000000000000000000000000000000000000000000000000000000000090'

] Comision Nacional
" ?‘ do de Valores
g o o TS,
Registro de fas o |
e - i
A2 — LU
N® oo It _

MOBILIARIA MONESA, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2009
junto con el Informe de Auditoria

de Cuentas Anuales

|IBDO



Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, 8°
Fax:+34 932 018 238 08006 Barcelona
www.bdo.es Espafa

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, 5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante “la Sociedad”), que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2009. Con fecha 5 de mayo de 2009, excepto por lo indicado en las Notas 1 y 22 de la Memoria cuya
fecha fue 29 junio de 2009, otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 en el que expresaron una opinidon con
salvedades.

Uno de los principales activos de la Sociedad es la participacion en el 100% de Delforca 2008, Sociedad
de Valores, S.A. Segln se indica en la Nota 1.b. de la Memoria de esta sociedad, en julio de 2009, la
sociedad modifico su objeto social, quedando éste establecido como sigue:

La Sociedad tendra como objeto y actividad principal la prestacion de los servicios de inversion y
auxiliares que se contemplan en el articulo 63, apartado 1y 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, a los Unicos efectos de cierre y liquidacion ordenada de las operaciones y
posiciones en productos estructurados por cuenta de clientes y por cuenta propia que se
gestionan.

Subsidiariamente, la gestion y explotacion de los inmuebles de su propiedad y del resto de su
patrimonio social.”

Como consecuencia de su situacion, la sociedad participada Gnicamente ha llevado a cabo durante el
ejercicio 2009 una labor de gestién residual de operaciones de productos estructurados en mercados no
organizados por cuenta de algunos clientes y por cuenta propia hasta los vencimientos
correspondientes, sin haber generado ninguna actividad de intermediacion.

Asimismo, la sociedad participada ha llevado a cabo la explotacion de su patrimonio inmobiliario, que
se ha convertido en su actividad principal.
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Segln se indica en la Nota 1 de la Memoria adjunta, la sociedad participada Delforca 2008, Sociedad de
Valores, 5.A., mantiene un contencioso con Banco de Santander, S.A., cuyo desenlace final depende de
la prosperabilidad de laudo arbitral dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje de Madrid y por el cual
la sociedad participada podria llegar a hacer frente a un pasivo por importe de 70 millones de euros,
incluyendo intereses estimados de 3,4 millones de euros y sin incluir costas. Ante esta situacion, la
sociedad participada ha recavado la opinion de tres expertos independientes sobre la probabilidad de
prosperabilidad del laudo y del éxito de una hipotética reclamacion posterior por parte de Banco
Santander, cuyas conclusiones fijan la misma por debajo del 50%, con lo que en aplicacion de la
normativa contable vigente, esta sociedad y la propia MOBILIARIA MONESA, S.A. han procedido a
informar de la mencionada contingencia en la Memoria adjunta sin constituir provision alguna. No
obstante, en el hipotético caso de que prosperase el laudo, dicha sociedad podria llegar a tener que
dotar un pasive por una cuantia que a fecha de hoy no es posible determinar objetivamente, y que al
limite, podria llevar a esta sociedad a una situacion de patrimonio neto negativo y a una insuficiencia
de medios liquidos para afrontar sus deudas, con lo cual la continuidad de dicha sociedad podria llegar
a verse afectada en ausencia de apoyo financiero por parte de su accionista Unico u otras vias de
reestablecimiento de su situacion patrimonial.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MOBILIARIA MONESA, S.A.
al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior,

El informe de gestiéon adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

BDO Auditores, S.L.

Membre exarcent; s
BDO AUDITORES, 5.1,

eca Jiménez Ay 2070 Ngm.  20/10/05934
Socio-Alditor de Cuentas IMPORT COL-LEGIAL: 88,00 EUR

‘ Agquest informe esty S\zb.j;c:’t::.a‘ B
Barcelona’ 27 de abnl de 201 0 la taxa aplicable establerta a |a
Llei 44/2002 de 22 de novembre,

i

BDOQ Auditores 5.L., una sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reine Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y DE 2008

(Expresados en euros)

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

largo plazo 33.715.363 24.815.363
Instrumentos de patrimonio Nota 7 24.815.363 24.815.363
Créditos a empresas Nota 5.2 8.900.000 -
Inversiones financieras a largo plazo 10.263 6.678.481
Instrumentos de patrimonio Nota 5.3 - 5.068.518
Valores representativos de deuda Nota 5.3 9.963 1.609.963
Otros activos financieros Nota 5.2 300 -
Actives por Impuesto diferido Nota 10 1.160.618 494.105

g,

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 357.267 191.274
Deudores varios Nota 5.2 119.302 27.440
Activos por impuesto corriente Nota 10 237.965 163.834
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

corto plazo 598.918 5.955.494
Créditos a empresas Nota 5.2 596.770 5.955.494
Otros activos financieros 2.148 -
Periodificaciones a corto plazo - 484
Efective y otros activos liquidos equivalentes Nota 5 204.268 181.454
Tesoreria 204.268 181.454
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y DE 2008

(Expresados en euros)

Fondos propios

Capital
Capital escriturado

Reservas
Legal y estatutarias
Otras Reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio
propias)

Resultado del ejercicio

Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta

Deudas empresas grupo y asociadas corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Periodificaciones a corto plazo

dl

Nota 9

Nota 9.1

Nota 9.2

Nota 9.3

Nota 5.3

Notas 6 y 14

Nota 6
Nota 10

35.364.494

8.578.500
8.578.500

28.876.782
1.715.700
27.161.082
(1.073)
(2.089.715)

(12.496)
(12.496)

345.859
248.650
226.218

22.432

100.190

37.453.054

8.578.500
8.578.500

23.458.531
1.715.700
21.742.831
(2.228)
5.418.251

(618.538)
(618.538)

159.550
1.288.692
1.268.918

19.774

33.897
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocio Nota 16 - 3.530.524
Prestaciones de servicios - 3.530.524
Gastos de personal (12.952) (270.348)
Sueldos, salarios y asimilados (11.535) (261.052)
Cargas sociales Nota 11.a (1417 (9.296)
Otros gastos de explotacién (1.514.329) (6.184.234)
Servicios exteriores (1.501.510) (6.166.889)
Tributos (12.819) (17.345)
s
Ingresos financieros Nota 11.b 438.676 375.527
Ingresos de participaciones en instrumentos de
patrimonio 394.494 -
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos
financieros, empresas del grupo y asociadas 41.154 331.789
Otros ingresos de valores negociables y otros
instrumentos financieros de terceros 3.028 43,738
Gastos financieros Nota 11.b (220) (68.060)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (63.820)
Por deudas con terceros (220) (4.240)
Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros - (237.722)
Cartera de negociacién y otros - (237.722)
Deterioro y result. por enajenaciones de
instrumentos financieros Nota 11.c (1.932.491) 7.989.973
Deterioros y pérdidas (1.932,491) (3.779.710)
Resultados por enajenaciones y otras - 11.769.683

Impuesto sobre beneficios Nota 10 931.601 282.591
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
EN LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008

(Expresados en euros)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta (2.323) -

Efecto impositivo 697 -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO (1.626) -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta 868.097 -

Efecto impositivo (260.429) .

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS 607.668 -




B - - (1sT811°S) IST8IT'S - JOU2UR 0191910(9 [op SOPEYNSAT 3p UGIONGLYSI(Y

- - (Is7'81¥'S) IST'8IF'S - 019U o1uowLed [9p SAUBIIBIIBA SBIIQ)
SSI'l - - - IS N - - serdosd sauoroor uoo ssucrladg
SSI°1 SST'E soriejardoad o so120s nod sauoesdg
(€L9°€8F"T) TP0°909 - {S1L680°7) - - - sopraouedad soysed £ sosaadur ejo,

- - 005 TTF'T (1€L°06¥"01) - 1€7°890'8 - oj2u oluomLned [9p SIUCLIBIIEA SRII()
SIL66L'P (8¢5°819) - ISTSIFS - - - SOPI20U023 $0)sES £ sosaadul [ej0y,

(soana U2 sopesaxdxy)

800T A 600T SOIDIOYACd SO'1TNH OLUN OINOIWIHLYd Td NA SOIHINYD HA TV.LOL O4dVLISA
OLAN OINOWIILYd Td Nd SOIFINVD 4d SOAVLSH

V'S 'VSINOK YIIVI'TIEON

T G00Z O3] VS ‘DSIUOFY DLIDIIGOFY 3P SaIDHUY SDJUIRT)

000000000000 000008000000000000000000000000000000000000OC0VFKCCVSYS



Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.4. Ejercicio 2009 6

MOBILIARIA MONESA, 8.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(Expresados en euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.021.316) 5.135.661
Ajustes al resultado 1.493.815 (11.896.025)
Correcciones valorativas por deterioro 1.932.491 -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos

financieros - (11.769.684)
Ingresos financieros (438.676) -
Gastos financieros - -
Otros ingresos y gastos - (126.341)
Cambios en el capital corriente (688.345) (745.182)
Existencias (91.958) -
Deudores y otras cuentas a cobrar (74.035) -
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar (522.352) (745.182)
Otros pasivos corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 438.676 3.531.475
Pago de intereses 438.676 -
Cobro de dividendos - 3.531.475

Cobro de intereses - -
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - -

Pagos por inversiones (8.900.000) (4.546.017)
Empresas del grupo y asociadas (8.900.000) -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - (4.546.017)
Otros activos -

Cobros por desinversiones 10.699.984 5.162.411
Empresas del grupo y asociadas 5.356.576 4918411
Otros activos financieros 5.343.408 -
Otros activos - 244.000

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emision - -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -

Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 181.454 3.539.131
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 204.268 181.454
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MOBILIARTIA MONESA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2009

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida el 4 de junio de
1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacién social de Mobiliaria Monesa, S.A. El 14
de octubre de 1987 cambié su denominacion social por la de Gaesco Valores, S.A.. A partir de
dicha fecha inicié la adquisicién de participaciones mayoritarias en diversas sociedades
especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambi6 su denominacion
social por Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambié de nuevo su
denominacién social por la actual. Su domicilio actual se encuentra en Avenida Pau Casals, 22
3° de Barcelona.

b) Actividad

La actividad principal de la Sociedad ha sido hasta Noviembre de 2008 el control y la
participacion en sociedades especializadas en inversiones financieras; quedando a partir de esa
fecha dicha tenencia reducida a las participaciones que se diran y el resto de la actividad a la
explotacion de los activos inmobiliarios de su participada Delforca 2008.

Para su gestién y administracion, la Sociedad utiliza personal, medios ¢ infraestructuras
propias y los de determinadas sociedades del Grupo GVC Gaesco de la cual la Sociedad
ostenta una participacion directa e indirecta del 15,95% y 8,92% respectivamente en la
Sociedad Dominante GVC Gaesco Holding, S.L.

Las acciones de Mobiliaria Monesa, S.A. cotizan en la Bolsa de Barcelona.

Mobiliaria Monesa, S.A. es la Sociedad dominante de un grupo de sociedades que constituyen
el Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco). El Grupo Mobiliaria
Monesa tenia como negocios principales hasta los acuerdos de integracién y compraventa con
el Grupo GVC, los propios de empresas de servicios de inversion y gestion de patrimonios
(instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones y particulares).

Desde la materializacion de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) y
hasta 31 de diciembre de 2009, la actividad del Grupo Mobiliaria Monesa se ha centrado en el
mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) a través de su sociedad
dependiente Delforca 2008 y en el alquiler del inmueble propiedad de dicha sociedad al Grupo
GVC.
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¢) Hechos relevantes

El Consejo de Administracién de la Sociedad (y el de la participada Delforca 2008.) ha
estimado necesario relacionar detalladamente los diferentes acontecimientos que se han
sucedido en el ejercicio 2009 —con remisién, cuando ello ha sido necesario, a aquellos
antecedentes de los afios 2008 y 2007-, més alla de la informacién que regularmente se facilita
al mercado, al Regulador o de aquellos informes y dictamenes de expertos o peritos
independientes que se han emitido sobre las distintas cuestiones que afectan a la Sociedad y al
Grupo o sobre la viabilidad o prosperabilidad de los distintos contenciosos.

Todo ¢llo, en aras a una total trasparencia del estado de la Sociedad y del Grupo y a fin de
que cualquier accionista, presente o futuro, pueda conformar por si mismo y con toda la
informacion disponible, su propia idea de la situacién, evitando que se produzcan
interpretaciones erroneas o incompletas de la informacién que se contiene en las presentes
Cuentas Anuales.

Por ese motivo, en esta Memoria -al igual que en las correspondientes al Grupo de
Participadas y a la sociedad Delforca 2008- se relacionardn los principales acontecimientos
y hechos relevantes ocurridos en el curso de los ejercicios 2009 y 2008, hasta la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales. La descripcion de los mismos coincide con la
Memoria de la participada Delforca 2008, por cuanto dichos hechos y acontecimientos son
inescindibles y afectan a ambas compafifas aunque alguno de ellos haya sucedido
directamente en relacion a una de las sociedades.

Proceso integracién y compraventa con ¢l Grupo GVC

Con fecha 21 de noviembre de 2008, ¢l Grupo materializé en diferentes documentos y escrituras
los acuerdos de integracion y compra-venta con ¢l Grupo GVC iniciados con la firma de los
mismos en mayo de 2008, que supuso, entre otras, las siguientes operaciones:

e La transmisién y venta al Grupo GVC de las sociedades que conformaban el grupo
Gaesco: Estubroker, Agencia de Valores, S.A, Gaesco Gestion Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A, Gaesco Pensiones, Sociedad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A y Gaesco Correduria de Seguros, S.A.

¢ La transmision al Grupo GVC del negocio de mercados organizados de la sociedad
Delforca 2008 a Estubroker, Agencia de Valores, S.A, adquirida previamente por el
Grupo GVC.

Dicha operacién con el Grupo GVC se estructuré basicamente con una serie de operaciones de
caracter corporativo y contractual y, como resultado de las mismas, la participacion en la nueva
sociedad quedo6 establecida en un total del 24,87%, distribuyéndose de la siguiente forma:

e Participacién de Mobiliaria Monesa, S.A. en GVC Gaesco Holding, S.L: 15,95%

¢ Participacion de Delforca 2008, S.V., S.A. en GVC Gaesco Holding, S.L: 8,92%
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Del resultado de las restantes operaciones, cabe indicar que la sociedad participada Delforca 2008
sigue como propietaria del inmueble de Avenida Diagonal 427bis-429 de Barcelona, cuyo valor
segun tasacion de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008 asciende a 32,5 millones
de euros, siendo su valor neto contable al 31 de diciembre de 2008 de 7.311 miles de euros y a
31 de diciembre de 2009 de 6.963 miles de euros.

Delforca 2008 y GVC Gaesco Bolsa S.V., S.A. suscribieron en noviembre de 2008, un contrato
de arrendamiento del edificio, estableciéndose un precio anual 1.200 miles de euros a razén de
cien mil euros mensuales y un plazo de duracion de 3 afios.

Reformulacién y aprobacién de Cuentas Anuales del ejercicio 2008

Resulta obligado hacer previa mencion a la reformulacion de las Cuentas Anuales del gjercicio
2008 que el Consejo de Administracién de la Sociedad efectué de 29 de junio de 2009 —que
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de 30 de junio de 2009- y el tenor de las
menciones que en la correspondiente Memoria se realizaron coincidentes con las efectuaron
en las respectivas Memorias de Delforca 2008 y del consolidado de sociedades participadas.

En su pagina 2 y siguientes se sefialaba que la Sociedad habia procedido, sin que ello
significase acto propio de ninguna clase u obligacién o reconocimiento de derecho de terceros
o de obligacion técnica permanente, a constituir con cardcter transitorio una provision
adicional, a la ya existente en aquella fecha, en relacion a la reclamacion efectuada por Banco
de Santander y al laudo -que posteriormente a dicha fecha fue objeto de la correspondiente
accion de anulacién que se encuentra en tramite-, recaido en el procedimiento arbitral que se
habia sustanciado ante la Corte Espafiola de Arbitraje contra su participada Delforca 2008,
quedando dicha provision total de forma provisional, en 70.021.030,50 euros. Esta cantidad
incluye unos intereses estimados a dicha fecha de 3,4 millones de euros y no incluye costas.

Asimismo, se advertia que la decisién se habia adoptado contando con los informes previos
del Comité de Auditoria, la Sociedad -a pesar de disponer también de informes técnicos de los
letrados respecto a las probabilidades razonables y superiores al 50% de prosperabilidad de
una eventual accion de anulacién del laudo arbitral origen de la provision efectuada-, y a fin
de facilitar, en esos concretos momentos, y ante la posibilidad de que prosperase una solicitud
de ejecucion de dicho laudo, la mejor informacidn posible para los accionistas y terceros,
reflejando la mejor imagen fiel en dicho momento.

Sin perjuicio todo ¢llo -a la vista de que fuera rechazada la ejecucién del laudo referida, como
asi sucedié y se contara con mds antecedentes, como asi también sucedio-, de proceder
posteriormente en sentido contrario (retroaccién de la provision) en funcién de la serie de
hechos y acontecimientos que se indicaran y siempre con base a la normativa contable de
aplicacion y al objeto de ir adecuando dicha imagen fiel a las cambiantes circunstancias.

Dichos hechos, entre otros y resumidamente, eran por aquellas fechas:

(i) La evoluciéon que pudieran experimentar los distintos procedimientos que se seguian
contra Banco de Santander por la Sociedad y/o su participada Delforca 2008 y la
prosperabilidad o no de una ejecucion del laudo a interesar por Banco de Santander, antes
de que recayera sentencia en el procedimiento de anulacién contra dicho laudo.
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(i) La interposicion de la accién de anulacion por Delforca 2008 que en aquel entonces se
encontraba en preparacién y, a la vista de la misma, emision de informes de expertos
independientes sobre su prosperabilidad, dado que en aquella fecha se contaba ya con los
informes de los peritos designados en el procedimiento arbitral, no tachados por Banco de
Santander, que determinaban la improcedencia de la reclamaciéon formulada contra
Delforca 2008 por el banco.

(iii) La existencia de denuncias en el orden penal y administrativo contra Banco de Santander
a instancia de Delforca 2008 y/o la Sociedad por el uso de informacion privilegiada y
manipulacion de precios del titulo de Inmobiliaria Colonial, con ocasion de la gestion y
liquidaciéon de los swaps sobre mas de 66 millones de acciones de dicho emisor
contratados por Delforca 2008 como mera intermediaria de los accionistas de referencia
de dicha cotizada (Don Luis Portillo y otros).

Aln asi la Sociedad y Delforca 2008 entendieron procedente la provisién, en base a la
normativa contable, ante la existencia de una probabilidad no cuantificada de que pudiera
prosperar, como se ha indicado, una ejecucién del laudo al amparo de lo dispuesto en la
vigente Ley de Arbitraje; si bien, atendidas las particulares circunstancias ya se estimaba por
el Consejo de Administracién de Delforca 2008 que tal ejecucion no prosperaria como se
comunicé al mercado por el Hecho Relevante de la Sociedad de fecha 9 de julio de 2009.

Retroaccion de la provision efectuada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008
Posteriormente a la reformulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2008:

i)  Seinterpuso la demanda de anulacién contra el laudo arbitral por parte de Delforca
2008.

i)  El Juzgado competente como se detallard mas adelante, rechazé contundentemente la
solicitud de ejecucion del laudo interesada por Banco de Santander, mediante
resolucion de fecha 16 de septiembre de 2009, que devino firme.

iii) La Audiencia Provincial de Madrid por resolucion de fecha 6 de julio de 2009 rechazé la
apelacion de Banco de Santander contra la denegacién de solicitud de medidas
cautelares interpuesta por dicha entidad contra Delforca 2008, confirmando al respecto
la resolucién del Juzgado de Primera Instancia nimero 88 de Madrid que decretd
inicialmente la improcedencia de tales medidas.

iv) La Sociedad y su participada dispusieron del dictamen emitido por experto
independiente D. Frederic Munné Catarina (septiembre de 2009) en el cual se
concluia que a la vista de la jurisprudencia y doctrina existentes en casos similares y
homogéneos existia una probabilidad sustancialmente superior al 50% de
prosperabilidad de la accion de anulacion interpuesta contra el laudo arbitral, lo que
conllevaria a la anulacidn integra del mismo.
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v)  El Juzgado Central de Instruccién nimero 1 de la Audiencia Nacional dict6 resolucion
con fecha 23 de julio de 2009 por el que ante las denuncias de utilizacién de informacion
privilegiada y manipulacion de precios contra Banco de Santander abrié diligencias,
posteriormente suspendidas por cuestiones de competencia, en ¢l que textualmente
sefialo:

“Los hechos que resultan de las anteriores actuaciones presentan caracteristicas que hacen presumir
la posible existencia de una infraccion penal.

No estando determinadas la naturaleza de las circunstancias de tales hechos ni las personas que en
ellos han intervenido, es procedente, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 774y 777 de la
ley de Enjuiciamiento Criminal, instruir Diligencias Previas y practicar aquellas esenciales
encaminadas a efectuar tal determinacion y en su caso, el procedimiento aplicable”.

La Sociedad y su participada Delforca 2008 a la vista de tales hechos, sin tener ninguna
obligacién ni exigibilidad de pago, ni posibilidad de que nada se le ejecutase, y de
conformidad con los informes con los que contaba y de acuerdo a la normativa contable
procedieron, con efectos septiembre de 2009, a retrotraer respectivamente, segin
potencialmente se encontraba anunciado, la provision transitoriamente constituida de 70
millones de euros en su integridad; por constatar que los expertos independientes establecian
que se daban los hechos objetivos, para tal retroaccién y sin perjuicio de que se informara
ampliamente de dicha situacion en esta Memoria y en las restantes del Grupo.

En sintesis, la normativa contable establece que al objeto de reflejar la imagen fiel no habra de
provisionarse reclamaciones o litigios, siempre que la probabilidad estimada por el drgano de
administracién de tener que hacer frente a tal reclamacion sea inferior al 50%, de conformidad
con lo dispuesto en el Real Decreto 1.514/2007 que aprueba el Plan General de Contabilidad
sobre provisiones y contingencias y en la Norma Internacional de Contabilidad nimero 37.

Teniendo en cuenta que la probabilidad de un suceso no determina que el mismo no se pueda
producir, los Consejos de Administracion de la Sociedad y Delforca 2008 no adoptaron la
decisién de retrotraer la provision hasta tanto no fueron firmes las resoluciones de los
tribunales denegando la ejecucion del laudo y las medidas cautelares interesadas por Banco de
Santander y ademas pudo contar con informes de expertos independientes respecto a la
prosperabilidad de la accién de anulacién en probabilidad superior al 50%, requiriendo
ademds nuevos informes que avalasen la improsperabilidad, con fijacién de probabilidad
superior al 50%, de una nueva e hipotética reclamacion de Banco de Santander una vez
anulado el laudo.

Con posterioridad a la retroaccion de la desprovision tuvieron lugar los siguientes
acontecimientos:

i) Banco de Santander, a través de la firma legal que les asesoraba en el procedimiento
arbitral, se dirigié6 (noviembre de 2009) a cada uno de los miembros de los Grganos de
administraciéon de la Sociedad y de Delforca 2008 advirtiendo de las responsabilidades
que se podrian generar por la desprovision operada. La Sociedad y sus Administradores a
la fecha no descartan ninguna accién ante contra quien corresponda por esa indebida
presion que ademas contraviene lo dispuesto en el Estatuto General de la Abogacia en sus
articulos 30 y 43.

ii) La Comision Nacional del Mercado de Valores solicitd que los auditores de cuentas
emitiesen opinidn sobre la desprovision operada.



000GV R0QIBP00VD0V00BV000VIPVOCDO0OOODODOENOIVOOOOBONOSOGDNNOOSS

Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. Ejercicio 2009 12

iii) Paralelamente y en soporte a los auditores de cuentas en aquellas materias que por

normativa de auditoria no eran de su especialidad y de conformidad con lo que dispone la
Resolucién de fecha 20 de diciembre de 1996 del ICAC, por la que se publica la Norma
Técnica de Auditoria sobre utilizacion del trabajo de expertos independientes por los
auditores de cuentas, el Consejo de Administracion de la Sociedad (y consiguientemente
de su participada Delforca 2008) solicitd nuevos informes técnicos independientes. Asi
se emitieron los siguientes informes de los que se reproducen las conclusiones y que
fueron facilitados tanto a los auditores de cuentas como al Regulador:

Dictamen de D. Prosper Lamothe Fernandez (diciembre de 2009):

“La decision adoptada por el Consejo de Administracion de DELFORCA de 29 de septiembre de 2009, en
base a la verificacion previa del Comité de Auditoria del Consejo de Administracion, de su accionista
Mobiliaria Monesa, S.A. de 28 de septiembre de 2009, de liquidar o revertir la totalidad de la dotacion
realizada hasta la fecha por el pasivo contingente derivado del laudo arbitral por el litigio con Banco
Santander, S.A. por un importe de 70.792.572,10 euros, se ajusta plenamente_a la normativa contable
derivada del PGC v de las NIIF: siendo ademds de cardcter obligatorio para la correcta informacion al
mercado v_a los stakeholders de la Compafiia v del grupo sobre la imagen fiel de DELFORCA v el
consolidado de MOBILIARIA MONESA,. S.A.". (...)

En base a lo estipulado en el PGC y las normas internacionales de informacidn financiera, el pasivo
contingente derivado del laudo arbitral por el litigio con el Banco Santander deberd ser informado en la
Memoria de las cuentas anuales individuales de Delforca y consolidado de Mobiliaria Monesa, sin
necesidad de provision”.

Dictamen de D. L.uis Marti Mingarro (diciembre de 2009):

1)  Ratificar y ampliar el dictamen emitido por el experto D. Frederic Munné respecto a las elevadas
probabilidades de prosperabilidad de la accién de anulacion de laudo arbitral.

2) Ante una hipotética v reiterada reclamacion de Banco Santander. S.A. entiendo que_ésta tendria
posibilidades sensiblemente inferiores al 50 % de prosperabilidad, sea cual fuere el Tribunal ante el
que se postule tal reclamacion habida cuenta de los elementos fdcticos, juridicos y equitativos en
cuestion.

3) En consecuencig, la desprovision efectuada por DELFORCA, se ajusta plenamente a_la normativa
contable nacional o internacional”.

Aun contando con todos los datos, explicaciones e informes posibles sobre los hechos y
circunstancias que inciden en el proceso de desprovision, los auditores de cuentas
emitieron una carta (diciembre de 2009) en la que, sin descripcion o razonamientos sobre
los hechos analizados ni argumentaciones legales o contables suficientes que lo
soportasen, manifestaron que la retroaccion de la provision no se encontraba justificada.

La actuacion de dichos auditores de cuentas con la emision de la referida carta, generaron
un grave perjuicio para la Sociedad (y el Grupo), por lo que entendiéndose que la misma
se habia producido sin atender a las normas técnicas de auditoria y con exceso en el
ambito de su encargo, se procedid con caricter inmediato (diciembre de 2009) a
interponer conjuntamente una:

- Denuncia ante el Instituto Contabilidad y Auditoria de Cuentas (diciembre de
2009), que a la fecha se encuentra en trdmite, sin que a pesar de haberlo asi solicitado
se haya dado vista a esta Compafiia del expediente.
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- Solicitud judicial de medidas preliminares de exhibicion de los papeles de
trabajo (enero de 2010), que fue acordada por el Juzgado competente, habiéndose
procedido al acto de exhibicion y entrega (marzo 2010) y estandose en tramite de
preparacion la correspondiente demanda de dafios y perjuicios, ya que no es dbice
la intervencion y resoluciones al respecto de la CNMV -que también se encuentran
recurridas-, para que los tribunales ordinarios puedan censurar, en su caso, una
actuacion, al entender de Delforca 2008, sin justificacion de un firma de auditoria que
habria podido anteponer circunstancias particulares y el conocimiento de un
determinado criterio previo de la CNMV.

Generada tal situacién y siguiendo lo que establece la normativa por la existencia de
tan serio conflicto con quién tiene, desde la independencia, que efectuar los trabajos
de auditoria, se procedidé a cancelar los servicios profesionales de los auditores
denunciados y a nombrar otra firma de auditoria: (i) directamente en Delforca 2008
por acuerdos de este accionista tinico de fecha 30 de diciembre de 2009 y (i) a seguir,
para Mobiliaria Monesa el procedimiento previsto en la normativa de aplicacién
solicitando ¢l nombramiento de auditor a la Direccion General de los Registros y del
Notariado, que por resolucién de fecha 12 de marzo de 2010 acordé nombrar a la
firma BDO Auditores, S.L. (quinta firma de auditoria del pais) para efectuar la
auditoria de la Sociedad y del consolidado con las participadas correspondiente al
ejercicio de 2009.

vi) En el interin, y con base en la referida carta objeto de denuncia administrativa de los
anteriores auditores, la Comision Nacional del Mercado de Valores requiri6 (diciembre de
2009) tanto a la Sociedad como a Delforca 2008 para que en sus respectivos estados
contables procedieran a la provision con caracter retroactivo de la total cantidad a que
hace referencia el Laudo arbitral.

Los miembros de los Consejos de Administracion ante la contundencia de los hechos y
los argumentos contables y legales de que ha dispuesto, han entendido que su actuacién
respecto al mantenimiento de la desprovision se ajusta a la normativa contable y, por
tanto, se refleja de esa forma la imagen fiel del patrimonio.

No obstante todo lo anterior, la Comisién Nacional del Mercado de Valores por
comunicacion de fecha 22 de diciembre de 2009 mantuvo su requerimiento de provision,
habiéndose procedido por parte de la Sociedad (y en igual sentido Delforca 2008) a
interponer contra las decisiones al respecto: primero una solicitud de revocacién del acto
administrativo ante el propio organismo regulador (enero de 2010) que fue denegada en
base a que no se entendia la existencia de hechos nuevos suficientes, y segundo un
recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo Contencioso Administrativo
Audiencia Nacional (marzo de 2010) contra dicha resolucién denegatoria.

vii) Posteriormente, ante un nuevo y muy importante documento de nueva noticia, entre
otros que estan siendo valorados por peritos y expertos independientes, al que la Sociedad
ha podido acceder -por la entrega bajo requerimiento del expediente administrativo que
mas adelante se referird por la CNMV a la Sala de lo Contencioso Administrativo de la
Audiencia Nacional-, y que se refiere a la contestacién de Banco de Santander de fecha
31 de diciembre de 2007 al propio Regulador y en el que dicha entidad financiera
reconocia textualmente:

“En relacion a las operaciones de “equity swap” comentadas existe, ademds, una garantia personal y
solidaria de Don Luis Portillo Muftoz”.
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En escrito de la Sociedad -conjuntamente emitido con Delforca 2008- remitido a la
CNMV se indicaba textualmente por Otrosi:

“OTROSI DIGO: Que si en hipétesis de trabajo, esas Direcciones Generales entendieran fuese
procedente la retroaccion de la desprovision efectuada, téngase por realizada la misma y, “ad
cautelam” a tenor del trascendente nuevo hecho por vuelto a desprovisionar integramente la
cantidad en cuestion, por ademds los mismos motivos y razones que se dieron en los acuerdos
adoptados por los Consejos de Administracion de MOBILIARIA MONESA y DELFORCA de fecha 11
de Enero de 2010 y que obran en poder de ese Regulador por escritos del dia 19 de enero de 2010
(Registros de entrada CNMV Delegacié a Catalunya 2010004270y 2010004271) .

Por lo indicado y con independencia de que prosperen o no los recursos en relacién con la
situacion anterior a este documento de nueva noticia, lo cierto es que la Sociedad,
atendido el silencio del Regulador a lo interesado en el Otrosi transcrito, se encuentra en
perfecto cumplimiento de los requerimientos del Regulador al respectol, y a que
prosperen o no los recursos y atendida la nueva situacion, hay que entender que en su caso
la desprovision se habria producido “ex movo” por afloramiento de las nuevas
circunstancias descritas.

Al respecto del nuevo documento en cuestion y de otra informacién que se esta
analizando, la Sociedad se encuentra valorando su alcance y todo tipo de acciones que le
puedan corresponder, incluso en ¢l orden contencioso administrativo, a la vista que fue
privada del conocimiento de tan importante circunstancia y documentaciéon que se
encontraba en poder -ademas de Don Luis Portillo Mufioz y de Banco de Santander del
propio Regulador desde la fecha indicada y que a pesar de la insistencia y de todo tipo de
pruebas -directas e indirectas- que se facilitd respecto a que Delforca 2008 habia
intervenido en la operaciéon como mera intermediaria, abrio un procedimiento de
intervencion (enero de 2008), finalmente caducado.

En ese sentido el Regulador estimé que Delforca 2008 habia asumido riesgos por cuenta
propia, frente a las contrapartes.

Delforca 2008 y la Sociedad, por el contrario, siempre han sostenido que actuaba en
representacion y por cuenta de asuntos publicos y notorios de sus mandantes. En esa
linea, es claro el texto de las preconfirmaciones con Banco de Santander y el tenor de los
propios contratos suscritos con los clientes.

Por ello, al entender de la Sociedad y de su participada, y de conformidad con los
informes de expertos con que se cuenta, resulta contradictorio que se afirme por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y por el propio banco que Delforca 2008
actuaba por cuenta propia y que se desconocian quienes eran los clientes finales.

! La Sociedad entiende que la misma y los miembros de sus érganos de gobierno ante la solicitud de baja de ESI
(vid apartado siguiente) no se encuentran sometidos a la sujecion especial del Regulador ni a la obligacién de
cumplimiento de ningdn coeficiente ni normativa general aplicable a ESls, mas alld de todo lo relativo a la
liquidacion ordenada de las posiciones de clientes y a lo dispuesto en el articulo 74.5 de la Ley del Mercado de
Valores.
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El documento de fecha 31 de diciembre de 2007 que se ha transcrito, demuestra sin lugar a
dudas, que se conocia este extremo por el Regulador, y aun asi se siguié manteniendo que se
actuaba por cuenta propia y que se superaban, con ello y por volumen de nocional, los
coeficientes de obligado cumplimiento de recursos propios y riesgo de obligado cumplimiento
por Delforca 2008 (Real Decreto 1.343/1992, derogado desde febrero de 2008).

Resulta asimismo obligado referir en esta Memoria otros hechos relevantes con una
incidencia directa en la Sociedad y su Grupo que se han producido durante el ejercicio 2009
y que en consecuencia deben tener su reflejo informativo en la presente Memoria de Cuentas
Anuales:

Solicitud de autorizaciéon de baja voluntaria en el registro de empresas de servicios de
inversion de Delforca 2008.

i) La participada Delforca 2008 solicité conjuntamente con la Sociedad en febrero de 2009
la autorizacion administrativa de la Comision Nacional del Mercado de Valores de baja
voluntaria en el registro oficial de Empresas de Servicios de Inversion (ESI), al amparo
de lo dispuesto en los articulos 73 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores,
habiéndose formalizado y materializado los tramites administrativos de baja de aquellos
organismos y/o instituciones que permiten operar en el mercado.

ii) Delforca 2008 asimismo y con tal finalidad, modificé su objeto social (como es de ver
del apartado (b) de esta Nota 1 y adapt6 su programa de actividades en cumplimiento
de lo dispuesto en los articulos 66 y 68 de la Ley de Mercado de Valores y en ¢l Real
Decreto 217/2008, y que queda conformado, como ya se ha indicado, como sigue:

“La Sociedad prestard aquellos servicios de inversién y auxiliares propios de las Empresas de
Servicios de Inversidn, si bien con alcance limitado, dnica y exclusivamente a favor de los clientes y/o
productos ya contratados y con duracion hasta vencimiento de los mismos, en aras de garantizar su
ordenada liguidacion, excluyendo por tanto la contratacicn de nuevos productos y/o servicios a favor
de clientes”.

iii) La sociedad Delforca 2008, en consecuencia y durante el afio 2009 se ha dedicado en
exclusiva al mero mantenimiento y cierre ordinario y ordenado de las posiciones que se
mantienen por cuenta de clientes en mera labor de intermediacién, y aquellas que de
resultas de circunstancias se vio obligada a asumir por cuenta propia, estando las
primeras todas ellas garantizadas, en funcion de la afeccion, por normativa, de la
posicién de caja que garantiza la liquidacion de todos los nocionales y saldos actuales o
futuros a favor de los clientes; sin que pueda haber existido o exista riesgo alguno para
los clientes o las contrapartes a las que en cumplimiento de la normativa sobre
prohibicién de cuentas 6mnibus se les ha facilitado la informacién pormenorizada de los
titulares y en consecuencia de sus derechos salvaguardados en todo caso por normativa
del mercado de valores y mercantil de toda naturaleza.

iv) Con referencia a la operativa de Delforca 2008, se ha producido en el mes de febrero de
2010 y se producird en el proximo mes de mayo un masivo vencimiento y cierre de
posiciones (practicamente todas las denominadas posiciones sell put), estindose en cuanto
al resto a su vencimiento escalonado hasta octubre de 2011.
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Al respecto indicar que las posiciones que quedaran abiertas a partir de 11 de mayo de
2010 son en su practica totalidad, -salvo el Multitrigger que se refiere en el cuadro
siguiente por nocional total de 125.000 euros-, bonos o posiciones buy call carentes de
riesgo de clase alguna al haberse liquidado por anticipado a las contrapartes por el cliente,
la totalidad del nominal junto con el desembolso de una prima a fondo perdido.

Posiciones de sell put pendientes de vencimiento a la fecha

Referencia Denominacién Valor NOMINAL VENCIMIENTO
Total 946 MULTITRIGGER 11/5/10 (0182) 1.303.000,00 11/05/2010
Total 741 MULTITRIGGER 11/5/10 (0182) (*) 325.000,00 14/03/2011

(*) Del total de 325.000 euros un importe de 200.000 euros corresponde a posiciones por cuenta propia, siendo el
resto 125.000 euros de posiciones de clientes

Posiciones de buy call pendientes de vencimiento a la fecha

v)

vi)

742 CALL OTC-16/03/11 4.191.000
782 CALL OTC-05/04/11(0182) 1.247.610
923 CALL OTC-17/10/1 (ECISOCG) 1.688.581
924 CALL OTC-17/10/1 (ECISOCG) 2.703.526
3 YEARS NOTE 21/05/10 120.000
MULTITRIGGER 24/8/10 140.000
MULTITRIGGER WO. 17/8/10 170.000

Por parte del Regulador se ha venido requiriendo el traspaso de las posiciones de
clientes que aun se ostentan, poniendo tal traspaso como condicidn para la baja de ESI, lo
que, segun la interpretacion de la Sociedad y su participada resulta contrario a lo
dispuesto por la Ley de Mercado de Valores, ya que la baja inmediata depende
exclusivamente de la voluntad de la sociedad en cuestion, de conformidad con la peticiéon
efectuada y con lo dispuesto en el articulo 73 y siguientes de la Ley del Mercado de
Valores; pudiendo exclusivamente ser discrecional por parte del Regulador la
intervencién de la liquidaciones a clientes o cualquier medida precautoria que estimase
para la proteccion de los mismo, segin dispone el articulo 74.5 del mismo cuerpo legal.

Las Compaiiias han venido reiterando tal solicitud ante el Regulador y tienen en
preparacion los correspondientes recursos y acciones contra la negativa del Regulador a
facilitar la correspondiente baja del registro de la CNMYV si no se han traspasado los
clientes.

vii) La participada Delforca 2008 entiende no obstante que tanto ells, como los integrantes de

sus organos de administracion sélo se encuentran sometidos a la “sujecidn especial” de la
CNMYV en todo aquello que tenga relacion con la liquidacion de posiciones de clientes y
hasta tanto no se culmine el proceso de cierre de posiciones que se ha venido refiriendo,
por lo que en breve interpondra los recursos y acciones que correspondan.
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viii) Con independencia de lo dicho, Delforca 2008 una vez producido ¢l cierre de posiciones

correspondiente al 11 de mayo de 2010 seguira gestionando el traspaso de las posiciones
atn vivas en el intento de disminuir costes de gestibn y siempre que obtenga la
autorizacion de los clientes en cumplimiento de la normativa de aplicacion.

Procedimientos contenciosos entre la Sociedad y/o Delforca 2008 y el Grupo y Banco de
Santander

En el orden contencioso judicial y administrative, durante ¢l ejercicio se han mantenido e
iniciado diversos procedimientos de diferente naturaleza:

)

PROCEDIMIENTO ARBITRAL: Delforca 2008 mantenia desde el afio 2008 un
procedimiento arbitral ante la Corte Espafiola de Arbitraje (Madrid) y constituido
por un Tribunal Arbitral de tres miembros.

En este arbitraje en el que inicialmente la Sociedad solicitd estar -siendo rechazado su
intervencion - Delforca 2008, ademés de oponerse a las peticiones de Banco de
Santander, reconvine solicitando que se declarara: (i) que Delforca 2008 actué por
cuenta y en representacion de sus clientes, (i) que Banco de Santander actud
dolosamente en la operacion y en su cierre, (iii) que se condenase a una nueva y correcta
liquidacidn de los contratos y (iv) que se condenase al banco al pago a Delforca 2008 de
los dafios y perjuicios sufridos con su actuacion. La reclamacién por este ultimo
concepto, realizada con base en informe de experto independiente, se establecid, a salvo
de la constatacion de otros dafios que se pusieran de manifiesto en la cifra de 218
millones de euros.

La actuacion del Presidente del Tribunal Arbitral (Don Luis Diez-Picazo Y Ponce de
Leén) dio lugar a diferentes peticiones de recusacion y remocion de su persona,
atendidas las constatadas vinculaciones personales y profesionales con la firma de
abogados que representaba a Banco de Santander en el arbitraje y con la misma entidad
bancaria. En la demanda de anulacion contra el laudo se refieren extensamente dichas
relaciones y circunstancias, que fueron puestas de manifiesto en el transcurso del
procedimiento.

En el procedimiento arbitral se produjeron entre otras dos vulneraciones de los derechos
de Delforca 2008. Por un lado, se vulner6 el derecho a la prueba en el procedimiento
y por otro se vulner6 el derecho a disponer de los servicios de un arbitro imparcial e
independiente.
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Vulneracién del derecho de prueba

Delforca 2008 propuso y no le fueron admitidas determinadas pruebas para acreditar, no
sélo la evidente actuacion publica y conocida que realizé por cuenta de terceros en la
operacion Colonial, sino ademds sobre la incorrecta liquidacion y la intervencion de
Banco de Santander en la caida del precio de la accién de Colonial, por ventas
anticipadas y operativa de préstamos sobre ¢l subyacente a finales de 2007 y principios
de 2008. Dichas pruebas hubieran podido constatar, entre otra, extremos como el aval
del Sr. Portillo —ahora conocido-, la clara operativa de simple intermediaciéon de
Delforca 2008 y informacion privilegiada del banco, asi como la causalidad entre las
actuaciones del banco, la bajada del titulo® y los perjuicios subsiguientes para la
participada y, por consiguiente, que la reclamacion efectuada por la entidad bancaria no
tenia razdn licita de ser y el derecho de Delforca 2008 a percibir una indemnizacién por
los dafios sufridos.

La prueba fue rechazada por el arbitro nombrado por Banco de Santander y el Presidente
recusado, constando el voto discrepante del tercer arbitro a tal decisién, que se expreséd
en los siguientes términos:

“No encuentro un fundamento sélido y determinante para su denegacion. Entiendo, siguiendo en
ello la mas asentada tradicion legislativa y jurisprudencial, que los elementos a valorar
preferentemente son —mds alld de la ilicitud, que en ningin momento se ha planteado- los de la
pertinencia y la utilidad de la prueba solicitada. El juicio de pertinencia sobre la prueba requiere la
contemplacion de las cuestiones materiales o de fondo que se advierten en las controversias
sometidas a arbitraje. Se trata de valorar ~como se ha hecho o expresado con suficiente énfasis,
siempre segun mi personal apreciacion- el engarce material entre la prueba solicitada y el objeto
del proceso.

No tengo asi duda alguna sobre la pertinencia de una prueba enderezada, precisamente, ol
conocimiento del trazadoe juridico -la trazabilidad, por utilizar un término muy en boga- de las
acciones de Colonial de las que disponia el Banco de Santander. Un conocimiento que podria ser
muy ilustrativo sobre dos aspectos de gran relevancia en este arbitraje. El primero es el entramado
causal de las operaciones y negocios que se toman en consideracion. El segundo es la adecuada
valoracion e imputacion de perjuicios- que es lo que se reclaman las partes- a unas u otras
operaciones”.

Parado6jicamente, el laudo arbitral desestimé las pretensiones de Delforca 2008-
basicamente por la razén de que no se probé la relacién de causalidad entre el actuar
del banco y el dafio de Delforca 2008, expresandose asi en la resolucién “A juicio del
Colegio arbitral, para acoger las pretensiones formuladas por Gaesco en via
reconvencional seria preciso establecer la existencia de una relacion de causalidad
entre los actos o comportamientos del Banco Santander y las pérdidas que Gaesco
pretender haber sufrido, asi como la existencia de culpa o negligencia del banco en
tales hechos”.

2 Segiin el expediente administrativo, Banco de Santander transmitié via préstamos o via ventas anticipadas al
momento de vencimiento de los swaps cerca del 50% de su cobertura y garantia, llegando a ser vendedor en dias
determinados de més del 80% del volumen de operaciones del titulo. La bajada de 1a accion favorecio al banco en
una doble via: (i) trasladando la pérdida a Delforca y a los clientes y (ii) disminnyendo el riesgo que habia
asumido con la operativa al saber que al vencimiento los swaps no se renovarian.

Y ello con independencia de contar con otras garantias que oculté y no revelo,
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En sentido contrario se expresd nuevamente el tercer Arbitro al indicar:

“Como destacara en su momento este drbitro en su voto particular a la resolucién denegatoria de
prueba documental, la prueba que se solicitaba resultaba pertinente y util. Pertinencia y utilidaa
que se han visto acrecentadas a la vista del desarrollo del arbitraje, no sélo para el conocimiento
de la trayectoria de las acciones de Colonial —muy relevante en muchos aspectos- sino para el
esclarecimiento de la cuestion de por cuenta de quien se realizaban efectivamente, y a quien se
imputan, las operaciones de equity swaps para la adguisicién apalancada de acciones. También se
ha reafirmado este drbitro en su conviccidon de que la prueba era perfectamente practicable”.

Por otra parte instada por Delforca 2008 la recusaciéon y remocion del Presidente del
Tribunal Arbitral, se solicitd sobre el particular la apertura del incidente a prueba que
fue asimismo denegada, vulnerandose asi y de forma reiterada los derechos
constitucionalmente reconocidos a un procedimiento con plenas garantias.

Vulneracion del derecho a un érbitro imparcial e independiente

Existi6, en el momento de la aceptacién del cargo, una no revelacion por parte del
Presidente del Tribunal Arbitral de sus relaciones previas con Banco de Santander y la
firma de abogados que la asistieron en el procedimiento arbitral. Con ello, el Arbitro
vulneré:

- El articulo 17 de la Ley de Arbitraje, por faltar al principio de transparencia y de
la obligacién de independencia e imparcialidad, tanto por no revelar a propia
iniciativa tales circunstancias, como posteriormente, al haber sido interpelado al
respecto via la solicitud de aclaraciones prevista en la Ley de Arbitraje, haber: (i)
silenciado respuesta a muchas de ellas, (ii) contestando evasiva y parcialmente a
otras muchas y (iii) faltando a la realidad en algunas de ellas como se ha podido
confirmar posteriormente.

- El articulo 19.1.b de la Ley de Arbitraje, por participar en las decisiones del
Tribunal Arbitral sobre su recusacion y remociéon promovidas por la Sociedad.
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Entre las razones que abonaron la recusacién del arbitro y constan en los escritos
dirigidos al Tribunal y en la accién anulacion, se encuentran:

(i) Los vinculos con el Banco Santander, motivados por las relaciones de
asesoramiento profesional en multiples asuntos; las relaciones con altos ejecutivos de
la entidad bancaria (incluyéndose las mantenidas con el responsable del departamento
juridico - testigo en el procedimiento arbitral- y con el Secretario General de la
entidad); y otras relaciones personales y/o familiares.

(ii) Los vinculos con la firma de abogados de Banco Santander, motivados por sus
relaciones personales con la actual Presidencia de la firma y con sus miembros
fundadores; relaciones académicas con diversos socios de alto nivel (incluida la
mantenida con uno de los firmantes de la demanda arbitral) con quienes formaba
parte del “Centro de Estudios Garrigues”, como miembro de su Consejo Asesor y de
su Consejo Académico (como constaba, al menos, en la pagina web corporativa de la
firma); relaciones profesionales con otros socios (con responsabilidades arbitrales y/o
judiciales) con los que colaboraba regular y estrechamente en diversos
procedimientos contenciosos (arbitrajes) y/o en la emisién de informes y dictdmenes
periciales; y otras relaciones personales y/o familiares.

El procedimiento arbitral finaliz6 en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un
contundente voto particular en contra de uno de los arbitros, se condenaba a Delforca
2008 al pago a Banco de Santander de 66 millones de euros mas los correspondientes
intereses. El arbitro disidente mantiene en el laudo las siguientes conclusiones:

- Que Banco de Santander incumplié sus obligaciones contractuales al disponer
(en venta y otras operaciones) de las acciones que tenia en su poder, vinculadas a
los contratos de swap y, por tanto, incumplié las reglas basicas de la contratacion,
de la equidad y de la buena fe.

- Que Banco de Santander incumplié determinadas normativas aplicables a los
operadores del mercado de valores.

- Que, por tanto, el crédito que reclamaba en su demanda se encontraba gravemente
viciado y, por tanto, carecia de fundamento real y contractual, resultando
inexigible.

- Que Delforca 2008 habia sido privada de los medios necesarios para su defensa y,
por tanto, se habian vulnerado sus derechos constitucionales.

- Como consecuencia de todo ello, le correspondia a Delforca 2008 una
indemnizacién por los daiios y perjuicios derivados de la actuacién de la entidad
bancaria.

Por todo lo concisa y resumidamente expresado, Delforca 2008 cuenta con contundentes
y concluyentes informes de expertos independientes que establecen una alta
probabilidad de prosperabilidad de la accion de anulacion interpuesta.
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ii)

iii)

PROCEDIMIENTO DE MEDIDAS CAUTELARES: En relacion directa con lo
anterior, debe recordarse que al inicio del procedimiento arbitral, Banco de Santander
solicitd judicialmente medidas cautelares (embargo) contra Delforca 2008 para
asegurar una eventual resolucién favorable; peticion que fue denegada por el Juzgado de
Primera Instancia de turno (junio de 2008) y confirmada dicha negativa de otorgamiento
por resoluciéon (julio de 2009) de la Audiencia Provincial de Madrid, ganando asi
firmeza la decision denegatoria inicial.

PROCEDIMIENTO DE EJECUCION DEL LAUDO ARBITRAL: A pesar de lo
indicado en ¢l anterior apartado 1), durante el mes de agosto de 2009, Banco de
Santander presenté ante el Juzgado de Primera Instancia de Madrid de turno una
demanda en ejecucion del laudo arbitral recaido, siendo dicha pretension rechazada
de inicio y de plano mediante resoluciéon dictada en septiembre de 2009 que devino
firme.

ACCION DE ANULACION: Como se ha indicado, Delforca 2008 procedié en julio de
2009 a interponer ante la Audiencia Provincial de Madrid la accién de anulacién contra
el laudo arbitral dictado por la Corte Espariola de Arbitraje por cuanto en la tramitacion
del procedimiento y por parte del Presidente del Tribunal Arbitral se habian conculcado
gravemente los derechos de defensa y tutela efectiva, lo que habia motivado —como se
ha dicho- su recusacion formal. Las causas y motivos concretos ya se han explicitado
en aparado anterior sobre el procedimiento arbitral en cuestion.

La accion de anulacion se ha basado en: (i) la denegacion de una prueba y no practica de
otra acordada ambas esenciales y relacionadas directamente con el objeto del
procedimiento, (ii) la infraccion del derecho a un juicio imparcial derivado de una clara
relacion inhabilitadota del Presidente del Tribunal Arbitral con Banco de Santander y su
representacion, letrada y (iii) en la emision de un laudo arbitral contrario al Orden
Publico.

Dicha accién fue admitida a tramite en septiembre de 2009, ampliandose posteriormente
en distintas ocasiones con motivo de los documentos y pruebas de nueva noticia que
se iban obteniendo sobre la estrecha vinculaciéon personal y profesional del Presidente
del Tribunal Arbitral con Banco de Santander y, especialmente, con la firma que
defendia sus intereses en el procedimiento arbitral, cuestién ésta que habia sido
denunciada por la participada Delforca 2008 y negada rotundamente por los implicados
durante el curso del mismo y del incidente de recusacion formal.

A la fecha, la accion de anulacion se encuentra en fase de proposiciéon de prueba y
pendiente juicio.

PROCEDIMIENTO PENAL: Delforca 2008 se persond en septiembre de 2009 en las
Diligencia Previas que se tramitaban ante el Juzgado Central de Instruccién nimero
1 de la Audiencia Nacional a instancias de multiples afectados (hasta 120) contra
Banco de Santander por los delitos de utilizacién de informaciéon privilegiada e
informacion relevante para alterar el precio de cotizacién en mercados bursatiles.

Este procedimiento se habia abierto mediante inicial resolucién de julio de 2009 en la
cual se indicaba textualmente, como ya se ha indicado:“Los hechos que resultan de las
anteriores actuaciones presentan caracteristicas que hacen presumir la posible existencia de una
infraccion penal”.



Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, S.4. Ejercicio 2009 22

vi)

vii)

viii)

En la misma fecha y por resolucién independiente se planteaba por el propio titular del
Juzgado de Instruccion una cuestion de incompetencia sobre ¢l asunto, que recurrida
en apelacién por los inicialmente denunciantes fue ratificada por la Sala de la
Audiencia Nacional después de ocho meses y ya en el ejercicio 2010 (marzo),
declinando asi la referida competencia del 6rgano judicial. Delforca 2008 y la Sociedad
se encuentran en tramites de interponer las acciones penales pertinentes alli donde
jurisdiccionalmente corresponda.

PROCEDIMIENTO PENAL: denuncia interpuesta, en defensa de los intereses de la
Sociedad, contra Jordi Pont y otros, que actualmente se tramita ante el Juzgado de
Instruccién namero 20 de Barcelona, una vez reabiertas las diligencias preliminares por
resolucion de la Audiencia Provincial y por los presuntos delitos de estafa y delito
societario de administracion desleal.

DEMANDA DE RESPONSABILIDAD: Mobiliaria Monesa, interpuso ante el Juzgado
de Primera Instancia de turno de Santander, una demanda de responsabilidad
extracontractual por dafios y perjuicios contra Banco de Santander, por los dafios que
se le causaron directa o indirectamente (a través de las sociedades participadas del
Grupo y por tanto a éste) por la actuacion de ésta. Si bien no se fijaba la cantidad exacta
del perjuicio, dejando su determinacion, para pleito posterior de conformidad con el
articulo 219.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, si por Informe de Experto
independiente —acompaifiado al procedimiento- se apuntaba una cifra aproximada de 150
millones de euros, con independencia de los dafios sufridos y reconvenidos por
Delforca 2008 en el procedimiento arbitral que se estimaron en una cifra de unos 250
millones de euros.

Dicha demanda fue admitida a tramite (mayo de 2009), encontrdndose a la fecha
suspendida por prejudicialidad (existencia de la accidn de anulacién), denegandose la
pretension inicial del banco de que se archivase en su totalidad por existir ya dictado un
laudo arbitral sobre la cuestion (cosa juzgada).

DEMANDA DE DANOS Y PERJUICIOS contra ¢l Consejo Superior de Cdmaras
Oficiales de Comercio, Industria y Navegacion, interpuesta a instancia de Delforca 2008
en marzo de 2010 en base a la responsabilidad que las instituciones arbitrales asumen en
la administracién de los procesos arbitrarles que gestionan y por los dafios y perjuicios
sufridos por la Sociedad por los actos y/u omisiones y resoluciones que se realizaron y
emitieron por la Corte Espariola de Arbitraje (adscrita al Consejo Superior) en el curso
del procedimiento arbitral ya referido, tanto antes como después de la designa y formal
constitucion del Tribunal Arbitral.

En la demanda basicamente se denuncian los actos y omisiones temerarias o, cuando
menos, gravemente negligentes, mediatizadas o no por terceros, de la Corte
Espariola de Arbitraje en perjuicio de Delforca 2008 vy a favor de Banco de Santander,
(i) irregularidades en el plazo para el nombramiento de los miembros del Tribunal
Arbitral, (ii) irregularidades en la fijacion del plazo para contestar la demanda arbitral y
en otros plazos esenciales del procedimiento, (iii) irregular gestion documental del
expediente, (iv) retencion indebida e injustificada de documentos, (v) irregularidades
respecto al momento del cese de los arbitros y (vi) temeridad en la facturacién de sus
servictos por los arbitros y en la fijacién por el Secretario de la Corte de la cuantia del
arbitraje.
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En consecuencia se solicita la condena al Consejo Superior al pago, en concepto de
dafios y perjuicios materiales y morales de 294 mil euros, mas los correspondientes
intereses legales.

viii) DEMANDAS DE IMPUGNACION DE ACUERDOS SOCIALES, a instancias de
una sociedad accionista vinculada a quien fuera Consejero Delegado de Delforca 2008,
respecto a las Juntas Generales de Accionistas y sobre las Memorias de las Cuentas
Anuales de los ejercicios 2007 y 2008, que se tramitan ante los Juzgados de lo Mercantil
numeros 3 y 4 de Barcelona; y estando ambos procedimientos suspendidos a la fecha.

ix) DENUNCIA ANTE LA CNMYV: La Sociedad y su participada interpusieron en abril de
2009, denuncia ante la Comision Nacional del Mercado de Valores contra Banco de
Santander por conductas de abuso de mercado, concretadas, entre otras, en (i)
utilizacion de informacidn privilegiada, (ii) realizacion de practicas falseadoras de la
libre formacién de los precios y (iii) conflicto de intereses. Dicha denuncia fue
posteriormente (diciembre de 2009) ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. y aquellas
personas de su Consejo de Administracion vigente en el momento de suceder los hechos
pudieran estar implicadas.

El Regulador, sin dar tramite de intervencion a Delforca 2008 y la Sociedad en el
expediente, procedid en enero de 2010 a archivar la denuncia, si bien por resoluciéon
posterior reconsider6 la decision respecto de Inmobiliaria Colonial, S.A. y a los
miembros de su anterior Consejo de Administracién que pudieran estar implicados,
procediendo a la apertura del expediente, sin permitir y como se ha denunciado con
vulneracion de la Ley de Procedimiento Administrativo, que la Sociedad y su
participada pudieran ser parte en el procedimiento en defensa de sus derechos e
intereses.

Contra las resoluciones del Regulador, ya fuese por silencio o por decision expresa, ya
por no dejar intervenir en el expediente o por el archivo del mismo, se han interpuesto
distintos Recursos de Alzada y Recursos Contencioso Administratives, que a la fecha
se encuentran en tramitacion.

Acuerdos con determinados clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

En fecha 22 de febrero de 2008, como se indicaban en la Memoria de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2008, se alcanzé por Delforca 2008 con los clientes Expo-An, S.A. y Nozar, S.A.
sendos acuerdos en los cuales se cerraban sus respectivas posiciones, fijandose los saldos de las
mismas y estableciéndose las fechas de pago de los importes debidos a la Sociedad.

Se siguieron frente a los mismos sendos procedimientos arbitrales ante la Corte Internacional
de Arbitraje (Madrid) respecto a la fijacion de las cantidades debidas, prevaleciendo las tesis de
Delforca en ambos arbitrajes por las que se establecieron que los importes debidos por ambos
clientes eran 33.165.679,12 euros y 23.435.628,28 euros.

Los derechos derivados de dichos procedimientos, podrian llegar a verse afectados parcialmente
por la evoluciéon de los contenciosos mantenidos por Delforca 2008 con Banco de Santander y
por los nuevos hechos que se han venido poniendo de manifiesto.

A la fecha se encuentran provisionadas en su totalidad las cantidades referidas.
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Demandas a determinados clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Durante el ejercicio 2008 se interpusieron por Delforca 2008 ocho procedimientos judiciales
contra titulares y ultimos obligados por la operativa Colonial y por un importe conjunto de
principal de cerca de 45 millones de euros. A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales
los procedimientos judiciales se encuentran suspendidos, a la espera de la evolucién y resultado
de los distintos contenciosos con Banco de Santander.

La total cantidad referida se encuentra asimismo provisionada en su totalidad.

Acuerdos con la entidad de contraparte City Index Ltd.

En fecha 25 de abril de 2008, como se indicaban en la Memoria de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2008, se alcanzd por Delforca 2008 y la Sociedad con dicha entidad contraparte un
acuerdo consistente en el cierre de todas las posiciones abiertas sobre subyacente de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y la liquidacion de la posicion de dicha entidad contraparte, mediante la cesion de
las cantidades que se pudieran percibir de las reclamaciones a los clientes de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y un pago aplazade de 15 millones de euros, proveniente de la ejecucion parcial
de garantias a los clientes, a satisfacer durante los dos afios siguientes siendo su ultimo
vencimiento en diciembre de 2009, habiéndose cumplido puntualmente los pagos y habiendo
cumplido Delforca 2008 todas las obligaciones de cantidades fijas derivadas de dicho acuerdo;
quedando, en su caso, pendiente una cantidad variable en funcion de los contenciosos con Banco
de Santander y, en su caso, de la recuperacion de clientes por importe maximo de 23.983.199
euros.

Dicho importe se refleja minorando el saldo de clientes en el balance de situacién de la sociedad
Delforca 2008.

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Segun se indica méas ampliamente en la Nota 7, la Sociedad posee participaciones mayoritarias
en diversas sociedades. Por ello, de acuerdo con el Real Decreto 1.815/1991 de 20 de
diciembre, estd obligada a formular y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha
obligaciéon no le exime de formular y presentar cuentas anuales individuales. Las cuentas
anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las individuales de Mobiliaria Monesa, S.A.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en ¢l Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la razonabilidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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b) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad y del Grupo han formulado estas Cuentas Anuales
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una serie de
factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del Grupo
para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota 1 precedente
de esta Memoria. Las incertidumbres sobre la capacidad de la Sociedad y del Grupo para
continuar su actividad son los siguientes:

o Como consecuencia de la operativa llevada a cabo por Delforca 2008 durante el
ejercicio 2007 en derivados y productos estructurados en mercados no
organizados (OTC), ésta se vio obligada por la no liquidaciéon de operaciones a su
vencimiento por parte de determinados clientes y/o por la no aportacién de garantias
exigidas a los clientes para cubrir las pérdidas latentes de los elementos subyacentes, a
asumir en 2008 importantes posiciones por cuenta propia derivada de la problematica
juridica surgida que con anterioridad se habian contratado en mera intermediacién y
constituir provisiones por importes significativos.

) La situacidén creada llevd a incumplimientos transitorios, durante los ejercicios 2008 y
2009, de los coeficientes de Recursos Propios, Solvencia, Concentracion de Grandes
Riesgos y Limites a las Inmovilizaciones. En este sentido, Delforca 2008 ha
intentado siempre cumplir escrupulosamente con los requerimientos del Regulador,
dando las explicaciones y argumentaciones que en cada momento y segin cada
circunstancias concreta se han estimado oportunos y siempre dentro de la aplicaciéon
de la normativa contable, de mercado y societaria exigible.

. La resolucién adversa del contencioso que se mantiene con ¢l Banco de Santander,
segun lo expuesto en detalle en la Nota 1.

Los Administradores consideran que dadas las actuales circunstancias y teniendo en cuenta
su situacion efectiva de baja como entidad de servicios de inversion de Delforca 2008, no
aplicaria la exigencia de los coeficientes de obligado cumplimiento, habida cuenta de que en
este caso y por lo que se refiere a la liquidez, la Sociedad y su participada han garantizado
los productos OTC ante cualquier eventual pérdida por los clientes.

No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de
la Sociedad y su Grupo para que pueda continuar su actividad:

e La probable resoluciéon favorable sobre el contencioso mantenido entre Delforca
2008 y el Banco de Santander.

e La solicitud de baja de Delforca 2008 como Empresa de Servicios de Inversion.

e Delforca 2008, como se ha indicado anteriormente, es propietaria de un inmueble,
cuyo valor segin tasacidon de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008
asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del ejercicio
2009 de 6.963 miles euros; ademas de ser titular de participaciones financieras
relevantes.
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¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro excepto los descritos
que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en
el valor de los activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

¢) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consgjo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flyjos de Efectivo,
ademads de las cifras del ejercicio 2009 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las
notas correspondientes de la Memoria.

¢) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacidén un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas
anuales:

La valoracién de activos

Pérdidas por deterioro del valor de activos

La vida 1til estimada de los activos materiales

Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes
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A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2009, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion
en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2009 y 2008, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

Base de reparto
Pérdida generada en el gjercicio (2.089.715) 5.418.251

Uit

Aplicacidn a:
Reservas voluntarias -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.089.715) -

i

.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2009, de acuerdo con las establecidas por ¢l Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Arrendamientos y otras operaciones de caricter similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

b) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en ¢l momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.
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Préstamos vy partidas a cobrar y débitos v partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre ¢l valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones. En
la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias ticitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variaciéon de los fondos propios, no
reconociéndose en ningin caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los
mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, se registran directamente contra ¢l Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos se valoran por el importe
entregado o recibido.

¢) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

A efectos de Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad tributa por este impuesto en régimen de
consolidacién fiscal.

d) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

¢) Contingencias

La Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision (ver Nota

1.

f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

g) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los clementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

h) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depodsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.
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Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacién.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 7, es el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 8.900.300 -

R
38t

El detalle de activos financieros a corto plazo es el siguiente:

Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias: 204.268 181.454
- Efectivo y otros activos liquidos (Nota 5.1a) 204.268 181.454
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 5.2) 718.220 5.982.934

5.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

5.1a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Cuentas corrientes 204.071 181.255
Caja 197 199
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5.2) Préstamos y partidas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es la siguiente:

Deudores terceros - 27.344 - 27.440
Anticipos a proveedores - 91.958 - -

A empresas del grupo 8.900.000 598.918 - 5.955.494
Fianzas y depdsitos 300 - - -

i W"m‘&muﬁ e ”:ﬁ”
i =
i - i

5.3) Activos disponibles para la venta

El detalle de los activos disponibles para la venta a valor razonable y a valor de coste a 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Valores representativos de deuda
a largo plazo

Valores cotizados - - 4545973 3.678.000
Valores no cotizados 4.378.754 - 4.378.754 1.390.517
Cartera de negociacién 9.963 9.963 1.609.963 1.609.964

M@
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Los valores no cotizados corresponden a diversas participaciones en diversas sociedades no
cotizadas. El detalle y movimiento de las mismas al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Coste :

Baneasa Sol, S.L. 10% 2.500.000 - 2.500.000
Parc Residencial Can Ratés,,S.L. 13% 1.128.400 - 1.128.400
Residencial Pla de Sant Joan, S.L. 10% 500.000 - 500.000
Llano de Bureba, S.L. 5% 125.000 - 125.000
Pinar de Navalilla, S.L. 6% 92.574 - 92.574
MacArthur Patton & Asociados 10% 30.000 - 30.000
Otras Inversiones - 2,780 - 2.780

Provision por deterioro:

Baneasa Sol, S.L. (2.500.000) - (2.500.000)
Parc Residencial Can Ratés,,S.L. (234.978) (893.422) (1.128.400)
Residencial Pla de Sant Joan, S.L. (2.904) (497.096) (500.000)
Llano de Bureba, S.L. (125.000) - (125.000)
Pinar de Navalilla, S.L. (92.574) - (92.574)
MacArthur Patton & Asociados (30.000) - (30.000)
Otras Inversiones (2.780) - (2.730)

Los valores no cotizados corresponden a diversas participaciones en diversas sociedades no
cotizadas. El detalle y movimiento de las mismas al 31 de diciembre de 2008 es ¢l siguiente:

Coste :

Baneasa Sol, S.L. 10% 2.500.000 - 2.500.000
Parc Residencial Can Ratés,,S.L. 13% 1.128.400 - 1.128.400
Residencial Pla de Sant Joan, S.L. 10% 500.000 - 500.000
Llano de Bureba, S.L. 5% 125.000 - 125.000
Pinar de Navalilla, S.L. 6% 92.574 - 92.574
MacArthur Patton & Asociados 10% 30.000 - 30.000
Seguros Latina, S.A. 5% 287.143 (287.143) -
Clinilab, S.A. 5% 66.607 (66.607) -
Otras Inversiones - 2.780 . 2.780
Provision por deterioro:

Baneasa Sol, S.L. - (2.500.000) (2.500.000)
Parc Residencial Can Ratés,,S.L. (31.189) (203.789) (234.978)
Residencial Pla de Sant Joan, S.L. - (2.904) (2.904)
Llano de Bureba, S.L. - (125.000) (125.000)
Pinar de Navalilla, S.L. - (92.574) (92.574)
MacArthur Patton & Asociados - (30.000) (30.000)
Otras Inversiones (2.780) - (2.780)

No se han reclasificado activos financieros entre categorias durante los ejercicios 2009 y 2008.

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los activos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio.
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NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a pagar (Nota 6.1) 345.859 159.550 226.218 1.268.918

6.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008 se indica a continuacion, euros:

Acreedores 166.218 1.208.918
Acreedores partes vinculadas ( Nota 14) 60.000 60.000

il il R Sﬁiﬂm

Deuda financiera con partes vinculadas
(Nota 14) 345.859 159.550

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio.

NOTA 7. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2009 en Empresas del Grupo y
Asociadas corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupo

Delforca 2008,

5.V, S.A. 100% - 12.620.280 - 12.620.280 18.277.118
Lansky &

Partners, S.A. 100% - 60.006 - 60.006 (11.984)
Anzio 44, S.L. 100% - 147.100 (135.523) 11.577 61.302
Empresas Asociadas

GVC Gaesco

Holding, S.1L.. 15,95% 8,92% 12.123.500 - 12.123.500 12.099.610
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2008 en Empresas del Grupo y
Asociadas correspondian, en euros, a:

Empresas del Grupo

Delforca 2008,

5.V, 8A 100% - 12.620.280 - 12.620.280 (834.029)
Lansky & - 60.006

Partners, S.A. 100% - 60.006 50.895
Anzio 44, S.L. 100% - 147.100 (135.523) 11.577 62.982
Agisa, B.V. (*) 99.89% - 710.000 (710.000) - 360.078
Empresas Asociadas

GVC Gaesco

Holding, S.L. 15,95% 8,92% 12.123.500 - 12.123.500 12.117.412

(*) Sociedad liquidada.

El resumen de los fondos propios segun sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2009 es el
que se muestra a continuacion, en euros:

Empresas del Grupo:

Delforca 2008, 8.V., 8.A. 31/12/2009  11.800.000 - (12.634.030) 350.000 18.761.148  18.277.118
Lansky & Partners, S.L. 31/12/2009 60.004 - (6.135) (2.427) (63.426) (11.984)
Anzio 44, S 1. 31/12/2009 64.000 - 1.018 - (3.716) 61.302
Empresas Asociadas:

GVC Gaesco

Holding, S.L. 31/12/2009 7.600.000 68.403.006 (31.779) - (111.604)  75.859.623

El resumen de los fondos propios segin sus Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2008 era el
que se muestra a continuacion, en euros:

Empresas del Grupo:

Delforca 2008, S.V.,S.A.  31/12/2008  11.800.000 - 1916745 - (14550775)  (834.030)
Lansky & Partners, S.L. 31/12/2008 60.004 - 86.256 (1.831) (95.365) 49 064
Anzio 44, S.L. 31/12/2008 64.000 . 966 - (1.984) 62.982

Empresas Asociadas:
GVC Gaesco Holding, S.L. 31/12/2008 7.600.000  68.403.006 (28.841) - (2.929) 75.971.236

La Sociedad tiene concedido al 31 de diciembre de 2009 un préstamo participativo por
importe de 8.900.000 euros, y con vencimiento en el ejercicio 2016 a Delforca 2008, S.V.,
S.A.

Delforca 2008

Su actividad principal consiste en la prestacion de los servicios de inversion y auxiliares. Su
domicilio social se encuentra situado en es Avenida Pau Casals, 22, 3* de Barcelona.
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Lansky & Partners, S.A.

Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de asesoramiento fiscal y
contable. Su domicilio social se encuentra situado en Avenida Pau Casals, 22, 3? de
Barcelona..

Anzio 44, S.L.

Su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de Unidad de Control a sociedades
de inversion y sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva. Su domicilio social
se encuentra situado en Avenida Pau Casals, 22, 32 de Barcelona..

GVC Gaesco Holding, S.L.

Su actividad principal consiste en la adquisicién, tenencia, administracién y enajenacion de
toda clase de valores mobiliarios y a la actividad de intermediacion en operaciones de valores
mobiliarios y otros activos. Su domicilio social se encuentra situado en Avenida Diagonal 427,
Barcelona.

NOTA 8. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Con motivo de la venta de actividad de intermediacién (noviembre de 2008) paulatinamente la
participada Delforca 2008 ha ido disminuyendo sus riesgos hasta el punto que a fecha de hoy
éstos pueden considerarse inexistentes ya que Delforca 2008 se encuentra con liquidez
suficiente para hacer frente a cualquier reclamacion y liquidacion de contraparte, que por
afiadidura y a salvo de 125.000 euros quedaran totalmente liquidadas en mayo de 2010, siendo
el resto de posiciones, como se ha indicado, de sell put por lo que s6lo pueden producirse
liquidaciones favorables a los clientes, cuya percepcion a favor de los mismos se encuentra
garantizada, por el escrupuloso cumplimiento de Delforca 2008 relacionado con la normativa
de cuentas Omnibus.

Por otro lado el riesgo de contraparte de las operaciones de sell put referidas se estima
inexistente, atendida la reconocida solvencia y calidad de las mismas.

Riesgo de mercado

La Sociedad, a través de Delforca 2008, mantiene las posiciones que tuvo que asumir ésta por
cuenta propia (10.000.000 de Inmobiliaria Colonial, S.A.) y las que tradicionalmente se
mantienen en Bolsas y Mercados Espafiolas, S.A (200.000) que pueden verse afectadas por las
variaciones de mercado.

Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias el riesgo de crédito en la participada Delforca 2008 se halla
totalmente provisionado.



O’...‘.....O....'OOQO.:_QO...O..O...‘.....-.0....."..’.0........

Cuentas Anuales de Mobiliaria Monesa, §.4. Ejercicio 2009 37

Riesgo de liquidez

La Sociedad y su participada Delforca 2008 mantienen fundamentalmente la totalidad de su
liquidez en tesoreria disponible ya que por compromisos asumidos que posibilitaron la
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda para el traspaso de la rama de actividad y
de las compaiiias del Grupo Gaesco, no pueden realizar inversiones mas alld de la mera
colocacion de la liquidez, ni disponer de la misma para otro objeto que no sea el
mantenimiento ordinario de las operaciones, los gastos inherentes a la misma (sueldos,
salarios, contratos de prestacion de servicios, comunicacién) y los derivados para la mejor
defensa de los derechos e intereses de la Sociedad y del Grupo en todos los procedimientos
indicados en la Nota 1 y aquellos que fuera necesario interponer de reclamacion o defensa.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad y el
Grupo son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009, asi como al 31 de diciembre de 2008, el capital social esta
representado por 2.850.000 acciones al portador de 3,01 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos, y
se encuentran admitidas a cotizacion en la bolsa de Valores de Barcelona.

La cotizacion a 31 de diciembre de 2009 era de 4,80 euros. La cotizacién a fecha de
formulacién es de 4,80 euros.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como
sigue:

Rade 2000, S.L. 655.175 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 16,68%
Caixa d'Estalvis Provincial de Girona 425480 14,93%
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314.597 11,04%
Cahispa, S.A., de Seguros de Vida 199.500 7,00%
Rose Red, S.L. 174.300 6,13%
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 142,500 5,00%
Otros 462.948 16,23%
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9.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 1.715.700 1.715.700
Reservas voluntarias 27.158.854 21.740.603
Reserva por pérdidas y ganancias actuariales 2228 2228

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Anonimas, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los Accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2009, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.

9.3) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad poseia 125 acciones propias, que representaban el
0,008% del Capital Social a dicha fecha. Durante el ejercicio 2009, la Sociedad ha adquirido
un total de 400 acciones propias y ha vendido un total de 302 de sus acciones propias,
originindose con esta operaciéon un resultado de 1.626 imputado directamente contra
patrimonio. Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad posee 223 acciones que representan un
0,01 del Capital Social.

NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2009 y 2008 es el siguiente, en euros:

No corriente:
Activos por impuestos diferidos 1.160.618 - 494.105 -

Corriente:

Devolucidén de Impuestos 163.834 - 163.834 -
Ret. y pagos a cuenta del Impuesto

Sociedades 74.131 - -
Retenciones por IRPF - 21.286 - 18.852
Organismos de la Seguridad Social - 1.146 - 922
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Situacioén fiscal

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto. .

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que esta sujeta desde ¢l gjercicio hasta el ejercicio 2009. Para los ¢jercicios pendientes de
inspeccidn, existen ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificacion no es posible
determinar objetivamente, para los que no se ha registrado provision alguna en las cuentas
anuales adjuntas.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal formando parte del Grupo del que es
cabecera.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2009 con la base imponible
del impuesto sobre beneficios se detalla a continuacién:

Impuesto sobre
sociedades (931.601) 259.732

Diferencias
permanentes - - - _ _ B

Diferencias

temporarias

Con origen en el

gjercicio (883.627) (883.627)

Con origen en

gjercicios

anteriores - - - - - -
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La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2008 con la base imponible
del impuesto sobre beneficios se detalla a continuacién:

Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 413.863 - 413.863

TR

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los
siguientes, en euros:

Cuota al 30 % sobre la Base Imponible - 1.664.857

Deducciones - (1.823.288)

Los célculos efectuados para obtener el ingreso en concepto de Impuesto sobre Beneficios son
los siguientes en euros:

Resultado contable antes de impuesto sobre

Beneficios (3.021.316) 5.135.661
Cuota al 30% (906.395) 1.540.699
Deducciones por doble Imposicién (25.206) (1.823.288)

El movimiento de los impuestos generados y aplicados, se detalla a continuacidn, en euros:

Impuestos diferidos activos 494.105 931.601 (265.088) 1.160.618
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El movimiento de los impuestos generados relativos al ejercicio anterior, se detalla a
continuacion, en euros:

Impuestos diferidos activos 369.946 124,159 494.105

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

a) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.417 9.296

b) Resultados financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Ingresos de participaciones en instrumentos

de patrimonio 394.494 -
Ingresos de créditos grupo 41.154 331.789
Ingresos de créditos a terceros - 43,738
Otros ingresos financieros 3.028 -

o

Intereses de deudas grupo - 63.820
Otros gastos financieros 220 4240

¢) Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Deterioro valores no cotizados (Nota 5.3) 1.390.518 3.368.130
Pérdida Cartera de negociacién (Nota 5.3) 291.973 55.580
Pérdida valores cotizados (Nota 5.3) 250.000 -

Resultados enajenacién de participaciones - 11.769.683
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la Nota 1. A la fecha
de la formulacién de las adjuntas cuentas anuales no se han producido otros acontecimientos
significativos a los comentados en esta Memoria, que afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar til a un usuario de las mismas.

NOTA 14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1) Saldos entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008
se indica a continuacion, en euros:

Créditos a largo plazo

Emp T A

Delforca 2008,8.V, S.A. §.900.000 - - -

Créditos a corto plazo

R

Delforca 2008,5.V, S.A. 521.770 200.205 5.935494 -
Lansky & Partners, S.A. 77.148 - 20.000 -

PR A

GVC Gaesco Valores, S.V, S.A. - 145.654 - 159.550

Operaciones del trafico

i

B

Anzio 44, S.L. - 60.000 60.000
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14.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2009 se
detalla a continuacion:

Delforca 2008, 5.V, 8.A. 41.154 200.000

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2008 se
detallan a continuacién:

GVC Gaesco Holding, S.L. y sociedades
dependientes - 11.769.684 3.530.524

14.3) Accionistas significativos

La Sociedad no ha llevado a cabo durante el ejercicio 2009, ni durante el ejercicio 2008,
ninguna operacion relevante con accionistas significativos.

14.4) Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccién

Los importes devengados y/o percibidos por los miembros del Consejo de Administracion
durante los ejercicios 2009 y 2008, se detallan a continuacion, en euros:

Dietas 108.000 100.500
Salarios 150.000 145.552
Otros 133.868

No existen créditos o anticipos concedidos, no estdn contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracion.
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En aplicacion de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Anoénimas, se indica que la Sociedad no tiene conocimiento de que los Consejeros tengan
participaciones en otras sociedades con ¢l mismo, andlogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion en el capital social de la
Sociedad se detalla en la Nota 9.
NOTA 15. OTRA INFORMACION

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2009 y 2008 ha sido de una persona
(hombre).

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 ha ascendido a 25.000
euros (35.000 en el ejercicio anterior), y por otros servicios relacionados con la auditoria en el
gjercicio anterior han ascendido a 19.500 euros.

NOTA 16. INFORMACION SEGMENTADA

El importe neto de la cifra de negocio al 31 de diciembre de 2008 corresponde a los ingresos
por dividendos de las Sociedades del Grupo GVC Gaesco.

El Consejero Rose Red, S.L. no ha firmado las cuentas anuales por encontrarse
ausente su representante D, Arturo Guilld Vivé
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MOBILIARJA MONESA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009

Evolucion de los negocios en 2009

Durante el ejercicio de 2009 la actividad principal de la Sociedad ha seguido siendo el control
de sus participadas, y el seguimiento de su participacion en la sociedad asociada;
concretandose durante ¢l ejercicio la estructura y actividades definitivas del Grupo derivados
de los acuerdos de transmision y venta en noviembre del 2008.

En relacion a los aspectos relevantes y acontecimientos del ejercicio 2009, ampliamente
relatados en la Memoria de las Cuentas Anuales —a la que este Informe de Gestion se remite
en todo lo que fuera necesario-, se destaca lo siguiente:

» La continuacion del contencioso mantenido con Banco de Santander por el manifiesto
desacuerdo de la Sociedad respecto de la liquidacion practicada por dicha entidad
contra Delforca 2008.

» La liquidacién de la deuda con la entidad City Index Ltd. en virtud de los acuerdos del
afio 2008 con dicha entidad, que fue contraparte de CFDs de Colonial, asumié por
actos propios e indubitados —a diferencia de Banco de Santander- que Delforca 2008
no habia actuado por cuenta propia; y cuyo petjuicio se vio determinado también por la
actuacion de “front runnig” de Banco de Santander.

» La continuacién en la gestion de las reclamaciones por parte de Delforca 2008 de las
deudas mantenidas con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Con independencia de lo anterior, cabe indicar que Delforca 2008 en el curso del afio 2009 se
ha limitado a la gestion, control y liquidacion de productos estructurados (OTC’s) -dado que a
partir del mes de noviembre del 2008 se cedi6 la rama de actividad a la sociedad asociada
GVC-, y la explotacion de los activos inmobiliarios y financieros de los que es titular.
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Evolucién Previsible en 2010

Durante el ejercicio 2010 la Compaiiia ha establecido los siguientes objetivos:

¢ Culminar y completar, ya sea al cierre o al traspaso, las operaciones en mercados
no organizados OTC por parte de Delforca 2008.

e Continuar los procesos de reclamacion ante clientes deudores y, en su caso, Banco
de Santander, de todo tipo, y especialmente aquellas reclamaciones por las deudas
y dafios que se originaron a consecuencia de las operativas de OTC.

e La Sociedad y el Grupo se encuentran realizando un esfuerzo de disminucién de
costes de toda naturaleza, si bien viéndose en la obligacién de soportar unos
importantes gastos derivados de procuradores, abogados, peritos, expertos
independientes, auditores de cuentas y deméas servicios profesionales fruto de los
importantes contenciosos que viene manteniendo derivados de la operativa de
Colonial.

Al mismo tiempo la Sociedad y Delforca 2008 se encuentran preparando acciones
judiciales por responsabilidad extracontractual contra Inmobiliaria Colonial, S.A.,
derivada de la actuacion de su anterior Consejo de Administracion, si bien ha
manifestado puablico apoyo como accionista de la misma al actual Consejo de
Administracién y a la actuacién que esté desarrollando.

¢ En otro orden de cosas, el Consejo de Administracién se encuentra activamente
gestionando los recursos de los que dispone la Sociedad y el Grupo al objeto de
obtener la mayor rentabilidad posible y ello no solo en interés de los accionistas,
sino también de todo el resto de “stakeholders”, incluidos los improbables pero
posibles acreedores contingentes.

Politica sobre Riesgos

Respecto a la politica de riesgo se encuentra descrita en la Nota 8 de la precedente
Memoria, a la que se remite este Informe de Gestion.

Hechos posteriores relevantes

No se han producido hechos significativos a partir del 31 de diciembre del 2009 que no
hayan sido oportunamente reflejados en la adjunta Memoria.

Operaciones con Acciones Propias

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad ha realizado las operaciones de compra-venta de
acciones propias que se reflejan en la Memoria de las Cuentas Anuales y cuyo saldo final
asciende a 223 acciones.

Barcelona, 31 de marzo de 2010
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 que se componen de
las adjuntas hojas mimero 1 a 47.

Barcelona, 31 de marzo de 2010
El Consejo de Administracion

»’/‘l//»
et //“/
D. JW“ Cirera = D. Emest Sella Raymon
Presidente nsejekp Delegado oo
/5/. Oriol‘i‘{uguet Ifo D. Albert Guinart
D. Carlos Ferran . = D Enriqué Viola Tarragona

D. Peregli-’alMtigas en D. Arturo Guillé Vivé en
representacion de Rade 2000, S.L. representacion de Rose Red, S.L.

D. Francisco de Paula Guinart en D. Pere Estefanell Coca

representacion de
Inversiones Guinart 2001, S.L.

El Consejero Rose Red, S.L. no ha firmado las cuentas anuales por encontrarse
ausente su representante D. Arturo Guilld Vivé
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA: 01011 X | SL: 01012
Forma juridica
NIF: | 01010 | A0B348740 Otras: | 01013 ‘
Denominacion social: | 01020 Mobiliaria Monesa, S.A.
Domicilio social: ‘ 01022 | Avenida Pau Casals 22, 2°
Municipio: | 01023 | Barcelona Provincia: | 01025 | Barcelona |
Codigo Postal: | 01024 | 08021 Telsfono: | 01031 | 933662727 |
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante (ltima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | Intremediacion financiera, excepto seguros y planes de pensiones 1)
Codigo CNAE: 02001 | 65 1)
PERSONAL EJERCICIO 2009 (2) EJERCICIO 2008 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio): FIJO (4): 04001 1 1
NO FIJO (5): | 04002
PRESENTACION DE GUENTAS sErcicio 2009 ) esercicio 2008 q
ARO MES ola ANO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2008 12 31 2008 1 2
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2009 12 A 2008 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsito: 01901 63
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: | 01903
UNIDADES Euros: 09001 | X

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos

que integran sus cuentas anuales:

Miles de euros: 09002

Millones de euros: | 09003

(1) Segin las clases (cuatro digitos) de la Clasificacidn Naclonal de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE-2008), aprobada por &l Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).

(2) Ejercicio al que van referidag las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.

(4) Para calcular e néimero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el afio no ha habide importantes movimientos de la plantilia, indique aqui ta semisuma de los fijos a principio y a fin de gjercicio,
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilia en cada uno de los meses del afo y dividala por doce,

¢} Si hubo regulacién temporal de empleo o de jomada, e personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, paro solo en la proporcién que corresponda a la fraccidn del afo o

jormada del aflo efectivamente trabajada.

(5) Puede calcular el personal no fijlo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacién {(equivalente a la anterior):

n.° medio de semanas trabajadas
62

n.? de personas contratadas =
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1

NIF: A08348740 iDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Euros: ooco1 | X
Mobiliaria Monesa, S.A. ] Miles: 09002

Fa—

Millones: 09003

ACTIVO ?A?A?:ODREIA EJERCICIO 2009 (2) | EJERCICIO 2008 (3)
A) ACTIVONOCORRIENTE.................... 34.886.244,00 31.987.949,00
I. Inmovllizado Intangible . .. ............. ./ ... ...........
1. Desarrollo. ... e 11110
2, CONGBSIONES ...\ et treaar i aiair it aueeans 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares .. .............. ... .. ... 11130
4. Fondodecomercio ..., ...ovviiuvn i 11140
5. Aplicaciones informaticas. . ......... .. ... .. i 11150
6. Investigacion ....... ... . ... 11160
7. Otroinmovilizadointangible. . .. ...... ... ... . . oL, 11170
II. Inmovilizadomaterial. . ..................ciiii i 11200
1. Temenosyconstrucciones . .. ........ ... i, 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizadomaterial . .. ............. 11220
3. Inmovilizado encursoyanticipos ....... .. oo 11230
Nl. Inversiones inmobiliarias .. ................... ... .. ... 11300
B =T =T o 11310
2. ConstrucCiones ... ........oiirin i i 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 33.715.363,00 24.815.363,00
1. Instrumentosdepatrimonio .. ... ... ... ... L L, 11410 24.815.363,00 24.815.363,00
2. Créditos aempresas . ... ...t e 11420 8.900.000,00
3. \Valores representativosdedeuda . ............. ... ... L. 11430
4. Derivados. .. ... 11440
5. Otrosactivosfinancieros .............. oo i 11450
6. Ofrasinversiones. ... ............ . it iiiiiirnann 11460
V. Inversiones financleras alargoplazo ........................ 11500 10.263,00 6.678.481,00
1. Instrumentosdepatrimonio .. ... ... ... .. i 11510 5.068.518,00
2. Créditosaterceros. .. ... ... it i e 11520
3. Valores representativosdedeuda . ............. .. ... ... ... 11530 9.963,00 1.609.963,00
A, Dervagdos. . ... s 11540 T
5. Ofros activos financieros . ................. ... o i, 11550 300,00
6. Ofrasinversiones. . ........ ...ttt 11560
VI. Activos por impuesto diferido .. ............................ 11600 1.160.618,00 494.105,00
Vil. Deudas comerciales nocorrientes. .. ........................ 11700

(1) Marque la casllla corespondiente segln exprese les cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos gue intagran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
(3) Ejercicio anterior.




0000000000000 0000000000000000000000000000000000000000000000°

BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

Mo

A08348740

biliaria Monesa, S.A.

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERCICIo _ 2008 )

-

ok W

ACTIVOCORRIENTE .. ... ... ... it
Activos no corrlentes mantenidos paralaventa ...............
Existencias . ... ... ... i e
Comerciales . . ... ..o e s
Materias primas y otros aprovisionamientos .. ....... ... ... ... ...
Productos encurso ...... ... ..o
De ciclo largo de producccion . ... ... .. i
De ciclo corto de produccion . ... i e
Productosterminados ........... ... .. ... . il
De ciclo largo de producccion . ............ ... i
De ciclo cortode produccion .. ...... ... ... o i
Subproductos, residuos y materiales recuperados . ...............
Anticipos a proveedores. . . ... ... e
Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ...............
Clientes por ventas y prestaciones de servicios ..................
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . .. . ...
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . . . . ..
Clientes empresas del grupoyasociadas . . .....................
Deudores vamios. . ... .. ..ottt i
Personal. . ... ... . e
Activos porimpuestocorriente. . ... ... ool
Otros créditos con las Administraciones Pdblicas . . ...............
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . .................
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ...
Instrumentos de patrimonio . .. ........ ... . . i,
Créditos @a empresas . .. ... vttt i it e
Valores representativos dedeuda . . ............... .. .. L
DEfVAOOS, .o ..t e

Otrosactivos financieros .. ... ... ..ot et

Otras INVErSIONES . . .. ..o i it e et e e e

12000

/. 1.160.453,00

6.328.706,00

12100

/

12200

12210

12220

12230

12231

12232

12240

12241

12242

12250

12260

12300

357.267,00

191.274,00

12310

12311

12312

12320

12330

119.302,00

27.440,00

12340

| 12350

237.965,00

163.834,00

12360

12370

12400

598.918,00

5.955.494,00

12410

12420

596.770,00

5.955.494,00

12430

12440

12450

2.148,00

12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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BALANCE D

TUACION NORMAL

T

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.

A08348740

2
/ .

4
I

ACTIVO / LK%?SODREA ) | EJERCICIO 2008 (2)
V. Inversiones financlerasacortoplazo ........................ 12500 /
1. instrumentosdepatrimonio..... ... ... ... i 12510 4
2. Créditosaempresas . ... ... oot inrrenri s 12520
3. Valores representativosdedeuda .............. ... ..ol 12530
4, DenVAOS, o\ ot e e e s 12540
5. Otrosactivos financieros ........... ot inii i 12550
B, Otras iMVErSIONES . . ... ..ot i et 12560
VI. Periodificacionesacortoplazo ................... ... .. ... 12600 484,00
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . . ............... 12700 204.268,00 181.454,00
I -1 - T 12710 204.268,00 181.454,00
2. Otros activos liquidos equivalentes . ........................... 12720
TOTALACTIVO (A+B) .. oeeeneee s, 10000 36.046.697,00 38.316.655,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
Y i
NIF: A08348740 = ‘ /4// ‘
DENOMINACION SOCIAL: : ' \
Mobiliaria Monesa, 3.A. A
20

PATRIMONIO NETO Y PASIVO / Z L:%?:OIEA E:JERCICIO 2009774y 7I;nsncnclc: 2008 E
A) PATRIMONIONETO .........0cioiuiiiinieninnaineanins 20000 35-35é8,00 36.834.516,00
A1) FONAOS Propios .. ... ... .oouir ettt aaeinns 21000 353{4-494’00 37.453.054,00
Lo Gapltal . .o 21100 8.578.500,00 8.578.500,00
1. Capital @SCHIUMAND . . .. ...\ttt 21110 8.578.500,00 8.578.500,00
2. (Capitalnoexigido). .........viiiiii i 21120
N, Primadeemision ................ ... it 21200
I RESEIVES ..........o'\eeeeeetne ettt aneaeears, 21300 28.876.782,00 23.458.531,00
1. Legalyestatutarias ............. ... ... i, msm 1.715.700,00 1.715,700,00
2. OMASFBSEIVES ... ...\ et s et 21320 27.161.082,00 21.742.831,00
IV. (Acclones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 (1.073,00) (2.228,00)
V. Resultados de ejercicios anteriores. .. ...................... 21500
1. Remanente........ ... iiiiinriii i ittt | 21510
2. (Resultados negativos de gjercicios anteriores). .. ............... 21520
VI. Oftras aportaclonesdesocios....................... ... ... 21600
V. Resultadodelefercicio ...............coooiiirinrnninninns 21700 (2.089.715,00) 5.418.251,00
VI (Dividendoacuenta) ................ ... cciiiiiiniriaaann, 21800
IX. Otros Instrumentos de patrimonioneto. . .................... 21900
A-2) Ajustes por cambios de valor....................oooiu.... 22000 (12.496,00) (618.538,00)
I Activos financleros disponibles paralaventa ................ 22100 (12.496,00) (618.538,00)
Il. Operacionesdecobertura................................. 22200
Ml Denta 0 cortientes y pasivos vinculados, mantenidos para 12 | 22300
IV. Diferenciadeconversidn. ................... ... oo, 22400
Vo OOS - oo v et ettt e | 22500
A-3) Subvenciones, donhaciones y legadosrecibidos. ... ........... 23000
B) PASIVONOCORRIENTE ................ . ... ..., 31000
). Provisionesalargoplazo ................. ... ... ... ... 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . ......... 31110
2. Actuaciones medioambientales . .................. .. 31120
3. Provigiones porreestructuracién .......... ... ... oL 31130
4 Otras PrOVISIONES . . . ..ttt it i e b e e s 31140

(1) Elercicio al que van referidas tas cuentas anuales.
(2) Ejercicio antatior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
s
NIF: A08348740 l
DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.
1/03/2010
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO/’ L:?A?SOI:REM EJERCICIO 9 (1) | EJERCICIO 2008 {2)

ll. Deudasalargeplazo............... ... .. ... ... ... ... 31200 ,
1.  Obligaciones y otros valores negociables ...................... 31210
2. Deudas conentidadesdecrédito. . ............. ... ... .. 31220
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ................. .. .. 31230
4. Derivados . .. ... e 31240
5. Oftros pasivos financieros. . ........ ... .. it 31250
Il. Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo . . . . . 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. 31400
V., Perlodificacionesalargoplazo............................. 31500
VL. Acreedores comerciales nocorrientes . ................. . ... 31600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo. . .......... 31700
C) PASIVOGORRIENTE .............cooieisereninaninenins, 32000 694.699,00 1.482.139,00
I.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

laventa ... ... ... e e 32100
Il. Provisionesacorfoplazo ............... ... ... . i, 32200
. Deudasacortoplazo............. ... i iininnnns 32300
1.  Obligaciones y otros valores negociables ...................... 32310
2. Deudasconentidadesdecrédito.......................... ... 32320
3.  Acreedores por arrendamiento financiero . ........... .. L 32330
4, Detivados. . ... ... e 32340
5. Otrospasivosflnancieros. .......... ... i |_32350
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . .. 32400 345.859,00 159.550,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar. . ............ 32500 248.650,00 1.238.692,00
1. Proveedores. .. ......iu it e e 32510
a) Proveedoresalargoplazo.............. ... it 32511
b) Proveedoresacortoplazo ........... . .eiiiiii i 32512
2. Proveedores, empresas del grupoy asociadas .. . ................ 32520
3. AcreedoreS VAMNOS. . .. ... ... it e e 32530 226.218,00 1.268.918,00
4.  Personal (remuneraciones pendientesdepago) ................. 32540
5. Pasivos porimpuestocorriente .. ....... ... ... . i, 32550
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. .. .............. 32560 22.432,00 19.774,00
7. Anticiposdeclientes. ,........... .. .. 32570
VI. Periodificaciones a corto plazo. . . .. ........coveeeenreeennn.. 32600 100.190,00 33.897,00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo......... ... BZTOO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) .................. 30000 36.046.697,00 38.316.655,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) FEjercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

o

NORMAL

P1.1

NIF: A08348740

DENOMINAGION SOCIAL: ’ﬂ
P
el

Mobiliaria Monesa, S.A.

/

Espacio destinado para las firmas de fos administradoped

(DEBE) / HABER i ME:O%EIA EJERCICIO 4 /’ EJERCICIO 2008 (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS /
1. Importe netodelacifradenegocios ........................ 40100 / 3.530.524,00
) Ventas. . ..... ... e i 40110
b) Prestacionesdeserviclos. . ......... ... ... . i e, 40120 3.530.524,00
2. Varlacién de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacién .. ... ... ... ... ... . 40200
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo ............ 40300
4. Aprovisionamientos, . .......... ... . i i 40400
a) Consumodemercaderias ......... ...ttt 40410
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . . ... .. 40420
¢)  Trabajos realizados porotrasempresas ............. ... ....... 40430
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos. | 40440
5. Otrosingresosdeexpiotacién ............................. 40500
a) Ingresos accesorios y otfos de gestiéncorriente. .. ... ..., 40510
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio . &3520 T
6. Gastosde personal .. ...................c.ciiiiiiiiiii.. 40600 (12.952,00) (270.348,00)
a) Sueldos,salarosyasimilados .. ...... ... .. oo 40610 (11.535,00) (261.052,00)
b)  Cargas SOGAES . ... v\ttt e 40620 (1.417,00) (9.296,00)
€) Provisiones. ........... .. i i 40630
7.  Ofros gastos de explotacion . . .. .............cvreeee .. 40700 (1.514.329,00) (6.184.234,00)
a) Serviciosexteriores ............. ... . il 40710 (1.501.510,00) (6-166.889,00)
B)  THDUIOS. - oo ev e e e oo 40720 (12.819,00) (17.345,00)
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

COMETCIAIES ... ..ottt e e ettt 40730
d) Otrosgastosdegestibnecomiente. . .............. . ... .. ... 40740
8. Amortizacidéndel inmovilizado . ............... ... ... ... ... 40800
9. Imputacion de subvenclones de inmovilizado no financlero y

L 40900
10. Excesosdeprovisiones. ...................... ... ... ... 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . .. .. | 41100
a) Deteroroypérdidas.......... ... ... . i 41110
b) Resultados por enajenacionesyotras . ............ ... e 41120
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200
13. Otrosresultados. . ... ... ... i e, 41300 W
A raa P e e 10 et 12013 oo 49100 (1.527.281,00) (2.924.058,00)

{1) Ejercicio at que van referidas las cuentas anuales,
(2) Ejercicio anterior.
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'Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF: A08348740

DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.

Espacio destinado para |

CUENTA DE Pény&
/..

(DEBE) / HABER

14. Ingresosfinancieros ....................... . i
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . ..............
a1) Enempresasdelgrupoyasociadas ..........................
B2) ENferCerOS. ..ot
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ....... ...
b 1) De empresasdelgrupoy asociadas ..........................
B2) DeBICEIOS. ... oot
¢) imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
fiNANCIErO . . ... e e
15. Gastosfinancieros........... ... ... ... ... . i
a) Pordeudas con empresas del grupoy asociadas . . ..............
b) Pordeudas CONterceros .............ceouuiiinnininnnancnsoons
c¢) Poractualizaciébn deprovisiones .. .............. ... ... ...
16. Variaclén de valor razonable en instrumentos financleros . .. ...
a) Carterade negociaciony otros. ............ ... ..o
b)  Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros
disponibles paralaventa . ...... .. .. o
17. Diferenciasdecambio......... ... ... ... ... ... o
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
finanCieros ..., ... ... .. i
a) Deteriorosypérdidas...... ... .. ... i
b)  Resultados por enajenacionesyotras. . .......................
19. Otros Ingresos y gastos de caracter financiero . ... ...........
a) Incorporacién al activo de gastos financieros. . . ............ .. ...
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ...
¢) Restodeingresosygastos ........... .. ... ..ol
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 +17+18+19) ..... ...
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2) ... ..........
20. Impuestos sobre baneficios .................. ... ... ...
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3420) . ...t
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaclones

interrumpidas neto deimpuestos. . . ........... ... .. ... ...

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO(A4+21) .....................

as de [ps administradores
‘ LA WoRia| Esercicio 20 Ercicio 2008 )

41400 438.678, 375.527,00
41410 39;494,00 |
41411 3/94.494,00

| 41812

41420 44.182,00 375.527,00
41421 41.154,00 331.789,00
#1422 3.028,00 43.738,00
41430

M500 (220,00) (68.060,00)
41510 (63.820,00)
#1520 (220,00) (4.240,00)
41530

41600 (237.722,00)
41810 (237.722,00)
41620 —l
41700 T
41800 (1.932.491,00) 7.989.973,00
#1810 (1.932.491,00) (3.779.710,00)
41820 11.769.683,00
42100

| 42110
42120 }
42130 J
45200 (1.494.035,00) 8.059.718,00
49300 (3.021.316,00) 5.135.660,00
41900 931.601,00 282.591,00
43400 (2.089.715,00) 5.418.251,00
42000

| 49500 {2.089.715,00) 5.418.251,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anusles,
(2) Ejercicio anterior.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de mgreso/s/ygstc?s reconocldmlo
NIF: A08348740
DENOMINACION SOCIAL: ]
Mobiliaria Monesa, S.A. Lé
esefoicio 2009 (1) | esercicio &

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . .. 59100 (2.089.715,00) .418.251,00
LII\IE(%%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO 7
. Porvaloracion de instrumentos financleros .. ................ 50010
1. Activos financieros disponibles paralaventa. . .................. 50011 (2.323,00)
2. Otrosingresos/gastos. .. .. ... i i 50012
I,  Porcoberturas de flujos deefective, . ....................... 50020
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuarlales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. .. ....... .. 50050
VI. Diferenciasdeconversién.... . .................. ... 50060
VI EfeCto iMPOSItIVO . . .. ..ottt 50070 697,00
B et e RV oS directamenta en e patmmont® | ssze0 (1.626,00)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ——‘
VIHIl. Por valoraclén de instrumentos financieros .. ............. ... 50080
1. Activos financieros disponibles para fa venta. . .. ................ | 50081 868.097,00
2. OIS iNgresos/gastos. . ... ...t s 50082
IX. Porcoberturas de flujos deefectivo. . ....................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados reclbidos. . ............. 50100
X vanta, = 0 comentes y pasivos vinculados, mantenidos par | sonto
XN. Diferenciasdeconversién. ................... ... ... ... 50120
XU, Efecto IMPOSHIVO ..................................... 50130 (260.429,00)
O TS T X X Py g . 59300 607.668,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) .. ... .. 59400 (1.483.673,00) 5.418.251,00
(1) Efercicio al que van referidas las cuentas anuales,
(2) Ejercicio anterior.
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[

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total i | patri i
) Estado o%rriblosene pa rm/c»nw—notg

NIF: A08348740

DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.

AN

ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2008 (1) ........ 511 8.578.500,00
. Ajustes por cambios de criterio del e]erclclo
2008 (1)yanteriores .. ....................... 512
Il Ajustes por errores del ejercicio 2008 (&)}
yanteriores ................... .. ... . e 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) 2008 @)....... PRI J ................ 514 8.578.500,00
). Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
. QOperaciones con soclos o propietarios ............ |_516
1. Aumentosdecapital .............. .. ... .. .. ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto ‘
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. {-)Distribucionde dividendos . ... .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
Metas). .. ... e e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidndenegoclos. .. .. ... ... ol 522
7. Oftras operaciones con socios o propietarios .......... 523
ll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ 511 8.578.500,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2008 74 TN 512
Il. Ajustes por errores del elercicio 2008 @...c.... 513
D) ey e B R . 514 8.578.500,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
H. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital . .............. ... ... .0 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distrbuciéndedividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
Netas). .. ... e e 521
6. Incremento (reduccion) de patnmonlo neto resuitante de
una combinacidon de negocios. .. ... ... e, 522
7. Otras operaciones con socios o propiefarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2000 (3) ........ 525 8.578.500,00

(1) Elercicio N-2,
(2) Elercicio anterior at que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.2
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2

B) Estado thbios en el patrimw J)& m

NIF: A0B348740 P =
DENOMINACION SOCIAL: = - /A

]
Mobiliaria Monesa, S.A. bl gy s -

CONTINOA EN LA PAGINA PN2.3

L Espacio destinado pa A
yu\cmové RESU S
Y PARTICIPACIONES DEE CICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) Al RIORES
rd
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ........ 511 15.390.300,00
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 (1)yanteriores . ... ..................... 512
Il. AJustes por errores del ejercicio 2008 (1)
yanterioras .......... ... i 513
B) Saes gy A I D R . 514 15.390.300,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con soclos o propletarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............... ... ...c.0o... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribucibndedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
etas) . ... e e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion denegocios. .. ....... . i 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 8.068.231,00 (2.228,00)
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ 511 23.458.531,00 (2.228,00)
I. Ajustes por camblos de criterio en el ¢jerciclo
2008 () s 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 @2)........ h513
D) S fay TP INICI0 DL B . 514 23.458.531,00 (2.228,00)
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
ll. Operacionas con socios o propietarios ............ 516 1.155,00
1. Aumentosdecapital .......... ... . ... ... 517
2. (~)Reducciones decapital .. ...................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (~)Distribucibn de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
R R S S 521 1.155,00
6. Incremento {reduccidn) de patrimonio neto resultante de
una combinacibn de negocios. .. ......... ... ... 522
7. Otras operaciones con $ocios o propietarios .......... 523
lil. Otras variaciones del patrimonloneto ............. 524 5.418.251,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (3) ........ 525 28.876.782,00 (1.073,00)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anusles (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
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ESTADO DE CAMBIOS E

cambios en el patrimoni

'ATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado tow

)

NIF: A08348740

DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.

APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE S0OCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ........ 511 10.490.531,00 (2.422.500,00)
I. Ajustes por camblos de criterio del ejerciclo
2008 (Myanterloras . ........................ 512
H. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1)
yanteriores .. .......... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
Y S0 Ay STAC »INICIo DEL BJERCICO 514 10.490.531,00 (2.422.500,00)
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 5.418.251,00
ll. Operaciones con socios o propietarios ............ 316
1. Aumentosdecapital .. ............ .. .. ... .. ..., 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (~)Distribucionde dividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
MEtAS) . ... e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinaciéndenegocios. .. .............. ... 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 (10.490.531,00) 2.422.500,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ 511 5.418.251,00
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2008 72 S 512
II. Ajustes por errores del ejercicio 2008 2........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) S B)r e 514 5.418.251,00
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (2.089.715,00)
Il. Operaciones con soclos o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... .............. ... . ... .. 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(eonversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucion de dividendos. ... .................. 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias
(netas) . ...........o i, e 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidndenegocios. ........... ... e 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras varlaciones del patrimonioneto . ............ 524 (5.418.251,00)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2005 (3) ........ 525 (2.089.715,00)
(1) Ejercicio N-2,
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
E

3)

arcicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

COMTINUA EN LA PAGINA PN2.4
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ESTADO DE CAMBIOS EN ELPATRIMONIO NETO NORMAL
cam

B) Estado total )os en el patrimom

NIF: A08348740
DENOMINAGION SOCIAL: AN '
Mobiliaria Monesa, S.A. N
d ios jhistradores gl
/ SUBVENCIONES,
&) S INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
E PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (1) ... 511
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 ()yanteriores .. ....................... 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1)
yanteriores .. ......... ... . i 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2008 () e 514
== —
. Total ingresos y gastos reconocidos ..........,... 515 (618.538,00)
Il. Operaciones con soclos o propietarios .. .......... 516
1. Aumentosdecapital .. ...... .. ... ..o il 517
2. (-)Reduccionesdecapital .. ...................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto T
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (~)Distribucion dedividendos...................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). ... e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resuitante de
una combinacibn de negocios. .. .. ...l 522 -
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 %
=
I, Otras varlaciones del patrimonioneto .. ........... 524 .‘g"
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ 1 51 (618.538,00) 3
I. Ajustes por cambios de criterlo en el ejercicio <
2008 () e e e 512 B
=
Il. AJustes por errores del ejercicio 2008 (2)........ 513 é
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) Sn ) N R R 514 (618.538,00) |
. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 T
. Operaciones con s0cios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ................. ... . . .... 517
2. {(-YReduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucion de dividendos. .................. ... 520
5. Qperaciones con acciones o participaciones propias
(Metas). . ... s 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacionde negocios. . ...... ... 522
7. Otras operaciones con $ocios o propietarios .......... 523
ll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 606.042,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2000 (3) ........ 525 (12.496,00)
L
(1) Elercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van refaridas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio ai que van referides las cuentas anuales (N).
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ESTADO DE CAMB

B) Estado toy,dé car

EN EL"PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5

yhios en/el patrm}um

NIF: A08348740

DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A.

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 ) ........
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2008 (t)yanterlores .. .......................
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (1)
yateriores ......... ... e

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2008 (). e

I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaclones con soclos o propietarios .. ..........
1. Aumentosdecapital ........ ... .. ... ... ... ...
2. (-)Reduccionesdecapital ........................
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).

4. (-)Distribucidbndedividendos. .....................

5. Operaciones con acciones ¢ participaciones propias
(netas). ... v e

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacidndenegocios. .. ..............h...

7. Ofras operaciones con socios o propietarios ..........
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto . ............

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2003 2)........
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2008 12 P

Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2008 (2)........
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2009 (3) e e

I. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propietarios ............
1. Aumentosdecapital ........... ... .. ... ... . ...
2. (-)Reduccionesdecapital ................ ... . ....
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas).
4. (-)Distribucibndedividendos. . ....................

5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(Netas) . .. ... i e e e

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacion de negocios. . ............. ... ...
7. Ofras operaciones con socios o propiefarios ..........
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . . ...........

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 009 @) ........

511

32.037.031,00 \

512

(2.228,00) \

513

]

514

32.034.803,00 J

515

4,799.713,00 [

516

517

518

519

520

521

522
—
523

524

511

36.834.516,00

512

513

514

36.334.516,00J

515

{1.483.673,00) /

516

1.155,00 J

517

518

519

520

521

1.1565,00

522

523

524

525

35.351.998,00

(1) Ejercicio N-2,
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anusles (N-1).
{(3) Elercicio al que van refaridas las cuentas anuales (N).
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ESTAD F1.1
NIF: A08348740
DENOMINACION SOCIAL: '
Mobiliaria Monesa, S.A. .
4(“ Espacio destinado paeaTas firmas de los administradores _
L:?ﬂTEAI\:‘.OBREI-A EJERCICIO 2009 (1) | EJERCICIO 2008 (2)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado de! ejercicio antes deimpuestos . .................. 61100 (3.021.316,00) 5.135.661,00
2. Ajustes del reSUAdO. .. .. ..............oeeeniiiiii. 61200 1.493.815,00 (11.896.025,00) |
a) Amortizacion del inmovilizado (+) .......... ... . . oL 61201
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ..................... 61202 1.932.491,00
¢) Variacién de provisiones (+/=) . .. ... ... 61203
d) Imputacién de subvenciones (=) ........ .. i 61204 j
—
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). ....... 61205
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206 (11.769.684,00)
g) Ingresosfinancieros (=) ........ ..o e 61207 (438.676,00)
h) Gastosfinancieros (#) . ...t 61208
i) Diferenciasdecambio (+/=). ........ .. ... . i i 61209
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ... ... 51210
K) Otros iNGres0s Y GaSIOS (7+). v verreneens e e s 61211 (126.341,00)
3. Cambiosenelcapitaleorriente . ............................ 61300 (688.345,00) (745.182,00)
a) Existencias (4/=). ... .. o e 61301 (91.958,00)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) .......... .. ......... | 61302 (74.035,00)
c) Ofrosactivoscomientes (+/=). . ... ... i 61303
d) Acreedores y otras cuentas parapagar(+/=)..................... 61304 (522.352,00) (745.182,00)
e) Otrospasivoscorrientas (+/=) ....... ... i 61305
f) Ofros activos y pasivos nocommientes (+/=) .. .................... 61306
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion . . . . . . . 61400 438.676,00 3.531.475,00
a) Pagosdeintereses (—)..........c.oiuiiiiii i 61401 438.676,00
b) CObIOS de VIABNOS (+). -« -+« v e e et 61402 3.531.475,00
¢) Cobrosdeintereses (+)...... ...t e 61403
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/~). .............. 61404
€) Otros pagos (Cobros) (=/+). ... oo s 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) | 61500 (1.777.170,00) (3.974.071,00)
(1) Ejercicio 2! que van referidas las cuentas anuales. )
(2) Ejercicio anterior.




NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
Mobiliaria Monesa, S.A,

A08348740

administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

B)
6,
a)
b)
c)
d)
e)
f

9)
h)
7.
a)
b)
c)
d)
e)
f

9)
h)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos porinversiones (-}.............. ... it
Empresas delgrupoyasociadas. .. ........ ... . ... ... ...l
Inmovilizadointangible. . .. ......... ... o
Inmovilizadomaterial . . ... ........ ... . i
Inversionas inmobifiarias ... ....... .. e
Otros activos financieros ... ........... ..o i
Activos no comientes mantenidos paraventa ....................
Unidad denegocio. ... .......oii it
Oros activos ... .. e e e
Cobros por desinversiones (+)..............................
Empresas delgrupoyasociadas. .. ............ ... ..o ..
Inmovilizado intangible. . . .......... . e
Inmovilizadomaterial . . ....... ... i
Inversiones inmobiliarias . .. ........ ... i i
Otros activos financieros . .. ........ ... ooy,
Activos no corrientes mantenidos paraventa . ...................
Unidaddenegocio. .. ..ot iititiie i ainreann
Otros activos .. ... . i e

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 +7)........

(8.900.000,00)

(4.546.017,00)

(8.900.000,00)

(4.546.017,00)

10.699.984,00

5.162.411,00

5.356.576,00

4.918.411,00

5.343.408,00

244.000,00

1.799.984,00

616.394,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas snuales.
{2) Elercicio anterior,

0000000000000 0000000000000 0000000000000000000000000O0C0OC°OCOCOCCTS
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NIF: A08348740 /N

DENOMINACION SOCIAL: <
Mobiliaria Monesa, S.A. 7
D g \ 4
-~ A 31/03/201 L‘Aﬂ’
Espacio destinado 2s firps de los administradores ’b W
/ LAMEMORIA| EJERCICIO_ 2009 (1) l eJercicio 2008 ° (o
€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. GCobros y pagos por instrumentos de patrimonio. . .. ........... 63100
3) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) .. .......... ... ... 63101
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) . ........ .. ... 63102
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=). . ............ 63103
d) Enajenaciéon de instrumentos de patrimonio propio (+)............. 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). . .............. 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero .. .. ..... 63200
a) Emision ... .. . e 63201
1. Qbligaciones y otros valores negociables (+) . ................ 63202
2. Deudasconentidadesdecrédito (+). ............... iy, 63203
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+).............. 63204
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) .. ................. 63205
5 Otrasdeudas (¥) ... ..o e 63206
b) Devolucidnyamortizaciénde ....... .. ... ... . i 63207
1. Obligaciones y otros valores negociables () ................. 63208
2. Deudas con entidadesdecrédito (). . ...................... | 63209
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) . ............. 63210
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) . . ................. 63211
5. Otrasdetdas (=) ... i 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraclones de otros instrumentos
depatrimonlo. ... ... ... .. . .. i e 63300 ]
a) DIVIdendos (=) . ..ot e i 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (~) .. .......... 63302
12. Flujos de efectivo de las actlvidades de financiacién (3 + 10 + 11) . L63400
D) Efecto de las varlaclones de los tipos decambio .............. 64000
A e e o FrECTIVOO 65000 22.814,00 (3.357.677,00)
Efectivo 0 equivalentes al comienzodetajercicio. .................... 65100 181.454,00 3.539.131 ,(E
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio .. ..... ... ... ... .. ... 65200 204.268,00 181.454,00

(1) Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuales.
{2) Elercicio anterior.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL J

Los miembros del Consejo de Administracion de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del grupo
consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009, han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad y de la compafiias
comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye
un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de MOBILIARIA
MONESA y de las sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacion tomadas en su
conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracién.

En Barcelona, a 31 de marzo de 2010,

JobdM&4rcia Cirera INVERSIONES GUINART 2001, S.L.

PRESIDENTE p.p. Fr ISCO Paula Guinart Villaret
VICEP

ROSE RED, S.L. RADE 2 mﬂs LQ

p.p. Arturo Guillé Vivé p.p. Per Pala tigas

VOCAL VOCAL

e =

EnriqueXiola Tarragona Pere Estefanell Coca
voc A b VOCAL o

Oriol H\Tﬁet Gali / Juan Ernesto Cella Raymond
VOCAL o VOCAL \
rAlbert Guinart Royo Carlos Féﬁan—c‘;lderé

VOCAL VOCAL
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MOBILIARIA MONESA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Anteriormente denominada
GAESCO HOLDING, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe
de Gestion Consolidado correspondientes
al ejercicio 2009 junto con el Informe

de Auditoria de Cuentas Anuales
Consolidadas

|IBDO




|IBDO

MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Anteriormente denominada GAESCO HOLDING, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio 2009 junto con el Informe de Auditoria de
Cuentas Anuales Consolidadas

" INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

ONSOLIDADASCORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2009:

w tam: s deiSituacion Consolidadé al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008
Al mmw ¥ Gananmas Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2009 y

tidados de Resultado Global correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008
mbic efr el. Patnmomo Neto Consolidados correspond1entes a los ejercicios

Estados:de(
2009y 2008
e e Fiumw de Efectivo, Consolidados correspondientes a los ejercicios 2009y 2008

nsoﬁdada del eJercm‘io 2009

T NGONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009

BDO Auditores 5.L., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiifa timitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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IBDO

#MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ente denaminada GAESCO HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

INFORME DE AUDITORIA DE CLIENTAS ANUALES CGNSOLIDADAS

BDQ Auditores 5.L., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International Limited, una companiia (imitada por garantia de{ Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembra.
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Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, 8
Fax: +34 932 018 238 08006 Barcelona
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de MOBILIARIA MONESA, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MOBILIARIA MONESA, S.A, Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES (en adelante “el Grupo”), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado consolidado de resultado global, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, ademas de las cifras del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009. Con fecha 5 de mayo de 2009, excepto por lo indicado en las Notas 1 y 35 de la
Memoria consolidada cuya fecha fue 29 junio de 2009, otros auditores emitieron su informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2008 en el que expresaron una opinién con salvedades.

. La sociedad Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. forma parte del Grupo y segun se indica en l(a

Nota 1.b. de la Memoria de esta sociedad, en julio de 2009, (a sociedad modificd su objeto social,
quedando éste establecido como sigue:

La Sociedad tendrd como objeto y actividad principal la prestacion de los servicios de inversion y
auxiliares que se contemplan en el articulo 63, apartado 1y 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, a los Unicos efectos de cierre y liquidacion ordenada de las operaciones y
posiciones en productos estructurados por cuenta de clientes y por cuenta propia que se gestionan.

Subsidiariamente, la gestion y explotacion de los inmuebles de su propiedad y del resto de su
patrimonio social.

Como consecuencia de su situacion, la sociedad participada unicamente ha llevado a cabo durante el
ejercicio 2009 una labor de gestion residual de operaciones de productos estructurados en mercados no
organizados por cuenta de algunos clientes y por cuenta propia hasta los vencimientos
correspondientes, sin haber generado ninguna actividad de intermediacion,

Asimismo, la sociedad participada ha llevado a cabo la explotacion de su patrimonio inmobiliario, que
se ha convertido en su actividad principal.

BDO Auditores 5.1, inserite < ol Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 o1 una sociedad limitada espanola, €5 miermnbro de 800 International
Limited, una compania mitada por garantia 4~ Reine Unido v forms parte de e scd inlernacional BRO de empresas independientos asociadan.
Reeistre Marcanti dz Mot 1 77 o (a0 S0 sy 607 L0m 20 (g o0 M2 3VE98 tane-indan 1°) QI B-82387577
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4. Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria consolidada adjunta, la sociedad participada Delforca 2008,

Sociedad de Valores, S.A., mantiene un contencioso con Banco de Santander, S.A., cuyo desenlace final
depende de la prosperabilidad de laudo arbitral dictado por la Corte Espafiola de Arbitraje de Madrid y
por el cual esta sociedad podria llegar a hacer frente a un pasivo por importe de 70 millones de euros,
incluyendo intereses estimados a dicha fecha por 3,4 millones de euros y sin incluir costas. Ante esta
situacion, esta sociedad ha recavado la opinion de tres expertos independientes sobre la probabilidad
de prosperabilidad del laudo y del éxito de una hipotética reclamacion posterior por parte de Banco
Santander, cuyas conclusiones fijan la misma por debajo del 50%, con lo que en aplicacion de la
normativa contable vigente, esta sociedad y el Grupo han procedido a informar de la mencionada
contingencia en la Memoria consolidada adjunta sin constituir provisién alguna. No obstante, en el
hipotético caso que prosperase el laudo, dicha sociedad podria llegar a tener que dotar un pasivo por
una cuantia que a fecha de hoy no es posible determinar objetivamente, y que al limite, podria llevar a
la sociedad y al Grupo a una situacién de patrimonio neto negativo y a una insuficiencia de medios
liquidos para afrontar sus deudas, con lo cual la continuidad dicha sociedad y del Grupo podria llegar a
verse afectada en ausencia de apoyo financiero por parte de sus accionistas u ofras vias de
reestablecimiento de su situacion patrimonial.

. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se

conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MOBILIARIA
MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por lo comentado en la Nota 2 d) de la Memoria consolidada
adjunta, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009

contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Grupo.

BDO Ayditores, S.L.

BDO AUDITORES, S.4.

Any 2010 Nom.  20/10/05922
IMPORT COL-LEGIAL: 88,00 EUR

LR R N N N R LY YR

Aguest informe estd subjecte 5
la taxa aplicable establerts a la

Barcelona, 27 de abril de 2010 Llei 44/2002 de 22 de novembre.

dsennnaaa Trersssbtaannan aan

BDO Auditores 5.L., una sociedad limitada espafiola, es miemtro de BDO Internationat Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utitizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2009 ]

MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (Anteriormente denominada
GAESCO HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y AL 31 DE

DICTEMBRE DE 2008
(Expresados en Miles de Euros)

CAJA Y DEPOSITOS A LA VISTA 5 7.376 7.883
CARTERA DE NEGOCIACION 4,152 13.724
Valores representativos de deuda 6 - 6.000
Otros instrumentos de capital 7 2.575 1.670
Derivados de negociacion 8 1.577 6.054
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
VENTA 6.104 5.069
Otros Instrumentos de capital 9 6.104 5.069
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS - INVERSIONES
DIRECTAS 10 2.868 15.239
CREDITO A LA CLIENTELA 11 - 27.271
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 1.281 1.232
OTROS CREDITOS 12 1.307 1.032
PARTICIPACIONES 8.375 8.375
Entidades Asociadas 13 8.375 8.375
ACTIVO MATERIAL - USO PROPIO 14 7.615 8.085
ACTIVOS FISCALES 30 9.116 16.879
Corrientes 260 113
Diferidos 8.856 16.766
PERIODIFICACIONES i6 11 86
OTROS ACTIVOS 17 5.852 685

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacién Consolidados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios
en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y In Memoria Anual Consolidada
adjunta que consta de 32 Notas. s
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Anteriormente denominada GAESCO HOLDING. S.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en Miles de Euros)

CARTERA DE NEGOCIACION 3.116 6.380
Derivados de negociacion 8 3.116 6.380
FINANCIACION DE INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS 10 - 76.714
FINANCIACION DE PARTICULARES 11 - 268
DEPOSITOS EN GARANTIA 11 2.782 5229
PROVISIONES 18 15.442 442
PASIVOS FISCALES 30 1.034 1.180
Diferidos 1.034 1.180
PERIODIFICACIONES 16 454 1.068
OTROS PASIVOS 17 769 1.818

PATRIMONIO NETO

AJUSTES POR VALORACION 3.418 2,372
Activos financieros disponibles para venta 20 3.418 2372

FONDOS PROPIOS 19 27.042 10.089
Capital 8.578 8.578
Reservas Acumuladas 1.862 37.444
Menos: Acciones en patrimonio propias (2) )
Resultados del ejercicio atrib al grupo 16.604 (35.931)

Las Cuentas Anuales del Grupo, gue forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacién Consolidados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de Cambios
en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada
adjunta que consta de 32 Notas.
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Anteriormente denominada GAESCO HOLDING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSQLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(Expresadas en Miles de Euros)

Intereses y dividendos de inversiones 977 31
Intereses de los pasivos 414 (10)
Resultados de operaciones financieras

Resultados de la Cartera de Negociacion 22 (a) 1.542 (556)

Resultados de entidades valoradas

por el método de 1a participacion 111

Comisiones percibidas y otros ingresos 22 (b) 1.359 264
Corretajes y comisiones satisfechas (103) (6)

Gastos de personal 22 (c) (183) (542)
Gastos generales, contribuciones y impuestos 22 (d) (5.526) (718)
Amortizaciones del inmovilizado 14 3os (312)
Deterioros 22 (D (27.393) -
Dotaciones a las provisiones(neto) 22 (g) 55.021 (3.368)

e

Beneficio atribuido:
Sociedad dominante 16.604 (35.931)
Intereses minoritarios - -

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas los Balances de Situacién Consolidados, los Estados Consolidados de Resultado Global, los Estados de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolj la Memoria Anual
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Anteriormente denominada GAESCO HOLDING, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL RESULTADO GLOBAL
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y 2008
(Expresadas en Miles de Euros)

OTRO RESULTADO GOLBAL RECONOCIDO

DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:

Por valoracién de activos financieros disponibles para la venta 1.494 (5.134)
Por coberturas de flujo de efectivo - -
Diferencias de conversion - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Entidades valoradas por el método de la participacién - -
Efecto impositivo (448) 1.185

TRANSFERECNIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS:

Por valoracidén de activos financieros disponibles para la venta - -
Por coberturas de flujo de efectivo - -
Deferencias de conversion - -
Entidades valoradas por el método de la participacion - -
Efecto impositivo - -

Sociedad dominante 17.650 (39.880)
Intereses minoritarios - -

Las Cuentas Anuales del Grupo, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados Consolidados de Resultado Global,
los Balances de Situacién Consolidados, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, los Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto Consolidado, los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y la Memoria Anual Consolidada adjunta
que consta de 32 Notas.
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Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2009

MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Anteriormente denominada GAESCO HOLDING. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2009 Y2008
(Expresadas en Miles de Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado consolidado del ejercicio 16.604 (35.931)

Ajustes al resultado:
Amortizaciones 304 718
Otros Ajustes 42271 1.089
Resultado ajustado 59.179 (34.124)
(Aumento) /disminucién neta en los activos de explotacién - -
Cartera de negociacion - -
Valores de renta fija 3.500 (6.000)
Otros instrumentos de capital 1.595 4.196
Derivados de negociacion 4477 135.795
Intermediarios Financieros 12.371 46.304
Créditos a la clientela - 10.733
Efectivos netos pendientes liquidar por operaciones de cuenta propia - (7.200)
Otros créditos (275) 1.334
Otros activos financieros 49 -
Otros activos de explotacion - (4.544)
21.619 180.618

Aumento/(disminucion) neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion

Derivados de negociacion (3.264) (134.469)
Pasivos financieros a coste amortizado - -
Financiacion de intermediarios financieros (76.714) (6.841)
Financiacién de particulares (268) (37.675)
Depésitos en garantia (2.447) (15.070)
Otros pasivos de explotacion - (3.583)
Retenciones y pagos relativos al impuesto sobre beneficios (113)

(197.751)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones -
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - (8.375)
Activos materiales 107 (138)
Activos intangibles - 37
Activos disponibles para la venta 1.046 -
Otros activos financieros 33 (224)
1.186 (8.774)
Desinversiones
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas - 2.269
Activos materiales - 925
Activos inmateriales - 1.547
Activos disponibles para la venta - 31.536
Otros activos financieros 6.130

FTotar o)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Dividendos pagados - -
Adquigicién acciones propias - 2)
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacién 349 (17.246)

7.883
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Anteriormente denominada GAESCO HOLDING, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2009

NOTA 1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad) se constituyé como
sociedad anénima el 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la denominacién de
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambié su denominacion por la de Gaesco
Valores, S.A. A partir de dicha fecha inicié la adquisicion de participaciones mayoritarias en
diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambio
su denominacion social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de diciembre de 2008 cambi6 de
nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio social Avenida Pau
Casals 22, 3 de Barcelona.

Mobiliaria Monesa, es la Sociedad Dominante de un grupo de sociedades que constituyen el
Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco). Tal como se indica en
la informacién por segmentos de negocio, el Grupo Mobiliaria Monesa tenia como negocios
principales hasta los acuerdos de integracién y compraventa con el Grupo GVC, los propios
de empresas de servicios de inversién y gestion de patrimonios (instituciones de inversion
colectiva, fondos de pensiones y particulares).

Desde la materializacion de los acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre de 2008) y
hasta 31 de diciembre de 2009, la actividad del Grupo Mobiliaria Monesa se ha centrado en el
mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) a través de su sociedad
dependiente Delforca 2008 y en el alquiler del inmueble propiedad de dicha sociedad al
Grupo GVC.

Hechos Relevantes

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante (asi como ¢l de su dependiente,
Delforca 2008) ha estimado necesario relacionar detalladamente los diferentes
acontecimientos que se han sucedido en el ejercicio 2009 —con remisién, cuando ello ha sido
necesario, a aquellos antecedentes de los afios 2008 y 2007-, més alla de la informacion que
regularmente se facilita al mercado, al Regulador o de aquellos informes y dictamenes de
expertos o peritos independientes que se han emitido sobre las distintas cuestiones que afectan
a la Sociedad y al Grupo o sobre la viabilidad o prosperabilidad de los distintos contenciosos.
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Todo ello, en aras a una total trasparencia del estado del Grupo y a fin de que cualquier
accionista, presente o futuro, pueda conformar por si mismo y con toda la informacién
disponible, su propia idea de la situacién, evitando que se produzcan interpretaciones erréneas
o incompletas de la informacién que se contiene en las presentes Cuentas Anuales.

Por ese motivo, en esta Memoria -al igual que en las correspondientes a la Sociedad y a la
sociedad Delforca 2008- se relacionaran los principales acontecimientos y hechos
relevantes ocurridos en el curso de los ejercicios 2009 y 2008, hasta la fecha de
formulacién de estas Cuentas Anuales. La descripcién de los mismos coincide con las
Memorias de las dos sociedades individuales, por cuanto dichos hechos y acontecimientos
son inescindibles y afectan a ambas compafiias aunque alguno de ellos hayan sucedido
directamente en relacién a una de las sociedades.

Proceso integracién y compraventa con el Grupo GVC

Con fecha 21 de noviembre de 2008, ¢l Grupo materializo en diferentes documentos y escrituras
los acuerdos de integracién y compra-venta con el Grupo GVC iniciados con la firma de los
mismos en mayo de 2008, que supuso, entre otras, las siguientes operaciones:

¢ La transmisién y venta al Grupo GVC de las sociedades que conformaban el grupo
Gaesco: Estubroker, Agencia de Valores, S.A, Gaesco Gestion Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A, Gaesco Pensiones, Sociedad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A y Gaesco Correduria de Seguros, S.A.

¢ La transmision al Grupo GVC del negocio de mercados organizados de la sociedad
Delforca 2008 a Estubroker, Agencia de Valores, S.A, adquirida previamente por el
Grupo GVC.

Dicha operacién con el Grupo GVC se estructurd basicamente con una serie de operaciones de
caracter corporativo y contractual y, como resultado de las mismas, la participacion en la nueva
sociedad quedo establecida en un total del 24,87%, distribuyéndose de la siguiente forma:

» Participacion de Mobiliaria Monesa, S.A. en GVC Gaesco Holding, S.L: 15,95%

e Participacion de Delforca 2008, S.V., S.A. en GVC Gaesco Holding, S.L: 8,92%

Del resultado de las restantes operaciones, cabe indicar que la sociedad Delforca 2008 sigue
como propietario del inmueble de Avenida Diagonal 427bis-429 de Barcelona, cuyo valor segiin
tasacién de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008 asciende a 32,5 millones de
euros, siendo su valor neto contable al 31 de diciembre de 2008 de 7.311 miles de euros y a 31
de diciembre de 2009 de 6.963 miles de euros.
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Delforca 2008 y GVC Gaesco Bolsa S.V., S.A. suscribieron en noviembre de 2008, un contrato
de arrendamiento del edificio, estableciéndose un precio anual 1.200 miles de euros a razén de
cien mil euros mensuales y un plazo de duracion de 3 afios.

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo participa en el capital social de las siguientes sociedades
dependientes:

Delforca 2008 SV, 5.A (anteriormente Gaesco Bolsa,

Sociedad de Valores, S.A.) 100,00%
Lansky & Partners 8.A

(anteriormente Gaesco Fiscal, S.A.) 100,00%
Angzio 44, SL (anteriormente Gabinete de Estudios

Econémicos, Gaesco, S.L.) 100,00%
GVC Gaesco Holding, S.L 24,87%

Reformulacién y aprobacion de Cuentas Anuales del ejercicio 2008

Resulta obligado hacer previa mencién a la reformulacion de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2008 que el Consejo de Administracion de la Sociedad efectud en fecha 29 de junio
de 2009 —que fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas el dia 30 de junio de
2009- y el tenor de las menciones que en las correspondientes Memorias de Delforca 2008 y
Mobiliaria Monesa y sociedades participadas se realizaron.

En su pagina 2 y siguientes se sefialaba que la Sociedad habia procedido, sin que ello
significase acto propio de ninguna clase u obligacién o reconocimiento de derecho de terceros
o de obligacién técnica permanente, a constituir con caracter transitorio una provision
adicional, a la ya existente en aquella fecha, en relacion a la reclamacion efectuada por Banco
de Santander y al laudo -que posteriormente a dicha fecha fue objeto de la correspondiente
accion de anulacién que se encuentra en tramite-, recaido en el procedimiento arbitral que se
habia sustanciado ante la Corte Espariola de Arbitraje contra la participada Delforca 2008,
quedando dicha provision total de forma provisional, en 70.021.030,50 euros. Esta cantidad
incluye unos intereses estimados a dicha fecha de 3,4 millones de euros y no incluye costas.

Asimismo, se advertia que la decision se habia adoptado contando con los informes previos
del Comité de Auditoria, Mobiliaria Monesa -a pesar de disponer también de informes
técnicos de los letrados de la Compaiiia respecto a las probabilidades razonables y superiores
al 50% de prosperabilidad de una eventual accién de anulacion del laudo arbitral origen de la
provisién efectuada-, y a fin de facilitar, en esos concretos momentos, y ante la posibilidad de
que prosperase una solicitud de ejecucion de dicho laudo, la mejor informacion posible para
los accionistas y terceros, reflejando la mejor imagen fiel en dicho momento.

Sin perjuicio todo ello -a la vista de que fuera rechazada la ejecucién del laudo referida, como
asi sucedid y se contara con mds antecedentes, como asi también sucedié-, de proceder
posteriormente en sentido contrario (retroaccion de la provisién) en funcién de la serie de
hechos y acontecimientos que se indicaran y siempre con base a la normativa contable de
aplicacion y al objeto de ir adecuando dicha imagen fiel a las cambiantes circunstancias.
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Dichos hechos, entre otros y resumidamente, eran por aquellas fechas:

(i) La evolucién que pudieran experimentar los distintos procedimientos que se seguian

contra Banco de Santander y la prosperabilidad o no de una ejecucién del laudo a
interesar por Banco de Santander, antes de que recayera sentencia en el procedimiento
de anulacién contra dicho laudo.

(ii) La interposicion de la accién de anulacién por Delforca 2008 que en aquel entonces se

encontraba en preparacién y, a la vista de la misma, emisién de informes de expertos
independientes sobre su prosperabilidad, dado que en aquella fecha se contaba ya con
los informes de los peritos designados en el procedimiento arbitral, no tachados por
Banco de Santander, que determinaban la improcedencia de la reclamacion formulada
contra Delforca 2008 por el banco.

(iii) La existencia de denuncias en el orden penal y administrativo contra Banco de

Santander a instancia de Delforca 2008 y la Sociedad por el uso de informacién
privilegiada y manipulacién de precios del titulo de Inmobiliaria Colonial, con ocasion
de la gestion y liquidacion de los swaps sobre mas de 66 millones de acciones de dicho
emisor contratados por Delforca 2008 como mera intermediaria de los accionistas de
referencia de dicha cotizada (Don Luis Portillo y otros).

Aun asi Delforca 2008 y la Sociedad entendieron procedente la provisién, en base a la
normativa contable, ante la existencia de una probabilidad no cuantificada de que pudiera
prosperar, como se ha indicado, una ejecucion del laudo al amparo de lo dispuesto en la
vigente Ley de Arbitraje; si bien, atendidas las particulares circunstancias ya se estimaba por
el Consejo de Administraciéon de Delforca 2008 que tal ejecucion no prosperaria como se
comunicé al mercado por el Hecho Relevante de la Sociedad de fecha 9 de julio de 2009.

Retroaccion de la provision efectuada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2008

Posteriormente a la reformulacién de las Cuentas Anuales del ejercicio 2008:

i)

Se interpuso la demanda de anulacién contra el laudo arbitral por parte de Delforca
2008.

El Juzgado competente como se detallara mas adelante, rechazé contundentemente la
solicitud de ejecucion del laudo interesada por Banco de Santander, mediante
resolucién de fecha 16 de septiembre de 2009, que devino firme.

La Audiencia Provincial de Madrid por resolucion de fecha 6 de julio de 2009 rechaz6
la apelacién de Banco de Santander contra la denegacién de solicitud de medidas
cautelares interpuesta por dicha entidad contra Delforca 2008, confirmando al respecto
la resolucion del Juzgado de Primera Instancia nimero 88 de Madrid que decretd
inicialmente la improcedencia de tales medidas.

La Sociedad y Delforca 2008 dispusieron del dictamen emitido por experto
independiente D. Frederic Munné Catarina (septiembre de 2009) en el cual se
concluia que a la vista de la jurisprudencia y doctrina existentes en casos similares y
homogéneos existia una probabilidad sustancialmente superior al 50% de
prosperabilidad de la accién de anulacién interpuesta contra el laudo arbitral, lo que
conllevaria a la anulacién integra del mismo.
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v)  El Juzgado Central de Instruccién numero 1 de la Audiencia Nacional dicté resolucion
con fecha 23 de julio de 2009 por el que ante las denuncias de utilizacién de
informacién privilegiada y manipulacién de precios contra Banco de Santander abri6
diligencias, posteriormente suspendidas por cuestiones de competencia, en el que
textualmente sefial6:

“Los hechos que resultan de las anteriores actuaciones presentan caracteristicas que hacen presumir
la posible existencia de una infraccion penal.

No estando determinadas la naturaleza de las circunstancias de tales hechos ni las personas que en
ellos han intervenido, es procedente, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 774y 777 de la
ley de Enjuiciamiento Criminal, instruir Diligencias Previas y practicar aquellas esenciales
encaminadas a efectuar tal determinacion 'y en su caso, el procedimiento aplicable”.

La Sociedad y Delforca 2008 a la vista de tales hechos, sin tener ninguna obligaciéon ni
exigibilidad de pago, ni posibilidad de que nada se le ejecutase, y de conformidad con los
informes con los que contaban y de acuerdo a la normativa contable procedieron, con efectos
septiembre de 2009, a retrotraer respectivamente, segin potencialmente se encontraba
anunciado, la provision transitoriamente constituida de 70 millones de euros en su
integridad; por constatar que los expertos independientes establecian que se daban los hechos
objetivos, para tal retroaccioén y sin perjuicio de que se informara ampliamente de dicha
situacion en esta Memoria y en las de las sociedades individuales.

En sintesis, la normativa contable establece que al objeto de reflejar la imagen fiel no habra de
provisionarse reclamaciones o litigios, siempre que la probabilidad estimada por el érgano de
administracion de tener que hacer frente a tal reclamacion sea inferior al 50%, de conformidad
con lo dispuesto en el Real Decreto 1.514/2007 que aprueba el Plan General de Contabilidad
sobre provisiones y contingencias y en la Norma Internacional de Contabilidad niimero 37.

Teniendo en cuenta que la probabilidad de un suceso no determina que el mismo no se pueda
producir, los Consejos de Administracion de la Sociedad y de Delforca 2008 no adoptaron la
decision de retrotraer la provision hasta tanto no fueron firmes las resoluciones de los
tribunales denegando la ejecucion del laudo y las medidas cautelares interesadas por Banco de
Santander y ademas pudo contar con informes de expertos independientes respecto a la
prosperabilidad de la acciéon de anulaciéon en probabilidad superior al 50%, requiriendo
ademds nuevos informes que avalasen la improsperabilidad, con fijacion de probabilidad
superior al 50%, de una nueva e hipotética reclamacion de Banco de Santander una vez
anulado el laudo.

Con posterioridad a la retroaccion de la desprovisién tuvieron lugar los siguientes
acontecimientos:

i) Banco de Santander, a través de la firma legal que les asesoraba en el procedimiento
arbitral, se dirigié (noviembre de 2009) a cada uno de los miembros de los Organos de
administraciéon de la Sociedad y de Delforca 2008 advirtiendo de las responsabilidades
que se podrian generar por la desprovision operada. La Sociedad y sus Administradores a
la fecha no descartan ninguna accion ante contra quien corresponda por esa indebida
presion que ademas contraviene lo dispuesto en el Estatuto General de la Abogacia en sus
articulos 30 y 43.

ii) La Comisién Nacional del Mercado de Valores solicité que los auditores de cuentas
emitiesen opinion sobre la desprovisién operada.
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iii) Paralelamente y en soporte a los auditores de cuentas en aquellas materias que por

normativa de auditoria no eran de su especialidad y de conformidad con lo que dispone la
Resolucion de fecha 20 de diciembre de 1996 del ICAC, por la que se publica la Norma
Técnica de Auditoria sobre utilizacion del trabajo de expertos independientes por los
auditores de cuentas, €l Consejo de Administracion de la Sociedad (y consiguientemente
de su participada) solicité nuevos informes técnicos independientes. Asi se emitieron
los siguientes informes de los que se reproducen las conclusiones y que fueron facilitados
tanto a los auditores de cuentas como al Regulador:

Dictamen de D. Prosper Lamothe Fernandez (diciembre de 2009):

“La decision adoptada por el Consejo de Administracion de DELFORCA de 29 de septiembre de 2009,
en base a la verificacion previa del Comité de Auditoria del Consejo de Administracion, de su accionista
Mobiliaria Monesa, S.A. de 28 de septiembre de 2009, de liquidar o revertir la totalidad de la dotacion
realizada hasta la fecha por el pasivo contingente derivado del laudo arbitral por el litigio con Banco
Santander, S.A. por un importe de 70.792.572,10 euros, se_ajusta plenamente a lg normativa contable
derivada del PGC y de las NIIF; siendo ademds de cardcter obligatorio para la correcta informacién al
mercado v a_los stakeholders de la Compafiia v del grupo sobre la imagen fiel de DELFORCA y el
consolidado de MOBILIARIA MONESA, SA.”. (...)

En base a lo estipulado en el PGC y las normas internacionales de informacion financiera, el pasivo
contingente derivado del laudo arbitral por el litigio con el Banco Santander deberd ser informado en la
Memoria de las cuentas anuales individuales de Delforca y consolidado de Mobiliaria Monesa, sin
necesidad de provisicn”.

Dictamen de D. Luis Marti Mingarro (diciembre de 2009):
1) Ratificar y ampliar el dictamen emitido por el experfo D. Frederic Munné respecto a las elevadas

probabilidades de prosperabilidad de la accidn de anulacion de laudo arbitral.

2) Ante una hipotética y reiterada reclamacion de Banco Santander, S.A. entiendo que ésta tendria
posibilidades sensiblemente inferiores al 50 % de prosperabilidad, sea cual fuere el Tribunal ante el
que se postule tal reclamacion hablda cuenta de los elementos facticos, juridicos y equitativos en
cuestion.

3) En consecuencia, la desprovision_efectuada por DELFORCA, se ajusta plenamente a la normativa

contable nacional o internacional”.

Aun contando con todos los datos, explicaciones e informes posibles sobre los hechos y
circunstancias que inciden en ¢l proceso de desprovision, los auditores de cuentas
emitieron una carta (diciembre de 2009) en la que, sin descripcién o razonamientos sobre
los hechos analizados ni argumentaciones legales o contables suficientes que lo
soportasen, manifestaron que la retroaccion de la provisién no se encontraba justificada.

La actuacion de dichos auditores de cuentas con la emision de la referida carta, generaron
un grave perjuicio para la Sociedad (y el Grupo), por lo que entendiéndose que la misma
se habfa producido sin atender a las normas técnicas de auditoria y con exceso en el
ambito de su encargo, se procedié con cardcter inmediato (diciembre de 2009) a
interponer conjuntamente una:

- Denuncia ante el Instituto Contabilidad y Auditoria de Cuentas (diciembre de
2009), que a la fecha se encuentra en tramite, sin que a pesar de haberlo asi
solicitado se haya dado vista a esta Compaiiia del expediente.
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- Solicitud judicial de medidas preliminares de exhibicién de los papeles de
trabajo (enero de 2010), que fue acordada por el Juzgado competente, habiéndose
procedido al acto de exhibicién y entrega (marzo 2010) y estandose en tramite de
preparacion la correspondiente demanda de daiios y perjuicios, ya que no es obice
la intervencién y resoluciones al respecto de la CNMV -que también se encuentran
recurridas-, para que los tribunales ordinarios puedan censurat, en su caso, una
actuacion, al entender de Delforca 2008, sin justificacion de un firma de auditoria
que habria podido anteponer circunstancias particulares y el conocimiento de un
determinado criterio previo de la CNMV.

Generada tal situacién y siguiendo lo que establece la normativa por la existencia de tan
serio conflicto con quién tiene, desde la independencia, que efectuar los trabajos de
auditoria, se procedi6 a cancelar los servicios profesionales de los auditores denunciados
y a nombrar otra firma de auditoria: (i) directamente en Delforca 2008 por acuerdos de
su accionista unico de fecha 30 de diciembre de 2009 y (ii) a seguir, para Mobiliaria
Monesa el procedimiento previsto en la normativa de aplicacion solicitando el
nombramiento de auditor a la Direccién General de los Registros y del Notariado, que
por resolucién de fecha 12 de marzo de 2010 acordd nombrar a la firma BDO Auditores,
S.L. (quinta firma de auditoria del pais) para efectuar la auditoria de la Sociedad y del
consolidado con las participadas correspondiente al gjercicio de 2009.

vi) En el interin, y con base en la referida carta objeto de denuncia administrativa de los
anteriores auditores, la Comision Nacional del Mercado de Valores requirié (diciembre
de 2009) tanto a la Sociedad como a Delforca 2008 para que en sus respectivos estados
contables procedieran a la provisién con caracter retroactivo de la total cantidad a que
hace referencia el Laudo arbitral.

Los miembros del Consejo de Administracion ante la contundencia de los hechos y los
argumentos contables y legales de que han dispuesto, han entendido que su actuacién
respecto al mantenimiento de la desprovision se ajusta a la normativa contable y, por
tanto, se refleja de esa forma la imagen fiel del patrimonio.

No obstante todo lo anterior, la Comisién Nacional del Mercado de Valores por
comunicaciones de fechas 22 y 23 de diciembre de 2009 mantuvo su requerimiento de
provision, habiéndose procedido por parte de la Sociedad y Delforca 2008 a interponer
contra las decisiones al respecto: primero una solicitud de revocacion del acto
administrativo ante el propio organismo regulador (enero de 2010) que fue denegada en
base a que no se entendia la existencia de hechos nuevos suficientes, y segundo un
recurso contencioso administrativo ante la Sala de lo Contencioso Administrativo
Audiencia Nacional (marzo de 2010) contra dicha resoluciéon denegatoria.

vii) Posteriormente, ante un nuevo y muy importante documento de nueva noticia, entre
otros que estan siendo valorados por peritos y expertos independientes, al que la Sociedad
ha podido acceder -por la entrega bajo requerimiento del expediente administrativo que
mas adelante se referird por la CNMV a la Sala de lo Contencioso Administrativo de la
Audiencia Nacional-, y que se refiere a la contestacion de Banco de Santander de fecha
31 de diciembre de 2007 al propio Regulador y en el que dicha entidad financiera
reconocia textualmente:

¥En relucion a las operaciones de “equity swap” comentadas existe, ademds, una garantia personal y
solidaria de Don Luis Portillo Mufioz”.
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Fn escrito de la Sociedad y Delforca 2008 remitido a la CNMV de forma conjunta se
indicaba textualmente por Otrosi:

“OTROSI DIGO: Que si en hipétesis de trabajo, esas Direcciones Generales entendieran fuese
procedente la retroaccion de la desprovision efectuada, téngase por realizada la misma y, “ad
cautelam” a tenor del trascendente nuevo hecho por vuelto a desprovisionar Integramente la
cantidad en cuestion, por ademds los mismos motivos y razones que se dieron en los acuerdos
adoptados por los Consejos de Administracion de MOBILIARIA MONESA y DELFORCA de fecha
11 de Enero de 2010y que obran en poder de ese Regulador por escritos del dia 19 de enero de 2010
(Registros de entrada CNMV Delegacié a Catalunya 2010004270y 2010004271)”.

Por lo indicado y con independencia de que prosperen o no los recursos en relacion con la
situacion anterior a este documento de nueva noticia, lo cierto es que la Sociedad,
atendido el silencio del Regulador a lo interesado en el Otrosi transcrito, se encuentra en
perfecto cumplimiento de los requerimientos del Regulador al respecto’, y a que
prosperen o no los recursos y atendida la nueva situacion, hay que entender que en su
caso la desprovision se habria producido “ex novo” por afloramiento de las nuevas
circunstancias descritas.

Al respecto del nuevo documento en cuestion y de otra informacién que se esta
analizando, la Sociedad se encuentra valorando su alcance y todo tipo de acciones que le
puedan corresponder, incluso en el orden contencioso administrativo, a la vista que fue
privada del conocimiento de tan importante circunstancia y documentacion que se
encontraba en poder -ademés de Don Luis Portillo Mufioz y de Banco de Santander del
propio Regulador desde la fecha indicada y que a pesar de la insistencia y de todo tipo de
pruebas -directas e indirectas- que se facilitd respecto a que Delforca 2008 habia
intervenido en la operacion como mera intermediaria, abri6 un procedimiento de
intervencién (enero de 2008), finalmente caducado.

En ese sentido el Regulador estimé que Delforca 2008 habia asumido riesgos por cuenta
propia, frente a las contrapartes.

Delforca 2008 y la Sociedad, por el contrario, siempre han sostenido que actuaba en
representacion y por cuenta de asuntos piblicos y notorios de sus mandantes. En esa
linea, es claro el texto de las preconfirmaciones con Banco de Santander y el tenor de los
propios contratos suscritos con los clientes.

Por ello, al entender de la Sociedad y de su participada, y de conformidad con los
informes de expertos con que se cuenta, resulta contradictorio que se afirme por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y por el propio banco que Delforca 2008
actuaba por cuenta propia y que se desconocian quienes eran los clientes finales.

El documento de fecha 31 de diciembre de 2007 que se ha transcrito, demuestra sin lugar
a dudas, que se conocia este extremo por ¢l Regulador, y aun asi se siguié manteniendo
que se actnaba por cuenta propia y que se superaban, con ello y por volumen de nocional,
los coeficientes de obligado cumplimiento de recursos propios y riesgo de obligado
cumplimiento por Delforca 2008 (Real Decreto 1.343/1992, derogado desde febrero de
2008).

! La Sociedad entiende que la misma y los miembros de sus 6rganos de gobierno ante la solicitud de baja de ESI
(vid apartado siguiente) no se encuentran sometidos a la sujecién especial del Regulador ni a la obligacién de
cumplimiento de ningiin coeficiente ni normativa general aplicable a ESIs, mas alla de todo lo relativo a la
liquidacién ordenada de las posiciones de clientes y a lo dispuesto en el articulo 74.5 de Ja Ley del Mercado de
Valores.
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Resulta asimismo obligado referir en esta Memoria otros hechos relevantes con una
incidencia directa en la Sociedad y su Grupo que se han producido durante el ejercicio 2009
y que en consecuencia deben tener su reflejo informativo en la presente Memoria de
Cuentas Anuales:

Solicitud de autorizaciéon de baja voluntaria en el registro de empresas de servicios de
inversion de Delforca 2008

i)

iii)

Delforca 2008 solicitd conjuntamente con la Sociedad en febrero de 2009 la
autorizacion administrativa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de baja
voluntaria en el registro oficial de Empresas de Servicios de Inversion (ESI), al amparo
de lo dispuesto en los articulos 73 y siguientes de la Ley del Mercado de Valores,
habiéndose formalizado y materializado los tramites administrativos de baja de aquellos
organismos y/o instituciones que permiten operar en el mercado.

Delforca 2008 asimismo y con tal finalidad, modificé su objeto social (como es de ver
del apartado (b) de esta Nota 1 y adapté su programa de actividades en cumplimiento
de lo dispuesto en los articulos 66 y 68 de la Ley de Mercado de Valores y en el Real
Decreto 217/2008, y que queda conformado, como ya se ha indicado, como sigue:
“La Sociedad prestard aquellos servicios de inversion y auxiliares propios de las Empresas de
Servicios de Inversion, si bien con alcance limitado, uinica y exclusivamente a favor de los clientes y/o
productos ya contratados y con duracion hasta vencimiento de los mismos, en aras de garantizar su

ordenada liguidacion, excluyendo por tanto la contratacion de nuevos productos y/o servicios a favor
de clientes™.

La sociedad Delforca 2008, en consecuencia y durante ¢l afio 2009 se ha dedicado en
exclusiva al mero mantenimiento y cierre ordinario y ordenado de las posiciones que se
mantienen por cuenta de clientes en mera labor de intermediacién, y aquellas que de
resultas de circunstancias se vio obligada a asumir por cuenta propia, estando las
primeras todas ellas garantizadas, en funcién de la afeccién, por normativa, de la
posicion de caja que garantiza la liquidacion de todos los nocionales y saldos actuales o
futuros a favor de los clientes; sin que pueda haber existido o exista riesgo alguno para
los clientes o las contrapartes a las que en cumplimiento de la normativa sobre
prohibicion de cuentas 6mnibus se les ha facilitado la informacién pormenorizada de
los titulares y en consecuencia de sus derechos salvaguardados en todo caso por
normativa del mercado de valores y mercantil de toda naturaleza.

En referencia a la operativa de Delforca 2008 s¢ ha producido en el mes de febrero de
2010 y se producira en el préximo mes de mayo un masivo vencimiento y cierre de
posiciones (practicamente todas las denominadas posiciones sell put), estindose en
cuanto al resto a su vencimiento escalonado hasta octubre de 2011.

Al respecto indicar que las posiciones que quedaran abiertas a partir de 11 de mayo de
2010 son en su practica totalidad, -salvo el Multitrigger que se refiere en el cuadro
siguiente por nocional total de 125.000 euros-, bonos o posiciones buy call carentes de
riesgo de clase alguna al haberse liquidado por anticipado a las contrapartes por el cliente,
la totalidad del nominal junto con el desembolso de una prima a fondo perdido.
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Posiciones de sell put pendientes de vencimiento a la fecha

Referencia Denominacién Valor NOMINAL VENCIMIENTO
Total 946 MULTITRIGGER 11/5/10 (0182) 1.303.000 11/05/2010
Total 741 MULTITRIGGER 11/5/10 (0182) (*) 325.000 14/03/2011

(*) Téngase en cuenta que 200.000 euros corresponden a posiciones propias y los restantes de 125.000 euros a
posiciones de clientes.

Posiciones de buy call pendientes de vencimiento a la fecha

v)

vi)

742 CALL OTC-16/03/11 4.191.000
782 CALL OTC-05/04/11(0182) 1.247.610
923 CALL OTC-17/10/11(ECISOCG) 1.688.581
924 CALL OTC-17/10/11(ECISOCG) 2.703.526
3 YEARS NOTE 21/05/10 120.000
MULTITRIGGER 24/8/10 140.000
MULTITRIGGER WO. 17/8/10 170.000

Por parte del Regulador se ha venido requiriendo el traspaso de las posiciones de
clientes que aun se ostentan, poniendo tal traspaso como condicion para la baja de ESI, lo
que, segin la interpretacion de la Sociedad y Delforca 2008 resulta contrario a lo
dispuesto por la Ley de Mercado de Valores, ya que la baja inmediata depende
exclusivamente de la voluntad de Delforca 2008 en cuestion de conformidad con la
peticién efectuada y con lo dispuesto en el articulo 73 y siguientes de la Ley del Mercado
de Valores;, pudiendo exclusivamente ser discrecional por parte del Regulador la
intervencién de la liquidaciones a clientes o cualquier medida precautoria que estimase
para la proteccién de los mismo, segun dispone el articulo 74.5 del mismo cuerpo legal.

Las compafifas han venido reiterando tal solicitud ante el Regulador y tienen en
preparacion los correspondientes recursos y acciones contra la negativa del Regulador a
facilitar la correspondiente baja del registro de la CNMV si no se han traspasado los
clientes.

vii) Delforca 2008 entiende no obstante que tanto ella, como los integrantes de sus organos de

administracion sélo se encuentran sometidos a la “sujecién especial” de la CNMV en
todo aquello que tenga relacion con la liquidaciéon de posiciones de clientes y hasta tanto
no se culmine el proceso de cierre de posiciones que se ha venido refiriendo, por lo que
en breve interpondra los recursos y acciones que correspondan.

viii) Con independencia de lo dicho, Delforca 2008 una vez producido ¢l cierre de posiciones

correspondiente al 11 de mayo de 2010 seguira gestionando el traspaso de las posiciones
ain vivas en el intento de disminuir costes de gestion y siempre que obtenga la
autorizacion de los clientes en cumplimiento de la normativa de aplicacion.
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Procedimientos contenciosos entre la Sociedad y/o Delforca y/o el Grupo y Banco de
Santander

En el orden contencioso judicial y administrativo, durante el ejercicio se han mantenido e
iniciado diversos procedimientos de diferente naturaleza:

(i)

PROCEDIMIENTO ARBITRAL: Delforca 2008 mantenia desde el afio 2008 un
procedimiento arbitral ante la Corte Espaiiola de Arbitraje (Madrid) y constituido
por un Tribunal Arbitral de tres miembros.

En este arbitraje, en el que la Sociedad inicialmente solicit estar siendo rechazada su
intervencion, Delforca 2008, ademas de oponerse a las peticiones de Banco de
Santander, reconvino solicitando que se declarara: (i) que Delforca 2008 actudé por
cuenta y en representacién de sus clientes, (i) que Banco de Santander actud
dolosamente en la operacién y en su cierre, (iii) que se condenase a una nueva y
correcta liquidacion de los contratos y (iv) que se condenase al banco al pago a Delforca
2008 de los dafios y perjuicios sufridos con su actuacion. La reclamacion por este
ultimo concepto, realizada con base en informe de experto independiente, se establecid,
a salvo de la constatacién de otros dafios que se pusieran de manifiesto en la cifra de
218 millones de euros.

La actuacion del Presidente del Tribunal Arbitral (Don Luis Diez-Picazo Y Ponce de
Leén), dio lugar a diferentes peticiones de recusacién y remociéon de su persona,
atendidas las constatadas vinculaciones personales y profesionales con la firma de
abogados que representaba a Banco de Santander en el arbitraje y con la misma entidad
bancaria. En la demanda de anulacién contra el laudo se refieren extensamente dichas
relaciones y circunstancias, que fueron puestas de manifiesto en el transcurso del
procedimiento.

En el procedimiento arbitral se produjeron entre otras dos vulneraciones de los derechos
de Delforca 2008. Por un lado, se vulner6 el derecho a la prueba en el procedimiento
y por otro se vulnero ¢l derecho a disponer de los servicios de un arbitro imparcial e
independiente.

Vulneracién del derecho de prueba

Delforca 2008 propuso y no le fueron admitidas determinadas pruebas para acreditar, no
sélo la evidente actuacion publica y conocida que realizé por cuenta de terceros en la
operacion Colonial, sino ademas sobre la incorrecta liquidacion y la intervencion de
Banco de Santander en la caida del precio de la accién de Colonial, por ventas
anticipadas y operativa de préstamos sobre el subyacente a finales de 2007 y principios
de 2008. Dichas pruebas hubieran podido constatar, entre otra, extremos como ¢l aval
del Sr. Portillo —ahora conocido-, la clara operativa de simple intermediaciéon de
Delforca 2008 y informacion privilegiada del banco, asi como la causalidad entre las
actuaciones del banco, la bajada del titulo® y los perjuicios subsiguientes para la
participada y, por consiguiente, que la reclamacién efectuada por la entidad bancaria no
tenia razon licita de ser y el derecho de Delforca 2008 a percibir una indemnizacién por
los dafios sufridos.

Z Segtin el expediente administrativo, Banco de Santander transmitié via préstamos o via ventas anticipadas al
momento de vencimiento de los swaps cerca del 50% de su cobertura y garantia, llegando a ser vendedor en dias
determinados de mdas del 80% del volumen de operaciones del titulo. La bajada de la accién favorecié al banco
en una doble via: (i) trasladando la pérdida a Delforca y a los clientes y (ii) disminuyendo el riesgo que habia
asumido con la operativa al saber que al vencimiento los swaps no se renovarian.

Y ello con independencia de contar con otras garantias que oculté y no revelo.
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La prucba fue rechazada por el arbitro nombrado por Banco de Santander y el

Presidente recusado, constando el voto discrepante del tercer arbitro a tal decision, que

se expreso en los siguientes términos:
“No encuentro un fundamento sélido y determinante para su denegacidn. Entiendo, siguiendo en
ello la mds asentada tradicion legislativa y jurisprudencial, que los elementos a valorar
preferentemente son —mds alld de la ilicitud, que en ningiin momento se ha planteado- los de la
pertinencia y la utilidad de la prueba solicitada. El juicio de pertinencia sobre la prueba requiere
la contemplacion de las cuestiones materiales o de fondo que se advierten en las controversias
sometidas a arbitraje. Se trata de valorar —como se ha hecho o expresado con suficiente énfasis,
siempre segiin mi personal apreciacion- el engarce material entre la prueba solicitada y el objeto
del proceso.

No tengo asi duda alguna sobre la pertinencia de una prueba enderezada, precisamente, al
conocimiento del trazado juridico —la trazabilidad, por utilizar un término muy en boga- de las
acciones de Colonial de las que disponia el Banco de Santander. Un conocimiento que podria ser
muy ilustrativo sobre dos aspectos de gran relevancia en este arbitraje. El primero es el entramado
causal de las operaciones y negocios que se toman en consideracion. El segundo es la adecuada
valoracion e imputacion de perjuicios- que es lo que se reclaman las partes- a unas u otras
operaciones”,

Paradbjicamente, el laudo arbitral desestimé las pretensiones de Delforca 2008
basicamente por la razon de que no se probé la relacién de causalidad entre el actuar
del banco y el daifio de Delforca 2008, expresandose asi en la resolucion “A juicio del
Colegio arbitral, para acoger las pretensiones formuladas por Gaesco en via
reconvencional seria preciso establecer la existencia de una relacion de causalidad
entre los actos o comportamientos del Banco Santander y las pérdidas que Gaesco
pretender haber sufrido, asi como la existencia de culpa o negligencia del banco en
tales hechos”.

En sentido contrario se expresé nuevamente el tercer Arbitro al indicar:

“Como destacara en su momento este drbitro en su voto particular a la resolucion denegatoria de
prueba documental, la prueba que se solicitaba resultaba pertinente y util. Pertinencia y utilidad
que se han visto acrecentadas a la vista del desarrollo del arbitraje, no sélo para el conocimiento
de la trayectoria de las acciones de Colonial —muy relevante en muchos aspectos- sino para el
esclarecimiento de la cuestion de por cuenta de quien se realizaban efectivamente, ¥ a quien se
imputan, las operaciones de equity swaps para la adquisicién apalancada de acciones. También se
ha reafirmado este drbitro en su conviccién de que la prueba era perfectamente practicable”,

Por otra parte instada por Delforca 2008 la recusacién y remocion del Presidente del
Tribunal Arbitral, se solicité sobre ¢l particular la apertura del incidente a prueba que
fue asimismo denegada, vulnerandose asi y de forma reiterada los derechos
constitucionalmente reconocidos a un procedimiento con plenas garantias.

Vulneracién del derecho a un arbitro imparcial ¢ independiente

Existio, en el momento de la aceptacién del cargo, una no revelacion por parte del
Presidente del Tribunal Arbitral de sus relaciones previas con Banco de Santander y la
firma de abogados que la asistieron en ¢l procedimiento arbitral. Con ello, el Arbitro
vulnero:

- El articulo 17 de la Ley de Arbitraje, por faltar al principio de transparencia y de
la obligacién de independencia e imparcialidad, tanto por no revelar a propia
iniciativa tales circunstancias, como posteriormente, al haber sido interpelado al
respecto via la solicitud de aclaraciones prevista en la Ley de Arbitraje, haber: (i)
silenciado respuesta a muchas de ellas, (ii) contestando evasiva y parcialmente a
otras muchas y (iii) faltando a la realidad en algunas de ellas como se ha podido
confirmar posteriormente.
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- El articulo 19.1.b de la Ley de Arbitraje, por participar en las decisiones del
Tribunal Arbitral sobre su recusacion y remocién promovidas por la sociedad
Delforca 2008.

Entre las razones que abonaron la recusacién del arbitro y constan en los escritos
dirigidos al Tribunal y en la accioén anulacién, se encuentran:

(i) Los vinculos con el Banco Santander, motivados por las relaciones de
asesoramiento profesional en multiples asuntos; las relaciones con altos ejecutivos de
la entidad bancaria (incluyéndose las mantenidas con el responsable del
departamento juridico - testigo en el procedimiento arbitral- y con el Secretario
General de la entidad); y otras relaciones personales y/o familiares.

(ii) Los vinculos con la firma de abogados de Banco Santander, motivados por
sus relaciones personales con la actual Presidencia de la firma y con sus miembros
fundadores; relaciones académicas con diversos socios de alto nivel (incluida la
mantenida con uno de los firmantes de la demanda arbitral) con quienes formaba
parte del “Centro de Estudios Garrigues”, como miembro de su Consejo Asesor y
de su Consejo Académico (como constaba, al menos, en la pagina web corporativa
de la firma); relaciones profesionales con otros socios (con responsabilidades
arbitrales y/o judiciales) con los que colaboraba regular y estrechamente en diversos
procedimientos contenciosos (arbitrajes) y/o en la emision de informes y dictimenes
periciales; y otras relaciones personales y/o familiares.

El procedimiento arbitral finalizé en mayo de 2009 con un Laudo en el cual, con un
contundente voto particular en contra de uno de los arbitros, se condenaba a Delforca
2008 al pago a Banco de Santander de 66 millones de euros mas los correspondientes
intereses. El arbitro disidente mantiene en el laudo las siguientes conclusiones:

- Que Banco de Santander incumplié sus obligaciones contractuales al disponer
(en venta y otras operaciones) de las acciones que tenia en su poder, vinculadas a
los contratos de swap y, por tanto, incumpli6 las reglas basicas de la contratacion,
de la equidad y de la buena fe.

- Que Banco de Santander incumplié determinadas normativas aplicables a los
operadores del mercado de valores.

- Que, por tanto, el crédito que reclamaba en su demanda se encontraba gravemente
viciado y, por tanto, carecfa de fundamento real y contractual, resultando
inexigible.

- Que Delforca 2008 habia sido privada de los medios necesarios para su defensa y,
por tanto, se habian vulnerado sus derechos constitucionales.

- Como consecuencia de todo ello, le correspondia a Delforca 2008 una
indemnizaciéon por los dafios y perjuicios derivados de la actuacién de la
entidad bancaria.

Por todo lo concisa y resumidamente expresado, Delforca 2008 cuenta con contundentes
y concluyentes informes de expertos independientes que establecen una alta
probabilidad de prosperabilidad de la accién de anulacién interpuesta.
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ii)

iii)

PROCEDIMIENTO DE MEDIDAS CAUTELARES: En relacién directa con lo
anterior, debe recordarse que al inicio del procedimiento arbitral, Banco de Santander
solicité judicialmente medidas cautelares (embargo) contra Delforca 2008 para
asegurar una eventual resolucion favorable; peticion que fue denegada por el Juzgado de
Primera Instancia de turno (junio de 2008) y confirmada dicha negativa de otorgamiento
por resoluciéon (julio de 2009) de la Audiencia Provincial de Madrid, ganando asi
firmeza la decision denegatoria inicial.

PROCEDIMIENTO DE EJECUCION DEL LAUDO ARBITRAL: A pesar de lo
indicado en el anterior apartado i), durante el mes de agosto de 2009, Banco de
Santander presentd ante el Juzgado de Primera Instancia de Madrid de turno una
demanda en ejecuciéon del laudo arbitral recaido, siendo dicha pretension rechazada
de inicio y de plano mediante resolucion dictada en septiembre de 2009 que devino
firme.

ACCION DE ANULACION: Como se ha indicado, Delforca 2008 procedi6 en julio
de 2009 a interponer ante la Audiencia Provincial de Madrid la accién de anulaciéon
contra el laudo arbitral dictado por la Corte Espariola de Arbitraje por cuanto en la
tramitacion del procedimiento y por parte del Presidente del Tribunal Arbitral se habian
conculcado gravemente los derechos de defensa y tutela efectiva, lo que habia
motivado —como se ha dicho- su recusacién formal. Las causas y motivos concretos ya
se han explicitado en apartado anterior sobre el procedimiento arbitral en cuestion.

La accion de anulacién se ha basado en: (i) la denegacion de una prueba y no practica
de otra acordada ambas esenciales y relacionadas directamente con el objeto del
procedimiento, (ii) la infraccién del derecho a un juicio imparcial derivado de una clara
relacion inhabilitadota del Presidente del Tribunal Arbitral con Banco de Santander y su
representacion, letrada y (iii) en la emisién de un laudo arbitral contrario al Orden
Publico.

Dicha accién fue admitida a tramite en septiembre de 2009, amplidndose posteriormente
en distintas ocasiones con motivo de los documentos y pruebas de nueva noticia que
se iban obteniendo sobre la estrecha vinculacién personal y profesional del Presidente
del Tribunal Arbitral con Banco de Santander y, especialmente, con la firma que
defendia sus intereses en el procedimiento arbitral, cuestion ésta que habia sido
denunciada por Delforca 2008 y negada rotundamente por los implicados durante el
curso del mismo y del incidente de recusacion formal.

A la fecha, la accién de anulacion se encuentra en fase de proposicion de prueba y
pendiente de juicio.

PROCEDIMIENTO PENAL: Delforca 2008 se personé en septiembre de 2009 en las
Diligencias Previas que se tramitaban ante el Juzgado Central de Instruccién
nimero 1 de la Audiencia Nacional a instancias de multiples afectados (hasta 120)
contra Banco de Santander por los delitos de utilizacién de informacién privilegiada
¢ informacién relevante para alterar el precio de cotizacion en mercados
bursitiles.

Este procedimiento se habia abierto mediante inicial resolucion de julio de 2009 en la

cual se indicaba textualmente, como ya se ha indicado: “Los hechos que resultan de las
anteriores actuaciones presentan caracteriSticas que hacen presumir la posible existencia de una
infraccion penal”'.
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vi)

vii)

viii)

En la misma fecha y por resolucién independiente se planteaba por el propio titular del
Juzgado de Instruccion una cuestién de incompetencia sobre el asunto, que recurrida
en apelacién por los inicialmente denunciantes fue ratificada por la Sala de la
Audiencia Nacional después de ocho meses y ya en el ejercicio 2010 (marzo),
declinando asi la referida competencia del 6rgano judicial. Delforca 2008 se encuentra
en tramites de interponer las acciones penales pertinentes alli donde
jurisdiccionalmente corresponda.

PROCEDIMIENTO PENAL: denuncia interpuesta, en defensa de los intereses de la
Sociedad y del Grupo, contra Jordi Pont y otros, que actualmente se tramita ante el
Juzgado de Instruccién nimero 20 de Barcelona, una vez reabiertas las diligencias
preliminares por resolucién de la Audiencia Provincial y por los presuntos delitos de
estafa y delito societario de administracion desleal.

DEMANDA DE RESPONSABILIDAD: Mobiliaria Monesa, interpuso ante el
Juzgado de Primera Instancia de turno de Santander, una demanda de responsabilidad
extracontractual por daiios y perjuicios contra Banco de Santander, por los dafios que
se le causaron directa o indirectamente (a través de las sociedades participadas del
Grupo y por tanto a éste) por la actuacién de ésta. Si bien no se fijaba la cantidad exacta
del perjuicio, dejando su determinacion, para pleito posterior de conformidad con el
articulo 219.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, si por Informe de Experto
independiente —acompafiado al procedimiento- se apuntaba una cifra aproximada de 150
millones de euros con independencia de los dafios sufridos y reconvenidos por
Delforca 2008 en el procedimiento arbitral que se estimaron en una cifra de unos 250
millones de euros.

Dicha demanda fue admitida a tramite (mayo de 2009), encontrandose a la fecha
suspendida por prejudicialidad (existencia de la accion de anulacién), denegandose la
pretension inicial del banco de que se archivase en su totalidad por existir ya dictado un
laudo arbitral sobre la cuestion (cosa juzgada).

DEMANDA DE DANOS Y PERJUICIOS contra el Consejo Superior de Camaras
Oficiales de Comercio, Industria y Navegacidn, interpuesta en marzo de 2010 en base a
la responsabilidad que las instituciones arbitrales asumen en la administracion de los
procesos arbitrarles que gestionan y por los dafios y perjuicios sufridos por la sociedad
Delforca 2008 por los actos y/u omisiones y resoluciones que se realizaron y emitieron
por la Corte Espafiola de Arbitraje (adscrita al Consejo Superior) en el curso del
procedimiento arbitral ya referido, tanto antes como después de la designa y formal
constitucion del Tribunal Arbitral.

En la demanda basicamente se denuncian los actos y omisiones temerarias o, cuando
menos, gravemente negligentes, mediatizadas o no por terceros, de la Corte
Espariola de Arbitraje en perjuicio de Delforca 2008 y a favor de Banco de Santander,
(i) irregularidades en el plazo para el nombramiento de los miembros del Tribunal
Arbitral, (ii) irregularidades en la fijacion del plazo para contestar la demanda arbitral y
en otros plazos esenciales del procedimiento, (iii) irregular gestién documental del
expediente, (iv) retencion indebida e injustificada de documentos, (v) irregularidades
respecto al momento del cese de los drbitros y (vi) temeridad en la facturacién de sus
servicios por los arbitros y en la fijacion por el Secretario de la Corte de la cuantia del
arbitraje.

En consecuencia se solicita la condena al Consejo Superior al pago, en concepto de
dafios y perjuicios materiales y morales de 294 mil euros, mas los correspondientes
intereses legales.
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ix) DEMANDAS DE IMPUGNACION DE ACUERDOS SOCIALES, a instancias de
una sociedad accionista vinculada a quien fuera Consejero Delegado de Delforca 2008,
respecto a las Juntas Generales de Accionistas y sobre las Memorias de las Cuentas
Anuales de los ejercicios 2007 y 2008, que se tramitan ante los Juzgados de lo Mercantil
numeros 3 y 4 de Barcelona; y estando ambos procedimientos suspendidos a la fecha

x) DENUNCIA ANTE LA CNMYV: La Sociedad y Delforca 2008 interpusieron en abril
de 2009, denuncia ante la Comision Nacional del Mercado de Valores contra Banco de
Santander por conductas de abuso de mercado, concretadas, entre otras, en (i)
utilizacién de informacién privilegiada, (ii) realizacion de practicas falseadoras de la
libre formacion de los precios y (iii) conflicto de intereses. Dicha denuncia fue
posteriormente (diciembre de 2009) ampliada a Inmobiliaria Colonial, S.A. y aquellas
personas de su Consejo de Administracion vigente en el momento de suceder los hechos
pudieran estar implicadas.

El Regulador, sin dar tramite de intervencién a Delforca 2008 y la Sociedad en el
expediente, procedié en enero de 2010 a archivar la denuncia, si bien por resolucién
posterior reconsideréd la decision respecto de Inmobiliaria Colonial, S.A. y a los
miembros de su anterior Consejo de Administracién que pudieran estar implicados,
procediendo a la apertura del expediente sin permitir y como se ha denunciado con
vulneracién de la Ley de Procedimiento Administrativo, que la Sociedad y su
participada pudieran ser parte en el procedimiento en defensa de sus derechos e
intereses.

Contra las resoluciones del Regulador, ya fuese por silencio o por decision expresa, ya
por no dejar intervenir en ¢l expediente o por el archivo del mismo, se han interpuesto
distintos Recursos de Alzada y Recursos Contencioso Administratives, que a la
fecha se encuentran en tramitacion.

Acuerdos con determinados clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

En fecha 22 de febrero de 2008, como se indicaban en la Memoria de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2008, se alcanzd por Delforca 2008 con los clientes Expo-An, S.A. y Nozar, S.A.
sendos acuerdos en los cuales se cerraban sus respectivas posiciones, fijandose los saldos de las
mismas y estableciéndose las fechas de pago de los importes debidos a la Sociedad.

Se siguieron frente a los mismos sendos procedimientos arbitrales ante la Corte Internacional
de Arbitraje (Madrid) respecto a la fijacién de las cantidades debidas, prevaleciendo las tesis
de Delforca en ambos arbitrajes por las que se establecieron que los importes debidos por ambos
clientes eran 33.165.679,12 euros y 23.435.628,28 euros.

Los derechos derivados de dichos procedimientos, podrian llegar a verse afectados parcialmente
por la evolucién de los contenciosos mantenidos por Delforca 2008 con Banco de Santander y
por los nuevos hechos que se han venido poniendo de manifiesto.

A la fecha se encuentran provisionadas en su totalidad las cantidades referidas.
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Demandas a determinados clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Durante el ejercicio 2008 se interpusieron por Delforca 2008 ocho procedimientos judiciales
contra titulares y ultimos obligados por la operativa Colonial y por un importe conjunto de
principal de cerca de 45 millones de euros. A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales
los procedimientos judiciales se encuentran suspendidos, a la espera de la evolucion y resultado
de los distintos contenciosos con Banco de Santander.

La total cantidad referida se encuentra asimismo provisionada en su totalidad.

Acuerdos con la entidad de contraparte City Index Ltd.

En fecha 25 de abril de 2008, como se indicaban en la Memoria de las Cuentas Anuales del
ejercicio 2008, se alcanzd por Delforca 2008 y la Sociedad con dicha entidad contraparte un
acuerdo consistente en el cierre de todas las posiciones abiertas sobre subyacente de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y la liquidacién de la posicién de dicha entidad contraparte, mediante la cesion de
las cantidades que se pudieran percibir de las reclamaciones a los clientes de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y un pago aplazado de 15 millones de euros, proveniente de la ejecucion parcial
de garantias a los clientes, a satisfacer durante los dos afios siguientes siendo su tltimo
vencimiento en diciembre de 2009, habiéndose cumplido puntualmente los pagos y habiendo
cumplido Delforca 2008 todas las obligaciones de cantidades fijas derivadas de dicho acuerdo;
quedando, en su caso, pendiente una cantidad vartable en funcién de los contenciosos con Banco
de Santander y, en su caso, de la recuperacion de clientes por importe maximo de 23.983.199
euros.

Dicho importe se refleja minorando el saldo de clientes en el balance de situacion de la sociedad
Delforca 2008

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION - PRINCIPIOS CONTABLES Y_DE
CONSOLIDACION

2. a) Normas de formulacion de las Cuentas Consolidadas y comparacion de la
informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan, en miles de euros, y han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Monesa y de las
entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 y 2008 se
han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Mobiliaria Monesa, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Grupo adopt6 las NIIF-UE el 1
de enero de 2004 y aplic6 en dicha fecha la NIIF1 “Adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2009, que han sido formuladas en la reunién del Consejo de Administracién
celebrada el 31 de marzo de 2010, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2009.
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2. b) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Dominante.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF-UE requiere que la
Direccion del Grupo realice juicios, estimaciones e hipotesis que afectan a la aplicacion de las
normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e hipdtesis
adoptadas estan basadas en experiencias histéricas y otros factores que son razonables bajo las
circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pudieran diferir de estas
estimaciones.

En estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones
realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente
por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en e¢llas. Basicamente y de forma resumida, las
estimaciones realizadas se refieren a:

o La valoracién de activos.

o Pérdidas por deterioro del valor de activos.

e La vida util estimada de los activos materiales e intangibles.

e Las hipdtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados.

¢ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos contingentes.

Si bien las citadas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en
los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en
su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.

2. ¢) Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y
normas de valoracidn generalmente aceptados descritos en la nota “Principios Contables y
Normas de Valoraciéon Aplicados”. No existe ningin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de
aplicar. No se ha aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que habiendo sido
aprobadas por la Comision Europea no hubieran entrado en vigor a fecha de cierre del ejercicio
2009.

Estas cuentas estdn preparadas en base al coste historico, excepto para los instrumentos
financieros derivados, la cartera de negociacion y la cartera de activos financieros disponibles
para venta que han sido registrados por su valor razonable. Otros activos y pasivos financieros
asi como activos y pasivos no financieros estan contabilizados por su coste amortizado o coste
histérico.
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Los principios contables han sido aplicados por todas las entidades del Grupo Consolidado.

Los Administradores de la Sociedad y del Grupo han formulado estas Cuentas Anuales
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, si bien existen una seric de
factores que pudieran causar incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad y del Grupo
para continuar con su actividad, y que han sido expuestos con detalle en la Nota 1 precedente
de esta Memoria. Las incertidumbres sobre la capacidad de la Sociedad y del Grupo para
continuar su actividad son los siguientes:

e  Como consecuencia de la operativa llevada a cabo por Delforca 2008 durante el
gjercicio 2007 en derivados y productos estructurados en mercados no organizados
(OTC), ésta se vié obligada por la no liquidacion de operaciones a su vencimiento por
parte de determinados clientes y/o por la no aportacion de garantias exigidas a los
clientes para cubrir las pérdidas latentes de los elementos subyacentes, a asumir en
2008 importantes posiciones por cuenta propia derivada de la problematica juridica
surgida que con anterioridad se habian contratado en mera intermediacién y constituir
provisiones por importes significativos.

e  La situacion creada llevo a incumplimientos transitorios, durante los ejercicios 2008 y
2009, de los coeficientes de Recursos Propios, Solvencia, Concentraciéon de Grandes
Riesgos y Limites a las Inmovilizaciones. En este sentido, Delforca 2008 ha intentado
siempre cumplir escrupulosamente con los requerimientos del Regulador, dando las
explicaciones y argumentaciones que en cada momento y segun cada circunstancias
concreta se han estimado oportunos y siempre dentro de la aplicacion de la normativa
contable, de mercado y societaria exigible.

o La resolucién adversa del contencioso que se mantiene con el Banco de Santander,
segin lo expuesto en detalle en la Nota 1.

Los Administradores consideran que dadas las actuales circunstancias y teniendo en cuenta
su situacién efectiva de baja como entidad de servicios de inversion de Delforca 2008, no
aplicaria la exigencia de los coeficientes de obligado cumplimiento, habida cuenta de que en
este caso y por lo que se refiere a la liquidez, la Sociedad y su participada han garantizado
los productos OTC ante cualquier eventual pérdida por los clientes.

No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la capacidad de
la Sociedad y su Grupo para que pueda continuar su actividad:

e La probable resolucion favorable sobre el contencioso mantenido entre Delforca
2008 y el Banco de Santander.

e Lasolicitud de baja de Delforca 2008 como Empresa de Servicios de Inversion.

e  Delforca 2008, como se ha indicado anteriormente, es propietaria de un inmueble,
cuyo valor segun tasacion de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008
asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del ejercicio
2009 de 6.963 miles euros; ademas de ser titular de participaciones financieras
relevantes.
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2. d) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidad, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos
de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2009 las correspondientes al ejercicio anterior.
Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas, excepto por lo comentado
en el péarrafo siguiente.

Operaciones discontinuadas

En fecha 21 de noviembre del 2008 la compatiia transmitié su participacion en GVC Gaesco
Valores S.V., S.A. (anteriormente Estubroker, A.V., S.A)) y la rama de actividad de
mercados organizados. Por tanto, las operaciones relacionadas fueron presentadas como
operaciones discontinuadas en las cuentas anuales del ejercicio 2008. Dada esta presentacion los
Administradores han de informar de la no comparabilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias al
no darse en el ejercicio 2009 ninguna operacion discontinuada.

2. €) Principios de Consolidacion

El perimetro de consolidacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa
viene constituido por las sociedades dependientes y asociadas que se detallan a continuacion.
Todas las sociedades integrantes de dicho perimetro tienen como fecha de cierre de su ejercicio
social el 31 de diciembre.

De acuerdo con la normativa vigente, las cuentas anuales individuales de las sociedades del
Grupo se preparan y presentan de acuerdo con el Plan General Contable y demés normativa
contable que les resulta aplicable. Por lo que las cuentas anuales consolidadas incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar y adaptar los criterios de contabilidad y
de presentacion seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la
elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas y adecuarlos a las NIIF-UE.

En los ejercicios 2008 y 2009 no existian sociedades que cumplieran las condiciones de
sociedades controladas conjuntamente (“multigrupo™).

(1) Sociedades Dependientes

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa comprenden las sociedades
dependientes que se consolidan por el método de integracion global. Se consideran sociedades
dependientes aquellas en las que la Sociedad posee una participacién, directa o indirecta,
superior al 50% y/o ejerce un control efectivo sobre su gestion. El control es el poder para dirigir
las politicas financiera y de explotacioén de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en
un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.
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Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A., se constituy6 el 12 de febrero de 1987. El 24 de
diciembre de 2008 cambi6 su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su domicilio
social en Barcelona, y sus actividades principales eran las propias de las empresas de servicios
inversion, hasta la fecha de la transmision de la actividad de intermediacion en mercados
organizados. Los Administradores estiman respecto a la actividad desarrollada hasta la fecha por
Delforca 2008, que a partir del afio 2009 se llevara a cabo Unicamente una labor de gestion
residual de las operaciones en mercados no organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidacién
definitiva; sin perjuicio de la explotacion de su patrimonio inmobiliario.

Lansky & Partners, S.A. antes denominada Gaesco Fiscal, S.A. se constituy6 €l 31 de julio de
1991. El 24 de diciembre de 2008 cambi6 su denominacién por la actual, y su actividad principal
es la prestacion de servicios de asesoramiento fiscal y contable.

Anzio 44, S.L. antes denominada Gabinete de Estudios Econdmicos, Gaesco, S.L. fue
constituida el 13 de abril de 1977 y su actividad principal es la prestacion de servicios de Unidad
de Control a sociedades de inversién y sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva.

Todas estas sociedades tienen la categoria de sociedades dependientes y se han integrado en las
presentes cuentas anuales por ¢l método de integracion global, y conforman con la sociedad
dominante el Grupo Consolidado Mobiliario Monesa. Todas las sociedades del Grupo tienen
como fecha de cierre de su ejercicio social el 31 de diciembre. Asimismo todas las sociedades
tienen su domicilio en Pau Casals 22 — Barcelona.

(i) Sociedades Asociadas

Las sociedades asociadas se presentan en las cuentas anuales consolidadas por el método de la
participacion, reconociéndose el porcentaje de participacién en el patrimonio de la sociedad
participada como “Reservas por €l método de la participacion” y el porcentaje de participacion
en el resultado se reconoce en el resultado consolidado como “Resultado de entidades valoradas
por ¢l método de la participacion”. Se consideran sociedades asociadas, aquellas sociedades en
las que Mobiliaria Monesa posee, directa o indirectamente, el 20% o mas del derecho de voto y/o
ejerce una influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de una entidad, sin que suponga la existencia
de control o de control conjunto sobre la misma.

Los dividendos recibidos de las entidades asociadas se registran reduciendo el valor de la
participacion, y los resultados obtenidos que corresponden al Grupo conforme a su participacion
se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe “Resultados de
entidades valoradas por €l método de la participacion”.

A continuacion se presenta la relacion de las sociedades asociadas al 31 de diciembre de 2009 y
2008, indicando informacién sobre el porcentaje de participacion y datos sobre el valor de los
activos, patrimonio neto (incluyendo resultados del gjercicio), cifra de negocios y resultados del
gjercicio después de impuestos. Asimismo, a continuacion se detalla la actividad principal de la
unica sociedad asociada al 31 de diciembre de 2009:
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(iii) Variaciones del perimetro de consolidacion

Tal y como se indica en la Nota 1 a lo largo del ejercicio 2009 se ha procedido a la culminacién
del proceso de liquidacion de Agisa BV iniciado en el ejercicio 2008.

(iv)Saldos y transacciones entre sociedades del perimetro de consolidacion

Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades que integran el Grupo, asi
como los beneficios no realizados por operaciones entre las sociedades del perimetro de
consolidacién, han sido eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, la participacion
de terceros en el Grupo se presentaria, en su caso, dentro del epigrafe de “Intereses Minoritarios”
dentro del patrimonio neto del balance de situacién consolidado.

2. f) Operaciones discontinuadas

En fecha 21 de noviembre de 2008, Delforca transmitié su participacion del 77,62% en el capital
social de Estubroker, A.V., S.A. asi como la rama de actividad de intermediacion en mercados
organizados al Grupo GVC. A la misma fecha, Monesa transmitié su participacion del restante
22,38% en Estubroker y el 100% de Gaesco Gestion, Gaesco Pensiones y Gaesco Correduria de
Seguros al mismo grupo. Por tanto, las operaciones relacionadas desde el 1 de enero de 2008
hasta la fecha de la transaccion han sido presentadas como operaciones discontinuadas en las
cuentas anuales del ejercicio 2009.

El resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas y el resultado después de
impuestos correspondiente a la valoracién a valor razonable menos los costes de venta o
resultantes de la enajenacion de los activos o grupos enajenables de elementos, se presenta en el
epigrafe “Resultados de operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de los activos y pasivos dados de baja correspondientes a las sociedades descritas
anteriormente, junto con la rama de actividad de mercados organizados de Gaesco Bolsa en el
momento de la venta al 21 de noviembre de 2008, es el siguiente:

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales 17 - - - 16
Cartera de Negociacion 1 808 - 2110 1
Activos financ. disponibles para venta 11 - - 30 10
Inversiones crediticias 26.060 795 235 987 9.753
Activo material uso propio 924 - 2 13 810
Activos intangibles 463 14 - - 66
Activos fiscales - - 52 - -
Periodificaciones 1.460 - 1 146 1456
Otros activos 393 3 - 8 600

PATRIMONIQ NETO Y PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado 1.646 - - - 4.793
Periodificaciones 23.200 73 31 321 1280
Otros pasivos 2.894 9 40 184 2.831
Total Pasivo 27.740 82 71 505 8.904
Fondos propios 1.589 1.538 219 2.789 3.808
Total Patrimonio Neto 1.589 1.538 219 2.789 3.808
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Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Mobiliaria Monesa al 31 de
diciembre de 2008, incluye como resultado de operaciones interrumpidas los resultados
obtenidos por Estubroker A.V, S.A., Gaesco Pensiones S.G.F.P., S.A., Gaesco Correduria, S.A.
y Gaesco Gestién S.G.LLC., S.A., hasta el momento de su venta el 21 de noviembre de 2008. Un
resumen de los resultados obtenidos durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 21
de noviembre de 2008, es el siguiente:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y dividendos de inversiones 1.048 21 4 30
Intereses de los pasivos ) - -
Resultado de operaciones financieras (1) (488) - (773)
Diferencias de cambio - - - -
Comisiones percibidas 1.646 1.174 292 7.117
Corretajes y comisiones satisfechas (400) (746) (61) (3.774)
MARGEN ORDINARIO 2.281 (39) 235 2.600
Gastos de personal 327 (94) (194) (1.488)
Gastos generales, contrib e impuestos (523) (43) (16) (600)
Amortizaciones inmovilizado (56) (11) (1) 2)
MARGEN DE EXPLOTACION 1.375 (187) 24 510
Dotaciones a las provisiones Qa7 - - -
Otros resultados 2.113 - - an
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 3471 (187) 24 499
BENEFICIO (PERDIDA) EJERCICIO 347 (187) 24 499

e

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los beneficios de la sociedad dominante Mobiliaria Monesa, S.A.
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Resultado del ejercicio (2.090)
A resultados negativos de ejercicios anteriores (2.090)

Los resultados del ejercicio 2009 de las sociedades dependientes serdn aplicados conforme a lo
que acuerden las respectivas Juntas de Accionistas.
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NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

4. a) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de los
acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacion. Con caracter general, el Grupo registra la baja
del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

e Cartera de negociacién (activos y pasivos): Esta integrada por aquellos valores
con los que se tiene la finalidad de operar en el mercado a corto plazo e
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura. Se
presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo utilizaba derivados de negociacion principalmente para intermediar y
negociar con los clientes que lo solicitan y, también para operaciones por cuenta
propia con el objetivo de beneficiarse de variaciones en los precios.

Los derivados de negociaciéon contratados para clientes son instrumentos
financieros en los que ¢l Grupo intermediaba entre la entidad emisora de los
mismos y los clientes. Estos instrumentos se registraban en ¢l momento de la
contratacién con la entidad emisora como un activo o pasivo financiero, segin
correspondiese, y cuando se transferian al cliente se registraba el
correspondiente pasivo o activo financiero. Dada la naturaleza y sustancia
econdmica de estas operaciones, la diferencia de valoracion de ambas
operaciones se consideraba como comisiones percibidas por intermediacion y se
periodificaba linealmente a lo largo de la duracion del contrato, al igual que las
comisiones que, en su caso, pudiesen ser cedidas a terceros.

o Cartera de inversion a vencimiento: Esta integrada por aquellos valores
representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que el Grupo ha decidido mantener hasta su
vencimiento. Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija
que integran la cartera de inversion a vencimiento, se registran inicialmente por
el valor razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan
valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

o Cartera de activos financieros disponibles para la venta: El Grupo registra bajo
este concepto la adquisiciéon de instrumentos financieros que se designan
especificamente en esta categoria o no cumplen los requisitos que determinarian
su inclusion en las categorias anteriores. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en el patrimonio
neto consolidado hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al
valor razonable mas los costes de transaccidon directamente atribuibles a la
compra. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros
clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la
pérdida o ganancia en el patrimonio neto. Cuando los activos clasificados como
disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por deterioro de valor, los
importes reconocidos en el patrimonio neto, se traspasan a la cuenta de
resultados.

Intermediarios financieros y Crédito a la clientela: Corresponden
principalmente a los saldos a cobrar como consecuencia de la actividad de
canalizacién y ejecucion de oOrdenes de compra y venta de valores. Estos
capitulos estan integrados por aquellos activos financieros para los que sus
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que
previsiblemente se recuperard todo el desembolso realizado por el Grupo. Se
registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién entregada.
Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

Los saldos se presentan netos de correcciones de valor. El célculo de las
correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los
instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por
su valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas
y ganancias, en funcion de su antigliedad, garantias aportadas y de las expectativas
de recuperacion de dichos saldos.

Financiacion de intermediarios financieros, financiaciones de particulares,
depésitos en garantia y financiaciones subordinadas: Se registran inicialmente
por el valor razonable de la contraprestacidon recibida. Posteriormente, se
presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Financiacién de
intermediarios financieros, financiacién de particulares y depésitos en garantia
corresponden principalmente a los saldos a pagar como consecuencia de la
actividad de canalizacion y ejecucion de 6rdenes de compra y venta de valores.

Otros créditos: Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por

deterioro.

Atendiendo a lo establecido por las Circulares de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, las operaciones de compra-venta de valores por cuenta ajena no se cargan y abonan a
las cuentas de clientes hasta que no han sido liquidadas a la Sociedad Rectora, manteniéndose
reflejadas hasta entonces en cuentas de orden.
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4. b) Deterioro de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores
representativos de deuda) se entiende que existe deterioro cuando después de su
reconocimiento inicial ocurran eventos que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros. En el caso de instrumentos de capital, se entiende que existe
deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurran eventos que puedan suponer
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

El Grupo reconoce los deterioros de valor mediante el registro de una provisidn correctora de
los activos financieros. Cuando se considera remota la recuperacion del valor registrado, se
elimina el valor contable contra el importe de la provision, sin perjuicio de las actuaciones
que se puedan llevar a cabo para conseguir su cobro hasta tanto no se haya extinguido
definitivamente los derechos de cobro.

Activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
original del activo. Sin embargo, el valor de mercado de los instrumento de deuda cotizados
se considera una estimacién razonable del valor actual de los flujos de efectivo futuros. La
pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados del ejercicio y es reversible en
gjercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversién de la pérdida tiene como limite el
coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

La cuantificacion de las pérdidas por deterioro se obtiene por analisis de los casos
individuales y tomando en consideracion los parametros establecidos por las autoridades

reguladoras.

Activos financieros disponibles para la venta a valor razonable

El importe de las pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o
amortizacion del capital, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que la disminucién en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracion” en el patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en ¢l epigrafe “Ajustes por valoracion” en el patrimonio neto.
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Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja
futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores
similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que
su importe pueda recuperarse, salvo en caso de venta.

4. ¢) Activos materiales
El epigrafe de activos materiales incluye inicamente inmovilizado de uso propio.

Los elementos del inmovilizado material se registran por su coste de adquisicion,
amortizandose de forma sistematica a lo largo de su vida util estimada y considerando, en su
caso, posibles deterioros de valor.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en
funcion de los siguientes afios de vida util estimada, que coinciden con los establecidos por la
normativa fiscal:

Edificios y otras construcciones 25
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos para procesos de informacion 6,66-15
Elementos de transporte 5
Otras instalaciones 5-16

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos.

Los elementos de inmovilizado material se dan de baja cuando se enajenan o no se espera
obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado de la venta o
retiro se registra en la cuenta de resultado por la diferencia entre el precio de venta y su valor
neto en libros.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida 1til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Durante los gjercicios 2008 y 2009, el Grupo no ha poseido activos materiales en régimen de
arrendamiento financiero. Desde noviembre de 2008, el inmueble donde estan ubicadas las
oficinas del Grupo GVC estd arrendado al Grupo GVC. Dicho arrendamiento ha sido
clasificado como arrendamiento operativo. En consecuencia, los ingresos relacionados con
dicho arrendamiento se reconocen linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
del plazo del arrendamiento. La amortizacion de los activos arrendados se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma coherente con la politica aplicada por el Grupo a otros
activos amortizables similares. Al 31 de diciembre de 2009 no se han identificado pérdidas
por deterioro relacionadas con dichos activos.
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4. d) Reconocimiento de ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos a la cuenta de pérdidas y gastos se realiza atendiendo al
principio de devengo.

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo, calculdndose en base al método financiero de interés
efectivo. Asimismo, los cobros y pagos diferidos en el tiempo se reconocen contablemente
por el importe que resulta de actualizar a tipos estimados de mercado, los flujos de efectivo
previstos.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo
del periodo que dura la ejecucion del servicio o contrato.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en €l momento que
nace el derecho de percibirlos.

4. e) Impuesto sobre los beneficios

Mobiliaria Monesa, S.A. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado con las sociedades dependientes que cumplen los requisitos necesarios al efecto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del tipo impositivo vigente sobre la base imponible del
ejercicio y después de aplicar las correspondientes deducciones fiscales, mds las variaciones
de los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos. En la preparacién de las cuentas
anuales consolidadas, se ha considerado el tipo impositivo del 30%, que es el vigente a 31 de
diciembre de 2009.

Los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias,
que se deriven de las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y sus
correspondientes valores a efecto fiscal. Los impuestos diferidos se calculan usando tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de cierre contable y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo o pasivo fiscal por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos fiscales por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias,
mientras que los activos fiscales por impuestos diferidos solo se reconocen en el caso de que
se considere probable que el Grupo de forma consolidada o nivel de cada sociedad
dependiente sean capaces de generar beneficios fiscales suficientes que permitan asegurar su
recuperacion.
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4. f) Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Por tanto, todas las transacciones y saldos en
monedas diferentes al euro se consideran realizados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se realizan. Los beneficios o
pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes
de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos de activos y pasivos figuran en el balance de situacion consolidado al tipo de
cambio a fecha de cierre contable. Las diferencias de cambio que se producen al convertir los
saldos denominados en moneda extranjera se registran por su importe neto en el capitulo de
Diferencias de Cambio de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En los ejercicios 2008 y 2009 el Grupo no tiene partidas no monetarias denominadas en
moneda extranjera.

4. g) Provisiones

El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estan claramente especificados en cuanto
a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su importe o momento de
cancelacion y para cuya cancelacion es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos. Cuando resulte importante el efecto financiero producido
por el descuento, ¢l importe de la provision es igual el valor actual de los desembolsos que se
espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

4. h) Contingencias

En la Memoria de las Cuentas Anuales, ¢l Grupo debera informar sobre las contingencias que
tenga relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas en el parrafo anterior (ver
Nota 1).

4. i) Estado de flujos de efectivo

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de
efectivo consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los
siguientes criterios de clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por €stos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacién: actividades tipicas del Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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o Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

4. j) Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del gjercicio
atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante el ejercicio, sin incluir las acciones de la Sociedad Dominante en poder
del Grupo.

El Grupo Mobiliaria Monesa no ha realizado en los gjercicios 2009 y 2008 ningun tipo de
operacion que suponga un beneficio por accién diluido diferente del beneficio basico por
accion.

NOTA 5. CAJA Y DEPOSITOS A LA VISTA EN BANCOS

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
€s como sigue:

Caja - -

Bancos 7.376 7.883
En euros 7282 7.883
En moneda extranjera 94 -

NOTA 6. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA (CARTERA DE
NEGOCIACION)

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
€s como sigue:

Adquisicién temporal de activos - 6.000
Otros activos de renta fija - -
Ajustes por valoracion - -

En euros - 6.000

En moneda extranjera - -
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NOTA 7. OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL (CARTERA DE NEGOCIACION)

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
€s como sigue:

Acciones cotizadas espafiolas - 1.600
Acciones cotizadas extranjeras - -
Participaciones en Instituciones de Inversion

Colectiva
Fondos de Inversion 2.500 -
Sociedades de Inversidn 85 85
Ajustes por valoracion (10) (15)
2.575 1.670
En euros 2.575 1.670

En moneda extranjera - -

Las participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva corresponden, en su practica
totalidad, a instituciones gestionadas por sociedades del Grupo GVC Gaesco.

El Grupo no ha procedido a traspasos de carteras durante los ejercicios 2009 y 2008.

NOTA 8. DERIVADOS DE NEGOCIACION (ACTIVO Y PASIVO) DE LA
CARTERA DE NEGOCIACION

La composicion, por tipo de operaciones, de los derivados de negociacién al 31 de diciembre
de 2009 y 31 de diciembre de 2008, distinguiendo entre mercados organizados o no, es como
sigue:

Mercados no organizados

Opciones sobre acciones 1.112 1.112 6.054 6.054
Operaciones por cuenta propia
Opciones sobre acciones 4635 2.004 - 326

o n

En el caso de derivados de negociacion en mercados no organizados, la estimacion de su valor
razonable se ha llevado a cabo a través de métodos internos de valoracién con datos
observables de mercado asi como su contrastacion con las valoraciones de liquidacién
anticipada por parte de las entidades emisoras de los instrumentos financieros.
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Tal como se explica en la nota 4(a), los derivados de negociacion en mercados no organizados
intermediados por el Grupo entre la clientela y las entidades emisoras de los mismos se
reflejan como activo o pasivo financiero en el momento de su contratacion con la entidad
emisora y como pasivo o activo financiero cuando se transfieren al cliente. Las variaciones
que se producen en su valor razonable con posterioridad a su registro se ajustan a la vez a los
activos y pasivos financieros correspondientes.

La sociedad dependiente Delforca 2008 cesd, desde finales del ejercicio 2007, en la actividad
de intermediacién en mercados no organizados (OTC). Las operaciones de intermediacion
arriba indicadas a 31 de diciembre de 2009, se refieren a operaciones realizadas por clientes
con anterioridad a dicho cese y que estan vivas (pendientes de su vencimiento) a dicha fecha;
y que, en su mayor parte, estos clientes han cumplido con las solicitudes de garantias exigidas
por la entidad contraparte o por Delforca 2008.

Un detalle de los nominales segiin vencimiento y del valor razonable de los mismos al 31 de
diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008 por tipo de instrumento se muestra a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2009:

Mercados no organizados

Opciones sobre acciones vendidas (5.635) - (10.794) (16.429) - (1.112)
Opciones sobre acciones

compradas 5.035 - 10.669  15.704 1.112 -
Operaciones por cuenta propia

Opciones sobre acciones vendidas (3.980) - - (3.980) - (2.004)
Opciones sobre acciones

compradas 1.870 - - 1.870 465 -

Al 31 de diciembre de 2008:

Derivados sobre acciones
Mercados No Organizados (OTC)
Operaciones propias

Opciones vendidas - - (600) (600) - (326)
Operaciones de intermediacion

Opciones

Compradas - - 22,243 22.243 6.054 -
Vendidas - - (22.243) (22.243) - (6.054)

i
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y
al 31 de diciembre de 2008, es como sigue:

Otros instrumentos de capital

Valorados a su valor razonable con cambios

en patrimonio:

Acciones cotizadas 6.104 3.678

Valorados a su valor de coste:
Inversiones en Sociedades Inmobiliarias - 1.391

En curos 6.104 5.069
En moneda extranjera - -

(a) Otros instrumentos de capital a su valor razonable
El valor razonable se ha determinado en base a las cotizaciones de mercados oficiales.

Los ajustes por valoracion a lo largo del ejercicio 2009 han ascendido a 1.494 miles de euros,
los cuales se han registrado en “Otro resultado global reconocido directamente en patrimonio
neto”, neto del correspondiente efecto impositivo ((5.642) miles de euros en 2008).

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009, el Grupo ha percibido 594 miles
de euros de las presentes sociedades que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y
dividendos de inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (509
miles de euros en 2008).

Del total de acciones cotizadas un total de 4.500.00 euros correspondientes a los valores de
BME estan pignoradas.

(b) Otros instrumentos de capital a su valor de coste corregido

Las inversiones en sociedades inmobiliarias son inversiones de caricter financiero en las que
el Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedicadas a la promocioén inmobiliaria,
sin intervenir en su gestion. Durante el ejercicio 2009 el Grupo ha procedido a deteriorar
totalmente dichas participaciones, registrando 1.391 miles de euros en el epigrafe
“Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (2.947 miles de euros
en 2008).

Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008 no existen intereses ni rendimientos devengados por
los activos disponibles para la venta pendientes de cobro a dicha fecha.
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NOTA 10. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

Intermediarios Financieros - Inversiones

Directas
Depdsitos a la vista 2.868 15.239
En euros 2.868 15.239

En moneda extranjera - -
Financiacion de Intermediarios Financieros
Deudas con intermediarios financieros — Otras

Deudas - 76.714
En euros - 76.714
En moneda extranjera - -

P

Tal y como ya se explicé en la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
2008, determinados clientes de productos derivados en mercados no organizados (en especial,
derivados que tenian como subyacente Inmobiliaria Colonial, S.A.) dejaron de atender sus
obligaciones contractuales en la aportacion de efectivos y garantias exigidas por las entidades
de contraparte y por Delforca 2008. .Ante la falta de aportacion, por parte de los clientes, de
los efectivos exigidos, Delforca 2008 en su calidad de mero intermediario financiero, no pudo
satisfacer los efectivos requeridos por las entidades financieras contrapartes por el cierre de
las posiciones en productos derivados emitidos por dichas entidades. Los importes pendientes
de satisfacer a las entidades de contraparte se reflejo, en su momento, en el capitulo del pasivo
“Financiacién de Intermediarios Financieros”. Al 31 de diciembre de 2008, los saldos con
entidades de contraparte se componian principalmente de los efectivos pendientes de liquidar,
por las razones indicadas, a las siguientes entidades:

. City Index Ltd por importe de 6.693 miles de euros, que incluyendo el efecto
financiero ascenderia a 7.140 miles de euros. En el presente ejercicio se ha
procedido a liquidar la presente cantidad

. Banco Santander por importe de 70.021. miles de euros. A 31 de diciembre de 2009,
en base a los informes encargados por el consejo de administracion de la Sociedad
Dominante y en base a la opinién de los asesores legales de ésta, la cantidades
pendientes de pago se consideran que seran de dificil exigibilidad, y por lo tanto han
dejado de registrase en el balance de situacién consolidado adjunto.

En referencia a la cantidad pendiente de liquidar a City Index Ltd, el 25 de abril de 2008 se
firmé un acuerdo con dicha entidad por el cual se determina que la cantidad a liquidar entre el
Grupo Mobiliaria Monesa y City Index serd de 38.983 miles de euros, de los cuales 23.983
miles de euros corresponde a la cesion de derechos de cobro de clientes (por tanto, se
liquidaran tnicamente cuando se cobren de los clientes (véase nota 11), La cantidad restante
de 15.000 miles de euros ya ha sido abonada a 31 de diciembre de 2009.

Los depdsitos a la vista corresponden principalmente a cuentas corrientes con entidades de
crédito que durante el ejercicio 2009 han devengado un tipo de interés de mercado.
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NOTA 11. CREDITO A LA CLIENTELA Y FINANCIACION DE LA CLIENTELA

El detalle de estos capitulos y epigrafes de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Activo
Crédito a la clientela - -
Créditos por operaciones de compra-venta de

valores - 1.732
Créditos dudosos y en litigio 112.205 112.264
Acuerdo City Index (23.983) (23.983)
Deterioro (88.222) (62.742)

i A

Pasivo
Financiacidn de la clientela -
Saldos transitorios por operaciones de valores

Depositos en garantia

Los depodsitos en garantia corresponden a depésitos efectuados por los clientes en concepto de
garantia para la realizaciéon de operaciones en mercados de derivados no organizados. El
vencimiento de dichas garantias, en caso de que la clientela mantenga sus posiciones en
instrumentos financieros hasta el vencimiento de los mismos, oscila, en su mayor parte, entre
1 y 6 meses.

Las dotaciones netas que se reflejan contabilizadas dentro del epigrafe “Deterioros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta ascienden a 25.480 miles de euros
(62.742 miles de euros en 2008).

Durante el ejercicio 2009 el Grupo ha procedido a dotar provisiones para cubrir pérdidas en
cuentas de clientes correspondientes, principalmente, a las pérdidas en productos derivados en
mercados no organizados y que se estima dificil recuperacién habiendo ya transcurrido mas
de un afio de la fecha del devengo de la deuda, o bien debido a estar incurso el cliente en
concurso de acreedores. Una vez identificados los importes de clientes morosos se ha llevado
a cabo la reclasificaciéon que corresponda, hallandose en su totalidad clasificados como
clientes en mora o dudosos.

Dentro del epigrafe “Créditos a la clientela” del balance de situacién consolidado adjunto, se
incluye un importe de 23.983.199 euros, que en virtud del acuerdo alcanzado con City Index,
Ltd (ver Nota 1), inicamente se abonara a esta entidad en el caso de cobro por parte de los
clientes.

Un importe de 1,6 millones de euros totalmente provisionado es un saldo pendiente de
cobro de un accionista de la Sociedad Dominante.
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NOTA 12. OTROS CREDITOS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
2009 y 2008 es la siguiente:

Deudores por tasas de gestion de instituciones

de inversién colectiva y de fondos de pensiones - 643
Deudores por comisiones de gestion de carteras - 111
Deudores por retenciones fiscales de rescates

de fondos de pensiones - 34
Deudores por prestacion de servicios y otros - 244
Deudores por alquileres 1.232 -
Otros créditos 75 -

En euros 1.307 1.032
En moneda extranjera - -

Los deudores por alquileres corresponden al importe que la Sociedad asociada GVC Gaesco
Holding debe en concepto de alquileres a la Sociedad Delforca 2008, SV, S.A. por importe de
1.324 miles de euros, una vez descontado el efecto financiero.

NOTA 13. PARTICIPACIONES — ENTIDADES ASOCIADAS

A lo largo del ejercicio 2009, no se han producido movimientos en las sociedades asociadas
del Grupo, siendo la unica asociada GVC-Gaesco Holding, S.L. cuya inversion asciende a
8.375 miles de euros.

Tal y como se indica en la Nota 1, a lo largo del 2008, Delforca y Monesa procedieron a
vender sus respectivas participaciones en las sociedades Estubroker, A.V., S.A., Gaesco
Gestion, S.G.LI.C., S.A, Gaesco Pensiones, S.G.F.P, S.A., Gaesco Correduria de Seguros,
S.A., y la transmision del negocio de mercados organizados de la sociedad dependiente
Delforca al Grupo GVC.

Dichas participaciones se hallan pignoradas.
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NOTA 14. ACTIVO MATERIAL

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento durante
el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Coste

Edificios y otras construcciones 9.504 - - 9.504

Otras instalaciones 2473 - (374 - 2,099
Mobiliario y equipos de oficina - - -

Equipos para procesos de

informacién - - - - -
Elementos de transporte - - - - -
Otros - - - - -

i

Amortizacién acumulada

Edificios y otras construcciones (2.192) (183) - - (2.375)

Otras instalaciones (1.700) (287) 374 - (1.613)

Mobiliario y equipos de oficina - - -

Equipos para procesos de

informacién - - - - -

Elementos de transporte - - - - -
Otros

e

Coste

Edificios y otras construcciones 9.504 - - - 9.504
Otras instalaciones 2.646 85 - (238) 2.473
Mobiliario y equipos de oficina 1.231 20 - (1.251) -
Equipos para procesos de

informacién 3.699 33 - (3.732) -
Elementos de transporte 6 - - ©) -

Otros \ 39 - ) - (39) -
\ (9

Amortizacién acumulada

Edificios y otras construcciones (1.995) (197) - - (2.192)
Otras instalaciones (1.657) (136) - 93 (1.700)
Mobiliario y equipos de oficina (1.018) 40) . 1.058 -
Equipos para procesos de

informacién (2.978) (190) - 3.168 -
Elementos de transporte 3) - - 3 -

Deterioro de valor acumulado - - - - -

)
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La columna de bajas por venta y transmision en el movimiento del inmovilizado material del
ejercicio 2008 incluye las bajas de las partidas del inmovilizado de las sociedades
dependientes dadas de baja, Gaesco Pensiones, S.G.F.P, S.A., Gaesco Gestién, S.G.I.I.C.,
Gaesco Correduria, S.A., Estubroker A.V, S.A. y la transmisién de la rama de actividad en
mercados organizados de Delforca.

Como consecuencia del proceso de consolidacion, a determinados elementos del inmovilizado
material, incluidos en “Edificios y otras construcciones” y pertenecientes a la sociedad
dependiente Gaesco Bolsa, se les ha asignado una parte de las diferencias positivas de
consolidacion por un importe de saldo neto al 31 de diciembre de 2008 de 165 miles de euros.

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2009 y
que se encuentran operativos asciende a 951 miles de euros (951 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008).

En el ejercicio 2009 y en el ejercicio 2008, a excepcion de las bajas por transmision antes
detalladas no se¢ han enajenado elementos de inmovilizado material.

En los ejercicios 2009 y 2008 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de
uso propio.

Las sociedades del Grupo no han procedido a revalorizaciones de activos.

Al 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008, el Grupo no tiene activos materiales,
de uso propio o en construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan

sido entregados en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2008, el Grupo no tiene compromisos de
adquisicion de activo material con terceros.

La totalidad del activo material de uso propio del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se
encuentra denominado en euros.

El Grupo tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos de inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

NOTA 15. ACTIVO INTANGIBLE

La composicién de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2009 y 2008 es como sigue:

Fondo de Comercio de consolidacién - -
Otros Activos Intangibles - -
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Fondo de comercio de consolidacion

La composicion del Fondo de Comercio de Consolidacién y de su movimiento durante el
periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2009 y 2008 se presenta a
continuacion:

Assessora i Gestora d’Inversions, S.A. - - - -
Estubroker, A.V., S.A, - - - .

Assessora i Gestora d’Inversions, S.A. 316 - (316) -
Estubroker, A.V., 8.A. 686 - (686) -

Otros activos intangibles

El movimiento de Otros Activos Intangibles durante el ejercicio 2009 y 2008 se muestra a
continuacion:

Coste
Aplicaciones informéticas 54 - (54) - -
Derechos sobre carteras de

polizas de seguros - - - - -
Usufructo del 37% del capital social de
Assessora i Gestora d’Inversions, S.A. - - - - -

Amortizacion acumulada
Aplicaciones informéticas (54) - 54 - -
Derechos sobre carteras de

polizas de seguros - - - - -
Usufructo del 37% del capital social de
Assessora i Gestora d’Inversions, S.A. - - - - -

s

Deterioro de valor acumulado - - . - .
Saldo neto - . . . -
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Coste
Aplicaciones informéticas 5.548 37 - (5.531) 54
Derechos sobre carteras de

polizas de seguros 249 - - (249) -
Usufructo del 37% del capital social de
Assessora i Gestora d’Inversions, 5.A. 619 - (619) - -

Amortizacion acumulada

Aplicaciones informaticas (5.355) (150) - 5451 (54)
Derechos sobre carteras de

polizas de seguros (249) - - 249 -
Usufructo del 37% del capital social de
Assessora i Gestora d’Tnversions, S.A. (149) (5 154 - -

Deterioro de valor acumulado - - - -
Saldo neto 663 (118) (465) (80) -

La columna de bajas por venta y transmision en el movimiento del inmovilizado inmaterial
del ejercicio 2008 incluye las bajas de las partidas del inmovilizado de las sociedades
dependientes dadas de baja, Gaesco Pensiones, Gaesco Gestién, Gaesco Correduria,
Estubroker y la transmision de la rama de actividad en mercados organizados de Delforca.

NOTA 16. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Activo
Comisiones y corretajes devengados - 49
Gastos pagados no devengados 11 37

Otras periodificaciones-Bonificaciones - -

En euros 11 86
En moneda extranjera - -
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Pasivo

Comisiones a pagar - 358
Gastos devengados no vencidos 454 284
Periodificacién de ingresos percibidos - 244
Beneficios diferidos (nota 3) - 120
Otros - 62

En euros 454 1.068
En moneda extranjera - -

NOTA 17. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle y vencimiento de otros activos del balance de situacién consolidado a 31 de
diciembre de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Depdsitos y fianzas 5.445 - - 685
Hacienda Pgblica:
Impto Sociedades 2008 163 - -

A
Otros

Dentro de “Depésitos y fianzas”, a 31 de diciembre de 2009 se incluye un importe de 5
millones de euros que corresponde a una cuenta cuya titularidad es de los asesores legales del
Grupo. De dicha cuenta, sélo se puede disponer por decision explicita del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante.

Un detalle y vencimiento de otros pasivos del balance de situaciéon consolidado a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Hacienda Publica:

IVA - 15 - 24
Retenciones por IRPF'y otras - 20 - 48
Seguridad Social - 1 - 3
Acreedores por prestacion de

Servicios - 546 - 1.543
Fianza alquiler 187 - - 200

:
o
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NOTA 18. PROVISIONES

Este epigrafe del balance de situacion incluye principalmente provisiones para
responsabilidades probables o ciertas derivadas de litigios y actas levantadas por las
autoridades administrativas.

El movimiento este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el periodo de doce
mese finalizado en 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio -
Aplicaciones a provisiones para insolvencias (15.500)

Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio 15.000
Aplicaciones a provisiones para insolvencias -

%

El Grupo utiliza los criterios mds conservadores posibles para la estimacién de de las
obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados. Dichas obligaciones se registran en el balance
de situacion consolidado como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero las mismas.

NOTA 19. FONDOS PROPIOS

Las variaciones del patrimonio neto se muestran en el Estado de Cambios del Patrimonio
Neto de los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social de Mobiliaria Monesa, S.A. esta
representado por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01
euros nominales cada una totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones, gozan de
iguales derechos politicos y econdmicos, y se encuentran admitidas a cotizacién en la Bolsa
de Valores de Barcelona, siendo su cotizacion a 31 de diciembre de 2009 de 4,80 euros y de
4,80 euros a fecha actual.
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La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como
sigue:

Rade 2000, S.L. 655.175 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L 475.500 1.431 16,68%
Caixa d’Estalvis Provincial de Girona 425.480 1.281 14,93%
Cahispa, 5.A., Seguros Generales 314.597 947 11,04%
Cahispa, 5.A. de Seguros de Vida 199.500 600 7,00%
Rose Red, S.L. 174. 300 525 6,13%
Cartera de Inversiones C.M., S.A. 142.500 429 5,00%
Otros 462. 948 1.393 16,23%

i

b) Reservas Acumuladas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y
2008, es como sigue:

Reservas acumuladas

Reserva legal de la Sociedad Dominante 1.716 1.716
Reservas para acciones propias 2 2
Otras reservas de la Sociedad Dominante 27.159 29.471
Reservas de consolidacién

Por integracion global (27.015) 6.255
Entidades valoradas por el método de la

participacion - -

#

Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y so6lo podra ser utilizada para cubrir, en caso
de no tener otras reservas disponibles, ¢l saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en la
parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.
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¢) Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el
Grupo durante el ejercicio 2009 y 2008 es el siguiente:

Sociedades del Grupo

Mobiliaria Monesa, S.A. (2.090) 5.418
Delforca 2008 S.V., S.A 18.761 (14.551)
Estubroker A.V, S.A. - 347
Gaesco Gestion SGIIC, S.A. - 499
Gaesco Pensiones SGFP, S.A - (187)
Lansky & Partners S.A. (63) 95)
Gaesco Correduria de Seguros, S.A. - 24
Gabinete de Estudios Econémicos, S.A )] )
Sociedades Asociadas

Gesiuris , 8.G.LI.C., S.A. - 103
Ajustes de consolidacién - (30.611)

d) Dividendos y retribuciones
Durante el ejercicio 2009 y 2008 no se han satisfecho dividendos
e) Recursos propios

La Circular 6/1992, de 30 de diciembre, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
establece para las Sociedades y Agencias de Valores y sus grupos consolidables el
cumplimiento de unos recursos propios minimos exigibles en relacioén, entre otros, con los
riesgos relacionados con la cartera de valores de negociacidn, los riesgos de crédito y de tipo
de cambio.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el grupo consolidado cumplia con los recursos propios
minimos exigibles.

El 1 de enero de 1993 entrd en vigor la Orden 29 de diciembre de 1992 del Ministerio de
Economia y Hacienda, que entre otros temas, establece para las Sociedades y Agencias de
Valores y sus grupos consolidables un limite de las inmovilizaciones materiales en relacion a
los recursos propios computables, calculados conforme a la legislacion vigente.

La determinacion de los recursos propios bésicos computables se realiza en base a la
normativa anteriormente citada, aplicandose los principios y normas de valoracién
establecidos en la circular 1/1993 de 3 de marzo. Los recursos propios computables
consolidados del Grupo Monesa son 12.094 miles de euros, siendo el importe minimo de
7.252 miles de euros.
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NOTA 20. AJUSTES POR VALORACION (PATRIMONIO NETO)

Este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 31 de
diciembre de 2008, recoge un importe de 3.418 y 2.372 miles de euros respectivamente,
correspondiente al importe neto de las variaciones del valor razonable de activos incluidos en
la categoria de activos financieros disponibles para la venta.

Un detalle del movimiento de los ajustes por valoracion en los ejercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2009 y 2008 se muestra en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto.

NOTA 21. OPERACIONES Y COMPROMISOS CON TERCEROS FUERA DEL
BALANCE (CUENTAS DE ORDEN)

El resumen de las operaciones y compromisos con terceros fuera del balance al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, se compone de Depdsitos de titulos por importe de 586 miles de
euros (886 miles de euros en 2008).

Los importes de depositos de titulos propiedad de terceros y los recursos de clientes estdn
valorados a precios de mercado estimados en la fecha de cierre contable.

NOTA 22. RESULTADOS DE OPERACIONES CONTINUADAS

Un resumen de los resultados por Operaciones Continuadas es como sigue:

a) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Corresponden a los importes devengados en la compraventa de instrumentos financieros por
un total de 1.542 mil euros de beneficio en 2009 y 556 mil euros de pérdida en 2008.

b) Comisiones percibidas y otros ingresos

Un detalle de las comisiones percibidas por la actividad de las sociedades del Grupo
consolidado durante los ejercicios 2009 y 2008, es como sigue:

Ingresos por arrendamiento 1.249 130
Ingresos por servicios Profesionales 110 125
Otras Comisiones - 9
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¢) Gastos de Personal

La composicién de los importes es la siguiente:

Sueldos y salarios 156 345
Cuotas de la Seguridad Social 27 61
Indemnizaciones por despidos - 20
Dietas - 116

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo cuenta con una plantilla de 1 empleado. Con motivo del
acuerdo de compra venta firmado entre el Grupo Mobiliaria Monesa, y el Grupo GVC
Gaesco, el personal se traspas6 en 2008 al nuevo grupo.

A lo largo de 2008 el Grupo traspasé los compromisos por pensiones en ¢l marco del acuerdo
de Integracién y Compraventa con el Grupo GVC. En consecuencia, el Grupo no mantiene
compromisos por pensiones con ninguin colectivo.

El nimero medio de empleados que ha mantenido el Grupo en 2009 y 2008 ha sido el
siguiente:

Hombres - 78
Mujeres 1 40

d) Gastos Generales, Contribuciones e Impuestos

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

Servicios de profesionales independientes 5.131 29
Comunicaciones y gastos informaticos 5 44
Arrendamientos 69 89
Publicidad y propaganda 1 127
Reparaciones y conservacion 92 92
Suministros 2 2
Tributos y tasas 78 78
Otros gastos 148 257
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¢) Otras Ganancias

Corresponde a los beneficios por la enajenacion de participaciones en las siguientes
sociedades:

Otras Ganancias

Ingreso por venta de la participacion en

Gesiuris - 2.626
Ingreso por venta de la participacion en Agisa - 13

f) Deterioro

Corresponde a los deterioros de instrumentos financieros y de clientela, segun el siguiente
detalle:

Deterioro

Inversiones Disponibles para la venta 1.391 -
Clientela 25.480 -
Otros 522 -

s

A 31 de diciembre de 2008, el gasto por deterioro se recogioé en el epigrafe “Resultados de
operaciones interrumpidas (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

g) Dotaciones a la provisiones (neto)
Corresponde a una aplicacion de financiacion de intermediarios financieros por 70.021 miles

de euros y una dotacién a provisiones por 15.000 miles de euros. (3.368 miles de euros en
2008).

NOTA 23. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos y pasivos del balance de situacion consolidado del Grupo denominados en las
monedas mds significativas al 31 de diciembre de 2009 ascienden a 94 miles de euros
denominados en US$ (128 miles de euros en 2008).
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NOTA 24. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones y saldos entre la Sociedad y sus sociedades dependientes han sido eliminados
en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota.

a) Operaciones y saldos con sociedades asociadas

El detalle de las operaciones y saldos con sociedades asociadas es como sigue:

Activos

Otros activos financieros 1.232 1.232

Otros créditos 1.241 -
2.473 1.232

Pasivos

Otros pasivos 167 -

Ingresos

Comisiones percibidas - 437

Otros ingresos 1.194 130
1.194 587

El saldo de otros activos financieros al 31 de diciembre de 2008 cuya cuantia asciende a 1.232
miles de euros corresponde a un saldo aplazado en la operacion de 21 de noviembre de 2008
(véase Nota 1).

b) Operaciones y saldos con los accionistas significativos de la Sociedad dominante

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad no ha llevado a cabo operaciones por colocacion de
instrumentos financieros a través de accionistas significativos (en el ejercicio terminado a 31
de Diciembre de 2008 dichas operaciones generaron unas comisiones por un importe de 2.322
miles de euros).

Durante el ejercicio 2009, la compaiifa Delforca 2008 ha realizado, a través de un accionista
significativo de la Sociedad, una sola operacién de participacion en un fondo por importe total
de 2.500 miles de euros.

NOTA 25. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2009, los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad dominante han percibido 108.000 miles de euros
en concepto de dietas por asistencia al Consejo (115 miles de euros en ¢l mismo periodo
terminado en 31 de diciembre de 2008). Asimismo, durante el ejercicio 2009 determinados
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han mantenido una
relacion de prestacion de servicios, percibiendo unas retribuciones por un importe total de
283.868 miles de euros (391 miles de curos para el gjercicio 2008).
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Créditos concedidos v garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros

No existen créditos concedidos o anticipos, ni estin contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracion.

Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracién

En aplicacion de la Ley 26/2003, de 17 de julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Anénimas, se indica que la Sociedad no tiene conocimiento de que los Consejeros tengan
participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto social
cuya titularidad corresponde a los miembros del Organo de Administracion, es el siguiente:

Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no ha realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Un detalle de las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad en el Grupo al 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Rade 2000, S.L. 655.175 22,99% 22,99%
Cahispa S.A. de Seguros de Vida 314.597 11,04% 11,04%
Cahispa S.A. de Seguros Generales 199.500 7,00% 7,00%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 16,68% 16,68% -
Rose Red 8.1, 174.300 6,12% 6,12%
Enrique Viola Tarragona 11.748 0,39% 0,39%
Juan Ernesto Cella Raymond 28.500 1,00% - 1,00%
Jordi Garcia Cirera 1 0,00% 0,00%
Carlos Ferran Calderé 14,250 0,50% - 0,50%
Albert Guinart Royo 1 0,00% 0,00%
Oriol Huguet Gali 1 0,00% 0,00%

La Sociedad no tiene informacién sobre ninguna operacién con Consejeros (ni con accionistas
significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Mobiliaria Monesa, S.A. o
que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el
articulo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores.

NOTA 26. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccidén y mejora del medio ambiente.
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NOTA 27. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y
servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en
su articulo 17, entre otros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades
realizadas por estos servicios a lo largo del ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen
del mismo se integre en la memoria anual de las entidades financieras.

En la Memoria de Actividades elaborada por ¢l Servicio de Atencion al Cliente, se hace
constar que durante el afio 2009 no se han generado reclamaciones (35 en 2008), salvo el
seguimiento de aquellas que quedaron pendientes del ejercicio anterior.

NOTA 28. INFORMACION POR SEGMENTOS

Tal como se explica en la nota 2 de esta memoria, la informacién por segmentos del Grupo
Mobiliaria Monesa se presenta en funcion de las lineas de negocio segin se detalla en el
Anexo V, ya que el Grupo considera un unico segmento geografico para todas las
operaciones, por cuanto las mismas se realizan casl exclusivamente en el territorio espafiol,
sin existir diferencias significativas en cuanto a servicios y/o tipologia de clientela derivadas
del ambito geografico donde se prestan los mismos.

Las lineas de negocio significativas que la normativa vigente requiere que se presenten como
segmentos de negocio han sido identificadas como sigue:

e Actividades propias de las empresas de servicios de inversion
e Qestion de patrimonios de instituciones de inversion colectiva y de fondos de
pensiones

Dado que la organizacion societaria del Grupo coincide basicamente con los segmentos de
negocio anteriormente definidos, la informacién por segmentos que se presenta a
continuaciéon se basa en la informacion financiera de las sociedades que integran cada
segmento de negocio.

Como consecuencia del proceso de compra venta al que estuvo sujeto el Grupo Mobiliaria
Monesa, y tal y como se indica en la nota 1, la informacion por segmentos de 2008 a nivel de
la cuenta de pérdidas y ganancias incluye, el negocio de las sociedades enajenadas y de la
rama de actividad aportada hasta la fecha en que se hizo efectiva la operacion.



68001 6£L9C {199°62) - 0SL'6E 6EL'9T SOId0¥d SOANOA
TLE'T 12L°E 9E9'T - 92 1Tt NOIDVIOTVA HOd SHLSNIV
- - - - - SOV LIMONIN SHSTHALNI

OLAN OINOWIILVd

818°1 69L 3181 - - SOAISVd SO¥10
8901 1293 €0’ - 143 SANOIOVOIIAOrYAd
081°1 ¥E0'1 091°1 - 0T SHATVOSIA SOAISVd
wr st (a4 - - SANOISIAOYA
6TT'S 8LT 67T’S - - VILNVIVD N4 SOLISQdad
897 - (100°1) - 6971 STAVINIILIYd A NOIDVIONYNIA
riLoL - ¥$S9L - 091 - SOYAIONYNIA SOTIVIAIWAZLNI 40 NQIDYIONVYNI
08€'9 91T°€¢ 08€'9 - - 9IL'E NQIOVIDOOIN 4d VHELIVO

OAISVd

£89 [A% 8 1€ - ¥$9 [4%:39 SOALLDV SOYLO
98 11 98 - - 1 SANOIDVIIAIAONIHd
6L8°91 91T'6 6ET 91 - 099 91’6 SHTVOSIA SOALLDV
$80'8 S19°L 991 - 6I6'L S19°L O1dO¥dd OS] - TYIEdLVIN OALLDV
SLE'8 SLER {orron - SI8¥T SLER SHNOIDVJIDLLYVd
[ALIN Log’l 0’1 - - L0e°1 SOLKITYD SOYLO
[AYAN I8T°1 el - - 18T°1 SOYHIDNVNIL SOALLJV SOYL10
1LTLT - 1LTLT - - - VTALNAI'TD V1V O1lIaddo
6£TS1 898°C GETSI - - 898°C SYLOFAUIA SHNOISHIANI - SOEHIONVNIA SOTIVIAHWTHLNI
690°¢ Y019 690°S - - Y019 VINIA VHVd SHTHINOISIA SOYIIDNVNIA SOALLDY
yelel (A0 4 Sr0°L - 899 484 NOIDVID0OIN Hd Vid1avD
£88°L 9LeL 0oL - 344 9LE'L V.LSIA VIV SOLISOddd A VIVO

:UQIORNUTIUOD B B[[B)OP 9S SOPBINSAI 9P BIUSND B[ 9P A 9oUR[eq op [oAlU & odnigy [op sojaw3as 1od uoroeuiojur €]

6¢ . 6007 01910428 Sapusipuada(] sapppa1ros A 'F'S ‘BSIUCHY DIACIIGOIY 3P SOPDPIIOSHOD) S{BRUY SOIIND)

0000000000000 00000000000000000C89200000000000000C0OCO0CCOCGTCOGIOIONIYTIYOSTYS



(oes'st) 120°S§ (1s0°zH) - (6LL€) 120°s§ (019u)sauotsiacud sef © SHUOIIEBIO(]

(£6€°LT) - (c6£7L0) SOI0LINI(]
(312) (¥0g) (Lo¥) - (11€) (+og) OPBZIIAOWSU] [P SOUCIFEZIIOUIY
(¢80°€1) (9z8°5) (18+'9) - (z095'9) (9z5°5) sojsonduur £ sauclongrIuod ‘sojesausd sojsen
(€209) (€81) (zsLs) - (1£2) (e81) {euosiad ap sojsen

(916'6) - (89) (c01) SBUOOJSTIES SSUOSImod A salfzaie)

810°1IT - 6SE°1 505213l 50310 A sepIqioiad SAUOISTING))
111 - - - ugioedionsed e op opopw [2 Jod SepeiofeA SIPEPHUS 3P SOPRINSSY
(69€722) - g€l ws'1 uQIoRI0TON 9P BISWE,) B] 2P SOPEI[SIY
(6L5) - - 1) soarsed so[ op SoSvJaIu}
(Lz6) - 60L°€ LL6 SOUCISIOAU] 3P SOPUIPIAIP A SISAIU]

9 6002 01212485 sapuaipuada(y sapvpe1oos A 'S 'DSIUORY DIDIIGORY 9P SPPDPIOSUO]) Sajonuy SDjUany



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2009 61

NOTA 29. HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora BDO Auditores, S.L. (KPMG Auditores, S.L. en 2008) de las cuentas
anuales individuales y consolidadas de la Entidad y del Grupo, respectivamente, y aquellas
otras sociedades con las que dicha empresa auditora mantiene alguno de los vinculos a los que
hace referencia la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han devengado durante el ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2009
y 2008, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Por servicios de auditoria
Otros servicios relacionados con los de
auditoria - 20 23 -

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2009 y 2008, con independencia del
momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG Internacional han facturado a la Sociedad
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 honorarios y gastos por servicios
profesionales, por un importe total de 1.420.460 euros.

NOTA 30. SITUACION FISCAL

Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen del
30% sobre la base imponible De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

Las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos necesarios al efecto, estan acogidas al
Régimen de Declaracién Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la Sociedad
Dominante la responsable ante la Administracion de la presentacion y liquidaciéon del
Impuesto sobre Sociedades consolidado, para lo cual recibe la correspondiente provisién de
fondos de las respectivas sociedades dependientes. La relacion de sociedades filiales de la
Sociedad que componen el grupo fiscal es la siguiente:

- Mobiliaria Monesa, S.A. (Anteriormente Gaesco Holding, S.L)
- Delforca 2008 S.V., S.A, (Anteriormente Gaesco Bolsa S.V., S.A)
- Lansky & Partners, S.A., (Anteriormente Gaesco Fiscal, S.A.)



Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.4. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2009 62

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable de cada una de las sociedades del Grupo difiere de la base
imponible fiscal. A continuacidon se incluye una conciliacion entre el resultado contable
consolidado de los ejercicios 2009 y 2008 y el resultado fiscal que Mobiliaria Monesa, S.A.
espera declarar en Régimen de Declaracion Consolidada tras la aprobacion de las cuentas
anuales:

Resultado contable del ejercicio 24976 (43.909)
Diferencias permanentes

Dividendos intra-grupo - 6.187
De la venta de sociedades del grupo y

asociadas - 20.852
Otros - 4
Compensacion de bases imponibles negativas (38.647) -

3.671)

Diferencias temporarias

it

i

Cuota al 30% - -
Deducciones - -

Retenciones y pagos a cuenta (260) (113)

El gasto (ingreso) del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2009 y 2008
se calcula como sigue:

Base contable del Impuesto por 30% (4.101) (5.060)
Ajustes negativos - 171
Menos deducciones del periodo - 2.747)




Cuentas Anuales Consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2009 63

A) Activos Fiscales por Impuestos Diferidos

Un resumen de los activos fiscales por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008
€S como sigue:

Impuestos anticipados 5.814 3.071
Deducciones 924 2.747
Crédito fiscal bases imponibles negativas 2.118 10.948

=

En la auto liquidacion del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2007, el Grupo decidié no
considerar como deducible en el ejercicio 2007 un importe de 6.825 miles de euros
correspondiente a provisiones para insolvencias, lo que supuso en el ejercicio 2008 una
reclasificacion entre los activos fiscales corrientes y diferidos, incrementandose estos por el
efecto impositivo del importe anteriormente incluido, es decir, 2.047 miles de euros, y los
activos fiscales corrientes disminuyeron por el mismo importe.

En el cuadro siguiente se muestra un detalle de las diferencias temporarias y su
correspondiente efecto impositivo (impuestos anticipados), incluyendo la reclasificacién
anteriormente mencionada al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Repercutidos a pérdidas y ganancias

Provision depreciacién Cartera de control 3.388 350 1.016 105
Provisiones para insolvencias y Riesgo de
crédito 15.992 9.888 4.798 2.966

iy

B) Pasivos Fiscales por Impuestos Diferidos

El detalle de las diferencias temporarias y su correspondiente efecto impositivo acumulado al
31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Repercutidos a pérdidas y ganancias

Devolucion prima de emisién BME 290 290 87 87
Intereses implicitos - 257 77
Repercutidos a patrimonio

Otros instrumentos de capital 3.156 3.388 947 1.016
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind
la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las
autoridades fiscales.

A la fecha de formulacién de estas notas a las Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo
dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 41.160 miles
de euros, las cuales que se podrian compensar hasta el ejercicio 2.024, inclusive.

La Direccion del Grupo estima que en el futuro se generaran bases imponibles positivas
suficientes para la recuperacion de los créditos fiscales activados a través de la obtencion de
ingresos por alquileres y, en su caso, por las plusvalias generadas a través de una hipotética
venta del inmueble propiedad del Grupo.

NOTA 31. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

Con motivo de la venta de actividad de intermediacién (noviembre de 2008) paulatinamente
la participada Delforca 2008 ha ido disminuyendo sus riesgos hasta el punto que a fecha de
hoy éstos pueden considerarse inexistentes ya que Delforca 2008 se encuentra con liquidez
suficiente para hacer frente a cualquier reclamacion y liquidacién de contraparte, que por
afiadidura y a salvo de 125.000 euros quedaran totalmente liquidadas en mayo de 2010,
siendo el resto de posiciones, como se ha indicado, de sell put por lo que sélo pueden
producirse liquidaciones favorables a los clientes, cuya percepcion a favor de los mismos se
encuentra garantizada, por el escrupuloso cumplimiento de Delforca 2008 relacionado con la
normativa de cuentas 6mnibus.

Por otro lado el riesgo de contraparte de las operaciones de sell put referidas se estima
inexistente, atendida la reconocida solvencia y calidad de las mismas.

Riesgo de mercado

La Sociedad, a través de Delforca 2008, mantiene las posiciones que tuvo que asumir ésta por
cuenta propia (10.000.000 de Inmobiliaria Colonial, S.A.) y las que tradicionalmente se
mantienen en Bolsas y Mercados Espafiolas, S.A (200.000) que pueden verse afectadas por
las variaciones de mercado.

Riesgo de crédito

En las presentes circunstancias el riesgo de crédito en la participada Delforca 2008 se halla
totalmente provisionado.
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Riesgo de liquidez

La Sociedad y su participada Delforca 2008 mantienen fundamentalmente la totalidad de su
liquidez en tesoreria disponible ya que por compromisos asumidos que posibilitaron la
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda para el traspaso de la rama de actividad
y de las compafiias del Grupo Gaesco, no pueden realizar inversiones mas alla de la mera
colocacién de la liquidez, ni disponer de la misma para otro objeto que no sea el
mantenimiento ordinario de las operaciones, los gastos inherentes a la misma (sueldos,
salarios, contratos de prestacion de servicios, comunicacién) y los derivados para la mejor
defensa de los derechos e intereses de la Sociedad y del Grupo en todos los procedimientos
indicados en la Nota 1 y aquellos que fuera necesario interponer de reclamacion o defensa.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad y el
Grupo son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

NOTA 32. HECHOS POSTERIORES A CIERRE

Los hechos posteriores al cierre del egjercicio se encuentran descritos en la Nota 1. A la fecha
de la formulacién de las adjuntas cuentas anuales consolidadas no se han producido otros
acontecimientos significativos a los comentados en esta Memoria consolidada, que afectando
a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar atil a un
usuario de las mismas.

El Consejero Rose Red, S.L. no ha firmado las cuentas anuales por encontrarse
ausente su representante D. Arturo Guilld vivé
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009

Evolucién de los negocios en 2009

Durante el ejercicio de 2009 la actividad principal de la Sociedad ha seguido siendo el control
del Grupo y de sus participadas, y el seguimiento de su participacion en la sociedad asociada;
concretandose durante el ejercicio la estructura y actividades definitivas del Grupo derivados
de los acuerdos de transmisién y venta en noviembre del 2008.

En relaciéon a los aspectos relevantes y acontecimientos del ejercicio 2009, ampliamente
relatados en la Memoria de las Cuentas Anuales —a la que este Informe de Gestidn se remite
en todo lo que fuera necesario-, se destaca lo siguiente:

* La continuacion del contencioso mantenido con Banco de Santander por el manifiesto
desacuerdo de la Sociedad respecto de la liquidacién practicada por dicha entidad
contra Delforca 2008.

» La liquidacién de la deuda con la entidad City Index Ltd. en virtud de los acuerdos del
afio 2008 con dicha entidad, que fue contraparte de CFDs de Colonial, asumié por
actos propios e indubitados —a diferencia de Banco de Santander- que Delforca 2008
no habia actuado por cuenta propia; y cuyo perjuicio se vio determinado también por
la actuacion de “‘front runnig” de Banco de Santander.

» La continuacién en la gestion de las reclamaciones por parte de Delforca 2008 de las
deudas mantenidas con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Con independencia de lo anterior, cabe indicar que Delforca 2008 en el curso del afio 2009 se
ha limitado a la gestién, control y liquidacion de productos estructurados (OTC’s) ~dado que a
partir del mes de noviembre del 2008 se cedio la rama de actividad a la sociedad asociada
GVC-, y la explotacion de los activos inmobiliarios y financieros de los que es titular.

Evolucion Previsible en 2010

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad y el Grupo han establecido los siguientes objetivos:

e Culminar y completar, ya sea al cierre o al traspaso, las operaciones en mercados no
organizados OTC por parte de Delforca 2008.

e Continuar los procesos de reclamacién ante clientes deudores y, en su caso, Banco de
Santander, de todo tipo, y especialmente aquellas reclamaciones por las deudas y dafios
que se originaron a consecuencia de las operativas de OTC.

e La Sociedad y el Grupo se encuentran realizando un esfuerzo de disminucion de costes
de toda naturaleza, si bien viéndose en la obligacion de soportar unos importantes gastos
derivados de procuradores, abogados, peritos, expertos independientes, auditores de
cuentas y demas servicios profesionales fruto de los importantes contenciosos que viene
manteniendo derivados de la operativa de Colonial.
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e Al mismo tiempo la Sociedad y Delforca 2008 se encuentran preparando acciones
judiciales por responsabilidad extracontractual contra Inmobiliaria Colonial, S.A.,
derivada de la actuacion de su anterior Consejo de Administracioén, si bien ha
manifestado ptblico apoyo como accionista de la misma al actual Consejo de
Administracion y a la actuacion que esta desarrollando.

e En otro orden de cosas, el Consejo de Administracion se encuentra activamente
gestionando los recursos de los que dispone la Sociedad y el Grupo al objeto de
obtener la mayor rentabilidad posible y ello no solo en interés de los accionistas,
sino también de todo el resto de “stakeholders”, incluidos los improbables pero
posibles acreedores contingentes.

Hechos posteriores relevantes

No se han producido hechos significativos a partir del 31 de diciembre del 2009 que no
hayan sido oportunamente reflejados en la adjunta Memoria.

Operaciones con Acciones Propias

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad matriz ha realizado las operaciones de compra-venta
de acciones propias que se reflejan en la Memoria de las Cuentas Anuales y cuyo saldo
final asciende a 223 acciones.

Informe Anual de Gobierno Corporativo

Segun lo establecido en el Real Decreto 1362/2007 de 19 de Octubre, se adjunta como Anexo
el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

%ok ok ok ok ok ok k% kN
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Informe explicativo del contenido adicional del informe de gestion
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009.

En cumplimiento de los dispuesto en el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores, se
elabora el presente informe explicativo sobre los aspectos del informe de gestion
contemplados en el citado precepto para su presentacion a la Junta General, que se estructura
de la forma siguiente:

A. Estructura de capital, incluidos valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada
clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje de capital
social que represente.

El capital social de Mobiliaria Monesa, S.A. es actualmente de 8.578.500.- euros,
dividido por 2.850.000.- acciones, de 3.01 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscrito y desembolsado, pertenecientes a una misma clase y serie, con los
mismos derechos y obligaciones todas ellas.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y
estan admitidas a negociacion en la Bolsa de Valores de Barcelona.

B. Cualquier restriccion a la trasmisibilidad de valores.

No existe ninguna restriccién a la transmisibilidad de las acciones de la sociedad
“Mobiliaria Monesa, S.A.”.

C. Las participaciones significativas en el capital social, directas o indirectas.

RADE 2000 S.L. 655.175 - 22,989%
INVERSIONES GUINART 2001 SL 475.500 - 16,684%
CAIXA D’ESTALVIS DE GIRONA 425.480 - 14,929%
CAHISPA, 8.A. DE SEGUROS GENERALES 314.597 - 11,039%
CAHISPA, 5.A. DE SEGUROS DE VIDA 199.500 - 7,000%
ROSE RED, S.L. 174.300 - 6,116%
CARTERA DE INVERSIONES CM, S.A. 142.500 - 5,000%
FRANCISCO DE PAULA GUINART VILLARET (*) - 475.500 16,684%

(*) Don Francisco de Paula Guinart Villaret ostenta una participacién indirecta a través de la sociedad
Inversiones Guinart 2001, S.L.
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D. Cualguier restriccion al derecho de voto.

No existe ninguna restriccion estatutaria de la Sociedad al derecho de voto en
cuanto al nimero maximo de votos que puede emitir en la Junta General de
Accionistas un mismo accionista. Cada accion da derecho a un voto.

E. Los pactos parasociales.

No se han comunicado a la Sociedad la existencia de pacto parasocial alguno, y en
especial que incluya la regulacion del ejercicio del derecho de voto en las Juntas
Generales o restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las acciones de la
sociedad.

F. Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

Nombramiento, reeleccion y cese o sustitucidén de consejeros:

Los consejeros seran nombrados por la Junta General de Accionistas, o en el
supuesto de cooptacion, por el propio Consejo de Administracion.

El Consejo de Administraciéon propondrd las propuestas de nombramiento de
consejeros a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, salvo en los
supuestos de cooptacion.

Los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de los
consejeros estan establecidos en el Reglamento del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion tendra una especial atencién al nombramiento de
consejeros independientes, para que las propuestas de nombramiento recaigan sobre
personas de reconocida honorabilidad profesional, competencia, solvencia y
experiencia, estableciendo unos requisitos que deberan ser de obligado
cumplimiento.

A tal efecto, los consejeros independientes no podran reunir la condiciéon de
accionista titular de una participacion significativa de la sociedad, ni representar a
un accionista que tenga dicha condiciéon. No haber desempefiado durante los tltimos
3 afios puestos de gestion o administracion al maximo nivel en la sociedad, y no
estar vinculados a consejeros ejecutivos de la sociedad o compaiiias del Grupo por
motivos familiares, laborables o profesionales, siempre que puedan afectar a su
independencia.

Los consejeros ejerceran durante un plazo méaximo de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos. El consejero que finalice su mandato o cese en el desempefio de su
cargo, no podra durante un plazo de 3 afios desde dicha cesacion, prestar servicios o
ser designado para un cargo de administrador, directivo, ejecutivo o similar en otra
entidad que tenga el caracter de competidora o que tenga un objeto social similar o
andlogo al de la sociedad.
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Los consejeros cesaran en su cargo cuando haya transcurrido el periodo de tiempo
para el que fueron nombrados, por decision de la Junta General o, en su caso, por
decision del Consejo de Administracién en uso de las atribuciones conferidas legal
o estatutariamente.

Adicionalmente, los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracion y presentar su dimision en los casos siguientes:

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como consejero, o cuando desaparezcan las razones 0 motivos por
las que fue nombrado, o bien su permanencia en el Consejo pueda perjudicar
gravemente los intereses de la sociedad.

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion legalmente previstos.

Cuando resulten condenados, por resolucion de caracter firme, por un hecho delictivo.
Modificacion de los estatutos sociales:

Los estatutos de la sociedad no establecen condiciones distintas de las contenidas en
la Ley de Sociedades Anénimas (en adelante LSA), si bien en dos supuestos
requieren quorum reforzados, que son:

- De quérum distinto al establecido en art. 102 LSA para supuestos generales, ya que
en Primera convocatoria se requiere accionistas presentes o representados que
posean mas del 50% del capital suscrito con derecho a voto. En la LSA este quérum
es del 25% del capital.

- Para adoptar acuerdos relativos a la emision de obligaciones, aumento o reduccion
de capital, transformacion, fusién o escision de la sociedad y, en general, cualquier
modificacion de los estatutos sociales, en primera convocatoria, ademds del quérum
de constitucién reforzado del 50% del capital social asistente a la Junta, ser
requerira el voto favorable, como minimo, de los dos tercios del capital presente en
la Junta. En segunda convocatoria, ademas del quérum de constitucion, si la
asistencia de accionistas representan menos del 50% del capital social con derecho a
voto, serd necesario el voto favorable de los dos tercios del capital asistente en la
Junta.

La diferencia entre el régimen de adopcion de acuerdos anteriormente resefiado y el
establecido en la LSA, estriba en el porcentaje de votos necesarios para adoptar los
acuerdos de supuestos especiales, de dos tercios del capital presente.

- Para poder ejercitar el derecho de asistencia, serd necesario ostentar la posesion,
como minimo, de cien acciones, sin que en ningun caso, dicho niimero pueda ser
superior al uno por mil del capital social. Sera licita la agrupacion de acciones con
¢l fin de llegar al minimo anteriormente sefialado.
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G. Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos
a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

Solamente existe dentro del Consejo de Administracién de la sociedad un consejero
que tiene poderes delegados del Consejo de Administracién’.

H. Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos, excepto que cuando su divulgacion resulte
seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicard cuando la sociedad
esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

No existe al cierre del ejercicio social ningin acuerdo significativo suscrito por la
sociedad que concluya en un cambio de control en la sociedad.

I Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados que
dispongan indemnizaciones en cuanto éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicion.

Durante el presente ejercicio social no existe ningun tipo de acuerdo entre la
sociedad y sus administradores, directivos o empleados que dispongan de
indemnizaciones.

— Segin se detalla en las cuentas anuales de la filial Delforca 2008 se ha detallado de
forma explicita y extensa los hechos relevantes correspondientes a esa sociedad
participada y en relacion a los diferentes procesos judiciales y contenciosos

* %k ok ok ¥k ok ok ook ok ¥k



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
MOBILIARIA MONESA, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de
Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2009 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 72.

Barcelona, 31 de marzo de 2010
El Consejo de Administracion

D! Jordi Gareia Cirera = D. Emnest Sella Raymon
Presidente yCghisejerp/Delegado |
D. Oriol Huguet s D. Albert Guinart

D. Carlos Ferran - D. Enrique Viola Tarragona
D. Pere PAlay Attigas en D. Arturo Guilld Vivé en
representacion representacion
de Rade 2000,S.L. de Rose Red, S.L.
/" D. Francisco de Paula Guinart en D. Pere Estefanell Coca
representacion de Inversiones Guinart
2001, S.L.

El Consejero Rose Red, $.L. no ha firmado las cuenta
rome S anuales T en
ausente su representante D. Arturo Guilld Vivé pe contrarse
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran que,
hasta donde aicanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del grupo
consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009, han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fie! del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad y de la compaiiias
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye
un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de MOBILIARIA
MONESA vy de las sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacion tomadas en su
conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracion.

En Barcelona, a 31 de marzo de 2010.

Jordi Garcia Cirera
PRESIDENTE

ROSE RED, S.L.
p.p. Arturo Guillo Vivé
VOCAL
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g

INVERSIONES GUINART 2001, S.L.
p.p. Francisco de Paula Guinart Villaret
VICEPRESIDENTE ./

RADEi@}S.Q
p.p. Pere Palay Artigas

VOCAL

Pere iEstefaneII Coca
VOCAL e

'ﬁﬁol Huguet Gali
VOCAL |

MB?(éuinart Royo
VOCAL

Juan Ernesto, Cella Raymond
vocaL | .

Carlos Ferran ‘Calderé
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