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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Sociedad Gestora
de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de
ingresos y gastos reconocidos y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y fa evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de fa cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado
de ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2009,
las correspondientes al ejercicio anterior, que, tal y como se indica en el parrafo 3 siguiente,
difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2008, detalidndose
en la Nota 12 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con
fecha 27 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2008, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espaficla vigentes en dicho ejercicio y que
resultaban de aplicacién, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con lo mencionado en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas, as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 fueron las primeras que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo formularon aplicando la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos de Titulizacién. Adicionaimente, la mencionada Circular 2/2009
establecié en su Norma Transitoria Primera que los criterios contenidos en la misma se
aplicaran por primera vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008
con las excepciones previstas en la Norma Transitoria Segunda que se aplicarian por primera
vez respecto a las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2009. En la Nota 12 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas se incorpora, tal y como se establece en la Norma
Transitoria Cuarta de la mencionada Circular 2/2009, la conciliacién de los balances de
situacién al 1 de enero de 2008 y al 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2008, entre las cifras incluidas en las cuentas anuales aprobadas del
ejercicio anterior y las que resultan de la aplicacién de la indicada Circular 2/2009 en su
totalidad junto con una explicacién de las principales diferencias entre los principios y normas
contables aplicados en el ejercicio anterior y los aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales adjuntas.




4, En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de
2009 vy de los resultados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo y de los ingresos y
gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generaimente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacién y que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacién de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han
incorporado a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que |os
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de {as cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro
trabajo como auditores se timita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Miembro ejerciénte: [l
ERNST & YOUNG, S.L.

Afio
COFIA GRATUITA

2010 N 01/10/03746

Francisco J. Fuentes Garcia

...........................
Este informe estd sujeto a fa tasa
aplicable establecida en‘la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.

...........................

26 de abril de 2010
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PROGRAMA CEDULAS TDA,F.T.A.
Balances de Situacién
31 de diciembre

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Activos financieros a largo plazo
Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias
Intereses y gastos devengados no vencidos
Ofros activos financieros
Ofros
II. Activos por impuestos diferido
II1. Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

IV. Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo
Derechos de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Oftros activos no corrientes
Oftros
VI. Ajustes por periodificaciones

VIL Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

TOTAL ACTIVO

2

e
[
0
(N

Miles de euros

2009 2008
10.440.352 10.462.646
10.440.352 10.462.646
10.160.000 10.160.000

280.352 302.646

564.570 580.266

261.336 277.373

238.663 257.981

22.673 19.392

303.234 302.893

303.234 302.893
11.004.922 11.042.912
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PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.
Balances de Situacion
31 de diciembre

Nota

Miles de euros

2009

2008

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE
L Provisiones a largo plazo
1. Pasivos financieros a largo plazo 8
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas
Intereses y gastos devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Crédito linea de liquidez
Otros pasivos financieros
Otros
III. Pasivo por impuesto diferido

B) PASIVO CORRIENTE 8
IV. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos
para la venta
V. Provisiones a corto plazo
V1. Pasivos financieros a corto plazo

Obligaciones vy otros valores negociables
Intereses devengados no vencidos
Deudas con entidades de crédito
Intereses y gastos devengados no vencidos
Otros pasivos financieros
Importe bruto
VIL Ajustes por periodificaciones
Comisiones
Comision variable - resultados realizados
Otros

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS
Y GASTOS RECONOCIDOS

VIII. Activos financieros disponibles para la venta

IX. Cobertura de flujos de efectivo

X. Otros ingresos/ganancias y gastos /pérdidas reconocidos

X1. Gastos de constitucién en transicion

TOTAL PASIVO

10.742.454
10.742.4%4

10.160.000

300.291

282203

262.428
261.432
238.667

92

22.673
996

995

10.763.183
10.763.183

10.160.000

300.291

302.892

279.729

278.438
257.982
2

20.504
1.241

921
320

11.004.922

11.042.912
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PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

1. Intereses y rendimientos asimilados
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Interesesy cargas asimilados
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

A) MARGEN DE INTERESES
3. Resultado de operaciones financieras (neto)
4. Diferencias de cambio (neto)
5. Otros ingresos de explotacién
6. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares-
Publicidad y propaganda
Otros servicios
Tributos
Otros gastos de gestién corriente
Comisi6n variable — resultados realizados
Otros gastos
Deterioro de activos financieros (neto)
Dotaciones a provisiones (neto)

L@

10. Repercusion de otras pérdidas (ganancias)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
11. Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ganancias (pérdidas) en [a baja de activos no corrientes en venta

(V%)

]

LY
Ul1/75858
Miles de euros
Nota 2009 2008
403.139 472.586
383.173 439478
19.966 33.108
(403.046) (471.747)
(383.173) (439.478)
(3.108) (13360)
(16.765) (18.909)
93 839
93) (839)
- {5)
- (458)
93) (310)
- (66)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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PROGRAMA. CEDULAS TDA, F.T.A.

Estados de Flujos de Efectivo

A)

B)

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1. Flujo de caja neto por intereses de Jas operaciones
Intereses cobrados de los activos titulizados
Intereses pagados por valores de titulizacién
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de derivados
Intereses cobrados de inversiones financieras
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Otros intereses cobrados/pagados (neto)
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la sociedad gestora
Comisiones pagadas por administracion de activos titulizados
Comisiones pagadas al agente financiero
Comisiones variables pagadas
Otras comisiones
3. Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Recuperaciones de fallidos y otros activos adquiridos
Pagos de provisiones
Otros

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES INVERSION/
FINANCIACION

4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién
Cobros por emision de valores de titulizacién
Pagos por emision de valores de titulizacién (aseguramiento colocacion)
. Flujos de caja por adquisicién de activos financieros
Pagos por adquisicién de derechos de crédito
Pagos por adquisicién de otras inversiones financieras
6. Flujos de caja netos por amortizaciones
Cobros por amortizacién de derechos de crédito
Cobros por amortizacién de activos titulizados
Pagos por amortizacién de valores de titulizacion
7. Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Cobros por concesiones de préstamos o disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacién de préstamos o créditos
Cobros derechos de crédito pendientes ingreso
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Cobros por amortizacién o venta de inversiones financieras

h

Cobros de Subvenciones

C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo.

Efectivo o equivalentes al final del periodo.

€51
(0:9]
€y
T

Miles de euros

Nota 2009 3008
347 (4.976)
3.769 582
402491 436.656
(402.491) (436.223)
3.769 149
(3.422) (5.558)
(3.422) (5.558)
& (433)
(6) (433)
(6) (433)
341 (5.409)
302.893 308302
303234 302.893
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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CLASE 82

PROGRAMA CEDULAS TDA, F.T.A.

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS Nota

M TFROnS
1720808
Miles de euros
2009 2008

1. Activos finanecieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta

2. Cobertura de los flujos de efectivo
Ganancias (pérdidas) por valoracion
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo

Total ingresos y gastos reconocidos por coberturas contables

3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directamente
en el balance del periodo
Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracion
Efecto fiscal
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Jmportes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo
Total ingresos y gastos reconocidos por otros ingresos/ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

by
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CLASE 8.

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constituciéon y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura publica el 3 de marzo de 2006, estando integrado por varios
tipos de Cédulas Hipotecarias hasta un limite méaximo de treinta mil millones
(30.000.000.000) de euros (“Limite Maximo de Emisién de Cédulas Hipotecarias™),
coincidente con el Limite Maximo de Emision del Fondo (Nota 6). De conformidad con el
cardcter abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el correspondiente Folleto de
emision, existe un periodo comprendido entre la Fecha de Constitucion y el 2 de marzo de
2008, durante el cual se podrén realizar, con cardcter mensual sucesivas Emisiones de Bonos
mediante la cesion al Fondo en cada Fecha de Compra de una o varias Cédulas Hipotecarias
de las Series Al, A3, A4, A5 y/o A6, emitidas singularmente por el Emisor Inicial o
Emisores adicionales.

- En cualquier caso, se podran producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el Periodo de Compra, mediante el otorgamiento de
la correspondiente Escritura Complementaria.

El vencimiento maximo de los Bonos a emitir al amparo del Fondo, no podra superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de Bonos de la
Serie A1(8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De conformidad con lo que se prevé a lo
largo de la presente Nota de Valores, los Bonos de mayor duracién, en caso de ser emitidos,
serdn los Bonos de la Serie A6, que tendrdn una Fecha de Vencimiento Legal méxima de
veintiocho (28) afios a contar desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de Bonos
de dicha Serie A6, debiéndose producir esta dentro del Periodo de Compra.

Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registré la constitucién del Fondo, su folleto de emisién, asi como la primera emisién de
Bonos de Titulizacién por 25.000.000 euros (Nota 8).



C

ASE 87

El activo de PROGRAMA CEDULAS TDA esti integrado por Derechos de Crédito
derivados de Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid (en adelante Caja Madrid), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén
y Rioja (en adelante Ibercaja), Caixa d Estalvis de Sabadell (en adelante Caixa Sabadell),
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (en
adelante Unicaja), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares (en adelante Sa
Nostra), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (en adelante Caja Castilla La Mancha),
Caxia d'Estalvis de Terrassa (en adelante Caixa Terrassa), Caixa d’Estalvis de Girona (en
adelante Caixa Girona), Caja Rural Intermediterrdnea (en adelante CajaMar), Caja de
Ahorros Municipal de Burgos (en adelante Caja Burgos), Caja Espafia Inversiones Caja de
Ahorros Monte y Piedad (en adelante Caja Espafia), Caixa d Estalvis Laietana (en adelante
Caixa Laietana), Caja de Ahorros del Mediterraneo (en adelante CAM), Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria (en adelante Caja Cantabria), CajaSol (antes San Fernando), Caja de
Ahorros de Salamanca y Soria (en adelante Caja Duero), Caixa Manresa, Caixa Nova, Caixa
Manlleu y Caja Murcia.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que
el valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El tnico objeto del Fondo es la transformacién de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados y
consecuentemente, susceptibles de negociacién en mercados organizados de valores.

b) Duracién del Fondo

El cédlculo de la duracidn, vida media y tasa interna de rentabilidad de los Bonos de las
distintas series que se recogen en las Condiciones Finales estd sujeto, entre otras, a la
hipétesis de que no se producira ni la amortizacion anticipada, ni impagos de ninguna de las
correspondientes Cédulas Hipotecarias, hipdtesis que dada la naturaleza del fondo pueden no
cumplirse.

Asi, las Cédulas Hipotecarias agrupadas en el mismo son susceptibles de ser amortizadas
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duracién y la
amortizaciéon de los Bonos que dichas Cédulas Hipotecarias respalden puede sufrir
variaciones respecto de los importes inicialmente previstos para cada Fecha de Pago.

El riesgo que supondré dicha amortizacién anticipada se traspasara en cada Fecha de Pago a
los titulares de los Bonos mediante amortizacion parcial de los mismos.
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Asimismo, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, bajo los supuestos
establecidos en el folleto, estd facultada para proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacion anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de los Bonos.

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
16/1992, y en particular:

) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimiento Final A6, 10 de abril de
2031.

(i)  Una vez se haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
folleto. '

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucion de los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial que remitird a la CNMV, declarando la extincién del Fondo y las causas que la
motivaron, el procedimiento de liquidacién del mismo y la aplicacién del Orden de Prelacién
de Pagos en la misma, lo que anunciard en un diario de difusién nacional dando
cumplimiento a los demads tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincién del Fondo, el mismo se
distribuird entre los Emisores de forma proporcional en funcién del valor nominal de todas
las Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del Periodo de Compra, y aunque
dichas Cédulas Hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de
extincién del Fondo. ‘

c) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo contar4 con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcién de las
Cédulas Hipotecarias que los originen (Al, A3, A4, A5 y A6), formando los Recursos
Disponibles A1, A3, A4, A5 y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles globales que
estaran depositados en la Cuenta de Tesoreria Global y que estardn compuestos de: .

1. LaProvisién Inicial para Gastos de Constitucién;
2. Las Provisiones para Gastos de Constitucién; y
3.  Los rendimientos de la propia Cuenta de Tesoreria Global.

Con caracter general los Recursos Disponibles Globales, los Recursos Disponibles Al, A3,
A4, A5 y A6 seran aplicados en cada Fecha de Pago a los conceptos que se enumeran a

continuacion, conforme a los érdenes de prelacién correspondientes, en caso de insuficiencia
de fondos.

€51
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En ningin caso, las cantidades correspondientes a Recursos Disponibles (Al, A3, A4, AS,
A6), podran ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros érdenes de
prelacién distintos del suyo propio, excepto para la atencion del Orden de Prelacion de Pagos
Global, y con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacion de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

Con caracter general, los Recursos Disponibles del Fondo seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de Prelacién de Pagos el que
se enumera a continuacion:

Orden de Prelacion Global

1. Gastos de Constitucién e impuestos.

2. Aplicacién del resto de los Recursos Disponibles Al, A3, A4, AS y A6, segin
corresponda, en cada Orden de Prelacion de Pagos Al, A3, A4, AS y AS6,
respectivamente.

Orden de Prelacion de cada Serie

Los Recursos Disponibles de cada Serie (Al, A3, A4, AS y A6, respectivamente), segliin se
definen, seran aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacién en
caso de insuficiencia de fondos, el siguiente orden: '

1. Gastos de Emision y Gastos Extraordinarios de la Serie correspondiente derivados de
las correspondientes Cédulas Hipotecarias y Bonos (Al, A3, A4, A5 y A¢,
respectivamente).

2. Pago de Intereses devengados de los Bonos de la Serie correspondiente. En caso de

que los Recursos Disponibles correspondientes a dicha Serie fueran insuficientes, y
tampoco hubiera cantidades disponibles en el Fondo de Liquidez para el pago de
intereses, el importe que resulte se distribuira entre todos los Bonos de la Serie Al, a
prorrata entre el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los mismos.

3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea de
Liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea
de Liquidez.
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4. Devolucion de los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez, que correspondan, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

No obstante, en el folleto de emisidn se establece la posibilidad de la aplicacién de cierto
Recursos Disponibles en la Fecha de Pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su
pago), sin atencion al Orden de Prelacidn de Pagos anterior.

e) Gestién del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacién, la gestion
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
Fondo.

La Sociedad Gestora con ocasién de cada Emisiéon de Bonos, en su caso, percibird una
comisién de gestion que se determinaré en las correspondientes Condiciones Finales, que se
satisfard en la Fecha de Desembolso de la correspondiente Emisién de Bonos con cargo a la
Provisién para Gastos de Emisién.

Finalizado el Periodo de Compra (2 de marzo de 2008), la Sociedad Gestora no percibird
remuneracién adicional alguna.

) Administrador de los Derechos de Crédito

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en adelante Caja Madrid), Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (en adelante Ibercaja), Caixa d'Estalvis de
Sabadell (en adelante Caixa Sabadell), Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almerfa, Mélaga y Antequera (en adelante Unicaja), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
las Baleares (en adelante Sa Nostra), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (en adelante
Caja Castilla La Mancha), Caxia d'Estalvis de Terrassa (en adelante Caixa Terrassa), Caixa
d’Estalvis de Girona (en adelante Caixa Girona), Caja Rural Intermediterranea (en adelante
CajaMar), Caja de Ahorros Municipal de Burgos (en adelante Caja Burgos), Caja Espafia
Inversiones Caja de Ahorros Monte y Piedad (en adelante Caja Espafia), Caixa d Estalvis
Laietana (en adelante Caixa Laietana), Caja de Ahorros del Mediterraneo (en adelante CAM),
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (en adelante Caja Cantabria), CajaSol (antes San
Fernando), Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (en adelante Caja Duero), Caixa Manresa,
Caixanova, Caixa Manlleu, y Caja Murcia no perciben remuneraciéon alguna en
contraprestacion a los servicios que llevan a cabo como administradores de los Derechos de
Crédito.

-10 -
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Agente financiero del Fondo

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, un contrato de agencia financiera, que
tiene las siguientes caracteristicas principales:

h)

Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.

Caja Madrid se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
Fondo.

La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al Agente Financiero (en todas o
algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacidn de las autoridades competentes.
La causa que motive la sustitucion deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos.

El Contrato de Servicios Financieros no serd modificado con ocasion de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

El Agente de Pagos no recibird comision alguna en la primera emisiéon. Si bien

percibird en cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las
correspondientes Condiciones Finales.

Contraparte de los Préstamos y Linea de Liquidez

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié de Caja Madrid, IberCaja, Caja Castilla-La
Mancha, Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja Burgos un préstamo para gastos iniciales.
El 3 de Marzo de 2006, el Fondo celebré un contrato con Caja de Ahorros y Monte de
Piedad, para la apertura de una Linea de Liquidez.

-11-
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Normativa legal

PROGAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

™)
(v)

(vi)

1)

La Escritura de Constitucion del Fondo.
El Real Decreto 926/1998 v disposiciones que lo desarrollen.

La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccidén y sancion.

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

La Circular 2/2009 de 25 de marzo de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacién.

Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacién.

Régimen de tributacién

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

-12 -
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CLASE 8.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

as Cuentas Anuales comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flyjo de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la memoria, de la que forman
parte los estados financieros S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06 que se recogen como Anexo 1. Las Cuentas Anuales se han
obtenido de los registros contables del Fondo y han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion contenidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cumplimiento de la legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Titulizacién de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién ha formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo del ejercicio 2009. Estas cuentas,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, estimandose su
aprobacion sin cambios significativos.

En el Anexo II se incluyen los balances de situacién al 31 de diciembre de 2009 y las cuentas
de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio de cada uno de los compartimentos.

Los registros contables del Fondo se expresan en euros, si bien las presentes cuentas anuales
han sido formuladas en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores han tenido que
realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en
la fecha de emisi6n de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estdn basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente
a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de
hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en las
cuentas anuales de ese periodo y de periodos sucesivos.

-13 -
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CLASE 87

Las estimaciones més significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

. Cancelacién anticipada

€) Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales, ademds de las cifras del
ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, por lo que, la informacién contenida
en esta memoria referida al ejercicio 2008 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2009 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2008.

En la Nota 12 de esta memoria, conforme a lo establecido en la Norma Transitoria Cuarta de
la citada Circular, se incluyen una conciliacién del balance de situacién al 1 de enero de 2008
y 31 de diciembre de 2008, asi como una conciliacién de la cuenta de resultados del ejercicio
2008 entre las cifras publicadas correspondientes al cierre de ejercicio 2007 y 2008
respectivamente, y los resultados de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.

En la Nota 12 c) de las presentes cuentas anuales se incluye una explicaciéon de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales.

d) “Agrupacion de partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se ha procedido a la agrupaciéon de partidas
relativas al balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo y estado de
ingresos y gastos.

€) Elementos recogidos en varias partidas

En la confeccidn de estas cuentas anuales no se han registrado elementos patrimoniales en
dos 0 mas partidas del Balance.

-14 -
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CLASE 87

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son
los siguientes:

a) Empresa en funcionamiento.

El Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién ha considerado que la gestién del Fondo continuard en un futuro previsible,
por lo que la aplicacién de los principios y criterios contables no tiene como el proposito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos, siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad.

c) Corriente y no corriente

Se corresponden con activos y pasivos corrientes aquellos elementos cuyo vencimiento total
o parcial, enajenacidn o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio
a partir de la fecha del balance, clasificAndose el resto como no corrientes.

d) Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasificaran aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

En esta categoria se incluyen los derechos de crédito que dispone el Fondo en cada momento.

-15-
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CLASE 82

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable. Este valor razonable es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior las cuentas a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flyjos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

€) Intereses y gastos devengados no vencidos

En este epigrafe del activo se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados
de los Derechos de Crédito, determinados de acuerdo con el tipo de interés efectivo, que atin
no han sido cobrados.

Asi mismo en el epigrafe del pasivo se incluye la periodificacion de los costes financieros
derivados de los Bonos de Titulizacion, que atn no han sido pagados.

f) Pasivos financieres

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica, supongan para
éste una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

. Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros emitidos por el
Fondo, con el fin de financiar la adquisicidn de activos financieros, es decir, las obligaciones,

bonos y pagarés de titulizacién emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registrardn en esta categoria las deudas con entidades de crédito que
hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, asi como cualquier
disposicién realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.
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CLASE 8’

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldrd
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

Se considerardn costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de direccion y
aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si hubiere, las tasas
del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emisién, los costes derivados de
la admision a negociacién de los valores emitidos, entre otros.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Cancelacidén

La cancelacién o baja del pasivo se podré realizar, una vez dado de baja el activo afectado,
por el importe correspondiente a los ingresos en €1 acumulados.

g) Otros activos y pasives financieros

En este epigrafe del activo no corriente se registra la diferencia entre el valor nominal de los
Bonos de Titulizacién y el valor efectivamente desembolsado. La imputacién a la cuenta de
resultados de esta diferencia se realiza linealmente en funcién de la vida de cada serie.

Adicionalmente se registra en este epigrafe. Los gastos de emisién de los Bonos de
Titulizacién, entre los que se incluyen, la Comisidn de la Sociedad Gestora, Aseguramiento,
Direccién, Linea de Liquidez asi como diversos honorarios de caracter legal, de las Agencias
de Calificacion y otros similares. La imputacién a la cuenta de resultados de esta diferencia se
realiza linealmente en funcién de la vida de cada serie.

En este epigrafe del pasivo no corriente se registra la diferencia del descuento obtenido por el
Fondo en el importe abonado a los Emisores por la adquisicién de las Cédulas Hipotecarias.
La imputacién a la cuenta de resultados de este descuento se realiza linealmente en funcidn
de la vida de cada una de las Cédulas.

-17-
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CLASE 87

Asimismo, se registra bajo este epigrafe, el descuento obtenido por el Fondo en el importe
abonado por las Cédulas Hipotecarias, al ser asumidos los gastos de emision de cada serie del
Fondo por los Cedentes. La imputacién a la cuenta de resultados de esta diferencia se realiza
linealmente en funcidn de la vida de cada Cédula.

h) Ajustes por periodificacion

Corresponden, principalmente, a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracién financiera y operativa del Fondo.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales, y consideradas las diferencias temporarias en caso de existencia.

4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2009 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales del Fondo formuladas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora.

5. RIESGO ASOCIADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado por la
Sociedad Gestora a través de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo.
No obstante, desde su constitucidn se estructura para que el impacto de los distintos riesgos
en su estructura sea minimo.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés y

de tipo de cambio), riesgo de liquidez y de crédito derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

-18-
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CLASE 8.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende principalmente los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas
de los tipos de interés de los activos y pasivos, y de los tipos de cambio en los que estdn
denominadas las masas patrimoniales.

® Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés
afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.

Si bien en el momento de la constitucién del Fondo la Sociedad Gestora, decidid no cubrir el
riesgo de tipo de interés, mediante un contrato de permuta financiera, dicho riesgo fue
valorado por la agencia de rating que incorpor6 este hecho en el rating o bien se dot6 al
Fondo con mayores niveles de proteccién a través de distintos mecanismos (Fondo de
reserva, Linea de liquidez, subordinado etc..).

° Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
referencia de las cuentas anuales al estar todos sus activos y pasivos referenciados al euro.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago conforme al calendario de pago
establecido en el folleto del Fondo.

Dada su estructura financiera el Fondo no presenta exposicién a este riesgo dado que solo se
atiende los compromisos (pasivos) en la medida en que se cobran o realizan los activos. Los
flujos que se reciben de los activos se utilizan para atender los compromisos en funcién de la
cascada de pagos, sin que se realice una gestion activa de la liquidez transitoria.

Asimismo, a fin de gestionar este riesgo desde la constitucién pueden disponerse de
mecanismos minimizadores del mismo, como lineas de liquidez, prestamos subordinados,
etc.., con objeto de atender la posible dificultad del Fondo de disponer los fondos liquidos
como consecuencia del posible desfase entre los ingresos procedentes de los derechos de
crédito titulizados y los importes a satisfacer por compromisos asumidos. En la nota 8 se
indica los mecanismos con los que el Fondo cuenta en este sentido.
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CLASE 8

Adicionalmente, en las notas 6 y 8 se indica el desglose de los instrumentos financieros por
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2009. Las fechas de vencimiento que
se han considerado para la construccion de las tablas son las fechas de vencimiento o
cancelacion contractual. Los importes que se han considerado son los flujos contractuales sin
descontar.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de cada uno de los os deudores finales de los créditos cedidos al
fondo no atiendan sus compromisos.

No obstante, dada la estructura y disefio del Fondo gestionado por Titulizaciéon de Activos
S.GF.T., S.A. y recogida en el folleto de emisién, las pérdidas ocasionadas por la
materializacién de este riesgo seran repercutidas de acuerdo con el sistema de prelacién de
pagos a los acreedores del Fondo, por lo que dichas pérdidas no tendrian impacto patrimonial
en el Fondo.

Adicionalmente, el Fondo puede tener contratado permutas financieras y opciones sobre tipos
de interés con la entidad cedente o un tercero independiente, asi como lineas de liquidez.
Estas operaciones también exponen al fondo a incurrir en pérdidas en el caso de que la
contraparte del swap no sea capaz de atender sus compromisos. En este sentido, todas las
contrapartes son entidades financieras espafiolas o grupos financieros internacionales y la
propia estructura del fondo establece mecanismos de proteccién como la constitucién de
garantias adicionales en caso de rebajas de calificaciones crediticias de estas contrapartes.

Por este motivo, el Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del
incumplimiento de sus obligaciones por parte de la contraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2009:

Miles de euros

Derechos de crédito 10.398.663

Otros activos financieros 303.025
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 303.234
Total Riesgo 11.004.922

-20-

[ J



GLASE 8-

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion del la cartera de Activos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:
Miles de euros
No corriente Corriente Total

Derechos de crédito

Cédulas hipotecarias 10.160.000 - 10.160.000

Intereses y gastos devengados no vencidos - 238.663 238.663

10.160.000 238.663 10.398.663

6.1 Derechos de crédito

La cartera de activos estd compuesta por once emisiones de Cédulas Hipotecarias

nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes Emisores:

Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie Ad Serie A5 Serie A6 TOTAL
Caja Madrid 25.000 - - - - 25.000
Total Primera Emisién 25.000 - - - - 25.000
Ibercaja - - 300.000 - - 300.000
Unicaja - - 200.000 - - 200.000
SA Nostra - - 115.000 - - 115.000
Caja Castilla La Mancha - - 200.000 - 300.000 500.000
Caixa Sabadell - - 100.000 - - 100.000
Caja Madrid - - 85.000 - 550.000 635.000
Caixa Terrasa - - - .- 150.000 150.000
Total Segunda Emision - - 1.000.000 - 1.000.000 2.000.000
Ibercaja 200.000 - - - - 200.000
Unicaja 250.000 - - - - 250.000
Caja Burgos 150.000 - - - - 150.000
Caixa Sabadell 100.000 - - - - 100.000
CajaMar 300.000 - - - - 300.000
Caixa Laetiana - - 150.000 - - 150.000
Caixa Girona - - 100.000 - - 100.000
Caja Espafia - - 100.000 - - 100.000
CalXa Terrasa - - - - 100.000 100000
Total Tercera Fmision 1.000.000 - 350.000 - 100.000 1.450.000

21~



-

]

I

Q0
g
3

Caja de Ahorros del
Mediterrneo 300.000 - - - - 300.000
Caja Cantabria - - 75.000 - - 75.000
Caixa Terrasa - - 200.000 - - 200.000
Total Cuarta Fmisién 300.000 - 275.000 - - 575.000
Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Unicaja - 300.000 - - - 300.000
CajaSol (antes San Femando) - 300.000 - - - 300.000
SA Nostra - 100.000 - - - 100.000
Caja Castilla La Mancha - 100.000 - - - 100.000
Caixa Sabadell - 150.000 - - - 150.000
Caixa Laetiana - 200.000 - - - 200.000
Total Quinta Emision - 1.150.000 - - - 1.150.000
Sa Nostra - - 50.000 - - 50.000
Caja Duero - - - - 300.000 300.000
Caja Espafia - - - - 100.000 100.000
Total Sexta Fmisién - - 50.000 - 400,000 450.000
Unicaja - - - 150.000 - 150.000
Caja Murcia - - 250.000 - - 250.000
Caja Madrid - - - 300.000 - 300.000
CajaSol (antes E1 Monte) - - - 100.000 200.000 300.000
Caixa Girona - - - 100.000 - 100.000
SaNostra - - 125.000 - 125.000 250.000
Caja Castilla La Mancha - - - 350.000 250.000 600.000
Caixa Sabadell - - - - 100.000 100.000
Caja Espafia - - - - 100.000 100.000
CajaSol (antes San Fernando) - - - - 250.000 250.000
CaixaNova - - - - 200.000 200.000
Caixa Terrasa - - - - 150.000 150.000
Total Séptima Emisi6n - - 375.000 1.000.000 1.375.000 2.750.000
Unicaja - - 200.000 - - 200.000
Total Octava Emision - - 200.000 - - 200.000
Caja Burgos - - - 100.000 - 100.000
Unicaja - ~ - - 400.000 400.000
Caixa Laetiana - - - - 200.000 200.000
Caixa Manresa - - - - 150.000 150.000
Total Novena Emision - - - 100.000 750.000 850.000
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Entidad Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie A5 Serie A6 TOTAL
Caja Espafia - - - 100.000 - 100.000
Caixa Manlleu 60.000 - - - - 60.000
Caja Murcia 200.000 - - - - 200.000
Total Décima Emisién 260.000 - - 100.000 - 360.000
Unicaja - - 60.000 110.000 180.000 350.000
Total Undécima Emisién - - 60.000 110.000 180.000 350.000

TOTAL CEDULAS EMITIDAS 1.585.000  1.150.000 2310000  1310.000  3.805.000 _ 10.160.000

La primera emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 3 de marzo de 2006, (quedando
fijado su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado H1potecano y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La segunda emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 6 de abril de 2006, (quedando
fijado de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La tercera emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 25 de mayo de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La cuarta emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 22 de junio de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La quinta emisiéon de Cédulas Hipotecarias se realizd el 19 de octubre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.
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CLASE 87

La sexta emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 23 de noviembre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

La séptima emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 22 de marzo de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La octava emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 19 de abril de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de abril de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, que la desarrolla.

La novena emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 28 de junio de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla. '

La décima emisiéon de Cédulas Hipotecarias se realizd el 19 de julio de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario vy el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La undécima emisién de Cédulas Hipotecarias se realizé el 18 de octubre de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie Al, tienen un tipo de interés variable, que se fija en
funcién del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los
dias 6 de enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las Cedilas Hipotecarias de esta
serie, se producira el 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del
desembolso de la primera emision (8 de marzo de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las Cedtilas Hipotecarias de esta serie, se
producira el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (23 de octubre de 2006).
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Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las Cedulas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 26 de marzo. El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 28 de marzo de 2027, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emisidn de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A6, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las Cedulas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de
la primera emisidn de esta serie (10 de abril de 2006).

Tanto el cobro del principal como los intereses de la Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizo en la emisién:

(1)-  Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar
en el Mercado Hipotecario.

(ii) Que ni a la fecha de hoy, ni en ninglin momento desde su constitucién, se ha
encontrado en situacién de insolvencia o concursal.

(iil)  Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y deméas normativa aplicable.

(iv)  Que sus drganos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios
para la emisién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos
y en la legislacion vigente al efecto.

v) Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demads normativa aplicable.
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Que la Cédula Hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable y cumple
todos los requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacién
vélida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién
de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable.

- Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos estd representada por un

tnico titulo nominativo.

Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacién aplicable.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal.

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcién
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada uno de ellos.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la Escritura de constitucién y en el Folleto de emisién reflejaban
exactamente su situacién actual, son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningln tipo, ni
existe impedimento alguno para que se pueda ceder.

Que cumple la legislacion vigente sobre proteccion de datos.
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Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervenciéon de Fedatario
Publico, de conformidad con la legislacion vigente.

Durante el ejercicio 2009 no ha existido movimiento de las cédulas hipotecarias.

El vencimiento de los derechos de crédito en cada unos los cinco afios siguientes al 31 de
diciembre de 2009 y el resto hasta su vencimiento, sin considerar las correcciones de valor
por deterioro de activos, es el siguiente:

Mites de euros
2010 2011 2012 2013 2014 2015 - 2020 Resto Total

Derechos de crédito
Cédulas hipotecarias - - 2.735.000 7.425.000 10.160.000

Intereses y gastos devengadas ne vencidos 238.663 - - - - - - 238.663

238.663 - - - - 2.735.000 7.425.000 10.398.663

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
383.173 miles de euros, de los que 238.663 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Derechos de crédito” del activo del balance
de situacién a 31 de diciembre de 2009.

Durante el ejercicio 2009 no se han producido movimientos en las cuentas correctoras por
pérdidas por deterioro de la cartera de derechos de crédito.

Al 31 de diciembre de 2009 no se han realizado reclasificaciones de activos.

7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo que figura en el balance de situacién a 31 de diciembre se corresponde con el
efectivo depositado en Caja Madrid como materializacién de ocho Cuentas de Tesoreria, que
seran movilizadas sélo en cada Fecha de Pago. Una Cuenta de Tesoreria para cada de Serie
de Bonos (A1, A3, A4, AS y A6) donde se va depositando los Recursos Disponibles de cada
Serie, una Cuenta de Depdsito y una Cuenta de Tesorerfa Global en la que se van
depositando: (i) la Provisién Inicial para Gastos de Constitucidn, (i) las Provisiones para
Gastos de Constitucion y (iii) los rendimientos producidos por el saldo de la Cuenta de
Tesoreria Global.
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Las cantidades depositadas en cada una de las Cuentas de Tesoreria devengardn intereses a
favor del Fondo en base a un tipo de interés variable referenciado al EURIBOR. Los intereses
devengados se liquidan mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre es como
sigue:
Miles de euros

2009 2008
Tesorerfa ‘ 303.234 302.893
Saldo final 303.234 302.893

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria por importe de
3.217 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2009 los intereses devengados pendientes de cobro de la cuenta de
tesoreria no tienen un importe significativo.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de Pasivos Financieros a 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Miles de euros

No corriente Corriente Total
Obligaciones y otros valores negociables
Series no subordinadas 10.160.000 - 10.160.000
Intereses y gastos devengados no vencidos - 238.667 238.667

10.160.000 238.667 10.398.667

Deudas con entidades de crédito

Crédito linea de liquidez 300.291 - 300.291
Intereses y gastos devengados no vencidos - 92 92
300.291 .92 300.383

Otros pasivos financieros 282.203 22.673 304.876
282.203 22.673 304.876
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8.1  Obligaciones y otros valores negociables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y con cargo al mismo, ha
procedido a la emision de ciertos Bonos de Titulizacion, en cada una de las fechas de
emision correspondientes. A continuacidn desglosamos, las caracteristicas de los Bonos
emitidos durante el presente ejercicio:

SERIE Al

Importe nominal 1.585.000.000 euros.

Numero de Bonos 15.850 bonos.

Importe nominal unitario 100.000 euros.

Interés variable Euribor +0,06 %.

Forma de pago Trimestral.

Fechas de pago de intereses 8 de Enero, Abril, Julio y Octubre.

Fecha de inicio del devengo de intereses 8 de Marzo de 2006.

Fecha del primer pago de intereses 8 de Abril de 2006.

Amortizacién Los Bonos de la Serie Al, se amortizaran en un solo pago

en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la
Serie Al, que ser4 el 8 de abril de 2016 o, en el supuesto
de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(“Fecha de Vencimiento Final Al1”), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacién Anticipada previstos en el
Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final Al cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias Al se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
Al en la forma establecida en el Folleto de Emisién.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos Al no podra
producirse con posterioridad al 8 de abril de 2019, o, en el
supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia
Habil, ( “Fecha de Vencimiento Legal A1”).
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Vencimiento

SERIE A3

Importe nominal

Numero de Bonos
Importe nominal unitario
Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

gy
£

{
o
Qo

En dicha fecha o bien se habrén abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Al, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacidn de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

1.150.000.000 euros.

11.500 bonos.
100.000 euros.
4%.

Anual.

23 Octubre.

23 de Octubre de 2006.
23 de Octubre de 2007.

Los Bonos de la Serie A3, se amortizardn en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A3, que serd el 23 de octubre de 2018 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha Dfa Habil, el siguiente Dia Hébil
(“Fecha de Vencimiento Final A3”), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacién Anticipada previstos en el
Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A3 se
enconfrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A3 en la forma establecida en el Folleto de Emision.
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Vencimiento

SERIE A4

Importe nominal

Ntmero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacién

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A3 no podra
producirse con posterioridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dfa Habil, el
siguiente Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A3”).

En dicha fecha o bien se habrdn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningiin otro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

2.310.000.000 euros.
23.100 bonos.
100.000 euros.
4,125%.

Anual.

10 Abril.

10 de Abril de 2006.
10 de Abril de 2007.

Los Bonos de la Serie A4, se amortizardn en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A4, que serd el 10 de abril de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dfa Habil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A4"), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacién Anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A4 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A4 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emisidn.
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Vencimiento

SERIE AS

Importe nominal

Numero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A4 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dfa Habil, el siguiente
Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A4™).

En dicha fecha o bien se habrédn abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos A4, se
habrén abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

1.310.000.000 euros.
13.100 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

28 marzo.

28 de marzo de 2007.

28 de Marzo de 2008.

-32-



CLASE 82

Amortizacion

Vencimiento

SERIE A6

Importe nominal

Numero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

Los Bonos de la Serie A3, se amortizardn en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A4, que sera el 28 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(“Fecha de Vencimiento Final A5”), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacién Anticipada previstos en el
Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A5 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A5 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A5 en la forma establecida en el Folleto de Emisién.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos AS no podra
producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A5™).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos AS, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal AS.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén. totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

3.805.000.000 euros.
38.050 bonos.
100.000 euros.
4,25%.

Anual.

10 Abril.

10 de Abril de 2006.
10 de Abril de 2007.
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Amortizacién

Vencimiento

La emisién de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la

O
]
LI
(i
()

Los Bonos de la Serie A6, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A6, que serd el 10 de abril de 2031 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Hébil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A6™), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacién Anticipada previstos en el Folleto.

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A6 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emisidn.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A6 no podréd
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dfa Habil, el siguiente
Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A6”).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos A6, se
habréan abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacién de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningtn otro activo de respaldo de dichos
Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién del Fondo.

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,

S.A. (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado A.LAF.
(Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros).

Durante el ejercicio 2009 no ha existido movimiento de los Bonos.

-34-
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CLASE 82

El vencimiento de las obligaciones y otros valores negociables en cada unos los cinco afios
siguientes al 31 de diciembre de 2009 y el resto hasta su vencimiento, sin considerar las
correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

Miles de euros

2010 2011 2012 2013 2014 2015 - 2020 Resto Total
Obligaciones y Otros valores negociables
Series no subordinadas - - - - - 2.735.000 7.425.000 10.160.000
Intereses devengados no vencidos 238667 - . - Z d - 238.667
238.667 - - - - 2.735.000 7.425.000 10.398.667

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion por
importe de 383.173 miles de euros, de los que 238.667 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores negociables™ del balance de situacion.

8.2  Deudas con entidades de crédito
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente

Miles euros

Linea de Liquidez 300.291

300.291

En la fecha de constitucion se concedid un préstamo al fondo por los Emisores, que tenia las
siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Euros

Caja Madrid 386.110
TberCaja 386.110
Caja Castilla-La Mancha 386.110
Caja de Ahorros del Mediterraneo 386.110
Caja Burgos 386.110
Saldo inicial _1.830.550
Saldo al 31 de diciembre de 2005 Completamente amortizado.

Finalidad: Dotacién de la Provision inicial de Gastos de Constitucidn.
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Amortizacién: El 8 de Marzo de 2008.
Remuneracion: - “Remuneracién Fija”: El principal del préstamo

devengard diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razén de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacién.

- “Comisién de Estructuraciéon”: Los prestamistas
tienen derecho a la percepcién de una comisién de
estructuracién, la cual se repartird en proporcién al
importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comision se pagard en los
dos primeros aniversarios de la Fecha de Desembolso
del Préstamo. En todo caso, el limite maximo de
Comisién de Estructuracién a repartir anualmente
entre los prestamistas serd de 200.000 euros .

LINEA DE LIQUIDEZ

El 3 de Marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros y Monte de
Piedad, para la apertura de una Linea de Liquidez. EIl destino de la Linea de Liquidez serd
utilizado por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la dotacién del Fondo
de Liquidez , que se encuentra en la Cuenta de Depésito.

En la Fecha de Desembolso de la Primera Emisién de la Serie Al, se aboné a Caja Madrid,
una comisién de disponibilidad que ascendié a 27.291 euros. Asimismo, se abond a esta
entidad, una comisién de estructuracién que ascendi6é a 27.291 euros. Finalmente, en cada
Fecha de Desembolso se las siguientes emisiones de Bonos, se pagaran las comisiones que se
fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente, los cuales seran depositados
enla CN.M.V.

Respecto a la remuneracién de la linea de liquidez, se establecen las siguientes condiciones
en el contrato:

a) Tipos de Interés para los saldos no utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para
los saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero
que se mantienen depositados en la Cuenta de Deposito, por no haberse utilizado
dicho Fondo de Liquidez, devengardn diariamente, un interés variable conforme al
Euribor.
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CLASE 8.

b) Tipos de Interés para los saldos utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que se
han utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la Cuenta de Deposito,
devengaran diariamente, un interés variable conforme al Euribor mas un margen del
0,50%. Durante el ejercicio 2009, no se ha devengado cantidad alguna por este
concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la Cuenta
de Depésito.

Durante el ejercicio 2009 no se ha producido movimiento en los préstamos y deudas con
entidades de crédito.

El vencimiento de las deudas con Entidades de Crédito en cada unos los cinco afios signientes
al 31 de diciembre de 2009 y el resto hasta su vencimiento, sin considerar las correcciones de
valor por deterioro, es el siguiente:

Miles de euros
2010 2011 2012 2013 2014 2015 - 2020 Resto Total

Deudas con Entidades de Crédita
Crédito linea de liquidez 52 - - - - - 300.291 300.383

% . - B . - 300,291 300.383

Durante el ejercicio 2009 se han devengado intereses del préstamo de la linea de liquidez por
importe de 3.108 miles de euros, de los que 92 miles de euros, se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2009, estando registrados en el epigrafe “Deudas con
entidades de crédito” del pasivo del balance de situacién.

9, SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57 q) del RD 2717/1998, de 18§ de diciembre, el Fondo no tiene obligacién
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden

considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.
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El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los impuestos abiertos a inspeccion.

De conformidad con la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en tanto no se establezcan
reglamentariamente las normas relativas a la deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que posean
los fondos de titulizacion hipotecaria y los fondos de titulizacion de activos, son de aplicacion
a éstos los criterios establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad de la
cobertura especifica del riesgo de insolvencia de los clientes.

10. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009 han
sido 5 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo, no habiendo
prestado el auditor servicios al Fondo distintos al de auditoria de cuentas.

11. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningiin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.

12. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Como se ha indicado en la Nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 se presentan de conformidad con las disposiciones de la Circular 2/2009,
de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, habiéndose tomado como
fecha de transicidn el 1 de enero de 2008. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la
Norma Transitoria Cuarta de la citada Circular, se incluye a continuacion, la siguiente
informacion:
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a) Conciliacidn del balance de situacién al 1 de enero de 2008 entre las cifras publicadas
correspondientes al cierre del ejercicio 2007 y las resultantes de aplicar la Circular
2/2009 en su totalidad.

b) Conciliacién al 31 de diciembre de 2008 del balance de situacién y cuenta de

resultados del 2008 entre las cifras publicadas correspondientes al ejercicio 2008 y las
resultantes de aplicar la Circular 2/2009 en su totalidad.

c) Explicacidn de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados hasta
el 31 de diciembre de 2008 y los utilizados a partir de esa fecha.

a) Conciliacién del balance de situacién a 1 de enero de 2008

La conciliacién del balance de situacién al 1 de enero de 2008 que se hubiera obtenido de la
aplicacion de la Circular 2/2009 de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores en su
totalidad, respecto del que se presentd al cierre del ejercicio 2007 mediante la aplicacién la
normativa vigente en ese momento, seria similar a la conciliacién que se muestra en el
apartado b) de esta Nota para el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, y haria
referencia, fundamentalmente, a la clasificacién entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes y a la valoracion de los derivados que, en su caso, hubiera contratado el Fondo, sin
afectar en ningan caso a la situaciéon patrimonial del Fondo.

Las cifras més relevantes al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes (en miles de euros):

Total Activo: 11.064.702

Total Derechos de crédito: 10.160.000
Total Bonos de titulizacion: 10.160.000
Total Préstamos subordinados: 302.222

S
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b) Conciliacién del balance de situacion y cuenta de resultados del ejercicio 2008

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008

MODELO DE BALANCE SEGUN NORMATIVA ANTERIOR

ACTIVD

INMOVILIZADO

Inmavilizaciones financicrns (Cédulas Hipolecarian)

Gastos a distribuir en varios jreisios

ACTIVO CIRCULANTE

Cuentzs de periadificacion

Tesorerfa
TOTAL ACTIVO.

S1V
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Banos de Titutizacion
Ingresos a distribuir en varios cjercicion
Exlidades de qreditn

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Cueatas de periodificacion y acreodorss por prestucion de servicios

TOTAL FASIVO

Nommative Normmativa
anterior Afustes Reclasificaciones acana
10.160.000 - 10.160.000
321561 Q21.361)
302.445 302,646
258418 (G 257981
19392 19392
302.893 - 302,891
11.042.912 - - 11.042.912
10.160.000 - 10.160.000
I35 022.196) .
300.291 - 300.291
202,892 302.892
159125 (259.22%)
237982 257.962
2 1
20.504 0,504
921 921
320 320
11842912 - - 11.042.912
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MODELO DE BALANCE SEGUN NORMATIVA ACTUAL

ACTIVQ
ACTIVO NO CORRIENTE
L Adives financicrosa largo plazo
Valores representativos de deuda
Derechos de cridita
Cédutas Hipolecarias
Certificados de transmi
Activos dudosos.
Inicreses y gastos devengades no vencidos
Derivados
Derivados de cobartum
Gtros activos financieros

n de hipoteca

I Actives por impucsto difirido
L Otos actives no comientes
ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos o9 cormienles mentenidos para fa venta
V. Actives financicroa  corto plazo
Deudores y oraa ctientat 3 cabirar
Valores repressniativos de denida
Derechos de aridito
Cédulas Hipolecarias
Cenificados de transmisién de hipotesy
Activos dudasos
Interescs y gastos devengados no vencidos
Derivados
Derivados de cobertura
Owros activos financisros

Otraa
VL Ajustes por periodificaciones
Comisiones

s
VIL  Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
Tesoraria

Gtros activos liguidos equivalemas

TOTAL ACTIVO
PASIVO

4) PASIVO NO CORRIENTE
L Provisione: a farge piato
1. Pasivos financieros a largo piazo
Obligaciones y otros valores ncgociables
Scries o subordina
Intereses y gastoy devengados y no vencidos
Deudas coa entidades de crédito
Préstumo subordinada
Cridito llnea de liquidez
Otres deudas con cntidades de eridito
Derivados
Derivados de cobarturn
Otros pasivos financieros
I Pasivor por impucsto diferide
B) PASIVO CORRIENTE
1V, Pasivos vinculados con activos no corrientes manienidos para n venta
V. Provisiones & corto plazo
VI Pasivos financicroz u sorto plazo
Arreedores y ol cuentas  pagar
Obligaciones y oiros valores negocjables
Scries no subordinadas
Serica subordinadar
Infereses y gastas deveogados no vencidas
Drudas con cubidades de arédito
Préstamo subordinadn
Cridito linex de liquider
Otras deudas con enticades de crédito
Intereses y gastos devengados ho vencidos
Derivados
Derivados de cobertizra
Otros pusives financieros
VIL  Ajuntés por pariodificsciones
Comisionea

1 saciedad gestons

n agente financicro/pagos

601 variable - resullados reatizados
Otra comiriones

Chrag

Lo

LI

) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONDCIDOS

VIIL Activas financieroa disponibles para Ia venta
DL Cobertnras de flujos de efestive
X Owosi ias y

Kl Gastos de constitucién on transicién

TOTAL PASIVO
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Cuenta de pérdidas y ganancias para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2008

Ingresos financieros

Ingresos de los Derechos de Crédito
Ingresos de la cuenta de tesoreria
Otros ingresos financieros
Gastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos
Intereses del Préstamo
Intereses linea de liquidez

Otros ingresos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Otros gastos de explotacion
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares

Margen de intermediacion financiera
Gastos de constitucion

BENEFICIOS  (PERDIDAS) DE  LAS
ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE
IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Normativa Normativa
anterior Ajustes  Reclasificaciones actual
472.586 472.586
439.478 - 439.478

13.676 19.432 33.108
19.432 (19.432)
(471.747) (471.747)
(439.478) (439.478)
(16) (13.344) (13.360)
(13.344) 13344
(18.509) - (18.509)
839 - - 839
o) . . ©)
(458) - - (458)
(310) - (310)
(66) - (66)

1. Intereses y rendimientos asimilados
Valores representativos de deuda
Derechos de crédito
Otros activos financieros

2. Intereses y cargas asimilades
Obligaciones y otros valores negociables
Dendas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

A)  MARGEN DE INTERESES

3. Resultado de operaciones financieras (neto)
Activos financieros disponibles para la venta
Otros

4. Diferencias de cambio (neto)

. Otros ingresos de explotacién

o

. Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores
Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares
Publicidad y propaganda
Otros servicios

Tributos

Otros gastos de gestién corriente
Comision de sociedad gestora
Comision administrador
Comision del agente financiero/pagos
Comision variable ~ resultados reatizados
Comisidn variable — resultados no realizados
Otras comisiones de! cedente

Otros gastos

7. Deterioro de activos financieros (neto)

8. Dotaciones a provisiones (neto)

9. Ganancias (pérdidas) en la haja de activos no
corrientes en venta

10.Repercusion de otras pérdidas (ganancias)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

11.% sobre beneficios

-41 -
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c) Principales diferencias entre criterios contables aplicados hasta 1 de enero de
2008 y los utilizados a partir de dicha fecha

Las diferencias entre los criterios contables aplicados hasta 1 de enero de 2008 y los
utilizados a partir de dicha fecha, con la aplicacién de la Circular 2/2009 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se detallan seguidamente:

. Nuevo estado contable en las cuentas anuales

La nueva normativa contable ha introducido nuevos estados contables en las cuentas anuales:
el estado de flujos de efectivo e ingresos y gastos reconocidos, asi como nuevos estados que
incluyen desgloses del conjunto de activos cedidos al Fondo y pasivos emitidos mejoras
crediticias y calendario de cobros y pagos.

. Cambios en normas de registro y valoracién

Las normas de registro y valoracién aplicadas por la Sociedad Gestora del Fondo en la
preparacién de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 se
explican con mayor detalle en la Nota 3 de la presente memoria y son conformes a la nueva
normativa contable surgida tras la aprobacién la Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Las principales diferencias entre estas normas
de registro y valoracion y las aplicadas con la anterior normativa contable son las siguientes:

D Gastos de establecimiento: Conforme a la anterior normativa contable estos gastos se
capitalizaban y se registraban a su precio de adquisicién en el activo del balance de
situacién dentro del inmovilizado en el epigrafe gastos de establecimiento y se
amortizaban linealmente en un periodo de 5 afios. Conforme a la actual normativa
dichos gastos se registran como costes de transaccién aumentando o minorando el
conjunto de activos o pasivos financieros e imputandose en funcién de la tasa de
interés efectivo a lo largo de la vida del Fondo.

2) Moneda extranjera: Conforme a la anterior normativa contable las operaciones en
moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Diariamente, las diferencias que se producian respecto al cambio
histérico se registraban de la siguiente forma:

® Si procedian de la cartera de inversiones financieras se consideraban como plusvalias
o minusvalias latentes de cartera.

e Siprocedian de débitos o créditos las diferencias negativas se imputaban a resultados,

mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogian en el pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.
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Si procedian de la tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonaban o
cargaban, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro del nuevo marco contable introducido por la Circular 2/2009, las diferencias en
moneda extranjera se registran como sigue:

Si proceden de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
trataran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Si proceden de la tesoreria, débitos o créditos, estas diferencias positivas o negativas
se abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el
epigrafe  Diferencias de cambio”.

El Fondo no mantiene saldos en moneda extranjera.

3)

4)

Activos financieros: con el anterior marco contable, la cartera de activos financieros
se registraba por el valor nominal de las participaciones adquiridas a las entidades
cedentes que coincidian con su valor de adquisicién. Cuando se producian
minusvalias latentes, se dotaban las oportunas provisiones por depreciacién aplicando
un criterio de maxima prudencia valorativa. 1.os nuevos criterios contables consideran
la cartera de derechos de crédito como “Préstamos y partidas a cobrar”, valorandose al
coste amortizado y distinguiendo entre activo no corriente y activo corriente,
incluyendo el activo corriente aquellos elementos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacién se espera que se produzca en un plazo maximo de 1 afio contado a partir
del 1a fecha del balance. El valor de estos activos se corregird, en caso de evidencia
objetiva de deterioro, mediante la provisién que resulte de comparar su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estiman que se van a generar.

Contratos de cobertura contable: Conforme a la anterior normativa se registraba en
balance las periodificaciones de compromisos y en cuenta de pérdidas y ganancias se
registraban los resultados de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
elementos cubiertos. Conforme a la actual normativa los derivados financieros se
reconocen en balance inicialmente por su valor razonable, que coincide con el coste
de adquisicién y posteriormente se llevan a cabo las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento. Los beneficios o
pérdidas de dichas correcciones se registran, mientras siguen siendo de cobertura, en
el epigrafe “Coberturas de flujos de efectivo” del balance de situacién del Fondo.

El Fondo no mantiene contratos de cobertura contable.
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CLASE 87

PROGRAMA CEDULAS TDA,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2009

El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucién. Los Bonos se agrupan dentro de
las seis series del fondo: Al, A2, A3, A4, AS y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de
una misma serie son fungibles entre si.

La SERIE Al del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 03 de marzo
de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emisién de la SERIE
Al. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SEIE Al de Titulizacién ascendid a
una cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron
doscientos cincuenta (250) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los
bonos asciende a mil quinientos ochenta millones (1.5850.000.000,00) de euros repartidos en
quince mil ochocientos cincuenta (15.850) bonos.

La SERIE Al liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con carécter
trimestral los dias 06 de abril o dia hébil anterior de los meses de julio, octubre y enero de
cada afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los
bonistas los dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

El activo del SERIE Al estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Ibercaja,
Unicaja, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, Cajamar, Caja Burgos , Caixa Sabadell, Caja
Burgos y Caixa Manlleu.

Los Bonos de la SERIE Al se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidn definitiva de los Bonos de la SERIE Al sera
el 08 de marzo de 2016, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emisioén o, si no fuera Dia Hébil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo
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La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 19 de octubre
de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emisién de la SERIE
A3. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacién ascendid a
una cantidad de mil ciento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros representados
mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se
emitieron once mil quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se
habia producido ninguna emisién mas de este serie siendo por tanto su saldo actual similar al
inicial.

La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y
tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dia habil
siguiente.

El activo del SERIE A3 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,
Caja Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A3 serd
el 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio
de que pueda producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emisién de la SERIE A4,
Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcién de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacién ascendié a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones
en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil
trescientos diez millones (2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien
(23.100) bonos.
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La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y
tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil
siguiente.

El activo del SERIE A4 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,
Ibercaja, Caja Cantabria, Caja Espafia, Caixa Terrassa, Caja Castilla-La Mancha, Caixa
Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana, Caja Madrid , Caja Murcia y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A4
serd el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el
folleto informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE
AS. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A5 de Titulizacién ascendié a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones
en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil
trescientos diez millones (1.310.000.000,00) de euros repartidos en trece mil diez (13.100)
bonos.

La SERIE A5 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter
anual dos dias hébiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y
tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 28 de marzo de cada afio o dia habil
siguiente.

El activo del SERIE A5 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,
Caja Espafia, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid , Caja Burgos y CajaSol.
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Los Bonos de la SERIE A5 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A5
serd el 28 de marzo de 2021, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emision o, si no fuera Dia Hébil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que
pueda producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto
informativo.

La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, el 06 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A6.
Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcién de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacién ascendié a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones
en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000)
bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil
quinientos millones (3.805.000.000,00) de euros repartidos en quince mil (38.050) bonos.

La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
anual dos dias hébiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y
tiene fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil
siguiente.

El activo del SERIE A6 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja
Espafia, Caixa Terrassa, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaSol, Unicaja, Caixa
Sabadell, Caixanova, Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana,, y Caja
Duero.

Los Bonos de la SERIE A6 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A6
serd el 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el
folleto informativo.

A fecha de cierre del ejercicio la SERIE A2 aun no habian realizado ningtin desembolso.

Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de
Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada
nueva emisién de bonos se relazard en Fecha de Desembolso una ampliacién del Limite
Maéximo de la Linea de Liquidez.
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
pardmetros previstos. Durante el gjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en
concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura
de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de

Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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. Saldo Nominal pendiente de las Cédulas :

Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a)
b)
¢)
d)
€)

Saldo vencido pendiente de amortizar {en euros):
Intereses devengados no pagados:

Tipo Bonos (a 31 de diciembre de 2009):

a)
b)
c)
d)
e)

Pagos del periodo

a)
b)
)
d)
e)

aldo vivo de 5onos por Serie:

Bono Al
Bono A3
Bono A4
Bono A5
Bono A6

Bono Al
Bono A3
Bono A4
Bono A5
Bono A6

Bono Al
Bono A3
Bono A4
Bono A5
Bono A6

Bono Al
Bono A3
Bono A4
Bono A5
Bono A6

. Saldo de la cuenta de Tesoreria:
. Saldo de la cuenta de Tesoreria Al:
. Saldo de la cuenta de Tesoreria A3:
. Saldo de la cuenta de Tesoreria A4:
. Saldo de la cuenta de Tesoreria AS:
. Saldo de la cuenta de Tesoreria A6:
. Saldo de 1a cuenta de Deposito:

1.585.000.000
1.150.000.000
2.310.000.000
1.310.000.000
3.805.000.000

Amortizacion de principal‘

-
]

C

0
0
0
0
0

L1
9.0
O3

10.160.000.000

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

0,00

240.801.000

0,804%
4,000%
4,125%
4,250%
4,250%

Intereses
43.816.000
46.000.000

95.288.000

55.675.000

161.713.000

2.212.000
98.000
46.000

116.000
34.000
187.000

300.291.000

oy
]



Limite Dispuesto de la Linea de Liquidez
- Importe Disponible para intereses:
- Importe Disponible para Gastos Extraordinarios:

1. Comisién de Gestion (1)

(1) Comisién de gestién tnica inicial para toda la vida del fondo, pagada por este ala
_Sociedad Gestora Gestora en la Fecha

-
]
o
6:9]
£y

2.616.327

NOS:
Agencia de
Serie Denominacién calificacion Situacién actual Situacion inicial
crediticia
ES0371622004 Bono Al SYP AAA AAA
ES0371622004 Bono Al FCH AAA AAA
ES0371622004 Bono Al MDY Aal Aaa
ES0371622038 Bono A3 SYP AAA AAA
ES0371622038 Bono A3 FCH AAA AAA
ES0371622038 Bono A3 MDY Aal Aaa
ES0371622012 Bono A4 SYP AAA AAA
ES0371622012 Bono A4 FCH AAA AAA
ES0371622012 Bono A4 MDY Aal Aaa
ES0371622046 Bono A5 SYP AAA AAA
ES0371622046 Bono A5 FCH AAA AAA
ES0371622046 Bono A5 MDY Aal Aaa
ES0371622020 Bono A6 SYP AAA AAA
ES0371622020 Bono A6 FCH AAA AAA
ES0371622020 Bono A6 MDY Aal Aaa
2. OTROS:
g%?ifxlcc:;iigz Situacién actual Situacion inicial
crediticia (LP/CP) (LP/CP)
IBERCAJA SYP Al Al A+/ A-1
EN BONOS Al, FCH -- N.D.
A4 MDY A2 /Pl Al/P-1
CAM SYP - N.D.
CEDENTES / EN BONOS Al FCH A-/F2 A+/F1
ADMINISTRADORES MDY A3 /P2 Al/P-1
CAIXA SYP A/Al N.D.
SABADELL FCH A+ F1 N.D.
EN BONOS Al,
A3, A4, A6 MDY A2 /P1 N.D.
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TUNICAJA SYP - N.D.
EN BONOS Al, FCH AT ND.
A3, A4, A5, A6 MDY A3/ P1 ND.

CAJA MAR ggf{ AT S'g'
EN BONOS Al N.D.
MDY A3 /P2 ND.
CAJA MADRID SYP A7 AL ATT A
EN BONOS Al FCH AT /T AA-/FIT
A4, AS, A6 MDY AL/P1 Aal /P-1
CAJA BURGOS SYP - ND.
EN BONOS Al, FCH - ND.
A5 MDY Baal/P2 A2 7P
CAJA MURCIA SYP - ND.
EN BONOS Al, FCH AT/ N.D.
Ad MDY = ND.
CAIXA SYP - N.D.
MANLLEU FCH = N.D.
EN BONOS Al MDY - ND.
SA NOSTRA SYP - N.D.
EN BONOS A3, FCH BBB/ 3 ND.
A4 A6 MDY - ND.
CAIXA SYP - N.D.
LAIETANA FCH BBB/F3 ND.
EN BONOS A3,
A4 A6 MDY - N.D.
CCM SYP -- N.D.
ADM%%?SETNR&ESéRES EN BONOS A3, FCH BB/B NG
Ad, A5, A6 MDY ~ ND.
CAJA SOL SYP - ND,
EN BONOS A3, FCH A T2 N.D.
A5, A6 MDY - ND.
CAIXA GIRONA |__ SYP - ND.
EN BONOS A4, FCH BEB/E2 ND.
A5 MDY - N.D.
CAJA ESPANA SYP -- N.D.
EN BONOS A4, FCH BBB+/E2 ND.
A5, A6 MDY Baal /P2 ND.
CATA SYP - ND.
CANTABRIA FCH - N.D.
EN BONOS A4 MDY A3 /D2 N.D.
CAIXA SYP - N.D.
TERRASSA FCH BBB/E2 N.D.
EN BONOS A4,

A6 MDY Baa2 / P2 ND.
CATA DUERO SYP AJAAT ND,
EN BONOS A6 FCH - N.D.

MDY A3 /P2 N.D.

CAIXANOVA Egl AT g.g.

EN BONOS A6 - D.
MDY A3 P2 N.D.

CAIXA SYP - N.D.
MANRESA FCH - ND.
EN BONOS A6 MDY Baal /P2 ND.
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SYP ATAL AT7Ad
AGENTEDEPAGOS |  Caja Madrid FCH A+/Fl AA JFI+
MDY A1/Pl Aa2 /P-1
SYP AJAL A+/ Al
c]%g\gs%%}z Caja Madrid FCH A+ F1 AA-/Fl+
MDY AL/Pl Aa2/P-1
OTROS
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CLASE 87

[ 5.1
Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion det compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Soci Gestora de Fondos de Titutizacién, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2009

BALANCE (miles de euros) ‘ Periodo actual i

i 31/12/2009

[ACTVO ! ] ]

[A} ACTIVO NO CORRIENTE 1.625.504.000]

1. Activos financigros a largo plazo 1.625.504.000
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espafolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos {-)

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

[=] (=3 {e][w] o] {o] o] [o] fo) [a] el

2, Derechos de credito 1.585.000.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0
2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria 0
2.3 -251 Préstamos hipotecarios i)

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias
2.5 -251 Préstamos a promotores
2.6 -251 Préstamos a PYMES
2.7 -251 Préstamos a empresas
2.8 -251 Préstamos Corporativos
2.9 -251 Cédulas territoriaies
2.10 -251 Bonos de Tesoreria
2.11 -251 Deuda Subordinada
2.12 -251 Créditos AAPP
2.13 -251 Préstamos Consumo
2.14 -251 Préstamos automocion
2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar
2.17 -251 Derechos de crédito futuros
2.18 -251 Bonos de titulizacion
2.19-251 Otros
2.20 -251 Activos dudosos
2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de coberiura
3. Derivados
3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion

1.585.000.000

[=][=][=]{=][w} =} ] [o] (=] [w]{e] [o] o] o] {e]fe]ie] el loliol (=] =]

4. Otros activos financieros 40.504.000

4.1 Garantias financieras Q

4.2 Otros 40.504.000

il Activos por impuestos diferido 5}
il Otros activos no corrientes 0




CLASE 87

Deneminacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 1

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Soci de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2009

BALANCE (miles de euros) Peri1odo actual
/1272000

B) ACTIVO CORRIENTE
IV, Activos no corrientes mantenidos para fa venta
V. Activos financieros a corto plazo
1. Deudores y ofras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Administraciones Publicas espanoias
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros sectores residentes
2,5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Otros sectores no residentes
2.7 Activos dudosos
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de coberfura

91.308.000
0
43.980.000
0

3. Derechos de crédito 37.210.00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 .541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

0
Q
Q
Q
Q
0
Q
0
0
0
0
0
0
g
Q
Q
0
0
0
Q
0
0
9
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

37,210.00
9

0

0

0
6.770.000

4. Derivados

: 4.1 -558 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién
5. Otros activos no corrientes

5.1 Garantias financieras
5.2 Qtros
VI, Ajustes por pericdificaciones

Y]
6.770.000
g

0
Q

1. Comisiones
2. Otros

47.328.000
47.328.000
0

VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes
1. -872 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 1.716.812.000




CLASE 87

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 1

Denominacion de Ja gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Pericdo: 31/12/2008

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largoe plaze

1.672.639.000
9

Il. Pasivos financieros a largo plazo

1.672.639.000

1. Obligaciones y ofros valores negociables

1.585.000.000

1.1 -177 Series no subordinadas

1.585.000.000

1.2 -178 Serfes subordinadas 0

1.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0

2. Deudas con entidades de crédito 46.847.000

2.1 -170 Prestamo subordinado 0

2.2 -170 Crédito linea de liquidez 46 847.000

2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0

3. Derivados 0

3.1 -176 Derivados de cobertura 0

3.2 -176 Derivados de negociacion 0

4. Otros pasivos financieros 40.792.000

4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () i)

4.2 Otros 40.792.000

1l Pasivos por impuesto diferido 0
B) PASIVO CORRIENTE 44.173.000
1V, Pasivos vincuiados con activos no corrientes mantenidos para ja venta [i)
V. Provisiones a corto plazo i)
V1. Pasivos financieros a corto plaze 44.017.000
1. Acreedores y ofras cuentas a pagar 0

2. Obligaciones y otros valores negociables 37.233.000

2.1 -500 Series no subordinadas 0

2.2 -501 Series subordinadas [5)

2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 37.233.000

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura C

3. Deudas con entidades de crédito 14.000

3.1 -520 Préstamo subordinado [+

3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0

3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito i}

3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) i)

3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 14.000

3.6 Ajustes por operaciones de coberiura )

4. Derivados 0

4.1 -559 Derivados de cobertura 0

4.2 -559 Derivados de negociacién i}

5. Otros pasivos financieros 6.770.000

5.1 importe bruto 6.770.000

5.2 Comrecciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

VH Ajustes por periodificaciones 156.000
1. Comisiones 155.000

1.1 Comision sociedad gestora 0

1.2 Comisién administrador [}

1.3 Comisidn agente financiero/pagos 5}

1.4 Comision vanable - resultados realizados 155.000

1.5 Comision variable - resultados no realizados 0

1.6 Otras comisiones al cedente 0

1.7 Correciones de valor par repercusion de pérdidas (-) i}

1.8 Otras comisiones 0

2. Otros 1.000

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0
VHI. Activos financieros disponibles para la venta [
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0
X, Otros ingresosiganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0
X1, Gastos de constitucién en transicién 0
TOTAL PASIVO 1.716.812.000

s

D

L

]
{51
O
L
(9]
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S.02
Denominacion dei Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 1
Denominacion de la gestora: Thtulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: Ne
Periodo: 31/12/2009
ICUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (milles de euros) Periado corriente actual Acumulado actual
L 01/07/2009 - 31/12/2009 01/01/2009 - 31/12/2009
1.Intereses y rendimientos asimilados 27.614.000
1.1 Valores representative de deuda 0
1.2 Derechos de crédito 26.800.000
1.3 Otros activos financieros 814.000
2. Intergses y cargas asimiiadas -27.598.000
2.1 Obligaciones y otros valores negociados -26.800.000
2.2 Deudas con entidades de crédito _484.000
2.3 Qtros pasivos financieros -314.000
A) MARGEN DE INTERESES 16.000
3. Resultado de operaciones financieras {neto) -2.000
3.1 Ajustes de valoracion en cartera a VR con cambio en PyG i)
3.2 Activos financieros disponibles para ia venta 0
3.3 Otros -2.000
4. Diferencia de cambio (neto) 0
5. Otros ingresos de explotacién 0
6. Otros gastos de explotacién -14.000
6.1 Servicios exteriores )
6.1.1 Servicios de profesionales independientes 0
6.1.2 Servicios bancarios y similares 0
6.1.3 Publicidad y propaganda 0
6.1.4 Otros servicios i}
6.2 Tributos 0
6.3 Otros gastos de gestion comiente -14.000
6.3.1 Comision e sociedad gestora 0
6.3.2 Comisién administrador 0
6.3.3 Comisién del agente financiero/pagos o
6.3.4 Comisién variable - resultados realizados -14.000
6.3.5 Comision variable - resultados no realizados 0
6.3.6, Otras comisiones del cedente 0
6.3.7. Otros gastos 0
7. Deterioro de activos financieros {neto} 0
7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda (-) 0
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (-) 0
7.3 Deterioro neto de de derivados {-) 0
7.4 Deterioro neto de otros activos financieros (-} 0
8. Dotaciones a provisiones (neto}) 0
9. Ganacias (pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 9
10, Repercusién de pérdidas (ganancias) Q
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 0
10. impuesto sobre beneficios ]
RESULNTADC DEL PERIODO 0




CLASE 82

{ S0
Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 3

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2009

Periodo actual

BALANCE (miles de euros)
31/12/2009

[ACTIVO I L ]

[A} ACTIVO NO CORRIENTE 1.180.778.000]

1. Activos financieros a largo plazo 1.180.778.000
1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espafolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Otros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deferioro de activos (=)

1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

Oio|ojo|ojojojo|ojo|o

2. Derechos de crédito 1.150.000.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2,10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Prestamos Consumo

2,14 -251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de créedito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacion

2.19-251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

0
9
4]

1.150.000.000

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion

[=]{=][aliallelle]{a][a] w] [«][o] o] o] [o] (o] (o] o] o] o] {e] {e]le]

4. Otros activos financieros 30.778.000

4.1 Garantias financieras 0

4.2 Otros 30.778.000

1. Activos por impuestos diferido 0
ill. Otros activos no corrientes 0

o ,%“‘5

-y

-
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CLASE 8-~

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 3

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Pericdo; 31/12/2008

BALANCE (miles de euros) Periodo actual
314212009

B) ACTIVO CORRIENTE

- 64.859.000
IV, Activos no corrientes mantenidos para la venta 0

V. Activos financieros a corto plazo 30.544.000

1. Deudores y ofras cuentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito '

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Publicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derechos de crédito 27.022.00

3.1 -541 Parlicipaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmisién hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3,10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocién

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3,18 -541 Bonos de titulizacion

3.19-541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de cobertura

27.022.00

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de pegociacion

9}
0

5, Otros activos no corrientes 3.522.000

5.1 Garantias financieras

Q
5.2 Otros 3.522.000

VI, Ajustes por periodificaciones [

1. Comisiones
2. Otros

0
0

VIi. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 34.315.000

1.-572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

34.315.000
Q

TOTAL ACTIVO 1.245.637.000

.

¢

e
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CLASE 87

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 3

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2003

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

PASIVO

A} PASIVO NO CORRIENTE

). Provisiones a largo piazo

1.214.977.000
0

Il Pasivos financieros a largo plazo

1.214.977.000

1. Obligaciones y ofros valores negociables

1.150.000.000

1.1 -177 Series no subordinadas

1.150.000.000

1.2 -178 Series subordinadas 5}

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0

2. Deudas con entidades de crédito 33.990.000

2.1 -170 Prestamo subordinado i)

2.2 -170 Crédito linea de liquidez 33.990.000

2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 3}

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 5]

3. Derivados i)

3.1-176 Derivados de coberiura [}

3.2 -176 Derivados de negociacion 0

4. Otros pasivos financieros 30.87.000

4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

4.2 Otros 30.987.000

it Pasivos por impuesto diferido i}
B) PASIVO CORRIENTE 30.660.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para fa venta [i}
V, Provisiones a corto plazo 0
VI, Pasivos financieros a corto plazo 30.547.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0

2. Obligaciones y otros valores negociables 27.015.000

2.1 -500 Series no subordinadas 0

2.2 -501 Series subordinadas 0

2.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0

2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 27.015.000

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura q

3. Deudas con entidades de crédito 10.000

3.1 -520 Préstamo subordinado 0

3.2 -520 Crédito linea de liquidez i}

3.3 -520 Otras deudas con entidades de crédito 0

3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas {-) 0

3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 10.000

3.8 Ajustes por operaciones de cobertura 0

4, Derivados 0

4.1 -559 Derivados de cobertura 0

4.2 -559 Derivados de negociacién 0

5. Otros pasivos financigros 3.522.000

5.1 Importe brute 3.522.000

5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

VIi Ajustes por periodificaciones 113.000
1. Comisiones 113.000

1.1 Comisién sociedad gestora 0

1.2 Comisién administrador 0

1.3 Comision agente financiero/pagos 0

1.4 Comisién variable - resultados realizados 113.000

1.5 Comisién variable - resuitados no realizados 0

1.6 Otras comisiones al cedente 0

1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

1.8 QOtras comisiones 3]

2. Otros 0

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS [
VI, Activos financieros disponibles para ia venta 0
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo 0
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidag 0
XI. Gastos de constitucién en transicién 0
TOTAL PASIVO 4.245.637.000
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CLASE 87
{ S.02
Dencminacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 3
Denominacion de la gestora: Ti 16n de Activos, Soci Gestora de Fondos de Titullzacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/1212009
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) Periodo corriente actual Acumulado actual
01/07/2009 - 311212009 01/01/2008 - 31/12/2009
1.Intereses y rendimientos asimilados 47.825.000
1.1 Valores representativo de deuda 0
1.2 Derechos de crédito 45.827.000
1.3 Otros activos financieros 1.968.000
2. Intereses y cargas asimiladas -47.815.000
2.1 Obligaciones y otros valores negociados -45.826.000
2.2 Deudas con entidades de crédito -352.000
2.3 Otros pasivos financieros -1.837.000
A) MARGEN DE INTERESES 10.000
3. Resultado de operaciones financieras (neto) i)
3.1 Ajustes de valoracién en cartera a VR con cambio en PyG 0
3.2 Activos financieros disponibles para la venta o
3.3 Otros 0
4. Diferencia de cambio {neto} 9
5. Otros ingresos de explotacién 0
§. Otros gastos de explotacién -10.000
6.1 Servicios exteriores 5
6.1.1 Servicios de profesionales independientes +]
6.1.2 Servicios bancarios y similares 0
6.1.3 Publicidad y propaganda 0
6.1.4 Otros servicios 0
6.2 Tributos 0
6.3 Otros gastos de gestién corriente -10.000
6.3.1 Comision e sociedad gestora 0
6.3.2 Comision administrador 0
6.3.3 Comision del agente financiero/pagos 0
6.3.4 Comision variable - resultados realizados -10.000
6.3.5 Comision variable - resultados no realizados 0
6.3.6. Otras comisiones del cedente 0
6.3.7, Otros gastos 0
7. Deterioro de activos financieros {neto} 0
7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda (-) g
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (-) 0
7.3 Deterioro neto de de derivados (-) 0
7.4 Deterioro neto de ofros activos financieros (-) o
8. Dotaciones a provisiones (neto) 0
9. Ganacias {pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta 0
10, Repercusién de pérdidas (ganancias) 0
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 0
10. Impuesto sobre beneficios 0
RESULNTADOQ DEL PERICDO o




CLASE 8:

5.01

Denominacion del Fondo:

Denominacion de !a gestora:
Estados agregados:
Periodo:

Denominacion del compartimento:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
4

Titulizacién de Activos, iedad Gestara de Fandas de Titulizacién, S.A.

No
31/12/2009

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
311122009

[ACTIVO

|

[AYACTIVO NO CORRIENTE

2.373.383.000]

1. Activos financieros a largo plazo

2.373.383.000

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espariolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 Qtros sectores residentes

1.5 Administraciones Pubficas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

[=l[=]{=][=]{a] o] e} l] o] el le]

2. Derechos de crédito

2.310.000.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmision hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 ~251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuoctas de Arrendamiento financiero {Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacion

2.18 -251 Otros

2.2Q -251 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

0
4]
0
2.310.000.000

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacién

[o] [e]le] [w]{w] [«] {w]{o] [oiie] {ofle] o] [e]ie] jolje] o] [s]{e] [~ie)

4. Otros activos financiercs 63.383.000

4.1 Garantias financieras g

4.2 Otros 63.383.000

. Activos por impuestos diferido 2]
1li, Otros activos no corrientes [4]

-

~
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CLASE 8?

Denominacion def Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 4

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2008

BALANCE (miles de euros) Periodo actual
31/12/2008

B) ACTIVO CORRIENTE
V. Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto piazo
1. Deudores y otras cuentas a cobrar
2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Administraciones Publicas espariolas
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Puibiicas no residentes
2.6 Otros sectores no residentes
2.7 Activos dudosos
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

128.720.000

¢
§8.769.00¢0

3. Derechos de crédito 54.256.00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas temitoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordirada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacidn

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajusles por operaciones de coberturg

[=][=]{e]lal[a][a}{e] el o]l lalls]{el{e] lalfo] fo] fa] [o] fo] [w] [w] o] {o] fo] fo] [al {e] fa] (o] o] fo] (o] (o] fe]

54.256.000
Q

0

Q

2]
5.513.000
0
5.513.000
1.000

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de coberiura
4.2 -559 Derivados de negociacién
5. Otros activos no corientes
5.1 Garantias financieras
5.2 Otros
VI Ajustes por periodificaciones

1. Comisiones
2. Otros
VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1.-572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

0

1.000
68.950.000
68.850.000

0
2.502.103.000

TOTAL ACTIVO




Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 4

Denominacion de la gestora: Titulizaci6n de Actives, Sociedad Gestora de Fondes de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 31/12/2009

BALANCE (miles de euros)

Periodo actuat
3174212009

PASIVO
A} PASIVO NO CORRIENTE 2.442.078.000
1. Provisiones a largo plazo 0
Il. Pasivos financieros a largo plazo 2.442.079.000
1. Obligaciones vy otros valores negociables 2.310.000.000
1.1 -177 Series no subordinadas 2.310.000.000
1.2 -178 Series subordinadas 3]
1.3 Correcciongs de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
1.5 Ajustes por operaciones de coberura i)
2. Deudas con entidades de crédito 68.275.000
2.1 -170 Prestamo subordinado 0
2.2 -170Q Crédito linea de liquidez 68.275.000
2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0
2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0
2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 3]
3. Derivados [¥)
3.1 -176 Derivados de cobertura 0
3.2 -176 Derivados de negociacion 0
4. Otros pasivos financieros 63.804.000
4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) [«)
4.2 Otros 63.804.000
Hi Pasivos por impuesto diferido 0
B) PASIVC CORRIENTE 60.024.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0
V. Provisiones a corto plazo g
VI, Pasivos financieros a corto plazo 58.798.000
1. Acreedores y olras cuentas a pagar 0
2. Obligaciones y olros valores negociables 54.264.000
2.1 -500 Series no subordinadas 5}
2.2 -501 Series subordinadas )
2.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0
2.4 Interases y gastos devengados no vencidos 54,264,000
2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 5}
3. Deudas con entidades de crédito 21.000
3.1 -520 Préstamo subordinado 5]
3.2 -520 Crédito linea de liquidez 4]
3.3-520 Otras deudas con entidades de crédito 0
3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-) 3}
3.5 intereses y gastos devengados no vencidos 21.000
3.6 Ajustes por operaciones de coberiura 0
4. Derivados 0
4.1 -559 Derivados de cobertura 0
4.2 -559 Dedvados de negociacién 0
5. Otros pasivos financieros 5.513.000
5.1 lmporte bruto 5.513.000
5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) [3)
Vil Ajustes por pericdificaciones 226.000
1. Comisiones 226.000
1.1 Comisién sociedad gestiora i)
1.2 Comisién administrador 4]
1.3 Comisién agente financiero/pagos 7]
1.4 Comision variable - resultados realizados 226.000
1.5 Comision variable - resultados no realizados 0
1.8 Otras comisiones al cedente 0
1.7 Correciongs de valor por repercusion de pérdidas (-) 5}
1.8 Otras comisiones i)
2. Otros i)
C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS i)
VIHi. Activos financieros disponibles para la venta [
IX. Cobertura de Flujos de Efectivo [
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0
Xl. Gastos de constitucion en transicién 0
TOTAL PASIVO 2.502.103.000
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CLASE 82
L 502
Denomtinacion del Fonde: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacion del compartimento: 4
Denominacion de la gestora: Tltullzacién de Actives, Sociedad Gestora de Fendos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Pericdo: 31/12/2009
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) Periado corriente actual Acumulado actual
01/07/2009 - 31/12/2008 01/01/2008 - 31/12/2009
1.Intereses y rendimientos asimilados 52.536.000 99.918.000
1.1 Valores representative de deuda 0 0
1.2 Derechos de crédito 49.853.000 94.567.0C0
1.3 Otros activos financieros 2.683.000 5.351.000
2. Intereses y cargas asimiladas -52.534.000 -99.897.000
2.1 Obligaciones y otros valores negociados -48.854.000 -84.568.000
2.2 Deudas con entidades de crédito -183,000 -708.000
2.3 Otros pasivas financieros -2.497.000; 22 -4.623.000
A) MARGEN DE INTERESES 21,000
3. Resultado de operaciones financieras (neto) 4}
3.1 Ajustes de valoracion en cartera a VR con cambio en PyG 0
3.2 Activos financieros disponibles para la venta 0
3.3 Otros 0
4. Diferencia de cambio (neto) 0
5. Otros ingresos de explotacion L 0
6. Otros gastos de explotacion -2.00 -21.000
6.1 Servicios exteriores )
6.1.1 Servicios de profesionales independientes 0
6.1.2 Servicios bancarios y similares 0
6.1.3 Publicidad y propaganda 0
6.1.4 Otros servicios 0
6.2 Tributos 3}
6.3 Otros gastos de gestion comiente -2.000 -21.000
6.3.1 Comision e sociedad gestora 0
6.3.2 Comision administrador 0
6.3.3 Comision del agente financiero/pagos 0
6.3.4 Comision variable - resultados realizados -2.000 -21.000
6.3.5 Comision varable - resuitados no realizados 0
6.3.6. Otras comisiones del cedente 0
6.3.7. Otros gastos Q
7. Deterioro de activos financieros {neto) 0
7.1 Deterjoro neto de valores representativos de deuda () 0
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (-) 0
7.3 Deterioro neto de de derivados (-) 0
7.4 Deterioro neto de otros aclivos financieros {-) o]
8. Dotaciones a provisiones {neto) 0
9. Ganacias {pérdidas) en fa baja de activos no corrientes en venta 0
10, Repercusién de pérdidas (ganancias) 0
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 0
10. Impuesto sobre beneficios 0
RESULNTADO DEL PERIODO 0

B



S.01

Denominacién del Fondo:

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 5

Thulizacion de Activos, i de Fondos de Titulizacion, S.A.

No
31/12/2009

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31/12/2009

[ACTIVO

|

[A)} ACTIVO NO CORRIENTE

1.347.027.000]

I. Activos financieros a largo piazo

1.347.027.000

1. Valores representativos de deuda

1.1 Bancos centrales

1.2 Administraciones publicas espariolas

1.3 Entidades de crédito

1.4 QOtros sectores residentes

1.5 Administraciones Publicas no residentes

1.6 Otros sectores no residentes

1.7 Activos dudosos

1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
1.9 intereses y gastos devengados no vencidos

1.10 Ajustes por operaciones de cobertura

Olo|Olo{olojo|oloial|o

2. Derechos de credito

1.310.000.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias

2.2 -251 Certificados de transmisién hipotecaria

2.3 -251 Préstamos hipotecarios

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias

2.5 -251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas territoriales

2.10-251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13-251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos autormnocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing}
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacion

2.19 -251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

0
0
0
1.310.000.000

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacion

QOIO{OIO|O]Q|O|O|O|O|C{O| QO |O{ OO 0O OO

4. Otros activos financieros 37.027.000

4.1 Garantias financieras 0

4.2 Otros 37.027.000

. Activos por impuestos diferido [}
. Otros activos no corrientes 0




CLASE 8

Denominacion del Fondo:

PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: ]
Titulizacién de Activos, i de Fondos de Titulizacién, S.A.

Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:

No
31/12/2008

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
3112/2009

B) ACTIVO CORRIENTE

71.815.000

1V, Activos no corrientes mantenidos para la venta

V. Activos financieros a corto plazo

1. Deudores y otras cyentas a cobrar

2. Valores representativos de deuda

2.1 Bancos centrales

2.2 Administraciones Publicas espafiolas

2.3 Entidades de crédito

2.4 Otros sectores residentes

2.5 Administraciones Plblicas no residentes

2.6 Otros sectores no residentes

2.7 Activos dudosos

2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos

3. Derechos de crédito

2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

30.800.00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Consumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arrendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19-541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de coberiura

30.800.00

4. Derivados

4.4 -559 Derivados de cobertura
4.2 -559 Derivados de negociacién

Q

5. Otros activos no corrientes

2.044.000

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

0
2.044.000

Vi. Ajustes por periodificaciones

1.000

1. Comisiones

2. Otros

0
1.000

Vil. Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

38.070.000

1. -672 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

38.070.000
0

TOTAL ACTIVO

1.418.942.000




CLASE 87

Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacién del compartimento: 5

Denominacion de la gestora; Ti ién de Actives,
Estados agregados: No

Periodo: ) 31/12/2009

Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

BALANCE (miles de euros)

Periodo actual
31H 212009

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

1.385.885.000

I, Provisiones a largo plazo

0

1. Pasivos financieros a largo plazo

1.385.985.000

1. Obligaciones y otros valores negociables

1.310.000.000

1.1 -177 Series no subordinadas

1.310.000.000

1.2 -178 Series subordinadas i)

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0

2. Deudas con entidades de crédito 38.719.000

2.1 -170 Prestamo subordinado 0

2.2 -170 Crédito linea de liquidez 38.719.000

2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito 0

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 7]

2.8 Ajustes por operaciones de coberiura i}

3. Derivados 0

3.1 -176 Derivados de cobertura 0

3.2 -176 Derivados de negociacion 0

4. Otros pasivos financieros 37.266.000

4.1 Correcciones de vaior por repercusion de perdidas (-) 0

4.2 Otros 37.266.000

{1l Pasivos por impuesto diferido Q
B) PASIVO CORRIENTE 32.957.000
IV, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenides para la venta 0
V. Provisiones a corto plazo i
V1. Pasivos financieros a corto plazo 32.829.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0

2. Obligaciones y otros valores negociables 30.773.000

2.1 -500 Series no subordinadas 0

2.2 -501 Seres subordinadas 0

2.3 Correcciones de valor par repercusion de pérdidas (-) i)

2.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 30.773.000

2.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0

3. Deudas con entidades de crédito 12.000

3.1 -520 Préstamo subordinado 0

3.2 -520 Crédito linea de liquidez 0

3.3 -520 Qtras deudas con entidades de crédito [i}

3.4 Correc valor por repercusién de pérdidas (-) 0

3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 12.000

3.6 Ajustes por operaciones de cobertura 3}

4. Derivados 0

4.1 -559 Derivados de cobertura 0

4.2 -559 Derivados de negociacion )

5. Otros pasivos financieros 2.044.000

5.1 Imperte bruto 2.044.000

5.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-} 0

Vil Ajustes por periodificaciones 128.000
1. Comisiones 128.000

1.1 Comision sociedad gestora 0

1.2 Comisién administrador i}

1.3 Comision agente financiero/pagos 0

1.4 Comision variable - resultados realizados 128.000

1.5 Comision variable - resultados no realizados 0

1.6 Otras comisiones al cedente 0

1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0

1.8 Qtras comisiones i)

2. Otros 0

C} AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0
Vill. Activos financieros disponibles para la venta []
X, Cobertura de Flujos de Efective 0
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas [}
Xl1. Gastos de constitucién en transicion [}
JOTAL PASIVO 1.418.842.000
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CLASE 87

5.02
Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: §
Denominacion de la gestora: Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fendos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Periodo: 31/12/2008
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) Periodo corriente actual Acumulado actual
01/07/2009 - 31/12/2009 01/01/2008 - 31/12/2009
1.Intereses y rendimientos asimilados 31;747.000 58.619.000
1.1 Valores representativo de deuda 0 5}
1.2 Derechos de crédito 30.131.000 55.489.000
1.3 Otros activos financieros 1.616.000 3.130.000
2. Intereses y cargas asimiladas -31.747.000 -58.606.000
2.1 Obligaciones y otros valores negociados -30.132.000 -55.489.000
2.2 Deudas con entidades de crédito -104.000 -401.000
2.3 Otros pasivos financieros -1.511.000 -2.716.000
A} MARGEN DE INTERESES 0 13.000
3. Resuitado de operaciones financieras (neto) 1.000 -1.000
3.1 Ajustes de valoracion en cartera a VR con cambio en PyG 0 0
3.2 Activos financieros disponibles para la venta 0 0
3.3 Otros 1.000 -1.000
4. Diferencia de cambio {neto) 0 Q
§, Otros ingresos de explotacién Q 0
6. Otros gastos de explotacién -1.000 -12.000
6.1 Servicios exteriores 0 0
6.1.1 Servicios de profesionales independientes 0 0
6.1.2 Servicios bancarios y similares 0 0
6.1.3 Publicidad y propaganda 0 0
6.1.4 Otros servicios 0 0
6.2 Tributos 0 0
8.3 Otros gastos de gestién corriente -1.000 -12.000
6.3.1 Comision e sociedad gestora 0 0
6.3.2 Comisién administrador o] 0
6.3.3 Comisién del agente financiero/pagos 0 0
6.3.4 Comision variable - resuitados realizados -1.000 -12.000
6.3.5 Comision variable - resultados no reaiizados 0 0
6.3.6. Otras comisiones del cedente o 0
6.3.7. Otros gastos 0 0
7. Deterioro de activos financieros (neto) Q Q
7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda (-) 0 3}
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (-) 0 0
7.3 Deterioro neto de de derivados {-) 0 0
7.4 Deterioro neto de otros activos financieros (-) 0 0
8. Dotaciones a provisiones {neto) Q 0
9, Ganacias {pérdidas) en Ia baja de activos no corrientes en venta 0 [3}
10, Repercusién de pérdidas (ganancias) 0 0
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 0 0
10. Impuesto sobre beneficios 0 0
RESULNTADO DEL PERIODO ok [




CLASE 82

{ .01
Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denomiracion del compartimento: §

Denominacion de la gestora: Titulizacién de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

Estados agregados: Neo

Periodo: 31/12/2009

Periodo actual

BALANCE (miles de euros)
311202009

[AcTIVO ] I ]

[A) ACTIVO NO CORRIENTE 3.513.661.000]

1. Activos financieros a largo plazo 3.913.661.000
1. Valores representativos de deuda
1.1 Bancos centrales
1.2 Administraciones publicas espariolas
1.3 Entidades de crédito
1.4 Oftros sectores residentes
1.5 Administraciones Publicas no residentes
1.6 Otros sectores no residentes
1.7 Activos dudosos
1.8 Correcciones de valor por deterioro de activos (-)
1.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
1.10 Ajustes por operaciones de cobertura
2. Derechos de credito

(=)=} {=] [=]{e]{w] [w] ] [o] e ]

3.805.000.000

2.1 -251 Participaciones hipotecarias 0
2.2 -251 Certificados de transmisidn hipotecaria 0
2.3-251 Préstamos hipotecarios 0

2.4 -251 Cédulas Hipotecarias 3.805.000.000
2.5-251 Préstamos a promotores

2.6 -251 Préstamos a PYMES

2.7 -251 Préstamos a empresas

2.8 -251 Préstamos Corporativos

2.9 -251 Cédulas temritoriaies

2,10 -251 Bonos de Tesoreria

2.11 -251 Deuda Subordinada

2.12 -251 Créditos AAPP

2.13 -251 Préstamos Consumo

2.14 -251 Préstamos automocion

2.15 -251 Cuotas de Arrendamiento financiero (Leasing)
2.16 -251 Cuentas a cobrar

2.17 -251 Derechos de crédito futuros

2.18 -251 Bonos de titulizacion

2.19 -251 Otros

2.20 -251 Activos dudosos

2.21 -297 Correcciones de valor por deterioro de activos (-}
2.22 -480 Intereses y gastos devengados no vencidos

2.23 Ajustes por operaciones de cobertura

3. Derivados

3.1 -255 Derivados de cobertura
3.2 -255 Derivados de negociacién

oio|jolololojo|al{ojo|a|olojo|ojoiolGio|ololo

4. Qtros actives financieros 108.661.000

4.1 Garantias financieras 0

4.2 Otros

108.661.000
1. Activos por impuestos diferido Y

1il. Otros activos no corrientes 0

L
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CLASE 8°

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 6

Denominacion de la gestora: Titulizacion de Activos, Soci Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 3171212003

BALANGE (miles de euros) Periodo actual *l
31/12/2009

B) ACTIVO CORRIENTE
1V, Activos no corrientes mantenidos para la venta
V. Activos financieros a corto piazo
1. Deudores y otras cuenias a cobrar
2. Valores representativos de deuda
2.1 Bancos centrales
2.2 Administraciones Publicas espariolas
2.3 Entidades de crédito
2.4 Otros sectores residentes
2.5 Administraciones Publicas no residentes
2.6 Otros sectores no residentes
2.7 Activos dudosos
2.8 Correciones de valor por deterioro de activos (-)
2.9 Intereses y gastos devengados no vencidos
2.10 Ajustes por operaciones de cobertura

207.770.000
o
94.199.000

3. Derechos de crédito 80.374.00

3.1 -541 Participaciones hipotecarias

3.2 -541 Certificados de transmision hipotecaria
3.3 -541 Préstamos hipotecarios

3.4 -541 Cédulas Hipotecarias

3.5 -541 Préstamos a promotores

3.6 -541 Préstamos a PYMES

3.7 -541 Préstamos a empresas

3.8 -541 Préstamos Corporativos

3.9 -541 Cédulas territoriales

3.10 -541 Bonos de Tesoreria

3.11 -541 Deuda Subordinada

3.12 -541 Créditos AAPP

3.13 -541 Préstamos Gonsumo

3.14 -541 Préstamos automocion

3.15 -541 Arendamiento financiero

3.16 -541 Cuentas a cobrar

3.17 -541 Derechos de crédito futuros

3.18 -541 Bonos de titulizacion

3.19 -541 Otros

3.20 -541 Activos dudosos

3.21 -597 Correcciones devalor por deterioro de activos (-)
3.22 Intereses y gastos devengados no vencidos
3.23 Ajustes por operaciones de coberturg

88.374.00

4. Derivados

4.1 -559 Derivados de coberiura
4.2 -558 Derivados de negociacion

0
5. Otros activos no corrientes 4.825.000

5.1 Garantias financieras
5.2 Otros

0
4.825.000

VI, Ajustes por periodificaciones 1.000

0

1.000
113.570.000
113.570.000
0
4.121.431.000

1. Comisiones
2. Otros
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1.-572 Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO




CLASE 87

Denominacién del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA

Denominacion del compartimento: 8§

Denominacion de la gestora: Til i6n de Actives, Socied tora de Fondos de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No

Periodo: 311212008

BALANCE (miles de euros)

1
[
|

Periodo actual
31/12/2009

I

PASIVO

A) PASIVO NO CORRIENTE

4.026.815.000

I. Provisiones a iargo plazo

0

Il Pasivos financieros a largo plazo

4.026.815.000

1. Obiigaciones y otros valcres negociables

3.805.000.000

1.1 -177 Series no subordinadas

3.805.000.000

1.2 -178 Series subordinadas 0

1.3 Comecciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0

2. Deudas con entidades de crédito 112.461.000

2.1 -170 Prestamo subordinado 0

2.2 -170 Crédito linea de liquidez 112.461.000

2.3 -170 Otras deudas con entidades de crédito )

2.4 Correcciones de valor per repercusion de pérdidas (-} 0

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos [}

2.8 Ajustes por operaciones de cobertura 0

3. Derivados a

3.1-176 Derivados de cobertura 0

3.2 -176 Derivados de negociacion 0

4. Otros pasivos financieros 109.354.000

4.1 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0

4.2 Otros 108.354.000

ili Pasivos por impuesto diferido o
B} PASIVO CORRIENTE 94.616.000
V. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0
V. Provisiones a corto piazo 0
V1. Pasivos financieros a corto plazo 94.243.000
1. Acreedores y otras cuentas a pagar 0

2. Oblfigaciones y ctros valores negociables 89.383.000

2.1 -500 Series no subordinadas 0

2.2 -501 Series subordinadas ")

2.3 Correccicnes de valor por repercusion de pérdidas (-) [¢)

2.4 Intereses y gastos devengados nc vencidos 89.383.000

2.5 Ajustes por operaciones de coberiura 0

3. Deudas con entidades de crédito 35.000

3,1 -520 Préstamo subordinado 0

3.2 -520 Crédito linea de liquidez 1]

3.3 -520 Ofras deudas con entidades de crédiio 0

3.4 Correc valor por repercusion de pérdidas (-} 5]

3.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 35.000

3.6 Ajustes por operaciones de coberlura o

4. Derivados 5]

4.1 -559 Derivados de cobertura 0

4.2 -559 Derivados de negociacién 0

5. Otros pasivos financieros 4.825.000

5.1 importe bruto 4 825.000

5.2 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 1]

Vil Ajustes por periodificaciones 373.000
1. Comisiones 373.000

1.1 Comision sociedad gestora 3]

1.2 Comisién administrador 0

1.3 Comision agente financiero/pagos 0

1.4 Comision variable - resultados realizados 373.000

1.5 Comisién vanable - resuitados no realizados o

1.6 Otras comisiones af cedente 3}

1.7 Correciones de valor por repercusion de pérdidas (-} 0

1.8 Otras comisiones 0

2. Otros 0

C) AJ REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 0
Vill. Actives financieros disponibles para la venta 0
iX. Cobertura de Flujos de Efectivo ;)
X. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidas 0
Xl. Gastos de constitucidn en transicién 0
TOTAL PASIVO 4.121.431.000
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CLASE 8-

S.02
Denominacion del Fondo: PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
Denominacién del compartimento: 6
Denominacidn de la gestora: Titutizacién de Activas, Sociedad Gestora de Fondas de Titulizacién, S.A.
Estados agregados: No
Pericdo: 31/12/2008
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) Periodo corriente actual Acumuiado actual
01/07/2009 - 31/12/2009 01/01/2008 - 31/12/2009
1.Intereses y rendimientos asimilados 91.115.000 169.163.000
1.1 Valores representative de deuda 7] [§)
1.2 Derechos de créadito 86.838.000 160.490.000
1.3 Otros activos financieros 4.277.000 8.673.000
2. Intereses y cargas asimiladas -91.112.000 -169.129.000
2.1 Obligaciones y otros valores negociados -86.837.000 - -160.490.000
2.2 Deudas con entidades de crédito -302.000 -1.164.000
2.3 QOtros pasivos financieros -3.973.000 ] -7.475.000
A} MARGEN DE INTERESES 34.000
3. Resultado de operaciones financieras (neto} 1.000
3.1 Ajustes de valoracién en cartera a VR con cambio en PyG 0
3.2 Activos financieros disponibles para la venta 0
3.3 Otros 1.000
4. Diferencia de cambio {neto) 0
5. Otros ingresos de explotacién g
6. Otros gastos de explotacién -35.000
6.1 Servicios exteriores 0
6.1.1 Servicios de profesionales independientes 0
6.1.2 Servicios bancarios y similares 1]
6.1.3 Publicidad y propaganda 0]
6.1.4 Otros servicios 0
6.2 Tributos 0
6.3 Otros gastos de gestion corriente -35.000
6.3.1 Comisién e sociedad gestora 0
6.3.2 Comisidn administrador 0
6.3.3 Comisién del agente financiero/pagos )
6.3.4 Comision variable - resultados realizados -35.000
6.3.5 Comision variable - resultados no realizados 0
6.3.6. Otras comisiones del cedente 0
6.3.7. Otros gastos 0
7. Deterioro de activos financieros {neto) 0
7.1 Deterioro neto de valores representativos de deuda {-) 0]
7.2 Deterioro neto de derechos de crédito (-} 0
7.3 Deterioro neto de de derivados (-) 0
7.4 Deterioro neta de otros activos financieros () 0
8. Dotaciones a provisiones (neto) 0
9. Ganacias (pérdidas) en Ia baja de activos no corrientes en venta 0
10, Repercusién de pérdidas {ganancias) Q
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 0
10. Iimpuesto sobre berneficios i}
RESULNTADO DEL PERIODQ 0
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FORMULACION



MIEMBROS CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa
Presidente

Caja de Ahorros del Mediterraneo
D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Franc}éco\}avier/Saiz Alonso

D. Gume%sindo Ruiz-Bravo de Mansilla

i | ]

D RaMlel Martinez Cabaiiero

Cajade Ahorros Municipal de Burgos
D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gomez

lerpaAbury-Investments-Limited-—o
Afturo Miranda /I(/Iartx'n

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras la
aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de PROGRAMA CEDULAS TDA, FTA
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2009, por los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacién de Activos, S.A., S.G.F.T., en la sesién de 31 de marzo de 2010, sus miembros
han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 101 hojas, estampando su firma los
miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta tltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2010

DLU]S Viférr'eferr; Gutiérrez-Maturana

Secretario del Consejo





