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KPMG Auditores S.L.
Edificio Menara

Avenida de ia Buhaira, 31
41018 Sevilia

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
El Monte Capital, S.A., Sociedad Unipersonal

|
Hemos auditado las cuentas anuales de El Monte Capital, S.A., Sociedad Unipersonal (la i
Sociedad) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de 1
pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo |
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es i
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una |
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos |
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y |
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la

memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior que

difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas de dicho ejercicio, detallandose en la

nota 2(b) de la memoria de las cuentas anuales adjuntas las diferencias existentes. Nuestra

opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ¢jercicio 2009. Con fecha 29 de abril

de 2009 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del

ejercicio 2008 en el que expresaron una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de El Monte
Capital, S.A., Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al

" ejercicio anual termiriado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién y que
guardan uniformidad con los aplicados en la preparacion de las cifras e informacion
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a efectos comparativos en las
cuentas anuales adjuntas.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de El Monte Capital, S.A., Sociedad
Unipersonal, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

.

o . .Y

9 e gt

i 3 o 13 g

KPMG Auditores, S.L. S 2 P20
B ° g MR M

v S . o i s T3 .
‘ Z B 4 2 iegf:

e 25 - = c 25w ¢

& < Qg S RS

[t Ly 2 PR N

= B8 Lg 133.:

= I ¢ zg L 2eo.

=2, A

sE H ©8 Z lteg:

o o < ez 888

. EH H § g9 1EZS

: Beatriz Cuevas Gonzdlez zo M8 LS
pragye e B 20 5 &

10 Loe o I L SR =

19 de marzo de 2010

eg de Cuenias von &
es 0ol instiule de Zensores

2, H N STRE Q0T lnsanin, &



EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacién
al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

Activo Nota 2009 2008
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7
Créditos a empresas 130.000.000 130.000.000
Total activos no corrientes 130.000.000 130.000.000
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7 )
Créditos a empresas 95.167 323.682
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13
Tesoreria 319.300 471.365
Total activos corrientes 414.467 795.047
Total activo 130.414.467  130.795.047

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31
de diciembre de 2009. ’




EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

Pasivo Nota 2009 - 2008
Fondos propios 8
Capital
Capital escriturado ) , 60.200 60.200

Reservas ,

Legal ” 12.059 10312
Otras reservas 99.356 83.638

Resultado del ejercicio 12.189 17.465
Total patrimonio neto 183.804 171.615
Deudas a largo plazo 10

Obligaciones y otros valores negociables 130.000.000 130.000.000

Total pasivos no corrientes 130.000.000 130.000.000
Deudas a corto plazo ' 10 ,

Obligaciones y otros valores negociables 93.458 306.042
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.775 4.608
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10

Acreedores varios 5.543 13.631

Otras deudas con Administraciones Piblicas 122.887 299.151

Total pasivos corrientes 230.663 623.432

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31
de diciembre de 2009.



EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias A
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresada en euros)

Operaciones continuadas

Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores

Resultado de explotacién
Ingresos financieros
De valores negociables y de otros instrumentos financieros

De empresas del grupo y asociadas

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado del ejercicio

Nota 2009 2008
12 (2.088) (11.386)
(2.088) (11.386)
12 4.887.317 6.748.749
12 (4.867.816) _(6.712.413)
19.501 36.335
17.413 24.950
11 (5.224) (7.485)
12.189 17.465
12.189 17.465

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31

de diciembre de 2009.



EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en’euros)

2009 2008
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias ‘ 12.189 17.465
Total de ingresos y gastos reconocidos 12.189 17.465

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009.



EL. MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2008

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2009

(Expresado en euros)

Capital Resultado
Escriturado  Reservas del gjercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 60.200 93.950 17.465 171.615
Saldo ajustado al 1 de enero de 2009 60.200 93;950 17.465 171.615
Total ingresos y gastos reconocidos . - - 12.189 12.189

Operaciones con socios o propietarios

Otras operaciones con socios o

propietarios - 17.465 (17.465) -

60200 111.415 12.189 183.804

_Saldo al 31 de diciembre de 2009

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Capital | Resultado
Escriturado  Reservas  del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 60.200 71.072 23.884 155.156
Ajustes por caxhbios de criterio 2007 - (1.006) - (1.006) |
Saldo ajusfado al 1 de enero de 2008 60.200 70.066 \23.88471 154.150
Total ingresos y gastos reconocidos - - 17.465 17.465 |

Operaciones con socios o propietarios
Otras operaciones con socios o

propietatios - 23.884 (23.884) -

Saldo al 31 de diciembre de 2008 60.200 _ 93.950 17.465 171.615

1.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009.




N EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

2009 2008
Resultado del ejercicio antes de impuestos 17.413 24.950
Ajustes del resultado (19.501) (36.336)
Ingresos financieros (-) (4.887.317) (6.748.749)
Gastos financieros (+) 4.867.816 6.712.413
Cambios en el capital corriente (185.409) 27.004
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1.057) 23
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (184.352) 84
Otros pasivos corrientes (+/-) - 26.897
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 35.432 31295
Pagos de intereses (-) (5.080.400) (6.676.800)
Cobros de intereses (+) ( 5.115.832 6.714.557
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+) - (6.462)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (152.065) - 46.913
Flujos de efectivo de las actividades de inversion - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes (152.065) 46.913
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 471.365 424.452
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 319.300 471.365

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31

de diciembre de 2009.



EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2009

(1)  Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

La Sociedad se constituyd, por tiempo indefinido, bajo la denominaciéon de El Monte
International Capital Limited el 4 de agosto de 2000, con arreglo a las leyes de las Islas
Caiman. Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla,
Accionista Unico de la Sociedad, acordé en el Consejo de Administracién de la misma
fecha 23 de noviembre de 2004, el traslado del domicilio social de la Sociedad, mediante el
procedimiento estatutario denominado “transferencia de jurisdiccion mediante
continuacién” (transfer by way of continuation), con mantenimiento de su personalidad
juridica y consiguiente adaptacion subjetiva al ordenamiento juridico espafiol. El 28 de

. diciembre de 2006 se acordd, ademas del mencionado traslado del domicilio social, la
ampliacion y conversioén de su capital social a euros, la modificacién de su denominacién
social por la actual, asi como la adaptacion de sus Estatutos al Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andénimas y a la Ley 13/1985, de 25 de mayo. Este acuerdo se elevd a
escritura publica el 29 de diciembre de 2006 y se materializ6 su inscripcién en el Registro
Mercantil el 29 de marzo de 2007.

El domicilio de la Sociedad esta fijado en Calle Zaragoza 52, Sevilla (Espafia).

El objeto social exclusivo de la Sociedad consiste en la emisiéon de participaciones
preferentes, de acuerdo con lo establecido en la Disposiciéon Adicional Segunda de la Ley
13/1985 de 25 de mayo, conforme a la redaccion dada a la misma por la Disposicién
Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion de blanqueo de capitales, asi como la normativa que
la desarrolle, complete o modifique.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad cotizan en el merado ALAF. de
Madrid.

Para una correcta interpretacién de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad,
desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Cajasol (en adelante el Grupo),
obteniendo del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestion por personal de
dicho Grupo. En consecuencia, las mencionadas cuentas anuales deben interpretarse en el
contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no como una sociedad
independiente. o

Seglin se indica en la Nota 7, al 31 de diciembre de 2009 la totalidad del capital social de la
Sociedad era propiedad de Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva,
Jerez y Sevilla, por lo gue ostentaba la condicién de unipersonalidad a dicha fecha. Al 31
de diciembre de 2009 los Gnicos contratos suscritos entre la Sociedad y su Accionista
Unico eran los de depésito en cuenta corriente y depésitos a plazo (véanse Notas 7 y 13).

(Contintia)
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad no tiene personal.

) Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Fl
Monte Capital, S.A.U. Las cuentas anuales del ejercicio 2009 se han
preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, con el objeto. de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. :

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio
2009, que han sido formuladas el 19 de marzo de 2010, se someteran a la
aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2008
fueron aprobadas por el Accionista Unico el 29 de junio de 2009.

(b) Comparacién de inforrnacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de
la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
gjercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2008
aprobadas por el Accionista Unico de fecha 29 de junio de 2009.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en:

las presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del
gjercicio actual y facilitar su comparaciéon. La reclasificacion mas significativa
ha sido la siguiente:
Euros
Db Cr

Hacienda Publica acreedora por IS : 4.608
Deudas con empresas del grupo por IS 4.608

(Continfia)
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

(¢) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(d) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han' aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion
la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin
principio contable que siendo obligatorio haya dejado de aplicarse.

(e) Aspectos criticos de la valoracidén y estimacién de las incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3)  Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2009 de la Sociedad, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el
Accionista Unico, es la siguiente: ' '

Euros
Base de reparto
Beneficios del ejercicio 12.189
Distribucion :
Reservas legal 1.219
Reservas voluntarias , 10.970
12.189

La distribucién de los beneficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008, aprobada por la Junta General de Accionistas el 29 de junio de 2009
ha sido la siguiente:

(Continua)
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Euros
Base de reparto
Beneficios del ejercicio 17.465
Distribucién
Reservas legal , 1.747
Reservas voluntarias 15.718
17.465

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
Euros

2009 - 2008

Reservas no distribuibles
Reserva legal - 12.059 10.312

4 Normas de Registro y Valoracién

(a) Instrumentos financieros
(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

L.os instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

' La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el
momento de su reconocimiento inicial.

(Continua)
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

(it} Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los activos
financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

(iii} Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(iv) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo
los pasivos correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se
registran a valor razonable. :

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(v) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar ¢ instrumentos de deuda, cuando se
ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

(Continda)
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

(vi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican como mantenidos para’ negociar 0 como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(vii) Bajas de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente

dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor.

A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses
desde la fecha de adquisicidén. A efectos del estado de flujos de efectivo, se
incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes los descubiertos
bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestién de tesoreria

de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de

situacién como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(¢) Impuestos sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal con Monte de Piedad y Caja
de Ahorros de San Fernando de Huelva, Jerez y Sevﬂla Cajasol (entidad
dominante) y otras sociedades del Grupo.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

(Continna)
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

~ Memoria de Cuentas Anuales

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
beneficios relativa a la base imponible del ejercicio. Los activos o pasivos por
impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de
cierre del gjercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias
imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a
recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia
temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos
y su base fiscal.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo
que surja de una transaccién o suceso econdémico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién
de negocios.

(d) Clasificacidn de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos
que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses -
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados
o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la
fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

(Continta)
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o Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse

dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original
sea por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o
de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del
accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos
financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Medioambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos elementos del

inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccién o eliminaciéon de la contaminacién futura de las
operaciones de la Sociedad.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental

significativo.

(g) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con

combinaciones de negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de
negocios mencionadas en los apartados anteriores, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica
subyacente.

(Continta)
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(5)  Politica y Gestién de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos' de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.- A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio. El saldo de
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes- Tesoreria” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2009 recoge el saldo de la cuenta corriente que
la Sociedad mantiene en Monte de Piedad y Caja de Ahorros de San Fernando
de Huelva, Jerez y Sevilla, Accionista Unico de la Sociedad.

(it) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los combromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que
muestra en su balance.

(iii) Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la Serie A de participaciones preferentes que la Sociedad
ha emitido hasta el 31 de diciembre de 2009 estan expuestas al riesgo del tipo
de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y
en los flujos de caja. No obstante, la Sociedad considera mitigado dicho riesgo
ya que el depdsito a plazo remunera a un tipo de interés variable vinculado al
que devenga la emision de participaciones preferentes mas un diferencial
previamente determinado.

Respecto al riesgo del tipo de cambio, la Sociedad no esta expuesta al mismo, ya
que no tiene saldos en moneda extranjera.

(Continuta)
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(6)  Activos Financieros por Categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion
del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Euros
2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado amortizado amortizado amortizado
0 coste O coste 0 coste 0 coste

Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable

Préstamos y partidas a cobrar
Créditos 130.000.000 95.167 130.000.000 323.682

Total activos financieros 130.000.000 95.167 130.000.000 323.682

Al valorarse los depdsitos a su coste amortizado sujeto a un tipo de interés variable de
mercado ligado a las emisiones de preferentes, su valor contable no difiere de su valor
razonable SIgmﬁcatlvamente

(7) . Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 este epigrafe del balance de situacion recoge el depdsito
que mantenia la Sociedad en Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de
Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol Accionista Unico de la Sociedad, constituidos con los
fondos procedentes de las emision de participaciones preferentes (véase nota 10), junto
con los intereses devengados pendientes de cobro de este deposito.

(Continua)
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Euros
2009 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo '

Créditos 130,000.000 - 130.000.000 -
Intereses - 95.167 - 323.682
130.000.000 95.167 - 130.000.000 323.682

(nota 13) (nota 13) (nota 13) V (nota 13)

El depdsito fue constituido el 24 de enero de 2007 por un plazo de 5 afios, por lo que el
vencimiento del mismo se producira el 24 de enero de 2012.

El depdsito devenga intereses a un tipo variable vinculado a las emisiones de participaciones
preferentes mas un diferencial previamente determinado convenido por la Sociedad con
Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla - Cajasol, a
pagar trimestralmente al cierre de cada periodo. El tipo de interés anual devengado en
cada trimestre ha oscilado entre el 5,68% y el 1,67%.(5,08% y 5,68% en 2008).

Los intereses devengados por estos depdsitos durante el ejercicio 2009 han ascendido a
4.887.287 euros (6.748.691 euros en 2008) (nota 12(a)), y se incluyen registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta pérdida y ganancia adjunta.

Al cierre del ejercicio hay intereses devengados pendientes de cobrar por importe de 95.167
euros (323.682 euros en 2008). .

Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto. se presentan en el estado de cambios

en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2009 el capital social de El Monte Capital, S.A.U., asciende a
60.200 euros, representado por 1.000 acciones de 60,20 euros de valor nominal
cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas por el Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de
Huelva, Jerez y Sevilla, siendo éste el Accionista Unico de la Sociedad (véase
Nota 1). '

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

(Continta)
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{

. (b) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
" Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el

20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece la ley de Sociedades Anénimas.

(c) Otras reservas

La totalidad del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
2009 corresponde a reservas voluntarias de libre disposicion.

) Pasivos Financieros por Categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion
del valor razonable y el valor contable, es como sigue:

Euros Euros
2009 2008
No corriente Corriente  No corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado o amortizado o amortizado o amortizado o
coste coste coste coste
Valor contable Valor contable Valor contable  Valor contable
Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y otros valores
negociables
Tipo variable 130.000.000 93.458 130.000.000 306.042
Deudas con empresas del grupo
y asociadas - 8.775 - 4.608
Acreedores comerciales - 5.543 - 13,631
Otras deudas con las
Administraciones Piblicas - 122.887 - 299.151
Total pasivos financieros 130.000.000 230.663 130.000.000 623.432

{(Contintia)
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A 31 de diciembre de 2009 el valor razonable de las participaciones preferentes ascendié a
130.078.000 euros (130.208.000 euros en 2008).

En el caso de pasivos clasificados como corriente el valor contable no difiere del valor
razonable.

(10)  Deudas Financieras v Acreedores Comerciales

{a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros Euros
2009 2008

No
corriente Corriente  NoCorriente  Corriente

Deudas por efecto impositivo (nota 11) - 8.775 - 4.608

(b) Obligaciones v otros valores negociables

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2009 - 2008
No corriente Corriente No corriente Corriente
Emisiones 130.000.000 - 130.000.000 -
Intereses - 93458 - 306.042
130.000.000 93.458  130.000.000 306.042

(Contintia)
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El detalle de estas emisiones es como sigue:

Fecha Euros
Valor Ejercicio de Saldo vivo
* Emisién nominal Moneda emisién Vencimiento 2009 2008

Serie A 130.000.000 Euro 2000 Perpetuo 130.000.600  130.000.000

“No han existido movimientos en el ejercicio 2009.

- El epigrafe “Deudas largo plazo” del pasivo del balance de situacion recoge al 31 de
diciembre de 2009 la emisién de 260.000 participaciones preferentes Seric A
completamente suscritas y desembolsadas. La Sociedad tiene autorizada por su
Accionista Unico la emisién de hasta un méximo de 400.000 participaciones
preferentes de la Serie A, de 500 euros cada una.

Las participaciones preferentes de la Serie A no tiene vencimiento determinado si
bien son rescatables a eleccién de la Sociedad, con sujecién al consentimiento del
Banco de Espafia y Cajasol (en adelante la Caja), a 500 euros (més dividendos
devengados) por cada participacion preferente de la Serie A en cualquier fecha
posterior al 29 de diciembre de 2005. Los titulares de las participaciones
preferentes de la Serie A no tienen derecho a votar en Juntas Generales de
Accionistas, salvo en circunstancias muy especificas, ni tendran derecho a
participar en otros beneficios de la Sociedad que no sean dividendos. Los
dividendos tienen caracter no acumulativo.

El pago de dividendos devengados no pagados (tanto si han sido declarados como si
no) y los pagos en la fecha de liquidacién de la Sociedad o de rescate de las
participaciones preferentes en euros de la Serie A y de cualquier importe
adicional (segun define los Estatutos) estan garantizados por la Caja en virtud de
una garantia (la “Garantia”) ejecutada por la Caja tras la firma por parte de ésta
del folleto informativo relativo a la emisién de las participaciones preferentes en
euros de la Serie A presentando ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. La garantia es (a) subordinada con respecto a todos los pasivos de la
Caja (distintos a cualquier garantia o derecho contractual que gocen de la misma
prelacion o sean subordinados con respecto a la garantia) y (b) preferente con
respecto a las “Cuotas Participativas” de la Caja y, en caso de liquidacion de ésta,
a los proyectos de Obra Beneficio-Social de la Caja.

(Continta)
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La Caja no estara obligada a efectuar pago alguno en relacién con dividendos y otros
importes en virtud de la garantia: V

o En tanto que dicho pago, junto con cualesquiera dividendos (y pagos efectuados
por la Caja en relacidn con los mismos, incluidos importes adicionales, segiin se
define en los estatutos) desembolsados anteriormente durante el ejercicio en
curso y que se propone que sean desembolsados durante el trimestre en curso, en
cada caso, en relacién con las participaciones preferentes en euros de la Serie A,
y todas la demas participaciones preferenciales o preferentes de cualquier filial
de la Caja con derecho a obtener beneficios de cualquier garantia que goce de la
misma prelacién que la garantia, supere el beneficio disponible de la caja (segiin
se define en los estatutos) correspondiente al ejercicio anterior;.0

¢ Aunque alguno de los pagos mencionados no supere los beneficios a distribuir de
la caja correspondientes al ejercicio anterior, en tanto que, de acuerdo con la
normativa bancaria espafiola aplicable que afecta a las Cajas que no alcanzan su
coeficiente de solvencia con respecto a la matriz solamente o de forma
consolidada, la Caja estaria limitada a la hora de efectuar pagos a cuenta de
“Cuotas Participativas” emitidas por ella (distintos de fondos destinados de
acuerdo con el Articulo 11.5 de la Ley 13/1985 de Banco de Espaiia).

Las restricciones anteriores se imponen mutatis mutantis a pagos de la Sociedad de
dividendos en relacion con las participaciones preferentes en euros de la Serie A,
segun se establece en los estatutos.

La remuneracion pactada para las participaciones preferentes de la Serie A equivale
a un tipo de interés anual del 5,87% anual hasta el 15 de marzo de 2001 y de
Euribor a un afio (publicado por el Banco de Espafia como tipo de referencia del
mercado hipotecario) mas un diferencial del 0,40% a partir de entonces.

Los gastos financieros devengados en el ejercicio 2009 en relacién con las emisiones
vigentes en el mismo han ascendido a 4.867.816 euros (6.712.413 euros en 2008)
y se encuentran registrados en la partida “Gastos financieros” de la cuenta
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009.

Las participaciones preferentes en euros de la Serie A cotizan en el Mercado AIAF
de Madrid.

7

(Continua)
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(c) Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de euros

2009 2008
No
No corriente Corriente corriente Corriente
No vinculadas
Acreedores - 5.543 - 13.631
Otras deudas con las Administraciones
Puablicas - 122.887 - 299.151-
Total - ‘ - 230.663 ’ - 623.432

Las otras deudas con las Administraciones Piblicas en 2009, se corresponden con las
retenciones del cuarto trimestre por los intereses pagados el 15 de diciembre de
2009 de la Serie A.

(11) Situacién Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen del
30% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

Con fecha 28 de diciembre de 2007 la Entidad comunicé a la Delegacion Central de Grandes
Contribuyentes de la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria su opcién por la
aplicacion del régimen de consolidacién fiscal a partir del ejercicio 2008 en el Grupo Fiscal
48/08.

A continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2009 y
2008 y el resultado fiscal que se espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas

anuales:
Euros
2009 2008
© Resultado y base contable del ejercicio antes de A

Impuestos y base imponible fiscal 17.413 24.950
Cuota 30% y gasto por Impuesﬁo sobre Sociedades 5.224 7.485
Retenciones y pagos fraccionados (1.057) (2.877)

A pagar a la entidad dominante (nota 10y 13) 4.167 4.608

(Contintia)
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2009, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los
impuestos principales no prescritos. Los Administradores de la Sociedad no esperan que,
en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se
originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las
-autoridades fiscales.

(12) Ingresos y gastos

(a) Ingresos v gastos financieros

Estos epigrafes recogen los ingresos y gastos financieros devengados durante el ejercicio 2009
y 2008 por el depésito constituido con el Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando
de Huelva, Jerez y Sevilla y los intereses devengados por la emision de partmpacmnes
preferentes respectivamente (véanse nota 7y 10).

(b) Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe es como sigue:

Euros
2009 2008
Servicios profesionales independientes . 578 10.768
Servicios bancarios y similares (nota 13) 14 14
Otros servicios 1.496 604
2.088 11.386

(Continiia)
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(13)  Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con el Accionista Unico es como

sigue:
Euros
2009 2008 .
‘ No corriente Corriente No Corriente Cormiente

Inversiones financieras (nota 7 (a)) 130.000.000 95.167 130.000.000 323.682
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 319.300 - 471.365

Total Activo 130.000.000 414.467 130.000.000 795.047
Deudas por Impuesto de Sociedades (nota 11) - (8.775) - (4.608) -

Total Pasivo - (8.775) - (4.608)

La Sociedad tiene firmados con el Accionista Unico los contratos por los depésitos
de los fondos procedentes de las diferentes emisiones de participaciones
preferentes (véase nota 7).

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con el Accionista Unico son las

siguientes:
Euros
2009 2008
Ingresos
Instrumentos financieros
Ingresos financieros (nota 7) 4.887.317 6.748.749

4.887.317 6.748.749

4 (Continlia)
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(¢) Informacidn relativa a Administradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad

Durante los ejercicios 2009 y 2008 los Administradores no han percibido
remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no
tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

(d) Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad en las empresas cuyo
objeto social es idéntico, andlogo o complementaric al desarrollado por la
Sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o
realizados en las mismas se detallan en el Anexo I adjunto que forma una parte
integrante de esta nota de la memoria.

(14) Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, y aquellas
otras personas y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de
12 de julio, de Auditoria de Cuentas, han facturado durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009, honorarios netos por servicios profesionales por importe de 3.950
€uros.

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2009, con independencia del momento de
su facturacién.

Durante el ejercicio 2008, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas por
el auditor anterior, ascendieron a 7.150 euros, no existiendo ningin otro tipo de servicios
prestados a la Sociedad ni por parte del auditor ni por empresas del grupo o vinculadas al
mismo. ’

(15) Impacto de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea

La modificacién del articulo 200 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
introducida por la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
y del Orden Social establece que las sociedades que hayan emitido valores admitidos a
cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Union Europea, y
que, de acuerdo con la normativa en vigor, Unicamente publiquen cuentas anuales
individuales, vendran obligados a informar en la memoria de las cuentas anuales de las
principales variaciones que se originarian en los fondos propios en la cuenta de pérdidas y
ganancias si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE).

(Continua)
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Si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea, el importe del patrimonio neto al 31 de digiembre de 2008 y 31
de diciembre de 2009 y el importe del beneficio del ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2009 no variaria significativamente del calculado conformie al Plan
General de Contabilidad y que se contempla en la nota 8 de esta memoria.
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Detalle de participaciones y cargos en otras sociedades de los Administradores de la Sociedad

31 de diciembre de 2009

Numero de
Administrador Sociedad : Objeto social ~ titulos

Porcentaje de
participacion

Anexo I
Pagina 1 de 2

Cargos y funciones

D. Miguel Angel Abad Chamén El Monte Participaciones Preferentes, S.A.U. -
El Monte Finance, S.A.U -
El Monte International Finance Limited . -

D. Joaquin Obando Santaella El Monte Participaciones Preferentes, S.A.U. -
Caja San Fernando Finance, S.A.U. _ -
El Monte Finance, S.A.U -
Cajasol Participaciones Preferentes, S.A.U. -

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 (d) de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

Presidente del Consejo
Presidente del Consejo
Vocal
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Detalle de participaciones y cargos en otras sociedades de los Administradores de la Sociedad
31 de diciembre de 2008

Administrador ~ Sociedad

Objeto social

Nimero de
titulos

Porcentaje de
participacién

Anexo 1
Pigina2 de 2

Cargos y funciones

D. Miguel Angel Abad Chamén El Monte Participaciones Preferentes, S.A.
El Monte Finance, S.A.U
El Monte Internationa! Finance Limited

D. Joaquiﬁ Obando Santaella El Monte Participaciones Preferentes, S.A.U.

Caja San Fernando Finance, S.A.U.
El Monte Finance, S.A.U

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 (d) de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion

Ejercicio 2009

I. Evolucién de la Sociedad en el ejercicio

Las cuentas anuales de El Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal) reflejan, tal como se
describe en la memoria, la situacién patrimonial y el resultado de las operaciones de la Sociedad.

Constituye su objeto social la emision de participaciones preferentes. Dichas emisiones han
devengado unos intereses durante el ejercicio 2009 de 4.867.815,86 € (6.712.413 € en el 2008).

Por otra parte, el depésito contratado con el accionista Ginico, ha generado unos intereses de
4.887.287,67 € (6.748.691 € en el 2008), cantidad suficiente para cubrir los gastos financieros de
la emision y asi obtener resultados financieros positivos.

De igual forma también se han cubierto los gastos generales de la Sociedad, para obtener un
resultado después de impuestos de 12.188,71 €.

I1. Principales riesgos del negocio

En lo referente a la informacién requerida por el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas sobre los objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero de la
sociedad y la exposicién a los riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujos de caja, se
informa que la gestién de éstos riesgos esta centralizada en el accionista Gnico, el cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposiciéon a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

Las medidas adoptadas por la Sociedad para el control de estos riesgos se encuentran detalladas
en la memoria de las cuentas anuales.

III. Utilizacion de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad no tiene contratado ni financia ninguna de sus
operaciones con derivados financieros.

IV, Evolucion previsible

En este periodo no se ha producido ninguna emision de participaciones preferentes aunque como
se indica en la Nota 10 de la memoria del ejercicio cerrado 2009, la Sociedad tenia autorizada
por su inico accionista la emisién de hasta un maximo de 400.000 participaciones preferentes de

la serie A de 500 € cada una.

Su evolucién futura serd acorde a la gestion de administracion de la emisién ya efectuada junto
con la autorizada si se llegase a materializar.

V. Hechos posteriores
Una vez cerrado el ejercicio 2009, y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del

ejercicio adjuntas, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modlﬂque el
contenido de este informe de gestién.

(Continta)




EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestidn

Ejercicio 2009

V1. Actividades de investigacion y desarrollo

Debido a la actividad &esarrollada por la Sociedad no se han realizado actividades de
investigacion y desarrollo.

VII. Operaciones con acciones propias

Teniendo en cuenta lo establecido en la Seccién IV del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas, a 31 de diciembre de 2009 la sociedad no tiene acciones propias, ni ha
realizado durante el ejercicio 2009 operaciones con las mismas.

VIII Informe de Gobierno Corporativo

El Monte Capital, S.A.U. entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de voto corresponden
en su totalidad a Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla
(en adelante Cajasol), en cumplimiento de lo establecido en la Norma 6* de la Circular 1/2004 de
17 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, no elabora un Informe Anual de
Gobierno Corporativo que es elaborado y presentado ante la CNMV por Cajasol en su calidad de
Sociedad cabecera del Grupo Cajasol.

IX. Estructura de capital
A 31 de diciembre de 2009 el capital social de la Sociedad estaba constituido por 1.000 acciones

nominativas, de 60,20 € de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas,
pertenecientes a una misma clase y serie, numeradas correlativamente del 1 al 1.000, ambos

inclusive.
X. Restricciones a la transmisibilidad de los valores

Las participaciones preferentes en euros de la serie A cotizan en el Mercado AIAF de Madrid,
no existe restriccion alguna a la transmisibilidad de las mismas.

XI. Participaciones significativas directas ¢ indirectas

A 31 de diciembre de 2009 la Sociedad no tiene participaciones significativas directas o
indirectas.

X11. Restricciones al derecho de voto

Los titulares de participaciones preferentes de la serie A no tienen derecho a votar en Juntas
Generales de Accionistas, salvo en circunstancias muy especificas establecidas en el folleto
informativo de la emision.

XIII. Pactos parasociales

A 31 de diciembre de 2009 los administradores de la Sociedad no tienen constancia de la
existencia de pactos parasociales.

XIV. Norma aplicables al nombramiento y sustituciéon de los miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacién de estatutos sociales
‘ (Continiia)




EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion

Ejercicio 2009

. Para ser nombrado administrador no se requiere la condicién de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas.

Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis afios, pudiendo ser reelegidos
una o mas veces, por periodos de igual duracién.

XV. Poderes de los miembros del Consejo de Administracion
A 31 de diciembre de 2009 la Sociedad est4 gobernada por dos administradores solidarios.

XVI. Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de
control

A 31 de diciembre de 2009 no existen.

XVII. Acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o empleados que
prevean indemnizaciones al terminarse la relacién con la Sociedad con motivo de una OPA

A 31 de diciembre de 2009 no existen este tipo de acuerdos.

(Continna)
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Formulacién de Cuentas Anuales e Informe de Gestion

Reunidos los Administradores de la Sociedad El Monte Capital, S.A. Unipersonal, con fecha de
19 de marzo de 2010 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre
el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009. Las cuentas anuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Al amparo del articulo 8. b) del RD 1362/2007 por el que se desarrolla la Ley del Mercado de
Valores, los abajo firmantes, Administradores Solidarios de esta Sociedad, declaramos que,
hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con-arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de El Monte Capital, S.A. Unipersonal y que el informe de gestién
incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de la
misma, asi como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la
Sociedad.

En Sevilla, a 19 de marzo de 2010.

Firmantes:

D. Mig rIJAng’el_Xbad Chamén D. Joakjuin Obadd ella
Admipfstrddor Solidario Admini f Solidario






