LA SEDA DE BARCELONA, S_A. Registro Mercantil Barcelona, heja n® 16004, felio 11, tomo 208, inscripcién 1* N.| F-ES-A-0B010571

Avda. Remolar, n® 2
08820 El Prat de Llob. (Barcelona)
Tel. atencion accionista: 93 401 76 48

LA SEDA DE BARCELONA E-mail: accionista@laseda.es

Comisioén Nacional

COMISION NACIONAL DEL MERCADO-DEVALORES ...  del Mercado de Valores

Direccion General de Mercado Secundano BRI T

. REGISTRO DE ENTRADA
o : N° 2009122093 230972009 16:22

Calle Miguel Angel, 11 §
(20810) - Madr, o ;2n|||||nu||||n||||||||

E] Prat de Llobregat, 22 de septiembre de 2009. :\4 5 J, A é

Muy Sres. nuestros:

En relacién a los requerimientos formulados por esta Comisién Nacional del Mercado de Valores,
relativos a las distintas cuestiones que se mencionan, pasamos por la presente a cumplimentar los

mismos.

1.1. Faciliten la informacion sobre la situacion actual correspondiente a:

i)

El nuevo plan estratégico a presentar a las entidades financieras participantes del
préstamo sindicado no mas tarde del 26 de julio de 2009, asi como situacién del
plan de reestructuracion de la deuda. Indique el plazo previsto de finalizacion del
proceso de renegociacion de las condiciones del préstamo sindicado con las
entidades financieras participantes. Si como consecuencia de la renegociacion de
la deuda, se estima se va a proceder a una modificacion sustancial de las
condiciones actunales del pasivo. financiero o parte del mismo, atendiendo a lo
indicado en los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién”, la sociedad deberi informar sobre el impacto en
resultados que, en su caso, supondria la citada renegociacién.

El nuevo plan de reestructuracidon del Grupo fue aprobado por el Consejo de
Administracién el pasado dia 25 de julio de 2009. Con fecha 26 de julio de 2.009 fue
comunicada la aprobacidén del mismo a la CNMV mediante un hecho relevante,
informando de los aspectos principales del mismo, los cuales se detallan a
continuacion:

¥ Focalizacion de la Compaiiia en el negocio de soluciones en PET.

La Seda de Barcelona, S.A concentrara sus actividades en las aplicaciones del PET,
no sélo en aplicaciones en botellas sino en todas aquellas aplicaciones en las que el
material tiene ventajas competitivas. No se descarta el crecimiento por cobertura
geografica.

Con este enfoque, La Seda de Barcelona, S.A mantendrd sus 8 plantas de
produccién de preformas en Europa mdas su centro de desarrollos, tecnologias
(I+D+i) de Artenius PET Packaging Belgium, N.V. en Brecht, (Bélgica). Asi
mismo, continuard con los proyectos de desarrollo de nuevas aplicaciones en los
sectores de construccion y automocion. Esto implicara una inversiéon media anual
de 20 a 25 millones de euros en los préximos afios.
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El objetivo perseguido es el aumento de la capacidad de transformacidn desde las
400.000 toneladas actuales hasta las 500.000 en un plazo de tres afios, lo que
supondrd incrementar la cuota de mercado de Europa occidental desde 16% actual
hasta el 19%.

El negocio de aplicaciones se realiza en colaboracion estrecha con el cliente, por lo
que el crecimiento serd siempre en base a acuerdos de suministro a medio plazo
que garanticen el retorno de la inversién.

% Reduccion hasta 550.000 toneladas en la capacidad de produccion en resina de
PET, consolidando el liderazgo europeo en produccion de PET reciclado.

El PET es un commodity con un riesgo constante de las importaciones a precios
muy bajos de los paises asidticos. Con el fin de mitigar este riesgo, las acciones que
se han adoptado son las siguientes:

- Reducir la capacidad del Grupo La Seda desde 1.100.000 teneladas hasta las
550.000, de manera que el consumo interno del Grupo pase del 16% actual
hasta el 50%.

Esto supone mantener en el Grupo, 3 de las 8 plantas actuales, habiéndose
previsto planes para la desinversién del resto. Se conservarin en el Grupo
aquellas plantas que logisticamente pueden suministrar de manera ventajosa a
las plantas de preformas y que puedan competir en costes con la competencia
procedente de Asia.

- Aumentar las especialidades dentro del Grupo, con unas ventas anuales de
70.000 toneladas en este afio.

- Disminuir la deuda del grupo en 75 millones de euros, sin considerar el
importe estimado por la venta, gracias a las operaciones de desinversién
mencionadas.

- Potenciar el reciclado. E1 Grupo Seda es, actualmente, el primer reciclador
europeo con una capacidad de 65,000 toneladas (anuales).

El nuevo Plan pasa pues, por potenciar el reciclado del producto sin aumento
de plantilla Este proceso, con la tecnologia de la que se dispone, permite el
mantenimiento de las caracteristicas técnicas del producto resultante a la vez
que lo hace apto para el sector de alimentacion.

Para este negocio serd necesaria una inversién de 5 millones de euros y
permitird aumentar la capacidad hasta las 100.000 toneladas. El efecto es ain
mayor, cuando se considera que el producto final perseguido es PET con
contenido de un 25% de reciclado.
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- Reduccion de costes:

o Respecto a las plantas que permanezcan en el Grupo, se realizard un proceso
intenso de ajuste de costes. En el drea de personal, el anilisis interno de
organizacién ha determinado que las plantas deben operar con un méaximo
de 100 personas, lo que implica reducciones de alrededor de 163 personas.

o Se espera mejorar los costes de transformacién energéticos en 2,5 millones
de euros anuales mediante la instalacion de cogeneracién en las plantas que
no disponen de ello. Esto implica una inversién de 9 millones de euros en 2
afios y cuyos efectos econdmicos se veran reflejados en el 2.011.

o @astos generales. Se ha realizado un plan de ajuste de costes generales y de
mantenimiento de 3,5 millones de euros anuales a partir del 2.010. A nivel
corporativo los gastos se reducirdn en un periodo de 4 aiflos, desde 13
millones anuales hasta 8§ millones anuales. Los principales capitulos
afectados son personal y servicios de terceros.

¥ Desinversion en los negocios de materia prima

La produccién de materias primas para la fabricacién de PET son intensivas en
capital, por lo que el momento actual de la Compafifa aconseja la desinversidn,
Estas medidas de desinversién se concretan en:

- Cierre de la planta de Wilton (PTA):

En linea con el plan de reestructuracién acordado, y como una de las
condiciones previas necesarias para su ejecucién, se ha presentado
voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado de la planta de
Wilton ubicada en el Reino Unido (procedimiento de “Administration”, segin
la Enterprise Act 2002).

Ello permitird dirigir las actividades que sean precisas, por medio de un
administrador independiente, con el fin de que los efectos del procedimiento
queden dentro del perimetro patrimonial de la entidad que gestiona la planta.

- Acuerdo para reducir la participacién en el proyecto Sines (PTA):

La planta de PTA de Sines, en Portugal, se encuentra, actualmente, en
construccidn. Esta planta supone una inversion de 440 millones de euros, de
los que 100 millones estd previsto que sean en aportacion a fondos propios,
280 millones en una financiacién de proyecto y el resto en financiacién
subordinada y subvenciones del Estado portugués (hasta 38 millones de Euros).

A fecha de hoy, se han desembolsado por La Seda de Barcelona, S.A., 38
millones de euros con aportacidén a fondos propios y 104 millones mediante
financiaciones puente hasta la firma de la financiacién del proyecto. Esta
financlacién, que permitird a La Seda, finalizar un proyecto de especial



J Avda. Remolar, n® 2
08820 El Prat de Liob. (Barcelona)

Tel. atencidn accionista: 93 401 76 48
LA SEDA DE BARCELONA E-mail: accionista@laseda.es

relevancia, ha sido aprobada por parte de Caixa Geral do Depdsitos, pendiente
de la finalizacién del proceso de Due Diligence.

Dado el esfuerzo inversor que representa para el Grupo este proyecto, se estan
ultimando conversaciones para la entrada de un socio que, con 40 millones de
euros de aportacion de fondos propios, tome una participacion en tormo al 40%,
lo que unido a la financiacién que se obtenga permitird la culminacién del
proyecto con endeudamiento, sin recurso contra La Seda.

El objetivo de La Seda de Barcelona, S.A., es mantener al final del proceso una
participacién del 25%, para asegurar el acceso a PTA de altisima calidad, con
un coste inferior a cualquier otro productor europeo, ya que su tecnologia
permite ahorros de 70 euros por tonelada en el consumo de energia, lo que
representa un 12% del precio de venta.

» Programa de enajenacion de activos.

La Seda de Barcelona, S.A., ha puesto en marcha un programa de venta de
activos no estratégicos que incluyen: 1 planta de PTA, 5 plantas de PET y
terrenos no operativos, manteniendo 8 plantas de aplicaciones, 3 de PET, 3 de
reciclado més el centro de desarrollo de productos.

¥ Reestructuracién financiera.

La Seda de Barcelona, S.A., ha estimado que la culminacién del plan de
reestructuracién aprobado requiere de un reequilibrio de sus fondos propios y
de la situacién de liquidez. En este sentido se contempla:

- Ampliacién de capital de la Compaifiia, con vn importe minimo de 150
millones de euros.

- Negociacion con la banca y con los proveedores, una reestructuracion de la
deuda, empezando por la ampliacién del periodo de “stand still”, a partir
del mes de agosto, el cual fue concedido.

El plan de reestructuracion requiere el consentimiento del Sindicato de prestamistas
de la sociedad, as{ como una renegociacidén de las condiciones de la deuda.

A fecha de formulacién de cuentas, se hallaba en vigor un acuerdo de espera stand
still” por parte de las entidades financieras prestamistas del préstamo sindicado; en
virtud del, cual se congelaba el vencimiento anticipado de la linea de crédito y/o la
obligacion de relevar los avales ligados a dicha financiacién que finalizaba el
pasado 4 de agosto, prorrogable durante 60 dias mas por ¢l Sindicato de Bancos.
Con fecha 3 de agosto, ha sido notificado por el Sindicato de Bancos una prérroga
de 60 dias adicionales, por lo que la prorroga estd vigente hasta principios del mes
de octubre.

Durante ese periodo, La Seda de Barcelona, S.A., ha contratado una entidad de
reconocido prestigio internacional para la realizacién de un “fairness opinion™ del
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ii)

plan de reestructuracion y del valor de los activos. Adicionalmente negociara las
condiciones con el mencionado Sindicato de prestamistas. Dichas negociaciones
van encaminadas a:

- La obtencién de una quita por importe pendiente de determinar, pero que
se estima de impacto significativo.

- Conversidn de deuda en capital, por importe pendiente de determinar, pero
gue se estima de impacto significativo.

- Extensién de los periodos de devolucidn de deuda.

Atendiendo a lo indicado en los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39 se informa
de que, el impacto de la quita de deuda bancaria se estima podria superar los 100
millones de euros, en cuyo caso el importe definitivo acordado supondria un
impacto positivo en los resultados, tanto de la sociedad matriz La Seda de
Barcelona, S.A., como de los resultados del Grupo Seda Consolidado. La Direccion
del Grupo estima que dichas negociaciones no tendran un desenlace definitivo
antes del cierre del ejercicio econdmico 2009,

Las negociaciones con los principales proveedores de materias primas.
Indique las instalaciones productivas del Grupo Seda que actualmente
presentan problemas de actividad, asi como las fechas previstas para reabrir o
continuar su actividad.

Tal y como se menciona en la Nota 2, apartado ¢) de las cuentas anuales
consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. y sociedades dependientes del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, la Direccién del Grupo ha
iniciado negociaciones con los principales proveedores de materias primas. Las
negociaciones que estin actualmente en marcha, tienen como objetivo la
renegociacion de nuevos vencimientos en relacién con los pagos no atendidos de
las deudas vencidas, sin perjuicio del restablecimiento del suministro de nuevos
materiales. En algunos casos se¢ estdn planteando soluciones mixtas, como la
renegociacion de los pagos de deudas vencida conjuntamente a la realizacién de
nuevos suministros de materias con pago parcial al contado.

A fecha actnal continfia el proceso de negociaciones con los principales
proveedores de materias primas del Grupo. Habiéndose conseguido algunos
avances positivos en este aspecto, que han posibilitado la reapertura de la planta del
Prat.

En relacién a las instalaciones productivas del Grupo Seda que actualmente
presentan problemas de actividad, les informamos de lo siguiente:

- Simpe, S.p.A: En estos momentos, ¢l proceso de reconversién industrial de la

Planta, se encuentra practicamente finalizado y en disposicién de arranque de
la actividad, dentro del primer trimestre del 2010,
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- Artenius Uk, Limited: Tal y como se menciona en el punto i) anterior, en linea
con el plan de reestructuracion acordado, se ha presentado voluntariamente un
expediente judicial para el cierre ordenado de la planta de Artenius Uk,
Limited, ubicada en Wilton (Reino Unido).

- Artenius San Roque, S.A.U.: Sin cambios respecto a la sitnacién indicada en
las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. y sociedades
dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, es
decir, se estima la apertura de la planta una vez finalizado el Expediente
Temporal de Regulacién de Empleo (ETRE) durante el dltimo trimestre del
gjercicio 2009.

Respecto a la planta de El Prat de Llobregat (Barcelona) después de estar parada,
reanudé su produccion el 9 de Julio de 2009. La capacidad productiva ha ido
aumentando gradualmente y, en estos momentos, estd al 70% de su capacidad
maxima de produccion.

La situacién actual de produccién de la planta de El Prat es normal, con todas las
instalaciones de cogeneracion y de energias en marcha. Adicionalmente, la plantilla
se estd adecuando (mediante vacaciones y mediante un ERE temporal pendiente de
aprobacion por las autoridades laborales) a la situnacién operativa de fébrica.

Respecto a la planta de Industrias Quimicas Asociadas LSB, SLU, (IQA) en
Tarragona, se reanudé su produccion el pasado 4 de Julio de 2009. Actualmente,
sigue en funcionamiento, con su planta de 6xido de etileno y glicoles a un 60% de
carga promedio, en marchas discontinuas para mejora de la eficiencia energética.
Las tres plantas discontinuas (batch) de derivados del dxido de etileno y del 6xido
de propileno estan en funcionamiento con una ocupacién promedio del 70% - 80%,
en funcién de la demanda.

Al igual que la planta de El Prat, la plantilla se estd adecuando (mediante
vacaciones y mediante un Expediente de Regulacion de Empleo Temporal
pendiente de aprobacion por las Autoridades Laborales) a la situacién operativa de
la fabrica.

iii) La emision de obligaciones convertibles en acciones.

Como se indica en la Nota 41 de las cuentas cuentas anuales consolidadas de La
Seda de Barcelona, S.A. y sociedades dependientes del gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2008, ¢l Consejo de Administracién de La Seda de Barcelona,
acordd el 31 de marzo de 2009 efectuar una Emisién de Obligaciones Convertibles,
por importe de 150 millones de euros, siempre que fuese garantizada por los
Socios, Bancos o Instituciones Pablicas.

No obstante, y como consecuencia del andlisis global de la situacién financiera que
ha supuesto la elaboracién del Plan de Reestructuracién, se ha modificado la
decisién inicial de emisién de obligaciones convertibles, en una operacién de
ampliacion de capital. Esta modificacion permitird englobar, a su vez, en la
operacion que las diversas entidades financieras que componen el Sindicato de
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1.2

1.3

1.4

2.1

Bancos podrian transformar parte de su deuda financiera bancaria actual en capital
de la sociedad.

En consecuencia, es intencién del Consejo de Administracién modificar el acuerdo
tomado el pasado dia 31 de marzo de 2009, una vez se disponga de acuerdos
especificos con el Sindicato de Bancos que permitan aprobar la propuesta de la
operacion por el Consejo y someter la misma a la aprobacién de una préxima Junta
General Extraordinaria de Accionistas que sera convocada oportunamente,

Declaracion expresa de si a fecha de contestacion al presente requerimiento la Entidad
ha recibido notificacién alguna sobre la intencién, por parte de las sociedades
acreditantes del préstamo sindicado de declarar vencida anticipadamente la linea de
crédito y/o la obligacion de revelar los avales ligados a dicha financiacién.

A fecha de formulacién de cuentas, se disponia de un acuerdo de espera “stand still” por
parte de las entidades acreditantes para no declarar vencida anticipadamente la linea de crédito
y/o la obligacién de relevar los avales ligados a dicha financiacién, como se ha explicado en el
precedente apartado: 1.1.1. “Refinanciacion de la deuda”, que finalizaba el 4 de agosto,
prorrogable durante 60 dias mds por el Sindicato de Bancos. Con fecha 3 de agosto ha sido
prorrogado por el Sindicato de Bancos por 60 dias adicionales, por lo que es extensible hasta
principios del mes de octubre.

Descripcion detallada de como afectaria cualquier alteracién, demora o incumplimiento
de los cambios adoptados en el nuevo plan estratégico en la gestion del riesgo de liquidez
de la Entidad y de su Grupo.

Dada la situacién actual de liquidez del Grupo y dada la evolucién previsible en el
corto/medio plazo es de vital importancia para el Grupo Seda la implementacion de una parte
esencial del Plan de Reestructuracién. Especialmente en lo relativo a la entrada de flujos
adicionales de tesoreria que se derivan de las operaciones continuadas. En caso de demora,
alteracién significativa o incumplimiento de los puntos esenciales del Plan de
Reestructuracion, esta situaciéon conllevaria a la sociedad matriz “La Seda de Barcelona,
S.A.”a una dificil situacion financiera.

Respecto a las sociedades del grupo en situacion de desequilibrio patrimonial a 31 de
diciembre de 2008, se deberd informar acerca de las acciones previstas o adoptadas y el
calendario de implantacién para restablecer su equilibrio patrimonial o proceder a su
liquidacion.

Cualquier accién precisa en este sentido serd desarrollada durante ¢l Giltimo trimestre del
gjercicio.

Evidencias que han sido consideradas por la sociedad que justifican no haber registrado
algiin deterioro por los actives representativos de la participacién de la Compaiiia en
Artenius Sines, S.A., asi como no haber registrado pasivo por los compromisos asumidos
con terceros
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2.2,

2.3

3.1

Con fecha 25 de mayo de 2009 fue corroborado mediante carta escrita por parte de “Caixa
Geral - Banco de Investimento™ la aprobacion del Project Finance para el proyecto MegaPTA
localizado en Sines (Portugal). Segin dicha carta la firma del contrato definitivo estd sujeta a
la finalizacidn con resultado satisfactorio de los procesos de Due Diligence. Por ello, no se ha
registrado deterioro alguno.

Adicionalmente, la sociedad Artenius Sines, S.A. obtuvo un aplazamiento de la financiacion
provisional hasta la firma del Project Finance, como se explica en el precedente punto: 1.1,
apartado, “Desinversion en los negocios de materia prima”, por lo que no procede efectuar
correccidn alguna.

Situacion del actual proceso de bisqueda de nuevos socios y de las negociaciones con
Caixa Geral para aplazar el compromiso asumido, cuyo vencimiento fue el 30 de junio de
2009, fecha en que se habrian ejecutado las garantias concedidas por la Sociedad
mediante la pignoracién de la totalidad de las acciones que posee de Artenius Sines PTA,
S.A. Indique el impacto estimado en los resultados que supondria, en su caso, la citada
negociacion.

Dado el esfuerzo inversor que representa para el Grupo, el proyecto de PTA de Sines
(Portugal) como se explica en el apartado anterior: 1.1.i, “Desinversién en los negocios de
materia prima, se han iniciado conversaciones para la entrada de un socio para que tome una
participacion en torno al 40%.

A fecha del requerimiento no ha sido cerrado ningin acuerdo especifico en este dmbito,
aungue siguen en curso las negociaciones iniciadas al respecto.

Descripcion de las actuaciones adicionales que van a ser realizadas en esta filial y, en su
¢aso, como afectaria cualquier alteracion, demora o incumplimiento de las medidas
adoptadas en dicho plan en la gestion del riesgo de liquidez de Artenius Sines PTA, S.A.

Las actuaciones previstas por la direccion del Grupo respecto a esta filial son las siguientes:

- Finalizacién de los procesos de Due Diligence iniciados para la firma definitiva del
Project Finance.

- Seguimiento de la busqueda de nuevos socios para el proyecto, manteniendo el
Grupo Seda una participacién minoritaria.

Evidencias que han sido consideradas por la Sociedad y que justifican no haber
registrado algin deterioro por los activos de la Compaiia relativos a la entidad SIMPE,
S.p.A. En relacion con la Sociedad y el Grupo justificacién para no haber registrado un
pasivo por los compromisos asumidos con terceros, y un pasivo por la reintegracion, en
su caso, de la subvencion.

Evidencias respecto al no registro de pasivos por reinteero de subvenciones.

La SEDA acord6 con las autoridades italianas ¢l aplazamiento de la fecha de puesta en marcha
de la filial italiana, Simpe, S.p.A., hasta 1 de febrero de 2010; por lo que no procede registro
alguno en el pasivo por subvenciones.
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Evidencias respecto al no registro de pasivos por los créditos concedidos a Simpe, S.p.A. y por
los compromisos asumidos con terceros

Las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A, y sociedades dependientes
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, fueron formuladas siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento de la sociedad matriz y sus sociedades dependientes;
y realizd un test de deterioro de los activos de sus filiales, de acuerdo con la NIC 36,
considerando el retraso en la puesta en marcha de Simpe, S.p.A.

Las proyecciones efectuadas por la Direccion del Grupo, que fueron tomadas para dicho
estudio de deterioro, muestran unos flujos futuros de caja de la sociedad filial suficientes para
hacer frente a sus pasivos.

Es cierto que con motivo del aplazamiento en la puesta en marcha de la actividad de la planta
se produce un desfase temporal entre los vencimientos de los pasivos y la generacién de flujos
futuros por Simpe, S.p.A. Sin embargo, el proceso de renegociacion de vencimientos con los
proveedores conllevard la adaptacion de los flujos de pago a la obtencién de flujos de caja.

En consecuencia, LA SEDA no considerd a fecha de formulaciéon de las cuentas anuales que
fuese “probable” una salida de fondos por parte de la Sociedad matriz para atender a las
garantias. Por lo que no reflej6 contablemente ¢l pasivo por las garantias asumidas,
considerandolas, de acuerdo con la NIC 37 y la Norma de Valoracion 15* del Nuevo Plan
General Contable Espafiol, como un pasivo contingente.

3.2 Descripcion del estado en que se encuentran las negociaciones con los organismos
publicos italianos, asi como la fecha en que se prevé la puesta en marcha de la
mencionada filial.

Actualmente, ¢l proceso de negociacién con las entidades gubernamentales italianas no ha
concluido.

Por otra parte, la inversidn en Simpe, S.p.A. ha sido considerada como activo no estratégico v,
en consecuencia, se iniciardn las gestiones necesarias para su venta.

3.3 Situacion actualizada del proyecto a desarrollar por esta filial, y en su caso, como
afectaria cualquier alteracion, demora o incumplimiento de las medidas previstas en
dicho proyecto en la gestion del riesgo de liquidez de Simpe, S.p.A.

La Direccion del Grupo considera que la operacién de venta se realizard en un corto espacio
de tiempo a un valor de realizacién superior a su valor en libros, y en unas condiciones de
traspaso al vendedor de las obligaciones actuales asumidas por el Grupo Seda frente a terceros
en relacion con dicha filial. En consecuencia, no se estima necesario el registro de pasivos ni
de deterioro de activos en los Estados Financieros de la Sociedad ni del Grupo Consolidado
del primer semestre de 2009 adicionales a los de las cuentas anuales del ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 2008,
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4.1 La Entidad debera aportar a los auditores la documentacion necesaria y suficiente y

realizar las actuaciones necesarias, asi como ¢l auditor efectuar las pruebas adicionales
pertinentes, a fin de que pueda ser obviada la limitacién al alcance, debiendo remitir a
esta Comisién Nacional las conclusiones del auditor complementarias al informe de
auditoria previamente remitido o manifestacion expresa de los auditores en este sentido.

La Direccién de la Sociedad ha Hegado a un acuerdo con la auditora Horwath, en relacién al
pago de sus honorarios, y sobre la informacidon requerida para finalizar su trabajo.

Horwarth terminard antes del 30 de septiembre de 2009, su Informe complementario al
Informe de Auditoria emitido sobre las cuentas y el informe de gestion de la Sociedad y
Grupo. Y en este sentido, se solicita una prorroga hasta dicha fecha para cumplimientar el
mismo.

Indicarse las acciones llevadas a cabo por el Comité de Auditoria tendentes a la
consecucion del objetivo de que los estados financieros expresen la imagen fiel y por ello
reciban del auditor una opinion favorable en su informe de auditoria sobre las Cuentas
Anuales individuales y consolidadas de La Seda, asi como su manifestacion sobre si el
Comité de Auditoria, en su caso, ha preparado para su presentacion a la Junta General
de Accionistas el informe sobre su actividad anual en el que se describan y expliquen con
claridad cudles han sido las discrepancias entre el Consejo de Administraciéon y los
auditores externos.

El Comité de Auditoria de La Seda mantuvo varias reuniones con ¢l equipo directivo y con
los auditores externos, a fin de valorar debidamente las cuentas anuales y las implicaciones
que pudiera tener en el informe de auditoria. La formulacién de las cuentas anuales del
gjercicio 2008 se retrasd para que La Seda pueda aportar toda la informacién y documentacién
necesaria v suficiente para que los auditores externos pudieren emitir su informe sin
salvedades.

El Comité de Auditoria no preparé ningin informe sobre su actividad anual para su
presentacion en la Junta de Accionistas. Sin embargo, ¢l Consejo de Administracién se ha
puesto a disposicién de cualquier accionista que quiera solicitar explicaciones sobre las
discrepancias entre el Consejo y los auditores externos que s¢ resumen a continuacién:

. Una salvedad “técnica” al no poder nuestros auditores efectuar una revision
exhaustiva de los acontecimientos posteriores comprendidos entre los dfas 7 de abril,
fecha en que concluyeron su trabajo en las filiales extranjeras y el 25 de junio de
2009, fecha de formulacién de las cuentas anuales por el Consejo de administracion.
La problematica radica en las filiales extranjeras, que forman parte significativa del
grupo consolidado; por lo que, el efectuar procedimientos de auditoria de hechos
posteriores, suponia un tiempo considerable y retrasar las negociaciones con los
Organismos pablicos y Entidades financieras,

. Una salvedad por incertidumbre sobre la continuidad de la sociedad, actualmente
inmersa en negociaciones con los participes del crédito sindicado y principales
proveedores para la financiacidén de la sociedad y su grupo. Se han iniciado las
actuaciones para la obtencién de la financiacion necesaria, bien a través de una
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renegociacion de la deuda las entidades financieras participes del crédito sindicado;
bien, con poténciales inversores para suscribir la ampliacion de capital. Los actuales
accionistas con participaciones significativas en la sociedad, asi como todos los
miembros del Consejo de administracion, han manifestado su voluntad de preservar
la continuidad y futuro del Grupo Seda, participando activamente en la blisqueda de
financiacion. Debido a que las actuaciones a(n estan en proceso y a pesar de las
manifestaciones verbales y escritas de los miembros del Consejo de administracion,
nuestros auditores han mantenido la salvedad en su informe de auditoria.

Una salvedad por incertidumbre sobre el desenlace final de la blisqueda de un nuevo
socio para el proyecto PTA de Sines (Portugal) considerado de caracter prioritario
por el gobierno portugués, como se explica en el precedente apartado 1.1.i,
“Desinversiones en los negocios de materia prima”.

Una salvedad por incertidumbre sobre el desenlace final de las negociaciones con las
autoridades italianas en orden de retrasar al afio 2010 la puesta en marcha de la flial
italiana, Simpe S.p.A Situacién actualizada que se expresa en el apartado 3.1.

Sin ofd particuldk. les sAludamos atentamente, \

Fdo: D. José Luis Morlanes
residente del Consejo de administragcion.
A SEDA DE BARCELONA S.A.
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