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Sefiores,

En respuesta a su escrito de fecha 19 de mayo de 2009, y como ampliacion de
nuestra respuesta de fecha 15 de mayo de 2009, adjuntamos documento explicativo
a las cuestiones por ustedes planteadas.

Atentamente,

Carles Casas Olivella
Director General Adjunto

Sabadell, 29 de mayo de 2009.
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Marqués de Villamagna, 3
28001 Madrid

Direccion de Informes Financieros y Contables

1. Se adjunta certificado del Companyia de Aigiies de Sabadell firmado por el
Secretario del Consejo de Administracién en el que se incluye la declaracion de
responsabilidad conforme ha sido firmado a 31 de marzo del 2009 por el Consejo de
Administracién del Grupo y conforme las cuentas anuales adjuntas son fiel reflejo
de!l original. Asimismo se remite copia de dicho certificado del Grupo enviado el 15
de mayo de 2005.

El original del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del ejereicio 2008 fue enviado con fecha 15 de mayo de 2009,

2, Informacion requerida por el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores.

a) La estructura de capital, incluidos los valores que no se negocien en un
mercado regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas

clases de accipnes y, para cada clase de acciones, los _derechos y
obligaciones gue confiera y el porcentaje del capital social gue requiere.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 el capital social de Companyia d’ Aigiies de
Sabadell, S.A. estd representado por 628.244 acciones, con un valor nominal de
12,02 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La distribucion es la siguiente:

Clase | Acciones | Euros % Capital

A 125,649 | 1.510.300,08 | 20,00

B 502.595 | 6.041.191,90 { 80,00 |
628.244 | 7.551.492 88 | 180.00

Las acciones de la clase A estan representadas por anotaciones en cuentz y son
propiedad del Ayuntamiento de Sabadell. Le confieren los siguientes derechos
politicos:

1. Lacalidad de accionista.
2. Un voto por cada accidn en las Juntas Generales de la Sociedad.
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3. La representaciéon municipal en el Consejo de Administraciéon por cinco
Consejeros designados y sustituidos por la Corporacion, de los que uno
debe ser el Alcalde de Sabadell, que ostenta la vice-presidencia primera.

Las acciones de la clase B estan representadas por anotaciones en cuenta y son
propiedad de accionistas privados. Les confieren los siguientes derechos:

1. Lacalidad de accionista.
2. Un voto por cada accién en las Juntas Generales de la sociedad.

Todas las acciones cotizan en la Bolsa de Valores de Barcelona.

b) Restricciones a la transmisibilidad de valores

Las acciones de la clase B no estdn afectadas por ninguna restriccion a su
transmisibilidad, ni desde el punto de vista legal, ni desde el punto de vista
estatatario.

¢) Las participaciones significativas en capital, directas o indirectas

Los accionistas significativos son:
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Denominacién % %

Directo | Indirecto
Ayuntamiento de Sabadell 23,640 | 0,000 23,640
Bacardit Busquet, Maria Angels 2,250 6,170 8,420
Banco de Sabadell], S A, 0,000 5,671 5,671
BanSabadell Inversi¢ Desenvolupament, S.A. 5,671 0,000 5,671
Sociedad General de Aguas de Barcelona 5,416 0,181 5,597

d} Restricciones al derecho de voto

No existe ninguna restriccién a los derechos de voto.
e} Los pactos parasociales
La sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales.

S} Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
grgano de administracion y a la modificacion de estatutos de la sociedad
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Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
organo de administracién de la Sociedad para los accionistas de la clase A son:
la representacion en el Consejo de Administracion de cinco Consejeros
designados y sustituidos por la corporacidn, de los que uno debe ser el Alcalde
de Sabadell, que es su Vicepresidente primero.

Para el resto de nombramientos y sustituciones del Consejo de Administracion
no hay normas aplicables.

Para modificar los Estatutos se necesita la aprobacidn de la Junta General con
anuencia municipal.

g) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion_y, en
particular, los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

Los miembros del Consejo de Administracién no tienen la posibilidad de emitir
O TECOMPIar acciones.

k) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren
en vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la

sociedad a raiz, de una oferta publica de adguisicidn, y sus efectos excepto

cuando su divalgacion resulte_seriamente perjudicial para la sociedad.
Esta excepcion no se aplicard cuando la sociedad esté obligada legalmente

a dar publicidad de esta informacion

No existen acuerdos significativos.

i) Los acuerdos entre la sociedad v sus cargos de administracion y direccidn
o empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de_forma improcedente ¢ si la relacion laboral Hega a su fin

con motivo de una oferta pablica de adguisicion

Segln el articulo 25 de los Estatutos de Companyia d’ Aiglies de Sabadell, S.A.,
aprobados en la Junta General de Accionistas de 14 de junio de 2004, se
establece una prohibicién de concurrencia de los miembros del Consejo que
podra dar derecho, si el Consejo lo acordara, a una indemnizacidén en la cuantia
en que en cada caso se determine por propio Consejo de Administracion.

i} Politicas de gestion de capital

El Grup Cassa tiene como objetivo principal de su politica de gestion de capital,
asegurar la estabilidad financiera a corto y largo plazo, y la adecuada
financiacion de las inversiones, manteniendo su nivel de endeudamiento.

Durante el ejercicio 2008, el ratio de endeudamiento se ha mantenido en un 0,62
y el ratio de garantia en 1,6.

gy, 34 - SRS LASLOELE  Rerpitew et erene SR Harcata TR boi vt S VRN B B0 Tere WET Ler Ted dele meish 20 W@t Mo o BV DN AR MRS e Sakta

Fead g €

€ R AR 0 [ ATILATY o, SARADIRL %2 - Dazmeils



R AIGUES

= Sabadell

Concepcio, 20
08202 Sabadell

Tel.: 83 715 57 00 Fax: 93 715 57 01

WWW.CR35a.25

3. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros.
El Grupo realiza una gestion de riesgos financieros con el objetive principal de
asegurar la disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los

compromisos financieros.

Ante determinados riesgos se gestiona mediante su identificacién, medicion, el
control y la supervision de las relaciones de cobertura establecidas.

A continuacidn se describen los principales riesgos financieros que afronta el Grupo
y las practicas establecidas:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Estas deudas se reflejan en el balance de situacion, neto de las
correspondientes provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno
econdmico actual.

La baja concentracion de riesgo de crédito se debe al elevado grado de
domiciliacién bancaria en los abonados y por el hecho de que sus principales
clientes por obras y servicios son los propios Ayuntamientos o Entidades Publicas
en donde el Grupo presta los servicios relacionados con el ciclo integral del agua,
por lo que el riesgo de crédito derivado de su actividad comercial no es
significativo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grup Cassa opera en mercados internacionales en los que su divisa no
experimenta fluctuaciones de cambio, por lo que la cobertura contratada asegura la
situacion de inconvertibilidad y falia de transferencia.

Riesgo de tipos de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos de los
activos y pasivos reterenciados a un tipo de interés variable.

Estas variaciones se registran contablemente a su valor razonable v directamente
contra la cuenta de resultados, a medida que se van realizando las liquidaciones por
parte de la entidad financiera, en la partida gastos financieros con independencia de
su signo.
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Las variaciones devengadas a liquidar en el proximo ejercicio, se registran en la
partida de gastos financieros y en las partidas deudoras y acreedoras varias en
funcion del signo de la liquidacion.

Las variaciones positivas o negativas que se devengaran en proximos ejercicios se
registran en el capitulo de inversiones financieras a largo plazo ¥ en patrimonio neto
como ajustes por cambios de valor de operaciones de cobertura en ¢l caso de las
variaciones positivas, y en los capitulos de pasivos financieros y patrimonio neto
como ajustes por cambio de valor en el caso de las liquidaciones negativas.

Los pasivos financieros de la sociedad corresponden basicamente a préstamos
bancarios de interés variable referenciados al Euribor. Por cllo, para mitigar dichos
riesgos se han contratado con las entidades financieras diferentes coberturas de tipo
de interés,

El detalle de las coberturas contratadas es el siguiente:

3,00 3,50% 1,70% Hipotecaria  Diciembre-2012

El valor razonable de las coberturas contratadas es de -0,35 millones de euros. El
valor razonable ha sido calculado mediante el método de descuento de flujos.

La sensibilidad del Patrimonio Neto a variaciones en el tipo de interés se estima
poco significativa.

Riesgo de liguidez

Con el fin de evitar desequilibrios, ante la necesidad de efectuar nuevas inversiones,
¢stas se planifican y financian considerando tanto el flujo de fondos previsto para
dichas inversiones como la estructura financiera objetivo establecida por la
Direccion.
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La Sociedad dispone de lineas de crédito suficientes para hacer frente a las
obligaciones de pago a corto plazo, mitigando riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es gestionado por la Entidad mediante ¢! analisis de la
evolucion en las magnitudes econdmicas de las diferentes concesiones de las que se
derivan un riesgo significativo, dicho riesgo queda incorporado explicita o
implicitamente en los sistemas de revisién tarifaria.

4. Naturaleza del error del ¢jercicio anterior consolidado.
a) Efectivo y otros medios equivalentes.

En el balance consolidado a 31 de diciembre de 2007 se ha corregido con caracter
retroactivo el importe que figuraba en efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Dicho importe ascendia a 18,01 millones de euros, reclasificandose 6,52 millones
de euros como inversiones financieras temporales y 10,82 millones de euros como
cartera de valores a largo plazo.

b) Fondo de reversién.

A 31 de diciembre de 2007 se ha procedido a reclasificar la provision a largo plazo
de 5,97 millones de euros del fondo de reversidon como mayor importe de
amortizacion.

¢) Resultado consolidado de la sociedad dominante.

Se ha procedido a regxpresar como activos financieros disponibles para la venta
activos financieros de una filial del grupo que se habia clasificado hasta 31/12/2007

como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

El impacto en cl resultado consolidado a 31 de diciembre de 2007 ha sido de 880
mil euros.

d) Ajustes de reservas en sociedades puestas en equivalencia.
Se ha procedido a reexpresar en 2007 los ajustes de reservas en sociedades puestas

en equivalencia originadas por errores en el patrimonio neto a 31/12/2006 de una de
las sociedades participadas.
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3. Desglose de las partidas “Aprovisionamientos”, “Gastos de personal” y “Otros
gastos de explotacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (en mifes
de euros):

a) Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias 5.857
Consumo de materia prima 5.924
Trabajos realizados por otras empresa 5.048
Total aprovisionamientos 16.829

b) Gastos de personal

Sueldos y salarios 8.603
Seguros sociales 2.347
Cargas sociales 607
Total gastos de personal 11.557

¢) Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 7.315
Tributos 436
Perdidas, deterioro i variacion prov. op. comerciales 215
Otros gastos de gestion corriente 343
Total otros gastos de explotacién 8.309

6. Conciliacidn del patrimonio neto y de los resultados referida a la fecha de cierre
del ultimo ejercicio en el que resultaron de aplicacion los criterios anteriores al
Nuevo Plan General Contable (Disp. Transitoria cuarta RD 1517/2007) de la
Sociedad Companyia d’ Aigiies de Sabadell.
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AEPECTOS DERIVADOE DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES A 31/1212007

Varacion de
AJUSTES
FOR CAMBIO/|
Varlacidn de DE VALOR
Variscidn dal | Variegidn del | RESERVASL | Variacidn de PH {133
CGHSERVAGIONES Aty pasivo ftransiclény | (Subvenciones) | {transicldny

Ha{a de gastes de astabisomunto -53.916.71 A3.018.71 -53.916,71

Efecin inpositive de gasios de establecimianto 16 176,01 16 175,01 16 175,01

Traspaso Fongo da ravesidn 4 amartizecidn acumulada -5.568.242.14| -5 568.242.1¢

Hala de gastos de formalizacion de deudas ~101 172,48  -101.17246] 407 17248

Efacto impositivo de gasies de lormal do deud. 30.851 74 30 351,74 30:,357,74

Reclasificactn scaonas plopias -181 869,73|  -181 85073  -181.856,73)

Raclasificacion Sudvencones a 2N 562.953 48

Efatie impositivo Subvanciongs a PN -174.688,04

Vatpracidn a Valor Ruzonabie Acciones §3.692.87 59.588 71 83,803 87
Efectt impositivo vab b1y & Valar R bl 3 25,168, 18| ~25 108,16
Reclagsificatidn Valoracion Accicnes 56.585.71
|Alta alemeritas de renspode {rantings) A489.845.01
|Alta Amoritracdn acumiiada (ranings) -265.065.47

ARa pasive dauda arendamiento inanciero (rentngs) 223779.94

Valgracion a Valor Razenable Swaps 81.659.21 81.085 2%
Efacta Impositive valoracian a Vaior Razdnanig Swaps ~24.596.76, SY 392,45 -24.596.78/
TOTAL VARIACION -5 518.908,15] -5.518.00615] 231 838 44 A08.067.44) 11587818

CONCILIACION DEL PATRIMONIO DE 31/12/2007 CON EL 01/01/2008

PATRIMOMIO HETO A 3iHD? 15.256.668,16
Variacidn Resarvas ~231.8%6.44
Variacion PN {Subrvenciones) 408,067 44
Varacidn ajustes por combic de valor 115.978,18
PATRIMONIC NETO A 01/01/08 19.847.977.51

GONCILIACION DE LOS RESULTADOS DE 3111.2/2007 CON EL 01412008

RESULTADO A M/12/2007 1.552.084 59
Ajuste amontizacion de gastos de establecinmiente 46.526,74
Muste impussio sabre beneficios por ajusle gastos est, 13.956,02
RESULTADO A M1M220Q7 1.612.569,35
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