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Informaci6n adicional a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 —I

> Cuestion 1°,

En relacién con la combinacién de negocios relativa a la operacién de canje de valores con
el Grupo Mapfre, a la que se hace referencia en la nota 2.19 de la memoria consolidada,
indiquese:

1.1. Politica contable aplicada para el reconocimiento de la operacién de canje de valores,
desglosando el tratamiento aplicado para el registro contable de las participaciones
en el capital de sociedades dependientes adquiridas con posterioridad a la toma de
control (Gesmadrid, Caja Madrid de Pensiones y Caja Madrid Bolsa).

1.2. De acuerdo con lo previsto en el parrafo 40 de la NIC 7 Estados de flujos de efectivo,
el valor en libros de los distintos activos financieros entregados en contraprestacion, e
importe satisfecho en efectivo o equivalentes de efectivo.

1.3. De acuerdo con lo previsto en los parrafos 27 y 28 de la NIIF 7 Instrumentos
Jinancieros: Informacion a revelar, el valor por el que los distintos activos recibidos se
han registrado en el momento inicial y método aplicado para su determinacion.

1.4. Teniendo en cuenta lo previsto en el parrafo 7 de la NIC 28 Inversiones en entidades
asociadas, justifique:

1.4.1, Considerando la representacion de la entidad en el Consejo de Administracién de
Mapfre S.A., por qué no se ha incluido la existencia de influencia significativa.

1.4.2. Considerando que no se han informado cambios en las participaciones en Mapfre
América, S.A. y Mapfre América Vida S.A. por qué se ha procedido a la
modificacién en la clasificacion de las mismas, indicando el tratamiento contable
aplicado a dicha reclasificacién.

Respuesta

La normativa contable aplicable a este tipo de transacciones no s¢ encuentra concentrada en una
dnica disposicién sino que, por el contrario, ha de encontrarse en distintos apartados y normas
atendiendo a los distintos elementos que intervienen en una operacién de canje. En particular,
cabe mencionar;

— La aplicacién de la NIIF 3(2004) y NIC 27(2003) en relacién a la adquisicién de las
participaciones en ¢l capital de sociedades dependientes, donde se establece ¢l método de
adquisicién (compra) para el registro contable de las mismas, sin perjuicio que las entidades
se hallen bajo control comiin.

— La aplicacién de la NIC 18, en particular los apartados 12 y siguientes, en relacién al
reconocimiento de ingresos cuando se intercambian bienes o servicios de naturaleza similar
_asi como, en menor medida, diversos apartados de la NIC 16, NIC 17, NIC 39 y NIC 40,
que permiten generalizar el principio del valor razonable en las permutas dependiendo de la
sustancia comercial de la transaccién.

En base a lo anterior, el Grupo Caja Madrid ha registrado las participaciones adquiridas a su
coste de adquisicién, entendiendo por este el importe efectivo satisfecho o el valor de mercado
de las participaciones recibidas (el valor de mercado por el que se ha registrado la participacién
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en Mapfre, S.A. se corresponde con su cotizacién). El detalle de los importes correspondientes a
las participaciones adquiridas es el siguiente:

(En millones de euros) Coste adquisicién Fondo de comercio

Entidades dependientes -

Gesmadrid, SGIIC 33 20
Caja Madrid de Pensiones 24 14
Caja Madrid Bolsa 57 38

Otras entidades (no grupo)

Mapfre Internacional, S.A 94 -
Mapfre-Caja Madrid Vida 256 -
Mapfre S.A. 1.221

Total activos recibidos 1.685

Asimismo, en la operacién de canje el Grupo entregé el 49% de la participacién en Mapfre Caja
Madrid Holding de Entidades Aseguradoras S.A. que tenfa un valor en libros, antes del canje, de
1.009 millones de euros. Como resultado de la operacién de canje de activos no hubo
movimiento neto de efectivo entre las partes, si bien se produjeron cobros y pagos mutuos por
importe de 464 millones de euros.

Como consecuencia de la diferencia positiva entre el coste total de adquisicién de los activos
recibidos y el valor en libros del activo entregado, el Grupo ha registrado una ganancia en la
cuenta de resultados tinicamente por la parte de la permuta que se ha considerado tenia caricter
comercial por cuanto los activos intercambiados no presentaban naturaleza similar (nota 46 de
la memoria consolidada).

De esta forma, el resumen en cifras de la operacion de canje es el siguiente:

(En millones de euros)

Valor razonable activos recibidos N O 1.685
Valor en libros activos entregados (I 1.009
Ajustes por valoracién revertidos activos entregados (Im 100
Diferencia I-(IL-TIN 776
Ganancia que no corresponde a sustancia comercial (1) 293
Plusvalia contable registrada (nota 46 de la memoria consolidada) 483

(1) Se corresponde con la participacién en Mapfre-Caja Madrid Vida recibida y la parte
correspondiente a la participacién indirecta en Mapfre Caja Madrid Holding de Entidades
Aseguradoras, S.A., que se mantiene a través del 15% en Mapfre, S5.A. (entidad matriz del grupo
asegurador) y que ya pertenecian, con anterioridad al canje, al grupo Caja Madrid. Consecuencia
de ello no se registra esta parte del ingreso contable, habiéndose ajustado Jos costes
correspondientes en Mapfre-Caja Madrid Vida y Mapfre, S.A. por importe de 131 y 162
millones, respectivamente.

Por otro lado, y en relacién a la consideracion de la participacion del Grupo Caja Madrid en
Mapfre, S.A., la presencia en el Consejo de Administracién de dicha entidad es de 2 consejeros
(sobre un total de 24 que lo componen). Esta circunstancia, unida a la limitacién del 15% en los
derechos de voto de la participacién y a la existencia de un socio mayoritario de referencia, nos
permiten concluir que el Grupo no ejerce una influencia significativa.
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Por 1ltimo, la reorganizacién de la alianza empresarial formalizada durante el ejercicio 2008
entre el Grupo Caja Madrid y Mapfre, si bien no ha alterado los porcentajes de participacion del
primero en las entidades Mapfre América, S.A. y Mapfre América Vida S.A., si que ha supuesto
un cambio en cuanto al objetivo, la naturaleza y la finalidad ltima de dichas participaciones. La
alianza empresarial se basa en la colaboracién comercial plena con un criterio de méxima
competitividad y rentabilidad, pero no confiere al Grupo Caja Madrid capacidad para interferir
en las decisiones estratégicas de ambas entidades, cuyo control y gestién recae finalmente sobre
el Grupo Mapftre. :

La clasificacién de las mencionadas entidades como activos financieros disponibles para la
venta se ha realizado al valor en libros por el que se encontraban contabilizadas las
participaciones en el momento del canje, no generdndose ningtin resultado en el mismo.
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» Cuestion 2°,

En relacién con la combinacién de negocios relativa a la adquisiciéon de City National
Bancshares Inc., a la que se hace referencia en Ia nota 2.19 de la memoria consolidada,
indiquese:

2.1. El tratamiento contable aplicado a las opciones de compra y venta cruzadas y su
impacto en los estados financieros al cierre del ejercicio 2008.

2.2. La informacién a la que se refiere el parrafo 67 f), h) e i) de la NXIF 3, Combinaciones
de negocios.

Respuesta

El precio de ejercicio de la opcién asciende a 190 millones de ddlares, incrementados por un 6%
anual calculado sobre dicha cantidad, siendo este dltimo importe periodificado en la cuenta de
resultados del Grupo Caja Madrid hasta su vencimiento, resultando un impacto negativo al 31
de diciembre de 2008 de 1.688 miles de euros.

Por otro lado, en las combinaciones de negocios las entidades deberdn reconocer por separado
los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida, en la fecha de
adquisicién, siempre y cuando cumplan con las condiciones descritas en el apartado 37 de la
NIIF 3. A continuacidn se resumen los saldos aportados al balance consolidado del Grupo, en la
fecha de adquisicién, por City National Bancshares, Inc. conforme a lo indicado en el apartado
67 f) de 1a mencionada NIIF 3:

ACTIVO {en m:'r:;a ggeeuros)
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 549.873
INVERSIONES CREDITICIAS 2.193.390
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 35.770
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 149
PARTICIPACIONES 6
ACTIVO MATERIAL 35.363
ACTIVO INTANGIBLE 1.462
OTROS ACTIVOS 6.769
TOTAL ACTIVO 2.822.781

B PASIVO (en millz‘e?ggeeuros)
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 2.575.943
PASIVOS FISCALES 1.378
RESTO DE PASIVOS 10,302
TOTAL PASIVO 2.587.623
TOTAL FONDOS PROPIOS 235.158
_ TOTAL PASIVOS CONTINGENTES 373.254
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El registro contable asociado a la mencionada combinacién de negocios se ha realizado a partir
de las siguientes cifras:

(En millones euros)

Coste adquisicion 83% de participacion (1) 0] 605
Coste adquisicién 17% restante (opcién de compra) (1) (ID 149
Total coste de adquisicién de la participacién (Ifl= I+ID) 754
Fondos propios City National Bancshares 1) 235
Identificacion de activos a efectos distribucién del coste v) 68
Fondo de comercio en la fecha de adquisicién (-IV-V) 451
Efecto diferencias de cambio al 31/12/2008 (2) 48
| Fondo de comercio al 31/12/2008 403

(1) Segin se indica en la nota 2.12 de la memoria consolidada.
(2) Motivado por la evolucin positiva del tipo de cambio USD/Eur desde 1a fecha de adquisicién
de la participacion hasta el 31/12/2008,

Por lo tanto, el fondo de comercio asociado a esta transaccién al 31 de diciembre de 2009, como
consecuencia del pago realizado como anticipo de las sinergias y los beneficios econdmicos
futuros de los activos que no han podido ser identificados y reconocidos separadamente,
ascendia a 403 millones de euros. Asimismo, a dicha fecha, el resultado atribuido aportado por
el mencionado banco a las cuentas consolidadas del Grupo ha sido de 149 miles de euros.
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» Cuestion 37,

3.1. Criterios o politicas concretas seguidas por la entidad, teniendo en cuenta lo previsto
en la NIC 39, para concluir sobre la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
valor de los activos financieros disponibles para la venta, distinguiendo entre
instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio, y entre activos cotizados y no
cotizados.

3.2. En relacién con los descensos en el valor razonable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio por debajo del coste de adquisicién, indique el rango temporal o
porcentual establecido que determine la existencia de evidencia objetiva de deterioro
del valor, teniendo en cuenta lo previsto en el parrafo 61 de la NIC 39, asi como si se
han establecido rangos distintos que representen indicios de deterioro y resulten en
una obligacion de efectuar ulteriores andlisis antes de concluir que el activo no esta
deteriorado.

Respuesta

Conforme a lo indicado en la nota 2.8 de la memoria consolidada, ¢l grupo Caja Madrid
considera que un activo financiero estd deteriorado cuando existe una evidencia objetiva de que
se han producido determinados eventos que den lugar: (i) en el caso de instrumentos de deuda, a
impactos negativos en los flujos de efectivo futuros estimados inicialmente; (ii) en el caso de
instrumentos de capital, a eventos que perritan concluir que no pueda recuperarse integramente
su valor en libros.

En particular, los eventos que el Grupo entiende pueden constituir evidencia de deterioro son los
que se describen en el parrafo 59 de la NIC 39, sin perjuicio de lo establecido en la norma
vigésima novena y en el anejo IX de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia. Entre los
principales eventos se encuentran los siguientes:

— Que el emisor presente dificultades financieras significativas o esté declarado (o sea
probable que sea declarado) en concurso.

Para los instrumentos de deuda —

— Que se hayan producido incumplimientos contractuales como puedan ser el impago de
principal o intereses.

— Que se hayan otorgado financiaciones o reestructuraciones al emisor por tener dificultades
financieras.

Para los instrumentos de capital —

— Que se hayan producido cambios significativos en el entorno tecnolégico, de mercado,
econémico o legal del emisor que puedan afectar de manera adversa a la recuperacién de la
inversién.

— -Que el valor razonable del activo experimente un descenso significativo y prolongado por
debajo de su valor en libros. En este sentido, en instrumentos que coticen en mercados
activos, la evidencia objetiva es mds acusada ante una caida de un cuarenta por ciento de la
cotizacién durante un periodo continuado de un afio y medio.

Al 31 de diciembre de 2008 no existian valores que cumpliesen el rango porcentual y
temporal anteriormente mencionado.

En determinados casos, la estimacién de cualquier pérdida por deterioro requiere la utilizacién
del juicio experto del Grupo, de acuerdo a lo indicado en el pérrafo 62 de la NIC 39.
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» Cuestion 4°.

4.1. Adjunte, a efectos informativos, un detalle de los cobros y pagos procedentes de las
actividades de inversion que cumpla con lo establecido en la NIC 7 y que incluya, de
acuerdo con el parrafo 104 de la NIC 1, una referencia cruzada con la informacién
desglosada en las notas.

4.2. En relacion con las inversiones en dependientes y participaciones, desglose
informacién a la que se refiere el parrafo 40 de la NIC 7.

Respuesta

En la elaboracion del estado de flujos de efectivo se han tenido en cuenta las variaciones de
balance entre los dos ejercicios ajustando aquéllas que no han supuesto movimientos de efectivo,
siendo las principales las que se describen a continuacion:

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos Nota Importe

Activos materiales

Variaciones de saldos de balance 17 190.941

Dotacién amortizacidn * 131.978

Pérdida deterioro resto de activos 17 56.234

Ganancias en la baja de activos no corrientes en venta 45 -1.474

Otros movimientos *E 446.340
Total de activos materiales 824.019
Activos intangibles

Variaciones de saldos de balance 18 552.430

Dotacidn amortizacién * 43,133

Pérdida deterioro resto de activos 18 20.000
Total de activos intangibles 615.563
Participaciones

Variacién de saldos de balance 16 246.153

Resultado ent. valoradas por el método de la participacién 35 6.073

Ganancias en la baja de activos no corrientes en venta 45 -31.155

Otros movimientos il 81.759
Total de participaciones 302.830
Cartera de inversi6n a vencimiento

Variacién de saldos de balance 13 537.787

Pérdida por deterioro de activos financieros 13 -9.306
Total cartera de inversién a vencimiento 528.481
Total pagos 2.270.893

Cobros Nota Importe

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Total activos no corrientes y pasivos asociados en venta ok 1.161.743
Total cobros 1.161.743
Total flujos de efectivo de las actividades de inversién -1.109.150

. *  Epigrafe 13 de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
*+  Otros movimientos entre partidas del Balance Consolidado que no han supuesto movimientos de efectivo.
##% De este importe, Gnicamente 464 millones de euros provienen de importes cobrados en la operacién de canje
realizada con Mapfre (véase respuesta a cuestién 1 anterior), correspondiendo el resto del importe a la
variacién neta de los saldos de los epfgrafes del balance.
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Por otro lado, en relacién con las inversiones en sociedades dependientes y otras participaciones,
el movimiento mis relevante corresponde a la adquisicién de City National Bancshares INC.,
adquiriéndose el 83% del capital con un desembolso en efectivo de 927 millones de délares
(605 millones de euros). En la fecha de la adquisicién la sociedad no tenfa ninguna posicién
significativa en efectivo o equivalentes de efectivo. Adicionalmente, en la respuesta a la
cuestion 2* se detallan las principales partidas de activo y pasivo de la sociedad en el momento
de la adquisicién.
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» Cuestion 5°,

5.1. Indique si el método de la participacién aplicado para la contabilizacién de las
inversiones en sociedades multigrupo y asociadas se ha realizado sobre la
informacién del 30 de septiembre de 2008, en cuyo caso:

5.1.1. Justifique la utilizaciéon de dicha informacién y no la correspondiente al cierre del
ejercicio, especialmente para las inversiones en sociedades multigrupo.

5.1.2. Indique si dicha informacién trimestral ha sido objeto de anualizacion y cémo la
misma se ha realizado.

5.1.3. Considerando la evolucién econémica en el dltimo trimestre del ejercicio 2008,
indique el impacto que en los estades financieros tendria la aplicacién de método
de la participacion sobre la informacion financiera al 31 de diciembre de 2008 de
las sociedades multigrupo y asociadas.

Respuesta

La informacién recogida en los Anexos II y ITI de las cuentas anuales corresponde a los tiltimos
datos disponibles y no auditados (reales o estimados) de las sociedades multigrupo y entidades
asociadas del Grupo Caja Madrid, al 30 de septiembre de 2008.

Al 31 de diciembre de 2008 el registro contable de las participaciones en dichas sociedades y
entidades se ha realizado, en todos los casos, estimando sus resultados en base a la anualizacién
de los datos disponibles para cada una de ellas. Las diferencias entre los resultados estimados
por el Grupo y los resultados definitivos publicados por aquéllas a lo largo del ejercicio
siguiente no han sido significativas.
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¥ Cuestion 62,

6.1. En relaciéon con los fondos de comercio a los que se hace referencia en las notas 2.15 y
18 de la memoria consolidada del Grupo, revele la informacién exigida por la NIC 36
en el parrafo 134,

Respuesta

El Grupo Caja Madrid realiza el andlisis (fest de deterioro) de los fondos de comercio
reconocidos con el objetivo de comprobar la existencia de indicios de deterioro en las distintas
unidades generadoras de efectivo asignadas en cada transaccion. Dicho anélisis se realiza, al
menos, ¢on cardcter anual.

Con cardcter general, el Grupo efectiia los fests de deterioro mediante la estimacién de los
importes recuperables para su posterior comparacion con los valores en libros de los activos. El
modelo de estimacién utiliza las siguientes hipétesis base:

— Para la estimacién del importe recuperable se utiliza el valor en uso de la participacién
evaluada, obtenido a partir del valor actual de los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la unidad generadora de efectivo, asi como los procedentes de su actividad
ordinaria (ajustados de resultados extraordinarios) u otros resultantes de su eventual
enajenacién.

- Las proyecciones de flujos estimadas tienen un horizonte temporal maximo de cinco afios,
donde se introducen tasas de crecimiento ciclicas atendiendo a distintos factores como la
coyuntura econémica del momento en que se realice la evaluacion, crecimiento del sector,
tasas histdricas, etc. Al 31 de diciembre de 2008, no existen estimaciones realizadas con
flujos superiores al mencionado periodo.

— El descuento de los flujos de efectivo se realiza utilizando tasas de descuento especificas
para cada activo, considerando como base una tasa de interés libre de riesgo a la que se
afiade una prima de riesgo correspondiente a cada participacién en funcién de distintos
factores que ponderan su solvencia (ratings, scoring intemos, ...).

En concreto, al 31 de diciembre de 2008 el Grupo ha efectuado tests de deterioro de los fondos
de comercio més representativos descritos en su memoria consolidada (City National
Bancshares Inc., Iberia, ...), cuyos resultados no han puesto de manifiesto la existencia de
deterioros adicionales a los reconocidos (véase nota 18 de la memoria).

10
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» Cuestion 72,

En relacién con los derivados de cobertura a los que se hace referencia en la nota 14 de la
memoria consolidada, indiquese

7.1. La informacién requerida por el parrafo 22 de la NIIF 7 Instrumentos financieros:
informacion a revelar.

7.2, La informacién requerida por el parrafo 24 de la NIIF 7 Instrumentos financieros:
informacion a revelar.

Respuesta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo Caja Madrid tenia contratadas, con diversas
contrapartes de reconocida solvencia, operaciones de derivados financieros de cobertura como
base para una mejor gestién de los riesgos inherentes a su actividad (descritos en las notas 28,
29 y 30 de la memoria consolidada), y cuyos desgloses, naturaleza y valores razonables se
detallan, asimismo, en la nota 14 de la mencionada memoria consolidada.

El Grupo realiza coberturas operacién a operacién, identificando individualmente el elemento
cubierto y el elemento de cobertura, estableciendo un seguimiento continuo de la eficacia de
cada cobertura que asegure la simetria en la evolucién de los valores de ambos elementos.

La naturaleza de las principales posiciones cubiertas por el Grupo, asf como los instrumentos
financieros utilizados para la cobertura son los siguientes:

Coberturas de valor razonable —

— Activos financieros disponibles para la venta:

o Valores representativos de deuda a tipo de interés fijo, cuyo riesgo se cubre con
derivados de tipos de interés (bdsicamente permutas financieras). Asimismo, el Grupo
cubre determinadas posiciones respecto del riesgo de crédito con derivados de crédito
(basicamente credit default swaps).

o Instrumentos de capital (renta variable), cuyo riesgo de mercado se cubre con
permutas financieras sobre acciones y futuros contratados en mercados organizados.

— Inversiones crediticias:
o Préstamos a tipo fijo, cuyo riesgo se cubre con derivados de tipo de interés
(basicamente permutas financieras). Asimismo, el Grupo cubre determinadas

posiciones respecto del riesgo de crédito con derivados de crédito (basicamente credit
default swaps). '

—  Pasivos financieros a coste amortizado:
o Depésitos y débitos representados por valores negociables a tipo fijo a largo plazo

emitidos por el Grupo, cuyo riesgo se cubre con derivados de tipos de interés
(basicamente permutas financieras).

11
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Coberturas de flujo de efectivo —

— Activos financieros disponibles para la venta:

o Valores representativos de deuda a tipo de interés variable, cuyo riesgo se cubre con
derivados de tipos de interés (basicamente permutas financieras).

— Inversiones crediticias:

o Préstamos a tipo de interés variable, cuyo riesgo se cubre con derivados de tipos de
interés (bdsicamente permutas financieras).

— Pasivos financieros a coste amortizado:

o Débitos representados por valores negociables emitidos por el Grupo, cuyo riesgo se
cubre con derivados de tipos de interés (bdsicamente permutas financieras).

Por otro lado, y atendiendo a lo establecido en el parrafo 24 de la NIC 39, los resultados de
operaciones financieras, al 31 de diciembre de 2008, en las coberturas de valor razonable
realizadas por el Grupo correspondientes a los instrumentos de cobertura y a las partidas
cubiertas han sido una ganancia de 2.272 y una pérdida de 2.308 millones de euros,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2007, los resultados de operaciones financieras fueron
una pérdida de 710 y una ganancia de 683 millones de euros, respectivamente.

El importe neto total de los resultados generados tanto por los instrumentos de cobertura como
por las partidas cubiertas, en este tipo de coberturas de valor razonable, se incluye en el apartado
“Otros” de la Nota 38 “Resultado de operaciones financieras” de la memoria consolidada.

El impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de las ineficacias que surgen de las
coberturas de flujos de efectivo durante los ejercicios 2008 y 2007 no ha resultado significativo.

12
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» Cuestion 8.

En relacién con la nota 26 de la memoria consolidada, relativa a la Situacion fiscal — Otras
menciones fiscales:

8.1. Desglose la informacién requerida por el articulo 12.3 de la Ley 4/2004.

8.2. Realice una conciliacién de los resultados contable y fiscal teniendo en cuenta lo
previsto en el parrafo 81 ¢) de la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias.

8.3. Desglose la informacidn exigida por el parrafo 81 g) NIC 12 Impuesto sobre las
ganancias.

Respuesta

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, modificé de forma muy importante determinados aspectos
de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades para adaptarla a la reforma contable
completada con la aprobacién del nuevo Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007). La
fecha de publicacién en el Boletin Oficial del Estado de la citada Ley (25 de diciembre de 2008),
unido a la profundidad de los cambios que experimentaba el tratamiento fiscal de los deterioros
de cartera, no permiti6 el registro a 31.12.2008 de la totalidad de los efectos de la nueva Ley en
los impuestos diferidos de activo y de pasivo. En este sentido, durante los primeros meses del
ejercicio 2009, subsistieron dudas respecto a la forma de aplicacién de la nueva redaccién del
art. 12.3 TRLIS, que fueron resueltas por la Direccién General de Tributos del Ministerio de
Economia y Hacienda a través de Consultas Vinculantes publicadas a lo largo del primer
semestre de 2009. No obstante lo anterior, las diferencias finales registradas fueron poco
significativas.

A continuacién se presenta la conciliacién entre el gasto por impuesto registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo Caja Madrid y el impuesto resultante aplicando el tipo
impositivo general, conforme a lo indicado en el parrafo 81 ¢) de la NIC 12:

(En miles de euros) 2008
Resultado consolidado antes de impuestos 1.205.539
Impuesto sobre beneficios al tipo impositivo general 361.662
Ajustes por consolidacién (1) 240517
Impuesto sobre beneficios ajustado 602.179
Efecto de las diferencias permanentes (38.011D)
Deducciones de la cuota (266.616)
Ajuste al gasto por el Impuesto sobre Sociedades 67.248
Gastos por impuesto sobre beneficios reconocido 364.800
Resultado consolidado después de impuestos 840.739

(1) Corresponden, fundamentalmente, al efecto de la diferencia impositiva entre los resultados
registrados en los estados financieros individuales y consolidados (especialmente, por los
resultados derivados de la operacién de canje con Mapfre, mencionada en la cuestion 1
del presente informe), asi como otros ajustes de consolidacién (dividendos, etc.).
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Con carécter general, todos los impuestos deben ser reconocidos como gasto o ingreso e
incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del periodo, tanto si son del
gjercicio corriente como si son diferidos, tal y como establece el parrafo 58 de la NIC 12. No
obstante lo anterior, constituyen una excepcion a lo mencionado anteriormente los impuestos
surgidos de combinaciones de negocios y los de las transacciones reconocidas directamente
contra el patrimonio neto del Grupo.

En la nota 26 de la memoria consolidada se indican los importes de los impuestos repercutidos
en el patrimonio neto del Grupo correspondientes a variaciones en los ajustes por valoracién,
tanto de activos financieros disponibles para la venta como de coberturas de flujos de efectivo, y
que se incluyen en los apartados “Otros” de los desgloses de activos y pasivos fiscales diferidos
en funcién de su naturaleza deudora o acreedora. Durante el ejercicio 2008 no se han reconocido
activos o pasivos fiscales diferidos con origen en combinaciones de negocios realizadas por el
Grupo.
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Cuestion 92,

9.1’

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

Descripcién de las condiciones generales del marco de reestructuracién y del acuerdo
alcanzado con los accionistas de control de Metrovacesa, S.A. Entre otros, debera
indicar: la fecha en que la entidad tiene conocimiento de los términos definitivos del
proceso de reestructuracién de la deuda y de los acuerdos formalizados en el 30 de
enero de 2009, las condiciones suspensivas a las que, en su caso, estd sujeto, concesion
de “waiver”, ete.

Importe de la deuda objeto del proceso de reestructuracion, garantizada por Ias
acciones de Metrovacesa, S.A. y condiciones previas y posteriores a la
reestructuracién, en cuanto a retribucién, plazo y amortizacién. Indique si se han
producido incumplimientos de pago con anterioridad al 31 de diciembre de 2008 y si
habia importes vencidos pendientes a dicha fecha.

Precio al que se han valorado las acciones de Metrovacesa, S.A. el 30 de enero de
2009 y criterio e hipétesis en base a las cuales se ha determinado su valor razonable
indicando la normativa aplicada, Asimismo, indique si a 31 de diciembre de 2008 el
importe de los préstamos a los accionistas de control de Metrovacesa, S.A. excede 0 es
inferior al valor razonable en dicha fecha de las acciones de Metrovacesa, S.A. a
recibir.

Explique y justifique el tratamiento contable de la deuda a cobrar a los accionistas de
control de Metrovacesa, S.A., a 31 de diciembre de 2008, e indique si se ha dotado la
provision minima del 10%, regulada en el Anexo IX de la Circular 4/2004 del Banco
de Espaiia para la cobertura del riesgo de crédito por razones distintas de la
morosidad o subestandar, o cualquier provision adicional que resultara necesaria en
funcion del analisis de su capacidad de pago o de la morosidad y del valor de las
garantias a 31 de diciembre de 2008, teniendo en cuenta el proceso de
reestructuracién iniciado con motivo de las dificultades financieras por las que
atraviesan dichos accionistas, asi como lo establecido por los mencionados parrafos 3
y 9 de la NIC 10 Hechos ocurridos después de la fecha del balance.

Explique y justifique ¢l criterio seguido para la contabilizacion de la adquisicion de
las acciones de Metrovacesa, S.A., tanto en febrero de 2009 como en meses
posteriores y hasta la fecha de contestacién a este escrito, teniendo en cuenta su
precio de adquisicién, su valor razonable y el importe recuperable.

Respuesta

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo Caja Madrid mantenfa una posicién acreedora con
sociedades del Grupo Cresa — Sacresa a través del otorgamiento de determinados contratos de
financiacién que habian devengado, a dicha fecha, importes vencidos no pagados (con una
antigiiedad inferior a 90 dias) por intereses y otros gastos. Adicionalmente, en virtud del
compromiso adoptado por todos los acreedores, dichos importes vencidos no resultaban
exigibles durante todo el proceso de reestructuracidn.
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Con fecha 30 de enero de 2009 el Grupo suscribid, junto a otras entidades financieras nacionales,
un contrato de dacién en pago a su favor de 6.356.191 acciones de la sociedad Metrovacesa,
representativas del 9,125% de su capital social, que se encontraban en garantia de los
mencionados contratos de financiacién. Dicho contrato fue realizado en el marco del citado
proceso de reestructuracion del endeudamiento del Grupo Cresa-Sacresa y estaba supeditado, de
manera suspensiva, a ciertas condiciones, cuyo acaecimiento inicialmente era incierto en tanto
que dependian de terceros, pero que se dieron definitivamente por cumplidas el 20 de febrero de
2009.

Los riesgos remanentes con el Grupo Cresa — Sacresa, una vez ejecutado el contrato de dacién
en pago, ascendieron a 112 millones de euros, con vencimientos en los afios 2009 (6 millones),
2011 (74 millones) y 2013 (32 millones), no habiéndose modificado las condiciones econémicas
basicas de las operaciones.

Si bien al 31 de diciembre de 2008 no existian evidencias suficientes que conllevaran la
comstitucién de una provisién especifica en relacién con estos riesgos, €l Grupo registré
provisiones adicionales, por importe de 350 millones de euros, para la cobertura de las
inversiones en determinados sectores en anticipacién a un posible recrudecimiento de las
variables macroeconémicas.

El registro inicial de las acciones de Metrovacesa, S.A., que se incluyeron en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta” del balance del Grupo, se realizé a un valor
razonable de 57 euros por accién, valoracién obtenida del informe realizado por un experto
independiente con fecha 15 de enero de 2009. La contrapartida a dicho registro fue la
cancelacién parcial, por un importe equivalente, de los préstamos sindicados y del resto de
operaciones de financiacion, asi como de la totalidad de los intereses vencidos pendientes de

pago.

La valoracién posterior de las acciones se realiza a su valor razonable. El Grupo considera que
el precio de cotizacién de las mencionadas acciones no representa fielmente su valor razonable
puesto que no cumple con las condiciones descritas en el péarrafo GA71 de 1a NIC 39 en relacién
a su representatividad y regularidad (el free float tan bajo de la accion conlleva una falta de
profundidad en su cotizacién). De esta manera, y en virtud del parrafo 48A de la mencionada
NIC 39, el Grupo procede a realizar una mejor estimacién del valor razonable a partir de su Net
Asset Value (NAV). Al 30 de junio de 2009 el NAV estimado para las acciones de Metrovacesa,
y por tanto su valor razonable, asciende a 45 euros por accién, habiendo reconocido la
diferencia con respecto a su valor en libros como una pérdida por deterioro en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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» Cuestion 10%,

Por iltimo, y en relacién con los comentarios recibidos sobre las cuentas amuales de los
gjercicios futuros, acusamos recibo de los mismos informdndoles que serdn. tenidos en
consideracion en la elaboracién de las mencionadas cuentas anuales.
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