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Marqués de Villamagna, 3
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Barcelona, 5 de noviembre de 2009
Muy Sres. nuestros:

Como continuaciéon de las conversaciones mantenidas y los diversos requerimientos efectuados, nos
complace acompaiiarles al presente escrito un ejemplar del Informe suscrito por los Administradores de
La Seda de Barcelona, S.A. sobre el estado actual de las salvedades del Informe de auditoria de las
cuentas anuales individuales de La Seda de Barcelona, S.A. y de las cuentas anuales consolidadas de La
Seda de Barcelona, S.A. y sociedades dependientes, junto con los correspondientes Informe Especial
emitido por el auditor de cuentas.

Sin otro particutaf; les saludamos-atentamente,

vier Fontcuberta T

Secretario del Consejo de Administracion de ‘
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La Seda de Barcelona, S.A.y
Sociedades Dependientes

Informe especial requerido por el

R.D. 1362/2007 de 19 de octubre

correspondiente a la informacion

semestral a 30 de junio de 2009
para la C.N.M.V.



Horwath Horwath Auditores Esparia

Avda. Diagonal, 429, 5° Planta
08036 Barcelona

Espana

Teléfono: +34 93 218 36 66

. . . lefax: 2504
Informe especial requerido por el R.D. 1362/2007 Telefax: +34 93 237

e-mail: horwathben@horwathspain.com

A los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. www,horwathspain.com
para su remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores: www.horwath.com

1.

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades
Dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, formuladas de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la Unién Europea (NTIF — UE),
emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 26 de junio de 2009, en ¢l que expresamos una opinion que
incorporaba las siguientes salvedades:

L1. Los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. han formulado las cuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio 2008 en fecha 27 de mayo de 2009, siendo posteriormente reformuladas el dia
25 de junio de 2009. Nuestros procedimientos de auditoria de hechos posteriores de La Seda de
Barcelona, S.A. y de sus sociedades dependientes que componen el Grupo Seda (ver Nota 1 b) de la
memaria consolidada adjunta), unicamente se han podido realizar de forma completa hasta el 7 de abril
de 2009. Debido al plazo transcurrido, asi como a la importancia y el cardeter internacional de la mayor
parte de las sociedades dependientes, la Direccidn del Grupo Seda no ha podido facilitarnos la
informacion y documentacion necesaria y suficiente para completar nuestros trabajos sobre los hechos
posteriores comprendidos entre los dias 7 de abril y 26 de junio de 2009.

1.2, Segin se desprende de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, las pérdidas consolidadas del
gjercicio han ascendido a 565 millones de euros, siendo el total de deudas del Grupo de 1.357 millones de
euros frente @ un patrimonio neto de 475 millones de euros y un fondo de maniobra negativo de 708
millones de euros. En este contexto y segun se indica en la memoria consolidada adjunta en su Nota 2 ¢),
“Empresa en funcionamiento”, la Sociedad dominante del Grupo se encuentra inmersa en un proceso de
negociacion en orden a conseguir la no exigencia de determinadas condiciones para el tercer trimesire de
2008 y por todo el ejercicio 2009, que figuran en los acuerdos de financiacion del préstamo sindicado
concedido a la Sociedad por parte de las entidades financieras. Con fecha 26 de mayo de 2009 las
entidades participantes del préstamo sindicado han aprobado una prorroga de 60 dias (“stand still”),
plazo en el que la Sociedad dominante debe presentar un nuevo plan estratégico que contemple la
reestructuracion financiera e industrial del Grupo. Finalizado dicho plazo, las entidades financieras
podrian exigir la amortizacion anticipada de 5787 millones de euros (ver Nota 18) y que figuran
registrados como “Pasivo corriente — Deudas con entidades de crédito”.

Paralelamente, se estin llevando a cabo negociaciones con los principales  proveedores,
Jundamentalmente de materias primas, al objeto de conseguir la reestructuracién a largo plazo de la
deuda existente, asi como el mantenimiento del suministro durante el transcurso de dichas negociaciones,
las cuales se encuentran condicionadas en cuanto a su resullado por la actual situacion financiera del
Grupo.

Ante la situacion descrita y entre otras medidas manifestadas en el plan de reestructuracion del Grupo
que se estd elaborando indicado en la Nota 2¢), el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
en su sesion del 31 de marzo de 2009, ha aprobado una emision de obligaciones de bonos convertibles en
acciones a su vencimiento hasta un importe de 150 millones, siempre que la misma sea garantizada por
sus accionistas, entidades financieras y/o instituciones publicas (véase Nota 41, “Hechos posteriores”). A
la fecha de emision del presente informe, si bien no se han iniciado las operaciones de emision de
obligaciones, se ha obtenido financiacion adicional por importe de 25 millones de euros, ampliable a 40
millones segun se indica en la Nota 41 y se siguen llevando a cabo gestiones cuyo objetivo es la
consecucion de acuerdos en cuanto a reestructuracion a largo plazo de los vencimientos de la deuda con
proveedores y con la totalidad de las entidades financieras que permitan reequilibrar el actual fondo de
maniobra negativo que al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 708 millones de euros.
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En estas condiciones, la capacidad del Grupo para liquidar los pasivos y recuperar integramente los
activos, en particular los fondos de comercio y los activas por impuesto diferido (véanse Notas 5y 19.3)
por los importes y segun la clasificacién con la que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
dependerd del éxilo de sus operaciones futuras, de las gestiones de colocacion de la emision de
obligaciones convertibles, de las negociaciones con las entidades financieras y principales proveedores en
orden a conseguir financiacion adicional y la reestructuracion de la deuda existente, asi como de la no
gjecucidn por terceros de las garantias indicadas en la Nota 36 de la memoria consolidada adjunta,
especialmente de las que pudieran derivarse de la situacion indusirial descrita en la Nota 42.2. En caso
contrario, los activos que aparecen en el balance de situacion consolidado adjunto podrian realizarse por
importes inferiores a los registrados v, asimismo, podrian surgir pasivos adicionales a los indicados en
dicho balance de situacion consolidado.

La Sociedad dominante, considerando la situacion financiera descrita en el pdrrafo 4 anterior, se
encuentra en un proceso de busqueda de nuevos socios para el proyecto iniciado en Sines a través de su
Silial Artenius Sines PTA, S.A. (véase Notas 2 ¢) y 36), a fin de conseguir financiacion complementaria
para hacer frenle a los compromisos adquiridos por la Sociedad dominante con proveedores de
inmovilizado en relacion a las inversiones requeridas por dicho proyecio y que para el ejercicio 2009 se
estiman en 56,3 millones de euros, asi como para cancelar el proximo 30 de junio de 2009 un crédito
puente, previo al project finance, concedido en dos tramos por Caixa Geral por importe global dispuesto a
la fecha de emision del presente informe de 96,9 millones de euros, el cual estd garantizado medianie la
pignoracion de la totalidad de las acciones que la Sociedad posee de Artenius Sines, PTA, S.A. y de los
derechos de uso de superficie del lerreno en el que se encuentran ubicadas las instalaciones productivas
(véase Nata 18.1.3.). Desconocemas si la posible existencia de nuevos socios, las negociaciones con Caixa
Geral en orden a conseguir un aplazamiento del vencimiento indicado o las medidas previstas en el plan
de reestructuracion que se estd elaborando permitirdn hacer frente a los compromisos indicados. Si no
Juera asi, la viabilidad del proyecto y/o la participacion de la Sociedad dominante en el mismo se verian
seriamente comprometidos, siendo preciso proceder adicionalmente al registro de los compromisos
asumidos por la Sociedad dominante con terceros y cuyo importe asciende a 101,9 millones de ewros (ver
Nota 36).

La Seda de Barcelona, S.A. participa en un 50,11% del capital de la entidad Simpe, S.p.A. (véase Nota 1
b)). Dicha filial ha recibido subvenciones por parte de orgamismaos publicos italianos ol cierve del
gfercicio por un importe de 15,6 millones de euros para la financiacién de inversiones en activos fijos
realizados hasta la fecha. De este importe figuran como pasivo no corriente al cierre del ejercicio 10,3
millones de euros (véase Nota 16), habiéndose contabilizado como ingreso la diferencia. Para la
consideracion de dichas subvenciones como de cardcter no reinfegrables, entre otras condiciones, se
establece que la planta entrard en funcionamiento el 30 de junio de 2009 y no cesard su actividad por un
periodo minimo de 5 afios. La Direccion del Grupo Sedu se encuenira en negociaciones con las
autoridades italianas en orden a retrasar a enero de 2010 la puesta en marcha de Simpe S.p.A., acordada
inicialmente para junio de este afio, y con ello no verse en la obligacion de devolver las subvenciones
recibidus. A la fecha de emision de nuestro informe de auditoria desconocemos si el Grupo Seda obtendrad
los recursos financieros necesarios para que su filial Simpe, S.p.A. inicie las actividades en junio de 2009,
o en su defecto si las negociaciones con las autoridades italianas permitiran retrasar a enero de 2010 la
puesta en marcha de la filial. De no ser asi, las subvenciones recibidas antes indicadas no podran ser
consideradas como de cardcter no reintegrable, y ello con independencia de los efectos que en cuanto a la
viabilidad del proyecto pueda ocasionar el retraso de la puesta en marcha de la planta 'y las obligaciones
que pudieran derivarse bajo estas circunstancias para La Seda de Barcelona, SA., en relacion a las
garantias olorgadas respecto a las subvenciones y créditos recibidos por importe global de 21,6 millones
de euros (véase Nola 36).



Ha

&5

oY

Horwath

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada de las citadas
salvedades y su incidencia en la informacion semestral consolidada adjunta de fecha 30 de junio de 2009, que
ha sido preparada por La Seda de Barcelona, S.A., segiin lo requiere el Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, y la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la que se
modifican los modelos de informacién publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a
negociacion en Bolsas de Valores y que, segin establece la Circular 1/2005, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, ha sido preparada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Adjuntamos como Anexo del presente Informe especial, el Informe de los Administradores de la Sociedad
dominante del Grupo Seda de Barcelona, segun lo requiere el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, y la
Circular 1/2008, de 30 de enero, de 1a Comision Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican los
modelos de informacion publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en
Bolsas de Valores, en el que se informa de la situacion actualizada al cierre del primer semestre del ejercicio
2009 de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su
alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la
correccion del resto de la informacidn semestral consolidada ni asegurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos
para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la
informacioén financiera semestral consolidada de 30 de junio de 2009.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacion semestral consolidada adjunta,
preparada por el Grupo Seda de Barcelona de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, no se han corregido o despejado totalmente las salvedades incluidas en nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Seda de Barcelona correspondientes al ejercicio
2008, segln se detalla a continuacion:

Respecto a la limitacién al alcance en relacion a nuestro trabajo de hechos posteriores descrita en el pérrafo
3del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 del Grupo Seda de Barcelona

La Direccion del Grupo Seda de Barcelona nos ha facilitado informacién y documentacion para llevar a cabo
la realizacion de los procedimientos sobre los acontecimientos posteriores comprendidos entre los dias 7 de
abril y 26 de junio de 2009, fecha de nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2008.
De la realizacion de estos procedimientos se ha puesto de manifiesto lo siguiente:

e Con fecha 14 de Mayo de 2009 la sociedad Artenius San Roque, S.A.U, ha firmado actas en
disconformidad extendidas por la Agencia Tributaria por importe de 7,42 millones de euros (que incluyen
intereses de demora por importe de 1,36 millones de euros). La sociedad ha interpuesto en fecha 8 de julio
de 2009 reclamacion econémico-administrativa ante el Tribunal Econémico Administrativo Central. Los
Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. en su informe consideran que la responsabilidad derivada
de dichas actas seran repercutida a la sociedad Eastman Chemical Internacional, AG (anterior tenedora de
las acciones de Artenius San Roque, S.A.U). Al 30 de junio de 2009 deberia por esta circunstancia
recogerse una provision en los estados financieros intermedios consolidados del Grupo por un importe de
7,42 millones de euros. Adicionalmente, deberia haberse registrado una cuenta deudora contra la sociedad
Eastman Chemical Internacional, AG derivada de la responsabilidad contractual que adquirié ésta ultima en
el respectivo contrato de compra venta de las acciones de San Roque, S.A.U. En cuanto a esta cuenta a
cobrar debemos indicar que la vendedora debe responder por un importe minimo de 2,3 millones de euros,
y que la reclamacion de la totalidad del importe de las actas por encima de éste importe minimo depende en
todo caso de la interpretacion juridica del mencionado contrato de compra-venta de acciones y que por lo
tanto supone un activo contingente,
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En este sentido y tnicamente considerando el efecto que provoca sobre los estados financieros intermedios
consolidados a 30 de junio de 2009 la circunstancia descrita en el parrafo anterior, no es de aplicacion la
limitacién al alcance en relacién a nuestros trabajos de hechos posteriores descrita en el parrafo 3 de nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 del Grupo Seda de Barcelona a la
fecha actual.

Respecto a la incertidumbre por la continuidad del negocio del Grupo Seda de Barcelona descrita en el parrafo
4 del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de] ejercicio 2008

Tal como se indica en el Informe de los Administradores adjunto, ¢l Grupo Seda de Barcelona ha elaborado un
plan de negocio a largo plazo que contempla, principalmente, una reestructuracion de la deuda, la enajenacion
de activos no estratégicos y el restablecimiento del equilibrio patrimonial que, en opinion de los
Administradores, garantizaria la viabilidad de las operaciones y eliminaria cualquier duda sobre la continuidad
del negocio del Grupo.

A la fecha del presente informe especial, el plan elaborado por el Grupo Seda de Barcelona se esta
desarrollando y las negociaciones con los principales acreedores no han concluido, por lo que consideramos
que las circunstancias que dieron lugar a la incertidumbre descrita no se han despejado.

Respecto a la incertidumbre por la viabilidad del proyecto iniciado en Sines de la sociedad Artenius Sines PTA,

S.A.U. descrita en ¢l parrafo 5 del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
del Grupo Seda de Barcelona

Tal y como indica el informe de los Administradores, la filial ha renovado el 23 de octubre de 2009 los dos
créditos puente (previo a la aprobacion definitiva del project finance) por importe de 60 y 44 millones de euros
hasta el 31 de enero de 2010 que tenian vencimiento el 30 de septiembre de 2009. Asimismo ha ampliado el
primero de ellos en 10 millones de euros, alcanzando un montante total de 70 millones de euros.

Adicionalmente, segin manitiestan los Administradores en su informe, las negociaciones para la entrada de un
nuevo socio en la sociedad Artenius Sines, PTA, S.A.U. se encuentran avanzadas.

Al no haberse materializado la aprobacion definitiva del project finance asi como la entrada de un nuevo socio
en la sociedad Artenius Sines PTA, S.A.U., a la fecha del presente informe especial, la incertidumbre descrita
en el parrafo 5 del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 no se ha
despejado totalmente.

Respecto _a la incertidumbre descrita en el parrafo 6 del informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 del Grupo Seda de Barcelona, en relacion a la obtencién de recursos necesarios

para el inicio de las actividades de la filial Simpe, S.p.A. v del desenlace final de las negociaciones con las
autoridades jtalianas en orden a retrasar al afio 2010 la puesta en marcha de la filial

Segln manifestaciones de los Administradores de la Sociedad Dominante la Administracién Publica italiana ha
comunicado verbalmente que esta en disposicion de aplazar la fecha de puesta en marcha de la planta hasta
finales del ejercicio 2010. Adicionalmente la inversion en Simpe, S.p.A. ha sido considerada como activo no
estratégico en el Plan de Reestructuracién y, segin se manifiesta, los Administradores consideran que la
operacion de venta de la filial se llevard a cabo proximamente, y se realizard por un precio superior al valor
registrado contablemente.

Al no haberse materializado el compromiso de la Administracién Piblica italiana ni el acuerdo de venta de la
sociedad Simpe, S.p.A. consideramos que la incertidumbre descrita no se ha despejado.
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6. Como consecuencia de los procedimientos limitados aplicados de acuerdo con lo previsto en la norma técnica
que regula este informe especial, se han puesto de manifiesto los siguientes puntos que podrian ser
significativos en relacién con la informacién contable a que la informacién semestral da complemento:

e Queremos llamar la atencion sobre el hecho que se menciona en la Nota 21.2 de la informacion
financiera consolidada del Grupo a 30 de junio de 2009. E1 27 de julio de 2009, Artenius Uk, Limited,
ha presentado voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado de la planta, ubicada en
Wilton (Reino Unido). A la fecha actual no es posible determinar los posibles efectos que podrian
derivarse sobre los estados financieros intermedios resumidos al 30 de junio de 2009 del Grupo como
resultado del proceso de liquidacién en el que se encuentra inmersa csta filial.

* La Direccién del Grupo Seda de Barcelona nos ha manifestado que estd procediendo a analizar
determinada documentacion y a recabar informacion adicional sobre ciertas operaciones de acciones
propias realizadas. En consecuencia, no es posible determinar si fruto de esta circunstancia podria
derivarse algiin efecto sobre los estados financieros intermedios resumidos al 30 de junio de 2009 del
Grupo.

7.  Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto
1362/2007 de 19 de octubre para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y no debe
ser usado para ningun otro proposito.

Horwath Auditores Espafia, S.L.

Gonzalo Villares Losas

26 de octubre de 2009
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INFORME QUE PRESENTAN LOS ADMINISTRADORES DE LA SEDA DE BARCELONA, S.A,
SOBRE EL ESTADO ACTUAL DE LAS SALVEDADES DEL INFORME DE AUDITORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS, DEL EJERCICIO ANUAL CERRADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008,

El presente Informe se ha elaborado en cumplimiento de 1o dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
de 19 de octubre, sobre la obligacién de informacion de la situacion actualizada de las salvedades
incluidas en el informe de auditoria, emitido por el Auditor, “Horwath Auditores Espana, S.L.", relativo
a las Cuentas anuales consclidadas de La Seda de Barcelona, S.A. y sociedades dependientes y su
incidencia en la informacién financiera semestral a 30 de junio de 2009.

. El Informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona,
S.A.y sociedades dependientes para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2008

El Informe de auditoria emitido por el Auditor de fecha 26 de junio de 2009, expresa en la Nota 3 de
su Informe una limitacién de alcance de sus trabajos y en las Notas 4, 5 y 6, las incertidumbres que, a
continuacion, se transcriben:

“Parrafo 3.- Los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. han formulado las cuentas anuales
individuales y consolidadas del ejercicio 2008 en fecha 27 de mayo de 2009, siendo posteriormente
reformuladas el dfa 25 de junio de 2009. Nuestros procedimientos de auditoria de hechos posteriores de
La Seda de Barcelona, S.A. y de sus socledades dependientes que componen el Grupo Seda (ver Nota
1 b) de la memoria consolidada adjunta), inicamente se han podido realizar de forma completa hasta el 7
de abril de 2009. Debido al plazo transcurrido, asl como a la importancia y el caréacter internacional de la
mayor parte de las sociedades dependientes, la Direccion del Grupo Seda no ha podido facilitarnos Ja
informacién y documentacion necesaria y suficiente para completar nuestros trabajos sobre los hechos
posteriores comprendidos entre los dfas 7 de abril y 26 de junio de 2009.

Parrafo 4.- Segun se desprende de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008, las pérdidas
consolidadas del gjercicio han ascendido a 565 millones de euros, siendo el fotal de deudas del Grupo de
1.357 millones de euros frente a un patrimonio neto de 475 millones de euros y un fondo de maniobra
negativo de 708 millones de euros. En este contexto y segun se indica en la memoria consolidada adjunta
en su Nota 2 ¢), "Empresa en funcionamiento”, la Sociedad dominante del Grupo se encuentra inmersa
en un proceso de negociacion en orden a conseguir la no exigencia de determinadas condiciones para el
tercer trimestre de 2008 y por todo el gjercicio 2009, que figuran en los acuerdos de financiacion del
préstamo sindicado concedido a la Sociedad por parte de las entidades financieras. Con fecha 26 de
mayo de 2009 las entidades participantes del préstamo sindicado han aprobado una prérroga de 60 dias
(“stand still’), plazo en el que la Sociedad dominante debe presentar un nuevo plan estratégico que
contemple la reestructuracién financiera e industrial del Grupo. Finalizado dicho plazo, las enfidades
financieras podrfan exigir la amortizacion anticipada de 578,7 millones de euros (ver Nota 18) y que
figuran registrados como "Pasivo cortiente — Deudas con entidades de crédifo”.

Paralelamente, se estan llevando a cabo negociaciones con los principales proveedores,
fundamentalmente de materias primas, al objefo de conseguir la reestructuracién a largo plazo de la
deuda existente, asi como el mantenimientc del suministro durante el franscurso de dichas
negociaciones, las cuales se encuentran condicionadas en cuanto a su resultado por la actual situacion

financiesa del Gr/upo.
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Ante la situacién descrita y entre otras medidas manifestadas en el plan de reestructuracion del Grupo
que se esté elaborando indicado en la Nota 2c¢), el Consejo de Administracion de la Sociedad daminante
en su sesion del 31 de marzo de 2009, ha aprobado una emisién de obligaciones de bonos convertibles
en acciones a su vencimiento hasta un importe de 150 millones, siempre que la misma sea garantizada
par sus accionistas, entidades financieras y/o instituciones publicas (véase Nota 41, "Hechos
posteriores”). A la fecha de emision del presente informe, si bien no se han iniciado las operaciones de
emision de obligaciones, se ha obtenido financiacion adicional por importe de 25 millones de euros,
ampliable a 40 millones segun se indica en la Nota 41 y se siguen llevando a cabo gestiones cuyo
objetivo es la consecucion de acuerdos en cuanto a reestructuracion a largo plazo de los vencimientos de
la deuda con proveedores y con la fotalidad de las entidades financieras que permitan reequilibrar el
actual fondo de maniobra negativo que al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 708 millones de euros.

En estas condiciones, la capacidad del Grupo para liquidar los pasivos y recuperar integramente los
activos, en particular los fondos de comercio y los activos por impuesto diferido (véanse Notas 5y 19.3)
por los importes y segun la clasificacion con la que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
dependera del éxito de sus operaciones futuras, de las gestiones de colocacion de la emisién de
obligaciones convertibles, de las negociaciones con las entidades financieras y principales proveedores
en orden a consequir financiacion adicional y la reestructuracion de la deuda existente, asi como de la no
gjecucion por terceros de las garantias indicadas en la Nota 36 de la memoria consolidada adjunta,
especialmente de las que pudieran derivarse de la situacion industrial descrita en la Nota 42.2. En caso
contrario, los activos que aparecen en el balance de situacién consolidado adjunto podrian realizarse por
importes inferiores a los registrados y, asimismo, podrian surgir pasivos adicionales a los indicados en
dicho balance de situacion consolidado.

Parrafo 5.- La Sociedad dominante, considerando la situacion financiera descrita en el pérrafo 4 anterior,
Se encuentra en un proceso de busqueda de nuevos socios para el proyecto iniciado en Sines a través de
su filial Artenius Sines PTA, S.A. (véase Notas 2 ¢) y 36), a fin de conseguir financiacién complementaria
para hacer frente a los compromisos adquiridos por la Sociedad dominante con proveedores de
inmovilizado en relacién a las inversiones requeridas por dicho proyecto y que para el ejercicio 2009 se
estiman en 56,3 millones de euros, asf como para cancelar el préximo 30 de junio de 2009 un crédito
puente, previo al project finance, concedido en dos tramos por Caixa Geral por importe global dispuesto a
la fecha de emision del presente informe de 96,9 millones de euros, ef cual esta garantizado mediante la
pignoracion de la totalidad de las acciones que la Sociedad posee de Artenius Sines, PTA, S.A. y de los
derechos de uso de superficie del terreno en el que se encuentran ubicadas las instalaciones productivas
(véase Nota 18.1.3.). Desconocemos si la posible existencia de nuevos socios, las negociaciones con
Caixa Geral en orden a conseguir un aplazamiento del vencimiento indicado o las medidas previstas en el
plan de reestructuracion que se esta elaborando permitiran hacer frente a los compromisos indicados. Si
no fuera asi, la viabilidad del proyecto y/o la participacion de la Sociedad dominante en el mismo se
verian seriamente comprometidos, siendo preciso proceder adicionalmente al registro de los
compromisas asumidos por la Sociedad dominante con terceras y cuye importe asciende a 101,9
millones de euros (ver Nota 36).

Pérrafo 6.- La Seda de Barcelona, S.A. participa en un 50,11% del capital de Ia entidad Simpe, S.p.A.
(véase Nota 1 b)). Dicha filial ha recibido subvenciones por parte de arganismos pablicos italianos al cierre
del ejercicio por un importe de 15,6 millones de euros para la financiacion de inversiones en activos fijos
realizados hasta la fecha. De este importe figuran como pasivo no corriente al cierre del gjercicio 10,3
millones de euros (véase Nota 16), habiéndose contabilizado como ingreso la diferencia. Para la
consideracion de dichas subvenciones como de caracter no reintegrables, entre otras condiciones, se
establece que la planta entraré en funcionamiento el 30 de junio de 2009 y no cesara su actividad por un
perfodo minimo de 5 afios. La Direccién del Grupo Seda se encuentra en negociaciones con las
autoridades italianas en orden a refrasar a enero de 2010 la puesta en marcha de Simpe S.p.A., acordada
inicialmente para junio de este afio, y con ello no verse en la obligacién de devolver las subvenciones
recibidas. A la fecha de emisién de nuestro informe de auditorfa desconocemos si el Grupo Seda
obtendré los rmﬁancieros necesarios para que su filial Simpe, S.p.A. inicie las actividades en junio
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de 2009, o en su defecto si las negociaciones con las auforidades italianas permitirdn retrasar a enero de
2010 [a puesta en marcha de la filial. De no ser asi, las subvenciones recibidas antes indicadas no podran
ser consideradas como de caracter no reintegrable, y ello con independencia de los efectos que en cuanto
a la viabilidad del proyecto pueda ocasionar el retraso de la puesta en marcha de la planta y las
obligaciones que pudieran derivarse bajo estas circunstancias para La Seda de Barcelona, S.A., en
relacién a las garantias otorgadas respecto a las subvenciones y créditos recibidos por importe global de
21,6 millones de euros (véase Nota 36).”

Il. Situacion actualizada de las notas indicadas en el Informe de auditoria
A. Sobre la “limitacion al alcance”, por no poder verificar los hechos posteriores

El Auditor designado por la sociedad dominante llevé a cabo la auditoria sobre los hechos
posteriores que comprende el perioda entre 7 de abril y 26 de junio de 2008.

En fecha 8 de julio de 2009 Artenius San Roque S.A., interpuso sendos escritos de interposicion de
Reclamacion Econdmico — administrativa ante la Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes ante el Tribunal Economico — Administrativo Central,
por los Acuerdos de liquidacion dictados por las cinco actas, levantadas por la AEAT contra la
misma, que fueron firmadas en disconformidad, por el concepto de Impuesto sobre Sociedades de
los ejercicios 2002 a 2006, inclusive. La Sociedad considera que la posible responsabilidad derivada
del pago de dichas Actas no corresponde a LA SEDA, ya que la compra de la sociedad Artenius se
realizé con efectos desde el 2 de mayo de 2007 y por tanto las operaciones comerciales objeto de
las actas levantadas corresponden a ejercicios anteriores a la compra de LA SEDA. Por ello, las
responsabilidades econdmicas derivadas de las mismas seran repercutidas a la vendedora
EASTMAN CHEMICAL IBERICA, S.A., por ser la responsable directa del origen de las mismas y, en
todo caso, un vicio oculto del objeto de la indicada compraventa. En consecuencia, los
administradores no prevén que, tras la reclamacion por vicios ocultos a efectuar a la vendedora
EASTMAN, surja hingln otro pasivo adicional significativo.

B. Sobre la “incertidumbre” sobre la continuidad del Grupo Seda

La consecucion de los hitos que se resefian, seguidamente, constituyen signos que deben ser
tenidos en cuenta para eliminar la incertidumbre relativa a este punto. La aprobacion de un plan de
restructuracion por el Consejo de Administracion y las acciones que conforme a su tenor se estan
desarrollando perrniten afrontar el futuro de La Seda de Barcelona, S.A. (en adelante, la Sociedad o
la Sociedad dominante) con unos nuevos retos dimensionados a las nuevas directrices estratégicas
a largo plazo.

En sintesis, los aspectos que deben considerarse para que desaparezca esta incertidumbre son:
1. Existencia de un Plan de Reestructuracion (en adelante el "Plan”) del Grupo Seda, aprobado

inicialmente por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante el pasado dia 25 de
julio de 2009 y posteriormente ratificado por este mismo érgano.

El Plan requiere el consentimiento del sindicato de prestamistas de la sociedad, que a la
fecha de emision de este informe ya ha mostrado su confort con el mismo segun
manifestaciones de HSBC a este drgano.

El Plan fue avalado por PricewaterhouseCoopers y ha servido de base, entre ofros
elementos, para la realizacion de una “fairness opinion” por parte de KPMG. Dicho Plan tiene

los principales aspe7(os('
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« Focalizacidn de la Sociedad en el negocio de soluciones en PET y manteniendo las 8
plantas de preformas.

» Reduccién hasta 550.000 toneladas en la capacidad de produccién en resina de PET,
consolidando el liderazgo europeo en produccién de PET reciclado.

+ Desinversion en los negocios de materia prima, que incluye el cierre de la planta de PTA
en Wilton y una reduccion en la participacion en el praoyecta Mega PTA en Sines.

» Programa de enajenacién de activos no estratégicos que incluyen 1 planta de PTA, 5
plantas de PET terrenos no operativos, manteniendo 8 plantas de aplicaciones, 3 de
PET, 3 de reciclado y el centro de desarrollo de productos.

¢ Reestructuracion financiera que se describe en los apartados 2 a 4 siguientes.
Este plan se halla en fase de ejecucion

2. Reestructuracién de la deuda financiera de la Sociedad dominante. La culminacién del Plan
aprobado requiere una reestructuracion financiera con el fin de que la liquidez de la sociedad

dominante se acompase con sus obligaciones de pago. Las acciones tendentes a esta
reestructuracion son esencialmente tres:

a) La Sociedad dominante sigue inmersa en negociaciones con las entidades financieras y
con fecha 1 de octubre de 2009, las entidades participantes del préstamo sindicado han
aprobado una tercera prorroga de 4 semanas (“standstill’), periodo en el cual los acreditantes
no declararan vencida anticipadamente la linea de crédito y/o la obligacion de relevar los
avales ligados a dicha financiacion.

b) Adicionalmente, se ha acordado un nuevo “ferm sheet” con las entidades acreditantes,
lideradas en este caso por el HSBC. Los avances resultan ser muy positivos y los plazos de
pago estimados se corresponden con los que efectivamente puede atender la Sociedad
segun los términos del Plan, toda vez que el “term sheet” esta siendo objeto de votacion.

¢) Por ultimo, por lo que a esta materia se refiere, se estan obteniendo fondos adicionales
que permitan financiar el circulante de la Sociedad hasta la efectiva ejecucion de las
operaciones de reestructuracion que se indican en el apartado 3 siguiente.

3. Reestructuracién de la estructura de patrimonio neto. La Sociedad dominante esta ultimando
el disefio de una operacion de reduccién y simultanea ampliacion de capital social en la
misma unidad de acto que sera sometida a la aprobacion de la Junta Extraordinaria de
Accionistas cuya celebracion esta previsto realizar en el (ltimo ejercicio del ejercicio de 2009.

Los detalles de esta operacion de capital se estan ultimando. Sin perjuicio las lineas de
trabajo son: la reduccion de capital tendra como finalidad la compensacion de pérdidas y la
dotacion de reservas. Por su parie, la ampliacion de capital se efectuara en dos tramos, cada
uno de ellos de un maximo de 150.000.000 de euros, mediante la emision, suscripcion y
puesta en circulacion de nuevas acciones. En todo caso se respetaran los derechos de
suscripcion preferente. En el caso que los tramos no fueran colocados en el mercado, las
entidades acreditantes en uno de los tramos y determinados socios y un nuevo socio
industrial en el otro tramo, estarian en disposicion de suscribir la parte no colocada. En el
primer caso mediante la capitalizacién de ciertos créditos y en el segundo mediante

aportacionzarias cpn un limite de 100.000.000.- de euros.
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Con las aportaciones que se reciban del mercado, la capitalizacién de parte de la deuda
bancaria y las aportaciones de los fondos indicados por medic de aportacion dineraria, se
estima que la Compaiiia pueda continuar con el desarrollo de su actividad conforme a los
términos del Plan aprobado.

4. Renegociacion de la deuda comercial. La Sociedad esta llevando a cabo un proceso de
negociacion con los principales proveedores de materias primas del Grupo, que tiene como
objetivo la renegociacion de nuevos vencimientos de los importes adeudados y el
correspondiente restablecimiento del suministro de productos.

En determinados supuestos, la renegociacion de la deuda con proveedores comporta el
pago parcial a cuenta de los nuevos suministros de productos. Ademas, se ha puesto en
marcha un sistema de produccion con el fin de que la actividad industrial no se interrumpa y
poder asi, mantener los compromisos previos adquiridos con los clientes.

La respuesta de los proveedores ha sido por lo general positiva y confian poder continuar
desarrollando negocios con el Grupo Seda.

5. Adaptacion de las plantas a la situacion por la que atraviesa el Grupo Seda, En relaciéon a la

situacion industrial de las fabricas del Grupo Seda que presentaban problemas de actividad a
la fecha del informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2008, informamos lo
siguiente:

- Artenius Uk, Limited: En linea con el plan de reestructuracion acordado, se ha
presentado voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado de la planta
de Artenius Uk, Limited, ubicada en Wilton (Reino Unido).

- Artenius San Roque, S.A.U.: Sin cambios respecto a la situacién indicada en las
cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. del ejergicio cerrado el
31 de diciembre de 2008.

La Sociedad ha presentado un Expediente de Regulacién de Empleo Extintivo (ERE)
desconociéndose el resultado final de las negociaciones.

- Planta de El Prat de Llobregat: Tras el paro de la produccion durante dos meses, la
planta reanudo su produccion el 9 de julio de 2009 y hasta el 1 de octubre de 2009 para
gjecutar el Expediente Temporal de Regulaciéon de Empleo (ETRE), aprobado el
pasado mes de julio.

- Planta 1QA en Tarragona: Reanudada la produccion el 4 de julio de 2009.

Actualmente en funcionamiento, con la planta de produccion de 6xido de etileno y
glicoles a un 60% de promedio de su capacidad con procesos discontinuos para
mejorar su eficiencia energética. Las tres plantas discontinuas (batch) de derivados del
oxido de etileno y oxido de propileno se hallan en funcionamiento, al 70 / 80 % de su
capacidad de produccion, en funcion de la demanda. La plantilla, mediante vacaciones,
ajustes y ETRE, se esta ajustando a los niveles operativos de la Planta.

La Sociedad dominante ha iniciade un proceso de venta de la planta toda vez que
diversas entidades se han mostrado interesadas en su adquisicion.,

-  Planta_Artenius Portugal: La Sociedad dominante ha recibido una propuesta de un
“Management buy-out’ (MBO) para la compra de la entidad que explota esta planta, la

cual se _gﬂaré las préximas semanas.
4’\/-/K
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c. Sobre la “incertidumbre” sobre el desenlace final de la busqueda de nuevos socios
para el proyecto iniciado en Sines, Portugal.

La planta de MegaPTA de Sines se halla actualmente en fase de construccion, Como ya se ha
indicado, la construccion de esta planta supone una inversion de 440 millones de euros, de los que
100 millones esta previsto que sean en aportacidn a fondos propios, 280 millones en una
financiacion de proyecto y el resto en financiacion subordinada y subvenciones del Estado portugués
(hasta 38 millones de Euros).

La Sociedad dominante. ha desembolsado, hasta esta fecha, el importe de 38 millones de euros, con
cargo a aportaciones a fondos propios y el importe de 104 millones mediante créditos puente hasta
la firma del contrato de financiacion del Proyecto. Esta financiacién, que permitira finalizar un
proyecto de especial relevancia, ha sido aprobada por parte de Caixa Geral do Depositos.

Debido al esfuerzo inversor gue representa para la Sociedad este proyecto, se encuentran ya muy
avanzadas las negociaciones para la entrada de un nuevo socio en el capital de la Sociedad, quien
realizaria una inversion en el capital social por un importe aproximado de 40 miliones de euros,
equivalente al 40% del capital. Ello permitira terminar la construccion de la nueva Planta, sin
financiacion adicional por La Seda de Barcelona, S.A. El objetivo final del proyecto es que se posea
una participacion social en torno al 25% del capital social de la indicada Sociedad.

En fecha 23 de octubre de 2009, Caixa Geral de Depositos, S.A. y Caixa Banco de Investimento,
S.A, la primera propietaria del 7,2% del capital social de LA SEDA suscribieron conjuntamente con
Artenius  Sines PTA, S.A, y LA SEDA, cuatro contratos financieros; dos de
ellos,denominados:“Cuarto Aditamento ao contrato de abertura de credito” y “Quinto Aditamento ao
contrato de abertura de credito” (es decir,Cuarto y Quinto complemento del contrato de apertura de
crédito bancario), el primero, crédito actual por importe de 80 Milliones de euros, se ha modificado el
plazo de reemholso del mismo, pasando del dia 30 de septiembre de 2009 a 31 de enero de 2010, y
modificando el periodo de pago mensual de intereses, a ser trimestrales, siendo el primero a partir
del 30 de diciembre de 2009. Respecto al segundo de los contratos, es decir, el "Quinto Aditamento
ao contrato de abertura de credito”, por el indicado se modifican los anteriores, que ascendia a un
crédito financiero concedido por importe de 60 Millones de euros, aumentan el mismo en la suma de
10 Millones de Euros, es decir, a partir de dicha fecha hasta la suma total de 70 Millones de euros, Y
otros contratos de la misma fecha, denominados: Uno, “Rectificacao ao Quinto aditamento ao
contrato de abertura de crédito”®, por el cual los efectos de la ampliacién de 10 Millones de euros
surten efectos desde Ia fecha del mismo; y el otro: denominado “Setimo aditamento ao contrato de
abertura de crédito e de prestagao de garantias bancarias”, por medio del cual se modifica la fecha
de reembolso del crédito que es actualmente de 44 Millones de euros pasando del dia 30 de
septiembre de 2009 al 31 de enero de 2010 asi como el pago de intereses que de mensual pasa
ahora a frimestral, surtiendo el presente contrato nuevos juridicos desde el dia 30 de septiembre de
2008.

D. Sobre la *incertidumbre” sobre el desenlace final de las negociaciones con las
autoridades italianas en orden de retrasar al afio 2010 la puesta en marcha de la filial
Simpe SpA,

La Administracidén publica del Gobierno italiano ha anticipado a la Compafila que esta en disposicion
de aplazar la fecha de puesta en marcha de Simpe hasta 31 de diciembre de 2010.

Conforme al Plan, la inversién en Simpe, S.p.A. ha sido considerada como activo no estratégico. En
este contexto, se han iniciado las correspondientes gestiones encaminadas a su venta.

Se considera gue la operacion de venta se llevara a cabo proximamente, por precio superior al de
libros y asumiendo el prador las obligaciones actuales frente a terceros. Es por ello, que resulta
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innecesario, prever pasivos y/o deterioro de activos en los estados financieros de la Compafiia y
Grupo del primer semestre de 2009, adicionales a las cuentas anuales del ejercicio de 2008.

Y en estos términos, el Consejo de administracién de LA SEDA DE BARCELONA, §.A., en cumplimiento
de lo dispuesto en el Real Decreto, 1362/2007, de 19 de octubre, formula el presente informe, relativo a
la informacién financiera semestral del primer semestre del 2009

En El Pratglel Ligbregat (Barcelona), a 26 de octubre de 2009.

e

| Presidente del Cohsejo de administracion.
Fdo. Don Josg-fuis Morlanes Galindo.
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Informe especial requerido por el
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para la CN.M.V.



A los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A.

Horwath Horwath Auditores Espafia

Avda. Diagonal, 429, 5° Planta

08036 Barcelona

Espafia

Teléfono: +34 93 218 36 66

Telefax: +34 93 237 25 04
Informe especial requerido por el R.D. 1362/2007 e-mail: horwathben@horwathspain.com

www.horwathspain.com

www.horwath.com

para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de La Seda de Barcelona, S.A. correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008, emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 26 de junio de 2009,
en el que expresamos una opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

1.1, Los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. han formulado las cuentas anuales individuales del
gjercicio 2008 en fecha 27 de mayo de 2009, siendo posteriormente reformuladas el dia 25 de junio de
2009. Nuestros procedimientos de auditoria de hechos posteriores de La Seda de Barcelona, S.A. . y de
sus sociedades dependientes que componen el Grupo Seda (ver Nota 8.3.1. de la memoria adjunta),
tnicamente se han podido realizar de forma completa hasta el 7 de abril de 2009. Debido al plazo
transcurrido, asi como a la importancia y el cardcter internacional de la mayor parte de las sociedades
dependientes, la Direccion del Grupo Seda no ha podido facilitarnos la informacion y documentacion
necesaria y suficiente para completar nuestros trabajos sobre los hechos posteriores comprendidos entre
los dias 7 de abril y 26 de junio de 2009.

1.2. Segun se desprende de las cuentas anuales del ejercicio 2008, las pérdidas del ejercicio han ascendido a
589 millones de euros, siendo el total de deudas de la Sociedad de 886 millones de euros fremte a un
patrimonio neto de 499 millones de euros y un fondo de maniobra negativo de 580 millones de eurcs. En
este contexto y segiin se indica en la Nota 2 d), “Empresa en funcionamiento”, la Sociedad se encuentra
inmersa en un proceso de negociacicn en orden a conseguir la no exigencia de determinadas condiciones
para el tercer rimestre de 2008 y por todo el ejercicio 2009, que figuran en los acuerdos de financiacion
del préstamo sindicado concedido a la Sociedad. por parte de las entidades financieras. Con fecha 26 de
mayo de 2009 las entidades participantes del préstamo sindicado han aprobado una prérroga de 60 dias
(“stand still"), plazo en el que la Sociedad debe presentar un nuevo plan estratégico que contemple la
reestructuracion financiera e industrial del Grupo. Finalizado dicho plazo, las entidades financieras
podrian exigir la amortizacion anticipada de 578,7 millones de euros (ver Nota 15.2.1.) y que figuran
registrados como “Pasivo corriente — Deudas con entidades de crédito”.

Paralelamente, se estan llevando «a cabo negociaciones con los principales  proveedores,
Sundamentalmente de materias primas, al objelo de conseguir la reestructuracion a largo plazo de la
deuda existente y el mantenimiento del suministro durante el lranscurso de dichas negociaciones, las
cuales se encuentran condicionadas en cuanto a su resultado por la actual situacion financiera del Grupo.

Ante la situacion descrita y entre otras medidas manifestadas en el plan de reestructuracion del Grupo
que se estd elaborando indicado en la Nota 2d), el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion
del 31 de marzo de 2009, ha aprobado una emisién de obligaciones de bonos convertibles en acciones a
su vencimiento hasta un importe de 150 millones de euros, siempre que la misma sea garantizada por sus
accionistas, entidades financieras y/o instituciones publicas (véase Nota 21, “Hechos posteriores”). A la
Jfecha de emision del presente informe, si bien no se han iniciado las operaciones de emision de
obligaciones, se ha obtenido financiacion adicional para la divisién de preformas por imporie de 25
millones de euros, ampliable a 40 millones segin se indica en la Nota 21 y se siguen llevando a cabo
gestiones cuyo objetivo es la consecucion de acuerdos en cuanto a reestructuracion de plazos de la deuda
con proveedores y con la totalidad de las entidades financieras que permitan reequilibrar el actual fondo
de maniobra negativo que al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 580 millones de euros.

Horwath Auditores Esparia, S.L. Reg. Merc. Modrid, Tomo 19695, Libro 0, Folio 59, Seccién 8, Hoja M-346497. C.LF. B-83887125.
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En estas condiciones, la capacidad del Grupo y especialmente de la Sociedad para liquidar los pasivos y
recuperar integramente los activos, en particular los fondos de comercio financieros y los activos por
impuesto diferido (véanse Notas 8.3.1. y 16) por los importes y segun la clasificacion con la que figuran en
las cuentas anuales adjuntas, dependerd del éxito de sus operaciones futuras, de las gestiones de
colocacicn de la emision de obligaciones convertibles, de las negociaciones con las entidades financieras
y principales proveedores en orden a conseguir financiacion adicional y la reestructuracion de la deuda
existente, asi como de la no ejecucion por lerceros de las garantias indicadas en la Nota 22.3 de la
memoria adjunia, especialmente de las que pudieran derivarse de la situacion industrial descrita en la
Nota 22.4.2. En caso contrario, los activos que aparecen en el balance de situacion adjunto podrian
realizarse por importes inferiores a los registrados y asimismo, podrian surgiv pasivos adicionales a los
indicados en dicho balance de situacion.

Debido a la situacion financiera descrita en el pdrrafo anterior, la Sociedad se encuentra en un proceso
de biisqueda de nuevos socios para el proyecto iniciado en Sines a través de su filial Artenius Sines PTA,
S. A (véase Nota 22.3), a fin de conseguir financiacion complementaria para hacer frente a los
compromisos adquiridos por la Sociedad con proveedores de inmovilizado en relacicn a las inversiones
requeridas por dicho provecto y que para el ejercicio 2009 se estiman en 56,3 millones de euros, asi como
para cancelar el proximo 30 de junio de 2009 un crédito puente, previo al project finance, concedido en
dos tramos por Caixa Geral por importe global dispuesto a la fecha de emision del presente informe de
96,9 millones de euros, el cual estd garantizado mediante la pignoracion de la totalidad de las acciones
que la Sociedad posee de Artenius Sines, PTA, S.A. y de los derechos de uso de superficie del terreno en el
que se encuentran ubicadas las instalaciones productivas. Desconocemos si la posible existencia de
nuevos socios, las negociaciones con Caixa Geral en orden a conseguir un aplazamiento del vencimiento
indicado o las medidas previstas en el plan de reestructuracion que se estd elaborando permitirdn hacer
Jfrente a los compromisos indicados. Si no fuera asi, la viabilidad del proyecto y/o la participacion de la
Sociedad en el mismo se verian seriamente compromeltidos, siendo preciso cuestionar la recuperabilidad
de los activos que la Sociedad mantiene con dicha filial y que a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 50,6
millones de euros distribuidos entre deudores, créditos e instrumentos de patrimonio (28,3, 22 y 0,05
millones de euros, respectivamente, véanse Notas 8.3.1. y 19.1.) y, adicionalmente, proceder al registro de
los compromisos asumidos por la Sociedad con terceros v cuyo importe asciende a 101,9 millones de
euros (ver Nota 22.3.).

La Sociedad participa en un 50,11% del capital de la entidad Simpe, S.p.A., cuyo valor neto contable de
los instrumentos de patrimonio y los porcentajes de participacion en la misma se indican en la Nota 8.3.1.
de la memoria adiunta al 31 de diciembre de 2008. Asimismo, la Sociedad ha concedido créditos a esta
filial, cuyos saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2008 se mencionan en la Nota 19.1. de la
memoria adjunta. Esta filial ha recibido subvenciones por parte de organismos publicos al cierre del
ejercicio por un importe de 15,6 millones de euros destinadas a la financiacion de inversiones en activos
JSijos realizadas hasta la fecha. Para la consideracion de dichas subvenciones como de cardcter no
reintegrables, entre otras condiciones, se establece que la planta entrard en funcionamiento el 30 de junio
de 2009 y no cesard su actividad por un periodo minimo de 5 afios. La Direccion del Grupo Seda se
encuentra en negociaciones con las autoridades italianas en orden a retrasar a enero de 2010 la puesta en
marcha de Simpe S.p.A., acordada inicialmente para junio de este afio, y con ello no verse en la
obligacion de devolver las subvenciones recibidas. A la fecha de emision de nuestro informe de auditoria
desconocemos si el Grupo Seda obtendrd los recursos financieros necesarios para que su filial Simpe,
S.p.A. inicie las actividades en junio de 2009, asi como el resullado final de las negociaciones con las
autoridades italianas en orden a retrasar a enero de 2010 la puesta en marcha de la filial y cumplir con
las condiciones establecidas para que las subvenciones recibidas antes indicadas sean consideradas como
de cardcter no reintegrable. En caso contrario, podria verse afectada la recuperabilidad de la inversion
Sinanciera en la filial por 3,1 millones de euros (véase Nota 8.3.1. de la memoria) y de los créditos
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concedidos a Simpe, S.p.A. cuvo importe global asciende a 6,6 millones de euros (véase Nota 19.1.), asi
como la necesidad de responder a las garantias otorgadas por la Sociedad en relacion a las garantias
otorgadas respecto a las subvenciones y créditos recibidos por importe global de 21,6 millones de euros
(véase Nota 22.3.).

2. De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién actualizada de las citadas
salvedades y su incidencia en la informacién semestral individual adjunta de fecha 30 de junio de 2009, que ha
sido preparada por los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A., segiin lo requiere el Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre, y la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores por la que se modifican los modelos de informacidn publica periddica de las Entidades emisoras de
valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores.

3.  Adjuntamos como Anexo del presente Informe especial, el Tnforme de los Administradores de La Seda de
Barcelona, S.A., segin lo requiere el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, y la Circular 1/2008, de 30 de
enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacion
publica periédica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores, en el que
se informa de la situacion actualizada al cierre del primer semestre del ejercicio 2009 de la salvedades incluidas
en el informe de auditorfa de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2008.

4. Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucion del Tnstituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su
alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la
correccion del resto de la informacion semestral individual ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos
de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su
consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la informacion
financiera semestral individual de 30 de junio de 2009.

5.  Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que en la informacion semestral individual adjunta no se
han corregido o despejado totalmente las salvedades incluidas en nuestro informe de auditoria de las cuentas
anuales de La Seda de Barcelona, S.A. correspondientes al ejercicio 2008, segiin se detalla a continuacién:

Respecto a la limitacion al alcance en relacion a nuestro trabajo de hechos posteriores descrita en el parrafo 4
del informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 de La Seda de Barcelona, S.A.

La Direccion de la Sociedad nos ha facilitado informacion y documentacion para llevar a cabo la realizacion de
los procedimientos sobre los acontecimientos posteriores comprendidos entre los dias 7 de abril y 26 de junio
de 2009, fecha de nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2008. De la realizacion de
estos procedimientos se ha puesto de manifiesto lo siguiente:

o Con fecha 14 de Mayo de 2009 la sociedad Artenius San Roque, S.A.U. ha firmado actas en
disconformidad extendidas por la Agencia Tributaria por importe de 7,42 millones de euros (que incluyen
intereses de demora por importe de 1,36 millones de euros). La sociedad ha interpuesto en fecha 8 de julio
de 2009 reclamacién econdmico-administrativa ante el Tribunal Economico Administrativo Central, Los
Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. en su informe consideran que la responsabilidad derivada
de dichas actas serd repercutida a la sociedad Eastman Chemical Internacional, AG (anterior tenedora de
las acciones de Artenius San Roque, S.A.U). A la fecha del presente informe no podemos determinar el
efecto que pudiera derivarse, de la actuacion inspectora y de la repercusion de la misma al anterior tenedor
de las acciones, sobre la valoracion de la sociedad participada Artenius San Roque, S.A.U. a efectos de la
informacidn semestral a 30 de junio de 2009 de La Seda de Barcelona, S.A.
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En este sentido y tinicamente considerando el posible efecto que provocaria sobre los estados financieros
intermedios individuales a 30 de junio de 2009 la circunstancia descrita en el parrafo anterior, no es de
aplicacion la limitacion al alcance en relacion a nuestros trabajos de hechos posteriores descrita en el parrafo 4
de nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 de La Seda de Barcelona, S.A. a la
fecha actual.

Respecto a la incertidumbre por la continuidad del negocio de La Seda de Barcelona, S.A. descrita en el parrafo
3 del informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 de T.a Seda de Barcelona, S.A.

Tal como se indica en el Informe de los Administradores adjunto, La Seda de Barcelona, S.A. ha elaborado un
plan de negocio a largo plazo que contempla, principalmente, una reestructuracion de la deuda, la enajenacion
de activos no estratégicos y el restablecimiento del equilibrio patrimonial que, en opinién de los
Administradores, garantizaria la viabilidad de las operaciones y eliminaria cualquier duda sobre la continuidad
del negocio de la Sociedad.

A la fecha del presente informe especial, el plan elaborado por la Sociedad se estd desarrollando v las
negociaciones con los principales acreedores no han concluido, por lo que consideramos que las circunstancias
que dieron lugar a la incertidumbre descrita no s¢ han despejado.

Respecto a la incertidumbre por la viabilidad del provecto iniciado en Sines de la sociedad Artenius Sines PTA,
S.A.U. descrita en el parrafo 6 del informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 de La Seda de
Barcelona, S.A.

Tal y como indica el informe de los Administradores, la filial ha renovado el 23 de octubre de 2009 los dos
créditos puente (previo a la aprobacion definitiva del project finance) por importe de 60 y 44 millones de euros
hasta el 31 de enero de 2010 que tenian vencimiento el 30 de septiembre de 2009. Asi mismo ha ampliado el
primero de ellos en 10 millones de euros, alcanzando un montante total de 70 millones de euros.

Adicionalmente, segin manifiestan los Administradores en su informe, las negociaciones para la entrada de un
nuevo socio en la sociedad Artenius Sines, PTA, S.A.U. se encuentran avanzadas.

Al no haberse materializado la aprobacion definitiva del project finance asf como la entrada de un nuevo socio
en la sociedad Artenius Sines PTA, S.A.U. a la fecha del presente informe especial, la incertidumbre descrita en
el parrafo 6 del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2008 no se ha despejado
totalmente.

Respecto a la incertidumbre descrita en el parrafo 7 del informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio

2008 de La Seda de Barcelona, S.A.. en relacién a la_obtencion de recursos necesarios para el inicio de las
actividades de la filial Simpe, S.p.A, v del desenlace final de las negociaciones con las autoridades italianas en
orden a retrasar al afio 2010 la puesta en marcha de la filial

Seglin manifestaciones de los Administradores de la Sociedad, la Administracién Puablica italiana ha
comunicado verbalmente que estd en disposicién de aceptar que el plazo de puesta en marcha de la planta se
amplie hasta finales del ejercicio 2010. Adicionalmente la inversion en Simpe, S.p.A. ha sido considerada como
activo no estratégico en el Plan de Reestructuracién y, seglin se manifiesta, los Administradores consideran que
la operacién de venta de la filial se llevara a cabo proximamente, y se realizara por un precio superior al valor
registrado contablemente.

Al no haberse materializado el compromiso de la Administracion Publica italiana ni el acuerdo de venta de la
filial, consideramos que la incertidumbre descrita no se ha despejado.
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6. Como consecuencia de los procedimientos limitados aplicados de acuerdo con lo previsto en la nonma técnica
que regula este informe especial, se han puesto de manifiesto los siguientes puntos que podrian tener un ¢fecto
significativo en relacion con la informacién contable a que la informacion semestral da complemento:

*  Queremos llamar la atencion sobre el hecho que el 27 de julio de 2009, Artenius Uk, Limited, ha
presentado voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado de la planta, ubicada en
Wilton (Reino Unido). A la fecha actual no es posible determinar los posibles efectos que podrian
derivarse para la Sociedad del proceso de liquidacion en el que se encuentra inmersa esta filial. El
valor neto al 30 de junio de 2009 de la citada participacion es de 52 millones de euros.
Adicionalmente, la Sociedad ha garantizado pasivos con terceros de esta filial que a 30 de junio de
2009 ascendian aproximadamente a 24 millones de euros. Por otro lado, existe un saldo a cobrar de la
Sociedad con esta filial que a 30 de junio de 2009 asciende aproximadamcente a 9 millones de euros
(totaimente provisionado), que ha surgido como consecuencia de una compensacion previa de
diversas cuentas deudoras y acreedoras que no ha sido ratificada por los actuales “administradores”
encargados del proceso de liquidacion de la filial.

* La Direccion de la Seda de Barcelona,S.A. nos ha manifestado que estd procediendo a analizar
determinada documentacion y a recabar informacion adicional sobre ciertas operaciones de acciones
propias realizadas. En consecuencia, no es posible determinar si fruto de esta circunstancia podria
derivarse algan efecto sobre la informacion semestral al 30 de junio de 2009 de la Sociedad.

7.  Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto
1362/2007 de 19 de octubre para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y no debe
ser usado para ninglin otro proposito.

Horwath Auditofes Espaiia, S.L.

Gonzalo Villares Losas

26 de octubre de 2009
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INFORME QUE PRESENTAN LOS ADMINISTRADORES DE LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
SOBRE EL ESTADO ACTUAL DE LAS SALVEDADES DEL INFORME DE AUDITORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EJERCICIO ANUAL CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2008.

E! presente Informe se ha elaborado en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007,
de 19 de octubre, sobre la obligacion de informacion de la situacion actualizada de las salvedades
incluidas en el informe de auditoria, emitido por el Auditor, "Horwath Auditores Esparia, S.L.”, relativo
a las Cuentas anuales individuales de La Seda de Barcelona, S.A. y su incidencia en la informacion
financiera semestral a 30 de junio de 2009.

.  Informe de auditoria sobre las cuentas anuales individuales de La Seda de Barcelona, S.A.
para el ejercicio anual terminado el 31 diciembre de 2008

El Informe de auditoria emitido por el Auditor de fecha 26 de junio de 2009, expresa en la Nota 4 de
suU Informe una limitacion de alcance de sus trabajos y en las Notas 5, 6 y 7, las incertidumbres que, a
continuacién, se transcriben:

“Parrafo 4. l.os Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. han formulado las cuentas
anuales individuales del ejercicio 2008 en fecha 27 de mayo de 2009, siendo posteriormente
reformuladas el dia 25 de junio de 2009. Nuestros procedimientos de auditoria de hechaos
posteriores de La Seda de Barcelona, S.A. . y de sus sociedades dependientes que componen el
Grupo Seda (ver Nota 8.3.1. de la memoria adjunta), Unicamente se han podido realizar de forma
completa hasta el 7 de abril de 2008. Debido al plazo transcurrido, asi como a la importancia y el
caréacter internacional de la mayor parte de las sociedades dependientes, la Direccion del Grupo
Seda no ha podido facilitarnos la informacion y documentacién necesaria y suficiente para
completar nuestros trabajos sobre los hechos posteriores comprendidos entre los dias 7 de abril y
26 de junio de 2009.

Pérrafo 5. Segtin se desprende de las cuentas anuales del ejercicio 2008, las pérdidas del ejercicio han
ascendido a 589 millones de euros, siendo el fotal de deudas de la Sociedad de 886 millones de euros
frente a un patrimonio neto de 498 millones de euros y un fondo de maniobra negativo de 580 millones
de euros. En este contexto y segtin se indica en la Nota 2 d), “Empresa en funcionamiento”, Ja Sociedad
se encuentra inmersa en un proceso de negociacion en orden a conseguir la no exigencia de
determinadas condiciones para el tercer trimestre de 2008 y por todo el gjercicio 2009, que figuran en los
acuerdos de financiacién del préstamo sindicado concedido a la Sociedad. por parte de las entidades
financieras. Con fecha 26 de mayo de 2009 las entidades participantes del préstamo sindicado han
aprobado una prérroga de 60 dias (“stand still’), plazo en el que la Sociedad debe presentar un nuevo
plan estratégico que contemple la reestructuracion financiera e industrial del Grupo, Finalizado dicho
plazo, las entidades financieras podrian exigir la amortizacion anticipada de 578,7 millones de euros {ver
Nota 15.2.1.) y que figuran registrados como "Pasivo comente — Deudas con entidades de crédito”.

Paralelamente, se estan llevando a cabo negociaciones con Jos principales proveedores,
fundamentalmente de materias primas, al objeto de conseguir la reestructuracion a largo plazo de la
deuda existente y el mantenimiento del suministro durante el transcurso de dichas negociaciones, las
cuales se encuentran condicionadas en cuanto a su resultada por la actual situacion financiera del
Grupo.

Ante la situacion descrita y entre otras medidas manifestadas en el plan de reestructuracién del Grupo
que se esta elaborando indicado en la Nota 2d), el Consejo de Administracion de la Sociedad en su
sesién del 31 de marzo de 20089, ha aprobado una emisién de obligaciones de bonos convertibles en
acciones a su vencimiento hasta un importe de 150 millones de euros, siempre que la misma sea
garantizada por sus accionistas, entidades financieras y/o instituciones publicas (véase Nota 21, "Hechos
posteriores?gha 'e emision del presente informe, 8i bien no se han iniciado las operaciones de
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emision de obligaciones, se ha obfenido financiacion adicional para la division de preformas por importe
de 25 millones de eurcs, ampliable a 40 millones segiin se indica en la Nota 21 y se siguen llevando a
cabo gestiones cuyo objetivo es la consecucion de acuerdos en cuanto a reestructuracion de plazos de
la deuda con proveedores y con la fotalidad de las entidades financieras que permitan reequilibrar el
actual fondo de maniobra negativo que al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 580 millones de euros.

En estas condiciones, la capacidad del Grupo y especialmente de la Sociedad para liquidar los pasivos y
recuperar integramente los activos, en particular los fondos de comercio financieros y los activos por
impuesto diferido (véanse Notas 8.3.1. y 16) por los importes y segun la clasificacion con la que figuran
en las cuentas anuales adjuntas, dependera del éxito de sus operaciones futuras, de las gestiones de
colocacion de la emisidn de obligaciones convertibles, de las negociaciones con las entidades
financieras y principales proveedores en orden a conseguir financiacion adicional y la reestructuracion de
la deuda existente, asi como de la no ejecucion por terceros de las garantfas indicadas en la Nota 22.3
de la memoria adjunta, especialmente de las que pudieran derivarse de la situacion industrial descrita en
la Nota 22.4.2. En caso contrario, los activos que aparecen en el balance de situacion adjunto podrian
realizarse por importes inferiores a los registrados y asimismo, podrifan surgir pasivos adicionales a los
indicados en dicho balance de situacion.

Parrafo 6. Debido a la situacién financiera descrita en el pérrafo 5 anterior, la Sociedad se encuentra en
un proceso de bisqueda de nuevos socios para el proyecfo iniciado en Sines a través de su filial
Artenius Sines PTA, S.A. (véase Nota 22.3), a fin de conseguir financiacién complementaria para hacer
frente a los compromisos adquiridos por la Sociedad con proveedores de inmovilizado en relacion a las
inversiones requeridas por dicho proyecto y que para el gjercicio 2009 se estiman en 56,3 millones de
euros, asi como para cancelar el proximo 30 de junio de 2009 un crédito puente, previo al project
finance, concedido en dos tramos por Caixa Geral por importe global dispuesto a la fecha de emisién del
presente informe de 96,9 millones de euros, el cual estéd garantizado mediante la pignoracion de la
fotalidad de las acciones que la Sociedad posee de Artenius Sines, PTA, 8.A. y de los derechos de uso
de superficie del terreno en el que se encuentran ubicadas las instalaciones productivas. Desconocemos
si la posible existencia de nuevos socios, las negociaciones con Caixa Geral en orden a conseguir un
aplazamiento del vencimiento indicado o las medidas previstas en el plan de reestructuracion que se
estd elaborando permitiran hacer frente a los compromisos indicados. Si no fuera asi, la viabilidad del
proyecfo y/o la participacion de la Sociedad en el mismo se verian seriamente comprometidos, siendo
preciso cuestionar la recuperabilidad de los activos que la Sociedad mantiene con dicha filial y que a 31
de diciembre de 2008 ascienden a 50,6 millones de euros distribuidos entre deudores, créditos e
instrumentos de patrimonio (28,5, 22 y 0,05 millones de euros, respectivamente, véanse Notas 8.3.1. y
19.1.) y, adicionalmente, proceder al registro de los compromisos asumidos por la Sociedad con terceros
y cuyo importe asciende a 101,9 millones de euros (ver Nota 22.3.).

Parrafo 7.La Sociedad participa en un 50,11% del capital de la entidad Simpe, S.p.A., cuyo valor neto
contable de los instrumentos de patrimonic y los porcentajes de participacién en la misma se indican en
la Nota 8.3.1. de la memoria adjunta al 31 de diciembre de 2008. Asimismo, la Sociedad ha concedido
créditos a esta filial, cuyos saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2008 se mencionan en la
Nota 19.1. de la memonia adjunta. Esta filial ha recibido subvenciones por parte de organismos publicos
al cierre del gjercicio por un importe de 15,6 millones de euros destinadas a la financiacién de
inversiones en activos fijos realizadas hasta la fecha. Para la consideracion de dichas subvenciones
como de caracter no reintegrables, entre olras condiciones, se establece que la planta entrard en
funcionamiento el 30 de junio de 2008 y no cesara su actividad por un periodo minimo de 5 afios. La
Direccidn del Grupo Seda se encuentra en negociaciones con las autoridades italianas en orden a
retrasar a enero de 2010 la puesta en marcha de Simpe S.p.A., acordada inicialmente para junio de este
afito, y con ello no verse en la obligacién de devolver las subvenciones recibidas. A la fecha de emision
de nuestro informe de auditorfa desconocemos si el Grupo Seda obfendré los recursos financieros
necesarios para que su filial Simpe, S.p.A. inicie las actividades en junio de 2009, asi como el resultado
final de las negociaciones con las autoridades italianas en orden a retrasar a enero de 2010 la puesta en
marcha de la filial y cumplir con las condiciones establecidas para que las subvenciones recibidas antes
indicadas sean cogmicomo de caracter no reintegrable. En caso contrario, podria verse afectada
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la recuperabilidad de la inversién financiera en la filial por 3,1 millones de euros (véase Nota 8.3.1. de la
memoria) y de los créditos concedidos a Simpe, S.p.A. cuyo importe global asciende a 6,6 millones de
euros (véase Nota 19.1.), asi como la necesidad de responder a las garantias otorgadas por la Sociedad
en relacion a las garantias otorgadas respecto a las subvenciones y créditos recibidos por importe global
de 21,6 millones de euros (véase Nota 22.3.).”

II. Situacién actualizada de las notas indicadas en el Informe de auditoria
A. Sobre la “limitacion al alcance”, por no poder verificar los hechos posteriores

El Auditor designado por la Sociedad llevo a cabo la auditoria sobre los hechos posteriores, que
comprende el periodo entre 7 de abril y 26 de junio de 2009.

En fecha 8 de julio de 2009 Artenius San Roque S.A,, interpuso sendos escritos de interposicion de
Reclamacion Economico — administrativa ante la Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la
Delegacién Central de Grandes Contribuyentes ante el Tribunal Economico — Administrativo Central,
por los Acuerdos de liquidacion dictados por las cinco actas, levantadas por la AEAT contra la
misma, que fueron firmadas en disconformidad, por el concepto de Impuesto sobre Sociedades de
los ejercicios 2002 a 2006, inclusive. La Sociedad considera que la posible responsabilidad derivada
del pago de dichas Actas no corresponde a LA SEDA, ya que la compra de la sociedad Artenius se
realizo con efectos desde el 2 de mayo de 2007 y por tanto las operaciones comerciales objeto de
las actas levantadas corresponden a ejercicios anteriores a la compra de LA SEDA. Por ello, las
responsabilidades economicas derivadas de las mismas seran repercutidas a la vendedora
EASTMAN CHEMICAL IBERICA, S.A., por ser la responsable directa del origen de las mismas y, en
todo caso, un vicio oculto del objeto de la indicada compraventa. En consecuencia, los
administradores no prevén que, tras la reclamacion por vicios ocultos a efectuar a la vendedora
EASTMAN, surja ningun otro pasivo adicional significativo.

B. Sobre la “incertidumbre” sobre la continuidad de la Sociedad

La consecucion de los hitos que se resefian seguidamente, constituyen signos que deben ser tenidos
en cuenta para eliminar la incertidumbre relativa a este punto. La aprobacion de un plan de
restructuracién por el Consejo de Administracién y las acciones que conforme a su tenor se estan
desarrollando permiten afrontar el futuro de l.a Seda de Barcelona, $.A. (en adelante, la Sociedad)
€on unos nuevos retos dimensionados a las nuevas directrices estratégicas a largo plazo.

En sintesis, los aspectos que deben considerarse para que desaparezca esta incertidumbre son:
1. Existencia_de un Plan de Reestructuracion (en adelante el “Plan’) del Grupo Seda,

inicialmente aprobado por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad el pasado dia 25 de
julio de 2009 y posteriormente ratificado por este mismo drgano.

El Plan requiere el consentimiento del sindicato de prestamistas de la sociedad, que a la
fecha de emision de este informe ya ha mostrado su confort con el mismo segun
manifestaciones de HSBC a este drgano.

El Plan fue avalado por PricewaterhouseCoopers y ha servido de base, entre otros
elementos, para la realizacion de una “fairness opinion” por parte de KPMG. Dicho Plan tiene
los principales aspectos:

s Focalizacién de la Sociedad en el negocio de soluciones en PET y manteniendo las 8

plantas de rmas.
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¢ Reduccion hasta 550.000 toneladas en la capacidad de produccidn en resina de PET,
consolidando el liderazgo europeo en produccién de PET reciclado.

» Desinversion en los negocios de materia prima, que incluye el cierre de la planta de PTA
en Wilton y una reduccion en la participacion en el proyecto Mega PTA en Sines.

* Programa de enajenacidn de activos no estrategicos que incluyen 1 planta de PTA, §
plantas de PET terrenos no operativos, manteniendo 8 plantas de aplicaciones, 3 de
PET, 3 de reciclado y el centro de desarrollo de productos.

* Reestructuracién financiera que se describe en los apartados 2 a 4 siguientes.
Este plan se halla en fase de ejecucion

2. Reestructuracién de la deuda financiera de la Sociedad. La culminacidn del Plan aprobado
requiere una reestructuracion financiera con el fin de que la liquidez de la Sociedad se

acompase con sus obligaciones de pago. Las acciones tendentes a esta reestructuracion
son esencialmente tres:

a) La Sociedad sigue inmersa en negociaciones con las entidades financieras y con fecha 1
de octubre de 2009, las entidades participantes del préstamo sindicado han aprobado una
tercera prémroga de 4 semanas (“standstill”), periodo en el cual los acreditantes no declararan
vencida anticipadamente la linea de crédito y/o la obligacion de relevar los avales ligados a
dicha financiacion.

b) Adicionalmente, se ha acordado un nuevo term sheet con las entidades acreditantes,
lideradas en este caso por el HSBC. Los avances resultan ser muy positivos y los plazos de
pago estimados se corresponden con los que efectivamente puede atender la Sociedad
segun los términos del Plan, toda vez que el “term sheet” esta siendo objeto de votacion.

¢) Por dltimo, por 1o que a esta materia se refiere, se estan obteniendo fondos adicionales
que permitan financiar el circulante de la Sociedad hasta la efectiva ejecucion de las
operaciones de reestructuracion que se indican en el apartado 3 siguiente.

3. Reestructuracion de la estructura de patrimonio netg. La Sociedad esta ultimando el disefio
de una operacién de reduccion y simultanea ampliacién de capital social en la misma unidad
de acto que sera sometida a la aprobacidn de la Junta Extraordinaria de Accionistas cuya
celebracién esta previsto realizar en el Gltimo ejercicio del ejercicio de 2009.

Los detalles de esta operacién de capital se estan ultimando. Sin perjuicio las lineas de
trabajo son: la reduccion de capital tendra como finalidad la compensacion de pérdidas y la
dotacion de reservas. Por su parte, la ampliacion de capital se efectuara en dos tramos, cada
uno de ellos de un maximo de 150.000.000 de euros, mediante la emision, suscripcion y
puesta en circulacion de nuevas acciones. En todo caso se respetaran los derechos de
suscripcion preferente. En el caso que los tramos no fueran colocados en el mercado, las
entidades acreditantes en uno de los tramos y determinados socios y un nuevo socio
industrial en el otro tramo, estarian en disposicion de suscribir la parte no colocada. En el
primer caso mediante la capitalizacion de ciertos créditos y en el segundo mediante
aportaciones dinerarias con un limite de 100.000.000.- de euros.

Con las aportaciones que se reciban del mercado, la capitalizacion de parte de la deuda

bancaria y las aportaciones de los fondos indicados por medio de aportacion dineraria, se
estima que la Sociedad pueda continuar con el desarrollo de su actividad conforme a los

té/m)!]os del Pkg‘wrobado.
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4, Renegociacién de la deuda comercial. La Sociedad esta llevando a cabo un proceso de
negociacién con los principales proveedores de materias primas del Grupo, que tiene como
objetivo la renegociacién de nuevos vencimientos de los importes adeudados y el
correspondiente restablecimiento del suministro de productos.

En determinados supuestos, la renegociacion de la deuda con proveedores comporta el
pago parcial a cuenta de los nuevos suministros de productos. Ademas, se ha puesto en
marcha un sistema de produccion con el fin de que fa actividad industrial no se interrumpa y
poder asi mantener 1os compromisos previos adquiridos con los clientes.

La respuesta de los proveedores ha sido por lo general positiva y conflan poder continuar
desarrollando negocios con la Sociedad.

5. Adaptacion de las plantas a la situacién por la que atraviesa la Sociedad. En relacion a la
situacion industrial de las fabricas del Grupo Seda que presentaban problemas de actividad a

la fecha del informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008, informamos |0
siguiente:

- Artenius UK, Limited: En linea con el plan de reestructuracion acordado, se ha
presentado voluntariamente un expediente judicial para el cierre ordenado de la planta
de Artenius Uk, Limited, ubicada en Wilton (Reino Unido).

- Artenius San Rogue, S.A.U.. Sin cambios respecto a la situacion indicada en las
cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. del ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2008.

La Saociedad ha presentado un Expediente de Regulacién de Empleo Extintive (ERE)
desconociéndose el resultado final de las negociaciones.

- Planta de El Prat de Llobregat: Tras el paro de la produccién durante dos meses, la
planta reanud¢ su produccion el 9 de julio de 2009 y hasta el 1 de octubre de 2009 para
ejecutar el Expediente Temporal de Regulacién de Emplec (ETRE), aprobado el
pasado mes de julio.

- Planta IQA en Tarragona: Reanudada la produccién el 4 de julio de 2009.

Actualmente en funcionamiento, con la planta de produccion de 6xido de etileno y
glicoles a un 60% de promedio de su capacidad con procesos discontinuos para
mejorar su eficiencia energética. Las tres plantas discontinuas (bafch) de derivados del
oxido de etileno y oxido de propileno se hallan en funcionamiento, al 70 / 80 % de su
capacidad de produccion, en funcién de la demanda. La plantilla, mediante vacaciones,
ajustes y ETRE, se esta ajustando a los niveles operativos de la Planta.

La Sociedad ha iniciado un proceso de venta de la planta toda vez gue diversas
entidades se han mostrado interesadas en su adquisicion.

- Planta Artenius Portugal: La Sociedad ha recibido una propuesta de un Management
Buy-out (MBQ) para la compa de la entidad que explota esta planta, la cual se

estudiara Ia@s semanas.
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C. Sobre la “incertidumbre” sobre el desenlace final de la bisqueda de nuevos socios
para el prayecto iniciado en Sines, Portugal.

La planta de MegaPTA de Sines se halla actualmente en fase de construccion. Como ya se ha
indicado, la construccion de esta planta supone una inversién de 440 millones de euros, de los que
100 millones estd previsto que sean en aportacion a fondos propios, 280 miliones en una
financiacion de proyecto y el resto en financiacién subordinada y subvenciones del Estado portugués
(hasta 38 millones de Euros).

La Seda de Barcelona, S.A. ha desembolsado, hasta esta fecha, el importe de 38 millones de euros,
con cargo a aportaciones a fondos propios y el importe de 104 millones mediante créditos puente
hasta la firma del contrato de financiacién del Proyecto. Esta financiacion, que permitira finalizar un
proyecto de especial relevancia, ha sido aprobada por parte de Caixa Geral do Depositos.

Debido al esfuerzo inversor que representa para la Sociedad este proyecto, se encuentran ya muy
avanzadas las negociaciones para la entrada de un nuevo socio en el capital de la Sociedad, quien
realizaria una inversién en el capital social por un importe aproximado de 40 miliones de euros,
equivalente al 40% del capital. Ello permitira terminar la construccion de la nueva Planta, sin
financiacién adicional por la Sociedad. El objetivo final del proyecto es que se posea una
participacién social en torno al 25% del capital social de la indicada Sociedad.

En fecha 23 de octubre de 2009, Caixa Geral de Depositos, S.A. y Caixa Banco de Investimento,
S.A, la primera propietaria del 7,2% del capital social de LA SEDA suscribieron conjuntamente con
Artenius  Sines PTA, S.A, y LA SEDA, cuatro contratos financieros; dos de
ellos,denominados:“Cuarto Aditamento ao contrato de abertura de credito” y “Quinto Aditamento ao
contrato de abertura de credito” (es decir,Cuarto y Quinto complemento del contrato de apertura de
crédito bancario), el primero, crédito actual por importe de 60 Milllones de euros, se ha modificado el
plazo de reembolso del mismo, pasando del dia 30 de septiembre de 2009 a 31 de enero de 2010, y
modificando el periodo de pago mensual de intereses, a ser trimestrales, siendo el primero a partir
del 30 de diciembre de 2009. Respecto al segundo de los contratos, es decir, el “Quinto Aditamento
ao contrato de abertura de credito”, por el indicado se modifican los anteriores, que ascendia a un
crédito fiinanciero concedido por importe de 60 Millones de euros, aumentan el mismo en la suma de
10 Millones de Euros, es degir, a partir de dicha fecha hasta la suma total de 70 Millones de euros. Y
otros contratos de la misma fecha, denominados: Uno, “Rectificacao ao Quinto aditamento ao
contrato de abertura de crédito”, por el cual los efectos de la ampliacion de 10 Millones de euros
surten efectos desde la fecha del mismo; y el otro: denominado “Setimo aditamento ao contrato de
abertura de crédito e de prestagao de garantias bancarias”, por medio del cual se maodifica la fecha
de reembolso del crédito que es actualmente de 44 Millones de euros pasando del dia 30 de
septiermbre de 2009 al 31 de enero de 2010 asi como el pago de intereses que de mensual pasa
ahora a trimestral, surtiendo el presente contrato nuevos juridicos desde el dia 30 de septiembre de
2009.

D. Sobre la “incertidumbre” sobre el desenlace final de las negociaciones con las
autoridades italianas en orden de retrasar al afo 2010 la puesta en marcha de la filial
Simpe SpA,

La Administracion publica del Gobierno italiano ha anticipado a la Sociedad que esta en disposicién
de aplazar la fecha de puesta en marcha de Simpe hasta 31 de diciembre de 2010.

Conforme al Plan, la inversién en Simpe, S.p.A. ha sido considerada como activo no estratégico. En
este contexto, se han iniciado las correspondientes gestiones encaminadas a su venta.

Se considera que la operacion de venta se llevara a cabo préximamente, por precio superior al de

Iibroi\y// }s%miendo el compragor las obligaciones actuales frente a terceros. Es por ello, que resulta
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innecesario, prever pasivos y/o deterioro de activos en los estados financieros de la Compaiiia y
Grupo del primer semestre de 2009, adicionales a las cuentas anuales del ejercicio de 2008.

Y en estos términos, el Consejo de administracion de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., en cumplimiento
de lo dispuesto en el Real Decreto, 1362/2007, de 19 de octubre, formula el presente informe, relativo a
la informacion financiera semestral del primer semestre del 2009.

En El Pr_a_’g‘del Llobregat (Barcelona), a 26 de octubre de 2009.

/’EI Presiden Consejo de admisistracion: -\
Fdo. José Luis Morlanes Galindo
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