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A la Comisién Nacional del Mercado de Valores
Direccion General de Mercados

Departamento de Informes financieros y ¢ ntable’s.\m:' eE DVENTRADA

Att. Sr. Ignacio Alvarez

MOBILIARIA MONESA, 5.A.
Avda. Pau Casals, 22, 30
08021-Barcelona

Ref.: S/ solicitud de remisién _de originales de los Informes especiales emitidos por
PricewaterhouseCoopers requeridos por la Qrden Ministerial de 30 de septiembre de 1992

Barcelona, a 16 de diciembre de 2009
Apreciado Sr. Alvarez:

En relacién a la solicitud de referencia, por la presente les adjuntamos documentacion original
solicitada, correspondiente a la sociedad Mobiliaria Monesa, S.A. y a su grupo consolidado,
recordandoles que dicha documentacién fue ya presentada, en fotocopia, a esta CNMV en fecha
14 de diciembre de 2009 (Delegacidn en Catalufia, Registro de entrada nimero 2009157012).

No obstante lo anterior, y a los efectos que correspondan, esta Sociedad quiere matizar la
afirmacion contenida en la carta de introduccién a los mencionados Informes emitida por los
auditores, respecto a que la situacion actualizada a fecha 30 de junio de 2009 del préstamo
participativo concedido a su sociedad participada Delforca 2008, S.V., S.A. no fue incluido en la
carta de manifestaciones suscrita por el Consejo de Administracién de Mobiliaria Monesa, S.A.

En efecto, esta Sociedad, previa verificaciéon y posterior autorizacion otorgada por parte de su
Consejo de Administracion, procedid a remitir al socio responsable de la firma de auditoria (D.
Ramon Aznar Pascua), via correo electronico primero (en fecha 9 de diciembre) y via burofax al dia
siguiente, la situacién actualizada del citado préstamo.

Esperando haber cumplido en sus términos el requerimiento efectuado, quedamos a su entera
disposicién, paXacuetauier.duda o aclaracién que pudieren necesitar.

ex ahuja Garcia
Letrado
BMA Abogados
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 932 532 700
Fax +34 934 059 032

INFORME ESPECIAL. REQUERIDO POR LA ORDEN MINISTERIAL DE 30 DE
SEPTIEMBRE DE 1992

A los administradores de Mobiliaria Monesa, S.A., para su remision a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, otros auditores han emitido el informe
de auditoria con fecha 5 de mayo de 2009, excepto por lo indicado en las notas 1y 22 de la
memoria cuya fecha es 29 de junio de 2009, en el que se expresaba una opinién que
incorporaba la siguiente salvedad:

“El informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2008 de la sociedad participada

Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. (anteriormente denominada Gaesco Bolsa,
Sociedad de Valores, S.A.) de fecha 5 de mayo de 2009 incluye determinadas
incertidumbres cuya resolucion definitiva pudiera condicionar la continuidad de dicha
sociedad dependiente. A la fecha de este informe desconocemos los efectos que sobre el
valor de la participacién en Delforca 2008, Sociedad de Valores, S,A, y sobre el valor del
préstamo concedido a dicha participada, que figuran en las cuentas anuales de Mobiliaria
Monesa, S.A. por importes de 12.206 miles de euros y 5.935 miles de euros,
respectivamente, podria tener la resolucion final de las incertidumbres indicadas
anteriormente”.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién
actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacién financiera seleccionada
adjunta de fecha 30 de junio de 2009, que ha sido preparada por los Administradores de
Mobiliaria Monesa, S.A., segun lo requiere la OM de 30 de septiembre de 1992 y la Circular
3/1994, de 8 de junio, de la CNMV por la que se modifican los modelos de informacién
publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsas
de Valores.

Adjuntamos como anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los
administradores en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre de
las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
precedente. En este sentido, y en relacion al valor de la participacion en Delforca 2008, S.V.,
S.A. y al valor del préstamo concedido a dicha participada por importes de 12.206 miles de
euros y 5.935 miles de euros respectivamente a 31 de diciembre de 2008, los
administradores no han incluido en dicha carta, la situacién actualizada a 30 de junio de
2009.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3?
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290
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Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion
sobre la correccidon del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse
aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar
otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, por este motivo,
tampoco expresamos una opinidn sobre la informacién financiera seleccionada de fecha 30

de junio de 2009.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la Informacion financiera
seleccionada adjunta, al 30 de junio de 2009, no se han corregido o despejado totalmente
las salvedades anteriormente indicadas formuladas respecto a las Cuentas Anuales
individuales del ultimo ejercicio cerrado.

En consecuencia, y dependiendo del desenlace final de las incertidumbre anteriormente
mencionada en el informe de auditoria de las cuentas anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. a
31 de diciembre de 2008 del anterior auditor, el valor de la participacién en Delforca 2008,
Sociedad de Valores, S.A. por importe de 12.620 miles de euros y el valor del préstamo
concedido a dicha sociedad participada por importe de 4.369 miles de euros, ambos a 30 de
junio de 2009, segun se desprende de la informacion financiera seleccionada adjunta y no
actualizada por los administradores en la Carta de los administradores adjunta, podrian

verse afectados.

El infforme de los administradores anexo a este informe incluye ciertos acontecimientos
posteriores al 30 de junio de 2009, asi como el tratamiento contable dado a los mismos
que la sociedad acuerda con posterioridad al 30 de junio de 2009, no siendo estos objeto de
analisis en el presente informe.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido
en la OM de 30 de segtiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del
Mercadolde Valores y/ho debe ser usado para ningtin otro propésito.

PricewatdrhouseCgopers Auditores, S.L.

Ramén Azhar Pascua
Socio- Auditor de Cuentas

11 de diciembre de 2009
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PRICEWATERHOUSECQOPERS AUDITORES, S.L.
Edificio Caja de Madrid

Avinguda Diagonal, 640

08017 Barcelona

3 de diciembre de 2009

Muy sefiores nuestros:

La presente carta de representacion y manlifestaciones de los administradores,
relativa tanto a las Cuentas Anuales individuales como a las consolidadas de la
Compaiiia, despliega todos los efectos frente g ustedes en relacidn a:

= La emisidn del Informe especial requerido por el Real Decreto
1.362/2007, de 19 de Octubre y la Circular 1/2008, de 30 de Enero de la
CNMV, spbre |a situacion actualizada de las salvedades Incluidas en
los informes de auditoria de las Cuentas Anuales individuales de
MOBILIARIA MONESA, S.A. v del Grupo consolldado MONESA y
socledades dependientes de fecha 29 de Junio de 2009.

» La emision de un Informe especial requerido por la Comision Nacional del
Mercade de Valores en su.comunicacion de fecha 10 de Octubre de 2009,
sobre la retroaccién de la provisién del laudo arbitral dictado en el
procedimiento seguido contra BANCO DE SANTANDER,

Esta carta de representacion y manlfestaciones de los administradores se emite
pues en relaclén & las dos cuestiones antes indicadas —por intima e indisoluble
vinculacién- y viene referida a la informacion semestral a 30 de Junio de 2009,
que ha sido preparada por servicios administrativos de | Sociedad, comprensiva
del balance de situacién consolidado al 30 de Junio de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado, relativos al
periodo intermedio de seis meses a dicha fecha y aprobada peor los
correspondientes érganos de administracion de la Compadia, contando con el
informe positivo del Comité de Auditoria.

Y ello, con el fin de manifestar sobre sl ha llegado a nuestro conocimiento algin
asunto que les haga entender que la informacién financiera intermedia ro ha
sido preparada, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con fa Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unidén Europea, para la elaboracién de Informacién financiera
intermedia resumida, y conforme a lo previsto en el articulo 12 def Real Decreto
1.362/2007 y de acuerdo con la Circular 172008 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

En este sentido se reconoce por parte del Comité de Auditoria y del Consejo de
Administracién su responsabilidad, en los términos indicados, en relacion a que
la preparacion y presentacion de la informacién financiera intermedia se halla, en
lo significativo, de acuerdo con la normativa indicada anteriormente.

Por lo cual confirrmamos y les manifestamos, seglin nuestro leal saber y
entender, lo siguiente:

a2/69
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1. La informacién financiera intermedia mencionada anteriormente se ha
preparado .y presentado, en todo lo significativa, de acuerdo con |2 Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermed/a,
adoptada por Ia Unidn Europea, para l|a elaboraciéon de informacién
financiera intermedia resumida y conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1.362/2007.

2. No obstante, dicha informacion intermedia no recoge el impacto de la
desprovisién por 70 milllones de euros acordada por los érganos de
administracidén de la Compafia y de su participada DELFORCA 2008, S.V,,
S.A. en fechas 28 y 29 de Septiembre de 2009 respectivamente, que causéd
asiento en sus registros contables con fecha 30 de septiembre de 2009,
que fue notificada a la CNMV en fecha 13 de Octubre de 2009 y publicitada
reglamentariamente en fecha 16 de Noviembre de 2009, con ocasién de la
publicidad de los resultados trimestrales corraspondientes al Tercer
Trimestre de 2009, en funcién de relevantes hechos posteriores® que al
respecto se produjeron entre la presentacién de los resultados semestrales
y la facha de la desprovisién efectuada, asi como los acontecidos hasta esta
misma fecha que han venido a corroborar la necesidad de actuar en tal
sentido en funcién de la normativa contable vinculante de aplicacién,

Todo ello, de conformidad con lo anticlpado en la Memoria de las Cuentas
Anuales del ejercicio 2008%, cuyos estados contables se reformularon por el
Consejo de Administracion en fecha 29 de Junio de 2008, siendo aprobadas
por Junta General el dia 30 de Junia de 2009,

3. Los dérganos de administracién de la Compafiia entendieron, no obstante y
al objeto de esta carta, que procedia mantener la incartidumbre sobre
continuidad de las operaclones, como es de ver en Jas actas facilitadas que
han estacdo a su disposicién vy, que en todo ¢aso, se mantendrd por propia

! Que se cltan més adelante on gsta carte (apartado 6),

? Las Administradores de Monesa, a consecuencis de este hecho posterior -objeto de publicacion como
hecho relevante en fecha 29 de Mayo de 2009-, han considerado, a/ objeto de evitar cualqulsr
problemética y sin que ello se signifique, en modo algune, scte propio de ninguna clase ni obligacion o
reconocimiento e cuaiquier derecho de tercervs, nl siqulera por obligacién técnica, han decidio
transftortamente proceder & CONStitulr una provisidn adiclonal sobre Iz ya efectuads en relacién con la
reclamacion de Banco de Santander, Dicha provisién adicional es la correspondiente a 15 millones de
euros méas intereses, para el improbable caso que el Laudo fuera confirmado por 12 Audiencia Frovinclal,
Por consiguiente, 2 provision total constituids asclende a 70.021.030,50 evros (véase noty 10 de ests
memoria).

Para esta decision, fos Administradores han dispuesto de un informe previe de la Comisidn de Auditorfa,
qué ha considerado que, & pesar de contar con un informe de los Jetrados asesores de la Sociedad
respecto a que las posibilidades de prosperabliidad de la acclén de snulscidn son razonable y superiores
al 50 % y {a plena confianza y seguridad que ello les merece, deberfa; [) contarse con un Informe de
tetrago independlente de cualquler relacion con la Compafia y el Grupo respecto @ dicha prosperabilided
y ) reformufar 1as cuentas anuales para mejor informacidn, en estos mormentos concretos, & jos
accionistas, sin perjuicio de proceder posteriormente en sentido contrario segdn /e normativa contable
an funclén de dicho Informe independiente y de otros hechos y circunstencias posteriores como (a) Iz
evolucion de los otros procedimientos Judiclales que se siguen contra el proplo Banco de Santander
(reclamacion por dafios y perjuitios de la sociedad holding Mobiiiaria Moness, S.A.} o () contra los que
en su dia fueron accionistas de referencia y otros de Inmoblliarls Colonlal, 5.A. y (€) en especlal of
résultado de las denuncias contra Bance de Santander por manlpulacién de preclos e informacion
privilegiads en relaclén con lp Houidacidn de Jos swaps origen del procedimienta arbitral de continua
referencla y que han sigo Interpuestas con fechas 22 de Abril de 2009 y 15 de Mayo de 2009 ante /a
Comisicn  Nacional del Mercado de Valoras y Bsnco de Egpefie, respectivamente.

Y tedo ello sin perjuicio de que del tenor de diche resoiucidn arbitral se desprende claramente que I3
obiigacidn de pago no despllega sus efectos materiales (exigibifidad) hasta que se obtenge Ia firmeza, en
términos legales, de dicho Laudo Jo que Implica la no exigibilidad del mismeo hasta su improbable
confirmacidn, an su caso, por la Audiencia Provincial,
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iniciativa de los Consejos de Administracidn de las compafiias, como asi se
ha venido indicando hasta la fecha, asumiendo la plena compatibilidad de la
misma con la desprovision efectuada.

Los Srgancs de administracion y como ustedes conocen, han acordado,
ademas y coetdneamente, realizar provisiones adicionales por importes
significativas, que al respecto y salvo error u omisién les resumimos:

- 15 millones de euros par provision de riesgos y gastos.

- 27 millones de euros por provisiones de activos financieros (cuentas a
cobrar).

A tales efectos, se facilita el saldo que a 30/06/09 figuraba como saldo
pendiente de morosos,

€mis
Cliantes Ajugte City Prov Insolvencias  Importe Neto

Saldo a 31.12.2008 100.548 -23.983 -51.091 25474
Movimientos del Ejerciclo 0 0 -23 -23
Saldo a 30.06,2000 100,548 -23.083 -51.114 26.451

Fruto de la desprovisién y provisiones referidas, los efectos fiscales que se
ha de tener en cuenta en los registros contables del mes de Septiembre
son los siguientes:

€millones
Imparte Efecto Fizgal

Pagivo Contingente Banco de Santander (70) (21)
Provislen para Riasges y Gastos 15 5

Provision por deteriore de cllentas 28 8
l [e34)] @)

Los organos de administracién esperan la recuperabilidad del crédito fiscal
que pudiera resuitar remanente, en funcién de la actual infravaloracién de
activos correspondiente a su participacidn en el grupo GVC GAESCO y al
propio valor del inmueble propiedad de DELFORCA 2008, S.V., S.A., que se
encuentra contabilizado a coste histérico y cuyo valor razonable se
pretende aflorar en base a NIFF al cierre del presente ejercicio, previo
cumplimiento de los requisitos a que hubiera lugar.

Hemos puesto a su disposicién todos los registros contables vy
documentacién soporte, vy todas las actas (Comité de Auditorfa, Comision
Ejecutiva. Delegada y Consejo de Administracion).

En especial les manifestamos que en todo momento les hemos facilitado
y/o puesto a su disposicidn toda la informacidn disponible en relacidn a
todos los aspectos significativos vy, en especial, les hemos facifitado y/o
puesto a su disposicidn toda aquella informacién relevante a2 los
acontecimientos previos y los posteriores sobre los hechos relatives y
significativos a los efectos de la presente carta, que se sintetizan en lo
siguiente:

84/03
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Toda la documentacién que consta a los autos relativa a los
procedimientos contenciosos mantenidos por la participada DELFORCA
2008, %.V., 5.A. con el BANCO DE SANTANDER: i) procedimiento
arbitral seguido ante la Corte Espafivla de Arbitraje, incluyendo el laudo
arbitral que puse fin al mismo, i) autos del procedimiento de la accién
de anulacién del laudo arbitral que se framita ante la Audiencia
Provincial de Madrid, iii) autos del procedimiento de ejecucién del laudo
arbitral instado por BANCO DE SANTANDER hasta la resolucién
denegatoria de dicha ejecucién y que ha devenido firme, ) autos del
procedimiente de medidas cautelares instado, asimismo, por BANCQO DE
SANTANDER, incluyendo su resolucion final denegatoria y los autos de
aplicacién que también resultaron finalmente denegatorios a la peticion
formulada por la eptidad bancaria, v) auios del procedimiento de
reclamacién de dafios y perjuicios instade por MOBILIARIA MONESA,
S,A. contra BANCO DE SANTANDER, sobre Ja que ha recaldo resolucién
de prejudicialidad que ha sido recurrida por la Compafifa, v) denuncia y
diligencias previas ante la Audiencla Nacional contra BANCO DE
SANTANDER por delitos de orden econdmico y wii} denuncla v
procedimiento administrativo ante la CNMV contra BANCO DE
SANTANDER por infracciones a la normativa de mercade de valores.

Informes periciales relativos a los contencigsos con BANCO DE
SANTANDER vy cuyo contenido ha sido base para las decisiones tomadas
por los drganos de administracién de fa Cempafia ~previa supervision
por el Comité de Auditoria- para la desprovisién y cuyas copias
documentales les han side facilitadas a Uds., en concreto nos referimos
a: i) Informes del profesor Prosper Lamothe en el procedimiento
arbitral, 1i) Informes de la firma Forest Partners, también en el
procedimiento arbitral, fif) Informe del profesor Frederic Munné sobre la
prosperabllidad de la accidon de anulacidn, iv) Informes del letrado
asesor de la Sociedad y de la firma BM&A en relacién a la misma
cuestion.

Los requerimientos de Informacién efectuados a la Compafifa por la
CNMV  de fechas 19/10/2009, y 17/11/2009 y los escritos de
alegaciones y manifestaciones de MOBILIARIA MONESA, S.A. vy
DELFORCA 2008, S.v., S.A, de fechas 22 de Qctubre y 2 de Diciembre
de 2009,

Certificados de los acuerdes del Consejo de Administracién, Comision
Ejecutiva Delegada y Comité de Auditoria de las sociedades DELFORCA
2008, s.V.,, S.A. y MOBILIARIA MONESA S.A., respecto de la
desprovision del pasivo contingente de BANCO DE SANTANDER.

Dictamen y carta de avance independientes de o5 profesores Prosper
Ltamothe y Luis Marti Mingarro respectivamente, respecto a la
razonabilidad de la desprovision y a la probabilidad sustancialmente
superior al 50% de no prosperabilidad de una eventual reclamacion
posterior a la anulacién del laudo arbitral por parte BANCO DE
SANTANDER.

Cuantas explicaciones y antecedentes han sido requeridas por Uds,, en
relaclébn a la situacién de las sociedades del Grupo: asi como las
informaciones y explicaciones dadas en mUltiples reuniones mantenidas
con los Consejeros y asesores de Ja Compafiia.

05/89
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7. Los principios contables de la entidad y su grupo, vy las practicas y métodos
utilizados en la aplicacién de dichos principios son tal y como se relevan en
los estados financleros. Sin embargo llarmamoes su atencién del efecto, en
su caso, de los acontecimientos posteriores que les hemos indicado
anteriormente, manifestando, a todos los efectos, que la desprovisidn
efectuada deviene vinculante y obligatoria por aplicacién, también, de la
normativa contahle y, especialmente, de la norma prevalente de la Imagen
Fiel,

8. No hay transacciones materiales que no hayan sido registradas de manera
apropiada en los registros contables que sirven de base a la informacién
financiera intermedia.

@, No se conoce que haya habido ringln incumplimiento, real o posible, de las
leyes y regulaciones que pudiera tener un efecto material sobre la
informacion financiera intermedia. :

10.l0s actuales Consejo de Administracién y Comité de Auditoria son
responsables de las medidas de control interno adoptadas desde su nueva
¢composicion, y que ademds vienen determinadas en funcién de las nuevas
circunstancias y actividades restringidas de la Compafiia y del Grupo.

11.Como ustedes ya conocen sobradamente, la compania DELFORCA 2008,
S.V., S.\A, ha adaptado a dichas circunstancias su objeto social y ha
solicitado a la CNMV (escritos de fechas 2 de Febrero de 2009 y 28 de
Octubre de 2009) su baja del registro de empresas de servicios de
inversion, limitdndose su actividad actual al mantenimiento de los
productos estructurados abiertos hasta su vencimiento o cancelacidn;
teniendo ademas altamente restringida su capacidad de decision vy
operativa sobre activos por los compromisos contractuales asumidaos con el
Grupo GVC que fueron abjeto de la autorizacidn administrativa por el
Ministerio de Economia y Hacienda en el proceso de integracién, '

Ademas, dicha participada se encuentra personada en el procedimiento
penal de diligencias previas que se tramita en Barcelona por uh presunto
fraude en lag operativa denominada JORDI PONT, sin que se tenga a la
fecha conocimiento de ningln otro hecho significativo respecto a fraude ¢
supueste de fraude.

12. Si bien la Compafila no ha registrado ning(in active contingente por la
reclamacidn del procedimiente de diligencias previas indicade de JORDI
PONT o en su caso en un procedimiento civil posterior al raspecto, se
padria efectuar el mismo respecto a unos 40 millones de euros.

13.Conflrmamos la integridad de la informacién proporcionada a ustedes
respecto de la identificacion de partes vinculadas, ya que se ha tenido a su
disposicién el Inforrme Anual de Gobierno Corporativo referide al ejercicio
2008, sin que se haya producido -entre el 1 de Enero de 2009 v el 30 de
Junio de 20059- ninguna transaccion significativa con partes vinculadas,

Al respecto, las compaiiia entienden que las transacciones con el Grupo
GVC GAESCO no deben considerarse transacciones con parte vinculada a
estos efectos, por ostentar una participacion inferior al 25%. Pero sin
embargo, a |os efectos de esta comunicacidn hemog de manifestarles que
se ha producido la subcontratacién de determinados servicios
administrativos -para el cumplimiento de las exlgencias legales vigentes-
con el Grupo GVC GAESCO, que ha supuesto soportar un coste, desde el 1
de Enero de 2009 hasta el 30 de Junio de 2009 de aproximadamente 138
miles de eurps; y ello por el traslado de personal operado durante e! mes
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de Diciembre de 2008 dentro del proceso de integracion, que determind la
necesidad de tal subcontratacién,

14.Hemos cumplido con todas aquellas cldusulas de acuerdos contractuales
que pudieran afectar a los estadoes financieros significativamente en caso de
sy incumplimiento. Dada su relevancia hemos destacado aquellos hechos
posteriores de amplia significacidn y relevancia,

15.Las siguientes transacciones se han registrado de manera adecuada v,
cuando correspondia, se desglosaron de forma adecuada en la informacién
financiera intermedia: garantfas, ya sea escritas u orales, bajo las cuales la
entidad tiene una obligacién contingente.

No se ha desglosado, por ser obligacién contractual aflorada a la CNMV, las
transacciones con el Grupo GVC (arrendamiento de inmueble y demas
derivadas de las obligaciones contractuales de la operacién de Integraciéon)
y las provenientes de los servicios prestados por dicho Grupo a la compafifa
DELFORCA 2008, 8.V., §.A, que ya se han comentacdo anteriormente,

16.La presentacién y desglose del valor razonable de los activos 'y pasivos
estdn de acuerdo con Ja normativa aplicable. Las hipdtesie utilizadas
reflejan nuestra intencién y capacidad de llevar a cabo lineas especificas de
actuacion en nombre de la entidad y su Grupo, cuando este hecho sea
relevante para la aplicacion del criterio del valor razonable, o sus
desgloses.

No obstante y como hemos irdicado, no se encuentra reflejado el valor
razonable del inmueble propiedad de DELFORCA 2008, S.V., S.A. -que se
registrado a valor de coste histérico-, ni la participacion en GVC GAESCO,
nl posterlormente a la fecha de presentacidn de los estados intermedios,
las nuevas provislones por deterioro que afectan al crédito contra los
clientes denominados de COLONIAL y otras correspondientes a otros
activos.

17.A saivo de la desprovision efectuada y de las provisiones referidas -y todo
ello sujeto a acontecimientos posteriores a la fecha de emisidn de esta
carta-, no tepemos planes ni intenciones que puedan afectar de manera
materiai al valor en libros o clasificacion de activos y pasivos reflejados en
la informacién financiera intermedia, salvo la actualizacion ya referida del
inmueble y, si fuera procedente, de la participacién también referida en
GVC GAESCOQ, mediante su puesta en equivalencia.

18.La entidad y su Grupo tiene titulo de propledad de todos sus activos y no
hay gravamenes ni cargas sobre los mismos.

19.Hemos registrado o desglosado, segln proceda, todos los pasivos, tanto
reales como contingentas, a salvo de la desprovision indicada como hecho
relevante posterior que se ha registrade en la contabilidad del mes de
Septiembre.

20, Se han puesto a su disposicidn los contratos suscritos (Febrero 2008) con
los clientes de COLONIAL, Expoan, 5.A. vy Nozar, S.A., as{ camo la totalldad
de los procedimientos arbitrales desarrollados con dichas compafiias y los
laudos definitivos y firmes que favorecieron integramente las posiciones de
DELFORCA, 2008, 5.V., S.A., con la excepcién de intereses,

Se ha procedido a dotar las correspondientes provisiones en funcién del

concurso de Nozar, 5.A. y por la abstencién de oplnién del auditor en su

informe a las cuentas anuales del ejercicio 2008 de Expoan, S,A.

a87/89



@4/12/2089

11:29 932800859 BARCELONA SUC 7

MOBILIARTA MONESA, 5.A.
Avda, Pay Casals, 22, 3¢
08021 -Barcelona

" ESPANA

PAG,

Estos dos contratos y la posible recuperabilidad de los mismos no afecta al
contencioso de BANCO DE SANTANDER, aunque no obstante cualquier
recuperabilidad sobrante que se produjera seria puesta, en la parte
proporcional, a disposicion de BANCO DE SANTANDER, y en funcion a su
vez de que prosperase, en interés, de DELFORCA 2008, S.V., S.A, dichos
cantenclosos conh la entidad bancaria.

Les manifestamos asimismo y a los efectos puedan proceder, que los
contenciosos con los clientes de COLONIAL -provisionados en su totalidad-
se encuentran suspendidos a resultas del contencioso con BANCO DE
SANTANDER, Igualmente, les manifestamos que el hecho de haber dirigide
la reclamacién contra los clientes, vino determinada por la asuncién por
cuenta propia de las operaciones, ya que anterioridad la actuacién de
DELFORCA 2008, S.V., S.A, era la de merg intermediarlo. La asuncién, se
hizo no sola al abjeto de proteger el interés de los clientes frente al banco,
sing ademas al objeto de revertirlos 105 fondos que se pudieran recuperar a
favor de la entidad bancaria y/o CITY INDEX LTD., en las proporciones que
correspondiesen.

Jordi Garcia
Presidente y Consejero Delegado de MOBILIARIA MONESA, S.A.
Presidente y Consejero Delegado de DELFORCA 2008, S.V., S.A.
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ANEXO I

A continuacién, y adicionalmente a lo indicado en el punto 6) anterior, se les
indica las actas de las sociedades DELFORCA 2008, SV., S.A. y MOBILIARIA
MONESA, S.A, facilitadas a Uds. en soporte papel:

MOBILIARIA MONESA, S.A.

Comité de Auditoria 25 de Junio de 2009

Consejo de Administracion 29 de Junio de 2009
Comité de Auditorfa 30 de Junio de 2009

Consejo de Administracién 30 de Junio de 2009
Junta General de Accionistas 30 de Junia de 2009
Comité de Auditoria 2 de Julio de 2009

Consejo de Administracion 2 de Julio de 2009
Comité de Auditoria 23 de lulio de 2009
Comisién Ejecutiva Delegada 24 de Julio de 2009
Comité de Auditorfa 31 de Agoste de 2009
Consejo de Administracion 31 de Agosto de 2009 (sin sesidn)

DELFORCA 20Q8, SV, S.A.

Consgjo de Administracion 29 de Junio de 2009
Acuerdos de Accionista Unico 30 de Junio de 2009
Consejo de Administracion 2 de Julic de 2009

No obstante, se advierte que han tenido a su disposicién todas las anteriores
y posteriores
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA ORDEN MINISTERIAL DE 30 DE
SEPTIEMBRE DE 1992

A los administradores de Mobiliaria Monesa, S.A., para su remisiéon a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales del Grupo consolidado de Mobiliaria Monesa,
S.A. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008, otros auditores han emitido el informe de auditoria con fecha 5 de mayo
de 2009, excepto por lo indicado en las notas 1 y 35 de la memoria cuya fecha es 29 de
junio de 2009, en el que se expresaba una opinion que incorporaba la siguiente salvedad:

“Tal y como se describe en las notas 1 y 2 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, como consecuencia de la operativa llevada a cabo por la sociedad
participada Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. durante el ejercicio 2007 en productos
estructurados, negociados en mercados no organizados, el Grupo ha instado varias
demandas judiciales y arbitrales para el cobro de importes a su favor que se encuentran
pendientes de resolucion a la fecha de este informe, por un importe total reclamado de
76.565 miles de euros sobre el que existe una correccion valorativa por importe de 51.091
miles de euros. Por otra parte, el Grupo ha reconocido en el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2008 el crédito fiscal por pérdidas compensables
correspondientes al ejercicio 2008, por importe de 12.348 miles de euros, cuya
recuperabilidad esté sujeta a la resolucion de los procesos antes mencionados”.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion
actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral adjunta de
fecha 30 de junio de 2009, que ha sido preparada por los Administradores de Mobiliaria
Monesa, S.A., segun lo requiere la OM de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de
8 de junio, de la CNMV por la que se modifican los modelos de informacion publica periédica
de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacién en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los
administradores en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de
las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio precedente. En este sentido, y en relacion al crédito fiscal por pérdidas
compensables correspondientes al ejercicio 2008 por un importe de 12.348 miles de euros,
los administradores no han incluido en dicha carta, la situacién actualizada a 30 de junio de

2009.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 80242 - CIF: B-79 031290
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Nuestro anadlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion
sobre la correccion del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse
aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar
otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo,
tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera semestral de fecha 30 de

junio de 2009.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la Informacidon semestral
adjunta al 30 de junio de 2009 no se han corregido o despejado totalmente las salvedades
anteriormente indicadas formuladas respecto a las Cuentas Anuales consolidadas del Gltimo

ejercicio cerrado.

a) Como consecuencia de los procedimientos de revision limitada que hemos realizado
se ha observado que la resolucién arbitral del proceso que el Grupo tenia en curso por
importe de 57.562 miles de euros (Expo-An y Nozar, $.A.) reconoce la deuda final a
favor del Grupo por importe de 56.601 miles de euros, no efectuandose la correccion
de la cuenta a cobrar por la diferencia a 30 de junio de 2009. De todas formas, se
mantiene la incertidumbre sobre la recuperabilidad de los saldos a cobrar objeto de la
salvedad del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas a 31 de

diciembre de 2008.

b) En relacidén al crédito fiscal por pérdidas compensables existente a 30 de junio de 2009
por un importe de 9.972 miles de euros, segun se desprende de la informacion
semestral adjunta y no actualizada por los administradores en la Carta de los
administradores adjunta, se mantiene la incertidumbre sobre su recuperabilidad, sujeto
tanto a la resolucion de los procesos judiciales y/o arbitrales existentes a la fecha como
a la propia generacion de resultados a través de la actividad ordinaria del Grupo.

En consecuencia, y dependiendo del desenlace final de las incertidumbres anteriormente
mencionadas el patrimonio neto consolidado a 30 de junio de 2009 podria verse afectado.

El informe de los administradores anexo a este informe incluye ciertos acontecimientos
posteriores al 30 de junio de 2009, asi como el tratamiento contable dado a los mismos que
la sociedad acuerda con posterioridad al 30 de junio de 2009, no siendo estos objeto de
analisis en el presente informe.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido
en la OM\de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del
Mercado Valore'?Zo debe ser usado para ningun otro propésito.

PricewataerhnuseCobnara Auditores. §.1

amon ar Pascia———
Socio- Auditor de Cuentas

11 de diciembre de 2009
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3 de diciembre de 2009

Muy sefiores nuestros:

La presente carta de representacién y manifestaciones de los administradores,
relativa tanto a las Cuentas Anuales individuales como a las consclidadas de la
Compaiiia, despliega todos los efectos frente a ustedes en relacién a:

* La emisién del Informe especial requerido por el Real Decreto
1,362/2007, de 19 de Octubre y la Circular 1/2008, de 30 de Enero de la
CNMV, sobre |a sltuacién actualizada de las salvedades Incluidas en
los informes de auditoria de las Cuentas Anuales individuales de
MOBILIARIA MONESA, S.A. vy del Grupo consolldado MONESA y
socledades dependientex de fecha 29 de Junio de 2009.

* La emisién de un Informe especial requerido por la Comision Nacional del
Mercado de Valores en su.comunicacién de fecha 10 de Octubre de 2009,
sobre la retroaccién de la provision del laudo arbitral dictado en el
procedimiento seguido contra BANCO DE SANTANDER,

Esta carta de representacién y manlfestaciones de los administradores se emite
pues en relaclén 2 las dos cuestiones antes indicadas —por intima e indisoluble
vinculacién- y viene referida a la informacién semestral a 30 de Junio de 2009,
que ha sido preparada per servicios administrativos de |a Socledad, comprensiva
del balance de situacidn consolidado al 30 de Junio de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios an el patrimonio
neto consolidado v el estado de flujos de afactivo consolidado, relativos al
periodo intermedio de seis meses a dicha fecha y aprobada por los
correspondientes drganos de administracién de la Compaiiia, contando con el
Informe positivo del Comité de Auditoria.

Y ello, con el fin de manifaestar sobre si ha llegado a nuestro canocimiento algdn
asunto que les haga entender que la informacién financiera intermedia no ha
sido preparada, en todos los aspectos significatives, de acuerdo ¢on a Norma
Internacional de Contabllidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada pot la Unién Europea, para la elaboracién de Informactén financiera
intermedia resumida, y conforme a lo previsto en el articulo 12 det Real Decreto
1.362/2007 y de acuerdo con la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

En este sentido se reconoce por parte del Comité de Auditoria y del Consejo de
Administracidn su responsabilidad, en los términos indicados, en relacion a que
la preparacion y presentacion de la informacién financiera intermedia se halla, en
lo significativo, de acuerdo con [a normativa indicada anteriormante.

Por lo cual confirmameos y les manifestamos, seglin nuestro leal saber y
entender, lo siguiente:
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1. La informacién financiera intermedia mencionada anteriormente se ha
preparado.y presentado, en todo o significativo, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilldad (NIC) 34, Informacidn Financiers Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de informacion
financiera intermedia resumida y conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1,362/2007,

2. No obstante, dicha informacidn intermedia no recoge el impacto de Ia
desprovision por 70 millones de euros acordada por los drganos de
administracién de Ia Compaifiia y de su participada DELFORCA 2008, S.V,,
S.A. en fechas 28 y 29 de Septiembre de 2009 respectivamente, que causé
asiento en sus registros contables con fecha 30 de septiembre de 2009,
que fue notlficada a la CNMV en fecha 13 de Qctubre de 2009 y publicitada
reglamentariamente en fecha 16 de Noviembre de 2009, con ocasidn de la
publicidad de los resultados trimestrales correspondientes al Tercer
Trimestre de 2009, en funcién de relevantes hechos posteriores’ que al
respecto se produjeron entre la presentacion de los resultados semestrales
y la fecha de la desprovision efectuada, asi como los acontecidos hasta esta
misma fecha que han venido a corroborar la necesidad de actuar en tal
sentido en funcién de la normativa contable vinculante de aplicacién,

Todo ello, de conformidad con lo anticipado en la Memoria de las Cuentas
Anuales del ejercicio 20082, cuyos estados contsbles se reformularon por e
Consejo de Administracién en fecha 29 de Junio de 2009, siendo aprobadas
por Junta General el dia 30 de Junio de 2009.

3. tos 6rganos de administracidén de la Compafiia entendieron, no obstante y
al objeto de esta carta, que procedia mantener la incertidumbre sobra
cohtinuidad de las operaciones, como es de ver en las actas facilitadas que
han estado a su disposicién vy, que en todo caso, se mantendra por propia

! Que se cltan més adelante en esta carte (spartado 6).

? Los Administradores de Monesa, a consecuencia d¢ este hecho posterior -objeto de publicacion como
hecho relevapte en fecha 29 doe Mayo de 2009-, hen considerado, & objeto de evitar cualquier
problemdtica y sin que ello se signifique, en mode alguno, acte propio de ninguna clase ni ebligacion o
reconocimiento de cualquier derecho de terceros, nl siqulera por obligacin téenica, han decidio
transioriamente proceder @ constitulr una provision adicional sopre la ya efectuada en relacion con la
reclarnacion de Banco de Santander. Dicha provision adicional es la correspondiente @ 15 miliones de
euros mds intereses, pars el improbable caso que el Laudo fuera confirmado por fa Audiencia Provincial,
Por consiguiente, 1a provision total constitulds asclenda & 70.021.030,50 eurcs (véage nota 10 de este
memoria).

Para esta decision, los Administradores han dispuesto de un Informe previo de la Comisidn de Auditorfa,
que ha consideradd que, 8 pesar de contar con un informe de 105 letrados asesores deé la Sociedad
respecto a que lss posibilidades de prasperablildad da la acclén de anulacién son razonable y syperiores
af 50 % y la plena confianza y seguridad que ellp les merece, deberfa. [) contarse con un informe de
letrado independlente de cuaiquler relaclén con Iz Compsitia y ©f Grupo respecto a diche prosperabilidad
y i) reformular jas cuentas anusles para mejor informacién, en estos momentos concretos, 8 jos
accionistes, sin perjuicio de proceder posteriormente en sentifo contrario segin lg nornmativa contable
en funcidn de dicho informe independiente y de otros hechos y circunstancias posteriores como () la
evolucion de jos otros procedimientos Judiciaies que se siguen contra el propio Banco de Santander
(reclamacion por dafios y perjuicios de fa sociedad hoiding Mobiliarte Manesa, S.A.) @ (&) contra los que
en su dia fueron accionistas de referencia y otros de Inmobillaria Colonial, S.A. y (¢€) en especlal &
resultade de las denuncias contra Benco de Santander por meanipuiacion de precios e informacion
privileglada en relacldn con la figuidacidn de jos swaps origen del procedimianto arbitral de continua
referencla y que han sido Interpuestas con fechas 22 de Abril de 2009 y 15 de Mayo de 2009 ante fa
Comisidn ~ Nacional del Mercade de Valores Yy Banco de Espafs, respectivamente.

Y todo elio sin perjuicio de que del tenar de dicha resolicion arbitrai se desprende claramente que la
obligacién de pago no despliega sus efectos materiales (exigibilidsd) hasta que se obtenga Ia firmeza, en
términos legajes, de dicho Laudo lo que impiica la no exigibilidad del mismo . hasta su Improbable
confirmacién, en su caso, por la Audiencia Provincial,
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iniciativa de los Consejos de Administracién de las compaiifas, como asi se
ha venido indicando hasta la fecha, asumiendo la plena compatibilidad de la
misima con la desprovisién efectuada.

4. lLos Organcs de administracion y como ustedes conocen, han acordado,

ademas vy coetdneamente, reallzar provisiones adicionales por importes
significativos, que al respecto y salvo error u omisidn les resumimos:

- 15 millones de euros por provisién de riesgos y gastos,

- 27 millones de euros por provisiones de activos financieros (cuentas a
cobrar).

A tales efectos, se facilita el saldo que a 30/06/09 figuraba come saldo
pendiente de morosos,

e Cliantes Alusta City Prov Ingalvencias  Importe Neto

Saldo a 31.12.2008 100,548 <23.983 -51.091 25474
Movimientos del Ejerciclo o 0 -23 23
Saldo a 30.06.2009 100.548 -23.983 -51.114 25.451

5. Fruto de la desprovisién y provisiones referidas, los efectos fiscales que se

6.

ha de tener en cuenta en los reglstros contables del mes de Septiembre
son los siguientes:

€millanes
Imparte Efecto Fiscal
Pagive Contingente Bangco de Santander (70) 21}
Provislon para Riesgos y Gastos 15 5
Provision por deterioro de cllentes 28 8
| el @)

Los organos de administracién esperan la recuperabilidad del crédito fiscal
que pudiera resultar remanente, en funcién de la actual infravaloracién de
activos correspondiente a su participacidn en el grupo GVC GAESCO y al
propio valor del inmueble propiedad de DELFQRCA 2008, S.V., S.A., que se
encuentra contabllizade a coste histérico y cuyo valor razonable se
pretende aflorar en base a NIFF al cierre del presente ejercicio, previe
cumplimiento de los requisitos a que hubiera fugar.

Hemos pueste a su disposicién todos los registros contables vy
documentacién soporte, y todas las actas (Comité de Auditoria, Comision
Ejecutiva. Delegada y Consejo de Administracion).

En especial les manifestamos que en todo momento les hemos facilitado
y/o puesto a su dispasicién toda la informacidn disponible en relacion a
tedos los aspectos significativos y, en especial, les hernos facilitade y/o
pueste a su disposicidn toda aquella informacién relevante a los
acontecimientos previos y los posteriores sobre los hechos relatives y
significativos a los efectos de la prasente carta, que se sintetizan en lo
siguiente:
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. Toda la documentacion que consta a los autos relativa a los

procedimientos contenciosos mantenidos por 18 patticipada DELFORCA
2008, S.v,, S.A. con el BANCO DE SANTANDER: i) procedimiento
arbitral seguido ante la Corte Espafivla de Arbitraje, incluyendo el laudo
arbitral que puso fin al mismo, it) autos del procedimiento de la accién
de anulacién del laude arbitral que se tramita ante la Audiencia
Provincial de Madrid, iii) autos del procedimiento de ejecucién def laudo
arbitral instado por BANCO DE SANTANDER hasta la resolucién
denegatoria de dicha ejecucién y que ha devenido firme, v) autos del
procedimiento de medidas cautelares instado, asimismo, por BANCO DE
SANTANDER, incluyendo su resolucion final denegatoria y los autos de
aplicacién que también resultaron finalmente denegatorios a la peticidn
formulada por la entidad bancaria, v) aulos del procedimiento de
reclamacién de dafios y perjuicios instado por MOBILIARIA MONESA,
S.A, contra BANCO DE SANTANDER, sobre |a que ha recalde resolucién
de prejudicialidad que ha sldo recurrida por la Compafifa, v} denuncia y
diligencias previas ante la Audiencia Nacional contra BANCO DE
SANTANDER por delitos de orden economico y vii) denuncla y
procedimiento administrative ante la CNMV contrs BANCO DE
SANTANDER por infracciones a la normativa de mercado de valores.

Informes peticiales relativos a los contencioses con BANCO DE
SANTANDER y cuyo contenido ha sido base para las decisiones tomadas
por los organos de administracién de fa Compafila ~previa supervision
por el Comité de Auditoria- para la desprovisién y cuyas copias
documentales les han sido facllitadas a Uds., en concreto nos referimos
a: i) Informes del profesor Prosper Lamothe en el procedimiento
arbitral, i) Informes de [a firma Forest Partners, también en el
procedimiento arbitral, fif) Informe del profesor Frederic Munné sobre la
prosperabllidad de la accidn de anulacidn, iv) Informes del letrado
asesor de la Sociedad y de la firma BM&A en relacién a la misma
cuestidn,

Los requerimientos de Informacién efectuados a la Compafifa por la
CNMV  de fechas 19/10/2009, y 17/11/2009 y los escrites de
alegaciones y rnanifestaclones de MOBILIARIA MONESA, SA. y
DELFORCA 2008, S.V., S.A, de fechas 22 de Qctubre y 2 de Diciembre
de 2009.

Certificados de los acuerdos del Consejo de Administracidn, Comlision
Ejecutiva Delegada y Comité de Auditoria de las socledades DELFORCA
2008, S.\V., S.A. y MOBILIARIA MONESA S.A., respecto de Ia
desprovisién del pasivo contingente de BANCO DE SANTANDER.

Dictamen y carta de avance independientes de los profesores Prosper
Lamothe y Luis Marti Mingarro respectivamente, respecto a la
razonabilidad de la desprovisién y a la probabilidad sustancialmente
superior al 50% de no prosperabilidad de una eventual rectamacién
posterior a la anulacién del laudo arbitral por parte BANCO DE
SANTANDER.

Cuantas explicaciones y antecedentes han sido requeridas por Uds., en
relacién a la situacidn de las sociedades del Grupo: asi como las
informaciones y explicaciones dadas en multiples reuniones mantenidas
con los Consejeros y asesores de la Compafiia.
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7. Los principios contables de la entidad y su grupo, y las practicas y métodos
utiiizados en la aplicaclén de dichos principios son tal y como se relevan en
los estados financleros, Sin embargo llamamos su atencién del efecto, en
su caso, de los acontecimientos posteriores que les hemos indicado
anteriormente, manifestando, a todos los efectos, que la desprovision
efectuada deviene vinculante y obligatoria por aplicacién, también, de¢ la
normativa contable y, especialmente, de la norma prevalente de la Imagen
Fiel.

8. No hay transacciones materiales que no hayan sido registradas de manera
apropiada en los registros contables que sirven de base a la informacion
financiera intermedia.

9. No se conoce que haya habido ningdn incumplimiento, real o posible, de las
leyes y regulaciones dque pudiera tener un efecto material sobre la
informacion financiera intermedia.

10.Los actuales Consejo de Administracién v Comité de Auditoria son
responsables de las medidas de control interno adoptadas desde su hueva
composicién, y que ademds vienen determinadas en funcidn de las nuevas
circunstancias y actividades restringldas de la Compaiiia y del Grupo.

11.Como ustedes ya conocen sobradamente, la compania DELFORCA 2008,
S.V., S.A, ha adaptado a dichas circunstancias su objeto social y ha
solicitado a la CNMV (escritos de fechas 2 de Febrero de 2009 y 28 de
Octubre de 2009) su baja del registro de empresas de servicios de
inversién, limitdndose su actividad actual al mantenimiento de los
productes estructurados abiertos hasta su vencirniento o cancelacién;
teniendo ademss altamente restringida su capacidad de decision vy
operativa sobre activos por los compromisos contractuales asumidos con €l
Grupo GVC que fueron objeto de la autorizacién administrativa por el
Ministerio de Economia y Hacienda en el proceso de integracion. '

Ademas, dicha participada se encuentra personada en el procedimiento
penal de diligencias previas que se tramita en Barcelona por un presunto
fraude en la operativa denominada JORDI PONT, sin que se tenga a la
fecha conocimiento de ningtin otro hecho significativo respecte a fraude o
supuesto de fraude.

12, Si bien la Compafiia no ha registrado ningtn activo contingente por la
reclamacién del procedimiento de diligencias previas indicado de IQRDI
PONT o en su caso en un procedirmiente clvil posterior al respecto, se
podria efectuar el mismo respecto a unos 40 millones de euros.

13.Confirmamos la integridad de la informacién proporcionada a ustedes
respecto de |a identificacidn de partes vinculadas, ya que se ha tenido a su
disposicion el Informe Anual de Gobierno Corporative referido al ejercicio
2008, sin que se haya producide —entre el 1 de Enero de 2009 y el 30 de
Junio de 2009- ninguna transaccion significativa con partes vinculadas,

Al respecto, las compafiia entienden que las transacciones con el Grupo
GVC GAESCO no deben considerarse transacciones con parte vinculada a
estos efectas, por ostentar una participacion inferior al 25%. Pero sin
embargo, a los efectos de esta comunicacién hemos de manifestaries que
se ha producido [a subcontratacion de determinados servicios
administrativos -para el cumplimiento de las exigencias legales vigentes-
con el Grupo GVC GAESCO, que ha supuesto soportar un coste, desde ef 1
de Enero de 2009 hasta el 30 de Junio de 2009 de aproximadamente 138
miles de euros; y ello por el traslado de personal operado durante e mes
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de Diciembre de 2008 dentro del proceso de integracion, que determing la
necesidad de tal subcontratacion,

14.Hemos cumplido con todas aquellas cldusulas de acuerdos contractuales
que pudieran afectar a los estades financieros significativamente en caso de
sy incumplimiento. Dada su relevancia hemos destacado aquellos hechos
posteriores de amplia significacién y relevancia.

15.l.as siguientes transacciones se han reglstrado de manera adecuada v,
cuando correspondia, se desglosaron de forma adecuada en la informacién
financiera intermedia: garantfas, ya sea escritas u orales, bajo las cuales /a
entidad tiene una obligacidn contingente,

No se ha desglosado, por ser obligacion contractual aflorada a la CNMV, las
transacciones con el Grupo GVC (arrendamiento de inmueble y demds
derivadas de las obligaciones contractuales de la operacion de integracion)
y las provenientes de los setvicios prestados por dicho Grupe a la compafifa
DELFORCA 2008, 5.V., 5,A. que ya se han comentado anteriormente,

16.la presentactén y desglose del valor razonable de lgs actlvos'y pasivos
estdn de acuerdo con Ja normativa aplicable, Las hipdtesis utilizadas
reflejan nuestra intencién y capacidad de llevar a cabo lineas especificas de
actuacion en nombre de la entldad y su Grupo, cuando este hecho sea
relevante para la aplicacion del criteric det valor razonable, o sus
desgloses, :

No obstante y como hemos indicado, no se encuentra reflejado el valor
razonable del inmueble propiedad de DELFORCA 2008, S.V., S.A. -due se
registrado a valor de coste histérico-, ni la participacién en GVC GAESCO,
ni posterlormente a la fecha de presentacion de los astados intermedios,
las nuevas provislones por deteriors que afectan al crédito contra los
clientes denmominados de COLONIAL y otras correspondientes a otros
activos.

17.A salvo de la desprovision efectuada y de las provisiones referidas -y todo
ello sujeto a acontecimientos posteriores a la fecha de emisidn de esta
carta-, no tenemos planes ni intenclones que puedan afectar de manera
rmaterial al valor en libros o clasificacion de activas y pasivos reflejados en
la informacion financiera intermedia, salvo la actualizacion ya referida del
inmueble y, si fuera procedente, de la participaciéon también referida en
GVC GAESCO, mediante su puesta en equivalencia.

18.La entidad y su Grupo tiene titulo de propledad de todos sus activos y no
hay gravamenes ni cargas sobre los rmismos.

19.Hemos registrado o desglosado, seglin proceda, todos los pasivos, tanto
reales como contingentes, a salvo de la desprovisidn indicada como hecho
relevante posterior que se ha registradoe en la contabilidad de! mes de
Septiembre.

20. Se han puesto a su disposicién los contratos suscritos (Febrero 2008) con
los clientes de COLONIAL, Expoan, S.A. y Nozar, S.A., asf como la totalidad
de los procedimientos arbitrales desarrollados con dichas compafifas y los
laudos definitivos y firmes que favorecieron integramente las posiclones de
DELFORCA, 2008, S.V., S.A., con la excepcién de intereses,

Se ha procedido a dotar las correspondientes provisiones en funcion del

concurso de Nozar, S.A. y por la abstencién de opinién del auditor en su

informe a las cuentas anuales del ejercicio 2008 de Expoan, S.A,
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Estos dos contratos y la posible recuperabifidad de los mismos no afecta al
contencioso de BANCO DE SANTANDER, aungue no obstante cualquier
recuperabilidad sobrante que se predujera seria puesta, en la parte
proporcional, a disposicidn de BANCO DE SANTANDER, y en funcion a su
veéz de que prosperase, en interés, de DELFORCA 2008, §.V., S.A. dichos
contencloses coh la entidad bancaria.

Les manlifestamos asimismo vy a fos efectos puedan proceder, que los
contenciosos con los clientes de COLONIAL -provisionados en su totalidad-
se encuentran suspendidos a resultas del contencioso con BANCO DE
SANTANDER, Igualmente, les rnanifestamos que el hecho de haber dirigido
la reclamacién contra los clientes, vino determinada por la asuncién por
cuenta propia de las operaciones, ya que anterioridad la actuacién de
DELFORCA 2008, S.V., S.A. era la de mero intermediatlo. La asuncién, se
hizo no sole al objeto de proteger el interés de los clientes frente al banco,
sino ademds al objeto de revertirlos los fondos que se pudieran recuperar a
favor de la entidad bancaria y/o CITY INDEX LTD., en las proporciones que
correspondiesen.

Jordi Garcia‘Gicard
Presidente y Consejero Delegado de MOBILIARIA MONESA, S.A.
Presidente y Consejero Delegado de DELFORCA 2008, $.V,, S.A.
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ANEXO I

A continuacién, y adicionalmente a lo indicado en el punto 6) anterior, se les
indica las actas de las sociedades DELFORCA 2008, SV., S.A. y MQBILIARIA
MONESA, S.A, facilitadas a Uds. en saporte papel:

MOBILIARIA MONESA, S.A.

Comité de Auditorfa 25 de Junio de 2009

Conseja de Administracidn 29 de Junio de 2009
Comité de Auditoria 30 de Junio de 2009

Consejo de Administracién 30 de Junio de 2009
Junta General de Accionistas 30 de Junio de 2009
Comité de Auditorla 2 de Julio de 2009

Consejo de Administracion 2 de Julio de 2009
Comité de Auditoria 23 de Julio de 2009
Comisién Ejecutiva Delegada 24 de Julio de 2009
Comité de Auditoria 31 de Agosto de 2009
Consejo de Adminlstracidn 31 de Agosto de 2009 (sin sesidn)

DELFORCA 2008, SV, S.A.

Consejo de Administracion 29 de Junio de 2009
Acuerdos de Accionista Unico 30 de Junio de 2009
Consejo de Administracion 2 de Julio de 2009

No obstante, se advierte que han tenido a su disposiclén todas las anteriores
y posteriores
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