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Moore StepHENS IBERICA DE AUDITORIA, S.L.

INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR EL REAL DECRETO 1362/2007, DE
19 DE OCTUBRE.

A los Administradores de RUSTICAS, S.A. para su remision a la Comision
Nacional del Mercado de Valores

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de RUSTICAS, S.A. correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, emitimos nuestro informe de
auditoria con fecha 6 de abril de 2009, en el que se expresamos una opinién que
incorporaba la siguiente salvedad:

“Tal y como figura en el punto 6.3.2 de la memoria, la comparila mantiene un saldo
deudor con la sociedad vinculada Xeresa Golf, S.A por un importe de 4.841.- miles
de euros. Dicho saldo procede de un préstamo concedido en el contexto de un
contrato de financiacion de fecha 20 de noviembre de 2006, novado con fecha 4 de
noviembre de 2008, entre dicha sociedad, varias entidades bancarias y Rusticas,
S.A. (ver nota 14 de la memoria). En dicho contrato de financiacion, Rusticas, S.A
avala el cumplimiento de las obligaciones del citado contrato de financiacion con los
bancos y asume determinadas obligaciones de aportacion de fondos. Dada la
situacion econdmica y financiera de Xeresa Golf, S.A existe incertidumbre sobre la
capacidad de esta compania para la devolucion de dicho préstamo y sobre la posible
exigencia a Rusticas de las obligaciones avaladas en el contrato de financiacion.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion
actualizada de la citada salvedad y su incidencia en la informacidn semestral adjunta de
fecha 30 de junio de 2009, que ha sido preparada por Rusticas, S.A segln lo requiere el
Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de
informaciéon pablica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a
negociacion en Bolsas de Valores.
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Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha
28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la
informacién semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para
llevar a su consideracién. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una
opinién sobre la informacion financiera semestral de 30 de junio de 2009.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en relaciéon con la
informacion semestral al 30 de junio de 2009, y dado que no se ha despejado la
incertidumbre que existia en el momento de formulacion de las cuentas anuales del
ultimo ejercicio cerrado, sigue vigente la salvedad por incertidumbre que fue formulada
respecto a las cuentas anuales del ejercicio 2008.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo
establecido en el Real Decreto 1362/2007 de 19 de Octubre, para el uso exclusivo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningin otro
proposito.

MOORE STEREHENS TBERICA DE AUDITORIA, S.L

Fernan

Madrid, 31 de Agosto de 2009
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INFORME QUE PRESENTA RUSTICAS, S.A SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LA SALVEDAD QUE FUE INCLUIDA EN EL INFORME DE LA
AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE RUSTICAS, S.A
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2008.

Muy Seiiores Nuestros:

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007 de 19 de Octubre en
relacion con la obligacion de informar sobre la situacién actualizada de la salvedad expresada en
el Informe de Auditoria de las cuentas anuales de Rusticas, S.A correspondientes al ejercicio
2008 (emitido con fecha 6 de abril de 2009), seguidamente les detallamos nuestras
manifestaciones sobre la sitnacion actualizada al cierre del semestre de la citada salvedad.

El informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 incluia la siguiente
incertidumbre:

“Tal y como figura en el punto 6.3.2 de la memoria, la compaiila mantiene un saldo
deudor con la sociedad vinculada Xeresa Golf, S.A por un importe de 4.841.- miles de
euros. Dicho saldo procede de un préstamo concedido en el contexto de un contrato de
financiacion de fecha 20 de noviembre de 2006, novado con fecha 4 de noviembre de
2008, entre dicha sociedad, varias entidades bancarias y Rusticas, S.A.(ver nota 14 de
la memoria). En dicho contrato de financiacion, Rusticas, S.4 avala el cumplimiento de
las obligaciones del citado contrato de financiacion con los bancos y  asume
determinadas obligaciones de aportacion de fondos. Dada la situacion econdmica y
financiera de Xeresa Golf, S.A existe incertidumbre sobre la capacidad de esta
compariia para la devolucion de dicho préstamo y sobre la posible exigencia a Rusticas
de las obligaciones avaladas en el contrato de financiacion.”



Como Administradores de la sociedad podemos entender [a incertidumbre puesta de manifiesto
por los auditores de la sociedad, no obstante, dichas dudas sobre la capacidad de Xeresa Golf,
S.A para la devolucidn del préstamo y sobre la posible exigencia a Rusticas de las obligaciones
avaladas en el contrato de financiacion las ha expuesto la compafiia auditora.

Por nuestra parte disponemos de una valoracién de los activos de Xeresa Golf, S.A., que nos ha
facilitado esta Ultima, efectuada por parte de HVS (entidad especializada en la valoracion de
Hoteles), de la que resulta un valor entre 131.000 miles de euros y 158.000 miles de euros. Es
decir, que con el menor de los rangos se podrian pagar todos los préstamos de la Sociedad.

La evolucién econémica de Xeresa Golf, S.A parece que repunta y ademas existen buenas
expectativas sobre la concesién de una subvenciéon que le ayude al cumplimiento de sus
obligaciones financieras.

Dada la naturaleza de la salvedad, la compaiiia no puede establecer ninguna otra medida
encaminada a eliminar la mencionada situacion de incertidumbre o dudas que tiene la empresa
auditora, sin embargo, esperamos que la evolucion de Xeresa Golf, S.A en el medio y largo
plazo sea favorable y se pueda eliminar dicha salvedad.

Quedamos a su entera disposicion para cualquier aclaracion o informacién adicional que
puedan precisar.

Aterrmente. /7

Warlos Cremades Carceller
Consejero Delegado
Rusticas, S.A.





