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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
El Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal):

2

Hemos auditado las cuentas anuales de El Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal} que
comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren €l examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de El
Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal} forinulan aplicando ¢] Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto [514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicion
Transitoria Cuarta, apartado | del citado Plan, se han considerado las presentes cuentas anuales
como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En Ta Nota 2.d. de la
memoria “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables™ se incorporan el
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales abreviadas
aprobadas del gjercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad
vigente en dicho ejercicio junto con una explicacién de las principales diferencias entre los criterios
contables aplicados en el gjercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto
que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha
de transicion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008.
Con fecha 31 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios v normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos
una opinion favorable.

Segun se indica en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Cajasol, cuya entidad dominante es
Monte de Piedad v Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla, con el cual realiza
importantes transacciones y mantiene saldos significativos (véase Nota 11}, por lo que cualquier
interpretacién o andlisis de las cuentas anuales adjuntas debe llevarse a cabo considerando dicha
circunstancia.

Segun se indica en la Nota 2.g., las cuentas anuales adjuntas han sido reformuladas por los
Administradores de la Sociedad sustituyendo las mismas a las previamente formuladas con fecha
27 de febrero de 2009 sobre las cuales habiamos emitido nuestra opinion de auditoria con fecha 27
de marzo de 2009, En consecuencia este informe de auditoria sustituye a nuestro informe
previamente emitido.

En nuestra opinidn, Tas cuentas anuales del gjercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de El Monte Capital, S.A.
(Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio nete v de sus flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
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comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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El Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Los Administradores de EL MONTE CAPITAL, S.A. {Sociedad Unipersonal), en su sesién celebrada el dia de
hoy, reformulan ias Cuentas Anuales de la Sociedad referidas al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2008, el Informe de Gestion del ejercicio 2008 y la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2008.

Sevilla, 298 de abril de 2009

“D. Joadijin Obandp Santaella i t*had Chamon
(Administrador solidari (Admigistyaddr s¢ i)
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
{(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Notas 1,2, 3 v 4)

{Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVD Memoria 2008 PATRIMONIO NETC Y PASIVD Memaria 2008

ACTIVO NO CORRIENTE: 130.000.000 | PATRIMONIC NETC: Nota 7 171.615

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plaze 130.000.000 | Fondos propios-
Créditos a empresas Nota 6-a 130.000.000 | Capital Escriturado §0.200
Reservas 93.950
Legal y estatulanas 10.312
QOtras Reservas 83 638
Resultado del ejercicio 17.465
PASIVO NO CORRIENTE: 130.000.000
Deudas a largo plazo 130.000.000
QObligacicnes y olros valores negociables Nota 8-a 130 C00 000
ACTIVO CORRIENTE: 795.047 | PASIVO CORRIENTE: 623.432
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 323.682 | Deudas a corto plaze 306.042
Créditos a empresas Nota 6-b 323.682 QObligaciones y oiros valores negociables Nota 8-k 306 042
Efectivo y otros activos liquides equivalentes 471.365 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 317.390
Tesoreria Nota § 471,385 Acreedores varios Nota 3-b 13.631
Otras deudas con Adminislraciones Pabiicas Nota 9-a 303.759
TOTAL ACTIVO 130.785.047 TOTAL PATREMONIO NETO Y PASIVO 130.795.047

Las Notas 1 a 13 descrilas en [a Memoria adjunta forman parte integranle del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008




EL MONTE CAPITAL, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Notas 1,2, 3y 4}

{Euros}
Notas de la
Memorla 2008
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros gastos de explotaclén (11.386)
Servicios exteriores Nota 10-b (11.386)
RESULTADO DE EXPLOTACION {11.386)
Ingresos financleros 8.748.749
De valores negociables y otres instrumentos financieros 6.74B.749
En empresas del grupo y asociadas Nota 10-a 6.748 749
Gastos financieros {6.712.413)
Por deudas con terceros Nota 10-a (6.712.413}
RESULTADO FINANCIERC 36.336
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 24.950
Impuesto sobre beneficios (7.485)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 17.465
CPERACIONES INTERRUMPIDAS -
Resultade del ejercicic procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos -
RESULTADO DEL EJERCICIO 17.465

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias cerrespondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008
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EL MONTE CAPITAL, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADC DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 {Notas 1, 2, 3y 4)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Eures)

2008

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1y

17.465

Ingresos y gastos Imputados directamenta al patrimonio neta
- Por valoracién de instrumentos financiercs
- Por cobertura de flujos de efective
- Subvenciones, donaclones y legados recibldes
- Por ganancias y pérdidas actuarlales y otros ajustes
- Efecto Impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)

Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas
- Per valoracién de instrumentos financieres
- Par cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaclones y legados recibides
- Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {lll)

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS {H+11+11])

17.465

Las Nolas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante del estado de ingresos y gastos

reconocidos correspondiente at ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2008



EL MONTE CAPITAL S.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Notas 1. 2, 3 y 4)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultado
Capital Reservas del ejercicio TOTAL

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2007 60.200 71.072 23.884 155.156

Ajustes por cambios de criterio 2007 - (1.006) - (1.006)
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2008 60.200 70.066 23.884 154.150

Total ingresos y gastos reconacidos - - 17.465 17.465

Operaciones con socios a propietarios - - - -

QOftras variaciones del patrimonio neio - 23884 (23.884) -
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 £0.200 93.950 17.465 171.615

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estada total de cambios en el patrimonio neto

carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008




EL MONTE CAPITAL S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Euros)
Ejercicio
2008
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 46.913
Resultado del ejercicio antes de impuestos 24.950
Ajustes al Resultado (36.138)
Ingresos financieros (6.748.749)
Gastos Financieros 6.712.413
Cambios en el capital corriente 27.004
Deudores y otras cuentas a cobrar 23
Acreedores y otras cuentas a pagar 84
Otros pasivos corrientes 26.897
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 31.295
Pagos de intereses (6.676.800})
Cobros de intereses 6.714.557
Cobros o (pagos) por impuesto sobre beneficios (6.462)
Otros cobros (pagos)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (ll) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1Il) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO ({IV) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+111+1V) 46.913
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 424 452
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 471.365

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

N—
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E! Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 2008

Actividad de la Sociedad y breve resefa historica

La Sociedad se constituyd, por tiempo indefinido, bajo la denominacién de El Monte Internacional Capital Limited
el 4 de agosto de 2000, con arreglo a las leyes de las Islas Caiman. Monte de Piedad y Caja de Ahorros San
Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol, Accionista Unico de la Sociedad, acordd en el Consejo de
Administracién de la misma de fecha 23 de noviembre de 2004, el traslado del domicilio social de la Sociedad,
mediante el procedimiento estatutario denominado “transferencia de jurisdiccion mediante continuacién” (transfer
by way of continuation”), con mantenimiento de su personalidad juridica y la consiguiente adaptacion subjetiva al
ordenamiento juridico espafol. El 28 de diciembre de 2006 se acordo, ademas del mencionado traslado del
domicilio social, la ampliacién y conversion de su capital social a euros, la modificacion de su denominacion
social por la actual, asi como |a adaptacién de sus Estatutos a la Ley 13/1985, de 5 de mayo. Este acuerdo se
elevo a escritura pablica el 29 de diciembre de 2006 y se materializd su inscripcion en el Registro Mercantil el 29
de marzo de 2007.

El domicilio de la Sociedad esta fijado en Calle Zaragoza 52, Sevilla (Espafia).

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes, de acuerdo con lo
establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, conforme a la redaccién
dada a la misma por la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 18/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de
los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas
de prevencion de blanqueo de capitales, asi como la normativa que la desarrolle, complemente o modifique.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales debe considerarse que El Monte Capital, S.A. (Sociedad
Unipersonal) desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Cajasol, obteniendo del mismo las garantias
necesarias y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales deben
interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad
independiente. La Sociedad, al estar integrada en dicho Grupo, cuya sociedad dominante es Monte de Piedad y
Caja de Ahorros San Fermando de Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol, formula estados financieros consolidados,
los cuales deposita en el Registro Mercantil de Sevilla.

Regulacidon de Sociedades Unipersonales

Segin se indica en la Nota 7, al 31 de diciembre de 2008 la totalidad del capital sociat de la Sociedad era
propiedad de Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla - Cajasol, por lo que
ostentaba la condicion de unipersonalidad a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 2008 los unicos contratos
suscritos entre la Sociedad y su Accionista Unico eran los de depdsito en cuenta corriente y depésito a plazo
{véanse Notas 5y B).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
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b)

c)

d)

muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, se someteran a la
aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 25 de junio de 2008.

Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningan principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de fa incertidumbre-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Aspectos derivados de fa transicidn a las nuevas normas contables-

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan
General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria
para los ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece gue las primeras cuentas anuales gque se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio
inmediato anterior siempre que la misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacién, por primera vez, de la
nueva norma contable, asi como la adopcién voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de
aplicacion inicial.

A los efectos de la obligacitn establecida en el art. 35.6 del Codigo de Comercio y a los efectos derivados de
la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como cuentas anuales
iniciales, por lo que no es obligatorio reflejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacion se incluyen el balance v la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2007, aprobadas por el Accionista Unico.
Dichos estados contables fueron elaborados conforme a las normas establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20
de diciembre — PGC (90).



EL MONTE CAPITAL, S.A.
{SOCIEDAD UNIPERS ONAL)

BALANCE DE SITUACION ABREV|ADO AL 31 DE DICIE MBRE DE 2007
{Euros)
ACTIVO 2007 PASIVO 2007
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Gastos de establecimiento 4.436 | Captal suscrito €0.200
Inmovilzaciones financieras 130.000.000 | Reservas 71.072
Total inmovilizado 130.001.438 | Beneficio del ejercicic 23.884
Totat fondos propios 155.156
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS -
ACREEDORES A LARGO PLAZO: 130.000.000
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: Intereses a corto plazo de participaciones
Deudores 23| preferentes 270.429
Inversiones financieras temporales 269.490 | Otras deudas no comerciales 13.547
Tescrera 424.452 | Administraciones Publicas 276.271
Total activo circulante 713.985 Total pasivo circulante 560.247
TOTAL ACTIVO 1307 15.403 TOTAL PASIVO 130.715.403




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

EL MONTE CAPITAL, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2007

(Euros)

DEBE 2007 HABER 2007
GASTOS: INGRESOS:
Dotaciones para amortizaciones de inmovilzado 359
Otros gastos de explotacion 5.870
Beneficios de explotacidn - Pérdidas de explotacion 10.229
Gastos financieros y gastos asimilados Ingresos financierns-
Por otras deudas 5.784.129 | En empresas del Grupo 5.840.876
Ciferencias negativas de cambio - Cifere ncias positvas de cambio 18
Resultados financieros positives 46.765 | Resultados financieros negativos -
Beneficios de las actividades ordinarias 36.536 | Pérdidas de las actividades ordinarias -
Gaslos extraordinanos -
Gaslos y pérdidas de sjercicios anteriores 1.150 | Ingresos extraordinarios -
Resultados extraordinarios positivos - Resultados extraordinarios negativos 1,150
Beneficios antes de impuestos 35.386 | Pérdidas antes de impuestos -
Impuesto sobre sociedades 11502
Beneficio del ejercicio 23.884 | Pérdida del ejercicio -
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La Sociedad ha elegido como fecha de transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad el 1 de de enero de
2008.

A continuacion, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacion entre el Patrimonio neto al
1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC(20) y el Patrimonio neto a esa misma fecha elaborado de
acuerdo con 1as nuevas normas contables establecidas en el R.D. 1514/2007:

Euros
Patrimonio neto al 1 de enerc de 2008 segiin PGC(90) (*) 155.156
Impactos por fransicion al Nueve Plan General de Contabilidad
Eliminacién de gastos de primer establecimiento (**) (1.006)
Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 seglin NPGC 154.150

(*) Obtenide de las cuentas anuales al 31 de dicembre de 2007, preparadas de acuerda
con principies y nermas de contabilidad aplicables en dicha fecha.
(**) Imparle nete de su carrespondiente efecto fiscal.

La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente al 31 de diciembre de
2007, importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion, forma de presentacion e
informacién a incorporar en las cuentas anuales. En concreto, la principal diferencia entre los criterios
contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales consiste en la eliminacién de los gastos de primer
establecimiento que la Sociedad tenia en su activo a la espera de imputar a resultados mediante su
amortizacién. Dado que este concepto no tiene cabida bajo la nueva normativa, el asiento de primera
aplicacion elimina los gastos de establecimiento con cargo al epigrafe “Reservas”, neto del efecto fiscal.

Agrupacion de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambics en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en gque sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Reformufacion de cuentas-

Con fecha 27 de febrero de 2009, los Administradores de la Sociedad formularon inicialmente las cuentas
anuales de ta misma, correspondiente al ejercicio 2008, utilizando el formato de modelo abreviado, habiendo
optado por reformular las presentes cuentas en formato normal. La reformulacion de cuentas no ha supuesto
incorporar variacién alguna en cuanteo a los diferentes epigrafes del balance de situacién y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, habiéndose incorporado los desgloses requeridos en formato normal. Adicionalmente,
como consecuencia de la reformulacién de cuentas en formato normal, las cuentas anuales adjuntas
incorporan el estado de flujos de efectivo.



3. Aplicacién de resultados
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicic 2008 foermulada por los Administradores de la Sociedad
para su aprobacion es la siguiente:
Luros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (beneficio) 17.465
Distribucién:
Rescrva legal 1.747
Reserva voluntaria 15.718
17.465
4. Normas de registro v valoracidn

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales del gjercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Instrumentos financieros-

Activos financieras

Ciasificacién-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican como préstamos y partidas a cobrar: activos
financieros criginados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion jniciaf -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja |os activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.



b)

Pasivas financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de frafico de la empresa, o también aguellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Impuestos sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gaste o ingresc por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
cormpensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aqguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipop de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios,
asi como tas ascciadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en fas que
la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro
previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.



c)

dj

e}

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce |a corriente
real de hienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ejementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizaciéon del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacién de la contaminacién futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

Transacciones con vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro,

Efective v otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 recoge el saldo de la cuenta corriente que |a
Sociedad mantiene en entidades integradas en el Grupo Cajasol, en concreto en Monte de Piedad y Caja de
Ahorros San Fernando de Hueiva, Jerez y Sevilla — Cajasol, empresa dominante y Accionista Unico de la
Sociedad. El saldo a 31 de diciermbre de 2008 es de 471.365 euros.

Inversiones financieras {a largo y a corto plazo)

a)

Inversiones financieras a largo plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversicnes en empresas del grupec y asociadas a largo plazo” al cierre
del ejercicio 2008 es el siguiente (en euros):



b)

Clases Instrumentos financieros a largo plazo
Valores
[nstrumentos de | representativos de | Créditos, derivados
Categorias patrimonio deuda ¥ Otros Total

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias: - - - -
- Mantenidos para negociar

- Otros
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento - - - .
Préstamos y partidas a cobrar - - 130.000.000 130.004.000
Activos disponibles para [a venta - - - -

- Valorados a valor razonable

- Valorados a costc
Derivados - - - -

Total - - 130.000.000 130.000.000

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance de situacion
recoge el depdsito que mantiene la Sociedad con Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de
Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol, Accionista Unico de la Sociedad, en el que se han materializado los
recursos captados por la emision de participaciones preferentes (Nota 8-a).

El depdsito a plazo fue aperturado el 24 de enero de 2007 por un plazo de 5 afios, por lo que el vencimiento
del mismo se producira el 24 de enero de 2012.

El depdsito devenga intereses a un tipo variable vinculado a las emisiones de participaciones preferentes
mas un diferencial previamente determinado convenido por la Sociedad con Monte de Piedad y Caja de
Ahorros San Femando de Huelva, Jerez y Sevilla —~ Cajasol, a pagar trimestralmente al cierre de cada
periodo. El tipo de interés anual devengado en cada trimestre ha oscilado entre el 5,08% y el 5,68%.

Los intereses devengados por este depdsito durante el ejercicio 2008 han ascendido a 6.748.749 euros y se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(Nota 10-a).

Inversiones financieras a corto plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” al cierre
del ejercicio 2008 es el siguiente {en euros):



..........................Q........

c)

Clases

Categorias

Instrumentos financieros a corw plazo

Instrumentos de
patrimonio

Valores
representativos de
deuda

Créditos, derivados
v otros

Total

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias:

- Mantenidos para negociar
- Otros
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar
Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable
- Valorados a cosie
Derivados

323.682

323.082

Total

323.082

323.682

Los intereses pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2008 ascienden a 323.682 euros y se incluyen en el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del activo del balance de situacién.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de fos instrumentos financieros-

Informacidn cualitativa.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en Monte de Piedad y Caja de Ahorros
de San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios
para controlar la expasicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos
de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la

Sociedad:

. Riesgo de crédito-

Con caréacter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. El saldo de "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 recoge el saldo de la cuenta corriente
que la Sociedad mantiene en Cajasol, Accionista Unico de la Sociedad.

Riesgo de liguidez-

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de |la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)-

Tanto la tesoreria como la Serie A de participaciones preferentes que la Sociedad ha emitido hasta 31
de diciembre de 2008 estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto
adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. No obstante, la Sociedad considera
mitigado dicho riesgo ya que el deposito a plazo remunera a un tipo de interés variable vinculado al
que devenga la emision de participaciones preferentes mas un diferencial previamente determinado.
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Respecto al riesgo de tipo de cambio, la Sociedad no esta expuesta al mismo, ya que no tiene saldos
en moneda extranjera.

7. Patrimonio neto y Fondos propios

Al cierre del ejercicio 2008 el capital social de la Sociedad asciende a 60.200 euros, representado por 1.000
acciones de 60,20 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas. Las accicnes de la Sociedad no cotizan en bolsa.

Ei Accionista Unico de la Sociedad es Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y
Sevilla — Cajasol, (véase Nota 1).

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal pedra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sdlo pedra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para esle fin,

Al cierre del ejercicio 2008, la Reserva legal no ha alcanzado el 20% del capital social.
8. Deudas (alargo y corto plazo

a) Pasivos financieros a largo plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo” al cierre del ejercicio 2008 es el siguiente (en

euros):
Clases Instrumentos financieros a largo plazo
Deudas con entidades
Categorias de crédito v Derivados y
arrendamiento QObligacienes y otros otras
financiero valores negociables Total
Débitos y partidas a pagar - 130.000.000 - 130.000.000

Pasivos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias - - - -
- Mantenidos para negociar
- Otres

Derivados -

Total - 130.000.000 - 130.000.000

El epigrafe "Deudas a largo plazo” del pasivo del balance de situacién recoge al 31 de diciembre de 2008 la
emision de la Sociedad de 260.000 participaciones preferentes de la Serie A, que se encuentran totalmente
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suscritas y desembolsadas. La Sociedad tiene autorizada por su Accionista Unico la emisién de hasta un
maximo de 400.000 participaciones preferentes de la Serie A, de 500 euros cada una.

Las participaciones preferentes de la Serie A no tienen vencimiento determinado si bien son rescatables a
eleccion de la Sociedad, con sujecién al consentimiento del Banco de Esparia y Cajasol (en adelante la Caja), a
500 euros (mas dividendos devengados) por cada participacion preferente de la Serie A en cualquier fecha
posterior al 29 de diciembre de 2005. Los titulares de las participaciones preferentes de la Serie A no tienen
derecho a votar en Juntas Generales de Accionistas, salvo en circunstancias muy especificas, ni tendran
derecho a participar en otros beneficios de la Sociedad que no sean dividendos. Los dividendos tienen caracter
no acumutativo.

El pago de dividendos devengados no pagados {tanto si han sido declarados como si no) y los pagos en la fecha
de liquidacién de |la Sociedad o de rescate de las participaciones preferentes en eurgs de la Serie A y de
cualquier importe adicional (segln se define en los Estatutos) estan garantizados por la Caja en virtud de una
garantia (la "Garantia") ejecutada por la Caja tras la firma por parte de ésta del folleto informativo relativo a la
emisién de las participaciones preferentes en euros de la Serie A presentado ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. La garantia es (a) subordinada con respecto a todos los pasivos de la Caja (distintos a
cualquier garantia o derecho contractual que gocen de la misma prelacién o sean suberdinados con respecto a
la garantia) y {b) preferente con respecto a las “Cuotas Participativas” de la Caja y, en caso de liquidacidn de
ésta, a los proyectos de Obra Benéfico-Social de la Caja.

La Caja no estara obligada a efectuar pago alguno en relacion con dividendos u otros importes en virtud de la
garantia:

« En tanto que dicho pago, junto con cualesquiera dividendos (y pagos efectuados por la Caja en relacion con
los mismos, incluidos importes adicionales, segin se definen en los estatutos) desembolsados
anteriormente durante el ejercicio en curso y que se propone que sean desembolsados durante el trimestre
en curso, en cada caso, en relacién con las participaciones preferentes en euros de la Serie A, y todas las
demas participaciones preferenciales o preferentes de cualquier filial de la Caja con derechoe a obtener
beneficios de cualquier garantia que goce de |la misma prelacion que la garantia, supere el beneficio
disponible de la caja (segun se define en los estatutos) correspondiente al ejercicio anterior; 0

*« Aunque alguno de los pagos mencicnados no supere los beneficios a distribuir de la caja correspondientes
al ejercicio anterior, en tanto que, de acuerdo con la normativa bancaria espafiola aplicable que afecta a las
Cajas que no alcanzan su coeficiente de solvencia con respectc a la matriz solamente o de forma
consolidada, la Caja estaria limitada a la hora de efectuar pagos a cuenta de “Cuotas Participativas”
emitidas por ella (distintos de pagos efectuados con el fondo de estabilizacién) o de destinar fondos a la
Obra Benéfico-Social (distintos de fondos destinados de acuerdo con el Articulo 11.5 de la Ley 13/1985 de
Banco de Espana).

Las restricciones anteriores se imponen mutatis mutandis a pagos de la Scociedad de dividendos en relacién con
las participaciones preferentes en euros de la Serie A, segun se establece en los estatutos.

La remuneracién pactada para las participaciones preferentes de la Serie A equivale a un tipo de interés anual
del 5,87% anual hasta el 15 de marzo de 2001 y del Euribor a un afio (publicado por el Banco de Espafia como
tipo de referencia del mercado hipotecario) mas un diferencial del 0,40% a partir de entonces. Los gastos
financieros devengados en el ejercicio 2008 en relacidon con las emisiones vigentes en el mismo han ascendido a
6.712.413 euros y se encuentran registrados en la partida "Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 {Nota 10-a).

Las participaciones preferentes en euros de la Serie A cotizan en el Mercado AIAF de Madrid.
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b) Pasivos financieros a corto plazo-

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2008 es el siguiente (en

euros).
Clases Instrumentos financieros a corto plazo
Deudas con entidades
de crédito y
Categorias arrcndamiento Obligaciones y otros Derivados ¥
financiero valores negociables otros Total
Débitos ¥ partidas a pagar - 306.042 - 306.042
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias - - - -
- Mantenidos para negociar
- Otros
Derivados - - - -
Total - 306.042 - 306.042

El epigrafe “Deudas a corto plazo” del pasivo del balance de situacion reccge al 31 de diciembre de 2008 el
importe de los intereses devengados y no vencidos de |a emision de participaciones preferentes por importe de

306.042 euros.

El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance de situacion presenta
un saldo al 31 de diciembre de 2008 de 317,390 euros de los que 13.631 euros se corresponden con el
importe de las deudas pendientes de pago a acreedores por prestacién de servicios y los restantes 303.759
euros a saldos con Administraciones Publicas {(Nota 9.a).

Administraciones Piiblicas y Situacion fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas-

La composicion de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2008 es la

siguiente:

Saldos acreedores

Euros

Hacienda Publica acreedera

por retenciones a profesionales 14
Hacienda Pablica acreedora

por Impuesto sobre Sociedades 4.608
Hacienda Publica acreedora por retencioncs

sobre intercses de participaciones preferentes 299 137
Total 303.759
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b) Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal-

El resultado contable del periodo comprendido entre el 1 de enerc de 2008 y el 31 de diciembre de 2008
coincide con la base imponible del Impuesto de Sociedades, dado que no existen diferencias permanentes o
temporales.

c) Desglose del gasto porimpuesto sobre sociedades-

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente (en euros}:

2008

Impuesto corriente;
Por eperaciones continuadas 7.485
Por operaciones interrumpidas -

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas -

Por operaciones inferrumpidas -

Total gasto por impuesto 7.485

d) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras-

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2008 |la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para los impuestos que le son de aplicacidon. Los Administradores de
la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por
el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Ingresos y gastos

a) Ingresos y gastos financieros-

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo ha sido el siguiente (en euros):

2008
Ingresos (GGastos
financieros | financteros

Aplicacion del métado del tipo de
interés efectivo 6.748. 749 6.712.413
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b} Otros gastos de explotacién — Servicios exteriores-

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio
2008 es el siguiente:

Euros
Servicios de profesionales independicntes 10.767
Servicios bancarios v similares 14
Otros servicios 605
11.386

11. Operaciones y saldos con partes vinculadas

a)

b)

T

Operaciones con vinculadas-

Los saldos mantenidos por la Sociedad con empresas vinculadas son en su totalidad saldos con Monte de
Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol.

Las transacciones realizadas con la misma durante el ejercicio 2008 se refieren a la totalidad de los ingresos
registrados como Ingresos financieros, manteniendo con esta entidad la totalidad de los saldos deudores
regisirados en los epigrafes "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y "Efectivo y otros activos liguidos equivalentes”.

Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccién-
La Sociedad no tiene vinculacion laboral alguna ni retribuciones en concepto de direccién de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no perciben ninguna clase de remuneracién,
sueldo o dietas por su dedicacion a las funciones propias de administracion de la Sociedad, ni por ninguna
otra causa o concepto.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a sus Administradores ni, asimismo, |a Sociedad
ha contraido obligacion alguna en materia de pensiones o seguros de vida a favor de los miembros
anteriores ¢ actuales del Consegjo de Administracion.

Detalie de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los administradores-

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades anénimas cotizadas, no existen sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros del
Consejo de Administracion.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
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Administracion, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social

de la Sociedad:

Nombre

Actividad Realizada

Sociedad a través de la cual se presta la
actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la
Sociedad indicada

Miguel Angel Abad Chamdn

Administrador selidario

El Monte Participaciones Preferentes, S.A.U.

El1 Monte Finance S.A.U.
El Monte Capital, 5.A.U.
El Monte International Finance Limited

Presidente

Presidente
Administrador Solidario
Vocal

Jaaquin Cbando Santaclla

Administrador salidario

El Monte Finance, S.A.UL
El Monte Capital S.A.U.

El Monte Participaciones Preferentes, 5.A.U.

Caja San Fernando Finance, S.AU.

Consejero Delegado Solidario
Administrador Solidario

Consgjero Delegado Solidario
Consejero Delegado Solidario

12

13

La entrada en vigor de la Ley Orgéanica 3/2007, de 22 de marzo, para la iguaidad efectiva de mujeres y
hombres, ha introducido una modificacion de la Ley de Sociedades Andnimas que exige incluir en las
cuentas anuales de la Sociedad la informacion referente a la distribucidén por sexos al término del ejercicio de
los miembros del Organo de Administracion los cuales son todos varcnes, asi como de la plantilla media

anual de la Sociedad (no se presenta al carecer de empleados).

.__Informacién sobre medicambiente

Dada la actividad a la que se dedica |la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, fa situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacidon de cuestiones

medioambientales.

. Otra informacion

a) Personal-

La Sociedad no tiene personal propio.

b) Honorarios de auditoria-

Durante el ejercicio 2008, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas por el auditor de la
Sociedad, Deloitte, S.L., han sido de 7.150 euros, no existiendo ningun otro tipo de servicios prestados a la
Sociedad ni por parte del auditor ni por empresas de su grupo o vinculadas al mismo.

¢) Impactos comparativos con NiiF-

Conforme a lo establecido en &l articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales,
administrativas y de orden social, se informa de que no existen efectos significativos en los fondos propios o
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d)

en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2008 que pudieran haberse puesto de manifiesto de haber
sido aplicadas las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Resto de informacion-

En lo referente a la informacién requerida por el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas sobre las politicas de gestion del riesgo financiera y la exposicién a los riesgos de precio, de
crédito, de liquidez y de flujos de caja, se hace constar que las participaciones preferentes emitidas por la
Sociedad cuentan con la garantia de su Accionista Unico en determinadas condiciones y que los recursos
obtenidos por la emision de las mismas se encuentran depositados en dicha Entidad, por lo que la Sociedad
no asume riesgos financieros o de otro tipo significativos.
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El Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestién del
Ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2008

I. Evolucién de la Sociedad en el ejercicio

Las cuentas anuales de El Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal) reflejan, tal como se describe en la
memoria, la situacion patrimonial y el resultado de las operaciones de la Sociedad.

Constituye su objeto social la emision de participaciones preferentes. Dichas emisiones han devengado unos
intereses durante el ejercicio 2008 de 6.712.413 €.

Por otra parte, el deposito contratado con el accionista unico, ha generado unos intereses de 6.748.749 €,
cantidad suficiente para cubrir los gastos financieros de la emision y asi oblener resultades financieros positivos.

De igual forma también se han cubierto los gastos generales de la Sociedad, para obtener un resultade después
de impuestos de 17.465 €.

Il. Principales riesgos del negocio

En lo referente a la informacién requerida por el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas sobre los objetivos y politicas de gestién del riesge financiero de la sociedad y la exposicién a los
riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujos de caja, se informa que la gestién de éstos riesgos esta
centralizada en el accionista Unico, el cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez.

Las medidas adoptadas por la Sociedad para el control de estos riesgos se encuentran detalladas en la memoria
de las cuentas anuales.

I, Utilizacién de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no tiene contratado ni financia ninguna de sus operaciones con
derivados financieros.

IV. Evolucidn previsible

En este periodo no se ha producido ninguna emisién de participaciones preferentes aunque como se indicaba en
la Nota 8 de la memoria del ejercicio cerrade 2008, la Sociedad tenia autorizada por su Unico accionista la
emision de hasta un maximo de 400.000 participaciones preferentes de la serie A, de 500 € cada una.

Su evolucion futura sera acorde a la gestion de administracion de la emision ya efectuada junto con la auterizada
si se llegase a materializar.



V. Hechos posteriores
Una vez cerrado el ejercicio 2008, y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2008

adjuntos, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modifique el contenido de este informe de
gestion.

VI. Actividades de investigacion y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad no se han realizadoe actividades de investigacion y desarrollo.

VIl. Operaciones con acciones propias

Teniendo en cuenta lo establecido en la Seccidn IV del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, al
31 de diciembre de 2008, la sociedad no tiene acciones propias, ni ha realizado durante el ejercicio 2008
operaciones con las mismas.

VIil. Informe de Gobierno Corporativo

El Monte Capital, $.A.U. entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de voto corresponden en su totalidad a
Monte de Piedad y Caja de Aharros de San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol, en cumplimiento de
lo establecido es la Norma 62 de la Circular 1/2004 de 17 de marzo de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporative que es elaborado y presentado ante la CNMV por
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol en su calidad de
Sociedad cabecera del Grupo Cajasol.

IX. Estructura de capital

A 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad estaba constituido por 1.000 acciones nominativas,
de 60,20 € de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una misma
clase y serie, numeradas correlativamente del 1 al 1.000, ambos inclusive.

X. Restricciones a la transmisibilidad de los valores

Las participaciones preferentes en euros de la serie A cotizan en el Mercado AIAF de Madrid, no existe
restriccion alguna a la transmisibilidad de las mismas.

Xl Participaciones significativas directas ¢ indirectas

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no tiene participaciones significativas directas o indirectas.

Xll. Restricciones al derecho de voto

Los titulares de participaciones preferentes de la serie A no tienen dereche a votar en Juntas Generales de
Accionistas, salvo en circunstancias muy especificas establecidas en el folleto informativo de la emision.
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Xlll. Pactos parasociales

A 31 de diciembre de 2008 los administradores de la Sociedad no tienen constancia de la existencia de pactos
parasociales.

XIV. Norma aplicables al nombramiento y sustitucidn de los miembros del Consejo de Administracién y a
la modificacidn de estatutos sociales

La Scciedad estara administrada por dos administradores solidarics. Para ser nombrado administrader no se
reguiere |la condicién de accionista, pudiendo serlo tan personas fisicas como juridicas.

Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis afos, pudiendo ser reelegidos una o mas
veces, por periodos de igual duracidn.

XV. Poderes de los miembros del Consejo de Administracion

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad esta gobernada con dos administradores solidarios.

XV\. Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de control

A 31 de diciembre de 2008 no existen.

XVIl. Acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o empleados que prevean
indemnizaciones al terminarse la relacién con la Sociedad con motivo de una OPA

A 31 de diciembre de 2008 no existen este tipo de acuerdos.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE
FL MONTE CAPITAL S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria} de El
Monte Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal) y el informe de gestion correspondientes al
ejercicio 2008, han sido formulados por los Administradores solidarios de El Monte
Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunion del dia 29 de abril de 2009.

Conforme a lo establecido en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre,
(articulos 8.1 b) los Administradores de la Sociedad, abajo firmantes, realizan la
siguiente declaracion de responsabilidad:

Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales de El Monte Capital,
S.A. (Sociedad Unipersonal), correspondientes al ejercicio 2008, han sido elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las Sociedad, y que ¢l
informe de Gestion, complementario de las Cuentas Anuales. incluyen un analisis fiel
de la evolucién y de los resultados empresariales y de la posicién de El Monte Capital,
S.A. (Sociedad Unipersonal) junto con Ja descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrenta.

Los Admimstradores, en prucba de conformidad, firman:

Joaguin Obando Santaella Miguel Angel Abad Chamén
(Adhninistridor soljdgrio) (Adminjftragorsalidario)

SevillaXa 29 de abril de 2009.






