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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de CaixaSabadell Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaSabadell Preferents, S.A. (Sociedad
Unipersonal) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la
sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacidn de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los
Administradores de CaixaSabadell Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal} formulan
aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
En este sentido, de acuerdo con la Disposicidn Transitoria Cuarta, apartado 1 del
citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas
anuales iniciales, por {o que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 2 de la
memoria "Aspectos derivados de la transicidn a las nuevas normas contables” se
incorpora el balance de situacién abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada incluidos en las cuentas anuales abreviadas aprobadas del ejercicio 2007
que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho
ejercicio junto con una explicacion de las principales diferencias entre los criterios
contables aplicados en el gjercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion
del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1
de enero de 2008, fecha de transicion. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 25 de marzo de 2008 emitimos el
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007,
formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos
una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
CaixaSabadell Preferents, S.A. {(Sociedad Unipersonal} al 31 de diciembre de 2008 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha vy
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. - R M. Madnd, hoja 8§7.250-1, folio 75. fomo 9.267. libro 8.054, secctén 32
Inscnta en el R O.A C. con el nimero $0242 - CIF- 8-79 031290
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4. El informe de gestion adjunte del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de CaixaSabadell Preferents,
S.A. (Sociedad Unipersonal), la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable gue contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencicnado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informaciéon distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la)Sociedad. '

PricewaterhouseCoqpiérs Auditores, S.L.

v, I A3

Ramén Aznfar Pascaa——
Socio - Auditor de Cuentas

30 de marzo de 2009
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2008
(expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS 2008

Importe neto de la cifra de negocios -
Variacién de existencias de productos terminados y en curso

de fabricacién

Trabajos realizados por la empresa para su activo -
Aprovisionamientos -
Otros ingresos de explotacion -
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacién {15.046,71)
Amortizacién del inmovilizado -
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizade -
RESULTADO DE EXPLOTACION (15.046,71)

Ingresos financieros 10.772.733,13

Gastes financieros (10.174.615,48)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros -
Diferencias de cambio -
Deteriore y resultado per enajenaciones de instrumentos financieros -

RESULTADO FINANCIERO 598.117,65
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 583.070,94
Impuestos sobre beneficios 174.921,28
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 408.149 66
CONTINUADAS T

OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO 408.149,66
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CLASE 8.

CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A.

Estado de cambios en el patrimonic nete correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2008

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresado en Euros)

2008
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 408.149,66
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 408.149,66
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de Flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2008
(Expresada en Eurgs)

2008
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 583.070,94
Ajustes del resultado 60.904 67
Otros ingresos y gasios 60.904,67
Cambios en el capital corriente 158.923,68
Acreedores y otras cuentas a pagar 158.923,68
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 53.532,22
Cobros de intereses 228.453,50
Pagos (cobros) por impuestos sobre beneficios (174.921,28)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 856.431,51
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones -
Cobros por desinversiones -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn
Cobres y pagos por instrumentos de patrimonio -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financierc -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -
Aumento / disminucién neta de! efectivo o equivalentes 856.431,51

Efective o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio

166.996.825,17
167.853.256,68
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de |las cuentas anuales del gjercicio 2008
{Expresada en Euros)

1. Informacion general

Caixasabadell Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal) fue constituida el 12 de mayo de
2004 con objeto de ser la sociedad instrumental filial de la Caixa d'Estalvis de Sabadell para
las emisiones de participaciones preferentes de acuerdo con la Disposicién Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios
y Obligaciones de Informacidn de los Intermediarios Financieros, segun ha sido modificada
por la Ley 19/2003, de 4 de julio.

La sociedad tiene su domicilio en Sabadell (Barcelona), en la calle Gracia, n°® 17.

El Grupo esta controlado por Caixa d'Estalvis de Sabadell, que posee el 100% de las
acciones de la Sociedad. La dominante ultima del Grupo es Caixa d'Estalvis de Sabadell.

Los administradeores han decidido acogerse a la disposicién incorporada en el art. 43 del
Cédigo de Comercic y depositar las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
dominante. Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas el 23 de marzo de
2008 y se depositaran en el Registro Mercantil de Barcelona.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma
parcial y adaptacion de la legislacién mercantil a las Directivas de la Comunidad
Econémica Europea (CEE) en materia de Sociedades, en el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprobd el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobadc mediante
Real Decreto 1514/2007, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resuitados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2008 todavia no han sido aprobadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Caixasabadell Preferents, S A
(Sociedad Unipersonal), sin embargo, los Administraderes de la Sociedad estiman que
seran aprobadas sin ningan cambic significativo.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, 8.A. {Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2008
{Expresada en Euros)

Las cifras contenidas en los documentos que comprenden estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado total de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y esta memoria, estan expresadas en
euros.

Cuentas anuales consclidadas

De acuerdo con lo establecide en el Cédigo de Comercio en vigor, se ha considerado
gue no existirian supuestos que hagan necesaria la presentacidon complementaria
sobre la base de lo dispuesto en el art. 42 del mencionado Cédige de Comercico de
consolidacién horizontal.

Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

En cumplimiento de |a legislacion vigente, las cuentas anuales al 31 de diciembre de
2008 son las primeras cuentas anuales que se presentan de acuerde con el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
Noviembre, y que entré en vigor el 1 de enero de 2008 (en adelante, PGC 2007). Las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007 se formularon de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad aprcbado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre, que estuvo en vigor hasta el 31 de diciembre de 2007 (en adelante, PGC
1990).

A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio,
y a los efectos derivados de la aplicacidn del principio de uniformidad y del requisito
de comparabilidad, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008, se consideran
cuentas anuales iniciales. La Sociedad ha optado por no incluir informacién
comparativa del ejercicio 2007 adaptada al PGC 2007, que, por lo tanto se ha
aplicado por primera vez en el ejercicic 2008.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoeoria de las cuentas anuales del gjercicic 2008
(Expresada en Euros)

A continuacion se incluyen, a efectos informativos, el balance de situacién abreviado al
31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviadas para el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, correspondiente a las Ullimas cuentas
anuales abreviadas formuladas de acuerdo con la narmativa contable anterior;

ACTIVO 31.12.2007 PASIVO 31.12.2007
INMOVILIZADO - FONDOS PROPIOS 210.082,74
Capital suscrito 60.102,00
Gastos de primer establecimiento - Reservas 7027217
Resultados de ejercicios anterieres (13.571,89)
Pérdidas y ganancias (beneficio o
pérdida) §93.280,46
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 618.354,09
ACREEDORES A LARGO PLAZQ 165.000.000,00
ACTIVO CIRCULANTE 166.996.825,17
ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.405.096,52
Deudares -
Tesoreria 166.996.82517
TOTAL ACTIVO 167.615.179,26 TOTAL PASIVO 167.615.179,26
8



CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

li

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008

(Expresada en Eurcs)

047161923

GASTOS 31.12.2007 INGRESQS 31.12.2007
Dotaciones para amertizaciones de
inmovilizado _ Ingresos de explotacion B
Otros gastos de explotacion 29 407 43
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - PERDIDAS DE EXPLOTACION (22.402,43)
Gastos financieros y gastos asimilados 8.887 04107 Ingrescs financieros 9.042.766.19
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS RESULTADOS FINANCIERQS

160.72512 NEGATIVOS -
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 13832269 ORDINARIAS -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS RESULTADOS
POSITIVOS 0,58 EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS PERDIDAS ANTES DE

138.323,27 IMPUESTOS -
Impuesto sobre beneficios 45.042.81
RESULTADO DEL EJERCICIO RESULTADOS DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) 93.280,46 {PERDIDAS) -

El balance de apertura del ejercicic 2008 se ha confeccionado siguiendo las normas
recogidas en la Disposicion Transitoria 12 del Real Decreto 1514/2007 segun se
describe a continuacion:

Se han registrado, en su caso, todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento exige
el Plan General de Contabilidad; se han dado de baja todos los activos y pasivos cuyo
reconocimiento no esta permitido por el Plan General de Contabilidad y se han
reclasificado los elementos patrimoniales en sintonia con las definiciones y los criterios
incluidos en el Plan General de Contabilidad.

La fecha de transicion de la entidad al PGC 2007 ha sido 1 de enero de 2008. Se han
reclasificado los gastos a distribuir en varics ejercicios a 31 de diciembre de 2007 del
activo, correspondientes a la emisién de deuda, al pasivo, en otras deudas a largo y
corto plazo, minorando esta emisién a 1 de enero de 2008.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
(Expresada en Euros)

Criterios contables

Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Scciedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacidon, emisién de nuevo o enajenacidn. Cuando estas
acciones se venden 0 se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se
incluye en el patrimonio neto.

Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones
no comerciales. Estos recursos ajencs se clasifican como pasivos corrientes, a menos
que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razcnable ajustadc por los costes
de transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el
tipo de actualizacidn que iguala el vailor en libros del instrumento con la corriente
esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante o anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgo el préstamo inicial y el valor actual de
los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10%
del valor actual de los fiujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

10
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de |las cuentas anuales del ejercicic 2008
(Expresada en Euros)

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto,
se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) per impuesto
corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio
neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con |la normativa
vigente o aprcbada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprcbados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera apiicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder
compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos
casos en gue la Sociedad puede contrelar el momento de reversion de las diferencias
tempararias y ademas es prcbable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

11
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. {(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
{Expresada en Euros)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados
en el curso ordinario de las actividades de |la Socledad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades
tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se puede valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que nc se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccidon y los términos
concretos de cada acuerdo.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usande el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, [a Sociedad reduce
el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continua llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de
préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las cperacicnes entre empresas del grupo se centabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la
cperacién. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previstc en las
correspondientes normas.

12
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CAIXASABADELL PREFERENTS, 8.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2008
(Expresada en Euros)

Fondos Propios

Capital

Saldo a 31 de diciembre de 2008

Capital escriturado 60.102,00

60.102,00

El Capital social es de 60.102 Euros, dividido en 100 acciones nominativas de 601,02
Euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas per Caixa
d’Estalvis de Sabadell, pertenecientes a una misma clase y a una misma serig,
numeradas correlativamente del 1 al 100, ambos inclusive.

De acuerdo con la Disposicion Adicional 2% de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, la sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil como
sociedad unipersonal.

Reservas

Saldo a 31 de diciembre de 2008

Legal y estatutaria:

Reserva Legal 17.872.90

Otras Reservas;
Reservas Voluntarias 132.107,84
149.980,74

De acuerdo caon el texto refundido de la ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. Dicha reserva legal no es de libre disposicién y sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas.

Las Reservas voluntarias son de libre disposicién.

13



CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
(Expresada en Euros)

c)  Distribucidon de resultados

La propuesta de distribucion formulada por los Administradores por el ejercicio 2008 es
la siguiente:

Base de reparto:
Pérdidas y ganancias 408.149.66

Distribucian:
A reservas legales -
A reservas voluntarias

Distribucidén de dividendas 408.149.66

5. Débitos y partidas a pagar a largo plazo

El epigrafe incluye el importe de dos emisiones de Participaciones Preferentes vigentes
realizadas por la sociedad por importe conjunto de 165.000.000 euros y minorando el
importe de los gastos de emision de las Participaciones Preferentes por importe de
557.448 42 euros.

- Una emision de Participaciones Preferentes Serie A realizada en octubre de 2004 por
importe de 75.000.000 euros. La remuneracién de dichas participaciones ha sido de un
tipo fijo del 3,5% hasta el 30 de septiembre de 2005 y a partir de 1 de octubre de 2005,
inclusive, un tipo variable referenciado al euribor a 6 meses mas un margen del 0,25%.

La emisidén esta garantizada mediante un aval contratado con Caixa d’Estalvis de Sabadell
{el accionista Unico) el 1 de diciembre de 2004 por importe de 75.000.000 euros.

- Una emisién de Participaciones Preferentes Serie B realizada en julio de 2006 por
importe de 90.000.000 euros. La remuneracidn de dichas participaciones ha sido de un
tipo variable referenciado al euribor a 3 meses mas un margen del 1,95%.

La emisidn esta garantizada mediante un aval contratado con Caixa d'Estalvis de Sabadell
(el accionista unico) por importe de 90.000.000 euros.

14
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
{Expresada en Euros)

Dichas Participaciones Preferentes han sido emitidas de acuerdo con la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros, segun
ha sido modificada por la Ley 19/2003, de 4 de julio. Las emisiones cumplen con los
siguientes requisitos:

. Las participaciones han sido emitidas por un sociedad instrumental filial de la Caixa
d’'Estalvis de Sabadell {entidad de crédito dominante).

. Los recursos obtenidos por la sociedad han sido depositados en la entidad de crédito
dominante.
. Los titulares de las Pariicipaciones Preferentes lienen derecho a percibir una

remuneracion predeterminada y de caracter no acumulativo. El devengo de esta
remuneracion esta condicionado a la existencia de beneficios distribuibles.

" Los titulares carecen de derechos politicos.

. Las participaciones no otorgan derechos de suscripcion preferente respecto de futuras
nuevas emisiones.

. Las emisiones tienen caracter perpetuo. No obstante, el emisor podra amortizar total o
parcialmente la Emisién en cualquier momento una vez transcurridos cinco afos
desde la fecha de desembolso para la primera emisién y diez afios para la segunda

emision.
] Las emisiones han sido admitidas a cotizacion en el Mercado A LA F.
= En los supuestos de liquidacion o disolucién, u otros que den lugar a la aplicacion de

las prioridades contempladas en el Cédigo de Comercio, de la sociedad emisora o de
la entidad de crédito dominante, las participaciones preferentes daran derecho a
obtener exclusivamente el reembolso de su valor nominal junto con la remuneracion
devengada y no satisfecha y se situaran, a efectos del orden de prelacion de créditos,
inmediatamente detras de todos los acreedores, subordinados o no, de la entidad de
crédito emisora o de la dominante del grupo o subgrupo consolidable de entidades de
crédito y delante de los accionistas ordinarios y, en su caso, de los cuotaparticipes.

" El importe nominal en circulacion es inferior al 30 por ciento de los recursos propios
basicos del grupo.

15
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
{Expresada en Euros)

6. Débitos y partidas a pagar a corto plazo

El detalle del epigrafe de débitos y partidas a pagar a corto plazo a 31.12.2008:

Deudas a coro plazo 2.448.545,50
(Ctras deudas a corto plazo 2.448.545,50
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (ver nota 8) 174.921,28
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 169.006,92
Proveedores 3.816,40
Ctros acreedores 165.190,52
Total 2,792,473,70

La Sociedad a 31 de diciembre de 2008 tiene pendientes de pagar unos intereses por sus
participaciones preferentes que ascienden a 2.448.545,50 euros.

En el epigrafe Otros acreedores se incluyen principalmente [as retenciones realizadas en los
cupones pagados durante el ejercicio que ascienden a 163.256,67 euros.

7. Situacion fiscal

La Sociedad al tributar en régimen de declaracién consclidada esta obligada a mantener los
criterios establecidos para todo el Grupo de la Caixa d'Estalvis de Sabadell, registrando el
importe del Impuesto sobre Sociedades a pagar en el epigrafe de deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo per un importe de 174.921,28 euros.

No existen diferencias entre el resultado econdmico y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.

De acuerdo con la legislacidon vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que la Sociedad esta sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber estado
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber transcurride un plazo de prescripcidon
de cuatro afios. La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las Autoridades Fiscales los
ultimos cuatro ejercicios de los principales impuestos que le son aplicabies.

La Direccién de la Sociedad y sus asesores estiman que la posibilidad que se materialice
posibles pasivos contingentes derivados de las diferentes interpretaciones que puedan darse a
la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad es remota y, en
cualguier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del gjercicio 2008
(Expresada en Euros)

8. Transacciones y saldos con el accionista anico

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantenia con Caixa d'Estalvis de Sabadell (el
accionista Unico) fos siguientes saldos:

Eurcs
Deudor Acreedar
Cuentas carrientes 166.898.086,72 -
Intereses devengados pendientes de cobro 957.169,96 -
Empresas del grupo acreedoras Impuesto sobre Sociedades - 174.921,28
Total 167,853.256,68 174.921,28

El detalle de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2008 entre la Sociedad y Caixa
d’Estalvis de Sabadell (el accionista unico) es el siguiente:

Euros
Deudor Acreedor
Otros gastos 33,88 -
Ingresos financieros - 10.772.733.13
Total 33,88 10.772.733,13

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no mantiene contratos firmados con su accionista
unico, a excepcidn de los avales (ver nota 4) v de las cuentas corrientes, remuneradas a un
tipo de interés de mercado.

9, Otra informacion

La Sociedad a 31 de diciembre de 2008 no tenia plantilla de personal alguna.

Los miembros del Consejo de Administracion no reciben retribucién alguna, ni existen
obligaciones para la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida para los mismos.

Asimismo en referencia a la aplicacion de |la Ley 26/2003 sobre exigibilidad de informacion
referida a los administradores, expresamente se hace constar que los mismos:

- No participan en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o complementario
genero de actividad.

- No ejercen cargos o funciones en alguna sociedad con el mismo, analogo o
complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008
(Expresada en Euros)

No han realizado, por cuenta propia o ajena, alguna actividad del mismo, analogo o
complementaric género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Dado su objeto social, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio y la situacion financiera de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en las presentes notas respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria han sido de 3.970 euros.

10. Informacion requerida por el articulo 200.16° del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas

El articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales, administrativas
y de orden social, introduce una nueva indicacion, la decimosexta, al articulo 200 del Texto
Refundido de [a Ley de Sociedades Anonimas, estableciendo que las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a cotizacién en un mercado regulado de cualquier Estado
miembro de la Unién Europea, en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva
93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los servicios de inversion en el
ambito de los valores negociables, y que de acuerdo con la normativa en vigor, Unicamente
publiqguen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las
principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y
ganancias si se hubieran aplicado las normas internacionales de contabilidad aprobadas por
los Reglamentos de la Comision Europea.

En este sentido, el importe de los fondos propios a 31 de diciembre de 2008 y de la cuenta
de peérdidas y ganancias del ejercicio 2008, que se obtendria mediante la aplicacion de las
normas internacionales de contabilidad, no diferiria significativamente con el importe que de
los mismos figura en el Pasivo del Balance de situacidén y de la cuenta de pérdidas y
ganancias a dicha fecha.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Informe de gestién del ejercicio 2008

Evolucion del negocio
Resultados

En el afo 2008, Caixasabadell Preferents ha obtenido un resultado neto de 408.149,66
euros. Este resultado se ha alcanzado basicamente por la diferencia entre gastos
financieros (abono de intereses de las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad)
e ingresos financieros (remuneracidén de las tres cuentas corrientes mantenidas en Caixa
Sabadell a un tipo de interés de mercado).

Evolucién y perspectivas para el ejercicio 2009

La evolucion prevista del negocio societario para el préximo ejercicic esta en linea con la de
los dos ultimos ejercicios ante el hecho de que el coste de la financiacién y la rentabilidad de
las inversicnes de la compafiia no variaran ni su composicion, ni razonablemente, el
diferencial del margen conseguido en el pasado.

Actividades principales

La actividad de la compafia continuara centrada en lo que es su objete social, es decir,
actuar como sociedad instrumental filial de Caixa Sabadell para las emisiones de
participaciones preferentes de acuerdo con la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/85 de 25 de mayo sobre Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacién de los Intermediarios Financieros, segun modificacion de la Ley 19/2003 de 4 de
julio de 2003.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, este apartade no es aplicable en esta sociedad.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No se han conocido ni preducido hechos después del cierre del ejercicio que puedan alterar
el patrimonio o la situacion financiera de la sociedad.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

tnforme de gestidn del ejercicio 2008

Adquisicién de acciones propias y otras operaciones societarias

No se ha producido durante el ejercicio ningun movimiento de compra y/o venta de las
acciones de la compafia.

Utilizacién de instrumentos financieros

La sociedad no ha realizado ninguna operacién con instrumentos financieros —ni como
cobertura ni como negociacion- ante el hecho de que sus activos y pasivos estan
correctamente cubiertos entre si.

Informe de gobierno corporativo

La sociedad tal como se indica en la nota 1 de la memoria, forma parte del Grupo Caixa
Sabadell. El informe de gobierno corporativo se elabora a nivel de grupo y se puede
consultar su detalle en las cuentas anuales individuales y consolidadas de Caixa Sabadell.



0J7161935

CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Formulacién de las cuentas anuales

El Consejo de Administracién de la sociedad CaixaSabadeli Preferents, S.A. en fecha 27 de
marzo de 2009, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley
de Sociedades Andénimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las
Cuentas anuaies del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, Cuenta de pérdidas y ganancias,
Estado de cambios en el patrimonic neto y Estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.

by  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008.

c) Informe de gestion del ejercicio 2008

Firmado por los Consejeros de la Entidad:

Diego Ruiz Carrillo

Isabel Mellado Cabello

Meritxell Olivé Espejo
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