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MOBILIARIA MONESA, S.A., de conformidad con lo establecido en el articulo 35.1
de la Ley del Mercado de Valores (LMV), acompafa al presente escrito el Informe
Financiero Anual, que comprende la siguiente documentacidn:

- Original de las Cuentas Anuales Consolidadas de la Compafiia correspondientes
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008, junto con el informe de gestion
{gue incluye la informacion adicional a la gue se refiere el articulo 116bis LMV y
el Informe Anual de Gobierno Corporativo), todo ello debidamente firmado por
los Consejeros y visado en todas sus paginas por el Secretario del Consejo de
Administracidn de la Sociedad, asi como el informe de Auditoria de las referidas
Cuentas Anuales.

- Original de las Cuentas Anuales Individuales de la Compafiia correspondientes
al ejercicip cerrado a 31 de diciembre de 2008, junta con el informe de gestion
(que incluye la informacidn adicional a la gue se refiere el articulo 116bis LMV},
todo ello debidamente firmado por los Consejeros y visado en todas sus paginas
por el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como el
informe de Auditoria de las referidas Cuentas Anuales.

- Original de la Declaracién de Responsabilidad del Informe Financiero Anual,
debidamente firmado por todos los Consejeros.

En todo caso, este escrito v los documentos que se acompafian deben ponerse en
relacidn con nuestro escrito de fecha 5 de Mayo de 2009 (registro de entrada CNMV
Barcelona, numero 2009056495), en el que MOBILIARIA MONESA asumia el
compromiso de remitir la presente informacion financiera anual en el término de hoy.

Barcelona, a 14 de Mayo de 2009

El Secrabario
Enriqu orera Guajardo
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A la atencion del Sr. Pere Estelancll

13 de mayo de 2009

Apreciado Sr. Estefanell,

Adjunto nos es grato remitirle un ejemplar de nuestro informe de auditoria junto con las cuentas
anuales e informe de gestion de Mobiliaria Monesa, S.A. y Mobiliaria Monesa, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008.

Sin ofro particular, aprovechamos la ocasién para saludarle.

Muy atentamente,

Jor breno
erente
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MOBILIARIA MONESA, S.A.
(Anteriormente denomtinada GAESCO HOLDING, S.A.)

Cuentas Annales e Informe de Gestién
31 de Diciembre de 2008

(Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.L.
Edifici La Porta de Barcelona
Av. Diagonal, 682

08034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Mobiliaria Monesa, S.A. (anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A.)

Hemos auditado las cuentas anuales de Mobiliaria Monesa, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
dc cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradorcs de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren cl examen, mediante la realizacién de
prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que la Sociedad prepara
aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este
sentido, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se han
considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se
incluyen cifras comparativas. En la nota 21 de la memoria “Aspectos derivados de la transicién
a las nuevas normas contables™ se incluye el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando
el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacién de las
principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales, asi como la cuantificaciéon del impacto que produce esta variacion de criterios
contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicidn. Nuestra opinidén se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 30 de abril de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del egjercicio 2007,
formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que
expresamos una opinidn con una salvedad de similar naturaleza que la descrita en el parrafo
siguiente.

El informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2008 de la sociedad participada
Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. (anteriormente denominada Gaesco Bolsa, Sociedad
de Valores, §.A.) de fecha 5 de mayo de 2009 incluye una incertidumbre relativa a la capacidad
de dicha sociedad de continuar su actividad fruto de su situacidn actual en relacién con
determinados procesos judiciales y arbitrajes de equidad, relacionados con su operativa en
mercados OTC (no organizados), actualmente interrumpida, que a la fecha de este informe se
encuentran pendientes de resolucién. A la fecha de este informe desconocemos los efectos que
sobre el valor de la participacion en Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. y sobre ¢l valor
del préstamo concedido a dicha sociedad participada, que figuran en las cuentas anuales de
Mobiliaria Monesa, S.A. (véanse notas 5 y 7, respectivamente), podria tener la resolucidn final
de la incertidumbre indicada anteriormente.

Inscnila en el Registra Oficial de Auditores de Cuentas can el n ® S0702.
¥ en el Registre de Sociadades del instnute de Censaras Juradas de
KPMG Auditores, S L., sociedad Iimnada espanola y firma miembro Cuentas con el n.® 10
de I red KPMG de lirmas membro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madnid, T. 11.861, F 80, Sec. B, H. MF1BA.007, Inscrp. .
KPMG International, sociedad suiza M.LF B-785610153



En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes que, en su caso, podrian ser necesarios
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo anterior, las cuentas
anuales del ¢jercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de Mobiliaria Monesa, S.A. al 31 de diciembre de
2008, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situaciéon de Mobiliaria Monesa, S.A., la
evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo péarrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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Mobiliaria Monesa, S.A
{anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A.)

Balance de Situacion
31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Activo Nota

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 5

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 6
Activos por impuesto diferido 9y12

Total Activos No Corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deudores varios
Activos por impuesto corriente Sy12

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas 7yl4

Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas 7

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 8

Total Activos Corrientes

Total Activo

EM

008

24.815.363

6.678.481

494.105

31.987.949

27.440
163.834

5.955.494

484

181.454

6.328.706

38.316.655




Mobiliaria Monesa, S.A
(anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A)

Balance de Situacion
31 de diciembre de 2008

(Expresado €n euros)

Pasivo

Fondos propios

Capital
Capital escriturado

Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)

Resultado del ejercicio

Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta

Total Patrimonio Neto

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Periodificaciones a corto plazo

Total Pasivos Cormientes

Total Patrimonio Neto y Pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2008.

eH

Ly
fo
o
[oe]

Nota

10

8.578.500

1.715.700
21.742.831
(2.228)

5.418.251

6 (618.538)

36.834.516

14y 16
159.550

11
1.268.918
9y 12 -
19.774
33.897

1.482.139

38.316.655



Mobiliaria Monesa, S.A
(anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A))

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2008

Ingresos de explotacién
Ingresos de participaeiones en instramentos de patrimonio

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado
En empresas del grupo v asociadas
En terceros

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del gjercicio procedente de operaciones continnadas

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2008.

15

14

14

5.6y7
S5y 14

12

008

3.530.524

(261.052)
(9.296)

(6.166.889)
(17.345)

(2.924.058)

331.789
43.738

(63.820)
(4.240)

(237.722)

(3.779.710)
11.769.684

8.059.719

5.135.661

282.5%0

_S418251



Mobiliaria Monesa, S.A
{anteriormnente Gaesco Holding, S.A.)

Estado de los flujos de efectivo para el gjercicio anual
terminado ¢l 31 de dicieinbre de 2008

Flujos de efectivo de las actividades dc explotacion (3.974.071)

Resultado antes de impuestos 5.135.661

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotaeion

Amortizacion del inmovilizado -
Resultado de compra-venta de participaciones (11.769.684)

Otros ajustes del resultado (nctos) (126.341)
Cambios en el capital corriente {745.182)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Cobro de dividendos 3.531.475
Flujos de efcctivo de las actividades de inversion 616.394

Pagos

Inversiones en activos {inancieros disponibles para la venta (4.546.017)
Cobros

Desinversion en empresas asociadas 4918411

Otros cobros 244,000
Aumento (Disminucidn) neta del efectivo v equivalentes de efectivo (3.357.677)

Efectivo y equivalentes de cfectivo al inicio del ejercicio 3.539.131

Etectivo y equivalentes de efectivo al linal del ejercicio 181.454

La memoria adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2008.



Mobiliaria Monesa, S.A
(anteriormente Gaesco ITolding, S.AL)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

A) Estado De Ingresos v Gastos Reconocidos

{Expresado en eurns)

rd
=l
=
)

Resultado del gjercicio 5.418.251

Otros ingresos y gastos reconocidos (618.538)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion (883.626)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Impuesto sobre beneficios 9 265.088

Total ingresos y gastos reconocidos 4.799.713

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2008.

= ¢
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Mobiliaria Monesa, S.A
(anteriormente Gaesco Holding, 8.A.)

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2008

Naturaleza v Actividades Principales

Mobiliaria Monesa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad
anénima en Espafa ¢l 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido y bajo la
denominaciéon de Mobiliaria Monesa, §.A. El 14 de octubre de 1987 cambi¢ su
denominacion por la de Gaesco Valores, S.A. A partir de dicha fecha inicié la
adquisicién de participaciones mayoritarias en diversas sociedades especializadas en
el campo de las inversiones. El 10 de julio de 1989 cambié su denominacion social
por Gaesco Holding S.A. El 24 de dicicmbre de 2008 cambié de nucvo su
denominacion social por la actual. I.a Sociedad tiene su domicilio social en Avenida
Diagonal 427 bis-429 de Barcclona.

La actividad principal de la Socicdad es cl control y la participacién en sociedades
especializadas en inversiones {inancicras,

Para su gestion y administracion la Sociedad utiliza personal, medios ¢ infraestructura
de determinadas sociedades del Grupo GVC Gaesco donde la Sociedad ostenta una
participacién directa del 15,95% en la Sociedad Dominante GVC Gacsco Holding,
S.L. Durante el gjercicio 2008 la Sociedad no ha recibido ningin cargo o abone por
los servicios utilizados o prestados.

Mobiliaria Moncsa S.A cs la sociedad dominante de un grupo dc sociedadcs que
constituyen el Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco
Holding). El Grupo Mobiliaria Moncsa tenfa como negocios principales hasta los
acuerdos de integracidén y compraventa con ¢l Grupo GVC, los propios de empresas
de servicios de inversion y gestion de patrimonios (instituciones de inversion
colectiva, fondos de pensiones y particulares).

Desde la materializacidén efectiva de dichos acuerdos con el Grupo GVC (21 de
novicmbre de¢ 2008) y hasta 31 de dicicmbre de 2008 la actividad del Grupo
Mobiliaria Monesa se ha centrado en el mantenimiento de las operacioncs con
productos estructurados (OTC) a través de su sociedad dependiente Delforca 2008,
Sociedad de Valorcs, S.A. y en el alquiler del inmueble de su propiedad al Grupo
GVC.

El 21 noviembre de 2008 el Grupo Mobiliaria Monesa materializd en diferentcs
documentos y escrituras los acuerdos de integracién y compra-venta con el Grupo
GVC iniciados con la firma de los mismos en mayo de 2008, que han supuesto, entre
otras opcracioncs:

« La transmisién y venta al Grupo GVC de la participacion de la Sociedad en las
sociedades dependicntes Estubroker, Agencia de Valores, S.A, Gaesco Gestion
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A, Gaesco
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A y Gacsco Correduria
de Seguros, S.A.

« La transmisién al Grupo GVC dcl ncgocio de mercados organizados de la
sociedad dependiente Delforca 2008, Sociedad de Valores, SA (anteriormentc
dcnominada Gaesco Bolsa, Scciedad de Valores, S.A) a Estubroker, Agencia de
Valores, S.A, adquirida previamente por el Grupo GVC.,

EXL
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Mobiliaria Monesa, S.A
{anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A.)

Memoria de las Cuentas Anuales

Dicha operacion con el Grupo GVC se ha estructurado basicamente con una serie de
operaciones de cardcter corporativo y contractual. Como resultado de dichos
acuerdos se procedio por parte de Mobiliaria Monesa, S.A. a:

a) la aportacién mediante aumento de capital de su participacion del
22,38% sobre Estubroker Agencia de Valores, S.A., a la sociedad
holding del nuevo grupo denominado GVC Gaesco Holding.

b) la aportacion mediante aumento de capital a dicha sociedad matriz,
de su participacion del 100% sobre las sociedades Gaesco Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A y Gaesco Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Como resultado de las operaciones corporativas mencionadas, la participacién en la
nueva sociedad matriz quedoé establecida en un total del 24,87%, distribuyéndose de
la siguiente forma:

- Participacion de Mobiliaria Monesa, S.A. sobre GVC Gaesco Holding S.1: 15,95%
- Participacion de Delforca 2008, S.V., S.A. sobre GVC Gaesco Holding S.L: 8,92%

Asimismo, se realizaron otras operaciones por las cuales Mobiliaria Monesa vendio la
sociedad Gaesco Correduria de Seguros S.A. Con fecha 13 de febrero de 2008, 1a
Sociedad enajend su participacion del 70% en el capital social de Feliu Boet
Griferias 8.L que habia adquirido en 2007. Con fecha 1 de abril de 2008 vendié su
participacion del 37,5% en el capital social de Gesiuris, S.G.1.I1.C., S.A. El 31 de
diciembre de 2008, la sociedad dependiente Agisa B.V. ha enajenado sus
participaciones del 33% y del 30% en el capital de Asesora i Gestora d* Inversions,
S.A v Gestid de Valors, S.A asi como el resto de activos que posefa relacionados con
estas participaciones y que consistian en los derechos de opcién de compra sobre el
37% del capital social de Asesora 1 Gestora d° Inversions, S.A. En la actualidad,
Apgisa B.V. esti en proceso de liquidaciéon. Con fecha 2 de julio de 2008, Agisa B.V.
ha efectuado una devolucidn de prima a sus accionistas por importe de 685.000
euros.

El Grupo Mobiliaria Monesa desarrolla sus actividades en todo el territorio espaiol,
aunque una gran parte de sus operaciones se centran en Catalufia, donde el Grupo
Maobiliaria Monesa tiene sus oficinas centrales y domicilio social.
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Mobiliaria Monesa, S.A
(anteriormente denominada Gaesco [Holding, S.A))

Memoria de las Cuentas Anuales
Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad participa de forma directa en el capital social
de las siguientes sociedades dependientes;
Delforca 2008 SV, S.A (anteriormente Gaesco Bolsa, Sociedad de
Valores, 5.A) 100,00%

Lansky & Partners S.A (anteriormente (Gaesco Fiscal, 5.A) 100,00%

Anzio 44, SL (anteriormente Gabinete de Estudios Econdémicos, Gaesco,

S.L) 100,00%
GVC Gaesco Holding, S.L 15,95%
Agisa, BV, 99,89%

Las acciones de Mobiliaria Monesa, S.A cotizan en la Bolsa de Barcelona.

Con fecha 4 de mayo de 2009 los Administradores de la Sociedad han formulado las
cuentas anuales consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2008.

Bases de Presentacion

Itnagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Mobiliaria
Monesa, S.A (anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A.). Las cuentas anuales
del ejercicio 2008 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de dicietnbre
de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto

y de sus flujos de efectivo comrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que la Sociedad prepara
aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.
En este sentido, de acuerdoe con la Disposicion Transitoria Cuarta apartado 1 del
citado Real Decreto, se han considerado las cuentas anuales del ejercicio 2008 como
cuentas anuales miciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 21
“Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables™ se incluye el
balance v la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del
ejercicio 2007 aprobadas por la Tunta General de Accionistas de fecha 30 de junio de
2008, que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en
dicho ejercicio junto con una explicacion de las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el
patrimonio neto al 1 de enero de 2008, que es la fecha de transicidén y por tanto de
elaboracion del balance de apertura.
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Mobiliaria Monesa, S.A
(anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A.)

Memoria de las Cuentas Anuales

Segun lo mencionado en la nota 21 y lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera
del Real Decreto 1514/2007, 1a Sociedad ha optado por valorar todos los elementos
patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y normas vigentes al
31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos financieros que se valoran por su
valor razonable.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2008,
que han sido formuladas el 4 de mayo de 2009, seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin modificacion alguna.

Las citadas cuentas anuales, asi como la propuesta de distribucion de resultados del
gjercicio 2008, han sido formuladas por los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad, el cual estima que seran aprobadas por la Junta (General de
Accionistas sin variaciones significativas.

(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008, fonnulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, es la siguiente:

Euros

A reserva voluntaria 5418.251

5418251

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre
de 2007, efectuada durante 2008, se presenta con el detalle del movimiento de fondos
propios en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto.

4 Normmas de Registro v Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion contenidas en el Nuevo Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

[Sig!
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(1) Instrumentos Financieros

(i) Transicion

Segun lo mencionado en la nota 21 y lo dispuesto en la Disposicién Transitoria
Primera del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por valorar todos
los elementos patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y
normas vigentes al 31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos financieros
que se valoran por su valor razonable cuando corresponda.

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en €l momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo economico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero ¢ de instrumento de
patrimonio.

L.a Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el
momento de su reconocimiento inicial.

La Sociedad evalia si un derivado implicito debe ser separado del contrato
principal, solo en el momento en el que la Sociedad se convierte en parte del
contrato 0 en un ejercicio posterior en el que se haya producido una
modificacion de las condiciones contractuales que afecten significativamente a
los flujos de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el contrato
principal o ambos en comparacion con los flujos de efectivo esperados
originales. Los derivados implicitos se presentan separadamente del contrato
principal en las correspondientes partidas de derivados del balance de situacion.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos e¢n los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacion o por las convenciones de mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacidn o
liquidacion.

Sin embargo el contrato que puede liquidarse por diferencias se reconoce como un
instrumento fimanciero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacion y liquidacidn.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacion, mientras que los activos financieros negociados en mercados
secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la
fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda, en la
fecha de liquidacion.
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(iii) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar desde el momento de su
reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen
inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la compra o emnision se reconocen como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconccimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o©
disposicion por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en
las partidas por su naturaleza.

La Sociedad no reclasifica ningan activo o pasivo financtero de o a esta categoria
mientras esté reconocido en el balance de situacion, salvo por un cambio en la
calificacion de los instrumentos financieros derivados de cobertura.

(iv} Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmenie por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nomtnal.

(v} Activos financieros disponibles pava la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisiciéon de valores representativos de
deuda e instruinentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser
clasificados en las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al
valor razonable mas los costes de transaccién directamente atribuibles a la
compra.

EH
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en
esta categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia
en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con excepcion de las
pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipe de cambio segin se
ha expuesto en el apartado. El valor razonable no se reduce por los costes de
transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicidn por otra
via. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados en
el momento en ¢l que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso,
por la pérdida por deterioro. No obstante los intereses calculados por el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados.

(vi) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad y los instrumentos derivados que estan vinculados a los
mismos v que deben ser liquidados por entrega de dichos instrumentos de
patrimonio no cotizados, se valoran a coste, menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si la Sociedad puede
disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo
financiero, €stos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando
los beneficios o pérdidas en funcidn de la clasificacion de los mismos.

(vii) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el
art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien
conjuntamente 0 se hallen bajo Direccion unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una
empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a
estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al
cierre del ejercicio contable en poder de ta Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera v de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia
de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
gjercitables o convertibies en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra
empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente
por la Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las
entidades o personas tisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

tH
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Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

El coste de adquisicion de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma inmediatamente
antes de que la empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos
previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en €l momento de la
baja de la inversion o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del
deterioro de valor de la misma, segin lo dispuesto en el apartado .

Siuna inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria,
se reclasifica a inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde
la fecha de la reclasificacion.

(viii) Aportaciones no dinerarias a cambio de inversiones en el patrimonio de
olras empresas

La Sociedad valora los instrumentos de patrimonio recibidos a cambio de
aportaciones no dinerarias en funcion de la contraprestacion recibida.

No obstante en las aportaciones no dinerarias de negocios a empresas del grupo,
las inversiones en el patrimonio recibidas, se valoran por ¢l valor contable de
los elementos patrimoniales entregados.

(ix) Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por €l método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrunonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion, Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversidn.

(x) Bajas de activas financieros

Segin lo dispuesto en la disposicion transitoria segunda del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad
ha aplicado la politica contable de la baja de activos financieros
prospectivamente, Las bajas de activos financieros reconocidas previamente, se
registraron de acuerdo con los principios contables vigentes anteriormente.

EH
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Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido v la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

La Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de
baja el coste de los instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte de
carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo que se pueda
identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste individualizado de
los mismos.

En aquellos casos en los que la Sociedad cede un activo financiero en su totalidad,
pero retiene el derecho de administracion del active financiero a cambio de una
comision, se reconoce un activo o pasive correspondiente a la prestacidn de
dicho servicio. Si la contraprestacion recibida es inferior a los gastos a incurrir
como consecuencia de la prestacion del servicio se reconoce un pasivo por un
importe equivalente a las obligaciones contraidas valoradas a valor razonable. Si
la contraprestacién por el servicio es superior a la gque resultaria de aplicar una
remuneracion  adecuada se reconoce un active por los derechos de
administracion.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo
los pasivos correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se
registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del activo financiero completo, se asigna a la parte vendida v a la
parte mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de
administracién, en proporcién al valor razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable v la suma de la
contraprestacidon recibida, neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualguier pérdida o ganancia diferida en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en
las que la Sociedad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad se basan en el analisis del grado de control
mantenido.
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De esta forma:

- Si la Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero v se
reconocen de forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u
obligaciones creados o retenidos por efecto de la cesion.

- Si se ha retenido el control, continfia reconociendo el activo financiero por el
compromiso continuo de la Sociedad en ¢l mismo y registra un pasivo asociado
que se valora de forma consistente con el activo cedido. El compromiso
continuo en el activo financiero se determina por e} importe de su exposicion a
los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo asociado se valora en
funcioén de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido. El pasivo
asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo v del pasivo
asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos
por la Sociedad, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor
razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por la Sociedad, si el
activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue reconociendo los ingresos
derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los gastos
derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y
del pasivo asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en
patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimiento expuestos
anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se
registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

{(xi) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas
por deterioro de préstamos y partidas a cobrar € instrumentos de deuda, cuando
se ha producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, motivados por la insolvencia del deudor,

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso,
la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un
deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento
en su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacion de su valor.
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo., Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracion segtn las condiciones contractuales. Para
instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento, la Sociedad
utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representative del valor que
pudiera recuperar.

La pérdida por detenioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada
con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversion de la
pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si
no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Inversiones en empresas del grupo, asocladas y multigrupo e instrumentos de
patrimonio valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversioén con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacion de la
Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades
ordinarias y de la enajenacién final o de los flujos estimados que se espera
recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la inversién.

No obstante y en deterininados casos, salvo mejor evidencia del importe
recuperable de la inversion, en la estimacién del deterioro de esta clase de
activos se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada,
ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion, corregido por las
plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracion.

A estos efectos, el valor contable de la inversién, incluye cualquier partida
monetaria a cobrar o pagar, cuya liquidacion no esta contemplada ni es probable
que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de caracter
cotnercial.

En ¢jercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida que exista un awmnento del valor recuperable, con el limite del valor
contable que tendria la inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.
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La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio
neto, segin lo indicado en ¢l apartado (a) Instrumentos financieros subapartado
{(vii) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

La correccion valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de
la misma, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de
fa Sociedad obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien hava
efectuado pagos en nombre de las sociedades. En este ultimo caso, se reconoce
una provision de acuerdo con los criterios expuestos en el apartado (d)
Provisiones.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a
coste no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva
de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no ha sido dado de baja en
el balance de situacion. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado, menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados v el valor
razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio, no son reversibles. Los aumentos posteriores del
valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro, se
reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
detericro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

(xii} Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, que no se clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias,
se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismoes. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta
cateporia se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.
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No obstante los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en ¢l corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(b) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad v acciones de la
sociedad dominante

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la
inscripcidn en el Registro Mercantil se haya producido con anterioridad a la
formulacion de las cuentas anuales, en caso contrario se presentan en el epigrafe
Deudas a corto plazo del balance de situacion.

Las reducciones de capital se reconocen como una minoracion de fondos propios
cuando se ha adoptado la decision en la Junta General de Accionistas.

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el
coste de adquisicidn de forma separada como una minoracion de los fondos
propios del balance de situacién. En las transacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningin resultado en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La adquisicion de acciones de la sociedad dominante, se reconoce y valora
siguiendo lo dispuesto en el apartado (a) Insttumentos financieros, subapartado
(vi1) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo, dotandose la
correspondiente reserva requerida por la legislacion vigente.

L.a amortizacién posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccion de capital
por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa
entre el precio de adquisicion y el nominal de las acciones se carga o abona a
cuentas de reservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio,
incluyendo los costes de emisidn relacionados con una combinacién de
negocios, se registran como una minoracidn de las reservas, una vez
considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una
reduccidén de patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacion

por la Junta General de Accionistas.

(c) Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicion.
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe
neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando
el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A cfectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la
vista y que forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los
descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacidén como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

(d} Provisiones
(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya
sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que exista una salida de recursos que incomporen beneficios
econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; v se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor
estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la
obligacion presente, una vez considerados los rmiesgos e incertidumbres
relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con
fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del
dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados con la provision.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas
probable. Si la obligacion implica una poblacion importante de partidas
homogéneas, ésta se valora ponderando los desenlaces posibles por sus
probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada punto
del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacion se valora por el
importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la
enajenacioén o abandono de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provision se
recohocen comoe un activo separado cuando es practicamente seguro su cobro
efectivo. El reembolso se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con la naturaleza del gasto, con el limite del importe de la
provision.

EM
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Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

(i) Provisiones para Impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de
las deudas tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos
anteriormente. Las provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios
por la cuota del ejercicio, a gastos financieros por los intereses de demora y a
otros resultados por la sancion. Los efectos de los cambios de estimaciaon de las
provisiones de ejercicios anteriores se reconocen en las partidas por su
naturaleza, salvo que se trate de la correccion de un error.

(e) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por €l impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando
la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo
que surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacion de negocios,

El Grupo Mobiliaria Monesa tributa en régimen de declaracidn consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se
encuentran en régimen de declaracidén consolidada, se determina teniendo en
cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso de tribulacion individual
expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada
del proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo
fiscal en el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones
y bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizd la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacién
fiscal.

N
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Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades
del Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades
a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de
sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo
los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el grupo fiscal
como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por
el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo {(abono) a Créditos
(Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El mporte de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y
asoctadas.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto
que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasive
en una transaccion gue ne es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

(ii} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para
su conpensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion gue no €s una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes, asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las
diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible v se espere
generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la
intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

an
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(ii1) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos
que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en 1os que se espera realizar los
activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(1v} Compensacion y clasificacion

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios
corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar
los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

La Sociedad sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos
y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o
bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y
pasivos fiscales comrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar
los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes sigmificativos de activos o pasivos por
impuesto diferido.

Los activos y pasives por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion
como activos 0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de

esperada de realizacion o liquidacion.

Clasificacidn de activos v pasivos enfre corrienie v no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes
aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos o consumirlos en ei transcurso del ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados
o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el
ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente
para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses
desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para
aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.
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- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original
sea por un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion
o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de
la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(g} Tronsacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de
la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el
importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica
subyacente.

(5) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo v asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas al 31 de dicicmbre de 2008 es como sigue:

EBuros
No corriente

Empresas del grupo

Delforca 2008 S.V., S.A. 12.620.280
Agisa, BV, 710.000
Anzio, 44, S L. 147.100
Lansky & Partners, S.A. 60.0006
Correcciones valorativas por deterioro (845.523)

Empresas asociadas
GVC Gaesco Holding, S.L. 12.123.500

24.815.363

El anico movimiento del ejercicio 2008 en relacién con correcciones valorativas por
dcterioro corresponde a una dolacion realizada por importe de 413.864 euros.

Ias acciones de GVC Gaesco Holding S.1.. se encuentran pignoradas a favor de General
de Valores y Cambios S.V. S.A. y d¢ Hacve Assels S.L.

EM
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El detalle de los beneficios (pérdidas) por enajenacion de participaciones reconocidos en
el gjercicio 2008 es como sigue:

Euros

GVC Gaesco Gestion S.A S.GLLC 7.906.081
(anteriormente denorninada Gaesco Gestion S.G.11.C)
GVC Gaesco Pensiones S.A, S.GF.P 407.507
(anteriormente denominada Gaesco Pensiones S.A, S.GF.P)
GV Gaesco Correduria de Seguros, S.A. 23.634
(anteriormente denominada Gaesco Correduria de Seguros, S.A)
Gesiuris, S.A. S.G.I11.C. 3.671.736
GVC Gaesco Valores S.V,, S A,
(Anteriormente Estubroker SV, S.A.)

(239.274)
Total 11.769.684

El detalle de los dividendos percibidos por la Sociedad de sus participadas durante ¢l
gjcreicio 2008, (ransmilidas cn el proceso de venta descrito en la nota 1 anterior y
que han sido reconocidos como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, se
mucsira a ¢ontinuacion;

Euros
GVC Gaesco Geslion S.A 5.GLLC
{Anteriormente Gaesco Gestion 5.G.1L1C) 2.472.000
GVC Gaesco Pensiones S.A, S.GFP
(Anteriormente Gaesco Pensiones S.A, S.G.F.P) 425.000
GVC Gaesco Valores 5.V, S.A.
(Anicriormenie Estubroker SV, S.A)) 633.524
Total 3.530.524

Durantc 2008 Gaesco Fiscal S.A, distribuyd un total de 335.154 euros con cargo a
reduccion de capital (244.006 curos) y prima de emision (91.148 euros) que [ucron
aplicados a la disminucidn del coste de la participada en los libros de la Sociedad. El
dividendo se aplicd a la cancclacidn de pasivos corrientes que manienia la Sociedad
con Gaesco Fiscal S.A.
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La informacion relativa a las partiecipaciones en empresas del grupo y asociadas se
presenta en el Anexo 111

(1) Deterioro del valor

Durante el ejercicio 2008 se reconocieron pérdidas por deterioro correspondientes a la
entidad del grupo Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A.

(ii} Contingencias
No se cstiman contingencias significativas con las empresas asociadas

(6) Activos Financieros por categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clascs, asi como la
comparacion del valor razonable y ¢l valor contable a 31 de diciembre de 2008 es

como sigue:
Euros
Valor contable Valor razonable

Disponible para la Venta

Valores cotizados 3.678.000 3.678.000

Valores no cotizados 1,390,517 1.360.517
Cartera de negociacion 1.609.964 1.609.964
Total 6.678.481 6.678.481

(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de actives financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financicros, con
cargo al resultado del gjercicio o a ajusies por valoracion del patrimonio neto es como

sigue:
Euros
Beneficios Cartera de Negociacion 317.858
Pérdidas Cartera de Negociacion (555.580)
Perdidas y Ganancias Netas Cartera de Negociacién (237.722)
Ganancias (Pérdidas) Disponible para la Venta con
cargo a Ajustes por Valoracién {618.538)

Total 856.260

€
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Los activos financieros son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando
precios de mercados activos, excepte cuando no exista un valor de mercado
deternminadoe o determinable, en cuyo caso se reconocen al coste.

No se han realizado reclasificaciones de activos financieros entre catcgorias durante el
gjercicio 2008.

(iii) Detalle de inversiones financieras cotizadas y no cotizadas contabilizadas a
valor razonable en la cartera de Activos financieros disponibles para la venta:

Durante el ejercicio 2008, Mobiliaria Monesa S.A. adquirié participaciones
minorilarias de Bolsas y Mercados Esparfioles (Sociedad cotizada y Holding de
Mercados v Sistemas Financieros, S.A}. El saldo al 31 de diciembre de 2008 es el

siguicntc:
Euros
Coste 4.545.973
Ajustes por Valoracién (867.973)

Total 3.678.000
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Durante el egjercicio 2006 y 2007 Mobiliaria Monesa S.A. adquirié participaciones
minorilarias ¢n diversas sociedades no cotizadas, contabilizadas al coste dentro
de la cartera de disponible para la venta. El detalle de las mismas es ¢l

siguienle:

Valor de Coste

Baneasa Sol, S.L.

Parc Residencial Can Ratés, S.L.
Residencial Pla de Sant Joan, S.L
Llano de Bureba, S.L

Pinar de Navalilla, S.L.
MacArthur Palton & Asociados
Seguros Latina, S.A.

Clinilab, S.A.

Otras inversiones

Provisiones por depreeiacion

Baneasa Sol, S.1..

Residencial Pla de Sant Joan, S.1..

Llano de Bureba, S.1..

Pinar de Navalilla, S.L..

Parc Residencial Can Ratés, S.L.
MacArthur Patlon & Asociados
Otras inversiones

Valor neto contable

Euros
Saldo al Altas Saldo al

Participacion 31/12/07 (Bajas) 31/12/08
10% 2.500.000 - 2.500.000
13% 1.128.400 - 1.128.400
10% 500,000 - 500.000
5% 125.000 - 125.000
6% 92.574 - 92.574
10% 30.000 - 30.000
5% 287.143 (287.143) -
5% 66.607 (66.607) -
- 2.780 2.780
4.732.504 (353.750) 4.378.754

- (2.500.000) (2.500.000)

- (2.904) (2.904)

- (125.000) (125.000)

- (92.574) (92.574)

(31.189) (203.789) (234.978)

- (30.000) (30.000)

(2.780) - (2.780)

{33.969) (2.954.267)  (2.988.236)
4.698.535 (3.308.017) 1.390.518




(7)
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(iv) Detalle de movimiento de acciones cotizadas:

Los movimientos habidos en la compraventa de acclones cotizadas duranie el ejercicio
2008 han sido las siguientes:

Miles de curos

Saldos al Saldos al
31/12/07 Bajas 31/12/08
Acciones cotizadas 19 17 2

Inversiones Financieras, Créditos v Pentodificaciones a corto plazo

(a) El detalle de los créditos al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Furos
Empresas del grupo 5.655.494
Otros Créditos 411.579
Deterioro de activos (411.579)

5.955.494

El saldo deudor con Empresas del grupo corresponde a préstamos concedidos durante el
gjercicio 2008 a Delforca 2008 S.V., S.A. (5.935.494 euros) y a Lansky & Partners
S.A (20.000 euros).

Otros créditos comprenden préstamos concedidos, incluyendo los intereses devengados
no cobrados. Las partidas més signilicativas corrcsponden a un crédito con la
participada Baneasa Sol. S.L por 240.000 euros que devenga un interés del 4% anual
y tiene vencimiento previsto en mayo de 2009 y, en su caso, rcnovable y un crédito a
la participada Parc Restdencial Can Ratés, S.L. que devenga un tipo de interés anual
de 5% y que vence en el primer semestre de 2009,

El saldo de Periodificaciones a corto plazo a 31 de diciembre de 2008 corresponde en su
totalidad a anticipos a cuenta.

(b) Deterioro del valor

Il importe de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta de
pérdidas v ganancias de activos [inancieros valorados a coste o valor razonable
a 31 de dicicmbre de 2008 asciende a 30.000 euros.
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(c) Clasificacion por vencimientos

En la nota 20 se facilita el detalle de los plazos de vencimiento de las partidas que
integran los saldos mds significativos de este capitulo del balance de situacion.

(8) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

El efeclivo y otros aclivos liquidos equivalentes es de libre disposicion y corresponde en
su totalidad a saldos de Tesoreria por 181.454 curos.

(9) Activos v Pasivos Ifiscales

La composicién de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008
€S cOIMO sigue:

Euros
Activos Fiscales Corrientes Diferidos
Diferencias temporarias deducibles 163.834 494.105
163.834 494.105

El saldo acreedor (deudor) del impuesto cormiente del ¢jercicio corresponde a la deuda
(crédito) que la sociedad tiene frente a sociedades participadas que tributan en
régimen consolidado (véase nota 4 (e)) por la diferencia entre la cuota del Impuesto
de Sociedades que le corresponda a la Sociedad y las liquidaciones a cuenta
efectuadas por las sociedades participadas, y que sc resume de la siguiente forma:

Furos
Cuota de la Sociedad (nota 12) 1.664.857
Deducciones {1.823.288)
Retenciones y pagos a cuenta (5.403)
Saldo neto deudor (acreedor) (163.834)

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios
2008, es como sigue:
Impuestos diferidos

Activos Pasivos
Saldo al 31.12.07 104.858 -
Ajustes por cambio de criterio a 01.01.08 - -
Saldo ajustado a 01.01.08 - -
Altas 389.247 -

Bajas - -
Al31.12.08 494.105 -
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Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en cl estado de
cambios en el patrimonio neto.

{a) Capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de Mobiliaria Monesa, S$.A cstd
representado por 2.850.000 acciones ordinarias al portador (nominativas,
represeniadas por medio de anotaciones en cuenta), de 3,01 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales
derechos politicos y economicos, vy sc encuentran admitidas a cotizacion en la
Bolsa de Valores de Barcelona.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 se
muestra en el Anexo 1V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.
(h) Reservas
(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del gjercicio se destinara a €sta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en ¢l caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

(c) Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
(d) Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del 18 de febrero del 2008 autorizd
al consejo de Administracion para llevar a cabo la adquisicion de acciones en
los términos v condiciones que se detallan a continuacion:

o La adquisicién se podrd realizar en una o varias veces siempre que las
acciones adquiridas sumadas a las que posea la sociedad no excedan del
5% del Capital social, conjuntamente si fuera el caso con las de otras
sociedades del Grupo
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o Que se pueda dotar una reserva indisponible equivalente al importe de las
acciones propias computadas en el activo social, debiéndose mantener
dicha reserva en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas

o Las acciones se hallen debidamente desembolsadas.

o El precio minimo de la transaccion sera su valor bursétil de cierre del
mercado en el que cotiza en la Bolsa de Valores de Barcelona y el precio
maximo sera del 110 % de la cotizacion de cierre de dicho mercado,

ambos en el dia en que realice la operacién.

El movimiento de la autocartera ha sido el siguiente:

Euros
Reserva
Porcentaje 8/ n” Porcentaje s/ Acciones
N* acciones de acciones Capital Importe activo Propias
125 0,004% 0,03% 2228 2.228

No se ha previsto el destino final de estas acciones

(11) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales vy otras cuentas a pagar a 31 de diciembre de
2008 es como sigue:

Euros
Acreedores varios 1.268.918
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 19.774
Periodificaciones a corto plazo 33.897
Total 1.322.589

Pasivos por impuesto corriente incluye el total a pagar al grupo en concepto de
impuesto sobre socicdades, detallado en la nota 12.

Otras dcudas con las Administraciones Publicas se compone de saldos acreedores
con Hacienda Publica en concepto de LR.P.IF y al Organismo de la Scguridad
Social.

{b) Clasificacion por vencimientos

En la nota 20 sc facilita ¢l detalle de los plazos de vencimiento de las partidas que
integran los saldos més significativos dec cste capitulo del balance de situacidn.



(12)

27

Mobiliaria Monesa, S.A
(anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A)

Memoria de las Cuentas Anuales

Situacion Fiscal

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades, en régimen de consolidacion con
varias sociedades pertenecientes al Grupo, siendo, como entidad dominante, la
responsable ante la Administracion de la presentacion y liquidacion del Impuesto
sobre Sociedades consolidado, para lo cual recibe la correspondiente provision de
fondos de las respectivas sociedades dependientes.

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 30 por
100 sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones. A efectos del Impuesto sobre Sociedades y del resto de los impuestos,
tasas o tributos a los que estd sometida la Sociedad, la base liquidable se calcula
individualmente.

A continuacion se incluye con fines informativos una conciliacion entre el beneficio
contable del gjercicio vy el beneficio fiscal que la Sociedad espera aportar a la
declaracion consolidada del Grupo tras la oportuna aprobacidon de las cuentas

anuales:
Euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 5.135.661
Diferencias permanentes -
Base Contable del Impuesto 5.135.661
Diferencias teinporarias 413.863
Contribucioén a la base imponible del Grupo fiscal 5.549.524
Cuota al 30% 1.664.857
Deducciones (1.823.288)
Cuota liquida (158.431)
Retenciones y pagos a cuenta {5.403)

Saldo Deudor con ¢l Grupo {163.834)

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ¢jercicio 2008 es

como sigue:
Furos
Base contable del impuesto al 30% 1.540.698
Deducciones por doble imposicion (1.823.288)
Total (282.590)

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2008, ia Sociedad tiene abiertos a
inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables presentados desde el 1 de enero de 2005. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de
importancia.
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El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado,
anticipado o diferido, es como sigue:

Euros
Diferencia Efecto
Impuestos anticipados temporal impositivo
Activos financieros disponibles 883.626 265.088
para la venta
Provisién  depreciacién  de
empresas del Grupo 349.525 229.017
1.233.151 494,105

Informacion Medicambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, vy en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, v
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La
Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante €l ejercicio tenminado a 31 de diciembre de 2008.

Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2008 el saldo deudor con Empresas del grupoe comresponde a
préstamos concedidos durante el ejercicio 2008 a Delforca 2008 SV, SA (5.935.494
euros) y a Lansky & Partners S.A. (20.000 euros) (véase Nota 7).

El importe de 5.935.494 euros corresponde a un saldo en cuenta corriente concedido por
la Sociedad a su filial Delforca 2008 S.V, S.A. para cubrir necesidades de tesoreria a
corto plazo devengando un interés de mercado.

Los pasivos con empresas del grupo corresponden a un saldo de 159.550 euros con
Delforca 2008 S.V, SA originados en operaciones de compra-venta de valores (véase
nota 16).
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(b} Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con empresas del grupe, partes
vinculadas y entidades que integran el perimetro de consolidacién hasta 30 de
noviembre de 2008 se detallan a continuacion:

Euros
Ingresos por dividendos 3.530.524
Ingresos por intereses 331.789
Beneficio por venta de participaciones 11.769.684
(Gasto por intereses (63.820)

15.568.177

{15) Gastos de Personal v Otras Cargas dc Explotacion

Fl detalle de gastos de personal y otras cargas de explotacion es ¢l siguiente:

Euros
Sueldos, salarios v asimilados 261.052
Cargas sociales
Seguridad social a cargo de
la empresa 9.296
Otros gastos de explotacidn
Servicios cxleriores 6.166.889
Tributos 17.345
6.454.582

Servicios exteriores comprende los siguientes conceptos principales:

Euros
Asesoria legal 4.395 988
Otros Conceptos 1.770.901

6.166.889

El gasto en concepto de Sueldos, salarios y asimilados corresponde a los importes
devengados hasta la fecha de la transmision, ya que desde entonces la sociedad no
cuenta con personal dependiente.
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Deudas con empresas del grupo v asociadas

E] saldo con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2008 por valor de 159.550 euros
corresponde en su totalidad a importes a pagar a Delforca 2008 S.V, §.A. por
operaciones de compra-venta de valores

Informacidn sobre empleados

El mimero medio de empleados durante el ejercicio 2008 y 2007 ha sido de una persona
(hombre).

Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos
por servicios profesionales correspondientes al gjercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2008, con independencia del momento de su facturacién son como
sigue:

Euros
Por servicios de auditoria 35.000
Otros servicios relacionados
con la auditoria 19,500
54.500

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado a la
Sociedad durante el gjercicios terminado el 31 de diciembre de 2008, honorarios y
gastos por servicios profcsionales, por un total de 1.282.460 curos.

Informacién Relativa al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2008, los miembros del Consejo de Administracién han percibido
100.500 euros en concepto de dietas por asistencia a Consejos. Asimismo, durante el
mismo ejercicio determinados miembros del Consejo de Administracion han
mantenido una relacion laboral con la Sociedad, percibiendo unas retribuciones
salariales por un importe total de 145.552 euros.

Durante el gjercicio 2008, los miembros del Comité de Auditorfa del Grupo Monesa han
percibido un total de 15.000 curos cn concepto de retribucion por asistencia efectiva
en las sesiones del Consejo de Administracion.

No existen eréditos o anticipos concedidos, ni estan contraidas obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y
actuales, del Consgjo de Administracion.

EV)
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La Entidad est4 obligada a informar de las participaciones de los Administradores de la
Sociedad en las empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario
al desarrollado por la Entidad, asi como los cargos, funciones y actividades
desempefiados y/o realizados en las mismas. Un detalle de las mismas se muestra en
el Anexo V adjunto, que forma parte integral de esta nota.

El cuadro al que hace referencia el Anexo anterior, incluye diversas participaciones de
miembros del Consejo de Administracion en Sociedades del Grupo al que pertenece
la Entidad y desarrollan cargos directivos o funciones relacionadas con la gestion de
las mismas al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia vy lealtad o
la existencia de potenciales conflictos de interés.

La entidad no tiene informacion sobre ninguna operacidon con Consejeros (ni con
accionistas significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de
Mobiliaria Monesa S.A. ¢ que no se hayan realizado en condiciones normales de
mercado, a efectos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de
Valores.

Las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion en el capital social
de Mobiliaria Monesa, S.A. se incluye en ¢l Anexo V adjunto.

Politica v Gestidén de Riesgos

fa) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad han cstado cxpucstas a lo largo del afio 2008 a diversos
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo ricsgo de interés en el valor
razonablc y ricsgo de precios), riesgo de crédilo, riesgo de liquidez vy riesgo del tipo
de interés en los flujos de efectivo.

I.a gestion del riesgo estd controlada por la Unidad de Control de la Socicdad con
arreglo a politicas aprobadas por ¢l Consejo de Administracion. Fsta Unidad
identifica, evalia y cubre los ricsgos financicros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas de la Socicdad. El Consejo proporciona politicas cscritas para la
gestion del riesgo global, asi como para materias concretas talcs como riesgo de tipo
dc inlerés, ricsgo dc liquidez ¢ inversion del excedente de liquidez.

(1) Riesgo de mercado

El riesgo dec mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades cotizadas y no colizadas. El objetivo principal de la politica de
inversiones de la Sociedad es maximizar la remtabilidad de las inversiones,
manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la
composicion de la cartera con cl objeto de evilar realizar inversioncs con una alta
volatilidad.

La Sociedad no sc encucntra cxpucsta a ricsgos de mercado por activos no financicros.
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(i) Riesgo de crédito

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la

nota 7.

(iii) Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra a continuacion:

Activo
Tesorcria

Cartera de negociacion

Activos financieros
disponibles para la venta
Creditos

TOTAL ACTIVOS FIN.

Pasivo
Cartera de negociacion

Pasivos financicros a
coste amortizado
TOTAL PASIVOS FIN.

Masdeun Masdetres Méasdeun Total

mes hasta meses hasta afno hasta

A la vista tres meses un afio cinco afios
181.454 - - - 181.454
1.609.964 - - - 1.609.964
7.992 785 - - - 7.992.785
6.367.073 - - - 6.367.073
16.151.276 - - - 16.151.276
- 1.161.179 320.960 - 1.482.139
1.161.179 320.960 - 1.482.139

Dentro de los saldos a la vista se incluyen importes sin vencimiento preestablecido
correspondientes a instrumentos de renta variable contabilizados dentro de Cartera de
Negociacion y como Activos Financieros Disponibles para la Venta; y créditos

concedidos a empresas del grupo.
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{v)Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explotaciéon de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

(21)  Aspectos derivados de la transicion a las Nuevas Normas Contables

Segin lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1514/2007, la
Sociedad ha optado por valorar todos los elementos patrimoniales del balance de
situacion de apertura conforme a los principios y normas vigentes al 31 de diciembre
de 2007, salvo los instrumentos financieros que se valoran por su valor razonable,

(a} Balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias

En los Anexos I y II se incluye el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007, respectivamente.

(bY  Conciliacion referida al balance de apertura

El unico impacto de la transicién sobre los elementos patrimoniales de 2007
corresponde a Ia reclasificacién de mstrumentos de patrimonio propio como una
minoracion de los fondos propios, partida separada dentro del patrimonio neto
segun se detalla en el Estado Total de Cambios del Patrimonio Neto.

Barcelona, 4 de mayo de 2009
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Mobiliaria Monesa, S.A
(anteriormente denominada (Gaesco Holding, 5.A.)

Informe de Gestion

Ejercicio 2008

Durante ¢l gjercicio la actividad principal de la Sociedad ha seguido siendo el control y
la participacién en sociedades especializadas en inversiones financieras, aunque sin
embargo se han producitdo una serie de acontecimientos que han motivado un cambio
significativo en la estructura del Grupo. En este sentido al 31 de diciembre de 2008 la
Sociedad es accionista inico de las siguientes compaiias:

« Delforca 2008 SV S.A. (Anteriormente Gaesco Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.).
s Lansky & Partners, S.A. (Anteriormente Gaesco Fiscal, S.A.)

« Anzio 44, S.L. (Anteriormente (Gabinete de Estudios Econdémicos, Gaesco, S.L.)
Y hasta su liquidacion, propietaria de la sociedad Agisa B.V.

Este cambio en €l perimetro de consolidacion es consecuencia de haber completado los
acuerdos de Integracion con el Grupo GVC, el cual se consolida a del proceso abierto
(Data Room) para la venta de determinadas compaiiias del Grupo y ramas de
actividad de Delforca 2008 SV S.A. (Anteriormente Gaesco Bolsa, Sociedad de
Valores, S.A.). Dicho proceso se concerté en fecha 8 de mayo de 2008 con los
acuerdos suscritos con el Grupo General de Valores y Cambios (GVC), por el cual se
transmitian a dicho Grupo las sociedades Gaesco Gestion, SGIIC, S.A., Gaesco
Pensiones, S.G.F.P, S.A., Estubroker, A.V., S.A., Gaesco Correduria De Seguros,
S.A. y la rama de actividad de mercados organizados de Gaesco Bolsa 8.V, §.A.

La operacién se sometié basicamente a las condiciones de obtencion de las pertinentes
autorizaciones del Ministerio de Economia y Hacienda y de la Direccion General de
Seguros v Fondos de Pensiones. Obtenidas estas autorizaciones, se suscribio la
documentacién complementaria de transmision vy el efectivo proceso de integracion
en fecha 21 de noviembre de 2008,

En consecuencia y segin se pone de manifiesto en la memoria a las cuentas anuales a
partir del afio 2009 se llevard a cabo unicamente una labor de gestién residual de las
operaciones en mercados no organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidacion
definitiva. Asimismo existe, dentro del proceso informado de baja en la autorizacién
de ESI, la intencion cambiar su objeto social en funcién de su actividad definitiva. En
este sentido los administradores estiman que la Sociedad contara con los recursos
econdmicos y financieros suficientes segiin se expone a continuacion:

- Los fondos obtenidos con el alquiler del inmueble de su propiedad.
- Larentabilidad de sus fondos y excedentes de tesoreria

Al 31 de diciembre de 2008 los fondos propios ascienden a 36.834.516 euros respecto a
32.037.031 euros al 31 de diciembre de 2007.

EM
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(anteriormente denominada Gaesco Ilolding, S.A.)

Informe de Gestion

Ejercicio 2008

Los beneficios del gjercicio 2008 han sido de 5.418 miles de euros, de los que 11.769
miles de euros provienen los resultados y enajenaciones consecuencia de la
mencionada reestructuracion del Grupo.

En el ejercicio 2008 se ha llevado a cabo una gestion encaminada a salvaguardar en la
medida de lo posible la situacién de la filial Delforca 2008 SV S.A. (Anteriormente
Gaesco Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.) por la especial problemética derivada de
los contflictos a consecuencia de las operaciones de derivados OTC., y concretados
con los clientes de Inmobiliaria Colonial v el conflicto con el Banco de Santander.

Ante esta perspectiva la Sociedad culmind el proceso que se ha mencionado en el
apartado anterior.

Acciones Propias

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado las operaciones que se¢ ponen de
manifiesto en la memeoria por una compra de 125 acciones v un valor de 2.228 euros
y aplicando la correspondiente reserva indisponible por la citada cantidad.

Sistemas de Control de Riesgos

Los riesgos de la Sociedad como matriz del grupo se derivan de los que afectan a las
sociedades operativas,

En las cuentas anuales consolidadas de Mobiliaria Monesa S.A y Sociedades
dependientes asi como el Informe de Gobierno Corporativo se describen los sistemas
de control de riesgos del Grupo.

En lo relativo a las operaciones sobre productos estructurados (OTC; mercado no
organizado), el Consejo de Administracion de la Sociedad no fue informado de la
puesta en marcha de dichas operaciones, ni se sometid a su aprobacién, la
contratacion con caracter previo de las mismas; recayendo la total responsabilidad de
las mismas, dentro de su competencia, en el ex Consejero Delegado de Delforca 2008
S.V, S.A (Anteriormente Gaesco Bolsa 8.V, S.A)) y gque a su vez fue Consgjero
Delegado de la propia Mobiliaria Monesa S. A (Anteriormente Gaesco Holding S.AL).
hasta noviembre de 2007, fecha en la que se solicité su cese de todos los drganos
sociales y de direccion del Grupo.
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Informe explicative dcl contenido adicional del informe de gestién correspondiente
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008.

En cumplimiento de los dispuesto en el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de
Valores, se elabora el presente inforine explicativo sobre los aspectos del informe de
gestion contemplados en el citado precepto para su presentacion a la Junta General,
que se estructura de la forma siguiente;

A. Estructura de capital, incluidos valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para
cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje de
capital social que represente.

El capital social de Gaesco Holding, S.A. es actualmente de 8.578.500.- euros, dividido
por 2.850.000.- acciones, de 3.01 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscrito v desembolsado, pertenecientes a una misma clase v serie, con los
mismos derechos y obligaciones todas ellas.

Las acciones de la sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta v
estan admitidas a negociacion en la Bolsa de Valores de Barcelona.

B. Cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores.

No existe ninguna restriccién a la transmisibilidad de las acciones de la sociedad
*(Gaesco Holding, S.A.™.
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C. Las participaciones significativas en el capital social, directas o indirectas.

Nimero d . % sobre el
» ) ) ) HMero ae Numero d@ sotal de
Nombre o denominacion social del accionista | derechos de derechos de voto derechos de
) o erechos de
voto directos indirectos (%) volo

RADE 2000 S.L 655.175.- 0.-1 22,989%
INVERSIONES GUINART 2001 SL 475.500.- 0.-1 16,684%
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA 425.480.- 0.-| 14,929%
CAHISPA, 5.4 DE  SEGURGS
GENERALES 314.597.- 0-| 11,039%
CAHISPA, §.4. DE SEGUROS DE VIDA

199.500.- 0.- 7,000%
ROSE RED, S.L. 174.300.- 0.- 6,116%
CARTERA DE INVERSIONES CM, 5.4. 142.500.- 0.- 3,000%
FRANCISCO DE  PAULA  GUINART .- 475.500.- (*%) 16,684%
VILLARET (*)

(*) Don Francisco de Paula Guinart Villaret ostenta una participacién indirecta a través de la

sociedad Inversiones Guinart 2001, s.1.
D. Cualquier restriccion al derecho de voto.

No existe ninguna restriccidn estatutaria de la sociedad al derecho de voto en cuanto al
nimero maximo de votos que puede emitir en la Junta General de Accionistas un
mismo accionista. Cada accion da derecho a un voto.

E. Los pactos parasociales.

No se han comunicado a la sociedad la existencia de pacto parasocial alguno, y en
especial que incluya la regulacion del ejercicio del derecho de voto en las Juntas
Generales o restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las acciones de la
sociedad.

F. Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de
Administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

Nombramiento, reeleccion y cese o sustitucion de consejeros:

Los consejeros seran nombrados por la Junta General de Accionistas, o en el supuesto de
cooptacion, por el propio Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion propondra las propuestas de nombramiento de consejeros
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, salvo en los supuestos de
cooptacion.
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Los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluaciéon y remocion de los
consejeros estin establecidos en el Reglamento del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion tendrd una espectal atencién al nombramiento de
consejeros independientes, para que las propuestas de nombramiento recaigan sobre
personas de reconocida honorabilidad profesional, competencia, solvencia y
experiencia, estableciendo unos requisitos que deberdan ser de obligado
cumplimiento.

A tal efecto, los consejeros independientes no podran reunir la condicién de accionista
titular de una participacion significativa de la sociedad, ni representar a un accionista
que tenga dicha condicion. No haber desempefiado durante los tltimos 3 afios puestos
de gestién o administracion al méaximo nivel en la sociedad, y no estar vinculados a
consejeros ejecutivos de la sociedad o compaiias del Grupo por motivos familiares,
laborables o profesionales, siempre que puedan afectar a su independencia.

Los consejeros ejercerdn durante un plazo maximo de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos. El consejero que tinalice su mandato o cese en el desempefio de su cargo,
no podréd durante un plazo de 3 afios desde dicha cesacion, prestar servicios o ser
designado para un cargo de administrador, directivo, ejecutivo o similar en otra
entidad que tenga ¢l caracter de competidora o que tenga un objeto social similar o
analogo al de la sociedad.

Los consejeros cesaran en su cargo cuando haya transcurrido el periodo de tiempo para
el que fueron nombrados, por decisién de la Junta General o, en su caso, por decisién
del Consejo de Administracién en uso de las atribuciones conferidas legal o
cstatutariamente,

Adicionalmente, los consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracion y presentar su dimision en los casos siguientes:

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
como consejero, 0 cuando desaparezcan las razones o motivos por las que fue
nombrado, o bien su permanencia en ¢l Consejo pueda perjudicar gravemente los
intereses de la sociedad.

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion
legalmente previstos.

Cuando resulten condenados, por resolucion de caracter firme, por un hecho delictivo.

Modificacion de los estatutos sociales:
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Los estatutos de la sociedad no establecen condiciones distintas de las contenidas en la
Ley de Sociedades Andnimas (en adelante LSA), si bien en dos supuestos requieren
quorum reforzados, que son:

- De quorum distinto al establecido en art. 102 LSA para supuestos generales, ya que en
Primera convocatoria se requiere accionistas presentes o representados que posean
mas del 50% de] capital suscrito con derecho a voto. En la LSA este quorum es del
25% del capital.

- Para adoptar acuerdos relativos a la emision de obligaciones, aumento o reduccion de
capital, transformacion, fusion o escision de la sociedad y, en general, cualquier
modificacion de los estatutos sociales, en primera convocatoria, ademas del quorum
de constitucién reforzado del 50% del capital social asistente a la Junta, ser requerira
el voto favorable, como minimo, de los dos tercios del capital presente en la Junta.
En segunda convocatoria, ademas del quérum de constitucion, si la asistencia de
accionistas representan menos del 50% del capital social con derecho a voto, sera
necesario el voto favorable de los dos tercios del capital asistente en la Junta.

La diferencia entre el régimen de adopcion de acuerdos anteriormente resefiado y el
establecido en la LSA, estriba en el porcentaje de votos necesarios para adoptar los
acuerdos de supuestos especiales, de dos tercios del capital presente.

- Para poder ejercitar el derecho de asistencia, serd necesario ostentar la posesion, como
minimo, de cien acciones, sin que en ningan caso, dicho mimero pueda ser superior al
uno por mil del capital social. Serd licita la agrupacion de acciones con el fin de
llegar al minimo anteriormente sefialado.

G. Los poderes de los miembros del Consejo de Administracién v, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

Solamente existe dentro del Consejo de Administracién de la sociedad un consejero que
tiene poderes delegados del Consejo de Administracion, en este caso en la persona
del Vicepresidente, que adquiere la condicion de Vicepresidente ¢jecutivo, con todas
y cada una de las facultades legalmente delegables del Consejo de Administracion.

H. Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de
una oferta publica de adquisicion, y sus efectos, excepto que cuando su divulgacion
resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando
la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

No existe al cierre del ejercicio social ningin acuerdo significativo suscrito por la
sociedad que concluya en un cambio de control en la sociedad.
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I. Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados

que dispongan indemnizaciones en cuanto €stos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral lega a su fin con motivo de una oferta ptblica
de adquisicion.

Durante el presente ejercicio social no existe ningin tipo de acuerdo entre la sociedad y

sus administradores, directivos o empleados que dispongan de indemnizaciones.

Segin se detalla en la nota 26 de Delforca 2008, S.V., S.A. presentamos a continuacion los
siguientes hechos relevantes de dicha Sociedad:

La sociedad conjuntamente con su sociedad Filial Delforca 2008 SV S.A. est4 llevando a
cabo diferentes procedimientos judiciales y arbitrales los cuales se exponen a continuacion:

Arbitraje con BANCO DE SANTANDER

A finales de diciembre de 2007, ante la no aportacion de garantias exigidas
conjuntamente con la falta de liguidacion de algunas operaciones vencidas por parte de
los clientes de INMOBILIARIA COLONIAL, S.A., una de las entidades financieras
contrapartes advirtié de ejecutar unilateralimente por vencimiento anticipado, los
contratos abiertos. Dicha cancelacidon de contratos abiertos en derivados negociados en
mercados no organizaos fue efectuada por la entidad contraparte con fecha 4 de enero de
2008 con la comespondiente reclamacion de pago por todos los importes
correspondientes.

La Sociedad manifesté desde el primer momento su descuerdo, entre otros extremos
respecto, tanto (i} a su responsabilidad directa frente al Banco de Santander fruto del
conocimiento que dicha entidad tenia de la no contratacion por cuenta propia de los
productos financieros en cuestion por parte de la Sociedad, (ii} al conocimiento por la
entidad contraparte de quienes eran los verdaderos obligados y beneficiarios de las
posiciones contratadas, (11i) a 1a existencia de “dolo in cotrahendo™ en el momento de la
formalizacién de las operaciones con dicho banco, (iv) a la ilicitud del derecho de
cancelacion anticipada de la entidad contraparte y (v) al importe de la liquidacion. En
este sentido, la Sociedad insté un proceso arbitral, al amparo de lo especificado en el
Contrato Marco de Operaciones Financieras firmado entre las partes, si bien finalmente
el tema se ha ventilado en la Corte Espafiola de Arbitraje en Madrid.

El importe de 1a liquidacién efectuada por bance de Santander fue de 74,6 millones de
euros, de los cuales 8 millones de euros hizo suyos dicha entidad, reclamando en el
citado arbitraje, Ios restantes 66,6 millones de euros. Por su parte la Sociedad reconvino
por dafios v prejuicios por importe de 120 millones de euros.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se esta a a espera de la emision del
laudo arbitral.
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Acuerdos con determinados clientes de INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.

— En fecha 22 de febrero de 2008 se cerrd con los clientes de INMOBILIARIA
COLONIAL, S.A., EXPO-AN, S.A. y NOZAR, S.A. sendos acuerdos en los cuales se
cerraban las respectivas posiciones de dichos clientes, fijandose los saldos de las
mistas y estableciéndose las fechas de pago de los importes debidos a la Sociedad.

— Llegadas las fechas de vencimiento y ante el impago (por diferencias de criterio sobre el
imprime de los mismos), la Sociedad insta sendos arbitrajes ante la Corte Internacional e
Arbitraje (Madrid).

— A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se estd a la espera de la emision de
los respectivos laudos arbitrales.

Acuerdo con CITY INDEX LTD.

— En fecha 25 de abril de 2008 se cerrd con la entidad contraparte un acuerdo consistente
en el cierre de todas las posiciones abiertas sobre subyacente de Inmobiliaria Colonial,
S.A. y la liquidacion de la posicion de dicha entidad contraparte, mediante la cesion de
las cantidades que se puedan percibir de las reclamaciones a los clientes de Inmobiliaria
Colonial, S.A.y un pago aplazado de 15 millones de euros, proveniente de la ejecucion
parcial de garantias a los clientes, a satisfacer durante los proximos dos afos siendo su
ultimo vencimiento en diciembre de 2009. El acuerde contempla asimismo la
disminucién de la posicién que acredita dicha entidad contraparte en fauncion de la
evolucidn al alza de la cotizacion del subyacente.

—~ A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se estan cumpliendo puntualinente
los pagos pactados en dichos acuerdos.

Demandas a los clientes de INMOBILIARIA COLONIAL. S.A.

— Respecto al resto de clientes de INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. y ante la
mmposibilidad de llegar a acuerdos con ellos sobre el pago de las deudas que ostentaban
frente a las entidades de contraparte y en interés de éstas, se procedié a instar las
respectivas demandas judiciales (vid. relacién de pleitos).

— A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales los procedimientos judiciales siguen
su curso, sin que se haya dictado sentencia en ninguno de ellos.

Baja en ESI de Delforca 2008 SV S.L.

- La sociedad participada que se halla en el proceso de solicitar 1a baja en la autorizacion
de ESI, informar que a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales tal peticion se
halla en la situacion siguiente
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Se estén finalizando los tramites administrativos de baja respecto a aquellos organismos
¢ instituciones en las que Delforca 2008, por ser empresa de servicios de inversion, se
encontraba adscrita o dependiente de los mismos.

Se estd en negociacion con el Grupo GVC-Gaesco para el posible traspaso o cesion de
los contratos/posiciones contractuales de los clientes de mercados no organizados qua
aun s¢ mantienen, asi como de todos aquellos saldos, fondos, valores negociables,
productos financieros y, en su caso, garantias prestadas para responder del buen fin de
las operaciones de estructurados en mercados no organizados.

Los Administradores de la sociedad participada Deiforca 2008, estiman respecto a la
actividad desarrollada hasta la fecha por la Sociedad, que a partir del afio 2009 sc
llevara a cabo unicamente una Jabor de gestion residual de las operaciones en mercados
no organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidacion definitiva. Asimismo existe,
dentro del proceso informado de baja en la auterizacion de ESI, la intencion cambiar su
objeto social en funcién de su actividad definitiva. En este sentido los administradores
estiman que la Sociedad participada contard con los recursos econémicos y financieros
suficientes segin se expone a continuacion:

o Los fondos obtenidos con el alquiler de] inmueble de su propiedad.

o La rentabilidad de sus fondos y excedentes de tesoreria

EM
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Mobiliaria Monesa, 5.A.
(anteriormente denominada Gaesco Holding, S.A.)

DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Administradores de la Sociedad Mobiliaria Monesa, S.A. (anteriormente
denominada Gaesco Holding, S.A.), con fecha de 4 de mayo de 2009 v en cumplimiento de los
requisitos establecidos en los articulos 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales y
¢l Informe de Gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el 31 de
diciembre de 2008. Las cuentas vienen constituidas por el Balance de Situacion, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, ¢l Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ¢l Estado de Flujos de
Efectivo, la Memoria de las paginas | a la 33, ambas incluidas, as{ como los Anexos 1, 11, IIL, TV
y V. y el Informe de Gestion, que consta de 9 paginas,

4 de mayo de 2009
D. Torhas Termens Inversiones-6inart 2001, S.L. Rade 20007S.L.
Navarro (representada por D. Francesc (representada por D. Pere
de Paula Pelay Artigas)
Guinart Villaret )

-7 D. Jaume'Puig Ribera 1spa, S.A. de Seguros de Cahigpa, S.A. de S‘éguros de
Vida (representada por - Generales {representada por

Fernando Lavilla Sanchez) Sergio Gago Rodriguez)

Rose Rejl S L. (representada D, Enriqie Viola Tarragona D Pedrd Estefanell Coca
por D. 0 Guillé Vivé)

EX
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KPMG Auditores S.L.
Edifici La Porta de Barcelona
Ay. Diagonal, 682

08034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Mobiliaria Monesa, S.A. (anteriormente denominada Gaesco Holding, 5.A))

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Mobiliaria Monesa, S.A. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden ¢l balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo
consplidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 30 de abril de 2008 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, en el que
expresamos una opinién con una salvedad de similar naturaleza que la descrita en el parrafo
siguiente.

Fl informe de auditoria de las cuentas anuales del ¢jercicio 2008 de la sociedad del Grupo
Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A. (anteriormente denominada Gaesco Bolsa, Sociedad
de Valores, S.A.) de fecha 5 de mayo de 2009 incluye una incertidumbre relativa a la capacidad
de dicha sociedad de continuar su actividad fruto de su situacion actual en relacién con
determinados procesos judiciales y arbitrajes de equidad, relacionados con su operativa en
mercados OTC (no organizados) actualmente interrumpida, que a la fecha de este informe se
encuentran pendientes de resolucién. A la fecha de este informe desconocemos los efectos que
sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008, podria tener la
resolucién final de la incertidumbre indicada.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes que, en su caso, podrian ser necesarios
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Mobiliaria
Monesa, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008, de los resuliados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los
flujos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada,
de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la
Unién Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

Inscnis en el Registro Oficial de Auditores de Cusmas con ei n.° 50702,
v en el Registro de Sociedades del Instiuto de Censoras Juradas de
KPMG Auditores, S L., sociedad limilade espadola y hrma miembro Cuenlas con el n.* 10.
de la red KPMG da fimmas membiro indepandientes afiliadas & Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F 90, Sac B, H. M-169.007, Inscrnp 9.*
KPMG Intemalional, sociedad suiza N.IF. B-78510153



El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de
Mobiliaria Monesa, S5.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisidn de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Mobiliaria Monesa, S.A. y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L. COLLEGL
DE CENSORS TURAYS
DF COMPTES
DE CATALUKYA

MeTbre exercent’
KPMG

r A 2009 m 2010805823
Albert Rosés Noguer A h
S - COPlA GRATUITA
ocio

Aquest irforme ezta subjecte a
a taxe aplicable establea a lo

5 de mayo de 2009 lei 4222002 de 22 de novembre
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MOBILIARIA MONESA, S AY SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Conselidadas para el ejercicio annal

terminado en 31 de diciembre de 2008

(Expresados en miles de curos)

Nola 2008 2007
Intereses y dividendos de inversiones 31 1!
Intereses de los pasivos (10) -
Resullados de operaciones Minancieras
Resuliados de la Cartera de Megociacion 22 (a) {550) 2.409
Resultados de entidades valoradas
por el inétada de la parlicipacion i3 111 57
Comusiones percibidas 22 (b) 264 301
Corretajes v eornisiones satisfechas (6} (14
AMARGEN ORDINARIO (166) 2.864
Gastos de personal 22 (¢) (542} (783)
Gaslos penerales, contribucicnes y impuesles 22 (d) (718) (773)
Aumertizaciones del inmovilizado 14 (312) (290)
MARGEN DE EXPLOTACION (1.738) 1.018
Dotaciones a las provisiones{nelo) {3.368) 3y
Ouras ganancias 22 () 2.639 -
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS (2.467) 1.015
hinpuesto sobre Beneficios 31 336 330
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA (2.131)
Resultado de aperaciones interrumpidas (20.760)
G, v T o e L N A R o ; e

vart sl 4 -
Beneficio atribuido:
Sociedad dominante

Intereses minoritarios

NUMERO MEDIO DE ACCIONES 2.850.000 2.850.000
BENEFICIO NETO POR ACCION Y DILUIDO (en euros) . 1,64
BENEFICIO NETO POR ACCION
{ACTIVIDADES CONTINUADAS) (en euros) . 0,04
BENEFICIO NETO POR ACCION

- 0,12

(OPERACIONES INTERRUMPIDAS) (en euros}

Inversiones Guinart 2001 S.L..
{representada ]:Pr D Francesc P. Gunart)

——

D Tomas Termens Mavarno /

~r

REBFQU’DU, £y
(representada por D. Pere Palay Aruga)

D Jaume Puig Ribera

Calispa, .5 de Seguros de Vida
(repres a por D Fernando Lavilla Sanchez)

=" ahispa. S.A.. de Seguros Generales
érepreseniada por D.Sergio Gage Rodriguez)

Roge Red S.L. ///B.‘Enrique Viola Tarragena.

(representada ppr D Arturo Guilld Vivé)

D. Pefe Estelanell Coea
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MOBILIARIA MONESA, § A'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenlas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas para el garcicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2008

(Expresados ¢n intles de euros)

Nota 2008 2007

Intereses y dividendos de inversiones 3t 111

[nierescs de los pasivos (16 -
Resullados de operaciones financieras

Resultados de la Carlera de Negociacion 22 (a) (556} 2.409

Resultados de entidades valoradas

por el inélodo de la participacion 13 11 57

Commisiones percibidas 22(b) 264 304

Correlajes y comisiones satisfechas {6) {14)

MARGEN ORDINARIO (166) 2.864

Gastos de personal 22 (c) (542) (783)

Gastos penerales, contribuciones v impuestos 22{d) {7T18) (773)

Adnortizaciones del inmovilizado 14 (312) (290)

MARGEN DE EXPLOTACION (1.738) 1.018

Dortaetones a las provisienes(neto) (3.368) (3

Otras gananeias 224e) 2.639 -

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS (2.467) 1.615

[mpuesto sobre Beneficios 31 336 330

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORIHNARIA (2.131) 1.345

20760) 336

Sociedad dominante

[ntereses minoritarios - -

NUMERO MEDIO DE ACCIONES 2.850.000 2.450.000

BENEFICIO NETO POR ACC]QN Y DILUIDO (en euros) - 1,64

BENEFICIO NETO POR ACCION

(ACTIVIDADES CONTINUADAS) (en curos) - 0,04

BENEFICIO NETO POR ACCION

{OPERACIONESINTERRUMPIDAS) (en euros) ——— - /] 0,12

- ] — 77

D. Tomias Termen,g'Navarro Inversiones Guinart 2001 S.L. RVd?FOO@,‘g L
(representada pgy D Francese P. Guinart) (representada por D. Pere Palay Aruga)
D. Jaum?]buig Ribera Wegmns de Vida o Cahispa, S/.A., de Seguros Generales
{repr: a por D.Femando Lavilla Sanchez) __(representada por D.Sergio Gago Rodriguer)
Roge Red S.L.. e Fnrique Viola Tarragona. D/Pere Estefanell Coca
(vepresentada gor D Arturo Guilld Vive)

B 11 B | I | d [ I - — -
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MOBITIARIA MONESA. 5 A Y SOUIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Fluyos de Efecnivo Consolidades para los ejercicios anuales
wenminados en 31 de diciembre de 2008 v 2007

(Expresades en mtles de eutos}

2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade consolidado del gjercicio (22.891) 4.661
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 718 869
Otros Ajustes (11.951) 11.023
Resultado ajustado (34.124) 16.553
{Aumento) /disminucidn neta en los activas de explotacion
Cartera de negocracion
Valores de renta fija (6.000) 3.036
Otros instrumentos de capital 4.196 (3.879
Derivados de negociacion 135.795 (113.107)
Intermediarios Financieros 46.304 (37.628)
Créditos a la clientela 10.733 (102.131)
Efectivos netos pendientes liquidar por operaciones de cuenta propia (7.200} 8917
Otros créditos 1.334 307
Otros activos financieros - (3)
Otros activos de explotacion (4.544) 38
180.618 (244.450)
Aumento/(disminucién) neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion
Derivados de negociacidn (134.469) 112.951]
Pasivos financieros a coste amortizado
Financiacion de intermediarios financieros (6.841) 66.828
Financiacion de particulares (37.675) 2.626
Depdsitos en garantia (15.070) 11.358
Otros pasivos de explotacion (3.583) 934
Retenciones y pagos relativos al impuesto sobre beneficios (113) (6.914)
{197.751) 187.783
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MOBILIARIA MONESA S A Y SQCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Fluios de Flecrivo Consoldados para los gjercicios anuales
lermmades en 3t de diciembre de 2008 y 2007

{Expresados en nules de ¢uros)

2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas (8.373) {700}
Activos materiales (133) (874
Aclivos intangibles (37) (31)
Activos dispomibles para la venta - {354)
Otros activos financieros (224) -
(8774) (1.961)
Desinversiones
Entidades del grupo. multigrupo y asociadas 2.269 -
Activos materiales 925 -
Activos inmateriales 1.547 -
Activos disponibles para la venta 31.536 46.863
Otros activos financieros 6.130 -
42,407 46.863

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCTIACION

Dividendos pagados - (2.422)
Adquisicidn acciones propias {2} -
Otras partidas relacionadas con las actividades de fimanciacién (17.246) 4,166

EFECTO DE LAS VARJACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL
EFECTIVO O EQUIVALENTES - -

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 42.755 36.223
Efectivo o equivalentes al final del periodo 7.883 42.755

El resmmen de las partidas que compone el efectivo o equivalentes al cierre del ejercicio se resumen en el
cuadro siguiente:

31/12/2008  31/12/2007

Caja - ]
Depdsitos en Banco de Espana - 391
Dep6sitos a la vista en intermediarios financieros 7.883 42.363

Total flujos de efecwm@des de financiacién 7.883 42.755




MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de cambios en ] Patrimonio Neto Consohidado para los ejercicios annales

tenninados en 31 de diciembre de 2008 y 2007

A} Estados de Ingresos y Gastos Reconocides Consolidados

{Expresados en iniles de euros)

Resultado consolidado del ejercicio

(Hros ingresos v gaslos reconocidos
Activos financierns disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por valoracion
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Coberturas de los flujos de efectivo
Impories transferidos a la euenta de pérdidas y ganancias

Difereneias de cambio
Ganancias (pérdidas} por valoracidn
Impories transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias

Enudades valoradas por el méiodo de la participacion
Ganancias (pérdidas} por valoracion

Impuesto sobre benelicios

Todal ingresos y gastos reconocidos
Atribuidos a la entidad dominante
Atribuidos a inlereses minorilarios

La memoria adjunta forma parte de Jas cuentas anuales del ejercicio 2008.

31.12.200% 31.12.2007
(22.391) 4661
(5.134) 18253
{28.025) 22914
{44.616)
- (44.616)
1.185 8.693
(26.840) {13.000)
(26.840) {13.009)
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MOBILIARIA MONLSA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2008

Naturaleza v Actividades Principales

Mobiliaria Monesa, S.A. (en adelante Monesa o la Sociedad) se constituyé como sociedad
andnima en Espafia €l 4 de junio de 1974, por tiempo indefinido ¥ bajo la denominacién de
Mobiliaria Monesa, S.A. El 14 de octubre de 1987 cambié su denominacion por la de
(GGaesco Valores, S.A. A partir de dicha fecha inicid la adquisicién de participaciones
mayoritarias en diversas sociedades especializadas en el campo de las inversiones. El 10 de
julio de 1989 cambié su denominacién social por la de Gaesco Holding, S.A. El 24 de
diciembre de 2008 cambid de nuevo su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene
su domicilio social Avenida Diagonal 427-429 de Barcelona.

La actividad principal de la Sociedad es el control y la participacion en sociedades
especializadas en el campo de las inversiones financieras.

Monesa es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (véase nota 2(d)), que
constituyen ¢l Grupo Mobiliaria Monesa (anteriormente denominado Grupo Gaesco
Holding) (el Grupo). A través de estas sociedades, el Grupo Mobiliaria Monesa desarrolla
sus negocios, siendo sus actividades principales los servicios de inversion y de gestion de
patrimonios.

El Grupo Mobiliaria Monesa desarrolla sus actividades en todo ¢l territorio espafiol, aunque
una gran parte de sus operaciones se centran en Catalufia, donde tiene sus oficinas centrales
y su domicilio social.

Tal como se indica en la nota 29, de informacién por segmentos de negocio, el Grupo
Mobiliaria Monesa tenia comno negocios principales (segmentos primarios) hasta los
acuerdos de integracion y compraventa con el Grupo GVC que se detalla a continuacion, los
propios de las empresas de servicios de inversion y de la gestibn de patrimonios
(instituciones de inversidn colectiva, fondos de pensiones y particulares).

Desde la materializacidon efectiva de diehos acuerdos con el Grupo GVC (21 de noviembre
de 2008) y hasta el 31 de diciembre de 2008 la actividad del Grupo se ha centrado en el
mantenimiento de las operaciones con productos estructurados (OTC) por parte de su
participada Delforca 2008 SV, S.A. (en adelante Delforca) (anteriormente denominada
Gaesco Bolsa, S.V., 5.A) en el alquiler del inmueble de su propiedad al Grupo GVC y en €l
asesoramiento de Lanksy & Partners, S.A. (anteriormente denominada Gaesco Fiscal, S.L.)

El 21 de noviembre de 2008 el Grupo materializd en diferentes documentos y escrituras los
acuerdos de integracién y compra-venta con el Grupo GVC iniciados con la firma de los
mismos en mayo de 2008, que han supuesto, entre otras, las siguientes operaciones:

« La transmisién y venta al Grupo GVC de la participacion de la Sociedad en las
sociedades dependientes Estubroker, Agencia de Valores, S.A, Gaesco Gestion
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A, Gaesco Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A y Gaesco Correduria de Seguros,
S.A.
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

« la transmisi6n al Grupo GVC del negocio de mercados organizados de la sociedad
dependiente Delforca a Fstubroker, Agencia de Valores, S.A, adquirida
previamente por ¢l Grupo GVC.

Dicha operacion con el Grupo GVC se ha estructurado basicamente con una serie de
operaciones de caracter corporativo y contractual. Como resultado de dichos acuerdos se
procedio por parte de Monesa a:

a) la aportacion mediante aumento de capital de su participacion del
22.38% sobre Estubroker Agencia de Valores, S.A., a la sociedad
holding del nuevo grupo denominado GV Gaesco Holding.

b) la aportacion mediante aumento de capital a dicha sociedad matriz, de su
participacion del 100% sobre las sociedades Gaesco Pensiones, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones, §.A y (Gaesco (Gestion, Sociedad
Gestora de Institucicnes de Inversion Colectiva, S.A.

Y por parte de Delforca se procedio a la aportacion de su participacion del 77,62% en
Estubroker,A.V., 5.A. a la sociedad GVC Gaesco Holding, S.L.

Como resultado de las operaciones corporativas mencionadas, la participacion en la nueva
sociedad matriz quedd establecida en un total del 24,87%, distribuyéndose de la siguiente
forma:

- Participacion de Mobiliaria Monesa, S.A. sobre GVC Gaesco Holding S.L: 15,95%

- Participacion de Delforca 2008, S.V., 8.A. sobre GVC Gaesco Holding S.1.: 8,92%

Paralelamente se realizaron otras operaciones de caricter contractual con Delforca y Monesa
que detallamos a continuacion:

a) Monesa vendid la sociedad Gaesco Correduria de Seguros S.A. Con fecha 13 de
febrero de 2008, la Sociedad enajeno su participacion del 70% en ¢l capital social
de Feliu Boet Gnferias S.L que habia adquirido en 2007. Con fecha 1 de abril de
2008 vendiod su participacion del 37,5% en el capital social de Gesiurs, S.G.LLC,,
S.A. El 31 de diciembre de 2008, la sociedad dependiente Agisa B.V. ha enajenado
sus participaciones del 33% vy del 30% en el capital de Asesora i Gestora d’
Inversions, S.A y Gestio de Valors, S.A asi como el resto de activos que poseia
relacionados con estas participaciones y que consistfan en los derechos de opcion de
compra sobre el 37% del capital social de Asesora | Gestora d” Inversions, S.A. En
la actualidad, Agisa B.V. esta en proceso de liquidacion. Con fecha 2 de julio de
2008, Agisa B.V. ha efectuado una devolucion de prima a sus acctonistas por
importe de 685.000 curos.

b) Delforca es propietaria del edificio donde se ubican las oficinas del grupo, el valor
de dicho inmueble segiin tasacidn de experto independiente de fecha 19 de marzo de
2008 asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al 31 de
diciembre de 2008 de 7.311 miles de euros. Delforca v Grupo GVC han suscrito un
contrato de arrendamiento estableciéndose un precio anual 1.200 miles de euros a
razén de cien mil euros mensuales, y un plazo de duracion de 3 afios.
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Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad participa de forma directa en el eapital social de las
siguientes sociedades dependientes:

Delforca 2008 SV, S A (anteriormente Gaesco Bolsa, Sociedad de
Valores, S.A.) 100,00%

Lansky & Partners S.A (anterionnente Gaesco Fiscal, S.A) 100,00%

Anzio 44, SL (anteriorment¢ Gabinete de Estudios Econdmicos, Gaesco,

S.L) 100,00%
GVC Gaesco Holding, S.L. 15,95%
Agisa, B.V. 99,89%

Como hechos relevantes ocurridos en el curso del ejercicio del afio 2008 y hasta la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, en la sociedad participada Delforca, destacan los
siguientes:

Arbitraje con Banco Santander

A finales de diciembre de 2007, ante la no aportacion de garantias exigidas conjuntamente

con la falta de liquidacion de algunas operaciones vencidas por parte de los clientes de
Inmobiliaria Colonial, S.A., una de las entidades financieras contrapartes advirtio de
¢jecutar unilateralmente por vencimiento anticipado, los contratos abiertos. Dicha
cancelacion de contratos abiertos en derivados negociados en mercados no organizados
fue efectuada por la entidad contraparte con fecha 4 de enero de 2008 con la
correspondiente reclamacion de pago por todos los importes correspondientes.

Delforca manifestd desde el primer momento su desacuerdo, entre otros extremos respecto,

El

tantto (i) a su responsabilidad directa frente al Banco Santander fruto del conocimiento
que dicha entidad tenia de la no contrataciéon por cuenta propia de los productos
financieros en cuestion por parte de la Sociedad, (i) al conocimiento por la entidad
contraparte de quienes eran los verdaderos obligados y beneficiarios de las posiciones
contratadas, {iii) a la existencia de “dolo in contrahendo™ en el momento de la
formalizacién de las operaciones con dicho banco, (iv) a la ilicitud del derecho de
cancelacion anticipada de la entidad contraparte y (v) al importe de la liquidaciéon. En
este sentido, la Sociedad instd un proceso arbitral, al amparo de lo especificado en el
Contrato Marco de Operaciones Financieras firmado entre las partes, si bien finalmente
el tema se esta cursando en la Corte Espafiola de Arbitraje en Madrid.

importe de la liquidacion efectuada por banco de Santander fue de 74,6 millones de
euros, de los cuales 8 millones de curos hizo suyos dicha entidad, reclamando en el
citado arbitraje, los restantes 66,4 millones de euros. Por su parte la Sociedad reconvino
por dafios y prejuicios por importe de 120 millones de euros (véase nota 35).

o
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A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se estd a la espera de la emisién del
laudo arbitral.

Acuerdos con determinados clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

En fecha 22 de febrero de 2008 se cemrd con los clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.,
Expo-An, S.A. y Nozar, S.A. sendos acuerdos en los cuales se cerraban las respectivas
posiciones de dichos clientes, fijaAndose los saldes de las mismas v estableciéndose las
fechas de pago de los importes debidos a Delforca.

Llegadas las fechas de vencimiento y ante ¢l impago (por diferencias de criterio sobre el
imprime de los mismos), la Sociedad insta sendos arbitrajes ante la Corte Internacional

de Arbitraje (Madrid) por importe de 29.016.666 euros (véase nota 35).

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se esta a la espera de la emision de los
respectivos laudos arbitrales.

Demandas a determinados clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A.

Respecto al resto de clientes de Inmobiliaria Colonial, S.A. y ante la imposibilidad de llegar
a acuerdos con ellos sobre el pago de las deudas que ostentaban frente a las entidades de
contraparte y en interés de éstas, se procedio a instar las respectivas demandas judiciales
que ascienden a 44.370.826 euros (véase nota 35).

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales los procedimientos judiciales siguen su
curso, sin que se haya dictado sentencia en ninguno de ellos.

Acuerdo con City Index 1.td.

En fecha 25 de abril de 2008 se cerré con la entidad contraparie un acuerdo consistente en
el cierre de todas las posiciones abiertas sobre subyacente de Inmobiliaria Colonial, S.A.
y la liquidacion de la posicion dc dicha entidad contraparte, mediante la cesién de las
cantidades que se puedan percibir de las reclamaciones a los clicntes de Inmobiliaria
Colonial, S.A. y un pago aplazado de 15 millones de euros, proveniente de la ¢jecucion
parcial de garantias a los clientes, a satisfacer durante los proximos dos afios siendo su
ultimo vencimiento en diciembre de 2009. El acuerdo contempla asimismo la
disminucion de la posicién que acredita dicha entidad contraparle en funcién de la
cvolucion al alza de 1a cotizacion del subyacente.

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anualcs se estan cumpliendo puntualmente los
pagos pactados en dichos acuerdos, quedando un importe pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2008 de 6.693.653,69 euros.

=g
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Bases de Presentacion - Principios Contables v de Consolidacion

Normmas de formulacion de las Cuentas Consolidadas v comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan, en miles de euros, y han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad a partir de los registros contables de Monesa v de las
entidades incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2008 y 2007
s¢ han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Mobiliaria Monesa, S.A.
y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
consolidados correspondiente al gjercicio anual tenninado en dicha fecha. El Grupo adoptd
las NIIF-UE el 1 de enero de 2004 y aplico en dicha fecha la NIIF1 “Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Infonnacion Financiera™.

Los Admunistradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2008, que han sido fonmuladas en la reunién del Consejo de Administracion
celebrada el 5 de mayo de 2009, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificacion alguna.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas en la
Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2008.

Responsabilidad de la informacién v estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con NIIF-UE requiere que la
Direccion del Grupo realice juicios, estimaciones e hipotesis que afectan a la aplicacion de
las normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e
hipotesis adoptadas estin basadas en experiencias historicas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. No obstante, los resultados reales pudieran
diferir de estas estimaciones.

En estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado ocasionalmente juicios y
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo v de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente v de
forma reswmnida, las estimaciones realizadas se refieren a:

e Lavaloracion de activos y fondos de comercio.

¢ Pérdidas por deterioro del valor de activos.

e La vida util estimada de los activos materiales ¢ intangtbles.

£
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» Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros no cotizados.

* La probabilidad de ocurrencia v el importe de los pasivos contingentes.

Si bien las citadas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas, sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacioén en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
gjercicios se registraria de forma prospectiva.

Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la nota “Principios
Contables y Normas de Valoracidén Aplicados”. No existe ningun principio contable
obligatoric que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar. No se ha aplicado de forma anticipada normas e
interpretaciones que habiendo sido aprobadas por la Comisién Furopea no hubieran entrado
en vigor a fecha de cierre del ejercicio 2008.

Estas cuentas estan preparadas en base al coste histdrico, excepto para los instrumentos
financieros derivados, la cartera de negociacion y la cartera de activos financieros
disponibles para venta que han sido registrados por su valor razonable. Otros activos y
pasivos financieros asi como activos y pasivos no financieros estdn contabilizados por su
coste amortizado o coste historico.

Los principios contables han sido aplicados por todas las entidades del Grupo consolidado.

Estas cuentas han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento a
pesar de los factores que causan duda sobre la capacidad de Delforca 2008, Sociedad de
Valores, S.A., sociedad del Grupo, para seguir como tal. Los factores que generan
incertidumbre sobre la capacidad de dicha sociedad para continuar su actividad son los
siguientes:

+  (Como consecuencia de la operativa llevada a cabo por la Sociedad durante el ejercicio
2007 en derivados y productos estructurados en mercados no orgamizados (OTC), la
Sociedad se ha visto obligada por la no liquidacion de operaciones a su vencimiento por
parte de determinados clientes y/o por la no aportacion de garantias exigidas a los
clientes para cubrir las pérdidas latentes de los elementos subyacentes, a constituir
provisiones por importes significativos (véanse notas 10y 11).
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« La situacion creada ha llevado al incumplimiento transitorio, durante el gjercicio 2008,
de los coeficientes de Recursos Propios, Solvencia, Concentracion de Grandes Riesgos y
Limites a las Inmovilizaciones. En este sentido, la C.N.M.V. ha requerido ¢ instruido las
correspondientes comunicaciones y expedientes abiertos al respecto, que han sido
puntualmente atendidos por Delforca solicitando la aplicacién de lo previsto en el Real
Decreto 1343/92 respecto a la concesion de plazo para retornar al cumplimiento de las
exigencias sobre coeficientes normativos. A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no
cumplia con los limites a las inmovilizaciones ni el de concentracién de grandes riesgos.

* El resultado del proceso de arbitraje mantenido con una de las entidades de contraparte y
de las demandas interpuestas contra determinados clientes por importe significativo
(véase nota 35).

+ En relacion con los clientes de Immobiliaria Colonial existen reclamaciones judiciales
por parte de Delforca por importe global de 44.370.826 euros y arbitrales por importe
global de 29.016.666 euros (véase nota 35).

No obstante, existen una serie de factores que mitigan parcialmente la duda sobre la
capacidad de la Sociedad para que pueda continuar su actividad:

» Con la obtencidn administrativa de la autorizacidn de baja como Empresa de Servicios de
Inversion, Delforca disminuiria los riesgos inherentes a este tipo de actividad, asumiendo
Onicamente los riesgos mercantiles de una entidad de régimen comiin.

+ FEl patrimonio consolidado de Mobiliaria Monesa S.A. y Sociedades Depedientes, al 31
de diciembre de 2008 es superior al de Delforca,

« Las sociedades del Grupo, incluida la matriz, actualmente prestan apoyo financiero a la
Sociedad mediante una linea de crédito abierta a su favor, con la finalidad de permitirle
el normal desarrollo de su actividad, sea cual sea ésta.

* l.a Sociedad es propietaria del edificio donde se ubican las oficinas del grupo, el valor de
dicho inmueble segin tasacion de experto independiente de fecha 19 de marzo de 2008
asciende a 32,5 millones de euros, siendo su valor neto contable al cierre del ejercicio
2008 de 7.145.365,23 curos (véase nota 14).

Principios de Consolidacion

El perimnetro de consolidacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria
Monesa viene constituido por las sociedades dependientes v asociadas que se detallan a
continuacién. Todas las sociedades integrantes de dicbo perimetro tienen como fecha de
cierre de su ejercicio social el 31 de diciembre.
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De acuerdo con la normativa vigente, las cuentas anuales individuales de las sociedades del
(Grupo se preparan y presentan de acuerdo con €l Plan General Contable v demas normativa
contable que les resulta aplicable. Por lo que las cuentas anuales consolidadas incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar y adaptar los criterios de
contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los
utilizados en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas y adecuarlos a las NIIF-
UE.

En los ejercicios 2007 y 2008 no existian sociedades que cumplieran las condiciones de
sociedades controladas conjuntamente (“multigrupo™).

(i) Sociedades Dependientes

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mobiliaria Monesa comprenden las sociedades
dependientes que se consolidan por el método de integracion global. Se consideran
sociedades dependientes aquellas en las que la Sociedad posee una participacion, directa o
indirecta, superior al 50% y/o ejerce un control efectivo sobre su gestion. El control es el
poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una entidad, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales gjercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o
de terceros.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido
en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre de ese ejercicio.

En el Anexo 1 se presenta la relacion de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2008 y 2007, indicando informacién sobre el porcentaje de participacion y datos sobre el
valor de los activos, patrimonio neto (incluyendo resultados del ejercicio), cifra de negocios
v resultados del ejercicio después de impuestos. Asimismo, a continuacion se detalla las
actividades principales de cada una de ellas:

Delforca 2008, Sociedad de Valores, S.A., se constituyé el 12 de febrero de 1987. El 24 de
diciembre de 2008 cambié su denominacion social por la actual. La Sociedad tiene su
domicilio social en Barcelona, y sus actividades principales eran las propias de las empresas
de servicios inversion, hasta la fecha de la transmision de la actividad de intermediacién en
mercados organizados. Los Administradores estiman respecto a la actividad desarrollada
hasta la fecha por Delforca, que a partir del afio 2009 se llevara a cabo Unicamente una labor
de gestion residual de las operaciones en mercados no organizados (OTC) hasta su traspaso
o liquidacién definitiva. Asimismo existe, dentro del proceso informado de baja en la
autorizacién de Empresa de Servicios de Inversion, la intencion de cambiar su objeto social
en funcién de su actividad definitiva, concretada en el arrendamiento del inmueble donde el
Grupo GV tiene ubicadas sus oficinas.

Lansky & Partners, S.A. antes denominada Gaesco Fiscal, 5.A. se constituy6 el 31 de julio
de 1991, El 24 de diciembre de 2008 cambié su denominacion por la actual, y su actividad
principal es la prestacién de servicios de asesoramiento fiscal y contable.
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Anzio 44, 8.L. antes denominada Gabinete de Estudios Economicos, Gaesco, S.L. fue
constituida el 13 de abril de 1977 vy su actividad principal es la prestacion de servicios de
Unidad de Control a sociedades de mversion y sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva.

Agisa B.V. fue constituida el 26 de octubre de 2000 en Amsterdam (lolanda) y su objeto
social consiste en la participacidn, gestion y supervision en otras sociedades, tomar prestado
y prestar dinero, proporcionar garantias y la explotacidn, alquiler y mnegociacion en
inmovilizado e inversion en activos financieros.

Todas estas sociedades tienen la categoria de sociedades dependientes y se han integrado en
las presentes cuentas anuales por el método de integracién global, v conforman con la
sociedad dominante el Grupo Consolidado Mobiliario Monesa. Todas las sociedades del
Grupo tienen como fecha de cierre de su gjercicio social el 31 de diciembre. Asimismo todas
las sociedades tienen su domicilio en Avda Diagonal 429 — Barcelona, excepto Agisa B.V.
que tiene su sede social en Holanda.

(ii} Sociedades Asociadas

Las sociedades asociadas se presentan en las cuentas anuales consolidadas por el método de
la participacién, reconociéndose el porcentaje de participacién en el patrimonio de la
sociedad participada como “Reservas por el método de la participacién™ y ¢l porcentaje de
participacion en el resultado se reconoce en el resultado consolidado como “Resultado de
entidades valoradas por el método de la participacion”. Se consideran sociedades asociadas,
aquellas sociedades en las que Mobiliaria Monesa posee, directa o indirectamente, el 20% o
mas del derecho de voto y/o ejerce una influencia significativa. La influencia significativa es
el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una
entidad, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma.

Los dividendos recibidos de las entidades asociadas se registran reduciendo el valor de la
participacién, v los resultados obtenidos que comresponden al Grupo conforme a su
participacidon se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe
“Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion”.

En el Anexo I se presenta la relacion de las sociedades asociadas al 31 de diciembre de 2008
y 2007, indicando informacion sobre el porcentaje de participacion y datos sobre el valor de
los activos, patnmonio neto (incluyendo resultados del gercicio), cifra de negocios y
resultados del ejercicio despucs de impuestos. Asimismo, a continuacion se detalla la
actividad principal de la unica sociedad asociada al 31 de diciembre de 2008:

GVC Gaesco Holding, S.L., cuyo objeto social es la adquisicion, tenencia, administracién y
enajenacion de toda clase de valores mobiliarios y la de intermediaciéon en operaciones con
valores y otros activos, estd participada al 31 de diciembre de 2008 en un 24,87% por el
Grupo.
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(iii) Variaciones del perimetro de consolidacion

Tal y como se indica en la nota 1 Monesa ha realizado determinadas operaciones de venta de
sociedades. Como resultado de dicha operacion de compra venta de fecha 21 de noviembre
de 2008, la participacion adquirida por parte de Monesa sobre GVC Gaesco Holding es del
24.87%.

En fecha 13 de febrero de 2008, Mobiliaria Monesa enajend su participacion del 70% en el
capital social de Feliu Boet Griferias, S.L. por el mismo importe de su coste de adquisicién
de 700 miles de euros.

Con fecha efectiva 1 de abril de 2008, Monesa vendié su participacion del 37,5% en el
capital social de Gesiuris, S.G.LL.C., S.A. por un importe total de 4.000 miles de euros,
obteniendo un beneficio a mvel del grupo consolidado de 2.626 miles de euros, que se
refleja en el capitulo “Resultado de operaciones interrumpidas (neto de impuestos)” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de 31 de diciembre de 2008.

El 31 de diciembre de 2008, la sociedad dependiente AGISA BV ha enajenado sus
participaciones del 33% vy del 30% en el capital social de Assessora i Gestora d’Inversions,
S.A. y Gestio de Valors, S.A. asi como el resto de activos que poseia relacionados con estas
participaciones v que consistian en los derechos de opcion de compra sobre el 37% de
Assessora 1 Gestora d’Inversions, S.A. y sobre el 70% de Gestio de Valors, S.A. asi como
los derechos de usufructo sobre los beneficios econdémicos del 37% del capital social de
Assessora 1 Gestora d’Inversions, S.A.. El precio total de estas transacciones ha sido de
1.339 miles de euros, si bien su precio definitivo podria disminuir en caso de que se redujera
su volumen de negocio en el segundo semestre de 2008, Dado que la Sociedad entiende que
existen factores que podrian afectar al precio final, en los presentes cuentas anvales interinas
unicamente se ha reflejado un beneficio consolidado de 12 miles de euros, difiriéndose el
resto de beneficio estimado de 120 miles de euros (véase nota 16) hasta la determinacién
definitiva del precio de la transaccion.

En la actualidad, Agisa BV esta en proceso de liquidacién. Un resumen de los activos y

pasivos aportados por dicha sociedad a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
¢jercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Miles de euros

Intermediarios financieros- tesoreria 62
Otros créditos 654
Periodificaciones pasivas (355)

Valor activos netos al 31/12/08 361
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(iv)_Saldos y transacciones entre sociedades del perimetro de consolidacion

Todos los saldos v transacciones significativas entre las sociedades que integran el Grupo
asi como los beneficios no realizados por operaciones entre las sociedades del perimetro de
consolidacton, han sido eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, la
participacion de terceros en el Grupo se presentaria, en su caso, dentro del epigrafe de
“Intereses Mineritanos” dentro del patrimomio neto del balance de situacion consolidado.

Operaciones discontinuadas

En fecha 21 de noviembre de 2008 Delforca transmitié su participacion del 77,62% en el
capital social de Estubroker, A.V., S.A. asi como la rama de actividad de intermediacién en
mercados organizados al Grupo GVC. A la misma fecha Monesa transmitié su participacion
del restante 22,38% en Estubroker y el 100% de Gaesco Gestion, Gaesco Pensiones y
Gaesco Correduria de Seguros al mismo grupo. Por tanto, las operaciones relacionadas
desde el 1 de enero de 2008 hasta la fecha de la transaccién han sido presentadas como
operaciones discontinuadas €n las cuentas anuales del gjercicio 2008,

El resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas y el resultado después
de impuestos correspondiente a la valoracidon a valor razonable menos los costes de venta o
resultantes de la enajenacion de los activos o grupos enajenables de elementos, se presenta
en el epigrafe “Resultados de operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El detalle de los activos y pasivos dados de baja correspondientes a las sociedades descritas
antericrmente, junto con la rama de actividad de mercados organizados de Gaesco Bolsa en

el momento de la venta al 21 de noviembre de 2008, es el siguiente:
Miles de euros

Rama de
Gaesco Gaesco Gaesco Actividad

Estubroker Pensiones Correduria CGestion Gaesco Bolsa
ACTIVO
Caja v depdsitos en bancos cenlrales 17 - - - 16
Cartera de Negociacion | 808 - 2.110 ]
Activos financ, disponibles para venta il - - 30 10
Inversiones crediticias 20.060 795 235 987 9.753
Activo material uso propio 924 - 2 13 gi0
Activos intangibles 463 14 - - 66
Activos liscales - - 52 - -
Periodificaciones 1.460 - ! 144 1.456
Otros activos 393 3 - 8 600
TOTAL ACTIVO 23329 1.620 291 3.294 12.712
PATRIMONIO NETQ Y PASIVQO
Pasivos financieros a coste amortizado 1.646 - - - 4.793
Periodificaciones i7.200 73 a1 321 1.280
Otros pasivos 2.894 4 40 184 2.831
Total Pasive 21.740 &2 71 505 8.904
Fondos propios 1.589 1.538 219 2.789 3.808
Total Patrimonio Neto 1.589 1.538 219 2.789 3.808
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Asimisimo, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Mobiliaria Monesa al
31 de diciembre de 2008, incluye como resultado de operaciones interrumpidas los
resultados obtenidos por Estubroker AV, S.A., Gaesco Pensiones S.G.F.P., S.A., Gaesco
Correduria, S.A. y Gaesco Gestion S.G. LLC., S.A., hasta el momento de su venta el 21 de
noviembre de 2008. Un reswmen de los resultados obtenidos durante el periodo comprendido
entre el | de enero vy el 21 de noviembre de 2008, es el siguiente:

Miles de euros

Gaesco Gaesco Gacsco
Estubroker  Pensiones  Correduria  Gestion

CUENTA DE FF : CIAS

Intereses y dividendos de inversiones 1.048 21 4 30
Intereses de los pasivos ) - -
Resultado de operaciones financieras (n (488} - (773)
Diferencias de cambio - - - -
Comisiones percibidas 1.646 1.174 292 7117
Corretajes y comisiones satisfechas (400} {746) (61) (3.774)
MARGEN ORDINARIO 2.281 {39 235 2.600
Gastos de personal (327y (94) (194} (1.488)
Gastos generales, contrib € impucstos (523) (43) (l6) (600)
Amorizaciones inmovilizado (56) {11 (1) (2)
MARGEN DE EXPLOTACION 1.375 (187) 24 510
Dotaciones a las provisiones (17 - - -
Otros resultados 2.113 - - an
BENEFICTO ANTES DE IMPUESTOS 3471 (187) 24 499
BENEFICTO (PERDIDA) EJERCICIO 3471 (187) 24 499

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios de la sociedad dominante Mobiliaria Monesa,
S.A. del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, formulada por los Administradores
y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de euros
A reservas voluntarias 5.418
5.418

Los resultados del ejercicio 2008 de las sociedades dependientes serén aplicados conforme a
lo que acuerden las respectivas Juntas de Accionistas.

Principios Contables v Nonmas de Valoracién Aplicados

Instrumentos financieros

Los activas y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de
los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

=
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Los instruinentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacién. Con caracter general, el Grupo registra la
baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte
adquiriente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

s (Cartera de negociacion (activos y pasivos): Esta integrada por aquellos valores con
los que se tiene la finalidad de operar en el mercado a corto plazo e instrumentos
derivados no designados como instruinentos de cobertura. Se presentan al valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta
de pérdidas y ganancias consclidada.

El Grupo utilizaba derivados de negociacién principalmente para intermediar y
negociar con los clientes que lo solicitan vy, también para operaciones por cuenta
propia con el objetivo de beneficiarse de variaciones en los precios.

Los derivados de negociacién contratados para clientes son instrumentos financieros
en los que el Grupo intermediaba entre la entidad emisora de los mismos y los
clientes. Estos instrumentos se registraban en el momento de la contratacion con la
entidad emisora como un activo o pasivo financiero, segin correspondiese, y cuando
se transferjan al cliente se registraba el correspondiente pasivo o activo financiero.
Dada la naturaleza y sustancia econdmica de estas operaciones, la diferencia de
valoracion de ambas operaciones se consideraba como comisiones percibidas por
intermediacion y se periodificaba linealmente a lo largo de la duracion del contrato,
al igual que las comisiones que, en su caso, pudiesen ser cedidas a terceros.

o (Cartera de inversion a vencimiento: Estd integrada por aquellos valores
representativos de deuda con vencimiento fijo v flujos de efectivo de importe
determinado o determinable que el Grupo ha decidido mantener hasta su vencimiento.
Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversidn a vencimiento, se registran inicialmente por el valor razonable de
la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

s Cuartera de activos financieros disponibles para la venia: El Grupo registra bajo este
concepto la adquisicion de instrumentos financieros que se designan especificamentc
en esta categoria o no cumplen los requisitos que determinarian su inclusion en las
categorias anteriores. Se presentan a valor razonable, registrando las diferencias netas
con ¢l precio de adquisicion en el patrimonio neto consolidado hasta que se produzca
la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor
razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta
categoria, se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en el
patrimonio neto. Cuando los activos clasificados como disponibles para la venta se
venden o sufren pérdidas por deterioro de valor, los importes reconocidos en el
patrimonio neto, se traspasan a ia cuenta de resultados.

e [ntermediarios financieros vy Crédito a la clientela: Corresponden principalmente a
los saldos a cobrar como consecuencia de la actividad de canalizacion y ejecucion de
ordenes de compra y venta de valores. Estos capitulos estdn integrados por aquellos
activos financieros para los que sus flujos de efective son de importe determinado o
determinable y en los que previsiblemente se recuperard todo el desembolso
realizado por el Grupo. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los saldos se presentan netos de correcciones de valor. El calculo de las
correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los
instrumentos de deuda en mora o congiderados de cobro dudoso no valorados por su
valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas v
ganancias, en funcién de su antigiiedad, garantias aportadas y de las expectativas de
recuperacion de dichos saldos.

e Financiacion de intermediarios financieros, financiaciones de particulgres,
depositos en garantia y financiaciones subordinadas: Se registran inicialmente por
¢l valor razonable de la contraprestacion recibida. Posterionmnente, se presentan a
coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la
cuenta de pérdidas v ganancias consolidada. Financiacion de intermediarios
financieros, financiacion de particulares y depodsitos en garantia corresponden
principalmente a los saldos a pagar como consecuencia de la actividad de
canalizacién v ejecucion de drdenes de compra y venta de valores.

e Owos créditos: Se registran inicialmente por el wvalor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Atendiendo a lo establecido por las Circulares de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las operaciones de compra-venta de valores por cuenta ajena no se cargan y abonan
a las cuentas de clientes hasta que no han sido liquidadas a la Sociedad Rectora,
manteniéndose reflejadas hasta entonces en cuentas de orden.
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(b) Deterioro de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido una pérdida por deterioro. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores
representativos de deuda) se entiende que existe deterioro cuando después de su
reconocimiento inicial ocurran eventos que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futures. En el caso de instrummentos de capital, se entiende que existe
deterioro cuando después de su reconocimiento inicial ocurran eventos que puedan suponer
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

El Grupo reconoce los deterioros de valor mediante el registro de una provision correctora
de los activos financieros. Cuando se considera remota la recuperacion del valor registrado,
se elimina el valor contable contra el importe de la provisidn, sin perjuicio de las
actuaciones que se puedan llevar a cabo para conseguir su cobro hasta tanto no se haya
extinguido definitivamente los derechos de cobro.

Activos financieros valorados a coste amortizado

En ¢l caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estunados, descontados al tipo de interés efectivo
original del activo. Sin embargo, €l valor de mercado de los instrumento de deuda cotizados
se considera una estimmacion razonable del valor actual de los flujos de efectivo futures. La
pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados del egjercicio y es reversible en
gjercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el
coste amortizado que hubieran tenido los activos, si ne se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

La cuantificacion de las pérdidas por deterioro se obtiene por analisis de los casos
individuales y tomando en consideracién los parametros establecidos por las autoridades
reguladoras.

Activos financieros disponibles para la venta a valor razonable

El importe de las pérdidas por deterioro en los activos financieros disponibles para la venta
es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o
amortizacion del capital, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que la disminucién en ¢} valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracion™ en el patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoce en el epigrafe “Ajustes por valoraciéon” en el patrimonio neto.
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Resto de instrumentos de capital

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
comresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja
futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores
sitnilares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que se producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que
su importe pueda recuperarse, salvo en caso de venta.

Activos materiales

El epigrafe de activos materiales incluye tnicamente inmovilizado de uso propio.

Los elementos del inmovilizado material se registran por su coste de adquisicion,
amortizandose de forma sistematica a lo largo de su vida util estimada y considerando, en su
caso, posibles deterioros de valor.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en
funcion de los siguientes afios de vida util estimada, que coinciden con los establecidos por
la normativa fiscal:

Afios de

vida 1til
Edificios y otras construcciones 25
Mobiiiario y equipos de oficina 10
Equipos para procesos de informacién 6,60-15
Elementos de transporte 5
Otras instalaciones 5-16

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos.

Los elementos de inmovilizado material se dan de baja cuando se enajenan o no se espera
obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado de la venta
o retiro se registra en la cuenta de resultado por la diferencia entre el precio de venta y su
valor neto en libros.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida atil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Durante los ejercicios 2007 y 2008, el Grupo no ha poseido activos materiales en régimen de
arrendamiento financiero. Desde noviembre de 2008, el inmueble donde estin ubicadas las
oficinas del Grupo GVC estd arrendado al Grupo GVC. Dicho amrendamiento ha sido
clasificado como amrendamiento operativo. En consecuencia, los ingresos relacionados con
dicho arrendamiento se reconocen linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo
largo del plazo del arrendamiento. La amortizacion de los activos arrendados se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma coherente con la politica aplicada por el Grupo a
otros activos amortizables similares. Al 31 de diciembre de 2008 no se han identificado
pérdidas por deterioro relacionadas con dichos activos.
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(d} Activos inmateriales

Los activos inmateriales incluyen los fondos de comercio derivados de combinaciones de
negocio y otros activos intangibles, principalmente aplicaciones informaticas.

(i) Fondo de comercio

El Fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por el Grupo de los
beneficios econdmicos futuros derivados de activos de las entidades adquiridas que no son
individual y separadamente identificables y recenocibles. El Fondo de comercio solo se
reconoce cuando ha sido adquirido a titulo oneroso en una combinacién de negocios. En
caso de “Fondo de comercio negativo”, su importe se asignaria a los elementos
patrimoniales concretos y los importes remanentes se registrarian en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio de adquisicién.

Los fondos de comercio generados se han enajenado durante el ejercicio 2008. Hasta la
fecha de enajenacion, los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004, se
han mantenido valorados a su coste de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa
fecha se han mantenido por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003. En ambos
casos, con ocasion de cada cierre contable se ha procedido a estimar si se ha producido en
ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno sancamiento; utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos — Fondo de comercio™” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de
reversion posterior.

(ii) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles, que corresponde a aplicaciones informadticas, a derechos sobre
carteras de polizas de seguros y a propiedad industrial, se registran por su coste de
adquisicidn y se amortizan linealmente con un periodo de vida estimada de tres, cuatro y
cinco afios, respectivamente.

Asimismo, el epigrate de otros intangibles incluia los derechos adquiridos sobre el 37 % de
los beneficios econdémicos que distribuya la sociedad participada, Asesora i Gestora
d’Inversions, S.A., que estaba por su coste de adquisicién menos su amortizacién lineal en
el periodo de duracion de dichos derechos, que es de 30 afios. Estos derechos de usufructo
han sido enajenados en junio de 2008.

El Grupo revisa el valor residual, la vida 1til y el método de amortizacion del inmovilizado
inmaterial al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos. Asimismo se realizan las correcciones necesarias en caso de
deterioro de valor.

M
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{e) Reconocimiento de ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos a la cuenta de pérdidas y gastos se realiza atendiendo al
principio de devengo.

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo, calculandose en base al método financiero de interés
efectivo. Asimismo, los cobros y pagos diferidos en €l tiempo se reconocen contablemente
por el importe que resulta de actualizar a tipos estimados de mercado, los flujos de efectivo
previstos.

Las comisiones financieras surgidas de la prestaciéon de un servicio ejecutado en un acto
singular se registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
momento de realizacion del acto singular. En este sentido el Grupo reconoce las comisiones
por operaciones de Bolsa y otros mercados organizados, aseguramiento, colocacion, gestion
de patrimonios, intermediacién en la cesidn de activos financieros o suscripeidn de fondos
de inversion en el momento en que se presta el servicio. En el caso de comisiones por
operaciones de Bolsa, éstas se reflejan por el importe neto de las bonificaciones gencradas
en las operaciones liquidadas a través de otras entidades adheridas al servicio de
compensacion y liquidacion.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacién de un servicio gjecutado en un
acto singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a
lo largo del periodo que dura la ejecucidon del servicio o contrato.

Parte de las comisiones percibidas son cedidas (Corretajes y comisiones satisfechas) a
personas fisicas o juridicas que han promovido la colocacion de los productos en nombre
del Grupo y que estan vinculadas a éste mediante un contrato de representacion exclusiva o
son intermediarios financieros.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento
que nace el derecho de percibirlos.

(f) Retribuciones a los empleados

Con motivo del acuerdo de compra venta firmado entre el Grupo Mobiliaria Monesa, y el
Grupo GVC Gaesco, el personal del Grupo Gaesco Ilolding ha sido traspasado al nuevo

£rupo,
s Aportaciones definidas

Gaesco Bolsa y Gaeseo Gestion acordaron, con fecha 1 de enero 2003, la constitucion de un
plan de pensiones del sistema de empleo, de aportacion definida. Sin embargo y tal como se
explica en la nota 1 el personal de las sociedades del Grupo ha sido transferido en sus
derechos y obligaciones al Grupo GVC Gaesco Valores, 5.A.
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{g) Lmpuesto sobre los beneficios

Mobiliaria Monesa, S.A. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en
régimen consolidado con |as sociedades dependientes que cumplen los requisitos necesarios
al efecto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del tipo impositivo vigente sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las correspondientes deducciones fiscales, mas
las variaciones de los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos. En la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas, se ha considerado el tipo impositivo del 30%, que es el
vigente a 31 de diciembre de 2008,

Los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias,
que se deriven de las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos vy sus
correspondientes valores a efecto fiscal. Los impuestos diferidos se calculan usando tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de cierre contable ¥ que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo o pasivo fiscal por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos fiscales por impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias,
mientras que los activos fiscales por impuestos diferidos solo se reconocen en el caso de
que se¢ considere probable que el Grupo de forma consolidada o nivel de cada sociedad
dependiente sean capaces de generar beneficios fiscales suficientes gue permitan asegurar
SU recuperacion.

(h) Transacciones v saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Por tanto, todas las transacciones y saldos en
monedas diferentes al euro se consideran realizados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda eXtranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se realizan. Los beneficios
o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos
provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos de activos y pasivos figuran en el halance de situacion consolidado al tipo de
cambio a fecha de cierre contable. Las diferencias de cambio que se producen al convertir
los saldos denominados en moneda extranjera se registran por su importe neto en el capitulo
de Diferencias de Cambio de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En los ejercicios 2007 y 2008 el Grupo no tiene partidas no monetarias denominadas en
moneda extranjera.
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Provisiones

El Grupo contabiliza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estan claramente especificados en
cuanto a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su importe 0 momento de
cancelacion y para cuya cancelacion es probable que tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos. Cuando resulte importante el efecto financiero
producido por el descuento, el importe de la provision es igual el valor actual de los
desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligacion.

Estado de flujos de efectivo

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccidén de los estados de flujos de
efectivo consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que mcorporan los
siguientes criterios de clasificacién:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

* Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en ¢l efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

(k) Beneficio por accién

@

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del
gjercicio atribuible a la Sociedad y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la
misma en circulacion durante el ejercicio, sin inchuir las acciones de la Sociedad Dominante
en poder del Grupo.

El Grupo Mobiliaria Monesa no ha realizado en los ejercicios 2008 y 2007 ningtin tipo de
operacion que suponga un beneficio por accion diluido diferente del beneficio béasico por
accion.

Estacionalidad

Dadas los negocios v actividades de las sociedades del Grupo, las mismas ne tienen un
caracter ciclico o estacional, salvo las que se derivan del propio entorno econdmico en que
el Grupo opera.
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Caja v Depdsitos en Bancos Centrales

El detalle de caja vy bancos centrales al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguicnte:

Miles de euros

2008

2007

Caja -
Bancos Centrales -

1
391

392

En euros -
En moneda extranjera -

392

392

Valores representativos de deuda (Cartera de negociacidn)

El detalle de este capitulo del activo del balance de situacion consolidado al 31

diciembre es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Adquisicién temporal de activos 6.000 -
Otros activos de renta fija - -
Ajustes por valoracion - -
6.000 -
En euros 6.000 -
En moneda extranjera - -
6.000 -

de

Al 31 de diciembre de 2008 la adquisicion temporal de activos corresponde a una unica
operacion contratada el 30 de diciembre del 2008, que devenga un interés del 1,99% vy tiene

vencimiento el § de enero del 2009,

Su movimiento durante los gjercicios 2007 v 2008 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio - 3.036
Adquisiciones 6.000 16.875
Reembolsos (19.911)
Ajustes por valoracion - -
6.000 -

Saldo al final del gjercicio

en
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) Otros Instrumentos de Capital {(Cartera de negociacion)

El detalle de este capitulo del activo del balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre
de 2008 y 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007

Acciones cotizadas espafiolas 1.600 20

Acciones cotizadas extranjeras - -
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva

Fondos de Inversiéon - 3777

Sociedades de Inversion 85 6.110

Ajustes por valoracion (15) (92)

1.670 9.815

En euros 1.670 9815

En moneda extranjera - -

1.670 9.815

La valoracion de Otros Instrumentos de Capital arriba indicados se ha realizado conforme a
las cotizaciones publicadas por los mercados organizados correspondientes.

Las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva corresponden, en su practica
totalidad, a instituciones gestionadas por sociedades del Grupo GVC Gaesco.

La Entidad no ha procedido a traspasos de carteras durante los ejercicios 2008 y 2007.

Su movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 9.815 5.936
Adquisiciones 1.685 32.283.228
Reembolsos (9.815) (32.278.712)
Ajustes por valoracion {15) (637)
Saldo al final del ejercicio 1.670 9.815

Segin se indica en la nota 1 la mayor parte de adquisiciones y reembolsos llevadas a cabo
durante el gjercicio 2008, corresponden a la actividad transferida a GVC Gaesco.
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Derivados de Negociaeién (Activo v Pasivo) de la Cartera de Negociacion

La composicién, por tipo de operaciones, de los derivados de negociacion al 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, distinguiendo entre mercados organizados o
no, es Como sigue:
Miles de euros
31/12/08 31712107
Activo Pasivo Activo Pasive

Mercados no organizados
Operaciones por cueitta propia

Opcion de compra del 37% del capital social de
Assesora 1 Gestora d’Inversions, S.A. - - 12 -
Opcién de compra del 70% del capital social de Gesti¢

de Valors, S.A. - - 3 -
Opeciones sobre acciones - (326) - -
Operaciones de intermediacion

Contratos de compra- venta de divisas (“forwards™) - - 1.332 {1.332)
Opciones sobre divisas - - 19.678 (19.678)
Opciones sobre acciones 6.054 (6.054) 11.235 (£1.235)
Futuros sobre acciones - - 108.604  (108.604)
6.054 (6.380) 140.864  (140.849)

En euros 6.054 {6.380) 119.854  (119.839)
En moneda extranjera - - 21.010 (21.010)
6.054 ~ (6.380) 140.864  (140.849)

Las Opciones de compra del 37% del capital social de Assessora 1 Gestora d’Inversions,
S.A. y del 70% del capital social de Gestio de Valors, S.A. corresponden a opciones de
compra que tiene la sociedad dependiente, AGISA BV, sobre el capital social de las
sociedades participadas que se indican. Tal como se explica en la nota 3, estos activos han
sido enajenados en junio de 2008,

Los derivados de negociacién en mercados organizados se han valorado en base a las
cotizaciones publicadas por los mismos, En el caso de derivados de negociacion en
mercados no organizados, excepto las opciones sobre las sociedades participadas indicadas
anferiormente, la estimacion de su valor razonable se ha llevado a cabo a través de métodos
internos de valoracién con datos observables de mercado asi como su contrastacion con las
valoraciones de liquidacién anticipada por parte de las entidades emisoras de los
instrumentos financieros.

Tal como se explica en la nota 4(a), los denivados de negociaciébn en mercados no
organizados intermediados por el Grupo entre la clientela v las entidades emisoras de los
mismos se reflejan como activo o pasivo financiero en €l momento de su contratacion con la
entidad emisora y como pasivo o activo financiero cuando se transfieren al cliente. Las
variaciones que se producen en su valor razonable con posterioridad a su registro se ajustan
a la vez a los activos y pasivos financieros correspondientes.

La sociedad dependiente Delforca 2008 S.V., 5.A. ha cesado, desde finales del ejercicio
2007, en la actividad de intermediacion en mercados no orgamizados (OTC). Las
operaciones de intermediacion arriba indicadas a 31 de diciembre de 2008, se refieren a
operaciones realizadas por clientes con anterioridad a dicho cese y que estin vivas
(pendientes de su vencimiento) a dicha fecha; y que, en su mayor parte, estos clientes han
cumplido con las solicitudes de garantias exigidas por la entidad contraparte o por Delforca
2008 S.V., 5.A
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Un detalle de los nominales segin vencimiento y del valor razonable de los mismos al 31 de
diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 por tipo de instrumento se muesira a
continuacidn:

o Al 3] de diciembre de 2008

Miles de euros

Enire seis
Menos de meses Mas de Valor Razonable
seis meses ¥ un afio un ano Total Positivo  Negativo

Derivados sobre acciones/indices
Mercados No Organizados (O1C)
Operaciones propias
Opciones vendidas - - (600) (600) - (326)
Forwards de acciones (“Equity swap™ - - - -
Operaciones de intermediacion

Opciones
Compradas - - 22243 22.243 6.054

- - {600) (600) 6.054 (6.380)

¢ Al 31 de diciembre de 2007
Miles de euros

Entre seis
Menos de meses Mas de Valor Razonable
seis meses ¥ un afio un afio Total Positivo  Negativo
Derivados sobre divisas
Mercados No Organizados {(OTC)
Operaciones de intermediacion
Opciones
Compradas 533.522 B7.874 2915 621.311 19.678
Vendidas (533.522) (87.874) (2.915) (621.311) (19.678)
“Forwards” de divisas
Compradas 174.384 - - 174.384 1.332
Vendidas (174.384) - - (174.384) (1.332)
- - - - 21.010 (21.010)
Derivados sobre acciones/indices
Mereados No Organizados (OTC)
Operaciones de intermediacion
Opciones
Compradas 05.102 44,528  36.454 176.084 11.235
Veadidas (95.102) (44.528) (36.454) {176.084) {11.235)
“Forwards’ dc accioncs
Compradas 94.548 18.800 - 113.348 [08.604
Vendidas {94.548) (18.800) - (113.348) (108.604)

- - - - 119.839  (119.839)
- - 15 15 15 -

Otros instrumentaos derivados
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)] Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008
y al 31 de diciembre de 2007, es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Otros instrumentos de capital
Valorados a su valor razonable con cambios en patrimonio;
Bolsas ¥ Mercados Espafioles, Sociedad Holding de
Mercados y Sistemas Financieros, 5.A. (BME) 3.678 9.320
3.678 9.320
Valorados a su valor de coste:
Prevision Sanitaria Nacional-Gestion,S.A., S.G.1L1L.C. - 30
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. - 6
Inversiones en Sociedades Inmobiliarias 1.391 4.346
Otras inversiones - 353
1.291 4,735
5.069 14.055
Ln euros 5.069 14.055
En moneda extranjera - -
5.069 14.055

(a) Otros instrumentos de capital a su valor razonable

El valor razonable se ha determinado en base a las cotizaciones de mercados oficiales.

El movimiento durante el pericdo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 de
estos activos financieros es como sigue:
Miles de euros

Saldos al 31 de diciembre de 2007 9.320
Adquisiciones a su valor de coste -
Ajustes por valoracion (5.642)
Desinversiones a su valor razonable -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 3678

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2008 la Sociedad ha percibido de
Bolsas y Mercados Espaiioles., Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.
dividendos por importe de 509 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe
“Resultado de operaciones interrumpidas (neto de impuestos)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2008.

(b) Otros instrumentos de capital a su valor de coste corregido

Las inversiones en sociedades inmobiliarias son inversiones de cardcter financiero en las
que el Grupo participa de forma minoritaria en sociedades dedicadas a la promocién
inmobiliaria, sin intervenir en su gestion.
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El movimiento en el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 de los
otros instrumentos de capital que se presentan por su valor de coste es el siguiente:

Miles de euros

Correccion
Valor de de valor por
coste deterioro Total
Saldos al 21 de diciembre de 2007 4.776 (41) 4,735
Altas : (2.954) (2.954)
Bajas (397) 7 (3%0)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 4379 (64) 1.391

Al 31 de diciembre de 2008 no existen intereses ni rendimientos devengados por los activos
disponibles para la venta pendientes de cobro a dicha fecha.

En tos ejercicios 2008 y 2007, no ha existido efecto alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias por cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la
venta, con la excepcidn de la dotacion por deterioro de 2.954 miles de euros.

En ]a cuenta de pérdidas y ganancias figura un importe de 3.368 miles de euros que incluye
la correccién de valor de 2.954 miles de euros citada anteriormente asi como 414 miles de
euros correspondientes a provision de otros créditos concedidos a dichas entidades.

Intermediarios Financieros
El detalle de este epigrate del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el

siguiente;
Miles de euros

2008 2007

Intermediarios Financieros - Inversiones Directas
Depésitos a la vista 23.122 42.363
Depositos en garantia - 61.424
Saldos transitorios por operaciones de valores - 119
Operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - 228.461
23.122 332.367
En euros 23.122 330.561
En moneda extranjera - 1.806
23.122 332.367

Financiacion de Intermediarios Financieros

Deudas con intermediarios financieros — Otras Deudas 58.085 13.113
Pasivo contingente por posiciones de clientes - 47.381
Saldos transitorios por operaciones de valores - 6.841
Operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - 235.660
Créditos dispuestos - 14.838
58.085 317.833
En curos 58.085 317.833

En moneda extranjera

58.085 317.833
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Al 31 de diciembre de 2007, el Pasivo contingente por posiciones de clientes correspondia
al riesgo representado por pérdidas latentes de los subyacentes de los productos
estructurados y derivados en mercados no organizados netos de las garantias ya aportadas a
31 de diciembre de 2007. Al 31 de diciembre de 2008 la totalidad de las posiciones
intermediadas estan cerradas y, en consecuencia, los resultados de las mismas han sido
registrados en las cuentas de clientes con contrapartida en las entidades emisoras de dichos
productos derivados.

Tal y como ya se explico en la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2007, determinados clientes de productos derivados en mercados no organizados (en
especial, derivados que tenian como subyacente Inmobiliaria Colonial, S.A.) dejaron de
atender sus obligaciones contractuales en la aportacién de efectivos y garantias exigidas por
las entidades de contraparte y por Delforca 2008 S.V., S.A. Ante la falta de aportacién, por
parte de los clientes, de los efectivos exigidos, Delforca 2008 S.V., S.A, en su calidad de
mero intermediario financiero, no ha podido satisfacer los efectivos requeridos por las
entidades financieras contrapartes por el cierre de las posiciones en productos derivados
emitidos por dichas entidades. Los importes pendientes de satisfacer a las entidades de
contraparte se reflejan en el capitulo del pasivo “Financiacion de Intermediarios
Financieros”.

Al 31 de diciembre de 2008, los saldos con entidades contraparte se compone
principalmente de los efectivos pendientes de liquidar, por las razones indicadas, a las
siguientes entidades:

e  City Index Ltd por importe de 6.693 miles de euros.

¢ Banco Santander por importe de 51.392 miles de euros, siempre sujeto de lo que
resulte finalmente del laudo arbitral descrito anteriormente.

En referencia a la cantidad pendiente de liquidar a City Index Ltd, el 25 de abril de 2008 se
firmé un acuerdo con dicha entidad por el cual se determina que la cantidad a liquidar entre
el Grupo Mobiliaria Monesa y City Index serd de 38.983 miles de euros, de los cuales
23.983 miles de euros corresponde a la cesion de derechos de cobro de clientes (por tanto,
se liquidaran Gnicamente cuando se cobren de los clientes (véase nota 11)) v 15.000 miles
de curos a abonar, sin devengo de intereses, por el Grupo en diferentes plazos hasta ¢l 1 de
diciembre de 2009. Los pagos va realizados por el Grupo al 31 de diciembre de 2008
ascienden a 7.860 miles de euros, quedando pendientes de abonar durante el afio 2009, los
restantes 6.693 miles de euros.

Con respecto al Banco Santander nos remitimos a lo indicado en la nota 1.

Tt
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En otro orden, Delforca 2008 S5.V., S.A mantiene diversos procedimientos arbitrales y
judiciales con accionistas significativos de Inmobiliaria Colonial, S.A. por operaciones de
productos estructurados en ese¢ sentido:

1) Sendos procedimientos arbitrales con las sociedades Expo-An, S.A. y Nozar, S.A. de
resultas de los acuerdos suscritos con ambos en fecha 22 de febrero de 2008, y en los
cudles no se cuestiona la existencia de la deuda por parte de los clientes, sino de la
cuantificacion de la misma en funcion de los acuerdos en su dia alcanzados. Delforca
2008 8.V, §.A reclama en conjunto la cantidad de 57 millones de euros, frente a los 28
millones en conjunto que alegan mantener como deuda las dos compaiiias citadas.

Distintos procedimientos judiciales con el resto de clientes, accionistas significativos de
Inmobiliaria Colonial, en los cuales se reclaman por parte de Delforca 2008 S.V., S.A
aproximadamente 44,4 millones de euros.

Los depdsitos a la vista corresponden principalmente a cuentas corrientes con entidades de
crédito que durante el gjercicio 2008 han devengado un tipo de interés de mercado.

Crédito a la Clientela v Financiacion de la Clientela

El detalle de estos capitulos v epigrafes de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2008 v 2007 es como sigue:
Miles de euros

2008 2007

Activo

Crédito a la clientela
Créditos por operaciones de compra-venta de valores 1.732 21.580
Activos Dudosos, deudas Grupo Immobiliaria Colonial

(véase nota 10) - 47381
Créditos dudosos y en litigio 25.539 1.586
27.271 70.547
Pasivo

Financiacion de la clientela
Saldos transitorios por operaciones de valores 268 37.942
Depositos en garantia 5.229 20.299
5.497 58.241

Los créditos por operaciones de valores y los saldos acreedores por operaciones de valores
corresponden a créditos y deudas de clientes por operaciones de valores e instrumentos
financieros, y son exigibles a la vista.

Los depédsitos en garantia corresponden a depdsitos efectuados por los clientes en concepto
de garantia para la realizacién de operaciones en mercados de derivados no organizados. El
vencimiento de dichas garantias, en caso de que la clientela mantenga sus posiciones en
wstrumentos financieros hasta el vencimiento de los mismos, oscila, en su mayor parte,
entre 1 y 6 meses.
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Al 31 de diciembre de 2007 los activos dudosos Grupo Inmobiliaria Colonial (véase nota
10) correspondian al riesgo representado por pérdidas latentes de los subyacentes de los
productos estructurados y derivados en mercados no organizados netos de las garantias
aportadas por los clientes a 31 de diciembre de 2007, Al 31 de diciembre de 2008 la
totalidad de las posiciones intermediadas estan cerradas y, en consecuencia, los resultados
de las mismas han sido registrados en las cuentas de clientes con contrapartida en las
entidades emisoras de dichos productos derivados.

Tal como se explica en la nota 10, determinados clientes, en los que Delforca 2008 S.V |
S.A habia intermediado en la contratacion de productos derivados en mercados no
organizados, han incumplido sus obligaciones contractuales, por lo que se ha procedido el
cierre de sus posiciones por parte de la entidad de contraparte o por Delforca 2008 S.V,
8.A, v se han interpuesto, en la mayoria de los casos, demandas y reclamaciones judiciales.
Se han registrado las pérdidas por deterioro de valor para reflejar como activo, la cantidad
que se considera recuperable en base a la informacion disponible a 31 de diciembre de
2008.

El movimiento durante el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 de
Créditos dudosos, morosos o en litigio es el siguiente:

Miles de euros
Correcciones de

Créditos valor por

Morosos deterioro Total
Saldos al 31de diciembre de 2007 9.056 (7.470) 1.586
Adiciones 120.026 (43.374) 76.652
Recuperaciones (880) 880 -
Cancelaciones y traspasos (15.938) 2.722 (13.216)
Riesgo de crédito asegurado {(nota 10) - (23.983) (23.983)
Aplicaciéon provision riesgo de

credito (véase nota 18) - {15.500) {15.500)

Saldos al 31 de diciembre de 2008 112.264 (86.725) 25539

Las dotaciones netas que se reflejan contabilizadas dentro de resultados de operaciones
interrumpidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2008
han sido de 42.494 miles de euros, resultantes de las dotaciones de 43.374 miles de euros,
menos las recuperaciones de clientes dudosos por importe de 880 miles de euros.

El importe de 23.983 nules de curos corresponde a los derechos de cobro cedidos a City
Index (véase nota 10), en los que el Grupe no tiene riesgo de crédito ya que en caso de
impago desaparece la obligacion de liquidar a la entidad de contraparte.

El importe de 15.500 miles de euros corresponde a la reclasificacion aplicada directamente
a los clientes por mora y en litigio por operaciones de intermediacién en productos
derivados en mercados no organizados. (Véase nota 18).
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Otros Créditos
La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
2008 es la siguiente:
Miles de euros
2008 2007
Deudores por tasas de gestion de instituciones de inversion
colectiva y de fondos de pensiones - 1.746
Deudores por comisiones de gestion de carteras - 65
Deudores por retenciones fiscales de rescates de fondos de
pensiones 34 162
Deudores por prestacion de servicios y otros 244 342
Otros créditos 754 146
1.032 2.461
En euros 1.032 2.461
En moneda extranjera - .
1.032 2.461
Participaciones — Empresas Asociadas
El detalle y movimiento de las participaciones en sociedades asociadas durante los
ejercicios 2008 y 2007 es como sigue:
Miles de euros
Assessord 1
GVC Gaesco Gestora Ciestio de Gesiuris, Felin Boet
Holding d’Inversions  Valors. $.A. S ASGLLC  Griferas,S.L Tatal
Saldo al 31 de diciembre de 2007 - 264 36 1.270 700 2270
Adquisiciones 8.375 - - - - 8.375
Participaeiones en resultados de 2008 - 5 3 103 - 111
Baja por enajenacion - {269) (39 (1.373) (700) (2.381)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 837 - - . . 8375

Tal y como se indica en la nota 1, Delforca y Monesa han procedido a vender sus
respectivas participaciones en las sociedades Estubroker, A.V., S.A., Gaesco (estion,
S.GILIC., S.A, Gacsco Pensiones, S.G.F.P, S.A., Gaesco Correduria de Scguros, S.A., y la
transmision del negocio de mercados organizados de la sociedad dependicnte Delforca al

Grupo GVC.

Iin el Anexo T de esta memoria se incluye las cifras de activo, patrimonio neto y resultados

de las sociedades participadas.
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e

(14)  Activo Material
Un resumen de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento
durante el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008, es el siguiente:
Saldos al Bajas por venta Saldos al
31/12/07 Adiciones Bajas y transmision 31/12/08

Coste

Edificios y otras construcciones 9.504 - - - 9.504

Otras instalaciones 2.646 85 - (258) 2473

Mobiliario y equipos de oficina 1.231 20 - (1.251) -

Equipos para procesos de informacion 3.699 13 - (3.732) -

Elementos de transporte 6 - - (6) -

Otros 19 - {39) -

17,125 138 - {5.286) 11.977

Amortizacion acumulada

Edificios y otras construcciones (1.995) {197} - - (2.192)

Otras instalaciones (1.65T7) (136} - 93 {1.700)

Mobiliario ¥ equipos de oficina (1.018) 4 - 1.058 -

Equipos para procesos de informacion (2.978) (190) - 3.168 -

Llementos e transporte (3) - - 3 -

Otros (39 - - 319 -

(7.690) (563) - 4.361 (3.892)

Dcterioro de valor acuinulado - - - - R
Valor neto 9.435 (423) - (925} §.085

La columna de bajas por venta y transmision en ¢l movimiento del inmovilizado material
del ejercicio 2008 incluye las bajas de las partidas del inmovilizado de las sociedades
dependientes dadas de baja, Gaesco Pensiones, S.G.F.P, S.A., Gaesco Gestion, S.G.LLC.,
Gaesco Correduria, S.A., Estubroker A.V, S.A. y la transmisién de la rama de actividad en
mercados organizados de Delforca.

Como consecuencia del proceso de consolidacidn, a determinados elementos del
inmovilizado material, incluidos en “Edificios y otras construcciones” y pertenecientes a la
sociedad dependiente Gaesco Bolsa, se les ha asignado una parte de las diferencias positivas
de consolidacién por un importe de saldo neto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de 165
miles de euros y 180 miles de euros, respectivamente.

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2008
y que se encuentran operativos asciende a 950,7 miles de euros (2.790 miles de euros al 31
de diciembre de 2007).
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Las amortizaciones contabilizadas dentro del resultado por operaciones continuadas de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, se detallan a continuacion:

Miles de euros

2008 2007
Edificie Diagonal 183 183
Instalaciones Servicios Centrales 129 103
Inmovilizado Inmaterial - 4

312 260

En el ejercicio 2008, a excepcion de las bajas por transmision antes detalladas no se han
enajenado elementos de inmovilizado material. Durante el ejercicio 2007 no se enajenaron
elementos del inmovilizado material.

En los ejercicios 2008 y 2007 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros
por compensaciones 0 indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos
materiales de uso propio.

Las sociedades dei Grupo no han procedido a revalorizaciones de activos.
Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, el Grupo no tiene activos

materiales, de uso propio o en construccion, para los que existan restricciones a la
titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimmento de deudas,

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, el Grupo no tiene compromisos de
adquisicion de activo material con terceros.

La totalidad del activo material de uso propio del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007
s¢ encuentra denominado en euros.

El Grupo tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos de inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Activo Intangible

La composicién de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros
31/12/08 31/12/07
Fondo de Comercio de consolidacion - 1.002

Otros Activos Intangibles - 663
- 1.665

SN



33
MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Mcmoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(a} Fondo de comercio de consolidacién

La composicion del Fondo de Comercio de Consolidacion y de su movimiento durante el
periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008 se presenta a continuacion:

Miles de euros

01/01/08 Altas Bajas 31/12/08
Assessora 1 Gestora d’Inversions, S.A. 316 - (316) -
Estubroker, A V., S.A, 686 - (686) -
1.002 - (1.002) -

El fondo de comercio de consolidacion se generd durante el ejercicio 2001 como
consecuencia de la adquisicion del 33% del capital social de Assessora i (estora
d’Inversions, S.A. por parte de Agisa, B.V., la cual se ha enajenado en ¢l ejercicio 2008
{(véase nota 3).

El fondo de comercio de consolidacidn por integracion global que se generd en ¢l gjercicio
2004 como consecuencia de la adquisicion del 100% del capital social de Estubroker, A.V.,
S.A. por parte del Grupo Gaesco se ha enajenado en el ejercicio 2008 (véase nota 2(d})).

(b) Otros activos intangibles

El movimiento de Otros Activos Intangibles durante el ejercicio 2008 se muestra a

continuacion:
Miles de euros
Saldos al Bajas por venta Saldos al
IV12407 Adiciones Bajas ¥ transmision 31/12/08
Coste
Aplicaciones informaticas 5.548 37 - (5.531) 54
Derechos sobre carteras de
polizas de seguros 249 - - (249) -
Usufructo del 37% del capital social
de Assessora i Gestora d’loversions, S.A. 619 - (619) - -
6416 37 (619) (5.730) 54
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (5.355) (150) - 5.451 (54)
Derechos sobre carteras de
polizas de seguros (249) - - 249 -
Usufructo del 37% del capital social
de Assessora i Gestora d’Inversions, S.A. (149) (5) 154 - -
(5.753) (155) 154 5.700 (54)

Deterioro de valor acumulado - - - - _
Saldo neto 663 (118) (465) (80) -
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La columna de bajas por venta y transmision en el movimiento del ininovilizado inmaterial
del gjercicio 2008 incluye las hajas de las partidas del inmovilizado de las sociedades
dependientes dadas de baja, Gaesco Pensiones, Gaesco Gestion, Gaesco Correduria,
Estubroker y la transmision de la rama de actividad en mercados organizados de Delforca.

Los importes activados en concepto de aplicaciones informaticas corresponden a servicios y
desarrollos informaéticos realizados por terceros. Los gastos en desarrollo de estas
aplicaciones informaticas realizados internamente no se activan y se imputan al resultado
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo no tiene activos intangibles para los que
existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entrepados en garantia de
cumplimiento de deudas.

La totalidad de los activos intangibles del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se
encuentran denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo no tiene compromisos de adquisicion de activos
intangibles con terceros por importe significativo.

Periodificaciones de Activo y Pasivo

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2008, es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Activo
Comisiones y corretajes devengados 49 246
Gastos pagados no devengados 37 1.178
Otras periodificaciones-Bonificaciones - -
86 1.424
En euros 86 1.424
En moneda extranjera - -
86 1.424
Miles de euros
2008 2007
Pasivo
Comisiones a pagat 358 1.908
Gastos devengados no vencidos 284 766
Periodificacion de ingresos percibidos 244 1.271
Beneficios diferidos {(nota 2) 120 -
Otros 62 -
1.068 3.945
En curos 1.068 3945

En moneda extranjera - -
1.068 3.945
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(17)  Otros Activos v Pasivos

El detalle y vencimiento de otros activos del balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2008 y a 3] de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Mas de Entre 1 mes Mas de Entre | mes
un afio v 3 meses un afio v 3 meses
Depésitos y fianzas - 685 23 32
Hacienda Pablica:
Impto Sociedades 2007 - - - 100
IVA - - - 100
Otros - - - 5
Otros - - - 2
- 685 23 139

Un detalle y vencimiento de otros pasivos del balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Mas de Entre 1 mes Mas de Entre 1 mes
Un afio y 3 meses Un afio y 3 meses
IMacienda Publica:
IVA - 24 - 63
Retenciones por IRPF y
otras - 48 - 1.168
Seguridad Social - 3 - 112
Acreedores por prestacion de
Servicios - 1.543 - 1.095
Otros - 200 - 22
- 1.818 - 2460

(18) Provisiones

Este epigrafe del balance de situacion incluye principalmente provisiones para
responsabilidades probables o ciertas derivadas de litigios y actas levantadas por las
autoridades administrativas.
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El movimiento este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el periodo de
doce mese finalizado en 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007 15.942
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio -
Aplicaciones a provisiones para insolvencias (véase nota 10) {15.500)
Salde al 31 de diciembre de 2008 442

(19)  Fondos Propios

Las variaciones del patrimonio neto se muestran en el Estado de Cambios del Patrimonio
Neto de los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2008 v 2007.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social de Mobiliaria Monesa, S.A. estd
representado por 2.850.000 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 3,01
euros nominales cada una totalmente suscritas v desembolsadas. Estas acciones, gozan de
iguales derechos politicos y econdmicos, v se encuentran admitidas a cotizacién en al Bolsa
de Valores de Barcelona.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y 2007 s como

sigue:
Numero de Miles de Porcentaje de
Accionistas Acciones Euros participacion
Rade 2000, S.L. 655.175 1.972 22,99%
Inversiones Guinart 2001, S.L 475.500 1.43] 16,68%
Caixa d’Estalvis Provincial de Girona 425.480 1.281 14,93%
Cahispa, S.A., Seguros Generales 314,597 947 11,04%
Cahispa, S.A. de Seguros de Vida 199.500 600 7.00%
Rose Red, S.1. 174. 300 525 6,13%
Cartera de Inversiones C.M,, S.A. 142.500 429 5,00%
Olros 462. 948 1.393 16,23%

2.850.000 8.578 100,00%
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(b) Reservas Acumuladas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2008
y 2007, es como sigue:
Miles de euros

2008 2007
Reservas acumuladas

Reserva legal de la Sociedad Dominante 1.716 1.716
Reservas para acciones propias 2 -
Otras reservas de la Sociedad Dominante 29.47 23.867

Reservas de consolidaciéon
Por integracién global 6.255 9.052
Entidades valoradas por el método de la participacion - 583
37.444 35.218

s Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar ¢l 10% de los beneficios de cada ejercicio
a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas v sélo podra ser
utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor
de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas circunstancias se podra
destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere ¢l 10%
de la cifra de capital ya ampliada.

» Reserva de consolidacion por integracion global

Su detalle v movimiento durante los gjercicios 2008 y 2007, en funcién de las
participaciones que las han generado, se muestra en el Anexo IV adjunto, el cual
forma parte integrante de esta nota.

» Reservas de entidades valoradas por el método de la participacién

Un detalle de las reservas y pérdidas en sociedades consolidadas por €l método de la
participacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

GVC Gaesco
Holding, S.I..  Gesiuris  AGISA  GESVASA Total

Saldos al 31 de diciembre de 2006 - 267 - 16 283
Aplicacion resultado - 301 39 - 340
Distribucion resultado - - (39) - 39
Dividendos distribuidos - - - (1) (1)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 - 568 - 15 583

Aplicacion resultado - - - - _
Dividendos distribuidos - - - -
Bajas - (568) - (15) (583)

Saldos al 31 de diciembre de 2008 N - - -
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(¢) Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el
Grupo durante el ejercicio 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Sociedades del Grupo
Mobiliaria Monesa, S.A. 5418 1.111
Delforca 2008 S.V.,, S.A (1.510) (13.649)
Estubroker AV, 5.A. - 14.478
Gaesco Gestion SGIC, S A, (%) 2.147
(Gaesco Pensiones SGFP, S.A - 218
Lansky & Partners S.A. 95) (78)
Gaesco Correduria de Seguros, S A. - (4)
(Gabinete de Estudios Ecorntémicos, S.A 2) -
Agisa BY - 6
Sociedades Asociadas
Gesiuris , S.G.II.C., S.A, 103 374
Assessora 1 Gestora d’Invetsions, S.A. - 46
Geslio de Valors, S.A. - 12
Ajustes de consolidacién (19.192) -
(22.891) 4.661

(dy Bencficios por accidn

Los beneficios por accién son calculados dividiendo las ganancias del ejercicic entre el
namerc medio de acciones en circulacion durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de
dicicinbre de 2008 y 2008, el heneficio por accion cs el siguiente:

2008 2007
Beneficios (perdidas) del cjercicio (miles de euros) (22.891) 4.661
Numero medio de acciones 2.850.000  2.850.000

Beneficios por accion (euros) - 1,64
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(¢) Dividendos y retribuciones

Durante el ejercicio 2008 no se han satistecho dividendos. El detalle de los dividendos
satisfechos durante el ejercicio 2007, con cargo a resultados de 2007 es el siguiente:

Fecha de Dividendo por Numero de Importe
aprobacién accion (euros) accliones (Miles de euros) Con cargo
31 marzo 2007 0,85 2.850.000 2422  Beneficio 2007
Total 0,85 2,422

(f) Recursos propios

T.a Circular 6/1992, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores
establece para las Sociedadcs y Agencias de Valores y sus grupos consolidables el
cumplimiento de unos recursos propios minimos cxigibles en relacion, entrc otros, con los
riesgos relacionados con la cartera de valores de negociacion, los riesgos de crédito y de
tipo de cambio.

Al 31 de dicicmbre de 2008 y 2007, el grupo consolidado cumplia con los recursos propios
minimos exigibles.

El 1 de enero de 1993 entrd en vigor la Orden 29 de diciembre de 1992 del Ministerio de
Economia y Hacienda, que entre otros temas, establece para las Sociedades y Agencias de
Valores y sus grupos consolidables un limite de las inmovilizaciones materiales en relacion
a los recursos propios computables, calculados conforme a la legislacién vigente,

I.a determinacion de los recursos propios basicos computables se realiza en basc a la
normativa anteriormente citada, aplicandosc los principios y normas de valoracion
cslablecidos en la circular 1/1993 de 3 de marzo. Los recursos propios computables
consolidados del Grupo Monesa son 15.044 miles de euros, siendo el pasivo exigible, de
acucrdo con la citada nornmativa, de 6.380 miles de curos.

Ajustes por Valoracién (Patrimonio Ncto)

Este cpigrale del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, recoge un importe de 2.372 y 6.321 miles de euros neto del impacto
fiscal, respectivamente, correspondiente, principalmente, al importe neto de las variacioncs
del valor razonable, de activos incluidos en la categoria de activos financieros disponibles
para la venla.

Un detalle del movimiento de los ajustes por valoraciéon en los ejercicios anuales
{erminados en 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra ¢n el Estado de Cambios del
Patrimonio Neto.
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Operaciones v Compromisos con Terceros fuera del Balance (Cuentas de Orden)

El resumen de las operaciones y compromisos con terceros fuera del balance al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Compromisos obtenidos de terceros
Participacion en la fianza colectiva al mercado - 22314
Disponibles no condicionados a la vista en
entidades de crédito - 4.000
Compromisos dados a terceros
Deposito de titulos (Actividad de depositaria) 886 1.756.145
Ordenes de clientes de compra de valores
pendientes de liquidar - 89.068
Ordenes de clientes de venta de valores
pendientes de liquidar - 117.423
Recursos de clientes fuera de balance
gestionados por el Grupo:
Fondos de inversion - 623.217
Sociedades de inversion - 267.771
Fondos de Pensiones - 113.963
Carteras gestionadas - 392912

Tal y como se indica en la nota 3, en fecha 21 de noviembre de 2008 Delforca 2008 8.V,
S.A transmitié el negocio de mercados organizados a GVC Gaesco Valores A.V., S.A.
(Anteriormente Estubroker, A.V., 8.A.} que habia sido adquirida por el Grupo GVC. Como
parte de dicha operacién Delforca 2008 8.V, S.A transmitié la poliza de seguros que
garantizaba el cumplimiento de las obligaciones contraidas derivadas de las operaciones del
mercado bursétil en que participaba.

Los importes de depédsitos de titulos propiedad de terceros y los recursos de clientes estan
valorados a precios de mercado estimados en la fecha de cierre contable.

Resultados de Operaciones Continuadas

Un resumen de los resultados por Operaciones Continuadas es como sigue:
Resultados de Operaciones Financieras (Neto

Corresponden a los importes devengados en la compraventa de instrumentos financieros por
un total de 556 miles euros de pérdida en 2008 v 2.409 miles euros de beneficio en 2007.
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Comisiones percibidas

Un detalle de las comisiones percibidas por la actividad de las sociedades del Grupo
consolidado durante los ejercicios 2008 y 2007, es como sigue:
Miles de euros

2008 2007
Ingresos por arrendamiento 130 -
Ingresos por servicios Profesionales 125 241
Otras Comisiones 9] 60
Total 264 301

Gastos de Personal

La composicion de los importes es la siguiente:
Miles de euros

2008 2007
Sueldos y salarios 345 668
Cuotas de la Seguridad Social 61 75
Indemnizaciones por despidos 20 -
Aportaciones al fondo de pensiones - -
Dietas 116 40
542 783

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo cuenta con una plantilla de 1 empleado. Tal y como se
indica en la nota 2 {¢) con motivo del acuerdo de compra venta firmado entre el Grupo
Mobiliaria Monesa, y el Grupo GVC Gaesco, el personal ha sido traspasado al nuevo grupo.

Al 31 de diciembre de 2008 el Grupo ha traspasado los compromisos por pensiones en el
marco del acuerdo de Integracion y Compraventa con el Grupo GVC (véase nota 1). En
consecuencia, el Grupo no mantiene compromisos por pensiones con ningin colectivo.

El ntimero medio de empleados que ha mantenido el Grupo desde el 1 de enero del 2008, vy

hasta la fecha del traspaso del personal, y durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Numero medio
de empleados

2008 2007
Hombres 78 87
Mujeres 40 42
118 129

n
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A partir del mes de noviembre del 2008, y a consecuencia del contrato de integracién y
venta expuesto en la nota | el nimero de empleados al 31 de diciembre del 2008 de las
sociedades del Grupo Monesa es ¢l siguiente:

Numero medio
de empleados

Categoria profesional 2008 2007

Directivos y titulados superiores 2 9
Mandos intermedios y titulados medios 2 18
Administrativos, comerciales y similares -\ 102

4 129

(d) Gastos Generales, Contribuciones e Impuestos

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31
de diciembre de 2008 v 2007, es como sigue:
Miles de euros

2008 2007

Servicios de profesionales independientes 29 195
Comunicaciones y gastos informaticos 44 12
Arrendamientos 89 242
Publicidad y propaganda 127 142
Reparaciones y conservaeion 92 -
Suministros 2 2
Tributos y tasas 78 66
Otros gastos 257 114

718 773

{e) Otras Ganancias

Corresponde a los beneficios por la enajenacion de participaciones en las siguientes

sociedades:
Miles de euros
2008 2007
Otras Ganancias
Ingreso por venta de la participacién en Gesiuris 2.626 -
Ingreso por venta de la participacion en Agisa 13 -

2.639 -
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Activos v Pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos del balance de situacion consolidado del Grupo denominados en las
monedas mas significativas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ¢s el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos
Daélar USA 125,00 0 9.601 11.6533
Libra esterlina 0 0 192 40
Yen japonés 0 0 4.936 2.425
Otras 0 0 128 112
Total 128,00 0 14.857 14.230

Operaciones v Saldos con Partes Vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes se refieren
fundamentalmente a las comisiones percibidas y, a su vez, satisfechas por el uso compartido
de la red comercial. Dichas operaciones y los saldos correspondientes han sido eliminados
en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

a) Operaciones v saldos con sociedades asociadas

El detalle de las operaciones vy saldos con sociedades asociadas es como sigue:

Miles de euros

2008 2007

Activos
Otros activos financieros 1.232 83
Otros créditos - _

1.232 83
Ingresos
Comisiones percibidas 457 56
Otros ingresos 130 3

587 59

El saldo de otros activos financieros al 31 de diciembre de 2008 cuya cuantia asciende a
1.232 miles de euros corresponde a un saldo aplazado en la operacién de 21 de noviembre
de 2008 (véase nota 1).
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b) Opcraciones y saldos con los accionistas significativos de la Sociedad dominante

Todos los saldos y operaciones realizadas en los periodos de doce meses terminados en 31
de diciembre de 2008 y 2007 con los accionistas de la Sociedad se han realizado en el curso
ordinario de la actividad del Grupo y en condiciones de mercado, no representando, ni en
conjunto ni individualmente, un importe significativo en relacion a la cifra de negocioes ni al
balance. Las operaciones 1nas significativas realizadas con los accionistas de la Sociedad se
refieren a comisiones satisfechas por la colocacion de productos e instrumentos financieros
del Grupo Mobiliaria Monesa representando aproximadamente en el ejercicio 2008 un
importe total de 2.322 miles de euros (3.518 miles de euros en el correspondiente al
terminado en 31 de diciembre de 2007).

Remuneraciones v Saldos con Miembros del Conseje de Administracion

Durante el periodo de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2008, los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad doniinante han percibido 115 miles de euros en
concepto de dietas por asistencia al Consejo (40 miles de euros en el mismo periodo
terminado en 31 de diciembre de 2007). Asimismo, durante este periodo del gjercicio 2008
determinados miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han
mantenido una relacion laboral con las sociedades integrantes del Grupo Mobiliaria
Monesa, percibiendo unas retribuciones salariales fijas y variables, por un importe total de
391 miles de euros (1.745 miles de euros para el ejercicio 2007).

¢ Créditos concedidos v garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Consejeros

No existen créditos concedidos o anticipos, ni estan contraidas obligaciones en materia de
pensicnes v de seguros de vida con el conjunto de los miembros, antiguos y actuales, del
Consejo de Administracion.

» Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracion

En cumplimiento de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se niodifica la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre la
Sociedad estd obligada a informar de las participaciones de los Administradores de la
Sociedad en empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al
desarrollado por el Entidad, asi como los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o
realizados en las mismas. Un detalle de las mismas se muestra en el Anexo IV adjunto
(pagina 2 de 2), que forma parte integral de esta nota de la memoria consolidada.

(1s
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Un detalle de las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad en el Grupo al 31 de diciembre de 2008, es como sigue:

Total % total % participac. % participac.

Nombre accioncs  Parlicipacion directa indirecta
Rade 2000, S.L. 655.175 22,99% 22,99%
Cahispa S.A. de Seguros dc Vida 314.597 11,04% 11,04%
Cahispa S.A. de Seguros Generales 199,500 7,.00% 7.00%
Inversiones Guinart 2001, S.L. 475.500 16,68% 16,68%- -
Rose Red S.1. 174.300 6,12% 6,12%
Tomds Termens Navarro 43.505 1,53% - 1,53%
Enrigue Viola 11.748 0,39% 0,39%
Jaume Puig Ribera 11.078 0,39% 0,39%

1.885.403 66,14% 64,61% 1.53%

La Sociedad no tiene informacidon sobre ninguna operacién con Consejeros (ni con
accionistas significativos y directivos) quc scan ajenas al trafico ordinario de Mobiliaria
Monesa, S.A. o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efectos de
lo dispuesto en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores.

(26) Informacion sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales del Grupo se rigen por lcyes relativas a la proteccion del
medioambiente (“lcyes medioambientales™) v la seguridad y salud del trabajador (“leves
sobre seguridad laboral®). El Grupo Mobiliaria Monesa considera quc cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene proccdimientos disefiados para fonientar y
garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en rclacion con la proteccion y mejora dcl
medicambiente v 1a minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ¢jercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para ricsgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Los Administradores del Grupo consideran minimos, y en todo caso adccuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que sc pudicran derivar de su actividad, y estiman
que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos, El Grupo no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
¢jercicios terminados en 31 de diciembre de 2008 y 2007.



(27)

(28)

(29)

46
MOBILIARIA MONESA, S.A.Y SOCILDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Servicio de Atencidn al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos v
servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluve
en su artieulo 17, entre otros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las
actividades realizadas por estos servicios a lo largo del ejercicio anterior €, igualmente, que
un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades financieras.

La Memoria de Actividades correspondiente al ejercicio 2008 elaborada por el Servicio de
Atencion al Cliente, unicamente correspondiente a las actividades de su participada
Delforca 2008 S.V., S.A, indica que el niumero total de quejas y reclamaciones en 2008 ha
ascendido a 35 (1 en 2007), gque corresponden a reclamaciones de caracter econdmico. Del
total de reclamaciones 34 se han resuelto en el periodo mientras que la 1 restante esta
pendiente de resolucion.

Por otra parte, del total de reclamaciones, 11 han sido cursadas a través de la CNMYV,
(ninguna en 2007).

Agentes Financieros

El Grupo Mobiliaria Monesa operaba hasta los acuerdos de Integracion y Compraventa
(véase nota 1) a través de una red de 214 agentes, personas fisicas o juridicas a las que se
les han otorgado poderes para actuar habitualinente frente a su clientela, en nombre y por
cuenta de las Sociedades del Grupo, en la negociaciéon y formalizacidon de operaciones
tipicas de la actividad de una Entidad Financiera. Tras los acuerdos de Integracion y
Compraventa el Grupo dejo de disponer de dicha red.

El alcance de la relacion con los agentes se hallaba dentro de los limites establecidos en el
Art. 71, apartados a) y b} de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Informacion por Segmentos

Tal como se explica en la nota 2 de esta memoria, la informacion por segmentos del Grupo
Mobiliaria Monesa se presenta en funcion de las lineas de negocio segun se detalla en el
Anexo V, va que el Grupo considera un unico segmento pgeogrifico para todas las
operaciones, por cuanto las mismas se realizan casi exclusivamente en el territorio espaiiol,
sin existir diferencias significativas en cuanto a servicios y/o tipologia de clientela
derivadas del ambito geografico donde se prestan los mismos.

Las lincas de negocio significativas que la normativa vigente requiere que se presenten
como segmentos de negocio han sido identificadas como sigue:

» Actividades propias de las empresas de servicios de inversion

» (iestion de patrimonios de instituciones de inversion colectiva y de fondos de pensiones
Dado que la organizacion societaria del Grupo coincide basicamente con los segmentos de
negocio anteriormente definidos, la informacion por segmentos que se presenta a

continuacion se basa en la informacién financiera de las sociedades que integran cada
segmento de negocio.
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Como consecuencia del proceso de compra venta al que ha estado sujeto el Grupo
Mobiliaria Monesa, y tal y como se indica en la nota 1, la informacién por segmentos a
nivel de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye, ¢l negocio de las sociedades enajenadas
y de la rama de actividad aportada hasta la fecha en que se hizo efectiva la operacion.

La informacién por segmentos del Grupo a nivel de balance y de la cuenta de resultados se
detalla en el Anexo V de esta memoria consolidada.

Honorarics de Auditoria

I.a empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.} de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la Entidad y del Grupo, respectivamente, y aquellas otras sociedades con
las que dicha empresa auditora mantiene alguno de los vinculos a los que hace referencia la
Disposicién Adicional decimmocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, han dcvengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre dc 2008 y
2007, honorarios y gastos por servicios profcsionales, segun el siguicnte detalle:

Miles de euros

Grupo Mobiliaria

Mobiliaria Monesa, S.A. Monesa
2008 2007 2008 2007
Por servicios de auditoria 35 30 90 177
Otros servicios relacionados
con los de audiloria 20 - 3
55 30 90 180

El importe indicado cn ¢l cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de
los honorarios rclativos a la guditoria de los gjercicios 2008 y 2007, con independencia del
momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG Internacional han facturado a la Sociedad
durante ¢l ejercicio terminado el 31 dc dicicmbre de 2008 honorarios y gastos por servicios
profesionalcs, por un importe total de 1.420.460 euros (375.000 euros en 2007).

Situacién Fiscal

Los beneficios, detcrminados conforme a la Iegislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen
del 30% sobre la base imponible (32,5% en 2007). De la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deduccioncs.

M
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Las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos necesarios al efecto, estan acogidas al
Régimen de Declaracion Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la
Sociedad Dominante la responsable ante Ia Administracién de la presentacién y liquidacién
del Impuesto sobre Sociedades consolidado, para lo cual recibe la correspondiente provision
de fondos de las respectivas sociedades dependientes. La relacidn de sociedades filiales de
Ia Sociedad que componen el grupo fiscal es la siguiente:

- Mobiliaria Monesa, 5.A. (Anteriormente Gaesco Holding, S.1)
- Delforca 2008 S.V., 8. A, (Anteriormente Gaesco Bolsa S.V._, S.A)
- Lansky & Partners, S.A., (Anteriormente Gaesco Fiscal, 5.A))

Como consecuencia del Acuerdo de Compra-Venta que se explica en la nota 1, de acuerdo
con la regulacion establecida para el Régimen Fiscal de Declaracién Fiscal, las siguientes
sociedades participadas que han sido enajenadas el 21 de noviembre de 2008, han dejado de
formar parte del grupo consolidado fiscal a partir del ejercicio 2008 (con efecto 1 de enero
de 2008):

- Gaesco Gestion
- Gaesco Pensiones
- (jaesco Correduria de Seguros

- Estubroker
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable de cada una de las sociedades del Grupo difiere de la
base imponible fiscal. A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado
contable consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 y el resultado fiscal que Mobiliaria
Monesa, S.A. espera declarar en Régimen de Declaracion Consolidada tras la aprobacion de

las cuentas anuales:

Miles de euros

2008 2007
Resultado contable del ejercicio, antes de
Impuestos (incluyendo operaciones continuadas y
discontinuadas) (25.280) 650
Diferencias permanentes

De los ajustes por consolidacion - (401)
Dividendos intra-grupo 6.187 -
De la venta de sociedades del grupo vy asociadas 20.852 -
Otros 15 -
Otras (11) 2
27.043 (399)
Compensacion de bases imponibles negativas - (12.980)
Bases contable del umpuesto 1.763 (12.729)
Diferencias temporarias (19.037) 23.733
Base Imponible fiscal (17.274) 11.004
Cuota al 30% (32.5% en 2007) - 3.576
Deducciones por doble imposicion de dividendos - (230)
Deducciones por gastos de i+d y fondo de pensiones - (193)
Deducciones por donativos - (4)
Cuota liquida - 3.149
Retenciones y pagos a cuenta (113) (5.308)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (devolver) (113) {2.159)

El gasto (ingreso} del ejercicio por lmpuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2008 y 2007

se calcula como sigue:

Miles de euros

2008 2007
Base contable del linpuesto por 30% (32,5% en 2007) 529 (4.137)
Efecto cambio tipo impositive en diferencias
Temporarias - 553
Ajustes negativos (171) -
Menos deducciones del periodo por :
Doble imposicion de dividendos (2.747) (230)
Gastos de i+d y aportaciones al fondo de pensiones - (193)
Donativos - (4)
(2.389) (4.011)

=
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A} Activos Fiscales por Impuestos Diferidos

Un resumen de los activos fiscales por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2008 y

2007 es como sigue:

Impuestos anticipados
Deducciones por doble impostcion de dividendos
y reservas no distribuidas pendientes de aplicar

Miles de euros

Credito fiscal bases imponibles negativas gjerc. 2008

2008 2007
1071 6.727
2747 -
5.359 -
11.177 6.727

En la auto liquidacion del imnpuesto sobre sociedades del gjercicio 2007, el Grupo decidio
no considerar como deducible en el ejercicio 2007 un importe de 6.825 miles de curos
correspondiente a provisiones para insolvencias, lo que ha supuesto en el ejercicio 2008 una
reclasificacion entre los activos fiscales corrientes y diferidos, incrementandose estos por el
efecto impositivo del importe anteriormente incluido, es decir, 2.047 miles de euros, v los
activos fiscales corrientes disminuyeron por el mismo importe.

En el cuadro siguiente se muestra un detalle de las diferencias temporarias y su
correspondiente efecto 1mpositivo (impuestos anticipados), incluyendo la reclasificacion
anteriormente mencionada al 31 de diciembre de 2008 v 2007:

Miles de euros

Diferencias temporarias

Efecto impositivo

31/12/08 31/12/07 31/12/08 31/12/07
Repercutidos a pérdidas y ganancias

Provision depreciacion

Cartera de control 350 350 105 105
Provisiones para insolvencias y

Riesgo de crédito 9.888 28.669 2.966 8.600
Amortizacién aceleradas - 173 - 51
Gastos de ampliacién de

Capital . 56 . 17

10.238 29.248 3.071 8.774
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B) Pasivos Fiscales por Impuestos Diferidos

El detalle de las diferencias temporarias y su correspondiente efecto impositive acumulado
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de euros
Diferencias temporarias Efecto impositivo
31/12/08 31/12/07  31/12/08 31/12/07

Repercutidos a pérdidas y ganancias

Devolucion prima de emision BME 290 290 87 87
Intereses implicitos 257 - 77 -
Cartera de negociacion - 14 - 4

Repercutidos a patrimonio
Otros instrumentos de capital 3.388 9.030 1.016 2.709
3.935 9.334 1.180 2.800

Un resumen del movimiento de los activos y pasivos fiscales diferidos durante ¢l ejercicio
2008 es como sigue:
Activos fiscales  Pasivos fiscales

diferidos diferidos Total

Salde al 31/12/07 6.727 {2.800) 3.927
Reclasificacion entre activos fiscales corrientes y

diferidos 2.047 - 2.047
Baja por venta de sociedades participadas (69) 4 (65)
Originadas (repercutidas) al impuesto sobre

sociedades (5.634) a7 (5.711)
Originadas (repercutidas) por ajustes a patrimonio - 1.693 1.693

3.07 (1.180) 1.891

De acuerdo con Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se
origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las
autoridades fiscales.

A la fecha de formulacién de estas notas a las Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo no
dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar, si bien de acuerdo con la
propuesta de liquidacion del Tmpuesto sobre Sociedades se estima una base imponible
negativa de 13.784 miles de euros que se podria compensar hasta el ejercicio 2.023,
inclusive.
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Activos v Pasivos {Financieros v no Financieros) Valorados con Criterio Distinto del Valor
Razonable

Tal como se ha detallado en las notas anteriores de esta memoria, el valor de los activos y
pasivos financieros que figura registrado en el balance de situacidon consolidado adjunto no
difiere sigmficativainente de su valor razonable. Si bien existen determinados activos
financieros que por la dificultad de determinar su valor razonable se presentan a su valor de
coste de adquisicion. De forma resumida dichos activos son los siguientes:

- Activos financieros disponibles para la venta (nota 9): Los activos financieros disponibles
para la venta valorados a coste corresponden a participaciones minoritarias en sociedades
no cotizadas de las que no se dispone suficiente informacion para determinar su valor
razonable,

- Derivados de negociacién (nota 8): Las opciones de compra sobre el 37% del capital de
Assesora d'Inversions, S.A. y sobre el 70% de Gestid de Valors, S.A. se presentan por su
coste de adquisiciéon por la dificultad de ejercicio de la opcion y, por tanto, de su
valoracion. En cualquier caso, se considera que su valor razonable no diferiria
significativamente con el registrado, dentro del contexto de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.

Con respecto a los activos ne financieros, tal como se ha indicado se ha optado por su
valoracion a coste de adquisicién (considerandose las posibles pérdidas por deterioro). Los

clementos mas significativos son:

- Activo Material — Uso propio

Los activos estan valorados a su coste inenos amortizaciones acumuladas. El Grupo no
ha utilizado los servicios de expertos independientes para la valoracion de sus activos
materiales. El activo material 1nas significativo es el inmueble donde radica el domicilio
social del Grupo (véase nota 1) y que la Direccidn del Grupo considera que tiene un
valor de mercado y de realizaciéon muy superior (véase nota 2(c)).

- Otros activos intangibles

Aungue el Grupo no ha solicitado una tasacion de expertos independientes para la
valoracién a su precio razonable, entiende que ¢l valor contable por €l que se presentan
dichos activos intangibles en cstas cuentas anuales consolidadas no difiere
significativamente de aquél.

Asimismo el Grupoe estima que el valor al que estan registrados los pasivos no difiere
significativamente del valor razonable.
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Sistemas de Control de Riesgos

Durante el ejercicio estuvo vigente un sistema de control de riesgos intemos que penmite
evaluar y controlar cada riesgo en congreto, con especial atencion, debido a su sensibilidad,
a los riesgos que puedan tener las sociedades del grupo dedicadas hasta noviembre de 2008
a la gestion de patrimonios (Gaesco Gestion S.A. v Gaesco Pensiones, S.A) vy a la
intermediacion bursatil (Gaesco Bolsa S.A. y Estubroker,5.A.).

Los principales riesgos que la Sociedad y su Grupo puede incurrir, a nivel enunciativo son
los siguientes:

- Riesgos de Mercado, derivado de la volatilidad de las cotizaciones de los valores en los
mercados financieros mundiales.

- Riesgo de contraparte, derivado de las operaciones de compraventa de valores y productos
financieros por parte de los clientes del Grupo.

- Riesgo de liquidez y solvencia, derivado de la posibie morosidad de los clientes que
realizan sus operaciones de intermediacion bursétil a través de la sociedad de valores.

- Riesgos operativos, derivados de la propia actuacidn del personal de las sociedades del
Grupo Gaesco.

El analisis v gestion de los riesgos constituye un punto muy importante en el proceso de
toma de decisiones por parte de la Sociedad, articulandose los sistemas de control
establecidos de la forma siguiente:

- Consejo de Administracién: El Consejo de Administracion es el maximo organo de
decision, supervision y control de la sociedad, examina y autoriza todas las operaciones
sometidas a su competencia, v es el responsable filtimo del funcionamiento y eficacia de los
sistemas de control interno de riesgos en todo el Grupo.

No obstante y en lo relativo a las operaciones sobre productos estructurados (OTC; mercado
no organizado), el Consejo de Administracion de Mobiliaria Monesa, S_A. (Anteriormente
Gaesco Holding, S.A.) no fue imformado de la puesta en marcha de dichas operaciones, ni
se sometid a su aprobacion la contratacidn con caracter previo de las mismas; recayendo la
total responsabilidad de las mismas, dentro de su competencia, en el ¢x Consejero Delegado
de Delforca 2008 8.V., S.A (Anteriommente Gaesco Bolsa S.V., 5.A) y que a su vez fue
Consejero Delegado de la propia Mobiliaria Monesa S.A. (Anteriormente Gaesco Holding,
S.A.) hasta noviembre de 2007, fecha en la que se solicit¢ su cese de todos los organos
sociales v de direccion del Grupo.

- Presidente Ejecutivo: El Presidente ejecutivo, a su vez, controla y autoriza aquellas
operaciones que, atendiendo a la importancia intrinseca de su contenido, se encuentran
directamente sometidas a su competencia. Asimismo, tiene como funcién la ejecucioén ¢
instrumentalizacion de los acuerdos adoptados por €l Consejo de Administracion.
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- Consgjero Delegado: El Consejero delegado, a su vez, controla y autoriza aquellas
operaciones que, atendiendo a la importancia intrinseca de su contenido, se encuentran
directamente sometidas a su competencia. Asimismo, tiene como funcion la ejecucion ¢
instrumentalizacion de los acuerdos adoptados por el Consegjo de Administracion.

- Comité de Auditoria: El comité tiene entre sus funciones, la de conocer los sistemas de
control internos de la sociedad y de las sociedades del Grupo Monesa (antes Gaesco).

- Unidad de Control de Riesgos: Es una unidad especialmente establecida en las sociedades
del Grupo mds sensibles a tener situaciones de riesgo, como son las sociedades de servicios
de inversion, la sociedad de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva y la sociedad de
gestion de Fondos de Pensiones, que vela por el cumplimiento de los requisitos especiales
establecidos en la normativa vigente para este tipo de sociedades.

- Comité de Direccidn, sin facultades ejecutivas, compuesto por los responsables de las
sociedades del Grupo Monesa, que permiten realizar un seguimiento de la actividad de
negocio del Grupo.

Hechos Posteriores Generales del Grupo Monesa

En relacion al proceso de baja voluntaria en la autorizacion para operar como empresa de
servicios de inversion acordada por el Consejo de Administracion de la sociedad participada
Delforca 2008, S.V., S.A. el 21 de encro de 2009, a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales:

- Se estan finalizando los tramites administrativos de baja respecto a aquellos organismos ¢
instituciones en las que la Sociedad, por ser empresa de servicios de inversion, se
encontraba adscrita o dependiente de los mismos.

- Se esta en negociacion con el Grupo GVC-Gaesco para el posible traspaso o cesion de los
contratos/posiciones contractuales de los clientes de mercados no organizados que aun se
mantienen, asi como de todos aquellos saldos, fondos, valores negociables, productos
financieros y, en su caso, garantias prestadas para responder del buen fin de las operaciones
de estructurados en mercados no organizados.

Los Administradores estiman respecto a la actividad desarrollada hasta la fecha por la
Sociedad, que a partir del afio 2009 se llevard a cabo unicamente una labor de gestion
residual de las operaciones en mercados no organizados (QOTC) hasta su traspaso o
liquidaciéon definitiva. Asimismo existe, dentro del proceso informado de baja en la
autorizacion de Empresa de Servicios de Inversion, la intencion de cambiar su objeto social
en funcion de su actividad definitiva. En este sentido los Administradores estiman que la
Sociedad contara con los recursos econdmicos y financieros suficientes segin se expone a
continuacion:

i) Los fondos obtenidos con el alquiler del inmueble de su propiedad.

1i) La rentabilidad de sus fondos y excedentes de tesoreria.

fr\
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2008 existen los siguientes litigios y procedimientos (judiciales y
arbitrales} instados por Delforca y también en su contra de importe significativo:

a) En el arbitraje contra Banco Santander, se demanda por dicha entidad la cifra de 66,4
millones de euros en concepto de liquidacion de posiciones en productos estructurados
(OTC), 1a cual se niega por la Sociedad, y se reconviene a su vez por ésta por dafios y
perjuicios por 120 millones de euros.

Se esta a la espera de que se dicte en breve el laudo, si bien hay que indicar que se ha
recusado al Presidente del Tribunal Arbitral por su relacién directa con la parte Banco
Santander y por diversas relaciones, también directas, con los abogados de la misma.
Asimismo, se denego a la Sociedad una prueba sustancial en el proceso respecto a las
relaciones de la entidad bancaria con los accionistas de referencia de Inmobiliaria
Colonial, $.A. y los movimientos de titulos de dicha sociedad durante el periodo de
cierre de las posiciones,

b) En relacion a los clientes de Inmobiliaria Colonial existen reclamaciones judiciales por
parte de la Sociedad por importe global de 44.370.826 euros y arbitrales por importe
global de 29.016.666 curos.

/
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MOBILIARIA MONESA, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2008

Durante el ejercicio la actividad principal de la Sociedad ha seguido siendo el control y
la participacidn en sociedades especializadas en inversiones financieras, aunque sin
embargo se han producido una serie de acontecimientos que han motivado un cambio
significativo en la estructura del Grupo. En este sentido al 31 de diciembre de 2008 la
Sociedad es accionista Unico de las siguientes compaiiias:

s  Delforca 2008 SV S.A. (Anteriormente Gaesco Bolsa, Sociedad de Valores, S.A ).
+ Lansky & Partners, S.A. (Anteriormente Gaesco Fiscal, S.A.)

+ Anzio 44, S.L.. (Anteriormente Gabinete de Estudios Econdmicos, Gaesco, S.L.)
Y hasta su liquidacién, propietaria de la sociedad Agisa B.V.

Este cambio en el perimetro de consolidacidn es consecuencia de haber completado los
acuerdos de Integracién con el Grupo GVC, el cual se consolida a del proceso abierto
(Data Room) para la venta de determinadas compafiias del Grupo y ramas de
actividad de Delforca 2008 SV S A. (Anteriormente Gaesco Bolsa, Sociedad de
Valores, S.A)). Dicho proceso se concertd en fecha 8 de mayo de 2008 con los
acuerdos suscritos con el Grupo General de Valores y Cambios (GVC), por el cual se
transmitian a dicho Grupo las sociedades Gaesco Gestion, SGIIC, S.A., Gaesco
Pensiones, S.G.F.P, S.A., Estubroker, AV., S.A., Gaesco Correduria De Seguros,
S.A.y larama de actividad de mercados organizados de Gaesco Bolsa 5.V, S.A.

L.a operacién se sometié basicamente a las condiciones de obtencion de las pertinentes
autorizaciones del Ministerio de Economia y Hacienda y de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones. Obtenidas estas autorizaciones, se suscribio la
documentacidén complementaria de transmision y el efectivo proceso de integracion
en fecha 21 de noviembre de 2008,

En consecuencia y segin se pone de manifiesto en la memoria a las cuentas anuales a
partir del afic 2009 se llevara a cabo imcamente una labor de gestion residual de las
operaciones en mercados no organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidacion
definitiva. Asimismo existe, dentro del proceso informado de baja en la autorizacién
de ESI, la inteneién cambiar su objeto social en funcidén de su actividad definitiva. En
este sentido los administradores estiman que la Sociedad contara con los recursos
economicos y financieros suficientes segln se expone a eontinuacion:

- Los fondos obtenidos con el alquiler del inmueble de su propiedad.

- La rentabilidad de sus fondos y excedentes de tesoreria



2
MOBILIARIA MONESA, S.A'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestidén

Ejercicio 2008

En el gjercicio 2008 se ha llevado a cabo una gestion encaminada a salvaguardar en la
medida de lo posible la situacién de la filial Delforca 2008 SV S.A. (Anteriormente
Gaesco Bolsa, Sociedad de Valores, S.A.) por la especial problematica derivada de
los conflictos a consecuencia de las operaciones de derivados OTC., y concretados
con los clientes de Inmobiliaria Colonial y el contflicto con el Banco de Santander.

Ante esta perspectiva la Sociedad culmind el proceso que se ha mencionado en el
apartado anterior.

Acciones Propias

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha realizado las operaciones que se ponen de
manifiesto en la memoria por una compra de 225 acciones y un valor de 2.227,50
euros y aplicando la correspondiente reserva indisponible por la citada cantidad.

Sistemas de Control de Riesgos

Los riesgos de la Sociedad como matriz del grupo se derivan de los que afectan a las
sociedades operativas.

En las cuentas anuales consolidadas de Mobiliaria Monesa S.A y Sociedades
dependientes asi como el Informe de Gobierno Corporativo se describen los sistemas
de control de riesgos del Grupo.

En lo relativo a las operaciones sobre productos estructurados (OTC; mercado no
organizado), el Consejo de Administracion de la Sociedad no fue informado de la
puecsta en marcha de dichas operaciones, ni se someti6 a su aprobacion, la
contratacion con caracter previo de las mismas; recayendo la total responsabilidad de
las mismas, dentro de su competencia, en el ex Consejero Delegado de Delforca 2008
SV, 5.A (Anteriormente Gaesco Bolsa S.V, 58.A) y que a su vez fue Consejero
Delegado de fa propia Mobiliaria Monesa S.A (Anteriormente Gaesco Holding S.A.).
hasta noviembre de 2007, fecha en la que se solicitd su cese de todos los drganos
sociales y de direccion del Grupo.
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MOBILIARIA MONESA, S.A'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2008

Informe explicativo del contenido adicional del informe de gestién correspondiente
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008.

En cumplimiento de los dispuesto en el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de
Valores, se elabora el presente informe explicativo sobre los aspectos del informe de
gestion contemplados en el citado precepto para su presentacion a la Junta General,
que se estructura de la forma siguiente:

A. Estructura de capital, incluidos valores que no se negocien en un mercado regulado
comugitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones v, para
cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje de
capital social que represente.

El capital social de Gaesco Holding, S.A. es actualmente de 8.578.500.- euros, dividido
por 2.850.000.- acciones, de 3.01 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscrito y desembolsado, pertenecientes a una misma clase y serie, con los
mismos derechos y obligaciones todas ellas.

Las acciones de la sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y
estan admitidas a negociacion en la Bolsa de Valores de Barcelona.

B. Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

No existe ninguna restriccion a la transmisibilidad de las acciones de la sociedad
“Gaesco Holding, S.A.”.

En
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MOBILIARIA MONESA, S.A'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2008

C. Las participaciones significativas en el capital social, directas o indirectas.

Nigmero de Numero de % sobre el
Nombre o denominacion social del | derechos de | derechos de total de
accionisia voto volo indirectos | derechos de
directos % voto

RADE 2000 S.L 655.175.- 0-| 22,989%
INVERSIONES GUINART 2001 SL 475.500.- 0.-| 16,684%
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA 425.480.- 0.- 14,929%
CAHISP4, SA DE SEGUROS
GENERALES 314.597.- 0.-| 11,039%
CAHISPA, S.A. DE SEGUROS DFE
VIDA 199.500.- .- 7,000%
ROSE RED), S.I. 174.300,- 0.-| 6116%
CARTERA DE INVERSIONES CM, 142.500.- 0.- 5,000%
S.A.
FRANCISCO DE PAULA GUINART 0.-| 475.500.- (**)| 16,684%
VILLARET (*)

(*) Don Francisco de Paula Guinart Villaret ostenta una participacion indirecta a través de la
sociedad Inversiones Guinart 2001, S.L.

D. Cualquier restriccion al derecho de voto.

No existe ninguna restriccion estatutaria de la sociedad al derecho de voto en cuanto al
nimere maximo de votos que puede emitir en la Junta General de Accionistas un
mismo accionista. Cada accion da derecho a un voto.

E. Los pactos parasociales.

No se han comunicado a la sociedad la existencia de pacto parasocial alguno, y en
especial que incluya la regulacion del ejercicio del derecho de voto en las Juntas
Generales o restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las acciones de la
sociedad.

F. Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros de} Consejo de
Administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad.

Nombramiento, reeleccion y cese o sustitucion de consejeros:

Los consejeros seran nombrados por la Junta General de Accionistas, o en el supuesto de
cooptacidn, por el propio Consejo de Administracion,

El Consejo de Administracion propondra las propuestas de nombramiento de consejeros
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, salvo en los supuestos de
cooptacion.
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Los procedimientos de nombramiento, reeleccidn, evaluaciéon y remocion de los
consejeros estdn establecidos en el Reglamento del Consejo de Administraciéon.

El Consejo de Administracién tendrd una especial atencion al nombramiento de
consejeros independientes, para que las propuestas de nombramiento recaigan sobre
personas de reconocida honorabilidad profesional, competencia, solvencia y
experiencia, estableciendo unos requisitos que deberdn ser de obligado
cumplimiento.

A tal efecto, los consejeros independientes no podran reunir la condicidn de accionista
titular de una participacion significativa de la sociedad, ni representar a un accionista
que tenga dicha condicién. No haber desempefiado durante Jos ultimos 3 afios puestos
de gestion o administracién al maximo nivel en la sociedad, y no estar vinculados a
consejeros ejecutivos de la sociedad o compafiias del Grupo por motivos familiares,
laborables o profesionales, siempre que puedan afectar a su independencia.

Los consejeros ejerceran durante un plazo maximo de cinco afios, pudiendo ser
reelegidos. El consejero que finalice su mandato o cese en el desempefio de su cargo,
no podra durante un plazo de 3 afios desde dicha cesacién, prestar servicios o ser
designado para un carge de administrador, directivo, e€jecutivo o similar en otra
entidad que tenga el caracter de competidora o que tenga un objeto social similar o
analogo al de 1a sociedad.

Los conscjeros cesaran en su cargo cuando haya transcurrido el periodo de tiempo para
el que fueron nombrados, por decision de la Junta General o, en su caso, por decisién
del Consejo de Administracién en uso de las atribuciones conferidas legal o
estatutariamente.

Adicionalmente, los consejeros deberan poner su carge a disposicion del Consejo de
Administracion y presentar su dimision en los casos siguientes:

Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
como consejero, o cuando desaparezcan las razones o motivos por las que fue
nombrado, o bien su permanencia en el Consejo pueda pegudicar gravemente los
intereses de la sociedad.

Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion
legalmente previstos.

Cuando resulten condenados, por resolucién de caracter firme, por un hecho delictivo.

Modificacion de los estatutos sociales:



6
MOBILIARIA MONESA, S.A'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2008

Los estatutos de la sociedad no establecen condiciones distintas de las contenidas en la
Ley de Sociedades Andnimas (en adelante LSA), si bien en dos supuestos requieren
quérum reforzados, que son:

- De quorum distinto al establecido en art. 102 LSA para supuestos generales, ya que en
Primera convocatoria se requiere accionistas presentes o representados que posean
mas del 50% de! capital suscrito con derecho a voto. En la LSA este quérum es del
25% del capital.

- Para adoptar acuerdos relativos a la emision de obligaciones, aumento o reduceioén de
capital, transformacion, fusion o escision de la sociedad y, en general, cualquier
modificacién de los estatutos sociales, en primera convocatoria, ademas del quérum
de constitucidn reforzado det 50% del capital social asistente a la Junta, ser requerira
el voto favorable, como minimo, de los dos tercios del capital presente en la Junta.
En segunda convocatoria, ademas del quérum de constitucion, si la asistencia de
accionistas representan menos del 50% del capital social con derecho a voto, serd
necesario ¢l voto favorable de los dos tercios del capital asistente en la Junta,

La diferencia entre el régimen de adopcién de acuerdos anteriormente resefiade y el
establecido en la LSA, estriba en el porcentaje de votos necesarios para adoptar los
acuerdos de supuestos especiales, de dos tercios del capital presente.

- Para poder ejercitar el derecho de asistencia, serd necesario ostentar la posesién, como
minimo, de cien acciones, sin que en ningin caso, dicho nimero pueda ser superior al
uno por mil del capital social. Ser4 licita la agrupacién de acciones con el fin de
llegar al minimo anteriormente sefialado.

G. Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

Solamente existe dentro del Consejo de Administracién de la sociedad un consejero que
tiene poderes delegados del Consejo de Administracion, en este caso en la persona
del Vicepresidente, que adquiere la condicidén de Vicepresidente ejecutivo, con todas
y cada una de las facultades legalmente delegables del Consejo de Administracion.

H. Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad v que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de
una oferta piblica de adquisicién, y sus efectos, excepto que cuando su divulgacion
resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicard cuando
la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacién.

No existe al cierre del gjercicio social ningin acuerdo significativo suscrito por la
sociedad que concluya en un cambio de control en la sociedad.

=
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1. Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados

que dispongan indemnizaciones en cuanto éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta piblica
de adquisicion.

Durante el presente ejercicio social no existe ningun tipo de acuerdo entre la sociedad y

sus administradores, directivos o empleados que dispongan de indemnizaciones.

Segiin se detalla en la nota 26 de Delforca 2008, S.V., S.A. presentamos a continuacion los
sigujentes hechos relevantes de dicha Sociedad:

La sociedad conjuntamente con su sociedad Filial Delforca 2008 SV S.A. esta llevando a
cabo diferentes procedimientos judiciales y arbitrales los cunales se exponen a continuaciéon:

Arbitraje con BANCO DE SANTANDER

A finales de diciembre de 2007, ante la no aportacion de garantias exigidas
conjuntamente con la falta de Jiquidacion de algunas operaciones vencidas por parte de
los clientes de INMOBILIARIA COLONIAL, S.A., una de las entidades financieras
contrapartes advirtié de ejecutar unilateralmente por vencimiento anticipado, los
contratos abiertos. Dicha cancelacién de contratos abiertos en derivados negociados en
mercados no organizaos fue efectuada por la entidad contraparte con fecha 4 de enero de
2008 con la comrespondiente reclamacion de pago por todos los importes
correspondientes.

La Sociedad manifesté desde el primer momento su descuerdo, entre otros extremos
respecto, tanto (1) a su responsabilidad directa frente al Banco de Santander fruto del
conocimiento que dicha entidad tenia de la no contratacién por cuenta propia de los
productos financieros en cuestidn por parte de la Sociedad, (ii) al conocimiento por la
entidad contraparte de quienes eran los verdaderos obligados y beneficiarios de las
posiciones contratadas, (iii) a la existencia de “dolo in cotrahendo™ en el momento de la
formahzacidén de las operaciones con dicho banco, (iv) a la ilicitud del derecho de
cancelacion anticipada de la entidad contraparte y (v) al importe de la liquidacién, En
este sentido, la Sociedad instd un proceso arbitral, al amparo de lo especificado en el
Contrato Marco de Operaciones Financieras firmado entre las partes, si bien finalmente
el tema se ha ventilado en la Corte Espafiola de Arbitraje en Madrid.

El importe de la liquidacion efectuada por banco de Santander tue de 74,6 millones de
euros, de los cuales 8 millones de euros hizo suyos dicha entidad, reclamando en el
citado arbitraje, los restantes 66,6 millones de euros. Por su parte la Sociedad reconvino
por dafios y prejuicios por importe de 120 millones de euros.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se estd a la espera de la emision del
laudo arbitral.

EN
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Acuerdos con determinados clientes de INMOBILIARIA COLONIAL, S.A.

— FEn fecha 22 de febrero de 2008 se cerrd con los clientes de INMOBILIARIA
COLONIAL, S.A., EXPO-AN, S A. y NOZAR, S.A. sendos acuerdos en los cuales se
cerraban las respectivas posiciones de dichos clientes, fijandose los saldos de las
mismas y estableciéndose las fechas de pago de los importes debidos a la Sociedad.

— Llegadas las fechas de vencimiento y ante el impago (por diferencias de criterio sobre el
mprime de los mismos), la Sociedad insta sendos arbitrajes ante la Corte Internacional e
Arbitraje (Madrid).

— A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se estd a la espera de la emision de
los respectivos landos arbitrales.

Acuerdo con CITY INDEX LTD.

— En fecha 25 de abril de 2008 se cerrd con la entidad contraparte un acuerdo consistente
en el cierre de todas las posiciones abiertas sobre subyacente de Inmobiliaria Colonial,
S.A. y la liquidacién de la posicién de dicha entidad contraparte, mediante la cesion de
las cantidades que se puedan percibir de las reclamaciones a los clientes de Inmobiliana
Colonial, S.A.y un pago aplazado de 15 millones de euros, proveniente de la ejecucion
parcial de garantias a los clientes, a satisfacer durante los proximos dos afios siendo su
ultimo vencimiento en diciembre de 2009. El acuerdo contempla asimismo la
disminucién de la posicion que acredita dicha entidad contraparte en funcion de la
evolucion al alza de la cotizacién del subyacente.

— A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se estan cumpliendo puntualmente
los pagos pactados en dichos acuerdos.

Demandas a los clientes de INMOBILIARIA COLONIAL., S.A.

— Respecto al resto de clientes de INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. y ante la
imposibilidad de llegar a acuerdos con ellos sobre el pago de las deudas que ostentaban
frente a las entidades de contraparte y en interés de éstas, se procedid a instar las
respectivas demandas judiciales (vid. relacion de pleitos).

— Ala fecha de formulacién de estas cuentas anuales los procedimientos judiciales siguen
su curso, sin que se haya dictado sentencia en ninguno de ellos.

Baja en ESI de Delforca 2008 SV S.L.

— La sociedad parttcipada que se halla en el proceso de solicitar la baja en la antorizacion
de ESI, informar que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales tal peticion se
halla en la situacidn siguiente
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Se estén finalizando los tramites administrativos de baja respecto a aquellos organismos
e instituciones en las que Delforca 2008, por ser empresa de servicios de inversion, se
encontraba adscrita o dependiente de los mismos.

Se esta en negociacion con el Grupo GVC-Gaesco para el posible traspaso o cesion de
los contratos/posiciones contractuales de los clientes de mercados no organizados qua
aun s¢ mantienen, asi como de todos aquellos saldos, fondos, valores negociables,
productos financieros y, en su caso, garantias prestadas para responder del buen fin de
las operaciones de estructurados en mercados no organizados.

Los Administradores de la sociedad participada Delforca 2008, estiman respecto a la
actividad desarrollada hasta la fecha por la Sociedad, que a partir del afio 2009 se
llevara a cabo Gnicamente una labor de gestion residual de las operaciones en mercados
no organizados (OTC) hasta su traspaso o liquidacion definmitiva. Asimismo existe,
dentro del proceso mformado de baja en la autorizacidn de ESI, la intencion cambiar su
objeto social en funcién de su actividad definitiva. En este sentido los administradores

. estiman que la Sociedad participada contara con los recursos economicos y financieros

suficientes segin se expone a continuacion;
o Los fondos obtenidos con el alquiler del inmueble de su propiedad.
o La rentabilidad de sus fondos y excedentes de tesoreria

o La ayuda y soporte financiero que le podré ser prestado eventualmente por la
sociedad matriz

Informe Anual de Gobiermo Corporativo

En documento anexo se incorpora al presente Informe de Gestion, el Informe Anual de
Gobierno Corporative correspondiente al ejercicio 2008.

* L3 *




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2008

C.LF.. A-08348740

Denominacion social: GAESCO HOLDING, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las instrucciones que para
su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

Fecha de dltima

Capital Social {euros} Numero de acciones
modificacién

Nimero de derechos de
voto

30/12/2002

8.578.500,00

2.850.000 2.850.000

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

NC

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de parlicipaciones significativas, de su entidad a la fecha de cierre de
ejercicio, excluidos |os consejeros:

Nombre o denominacion social del accionista Numero de Numero de % sobre &l total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de

directos indirectos(*} voto
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA 425,480 0 14,929
CARTERA DE INVERSIONES C.M., SA. 142.500 1] 5,000

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:




A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros de! Consejo de Administracién de la sociedad, que posean

derechos de voto de las accicnes de la sociedad:

Nombre o denominacién social del consejero Namero de Numero de % sobre el total
derechos de voto | derechos de voto | de derechos de
directos indirectos (*) voto

DON TOMAS TERMENS NAVARRO 3 43.502 1,526
INVERSIONES GUINART 2001, S.L. 475.500 0 16,684
CAHISPA, 5.A. DE SEGUROS DE VIDA 199.500 0 7.000
CAHISPA, S.A. DE SEGUROS GENERALES 314 597 0 11,038
DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA 11.748 0 0,412
DON JAUME PUIG RIBERA 11.078 0 0,389
RADE 2000, S.L. 655.175 ] 22,989
ROSE RED, S.L. 174.300 0 6,116

Nombre o denominacion social
del titular indirecto de la
participacién

A través de: Nombre o
denominacion social del titular
directo de la participacién

Numero de derechos
de voto directos

% sobre el total de
derechos de voto

DON TOMAS TERMENS RS.K., SA 43,502 1,526
NAVARRO
% total de derechos de voto en poder del consejo de administracion 66,154

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad, que posean
derechos sobre acciones de la sociedad:

A4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:



A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro
o trafico comercial ordinario:

Tipo de relacion :

Comercial

Breve descripcion :

comercializador de produclos financieros det Grupo.

Nombre o denominacién social relacionados

CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA

Tipo de relacion :

Contractual

Breve descripcion :

crédilos por operaclones financieras.

Nombre o denominacién social relacionados

RADE 2000, S.L.

Tipo de relacién :

Comerciat

Breve descripcion :

comercializador de productos financieros del Grupo.

Nombre o denominacién social relacionados

CAHISPA, S.A. DE SEGURQOS DE VIDA

A.B Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido en el
art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacicne los accionistas vinculados por el pacto:

NO

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO



En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna moedificacion o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

AT Indigue si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de
acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

NG

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones directas Numero de acciones indirectas (¥} % total sobre capital social

125 0 0,004

(*) A través de;

Total 0

Detalle las variaciones significalivas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, realizadas
durante el ejercicio:

Plusvaliaf{Minusvalia) de las acciones propias enajenadas durante el periodo (miles de euros) 0

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion para llevar a cabo
adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 18 de Febrero de 2008, autorizé al Consejo de Administracion para la
adquisicion de acciones propias en los terminos que a conlinuacion se detallan:

a) la adquisicién se podra realizaf en una o varias veces, siempre que las acciones adquiridas, sumadas a las que posea la
sociedad, no excedan del 5 por ciento del capilal social de la Compaiia, conjuntamente si fuere el caso, con las de otras
sociedades del Grupo.



b) que se pueda dotar de una reserva indisponible equivalente al imporle de |as acciones propias computadas en el aclivo
social, debiéndose maniener dicha reserva en fanto las acciones no sean enajenadas o amorlizadas.

c} las acciones se hallen integramenio desembolsadas.
d} el precic minimo de adquisicion serd su valor bursatil de cierre en el mercardo en el que cotiza de la Bolsa de Valores de
Barcelena y el precio maximo serd el 110 por ciente de |a cotizacion de cierre en dicho mercado, ambos en el dia en que se

realice la operacién.

e} facultar al Consejo de Adminisiracién en los mas amplios 1érminos, para el uso de la autorizacion conferida para su completa
ejecucion y dearrollo.

A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de voto, asi como las
restricciones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el capital social. Indique si existen
restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:

NGO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede efercer un accionista por restriccion legal 8]

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje maximo de derechos de voto que puede ejercer un accionista por una restriccion 0
estatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adquisicién o transmision de participaciones en el capital social:

NGO

A.11 Indigue si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de
adquisicién en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:



B.1 Consejo de Administracion

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1.1 Detalle el numero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

NOmero maximo de consejeros

15

Numero minimo de consejeros

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Utimo Procedimiento
denominacidn social consejo nombram | nombram de eleccion
del consejero

DON TOMAS TERMENS | - PRESIDENTE 21/06/2002 | 30/06/2008 | VOTACION EN
NAVARRO JUNTA DE

ACCIONISTAS

INVERSIONES FRANCISCO VICEPRESIDENTE | 30/06/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
GUINART 2001, S.L. GUINART VILLARET JUNTA DE

ACCIONISTAS

CAHISPA, S.A. DE FERNANDQ LAVILLA | CONSEJERO 30/11/2007 | 30/06/2008 | VOTACION EN
SEGUROS DE VIDA SANCHEZ JUNTA DE

ACCIONISTAS

CAHISPA, S.A. DE SERGIO GAGO CONSEJERO 3071172007 | 30/06/2008 | VOTACION EN
SEGUROS GENERALES | RODRIGUEZ JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON ENRIQUE VIOLA - CONSEJERO 30/06/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
TARRAGONA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JAUME PUIG - CONSEJERO 30/11/2007 | 30/06/2008 | VOTACION EN
RIBERA JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON PERE - CONSEJERO 30/06/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
ESTEFANELL COCA JUNTA DE

ACCIONISTAS

RADE 2000, S.L. PEDRO-DAVID CONSEJERC 18/02/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
PALAY ARTIGAS JUNTA DE

ACCIONISTAS




Nombre o Representante Cargo en el F. Primer F. Ultimo Procedimiento
denoeminacion social consejo nombram | nombram de eleccion
del consejero
ROSE RED. S.L. ARTURO GUILLO CONSEJERO 30/06/2008 | 30/06/2008 | VOTACION EN
VIVE JUNTA DE
ACCIONISTAS
Namero total de consejeras 9

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracién:

Nombre o denominacidn social del consejero Condiciéon consejero en el Fecha de baja
momento de cese
DON JUAN-IGNACIO BRUGUERAS BERENGUER OTRO CONSEJERO EXTERNO 08/01/2008
DON PEDRO PERELLO PONS EJECUTIVO 18/02/2008
DON JORDI BLANCH GARITONANDIA DOMINICAL 30/06/2008
DON TRINIDAD ROIG FARRAN OTRO CONSEJERO EXTERNO 30/06/2008
B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condiciaon:
CONSEJEROS EJECUTIVOS
Nombre o denomincaién del consejero Comisién que ha Cargo en el organigrama
propuesto su de la sociedad
nombramiento
DON TOMAS TERMENS NAVARRO -- PRESIDENTE
DON JAUME PUIG RIBERA - CONSEJERO
Numero total de consejeros ejecutivos 2
% total del consejo 22,222

CONSEJEROS EXTERNOS DOMINICALES




Nombre o denominacién del
consejero

Comision que ha propuesto su
nombramiento

Nombre o denominacién del
accionista significativo a quien
representa o gque ha propuesto su
nombramiento

INVERSIONES GUINART 2001, S.L.

INVERSIONES GUINART 2001, S.L.

CAHISPA, S.A. DE SEGUROS DE
VIDA

CAHISPA, 8.A. DE SEGUROS DE
VIDA

CAHISPA, S.A. DE SEGUROS
GENERALES

CAHISPA, S.A. DE SEGUROS
GENERALES

RADE 2000, S.L. - RADE 2000, S.L.
ROSE RED, S.L. - ROSE RED. S.L.
NUmero total de consejeros dominicales 5
% total del Consejo 55,556

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

OTROS CONSEJERQOS EXTERNOS

Nombre o denominacion del consejero

Comisién que ha propuesto su
nombramiento

DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA

DON PERE ESTEFANELL COCA

Numeroe total de otros consejeros externos

% totai del consejo

22,222

Detalle los motivos por los que ne se puedan considerar dominicales o independientes v sus vinculos, ya sea con

la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

Nombre o denominacion social del consejero
DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA
Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo

DON --
Motivos

EM



no se puede considerar independiente. porque no ha sido nombrado por la Comisién de nombramientos, ya que
no existe dicha comision en la estruclura de la sociedad, cumpliendo con el resto de condiciones establecidas en
el cédigo de Buen gobierno para ser calificado como independiente.

Nombre o denominacién social del consejero
DON PERE ESTEFANELL COCA

Sociedad, directivo o accionista con el que mantiene el vinculo
DON --

Motivos
ne se puede censiderar independiente, porque no ha sido nembrado por la Comisiéon de nombramientos, ya que
ne existe dicha comisién en la estructura de la sociedad, cumpliendo con el reslo de cendiciones eslablecidas en
el Codigo de Buen Gohierno para ser calificado como independiente.

Indique las variaciones gue, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacidn accionarial es inferior al 5% del capital.

Indigue si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya
participacidn accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indigue si algin consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha explicado
sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a todo el Consejo,
expligue a continuacion, al menos los motivos que el mismo ha dado:

S
Nombre del consejero
DON JUAN-IGNACIO BRUGUERAS BERENGUER
Motivo del cese
por motives profesionales y de salud, mediante la remision de un escrilo dirigido al Consejo de Administracién de
la scciedad.

Nombre del consejero
DON PEDRO PERELLO PONS
Motivo del cese
por motives profesionales, manifestados en el propio Consejo de Administracién en su ultima sesién como tal.

B.1.6 Indique, en el caso de gue exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s delegado/s:

Nombre o denominacion social consejero
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DON TOMAS TERMENS NAVARRQ
Breve descripcion
Todas y cada una de las facultades legalmente delegables del Consejo de Administracidn

B.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directives en
otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

Nombre o denominacién social consejero Denominacidén social de |a entidad del grupo Cargo
DON TOMAS TERMENS NAVARRO DELFORCA 2008. SV.SA. PRESIDENTE -
CONSEJEROQ
DELEGADO

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracién de
otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafa distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

B.1.9 Indique vy en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el numero de consejos de los que
puedan formar parte sus consejeras:

NO

B.1.10 En relacién con la recomendacién nimero 8 del Cédigo Unificado, sefale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en plenc se ha reservado aprobar:

La politica de inversiones y financiacion Sl
La definicién de {a estructura del grupo de sociedades Sl
La politica de goblerno corporativo |
La politica de responsabilidad social corporativa Sl
El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales sl
La politica de retribuciones y evaluacion del desempeno de los altos directivos sl
La politica de control y gestidén de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de S|
informacién y control

La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites Sl
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B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecio a la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante
el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe:

Concepto retributivo Datos &n miles de
euros
Retribucion Fija 146
Retribucion Variable 0
Dietas 115
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o olros instrumentos financieros 0
Olros 0
Total 261
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones Q
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 1]
Primas de sequros de vida 0
Garantias constitiidas por la sociedad a favor de los consejeros 0

b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta direccion
de sociedades del grupo:

Concepto retributivo Datos en miles de
euros

Relribucion Fija 392
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Concepto retributivo Datos en miles de
euros
Retribucion Variable 0
Dielas 0
Atenciones Estatutarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Olros 0
Total 392
Otros Beneficios Datos en miles de
euros
Anticipos 0
Credilos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0
¢) Remuneracion total por tipclegia de consejero:
Tipologia consejeros Por sociedad Por grupo
Ejecutivos 175 392
Externos Dominicales 77 0
Externos Independienies 0 0
Otros Externas 9 0
Total 261 392

d) Respecto al beneficic atribuido a la sociedad deminante
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Remuneracion total consejeros(en miles de eurocs) 653

Remuneracion total consejeros/beneficio atribuido a la sociedad dominante {(expresado en %) 8,1

B.1.12 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido 0 cambios
de control a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si estos contrates han de ser comunicados y/o aprobados por los drganos de la sociedad o de su

grupo:

Numero de beneficiarios 2
Consejo de Administracion Junta General

Organe que autoriza las clausulas sl NQO

¢ Se informa a la Junta General sobre las clausulas? NO

B.1.14 Indique el preceso para establecer la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion y las
clausulas estatutarias relevantes al respecto.

Proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y las clausulas
eslatutarias

La remuneracion de los consejeros viene fijada por el articule 18 de los estatulos sociales, que establece que el Consejo
de Administracion percibira una retribucion fija anual. que serd establecida por la Junia General de Accionistas en cada
caso para el afio siguiente. El propic Consejo de Administracion distribuira la canlidad asignada por fa Junta entre sus
miembros, en funcidn de criterios objetivos, de asistencia a sus reuniones y dedicacion prestada al mismo y todo ello, sin
perjuicio de los honorarios y sueldos que alguno de sus componenies perciba en razon de sus servicios profesionales o

vinculacién laboral, segdn el caso.

Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacion de las siguientes decisiones.

A propuesta del primer ejecutive de la compania, el nombramiento y eventual cese de los altos directivos,
asi como sus cljusulas de indemnizacion.

NC

La retribucidn de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adicional por sus
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funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos. NO

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracién aprueba una detallada politica de retribuciones y especifique las
cuestiones sobre las que se pronuncia:

NG

Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la retribucion fija anual a la que den origen

Conceptos retributivos de caracter variable

Principales caracteristicas de los sistemas de prevision, con una estimacion de su importe o coste anual
equivalente.

Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como
consejeros ejecutivos

B.1.16 Indigue si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punte separade del crden del dia, y con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso, explique los
aspectos del infoerme respecto a la politica de retribuciones aprecbada por el Consejo para los afos futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de como se
aplicé la politica de retribuciones en el ejercicic. Detalle el papel desempefiade por la Comisidn de Retribuciones y
si han utilizade asesoramiento externo, la identidad de los consultores externos que lo hayan prestado:

NG

¢Ha utilizado asesoramiento externo?

Identidad de los consultores externos

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos o empleados de sociedades gue ostenten participaciones significativas en la sociedad
cotizada yfo en entidades de su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe antericr, de los
miembros del Consejo de Administracidn que les vinculen con los accionistas significatives yf/o en entidades de
su grupo:

B.1.18 Indique, si se ha producide durante el gjercicio alguna modificacién en el reglamento del consejo:
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NC

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacién y remecidn de los consejeros. Detalle
los organos competentes, los trdmites a seguir y ios criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

B.

B.

Les consejeros seran nombrades por la Junia General de Accicnistas, o en el supuesio de cooptacion, por el [.fropio Consejo de
Administracién.

El Consejo de Administracion propondra las propueslas de nombramiento de consejercs a la Junta General de Accicnistas para
su aprobacion, salvo en los supuestos de cooptacién.

Los procedimientos de nombramienio, reeleccién y remocion de los consejeros estan establecidos en el Reglamento del
Consejo de Adminisiracion.

El Consejo de Administracidn lendré una especial atencién al nombramiente de consejeros independientes, para que las
propueslas de nombramiento recaigan sobre personas de reconocida honorabilidad profesional, competencia, solvencia y
experiencia, estableciendo unos requisitos que deberén ser de obligade cumplimiento.

Los consejeros ejerceran su cargo durante un plazo maximo de cince afios, pudiendo ser reelegidos. El consejero que finalice
su mandatc 0 cese en el desempefio de su cargo, no podra durante un plazo maximo de tres afios desde dicha cesacion,
prestar servicios o ser designado para un cargo de administrador, direclivo, ejecutive o similar en otra entidad que sea
compelidera ¢ que tenga un objeto social similar 0 analogo al de la scciedad.

Al efeclo det nombramiento de consejerc independientes, dichos consejeros ne podran reunir la condicion de accionisla tilular
de una participacién significativa de la sociedad, ni representar a un accionista que tenga dicha condicién. No haber
desempefiado durante los dltimos 3 anos puestes de gestion o administrader al maximo nivel en la sociedad, y nc eslar
vinculado a consejeros ejecutivos de la sociedad o compafias del Grupo por molivos familiares, laborables o profesicnales,
siempre que puedan afectar a su independencia.

Los consejeros cesaran en su carge cuando haya transcurrido el periode de tiempo para el que fueran nombrados, por decision

de la Junta General o, en su caso, por decisidn del Consejo de Administracién en use de las atribuciones conferidas legal o
estatutariamente.

1.20 Indigue los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

Los consejeras deberan presentar su dimision en los siguientes casos:

- Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como censejero, o cuando
desaparezcan las razones 0 motives por las que fue nembrado, o bien su permanencia en el Consejo pueda perjudicar
gravemente los inlereses de la sociedad.

- Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibifidad ¢ prohibicion legal.

- Cuando resulten condenados, por resolucion de caracter firme, por un hecho delictivo.

1.21 Explique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Consejo. En su

caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacién de poderes en una Unica
persona:
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Medidas para limitar riesgos

No se ha adoptado ninguna medida al respecto

Indique y en su caso explique si se han estahlecido reglas que facullan a uno de los consejeros independientes
para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacion por el Consejo de
Administracion

NO

B.1.22 ; Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decision?:

NO

Indique cémo se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracidn, sefialando al menos, el minimo quorum
de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Descripcion del acuerdo :
todos, exceplo el nombramiento de Presidente y de Consejero Delegado

Quérum %o

mitad mas uno 0

Tipo de mayoria %

Mayoria simple 0

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relatives a los conssejeros, para ser nomhrado
presidente.

NO

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

Sl

Materias en las que existe voto de calidad
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Materias en las que existe voto de calidad

En lodas las materias que son propias del Consejo de Adminislracion

B.1.25 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

NOG

Edad lirmite presidente Edad limite consejero delegado Edad limite consejero

B.1.26 Indique si los estatutos ¢ el reglamento del consejo establiecen un mandato limitado para los consejeros
independientes:

NO

Numero maximo de ailos de mandato 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nule el nimero de consejeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para correqir tal situacion

Explicacién de los motivos y de las iniciativas

No se han adoptado medidas o iniciativas al respecto.

En particular, indigue si la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos para que los
procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos gque obstaculicen la seleccion de consejeras, y busgue
deliberadamente candidatas que retinan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacion de votes en el Consegjo de Administracion. En su
caso, detallelos brevemente,

Los consejeros tienen la obligacion de asistir personalmente a las sesiones del Consejo. Cuando elle no fuere posible,
procuraran que la representacion se confiera a favor de otro censejero, que incluya en la medida de lo posible, las oportunas
infrucciones. Ningtin consejero podra ostentar mas de dos representaciones.

Las represenlaciones podran conferirse por cualquier medio postal, mecanico ¢ electronico siempre que se asegure, a criterio
del Preisdente o del Secretaric, la certeza ¢ validez de la represeniacidn.
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B.1.29 Indique e! nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio.
Asimismo, sefnale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

Nuimero de reuniones del consejo 24

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del presidente 1

Indigue el nimero de reuniones que han mantenido en €l ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

Ndmero de reuniones de la comision ejecutiva o delegada 2
Ndmero de reuniones del comité de auditoria 3
Nidmero de reuniones de la comisién de nombramientos y retribuciones 0
Numero de reuniones de la comisién de nombramientos 0
NOmero de reuniones de la comisién de retribuciones 0

B.1.30 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio sin la
asistencia de todos sus miembros. En el cémputo se considerardn no asistencias las representaciones realizadas
sin instrucciones especificas:

Namero de no asistencias de consejeros durante el ejercicio 13

% de no asistencias sobre el total de votos durante el ejercicio 6,019

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion al Consejo
estan previamente certificadas:

NO

ldentifique, en su caso, a lafs persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de la sociedad, para su formulacién por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracién para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por &l formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de auditoria.
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l.as cuentas anuales individuales y consolidadas han sido elaboradas por la direccion financiera de la sociedad, que a su vez es
la responsable de atender a las necesidades de los auditores de cuenlas para ¢l correcto desempefio de su labor.

La propuesta final de las cuentas anuales ha sido sometida al esludio del Comité de audiloria y, una vez revisadas por dicho
Camité, elevan un barradar definitivo para que sea sometido al Consejo de Administracion para su formulacidn y volacién.

El Comilé de audilaria mantiene la relacion directa con el audilar y se considera que es el cauce iddnea y natural para evitar

que las cuentas anuales individuales y consalidadas formuladas paor el Consejo de Administracion se presenten a la aprobacién
de la Junta General de Accionistas con salvedades en el informe de auditoria.

B.1.33 ;El secretario del consejo tiene la condicion de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su
nombramienio y cese han sido informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consejo.

Procedimiento de nombramiento y cese

El Secretario del Consejo sera nombrada por el Consejo de Administracion, no requeriéndose para ello de una mayoria
cualificada y sin que sea necesario que oslente la calidad de consejero. Cuando coincidan en una misma persona la
condicion de secrelanio y de letrado asesor, su designacion debera recaer en un profesional del derecho con reconocido
prestigio y experiencia.

i L.a Comisién de Nombramientos informa del nombramiento? NO
¢La Comisién de Nombramientos Informa del cese? NO
LE! Consejo en pleno aprueba el nombramiento? Sl
LE| Consejo en pleno aprueba el cese? Sl

;Tiene el sectetario del Consejo enconmendada la funcidn de velar, de forma especial, por las recomendaciones
de buen gobierng?

NO

B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversian y de las agencias de calificacion.

Na exislen mecanismaos concretos establecidos al efeclo; si bien el Comité de audiloria debera velar por la independencia de
los auditores y par el cumplimienta de las normas de contratacion.
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B.1.36 Indique si duranle el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al auditor
entrante y saliente:

NO

Auditor saliante Auditor entrante

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NC

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sobre los honorarios facturados a la sociedad yfo su grupo:

Sl
Sociedad Grupo Total
Importe de otros trabajos distintos de los de 1.302 118 1.420
auditoria (miles de euros}
Importe trabajos distintos de los de 97,380 68,210 94,040
auditoria/lmporte total facturado por la firma
de auditoria (en%)

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contenido vy alcance de dichas reservas o salvedades.

Sl

Explicacion de las razones

Incerlidumbre relativa a la capacidad de la sociedad parlicipada Gaesco Bolsa S.V., 5.A. de continuar su aclividad como
SV por los condicionantes de trapasar su actividad de mercados organizados a Estubroker AV, por su situacion en relacién
con el mercado de OTC y por el apoyo financiero intermno o externo que precisa obtener.

B.1.39 Indique ¢l numero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de las cuentas anuales de |la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa el
numero de afos auditados por la actual firma de auditoria sobre el niumero total de afios en los que las cuenlas
anuales han sido auditadas:
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Sociedad Grupo

Numero de afios ininterrumpidos 16 16

Socledad Grupo

N® de afios auditados por la firma actual de 100,0 100,0
auditoria/N° de afios que la sociedad ha sido
auditada {en %]}

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad en el capital de
entidades que iengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social,
tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimismo, indique los cargos
o funciones que en estas scciedades ejerzan:

Nombre o denominacién social del Denominacion de la sociedad objeto % Cargo o
consejero participacion funciones
DON TOMAS TERMENS NAVARRQ RSK., S.A. 99,990 | ADMINISTRAD
CR

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
asesoramiento externo:

]

Detalle del procedimiento

Los consejeros podran solicitar la contratacion de asesores externos u otros experlos, con cargo a la sociedad, que les
asesore en el desempenio de sus funciones siempre y cuando el encargo verse sobre problemas concretos, de cierto
relieve y complejidad.

Para ello, el consejero debera comunicar al Presidenle del Consejo la intencion de contralar los servicios de un experto,
pudiendo vetarse por el Consejo en pleno si se da cualquiera de las siguientes circunstancias:

- que la asistencia solicitada puede ser dispensada por el personal de la sociedad.
- gue no se precise dicha asistencia para ef cabal desempefioc de las funciones encomendadas a los consejeros,
- que su cosle no sea razonable en relacion con la importancia del asunto a lratar.

B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con la
informacidn necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracién con tiempo suficiente:

Sl
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Detalle del procedimiento

La convocateria ordinaria de los consejos de administracién se realizaran con una antelacién minima de 5 cinco dias. En la
convocatoria del Consejo se incluira, ademas de (a fecha, hora y lugar de celebracion, un avance sobre el previsible orden
del dia, y se acompaiiara en su caso, de la informacion que proceda y esté disponible. En los casos en que, a criterio del
Presidenle, no resulte aconsejable la transmisidn de la informacion, se advertira a los consejeros que dicha documentacion
estara a su disposicidn para su examen en la sede social de la compafia.

Dicho procedimiento no sera de aplicacion en aquellos cases que se produzea una convocaloria exiracrdinaria, que por
razones de urgencia pueda ser convocada por el Presidente del Consejo de Administracion y tampoco en agquellos casos
en que se reina el Consejo de Administracion sin mediar convocatoria al efecto.

B.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a informar v,
en su caso, dimitir en aquellos supuesios que puedan perjudicar al crédito v reputacidon de la sociedad:

Sl

Explique las reglas

Los consejeros deberan poner su cargo a dispasicion del Consejo de Administracién y formalizar su dimision en los
siguientes casos:

a} cuando cesan en los puestos ejeculivos a los que estuviere asociado su nombramiento como Consejero, o cuando
desaparezcarn las razones por las que fue nombrado, o bien su permanencia en el consejo pueda perjudicar gravemenle
los infereses de la sociedad.

b) cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legaimenie previstos.

c) cuando resulten condenados por resolucion de caracter firme, por un hecho delictivo.

B.1.44 Indigue si algan miembro del Consejo de Administracidn ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Ley de Sociedades Andnimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracién ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa expliqgue de forma
razonada |la decision tomada sobre si procede 0 no que el consejero continle en su cargo.

NG

Decisién Explicacion razonada
tomada
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B.2 Comisiones del Consejo de Administracion

B.2.1 Detalle 1odas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo Tipologia
DON PERE ESTEFANELL COCA PRESIDENTE OTRO EXTERNO
DON ENRIQUE VIOLA TARRAGONA VOCAL OTRO EXTERNO
DON JAUME PUIG RIBERA VOCAL EJECUTIVO

B.2.2 Senale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera relativa a la sociedad y, en
su caso, al grupo, revisando ¢| cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del Sl
perimetro de consolidacion y la correcta aplicacién de los criterios contables

Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestién de riesgos, para que los principales

Sl
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente
Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el S|

presupuesto de ese servicio; recibir informaclén periodica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccién tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial y, si
se considera apropiado anénima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras | NO
y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccidn y sustitucion del auditor externo,

asi comeo las condiciones de su contratacion St
Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y (os resultados de su sl
ejecucién, y verlficar gue Ja alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externo Sl
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las 3l

empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabilidades que
tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.
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Denominacién comisién
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripcién
la Comisidn Ejecutiva Delegada es de reciente creacion (30 de noviembre de 2007} por parte del consejo de
administracidn de la sociedad y tiene atribuidas todas las facullades legalmente delegables del Consejo de
Administracién de la sociedad.

Denominacién comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcién
el Comilé de audiloria esta formado por un minimo de tres miembros y un maximo de cinco consejeros
desingados por el Consejo de Admihistracidn, siendo la mayoria de sus miembros consejeros no ejecutivos. El
Comilé esla asislido en calidad de secretario, por el Secrelario del Consejo de Administracion de la sociedad.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones gue tienen cada una de las
comisiones:

Denominacién comisién
COMISION EJECUTIVA DELEGADA
Breve descripcién
liene atribuidas las facultades legalmente delegables del consejo de administracién.

Denominacién comisldn
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcién
Acceso a cualquier tipo de informacian, documentos o registro relacionado con sus competencias, recabar
colaboracién y asesoramiento de cualquier miembro directivo o del personal del grupo Gaesco. Recabar
asesoramiento externo si lo considera oporiuno.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
dispenibles para su cansulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicic. A su vez, se indicara
si de forma voluntaria se ha elaborado algan informe anual sobre las actividades de cada comision.

Denominacién comision
COMISION EJECUTIVA DELEGADA

Breve descripcion
la comisién ejecutiva delegada solamente esluvo vigenle durante el pericdo de tiempo de noviembre 2007 hasta
30 de junio de 2008, fecha de caducidad de los cargos de consejeros de sus miembros.

Denominacidn comisién
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion
El Comité de auditoria dispone de un reglamente de funcionamiento interno que esta disponible para su consulta
en el domicilio social de la sociedad, no habiéndose realizado ninguna modificacién durante el ejercicio de 2008.

El Comité de auditoria ha elaborado, con carécter voluntario, un informe anual de actividades referenle al ejercicio
de 2008, que sera presentado ante el Consejo de Administracion de la sociedad.
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B.2.6 Indique si la composicion de la comision ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los diferentes
consejeros en funcién de su condicion:

NO

En caso negativo, explique la composicion de su comisién ejecutiva

[.a comisién ejecutiva estuvo compuesta por dos miembros gue son ejecutivos de [a sociedad y a su vez primeros
ejeculivos de sociedades del Grupo y un tercero gue liene el caracter de dominical, siendo el resto de miembros, en
cuanto al secretario, un asesor juridico (abogado} exlerno a la sociedad y el Vicesecretario {abogado), el director del
departamento juridico interno de la sociedad. Si bien esla comision ejecutiva solamente tuvo vigencia hasta el dia 30 de
Junio de 2008.

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditoria o
cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcion, las operaciones que la sociedad realice con consejeros,
con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas a ellos vinculadas:

NO

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o denominacion Nombre o denominacién Naturaleza de la Tipo de la Importe (miles de
social del accionista social de la sociedad o relacion operacién euros)
significativo entidad de su grupo
CAIXA D'ESTALVIS DE MOBILIARIA MOMESA,S.A. | societaria Prestacitn de 205
GIRONA sernvicios

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo de la operacién Importe (miles d
denominacion social | denominacion social operacion euros)
de los de la sociedad o
administradores o entidad de su grupo
directivos
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Nombre o Nombre o Naturaleza de la Tipo de la operacion Importe {miles d

denominacion social | denominacién social operacién euros}
de los de la sociedad o
administradores o entidad de su grupo

directivos
CAHISPA, S.A.DE MOBILIARIA societaria Presiacion de 1.296
SEGURQOS DE VIDA MONESA,S.A. servicios
RADE 2009, S.L. DELFORCA 2008, credilos operaciones Recepcion de 1.644

3.V, S.A. financieras servicios

1y

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo, siempre y cuando ne se eliminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no
formen parte del trafico habitual de |a sociedad en cuanto a su cbjeto y condicicnes:

C.5 Indigue si los miembros del Consejo de Administracion se han encontrado a o largo del ejercicio en alguna
situacion de conflictos de interés, segun lo previsto en el articulo 127 ter de ta LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

La sociedad esta dotada de un reglamento interno de conducta, por el cual se regula |a informacidn relativa a los conflictos de
inlerés entre la sociedad y sus consejeros, estableciéndose unas mecanismos de control, en orden a favarecer la transparencia
en el desarollo de las actividades del Grupo y la adecuada infarmacian y proteccién de los inversores y de aquellas otras

personas o institucianes que luviesen relacién con el Grupa.

A tal efecto, Ia sociedad tiene un organo de seguimiento que es el encargadc de supervisar el cumplimienio de las
disposicianes y procedimienlos establecidas en el Reglamento interno de canducia.

Los consejeros estan obligados a infarmar al drgano de seguimiento , con una antelacion suficiente, de la posible situacion de
un conflictc de interés en que estan sometidos por molivo de sus relaciones familiares, palrimoniales, mercanliles o de

cualquier olra naluraleza ¢on la sociedad o cualquier sociedad integradas en el grupa.

Dicho ¢rganc de seguimiento pandra en conocimientio del Presidenle del Consejo de Administracion de la situacion de confliclo
de inlerés, quien adoptara las medidas necesarias para resalver la situacidn en concreta.

El 6rgano de seguimienia conservara un regisiro de comunicaciones, que tendra carater confidencial y sus datos solo podran
ser revelados al Consejo de Adminislracién en el curso de una actuacion concreta.

C.7 (Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espafa?

NC
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|dentifique a las sociedades filiales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluande los riesgos
cubiertos por el sistema, junto con la justificacidn de la adecuacién de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La sociedad en su condicidon de accionista Unico de las sociedades del Grupo Gaesco, que se dedican a la prestacion de
servicios financieros. tienen una politica de riesgos que viene determinada por 10s riesgos en que se pueden ver somelidas las
sociedades del Grupo.

Cada sociedad del Grupo Gaesco cuenta con unos sistemas de control de riesgos internos que permiten evaluar y controlar
cada riesgo en concrelo, con especial atencion, debido a su sensibilidad. a los niesgos que pueden tener las sociedades del
grupo dedicadas a la gestion de patrimonios (Gaesco Gestion, Gaesco Pensiones) y a la intermediacién bursalil (Gaesco Bolsa
y Estubroker).

Los principales riesgos que la sociedad y su grupo pueden incurmrir, a nivel enunciativo, son los siguientes:

- Riesgo de Mercado, derivado de la volatilidad de las cotizaciones de los valores de los mercados financieros mundiales.

- Riesgo de Contraparte, derivadc de las operaciones de compravenla de valores y productos financieros por parte de los
clientes del grupo Gaesco.

- Riesgo de Liquidez y Solvencia, derivado de la posible morosidad de los clienles que realizan sus operaciones de
intermediacion bursatil a través de la sociedad de valores.

- Riesgos operativos, derivados de la propia acluacion del personal de las sociedades del Grupo Gaesco.
Estos riesgos de la sociedad y su grupo han quedado significativamente reducidos como consecuencia del proceso de

lransmisién de diversas sociedades del Grupo { Gaesco Geslidn, Gaesco pensiones, Gaesco correduria y Estubroker) y de la
Iransmisién de la rama de actividad de mercados organizados de Gaesco Bolsa a partir de noviembre de 2008 al grupo GVC.

D.2 Indique si se han materializade durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o su grupo,

Sl

En caso afirmativo, indique las circunstancias gue los han metivade y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

Riesgo materializado en el ejercicio
riesgo de crédito en la sociedad de valores
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Circunsiancias que lo han motivado
Un grupo de clientes que operaba en productos estructurados {(QTC), al socaire de la problematica de
INMCBILIARIA COLONIAL han aprovechado para intentar evilar sus obligaciones habiéndose presentado hasta
diez demandas judiciales y arbitrales conlra los mismos, que a fecha del presente informe todos los
procedimientos estan en fase de tramilacion anie las autoridades y organismos compelientes.
Funcicnamiento de los sistemas de control
el funcionamiento de los conlroles internos para OTC, habida cuenla que esia linea de negocio era de reciente
implantacion (si bien a 31 de diciembre de 2007 ya esta cerrada)} no ha sido posible desamollaria adecudamente,
por lo que ha podido existir un comportamiento inadecuado de un ejecutivo que ha delerminado la infidelidad de
un cliente,

D.3 Indique si existe alguna comision u otro 6rgano de gobierno encargado de establecer y supervisar estos
dispositivos de control.

]

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.

Nombre de la comisiéon u érganc
comité de auditoria

Descripcion de funciones
recibir informacion de los ejecutivos de las compariias del Grupo sobre los sistemas de control e informar al
Consejo de Administracién.

D .4 Identificacidn y descripcidn de los procesos de cumplimiento de |as distintas regulaciones que afectan a su
sociedad y/o a su grupo.

El analisis y gestion de los riesgos constituye un punto importante en el proceso de toma de decisiones por parte de la
sociedad, articulandose los sistemas de control establecidos de la forma siguiente:

- Consejo de Administracion: El Consejo de Administracion es el maximo drganoc de decision. supervision y control de la
sociedad, examina y autoriza todas las operaciones sometidas a su competencia, y es el responsable dltimo del funcionamiento
y eficacia de los sistemas de control interno de nesgo en lodo el Grupo Gaesco.

- Presidente ejecutivo: El presidente ejecutivo, a su vez, controla y autoriza aquellas operaciones que, atendiendo a la
importancia intrinseca de su cenlenido, se encuentran directamente sometidas a su competencia. Asimismo, tiene como funcidn
la ejecucion e instrumentalizacién de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién.

- Consejero Delegado: El Consejero Delegado, a su vez, conlrola y autoriza aquellas operaciones que, atendiendo a la
importancia intrinseca de su contenido, se encueniran directamente sometidas a su competencia. Asimismo, tiene come funcion
la ejecucidn e instrumentalizacién de los acuerdos adoplados por el Consejo de Administracion.

- Comision Ejeculiva: de muy reciente creacion, controla y autoriza aquellas operaciones gque. alendiendo a la importancia
intrinseca de su contenido. se encuentran directamenie sometidas a su competencia. Asimismo, tiene como funcion la
ejecucion e instrumentalizacion de los acuerdos adoplados por el Consejo de Administracion. Dicha comision estuvo vigente
hasta el dia 30 de Junio de 2008.

- Comité de Auditoria: El Comité liene enire sus funciones el conocer los sistemas de control intemo de la sociedad y de la
sociedades del Grupo Gaesco.
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- Unidad de Conirol de Riesgos: Es una unidad especialmenie establecida en la sociedades del Grupo Gaesco mas sensibles a
lener situaciones de riesgo, como son la sociedad y la agencia de valores, la sociedad gestora de Instiluciones de Inversion
Colectiva y la sociedad gestora de Fondos de Pensiones, que vela por el cumplimiento de los requisilos especiales establecidos
por la normativa vigenle para esle tipo de sociedades y aclividades.

- Comité de Direccidn: sin facultades ejecutivas, compuesto por los responsables de las sociedades del Grupo Gaesco. que
permilen realizar un seguimiento de la actividad negocial del Grupo Gaesco.

- Departamento de Atencién al Cliente: sin facultades ejecutivas, que no siendo un érganoc de conirol propiamente dicho,
permite realizar a posteriori, a través de las reclamaciones de los clientes del Grupo Gaesco que realizan sobre los servicios y
productos ofrecidos, un seguimiento de la actividad negocial de! Grupo Gaesco.

- Comité de Prevencion de Blangueo de Capilales: creado al amparo de la Ley de prevencion del Blangqueo de Capitales.
compuesto por representantes de ias sociedades del Grupo Gaesco a las que son de aplicacion la citada normativa. dnico para
el Grupo y su funcidn consiste principalmentie en la supervisién de las politicas de prevencion de blanqueo de capitales
adoptada por el Grupo Gaesco en dicha materia.

Alguno de los departamentos y comilés anteriormenle citados en esta relacion han dejado de tener virtualidad atendido el

proceso de transmision al que se ha hecho referencia en el partado D.1., desde noviembre de 2008; respecio al resto, atendida
la reduccion de la actividad a la propia de mercados no organizados (OTC), se encuentra en proyecto de reestrucluracion.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
Anonimas (LSA) respecto al quorum de constitucion de la Junta General

Sl

% de quérum distinto al establecido
en art. 102 LSA para supuestos
generales

% de quorum distinto al establecido
en art. 103 LSA para supuestos
especiales del art, 103

Qudrum exigido en 1° convocatoria
g

50,600

Quérum exigido en 2° convocatoria

Descripcidn de las diferencias

los quérum de constitucion de la Junta general establecidos en los estatutos sociales son los siguientes:

- Primera convocatoria: accionistas presentes o representados que posean mas del 50% del capital suscrito con derecho a

volo.

- Segunda convocatoria: Serd valida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente.

Los quérums de constitucion de Junta General anteriormente resefiados, se diferencian con relacién a los eslablecidos en
la Ley de Sociedades Andnimas, solamente en el quorum necesario para la primera convocatoria, que es el doble (50%)
del quérum exigido por la Ley de Sociedades Andnimas (25%).

30




E.2 Indique y en su casc detalle si existen diferencias con el régimen previsto en |a Ley de Scciedades Andnimas
(LSA) para el régimen de adopcién de acuerdos sociales.

Sl

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSA.

Describa |as diferencias

la diferencia, ademéas del querum de constitucion de la Junta, estriba en el porcentaje de volos necesarios para adoptar los
acuerdos de supueslos especiales, de dos tercios del capital social presente o asistente a 1a Junta.

E.3 Relacicne los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean distintos a los
establecidos en la LSA.

No existe ningun derecho de los accionistas que sea distinto a los eslablecidos en la Ley de Sociedades Andnimas, si bien
existe una limitacion o restriccion al derecho de asistencia en funcidn de su legitimacién y de la posesion de un niamero minimo
de acciones, que a continuacion se describe.

Estaran legitimados para asistir a las Junias con voz y vole, los socios litulares de acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el correspondiente registro contable con cinco dias de antelacidn a aquél en
que haya de celebrarse la Junta, y que acreditaran medianle certificacién emilida por la entidad encargada de la llevanza del
registro contable.

Para poder ejercitar el derecho de asislencia, sera necesario ostentar la posesién, como minimo de CIEN ACCIONES, sin que
en ningln caso dichoe numero pueda ser superior al Uno por mil del capital social. Sera licila la agrupacién de acciones con el
fin de llegar al minimo anleriormente sefialado.

La agrupacion de acciones debera preducirse para cada Junta y serd vélida, salvo que los interesados manifiesten lo conlrario,
para asistir tanto en primera como en segunda convocaloria.

Se podra realizar la agrupacién de acciones a partir de |a fecha de publicacidén del anuncio de convocaloria de ta Junta y hasta
el momento inmediatamente anlerior a iniciarse la misma, previa nolificacion por escrito dirigida al Consejo de Administracion, o
en su caso a la Mesa de Ja Junta, en el cual expresaran el nombre de los accionistas que se agrupan, el numero de acciones
que cada uno agrupa, su valor hominal, el total agrupade y el nombre del representante comin para ejercer el derecho de
asistencia. Los accicnistas que han agrupado no podran asistir a la Junta, salvo en su caso, €l que sea el represeniante.

También podran asislir a la Junta, los direclivos, gerentes y apoderados v demas personas gue tengan interés en la buena
marcha de los asunlos sociales, siempre y cuando, en esle Ullimo caso, lo estime oportuno cualesquiera de los administradores
que retnan la condicion de accicnistas, ¢ lo soliciten accionistas que represenian cuando menos el 10% del capilal social
desembolsado.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacién de los accionistas en las juntas
generales.
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No existe ningun tipe de medidas para fomentar Ja participacion de los accionisias en |las Junias Generales, ya que el
porcentaje de asistencia a las juntas es elevado, v durante el transcurso de las mismas, se van produciendo reiteradas
intervencicnes de los accionistas.

E.5 Indigue si el carge de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Administracién. Detalle, en su caso, qué medidas se adoplan para garantizar la independencia y buen
funcipnamiento de la Junta General:

Sl

Detalles las medidas

No existe ninguna medida adoptada al respecio.

E.6 Indique, en su caso, las madificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la Junta General.

No se ha introducido ninguna modificacion en el reglamento de la Junta General durante el afio 2008.

E.7 Indique los datos de asistencia en las junias generales celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente
informe:

Datos de asistencia

Y to a distancia
Fecha Junta % de presencia % en % voto a dis Total
General fisica representacién .
Voto electronico Otros
18/02/2008 70,180 21,360 0,000 0,000 91,540
30/06/2008 70,230 21,360 0,000 0,000 91,590

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el gjercicio al que se refiere
el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada acuerdo.

a} Junta General Extraordinaria: Todos los acuerdos se adoptaron por unanimindad de los asistentes a la Junta, siendo los
mismos, brevemenle, los siguientes:

- Aumento de capital social por importe de 8.720.000 euros.
- Delegar en el Consejo de Administracién el aumento de capital social hasta 4.289.250 euros.

- Ratificacién del nombramiente de consejeros realizado por el consejo de administracion mediante el sistema de cooptacion.
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- Reestructuracion del Consejo de Administracion.

- Autorizacién al Consejo de Administracion para la adquisicién derivativa de acciones propias.

- Delegacion de facultades al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracion para que procedan a desarrollar y
ejecutar los acuerdos adoptados, suscribiendo cuantos documentos publicos o privados fuesen necesarios.

- Aprobacion del acta, previa su lectura, al finalizar la sesion de Junta.

Junla General ordinaria: Todos los acuerdos se adoplaron por unanimindad de los asistentes a la Junla, salvo los acuerdos
primero, segundo, tercero, cuarto y quinto, que tuvo un voto en conlra que represents el 0.52% del capital social asistente a la
Junta. siendo los mismos, brevemenle, los siguientes:

- Aprobacion de las cuentas anuales, de la propuesta de aplicacion del resullado y del informe de gestién de la sociedad
correspondiente al ejercicio de 2007, que se corresponden con la auditadas. La distribucion del resultado, gue asciende a

10.490.731,50 euros, fue a reserva voluniaria (8.068.231, 50} y a dividendos {2.422.500).

- Aprobacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Gaesco y del informe de gestion consolidado correspondiente al
ejercicio de 2007, que se corresponden ¢on las auditadas.

- Ralificacion de la gestion social realizada por el Consejo de Administracion durante el ejercicio 2007, excepto en la persona
del anterior consejero Delegado de la sociedad Don Joan Francesc Gelonch Viladegut.

- Aprobacion de la retribucion del consejo de administracion y del comité de audiloria para el gjercicio de 2008, por importe de
500.- euros, y de 1.500.- euros respectivamenle, por cada miembro del consejo y del comité,y por cada asistencia efectiva a las
sesiones que de dichos 6rganos se celebren.

- Reeleccion del auditor de cuentas de la sociedad,”” KPMG Auditores, S.L."", para el ejercicio 2008.

- Reeleccidn del auditor de cuenlas del grupo consolidado, "KPMG Auditores, S.L.”", para el ejercicio 2008.

- Reeleccidén o nombramiento de consejeros de la sociedad, por cinco afios mas, hasta Junio de 2013, a Tomas Termens
Navarro, Jaume Puig Ribera, Inversiones Guinart 2001, S.L., Cahispa, 8.A. de Seguros de Vida, Cahispa S.A. de Seguros
Generales, Rade 2000, S.L., Rose Red, S.L., Enrique Viola Tarragona, Pere Estefanell Coca.

- Cambio de denominacidn social, siendo la nueva denominacion la de Mohiliaria Monesa, S.A.

- Revocacion del acuerdo de ampliacion de capital adoptado en la Junta General Extraordinaria de fecha 18 de febrero de 2008
- Delegacién de facultades al Presidente y al Secretario del Consejo de Administracion para que procedan a desarrollar y

ejecutar los acuerdos adoplados, suscribiendo cuantos documentos pdblicos o privados fuesen necesarios,

- Aprobacion del acla, previa su lectura, al finalizar la sesién de Junta.

E.2 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias para

asistir a la Junta General.

Sl

Nuamero de acciones necesarias para asistir a la Junta General 100
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E.10 Indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto en la junta
general.

En la actualidad no existe ninguna politica preestablecida referente a las delegaciones de velo en la Junta General si bien, el

Consejo de Administracion ¢ en su caso, la Mesa de la Junta, verificaran que la delegacion de volo realizada por el accionisla
sea veraz y cumpla con todos los requisitos establecidos en la normaliva vigente y en los propios estatutos de la sociedad.

E.11 Indique si la compafia tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de participar o no en
las decisicnes de |la sociedad:

S|

Describa la politica

La respuesta afirmativa debe malizarse en el sentido que los inversores institucionales, que ostentan una participacién
significativa en el capilal de la sociedad, tienen representacion en el Consejo de Adminisiracion de la sociedad. con lo cual,
en el sena del Consejo de Administracion se debaten y se intercambian los criterios y politicas para el buen
funcionamiento de la sociedad, con la mayor adecuacidn posible a los intereses particulares de sus representados.

E.12 Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web,
La direccién de la web de la sociedad es www.mobiliariamonesa.com, y el acceso y ¢contenido del informe es el siguienle:

- Menu principal: arriba, informacion corporativa, solo con poner el cursor encima de dicha palabra, se abre una pantalla con
diversas opciones.

- Abierta la pantalla anterior, se accede a toda la informacidn que la sociedad pone a disposicion de sus accionistas, incluyenda
el informe de gobiemo corporativo.

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificade de buen gobierno.
En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recemendaciones, normas, practicas o crilerios, que aplica la
sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimere maximo de votos que pueda emitir un mismo
accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de contrel de la sociedad mediante |a adquisicién de sus

acciones en €l mercado.
Ver epigrafes: A.9%, B.1.22, B.1.23 v E.1, E.2
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Cumple

2. Que cuando coticen la scciedad maltriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente con precision:
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la sociedad
dependiente colizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4 yv C.7

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas las operaciones que entrafien una modificacién estructural de la sociedad y, en particular, las siguientes:
a) La transformacion de sociedades cotizadas en companfias holding, mediante "filializacion” o incorporacién a
entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia sociedad, incluse
aungue ésta mantenga el pleno dominio de aguéllas;
b) La adquisicién o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion efectiva del
cbjeto social;
¢) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.

Cumple Parcialmente
No exislen criterios para lo descrito en el punto a); se cumple en los apartados b) y c)

4, Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informacién a que se refiere
la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de 1a publicacién del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Explique
las propuesias de acuerdo que se someleran a la Junia General de Accionislas son publicados en la web de la sociedad.
Asimismo, se han publicado las informaciones sobre los consejeros de la sociedad, quedando en tramile de incorporacién los
curriculos vitaes de los consejeros.

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos gue sean sustancialmente independientes, a fin de
que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
particular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual;

b) En el caso de medificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancitalmente

independientes.
Ver epigrafe: E.&8

Cumple
6. Que las scciedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que aparezcan legitimados

como accionistas, pero actuen por cuenta de clientes distintos, puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de
éstos.

ver epigrafe: E.4

Explique
En la actualidad debido al lipo de accionariado existente en la sociedad, no se ha adoplado ninguna medida al respecto.

7. Que el Consejo desemperie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio, dispense el mismo
trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compaiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenida,
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el valor econdmico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa respete las leyes y
reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practicas de los sectores y
territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nucleo de su mision, aprobar la estrategia de la compafia y la organizacion precisa
para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccién cumple los objetivos marcados y respeta el
objeto e interés social de la companfiia. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:
a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en parlicular:

iy El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;

i} La politica de inversiones y financiacion:

iii) La definicion de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacién del desemperic de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de

informacion y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes: B.1.1¢, B.1.13, B.1.14 y D.2

b) Las siguientes decisiones :
iy A propuesla de! primer ejecutivo de la compania, el nombramiento y evenlual cese de los altos directivos, asi

como sus clausulas de indemnizacién.
Ver epigrafe: B.1.14

ii) La retribucion de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucién adicional por sus
funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

Ver epigrafe: B.1.14
i) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer piblica periddicamente.
iv} Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristicas, tengan
caracter estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a [a Junta General;
v) La creacidn o adquisicién de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
c) Las operaciones que ia sociedad realice con consejeros, con accionisias significativos o representados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados ("operaciones vinculadas").
Esa autorizacién del Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que
cumplan simultdneamente las tres condicicnes siguientes:
12, Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actle como suministrador del
bien o servicio del que se trate;
32 Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité de
Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encemendadoe esa funcion; y que los consejeros a los
que afecten, ademas de no gjercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reuniones mientras
el Consejo delibera y vota sobre ella.
Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelegable, salve las
mencicnadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la Comision Delegada,
con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.
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Ver epigrafes: T.1 y C.§

Cumple Parcialmente
la sociedad cumple de forma mayoritaria las recomendaciones eslablecidas en este epigrafe.

9. Que el Consejo tenga la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace
aconsejable que su tamafio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.

Ver epigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que el
namero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del grupo societario y

el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de |a sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple

11. Que si existiera algin consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
Ver epigrafe: B.1.3

Explique
la sociedad por su eslructura no tiene una comision de nombramientos. El Consejo de Administracion es el encargado de
propeoner a la Junta General de Accionislas el nombramienio o reeleccion de consejeros. El Consejo de Administracion valoro
que las condiciones perscnales y profesionales de los consejeros Pere Estafenell Coca y Enrique Viola Tarragona cumpliesen
con las prescripciones eslablecidas en el cédigo de buen gobierno unificado para su condicién de consejeros independientes;
sin perjucio de que se les ha clasificado como olros consejeros externes por cuanto su nombramiento se ha realizado a
propuesta del Consejo de Administracién en pleno y no por la comisién de nombramienios.

12. Que dentro de los consejeras externos, la relacién entre el numero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los consejeros
dominicales vy el resto del capital.
Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea mayor
que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen;
1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas ¢ nulas las participaciones accionariales
que tengan legalmente |la consideracion de significativas, pero existan accionistas, con paquetes accionariales de
elevado valor absoluto.
2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el Consejo, y

no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2 v &.3

Cumple

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menas un tercio del total de consejeros.

-

Ver epigrafe: B.1.3

Explique
El numero de consejeros independientes ha sido de 2 duranle el ejercicio de 2008 gue dentro de la composicion del consejo de
Administracion de 9 miembros, resulta apropiado y suficiente en censonancia con la estructura de la sociedad y su grupo.
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14. Que el caracter de cada consejere se expligue por el Consejo ante a Junta General de Accicnistas que deba
efecluar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacién per la Comisién de Nombrarmientos. Y que en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accicnisias cuya
participacién accionarial sea infericr al 5% del capital; y se expongan las razenes por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion

accionarial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros deminicales.
Ver epigrafes: E.1.3 v B.1 4

Cumple Parcialmente
No existe en ta sociedad una comision de nombramientos.

15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir tal situacién; y que, en particular, ta Comision de Nombramientos vele para que al
proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccién de

consejeras;

b} La compahiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesiconal buscado.
Ver epigrafes: B.1,2, B.1.27 y B.2.3

No Aplicable

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con caracter previc informacién suficiente; estimule el debate y la participacion activa de los consejeros
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posicién y expresion de opinién; y crganice y
coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la evaluacion periodica del Censejo, asi como, en su

caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
Ver epigrafe: E.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculte a uno de los
censejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo 0 la inclusion de nuevos puntos en el orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externes; y para dirigir la evaluacion por

el Consejo de su Presidente.
Ver epigrafe: B.1.21

Explique
na cumple.

18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:
a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
reguladores;
b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que tenga la compania;
¢} Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cédigo Unificado que la
compania hubiera aceptado.
Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cese sean informados por la Comision de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho
procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
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Ver epigrafe: B.1.34

Cumple Parcialmente
Se cumple en su practica lolalidad, salvo que su nombramiento sea efectuado por la Comisidén de nombramientos, ya que dicha
comisidn no exisle dentro de la estructura organizativa de la sociedad, siendo el Consejo de Administracién de la compania
quien nombra al Secrelario del Consejo de Administracién.

19. Que el Consejo se reuna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus funciones, siguiendo el
programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada Consejero proponer otros puntos
del orden del dia inicialmente no previstos.

Ver epigrafe: B.1.25%

Cumple Parcialmente
El consejo de retne con una frecuencia acorde a la estructura de la sociedad y su grupo, si bien no tiene predeterminado un
programa de fechas y asuntos a tratar desde el inicio del ejercicio. En cada sesién, los consejeros pueden proponer puntos del
orden del dia que no estén establecidos en la convecaloria del Consejo realizada al efeclo.

Asimismo, el consejo se reunira cuanlas veces sea necesario para los intereses de ta sociedad y su grupo.

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen en el Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.3GC

Cumple

21. Que cuande los consejeros o el Secretario manifiesten preccupaciones sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la compafiia y tales preocupaciones ne queden resuellas en el Consejo, a
peticion de guien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple

22. Que el Consejo en pleno evalle una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
b) Partiendo del informe que le eleve la Comisidn de Nombramientos, el desempefio de sus funciones por el
Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compafhia;
¢) El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.

Ver spigrafe: B.1.12

Explique
No se ha previslo dicha evaluacidn ni se han adoptade medidas necesarias para ello durante el ejercicio de 2008

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos 0 el Reglamento del Consejo

establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epfgrafe; B.1.42

Cumple
24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el

cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbilre los cauces adecuados para el gjercicio de este derecho,
que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
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Ver epigrafe: B.1.41
Cumple

25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacion que proporcione a los nuevos consejeros un
conocimiento rapidao y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierna corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejeros programas de actualizacion de conocimientos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los caonsejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios para
desempefiarla con eficacia y, en consecuencia:
a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profesionales,
por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;
b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el namere de consejos de los que puedan formar

parte sus ¢consejeros.
Ver epigrafes: 5.1.8, B.1.8 y B.1.17

Explique
no se han establecido obligaciones de informacidn, ni reglas sobre el nimero de consejos de los que puedan formar parte sus
consejeros

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccion de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General
de Accionistas, asi como su nombramienta provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:
a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comision de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe:; E.1.z

Explique
la propuesta de reeleccion o nombamiento de consejeros se eleva por el Cansjeo de Adminisiracion a la Junta General de
Accionislas para su aprobacion, si bien, por la estructura de la sociedad, no cuenla con una comision de nombramientos,
siendo el propio consejo de administracidn en pleno gquien decide sobre este asunto en particular.

28. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la siguiente informacion
sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;

b) Otros Consejos de administracidn a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

¢) Indicacion de fa categoria de consejero a la que pertenezca segun corresponda, sehalandose, en el caso de

consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, vy,

e) Acciones de la compaiiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.

Explique
Se han incluide las informaciones relativas a los consejeros de la sociedad, salvo los curriculos vitaes de los consejeros, gue
esla en trAmile de incarporacion en la web.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado superior a 12
anos.

Ver epigrafe: B.1.2
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Explique
la sociedad no liene previsto ningdn limile de permanencia a los consejeros de |la sociedad, incluidos los consejeros
independientes.

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimision cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que corresponda, cuando dicho
accionista rebaje su participacion accionarial hasia un nivel que exija la reduccion del numero de sus consejeros

dominicales.
Ver epigrafes: A.2, A.3 y B.1.Z2

Cumple

31. Que el Consejo de Administracion no proponga el cese de ningln consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salve cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las
circunstancias descritas en el epigrafe 5 del apartado Il de definiciones de este Cédigo.
También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resuitas de Ofertas Publicas de Adquisicion,
fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en la estructura de capital de la
sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el criteric de

proporcionalidad sefialado en la Recomendacién 12.
Ver epigrafes: B.1.Z, 5.1.5 y B.1.2¢€

Explique
No exisle comision de nombramientes. salvoe lo anteror, el consejo cumple con esla recomendacion.

32. Que las sociedades esiablezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores
vicisitudes procesales.
Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra €l auto de apertura de juicio oral por alguno de los
delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Scciedades Anénimas, el Consejo examine el caso tan pronto
como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continle
en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Inferme Anual de Gobierno

Corporativo.
Ver epigrafes; B.1.43 y E.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
decision sometida al Consejo puede ser contraria al inferés social. Y que otro tanto hagan, de forma especial los
independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trate de
decisiones que puedan perjudicar a los accionislas no representados en el Consejo.
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas ¢ reiteradas sobre las que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan vy, si optara per dimitir, explique las razones
en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.
Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicién de consejero.

Cumple
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34. Que cuando, ya sea por dimisian o por ofro motive, un consejere cese en su cargo antes del 1érmino de su
mandato, explique |as razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dichc cese se comunigque como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informe Anual de
Goabierno Corporativo.

Ver spigrafe: B.1.5

Cumple Parcialmente
con caracter general, cuando se produce algun cese, el consejero remite un escrito de renuncia al Consejo de Administracion y
no a cada miembro o consejero.

35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las siguientes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos. con desglose, en su ¢caso, de las dietas por participacién en ei Consejo y
sus Comisiones y una estimacién de la retribucion fija anual a la que den origen;
b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:
i} Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacién de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.
iy Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracién
en acciones, opciones sobre acciones o cualguier componente variable;
iii) Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bcnus) o de otros
beneficios no satisfeches en efectivo; y
iv}) Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propueslo, en funcién del grado de cumplimiento de las hipétesis u objetivos que tome
como referencia,
¢) Principales caracteristicas de los sistemas de previsian (por ejemple, pensiones complementarias, seguros de
vida y figuras analogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que deberan respetar los contralos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluirédn:
i) Duracion;
iy Plazos de preaviso; y
iii) Cualesquiera otras clausulas relativas a primas de contratacién, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anticipada o terminacién de la relacién contractual entre la scciedad y el
consejero ejecutivo.

Ver epigrafe: B.1.15

Explique
debido a la propia estructura y a |a actividad de la sociedad, el Consejo de Administracion solamente se esta pronunciando
actualmente sobre las dielas de asistencia a los consejos y a las comisiones de auditoria per parte de los consejeros, ya que
las retribuciones sefialadas dentro de este informe se refieren a los sueldos y salarios percibidos por los consejeros ejecutives
de la sociedad, bien sea de la misma, o de sociedades del Grupo.

36. Que se circunscriban a los consejeros ejeculivos las remuneraciones mediante entrega de acciones de la
sociedad o de sociedades del grupo, opcienes scbre acciones o instrumentos referenciados al valor de la accion,
retribuciones variables ligadas al rendimiento de la sociedad © sistemas de prevision.

Esta recomendacion no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se cendicione a que los consejeros las

mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: 2.3 y B.1.3

Explique
No existen remuneraciones a los consejeros, solamente exislen dietas de asistencia a las sesiones del Consejo de
Administracién y del Comité de Auditoria.
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37. Que la remuneracién de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacién, cualificacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su independencia.

Explique
No exislen remuneraciones a los consejeros, solamenle existen dietas de asistencia a las sesiones de Consejo de
Administracion y de Comité de audiloria.

38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

No Aplicable

39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las caulelas técnicas precisas para
asegurar que tales retribuciones guardan relacién con el desempefo profesional de sus beneficiarios y no derivan
simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector de actividad de la compafiia o de otras
circunstancias similares.

No Aplicable

40, Que el Consejo someta a votacion de |a Junta General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, ¥
con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. Y que dicho informe se
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que la sociedad
considere conveniente.
Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para el afio ya
en curso, asi como, en su ¢aso, la prevista para los afios futuros. Abordara todas las cuestiones a que se refiere
la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacion de informacién comercial
sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el gjercicio
pasado al que se refiera la Junta General. Incluird también un resumen global de cémo se aplico la politica de
retribuciones en dicho ejercicio pasado.
Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comision de Retribuciones en la
elaboracion de la politica de retribuciones y, si hubiera ulilizado asesoramiento externa, de la
identidad de los consultores externos que lo hubieran prestado.

Ver epigrafe: B.I1.16

Explique
No aplicable, tal como se ha manifestadno anteriomente, los consejeros no perciben remuneraciones como tales, solamente
perciben dietas de asistencia a los consejos y a los comités de auditoria en su caso, ¥ las retribuciones sefialadas dentro de
esle informe se refieren a los sueldos y salarios percibidos por los consejeros ejecutivos de la sociedad, bien sean de la misma,
© de sociedades del Grupo.

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) Eldesglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluird, en su caso:

i) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejera;
i} Laremuneracién adicional ceomo presidente o miembro de alguna comisién del Consejo;
iy Cualquier remuneracion en concepto de participacién en beneficios o primas, y la razén por la
que se otorgaron;
iv)] Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportacion definida; o el
aumento de derechaos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;
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v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacién de sus funciones;
vi} Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;
vil) Las retribuciones por el desempefio de funciones de alta direccion de los consejeros ejecutivos;
viiiy Cualquier ofro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacion
vinculada o su omisidn distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas por el
consejero.
b} El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:
i) Namero de acciones u opciones concedidas en el afno, y condiciones para su gjercicio;
ii) Ndmero de opciones ejercidas durante el afio, con indicacién del nimere de acciones afectas y el
precio de gjercicio;
i) Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afio, con indicacién de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;
iv) Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.
c) Infoermacién sobre la relacién, en dicho ejercicio pasado, enire la retribucion obtenida por los consejeros
ejecutivos y los resuliados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Explique
No aplicable, tal como se ha manifestado anteriormente, los consejeros no perciben remuneraciones omo tales, solamente
perciben dielas de asistencia a los consejos y a los comilés de auditoria en su caso, ¥ las retribuciones sefialadas entro de esle
informe se refieren a los sueldos y salarios percibidos por los consejeros ejecutivos de la sociedad, bien sean de la misma, o de
sociedades del Grupo.

42. Que cuando exista Comisién Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comisién Delegada”), la estruclura de
participacién de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea el del

Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.¢

Explique
La comision delegada del consejo de Administracion es de reciente creacién, a finales de noviembre de 2007, teniendo una
vigencia hasla el dia 30 de junio de 2008.

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adoptadas por la
Comision Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas de las sesiones de la
Comision Delegada.

Cumple

44. Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comisién, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y Retribuciones.
Que las reglas de composicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comisién o comisiones de
Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:
a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisién; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante él hayan de dar cuenta, en el primer plenc del Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y
responder del trabajo realizado;
b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externcs, con un minimo de tres. Lo
anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisién.
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¢) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuandoc lo consideren necesario para el desempefo de sus
funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acla, de la gue se remitira copia a todos los miembros del Consejo.

Ver spigrafes: B.2.1 y B.Z.3

Cumple Parcialmente
No existe una comision de nombramientos y retribuciones. En cuanto al Comilé de Auditoria, la sociedad cumple con las
recomedaciones indicadas en el presente punlo.

45, Qlue la supervision del cumplimiento de los cédigos internos de conducta v de las reglas de gobierno corporativo
se atribuya a la Comisién de Auditoria, a la Comision de Nombramientos, o, si exislieran de forma separada, a las
de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Cumple

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendec en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple

47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcién de auditoria interna que, bajo la supervisién del Comité
de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de infermacién vy control interno.

Cumple

48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo; le
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le someta al final de cada ejercicio un
informe de actividades.

Cumple Parcialmente
el auditor interno reporta en el Comité de Auditoria las incidencias en el desarrollo de su funcion de control, si bien no se realiza
ningiin plan anual de trabajo al inicio det ejercicio ni la emision de un informe de actividades al respeclo.

49. Que la politica de control y gestion de riesgos identifigue al menos:
a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnologicos, financieros, legales, reputacionales...) a los que se
enfrenta la sociedad, incluyende entre ios financieros ¢ econémicos, los pasivos contingentes y otros riesgos
fuera de balance;
b) La fijacion del nivel de riesgo gue la sociedad considere aceptable;
c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarse;
d) Los sistemas de informacién y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar fos citados riesgos,

incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D

Cumple
50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacidn con los sistemas de informacidn y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacién financiera relativa a la
sociedad y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la
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adecuada delimitacion del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los criterios
contables.
b) Revisar peribdicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos. para gue los
principales riesgos se identifiguen, gestionen y den a conocer adecuadamente.
¢) Velar por la independencia y eficacia de la funcidon de auditoria interna; proponer la seleccion,
nombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesto de ese servicio; recibir informacion peridédica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.
d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, anénima las irregularidades de potencial {rascendencia,
especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.
2° En relacion con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucién del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacion.
b} Recibir regularmente del auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de
su ejecucidn, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.
c) Aseqgurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:
i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo
acompafie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubieran existido, de su contenido.
i} Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del negocio
del auditor y, en general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
i) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran
motivado.
d} En el caso de grupos, favorecer que el auditor de! grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las empresas que lo integren.
Ver epigrafes: B.1.35, BE.2.2, B.2.2 y D.3

Cumple Parcialmente
cumple en su préclica totalidad, excepto en la de establecer y supervisar un mecanismo de comunicacidn confidencial de fos
empleados, ya que no 5& ha implementado debido a la estruciura organizativa de la sociedad.

51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualguier empleado o directivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcion por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacion 8:
a) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer plblica periddicamente.
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios contables que
las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.
b} La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propésito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones u
operaciones de naturaleza andloga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia dei grupo.
¢) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcidn de informe previo haya sido atnbuida a otra Comision de

las de supervision y control.
Ver epigrafes: E.2.Z2 ¥y B.2.3
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Cumgple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reservas ni salvedades
en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan, tanlo el Presidente del Comité de
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o
salvedades.

Ver epigrafe; B.1.38

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si
fueran una sola- sean consejeros independientes.

-

Ver ecigrafe: B.2.1

No Aplicable

55. Que correspondan a la Comision de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia,
las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo y
dedicacion precisos para que puedan desempefar bien su cometido.
b) Examinar u crganizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del primer ejecutivo
¥, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y bien
planificada.
c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo preponga al Consejo.
d} Informar al Consejo sabre tas cuestiones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de este
Caodigo.

Ver epigrafe: B.2.3

No Aplicable

56. Que la Comisién de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.
Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comision de Nombramientos que tome en consideracién, por si
los considerara idéneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

No Aplicable

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendacicnes
precedentes, las siguientes:
a) Proponer al Consejo de Administracién:
i) La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
iy La retribucién individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
i) Las condiciones basicas de los contratos de los alios directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes; B,1.14 y B.2.3

No Aplicable
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58. Que la Comisién de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especiaimente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

No Aplicable

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algln principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corporative aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presenie Informe, a continuaciéon, mencicne y explique su
contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracién o matiz, relacionados con los
antericres apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad esta sometida a legislacién diferente a la espaficla en materia de gobierno
corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en
el presente informe.

Definicidn vinculante de consejero independiente:

Indigue si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante, habria determinado que el
consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado 5 de!
Cédigo Unificado de buen gobierno:

NO

Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno cerporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha

04/05/2009

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacidn del
presente Informe.
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NO
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MOBILIARIA MONESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

DILIGENCIA DE FIRMA

Reunidos los Adminisiradores de la Sociedad Mobiliaria Monesa, S.A. y sociedades
dependientes con fecha de 4 de mayo de 2009 y en cumplimiento de los requisitos establecidos
en los articulos 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37
del Codigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2008. Las cuentas
vienen constituidas por el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en ¢l Patrimonio Neto, ¢l Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria de las paginas 1 a la
55, ambas incluidas, asi como los Anexos L, IL, III, IV, V y el Informe de Gestion, que consta de 9
paginas.

4 de mayo de 2009
D. Tom?(' cns Tnverstones Guinart 2001, S.L. Rade 2800, 5.
N fan;gm (representada por D. Francesc (representada por D. Pere
de Paula Pelay Artigas)
Guinart Villaret )

D. Jauinf Puig Ribera Cahispa, S.A. de Seguros de /;(_Iaftiépa, S.A. de Seguros de
Vida (representada por - Generales (representada por

Fernando Lavilla ganchez) Sergio Gago Rodriguez)

Rosemsentada D. Enrjgfic Vi arragona D. Pedfo Edfctanell Coca
por DJ Arturo Guill6 Vivé) M
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de MOBILIARIA MONESA, S.A., declaran gue,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y del grupo
consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008, han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad y de la compafrias

comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de gestion incluye
un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de MOBILIARIA
MONESA y de las sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacion tomadas en su

conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente declaracién.

En Barcelona, a 4 Fe mayo de 2009,

Tomas Termens Navarro
PRESIDENTE |

INVERSIONES GUI T 2001, S.L.
p.p. Francisco de,Paula Guinart Villaret
VOCAL

Enrigue Viola Tarragona

VOCAL

CAH , S.A. DE SEGUROS DE VIDA
g~ p. Fernando Lavilla Sanchez

VOCAL

-€AHIEPA,’S.A. DE SEGUROS GENERALES
p.p. Sergio Gago Rodriguez
VOCAL

Jaumé-Puig Ribera
VOCAL

Pere Estefanell Coca
VOCAL |

RADE Zpoo, 8t/
p.p. Perd Palay Artigas
VOCAL

RO 5L
p.p. Arfuro Guilié Viveé
VOCA





