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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad SOL MELIA, S.A., que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los administradores
formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la
Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes
cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras
comparativas. En la Nota 17 de la memoria adjunta, "Aspectos derivados de la transicién a
las nuevas normas contables”, se incorporan el balance de situacién y la cuenta de pérdidas
y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron
formuladas aplicando los principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafola vigentes en dicho ejercicio, junto con una explicacién de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asf
como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el
patrimonio neto al 1 de enerc de 2008, fecha de transicién. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Cen fecha 11 de abril de 2008
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007,
formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinion
favorable,
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS (CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicic 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad SOL MELIA, S.A. a 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacion.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre |a situacién de la Sociedad SOL MELIA, S.A., la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado gue la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Scciedad.

ERNST & YOUNG, S.L.

{Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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/tonio Bos(h L)\_J U )
21 de abril de 2009
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Sol Melid

Balance de Situacion
al 31-12-2008

(Expresado miles de euros)

ACTIVO NOTAS 2008
ACTIVO NO CORRIENTE

1 INMOYILIZACIONES INTANGIBLES 5
1 GASTOS INVESTIGACION Y DESARROLLO 1t
2 PATENTES Y LICENCIAS 756
3 DERECHOS DE TRASPASO 2.683
4 _APLICACIONES INFORMATICAS 5.160
TOTAL 1 2.710

Il INMOVILIZACIONES MATERIALES 6
| TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 798.727
2 [NSTALACIONES TECNICAS ¥ MAQUINARIA 150.032
3 OTRAS INSTALACION, UTILLAJE ¥ MOBILIARIO 75.733
4 QTRO INMOVILIZADO 18.859
5 ANTICIPOS E INMOV. MATERIALES EN CURSO 776
TOTAL 11 L.044.127

L1 INVERSIONES INMOBILIARIAS 7
I TERRENOS 56
2 CONSTRUCCIONES 16.296
TOTAL II[ 16.352

IV INVER. EMPRESAS GRUPO Y ASOCIADAS L/P 8
1 INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO ay1-2 619.649
2 CREDITOS A EMPRESAS b1 264.980
TOTAL IV 384.629

¥ INVER. FINANCIERAS A L/P 8
1 INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO a)3 24.418
2 CREDITOS A TERCEROS b) 2 5.408
3 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS b) 3 8.853
TOTAL V 38.679

VI ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 14
| ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS b} 64.814
TOTAL V1 64814
TOTAL A (IFIIHIIHIV+V+VI} 2.058.311
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Sol Melid

Balance de Sit“aCIon (Expresudo miles de euros}
al 31-12-2008
B ACTIVO CIRCULANTE

® 1 EXISTENCIAS 10
1 COMERCIALES 276
2 MATERIAS PRIMAS Y QTROS APROV 7.411
3 PRODUCTOS EN CURSO Y SEMITERMINADOS 144
4 _ANTICIPOS A PROVEEDORES 1.48]
TOTAL I 9,312

Py 1l DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR 8
1 CLIENTES POR VENTAS Y PR. SERV b} 4 21.163
2 CLIENTES, EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS by 4 15.227
3 DEUDORES VARIOS b) 4 1.948
4 PERSONAL b) 4 364
5 ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE b) 4 1.273
6 ADMINISTRACIONES PUBLICAS b) 4 6.715
TOTAL 11 48.690

® Il INVERS. EN EMPRESAS DEL GRUPC Y ASOCIADAS B
1 CREDITOS A EMPRESAS b) 5 7.096
2 QTROS ACTIVOS FINANCIEROS b) 5 98.669
TOTALIII 105.765

IV INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 8
1 INSTRUMENKTOS DE PATRIMONIO b6 26
2 CREDITOS A EMPRESAS b6 134
® 3 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS b) 6 5213
TOTAL IV 5.573

V PERIODIFICACIONES A CORTQ PLAZO

I AJUSTES POR PERIODIFICACION 881
TOTAL YV 881

VIl EFECTIVC Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTE 8
® | TESORERIA ' b)7 70.253
2 OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 21.439
TOTAL VI 91.692
TOTAL B (I+THITHY+V+V) 261913
® TOTAL ACTIVO(A+B) 2320224

/
Lo

 D.José Maria Lafuente .épez
Secretario,
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Sol Melid

PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO

1 FONDOS PROPIOS 11
I CAPITAL ) a} 36,935
2 PRIMA DE EMISION c) 758.380
3 RESERVAS 138.074
Legal y cstatutarias d) 7.391
OMras reservas by fig by 130.683
4 ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN PATRIMONIO FROPIO £) -102.75%
5 RESULTADOS EJERC ANTERIORES -314.360
Rermanenie i} 69.564
Resultados neg. ¢j. anteriores -383.924
6 RESULTADOQ DEL EJERCICIO -22.170
TOTALI 494.120

IT AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 8
1 OPERACIONES DE COBERTURA c)3 -1.165
TOTAL II =1.165

1 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 13
1 SUBVENCIONES DE CAPITAL 1.598
TOTAL I 1.598
TOTAL C (I1+HI+I1T) 494.553

PASIVO NO CORRIENTE

I PROVISIONES A LARGO PLAZO 12
1 PROVISIONES POR PENSIONES Y SIMILARES 5.593
3 OTRAS PROVISIONES 13.075
TOTAL | 18.668

I DEUDAS A LARGO PLAZO 8
| DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO o)1 715.763
2 ACREEDORES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERC c)2 161.009
3 PASIVOS POR DERIYV ADOS FINANCIEROS c)3 1.665
4 OTROS PASIYOS FINANCIEROS c) 4 87.417
TOTAL Il 965.854

II1 DEUDAS CON EMP, GRUPO Y ASOCIADAS B
1| DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO c) 5 166.760
TOTAL 1ML 166.760

IV PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO ]
| IMPUESTO DIFERIDO A LARGO PLAZO c) 6 91.754
TOTAL IV 91.754
TOTAL D (1+1I4111+1V}) 1,243,037

!
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D. José Maria Lafuente Lopez
Secretario.
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Sol Melid

Balance de Situacién

(Expresado miles de euros)

PASIVO CORRIENTE

I DEUDAS A CORTO PLAZO 8
| DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO oyl 292.673
2 ACREEDORES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 178
31 OTROS PASTVOS FINANCIEROS a7 IL.570
TOTAL 1 324.421

11 DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO Y ASOCIADAS A C/P 8
| DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPOQ s 16%.780
2 DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS c)S 206
TOTALII 169.986

111 ACREEDORES CIALES, Y OTRAS CUENTAS A PAGAR [
i PROVEEDORES c) b 13.849
3 PROYEEDORES EMPRESAS DEIL GRUPO Y ASOCIADAS c) 8 1.398
3 ACREEDORES VARIOS c)8 36,453
4 REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO c)8 17.954
5 OTRAS DEUDAS CON LAS ADMINTSTRACIONES PUBLICAS )l 9.145
6 ANTICIPOS DE CLIENTES c) 8 B.324
TOTAL II1 87.122

IV PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO

1 _AJUSTES POR PERIODIFICACION 1.105
TOTAL IV 1.105
TOTAL E (I+II+II+IY) 582.634
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO (C+D+E) 2.320.224

D. José Maria Lafuente Lépez
Secretario.
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Sol Melid

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

{Expresada miles de euros)

al 31-12-2008

INGRESOS Y GASTOS
A RESULTADO DE EXPLOTACION

1 IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS

1 VENTAS 505.208
2 PRESTACIONES DE SERVICIOS 16.392
TOTAL I 521.600
II TRABAJOS EFECTUADOS PARA INMOVILIZADO
1 TRABAJOS EFECTUADOS PARA INMOVILIZADO 196
TOTAL II 196
11l APROVISIONAMIENTOS
1 CONSUMO DE MERCADERIAS 2215
2 CONSUMO MATERIAS PRIMAS Y O.M. -61.244
TOTAL Il -59.029
IV OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION
1 INGRESOS ACCESORIOS Y OTROS 41.245
2 SUBVENCIOKES DE EXPLOTACION 1.219
TOTAL 1V 42.464
V GASTOS DE PERSONAL
| SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS -174.997
2 CARGAS SOCIALES 46.991
TOTAL ¥V -111.988
VI OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
| SERVICIOS EXTERIORES -199.685
2 TRIBUTOS -10.948
1 PERDIDAS, DETERIORO Y VARIACION DE PROVISIONES 1.556
4 OTRAS GASTOS DE GESTION CORRIENTE -2.764
TOTAL ¥I -211.841
VIl AMORTIZACION DEL INMOVYILIZADO
| DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES INTANGIBLES 371
2 DOTACION AMORTIZACION INMOV. MATERIAL -40.068
TOTAL VII =40.639
V111 IMPUTACION SUBVENCIONES INM. NO FINANCIERO
1 _SUBVENCIONES DE CAPITAL TRANSFERIDAS 91
TOTAL VIII 91
IX DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION INMOYV.
1 DETERIORO Y PERDIDAS DEL INMOVILIZADO -7.240
2 RESULTADO POR ENAJENACIONES ¥ OTRAS 4.609
TOTAL IX -2.631
TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION 28223

(IHUAHTTIHIVAVHVISVIIHVIIHIXD

n

D. José Maria  Lafuente Lopez

Se?(ario.
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Sol Melid

Cuenta de Pérdidas Y Ganancias (Expresado miles de ewros)
al 31-12-2008

B RESULTADOS FINANCIEROS 15

1 INGRESOS FINANCIEROS

1 DE PARTICIPACIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 19.600
En empresas del grupe y asociadas 19.145

En terceros 455

2 DE VALORES NEGOCIABLES Y OTROS LF. 17.406
De empresas del grupo y asociadas 15.052

De lercerps 2.354

TOTAL 1 37.006

11 GASTOS FINANCIEROS

1 POR DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS -16.648
2 PCOR DEUDAS CON TERCEROS -64.353
TOTALII -81.001

Il VARIACION DE YALOR RAZONABLE EN INSTRUMENTOS

1 CARTERA DE NEGOCIACION Y OTROS -13.268
TOTAL II1 -13.268

TY DIFERENCIAS DE CAMBIO

1 DIFERENCIAS NEGATIYAS DE CAMBIO -13.046
2 DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO 12.920
TOTAL IV -126

¥V DETERIORO Y RESULTADO POR ENAJENACION DE LF.

| DETERIORO Y PERDIDAS 4.533
2 RESULTADOS POR ENAJENACIONES Y OTRAS -29
TOTAL V 4.504

TOTAL RESULTADOS FINANCIEROS (IH11HITI+IV+Y)

-52.885
RESULTADO ANTES IMPUESTOS ~24.662
C IMPUESTOS
I IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
| IMPLUESTO SOBRE SOCIEDADES 2.492
TOTAL I 2,492
TOTAL IMPUESTOS (I} 2.492
INGRESOS Y GASTOS (PERDIDAS) =22.170

. .
D. José Marfa Lafuente Lopez
Secretario.
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Sol Melic

Estado de cambios en el patrimonio neto al 31/12/2008

ingres noci

(Expresado miles de euros)

EJERCICIO
2008

A) RESULTADOQ DEL EJERCICIO (de la cuente de pérdidas y gananclas) -22 170
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO -116S
1. Por valoracidn de mstrumentos financieros: 0

a) Actives financieros disponibles para la venia 0

b) Otros ingresos/(gastes) 0
2. Por coberturas de flujos de efectivo -1 665
3. Subvenciones, donaciones v legados recibidos 0
4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0
5. Resto de ingresos y gastos imputados direetamente al patrimonio neto 0
6. Efecto impositivo 499
) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -73
1. Por valoracion de instrumentos financieros: Q

a) Activos financieres disponibles para In venia 0

b} Otras ingresos/(gastos) 0
2. Por coberturas de flujos de efectivo 0
3. Subvenciones. donaciones y legados recibidos -104
4, Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto 0
5. Efecto impositivo 31
TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B+C) -21 408

b) Estado de cambiogs en patrimonio neto

{Expresado miles de euros)

+Fundos propios
. . Subvencionas
Prima de .ﬁtfctort‘egy o hros AJ“‘FS P\ donaciones Y '1'.ulal .
. s participiy en| Res o |. *carribios de Patmmonio
Capital emisian O . ., | instrumentos de legados
patrimonio del gjercicio A valor o neto
Reservas . patrinenio neto recibidos
propias

Saldo tinal al 01/01/2008 36.955 569.866 -41.995 41.679 0 2,359 1.671 610,536
Ajustes por cambivg de criferio contable Q
Ajusles por eIrores 9
Saldo Initlal ajustado 36.955 569.866 41995 41,679 0 2.3m 1671 610.533
L. Tuial ingresos/ {gasios) reconocidos -22.170 -1.165 -73 -23.408
1. Aumeuros reducciones) de capital 0
2. Conversion de pasivos financieros en patrimanio neta "]
1. Disrribncion de dividendos. -32.207 -32.207
::c?:;elraciunes con acciones o participagiones en patrimonio propias 60764 60,764
5. Increinentos ¢ {Reducciones) por combinacicnes de negocios a o
G_Ofras Dperaciones con scios o propietarnos 0
11. Operaciones con socios o propletarlos )] "] -60.764 =32.207 b] 0 r] -92.97]
1 Pagos basades en instrumentos de patminonio ¢
2 Trapasos entre paidas de parnmamo neta 9.472 -5.472 4]
3 Orras Variaciones 397 397
11, Ocras Varlaciones de patrimonio neto 0 9.472 0 9472 0 397 [} asr
Saldo linol al 31/12/1008 36,953 579.338 -102.759 -22.170 -1.165 2.756 1.598 494,553

i

D. José Maria [ affente Lopez

Secretarif.
o
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Sol Melicd

c) Estado de flujos de efectivp

(Expresado miles de euros)

2008
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos -24 662
Ajustes del resultado 94 600
Amortizacion del inmovilizado 40 639
Otros ajustes del resultado (netos) 53 961
Cambios en el capital corriente 19 599
{Incremento)/Decremento ¢n Existencias =514
(Incremento)/ Decremento en Deudores ¥ otras cuentas a cobrar 34 48R3
(Incremento)'Decremento en otros actlivos carrientes -130
Incremento/{Decremento) en Acreedores y otras cuentas a pagar -19 169
Incremento/{ Decremento) ¢n otros pasivos corrientes 4930
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -53 228
Pagos de intereses -80 434
Cobro dc dividendos 9 BOO
Cobros de interescs 17 406
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios 0o
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 36 309
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones: -78 292
Empresas del Grupo, asoeiadas y unidades de negocio -20 660
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (*) 57611
Otros activas financieros =21
Otros activos
Cobros por desinversiones: 17 494
Empresas del Grupo, asociadas ¥ unidades de negocio
Inmovilizado material, intangiblc € inversiones inmobiliarias 5951
Otros activos financieros 10 630
Otros activos 913
Flujos de efcctive de las actividades de inversién -60 797
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y (pagos) por instrumentes de patrimenio: -6 433
Emisidn
Amortizacion
Adquisicion -6 433
Enajcnacion
Subvenciones, donaciones y legados recibidas
Cobros y (pagos) por instrumcntes de pasivo financiero: 69 734
Emisién 389 443
Deudas con entidades e credito {*) IR0 440
Dcudas con empresa del grupe y asociadas 9 004
Otras deudas
Devolucidn y amortizacidu -319 710
Deudas con entidades e crédite -200 918
Deudas con empresa del grupo y ascciadas -117 848
Otras deudas -944
Puges por divideudes y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonlo -32 207
Flujos de efective de las actividades de financiaclén 31094
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -4t0
ALMENTO / (DISMINUCION) NETQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 6 196
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL FERIODO 85 497
EFECTIYVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL FERIODO 91 692
(*) Durante ¢l ejercicio 2008 , se produjeron adquisiciones dec activos, por medio de contratos de amendamiento financiere )
por importe de 18,9 millones de euros, no considerados come movimientos de caja. Lv

D. José Maria L afuente Lépez
Secretatio.
[}
"\
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Sol Melid

Memoria E3ercicio 2008

NOTA (1) ACTI IEDAD.

SOL MELIA, S.A. es una entidad legalmente constituida en Madrid el 24 de junio de 1986, bajo la denominacidn
social de Investman, S.A. En febrero de 1996 modifico su denominaciéon social por Sol Melid, S.A. estando
inscrita en el Registro Mercanti! de Baleares tomo 1335 de Sociedades hoja n® PM 22603 inscripcién 32. La
compafia trastadd en 1998 su domicilio social al n? 24 de la calle Gremio Toneleros, de Palma de Mallorca.

SOL MELIA, S.A. es la sociedad matriz del Grupo SOL MELIA, el cual presenta (de acuerdo con lo exigido en el
Cadigo de Comercio) cuentas anuales consolidadas a efectos de mostrar la situacion patrimonial y financiera del
Grupo Consolidado.

La actividad econdmica de la sociedad, que segln los estatutos se establece por tiempo indefinido, consiste en:

a) La adquisicion, tenencia, explotacién, promocidn, comercializacion, desarrollo, administracién y cesiéon por
cualquier titulo de establecimientos turisticos y hoteleros, y de cualesquiera otros destinados a actividades
relacionadas con el turismo, el ocio y el esparcimiento o recreo, en cualquiera de |las formas establecidas en
Derecho.

b} La adquisicion, suscripcion, tenencia y transmision de toda clase de valores mobiliarios, tanto publicos como
privados, nacionales y extranjeros, representativos del capital social de sociedades cuyo objeto social consista
en la explotacién y/o la titularidad de los negocios o actividades indicados en el apartado a) anterior.

¢) La adquisicién, tenencia, explotacion, gestiéon, comercializacion y cesidn, por cualquier titulo, de toda clase de
bienes y servicios destinados a establecimientos e instalaciones turisticas y hoteleras, asi como a cualquier
actividad de ocio y esparcimiento o recreo.

d) La adquisicidn, desarrollo, comerclalizacién y cesidn, por cualquier titulo, de conocimientos o tecnologia en los
ambitos turistico, hotelero, del oclo, esparcimiento o recreo.

e) La promocién de toda clase de negocios relacionados con los ambitos turistico y hotelero o con actividades de
ocio, esparcimiento o recreo, asi como la participacion en la creacién, desarrollo y explotacién de nuevos
negocios, establecimientos o entidades, en los ambitos turistico y hotelero y de cualquier actividad de ocio,
esparcimiento o recreo.

Las actividades integradas en el ohbjeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de
modo directo o indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto social
idéntico o analogo.

En todo caso, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades que las leyes especiales
reserven a sociedades gque cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por esta sociedad; en
particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las Instituciones de Inversion Colectiva o a
las sociedades mediadoras del Mercado de Valores.

SOL MELIA, S.A. directamente o a través de sus filiales se dedica, fundamentalmente, a la actividad turistica en
general y en concreto a la gestion explotacion y administraciéon de hoteles en régimen de propiedad, alquiler,
gestidn o franquicia. Dichas actividades se desarrollan en Espafia, y ademas en Alemania, Argentina, Bulgaria,
Brasil, Chile, China, Costa Rica, Croacia, Cuba, Egipto, Estados Unidos, Francia, Grecia, Holanda, Indonesia, Islas
Caiman, Italia, Luxemburgo, Malasia, México, Panama, Per(, Portugal, Puerto Rico, Reino Unido, Republica
Dominicana, Singapur, Suiza, Tanez, Uruguay, Venezuela y Vietnam.

SOL MELIA, S.A. opera en Tanez a través de un establecimiento permanente el cual explota dos Hoteles en
régimen de alquiler, Las presentes cuentas anuales, incluyen el balance y cuenta de pérdidas y ganancias del
citado establecimiento permanente.

i
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D. José Marja géfuentc Lépez

Secretagio.
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NOTA {2) BASES DE PRESENTACI E LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido preparadas a partir de los registros contables de Sol Melid, S.A.,
habiéndose aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007,
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Comparacion de la Informacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que se formulan aplicando el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, habiendo realizado la Sociedad la
transicién a las nuevas normas contables de acuerdo con el contenido del mencionado Real Decreto.

La Sociedad ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2008 y, en consecuencia, no se presentan
cifras comparativas en estas cuentas anuales.

c) Aspe

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que utilizar juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emisidn de las presentes cuentas
anuales,

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos resultados constituyen la
base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles
mediante otras fuentes. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si
éstas afectan sélo a ese periodo, 0 en el periodo de la revisidn y futuros, si la revision afecta a ambos. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian
requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

Las estimacicnes realizadas se han detallado, en su caso, en cada una de las notas explicativas de los epigrafes
del balance.

d) Principios Contables

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracién
generaimente aceptados descritos en la nota 4. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria que,
teniendo un efecto significativo en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

El balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 presenta un exceso de pasivo corriente sobre el total activo
corriente, el cual no es un indicativo de la capacidad financiera de la sociedad, para hacer frente a sus pasivos a
corto plazo, debido a la generacion de cash flow del Grupo Consolidado, la disponibilidad de las lineas de crédito
no dispuestas (véase nota 8 c.1) y obtencién de nuevas fuentes de financiacién.

e) Actualizacidon de Valores de Inmovilizado

Las sociedades absorbidas, Inmotel Inversiones, S.A. {sociedad absorbida en el ejercicio 1999), Constructora
Inmobiliaria Alcano, S.A. (sociedad absorbida en el ejercicio 2001), Inmobiliaria Bulmes, $.A., Parking
Internacional, S.A. y Azafata, S.A. (sociedades absorbidas en el ejercicio 2005) se acogieron a la actualizacion de
valores de los elementos patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Reai Decreto Ley 7/1.996, de 7 de
Junio.
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)T icion a las nuevas N 1

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicd el RD 1514/2007, por el que se aprobd el nuevo Plan General de
Contabilidad (PGC) que entré en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacion para los ejercicios
iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los criterios
contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y por lo tanto no se recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio
precedente siempre que la misma se adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable y
adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

Se han realizado las reclasificaciones para la aplicacidn del nuevo PGC, y el impacto de los ajustes para dar
cumplimiento a la primera aplicacién se han registrade en el patrimonio neto (véase nota 17).
NOTA (3) APLICACI LTAD

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacién de la distribucién de
resultados gue se indica a continuacién:

(En miles de euros)

BASE DE REPARTO IMPORTE

Pérdidas y Ganancias (Pétrdida del ejercicio) 22.170
DISTRIBUCTON IMPORTE

A Reserva legal 0
A Reservas por inversiones en Canarias 0
A Reservas Voluntarias [t}
A Dividendos 0
A Compensacién pérdidas ejercicios anteriores 0
A Resultados negativos de ejercicio anteriores 22.170
TOTAL 22.170

El Consejo de Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas, la distribucién de un dividendo brute
por accién, excluidas las acciones propias, de 0,065 € (dividendo neto de 0,053 €), para lo cual, se dispondra de
11,52 millones de euros con cargoes a reservas distribuibles.

NOTA (4) NORMAS DE VALORACION
Los criterios contables aplicados en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:
a) Inmovilizaciones Intangibles

Los activos intangibles corresponden a diversas aplicaciones informaticas, asi como derechos de traspaso y
propiedad industrial.

Las aplicaciones informdticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente
durante su vida (til estimada en un plazo entre 5 y 10 afios. Asimismo la mayor parte de licencias de uso de
software son consideradas de vida {til indefinida.

]
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La amortizacidn de los elementos recogidos en propiedad industrial es lineal por un periodo de 5 afios.

Los derechos de traspasos se encuentran valorados por su precio de adquisicién y se minoran de las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. Se amortizan en 8 afios que corresponde al plazo de vencimiento de los
contratos a los que estédn asociados.

La amortizacién de los activos intangibles se incluye en el epigrafe de amortizaciones de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b) Inmovilizaciones Materiales
1. Coste

Se valoran al precio de adquisicién, incluyendo los gastos adicionales gue se producen hasta ta puesta
en condiciones de funcionamiento del bien, incrementando su valor por revalorizaciones y
actualizaciones legales, segun se detalla en el cuadro de la nota 6 de la memoria. En 1996, Inmotel
Inversiones, S.A., Constructora Inmebiliaria Alcano, S.A., Inmebiliaria Bulmes, S.A., Parking
Internacional, S.A. y Azafata, S.A., (sociedades absorbidas por Sol Melid, S.A. en 1899, 2001 y 2005
respectivamente) procedieron a la actualizacién legal practicada de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto Ley 7/1896 de 7 de junio, segun lo comentado en las notas 6 y 14 de la memoria. El
importe de |a revalorizacién del inmovilizado fue establecido, aplicande a los valores de adquisicién o
de produccion y las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se consideraron como
gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcidn del afio de compra y las cifras
obtenidas fueron reducidas en un 40 por ciento, a efectos de considerar las circunstancias de su
financiacién.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Gtil, junto con los gastos de
mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien, son capitalizados como mayor valor
del mismo.

Los trabajos realizados por la propia empresa para su inmovilizado, se encuentran valorados por el
valor de adquisicién de los bienes necesarios y servicios requeridos o por el coste de produccién de los
bienes elaborados por la empresa.

Para los contratos de arrendamiento en los cuales, en base al andlisis de |a naturaleza del acuerdo y de
las condiciones del mismo, se deduzca que se han transferido a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, dicho acuerdo se califica
como arrendamiento financiero, y por tanto, estos arrendamientos se contabilizan por su naturaleza en
el inmovilizado material por un importe equivalente al menecr de su valor razonable y el valer presente
de los pagos minimos establecidos al comienzo del contrate de alquiler, menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deteriore experimentada.

De la misma forma, si la Sociedad actia como arrendador y mediante las caracteristicas del contrato
se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, dichos activos se dan de
baja del balance de situacién de la Sociedad.

Respecto al inmovilizado material clasificado en el epigrafe de “Otro Inmovilizado”, su valor neto
contable corresponde al valor segun inventarios valorados en los distintos centros, al cierre del
ejercicio, aplicAndose como hajas las roturas y faltas del periodo. Dicho inmovilizado corresponde a
cristaleria, vajilla, menaje, cuberteria, lenceria, asi como (tiles y enseres diversos.
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2. Amortizacion

Los elementos del inmovilizado material son amortizados de forma lineal en funcién de la vida (til,
cuya estimacion es la siguiente:

Construcciones 50 afios
Instalacionas 18 afios
Mobiliario 15 afios
Maquinaria 18 afios
Elementos transporte 5 aflos
Equipos Informaticos 6 afios

¢) Inversiones Inmobiliaria

Se incluye en este epigrafe aquellas inversiones realizadas por la Sociedad para obtener rentas o plusvalias, y
que generan flujos de efectivos independientes de los procedentes del resto de activos poseidos por la
Sociedad.

Para la valoracién y la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utilizan los criterios del inmovilizado
material. Los solares sin edificar se valoran por su preclo de adquisicidn mdas todos los gastos de
acondicionamiento. Las construcciones se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccidn
incluyendo los gastos adicionales que se producen hasta su puesta en marcha.

La Sociedad evalla en cada cierre de ejercicio si hay indicios de que los activos pueden estar deteriorados. Si
existe algun indicio, o cuando se requiere una prueba anual de deterioro, la Sociedad realiza una estimacién
del importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable
menos los costes de venta del activo o unidad generadora de efectivo y su valor de uso, y se determina para
cada activo individualmente, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean independientes
de las de otro activo o grupo de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Al
evaluar el valor de uso, las entradas de efectivo futuras se descuentan a valor actual utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleje la evaluacién del valor del dinero en el tiempo en el mercado actual
y los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro de las actividades que continlan se reconocen
en la cuenta de resultados en la categorfa de gasto acorde con la funcion del activo deteriorado.

A tales efectos se utilizan tasas de descuento de 8,8%-9,4% vy exit yields de 6,1%-7,0%, de acuerdo con el
mercado.

En cada cierre de ejercicio se realiza una evaluacion de si existen indicios de que las pérdidas por deterioro
reconocidas previamente han desaparecido o disminuido. Si existen estos indicios, se estima el valor
recuperable. Una pérdida por deterioro reconocida anteriormente se revierte sélo si se ha producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde que la dltima
pérdida por depreciacién fue reconocida. Si es el caso, el valor en libros del activo se incrementa hasta su
valor recuperable. Este incremento no puede exceder el valor en libros que se hubiese registrado, neto de
amortizacién, de no haberse reconocido la pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores. Esta
reversién se reconoce en ganancia o pérdida a menos que el activo esté registrado a su importe revalorizado,
en cuyo caso la reversién se trata como un incremento de la revalorizacién, Después de esta reversion, el
gasto de amortizacion se ajusta en los siguientes periodos, para imputar el valor en libros revisado del activo,
mengs su valor residual, de forma sistematica a lo largo de la vida qtil del activo.
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e) Instrumentos Financieros

No existen diferencias entre |os valores razonables calculados para los instrumentos financieros registrados en
estas cuentas anuales y sus correspondientes valores contables, tal como se explica en los parrafos siguientes:

1.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen a su valor razonable, siempre que exista un mercado activo,
y se afaden los costes de [a transaccién directamente imputables, La Sociedad no tiene ni activos
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias ni inversiones mantenidas
hasta su vencimiento.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo, asociadas:

Se incluye en esta categoria las inversiones en capital en empresas del grupo, multigrupe y
asociadas.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, gue, salvo,
evidencia en contrario, es el precic de la transaccidn, que equivale at valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cartera de Valores

La cartera de valor para la venta son aquellos activos financieros no derivados que se designan
como disponibles para la venta o gque no estan clasificados en otros epigrafes de activos
financieros. Corresponde en su totalidad a inversiones en instrumentos de patrimonio de
entidades sobre las que no se tiene el control ni influencia significativa.

Dado que una inversién disponible para su venta no tiene un precio de mercado de referencia en
un mercado activo, y no existen otros métodos alternativos para poder determinar este valor de
forma razonable, la inversién se valora al coste menos la pérdida por deterioro correspondiente.

Créditos a Empresas del Grupo, Asociadas y a Terceros

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y gue no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en la valoracién inicial
como en la valoracién posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance, se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12 meses
se clasifican como no corrientes.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en
el momento del reconocimiento inicial del activo.

i
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Otros Activos financieros

Los depdsitos y fianzas no corrientes se valoran al coste amortizado usando el método de interés
efectivo. Los depdsitos y fianzas corrientes no se descuentan.

Los clientes figuran en el balance por su valor nominal, realizandose las correcciones valorativas
que procedan y dotdndose, en su caso, las correspondientes provisiones en funcién del riesgo de
insolvencia, siendo aplicadas cuande la deuda sea considerada como incobrable.

Efectivos y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medies liguidos equivalentes comprenden no solo el dinero en efectivo, de caja
y bancos, sino también los depdsitos en bancos u otras instituciones financieras con un
vencimiento inferior a tres meses desde la fecha de suscripcién.

A efectos del estado de flujos de efectivo de la Compaiiia, el efectivo y otros medios ligquidos
equivalentes comprenden las partidas descritas en el parrafo anterior neto de saldos en
descubierto exigibles por el banco, si los hubiera.

Bajas de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero cedido cuande transmite integramente todos los
derechos contractuales a recibir de fos flujos de efectivo que genera o cuando aln conservando
estos derechos, asume la obligacidon contractual de abonarlos a los cesionarios y cuando los
riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de cesiones de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo se retienen sustancialmente, el activo financiero cedido no se da de baja del balance,
reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a Ia contraprestacion recibida,
que se valora posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero cedido se continda
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la cesidn. En la cuenta de pérdidas y
ganancias se reconocen, sin compensar, tanto los ingresos del activo cedide como los gastos del
pasivo financiero asociado.

Derivados financieros

Los instrumentos financieros derivados se clasifican como activos ¢ pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias o como Coberturas contables. En
ambos casos, los instrumentos financieros derivados son registrados inicialmente por su valor
razonable a la fecha en que se contrata el derivado y son posteriormente valorados por su valor
razonable. Los derivados se contabilizan como activos cuando el valor razonable es positivo ¥
como pasivos cuando el valor razonable es negativo.

Coberturas contables

Se consideran Coberturas contables aquellos instrumentos financieros derivados para los que
existe una designacion especifica como tales, siempre que la cobertura sea altamente eficaz.

La Sociedad tiene contratados dos Swaps de tipos de interés clasificados como coberturas de
flujos de efectivo. Las variaciones en el valor razonable de dichos instrumentos financieros
derivados son imputadas contra el patrimonio neto, imputdndose dnicamente a la cuenta de
resultados en la medida en que también se imputa la partida cubierta.

El valor razonable para los Swaps de tipo de interéds se determina mediante la técnica de
valoracién del descuento de flujos utilizando los tipos de interés de mercado.
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b. Otros derivados

Cualquier pérdida o ganancia proveniente de cambios en el valor razonable de los derivados que
no cumplen (os requisitos para ser considerados como instrurmmento de cobertura se llevan
directamente a la ganancia o pérdida neta del afio.

La Sociedad tenia contratado a inicio de ejercicio, un instrumento financiero derivado, Equity Link
Swap sobre acciones de Sol Melid, que no cumplia los requisitos para ser considerado de
cobertura. A cierre de ejercicio, la Socledad no tiene instrumentos financieros derivados con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor razonable para el Equity Swap sobre acciones de Sol Melia se determinaba mediante la
aplicacién de técnicas del método de valoracién binomial.

3. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se clasifican segln los criterios de valoracidon como Pasivos financieros
valorados a coste amortizado o pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En ambos casos inicialmente se reconocen a su valor razonable, ajustado
en el caso de los pasivos financieros valorados a coste amoitizado por los costes de transaccion
que le sean directamente imputables. Todos los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen
dentro de la clasificacién de pasivos financieros valorados a coste amorttizado a excepclon de un
instrumento financiero derivade que no cumplen las condiciones para ser considerados de
cobertura.

a. Deudas por arrendamientos financieros

Se consideran en este epigrafe las deudas originadas por la adquisicion de activos financiados a
través de contratos de Leasing y aguellas deudas originadas por contratos de arrendamiento en
los que se transfiere de forma sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del bien arrendado. En este Ultimo caso la deuda registrada corresponde al valor razonable del
bien alquilado o bien al valor presente de los pagos minimos del arrendatario si este fuera menor.

b. Préstamos y créditos con entidades de crédito

Los préstamos se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en
la transaccion. En periodos posteriores se valoran a su coste amortizado utilizando el método del
tipo de interés efective.

Cc. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico se registran a valor razonable y
posteriormente son valoradas a coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo impoite se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

d. Deudas con empresas del grupo y asociadas
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los

intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.
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Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquieren, no
registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o cancelacidn. Los gastos
derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el patrimonio neto como
Menos reservas.

Existencias

Se valoran al coste promedio que, en general, es inferior al valor neto de realizacién, practicando las
correcciones valorativas que proceden en funcién del valor estimado de su realizacidn, en caso de ser inferior
a su coste.

Subvencion ital

Las subvenciones no reintegrables se registran como tales cuando las condiciones establecidas para su
concesién se han cumplido sustancialmente. Dicho registro comporta inscribir inicialmente en una partida
especifica del patrimonio el importe de la subvencién, neto del efecto impositivo diferido.

Cuando se trata de una subvencion relacionada con una partida de gastos, la subvencién se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo necesario para igualar la subvencién, segun una base
sistematica, a los gastos a que ésta esta destinada a compensar, Cuando la subvencion esta relacionada con
un activo, se imputa al resultado de cada ejercicio en proporcidn a la depreciaciéon experimentada en el
mismo por los actives que financia.

Provisiones
Las provisiones son reconocidas en el momento en el que la Sociedad:

. tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado.

. es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar
tal obligacion.

. puede hacer una estimacién fiable del importe de la obligacién.

En los casos en que el efecto del valor temporal del dinero es significativo, el importe de la provision es
determinado como el valor presente de los flujos de efectivo futuros que se esperen necesarios para cancelar
la obligacion.

Se revisa anualmente la estimacion de resultados futuros derivados de contratos de alquiler, en base a los
flujos esperados de las unidades generadoras de efectivo relacionadas, aplicando una tasa de descuento
adecuada. Se consideran contratos de caracter oneroso aquellos en los que los costes inevitables de cumplir
con las obligaciones que conllevan exceden a los beneficios econdmicos que se espera reclbir de ellos.

Determinados convenios colectivos vigentes aplicables a la Sociedad establecen que el personal fijo que opte
por extinguir su contrato con la compafila con un determinado nimero de afos vinculado a la misma,
percibira un premio en metdlico equivalente a un nimero de mensualidades proporcional a los afios
trabajados. Durante el ejercicio se ha realizado una evaluacién de dichos compromisos de acuerdo con las
hipétesis actuariales del modelo de rotaciéon propio de Sol Melia, aplicando el método de cdlculo conocido
como Crédito unitario proyectado e hipétesis demogrdficas correspondientes a las tablas ERM/F200p.
Asimismo se han exteriorizado los pagos de dichos compromisos de acuerdo a las condiciones técnicas
especiales fijadas en la Orden Ministerial de 2 de Noviembre de 2006. Estos planes de prestacién responden a
planes de Prestacién Definida.

El saldo de provisiones para riesgos y gastos, asi como la activacién de pagos por servicios futuros, cubren
estos compromisos adquiridos.

La politica contable seguida por la Sociedad para el reconocimiento de las pérdidas y ganancias actuariales es
la de incorporarlas, de modo sistemdtico, en el momento de su devengo, al resultado del ejercicio.
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La Socledad aplica los mismos criterios tanto para |as dganancias como para las pérdidas, y las bases
valorativas se aplican de forma consistente en todos los ejercicios.

En lo que se refiere a los compromisos por pensiones y obligaciones estipulados en convenios empresariales,
la sociedad ha realizado las extericrizaciones correspondientes, asi como de les compromisos con seis
directivos de la Compafiia, de los cuales hay cinco en situacion pasiva.

i) Im r ieda

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente, que
resulta de la aplicacién del correspendiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar
las bonificacicnes y deduccicnes existentes, y de la variacién de los actives y pasivos por impuestos diferidos
contabilizado. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este
impuesto esta directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo
caso el impuesto se reconoce en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de la
Administracién Plblica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e incluyendo
cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se registran segiin el método basado en el balance, para todas
las diferencias temporarias existentes a la fecha del balance entre el valor en libros de los actives y pasives y
el gue constituye el valor fiscal de los mismos.

Un pasivo por impuesto diferido es reconocido para todo tipe de diferencias temporarias existentes a la fecha
del balance entre el valor en libros de los activos y pasivos y el que constituye el valor fiscal de los mismoes.,

Un activo por impuesto diferido es reconocido para todas las diferencias temporarias deducibles y créditos
fiscales por bases imponibles pendientes de compensacién y deduccicnes pendientes de aplicacién, siempre
que sea probable que haya una base imponible positiva contra la cual se podra utilizar el active por impuesto
diferido y créditos fiscales por bases imponibles negativas o deducciones, excepto en las diferencias
temporarias deducibles que surjan del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccién que no
es una combinacion de negecios, y que en el momento de la transaccién, no afectd ni al resultado contable ni
al resultado fiscal.

La recuperacién del active por impuesto diferido es revisada en cada cierre de balance, ajustandose al
importe del saldo del activo por impueste diferido que se estime probable que se vaya a recuperar por la
generaciéon de suficientes beneficios fiscales, calculados aplicando el criterio de prudencia y excluyendo los
posibles beneficios por enajenacién de inmuebles, dada la incertidumbre en cuanto a las fechas de realizacion
de los mismos, al depender de las condiciones de mercado, asi como de la variedad de consecuencias fiscales
eventuales en funcién de la naturaleza de las transacciones que se realicen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos basdndose en su forma esperada de
materializacién y en la normativa fiscal y tipos impositivos que se hayan aprobado, ¢ estén a punto de
aprobarse, en la fecha del balance.

k) Clasificacién entre el corto v el larqo plazo

La clasificacién entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento,
enajenacién o cancelacidén de las obligaciones y derechos de la empresa. Se considera largo plazo cuando
éste es superior a un periode de 12 meses contando a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

1) Transacciones en Moneda Extranjera

Los débitos y créditos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio existente a la fecha de la
operacién, valorandose al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, se recongcen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que surjan.

L
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m) men rimoni n raleza medicambien

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacidn y restauracién de lugares contaminados,
eliminacién de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se
registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos gque se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera,
en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe Inmovilizado material, siendo
amortizados con los mismos criterios indicados anteriormente.

n) Ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de elios.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracién de los mismos. No obstante, la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afo que no tienen un tipo de interés contractual, cuando e}
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
tas condicionas que determinan su concesidén como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
0) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que la Sociedad transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado, son clasificados como arrendamientos financieros vy
reconocidos por el arrendatario al inicio del arrendamiento en el balance de situacién, registrando un activo vy
un pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien alquilado o bien al valor presente de los
pagos minimos del arrendatario si este fuera menor.

Las cuotas del arrendamiento son divididas en dos partes, la correspondiente a la carga financiera y la
correspondiente a la reduccién de deuda. La carga financiera es imputada directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los activos registrados por arrendamientos financieros se amortizan durante el periodo de la vida util del
bien arrendado.

Los arrendamientos donde el arrendador mantiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios econémicos
inherentes a la propiedad del bien alquilado son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos por
alquiler bajo un arrendamiento operativo son reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo de arrendamiento.

19 U«

D, José Maria Lafﬁerite Lopez
Secretarig”

h

/",



Sol Melid

NOTA (5) INMOVILIZACIONES INTANGIBLES

El detalle del coste y la amortizacién acumulada de los activos intangibles es el siguiente:
(En miles de euros)

SALDO AL ALTAS BAJAS SALDO AL
COSTE 01/01/2008 2008 2008 TRASPASOS 31/12/2008
(Gastas de Tnvestigacion y Desarrolto 554 0 0 0 554
Concesiones, patentes y licencias 4.216 0 0 0 4.216
Derechos de Traspaso 0 2.855 0 0 2855
Aplicaciones Informaticas 16.517 53 0 0 6.5}
TOTAL COSTE | 21.286] 2.908] ] 0] 24.194
AMORTIZACION |. SARDOAL - |-, ALTAS BAJAS SALDO AL
ACUMULADA | o101,2008 | <2008 2008 TRASPASOS 31/12/2008
Gastos de Investigacién v Desarrollo 333 111 0 0 443
Sub-Total 333 111 0 0 443
Concesiones, patentes y licencias 3.308 152 0 0 3.460
Sub-Total 3.308 152 0 0 3460
Derechos de Traspaso 0 172 0 0 172
Sub-Total 1} 172 0 0 172
Aphcaciones Informaticas B.552 135 781 0 7.910
Provision por detenoro 2.500 0 0 0 2,500
Sub-Total 11.052 135 781 ] 10.410
TOTAL AMORTIZACION 14.693 572) 781| 0 14.484
VALOR NETQ CONTABLE 6.594 9,710
Situacidn al 31 de diciembre de 2007:
{En miles de suros)
SALDO AL ALTAS BAJAS TRASPASOS SALDO AL
COSTE /122006 2007 2007 TRASPASOS | INMOVILIZADO 31112007
MATERIAL
Terrenos 1202 0 [} o 1.202 0
Construcciones 12.506 27.568 0 [ 11.737 48.437
Instalaciones 18.914 13.453 10 [ 5333 27004
Magquinaria 3.607 1.009 0 [+] 1.127 4.489
Utillaje 122 33 0 [¢] a5 121
Mobiliario 13.319 9.701 0 ] 1.857 19.163
Eq. Proceso de Informacién 685 1.220 28 0 147 1.730
Qtro Inmovilizado 181 36 0 1] 34 183
Aplicaciones Informaticas 111.349 2,335 97.167 o o 16.517
Concesiones Administrativas 8 L] 0 0 [ 8
Prapiedad Industrial 4.208 0 ] ] ] 4208
Gaslos de Invesligacion y Desamollo 554 0 0 [ [ 554
TOTAL COSTE | 186.755] 56.357| 97.325| o 23.473| 122.414
AMORTIZACION SALDO AL ALTAS BAJAS TRASPASOS SALDO AL
ACUMULADA 31/12/2006 2007 2007 TRASPASOS | INMOVILIZADO 31122007
MATERIAL
Canslrucciones 2.210 794 L] D 1.786 1.218
[nsialaciones 1.804 1.269 1 0 1.040 2.032
Maquinaria 388 231 o] 0 219 400
Mabiliario 1.330 1.109 0 0 1.07% 1.860
Utillaje 37 17 o] 0 18 36
Eq. Proceso de [nformacion 264 197 1 L1} 139 32
Otro Inmovilizado 33 21 0 o] 1% 33
Aplicaciones Informalicas 84.137 9.482 B5.067 0 0 B.552
Concesiones Administrativas 3 0 a a 0 L3
Propiedad !ndustrial 3.149 151 0 a o] 1,300
Gaslos de Investigacidn y Desarrollo 222 111 ] a Q 313
TOTAL AMORTIZACION [ 94.082] 13.382] 85.069] 0] 4.300] 18.095
Provision 0 (1.500) [1] {1.000) [i] {2.500)
VALOR NETO CONTABLE _ | 92.673| | 101.819

Las altas contabilizadas durante el ejercicio en la linea de Derechos de traspaso, corresponden a los importes
satisfechos para la adquisicién del derecho de explotacién de un hotel en régimen de alquiler en Espafia, por
valor de 2,9 millones de euros.
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En el epigrafe de Aplicaciones informaticas figuran elementos totalmente amortizados cuyo valor a 31 de
diciembre de 2008, asciende a 5,3 millones de euros, y que contindan en uso por la Sociedad.

Adicionalmente los administradores de la Sociedad han estimado una vida Gtil indefinida para las licencias de uso
de la aplicacién informatica SAP. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados al cierre del
ejercicio.

NOTA MOVILI MATE

El detalle de! coste y la amortizacion acumulada del los activos materiales es el siguiente:
(En mifes de euros)

SALDO AL . ALTAS BAJAS SALDO AL
COSTE 01/01/2008 2008 2008 TRASPASOS 31/12/2008
Terrenos 227741 0 769 0 226.972
Construcciones 726414 46.080 12.265 820 761.050
Sub-Total 954,155 46.080 13.034 820 988.022
[nstalaciones 249.181 12.958 4.370 (820} 256.949
Maquinaria 42.036 2210 426 3 43.823
Sub-Taotal 291.217 15.168 4.796 (817) 300.772
Mobiliario 158.447 11.898 3.480 0 166,865
Utillaje 3228 236 1% 0 3445
Sub-Total 161.675 12,134 3499 0 170.310
Elementos de Transporte 1.068 1 2 0 1.098
Eq. Proceso de Informacion 28.973 1.209 160 3) 30.019
Otro Inmovilizado 18.751 5.341 31.936 0 20.156
Sub-Total 48.792 6.582 4.098 ) 51.273
Obras en Curso 0 13 0 0 113
Anlicipos 0 663 0 0 663
Sub-Total 0 776 0 [ 776
TOTAL COSTE 1.455.839 80.740 25427 0 1.511.]53'
AMORTIZACION SALDO AL ALTAS BAJAS SALDO AL
ACUMULADA 01/01/2008 2008 2008 TRASPASOS 31/12/2008
Construcciones 174.808 15.568 4.729 403 186.050
Sub-Total 174.808 15.568 4.729 403 146050
Instalaciones 110.673 12.363 2.622 (390) 120.024
Maquinaria 22.078 1.754 268 0 23.564
Sub-Total 132.751 14.117 2.890 (390) 143.588
Mobiliario 84.850 8.703 1.706 7 91.854
Utiles y Enseres 2.543 197 0 16) 2724
Sub-Total 87.393 8.900 1.706 [£)]) 94.578
Elementos de fransporte 1.063 5 1 0 1.067
Eq. Proceso de Informacion 25.835 941 152 0 26.624
Ouro Inmovilizado 1.368 139 24 ()] 1479
Sub-Total 28.266 1.085 177 (4) 29.170
TOTAL AMORTIZACION | 423.218] 39.670| 9502 0| 453,386
Provisién {12.477) {1.163) 0 0 (13.640)
VALORNETO | 1.020.144| | 1.044.127
|
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Situacién al 31 de diciembre de 2007:

{En milas da aurps)

SALDO AL ALTAS BAJAS TRASPASOS SALDO AL
COSTE 31/12/2006 1007 2007 TRASPASOS | INMOVILIZADO 31/12/2007
INMATERIAL

Terrenos 236.102 0 9.506 0 1.202 227.798
Construcciones 542.312 17.279 33.109 0 11.737 538.219
Instalaciones 222.637 7.340 11.591 a 5333 121719
Maguinaria 38.352 1.245 3175 0 L.1z27 37.549
Mabiliarto 137.699 4.762 7.024 0 3.357 139.294
Uiillaje 3.058 124 109 0 36 309
Elementos de Transporie 13.910 3 12.845 0 0 1.068
Eg. Proceso de Informacion 27.541 675 1.106 V] 147 27.257
Otro Inmovikizade 17.639 3917 2.90% 0 34 18.681
TOTAL COSTE 1.239.250 35,345 §1.374 0 23.473 1.216.6%4

AMORTIZACION SALDO AL ALTAS BAJAS TRASPASOS SALDO AL

ACUMULADA 311221006 2007 1007 TRASPASOS | INMOVYILIZADO 31/13/2007

INMATERIAL

Construcciones 166.464 11.467 12.989 0 1.786 166.728
fnstalaciones 106.474 10,529 B.354 L[] 1.040 109 6389
Maquinaria 23.054 1.422 3.017 [H] 219 21678
Mobiliario 80.595 7.028 5711 [ 1.079 82991
Elementos de Transporie 9.13% 1.794 10.269 [ 0 1.064
Eq. Proceso de Infonnacion 25.104 1.349 1,077 ] 139 25.515
QOtro Inmovilizado 3.573 156 114 0 a7 3.752
TOTAL AMORTIZACION | 414802 33.945] 41.631 g 4.300| 411,416
Provisidn (12.904) (3.725) 0 4.152 0 (12.477)
YALOR NETC [ 811543 [ 792.800

Las principales altas de inmovilizado material registradas en el ejercicio corresponden a importantes reformas
llevadas a cabo en los distintos hoteles que explota la Sociedad.

El valor neto contable de los actives de la Compaiiia que se estan financiando a través de contratos de leasing
bancaric asciende a cierre de ejercicio, a 94 millones de euros. Dichos arrendamientos financieros corresponden
principalmente a construcciones y mobiliario.

En este epigrafe se halla registrado un importe de 149 millones de euros como consecuencia de haber
considerado como arrendamiento financiero un contrato de arrendamiento de 17 hoteles, firmado en el ejercicio
1999, y cuya duracion es de 75 afios. {véase nota B.c 2) Los administradores consideran que mediante la firma
de este contrato de arrendamiento se transfirieron a la Sociedad la mayor parte de los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los inmuebles.

Las principales bajas del inmovilizado material registradas en el ejercicio han correspondido a la venta del Hotel
Tryp los Bracos, sito en Logrofio y a la baja del inmovilizado afecto al contrato de arrendamiento financiera
firmado con la sociedad del grupo Sol Melid Vacation Club Espafia S.L., por el que se han transferido a esta
sociedad los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del inmueble. Los beneficios registrados en la cuenta
de pérdidas y ganancias por estas dos operaciones han sido de 3,9 y 3,4 millones de eurgs.

El nimero de inmuebles en propledad que se encuentran hipotecados en garantia de diversos préstamos a cierre
de ejercicio, es de 11 y su valor neto contable asciende a 291 millones de euros.

Durante el ejercicio la Sociedad ha firmado un contrato de fletamiento de una aeronave hasta julio de 2011 por
el que ostenta la posibilidad de utilizar de forma preferente la mencionada aeronave y de la que mantiene una
opcion de venta a favor de una entidad financiera por importe de 11,4 millones de euros, cuyoc ejercicio
unicamente tendria lugar en el caso de que la misma no haya sido vendida durante dicho periodo.

Al 31 de diciembre de 2008 los administradores consideran que existe suficiente cobertura de seguros de sus
activos.
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El detalle de inmovilizado material totalmente amortizado al cierre del ejercicio es el siguiente:

{En wmiles de euros)

CONCEPTO

[ IMPORTE

Edificios
Instalaciones
Maquinaria
Utiles y enseres
Mobiliario

Equipos Informaticos

Elementos de transporte

Otro Inmovilizado

5.029
29.830
10.345

1.850
30.197
24.474

1.044

358

TOTAL

| 103.627

Sal Melid, S.A., en distintos procesos, ha fusionado varias sociedades propletarias de hoteles procediéndose a la
revalorizacidn de solares e inmuebles. Al 31 de diciembre de 2008 el valor contable y fiscal de los elementos

revalerizados es €l siguiente:

{En miles de euros)

DOTACION
VALOR NETO AMORTIZACION
INMOVILIZADO COSTE AMORTIZACION CONTABLE VALOR FISCAL REVALORIZACION REVALQRJZAE[ON‘
Solares 182.954 0 182.954 20.631 162,323 0
Consirucciones 119.437 {27.500) 01.857 74.411 45.046 (+39)
TOTAL | 302.411] @750 | 274.911] 95,042 207.369] {939y

El detalle del movimiento del coste y de la amortizacién de la actualizacion R.D.L. 7/96 es el siguiente:

(En miles de euros)

SALDO AL SALDO AL

COSTE 01/01/2008 ALTAS BAJAS TRASLADOS 31/12/2008
Terrenas 257 0 g 0 257
Coustrucciones 32.320 0 217 0 32.103
Instalaciones 696 0 2 0 a%4
Maquinaria 249 0 1 0 248
Mobiliario 467 0 1 0 466
Utiles v Herramienias 67 0 L] 0 67
Equipos Informéticos 58 0 i} 0 58
Vehiculos 18 0 L} 0 18
Otro Inm. Material 30 0 1 0 a8
TOTAL COSTE 14,171 of 7 of 33.94%

AMORTIZACION SALDO AL SALDO AL

ACUMULADA 01/01/2008 ALTAS BAJAS TRASLADOS 31/12/2008
Construceiones 15.209 1.374 114 0 16.469
lustalaciones 643 12 2 0 653
Maquinaria 237 2 1 0 238
Mabiliario 438 10 1 0 447
Equipos Inforndticos 58 0 0 0 58
Vehiculos 18 0 0 0 18
Cliles y Herramientas 67 0 0 0 67
Otro Inm. Material 39 [ 0 i 39
TOTAL AMORTIZACION | 16.709] 1.398 118] o] 17.989
VALOR NETO [ 17.462] [ 15.960
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Situacién al 31 de diciembre de 2007

(En mifes de euros)

SALDO AL SALDO AL

COSTE 31/12/2006 ALTAS BAJAS TRASLADOS 31/12/2007
Terrenos 279 0 19 0 260
Coustruceiones 33852 0 419 0 33433
Instalaciones 722 0 20 0 702
Magquinaria 25tk 0 2 0 249
Mabiliario 527 0 60 0 467
Uliles y Herramieutas 0 0 3 0 67
Equipos Informatieos 61 0 3 0 38
Vehiculos 18 0 Q 0 18
Otro Inm. Material 43 0 4 0 39
TOTAL COSTE [ 35.823 o] 530 of 35.293

AMORTIZACION SALDO AL SALDO AL

ACUMULADA 31/12/20606 ALTAS BAJAS TRASLADOS 31/12/2007
Construeeiones 14,169 1.406 106 0 15.469
Instalaeioues 648 17 18 V] 647
Maquinaria 215 4 2 o} 237
Mobiliario 486 12 6Q 0 438
Equipos [nfonnatieos 61 0 3 [} 38
Vehiculos 18 0 Q [} 18
Utiles y Herramieutas 70 0 3 [} 67
Otro Jum. Malerial 43 0 4 0 39
TOTAL AMORTIZACION | 15.730] 1.439 196 of 16,973
VALOR NETO | 20,093 | 18.320

Las plusvalias netas derivadas de las actualizaciones de valores efectuadas al amparo de diversas disposiciones
legales y actualizaciones voluntarias, anteriores a 1997, con el objeto de corregir los efectos de la inflacion
monetaria fueron las siguientes:

(Ev widex de euris)

LEY IMPORTE

Actuglizaeion de Presupueslos de 1.979 24.848
Actualizacidn de Presupuestos de 1.980 28.852
Actualizacion de Presupuestos de 1 981 1.197
Actualizacidn de Presupuesios de 1.982 26.480
Actualizacién Volumaria anlerior a 1.990 3146
Actualizacion R.D.L. /66 53.213
TOTAL 137.736

NOTA (7) INVERSIONE MOBILTIARIA

El saldo de inversiones inmobiliarias recoge el valor neto contable de inversiones realizadas por ia Sociedad para
obtener rentas de alquiler o plusvalias, en las que se incluyen participaciones en apartamentos de tres
comunidades de propietarios y otros inmuebles. Todas las valoraciones han sido realizadas tal como se indica en
la Nota 4-c.
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El detalie del movimiento del coste y de la amortizacidn es el siguiente:

{En miles de guros)

SALDO AL ALTAS BAJAS SALDO AL

COSTE 01/01/2008 2008 2008 31/12/2008
Terrenos 56 0 0 56
Sub-Total 56 0 0 56
Apartamentos 19.701 121 0 19.822
Otros inmuebles 4,008 0 0 4.008
Sub-Tetal 13.70% 121 0 23.830
TOTAL COSTE 23,765 121 of 23.886

AMORTIZACION SALDO AL ALTAS BAJAS SALDO AL

ACUMULADA 01/01/2008 2008 2008 3171272008
Conslruccicnes 7.136 198 0 7.534
TOTAL AMORTIZACION 7.136 398 0 7.534
VALOR NETO 16.629 16.352

Las altas del ejercicio corresponden a la compra de un apartamento de una comunidad de propietarios.

El desglose de los resultados generados por apartamentos en tres comunidades de propietarios, en la cuenta de
pérdidas y ganancias de |a Sociedad aparece en el siguiente cuadro:

(En miles de enros)

Apartamentos

Espatia
Ingresos operativos 0
Gastos cperativos 0
0
Resultados fiuancieros 32
Resultados eotidades prupo y asociudas 2.228
[Resultado Neto 2257

La aportacién de los apartamentos en Espafa corresponde a dividendos cobrados dado que la gestién de los
apartamentos que son propiedad de Sol Melia S.A. se realiza a través de sociedades del Grupo.

NOTA (8) INSTRUMENT

a) Instrumentos de patrimonio
1,

FINA

Participaciones en Empresas del Grupo

La situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2008, obtenida de las cuentas anuales suministradas por las

respectivas sociedades, es la siguiente:
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(Er miles de euwros)
% | INFORMACION CONTABLE ° | Valor tebrico Valor Valor
SOCIEDAD | Partie, | Capital | Reservas | Resultado |  eontable Inversion Provisién neto

ALCAJAY XXEL S L 100.00% 13 400 (2 890} {3 888) 6622 14 894 0 14 894
APARTAMENTOS MADRID NORTE 3.1, £9.97% 3 1)) (0} 3 3 0 3
APARTOTET . 5.A 99.73% 962 4 720 428 65093 4147 0 4147
i AR S.A DECY 100.00% 42 575 3102 2 664 48 342 61718 0 61 718
HISOL INVESTMENT LIT2 100,00% 9371 (10 265} {26} (920) 8943 (8 943) ©)
CREDIT CONTROL IESGOS , S L 100.00% 100 116 585 801 100 1] 100
CALIMAREST, 8 1. 100.00% 3 0 (300) {297) 641 {641) 0
CASING TAMARINGOS, S.A 100.00% 3 005 5022 {1 096) 65931 13475 ] 13 475
KK T EMARKETING, 8 A 104.00% 331 192 58 581 359 0 359
DORZAN, 8.1 100.00% 1202 609 130 1941 1623 0 1623
GESVTSOL, 8§ 4 100.00% 7 50 BO4 5511 56 322 1803 0 1803
GEST HOTEL TURISTICA MLSOL, 8.4 100.00% 60 11 (1) 70 61 0 61
CRUPO SOL ASIAL LTD. 60.00%% 1 479 2025 1503 4] 0 [
tl ARAJITIAL S A 100.00% 1942 Q)] (0) 1941 6069 (979) 5090
G INMOBILIARIA, §.A 100.0H)%% 50 (836) 324 {462} 425 @ 425
11 CONVENTO DI X TREMAINURA, S A 77.63% 2284 (831) 950 1 865 1950 (84) | 866
TTOTET BLLLYER, § A 100.00% 3 606 1882 380 5 869 3165 4] 3 165
1O 1 W INTERNACIONAL, 8 A 100.00% 3 62 499 (3) 62 528 24 O 24
TIVTE] 178 MUL LA, 5.L. 100.00% 3 (1)) (8) (6) 3 4] 3
1OTE] '8 PARANISTS X1, 8 1 §00.00% 3 {0) (8) 5 3 [+ 3
LTI 178 SOL MEELIA, 8 1. §00.00% 676 570 236 1 432 677 0 677
LTI 1S $OL, S.L 100.00%% 3 0 (8} (5) 5 0 5
ITOTTLES TRYE, 8 L 100.00% 3 0} (8) (5) 3 [} 3
LA BELA GESTAQ - TURISMO LTD. 100.00% 3 13074 2719 15 796 3698 0 3 698
IMIPLLSE NOCEL DEVELOPMENT, BV 100.00% 19 12 52 113 18 0 18
IMOTIL INVERSIONES ITALLA, 8 11 100 00% 20 30 189 (1 724) 28 484 35922 (15 987) 19 935
INY TURISTICAS DEL CARIBE, 5.4 100 .00 92 (92) 0 [} 6 4] 6
INV ¥ IXPLOTAC TURISTICAS, 8.4 54.93% 8937 34279 3374 25592 12 706 0 12 706
FIESTAR TIQNELE ANA, 8L 100.00% 3 ©) (54} 51 1616 (1615) 1
LOMONDO, T 61.20% 31747 4716} 1200 17 278 35259 0 351259
MARIKSIRY B Y 51.00% as 375 181 302 1 503 0 1503
MARKSOL TLRLAM, 1D 10.00% 227 (447) (48) 27 186 (186} 0
MARKTUR TURIZM, A S 100.00%% 716 (875) (48) (207) 2756 (2 756} 0
MI-1 14 INTERNATIONAL HOTELS, S A 100.00% 5325 109 251 12 598 127 174 295 0 295
MDA INVERSIONES AMUTUCANAS, N v 82.26% 26 673 376 201 7697 337 735 186114 0 186 114
M1 SOl MARAGEMERT, BV 100.00% 19 (486) 4} (468) 7 @] 0
MOTLT IS ANDALUCES, §.A 99.38% 1201 3995 (£2) 5151 2815 0 2815
NYESA METIA ZARAGOZA, S 1. 50.00% 4 (2237 915 (659} 2 0 2
OPLRADORA MiTSOL S.A D CV 75.21% 91263 5667 (L 596) 10 029 4219 0 4219
PARQIT. SAN ANTORIKY, 5.A 100.00%% 2344 31232 (443) 5133 2706 0 2706
PLAYA SALINAS, 5.4 49.00% 60 11511 3 54671 3374 3) 3371
T SOU AT LIA INDONLSIA 90.00% 56 Q 0 51 76 0 76
RIALTAACTONES TURISTICAS, S.A 98.774% 7210 43185 1652 51 406 42 166 0 42 166
SECURUSOLL, 8 AL 100.004% 66 S0 @7 109 66 0 66
SIFRRA PARIMA $.A (A) 51.00% 6904 (695) (1 634) 2334 4986 0 4 986
SOLGROUP B Y 100.00% 619 (202) (4%) 368 607 0 607
SOF BOTHES UK LD 100.00% 1910 (L 956) 0 (46) 715 (715) @
501 VANINYLST BV, 100.004% 19 27¢1 9423 12233 2831 0 2831
SOP ML LA BULARARIAL A 60.00% 26 0 (N 11 15 0 15
SOI ML A T UTSCTILAND GMIBI 100.00% 1023 18 805 3638 23 466 6914 {14 386) 22 528
SOL VLA LUROPEB ¥ 100.00%% 1 500 3870 185 5 55S 1500 0 1 500
SOF MLLIA T RANCL, HAS 100.00% 49 300 1284 193 51277 49 801 (0] 49 801
SO MA PRIBOURG, §.A 100.06)%% 67 18 592 2595 21 255 65 O 65
5OL VILLIA GREECE HOTELS ANDR TOLRISTE 100.0H)%% 60 0 {163) (103) 60 0 60
SOLMLLIA INVFSTMENT, NV 100.00% 23 795 23724 (8) 47 512 66370 0 &6 370
SO MWL LIA HOT MANAG SHANGTIAT QO LTI 100.00% 1] 0 0 89 81 0 31
SOL MLLIA LUXEMBOURG, S.a.r1 100.00% 200 0 1] 200 pa). ] 0 206
SOL MLLIA SUISSE,S.A 100.00% 1145 (1 004) 1041 1182 6781 (5599) 1182
SOT VLA TRAVIL, 8.4 100.00% 1980 {931) (5) 1 044 14 286 (13 249) 1037
50l MELIAV.C' PUERTO RICO CORP 100.00% 8513 10 008 (2 462) 16 059 8302 0 8302
I'INEFRIFE S0L. 8.4 50.00% 2765 67 358 4156 37139 1386 Q 1386
TRYP MI-DITERAAB L 85.40% 0 0 0 0 407 (407) 0

TOTAL | 274 054] §79 069 51 267| 1049382] 650 920] (65 557)| 585 363
Desembolsos ples sobre acciones (305) (305}

TOTAL | 274 054] 479 06%] 51 267] 1049 282 650 920] -5 862] 585 053]

Los resultados de las sociedades del grupo indicados en el cuadro que se adjunta mas abajo corresponden en
su totalidad a operaciones continuadas.
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Sol Melid

Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles de eures)

% Fariic. Parilcipacion Allas Bajan % Partic. Particlpachin Proviglones Valor nelg

SOCIEDAD 01/01/240408 01/ /2008 Traspasos Traspasos A1/12/2008 31/12/2008 31/1272008 21/12/2{418
Al CATAN XXI, 5L 100,005 14 894 4] ] 100,07 14.854 ] 14 894
APARTAMINTOS MADRID NOR1E 5 L 92,97% 1 [} ] 92.97% 3 0 3
APARTOTFL & A 99.73% 4147 [ ] 99.73% 4147 0 4147
HEAR, S A DIFCV 100,00% 61 718 0 n 100,084 il 718 0 &1 718
5 INVESTMENT LTI 100,00% 8943 1] 0 100,00% 8943 (8 943) 0
CREDT CONTROL RIPSGOS, S 1 100,00% 104} 0 0 100,00% 100 0 100
UAL IMAREST, 5 1. 100,00% 333 288 ] 100,005 641 “41) a
L ASING TAMARINDOS, 5.4 100,00% 13 475 0 0 100,04 13.475 0 13 475
COLON VERONA, 8.4 50,00% 7 504 5} (1.500) 00r% 1} 0 a
1XOCK [ELEMARKFTING, 5.4 100,004 159 [ ] 100,00% 359 0 159
DORPAN, § T 100,00% L 623 i} ] 100,00% 1.623 0 1623
GESMISAL, 5 A 100,00% 1 O3 0 bl 100,00% 1.803 0 1 BU3
GLST [IOTEL TURISTICA MESOL, & A 100,00% 61 1] 0 100,0(P% 61 0 61
GRUPO SOL ASIA, TTD 60,00 [ 0 bl 60,00% 6 0 6
GHARAJUBA, S A 100,009 6.069 1] [} 100,084 6 069 [CED)] 2090
GIHTPL: INMOHILIARLA, S.A. 100,00% 425 [ n 100,008 415 (0 425
{LAVANA SOL RESTAURACTON XXL § L. 0,008 a0 1] )] 0,04P% 0 0 [
1 CONVENTO DE LXTREMADURA, § A 7T.63% 1 950 [ n 77.63% 1 650 (R4) 1 R&&
TOTEL BULLYVER, S.A. 100,00% 3168 [} [}] 100,005 3168 0 3168
HOTEL ES SOL INTERNACIONAL, S.A LO0.0% 24 [ ] 100,00% 24 a 24
ITRXTIT 8 ML AL 8L 100,00% 1 0 0 100,00% 1 0 3
TOTT 1 FS PARADISTS XX, 8 1. 100,00% 3 a 0 100,00% 2 0 3
HOTLLES 501 MELIA, 5 1L 100,00% 577 0 0 100,00% 677 0 677
1Ok 100,009 5 1] 1] 100,00% 5 0 5
100,00% 3 0 1] 100, 00% 3 0 3
IL1IA BLLA GESTAD E TURTSMOTTD 100,00% 3 GUR 1] )] 100,00% 3 69% ] 3698
IMPULSE O TEL DEVELGPMENT, B V LO0.00% 18 [ ] 100,008 18 0 18
INMOTET INVERSIONES [TALLA, §.R.L 100,00% 15922 0 0 100,00% 15.922 (15 987) 1% 935
NV TURISTICAS DEL CARIDBE, 5 A 100,00% 6 [ 1] 100,00% 6 0 b
INV Y UXPIOTAC TURISTICAS. § A 54,60% 12 48K 218 0 54,93% 12.706 ] 12706
LILESTAR HOTELES LSPANA, S 1. 100,004 1144 472 n 100,00% 1616 (L 615) 1
TOMONDO, | I3 61,20% 15259 o (] 61,208 35259 0 35 259
FUXLRY LIFESTYT T HOTRI S, 8 1 0,002 bl 1] [} 0,095 4] Q Q
MARKSLIRY DV 51,0004 1503 a )] 51.00% 1503 0 1503
MARKSOL TTURLEM, LLIX 10,00% 186 ¢ [}] 10,00% 186 (186) a
MARKTUR 11 HLEM, A8 100,009 2756 [ ] 100,00% 2756 (2 756) Q
MLLIA INTERNA FLONALLIOIELS, 5.A 100.00% 295 0 0 100,00% 295 0 295
MI-LTA INVIERSIONES AMLRICANAS, N ¥ 32,26% 136 114 4 1] #2,26% 186.114 0 186114
MLLSOT MANAGEMINT, BV L0,00% ? 1} [} 100,00% 7 [©) u
MI-ISGI PORTUGAL, LIT 20,00% a6 4] (66) 0.00% i} 0 a
141 1'% ANDALIICLS, 5.A 99,18% 2 K15 0 0 99,18% 2815 ] 2.815
NY1 54 MLLIA AARAGULA 5.1 50,00% 2 [ 0 50,0r% 2 ] 2
UPFRADURA MISOL S A 75,21% 4219 0 [} 75.21% 4.219 ] 4219
PARQI 1" SAN ANTONIO, 8 A 100,00% 2 706 0 )] 100,00% 2706 0 2706
FIAY A SATINAS, 5.A 49,00% 37 0 [} 49,041% 3.374 ) 11371
Pl 501 M| A INDORESTA G, 008% 6 1] n S0, H% 76 0 76
EFUNTA BLLNA, 5.A 0,00% b 0 ] 0,008 0 0 i
ZEALAACIONES TURISTICAS, & A GRTT% 42 154 12 )] 987 7% 42 166 0 42 166
SECUIGSET .3 A 100,00% 66 a )] 100,00% 66 ] a6
SIRRA PARIMA SA  (A) 51,00% 4986 1} )] 51,00P% 4 9RG ] 4 98a
SOF GROUP DY 100,00% 607 1} 1] 100,005 607 0 07
SCHHOTELLE UK 100,00%, 715 0 ] 100,04% 715 ms) a
S0 MANINVITSTR V 100,00% 2831 [\] [} 100,00% 2.831 0 2831
SOUMILLA RUT GARTA, S.A 0,00% ] 15 ] 0,003 15 0 15
SO MELIA DNTUTCHLAND GMBH 100,004 316914 [} ] 100,008 36914 {14 385) 22528
SO MLLIA LUROPE DV 100,00% 1 500 a a 100,00% 1.300 a 1 500
SO MLLIA FPRANCE, SAS 100,00% 49 801 [} ] 100,00% 49.801 (@) 49 801
501 MLLIA FRIBOLKG, § A 100,00% 65 [} ] 100,000 65 0 65
SO MILLA GREECE TIOTELS AND TOURIET 0,00% a 60 1] 100,004 60 a 60
S50 MLITA INVESTMENT, N & 100,00% 66170 &} o 100,00% 66370 0 66.170
SOL MELIA T T MANAG SHANGHALCO T TD 100,00% £1 o R 100,00% a1 0 B1
SO1 ML LA LI MBOGRG, Sard 0,00% a 206 ] 100,00% 206 0 206
SUL MELTA SUISSE, § A 100,00% & 781 [\] o 100,00% 4741 {559 1182
SO0 MITTA TRAVEL, §.4 100,00% 14 284 5} ] 100,00% 14.286 {13 249 1037
501 MELTA V¢ PUERTO RICOD CORP 100,00% 4090 3212 i} 100,00% £.302 0 330
IS LRIEL SOL. 8.A 30,00% 1386 [\] 0 30,00% 1.386 1} 1 386
LY P MEDITERRANER H3.40% 407 0 i 35.40% A7 (407 0
TOTAL | 633.003] 2,483 5064 | 6st.920] 65.557)] £85_353
Desenbolsos ples sobre aceloncs (305) {505)
TOTAI | 683.00] 3.433] .7.366| | §50.920] —65.862] SA5.058

La actividad realizada por estas sociedades esta relacionada con el negocio de hosteleria y restauracion.
Estas sociedades no cotizan en Bolsa.

En el anexo I de las presentes cuentas anuales se incluye la informacién sobre participaciones en empresas
del grupo, indicando participaciones directas e indirectas, actividad y pals donde se ejerce la misma.

No se efectlian correcciones por deterioro en aquellas sociedades que presentan plusvalias |latentes en
funcién de la previsién favorable de sus resultados y del valer realizable de su activo neto.

La Sociedad Tryp Mediterranee esta en proceso de liquidacion.
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Los principales movimientos de este epigrafe han sido los siguientes:

La Sociedad ha:

-Suscrito la compensacién de pérdidas de las sociedades, Lifestar Hoteles Espafia, S.L., Calimarest, S.L.

-Suscrito ¥y desembolsado la ampliacién de capital de la sociedad, Sol Melia VC, Puerto Rico.

-Baja por disolucion de la sociedad Melsol Portugal.

-Adquirido acciones de las sociedades, Realizaciones Turisticas, S.A. e Inversiones y Explotaciones Turisticas,

S.A

-Desembolsade Jas suscripciones de capital de las sociedades, Sol Melid Greece Hotels And Touristic
Entreprises S.A., Sol Melid Bulgaria A.D., Sol Melia Luxembourg, SARL.

-Traspasado su participacion de la sociedad Colon Verona, 5.A., a empresas asociadas.

Durante el ejercicio, Sol Melid, S.A. ha recibido dividendos por un total de 19,5 millones de euros, de los
cuales 16,9 millones de euros corresponden a empresas del grupo.

2. Participaciones en Empresas Asociadas

La situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2008, obtenida de las cuentas anuales suministradas por las
respectivas sociedades, es la siguiente:

(En miles de euros)

% INFORMACION CONTABLE Valor tedrico Valor Valer

SOCIEDAD Partic. Capital Reservas Resultado contable inversidn Provision neto
APARTHOTEL BOSQUE. S A. 25.00% L 659 3935 407 L 500 1352 0 1352
CTa PARTICIP PROMD PLAYA BLANCA 16.50% 16 836 (4 999) 16 1 956 4 846 0 4 B46
DETLR FANAMA, S A, 12.72% 9932 (10 407) (695) (383) 4 406 {1511 2 895
HANTISOL RESORTS. 8.4 31.33% 61 2) ((3))] 16 20 0 20
HAV AN 4 SOL HESTAURACION XX, S.L (V) 50.00% 62 (L 923) (263) (1063) 31 0 3l
HTLLENIC HOTEL MANAGEMENT, 5.4 40.00% 587 (776) [} {76) 244 (245) n
NEXPROM, S.A 17.57% 4591 1031 | 822 2939 1081 4] L 081
PL'NTA ELENA, § 4 50.00% | 806 (44) (12) 875 903 (738) 165
PROMEDRO, $.4 20,00% 1635 (35} (0 318 328 [i] 328
SOL HOTTI PORTL'GAL HOTELS LTD 45.00% 25 369 288 307 B 1] 1L
TURISMO DE INVIERRO. S L. 20.80% 677 4389 518 1160 1335 v} 1 335
COLON VERONA (V) 50.00% 15 000 (1634) (1 997} 5685 7 500 0 7 500
ALTAVISTAHOTELERA 40.00% 34734 10 435 {6 849} 15 348 15 028 0 15 028
TOTAL | 87 654 | 2 619 | [(3 796}' 28 582 37 084 | (2 494)| 34 591

(V) Corresponden a negocios conjuntos.
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Sol Melicd

Los movimientos registradoes durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles de evras)

% FParlic, Participaclén Altas Bajas % Fartic. Partelpadiin Provisiones VYalor neto

SOCIEDAD 01/01°2008 01/0L/2008 Traspasoy Traspases 3111272008 31/12i2008 31711/2008 31/12/2008
APARTIIOTEL BOSQUE, S.A 25,00% 13582 4] 1} 25,00% 1352 0 1.332
CTA PARTICIP PROMO PLAYA BLANCA 16,50% 4 846 il 0 16,50% 4 346 0 4 845
DETUR PANAMA. 5. A 32,72% 1406 Q Q 32 72% 4 406 (1.511) 2395
HANTISOL RESORTS, 5.3, 33.153% 20 a [} 33,J3% 20 0 20
HAVANA SOL RESTAURACTON XX1, 5L 50,00% 3 0 o 50,00% 3 0 31
HELI ENIC HOTEL MANAGEMENT § A 40,00% 24 Q o 40,00% 244 (243) {1y
RENPROM. 5 A 17.57% 1.0EL [} 0 17,57% 1.08] 0 108]
PL/INTA ELENA. 5.4 50,00%: 901 (1} 1] 50,00%, 803 (718) 165
PROMEDRO, 5.A 20,00%, 328 1} o 20,00% 328 ] 328
501 HOTTI PORTUGAL HOTELS LTD 45.00%, 11 9 Q 45.00% 3] 1] 11
TURISMO CE IN¥IERKQ, 5.L 20,20% 1124 21t Q 20,30% 1.335 1] 1.335
LUXURY LIFESTYLE HOTELS. 5.1 50,00% 62 o (62) 0,00% 0 0 o
COLON VERQRA (JV) 50,00% 0 7.500 o $0,00% 7 500 1] 7.500
ALTAVISTA HOTELERA +0.00% a 15.028 o 40,00% 15.028 0 15.028
TOTAL I 14.408 ) 22738 {62} 37.08% (2.494) -14.591

Estas sociedades no cotizan en Bolsa.

En el anexo I de las presentes cuentas anuales se incluye la informacién sobre participaciones en empresas
asociadas, indicando participaciones directas e indirectas, actividad y pais donde se ejerce la misma.

No se efectdan correcciones por deterioro en aquellas sociedades que presentan plusvalias latentes en
funcién de la previsién favorable de sus resultados y del valor realizable de su activo neto,

No se dota provision de la participacién de Detur Panamad, S.A., por existir saldos a cobrar de dicha sociedad
que ya han sido dotados.

Los principales movimientos de este epigrafe han sido los siguientes:

La Sociedad ha:

-Adquiride acciones de la sociedad, Turismo de Invierno, S.A.

-Enajenado la participacion de la sociedad Luxury Lifestyle Hotels, S.L.
-Traspasado su participacién de Colon Verona desde empresas del grupo.
-Desembolsado la suscripcién de capital de la sociedad Altavista Hotelera, S.L.

-Sol Melid, S.A., participa en 50% de los derechos econdmicos que corresponden a Consulting de
Franquicias, $.L., por su participacion en el capital social de Promociones Playa Blanca, S.A. de C.V.
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3. Cartera de Valores a fargo plazo

La situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2008, obtenida de las cuentas anuales suministradas por las
respectivas sociedades, es la siguiente:

(En miles de evros)

% INFORMACION CONTABLE Valor tedrico Valor

SOCIEDAD Partic, Capital Reservas I Resultado contable inversién
FOMENTO DEL DES TUR. DE FUERTEVENTURA (") 5,26% 3 0 [ 0 3
FUNDACION EMPRESA Y CRECIMIENTO (*) 4,19% 192 1119 0 35 309
HOROTEL. § A (%) 1240% 3780 310 0 507 301
HOTELERA SANCTI PETRI, S A 19.50% 13.510 {9 (19477 2.24% 2.6
INVERSIONES HOTELLERAS LCS CABOS, 5.A () 15.00% 18517 ol 1) o 3.384 3306
INVER HOT PLAYA DEL DUQUE, S.A (%) 5,00% 2582 69 731 o L 2682
INVER TURISTICAS CASASBELLAS, S.A (%) 13,74% 47.464 1075 [ 6.669 6519
LANZAROTE 6, S 4 5.40% 38.271 BUAES] 12262 1.354 1983
MALLORCA HANDLING, 5.A () 0.01% o ] o ] 0
ORGESA HOLDING N V %) 14,17% 205 13710 [ 1872 7
P.T SURLAYALA ANINDITA 16,32% 5697 184 57y 25 9015
PORT CAMBRILS INVERSIONS, 5.4 10,60% 6.000 400 259 670 980
VALLE YAMLRL S.A (%) 13,00% 4329 (1 519 ] 365 146
TOTAL | 160,560 I 72,190 | (8.724)| 23.105 I 2B.085
Pérdidas por deterioro (3 607}
TOTAL NETO | | | | | 24.418

(*) No se dispone de balances al 31 de diciembre de 2008 de estas sociedades.
Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles de suros)

* Partie. Particlpaclén Altas Bajas % Partic. Participacidn

SOCIEDAD ©1/01/2008 01/01/2008 Traspasos Traspasos 31/12/2008 317122008
FOMENTO DEL DES TUR DE FUERTEVENTURA 5.26% 3 L] Q 5,26% 3
FUNDACION EMPRESA Y CRECIMIENTO 4.19% 288 21 0 ENULY E
HOROTEL. 5 A 12,40% 301 1] 0 12,40%% 301
HOTELERA SANCTI PETRL S A 19,50% 2.634 0 0 19,50% 1634
[INVERS.HOT LOS CABOS, S.A 15,00% 3.306 "] 0 15.00% 3306
INVER HOT PLAYA DEL DUQUE. 5 A 3,00% 2.682 o 0 5,00% 2682
INVER TURISTICAS CASASBELLAS, 5.A 13,74% 6.519 o 0 13,74% 6.51%
LANZAROTE 6 5.4 5.40% 1.983 o ) 5.40% 1983
PIALLORCA HANLDING, 8.A 0,01% 0 1 0 0,01% o
ORGESA HOLDING N V 14,17% 7 o 0 14,17% 7
P.T SURLAYALA ANINDITA 16,52% 9015 0 0 16,52% S 0LS
PORT CAMBRILS INVERSIONS, 5.4 10,00% 980 Q o 10,00% 980
VALLE YAMLRI. § A 15.00% 346 [} 0 15,00% 346
TOTAL I 28.064 | 21 I [ | I 18.085
Pérdidas por deteriorg {3 oah
TOTAL NETO | I I I | 24418

Estas sociedades no cotizan en Bolsa,

En el anexo [ de las presentes cuentas anuales se incluye la informacidn sobre participaciones en cartera de
valores indicando participaciones directas e indirectas, actividad y pais donde se ejerce la misma.

No se efectGan correcciones por deterioro en aguellas sociedades que presentan plusvalias latentes en
funcion de la previsién favorable de sus resultados y del valor realizable de su activo neto.
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La Sociedad ha:
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Sol Melid

Los principales movimientos de este epigrafe han sido los siguientes:

-Realizado aportacion a la Fundacion Empresa y Crecimiento

4. Provision inmovilizaciones financieras

Los movimientos registrados durante el gjercicio son los siguientes:

(En miles de ewror)

CONCEPTO SALDO MOVIMIENTOS SALDO
01/01/08 DOTACIONES | APLICACIONES BAJAS 31/12/2008
Pravisién participaciones en empresas del grupo {70.090) (4.276) B.809 (65.357)
Provisién participaciones ¢n emnpresas asociadas {2.355) 0 0 61 (2.494)
Provisién cartera de valores a largo plaza (3.667) 0 0 0 (3.667)
Provisién crédilos a largo plazo (6.231) (] 0 0 (6.231)
TOTAL | 82549 {4.276)| 8.809 | 61 (77.949)

Durante el presente ejercicio Sol Melid, $.A. ha contabilizade provisiones de cartera por importe de 4,3

millones de euros.
Activos Financieros
1. Créditos

a. Empresas del grupo

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

(En miles de eurcs)
TIFO PENDIENTE INCREMENTOS HEDLCCIONES/ FENDIENTE
SOCIEDAD VIQ. INTERES DIvisa | o11/2008 TRASPASOS TRASPASOS 122008

SOL MELLA FRANCE. 5.4, 31-12:2010  EURTBOR+1% EUR 10.000 0 3000 7.000
LOMONDO, LTD 31-122012  EURIBOR+1% ELR 10.702 0 7 268 5,234
DLSARROLLADORA DEL NORTE 31122015 LIBGR-1% USD 65,309 1460 45139 23,630
INMOTEL INVERSIONES ITALIA 15-042010  EURIBOR~(% EUR 6116 1 904 0 8.020
SOL GROUP, B.Y 01-012011  ELRIBOR+1% EUR 91 35 0 726
NYESA MELIA ZARAGOZA, S.L. 07-122010  SIN INTERES EGR 1.248 0 0 1248
NYESA MELIA ZARAGOZA, S.L. 07-11-2010  SIN INTERES EUR 3.250 0 0 3.250
ALCATAN XXL 8.L. 01-09-2010  EURIBOR+1%, EUR 35,289 2075 0 37.364
ALCAJAN XXI, S.L. 15-06-2016  EURIBOR+1% EUR 55.548 34a72 0 59.020
MELIA BRASIT, ADMINISTRAGAO 23.11-2014 LIBOR+I% UsD 2,666 2.962 0 29,628
INVERSIONES INMOBILIARIAS, 1AR SINVTG.  SININTERES EUR 903 0 0 503
HOTEL CONYENTO DE EXTRAMADURA SINVTO.  SININTERES EUR 2.267 0 2267 0
SIERRA PARIMA, S.L. 30122011 LIBOR+1% usD 664 28 0 692
CARIBOTELS DE MEXICO.S.A. de C.V. SINVTO.  SIN INTERES EUR a4 0 7 417
COMP.TUNIS.GEST.HOT. SINVTG.  SIN INTERES EUR 9% 0 0 924
CORPORACTON HOTHISP.MEX. 31-122013  LIBOR+1% UsD ) 6.188 0 6.188
DOMINIOS COMPARTIDOS 5. SINVTO.  SIN INTERES EUR ) 1287 0 1.287
IMPULSE IIGT.DEVELOPEMENT 31-072015  EURIBOR+1% EUR 0 22418 0 22416
LIFESTAR HOT. ESPANA SL SINVTO.  SIN INTERES EUR ) m 0 273
MELIA INVERS.AMERICANAS 18-11-2013  EURIBOR+ % EUR 0 51342 26737 24.605
S.M. VACAT CLUB ESPANA 31.12-2018  EURIBOR UN MES +H),75% EUR 1398 31 2158 2.227
SOL GROUF CORPORATION 31-122013  LIBOR+1% uUsD 0 ass 0 355
SOL MELLA FUNDING 31-12-2018  LIBOR UN MES ~0,75% UsD 5993 13540 12289 7.244
SOL MELIA ITALIA SRL SINVTO.  SIN INTERES EUR 0 1298 0 1298
SOL MELIA VC PUERTO RICO 08072013 LIBOR+1% Usp 0 3168 0 3.168

TOTAL | 225.410] 119.002] 99.275) 245,138

Todos estos préstamos tienen como finalidad la adquisicion de activos (hoteles) y financiacion de
actividades propias del negocio hotelero.
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b. Empresas Ascciadas

&
Sol Melid

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

(En migs de euros)

TIPO PENDIENTE INCREMEMTOS/ REDUCCHONES/ PENDIERTE:

SOCIEDAD YTO. INTERES DIVISA 01/1/08 TRASPASOS TRASPASOS 3171212008
DETUR PANAMA, 5.4. SINVTO. SININTERES  EUR 438 438
HAVANA SOL RESTAURACION STNVTO. SININTERES  EUR BOS 806
INV. HOTELERAS LA JAQUITA SN VTO. 6,076% EUR 12457 12.457
COLON VERONA STN VTO. £,076% EUR 6141 6.141
TOTAL T 18.598] of 19,842

Los préstamos concedidos a las sociedades, tienen como finalidad la financiacién de sus actividades

rmercantiles.

2. QOtros Créditos

El detalle y movimientos son los siguientes:

(Ea miles de curos)

TIPQ FENDIENTE INCREMENTOS / REDUCCIONES / TENDIENTE
SOCIEDAD VIO, INTERES DIVISA 3111272007 TRASFASDS TRASFASOS 11122008
Haigles Cibeles, 5.4 SIN INTERES EUR 40s 120 285
B ReservaRep Domimicana SIN INTERES uso 8.2%0 229 8519
Promociones Financieras Turslicas SIN INTERES EUR 2.000 300 1700
Holelera Sancti Petri 31-12-2010  EURIBOR+1.5% EUR 1.135 1115
TOTAL ] 10.695) 1.364) 420] 11639
Pravision - EUR 520 0 0 (0.231)
TOTAL | 4,464 1.364] 420] 5,408

Los préstamos concedidos a la sociedad Hoteles Cibeles, S.A. propietaria de hotel en gestién, tiene como
destino la financiacidén en inversiones de inmovilizado.

El préstamo concedido a la sociedad Promociones Financieras Turlsticas, S.A., tiene como destino la
financiacion de sus actividades mercantiles.

El préstamo del Banco de Reserva Replblica Dominicana, tiene su origen en el aval prestado a Hoteles
Nacionales del Este ante |a entidad Banco de Santander Central Hispano, {véase nota 8.c 9).

El préstamo de Hotelera Sancti Petri, tiene como destino |a financiacién de sus actividades mercantiles.

La Sociedad tiene dotada una provisidn de 6,2 millones de euros para posibles insolvencias.

3. Qtros Activas Financieros

Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles de euros)

SALDO MOYIMIENTOS SALDO
CONCEPTO 01/01/08 INCREMENTOS | REDUCCIONES | TRASPASOS 31/12/08
Depésitos y Fianzas constituidos
Fianzas Alquiler Hoteles 6.456 517 1.037 0 5.936
Fianzas Varias 2.765 109 51 0 2.821
Dcpasitos Varios 682 13 0 601 05
TOTAL 9.903] 639] 1.089] 6o | 8.853
Otros activos Financieros
BBVA Depésito 9.581 0 9.581 0 0
TOTAL 9.581] o] 9.581] [ ]
TOTAL 19.484] 639] 10.670] 601] 8.853]
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El saldo de fianzas corresponde, principalmente, a rentas de alquileres de hoteles garantizados mediante

pagarés aceptados (véase nota B.c 9).

El saldo de fianzas varias corresponde principalmente a una fianza concedida para una construccion de un

hotel en Roma.
4, Deudores

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

(En mules de euros)

CONCEPTO SALDO SALDO
01/012008 31/1272008
CLIENTES
Clientes de Hoteles 21.053 §7.623
Clientes Corporativo 15.508 0.089
Efectos Comerciales a Cobrar 2.048 2.299
Clientes Dudoso Cobro 7.026 7.000
Deterioro de valor operaciones eomerciales (17 9193 {14.84%)
TOTAL | 27.716 | 21.163
EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Clientes Empresas del Grupo 46918 15.292
Clientes Empresas Asociadas 34325 5.582
Deterioro de valor, clos. Ciales. emp.gr/asoc 12711} (50471
TOTAL | 44.631 | 15.227
DEUDQRES YARIOS
Deudores 6321 3.948
TOTAL | 6321 | 3.948
PERSONAL
Anticipos Personal 246 364
TOTAL ] 246 | 364
ADMINISTRACIONES PUBLICAS
H.P: Deudora por LV.A 842 5.853
H.P: Deudora por varios 1.329 862
Retenciones y pagos a cuenta 339 1.273
TOTAL | 2510 7.988
TOTAL | §1.425 | 48.690

Sol Melid S.A. tiene formalizado un contrato de titulizacion de activos comerciales con las entidades Explorer
Funding Limited y Bank of America, a través del cual cede periddicamente sin recurso las cuentas de clientes
por cobrar de las unidades hoteleras cobrande anticipadamente parte de las mismas. A 31 de diciembre de
2008 el total saldo cedido por parte de la Sociedad asciende a 35 millones de euros.

Sol Melid, S.A. a través de estos contratos cede créditos de sociedades filiales y se consideran sin recurso.

5. Inversiones en Empresas def grupo vy Asociadas

(En miles de ewros)

CONCEPTO SALDO SALDD
01/01/2008 31/12/2008
Creditos a Empresas del Grupo 5.449 1.096
Cuentas Corrientes Enipresas del Grupo 48.303 95.640
Cuentas Corrienies Empresas Asociadas 745 3.029
TOTAL 54.497 | 105,765
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El detalle de Jos saldos mas significativos son los siguientes:

(En miles de euros)

CONCEPTO SALDO
31/12/2008

COM. PROP. MELLA SOL Y NIEVE 14.087
HOTELES SOL MELIA, §.L. 5.942
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT B.V. 7.075
PRODIGIOS INTERACTIVOS, S.A. 21.855
$.M.V.C. DOMINICANA 2.340
5.M.V.C. MEXICO 5.A, DE C.V. 8.677
SOL MELIA VACATION CLUB PUERTO RICO 11.889
TRYP MEDITERRANEE 4378
VACATION CLUB SERVICES INC. 3.190
OTRAS SOCIEDADES 16.204
TOTAL | 95.539

6. Inversiones Financieras Temporales

El detalte y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

{En miles de euros)

CONCEPTO SALDO SALDO
01/01/2008 31/12/2008
CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO
(Mros valores 26 26
TQTAL 26 26
OTROS CREDITOS
Intereses de crédiins 2 1
Créditos a corto plaza 483 333
TOTAL 485 334
DEPOSITOS Y FIANZAS
Fianzas varias 2.791 3.203
Otras Cuentas Comentes 3,185 2.010
TOTAL | 5,976| 5213
TOTAL INV. FINANCIERAS TEMPORALES | 6.487| 5.573|

E! saldo de fianzas corresponde, principalmente, a rentas de alquileres de hoteles garantizados mediante
pagarés aceptados.

7. Efectivos v otros medios liquidos equivalentes

El detalle es el siguiente
(En miles de euros)

CONCEFPFTO SALDO SALDO
0140172008 3122008
Efectivo 15.574 70.253
Qtros activos liguidos equivalenies 63,958 21.439
TOTAL [ 85.532| 91.692|

Los medios liquidos equivalentes al efectivo corresponden a depésitos a corto plazo, que comprenden
periodos entre un dia y tres meses dependiendo de las necesidades de tesoreria de la Sociedad.

34 p
D. José Maria L.
Secretay




&
Sol Melid

<) Pasives Fi .
1. Deudas con Entidades de Crédito

El detalle es el siguiente

(En miles de euros)

VTOS. A VTOS. A
CONCEPTO CORTO TOTAL
PLAzO |LARGOPLAZO
PRESTAMOS BANCARIOS 109.762 186,798 596.560
PRESTAMOS HIPOTECARIOS 14251 166.220 180.471
POLIZAS DE CREDITO 128.468 22234 150.702
LEASING 23910 31.040 56.950
INTERESES 12,948 9.471 21419
PAGARES DESCONTADOS 1.335 0 1.333
TOTAL DEUDA BANCARIA { 202,673 715.763 1.008.436

El limite maximo de las pdlizas de crédito es de 190 millones de euros.

El detalle de vencimientos por afios es el siguiente:

(En miles de eurox)

VENCIMIENTO IMPORTE
2009 292.673
2010 190.066
2011 180.682
2012 90,499
2013 100.070

2014 y siguientes 154.446

TOTAL | 1.008.436

El tipo medio devengado por los anteriores préstamos, pdlizas vy leasings asciende a 5,73%.

2. QOtras deudas por arrendamiento financieros

La sociedad explota en régimen de arrendamiento 56 hoteles, de los que 17 han sido clasificados como
arrendamiento financiero con la entrada en vigor del nuevo plan general contable, que indica que un
arrendamiento sera clasificado como financiero cuando el pfazo del mismo cubra la mayor parte de la vida
economica del activo (incluso cuando la propiedad del activo no vaya a ser transferida al final de la
operacidn). A fecha de transicién, se ha reconocido el valor correspondiente a los edificios alquilados,
correspondiente al valor presente de los pagos minimos descontados a una tasa del 6,50%, manteniendo
como arrendamiento operativo la parte correspondiente a los terrenos en los que se ubican esos hoteles.

Los 17 hoteles clasificados como arrendamiento financiero derivan de contratos que Sol Melia, S.A. mantiene
con la sociedad Equity Inmuebles, con una duracién de 75 afios y que fueron firmados en el ejercicio 1999.

{Em miles de euras)

Mﬂ:::ode ! Entre 1y 5 ailos | Mas de 5 aflos | Total
Pagos minimos 10.655 42,620 639294  692.568
Valor actual pagos minimos 10.005 34.274 116,909  161.187

El total de los pagos minimos por los arrendamientos clasificados como financieros a cierre de 2008,
asciende a 692,6 millones de euros, correspondientes a 66 anualidades y cuyo valor actual asciende a 161,2
millones de euros, importe reflejado en balance como deuda por arrendamientos financieros,

]
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3. Pasivgs por Derivados Financieros

En fecha 11 de febrero de 2008 ha vencido el Swap de tipo de interés firmado con la entidad Deutsche Bank
mediante el cual se intercambiaban, sobre un flujo de 300 millones de euros, Euribor a 6 meses por Libor a
12 meses mas 140 puntos basicos, con un tipo minimo de 3,15% y un tipo maximo de 5,4%. Al vencimiento
este derivado no ha tenido efecto alguno en la cuenta de perdidas y ganancias al haberse valorado el mismo,
al cierre del ejercicio anterior, por su valor de liguidacion.

Por otra parte, y enmarcados dentro de las politicas de gestion del riesgo de tipo de interés, la Compafia ha
contratado durante el ejercicio 2008, dos permutas financieras (swaps) de tipos de interés, cuyas
condiciones cumplen con los requisitos para ser calificados como instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo, por lo que las variaciones en el valor razonable de los mismos se imputan directamente en el
patrimonio neto de la Sociedad.

Las partidas cubiertas mediante estas operaciones de cobertura se refieren a una parte de la financiacidon
sindicada a tipo de interés variable en euros vencimiento en 2013. Mediante estos instrumentos financieros,
se intercambiaran a partir del 15 de enero de 2009, los tipos de interés de forma que la sociedad recibe del
banco un tipo de interés variable (Euribor 3 meses) a cambio de un pago de interés fijo para el mismo
nominal. El tipo de interés variable recibido por el derivado compensa el pago de intereses de la financiacién
objeto de la cobertura. El resultado final es un pago de interés fijo en la financiacién cubierta.

A cierre del ejercicio 2008, estos instrumentos financieros derivados han sido valorados por importe de 1.665
miles de euros. Para la determinacidn de estos valores razonahles se han utilizado técnicas de valoracién de

descuento de los flujos de caja, en base a los implicitos determinados por la curva de tipos de interés del
Euro segun las condiciones del mercado en la fecha de valoracién.

4. QOtros Pasivos Financieros a largo plazo

(En wiles de euros)

CONCEPTO SALDO SALDO
01/01/08 11/12/2008

OTROS PASIVOS
Equity Link Swap 0 81.950

TOTAL [ 0| §1.950
EFECTOS A PAGAR AL.P.
Efectos a pagar 4.498 3.894

TOTAL | 4.498 | 3,894
OTRAS DEUDAS
Deudas a largo plazo 1.036 682

TOTAL [ 1036 | 682
FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS
Fianzas recibidas en Hoteles 742 890

TOTAL | 742| 890

TOTAL OTROS ACREEDORES | 6.276| 87417
|
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El detalle de vencimientos a largo plazo por aios es el siguiente:

(En miles de euros)

VYENCIMIENTO
2010 84.669
2011 660
2012 683
2013 689
2014 y siguientes 715
_TortaL [ 87417

Sol Melia, S.A. firmd el 26 de junio de 2007 con una entidad bancaria un contrato de Equity Link Swap, a
través del cual, la entidad financiera adquirid S millones de acciones de Sol Melia, S.A. La Sociedad pagara el
Euribor mds 51 puntos basicos sobre el importe de las acciones adquiridas. La adquisicion de estas acciones
fue completada por la entidad bancaria el 25 de septiembre de 2007 a un precio medio de 16,39 euros por
accion.

Desde el mes de jullo de 2008, dicho instrumento financiero derivado se reclasifica a la linea de Otros
Pasivos Financieros No Corrientes, al modificarse la forma de liquidacién del mismo, comprometiéndose la
Compaiiia a liquidarlo fisicamente mediante la compra a vencimiento del activo subyacente. El vencimiento
de esta operacién es el 25 de diciermbre de 2010.

A 31 de diciembre de 2008 se han contabilizado los gastos relativos al pago del Euribor més 51 puntos
basicos por importe de 4,5 millones de eurocs, y los ingresos de los dividendos de dichas acciones por 0,9
millones de euros.

El valor razonable del instrumento hasta la fecha de modificacion, se ha determinado mediante el método de
valoracion binomial, registrdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, un importe de 9,35
millones de euros, neto del efecto impositivo.

El saldo de efectos a pagar corresponde principalmente a pagarés emitidos a varias sociedades propietarias
de Hoteles en régimen de alquiler, en garantia de pago de las rentas (véase nota 8 b 3).

El saldo de deudas a largo plazo corresponde a la externalizacidn por compromisos por pensiones y
obligaciones del personal.
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5. Deudas can Empresas del Grupo y Asociadas

{En mues de guras)

VTOS. A
ENTIDAD VIOS ACORTO LARGO TOTAL VTOS. VTO TIPO DE INTERES DIVISA
PLAZO PLAZD

Empresas del Grupo
ALCAJAN XXI, S.L 2.676 - 2.676 - - EUR.
ALEXANDER LX.ER,5.A 104 - 104 - - EUR.
APARTOTEL 5.4 2.089 - 2.089 - - EUR.
BISOL VALLARTAS.A DECV 163 - 163 - - UsD
CALA FORMENTOR SA DE CV (CANCUN) 23 - 23 - - uUspD
CASIND TAMARINDOS, S.A U 3.862 - 3.862 - - EUR.
CREDIT CONTROL RIESGOS, 5 L 7 - 747 - - EUR
DESARROLLOS S0LS A 2,210 - 2.220 - - UsD
DORPAN, S.L 125 - 123 - - EUR
GEST HOT TURISTICA MESOL, 5. A 44 - 44 - - EUR
HOTEL BELLVER. S.A I.160 - 1 160 - - EUR.
HOTEL COLBERT SAS 131 - 131 - - EUR.
HOTEL CONVENTO DE EXTREMADURA, S A 161l - 1ell - - EUR
HOTEL DE SAXE S5AS 107 - 107 - - EUR.
HOTEL MADELEINE PALACE S5.AS {(Vend 337 - 357 - - EUR.
HOTELROYAL ALMA, § A S 234 - 29 - - EUR
MELIA INTERNACIONAL HOTELS B.762 - B 762 - - EUR.
WOTELES ANDALLCES 8 A, 5.1al - 5141 - - EUR
NYESA MELIA ZARAGOZA, S L 213 - 213 - - EUR.
OPERADOR A COSTARISOL 585 - 585 - - UsD
PARQUE SAN ANTONIO, S.A. 1376 - 1378 - - EUR
PLAYA SALINAS S.A 9417 - 9417 - - EUR
REALIZACIONES TURISTICAS § A B.273 - 8273 - - EUR
SOL MELIA DEUTSCHLAND 8.765 - & 765 . ; EUR
SOL MELIA FUNDING 82470 - 82470 - - usDh
SOL MFELIA TRAVEL, S A 1.033 - 1 088 - - EUR
SOL MELIA VACATION CLUB ESPARNA, S L 4001 - 4 001 - - EUR
TEKERIFE 80OL. 5.A 21 568 - 21 568 - - EUR.
TRYP BLANCHE FONTAINE SAS 147 - 147 - - EUR.
TRYP FRANCOIS SAS 273 - PEx} - - EUR.
OTRAS SOCIEDADES 129 - 129 - - EUR
SOL MELIA EURQPE, B V - 102.459 102 459  30/06/2012 7.92373% EUR.
SOL MELIA EUROPE, BV 219 2.400 2.619 01/01/2013 EURIBGR+1% EUR
SOL MELIA FRIBOURG, S A 1 699 19.47a 21172 3112011 LIBOR~1% uUsD
HOTELES SOL INTERNACIONAL 42,428 42428 31/12/2013 SIN INTERESES EUR

TOTAL 169,780/ 166760 X36.540
Empresas Asociadas
OTRAS SOCIEDADES Lo - 112 EUR
PUNTA ELENA,S T 96 - 95 EUR

TOTAL [ 206 of 206]

TOTAL [ 169.986] 166.760] 336.746]

El detalle de vencimientos a largo plazo por afios es el siguiente:

(En miles de euros)

VENCIMIENTO
2009 -
2010 -
2011 19.474
2012 102.459
2013 44 828
TOTAL | 166.760

La Sociedad formalizd en ejercicios anteriores contratos de cesion de créditos, con diversas entidades
financieras, cuyo importe pendiente al cierre del ejercicio es de 172 miles de euros y cuyos vencimientos se
realizardn entre los ejercicios 2009 y 2011
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Adicionalmente durante e! ejercicic 2008 la Sociedad ha formalizade dos contratos de cesién de créditos con
Sol Melid Funding, y con Sol Melia Vacation Club Espafia S.L, mediante los cuales adquiere carteras de
créditos procedentes de la venta de derechos de aprovechamiento por turnos de alojamientos turisticos.

Asimismo, el 30 de junio de 2008 Sol Melid, S.A suscribié un contrato de cesién de créditos en favor de
Banco Bilhao Vizcaya Argentaria, S.A. por los créditos adquiridos de Sol Melia Funding y de Sol Melid
Vacation Club Espafia $.L. Dicha operacién de factoring tiene un limite de 130 millones de euros. El precio de
dicha cesidn se fija en el importe nominal de los créditos cedidos, calculados a un interés variable revisable
trimestralmente y compuesto por el Libor (para la cartera cedida en ddlares) o el Euribor {para la cartera
cedida en euros) mas un diferencial de 0.75 puntos porcentuales, liguidado mensualmente por el banco,
desde el mes de julio de 2008, hasta noviembre de 2018.

La totalidad de estas operaciones o contratos de cesion de créditos han sido considerados como “Sin
Recurso” por entender, los administradores, que se transfieren de forma sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a los derechos de cobro de clientes hoteleros y de tiempo compartido. Mediante la cesién de estos
créditos, Sol Melid, S.A. cede en su totalidad los siguientes riesgos y derechos:

o Derechos de cobro
o Riesgo de Insolvencia
o Diferencial cambiario de cobros

El saldo con Melid Internacional Hotels, S.A. tiene su origen, principalmente, en operaciones comerciales y
por financiacién recibida para la adquisicion de la cartera de Inversiones Latino América 2000, S.L. y no esta
remunerado.

El saldo con Sol Melia Europe, B.V., corresponde dos préstamos concedidos por importe de 104,5 millones de
euros.

Ei saldo con Sol Melia Fribourg, S.A., corresponde a un préstamo concedido por importe de 27,4 millones de
ddlares.

El saldo con Hoteles Sol Internacional, S.A. corresponde a la adquisicion de las participaciones en filiales y no
esta remunerado.

El saldo con Lifestar Hoteles Espana, S.L. corresponde principalmente a la cancelacion de un contrato de
gestion.

El saldo con Playa Salinas, S.L., corresponde principalmente a excedente para gestion de fondos de
tesoreria, que corresponden a la venta de unos terrenos.

Sol Melid, S.A. ante sus filiales actla como gestor de fondos de tesoreria, tanto en recepcion de fondos
excedentes, como para financiar a las filiales donde su tesoreria es deficitaria, al consolidar fiscalmente no
estdn remunerados.

6. Pasivos por Impuesto Diferido

(En miles de euros)

CONCEFPTO SALDO SALDO
01/01/08 31/12/2008
ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Otros impuestos diferidos 716 685
Impuestos diferidos leasing 38.132 38.782
Impuestos diferidos reinversion 6.587 6.423
Impuestos diferidos revalorizacién 42,174 41.421
Deudas a large plazo 3.542 4.444
TOTAL 90.435) 91,754

|
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El detalle de vencimientos a largo plazo por anos es €l siguiente:

{En miles de eurosj

VENCIMIENTO

2009 55

2010 4.847

2011 859

2012 1.530

2013 2.421

2014 y siguientes 82.043
TOTAL | 91.754

Los impuestos diferidos tiene su origen en las diferencias temporales relativas al diferente tratamiento
contable y fiscal de los contratos de arrendamiento financiero y por los beneficios fiscales por reinversion de
beneficios extraordinarios obtenidos en la transmision de elementos patrimoniales (véase nota 14),

Adicionalmente también se hallan registrados los impuestos diferidos como consecuencia de las diferencias
entre valores contables y fiscales de los elementos revalorizados en los procesos de fusién llevados a cabo
por la Sociedad { véase nota 14).

El incremento de las deudas a largo plazo con Administraciones Pdblicas se debe a la provisién de los
intereses a pagar con motivo de la Ecotasa.

7. Deudas a Corto Plazo

El detalle es el siguiente:
{En miles de euros)

CONCEPTO SALDO SALDO
1012008 31/12/2008
DEUDAS REPRESENTADAS POR EFECTOS A PAGAR
Efecios a Pagar a corto plazo 8.943 7.540
TOTAL 8.943 7.540
OTRAS DEUDAS
Deudas a coro plazo con terceros 16.536 22.651
TOTAL 16.536 221.651
OTRAS CUENTAS CORRIENTES
Olras cuentas corrientes 1.704 739
TOTAL 1.704 739
FIANZAS DEPOSITOS RECIBIDOS
Fianzas Recibidas 567 639
TOTAL | 567 639
TOTAL OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES | 27.750] 31.570|
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8. Acreedores Comercidies y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe es el siguiente:
{En miles de euros)

CONCEPTO SALDO SALDO
01/01/2008 31/12/2008
PROVEEDQRES
Deudas compras o prestacion servicios 8.811 6.014
Deudas por efeclos a pagar 10.823 7.835
TOTAL | 19.634] 13.849
PROVEEDORES EMPRESAS DEL GRUP.ASQC
Proveedores , ermpresas del grupo 3.233 1.281
Proveedores, empresas asociadas 14 117
TOTAL | 3.247| 1.398
ACREEDORES VARIOS
Dieudas comipras o prestacidn servicios 35.303 26.857
Deudas a efectos a pagar 10.926 9.596
TOTAL | 46.229] 36.453
REMUNERACIONES PTES. DE PAGO
Nominas,Pagas Exiras 18.098 17.954
TOTAL | 18.098] 17.954
ADMINISTRACIONES PUBLICAS
HP. Acreedora por [VA 3.907 65
HP. Acreedora por [GIC 134 187
LR.P.F. 2.543 2.587
Relenciones praticadas 234 123
Hacienda Publica Varios 10 14
Ayuntarientos Tasas, Cinones 295 264
IGIC 8¢ ¢
1LV.A. 261 14
1B.1. 473 1.159
1AE. 311 377
Seguridad Social 4.543 4.355
TOTAL ] 12.791] 9.145
ANTICIPOS DE CLIENTES
Anticipos recibidos por pedidos 9.071 8.324
TOTAL | 9.071] 8.324
TOTAL ACREED.CIALES Y OTHAS CUENTAS A PAGAR | 109.070( 87.122

9, Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Los avales, depdésitos y fianzas mantenidos por garantias comprometidas con terceros y otros pasivos
contingentes se detallan a continuacion:

SOL MELIA, S.A. garantiza por cuenta de Sol Melid Deutschland, GMB, y a través de avales bancarios, el
alquiler de dos hoteles en Alemania por un importe de 1,8 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza por cuenta de Innside, y a través de avales bancarios, el alquiler de seis hoteles
en Alemania por un importe de 3,2 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza a través de avales bancarios a favor del Ministerio de Ciencia y Tecnologia y por
importe de 1,7 millones de euros, para el desarrollo de los proyectos de tecnologia virtual Sol Melid.com y
para la implantacién de un sistema E-Procurement.

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante avales bancarios el pago por liquidaciones fiscales por importe de 6,8
millones de euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza varias operaciones por cuenta de sus filiales y a través de avales bancarios, por
importe de 6,7 millones de euros.

pago de los alquileres por un importe de 27,8 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante avales bancarios a favor de las propietarias de los diferentf# hoteles, el
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SOL MELIA, S.A. garantiza mediante avales bancarios a favor de Profitur, $.A., los resultados minimos de
explotacién anual del hotel de su propiedad, por un importe de 3,2 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. es garante sclidario por operaciones de Leasing y Factoring por cuenta de sus filiales, por
un importe de 26 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza a través de aval bancario, la toma de posesion en alquiler de un edificio,
destinado a aparcamientos y locales comerciales situado en Barcelona por importe de 0,7 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante aval bancaric un contrato por licencia de uso de productos con motivos
tematizados, por importe de 0,3 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante avales bancarios a favor del Ayuntamiento de Guia de Isora, el
cumplimiento de los plazos y obligaciones derivadas de la urbanizacién del plan parcial *La Jaquita”, sito en
el municipio de Adeje (Tenerife) por importe de 1,9 millones de Euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza varias operaciones a través de avales bancarios y por conceptos varios, por
importe de 4 millones de euros.

SOL MELIA, S.A, garantiza el pago de un dividendo fijo anual del 7,80% de la emisién de participaciones
preferentes por impeorte de 106 millones de euros realizados por su filial Sol Mella Finance, Ltd.

SOL MELIA, S.A. es avalista de Detur Panama, S.A. propietaria del Hotel Melia Panama Canal, ante la entidad
Caja de Ahorros de Baleares, en un 58,06% de un préstamo de 9 millones de délares. Al 31 de diciembre de
2008 el importe avalado asciende a 4,6 millones de dolares.

SOL MELIA, S.A. mantiene con determinados altos directives un centrate de seguro de jubilacién por el que
estos tendran derecheo a los 65 afos a una renta vitalicia. La prima correspondiente al ejercicic 2008 ha
ascendido a 425 mil euros.

SOL MELIA, S.A. como avalista de Hoteles Nacionales del Este ante la entidad Banco Santander Central
Hispano de dos préstamos concedidos por importe de 10 y 5 millones de délares respectivamente inicié junto
con el Banco citadeo, el proceso de reclamacion det importe adeudado. Dicho proceso se inicid contra las
entidades que resultaron adjudicatarias en subasta judicial de los inmuebles del antiguo Melid Juan Dolio. La
accién judicial se basa en la sentencia de adjudicacién del inmueble, los acuerdos suscritos en su dia por el
Banco Santander Central Hispano con dichos adjudicatarios (las entidades bancarias Banco de Reservas y
Banco del Progreso) y la propia legislacién dominicana. Las dos entidades reclamadas son solventes, siendo
una de ellas, Banco Nacional de Reserva. Junto con la demanda se presentd solicitud de medidas cautelares
por las que se pedia el embargo retentivo sobre el doble del importe total de la deuda a cada uno de los
bancos deudores.

SOL MELIA, S.A. y Banco de Santander obtuvieron sentencia favorable de la Corte de Apelacién del Distrito
Nacional en fecha 22 de febrero de 2008, que condend al Banco del Progreso y al Banco de Reservas al pago
equivalente en pesos dominicanos de 10 millones de délares y referencia de tipo de cambic afio 2001, mas
un doce por ciento (12%) anual correspondiente a los intereses moratorios a partir del dia 1 de agosto de
2001. Esta sentencia ha sido recurrida en casacion por los bancos y se encuentra actualmente pendiente de
fallo en la Cadmara Civil de la Suprema Corte de Justicia. La Suprema Corte, segun indican los abogados
locales, tardara todavia uno o dos aios habiéndose fijado la primera audiencia para Septiembre de 2009, De
rechazarse el recurso, la sentencia de la Corte de Apelacion se podra ejecutar y Sol Melia podra cobrar los
importes ya indicados mads arriba. La Suprema Corte de Justicia ha ordenado la suspensién de la ejecucién
de la sentencla de la Corte de Apelacién; y al mismo tiempo, ha fijade como garantia, una fianza de 167
millones de pesos dominicanos, que ya ha sido depositada por los bancos.

SOL MELIA, S.A. es garante de Lomondo LTD (Empresa del Grupe) por un préstamo que tiene formalizado
ante entidades bancarias, cuya deuda al 31 de diciembre de 2008 asciende a 18,8 millones de libras
esterlinas.
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SOL MELIA, S.A. garantiza mediante aval corporativo la renta de un hotel en Alemania por importe de 7
millones de euros.

SOL MELIA, S.A. es garante de Altavista Hotelera, S.L. por un préstamo que tiene formalizado ante La Caixa,
cuya deuda al 31 de diciembre de 2008 asciende a 64,8 millones de Euros, que se extinguird cuando se
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones, que el hotel se encuentre totalmente construido,
que se haya obtenido una valoracién de la finca, todas las licencias y autorizaciones gue habiliten la apertura
y posterior explotacion del hotel, que se haya designado un asesor de seguros y formalizado las pélizas de
seguros para la fase de explotacion del hotel e inscrito en el registro de |la propiedad. En relacion a esta
garantia la Sociedad no podra transmitir ni disponer de las acciones de Altavista Hotelera, S.L., salvo que se
obtenga consentimiento expreso por parte de los acreedores garantizados.

SOL MELIA, S.A. junto con otra sociedad garantiza mancomunadamente y proporcionalmente a la
participacién financiera, del 50%, que ostenta indirectamente sobre la sociedad Inversiones Hoteleras La
Jaquita, S.A. , y hasta la entrada en explotacién de una parte de complejo hotelero bajo el modelo Vacation
Club, el contratce de préstamo sindicado que Inversiones Hoteleras la Jaquita, S.A. {Empresa Asociada) tiene
formalizado ante entidades bancarias, y cuya deuda al 31 de diciembre de 2008 asciende a 130 millones de
euros. En relacién a esta garantia Sol Melia, S.A. no podrd transmitir ni disponer de las acciones de
Inversiones Hotelera La Jaquita, S.A., salvo que se obtenga consentimiento expreso por parte de los
acreedores garantizados

NOTA (9) POLITICA DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros; riesgo de mercado (riesgo de tipos
de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Sol Melia a través de la gestién realizada
trata de minimizar los efectos adversos que los mismos pudieran producir sobre sus estados financieros.

Las politicas llevadas a cabo por el Sol Melid, S.A. cubren entre otros los siguientes riesgos:

a) Riesqo de tipo de interés

Sol Melid, S.A. refleja en sus estados financieros determinadas partidas que soportan intereses fijos y variables,
La estructura de |la deuda al 31 de diciermmbre de 2008 es la siguiente. Estos importes no incluyen los intereses a
pagar.

(Er miles de euros) | Tnterés ljo :::i:;l: | TOTAL
PRESTAMOS BANCARIOS 0 596,560 596,560
PRESTAMOS HIPOTECARIOS 76310 104.161 180471
POLIZAS DE CREDITQ 150.702 150.702
LEASING 56.950 56.950
PAGARES DESCONTADOS 1335 1335
INSTRLMENTO FINANCIERO DE COBERTURA 1665 I.665
TOTAL DEUDA | 77643 $10.037 9B7.682

Las deudas a tipo de interés variable estan referenciadas basicamente al Euribor.

A 31 de Diciembre de 2008, Sol Melia, S.A. tiene contratados dos swaps de tipos de Iinterés, calificados como
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.

La sensibilidad en miles de euros del resultado de los ejercicios 2008 y ante variaciones {en puntos basicos) de
los tipos de interés es la siguiente:

Variacibén I 2008
+25 (1772)
-25 1772

El anterior andlisis de sensibilidad se ha efectuado suponiendo un incremento/disminucién medio a lo largo de
todo el ejercicic en los puntos basicos indicados en la tabla. Para dicho cdlculo se ha tenido en cuenta el efecto
de los swaps de tipos de interés. }
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b) Riesdgo de liguidez

La exposicién a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales puede dificultar o impedir la
cobertura de las necesidades financieras que se requieren para el desarroflo adecuado de las actividades de Sol
Melid, S.A.

La politica de liquidez seguida por Sol Melid, S.A. asegura el cumplimiento de los compromisos de pago
adquiridos sin tener que recurrir a fa obtencién de fondos en condiciones gravesas. Para ello se utilizan
diferentes medidas de gestién tales como el mantenimiento de facilidades crediticias comprometidas por importe
v flexibilidad suficiente, la diversificacién de la cobertura de las necesidades de financiacién mediante el acceso a
diferentes mercados y areas geograficas, v la diversificacién de los vencimientos de la deuda emitida.

En este sentido la Sociedad entiende que el Fondo de Maniobra negativo que presenta el Balance de Situacién
esta cublerto por las politicas implementadas y en concreto por la renegeciacién de muchas de las pélizas de
crédito cuyo vencimiento es a corto y medio plazo. Durante el periodo de formulacién de estas cuentas anuales,
Sol Melid S.A. ha renovado todas las pélizas que tenian vencimiento en dicho periodo por un total de 31 millones
de euros y la renegociacion de un pago de 25 millones de euros en le primer trimestre de 2009.

€) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito derivade del fallo de una contraparte (cliente, proveedor o entidad financiera) estd atenuado
por las politicas seguidas por la Sociedad en cuanto a diversificacién de la cartera de clientes, mercados
emisores, la vigilancia de concentraciones y un control exhaustivo de la deuda en todo momento. Adicionalmente
en algunos casos la Sociedad emplea otros instrumentos financieros que permiten reducir el riesgo de crédito
como son las cesiones de créditos (titularizaciones) asi como operaciones de factoring sin recurso.

La Sociedad tiene establecidos periodos de crédito que oscilan entre 21 y 90 dias siendo el periodo medio de
cobro de los créditos de aproximadamente 54 dias. La antigiiedad a cierre de ejercicio es:

(ER miles de euros) I 2008 | %
Menor a 90 dias 4.6 2%
Superior 2 90 y menor a 180 15,0 1%
Superior 2 180 y menor a 360 1,5 7%
Superior a 360
TOTALJ 21,2 l 100%

En la tabla anterior no se incluyen los clientes inmobiliarios, debido a que son contratos realizados a lo largo de
los dltimos dos afios y que tienen un cuadro de cobro/pago establecido. Aquellos clientes que tienen un saldo
superior a 360 dias han sido debidamente provisionados.

Los saldos de antigiiedad menor de 90 dias, no consideran el importe de cesiones de crédito con Bank of America
detallados en la nota 8 b 4.

NOTA (10} EXISTENCIAS

El detalle es el siguiente:

[Er milex s viarng)

COSTE VALOR NETO

EXISTENCIAS PROMEDO PROYISIONES AL 3/122008
Mercadetins 275 V] 275
Malerias Primas 2819 0 2819
Cambustible 382 0 132
Repuestos 794 ] 794
Maleriales Diversos 2.573 \] 2.573
Malenal de Oficina 843 13 343
Solares 445 (3 145
Anticipes a Proveedores 1481 ] 1.481
TOTAL | 9,612 (311)) 9.312

La Sociedad no tiene compromises firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a la disponi lidad de las
existencias. 74
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La Sociedad incluye en este epigrafe de existencias un solar sin interés turistico, disponible para su venta, por un
valor total de 445 mil euros.

La Sociedad ha realizado durante el ejercicio, compras de materias primas a Carma 5, XXI, 5.A. sociedad
relacionada por importe de 14,3 millones de euros.

NOTA (11) FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

a) Capital Social

1En ites de euros)

SALDO AL | MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO | saLpoav
01/01/2008 A1/12/2008
ADICIONES DISMINUCTONES TRASPASOS

Capital Suscrile 36,955 0 o 0 36.955
Prima de Emisidn 764,795 0 o (6.414) 758.380
Reserva de Revalorizacién 7/96 36.831 0 o (1.357) 15474
Reserva Legal 1.391 ] o 0 7.391
Reservas para acciones de la Sdad.dominante 41.995 0 [} 6.414 48.409
Reserva Volunaria 18.735 0 o 9.698 28.433
Reservas Inversiones en Canarias 14.35] 0 o 0 14.351
Qlras Reservas 1.260 0 o 0 1.260
Reservas de Conversin 2.359 397 [ 0 2.756
Acgiones y particip.en pabimaonio propias (41.995) (77.760) 16.996 )] (102.759)
Reservas de wansicion PGCO08 69.564 0 o 0 69.564
Resultados nepativos ejer.anleriores {385.055) 0 o 1.131 (381.924)
Resultado del Ejercicio 2007 41.679 0 [ (41.679) 0
Resultado del Ejercicio 2008 0 (22.170) [ 0 {22.170)
Dividendes 0 o {3z.207) 32207 o
Operaciones de cobertura [ {1.163} ] V] (1.165)
Subvenciones y donaciones y lepados recibidas 1.671 1] (73} 0 1.598

TOTAL | 610.836| aongosy] 0 gsasal 0| 494,553

El capital social esta representado por 184.776.777 accicnes al portador de 0,2 euros de nominal, numeradas del
1 al 184.776.777, ambos inclusive, totalmente suscrito y desembolsado.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estdn admitidas a cotizacion
oficial a excepcion de las acciones propias.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 3 de junio de 2008 autorizd al Consejo de
Administracion de la compania para acordar la ampliacion de capital social de la sociedad, sin previa consulta a la
Junta General de Accionistas, hasta un importe maximo de dieciocho millones cuatrocientos setenta y siete mil
seisciantos setenta y siete euros (18.477.677,- euros), pudiendo ejercitar dicha facultad, dentro del importe
indicado, en una o varias veces, decidiendo en cada caso su oportunidad o conveniencia, asi como la cuantia y
condiciones que estime oportunos, dentro de un plazo maximo de cinco afios a contar desde el dia de la
celebracién de dicha Junta.

Al 31 de diciembre de 2008, los principales accionistas con participacion directa e indirecta de la Sociedad son los
siguientes:

ACCIONISTA % PARTICIPACION

Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A 28.07%
Hoteles Mallorquines Asociados, S.A 16.42%
Hoteles Mallorquines Agrupados, S.A. 13.25%
Majorcan Hotels Luxembourg, S.A.R.L 6.25%
(aja de Ahorros del Mediterrdnco 6.01%
Resto (menos el 5% individual) 30.00%
TOTAL 100.00%
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b) Reserva de Revalorizacién R.D.L. 7/1996, de 7 de junio

Esta reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacién de valor del inmovilizado inmaterial y material
practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3 %.

El detalle del saldo de la reserva de revalorizacion es el siguiente:

(En miles de euros)

CONCEPTO . L TOTAL

Revalorizacion del Inmovilizado material 36.571
Gravamen fiscal- 3% sobre revalorizacion (1.097)
TOTAL RESERVA DE REVALORIZACION 35474

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la
Sociedad y a partir del 31 de diciembre del 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en que se
reflejaron las operaciones de actualizacidon) a reservas de libre disposicién. El saldo de la reserva no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante venta o
amortizacion total de los elementos actualizados. Durante el ejercicio, la Sociedad ha traspasado a reservas de
libre disposicion 1,3 millones de euros, principalmente por haber materializado plusvalias mediante venta de
determinados activos sujetos a actualizacion.

c) Prima de emisién

La disminucién de la prima de emisién durante el ejercicio es consecuencia de la afectacién de una parte de esta
reserva a [a dotacion de la reserva para acciones propias.

d) Reserva Legal

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de
reserva hasta que éste alcance, al menos una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y s6lo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

€) Reservas para acciones de la sociedad dominante

Es una reserva indisponible creada por la adquisicién de acciones propias, de acuerdo con la legislacién mercantil
espanola.

El detalle del epigrafe de acciones propias es el siguiente:
(En miles de euros)

CONCEPTO ACCIONES PRECIO MEDIO TOTAL
Saldo 01/01/2008 6.017.581 65,98 41,995
Adquisiciones * 8.866.374 8,77 F7.760
Enajenaciones 2.731.087 6,22 16.996
Saldo 31/12/2008 | 12.152.868 | 8,46 | 102.759

*Las adquisiciones inciuyen un instrumento financiero de vencimiento 2010. Estas acciones no
se tienen en cuenta para el calculo del % total de las acciones propias en poder de la
Sociedad, ni para el importe a dotar de reservas para acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2008 el total de acciones propias representa el 3.87% del capital social, en cualquier caso
la autocartera no superara el limite del 5% segun lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas.

Las acciones propias en poder de la Sociedad se encuentran valoradas por su precio de adquisicidn,
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Son de libre disposicién, después de compensar pérdidas. El aumento del ejercicio, correspande a un traspaso de
Reserva de Revalorizacién R.D.L. 7/1996, de 7 de junio por importe de 1,3 millones de euros y una disminucién
por la distribucion de dividendos de 9,4 millones de euros (0,146 euros por accidén), aprobada segun acuerdo de
la Junta General de Accionistas de fecha 3 de Junio de 2008.

a) rva Ley 19/1994 Reinversidén en Canari

Esta reserva es indisponible ya que se crea con el compromiso por parte de la compafiia de invertir en activos
ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios para activos fijos nuevos, un importe equivalente al de la
mencionada reserva de inversién en Canarias Ley 19/94 (véase nota 14).

h)} Reservas de copversidn

Dicha reserva corresponde a la incorporacién del balance del establecimiento permanente Sol Melia Tinez.

i} Reservas transicién

Reserva creada para la adaptacidon a la nueva normativa contable que incluye las diferencias de criterios y
normas contables aplicados segtin el Nuevo Plan General Contable {(véase nota 17).

NOTA (12) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El balance de situacién incluye un saldo de 18,6 millones de euros en concepte de provisiones para riesgos y
gastos. Tal y como se indica en la nota 4 de la memoria, se registran en esta ribrica las obligaciones mantenidas
por la Sociedad con su personal, asi como las provisiones registradas para cubrir los diferentes riesgos v
contingencias con origen en las operaciones desarrolladas, de los compromisos adquiridos y garantias prestadas
a favor de empresas del grupo y terceros, riesgos por litigios y reclamaciones legailes as/ como posibles pasivos
derivados de las distintas interpretaciones a que se sujeta la normativa legal vigente.

El detalle de provisiones para riesgos y gastos es ef siguiente:

(En miles de eurpy)
CONCEPTO SALDO AL SALDO AL
01/01/2008 | ALTAS BAJAS 3171272008

Provisinnes para premios de jubilacion, vinculacion ¥

obligaciones con el personal 6.385 337 (1.139) 5.593
Provisidn para impuestos y Organismos Oficiales 4216 96 0 4312
Provisian para responsabilidades 11.706 518 (3dol) B.763
| TOTAL | 22.317| osi1| 2.600) | 18.668

En cuante a los compromisos estipulados en convenios colectivos supraempresariales, se ha realizade durante el
ejercicio 2008 un estudio actuarial para valorar los servicios pasados, tal y como se expone en la nota 4.h de la
memoria, que se ha estimado en 6,5 millones de euros. El importe de los compromisos exteriorizados en
cumplimiento de la legislacion vigente asciende a 966 mil euros.

La evaluacién de dichos compromisos se ha realizado de acuerdo con las hipétesis actuariales del modelo de
rotacién propio de Sol Melid, aplicando el método de calculo conocido como Crédito unitario proyectado e
hipétesis demograficas correspondientes a fas tablas ERM/F200p, utilizando un tipo de capitalizacion del 6,48%,
un incremento salarial del 2,50%, mds hipotesis de rotacion entre un 2,90% y un 6,96% previsible de
empleados y una edad media de jubilacién de 64 afos.

Asimismo, el capitulo de provisiones para riesgos y gastos incluye el saldo de provisiones para impuestos de
ejercicios anteriores que se encuentran en fase de recurso o resolucion, asi como provisiocnes para contenciosos
con organismos plblicos de caracter urbanistico judicial.

En el capitulo de provisiones por responsabilidades, los movimientos del ejercicio han sido, resolucién de la Junta
de Gobiernc del Ayuntamiento de Madrid, del proyecto de reparcelacion "Hotel Fénix”, por impoﬁ:a de 906 mil
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euros, disminucién 1,5 millones de euros debido a la aplicacién de la provisién por reestructuracién del ejercicio
2007, adicionalmente durante el ejercicio se han aplicado y actualizado las provisiones por contratos onerosos de
acuerdo al plan financiero establecide por importe neto de 0,4 millones de euros, La provisiéon cubre la diferencia
de los desembolsos comprometidos v los flujos esperades de los contratos de 3 hoteles en Espaifa y un hotel en
Tunez.

NOT BVENCIONE BIDA
{En miles de euros)
CONCEPTO ‘| salpo TRASLADOS A BAJAS SALDO
01/01/08 RESULTADOS | TRASPASOS I/ 1272008
SUBVENCIONES
Subvencion de capital 1.671 Bl 18 1.598
TOTAL | 1671 | 91] 18 | 1.598

Las subvenciones en capital corresponden principalmente a subvenciones para financiar compras del inmovilizado
material, habiéndose recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por un total de 91 mil euros.

Las bajas del ejercicic 2008 corresponden a la venta del hotel Tryp Los Bracos.

NOTA {14) SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccicnadas por las autcridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién,
actualmente establecido en cuatro afios. Por tanto, la Sociedad se encuentra abierta a inspeccién para los
impuestes y ejercicios siguientes:

SOCIEDADES AEIOS 2004-2007
ILV.A ANOS 2005-2008
I1.G.I.C. ANOS 2005-2008
I.R.P.F. ANQS 2005-2008

La sociedad viene presentando las declaraciones por estos impuestos en plazo y no se estima que puedan existir
contingencias significativas de los afios abiertos a inspeccion.

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base
imponible.

; .
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El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales al inicio y al final del 2008 es el siguiente:

{miles de euros)

SALDO AL SALDO AL
ACTIVOS-PASIYOS FISCALES 01/01/2008 31/1272008
Activos impuestos diferidos 56.385 64814
Activos por impuesto comientc 339 1.273
Admon Publicas deudoras
H. P. Deudora por VA 842 5.853
H_P. Deudores varios 1.329 862
Total actlvos 58.895 72.802
Pasivos impuestos diferidos 87.634 87.310
Administraciones piblicas acreedoras
H. P. Acreedora por VA 3.907 65
H. P. Aereedora por 1GIC 134 187
H. P. Acreedora por IRPF 2777 2.710
H. P. Varios 10 14
Org S5, Acreedores 4.543 4.355
Otros 1.079 1.800
H. P. Acreedora por VA pdtefacturar 261 14
H.P. Acreedora por IGIC pdie facturar B0 0
Total pasivos 100.425 96.455

La Sociedad tributa bajo el régimen de consolidacién fiscal siendo la sociedad dominante del grupo consolidado
de Sol Melid S.A. Como consecuencia de ello, la Socledad recoge en la cuenta empresas del grupo los saldos
resultantes del célculo de la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades derivados de este régimen fiscal.

a) Impuesto Sociedades

Esta conciliacidn se presenta a efectos informativos ya que la sociedad tributa consolidadamente con otras

Empresas del grupo:

(En miles de euros)

CONCEPTOS

LIQUIDACION

RESULTADO DEL EJERCICIO (Pérdida)

(22.170)

DIFERENCIAS PERMANENTES

Impuestos subre sociedades 2008

Impuestos sobre sociedades extranjero

[nstrumentos financieros

Imputacion resultados de Comunidades de Propietarios
Dividendos Exentos

Fondo de Comercio de Fusion

Resultado del establecimiento permanente en Tunez
(GGaslos ¢ ingresos no deducibles

Provisién participaciones financieras

Otros ajustes

Efecto impositivo por aplicacion NPGC

(2.552)
53
(5.361)
610
{16.548)
(15.233)
771
1378
(6.248)
2.100
16.964

DIFERENCIAS TEMPORALES

Armendamiento Financiero Ajuste positivo
Arrendamiento Financiero Ajuste negativo
Diferimiento por Reinversion

Provisién para pensiones

Provisién para responsabilidades
Provision indemnizaciones

Provisiones y ajustes varios

1.042
(3.210)
545
(33
(906)
34
(5.301)

BASE IMPONIBLE

(54.065)
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Las sociedades que tributan consclidadamente en el impuesto de sociedades, y sus bases imponibles atribuidas
son:

(En miles de eures)
LIQUIDACION CONSOLIDADA [IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

Bases imponibles previas individnatizad,
Alcajan XXI. S L ({3 555)
Apanamientos Madrid Noere, S.L 0
Apariotel. §.A 826
Calimarest, SL (429)
Caging Tamarindos, §.A (1 574
Credit Comtral Riesgos SL B44
Dock Telemarketing, S A 32
Domnios Conpartidas, 8.A {135)
Dorpan, S.L. 185
Gestiém Holelera Turistica Mesol, S A (o
Hogares Batle, 5 A {104)
Hotel Bellver, S.A 556
Hortel Convento Exarermadura, S.A. 961
Hoteles Melia, S L an
Haoreles Paradisus XXI. S L. {11
Hoxeles Sol Melia, S L 337
Hoteles Sal, 5L {1
Heteles Tryp, S L {11}
Lifeslar Haleles Esparia, S.L. I
Moteles Andaluces, S A {17
Parque San Antamo, 5 A {611}
Playa Salinas, S.A 4
Realizaciones Turislicas, 5.A 2045
Secunsol, S A {81
SMVC Tspafia, S.L. 15393
SMYV Network, 5 L. (25)
Sol Melid, 5 A (42 166)
Sol Melia Travel. §.A. (8)
Tenenle Sal, S.A 1158
B.LF. AGREGADA (24 414)
Correcciores a la B.I Agregada Previa:
Elimingcitn de dividendos soctedades del Grupo Fiscal {6 428)
Eiimingcida de detaciones de cartera de sociedades del Grupe Fiscel (89)
Efiminuacidn time sharing (5 383)
B.IP. AGREGADA AJUSTADA (3§.31%)
Compensagion de BINS ej anteriores sociedad incoiporada G.Fiscal (861)
BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA (37.176)
‘Cuota ingegra 30% 0
Deducciones de la Custa [)
Doble imposicion o
Cuota integra Ajustads ]
Deducciones
Actividad exponadora o
Deduccion por inversiones en Cananas 2]
Deduccion rewversion ]
Cuota liqulda 0
-Rel y pagos 1 cuenta 1.114
LIQUIDG A INGRESAR (1.114)

Todas las sociedades que conforman el grupo fiscal han optado por no diferir en tres afics el efecto impositivo
que tiene la aplicacién de las normas contenidas en el nuevo plan general contable, dicha decision ha generado
un ajuste positivo en base de 33,5 millones de euros, de los cudles, 16,9 millones corresponden a Sol Melid,
S.A., 16,4 millones a SMVC Espafia, S.L., y 0,1 millones a Apartotel S.A.

i
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b) Activo ivos por impuestos diferidos

El detalle v ios movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos diferidos,
a nivel individual son los siguientes:

(En miles de euros}

Variaciones
reflejadas en

CONCEPTO SALDO AL | SALDOQ AL Cuenta
01/01/2008 31/12/2008 Pérdidas y
Ganancias
Activos por impuesto diferido
Cré&ditos fiscales activados 8.965 8.965 0
Valor fiscal fondo comercio TRYP 36.560 36.560 0
Instrumentos financieros 967 9.885 2424
Provisiones fiscalmente deducibles 9.889 9.404 485
Otros 4 0 4
| | 56.385| 64.814| 2.913]
Pasivos no corrientes por impuesto diferido
Operaciones de Arrendamiento Financicro 38.131 38.781 650
Revalorizacion y actualizacion valor solares 42.174 41,421 (753)
Ventas acogidas a Dif. Reinversién 6.587 6.423 (163)
Otros 742 685 {26)
87.634 87.310 (292)
{31.249) {22.496) 2.621

El saldo de variacién de los impuestos diferidos que afecta al patrimonio neto, asciende a 499 mil euros, tal y
como se indica en el Estado de Variaciones del Patrimonio Neto.

La sociedad no ha registrado activos por impuesto diferido respecto a bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

Respecto a los créditos fiscales, la sociedad tiene registrado activos por impuesto diferido que ascienden a 8,9
millones de euros, durante el ejercicio {a entidad no ha activado ningln crédito fiscal

A continuacidén se presentan los cuadros explicativos respecto a los créditos fiscales existentes en el grupo fiscat:

El detalle de las deducciones pendientes por inversiones en canarias al 31 de Diciembre de 2008 conforme al
articulo 94 de la Ley 20/91, es el siguiente:

(Er miles de ewros)

EJERCICIO | IMPORTE IMPORTE APLICACIONES DEDUCCIONES ANO
ORIGEN INVERSION | DEDUCCION | ACUMULADAS | EJERCICIO]| PENDIENTES | VENCIMIENTO
2007 §.077 2.019 1.024 995 2012
2008 1314 828 a 828 2013
TOTAL | 11.391] 2.848] 1.024] | 1.823]

Existe compromiso por parte de dos sociedades del grupo consolidado fiscal de invertir en activos fijos nuevos en
las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios, por el importe equivalente a la reserva de inversion en Canarias Ley
19/1994, segln detalle:

{En miles de euros)

EJERCICIO IMPORTE IMPORTE PENDIENTE FIN PLAZO
ORIGEN A REINVERTIR REINVERTIDO REINVERSION | REINVERSION
EJERCICIO 2008
2006 14.356 678 13.678 2010
2007 3.706 0 3.706 2011
2008 3.743 ] 3.743 2012 !
TOTAL | 21.805] 678] 21.127] (,
-y
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Al cierre del ejercicio, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente de la
sociedad y su grupo fiscal consolidado, después de deducir las aplicadas en el ejercicio, es el siguiente:

(En miles de euras)

EJERCICIO EJERCICIO LIMITE APLICADO BINS
DE GENERACION | PARA COMPENSAR | EN EJERCICIO| PENDIENTES

1995 2010 0 3
2000 2015 0 1
2002 2017 0 17.164
2003 2018 0 29.513
2004 2019 0 40.073
2005 2020 0 872
2006 2021 0 971
2008 2023 0 37.176

TOTAL | 0] 125.771

El detalle de las deducciones pendientes por el grupo

Diciembre de 2008 es el siguiente:

consolidado fiscal por actividades exportadoras al 31 de

(Er miles de euros)

CONCEPTO IMPORTE | IMFORTE A]’-LICAC?ONES DEDUCCIONES ARO
INVERSION | DEDUCCION| ACUMULADAS . | EJERCICIO | PENDIENTES |[VENCIMIENTO
Acciones Sol Melia France, SAS 49.801 12.450 12.321 130 2010
Acciones Sol Melid Benelux, S.A. 7.545 1.886 1.886 2011
Ferias y Congresas 2001-2008 8.059 1.695 1.6%5 2011-2018
TOTAL | 65.405] 16.031] 12.321] | 3.711]

Respecto a este crédito fiscal, la sociedad tiene registrado activos por impuesto diferido que ascienden a 1,35
millones de euros. Durante el ejercicio la entidad no ha activado ningln crédito fiscal.

Ei detalle de las deducciones pendientes por el grupo consclidado fiscal por donativos vy liberalidades al 31 de

Diciernbre de 2008 es el siguiente:

(En miles de euros)

EJERCICIO| IMPORTE | DEDUCIONES | DEDUCIONES PLAZO
ORIGEN | ADEDUCIR |ACUMULADAS | EJERCICIO | DEDUCION
2007 13 0 13 2017
2008 a2 0 42 2018
TOTAL | 55 of 55 [

Respecto a este credito fiscal, la sociedad tiene registrado activos por impuesto diferido que ascienden a 13 mil
euros. Durante el ejercicio la entidad no ha activade ningun crédito fiscal.

Los beneficios fiscales procedentes de la venta de activos y afectados a reinversion asi como los importes a
reinvertir son los siguientes:

(En miles de eurcs)

ANO [ IMPORTE | BENEFICIO A ARG | REINVERS. [PENDIENTE [ VCTO | DEDUCC. | DEDUCCIONES | PENDIENTES| VCTO

VENTA VENTA | REIWVERT| REINV | REALIZADA | REINVERS. | REINV. | REINVER | APLICADAS APLICAR | DEDUC
2003 22399 16.570 22.399 2003 22399 0 2006 3314 2324 990 2013
2004 10.036 9.749 10.036 2004 27.216 117 180 2007 1979 0 1.979 2014
2005 103.200 48.490 103.200  2004-5 82.521 20.679 2008 9.69% 0 9.698 2015
2006 52.768 33.683 52768 20056 76.840 24T 2009 6.737 0 6.737 2016
2007 105.110 63.384 165.110 2006-7 97.825 7.285 2010 9.190 ] 9.190 2017
2008 5.972 4.518 5972 2008 88,773 R 2011 542 0 542 2018

TOTAL]  299.485] 176.394] 299.485] [ 395.574] (96089 | [ 3L450] 2.324] 19.136]

Respecto a este crédito fiscal, la sociedad tiene registrado activos por impuesto diferido que ascienden a 7,6
millones de euros, durante el gjercicio la entidad no ha activado ningun crédito fiscal.

La reinversién de dichas ventas ha sido efectuada por Sol Melid, S.A. en activos fijos nuevos incorporados en la
remodelacidn y mejoras de sus establecimientos hoteleros.
i }
)
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Los beneficios fiscales obtenidos hasta el afio 2001 por venta de activos afectados a reinversidn, se integran a la
base imponible segun el periodo de amortizacién habléndose creado un impuesto diferido a tal efecto.

El importe pendiente de incorporar a la base imponible es de 21,4 millones de euros y se integrard de manera
lineal hasta el afio 2051.

Las deducciones por doble imposicion procedentes de dividendos de sociedades nacionales e internacionales
trasladables a ejercicios posteriores son los siguientes:;

(En miles de euros)

afo | ppl | pba D.D.L DEDUCCIONES | DEDUCCIONES | D.D.L D.D.LL
100% 50% | INTERNACIONAL| APLICADAS PENDIENTES | ARovTO. | AROvVTO.
2007 249 51 206 o4 2014 2017
2008 182 1 53 0 236 2015 2018
TOTAL 431 1] 104 206 330|

[3]

Durante el ejercicio 2008 Scl Melid S.A. ha deducide 5,4 millones por la variacién de los fondos propios al inicio y
al final del ejercicio, dichos fondos ascendian al inicio del ejercicio a 51,7 millones y al final a 46,3 millones.

Las provisiones de cartera integradas en la base del periodo han ascendido a 12,4 millones, de los cuales 0,7
millones corresponden a un ajuste pesitive por todas aquellas provisicnes detadas y aplicadas pertenecientes a
la unidad fiscal de Sol Melida S.A. Per otra parte, existe un ajuste negativo en la base de 6,9 millones
correspondientes a todas aquellas dotaciones y aplicaciones que ne cumplen los requisitos necesarios para ser
deducibles o gravables en el impuesto de sociedades. Por (ltimo, 18,6 millones han side ajustades positivamente
en la base imponible que corresponden al efecto motivado por la aplicacién del nuevo plan general contable. Con
este ajuste se revierten las provisiones fiscales que en afios antericres fueron deducidas en el impuesto de
sociedades.

Con relacién a las provisiones de cartera pendientes de integrar, el importe total asciende a 40,6 millones, los
cuales iran revirtiendo en la base imponible de Sol Melid S.A. en la medida que estas sociedades generen los
beneficios suficientes para ir aplicando dichas provisiones.

A partir del ejercicio 1999 se modificaron los criterios de imputacién fiscal de los contratos de arrendamiento
financiero de fecha posterior 2a 1 de Enero de 1996.

En cuante a la informacién estipulada en el articulo 84 del Real Decreto Legislative 4/2004 del impuesto sobre
sociedades, relativa a las operaciones de fusién y escisidn de ramas de actividad realizadas en ejercicios
anteriores, ésta se incluye en la primera memoria aprobada tras cada una de dichas operaciones, y cuyo
resumen es el siguiente:

SOCIEDAD EJERCICIOS
Inmotel Inversiones, S.A 1993, 1996, 1997 y 1998
Sol Meli, S.A. 1999, 2001 y 2005
J
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NOTA (15) INGRESOQOS Y GASTOS

a)

D lle de i

cifra de ingres r conceptos

La cifra de ingresos de la Sociedad distribuida por los distintos tipos de servicios prestados es la siguiente:

(En miles de euros;

INGRESOS POR : EJERCICIO
2008

Habitacion 133.239
Pensidn, comidas, desayunos, banquetes 107.781
Bebidas 38.792
Scrvicios generales 24.258
Actividades derivadas |.466
Prestacién de scrvicios 16.392
Rappels de ventas (327)
IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS 521.600
Trabajos efectuados por la empresa para Inmovilizado 196
Subvenciones de explotacidn 1.219
Armrendamientos 7.102
Varios 958
Management sobre beneficios 5.755
Management sobre ventas 10.050
Servicios diversos 10.000
Otros ingresos 7.383
TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 42.660
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 564.260

En cuanto a su distribucion por mercados geograficos, la practica totalidad se ha generado en territorio nacional.

b) Detalle de consumo de m

c)

variacion de existencia

(En tniles de euros)

-EJERCICIO
CONSUMOS POR : 2008
Consumos de materias primas y otras mat. cons. 47.090
Consumos combustible 3156
Consumos auxiliares y varios 8.783
TOTAL CONSUMOS DE MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES 59.029

Detalle por categorias del nimero medio de empleados

El nimero medio de empleados durante el ejercicio es de 6.760 personas distribuidas en:

CATEGORIA N° EMPLEADOS
2008
Personal Directivo 183
Jefes de departamento 648
Técnicos 4.784
Auxiliares 1.145
TOTAL 6.760
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La distribucién de las categorias por sexos al cierre del gjercicio es el siguiente:

CATEGORIA HOMBRES MUIJERES TOTAL

Personal Directivo 152 32 183
Jefes de departamento 417 231 048
Técnicos 2.190 2.594 4.784
Auxiliares 643 501 1.144
TOTAL 3.402 3.358 6.759

d) Detalle del coste de personal su desglose es el siguiente

(En miles de euros)

COSTE SOCIAL EJERCICIO
2008
Sueldos y salarios 174.997
Seguros sociales 44,377
Otros 2.615
TOTAL 221.988

e) Arrendamientos operativos

La Sociedad explota en régimen de arrendamiento un total de 56 hoteles de los cuales 2 son de cinco estrellas
con 314 habitaciones, 36 de cuatro estrellas con 6.185 habitaciones, 13 de tres estrellas con 1.866 habitaciones,
2 de dos estrellas con 91 habitaciones y 3 establecimiento de apartamentos de tres llaves con 689
apartamentos.

En el saldo total de los pagos minimos por arrendamientos operativos, que es de 844,7 millones de euros, se
incluyen 656,4 millones correspondientes a la parte de alquiler de los terrenos de los 17 hoteles cuyos contratos
de arrendamiento se han clasificado como financieros,

Estos contratos de arrendamiento operativo tienen una duracion media de 7,29 afios, no incluyen la parte de
terrenos de los 17 hoteles que han sido clasificados como arrendamiento financiero. Tienen un componente
contingente relacionado con el indice de precios al consumo (IPC) y, en 10 hoteles, ademds, otro relacionado con
la evolucién del resultado de cada establecimiento hotelero, el cual no se considera por estar directamente
relacionado con la aportacion de dicho establecimiento a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

(En miles de euros)

Menosde 1 aflo | EntrelyS§ aflos Mis de S afios Total

Pagos minimos arendamientos operativos 47.764 125.548 T63.419 936.731

f) Detalle de los Gastos Financiergs

(En nvles de euros)

EJERCICIO
CONCEPTO 2008
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con cinpresas del grupo 16,648
Por deudas con terceros y gastos asimilados 64.353
TOTAL | 81.001

Los gastos financieros por deudas con Empresas del Grupo corresponden principalmente a los préstamos
concedidos por Sol Melid Europe, BV (véase nota 8.c 5).
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Los gastos financieros por deudas con terceros corresponden principalmente a intereses de préstamos bancarios
y servicios bancarios asi ¢omo los intereses generados por las operaciones de futuro y ia carga financiera
derivada de la activacion de los contratos de arrendamiento financiero de 17 hoteles.

g) Detall deteri l najenacién inmoviliz
(En miles de euros)
CONCEPTO EJERCICIO
2008

Deterioro y pérdidas del inmovilizado -7.240
Beneficios procedentes de inmovilizado 4.622
Pérdidas procedentes del inmovilizado 213
0
TOTAL -2.631

Los beneficios procedentes de inmovilizado corresponden basicamente a la enajenacién de un hotel, (véase nota
6).

Las perdidas procedentes de inmovilizado corresponden a bajas de inmovilizado obsoleto y no operativo de
hoteles y a roturas.

h) Detalle de la dotacién a la amortizacidn

(En miles de Euros)
AMORTIZACION EJERCICIO
2008
Dotacion para amortizaciones intangibles 571
Dotacién amort. inmovilizado material 40.068
TOTAL 40.639
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El detalie de las principales operaciones realizadas durante el ejercicio con empresas del grupo es el siguiente:

COMPARNIA

TIPO DE OPERACION

VOLUMEN DE
OPERACIONES

DOMINIOS COMPARTIDOS S.
HOTEL BELLVER, 8. A.
REALIZACIONES TURISTICAS
PRODIGIOS INTERACTIVOS
S5.M. VACAT. CLUB ESPANA
COM. PROP. SOL Y NIEVE
CREDIT CONTROL RIESGOS,SL
DOCK TELEMARKETING SAU
INVERS.EXPLOT. TURISTICAS
SOL HOTT PORTUGAL HOTELS
SOL MANINVEST. B. V
ALCAJAN XX1, S. L.

COM. PROP. SOL ¥ NIEVE
DESARROLLADORA DEL NORTE
IMPULSE HOT.DEVELOPEMENT
INMOTEL INV. ITALIA S.R.L
LGMONDO LTD.

MELIA BRASIL ADMINISTRACA
MELIA INVERS.AMERICANAS
PRODIGIOS INTERACTIVOS
SOL MELIA FRANCE 5.A.8.
SOL MELIA EUROPE, B.V.

SOL MELIA FRIBOL'RG, §. A.
APARTOTEL, S. A.

BEAR, S.A. de C.V.

COM. PROP. SOL Y NIEVE
INVERS.EXPLOT.TURISTICAS
LOMONDO LTD.

NYESA MELIA ZARAGOZA, SL
PARQUE SAN ANTONIO, §. A.
REALIZACIONES TURISTICAS
S.M. VACAT. CLUB ESPANA
SOL HOTI PORTUGAL HOTELS
SOL MELIA FRANCE S.A.S.
SOL MELIA FUNDING

SOL MELIA ITALIA SRL
TENERIFE SOL, 5. A.

CREDIT CONTROL CORP
CREDIT CONTROL RIESGOS,SL
DESARROLLOS SOL, S.A.
INMOTEL INV. ITALIA $.R.L
LOMONDO LTD.

PRODIGIOS INTERACTIVOS
SECURISOL, S. A.

SOL GROUP CORPORATION
SOL MELIA DEUTSCHLAND
SOL MELIA FRANCE S.A.S.

Alquileres Contralados
Alquileres Contralados
Alquileres Contratados

Alquileres Facturados
Alquileres Facturados
Dividendos Recibidos
Dividendos Recibidos
Dividendos Recibidos
Dividendos Recibidos
Dividendos Recibidos
Dividendos Recibidos
Finaneiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Presiada
Financiacion Recibida
Financiacion Recibida
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Scrvicios Presiados
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Servicios Presiados
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Servicios Prestados
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos
Servicios Recibidos

37

108
957
1.971
217
103
368
610
5819
273
119
9.800
5.547
292
1.004
sl6
322
725
1.547
13711
2.572
549
15.478
1.110
3.309
527
514
2.060
2.684
1.205
213
387
1.650
283
1.555
2.218
1.297
1.508
1.423
802
168
387
525
23.274
377
1.625
524
515
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£l detalle de las principales operaciones realizadas durante el ejercicio con empresas asociadas es el siguiente:

VOLUMEN DE

COMPANIA TIPO DE OPERACION OPERACIONES
TURISMO DE INVIERNO, S.A. Dividendos Recibidos 213
INV. HOT. LA JAQUITA. S A Finangiacion Prestada 172
ALTAVYISTA HOTELERA, 5. L. Servicios Presiados 114
APARTHOTEL BOSQLIE, 5. A. Servicios Presiados 32
INV. HOT. LA JAQUITA, S A Servicios Prestados 435
NEXPROM, S. A, Servicios Prestades T15
TURISMO DE INVIERNO, S. A, Servicios Preslados 302

i) Moneda extranjera
El detalle de ingresos y gastos en moneda extranjera es el siguiente:

(En miles de euros)
EJERCICIO [MONEDA

CONCEPTOQ 2008
Total gastos por diferencias de cambio realizadas -9.684  USD
Total ingresos por diferencias de cambio realizadas 6690  USD
Tolal gastos -1.994  USD
Tolal gastos por diferencias de cambio de aetivos y pasivos -3.360 USD
Total ingresos por diferencias de camibio de activos v pasivos 6.228 UsD
Total ingresos 1.368 USD
TOTAL DIFERENCIAS CAMBIO | -126] USD

El importe de los elementos de activo y pasivo mas importantes en moneda extranjera son los siguientes:

(En miles de euros)
EJERCICIO MONEDA
CONCEPTO 1008

ACTIVO
Créditos a empresas del grupo y terceros I/p 79.424 USD

. .4
{réditos y otros activos financieros a empresas del grupo y terceros ¢/p 30473 UsD

Efectivos ¥ otros liquidos ¢/p 74.058 UsD
TOTAL ACTIVOQ 183.95% USD

PASIVO
Deudas con entidades de crédito I/p 10.210 USD
Deudas con empresas del grupa Vp 20.067 UsD
Otras pasivos ¢/p 118.259 USD
TOTAL PASIVO 148.536 USD
TOTAL | ] 332.491] USD

NOTA (16) INFORMACION SEGMENTADA

Los segmentos de negocio identificados en funcién de la naturaleza de los riesgos y rendimientos de |a Sociedad,
y que constituyen la estructura de la organizacion son los siguientes:

a) Nedgocio hotelero

Se recogen en este segmento los resultados obtenidos por la explotacion de las unidades hoteleras en propiedad
o alquiler de la Sociedad.

b) Negocio inmobiliario

En este segmento se incluyen las plusvalias por rotacion de activos, las actividades de promocién inmobiliaria y
la venta de unidades de Club Vacacional.

58
D. José Maria La ggﬁte Lopez
Secretar;,t".

A
o

A l




&
Sol Melid

€) Gestion y estructura

Corresponde a los ingresos por honorarios recibidos por la explotacién de hoteles en régimen de gestidén y
franguicia, costes de estructura, y otras actividades de explotacidn relacionadas con el ocio.

La segmentacién del importe neto de la cifra de negocios en la cuenta de resultado del ejercicio 2008 se aofrece
en el siguiente cuadro:

(En milcs e euros}

CONCEPTO IMPORTE
Negocio hotelero 501.796
Negocio Inmobiliarios 6.440
Gestion y Estruciura 13.364
TOTAL 521.600
NOTA (17) ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES

Como se ha indicado en la nota 2, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se
presentan de conformidad con las disposiciones del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, habiéndose tomado como fecha de transicién el 1 de enero de 2008. En este
sentido, de acuerdo con |o establecido en el apartado 1 de la Disposicidn Transitoria Cuarta del citade Plan, no se
presentan cifras comparativas con el ejercicio anterior, pero con el mismo motivo se incluye en la memoria el
balance de situacion, y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anterior {ver anexo I).

a) Diferencias con impacto patrimonial a la fecha de transicién

A continuacion se incluyen las explicaciones de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados
en el ejercicio anterior y los actuales:

(En miles de euros)

CONCEPTOQ SALDO

Patrimonio al 31-12-2007 - segin antigua normativa contable 575.166
Subvenciones ¥ donaciones y legados recibidas 1.671
Contratos de arrendamiento financicros L6420

Rescrvas para acciones propias {d3d)
Aeciones y partieipaciones en patrimonio propias {35,040
Ditcrencia de cambio positiva 12.050
Provisiones Inver. tinancicras en eapital y fondos propios negativos 64.052
Provision de contratos onerosos [ ]
Impuestos diferidos de aclivo y pasivo 6.290
[ngresos a distribuir 4.616
Bajas por ventas inmovilizado (2.307)

Patrimonio al 01-01-2008 - segiin nueva normativa contable | 610.536
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1 Subvenciones y donaciones v legados recibidas

Se incorporan al patrimonio neto, netas del impuesto diferido aparejado, que se trataban anteriormente
como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

2 Contratos de arrendamiento financieros

Se clasifican como arrendamiento financiero los contratos de alquiler que mantiene la Sociedad con una
duracién superior a la mayor parte de la vida econdmica de los bienes explotados. Se cuantifican por el valor
actualizado de los flujos de alquiler comprometidos calculado como renta perpetia a una tasa de descuento
media del coste de la inversidn, registrdndose el inmovilizado material v la deuda no bancaria
correspondiente. En la cuenta de resultados se retrocede el gasto por arrendamiento operativo de edificios
que se venia registrando hasta la fecha, recogiéndose a cambio el coste financiero y la amortizacién de
inmovilizado correspondiente. En la antigua normativa, estos arrendamientos se consideraban como
arrendamientos operativos.

3 Acciones v participaciones en patrimonio propias

Las acciones propias se presentan minorando el valor del patrimonio, cuando formaban parte del activo
dentro del balance de situacién con ia antigua normativa.

4 Diferencia de cambios positivas

De acuerdo con las nuevas normas, las diferencias positivas de cambio relativas a partidas monetarias
existentes al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Conforme a la anterior
normativa contable las operaciones en moneda extranjera se contabilizaban al tipo de cambio vigente a la
fecha de la transaccién, aumentando el patrimonio neto hasta sus vencimientos.

5 Provisiones Inver. financieras en capital v fondes propios negativos

Con ia actual normativa contable, el importe de la correccién valorativa de cartera y fondos propios
negativos, serd la diferencia entre su valor en libros y su importe recuperable, entendido este como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
estimados de dichas inversiones. De acuerdo con la normativa anterior, la Sociedad tenia registradas
determinadas provisiones de cartera que ajustaban cada uno de los costes de cartera al valor teérico
contable de los mismos considerando (nicamente las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
compra.

6 Provisiones de Contratos oneroses

Con la actual normativa contable se ha realizado un estudio de los flujos futuros esperados de ciertos hoteles
en alguiler explotados, estimando la necesidad de dotar una provisiéon por contratos onerosos al ser los
desembolsos comprometidos superiores a los flujos esperados a fecha de transicion. Con la anterior
normativa contable, se consideraban como arrendamientos operativos sin necesidad de hacer un estudio de
flujo.

7 Impuestos diferidos de activo sivo

La sociedad ha calculado los activos por impuestos diferidos aplicando un tipo impositivo del 30% para
aquellas diferencias temporarias en las que se estima que su recuperacién o reversién se produzca después
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 (Véase nota 14).

8 Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Con la actual normativa y atendiendo a que la Sociedad no retiene los riesgos y beneficios de la propiedad de
los contratos de arrendamiento firmados con sociedades del Grupo, por el que se alquilan determinadas
habitaciones por un periodo de 50 afios, la Sociedad ha registrado la cancelaciéon de dichos ingresos. Con la
anterior normativa la Sociedad los tenia registrados en el epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” en el cual se registraban los importes cobrados y pendientes de devengar. '
|
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9 Bajas por ventas inmovilizado

Con la actual normativa se han registrado bajas de inmovilizado afecto a los contratos de arrendamiento
financiero firmados por Sol Melia, S.A. con sociedades del Grupo, por el que se han transferido a estas
sociedades los riesgos y beneficios de la propiedad del inmueble. Con la anterior normativa se consideraban
como arrendamientos operativos.

Diferencias significativas si

c}

1 Gastos de formalizacion de deuda

A la fecha de transicién los gastos por formalizacién de deudas han sido cancelados contra los pasivos
financieros correspondientes, pasando a imputarse segun criterio financiero.

2 Ingresos y gastos extraordinarios

Con la nueva normativa, se incluyen en los epigrafes correspondientes a su naturaleza. Con la anterior
normativa se consideraban como extraordinarios.

3 Amortizaciones y provisiones por deterioro de elementos de activo

Se registran minorando el valor de adquisicién de los citados elementos en el balance de situacion, mientras
que con |2 anterior normativa contable se registraban en lineas separadas en los epigrafes correspondientes,

4 Bienes en régimen de arrendamiento financierc

Con la actual normativa contable dichos bienes son registrados en el inmovilizado material conforme a su
naturaleza. Con la anterior normativa contable dichos bienes eran registrados en el inmovilizado inmaterial,
traspasandose a inmovilizado material cuando se ejercitaba la opcién de compra.

Adicionalmente, en la fecha de transicidon, los gastos financieros asociados a los arrendamientos financieros
existentes, que estaban registrados a dicha fecha en “Gastos a distribuir en varios ejercicios” de acuerdo con
las normas anteriores, han sido cancelados contra el pasivo financiero correspondiente.

5 Inversiones inmobifiarias

Se han traspasado las inversiones mantenidas en apartamentos de tres comunidades de propietarios y otros
inmuebles y se presentan en el balance como inversiones inmobiliarias al generar flujos por rentas
independientes de los procedentes del resto de activos de la Sociedad. Con la antigua norma, quedaban
registrados dentro del inmovilizado material,

Nuev contables en las cuenta |
La nueva normativa contable ha introducido dos nuevos estados contables en las cuentas anuales:

a El estado de cambios en el patrimonio neto, el cual se presenta en dos documentos, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, y el estado total de cambios en el patrimenio neto.

b El estado de flujos de efectivo

Por tanto los Administraderes han procedido a incluir dichos estados en las cuentas anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008.
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Las retribuciones satisfechas por la Sociedad al conjunto de los miembros del Consejo de Administracidn y del
personal de alta direccidén durante el ejercicio 2008 fueron las siguientes:
(En miles de enrog)

CONCEPTO IMPORTE

Dietas de asistencia 940
Retribueiones Conscjeros 1.366
Retribuciones Alta direccion 1.691
TOTAL 3.997

La Sociedad no ha asumido ningln tipo de obligacién y no ha satisfecho ningln tipo de anticipo o crédito a los
administradores.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2008 han
ascendido a 270 mil euros. Adicionalmente los honorarios facturados en el ejercicio por otros servicios prestados
por Ernst & Young, S.L. han ascendido a 52 mil euros, los cuales corresponden a diferentes revisiones.

a) Ries medioambientales

Las presentes cuentas anuales no incluyen partida alguna que deba ser considerada en el documento especifico,
de informacion medioambiental, previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de fecha 8 de octubre de 2001.

b) Informacién adicional de los administradores de acuerdo con la Ley26/2003, de 17 de Julio

El Sr. Escarrer Julid y sus hijos Sres. Escarrer Jaume, participan y ejercen cargos de Administradores en las
sociedades Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A., Hoteles Mallorquines Asociados, S.L., Majorcan Hotels
Luxembourg, S.A.R.L. y Hoteles Mallorquines Agrupados, $.L., principales accionistas de Sol Melid, S.A., y a su
vez, son Administradores en algunas filiales y participadas del Grupo (véase anexo III).

D. José M2 Lafuente tiene una participacién minoritaria en cada una de las entidades Niamey, S.A. Inivisa S.L.,
Conta 96 S.L., Calamita 96 S.L., y Canamunt S.L., D. Juan Vives es accionista minoritario y Administrador
Solidario de Finca Los Naranjos, S.A., D. Emilio Cuatrecasas es accionista minoritario y Presidente Ejecutivo de
Areas, S.A,,y D. Eduardo Punset es miembro del Consejo de Administracidén de la entidad Telvent Git 5.A.. Todas
las entidades citadas desarrollan actividades andlogas o complementarias de Sol Melia, S.A. (véase anexo III),

Los restantes Administradores no ejercen cargos ni ostentan participaciones en entidades con actividades
andlogas o complementarias a las realizadas por Sol Melia, 5.A.

Los Administradores aparte de los mencicnados o personas actuando per cuenta de éstos, no han realizado
durante el ejercicio otras operaciones con la sociedad, o con otras sociedades de su grupo, ajenas a su trafico
ordinario o al margen de {as condiciones de mercado.

NOTA (19} HECH P ERIORE

Durante el primer semestre 2009, la Sociedad procedera a la absorcién (fusion) de las sociedades Hotel Bellver
S.A.U., Dock Telemarketing S.A.U., Parque San Antonio S5.A.U., Lifestar Hoteles Espafia S.L.U., Alcajan XXI,
S.L.U., Apartamentos Madrid Norte S.L.U., Crédite Control Riesgos S.L.U., Sol Melid Travel S.A. U., y Playa
Salinas S.A.U..

Con fecha 3 de Marzo de 2009, la agencia Moody’s anuncid la puesta de Sol Melid bajo revisién en su calificacién
crediticia quedando en Bal negative outlook.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2009, se ha renegociado con una entidad financiera un cambio en el
cuadro de amortizacién por importe de 25 millones de euros, cuyo vencimiento, correspondiente al ejercicio
2009, se ha aplazado y repartido entre los afios 2010 y 2013, Dicho importe aparece en estas cuentas anuales
con vencimiento a corto plazo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio contable 2008, el accionista de control del Grupo, ha ampliado su
participacién en el capital social de la matriz hasta llegar al 64.592%

Por lo demds no hay ningln otro hecho significativo que afecte a la companfa, a los estados financier?s, ni al
principio de empresa en funcionamiento. i
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Balance de Situacion
al 31-12-2007

(Expresado mules de euros)

ACTIVO
EJERCICIO EJERCICIO
2006 2007
A) INMOVILIZADO
M. [INMOVILIZACIONES INMATERIALES (NOTA §)
1. Gasios de investigacion y desarrollo .. 554 354
2. Concesiones, patenies, licencias, marcas y sum!an:a 4.216 4.216
3. Aplicaciones Informéticas... ¥11.312 16.483
4. Derechos wbienes en régimen de arrendalmenlo financiero 70,673 101.161
5. Provisiones .... - (2.500)
6. Amortizaciones . (94.082 ) {18.095)
SUB-TOTAL 92.671 101.81%
i, INMOVILIZACIONES MATERIALES {NOTA 6)
[. Terrenos y CORSIMUCCIONES ..cccvvunnn.n- 778.414 766,017
2. Instalaciones 1écnicas y inaguimaria . 260.989 261.268
3. Ouras Instalaciones, utillaje y mobiliario 140.756 142.402
4. Otro IMOovilizado «.oeeeeee s 59.090 47.006
5. Provisiones {12.904) (12.477)
6. Amortizaciones . (414.802 ) (411.416)
SI'B-TOTAL 811.543 T92.800
IV, INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NOTA 7}
1. Participaciones en ¢mpresas del grupo.... 629.412 653.003
2. Panticipaciones en empresas asociadas. 11.796 14.408
3. Créditos a einpresas del grupo ... 216.545 218.021
4. Créditos a entpresas asociadas ... 1.938 1.244
5. Cartera de valores a Iargo plazo ... 48.170 28.064
6. Otros crédims... . 12.624 20.276
7. Depositos y hanzas a ]argu plazo 10.206 9.903
8. Adinintsiraciones Piiblicas . 2.984 4911
9, PIOVISIONGS. co. oo erree s (133.396) (139.793)
SUB-TOTAL 800.279 810.037
Y. ACCIONES PROPIAS (NOTA 12)
1. ANBOCATIETA. i1t stiinesisss naemes et e eas e e e as e b e e b st s vt snm s 21.934 904
2. PrOVISIONES. ....ceoev s eermimreirarans e sn e semssmss ee e e e sen ee e e sen e e mema een (492 ) (487)
SUB-TOTAL 21.442 417
TOTAL A 1.725.937 1.705.073
B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (NOTA 8)
I.  Gastos a distribuir en Varios EJerCiCios. ... wri e ceriscemee s 12.722 10.905
TOTAL B 12.722 10.905
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ACTIVO
EJERCICIO EJERCICIO
2006 2007
C} ACTIVO CIRCULANTE
[1  EXISTENCIAS {NOTA9)
1 ConErciales ..o.oee oo nrese e e e 270 256
2 Malerias primas v otros aprovisionamientos . 6.823 7.182
1 Productos en curso y semitenninados.. 445 445
4 Amticipos. 914 1.220
5 Provisiones {3119) (301}
SUB-TOTAL 8.133 8.802
1. DEUDORES (NOTA 10)
1 Clientes por ventas y prestaciones de servicios .... 50.328 45.635
2. Empresas del grupo, deudores ... 36.466 93.906
3 Euwpresas asociadas dendores .. 2.692 4170
4 Dendores varios .. 8.825 9.506
5. Personal . 288 246
6. Administraciones Piblicas 4.003 2.510
7 PrOVISIONES ....occoeeiverenreen e (27.800) (23.630)
SUB-TOTAL 74,802 132.341
1V, INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (NOTA 11)
1. Créditos a empresas del grupo...... 8.780 2,770
2 Cartera de valores a cono plazo 31335 26
3, Ooos Crdilos. .o 21.231 70442
4 Depdsitos v flanzas constimidos a corto plazo . 4.349 2.791
SUB-TOTAL 37.699 76.029
V. ACCIONES PROPIAS (NOTA 12)
1. ADIDEATICTA. cevrnters sressieeesas i srasssrsss e s sises sas e seeseess s aen s semers e saene 16.835 30.266
B oL 110U {3.927) (4819)
SUB-TOTAL 12,908 35447
VI TESORERIA oo e e e ser e st tn e s st e srn s annn 6,968 15574
VII. AJUSTES POR PERIODIFICACION (NOTA 13} oot 3.358 3.500
TOTAL C 143.868 271.695
TOTAL GENERAL (A+B+C) 1.882.527 1.987.673
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PASIVO
EJERCICIO EJERCICIC
2006 2007
A) FONDOS PROPIOS (NOTA 14)
L CAPITAL SUSCRITG e b st st arasane 36,955 36.955
Il PRIMA DE EMISION.... 767.196 764.795
II. RESERVAS DE REVALORIZACION. c...oooooeeeveevsomse e 52.818 36.831
V. RESERVAS
1. Reserva legal e, 7.391 7.391
2. Reservas para acciones propias. 34,350 35.865
3. Reservas VOIUDMATIAS. ..o 18.224 18.735
4. Reserva Ley 19494 reinversion en Canarias 14.351 14.351
5 Otras reservas.............. 1.260 1.260
6. Reservas de conversién 1.724 2.359
SUB-TOTAL T1300 T79.961
V. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (383.924) (385.055)
VI. PERDIDAS Y GANANCIAS BENEFICIO ..o 10.531 41.679
TOTAL A 560.876 575.166
B INGRESOS A DISTRIBUIR (NOTA 15)
[ INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de capital .... 2488 2.388
2. Diferencias posilivas de camhbio 5.7143 12.050
3. Otros ingresos a distribnir en varios ejercicios.. 1.164 3.224
TOTALB 9295 17.662
) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS(NOTA 16)
L PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
L. PTOVISIONES oo vesvresiee s ieeer e i 28.602 29.082
TOTAL C 28.602 29.082
1)) ACREEDORES A LARGO PLAZO (NOTA IT)
I.  DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Préstamos y otras deudas...........coveveenes 411,570 542.3%7
2. Deudas por arrendamiento financiero. ... 18.748 43.801
SUB-TOTAL 430,318 586.198
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EITERCICIO EJERCICIO
2006 2007

PASIVO

IIl. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO
1. Deudas con cuipresas del Brupo ..o 255424 184.9463
I¥. QTROS ACREEDORES

1. Dcudas representadas por efectos a pagar.. 5.090 4.498
2. Otras deudss.., 2.648 1.036
3 Admlmstramones Pubhcas . 53.051 46.777
4, Fianzas y dépositos rembu:lus a largu pla.zo 710 742
SUB-TOTAL 61.499 51,053
V. DESEMBQLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
1. De empresas del grupo... 336 a7q
2. De otras emnpresas....... 116 -
SUB-TOTAL 452 ki)
TOTAL D 751.693 B14.584
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (NOTA 17)
. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Préstamos y otras deudas... 213.252 50.349
2. Deudas por intereses ........ 4.513 5.628
3. Deudas por arrendamiento financiera.. 18.164 26.492
SUB-TOTAL 235.929 42.469
[Il. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUFO Y ASCQCIADAS
1. Deudas con empresas del grupo 177.051 317.517
2. Deudas con empresas asociadas ... 124 154
SUB-TOTAL §77.175 317711
IV, ACREEDXORES COMERCIALES
1. Anticipos recibidos por pedidos.... e 9.867 9.071
2. Deudas por compras o prealzmones dE SErviCios.. 44.101 44.114
3. Decudas representadas por efectos a pagar ............ 16.458 21.749
SUB-TOTAL 70.426 74.934
V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
1. Administraciones Piblicas .. 8.493 14,184
2. Deudas representadas por efcclo; a pagar 3.101 8.943
3 Otras deudas... - 12.446 18.242
4 Remuneracioncs pc11d1ente.\. dc paL,o 17.448 17.936
5 Fianzas y depositos recibidos a corto plazo .. 674 567
SUB-TOTAL 42.162 59.872
VIl AJUSTES POR PERIODIFICACION. ....oovocoe e e e eessenns 1.187 401
VIIl. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (NOTA 16) 5.082 5792
TOTALE 531.961 541179

TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E) 1.882.527 1.987.673
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
al 31-12-2007

{Expresado en miles de euros)

DEBE EJERCICIO EJERCICIO
A) GASTOS (NOTA 20) 2006 2007
1. Aprovisionamientos.
a) Consumo de materias primas y otras materias consumiblcs. 59.670 59.255
SUB-TOTAL 59.670 59.258
2. Gastos de personal.
a} Sueldos, salarios y asimilados. 169.924 178.133
b) Cargas sociales. 44.991 50.272
SUB-TOTAL 214.915 228.405
3. Dotaciones para amortizaciones dc inmovilizado.
a) Dotacidn a la amortizacion del inmovilizado material. 37.043 37.670
b) Dotacion a la amortizacidn del inmovilizado inmaterial. 23.397 13.382
SUB-TOTAL 60.445 51.052
4, Variacion dc las provisiones de rifico.
a) Variacion de provisiones y pérdidas de crédito incobrables. 1.705 -1.085
5. Otros gastos de explotacion.
a) Servigios exteriores y otros gastos de gestidn corriente. 208.003 221.243
b) Tributos. 8.738 8.596
SUB-TOTAL 216741 229,839
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 553.476 567.406
1. BENEFICIO DE EXPLOTACION 37.333 43,775

6. Gastos [inancieros y gastos asimilados.

a) Por deudas con empresas del grupo. 18.553 16,904
b} Por dendas con ferceros y gastos asimilados. 41.091 44,481

7. Variacion de prov. de inversiones financieras. 3.236 -
8. Diferencias negativas de cambio. 3.867 15372
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 60.747 76.757

II.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - -

1LII. BENEFICIO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 9.956 -
9. Pérdidas procedentes inmovilizado inmaterial, material y cartera. 1.652 5920
10.  Variacién de prov. de inmovilizado inmaterial, material ¥ cartera. 16.563 21.590
I1. Gastos extraordinarios. 13.351 7115
12. Gastos y pérdidas de ejereicios anteriores. §.098 467
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 32.664 35.092
1V, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 3329 44.890
¥. BENEFICIOQO ANTES DE IMPLESTOS 13.285 39.740
13. Impuesto sobre sociedades. (NOTA 18) 2.754 -1.939
¥YI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 10.531 41.679

j’j
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

al 31-12-2007

(Expresado en miles de euros)

HABER EJERCICIO EJERCICIO
INGRESOS (NOTA 10) 2006 2007
1. Importe neto de la cifra de negoeios.
a) Ventas. 527.503 548.616
b} Prestaciones de servicios. 16.266 18.186
¢) Devoluciones v “rappels"” sobre ventas. (362) (352)
SUB-TOTAL 543.407 566.450
2. Trabajos efectuados por la empresa para inmovilizade. 2.686 1.292
3. Otros ingresos de explotacidn.
a) Ingresos agcesarios y etres de gestion corriente. 43.042 42.535
b) Subvenciones. 1.164 957
c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos. 510 7
SUB-TOTAL 44716 43.499
TOTAL INGRESOS EXPLOTACION 590.809 611.241
1. PERDIDA DE EXPLOTACION - -
4. Ingresos de participaeiones en eapital.
a) En empresas de] grupo. 11.237 10.496
b) En empresas asoeiadas. 901 1.398
c) En empresas fuera del grupo. 1.626 38
5. Otros intereses e ingresos asimilados.
a} En empresas del grupo. 16.409 12022
b) En empresas aseciadas. 224 63
¢} O1ros intereses. 8.042 2.042
6. Diferencias positivas de cambio. 931 1.773
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 39.370 27.832
1I.  RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 217.377 48.925
I1I. PERDIDA DE ACTIVIDADES ORDINARIAS - 5.150
7. Beneficio procedentes inmovilizado inmaterial, material y eartera. 25403 67.358
8. Variacion de prov. de inmovilizado inmaterial, material y cartera. 22 63
9. Subvenciones de eapital transferidas al resultado del ejereicio. 266 [01
10. Ingresos extracrdinarios. 10.301 12.373
I1. Ingresos y benelieios jercictos anteriores. 1 87
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 35,993 79.982
1V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - -
V. PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS - -
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA} - -
i
h
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ANEXO I

El detalle de participaciones en inmovilizaciones financieras es ef siquiente:

Sol Melicd

Empresas del Grupo

SOCIEDADES EXPLOTADORAS DE HOTELES DOMICILIO Pixis ACTIVIAD, - . rbmR [ Fann.| moTaL-]

BRARMA DIFCY Paszo de la Reforma, 1 Mexico Propictana » cxplofadora. 100 0074 100 90%
Mewaco D F Horel

CP UOTEL MRLIA SOL Y NIEVE (™4 Plaza del Prade Llano Espafia Propictaria ¥ exploladora. 84 42% 8842%
SiezT Nevada (Granada) Hotel

CASING | AMARINDOS, § A Relama, 3 Espaiia Propietana y cxpleladora 100 00% 100 00%
Lag Palmas (Gran Canana) Casuie

TIOTFL BLLLVER, S.A Ay Ingeniero Gabniel Roca Espaiia Propietana Hore! 100 04 100 00%
Palma dg Mallorea.

TIOTE CONVENTO Db EXTREMADURA S A Plaza de San Juan 11-17 Esparia Propietania v cxplotadora 77.63% 77 63%
Cacenis Holel

[MMOTEL INVERSIONFS ITALIAS R T Via Prewro Mascagn 14 Jizha Propierara Howl 100.00% 100 00%
Milén

INVEREIONLS Y EXPLOTACIONES TURISTICAS, 5.4 Orense B1 Espaiia Propictana v explotadera 54 93% 0 01% 54 G6%
Madnd de Holcles

1 CMONI LT Albany Strecl-Regents Park Inglaterra Propictana y explotadora 61 20% 3K k0% 100 00%
Londees Hael

NYL5A MELIA ZARAGO/A ST Avda César Aupusto, 13 Espafia Propietana v exploadara 30 00% 3000%
Zaragoza Hoiel

PARGLE ¥AN ANTONTC, S.A Reyv | Espafia Propictana v explotadom 100 0% 100 00%
Pueric de la Cruz Houwl

RLALIZACIONES TURISTICAR, 5.4 Orense 81 Espafia Propielana v explotadora 98 71%  030% e 07
Madnd Hoteles

SOL MELIA DFUTSCHLAND GMRIT Jasaf Haumann Sirasse. 1 Alemanig Explotadora de Halcks 18K 00% 100 00%
Bochum

TENLBEIEL SOL S.A Grermo Toneleros 24 Espania Propwtana v explotadara S 00%  5G.00% 100,00%
Fala de Mallorca Holzl

SOCIEDADES GESTORAS DOMICILIO PAlS ACTIVIDAD | DR [ pinm ] TOTAL:

APARTOTEL, S & Orense R Espaiia Gustora 99 73% 9973%
Madnd

GESMUSOL %A Elvira Mindez, 10 - Edif Banco do Brasil Panaima Grson 100 00% 100 0%
Ropublica de Panama

GV INMOBLILIARIA, 8 A Estrada da Luz, 90 Parugal Gestora 100 0%, 100 G0%
Lishoa

TLHA DLLA GESTAC B TURISKMO, 1T 31 de Janeiro B1 Founcha! Panugal Gestora 1040 00% 100 00%,
Madzira

MARKSFTRY L.V Strawmskylaan 915 WTC, Teren A, 1077 XX Holanda Geswora y Holding F100%  49.00% 190 00%
Amsterdam

MELSOT MANAUGLMUEN. BY Strawmskylaan 915 WTC, Toren A, 1077 XX Holanda Gestora 100 00%, 100.00%
Ainslerdam

DFLRADORAMESON S A DFCY Bosque de Duraznos 69-h Mexico Gestora 7521% 24 79% 100.00%
Mewico DF

PTSOL MELLA INDORES 1A lalan H R Rasuna Saud Kav X-0 Indenesia Gestora 9n.00%  1000% 100.00%
Jakarta

SOL MANINVESTR Y Strawanskylaan 915 WTEC. Town A, 1077 XX Holanda Gustora y Holding 100 00% 100.00%
Amzierdam

NOL MELIA HOT MANAG SHANGIAL COLID 5F-1, King Tower. No 28 Xin Jw Quao Road. Pudong China Gestora 100.00% 100.00%
Shanghas

SOL MELIA GREECH HOTELS ART? TOUTRISTIC ENTLRFEISES § A4 14 Halkokondli Steet Grecia Gestora 100 00% 100 0¥y
Alznas

0L MELIA BULGARIA S A Region de Pnmorshky, Golden Sands, 9007 Hulgana Gicstoma 60 00% AOLOO%
Fara

SUL MELIA LUXEMACURG Sarl | Park Ora Ecchelen. L1499 Luxemburga Gestora 100 00% 100 00%

(*) La participacion en esta entidad es a través de la propiedad en apartamentos que representan un 88,42% del

total y se encuentran contabilizados en los epigrafes correspondientes de inmovilizado material,
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SOCIEDADES ACTI¥IDADES YARIAS DOMICILIO PAILS ACTTYIDAD [ PR | PinD | TOTAL
CALIMAREST al Jogé Meld. o/n Espafla Reslaunacin 100.00%% 100.00%
Marhella-Malaga
©RED CORTROL RIESGOS. 5.1, Gremio Tonckzos, 24 Espaila Gest Riesgo Cobro 1000084 100 00%
Palnu de Mallorea
DORPAN S0 Gremoo Tontkros, 24 Espafla Propiewrs de marcas L00.00%% 100 00%
Palma de Mallorea
wlsl NOTEL YTTRISTICA MESOT. 5.A Gremio Tonekros, 24 Espaila Exporiador 100.00%% 100,00%
Palma de Mallorca
IMPLLSL HOTEL DEVELOPEMENT BY Surawinskylaan 915 WTC, Toren A, 1077 XX Holanda Comercializadora 100.00% 100.00%
Amsierdam
SECURINGL SA Gremio Toneleros, 42 Espaila Seguridad L00.00%% 100.00K4
Palma de Mallarca
SIHILA PARIMA S0 Awda John F Kennedy, 10 Repiblica Cenro Comereial SL.00% 5100
Sanlo Dominge Dorminicana
SO LA FTIRONL BV Sirawinskylan 915 WTC, Toren A, 1077 XX Holanda Emisora bonas 100005 100.00%
Amsterdam convernbles
Sin AELIA FRIBOLRG 5.8 Chemin des Primevéres, 45 Suiza Comercializadora 100.00%% 160.00%
Fribourg
SE7OMLLIA V¢ FULR TG RICO CORE Road 0" 3. lners. 955 Coco Bexch Puenc Rico Time Sharing 100.0084 100.00%
Rio Grande
SOCIEDADES HOLDINGS DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD | AT |r.IND__|TOTAL
ALCAJAN XX SL Gremo Toneleros. 24 Espafla Holding 100.00% 100.0044
Pal de Mallorea
GO SOL ASLA T T 110%-1110 Adniraky Hong Kong Halding 60.00%, 60.00%4
Cemre Tower- Hong Komg
G ARAL HA s.A Elvira Méndez, 10 - Edif Banca do Brasil Panamd HoMing 100 00%, 190.00%
Republica de Panara
19T s SOL INTEEN ACKINAL 5 A Elvira Méndez 10 - Edil’ Banco do Brasil Panamm Holding 100 D094 100.00%%
Republica de Panama
TIETELES 01 MELLA S L. Gremio Toneleros, 24 Espaia Holding 100 00 100008,
Palrm de Mallorca
TSNS T RIETICAS DEL CARIEL, S A Lope de Vega 4 Rep Dowinicana  Holding L00.00%, 100.00%
Santo Domingp
MU A INTIERNATIONAT TS S A Elvira Méndez, 10 - Edil’ Banco do Brasil Panam Holing y Gestwra 100 O, 100.00%.
Repiiblica de Panama
ML TNVIRATONTES AMERICARAS N Y Sirawinskylaan $15 WTC, Toren A 1077 XX Hotanda Holding 8226% 17 43% 99.69%,
ATSErdan
FIAY A RALINAS B.A Avila Muanima | Fepaha Holdimg 4900 5] 0BG 100.00%%
Samiagn del Teide
sl cholBE IV Strawinskylaan 915 WTC. Toren A 1077 XX Holands Heding 100.00% 100.00%,
AmElerdan)
SO ML LA FRANCT. SAS 12, Rue du Monl Thabor Francia Helding ¥ Geswra 100 00%; 100.00%
Pars
B0 ML LA INVESTMENT R Y Strawinskylaan 915 WTC. Toren A 1077 XX Holmda Helding 100004 100.00%
Anslerda
SOCILEDADES INACTIVAS DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD P.MR PIND TOTAL
APARTAMINTOS MADEID NORTE 5.1 Mawicio Legendre, |6 Eapafia Tnaciiva 99 9%, 53 97%
Madrid
slsOl PNVESTMENT I'TD Augres House 16, Damaresq Street Jersey InncHva 100.00% 100 Q0%
St Helier
137KE T FMARKFTING 8§ A Orenze 81 Espafia Tnactiva 100.00% 100 0%
Madrid
TEFLELES MELTAGS.L Gremio Toncleros, 24 Espaila Inacliva 100 0% 100,005
Palnu de Mallarca
LEFU-LE S PARADISITS XML 8L Gremin Toncleros, 24 Espafla Inacliva 100 Q0% 100 Q¥
Palma de Mallorcs
TRITELLS »OL. 5 L. Gremio Tanekeros, 24 Espaha Inactive 100 Q0% 100,004
Palmu de Mallorca.
T LS TRYT s Gremuo Toneleros, 24 Espafia Inactiva 109 00% 100 00%
Palma de Mallorca
PINLSTAR ITOTRLES BaPANA, S L Mauricio Legendre, 16 Espaila Inaciva L00.00% 100.00%:
Madrid
MARKWH FLRIZMI D Sinmyali M [smet GSksen C. Hiseym A 2 Turguia Inacuva 1000% 90004 100.00%
Antalya
MARKIUIR TTIRIZM, A S Sirinyalt M Ismel GOksen C. Hiseymn A2 Turquia Inscuva 100 ad94 100.00%
Anlalya
MUTELES ANDIALLEES 5.4 Orense &1 Espaha Inacuva 9% 38% 99.18%
Madrid
Sl TEVIBLES LK LTD Cemter House - Upper Inglaierrs Inactivy 100.00% 100.06%
Woburn Place - Londres
<Ol MILTA SETSST, §.4 3 rue drpant, 1207 Gendve: Suiza Inacuva 100.00%, 100.00%
Gincbra
NOL MELLA TRAVLL. S A Grenso Toneleros, 24 Espabu Innctive 100.00% 100.00%,
Palma de Mallonca
TRY 0 WEDITERRANEF, $ A Hatmame: Y ssmehe 3030 Timez En procese de qwdacign 85.40% B5.40%:

Timez
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Sol Melid

APARTHOTEL BOSQUE. 5.A. Gremio de Toneleros, 24 Espafla Propietaria y Exploladora 25 D0% 25 %
Palma de Mallorca Halel

C.P APARTOTEL MELIA CASTILLA (*) Capitin Haya, 43 Espaha Propietaria y Exploladora 29 22% 29 220,
Madrid Holel

CTA PARTICIP PROMO. PLAY A BLANCA Plaza de San Angel, 15 México Propictnia y Exploladora 16.50% 16 50%
Cangin Hotel

DETUR PANAMA, 3 A Antigus Fscuela Las Aunéricas Panami Propietaria ¥ Exploladora 32 72% 17 21% 49 93%
Colon Hotel

HANTISOL RESORTS, § A, Gremio Toneleros, 24 Espaila Holding 331 33% 33231%
Palmz de Mallorca

HAVARA SOL RESTAURACION XX1, 8 L Muuricio Legendre, 16 Espaha Restauracion 50 00% 50.00%
Madnd

HELLENIC HOTEL MAMAGEMENT. 5.4 Panepistruou 44 Grexia Irucliva 40.0K0% 40 K%
AlCras

NEXPROM, §.A Avd del Lido s/n Espafa Propictaria y Exploladora 17 57% 250% 20 07%
Torremolines Holel

PLNTAELENASL San José. 33 Espaha Inacliva 50 00% 50 00%
Tenerile

FROMEDRO. 5.4 Avdd. del Lide sin Espafa Balding 20.00% 20 (K%
Torremalinos

30L HOTTI PORTUGAL HOTELS LTD Avdz. Republica. 85 Porugal Geslora 45 0% 45 00%
Lishoa

TURISMO DE INVIERKO. 5. Pza. Pradollanc s/i-Monachil Espufia Propielaria ¥ Exploladora 20 BO% 20 BO%
Sierra Nevada Holel

COLOM YERONA, 8.4 Canalejag Espaha Geslora 50 00% 50 00%
Sevilla, 1

ALTAVISTA HOTELERA, S.L Pere 1V, 272 Espaha Propielaria 40 00% 40.00%
Barcelona

(*) La participacién en esta entidad es a través de la propiedad en apartamentos que representan un 29,22% del
total y se encuentran contabilizados en los epigrafes correspondientes de inmovilizado material.

Cartera de Valores a large plazo

SOCIEDADES DOMICILIO PaAlS ACTIVIDAD I P.DIR I PIND | TOTAL

FOMENTO OEL DES TUR DE FUERTEVENTURA Socrales, 5 Espafia Promocitm y Desarollo 5.26% 5.26%
Puerlo del Rosario (Fuerleveniui) Turistico

FUNDACTON EMPRESA Y CRECIMIENT} Henares, 7 Espafha Fundacidn a1 4.19%
Madrid

HOROTEL § & Avda Marg Villan. Del Prado s'n Espafa Propietaria y Explofadora 12.40% 12 40%
Puerio de la Cruz (Tenenle) Haotel

HOTELERA SANCTT PETRI . 5.4 Lremio | oneleros, 42 Espafia Propicwaria y Exploladara 19 5084 19.50%
Palni de Mallorca Hoiel

INVERSIONES HOTELERAS LOS CABCS, 5.4 Avia Sarmuel Lews C-33 Panurnd Holding 15.00%: 15 00
Panarmh

INVERSIONES HOTELERAS PLAYA DEL DUQUE. 5.4 Playa del Duque Espafia Propietaria y Explotadora 5.00% 5.00%
Adaje Hotel

INVER TURTSTICAS CASASBELLAS, S A Barrio de Chamberi, s/n Espufiy Propielaria Termenos 13 M% 13 4%
Sta. Cruz de Tenerile

LANZARCTE 8, 5.A Avda Anaue, 3 Espafia Propietaria y Explotadora 3.40%, £ 44
Las Palmas de Gran Canaria Hotel

MATLORCA HANDLING, § A, Avda Alejandro Rossells, 23 Espaia Helding 00i% 0.01%
Palma de Mallorca

QRGESA HOLDING N ¥ Col.lomas de Chapullepec México Holding 14 17% L4174
México

P T.SURLAY ALA AMINDITA INTERNACIONAL Jalan Tanun Paira, X1V Indonesia Propielaria ¥ ExploLadora 16.52% 16.52%
Jakana Holeles

PORT CAMBRILS INVERSIONS, 5.4 Rambla Nova, 2 Espaa Propielaria y Explotidora 10 00% L0
Tarragona Hotel

¥ALLE YAMURL 5.A Gieneral Antequera, 2 Espafla Inictiva 15 00% L1008

Sla. Cruz de 1enenie
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ANEXO 111

Informacion miembros del Consej Administracio n Z, miembros de] Consej
Admini io 1 1% i rroll ivi n

sean del qrupo, asociadas rezcan vinculacion.

A continuacién se detallan los Consejeros de la Sociedad que tienen a su vez cargos en sociedades de analoga
actividad:

SOCIEDADES ESPANOLAS
D. GABRIEL ESCARRER JULIA
SOCIEDAD | R T T CARGO-
RPN
Aleajan XXLS.L. Presidente
Apartotel 5.A. Presidente y Consejero Delepado
Apartotel Bosque, S.A. Vocal en representacion de Sol Melia,. S.A.
Cadena Hotelera Sol,S.A. Administrador Solidario
Casing Tamarindos, S.A. (soc. unip.) Presidente y Consgjero Delegado
Credit Control Riesgos,S.L. ( soc. unip ) Presidente
Dorpan ,S.L. Administrador Unico
Gest.Hot. Turistica Mesol ,S.A. {soc. unip) Administrador solidario
Hogares Batle, S.A. Presidente y Consegjero Delegado
Hoteles Sol Melia. S.L. Presidente
Hoteles Sol, S.L. Presidente
Hoteles Melid, S.L. Presidente
Hoteles Paradisus XX1, S.L. Presidente
Hoteles Tryp XXI, S.L. Presidente
Hotclera Sancti Petri, S.A. Vocal
Industrias Turisticas,S.A. Presidente y Consejerc Delegado
Inversiones y Explotaciones Turisticas, S.A. Presidente y Consejero Delegado
Moteles Andaluces, S.A. Presidente v Consejero Delegado
Parque San Antonio, S.A. Presidente y Consejero Delegado
Realizaciones Turisticas, S.A. Presidente v Consejero Delegado
Securisol, §.A. Presidente y Consejero Delegado
Tenerife Sol, S.A. Presidente y Consejero Delegado
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D SEBASTIAN ESCARRER JAUME

SOCTEDAD

CARGO

il

Alcajan XXI, S.L.

Conseiero Dclégado solidario

Calimarest, S.A. Presidente
Casino Tamarindos, S.A. (soc. unip.) Secretario
Colon Verona, S.A. Presidente
Credit Control de Riesgos, 5.L. {soc. unip.) Secretario

Dominios Compartidos, S.A.

Presidente vy Consegjero Delegado

Hantisol Resorts, S.A.

Consejero Delegade

Havana Sol Restauracion ,S.A. Presidente
Hogares Batle, S.A. Secretario
Hotel Bellver, S.A. Vacal
Hotel Convento de Extremadura ,S.A. Presidente
Hoteles Sol Melid, S.L. Secretario
Hoteles Sol, S.L. Secretario
Hoteles Melia, S.L. Secretario
Hoteles Paradisus XXI, S.L. Secretario
Hoteles Tryp XXI, S.L. Secretario
Inversiones Hoteleras La Jaquita, S.A. Presidente
Lifestar Hoteles Espaiia, S.A. Presidente
Nyesa Melia Zaragoza, S.L. Presidente
Parque San Antonic, S.A. Secretario
Port Cambrils Inversions, S.A. Vocal
Securisol,S.A. Vocalii

Sol Melia Travel, S.L.

Presidente y Consefero Delegado

Sol Melid Vacation Club Espafia ,S.L.

Presidente y Consgjero Delegado

Sol Melia Vacatinon Club Network, S.L.

Presidente

Tenerife Sol, S.A.

Vocal y Secretario
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D GABRIEL JUAN ESCARRER JAUME

SOCIEDAD i,

,,,,,,

CARGO -

NI

[
Alcajan XXLS.A.

Vocal v Cohsej ero Delegado

Altavista Hotelera,S.L.

Vocal

Apartotel, S.A.

Vocal y Consejero Delegado

Cadena Hotelera Sol,5.A.

Administrador Solidario

Calimarest, S.L.

Secretario y Consejero Delegado

Casino Tamarindos, S.A. (soc. unip.)

Vicepresidente y Consgjere Delegado

Credit Control de Riesgos, S.L. (soc. unip.)

Vocal y Consejero Delegado

Dominics Compartidos, S.A.

Presidente y Consejero Delegado

Gest.Hot. Turistica Mesol ,5.A. (soc. unip)

Administrador solidario

Hogares Batle, S.A. Vocal
Hotel Bellver ,S.A. Presidente
Hotel Convento de Extremadura, S.A. Vicepresidente

Hoteles Sol Melig, S.L.

Vocal v Consejero Delegado

Hoteles Sol, S.L.

Vocal v Consejero Delegado

Hoteles Melid, S.L.

Vocal y Consejero Delegado

Hoteles Paradisus XXI, S.[..

Vocal

Hoteles Tryp XXI, S.L.

Yocal v Consejero Delegado

Industrias Turisticas,S.A.

Consgjero Delegado

Inversiones y Explotaciones Turisticas, 5.A.

Vocal y Consgjerc Delegado

Lifestar Hotgles Espaifia, S.L. Vocal

Moteles Andaluces, S.A. Vocal y Consejero Delegado
Nexprom, 8.A. Consgjero

Parque San Antonio, S.A. Vicesecretario v Consejero Delegado
Playa Salinas, S.A. Administrador Unico

Promedro, S.A. Presidente

Realizaciones Turisticas, S.A.

Vocal y Consejero Delegado

Securisol, §.A.

Vocal y Consgjero Delegado

Sol Melia Travel, S.A.

Secretario

Sol Melig Vacation Club Espafa, S.L.

Presidente y Consejero Delegado

Sol Melia Vacatinon Club Network, S.L.

Presidente y Consejero Delegado

Tenerife Sof, S.A.

VYocal y Consgjerc Delegado

Travel Dynamic Solutions, S.A.

Vocal
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SOCIEDADES INTERNACIONALES

D. GABRIEL ESCARRER JULIA

SOCIEDAD
ol

CARGO

sl

P

Aresol Cabos,S.A. de C.V.

Consejero
Bear, S.A. de C.V. México Presidente
Bisol Vallarta, S.A. de C.V. México Presidente
Cala Formentor ,S.A. de CV México Presidente
Caribotels de Mexico, S.A. de CV México Consejero
Corporacién Hot. Hispano Mexicana, S.A. de CV México Presidente
Corporacién Hotelera Metor, S.A. Peri Presidente
Detur Panaima.S-A- Panami Director Tesorero
Gesmesol ,S.A. Panaméa Presidente
Grupo Sol Asia, Ltd. Hong Kong Administrador
Hoteles Melid [nternacional de Colombia, §.A. Colombia Consejero
Inversiones Turisticas del Caribe, S.A.. Rep.Dominicana Presidente
Lomendo Limited Gran Bretafia Administrador solidario
MIH, 8. A. Panama Presidente
Marina Internacional Holding, S.A. Panami Presidente
Marktr Turizm Isletmecilik, A.S. Turquia Administrador
Operadora Costa Risol, S.A. Costa Rica Presidente
Operadora Mesol S.A., de CV México Presidente
Promociones Playa Blanca,S.A. de C.V. Mexico Vicepresidente
Sol Hotels UK, Lid, Gran Bretafia Administrador
S.M.V.C. Panami,S. A Panama Director
S.M.V.C, Dominicana,S.A. Rep.Dominicana Presidente
S.M.V.C. México,S.A. de C.V. México Presidente
S.M.V.C. Puerto Rico Puerto Rico Director
Sal Melia Guatemala,S.A. Guatemala Presidente

]
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D. SEBASTIAN ESCARRER JAUME

PAIS CARGO

Aresol Cabos,S.A. de C.V. México Consegjero

Bear,S.A. de C.V, México Vopcal

Bisol Vallarta, S.A. de CV México Vocal

Cadstar France, SAS Francia Director

Cala Formentor, S.A. de CV México Vocal

Caribotels de Mexico,, $.A. de C.V. Mexico Vocal

Compagnie Tunigienne de Gestion Hoteliere ,5.A. Tiinez Vocal

Corporacion Hotelera Hispano Mexicana, S.A. Meéxico Vocal
| Corporacion Hotelera Metor, S.A. Perii Vicepresidente
Desarrollos Sol, S.A. Rep. Dominicana Presidente v Tesorero
Detur Panamd, S.A. Panama Secretario

Gesmesol, S.A. Panama Tesorero

Guarajuba, S.A. Panamé Presidente

Gupe Actividades Hoteleiras, S.A. Portugal Administrador Presidente
Hellenic Hotel Management, SAS Grecia Presidente

Hotel Alexander, SAS Francia Director

1lha Betha Gestao e Turismo Lda Madeira Gerente

Inmotel Inversiones Italia S.R.L. Ttalia Administrador Unico
Inversiones Agara, S.A. Rep. Dominicana Presidente y tesorero
Inversiones Inmobiliarias IAR, C.A. Venezuela Administrador Solidario
Irton Company, N.V. Antillas Holandesas Administrador
Lomondo Limited Gran Bretafia Administrador solidario
MIH, S.A. Panami Secretario

Marina Internacional Holding, S.A. Panami Secretario

Melid Inversiones Americanas N.V. Holanda Administrador

Melia Management, S.A. Rep. Dominicana Presidente

Neale, S.A. Panama Tesorero

Operadora Costa Risol, S.A. Costa Rica Vicepresidente
Operadora Mesol ,S.A. de CV México Vocal

PT Sol Melid Indonesia Indonesia Comisario

PT Surialaya Anindita Tnternacional Indonesia Vicepresidente

Sierra Parima, S.A. Rep. Dominicana Presidente

Sol Melid Bulgaria AD Bulgaria Presidente

Sol Melia Commercial Islas Caiman Director

Sol Melia China Limited R.P. China Director

Sol Melia Deutschland GmbH Alemania Administrador solidario
Sol Melia Europe, BV Holanda Director

Sol Melia Finance Limited Islas Cayman Consejero autorizado
Sol Melia Funding Islas Cayman Director

Sol Melid Guatemala,S.A. Guatemala Vicepresidente

Sol Melia Hrvatska Croacta Administrador

Sol Melia Services, S.A. Suiza Presidente

Sol Melia Fribourg, S.A. Suiza Presidente

Sol Melia Vacation Club Dominicana, S.A. Rep. Dominicana Vicepresidente
S.M.V.C. México,5.A. de D.V, México Vicepresidente

Sol Melia VC Panama, S.A. Panama Director

5.M.V.C, Puerto Rico Puerto Rico Director

. L
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SQCIEDAD 7 PAIS CARGO
Bear,5.A. de C.V. México Vocal

Bisol Vallarta ,.S.A. de C.V. Meéxico Yocal

Cadstar France, SAS Francia Presidente del Consejo
Cala Formentor, S.A. de CV México Vocal

Caribotels de México,8.A. de C.V. México Vocal

Corporacion Hotelera Hispano Mexicana, 5.A. México Vocal

Corporacion Hotelera Metor, S.A. Perd Director

Desarrolios Hoteleros San juan, B.V. Holanda Administrador solidario
Desarrollos Sol,5.A. Rep. Dominicana Vicepresidente v secretario
Dominican Investment, NV Antillas Holandesas. Administrador
Dominican Marketing & Services N.V. Antillas Holandesas Administrador solidario
Farandole, B.V. Holanda Administrador solidario
Gesmesol, §.A. Panama Vocal

Golf del Cocotal Rep. Dominicana Administrador
Guarajuba, S.A. Panami Secretario / Director
Gupe Actividades Hoteleiras, S.A. Portugal Administrador

Hotel Alexander, SAS Francia Presidente def Consejo
Hotel Frangois, SAS Francia Presidente del Consejo
Hotel Madeleine Palace.5.A.S. Francia Presidente del Consejo
Hotel Metropolitain, SAS Francia Presidente del Consejo
Hotel Roval Alma, SAS Francia Presidente del Consejo
Ilha Bela Gestao e Turismo Limitada Portugal Gerente

Impuise Hotel Development, BV Holanda Administrador Solidario
Inmobiliaria Distrito Comercial ,CA Venezuela Presidente

Inversiones Agara, S.A.

Rep. Dominicana

Vicepresidente y secretario

Inversiones Areito,S.A.

Rep. Dominicana

Presidente

Inversiones Hoteleras Los Cabos,S.A. Panama Consgjero

Inversiones Inmobiliarias, IAR 1997 C.A. Venezuela Administrador Solidario
Irton Campany, N.V. Antillas Holandesas Presidente

Lomondo Limited Gran Bretafia Director

MIH, S.A. Panama Tesorero

Madeleine Palace 5.A.8. Francia Presidente

Marina Intemacional Holding ,S. A. Panami Tesorero

Marksery, B.V. Holanda Administrador

Melid Inversiones Americanas N.V. Holanda Administrador mancomunado

Melia Management ,S.A. Rep. Dominicana Vicepresidente y Secretarto
Melsol Managemen.,t BY Holanda Administrador
Neale, S.A. Panami Presidente
Operadera Mesol, S.A. de CV Meéxico Vocal
Operadora Costa Risol,S.A. Costa Rica Dirgctor y Secretario
PT Sol Melid Indonesia Indonesia Presidente
Punta Cana Reservation, NV Antillas Holandesas. Administrador
San Juan Investment. BY Holanda Administrador
Sol Melia France, SAS Francia Presidente del Consejo
Sol Group. BY Haolanda Administrador
Sol Maninves,t BY Holanda Administrador
Sol Melia China Limited R.P. China Administrador
Sol Melia Deutschland, GmbH Alemania Administrador solidario
Sol Melia Greece,S.A. Grecia Presidente
Sol Melia Guatermnala,S.A. Guatemala Secretario
S0l Melia Investmen,t NV Holanda Administrador
Sol Melia Italia, SRL Italia Administrador tinico
Sol Melia Luxembourg 8.A.R.L. Luxemburgo Consejero
Sol Melia Shanghai China Presidente
Sol Melia Suisse, S.A. Suiza Presidente
Sot Melia Vacation Club Dominicana, S.A. Rep. Dominicana Secretario
SMV.C. México,5.A. de C.V. México Consejerg
Sol Melid VC Panami, S.A. Panama Director
S.MLV.C. Puerto Rico Corp Puerto Rico Director
i
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FORMULACION DE CUENTA

La fermulacién de las presentes Cuentas Anuales han sido aprobadas por el Consejo de Administracién, en su
reunién del 31 de marzo de 2009, con vistas a su verificacidn por los Auditores y posterior aprobacién por la

Junta General.

Los administradores abajo firmantes manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables y ofrecen una imagen fiel del

patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de SOL MELIA, S.A.

Dichas cuentas estadn extendidas en 78 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando en

ésta Ultima haja todos los Consejeros.

Fdo. D. Gabriel Escarrer Julid
Presidente |

Fdo.?D. Sebastidn Escarrer Jaume
Vicepresidente y Consejero Delegado

F I i )
Fdo.: Hotéles Matliorquines Consolidados, S.A.

Rpdo. por Dfia. M2 Antonia Escarrer Jaume
Consejera

Fdo.: D. Eduardo Punset Casal
Consejero Independiente

Fdo.: D. Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Indepefidiente

D. José Maria Aafuente Lopez

Secretario.

—

Fdo. D. if;f/vmefcgrdé

Conseje¢

Fdo.\O. Gabriel Escarrer Jaume
Vicepresidente y Consejero Delegado

“d43.: Caja de Ahorros del Mediterraneo
pdo. por D. Armando Sala Lloret

Consejero

Fdo.: D. Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente
|

Fdo.:Diia.Amparo Moraleda Martinez
Consejera Independiente
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InrForME DE (GESTION

En este informe se analiza la evolucidn de la actividad del negocio y de los resultados de SOL
MELIA, S.A. en el ejercicio 2008.

La sociedad ha realizado la transicién a las nuevas normas contables de acuerdo con el
contenido del Real Decreto 1514/2007 v considerado como fecha de transicién €l 1 de enero
2008.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Evolucion Hotelera

En 2008, el RevPAR de los hoteles en propiedad y alquiler ha disminuido un 6.2%. Este
periodo se ha caracterizado por 1)la ralentizacion economica, 2)la floja temporada vacacional
principalmente en las Islas Baleares, debido a la disminucidn en el nimero de reservas por
parte de los mercados emisores espafiol y britanico, afectados por la crisis global y la
reduccidn de la capacidad por parte de los tour operadores (como consecuencia del proceso de
consolidacién del sector y la quiebra de algunos de los miembros de la industria), y por 3)la
ralentizacién progresiva de los segmentos de ocio internacional y viajes de negocios. Por otro
lado, hay que mencionar la recuperacion de las Islas Canarias durante este afio.

Por marcas, el RevPAR durante 2008 ha evolucionado de la siguiente manera: Melia -6.5%,
Premium -8.8%, Sol -6.5% y Tryp -6.3%

Los datos mas relevantes relativos a ingresos y gastos de los hoteles durante ¢l ejercicio 2008
se indican a continuacion:

Los ingresos totales han sido de 505.2 millones de euros, lo que supone una
disminucién respecto a 2007 de 43.4 millones de euros y representa un 7.9% en términos
porcentuales. Por marcas, los ingresos totales durante 2008 ha evolucionado de la siguiente
forma: Melia -3.2%, Premium -8.9%, Sol -11.2% v Tryp -5.6%.

- Los gastos operativos (excluidos los gastos de alquiler) han disminuido un 2.7%
debido en parte a las medidas de ahorro energético implementadas, tales como el bloqueo de
plantas no ocupadas, la reduccion de gastos de publicidad, la disminucién de trabajadores
contratados debido a la caida de 1a ocupacidn asi como al cierre de varios hoteles en Mallorca
e Ibiza con el fin de evitar costes mayores. Por marcas, los gastos operativos (excluidos los
gastos de alquiler) durante 2008 ha evolucionado de la siguiente forma: Melia +0.5%,
Premium -2.3%, Sol -5.7% y Tryp -2.6%.

Evolucion de la Gestion de Activos

A lo largo del afio la sociedad ha procedido a la venta del Hotel Tryp Los Bracos sito en
Logrofio obteniendo una plusvalia de 3.9 millones de euros.
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Por lo que respecta a inversiones, la Compaiiia ha adquirido el 40% de la sociedad Altavista
Hotelera, S.L. propietaria de] Hotel Me Barcelona

Evolucién de la Cuenta de Resultados de Sol Melid,S.A.

Los datos mas relevantes relativos a los ingresos y gastos del ejercicio, se indican a
continuacion:

a) El importe neto de la cifra de negocios en 2008 ha sido de 521.6 millones de euros,
que supone una disminucidn con respecto a 2.007 de 44.8 millones de euros y
representa un 7.9% en términos porcentuales.

b) En cuanto a otros ingresos de explotacién han pasado de 55.9 rmllones de euros en
2007 a 42.5 millones de euros en 2008 que supone una disminucién de 13.5 millones
de euros y en térmninos porcentuales del 24% debido principalmente a una reduccion
de los Ingresos varios por importe de 8 millones de euros asi como a la disminucién
de las ventas por servicios de management por importe de 3 millones de euros por la
caida generalizada tanto en el segmento urbano como vacacional asi como la
desafiliacién del hotel Bahia del Duque

¢) Los resultados por enajenacidon y otros han pasado de 50.6 millones de euros en 2007 a tan
s6lo 4.6 millones dc euros en 2008 debido principalmente a la caida del mercado inmobiliario
que ha imposibilitado a la compariia continuar con su plan de rotacién de activos,

d) Los gastos de personal se han reducido en 6.37 millones de euros lo que representa una
reduccion del 2.8% frente al afio anterior y los ofros gastos de explotacion lo han hecho en 25
millones de euros, 1o que representa una disminucion del 10% sobre el ejercicio anterior,

e) Los resultados financieros se han situado en 52.8 millones de euros negativos en 2008
frente a los 48.9 millones de euros negativos del ejercicio anterior.

Como consecuencia de lo anterior, la sociedad ha registrado unas pérdidas de 22.1 millones
de Euros, frente a los 41.7 millones de euros de beneficios del ejercicio anterior.

ACCIONES PROPIAS

Al 31 de Diciembre de 2008, el total de acciones propias asciende a 7.152.868 de 0,2 Euros
de valer nominal, las cuales representan un 3,87% del capital social de la sociedad. Este total
de acciones incluye un instrumento financiero por el que se¢ adquiririn 5 millones en un
futuro.

Los movimientos de las acciones propias asi como las explicaciones relevantes se exponen en
lanota 11.¢ de la memoria.

Ha quedado en suspenso el ejercicio del derecho a voto y de los demas derechos politicos
incorporados a dichas acciones. Los derechos econdmicos inherentes a dichas acciones,
excepcidn hecha del derecho de asignacion gratuita de nuevas acciones, son atribuidos
proporcionalmente al resto de las acciones.
7
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Dichas acciones se computan en el capital a efectos de calcular las cuotas necesarias para la
constitucién y adopeidn de acuerdos en Junta.

ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Durante el primer semestre 2009, la Sociedad procedera a la absorcion (fusién) de las
sociedades Hotel Bellver S.A U., Dock Telemarketing S.A.U., Parque San Antonio S.AU.,
Lifestar Hoteles Espafia 8.L.U., Alcajan XXI, S.L.U., Apartamentos Madrid Norte S.L.U.,
Crédito Control Riesgos S.L.U, Sol Melia Travel S.A.U., Playa Salinas S.A.U.

Con fecha 3 de Marzo de 2009, la agencia Moody’s anuncid la puesta de Sol Melia bajo
revision en su calificacién crediticia quedando en Bal negative outlook.

Con posterioridad al cierre del ejercicio contable 2008, el accionista de control del Grupo, ha
ampliado su participacién en el capital social de la matriz hasta llegar al 64,592%.

Por lo demas no hay ningin otro hecho significativo que afecte a la compaiiia, a los estados
financieros, ni al principio de empresa en funcionamiento,

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La actual recesién y la volatilidad de los mercados financieros proporcionan una visibilidad
reducida tanto respecto a las reservas como a la actividad global de la Compaiiia, previniendo
a Sol Melia de dar unas previsiones concretas para 2009. Las predicciones estan sujetas a un
excepcional grado de incertidumbre y los riesgos de rebaja son predominantes en todas las
empresas y sectores.

Tanto los indicadores adelantados macroeconémicos como los primeros resultados del 2009
anticipan un mayor deterioro de la industria del turismo durante este ailo. Sol Melia estima
que la ralentizacion del consumo puede afectar de una forma mas acentuada.

La vision de la Compaiiia con respecto a la situacién del mercado indica un mayor descenso
en los viajes de negocios derivado de las politicas de ahorro implementadas por las empresas,
asi como mayores dificultades en los destinos vacacionales insulares como consecuencia de la
ralentizacion del mercado emisor britdnico y la depreciacion de la libra,

Referente a las inversiones previstas, serin  fundamentalmente en inversiones de
mantenimiento de producto. Tal y como ha ocurride durante 2008, la Compaiiia tiene previsto
enfocar su expansién en proyectos poco intensivos en capital para preservar la fortaleza
financiera con la que actualmente cuenta, ¥ en proyectos con alto valor afiadido desde el
punto de vista de los estandares de marca, uno de los pilares estratégicos de Sol Melia,

Para hacer frente a la situacion actual la compafiia ha identificado cuatro lineas de actuacion
prioritarias 1) Ambito donde deben desarrollarse acciones orientadas al incremento de
ingresos , 2 ) Balance entre costes / marca , donde son necesarias acciones orientadas a la
reduccion de costes asegurando los estandares de calidad y los valores de cada marca ,3)

L1
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acciones orientadas a la optimizacion de los flujos de tesoreria , el balance y la solidez
financiera de la compaiiia , 4 ) acciones de actualizacién continua y de anticipacion a las
tendencias del mercado, a efectos de gestionar los riesgos existentes.

Por otra parte, en las notas de la memoria se detalla mas informacién sobre los riesgos e
incertidumbres a los que esta expuesta la sociedad en el desarrollo de su actividad, cuyos
efectos adversos tratan de ser minimizados a través de las gestiones realizadas.

INFORMACION EN CUMPLIMIENTO DEL ARTfCULQ 116 BIS DE LA LEY DE
MERCADO DE YVALORES

Capital social

Fecha de la wltima Capital social Niimero de Nimero de
modificacion acciones derechos de voto
20 noviembre 2000 36.955.355,40.- 184.776.777 184.776.777

No existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados,

Restricciones legales v estatutarias al ejercicio del derecho de voto y restricciones a la
adquisicion o transmision de participaciones del capital

No existen restricciones legales ni estatutarias para el ejercicio del derecho de voto ni para la
adquisicién. Cada accidn tiene derecho de voto sin limite maximo en cuanto al ejercicio de
este derecho, si bien para asistir a 1a Junta General serd necesario poseer trescientas (300) o
mas acciones inscritas a su nombre en el Registro Contable y, cuando proceda, en el Registro
Social de Accionistas, con cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
Junta, que se hallen al corriente de pago de los dividendos pasivos ¥ que conserven, como
minimo, el citado nimero de acciones hasta la celebracion de la Junta,

Los que posean menor nimero de acciones que el sefialado podran agruparlas para asistir a las
Juntas Generales, confiriendo su representacién a un solo Accionista del grupo. De no hacerlo
asi, cualquiera de ellos podra conferir representacion en la Junta a favor de otro Accionista
con derecho de asistencia y que pueda ostentarla con arreglo a Ley, agrupando asi sus
acciones con las de éste.

1l
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Titulares directos o_indirectos_de participaciones significativas a la fecha de cierre del
ejercicio 2008 excluidos los Consejeros

Las participaciones significativas en el capital social de SOL MELIA S.A. a 31 de diciembre
de 2008, son las siguientes:

N" de Derechos| % sobre el total

Denominacion social del accionista | N° de Derechos de voto de derechos de
indirectos voto
Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A.. |  51.871.167 28,07
Hoteles Mallorquines Agrupados, S.A.. 24.489.203 13,25
Hoteles Mallorquines Asoctados, 5.A.. 30.333.066 16,42
Majorcan Hotels Lusembourg, S.A.R.L.. 11.542.525 6,25

Caja de Ahorros del Mediterranco 11.099.999 [

El principal movimiento durante el gjercicio 2008 ha sido la compra por parte de Hoteles
Mallorquines Agrupados,S.A. de 4.274.821 acciones, incrementando su porcentaje de
participacién en un 2,31%

Participaciones accionariales de los miembros del Consejo de Administracion

A continuacion se indican las participaciones accionariales, directas o indirectas, controladas
por los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad:

1]
Nimero Nimero /nt s:]blre
Nombre o denominacién social derechos de derechos de °
. s derechos
voto directos | vote indirectos
de voto
Gabriel Escarrer Julia (*) - 118.235.961
Sebastian Escarrer Jaume (*¥) - - -
Gabriet Juan Escarrer Jaume (*) -- --- s
Juan Vives Cerda -- -- -
Hoteles Mallorquines Consolidados S.A. 51.871.167 -- 28,07
José Maria Lafuente Lopez 1.380 -- 0,001
Caja de Ahorros del Mediterraneo -- 11.099.999 6

Participaciones accionariales de los miembros del Consejo  de Administracion
Continuacion

Ningiin miembro del Consegjo posee derechos sobre acciones de la sociedad distintos a los
derechos de voto.

(*) Debe sefialarse que las participaciones indirectas que se recogen en el cuadro anterior
estan calculadas en base a las participaciones, directas o indirectas, controladas por D. Gabriel
Escarrer Julia, su esposa ¢ hijos (incluidos D. Sebastian Escarrer Jaume vy D. Gabriel Juan
Escarrer Jaume), en ¢l capital de las sociedades HOTELES MALLORQUINES
CONSOLIDADOS S.A., HOTELES MALLORQUINES AGRUPADOS S.I1.., HOTELES
MALLORQUINES ASOCIADOS S.L. y MAJORCAN HOTELS LUXEMBOURG S.A.R.L.

5 |
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(**} A fecha de emision del presente informe, el nimero de acciones indirectas que ostenta
Don Gabriel Escarrer Julia es de 119.351.821 acciones, 64,592 %, sobre el capital social.

Pactos parasociales celebrados entre accionistas comunicados a la CNMV y acciones
concertadas entre los accionistas de la compafila conoecidas por la sociedad

La sociedad no tiene constancia de la existencia de pactos parasociales, m que existan
acciones concertadas entre los accionistas de la sociedad.

Procedimientos de nombramiento, reeleccidn y remocién de los Consejeros. Detalle los
droanos competentes, los trdmites a seguir vy los criterios a emplear en cada uno de los

rocedimientos.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, de conformidad con el articulo 15 del
Reglamento del Consejo de Administracion es la que debe formular y revisar los criterios que
deben seguirse para la composicion del Consejo de Administracion y la seleccion de
candidatos, elevando al Consejo sus propuestas.

Persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la sociedad de acuerdo
con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores

D. Gabriel Escarrer Julia

Condiciones v plazo del mandato vigente de la junta al Consejo de Administracion para
Hlevar a cabo las adquisiciones o transmisiones de acciones propias

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, que se celebrd el dia 3 de junio
de 2008 autorizé al Consejo de Administracién, quien a su vez podia efectuar las
delegaciones y apoderamientos que estimara oportunos a favor de los Consejeros que estimara
conveniente, para adquirir y enajenar acciones propias de la sociedad mediante compraventa,
permuta, adjudicacion en pago, o cualquiera otra de las modalidades permitidas por la Ley,
hasta el limite por ésta permitido, por un precio que no podia ser inferior a un euro, ni
superior a treinta euros, y por un plazo de dieciocho meses a contar desde la fecha de
adopcién del acuerdo. Todo ello con los limites y requisitos exigidos por la Ley de
Sociedades Anénimas y en el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad en materias
relativas al Mercado de Valores.

Clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambios de control a favor de

miembros de la alta diveccidn, incluyendo los Consejeros Ejecutivos, de la sociedad o de su
grupo.

No existen clausulas de blindaje a favor de ninguno de los miembros de la alta direccidn de la
sociedad.

e [

D.José Maria Fafuente Lopez
Secfgario



&
Sol Melid

FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacién del presente informe de gestién ha sido aprobada por el Comsejo de
Administracién en la reunién del 31 de marzo de 2.009, con vistas a su verificacion por los
Auditores y posterior aprobacion por la Junta General.

Los administradores abajo firmantes manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, el
informe de gestién incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales, y de
la posicion de Sol Melia, S.A., junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a los que se enfrentan.

Dicho ip e estd extendido en 7 paginas, todas ellas firmadas por el Secretario del
Consgjp, firmando en esta iltima todos los Consejeros.

Fdo. D, Gabricl Psazer Julia
Presidente \

Fdo.D. J I')(f‘ivgvﬁgr&é) -

Consejerq/

¥

:l' 7
Fdo.: D.'\&4abriel Escarrer Jaume

Viecaenrecidentas v (Cdnesiars

Fdo.”D. Sebastian Escarrer Jaume
Vicepresidente y Consejero Delegado

P]Pﬂﬂl"l"\

x

7'[:;16 Caja de Ahorros del Mediterréaneo
pdo. por D. Armando Sala Lloret
Consejero

L’FdE).':Tr}lkn;e_:1-c;s M;Tflorquhles Consolidados, S.A.
Rpdo. por Diia. M" Antonia Escarrer Jaume
Consejera

Fdo.: D. Eduardo Punset Casal
Consegjero Independiente

Fdo.: D. Emilio Cuatrecasas Figuerad
Consejero Independiente

D_José Maria rafuente Lopez
Secretario|

Fdo.: D. Alfred-o Pastor Bodmer
Consejero Independiente

F do.:Dﬁ_aAmparo Moraleda Martinez
Consejera Independiente
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SOL MELIA, S.A. y Sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios del
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante |a realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios del
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con
fecha 11 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de SOL MELIA, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

Damizilie Scoal P Mablo Ru s Picasso, 1 28020 Mad-ic
|nser ta on ol Reqistro Mercantil de Mad-d af

Toma 12749, Libro G, Fola 213, seccion .,

Heja M-23123 [Mscopoon 116 L. R B-78570508
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS (CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que
los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas scbre la situacion de
SOL MELIA, S.A. y Sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Sol Melia, S.A. y Sociedades dependientes.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® S0530)

ntonio B

21 de abril de 2009

INTITUTORE
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Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

BALANCE DE SITUACION - ACTIVO

(miles de €) 31/12/2008 31/12/2007

ACTIVOS INTANGIBLES (Nota 7)

Aplicaciones informaticas 14.258 13.017
Fondo de comercio 19,019 19.481
Derechos de traspaso 59.502 71.380
Otros activos intangibles 2.459 2.700

ACTIVO MATERIAL (Nota 8)

Terrengs 405.970 432.394
Construcciones 1.084.168 1.095.849
Instalaciones técnicas y maquinaria 235.705 232.443
Otro inmavilizado 180.747 172.605
Anticipos e inmaovilizade material en curso 99.675 53.494
INVERSIONES INMOBILIARIAS (Nota 9) 128.429 118.722

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos (Nota 10.2) 39.164 34.443
Créditos a entidades asociadas {Nota 10.3) 26.189 8.818
Activos financieros disponibles para su venta (Nota 10.1) 25.179 25.107
Otros activos financieros no corrientes (Nota 10.4) 21.798 37.331
Activos por impuestos diferides (Nota 18.2) 122.583 96.197
O MAL AN N ICORRTENITE | [y l2a3ia80)

ACTIVO CORRIENTE

Existencias (MNota 11.1) 28.785
Clientes y cuentas a cobrar (Nota 11.2) 85.788
Saldes a cobrar con entidades asociadas (Nota 11.3) 12.481
Activos por impuestas sobre las ganancias corrientes 2.569
Ctros activos financieros corrientes  {Nota 11.4) 87.512
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes {Nota 11.5) 234.809
s sass:

et ans
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Sol Melicd

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

BALANCE DE SITUACION - PASIVO

(miles de C) 31/12/2008 31/12/2007
PATRIMONIO
Capital suscrito (Nota 12.1) 36.955 36.955
Prima de emision (Nota 12.2) 758.380 764.795
Reservas de la sociedad dominante (Nota 12.2}) 184.408 165.882
Resultados ejercicios anteriores (377.481) (377.253)
Reservas en entidades en integracion global (Nota 12.3) 512.373 395,272
Reservas entidades asociadas y negocios conjuntos (Nota 12.4) 1.859 1,883
Diferencias de cambio (Nota 12.5) (174.8463 (132.341)
PERDIDAS Y GANANCIAS ATRIBUIDOS AL GRUPO 51.215 161.515
Pérdidas y ganancias consofidadas 54.617 164.620
Pérdidas y ganancias socios minontarios (3.402} (2.705)
VALORES PROPIOS (Nota 12.6) (102.75%} {41.595)
INTERESES MINORITARIOS (Nota 13) 40.497 47.916
momaL. PatRtmonicaNeol || b
PASIVOS NO CORRIENTES
Subvenciones de capital (Nota 15.1) 2.449 3.746
Provisiones (Nota 15.2) 39.611 30.802
Deudas con entidades asociadas {Nota 14.7) 641 1.000
Acciones preferentes (Nota 14.2) 102.456 101.287
Instrumentos financieros derivados (Nota 14.3) 2.417 3.400
Préstamos vy créditos con entidades de crédito  (Nota 14.4) 758.700 673.068
Deudas con entidades de crédito por arrendamientos financieros {Nota 14.4) 61.119 71.177
Otras deudas por arrendamientos financieros (Nota 14.5) 161.009 161.187
Qtros pasivos financieros no corrientes (Nota 14.9) $7.956 18.226
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 18.2) 180.595 174.967
SV NO CORRLENTE] e T e B ]
PASIVOS CORRIENTES
Deudas con entidades asociadas (Nota 14.7) 2.283 4.689
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 14.1) 150.498
Instrumentos financieros derivados {(Nota 14.3) 9.044
Préstamos y créditos con entidades de crédito (Nota 14.4) 281.019 85.581
Deudas con entidades de crédito por arrendamientos financieros (Nota 14.4) 33.132 29.823
Otras deudas por arrendamientos financieros (Nota 14.5) 177 167
Acreedores comertiales (Nota 14.8) 159.272 196.470
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 15.562 16.586
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 14.10) 106.728 107.177

,?
.
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Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

{miles de €) 31/12/2008 31/12/2007
iifs08 okt
Consumos (Nota ) {155.808) {(168.173)
Gastos de personal (Nota 5) (414.344) (403.492}
Qtros gastos {Nota 5} {(374.974) (351.428)
clc Ak | WA ez2
Arrendamientos (Nota 5} {(F7.217) 68,5075
Enpvoa R R
Reestructuraciones {1.378) {3,830
Amortizaciones y deterioros (97 484) (108.082)
Fondo de Comercio y Diferencia Negativa de Consolidacidn 1.400 79
EBEF [(Xmh) W sessliIn Rz esesea.
Resultado cambiario {9.124) (563}
Financiacién bancaria (83.979) (67.609)
Otros gastos financieros (11.673) (11.208)
Otros ingresos financieros 13.025 13.591

ISt a0 FiRancier
‘denetf (Pérdida

I

gocios|danjiintos]

BENERICH e

Im puestas 5.276)

RESULETAEI0NET . 1T s
(Beneficio)/Pérdidas minaritarios (3.402)

HENEE

GANANCIAS BASICAS POR ACCION EN EUROS (Nota 2) 0,29 0,91
GANANCIAS DILUIDAS POR ACCION EN EUROS(Nota 2) 0,3 0,88

Notas explicativas:

(*) EBITDAR (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation, Amortization & Rent)
Beneficio antes de intereses, impuestos, depredacion, amortizacién y alquiler hotel

(**) EBITDA (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation & Amortization)
Beneficio antes de intereses, impuestos, depredacion y amortizacion

(***) EBIT (Earnings Before Interest & Tax)
Beneficio antes de infereses e impuestos

B
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Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados Taotal
(miles de €) Qtras Diferencia sociedad Valores Socios PATRIMONIO

CaEital Reservas cambio dominante propios minoritarios NETO
Saldo a 31/12/2007 36,955 954,579 (132.341) 161.915 (41.995) 47.916 1.027.030
Resultados del ejerdcio 2008 51.215 3.402 54.617
Ampliacién de capital {87} 97y
Evolucion tipos de cambio 338 (42.506) 502} (42.671)
Coberturas de flujos de efectivo {3,476} {5.176)
Efecto imposibivo en patnmonio neko (2.543) [€163] {? 844}
Tatal ingresos y gastos reconocidos 0 {7.480) (42.5G6) 51.215 o) 2,600 3.829
Armpliaciones / Reductiones de capital 0
Distribucion dividendos ejercicio 2007 (32.206) {268) 32472
Operaciones con acciones propias {60.764) (60.764)
Variaciones de perimetro (200} (6.821) [7.021)
Operaciones con sodos o propietarios o (32,406) o 0 (60.764) {7.086} (100.257)
Traspasos entre partidas de patrimenio neto 2933 (2.933) 0
Distribucidn resuttados 2007 161.915 (161 915) 0
Otras variaciones del patrimonio neto 0 164.848 o (161.915) 0 (2.933) 0
Saldoa 31/12/2008 36.955 1,079.541  (174.84d4) 51.215 {102.759) 40497 930.602

(Ver Nota 12)

A efectos comparativos se presentan los movimientos correspondientes a las variaciones en el patrimonio

neto del ejercicio 2007.

Resultados Total
{mites de €} Otras Diferencia sociedad Valores Sacios PATRIMONIO
Capital Reservas cambio dominante propios minoritarios NETO

Saldo a 31/12/2006 36.955 B43.426 (43.121) 136.232 {38.748) 32.578 967.322
Resultades del ejercicio 2007 161.915 2.705 164.620
Evolucién tipos de cambio {BB.649) {516) {89.261)
Bevalquzacmn de ‘E‘CtIYOS por traspaso a 3.077 1.131
inversiones nmobiliarias 4.208
Impuestos diferidos contabulizados directamente (2.344)
contra el patrimonio neto - {2.682)
Total ingresos y gastos reconocidos 0 733 (8E.645) 161.915 1] 2.880 76.883
Ampliaciones / Reducciones de capital 0 7.470 7.470
Distribucién dividendos ejeracio 2006 {27.138) (201) (27.339)
Operaciones con accrones propias 63 {3,225) 13.152)
Variaciones de perimetro [753) 6.609 5855
Operaciones ¢pn socios o propletarios 0 (27.828} 1] 0 {3.225) 13.878 {17.176)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 2.016 {579) (22} (1420} 0
Distribucidn resultados 2006 136.232 (135.232)
Otras variaclones del patrimonio neto [i] 138.248 (575} {136.232} (22) (1.420) o

Saldo a31/12/2007 36.955 954.579 (132,341} 161.915 (41.995) 47.916 1.027.030
(Ver Nota 12)

A
4

.
D. Jo/gﬁ M Lafuente Lopez

Secretario



Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El presente Estado de Flujos de Efectivo se ha elaborado aplicando el método directo.

(miles de euros) 2.008
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Cobros de explotacién 1.746.134
Pagos a proveederes y al perscnal por gastos de explotacion (1.524.057)
Cobros / (Pagos) por impuesto scbre beneficios £12.073)
Cobres por Indemnizaciones de Seguros 5.365
Otros cobros / (pages) de actividades de explotacidn 5.677
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 221.045
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: (6.323)
Emision 109
Adquisicion (6.433)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasive financiero: 119.861
Emision (*) 377.478
Devolucidn y amortizacion (257.616)
Pagos por dividendos ¥y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (31.927)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (74.961)
Pago de intereses (7G.957)
Otros cobros / {pagos) flujos de actividades de financdiacién (4.004)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 6.649
ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones: (222.310})
Empresas del Grupo, asociadas y unidades de negocio (41.836)
Inmovilizade matenal, intangible e inversiones inmobiliarias (*) (180.382)
Otros activos financieros (93)
Cobros por desinversiones: 19.657
-Empresas del Grupo, asocdadas y unidades de negocio S.067
Inmovilizade material, intangible e inversiones inmobiliarias 10.375
Otros activos financieros 215
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion: 928
Cobros de dividendos 691
Cobros de intereses 236
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (201.725)
Variacion del tipo de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo (4.260)
INCREMENTO / (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 21.709
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO (Nota 11.5) 234,809
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIDO (Nota 11.5) 256.518

{*) Durante el ejercicie 2008, se produjeron adquisiciones de activos, por medio de arrendamientos

financieros por unos importes de 27,6 millones de EUR, ¥ que no se consideran como movimientos de caja.

i}
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Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

A efectos comparativos, se presenta el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2007, que
fue elaborado aplicando el método indirecto, corrigiende sobre la cuenta de pérdidas y ganancias y el
balance de situacién consolidados, |as partidas no monetarias:

{miles de euros) 2.007
ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS Y MINORITARIQOS 179.089
Ajustes por :
- Benef./(Pérdida) en Entidades Asociadas {Nota 10.2) (8.298)
- Resultado Finandero (*) 65.786
- Amortizaciones (Notas 7 v 8) (*) 109.082
- Deterioro de valor (*) (79)
- Resultados de Actividades de inversién y ajustes de valor razenable de
inversiones inmobiliarias {(Notas 8 vy 9) (40.704)
- Efecte en resultados por Indemnizaciones Sequros {Nota 8) (4.299)
- Efectos en resultados sin generacion de flujos de efectivo 11.133
+ Dividendos Recibidos de Asociadas 5.298
+ Cobros por Indemnizaciones de Seguros 1.562
- Variacion de deudores y otras cuentas a pagar no corrientes (5.468)
- Pago impuestos sobre sociedades (14.848)
+/- Variacion de deudores y otras cuentas a pagar cormientes 49.762
TOTAL FLUJO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 348.019
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
- Dividendos pagados por Sol Melid S.A. (****} (27.138)
+ Cobros por nueva financiacion con Entidades de Crédito (**) 201.933
- Pago Deudas con Entidades de Crédito (266,350)
- Intereses Pagados {59.918}
- Pago por arrendamientos de capital {11.363)
- Pago dividendos Preferentes (8.337)
+ Otros Cobros por resultados Finanderos 7.842
+ Ampliaciones de capital de sociedades dependientes 7.470
+ Disminuciones de capital de entidades asociadas 6.348
+/- Vanacién Autocartera (Nota 12.6) {3.247)
TOTAL FLUJO ACTIVIDADES DE FINANCIACION {152.759)
ACTIVIDADES DE INVERSION
- Adquisicién Inmovilizado Inmaterial (Nota 7) £1.6860)
- Adquisicion Inmovilizado Material {**) {Nota 8) (151.064)
- Adquisicion Inmovilizado Financiero (***) (22.184)
+ Fondos obtenidos por ventas de Inmovilizado Material 37.842
+ Fendos obtenidos por ventas de Inmovilizado Financiero 53.564
- Aum, Créditos Sociedades Participadas (2.758)
TOTAL FLUJO ACTIVIDADES DE INVERSION (86.260)
Variacion del tipo de cambio en el efective v equivalentes al efectivo (5.179)
INCREMENTO / (DISMINUCION) NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 103.821
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIQ DEL PERIODO (Nota 11.5) 130.988
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIDO {(Nota 11.5) 234.809

(*) Ver cuentas de perdidas y ganancias consolidada
(**} En el ejercicio 2007, se produjercn adquisiciones de activos, por medio de contratos de arrendamiento
financiero, por importe de 64,9 millones de euros, vy que no se consideran como movimientos de caja.
(***) ver Notas : 4.1; 7 ;8; 103, 11,3 ; 11.5; 14,4 ; 14.7
(****) Ver Nota Variaciones del Patrimonio Nete f,
!
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Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

1) INFORMACION DEL GRUPO

La sociedad matriz, Sol Melia, S.A., es una sociedad anénima espafiola que fue constituida en Madrid el 24
de junio de 1986 bajo la denominacién soclal de Investman, S.A. En febrero de 1996 modificé su
denominacion social por Sol Melid, S.A., estando inscrita en el Registro Mercantil de Baleares tomo 1335
de Sociedades hoja n® PM 22603 inscripcidn 32, teniendo su domicilio social en la calle Gremio Toneleros,
24 de Palma de Mallorca, Baleares, Espafia.

Sol Meliad, S.A. y sus entidades dependientes y asociadas {en adelante el “Grupo” o la “Compafiia”)
configuran un grupo integrado de empresas que se dedican, fundamentalmente, a actividades turisticas en
general y mas en concreto a la gestion y explotacion de hoteles de su propiedad, alquiler, en régimen de
“*management” o franquicia, asi como a operaciones de club vacacional. El Grupo también se dedica a la
promocién de toda clase de negocios relacionados con los dmbitos turistico y hotelero o con actividades de
ocio, esparcimiento o recreo, asi como a la participacion en la creacidn, desarrolio y explotacién de nuevos
negocios, establecimientos o entidades, en los dmbitos turistico y hotelero y de cualquier actividad de ocio,
esparcimiento o0 recreo. Asi mismo, algunas sociedades del Grupo realizan actividades inmobiliarias
aprovechando las sinergias obtenidas en los desarrollos hoteleros motivados por el fuerte proceso de
expansion.

En todo caso, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades que las leyes
especiales reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por el
Grupo; en particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las Instituciones de
Inversion Colectiva o a las sociedades mediadoras del mercado de valores.

El Grupo desarrolla sus actividades en Alemania, Argentina, Brasil, Bulgaria, Chile, China, Costa Rica,
Croacia, Cuba, Egipto, Espafia, Estados Unidos, Francia, Grecia, Holanda, Indonesia, Islas Caiman, Italia,
Luxemburgo, Malasia, México, Panama, Perd, Portugal, Puerto Rico, Reino Unido, Replblica Dominicana,
Singapur, Suiza, Tunez, Uruguay, Venezuela y Vietham.

L
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Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

El Grupo Sol Melia presenta sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones en vigor a 31 de Diciembre 2008, publicadas por el
International Accounting Standard Board (IASB) y adoptadas por la Union Europea.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formulados por el Consejo de Administracion de la sociedad
dominante y estan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, esperando sean
aprobados sin cambios.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado en base al coste historico, excepto para las inversiones

inmobiliarias y los instrumentos financieros derivados, que se han valorado a valor razonable.

El Grupo ha adoptado en el presente ejercicio las normas aprobadas por la Unién Europea cuya aplicacion
no era obligatoria en el ejercicioc 2007. Estas normas no tienen impacto en la situacidn financiera del
Grupo:

- La interpretacion del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (CINIIF) 11: Transacciones de Grupo y con acciones propias.

- La Interpretacién del CINIIF 14: El! limite en un activo de beneficio definido, requerimientos
minimos de financiacidén y su interaccién

- Enmienda a la NIC 39 y NIIF 7: Reclasificacion de activos financieros
Las politicas contables aplicadas son consistentes con las del ejercicio anterior, teniendo en cuenta la

adopcidn de las normas e interpretaciones comentadas en el parrafo anterior, puesto que las mismas no
tienen efectos sobre las cuentas anuales consolidadas, ni sobre la situacidn financiera.

k
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Sol Melicd

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

Las normas emitidas con anterioridad a fecha de formulacidén de estas cuentas anuales y que entraran en
vigor en fechas posteriores son las siguientes:

- NIIF 8: Informacion por Segmentos Operativos: Requerimientos de la informacion a revelar sobre
los segmentos de operacion de una entidad y también sobre sus productos y servicios.

- NIC 23R: Costes por intereses

- NIC 1R: Presentacion de los Estados Financieros mediante la cual se establece un mayor desglose
en la informacién facilitada en los mismos sobre variaciones en Patrimonio Neto.

- NIIF 1R: Adopcién Inicial de las NIIF.

- Interpretacién del CINIIF 12: Acuerde por servicios de concesiones.

- Interpretacion del CINIIF 13: Programas de fidelizacién de clientes.

- Interpretacion del CINIIF 15: Acuerdos para la construccion de inmuebles

- Interpretacién del CINIIF 16: Cobertura de una inversion neta en operaciones en el extranjero
- Interpretacion del CINIIF 17: Distribucidon de activos no manetarios a los accionistas.

- Interpretacion del CINIIF 18: Transmision de activos por clientes.

- Enmienda a la NIIF 2: Condiciones para la irrevocabilidad de la concesién y cancelaciones

- Enmienda a la NIC 32 y NIC 1 - Instrumentos financieros con opcion de venta a valor razonables
y obligaciones que surgen en la liquidacion

- Enmienda a la NIIF 1 y NIC 27: Coste de la inversién en una subsidiaria, entidad controlada
conjuntamente ¢ asociada, en los estados financieros de la matriz

- Enmienda a la NIC 39: Partidas susceptibles de ser cubiertas.

- Revision de la NIIF 3 - Combinacion de Negocios: Realzar la importancia de la comparabilidad y
fiabilidad de |la informacion detallada en los estados financieras en relacidon a las combinaciones de
negocio realizadas.

- Revision de la NIC 27 - EEFF Consolidados: Realzar la importancia de |la comparabilidad vy
fiabilidad de la informacion detallada en los estados financieras en relacidén a los estados
financieros consolidados y las entidades dependientes, métodos de integracion e intereses
minoritarios.

Estas normas neg tendran impacto en la situacidén financiera del Grupe, si bien la adopcién de la NIIF 3
revisada y la NIC 27 revisada tendra efectos sobre la contabilizaciéon de combinaciones de negocios a
realizar a partir de 1 de enero de 2010
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2.1 Imagen fiel

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados han sido preparados a partir de los registros
contables internos de la sociedad matriz, Sol Melia, S.A. y de los registros contables del restoc de
sociedades que integran el perimetro de consolidacion detallado con anterioridad debidamente ajustados
segun los principios contables establecidos en las NIIF. Las cifras del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de variaciones del patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo, asi
como de las notas adjuntas, se expresan en miles de euros, excepto que se indique lo contrario.

2.2 Comparacion de la informacién

Se presenta balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de flujos de efectivo y estado
de variaciones de! patrimonio neto de los ejercicios 2007 y 2008, siendo ambos completamente
comparables entre si, excepto por |0 expuesto en el siguiente parrafo.

El estado de flujos de efectivo del ejercicio 2007 fue elaborado por el método indirecto, mientras que el del
ejercicio 2008 ha sido elaborado por el método directo. Este cambic de metodologia no afecta
sustancialmente a la clasificacion de los flujos de efectivo generados en el ejercicio, pero si a la
presentacion de los mismos. Debido a la imposibilidad de reclasificar los importes comparativos del
ejercicio 2007 en base a la nueva metodologia, la Compafiia presenta ambaos estados indicando la distinta
metodologia usada para la elaboracién de los mismos., En todo caso, dichas reclasificaciones no afectarian
a los totales de flujos de efectivo generados por las actividades de explotacion, inversion y financiacion.

Asl mismo, se presentan importes comparativos de los ejercicios 2007 y 2008, respecto de la informacion
cuantitativa recogida en las distintas Notas de la memoria. En relaciéon con el perimetro de consolidacion,
los principales cambios ocurridos en los ejercicios 2007 y 2008 respecto al ejercicio anterior estan
comentados en la Nota 4.1,

2.3 Metodologia de la consolidacidén

La metodologia de consolidacidn se describe en los apartados siguientes:
Métodos de consolidacion

Los métodos aplicados en la obtencion de las cuentas anuales consolidadas han sido, con caracter general,
los siguientes:

*« El método de integracidon global, para las entidades dependientes.
e El método de la participacion, para los negocios conjuntos.
« Fl método de la participacién, para las entidades asociadas.

En lo que se refiere a las participaciones en negocios conjuntos, todas ellas en entidades controladas
conjuntamente, el Grupo ha optado por el método alternativo reconocido en la NIC 31 “Participaciones en
negocios conjuntos”, al entender que representa de forma més apropiada la situacién de negocio v la
estructura de inversion y riesgo. La finalidad perseguida es la de no combinar operaciones controladas con
las de control conjunto, circunstancia que reduciria la claridad de comprension de las cuentas anuales del
Grupo.

n
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Homogeneizacion temporal y valorativa.

La totalidad de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién cierran su ejercicie social el 31 de
diciembre, habiéndose empleadeo a efectos del proceso de conselidacion las respectivas cuentas anuales de
los ejercicios 2007 y 2008, una vez realizades los ajustes de homogeneizacion valorativa a las normas
internacionales de informacion financiera {NIIF) correspondientes.

Combinaciones de negocio

El Grupo no ha aplicado de forma retroactiva la NIIF 3 sobre combinaciones de negocios que ocurrieron
antes de la fecha de transicién, acogiéndose a la exencién recogida en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, por lo tanto los Fondos de Comercio existentes
en normativa espafiola al 31 de Diciembre de 2003, netos de la amortizacién acumulada hasta tal fecha, se
han imputado a Fondo de Comercio dentro del epigrafe de “Activos Intangibles”.

En las combinaciones de negocic posteriores a la fecha de transicion, el exceso entre el coste de la
combinacién de negocios y la participacion de la entidad adquirente en el valor razonable netoe de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identificables asi recogidos se presentan dentro del epigrafe de
Activos Intangibles como Fondo de Comercio.

En su caso, el exceso entre la participacidn de la entidad adquirente después de haber reconsiderado la
identificacion y valoracién de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables y el coste de la
combinacidn de negocios, se reconoce en el resultado del ejercicio.

Compra de intereses minoritarios

La diferencia entre el coste de adquisicion y el valor de los intereses minoritarios a dicha fecha se ha
registrado como variacion del neto patrimenial.

Eliminacion de operaciones internas

Se han eliminado los distintos saldos reciprocos por operaciones internas de préstame, arrendamiento,
dividendos, activos y pasivos financieros, compra-venta de existencias e inmovilizado y prestacién de
servicios. En relacion con las operaciones de compra-venta, se ha retrocedide el margen de beneficio no
realizado frente a terceros para mostrar los bienes correspondientes a su valor de coste, ajustandose
consecuentemente las amortizaciones practicadas.

Para transacciones entre entidades contrcladas y entidades ascciadas o negocios conjuntos, se reconoce

unicamente la parte proporcional del resultado correspondiente a la participacién externa, difiriendo la
parte restante hasta la enajenacion completa del activo en cuestién,

2.4 Intereses minoritarios v resultado atribuido

Intereses minoritarios

Bajo este epigrafe del pasivo del balance figura la parte proporcional del patrimonio que corresponda a
terceros ajencs al Grupo calculados de acuerdo a la NIC 27.

Resultado atribuido a intereses minoritarios

Es la participacion en los beneficios o pérdidas consclidados del ejercicio que corresponde a los socios
minoritarios.

/
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2.5 Conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades fuera de la zona euro que se integran en la
consolidacion se convierten a euros utilizando el tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

Las partidas de |a cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido a los tipos de cambio existentes en las
fechas en las que se realizaron las correspondientes operaciones.

La diferencia entre el importe del patrimonio de las sociedades extranjeras, in¢luido el saldo de la cuenta
de pérdidas y ganancias calculado conforme al apartado anterior, convertidos al tipo de cambio historico y
la situacion patrimonial neta que resulte de la conversion de los bienes, derechos y obligaciones conforme
al primer parrafo, se inscribe con signo positivo o negativo, seguin corresponda, en el patrimonio neto del
balance consolidade en la partida “Diferencias de cambio”, deducida la parte que de dicha diferencia
corresponda a los socios minoritarios, que aparece en la partida “Intereses minoritarios” del pasivo del
balance consolidado.

El fondo de comercio y los ajustes a valor razonable de las partidas del balance que surgen en el momento
de la toma de participacidon de una entidad extranjera, son tratados como activos y pasivos de la entidad
adquirida y, por tanto, se convierten al tipo de cambio de cierre.

En el momento de la enajenacién, total o parcial, o devolucion de aportaciones, de una sociedad
extranjera, las diferencias de conversion acumuladas desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicion a
NIIF, relativas a dicha sociedad, reconocidas en patrimonio, se imputan proporcionalmente a la cuenta de
resultados como un componente del beneficio o pérdida de |la enajenacion,

2.6 Valoraciones y estimaciones contables

En la preparacion de las cuentas anuales de la Compafiia, los Administradores han tenido que utilizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de
activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emision
de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerde con las circunstancias, cuyos
resultados constituyen la base para establecer 1os juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos
que no son faciimente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y asunciones respectivas son
revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sdlo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revisién afecta a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los valores
contables de los activos y pasivos afectados en el futuro,

Las estimaciones realizadas se han detallado, en su caso, en cada una de las notas explicativas de los
epigrafes del balance.

L
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3) NORMAS DE VALORACION

3.1 Activos intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacidn representa la diferencia entre el precio de adquisicion
de las sociedades dependientes, consolidadas por el métode de Integracion glebal, y la participacién del
Grupo en el valor de mercado de los elementos que componen los activos y pasivos identificables de las
sociedades dependientes.

Los fondos de comercio generados en adquisiciones anteriores a la fecha de transicidon a las NIIF se
mantienen en el balance de situacién por el valor neto registrado a 31 de diciembre de 2003.

Los fondos de comercio no se amortizan. En su lugar son revisados anualmente mediante estudios para
verificar que no exista deterioro del valor asignado inicialmente, reconociéndose pérdidas por el deterioro
de valar si el valor recuperable, determinado en base al valor actual de los flujos futuros esperados de las
unidades generadoras de efectivo asociadas a cada uno de los fondos de comercio y descontados a un tipo
que considera los riesgos especificos de cada uno de los activos, es inferior al valor asignado inicialmente.

Las tasas de descuento utilizadas por el Grupo a estos efectos se encuentran entre un 9% y un 12%,
dependiendo de los distintos riesgos asociados a cada activo,

Otros activos intanqgibles

El resto de los activos intangibles corresponde a diversas aplicaciones informaticas, asi como derechos de
traspaso y propiedad industrial.

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y se amortizan
linealmente durante su vida Otil estimada en un plazo entre 5 y 10 afios. Asi mismo gran parte de las
licencias de uso de software son consideradas de vida util indefinida.

Las inversiones realizadas en marcas no se amortizan al estimarse su vida Util indefinida sujetas a pruebas
de deterioro de valor. La amortizacion de resto de elementos recogidos en propiedad industrial es lineal
por un periodo de cinco afios, mientras que los derechos de traspaso se amortizan en funcién de la vida de
los contratos de arrendamiento a los que estan asociados.

La amortizacion de los activos intangibles se incluye en el epigrafe de amortizaciones de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.2 Activo material

Se contabilizan al coste de adquisicién mas coestes financieros directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion y reforma, que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien,
minorado por la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de su valor.

Para los contratos de arrendamiento en los cuales, en base al analisis de la naturaleza del acuerdo vy de
las condiciones del mismo, se deduzca que se han transferido al Grupo sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, dicho acuerdo se califica como
arrendamiento financiero, y por tanto, los mismos se contabilizan por su naturaleza en el inmovilizado
material por un importe equivalente al menor de su valer razonable y el valor presente de los pagos
minimos establecidos al comienzo del contrate de alquiler, menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro experimentada. i
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En el ejercicio 1996 se procedid a la actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto Ley 7/1996 de 7 de Junio (Véanse Notas 8 y 12.2 de la memoria). El importe de la revalorizacidon
del inmovilizado fue establecido aplicando a los valores de adquisicién o de produccién y las
correspondientes dotaciones anuales de amortizacién, que se consideran como gasto deducible a efectos
fiscales, unos coeficientes en funcion del afio de compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40%
a los efectos de considerar las circunstancias de financiacidon de los elementos, segln establece dicha
normativa. Dichos valores se equiparan a su coste de adquisicién, tal y como permite la NIIF 1 “Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y los gastos de mantenimiento, son
cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de ampliacién o mejora que dan
lugar a una mayor duracion del bien, o cuando los mismos sdlo se pueden utilizar junto con el elemente del
inmovilizado, son capitalizados como mayor valor del mismo.

El Grupo amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los afios
de vida (til estimada, segun el siguiente detalle:

Edificios 20-50 anos
Instalaciones 8-18 anos
Maquinaria 8-18 anos
Mabiliario 10-15 afios
Equipos Informaticos 3-8 afios
Elementos de transporte 5-10 afios
Otro Inmovilizado 4-8 afios

El valor neto contable de Otro inmovilizado incluye el importe de inventarios de reposicidn valorados en los
distintos centros al cierre del ejercicio, aplicdndese como bajas las roturas y faltas del periodo. Dicho
inmovilizado corresponde a cristaleria, vajilla, menaje, cuberteria, lenceria, (tiles y enseres diversos.

3.3 Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

El Grupo evaliua en cada cierre de ejercicio si hay indicios de que los activos pueden estar deteriorados. Si
existe algln indicio, o cuando se requiere una prueba anual de deterioro, el Grupo realiza una estimacién
del importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor
razonable menos los costes de venta del activo ¢ unidad generadora de efective y su valor de uso, y se
determina para cada activo individualmente, a menos que el active no genere entradas de efectivo que
sean independientes de las de otro activo o grupo de activos. Cuando el valor en libros de un active excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe
recuperable. Al evaluar el valor de uso, las entradas de efectivo futuras se descuentan a valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacién del valor del dinero en el
tiempo en el mercado actual y los riesgos especificos del activo. Las pérdidas por deterioro de las
actividades gue continldan se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la categoria de gasto
acorde con la funcion del activo deteriorado.

A tales efectos se utiflizan tasas de descuento y yields de acuerdo con el mercado, aplicando diferentes
valores ponderados para cada drea geografica en la que se localizan las propiedades:

Tasas de descuento Exit yields
Espafia 8.8%-9.4% 6.1%-7.0%
Europa 8.6%-9.2% 6.3%-7.0%
Latinoamérica 11.0%-15.0% 5.0%-13.0%
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En cada cierre de ejercicio se realiza una evaluacion de si existen indicios de que las pérdidas por deterioro
reconocidas previamente han desaparecido o disminuido. Si existen estos indicios, se estima el valor
recuperable. Una pérdida por deterioro reconocida anteriormente se revierte solo si se ha producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde que la
altima pérdida por deterioro fue reconocida. 5i éste es el caso, el valor en libros del activo se incrementa
hasta su valor recuperable. Este incremento no puede exceder el valor en [ibros que se hubiese registrado,
neto de amortizacion, de no haberse reconocido la pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores.
Esta reversion se recohoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo. Después de esta reversion, el
gasto de amortizacion se ajusta en los siguientes periodos, para imputar el valor en libros revisado del
activo, menos su valor residual, de forma sistematica a lo largo de la vida util del activo.

3.4 Inversiones Inmobiliarias

Se incluyen en este epigrafe aquellas inversiones realizadas por el Grupo para obtener rentas de alquiler o
plusvalias, y que generan flujos de efectivo independientes de los procedentes del resto de activos
poseidos por el Grupo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial realizado por el importe total de los costes asociados a la
transaccion de adquisicion del bien, el Grupo ha escogido la aplicaciéon del modelo de valor razonable, por
lo que todas las inversiones inmobiliarias se reconocen a valor razonable, incluyéndose en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio cualquier variacion de valor que se produzca. Todos los valores han sido
soportados por tasaciones realizadas en el ejercicio 2007, por expertos independientes de reconocida
capacidad profesional y con experiencia en la valoracion de los distintos tipos de inmuebles, y actualizados
en base a estimaciones del Grupo. Las variables utilizadas para el calculo de dichas estimaciones, son las
indicadas en la Nota 3.3.

3.5 Instrumentos Financieros

No existen diferencias entre los valores razonables calculados para los instrumentos financieros registrados
en las cuentas consolidadas del Grupo y sus correspondientes valores contables, tal como se explica en los
parrafos siguientes.

Activos financieros

Los actives financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican segln los criterios de valoracidon como
Préstamos y partidas a cobrar, y Activos financieros disponibles para su venta. En ambos casos
inicialmente se reconocen a su valor razonable, siempre que exista un mercado activo, y se anaden los
costes de la transaccion directamente imputables. El grupo no tiene ni activos a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias ni inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Préstamos y partidas a cobrar

Dentro de esta clasificacién se incluyen los importes considerados en los epigrafes de “Créditos a entidades
asociadas”, “Otros activos financieros no corrientes”, “Clientes y cuentas a cobrar”, “Saldos a cobrar con
entidades asociadas” y todos los derechos de cobro incluidos en el epigrafe de “Otros activos financieros
corrientes”.

Dichos activos se contabilizan a coste amortizado utilizando el métedo del interés efectivo. Las ganancias
y pérdidas se reconocen en resultados cuando los préstamos y partidas a cobrar se dan de baja en
contabilidad o pierden valor por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacién. Con excepcidn a
lo anterior aquellos activos con vencimiento a corto plazo y que no tengan un tipo de interés contractual se
valoran por el importe nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea

significativo. [i

15 i
D. José'M"’Laﬁxente Lépez
Secretario




Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

Operaciones de cesion de activos financieros

La entidad da de baja un activo financiero cedido cuando transmite integramente todos los derechos
contractuales a recibir de los flujos de efectivo que genera o cuando aln conservando estos derechos,
asume la obligacion contractual de abonarlos a los cesionarios y los riesgos y heneficios asociados a la
propiedad del activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de cesiones de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a |a propiedad del activo se
retienen sustancialmente, el active financiero cedido no se da de baja del balance, reconociéndose un
pasive financiero asociado por un importe igual a la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero cedido se continda valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la cesidn. En la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen, sin compensar,
tanto los ingresos de! activo cedido como los gastos del pasivo financiero asociado.

Depdsitos y fianzas

Los depdsitos y fianzas no corrientes se valoran al coste amortizado usando el método del tipo de interés
efectivo.

Los depositos y fianzas corrientes no se descuentan.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son aquellos activos financieros no derivados que se
designan como disponibles para la venta o que no estan clasificados en otros epigrafes de activos
financieros. Corresponde en su totalidad a inversiones en instrumentos de patrimonio de entidades sobre
las que no se tiene el contro!d ni influencia significativa.

Dado que las inversiones clasificadas en este epigrafe no tiene un precio de referencia en un mercado
activo, y no existen otros métodos alternativos para poder determinar el valor razonable de forma fiable, la
inversion se valora al coste menos la pérdida por deterioro correspondiente.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes comprenden no soélo el dinero en efectivo, de caja y
bancos, sino también los depdsitos en bancos u otras instituciones financieras con un vencimiento inferior
a tres meses desde la fecha de suscripcién.

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y otros medios liquidos equivaientes
comprenden las partidas descritas en el parrafo anterior neto de saldos en descubierto exigibles por el
banco, si los hubiera.

Deterioro de valor de los activos financieros

Cuando la disminucidn del valor razonable de un activo financiero disponible para la venta se ha reconocido
directamente con cargo a patrimonio neto y hay evidencia objetiva de que el activo esta deteriorado, las
pérdidas acumuladas que han sido registradas con cargo a patrimonio neto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. El importe de las pérdidas acumuladas que se han reconocido en
pérdidas o ganancias, es la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable actual.
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El importe recuperable de las cuentas a cobrar registradas a coste amortizado se calcula como el valor
presente de los flujos futuros de tesoreria estimados, descontados utilizando el tipo de interés efectivo
original. Las inversiones a corto plazo no se contabilizan a su valor descontado.

Respecto a las inversiones registradas bajo el epigrafe de “Activos financieros disponibles para la venta”
dado que las mismas no cotizan en un mercado active y ne puede determinarse con fiabilidad su valor
razonable, se valoran al coste. En la valoracion del deterioro de estos activos se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes a fecha de
valoracion, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversion.

La politica contable del Grupo es de provisionar el 100% de las cuentas por cobrar del negocio hotelero
superiores a un afio, ademas de cualquier salde con antigiiedad inferior a un afo cuya consideracion sea
de incebrable.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican segUn los criterios de valoraciéon como
Pasivos financieros valorados a coste amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su valor
razonable, ajustado por los costes de transacciéon que le sean directamente imputables. Todos los pasivos
financieros no derivados del Grupo se incluyen dentro de la clasificacion de pasivos financieros valorados a
coste amortizade.

Obligaciones convertibles

El Grupo evalud las condiciones de |la emision de bonos convertibles a fecha de emision, determinando que
diche instrumento financiero debia clasificarse en su totalidad como pasivo.

A fecha de cierre, habia vencide dicha emisién de obligaciones, que se valoraba por su coste amortizado
mediante el método del tipo de interés efectivo, considerando cualquier coste de emision.

Acciones Preferentes.

Dadas las caracteristicas de ta emisién de estas acciones preferentes detalladas en la Nota 14.2, el mismo
se considera en su totalidad un pasivo financiere vy no de patrimonie v es valorado al cierre del ejercicio
por su coste amortizado mediante el método del tipo de interés efective, considerando cualquier coste de
emision,

Prestarmos con rendimientos financieros

Los préstamos se reconocen inicialmente por su coste, que es el valor razonable de la contraprestacion
recibida, neto de los costes de emision asociados al endeudamiento.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y créditos con rendimiento de intereses son
valorados a su coste amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo, considerando cualquier
coste de emision y descuento o prima de liquidacion.
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Deudas por arrendamientos financieros

Se consideran en este epigrafe las deudas originadas por la adquisicién de activos financiados a través de
contratos de Leasing y aquellas deudas originadas por contratos de arrendamiento en los que se transfiere
de forma sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado. En este
Gltimo caso la deuda registrada corresponde al valor razonable del bien alquilado o bien al valor presente
de los pagos minimos del arrendatario si este fuera menor.

Préstamos y crédijtos con entidades de crédito

Los préstamos se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores se valoran a su coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico se registran a valor razonable y posteriormente
son valoradas a coste amortizado utilizando el métodao de |a tasa de interés efectivo,

Otros pasivos financieros a coste amortizado

El resto de pasivos financieros que responden a obligaciones de pago detalladas en las Notas 14.7, 149y
14.10 de la memaoria, se valaran por el mismo criterio del coste amortizade mediante el métedo del tipo de
interés efectivo, No obstante, aquellos con vencimiento a corto plaze y que no tengan un tipo de interés
contractual se valoran por el importe nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Instrumentos Financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados dentro del alcance de la NIC 39, se clasifican como Activos o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias o como Coberturas
contables. En ambos casos, los instrumentos financieros derivados son registrados inicialmente por su
valor razeonable a la fecha en que se contrata el derivado y son posteriormente valorados por su valor
razonable. Los derivados se contabilizan como activos ¢cuando el valor razonable es positivo y como pasivos
cuando el valor razonable es negativo.

Coberturas Contables

Se consideran Coberturas contables aquellos instrumentos financieros derivados para los que existe una
designacion especifica como tales, siempre que la cobertura sea altamente eficaz.

El Grupo tiene contratados varios Swap de tipos de interés clasificados como coberturas de flujos de
efectivo. Las variaciones en el valor razonable de dichos instrumentos financieros derivados son imputadas
contra el patrimonio neto, imputandose Unicamente a la cuenta de resultados en la medida en que también
se imputa la partida cubierta. La contabilizacidn del valor razonable se hace atendiendo a la fecha de
negociacion.

El valor razonable para los Swap de tipo de interés se determina mediante la técnica de valoracién del
descuento de flujos utilizando los tipos de interés de mercado.
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Otros instrumentos financieros derivados

Cualquier pérdida o gamancia proveniente de cambios en el valor razonable de los derivados que no
cumplen los requisitos para ser considerados como instrumento de cobertura se llevan directamente a la
ganancia o pérdida neta del afio.

E! Grupo tenia contratados, a inicio de ejercicio, dos instrumentos financieros derivados que no cumplian
los requisitos para ser considerados de cobertura: un Swap de tipo de interés y un Equity Swap sobre
acciones de Sol Melid. A cierre de ejercicio, el Grupo no tiene instrumentos financieros derivados con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor razonable para el Swap de tipo de interés se determinaba mediante la técnica de valoracion del
descuento de flujos utilizando los tipos de interés de mercado.

El valor razonable para el Equity Swap sobre acciones de Sol Melia se determinaba mediante la aplicacion
de técnicas del método de valoracion binomial.

3.6 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se recogen bajo el epigrafe de actives no corrientes mantenidos para la venta aquellos bienes cuyo valor
en libros se espera recuperar a través de una venta en lugar de por su uso continuado.

Estan registrados al menor valor entre su coste de adquisicidon y su valor razonable menos los costes de
venta. Se reconocen pérdidas por cualquier depreciacion del activo, o ganancias por revalorizaciones
posteriores hasta el limite de las perdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

No se dota amortizacion para los activos clasificados como mantenidos para su venta.

Aquellos activos no corrientes que estén en venta pero que todavia se siguen explotando por el Grupo
hasta su enajenacion no se reclasifican a este epigrafe del balance y se mantienen en el balance de
acuerdo a su naturaleza.

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste promedio de adquisicién que, en general, es inferior al
de realizacion, practicandose las correcciones valorativas para reflejar su valor estimado de realizacién en
caso de ser inferior al coste. El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura mas
todos los gastos adicionales que se producen hasta que |os bienes se hallan en el almacén.

3.8 Valores propios

Las acciones propias se presentan en el epigrafe “Valores propios”, minorando el patrimonio neto del
Grupao, y se valoran por su precic de adquisicion, sin efectuar correccién valorativa alguna.

Los beneficios vy pérdidas cobtenidos por las sociedades en la enajenacién de estas acciones se registran en
el epigrafe de “Reservas de la Sociedad Dominante” del Patrimonio Neto Consolidado.

A
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3.9 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se registran por su valor razomable cuando existe una seguridad de
cumplimiento de las condiciones establecidas para la obtencion de las mismas, y de que se recibiran tales
subvenciones. Cuando se trata de una subvencion relacionada con una corriente de gastos, ésta es llevada
a resultados en los periodos necesarios para igualar la subvencion, segln uma base sistematica, a los
gastos que ésta esta destinada a compensar. Cuando la subvencion esta relacionada con un activo, el valor
razonable es reconocido como un ingreso diferido y es llevada a resultados en funcidn de la vida util
esperada de dicho activo.

3.10 Provisiones
Las provisiones son reconocidas en el momento en el que el Grupo:

« tiene una obligacidon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado.

« es probable que tenga que desprenderse de recursos gque incorporen beneficios econdmicos para
cancelar tal obligacion.

e puede hacer una estimacion fiable del importe de la obligacion.

En los casos en que el efecto del valor temporal del dinero es significativo, el importe de la provision es
determinado como el valor presente de los flujos de efectivo futuros que se esperen necesarios para
cancelar la obligacion.

Se revisa anualmente la estimacion de resultados futuros derivados de contratos de alquiler, en base a los
flujos esperados de las unidades generadoras de efectivo relacionadas, aplicando una tasa de descuento
adecuada. Se consideran contratos de caracter onerosoc aquellos en los que los costes inevitables de
cumplir con las obligaciones que conllevan exceden a los beneficios econdmicos que se espera recibir de
ellos.

Determinados convenios colectivos vigentes aplicables a algunas compafiias del Grupo establecen que el
personal fijo que opte por extinguir su contrato con la compafiia con un determinado nimero de afos
vinculado a la misma, percibird un premio en metalico equivalente a un ndimero de mensualidades
proporcional a los afios trabajados. Durante el ejercicio se ha realizado una evaluacion de dichos
compromisos de acuerdo con las hipdtesis actuariales del modelo de rotacion propio de Sol Melid,
aplicando el método de calculo conocido como Crédito unitario proyectado e hipodtesis demogréficas
correspondientes a las tablas ERM/F200p. Asi mismo se han exteriorizado los pagos de dichos
compromisos de acuerdo a las condiciones técnicas especiales fijadas en la Orden Ministerial de 2 de
Noviembre de 2006, Estos planes de prestacion responden a planes de Prestacion Definida.

El saldo de provisiones para riesgos y gastos, asi como la activacion de pagos por servicios futuros, cubren
estos compromisos adquiridos.

La politica contable seguida por la Compafila para el reconocimiento de las pérdidas y ganancias
actuariales es la de incorporarlas, de modo sistematico, en el momento de su devengo, al resultado del
ejercicio. El Grupo aplica los mismos criterios tanto para las ganancias como para las pérdidas, y las bases
valorativas se aplican de forma consistente en todos los ejercicios.

En lo que se refiere a los compromisos por pensiones y obligaciones estipulados en convenios
empresariales, las sociedades afectadas han realizado |las exteriorizaciones correspondientes, asi como de
los compromisos con seis directivos de la Compahfia, de los cuales hay cinco en situacion pasiva.

Por otra parte el Grupo gestiona diversos Programas de Fidelizacion de clientes, que consisten en premiar
a los mismos mediante la emision de una serie de puntos cuando se producen estancias en hoteles de la
Compafiia. Los puntos emitidos, siempre y cuando se acumulen en la cantidad precisa, son canjeables por
premios, servicios de entidades asociadas a los Programas y por estancias gratuitas.
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3.11 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracion de los mismos. No obstante la Compafiia incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El ingreso por venta de Club Vacacional es reconocide cuando lgs riesgos y beneficios significativos
correspondientes a la propiedad de los bienes hayan sido transmitidos al comprador y el importe de los
ingresos pueda ser cuantificado con fiabilidad, circunstancia que se produce en términos generales con la
entrega efectiva de los derechos,

Se reconocen como ingresos las plusvalias netas de la venta por rotacion de activos, una vez descontados
al precio de venta los importes en libros de los activos correspondientes,

3.12 Arrendamientos

Los arrendamientos gue transfieren al Grupo sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del bien arrendado, son clasificados como arrendamientos financieros y reconocidos por el
arrendatario al inicio del arrendamiento en el balance de situacion consolidade, registrando un activo y un
pasivo por el mismo importe, igual al valer razonable del bien alquilade © bien al valor presente de los
pagos minimaos del arrendatario si este fuera menor.

Las cuotas del arrendamiento son divididas en dos partes, la correspondiente a la carga financiera y la
correspondiente a la reduccion de deuda. La carga financiera es imputada directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los activos registrados por arrendamientos financieros se amortizan durante el periodo de la vida atil del
bien arrendado.

Los arrendamientos donde el arrendador mantiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
econdémicos inherentes a la propiedad del bien alquilade son clasificados como arrendamientos operativos.
Los pagos por alquiler bajo un arrendamiento operativo son reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periode de arrendamiento.

)
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3.13 Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto corriente de
cada una de las sociedades integradas en estas cuentas anuales, que resulta de la aplicacion del
correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y
deducciones existentes, y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizado.
Se reconoce este importe en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en aquellos casos en los que
este impuesto esta directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto,
en cuyo caso el impuesto se reconoce en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se valoran por el importe que $e espera recuperar o pagar.
Los tipos impositivos utilizados son los que estén en vigor a la fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se registran segun el método basado en el balance, para
todas las diferencias temporarias existentes a la fecha del balance entre el valor en libros de los activos y
pasivos y el que constituye el valor fiscal de los mismos.

Un pasivo por impuesto diferido es reconocido para todo tipo de diferencias temporarias imponibles,
excepto en las diferencias temporarias imponibles que surjan de un fondo de comercio comprado cuya
amortizacion no es fiscalmente deducible y las que surjan del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccién que no es una combinacion de negocios, y que en el momento de la transaccion, no
afectd ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Asimismo, un pasivo por impuesto diferido es reconocido para todas las diferencias temporarias imponibles
que provengan de inversiones en entidades dependientes, asociadas o empresas conjuntas, excepto que se
den conjuntamente las dos condiciones siguientes: sean capaces de controlar el momento de reversion de
la diferencia temporaria y que sea probable que la diferencia temporaria no revierta en un futuro
previsible.

Un activo por impuesto diferido es reconocido para todas las diferencias temporarias deducibles y créditos
fiscales por bases imponibles pendientes de compensacion y deducciones pendientes de aplicacion,
siempre que sea probable que haya una base imponible positiva contra la cual se podra utilizar el activo
por impuesto diferido y créditos fiscales por bases imponibles negativas o deducciones, excepto en las
diferencias temporarias deducibles que surjan del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacidn de negocios, ¥ que en el momento de la transaccién, no afectd ni
al resultado contable ni al resultado fiscal.

Asimismo, un active por impuesto diferido, para todas las diferencias deducibles que provengan de
inversiones en entidades dependientes, asociadas o empresas conjuntas, sélo es reconocido cuando se den
conjuntamente las dos condiciones sigulentes: que sea probable que las diferencias temporarias vayan a
revertir en un futuro previsible y se espere disponer de beneficios fiscales contra los cuales cargar las
citadas diferencias temporarias.

La recuperacién del activo por impuesto diferido es revisada en cada cierre de balance, ajustandose al
importe del saldo del activo por impuesto diferido que se estime probable que se vaya a recuperar por la
generacion de suficientes beneficios fiscales, calculados aplicando el criterio de prudencia y excluyendo los
posibles beneficios por enajenacion de inmuebles, dada la incertidumbre en cuanto a las fechas de
realizacion de los mismos, al depender de las condiciones de mercado, asi como de la variedad de
consecuencias fiscales eventuales en funcion de la naturaleza de las transacciones que se realicen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos basandose en su forma esperada de
materializacidn y en la normativa fiscal y tipos impositivos que se hayan aprobado, 0 estén a punto de
aprobarse, en la fecha del balance.
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3.14 Transacciones en moneda extranjera

Los débitos y créditos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio existente a la fecha de la
operacion, reconvirtiéndose al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se consideran ingreso o gasto del ejercicio en el que se producen, excepto las
derivadas de aquellas operaciones de financiacion a sociedades dependientes en el extranjero, que hayan
sido consideradas como mayor valor de la inversion neta en dichos negocios como consecuencia de no
estar contemplada la liguidacion de estas operaciones ni que ésta sea probable atendiendo a la situacion
financiero patrimonial de las sociedades dependientes, tal y como se contempla en la NIC 21. “Efectos de
las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera.”

3.15 Moneda funcional v economias hiperinflacionarias

La moneda funcional de cada una de las sociedades integrantes del Grupo es la que corresponde a la
economia del pais donde estdn ubicadas. No existe ninguna sociedad en el perimetro de consolidacién que
tenga la consideracion de economia hiperinflacionaria al cierre de los ejercicios 2007 y 2008.
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4) PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Las sociedades que forman el Grupo presentan cuentas anuales individuales de acuerdo con la normativa
que les aplica de acuerdo con el pais donde operan.

El detalle de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2008 se muestra en los ANEXOS 1 y 2,
clasificadas en las siguientes categorias:

¢ FEntidades dependientes: Aquellas que la Sociedad Dominante controla, directa o indirectamente,
de foerma que puede dirigir las politicas financieras y de explotacién, con el fin de obtener
beneficios de la entidad.

« Negocios conjuntos: Entidades contreladas cenjuntamente a través de acuerdos contractuales con
un tercero para compartir el control sobre su actividad, y en las que las decisiones estratéqgicas,
tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiente undnime
de todos los participes que comparten el control.

« Entidades asociadas: Aquellas, excluidas de las dos categorias anteriores, sobre las que se posee
una influencia significativa, manteniéndese una vinculacion duradera gque favorece la influencia en
su actividad.

La sociedad Melid Brasil Administragao, cuyo objeto social es la gestidn de establecimientos hoteleros,
explota varios hoteles en régimen de gestién. Dado que los establecimientos en gestién son propiedades
en condominio y no tienen entidad juridica para realizar la actividad de explotacién, Melia Brasil
Administragao ha tenido que asumir la explotacion de dichos hoteles por cuenta de los titulares del
condominio, dadas las exigencias de la normativa lecal. Ne se incluyen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada los ingresos y gastos derivados de la explotacion de estos establecimientos, sino tan
solo los ingresos provenientes de la gestién, ya que los riesgos y retornos de los mismos se reintegran a
los condominios.

La sociedad Tryp Mediterranee, participada en un 85,4% por Sol Melid, S.A., se encuentra en proceso de
disolucion, no incluyéndose en el perimetro de consclidacian del Grupo al no ejercer éste actualmente
ningun tipo de control ni influencia significativa en la misma durante este proceso.

La participacién del Grupo en la Comunidad de Propietarios Melid Costa del Sol a través de la matriz y de
su filial Apartotel, S.A., es del 19,02%. Al actuar ésta como administradora y secretaria de la Comunidad
de Propietarios y estar muy diluidas las participaciones, el Grupo ejerce una influencia significativa, por lo
que se recoge en el perimetro de consolidacion aplicando el método de participacion a pesar de ne alcanzar
el porcentaje del 20%.

El Grupo tiene una participacidn del 49,84% de la sociedad Casino Paradisus, S.A. correspondiente a una
participacion del 50% a través de su holding filial Melid Inversiones Americanas, N.V., considerandose una
sociedad controlada al disponer de mayoria de derechos de voto.
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4.1 Variaciones en el perimetro consolidacién

Altas del ejercicio 2008 Bajas del ejercicio 2008
Altavista Hotelera, 5.L. Luxury Lifestyle H&R
Sol Melia Greece Hotels and Touristic Enterprises, S.A. Melsol Portugal, Ltd.
Sol Melia Bulgaria AD Hotel Frangois, S.A.S.
Sol Melia Luxembourg, S.A.R.L Hotel Royal Alma, S5.A.5.

Hotel Abbaye de Theleme, S.A.S.
Hotel Blanche Fontaine, S.A.S.

Con fecha 12 de junio de 2008, el Grupo ha adquirido el 40% de |la sociedad Altavista Hotelera, S.L., por
un importe de 8,7 millones de euros, pasando por tanto a integrarse por el método de la participacion. La
actividad de |a sociedad se basa en la explotacion del hotel ME Barcelona. Dicha sociedad poseia, en la
fecha de incorporacion, unos activos de 104,6 millones de euros, de los cuales 101 millones correspondian
al inmovilizado material, y sus pasivos ascendian a 80,7 millones de euros. El coste de esta participacion
estd sujeto a determinados ajustes por eventos futuros que la Compafiia ha estimado y ha tenido en
cuenta en el momento de su integracion. Como consecuencia de la anterior integracion se ha generado un
exceso sobre el coste de la combinacion de negocios que, de forma provisional, se ha contabilizado por 1,7
millones de euros en el epigrafe de “"Fondo de Comercio y Diferencia Negativa de Consolidacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

El dia 30 de junio de 2008, se ha constituido la sociedad Sol Melia Greece Hotels and Touristic Enterprises,
S.A., con una aportacion inicial de 60 mil euros, correspondientes al 100% del capital social de dicha
sociedad. La actividad para la cual se constituye la misma es la gestion de establecimientos hoteleros en
Grecia.

Durante el segundo semestre del ejercicio, la sociedad matriz del Grupo ha constituido las sociedades Sol
Melia Bulgaria AD y Sol Melia Luxembourg, S.R.L. sociedades dependientes controladas al 60% y 100%
respectivamente, El objeto social de ambas sociedades es la explotacion de unidades hoteleras en los
paises de referencia.

En el mes de febrero de 2008, el Grupo ha enajenado la participacién que mantenia en la sociedad Luxury
Lifestyle H&R, que se integraba por el método de la participacidn, generando un beneficio de 61 mil euros,
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

En el mes de diciembre, se ha disuelto la sociedad Melsol Portugal, Ltd. en la que el Grupo ostentaba una
participacién del B0%.

Durante el ejercicio, se han fusionado las sociedades francesas “Hotel Frangois SAS”, “"Hotel Royal Alma
SAS”, “Hotel Abbaye de téleme SAS” y "Hotel Blanche Fontaine SAS” con su sociedad matriz, pasdndose a
continuacidén a escindir los negocios hoteleros que cada una de ellas explotaba en favor de las sociedades
creadas en el ejercicio anterior a tal efecto. Esta operacidn societaria no tiene efectos en las cuentas
anuales consolidadas, al haberse realizado por sus valores en libros.

Desde el 1 de julio de 2008, la sociedad Colon Verona, $.A. en la que el Grupo mantiene una participacion
del 50%, que se recogia hasta la fecha por el método de integracién global, se considera negocio conjunto
¥, por tanto, se integra por el método de la participacion. El cambio en el método de consolidacién de esta
sociedad se produce por haberse modificado el acuerdo de socios.
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A efectos comparativos, las altas y bajas del ejercicio 2007 se relacionan a continuacién:

Altas del ejercicio 2007 Bajas del ejerdcio 2007
Turismo de Invierno, S.A. Melia Mérida, S.A.
Prodigios Interactivos, 5.A. Hotel de Boulogne, SAS
Tradyso, S.A. Sol Melid Benelux

Apartamentos Madrid Centro Norte, S.L.
Sol Melia Funding

Hotel colbert SAS.

Tryp Frangois SAS

Royal Alma Boutique SAS

Tryp Blanche Fontaine SAS

Hotel de Saxe SAS

Innside Hotel Gmbh

El 25 de junio de 2007, la matriz del Grupo adquirié participaciones de la sociedad Turismo de Invierno,
S.A., hasta conseguir una influencia significativa en la misma, por lo que se incorpord al perimetro de
consolidacidn por el método de la participacion. Esta sociedad tiene como actividad la explotacion de un
hotel en Andalucia {(Espafia) y presentaba en el momento de su incorporacién activos fijos por un valor
neto contable de 4,5 millones de euros, si bien, segun tasacidn realizada por un experto independiente,
éstos se valoraron en 30,8 millones de euros,

En el mes de mayo, se incorpord al perimetro la sociedad Prodigios Interactivos, S.A., compafia dedicada
al desarrollo de actividades y la prestacién de servicios de tecnologia, telecomunicaciones, informacion,
cornunicacion y a la gestion de reservas. El coste de la inversién ascendiéd a 6,9 millones de euros.

En el mes de junio, se cred, con una aportacién del Grupo de 2 millones de euros, la sociedad Travel
Dynamic Sclutions, S.A., negocio conjunte entre el Grupo Sol Melid y Talonotel, cuya finalidad principal es
la de comercializacién y venta a terceros de los servicios suministrados por la plataforma de distribucion
cuyo uso le fue cedido en exclusiva por parte del Grupo Sol Melia. Los principales activos de dicha sociedad
eran aplicaciones informaticas por valor de 7,2 millones de euros y unos pasivos financieros no bancarios
asumidos para la adquisicién de dichos activos.

El Grupo adquirié, en el mes de octubre, el control de la sociedad Apartamentos Madrid Norte, S.L., cuyo
principal abjeto social es la explotacién de apartamentos turistices. A fecha de cierre del ejercicio no habia
iniciado su actividad.

La sociedad Sol Melia Funding, S.A. es una sociedad de caracter financiero, que se cred en el mes de
octubre con una aportacién del Grupo de 50 mil ddlares y cuya finalidad es la intermediacidn en la gestion
de créditos del negocio de club vacacional,

En el mes de diciembre, fueron creadas, por su valor nominal, seis sociedades en Francia, cuyo objeto era
el futuro traspaso de la actividad hotelera que el Grupo mantiene en este pais. Las sociedades creadas con
esta finalidad fueron Hotel Colbert SAS, Tryp Frangeis SAS, Royal Alma Boutique SAS, Tryp Blanche
Fontaine SAS y Hotel de Saxe SAS.

En el mes de septiembre, el Grupo adquirié el 100% de la seciedad Innside Hotels GMBH, por un importe
de 16,7 millones de euros. Esta compafiia, dedicada a la gestién de establecimientos hoteleros, explotaba,
en la fecha de incorperacién al Grupo, 11 hoteles en régimen de alquiler cuyos contratos fueron valorados
como derechos de traspaso por un valor de 21,8 millones de euros, generando unos impuestos diferidos de
5,7 millones de euros.

|
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El resultado registrado correspondiente a las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion por el
método de integracion global durante el ejercicio 2007, ascendié a 14,1 millones de euros, con un total de
ingresos de 39,4 millones de euros.

En el mes de diciembre, el Grupo vendio todas las participaciones que mantenia en las sociedades Melia
Mérida, S.L., Sol Melia Benelux, S.A. y Hotel de Boulogne, S.A.S. Estas ventas provocaron una disminucion
del activo fijo del Grupo de 26,1 millones de euros y unas plusvalias contables de 13,5 millones de euros.

Asi mismo, el Grupo adquirio durante el ejercicio, por un valor de 633 mil euros, participaciones de la
sociedad Sierra Parima hasta alcanzar el 51% del capital social y, por tanto, el control de la sociedad, por
lo que paso a consolidarse por el método de integracidn global.

Por otra parte, se vendid a un tercero el 50% de la cartera de la sociedad Havana So! Restauracion XXI,
S.A., por lo que dicha sociedad pasé a consolidarse por el método de |a participacion.

D. José 1\? dfuente Lopez
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5) INFORMACION SEGMENTADA

Los segmentos de negocio identificados en funcion de la naturaleza de los riesgos y rendimientos del
Grupo, y que constituyen la estructura de la organizacidn saon los siguientes:

« Negocioc Hotelero: Se recogen en este segmento los resultados obtenidos por la explotacién de las
unidades hoteleras en propiedad o alquiler del Grupo.

s LRE & SMVC (Negocio inmgcbiliario y de Club Vacacional): En este segmento se incluyen las
plusvalias por rotacidon de activas, las actividades de promocidn y explotacion inmabiliaria y las
ventas de unidades de Club Vacacional.

« Gestion y estructura: Corresponde a los ingresos por honorarios recibidas por la explotacion de
hoteles en régimen de gestion y franquicia, costes de estructura, y otras actividades de explotacion
relacionadas con el ocio, esparcimiento o recreo tales como casinos y galf.

La segmentacidn de Sol Melia se explica por la diversificacién de negocios existente en la compafiia basada
en los ambitos hotelero, inmobiliario y de club vacacional.

Los negacios inmobiliario y de Club Vacacional suponen un mayor enfoque hacia la cristalizacian del valor
de los activos de la Compafiia a través de férmulas como el Club Vacacional o la gestidn de activos.
Ademas, los beneficios derivados de la rotacidn de los activos de la cadena igualmente estan incluidos en
este segmento.

La segmentacién hotelera incluye la totalidad de los ingresos y beneficios generados por los
establecimientos, incluidos aguellos en el ambito de la restauracidén por la consideracion de esta dltima
actividad como una fuente de ingresos integrada plenamente en la explotacion hotelera, debido a la venta
mayoritaria de paquetes conjuntos cuyo precio incluye alojamiento y ¢comida y que harian impracticable
una segmentacion real de activos y pasivos asociados.

Dentro de Gestién y Estructura, se incluyen los honorarios de gestion de hoteles de terceros y otros
negocios no estratégicos del Grupo asi comao los costes corporativos del Grupo no asignables a ninguna de
las dos divisiones de negocio mencionadas anteriormente.

Determinados epigrafes en los cuadros de segmentacion de negocios y segmentacion geogréfica se
presentan de forma agregada ante la imposibilidad de separar la misma en los diferentes segmentos
especificados.

Las politicas de fijacion de precios de transferencia aplicadas por la Compafiia en las operaciones entre las
distintas sociedades del Grupo, se establecen de forma similar a las transacciones realizadas con terceros.

vy
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5.1 Segmentacion por negocios

La segmentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias y de las lineas de balance referidas a la explotacion,
del ejercicio 2008 se ofrece en el siguiente cuadro:

NEGOCIO L.R.E. & GESTION y TOTAL
{miles de €) HOTELERO S.M.V.C. (1) ESTRUCTURA Eliminaciones 31/12/2008
UENTA D LTA

Ingresos Operativos 1.034.026 114.448 214,808 {B4.240} 1.279.041
Gastos Operativos (720.681) (B3.547) (225.208) 84.311 {945.125)
EBITDAR 313.344 30.901 (10.400) 71 333.916
Armrendamientos (76.485) 0 (661) (71} (77.217)
EBITDA 236.859 _30.901 {(11.061) 256.698
Reestructuraciones {1.378) {1.378)
Amortizaciones e impairments (87.323) (1.639) (7.122) {96.084)
EBIT 149,536 29.262 {19.561) 159.236
Resuitado Financiero (91.762)
Rdo. Entidades Ascciadas (6.090) (491) {6.581)
EBT 60.893
Impuestos (5.276)
RESULTADO NETO 54.617
Minoritarios (3.402)
RESULTADO ATRIBUIDO A

SOCIEDAD DOMINANTE —51.215

ACTIVOS v PASIVOS

Inmovilizado material e intangible 1.835.751 57.345 208.407 2.101.502
Inversiones entidades asociadas 42.887 [3.723} 39.164
Qtros activos no corrientes 324.178
Activos corrientes de operacion 108.839 58.292 3.034 170.166
QOtros activos corrientes 300.719
TOTAL ACTIVOS 2.935.728
Deuda financiera 1.238.843
Otros Pasivos no corrientes 483.484
Pasivos corrientes de operacion 91.093 20.142 48.037 159.272
Otros Pasivos corrientes 123.526
TOTAL PASIVOS 2.005.126

(1) Leisure Real Estate & Sol Melia Vacation Club (negodio inmobiliario vy de dub vacacional)

Los ingresos operativos del negocio inmobiliaric y de club vacacional, incluyen 11,7 millones por rotacién
de activos, correspondientes a 1 hotel en Espafia y a otros desarrollos inmobiliarios en la Republica
Dominicana, y 97,4 millones de euros correspondientes a ventas del Club Vacacional.

El total de ingresos operativos incluye, asi misma, 7,5 millones de euros por servicios prestados a
entidades asociadas, correspondiendo el resto a operaciones con terceros ajenos al Grupo.

Las operaciones intercompafiia realizadas durante el ejercicio entre los distintos segmentos, corresponden
a prestacicnes de servicios del segmento de gestidn y estructura a los segmentos hotelero e inmobiliario
por importes de 70,9 y 15,6 millones de euros respectivamente,

Los principales movimientos registrados durante el ejercicio en el epigrafe de inmovilizado,
correspondieron a ampliaciones, reformas y ventas de actives del segmento hotelero, explicadas en las
Nota 8.

Por otro lado, |las bajas de activos fijos por bajas del perimetro de consolidacion ascendier.?n a 23,7
millones de euros del segmento de negocio hotelero. i
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A efectos comparativos se ofrece la segmentacion por negocios del ejercicio 2007:

NEGOCIO L.R.E. & GESTION y TOTAL
{miles de €) HOTELERO $.M.V.C. (1) ESTRUCTURA Eliminaciones 31/12/2007
CUENTA DE RESULTADOS

Ingresos Operativos 1.061.346 152.041 275.409 {138.071) 1.350.726
Gastos Operativos {731.057) (82.746) {255.457) 131.147 (933.094)
EBITDAR 330.309 69.295 24.952 (6.924) 417.632
Arrendamientos (76.762) 1.331 6.924 {68.507)
EBITDA 253.546 69.295 26.284 349.125
Reestructuraciones {3.527) (3.537)
Amortizaciones e impairments (E9.527) {1.134} (18.342) {105.003)
EBIT 164.019 68.161 4,405 236.584
Resultado Financiero (65.786)
Rdo. Entidades Asociadas 3.231 5.067 8,298
EBT 179.096
Impuestos (14.477)
RESULTADO NETO 164.620
Minoritarios (2.705)
RESULTADO ATRIBUIDO A

SOCIEDAD DOMINANTE — 161.915

ACTIVOS v PASIVOS

Inmovilizado material e intangible 1.795.576 138.803 277.705 2.212.085
Inversiones entidades asociadas 33.573 870 34.443
Activos no corrientes en venta 0
Otros activos no corrientes 167.453
Actives corrientes de operacidn 116.562 20.961 5.300 142.823
Otros activos corrientes 309.122
TOTAL ACTIVOS 2.865.925
Deuda financiera 1,123,878
Otros Pasivos no corrientes 389.928
Pasivos corrientes de operacion 97.744 16.749 81.977 196.470
Otros Pasivos corrientes 128.620
TOTAL PASIVOS 1.838.895

(1) Leisure Real Estate & Sof Melia Vacation Club (negodo inmobiliario y de dub vacacional)

Los ingresos operativos del negocio inmaobiliario y de club vacacional incluyeron plusvalias de venta por
rotacién-de activos por importe de 20,6 millones de euros, correspondientes a la venta de cuatro hoteles
en Europa y una parcela residencial en la Reptlblica Dominicana, asi como ventas de unidades del Club
Vacacional por importe de 99 millones de euros.

Los principales movimientos registrados durante el ejercicio 2007 en el epigrafe de inmovilizado,
correspondieron a reformas y ventas de activos del segmento hotelero, explicadas en las Nota 8.

Las incorporaciones de activos fijos por nuevas combinaciones de negocio realizadas durante e! ejercicio,
gue ascendiercn a 21,8 millones de euros, correspondian al segmento de negocio hotelero, Por su parte las
bajas de activos fijos por bajas del perimetro de consolidacion ascendieron a 26,1 millones de euros del
segmento de negocio hotelero.

Los ingresos operativos especificados en la columna de totales correspondian a ventas realizadas a
terceros ajenos al grupo a excepcion de un importe de 11,2 millones de euros realizados a empresas
asociadas.

Las operaciones intercompafia entre los distintos segmentos correspondieron a prestaciones de servicios
del segmento de gestidn y estructura a los segmentos hotelero e inmobiliario por importes de 71,4 y 2,3
millones de euros respectivamente. QX)

;
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5.2 Segmentacién geografica

La segmentacion por tipo de negocio constituye el formato principal que mejor representa la informacion
financiera del Grupo, facilitando la comprensién de los rendimientos obtenidos y el seguimiento anual. Asi
mismo, a continuacién se desglosan por volumen de ingresos y activos los segmentos geogréficos en
funcidn de los paises en los que el grupo desarrolia su actividad (véase Nota 1):

(miles de €) EUROPA AMERICA  AFRICA ASIA Eliminaciones 31/12/2008
Ingresos Operativos 932.021 456.993 6.566 2,914 (119.452) 1.279.041
Total Activo 1.997.277 933.022 3.920 1.510 0 2,935.728

Las bajas de activos realizadas durante el ejercicio, corresponden principalmente a activos fijos en Europa
por valor de 23,7 millones de euros como consecuencia del cambio de método de integracidn de la
sociedad Coldn Verona, S.A.

Las facturaciones realizadas entre los distintos segmentos geograficos ascienden a 119,5 millones de

euros, correspondiendo 77,2 millones al segmento europeo, 40,3 millones al segmento americano y 2
millones al segmento asiatico.

A efectos comparativos se presentan los saldos correspondientes al ejercicio anterior:

{miles de €) EUROPA AMERICA AFRICA ASIA Eliminaciones 31/12/2007
Ingresos Operativos 1.002.980 479.069 6.642 1.716 {139.681) 1.350.726
Total Activo 1.968.544 892.237 4.006 1.138 0 2.865.925

Las principales altas de activos por combinaciones de negocio correspondieron a activos fijos en Europa por
valor de 21,8 millones de euros.

Respecto a las bajas de activos por salidas del perimetro de consolidacion, se refirieron a activos fijos en
Europa por un importe total de 26,1 millones de euros.

Las facturaciones realizadas entre los distintos segmentos geograficos ascendieron a 139,7 millones de

euros, correspondiendo 96 millones al segmento europeo, 42,2 millones al segmento americano y 1,4
millones al segmento asiatico.

/
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5.3. Ingresgs v gastos
Ingresos operativos

El desglose del saldo de este epigrafe por su naturaleza en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

{miles de €) 2008 2007
Venta habitaciones 624.634 640.223
Ventas comida y bebida 332.188 346.809
Ingresos otros negocios 71.153 71.634
Gestion de activos 31.288 43.191
Ventas club vacadional 98.227 95.159
Otros ingresos 121.552 153.711

Total 1,279.041 1.350.726

Consumos

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007
es el siguiente:

{miles de €) 2008 2007

Consumo de comida y bebida 100.922 106.986
Consumo articulos auxiliares 30.076 30.875
Consumo ventas club vacacional 8.339 9,942
Consumos varios 16.471 20,371
Total 155.808 168.173

Gastos de Personal
Coste del personal

El nimero medio de empleados durante los dos Gltimos ejercicios, distribuido por categorias laborales, es
el siguiente:

2008 2007
(miles de €) HOMBRES MUJERES TOTAL HOMBRES MUJERES TOTAL
Personal directivo 300 82 382 283 73 356
Jefes de departamento 1.001 634 1.635 1.017 579 1.596
Técnicos 5.740 4,271 10.011 5.624 4.189 9.813
Auxiliares 3.633 3.150 6.783 3.552 3.020 6.572
Total 10.674 8.137 18.811 10.475 7.862 18.337

J
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El coste de personal se desglosa del siguiente modo:

{miles de €) 2008 2007

Sueldos, salarios y asimilados 330.954 317.604
Seguros sociales 65.068 66.642
Otros gastos sociales 18.321 19.247
Total 414.344 403,493

Las retribuciones satisfechas al conjunto de los miembros de la Alta Direccion y Consejo de Administracion
de Sol Melia, S.A. durante el ejercicio de 2008 han sido las siguientes:

(miles de €) 2008 2007

Dietas asistencla 940 983
Retribudones consejeros 1.658 1.572
Retribudones alta direcrion 1.983 1.706
Total 4.581 4.261

La Compafiia no ha asumido ningln tipe de obligacion y no ha satisfecho ningdn tipo de anticipo o crédito
a los administradores.

Otros Gastos

Et desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007

es el siguiente:

{(miles de €) 2008 2007
Alquileres varios 7.492 6.242
Mantenimiento y conservacién 31.848 30.603
Servicios externos 57418 56.682
Transportes y seguros 11.719 12.679
Gastos por gestion bancaria 8.625 9.486
Publicidad y promocidn 34.909 41.082
Suministros 65.592 64.864
Gastos viajes v billetaje 10.711 10.478
Tributos sobre actividad 27.892 26.011
Otros gastos 118.767 103.301
Total 374.974 361.428
)
“
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Arrendamientos

El Grupo explota en régimen de arrendamiento un total de 79 hoteles, de los cuales 2 hoteles son de cinco
estrellas con 114 habitaciones, 55 son de cuatro estrellas con 9.099 habitaciones, 17 son de tres estrellas
con 2.392 habitaciones, 2 son de dos estrellas con 91 habitaciones, y 3 establecimientos de tres llaves con
689 apartamentos.

En el siguiente cuadro se muestra la distribucidn por vencimiento de los pagos minimos de dichos
arrendamientos:

Menosdel Entrelyb5 Masde 5

(miles de €) - - " Total
_afio afios _ afos
Pagos minimos arrendamientos 68.695 199,885 909.628 1.178.208

operativos

Del total de 79 hoteles que el Grupo Sol Melia explota en régimen de arrendamiento, 17 han sido
clasificados como arrendamiento financiero, tal como se explica en la Nota 14.5. Se incluye en este cuadro
la parte correspondiente a los terrenos en los que se ubican los 17 hoteles clasificados como
arrendamiento financiero por un total de 656,4 millones de euros.

La mayor parte de los arrendamientos que mantiene el Grupo se refieren a hoteles que son luego
explotados por alguna de las sociedades que lo componen.

Los contratos de alquiler de hoteles explotados por las sociedades que componen el Grupo, tienen un
componente contingente relacionado con el indice de precios al consumeo (IPC) v, en 10 hoteles, ademas,
otro relacionado con la evolucidon del resultado del establecimiento hotelero, el cual no se considera por
estar directamente relacionado con la aportacion de dicho establecimiento a la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo.

La duracion media de estos contratos de arrendamiento, excluida la parte de terrenos de los 17 hoteles
clasificados como arrendamientos financieros, es de 8 afios.
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6) GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias basicas por accidn se calculan dividiendo el beneficio neto del afig atribuible a los accionistas
ordinarios por el nimero medio de acciones ordinarias en circulacion durante el afio.

Las ganancias diluidas por accidn se calculan dividiendo el beneficio neto atribuible a los accionistas
ordinarios por el nimero medio de acciones ordinarias en circulacion durante el ano, ajustados por los
efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

El siguiente cuadro refleja el beneficio e informacidén de las acciones utilizadas para el cémputo de las
ganancias por accién:

BASICAS DILUIDAS

{unidades de €) 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007

Resultado atribuido a sociedad dominante 51.215.093 161.915.095 51.215.093 161.915.095
Correccion resultados 4,179,233 4.807.325
Resultado ajustado 51.215.093 161.915,095 55.394,326 166.722.420
NUmero de acciones ordinarias 184.776.777 184.776.777 184.776.777 184.776.777
Autocartera media ponderada (6.413.333) (7.280.888) (6.413.333) (7.280.888)
N® acciones ordinarias potenciales 12.605.042
Total nimero de acciones 178.363.444 177.495.889 178.363.444 190.100.931
Ganancias por accion 0,29 0,91 0,31 0,88

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas, la distribucion de un dividendo
bruto por accién, excluidas las acciones propias, de 0,065 € (dividendo neto de 0,033 €), para lo cual, se
dispondra de 11,52 millones de euros de reservas distribuibles de la sociedad matriz Sol Melia, S.A.
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7) ACTIVOS INTANGIBLES

El detalie del coste y la amortizacidén acumulada de los activos intangibles es el siguiente:

{miles de C) SALDO Amort. var. Dif. SALDO
VALOR BRUTO 31/12/2007 2.008 Altas Bajas Perimetro cambio 31/12/2008
Fondoe de comercio 19.481 (462} 19.019
Derechos de traspaso 89.500 2.855 {15,544} 76.811
Propiedad industrial (I+I+0D) 6.962 35 {14) (1) 6.982
Aplicaciones informaticas 58.740 2.262 {41 17 (65) 60.909
Total VALOR 174.683 5.152 {55) 17 {16.076) 163.721

AMORTIZACION ACUMULADA

Dereches de traspaso (18.120) {3.386) 4.197 {17.309)
Propiedad industrial (I+I+D) {4.262) (217 {457 1 {3.523)
Aplicaciones informaticas (45.723) f1.942) 984 70 (36.651}

Total AMORT. ACUMULADA {68.105}) {5.585) (45) 984 0 4.268 (68.483)
| VALOR NETO CONTABLE 106.578 {5.585) 5.107 929 17 (11.808) 95,238

Las altas contabilizadas durante el ejercicio en la linea de Derechos de traspaso, corresponden a los
importes satisfechos para la adquisicion del derecho de explotacion de un hotel en régimen de alquiler en
Espana, por valor de 2,9 millones de euros.

Las altas de aplicaciones informaticas corresponden al desarrollo de aplicaciones informaticas en distintas
areas, destinadas a la continua mejora e integracion en la gestién del Grupo, facilitando los procesos de
crecimiento y globalizacion.

Se incluyen en el saldo de aplicaciones informaticas 6,7 millones de euros correspondientes a licencias de
uso de vida (til indefinida.

A efectos comparativos, el detalle de estos movimientos en el ejercicio 2007 fue:

{miles de C) SALDO Amort. Var. Dif. SALDO
VALOR BRUTO 31/12/2006 2.007 Altas Bajas Perimetro cambio 31/12/2007
Fondo de comercio 19.675 {194} 19.481
Derechos de traspase 74.639 21.750 (6.8589) 89.500
Propiedad Industrial (I+I+0) 6.950 22 (10) 6.962
Aplicaciones informaticas 113.016 2.001  (56.643) 438 (72) 58.740
Total VALOR 214.280 2.001 (56.643) 22.210 {7.165) 174.683

AMORTIZACION ACUMULADA

Dereches de traspaso {17.251) (Z.644) 1.775 (18.120)
Propiedad Industrial (T+I+D) {4.010) (262) 10 (4.262)
Aplicaciones Informaticas (B4.545) {11.879) {341) 52.177 (424} (711) {45.723)

Total AMORT. ACUMULADA (105.806) (14.786) {341y 52.177 {424} 1.075 (68.105}
I VALOR NETO CONTABLE 108.474  {14.786) 1.660 (4.466) 21.7B6 (6.090) 106.578|

Las altas del ejercicio 2007 correspondieron al desarrollo de aplicaciones informaticas en distintas areas,
para permitir la continua mejora e integracion en la gestion del Grupo, facilitando los procesos de
crecimiento y globalizacién.

h

36 -
D. José M® Lafuente Lopez
Secretario




Sol Melid

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

Durante el ejercicio, se registraron bajas correspondientes al contrato de cesion de uso, considerado a
efectos contables como arrendamiento financiero, de aplicaciones informaticas a la sociedad Travel
Dymamic Solutions, S.A. por un valor neto contable de 4,5 millones de euros.

Asi mismo, en el epigrafe de aplicaciones informaticas, se incluyeron bajas de valor bruto y amortizacion
acumulada, correspondientes a activos fijos completamente amortizados a cierre de ejercicio, cuyos saldos
fueron eliminados del balance, por valor de 14,1 millones de euros.

Respecto a los movimientos por variaciones de perimetro, se debieron principalmente a la incorporacién al
Grupo de la sociedad Innside Hotels GMBH. En dicha combinacion de negocios se Incorporaron al grupo los
contratos de alquiler de hoteles en Alemania que esta sociedad aportd, siendo valorados en el momento de
su incorporacion como derechos de traspaso por 21,8 millones de euros. El calculo de este valor se realizé
mediante la actualizacién de los flujos esperados de los hoteles alquilados, usando una tasa de descuento
del 8,6%, tasa utilizada por expertos independientes para la estimacion del valor razonable de mercado de
los contratos de alquiler que el Grupo mantiene en Alemania.

El saldo de los derechos de traspaso a cierre de ejercicio correspondia, principalmente, a la valoracion de
los contratos de alquiler mencionados en el parrafo anterior por un valor neto contable de 21,4 millones de
euros, y al importe desembolsado para la adquisicién del derecho de explotacion de un hotel en régimen
de alquiler en el Reino Unido, cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de 2007 ascendia a 48,3 millones
de euros.

En el saldo de fondo de comercio se reconocen las diferencias de valor a consecuencia de combinaciones
de negocios. A continuacion se relacionan los importes por sociedades:

(miles de €) 31/12/2008 31/12/2007

Apartotel, S.A. 504 504
Hotel Metropolitan,S.A.S 1.181 1.181
Cadstar France,S5.A.S. 1.138 1.138
Ihla Bela de Gestao e Turismo, Ltd. 927 927
Lomondo Ltd. 5.102 5.563
Hotel Alexander, S.A. 8.498 8.498
Operadora Mesol, S.A. De C.V. 465 465
Tenerife Sol, S.A. 318 318
Sol Melia Croacia 886 886

Total 19.019 19.481

Las Unicas variaciones registradas durante el ejercicio vienen motivadas por las diferencias cambiarias a
cierre de ambos ejercicios.

Los fondos de comercio registrados al cierre del ejercicio han sido sometidos a pruebas de deterioro de
valor en base a los flujos esperados de las unidades generadoras de efectivo para cada una de las
sociedades relacionadas. Estas pruebas de deterioro se han calculado utilizando el método de descuento de
flujos, de cada una de las unidades generadoras de efectivo, y aplicando sobre las mismas unas tasas de
descuento que oscilan entre el 9% y el 12% y una tasa de salida entre el 6% y el 10%, dependiendo de
tos distintos riesgos asociados a cada activo. Las unidades generadoras de efectivo utilizadas para el
calculo corresponden a los hoteles explotados o gestionados en cada caso, empledndose para la
determinacion de los flujos esperados el presupuesto y el plan estratégico aprobados por la direccién del
Grupo. Por su parte, la sociedad Hotel Metropolitan, S.A.5. es propietaria de un hotel en Paris, cuyo valor
de mercado segun las tasaciones realizadas por expertos independientes es superior al valer de los activos
reconocidos en libros.

A
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8) ACTIVO MATERIAL

El movimiento habido en los distintos epigrafes del activo material y su amortizacion acumulada durante el
ejercicio ha sido el siguiente:

(miles de €) SALDO Amort. Var., Dif. SALDO

VALOR BRUTO 31/12/2007 2.008 Altas Bajas perimetro cambio 31/12/2008
Terrenos 432394 89 (2.394) (8.117) (16.002) 405.970
Construcciones 1.454.298 82.515 (28.278) (10.834) (37.664) 1.460.037
Instalaciones tecnicas 353,791 22.641 {7.615) (727) {2.4503 366.290
Magquinaria 65.061 8.542 (963] (12) 72.628
Subtotal 41B.852 31.183 (8.578) (77) (2.462) 438.918
Mcbiliario 302.256 30.421 (5.385) {(31) (8.€30; 318.631
Utillaje 3.810 272 (1.478) 1.226 3.830
Vehiculos 3.983 507 (23) (39) 4.428
Equipos de informacidn 40.975 4.247 (1.375) {1) (453) 43.383
QOtro inmovilizado 37.229 4.559 (1.560) 41 (354) 39.505
Subtotal 388.253 40.006 (9.821) 9 (8.260) 410.187
Obras en curso 53.493 89.660 (38.542) (4.854) (82) 99.673

Total VALOR BRUTO 2.747.290 243.453 {87.613) (23.873) (64,471} 2.814.786

AMORTIZACION ACUMULADA

Construcciones (358.450) (35.193) (710) 4.330 170 13.984 (375.869)
Instalaciores tecnicas (155.G77] (17.649) 2,749 8 1.223 (169.346)
Maquinaria {30.732) [3.525) (8} 335 63 (33.887)
Subtotal (186.409) (21.174) (8) 3.084 8 1.286 (203.213)
Mobiliaric {165.970) (18.735) (1) 3.003 4,395 {177.308)
Utitlaje (2.871) (255) 65 26 (3.035)
Vehiculos [2.621) (439) 20 15 {3.025)
Equipos de informacidn {34.507) {2.464) 1.470 381 {(35.120)
Otro inmovilizado (9.678) (13.639) 12,120 245 (10.952)
Subtotal (215.647) (35.532) (1) 16.678 0 5.062 (229.440)

Total AMORT. ACUMULADA {760.506) {91.899) {713} 24.092 178 20.332 {BQB.522)
| VALOR NETO CONTABLE 1.986.784  {51.899) 242.734 (63.521}  (23.695) {44.139) 2.006.264|

Entre las altas de activos realizadas durante el egjercicio, se incluyen 113,5 millones de euros
correspondientes a la construccién y ampliacion de varios desarrollos en la zona del Caribe, 33,7 de los
cuales se encontraban ya contabilizados el ejercicio anterior como obras en curso.

Adicionalmente, se han realizado reformas en varios hoteles del Grupo en Espafia por importe de 104,6
millones de euros.

Por otra parte, las principales bajas de activos corresponden a 11,9 millones de euros de activos dados de
baja por las reformas realizadas en los hoteles espafnoles.

Asi mismo, se incluyen bajas de activos por traspaso a existencias de unidades destinadas al negocio de
¢lub vacacional por importe de 4 millones de euros.

En cuanto a las ventas de activos, se han dado de baja 2 millones de euros correspondientes a la venta de
un hotel en Espafa.
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Las variaciones por madificacion del perimetre de consolidacion, incluyen bajas de activos par un importe
de 23,7 millones de euros correspondientes al traspaso de método de integracidn de la sociedad Coldn
Verona, 5.A., comentade en la Nota 4.1,

El valor neto contable de los activos del Grupo que se estdn financiande a través de contrates de leasing
bancario, asciende, a cierre de ejercicic, a 165,1 millones de euros, de los que 104,9 corresponden a
construcciones, 30,2 a instalaciones, 22,7 a mabiliarioc y 7,2 a otras partidas de activo inmovilizado. A
fecha de cierre, el Grupc mantiene 391 contratos de leasing bancario, cuyo vencimiente medio es de 1,8
afios. Las condiciones normales de mercade de dichos centratos incluyen una opcién de compra y un
componente contingente, carrespondiente al caracter variable del tipo de interés aplicado en los mismos,
tal como se indica en la Nota 16.1.

Adicionalmente se halla registrado en este epigrafe un importe de 145,7 milicnes de eures como
consecuencia de haber considerado como arrendamiento financiero un contrato de arrendamiente de 17
hoteles, firmado en el ejercicio 1999, cuya duracién es de 75 afios y que contempla un componente
contingente relacionado con el IPC. A fecha de transicién, se reconocié en el active del Grupo el valor
correspondiente a los edificios alquilados, correspondiente al valer presente de los pagos minimos
descontados a una tasa del 6,50% (ver Nota 14.5), manteniendo como arrendamiento operativo la parte
correspondiente a los terrenes en los que se ubican escs hoteles, tal como se indica en la Nota 5.3.

El nimero de inmuebles en propiedad que se encuentran hipotecados en garantia de diversos préstamos a
cierre de ejercicio, es de 20 y su valar neto contable asciende a 403,3 millones de euros.

A 31 de Diciembre de 2008 los administradores consideran que existe suficiente cobertura de seguros de
5us activos.

Durante el ejercicio la Compafia ha firmado un contrato de fletamiento de una aeronave hasta julio de
2011 por el que ostenta la posibilidad de utilizar de forma preferente |la mencionada aercnave y de la que
mantiene una opcién de venta a favor de una entidad financiera por importe de 11,4 millones de euros,
cuyo ejercicio Unicamente tendria lugar en el caso de que la misma no haya sido vendida durante dicho
periedo, por lo que el activo no estd registrado en libros.

Existe una diferencia muy significativa entre el valor en libros del inmovilizade material del Grupo y su
valor razonable, por plusvalias tacitas de la mayoria de sus inmuebles, soportadas por valoraciones
realizadas por un experto independiente con fecha 30 de Junio de 2007. El Grupo proporciond informacion
sobre dichas valoraciones externas, en informacidén emitida el 18 de julio de 2007 a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (hecho relevante numero 82285). Durante el ejercicio 2008 se han realizado
tasaciones de forma selectiva, resultando, al igual que el ejercicio anterior, diferencias muy significativas
entre el valer en libros de estos inmovilizados y su valor razonable segun las tasaciones.

Las plusvalias netas derivadas de las actualizaciones de valores efectuadas al amparo de diversas
disposiciones legales y actualizaciones voluntarias, anteriores a 1997 con el cbjeto de corregir los efectos
de la inflacién monetaria fueron las siguientes:

{miles de €) 31/12/2008
Actualizacidn de presupuestos de 1979 24.848
Actualizacion de presupuestos de 1980 28.852
Actualizacién de presupuestos de 1981 1.197
Actualizacién de presupuestos de 1982 26.480
Actualizacion Veluntaria anterior a 1990 3.146
Actualizacion R.D.L. 7/96 53.213

Total Reservas de Revalorizacion 137.736 .
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A efectos comparativos, el detalle de estos movimientos en el ejercicio 2007 fue:

{miles de C) SALDO Amort. Var, Dif. SALDO

VALOR BRUTO 31/12/2006 2.007 Altas Bajas perimetro cambio 31/12/2007
Terrenos 419,750 28.737 (3.634) (829} (11.630) 432.394
Construcciones 1.451.324 102.553 (27.713) (24.419) (47.447) 1,454.298
Instalaciones tecnicas 337.520 34.450 (12.999) (885) (4.335) 353.791
Maguinaria 64.549 5.143 (3.319) 33 (1.345) 65.061
Subtotal 402.069 39.593 (16.278) (852) (5.680) 418.852
Mobiliario 291.074 31.387 (8.693) (2.400) (9.112) 302.256
Utillaje 3.760 218 {145) (6) (17} 3,810
Vehiculos 16.169 115 (12.670) 593 (224} 3.983
Equipos de informacion 39.930 4.656 (3.231) 337 (717) 40.975
Otro inmovilizado 32.406 10.973 (5.259) (900} 37.229
Subtotal 383.339 47.349  (29.989) (1.476) (10.970) 388.253
Obras en curso 65.321 77.101 (B4.335) 13 (4.547) 53.493
Total VALOR BRUTO 2.721.803 295.333 (162.009) {27.563) (80.274) 2.747.290

AMORTIZACION ACUMULADA

Construcciones (354.569) [3B.18B2) (155) 17.213 4,583 12.360 (358.450)
Instalaciones tecnicas (149.693) (19.857) (3) 12.066 294 1.516 (155.677}
Magquinaria (31.107) (3.185) (8) 3.164 64 340 {30,732
Subtotal (180.800) (23.042) (11) 15.230 358 1.856 (186.209)
Mobiliario (160.634) {15.395) (175) 7.550 1.419 5.265 (165,970)
Utillaje (2.820] {251} 165 5 30 (2871}
vehiculos (11.733) (2.109) (4) 10.733 492 {2.621}
Equipos de informacion (33.996) {2.823) (779 2.868 (436) 659 (34.507)
Otro inmovilizado (8.244) (8.493) (51) 6.990 81 39 {9.678;}
Subtotal {217.427) (33.072) (1.009) 28.306 1.069 6.486 (215.647)
Total AMORT. ACUMULADA (752.896) (94.296) {1.175) 60.749 6.410 20.702 {760.5056}
| VALOR NETO CONTABLE 1.968.907 (94.296) 294.158 (101,260) {21,153} [59.578) 1.986.784]

En la columna de variaciones de perimetro destacaban los siguientes movimientos:

Altas por valor de 3,7 millones de euros, por cambio de método de consolidacion de la sociedad
Sierra Parima, S.A, correspondientes al valor de los terrenos de dicha sociedad.

Bajas por valor de 26,1 millones de euros correspondientes a la venta de las sociedades Sol Melia
Benelux, S.A, Hotel de Boulogne, S.A.S vy Melia Mérida, S.L.

Entre las altas registradas durante el ejercicio 2007, destaco la compra de terrenos en Salvador de Bahia
(Brasil) por 26,5 millones de euros, 14 de los cuales se registraron en el afioc 2006 como anticipos a
proveedores de inmovilizado, registradas como obras en curso.

Asi mismo, se realizaron reformas en diferentes hoteles europeos del Grupo, por un importe total de 101,6

millones de euros.

En Puerto Rico, se registraron como altas de active B,3 millones de euros correspondientes a B84
apartamentos, cuyo destino era la venta a inversores inmobiliarios en régimen de condo hotel y que
finalmente se explotan en régimen hotelero.
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En la zona de México, se realizaron reformas hoteleras por importe de 35,9 millones de euros, mientras
que en la RepUblica Dominicana, las mismas ascendieron a 74,2 millones de euros. De las anteriores cifras,
sefialar que 60,6 millones de euros correspondian a cantidades ya anticipadas en ejercicios anteriores
durante el inicio de las reformas y registradas como obras en curso.

En cuanto a las bajas registradas en el ejercicio, destacd el traspaso a existencias por traspaso al negocio
de club vacacional, de unidades por valor de 15,3 millones de euros.

Asi mismo, se realizaron ventas de activos entre las que destacaron un hotel en Espafia cuyo valor neto
contable ascendia a 4,5 millones y una parcela residencial en la Republica Dominicana de 2 millones de
euros.

El valor neto contable de los activos del Grupo que se estaban financiando a través de contratos de leasing
bancario, ascendia, a cierre de ejercicio, a 148,7 millones de euros. Dichos arrendarmientos financieros
correspondian principalmente a construcciones y mobiliario.

Durante el ejercicio 2007 se registraron en el epigrafe de “Ingresos Operativos” un total de 4,3 millones de
euros en concepto de compensacion recibida, por parte de entidades aseguradoras, del deterioro sufride en
dos hoteles ubicados en México, por el paso de los huracanes Willma y Dean, asi como por el deterioro
sufrido en un hotel ubicado en Espafa por el incendio de parte del mismo.

Los costes por intereses activados por el Grupo durante el ejercicio 2007 ascendieron a 1,2 millones de
euros, correspondientes principalmente a la reforma integral del hotel Colon.

Al cierre de las cuentas anuales, el Grupo tenia formalizado un contrato de compra y venta del Hotel Melia
Trujillo Boutique.

;
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9) INVERSIONES INMOBILIARIAS

El saldo de inversiones inmobiliarias recoge el valor razonable neto de inversiones realizadas por el Grupo
para obtener rentas de alquiler o plusvalias, en las que se incluyen participaciones en apartamentos de
tres comunidades de propietarios en Espafia, centros comerciales en América y otros inmuebles en Espafia.
Todas las valoraciones han sido realizadas tal como se indica en |a Nota 3.4,

Dif.

{miles de €) 31/12/2007 Altas Cambio 31/12/2008
Apartamentos Esparia 79.691 131 79.822
Centros Comerciales América 28.103 8.929 647 37.679
Otros inmuebles Espafia 10.928 10.928

Total 118.722 9.060 647 128.429

Las altas del ejercicio 2008 incluyen 3,7 millones de euros correspondientes a traspasos de activos en
curso por finalizacion de obra, ubicados en dos centros comerciales en América.

Asi mismo, se incluyen altas por ajuste del valor razonable de estos centros comerciales por importe de

5,2 millones de euros imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

El desglose de los resultados generados por las inversiones inmobiliarias en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del Grupo aparece en el siguiente cuadro:

Centros Otros
(miles de €} Apartam:a ntos Comerciales inmuebles TOTAL
Espaiia Améri o
erica Espana
Ingresos operativos 4,183 396 4,579
Gastos operativos (1.098) (1.098)
EBITDA 0 3.084 396 3.480
Resultados financieros 44 {110) (B8)
Resultados entidades asociadas 1.477 1.477
Impuestos (108) (108)
Resultado Neto 1.520 2.867 396 4.783
Intereses Minoritarios (1.254) (1.254)
Aportacion Resultado Grupo 1.520 1.613 396 3.529

La aportacion de los apartamentos en Espafia corresponde a dividendos cobrados de sociedades en las que
el Grupo mantiene una influencia no significativa y la parte proporcional de los resultados del ejercicio de
las sociedades que integran por el método de la participacién. Dichos apartamentos corresponden a
establecimientos que el Grupo explota en régimen de gestion, generando ingresos por este concepto por
valor de 5,3 millones de euros.

La aportacion de los centros comerciales América corresponde a la parte de la cuenta de pérdidas y
ganancias de las sociedades explotadoras correspondientes a dichas inversiones inmobiliarias.

La aportacion de los otros inmuebles en Espafia corresponde al alquiler de dichas inversiones inmobiliarias
durante el ejercicio. |
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A efectos comparativos, se presentan los movimientos producidos en el ejercicio 2007:

. Dif.

{miles de €} 31/12/2006 Altas Cambio 31/12/2007
Apartamentos Espafia 73.028 6.663 79.691
Centros Comerciales América 19.927 9.885 ({1.709) 28.103
Otros inmuebles Espafia 4,400 6.528 10.928

Total 97.355 23.075 (1.709) 118.722

Las altas del ejercicio 2007 incluian 14,7 millones de euros correspondientes al traspaso de dos activos al
epigrafe de inversiones inmobiliarias: un centro comercial en la Replblica Dominicana y un inmueble en
Espafia. Dichos activos se revalorizaron hasta su valor razonable, y se imputd la diferencia directamente al
patrimonio neto.

Asi mismo, se incluian altas por ajuste del valor razonable de las inversiones inmobiliarias imputadas a la

cuenta de pérdidas y ganancias por un importe total de 8,4 millones de euros.

Respecto a la aportacion a resultados de las inversiones inmobiliarias en el ejercicio 2007, a efectos
comparativos se adjunta el siguiente cuadro:

Apartamentos Centros Otros
(miles de €) ~ Comerciales inmuebles TOTAL
Espana L. o

America Espaiia
Ingresos operativos 3.271 350 3.620
Gastos operativos (1.880) (1.880)
EBITDA 0 1.391 350 1.740
Resultades financieros 48 (261) {213)
Resultados entidades asociadas 2.178 2.178
Impuestos (587) {587)
Resultado Neto 2.226 543 350 3.118
Intereses Mincritarios (429) (429}
Aportacién Resultado Grupo 2.226 114 350 2.689

En el ejercicio 20007, los ingresos por gestion hotelera de los establecimientos que incluyen los
apartamentos en Espafa considerados como inversiones inmobiliarias, ascendieron a 5,9 millones de
euros.
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10) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

10.1 Activos financieros disponibles par vent

A continuacion se relacionan, en miles de euros, las participaciones en cartera que mantiene el Grupo:

Saldo . Dif . Saldo
Ji 1]

(miles de C) % 3171272007 AMBS BARS b 31/12/2008
Fundacidon Empresa y Crecimiento 4,19% 288 21 310
Horotel S.A. 12,40% 301 301
Hotelera Sancti Petri 19,50% 2.634 2.634
I.H. Los Cabos 15,00% 3.306 3.306
1.H. Playa del Duque 5,00% 2.682 2.682
Inversiones Turisticas Casas Bellas 13,74% 6.520 6.520
{anzarote 6 S.A. 5,40% 1.982 1.982
P.T. Surylaya Internacional 16,52% 9.015 9.015
Plaza Puerta del Mar S.A. 7,70% 675 48 723
Port Cambrils Inv. 10,00% 930 980
Valle Yamury, S.A. 15,00% 346 346
Qtros 45 2 48
Total inversion 28.774 72 28.846
Pérdidas por deterioro (3.667) (3.667)
Total valor neto contable 25.107 72 25.179

A continuacién se indica el domicilio, actividad e informacién contable en miles de euros de las sociedades
participadas, salvo aquellas en las que el Grupo ostenta una participacidon no significativa:

(miles de €) PALS ACTIVIDAD Capital Reserva Rdo. % vIC VNC

Fundacién Empresa y Crecimiento (*} Espafia Fundaclén 192 1.119 4,19% 55 31c
Horotel 5.A. (*) Espafia Prop. y explat. Hotel 3.780 310 12,40% 507 301
Hotelera Sancti Petri Espafia Prop. y explot. Hotel 13.510 [535) {1.047% 19,50% 2.248 2,634
IL.H. Los Cabos (*) Mexico Procp, Terrenos 38.527 [1.302) 15,00% 5.584 3.306
L.H. Playa dei Duque (*) Espafia Prop. y explot, Hotel 2.582 69.731 5,00% 3.616 2.682
Inversiones Tursticas Casas Bellas {*) Esparfia Prop. Termenos 47.464 1.075 13,74% 6.669 5.520
Lanzarote 6 5.A. Esparia Prop. y explot. Hotel 38.271 (1C.182) [2.265) 540% 1.3%4 1.982
P.T. Surylaya Internacional Indonesia  Frop. y explot, Hotel 5.657 164 [5.711) 16,52% 25 9.015
Plaza Puerta del Mar S.A. Espafia Prop. vy explot. Hotel 9,000 2.128 1.309 7.50% 933 723
Port Cambrils Inv. Espafia Prop. vy explot. Hotel 6.000 400 299 10,00% 670 9B0
Valle Yamury, S.A. (*) Espafia Halding 4.329 {1.8599) 15,00% 365 346

Total 169.353 60.609 (7.414) 22.065 2B.79B

[*) No se dispone de Estades Financieros al 31 de diciermbre de 2008 de estas sociedades,

No se efectlan correcciones por deterioro en aquellas sociedades que presentan plusvalias latentes en
funcién de la previsidn favorable de sus resultados y del valor realizable de su activo neto.
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A efectos comparativos, los movimientos de los activos financieros mantenidos para su venta en 2007
fueron los siguientes:

. Saldo - Dif . Saldo
{(miles de €) % 3171272006 @ Altas Bajas  cambio 3171272007
[D.H. Guanacaste 16.576 (16.576}
D.I.Guanacaste 793 (793}
Fundacién Empresa y Crecimiento 4,2% 233 56 288
Horotel S.A. 12,4% 30 301
Hotelera Sancti Petri 19,5% 2.634 2.634
I.H. Los Cabos 15,0% 3.306 3.306
I.H. Playa del Dugue 5,0% 2.682 2.682
Inmobiliaria Conchal Pacifico 276 (276)
Inversiones Turisticas Casas Bellas 13,7% 6.519 1 6.520
Lanzarote 6 S.A. 5,4% 1.928 54 1,982
P.T. Surylaya Internacional 16,5% 9.015 9.015
Port Cambrils Inv. 10,0% 934 46 980
Turismo de Invierno S.A. 20,2% 1.079 45 (1.1243
Valle Yamury, S.A. 15,0% 345 346
Plaza Puerta del Mar S.A. 7,5% 67% 675
Otros 47 2 (4) 45
Total inversiéon 44.038 3.509 (18.770) (4) 28.774
Pérdidas por deterioro (5.867) 3,200 (3.667)
Total valor neto contable 37.171 3.509 (15.570) (4) 25.107

Las bajas del ejercicio 2007 correspondian principalmente a la venta de la participacion gque el Grupo
mantenia en las sociedades pertenecientes a la linea de negocio relacionada con la explotacién de un hotel
en Costa Rica. El precio de venta total fue de 23,4 millones de euros, generando una plusvalia de 5,7
millones de euros vy dando lugar al reconocimiento en la cuenta de pérdidas vy ganancias de un exceso de
provision por las pérdidas por deterioro registradas hasta el momento de su venta, por importe de 3,2
millones de euros.

Asi mismo, la participaciéon en la sociedad Turismo de Invierno, S.A., se incrementé hasta obtener una
influencia significativa en la misma, por lo gue se traspasé a inversiones en entidades asociadas, pasando
a integrar la sociedad por el método de la participacion.

En cuanto a las altas, destacd la reclasificacidn desde el corto plazo de la participacidn que el Grupo

mantiene en la sociedad Inversién Hotelera Los Cabos, por los cambios en la consideraciéon que de dicha
participacion se realizd.
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10.2 Inversiones en entidades asociadas
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negoci

conjun

Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones existentes en empresas asociadas y
negocios conjuntos han sido valoradas de acuerdo al método de la participacion. Los importes obtenidos
son los que a continuacion se relacionan:

Saldo . Dif. Saldo
(miles de €) 31/12/2007 Rdo 2008 Altas Bajas cambio 3171272008
Turismo de Invierno, S.A. 4,939 71 (71) 4.939
C.P. Melia Castilla 3.118 1.280 (1.906) 2.493
C.P.Melia Costa del Sol 1.568 197 {285) 1.479
Aparthotel Bosque, S.A. 1.575 188 (87) 1.677
Nexprom/Promedro (1) 4.084 170 4.254
Punta Elena S.L. 165 (6) 159
Hantinsol Resorts, S.A. 20 (4) 16
Luxury Lifestyle H&R (JV) (261) 261
Inversiones Hoteleras la Jaquita, S.A. (JV) 11.666 (5.325) 3.400 (1.722) 8.009
Havana Sol Restauracion (JV) (931) (1323 {1.063)
Colén Verona, S A (JV) (738) (2.7687) {4.525)
Travel Dynamic Solutions, S.A. (JV) 850 (502} 349
Altavista Hotelera, S.A. (1.560) 17.882 (974) 15.348
Prom. Playa Blanca, S.A. De C.V. 6.851 (30 {1.564) 5.257
Inversiones Guiza, S.A, (2} (o) 0 (2)
Lifestar, Llc. (JV) 808 23 297 1.129
Hellenic Hotel Management (76) (76}
Sol Hoti Portugal Hoteis 297 130 (119) 307
Detur Panama, S.A [228) (332} {24) (584}
Total 34.443 {6.581) 21.543 (8.9503 (1.291) 39.164

(1) Entidades que corresponden a una misma linea de negocio

{1V) Corresponden a negocios conjuntos

La altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de
consolidacién del Grupo, tal y como se explica en la Nota 4.1 de la presente memoria, asi como a los
ajustes propios del proceso de consolidacion contable entre sociedades del Grupo.

Dentro del total de bajas se incluyen las correspondientes a la sociedad Inversiones Hoteleras la Jaquita,
S5.A. y Altavista Hotelera, 5.A. por importe de 1,7 millones de euros y 974 mil euros respectivamente, por
la imputacién a patrimonio de los resultados originados en la valoracién de instrumentos financieros
derivados considerados de cobertura.
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Los importes agregados de activos,
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pasivos,

ingresos ordinarios y resultados del ejercicio 2008,

correspondientes a cada una de las entidades asociadas y negocios conjuntos del perimetro de
consolidacion, asi como el resultado atribuible al Grupo segun los porcentajes de participacion en cada una
de ellas, se relacionan a continuacién:

RDO. Neto
Activos ne  Activo Total Pasivo no  Paslvo Total Ing. RDOQ. atribuido
(mites de €} corrientes corriente  ACTIVO Patrimonio corriente corriente  PASIVO ord. NETO al Grupo
Tunsmea de invierno, 5.4, 20,82% 31.351 1.442 32.793 23.715 7.848 1.230 32.793 4.109 359 71
C.P. Mahd Castilla 29,40% 20.775 5686  26.461 B.469 4523 13469  26.461 41411  4.352 1.280
C.P, Melid Costa del Sol 19,03% 5.105 4,387 5.492 7.768 151 1572 9.482 11424  1.031 197
Aparthotel Bosque, 5.A. 25,00% 6.044 2.086 8.130 6.046 782 1.302 £.130 4,520 752 188
Nexprom, S.A, 20,0B8% 22.732 3.728 26.460 21,159 2.175 3.126 26.460 18.655 858 172
Promedro, 5.4, 20,00% 2.341 3 2.343 2.343 0 0 2.343 0 12 2
Punta Elena, S.L. 50,00% 0 334 334 318 0 16 334 0 12} 16)
Hantinsol Resorts, S.A. 33,33% 0 61 61 47 0 13 61 (11] P11} (a
Inv. Hoteleras la Jaquita, 5.A. (IV) 49,77% 198.569 (5672 192.896 25.215 130173 37509 192896  17.396 (<.204) (5.3351
Havana Sol Aestauracion, S.A. (JV)  50,00% 2 406 408 (2126 1.612 922 408 a6 {265 {132)
Colon Verona, 5.A. (V) 50,00% 1.923  (6137) {4 214) (1737) 138 (2615) {4214 103 {1907} (739
Trave! Dynamic Salutions, S.A (JV)  49,84% 13.143 4.039  17.182 2.534 5.851 8.798  17.182  16.507 {1726} 15023
Altavista Hotelera, S.A. 40,00% 110.927 5.978  116.905 38.370 66.726  11.809 116.905 21,765 {900} {3.560;
Prom.Playa Blanca S.A. De C.V. 49,50% 15.454 7.579  23.033 10,455 7.893 4645  23.033  18.552 {61 360y
Inversiones Guiza, S.A. 49,85% 4 5 2] {5} 4 g9 B 17 U {0}
Lifestar LLC (V) 50,00% (0; 2.287 2.286 2257 0 29 2.286 0 46 23
LH Miami LLC (IV) 50,00% 0 30 30 (1 0 31 30 0 oy 0y
Hellenic Hotel 40,00% 62 2373 (175) (190} 12 2 (176) 0 0 0
Sol Hoti Portugal Hoteis, Lid. 45,00% 21 527 548 682 0 266 948 762 268 130
Detur Panama, S A. 49,93% 13.462 1174 14.636 £1.170; 12.704 3102 14.636 4918  (666) (332)
441.013  28.103 470.016  144.190  240.592 85.235 470.016 160.214 (5.142) (6.581)
{1v) Corresponden a negocios conjuntos
Los movimientos de inversiones en entidades asociadas para el 2007 fueron los siguientes:
. Saldo . Dif. Saldo
{miles de €) 31/12/2006 Rdo 2007 Altas Bajas cambio 31/12/2007
Turisma de Invierno, S.A. 198 4.742 4.940
C.P. Melia Castilla 2.347 1,897 (1.125) 3.118
C.P.Melia Costa del Sol 1.573 280 (286) 1.568
Aparthotel Bosque, S.A. 1.408 219 20 {72) 1.575
Nexprom/Promedro (1) 3.816 450 (192) 4.084
Punta Elena S.L. 163 2 165
Hantinsol Resorts, S.A. 20 (0) 20
Luxury Lifestyle H&R {JV) (194) (67) (261)
Inversiones Hoteleras la Jaquita, S.A. (JV) 11.605 (15} 76 11.666
Havana Sol Restauracion (JV) (962 31 (531}
Travel Dynamic Solutions, S A. (JV) 88 763 850
Prom. Playa Blanca, SA. DeCV. 7.894 396 (1.439) 6.851
Inversiones Guiza, S.A. {1) (1) (0} {2)
Lifestar, Lic. (V) 5.592 5.855 {10.075) {563} BO8
Sierra Parima, S.A. (JV) 2.295 (2.295)
LH MiamiLlc {JV) ({8))] o
Hellenic Hotel Management {76) 0 [76)
Sol Hoti Portugal Hoteis 244 152 (99} 0 297
Detur Panama, S.A. (48) (204) 25 (228)
Total 36.637 8,208 5.631 (14.145) {1.973) 34.443

(1) Entidades que corresponden a una misma linea de negocio

(V) Corresponden a negocios conjuntos
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Asi mismo se ofrece informacion comparativa de los importes agregades de activos, pasivos, ingresos
ordinarics y resultados del ejercicio 2007, correspondientes a cada una de las entidades asociadas y
negocios conjuntos del perimetre de consolidacién, asi como del resultado atribuible al Grupo segun los
porcentajes de participacién en cada una de ellas.

RDO. Neto
Activos no  Activo Total Pasivo no  Pasive Total Ing. RDO. atribuido
{mites de C) corrientes corriente ACTIVO Patrimonio corriente corriente PASIVD ord. NETO al Grupo
Turismo de inviemo, S.A. 20,20% 31.267 2.339 33.606 24,453 8.197 955 33.606 4.731 980 198
C.P. Melia Castilla 29,39% 1B.476 9.382 27.858 10.597 3.340 13.920 27.858 44.753 6.481 1.897
C.P. Melia Costa del Sol 19,02% 5.384 4.514 9.898 8.237 449 1.212 9.898 11.593 1.470 2BC
Aparthotel Bosque, S.A. 25,00% 6.252 2.141 8.393 5.639 1.416 1.338 8.393 4.813 azr7 219
Nexprom, S.A. 20,00% 23.333 2.B0B 26.141 20.302 2.768 3.072 26.141 19.628 2.295 461
Promedrn, S.A. 20,00% 2,332 ) 2338 2,332 0] 6 2.338 7 145 ()
Punta Elena, S.L 50,00% Q 232 232 329 0 {98} 232 Q 3 2
Hantisol Aesorts, 5.A. 33,33% 0 61 61 59 0 2 61 0 (0 (@)
Luxury Lifestyle H&R (V) 50,00% 57 419 476 1522) (55} 1.054 476 1.147  (133) (67)
Inv. Hoteteras la Jaquita, S.A. (V) 49,76% 105.253 11.978 117.231 32.530 66,671 18.030 117.231 aQ 7303 (15}
Havana Sol Restauracion, S.A.(IV) 50,00% 2 968 970 I1.862) 2.198 634 970 40 {19241 (352)
Travel Dynamic Solutions, 5.A (V) 36,56% 10.304 5.794 16.098 4,175 6,346 5.576 16.098 7.195 175 83
Pram.Playa Blanca 5.A. De C.V. 49,50% 19.139 6.BB4 26.023 13.076 6.636 6.311 26.023 21.053 500 396
Inversiones Guiza, S.A. 49,84% 4 12 15 o) 5 15 15 121 (2) (1)
Lifestar LLC (IV) 50,00% 0 2.109 2.109 2.11B (9) 0] 2.109 469 11.710 5.B55
LH Miarmi LLC {1V} 50,00% 0 29 29 (0} 29 0] 29 (o
Hellenic Hotel 40,00% 62 18 a0 '190) 12 257 80
Sol Hoti Pertugal Haoteis, Ltd. 45,00% 4 791 795 659 a1 55 795 779 337 152
Detur Panama, $.A. 49,93% 13.112 1.1B1 14.292 (456 12.764 1.984 14.292 4.626 (409) (209)
234,981 51.665 286.646 121.473 110850 54.324 2B6.646 120956 22.774 B8.298

(3v) Corresponden a negodas conjuntos

10.3 Créditos a entidades asociadas

Los saldos a largo piazo por créditos concedidos a entidades asociadas se relacionan a continuacion:

{miles de €)

31/12/2008 31/12/2007

Inversiones Hoteleras La Jaquita S.A,
Havana Sol Restauracion XXI, S.A.
Colon Verona, S.A.

Travel Dynamic Selutions, S.A.

Detur Panama, S.A.

Total

12.457

806

6.141
5.651
1.134

26.189

806

6.952
1.060

8.818

Los principales movimientos del ejercicio corresponden al cambio de método de consolidacidon de Ia
sociedad Colon Verona, S.A., comentado en la Nota 4.1, asi come al inicio de la actividad hotelera de la
sociedad Inversiones Hoteleras La Jaquita.
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10.4 Otros activos financieros no corrientes

Los importes mantenidos a largo plazo al cierre del ejercicio clasificados por su naturaleza son los
siguientes:

{miles de €) 31/12/2008 31/12/2007

Financiacion a Propiedades 16.396 18.457
Clientes Club Vacacional 48 1.250
Clientes Inmobiliarios 1.185 4,537
Otros Depositos 1.247 11.693
Fianzas 9,154 9.486
Correcciones por Deterioro (6.231) (8.092)
Total 21.798 37.331

En el epigrafe de financiacion a propiedades se recogen créditos concedidos a distintas sociedades con las
que el Grupo mantiene relacion por la gestién de negocios hoteleros, siendo los importes mas significativos
los siguientes:

Un depdsito en una entidad financiera por importe de 8,5 millones de euros derivado de la ejecucién
de un aval otorgado a la socledad Hoteles Nacionales del Este ante la entidad Banco de Santander
Central Hispano de los préstamos concedidos a esta sociedad (véase Nota 19).

Créditos concedidos a las sociedades Hoteles Cibeles, S.A. y Hotelera Sancti Petri, S.A., propietarias
de dos hoteles en gestidn, y Promociones Financieras Turisticas, S.A, por importe total de 3,1 millones
de euros, cuyo destino es |a financiacion de sus actividades mercantiles,

Un préstamo concedido por Operadora Mesol a Aresol Cabos, S.A. por importe de 4,6 millones de
euros, que tiene como destino la financiacion de sus actividades mercantiles.

El importe de clientes inmgbiliarios recoge las ventas de villas realizadas en un complejo en Republica
Dominicana.

La variacién de la linea de Otros Depdsitos se explica por la cancelacién de un deposito que mantenia Sol
Melia, S.A. y que a cierre del gjercicio 2007 era de 11,4 millones de euros, de los cuales 1,9 millones de
euros tenian vencimiento a corto plazo. Este depdsito estaba vinculado a un contrato de cesion de créditos
que suscribid Sol Melia, S.A. a favor del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria el 28 de diciembre de 2007, y que
fue cancelado durante el ejercicio 2008.

Las fianzas a largo plazo concedidas por la Compafiia corresponden basicamente a los alquileres de los
hoteles arrendados por el Grupo mediante pagarés aceptados. Dado que estas fianzas se conceden en
garantia del cumplimiento de una obligacion relacionada con dichos contratos no se contabilizan por su
valor actual sino por el valor nominal.

La variacion del importe de correcciones por deterioro se debe a la cancelacion del préstamo que habia
concedido la sociedad Grupo Sol Asia por valor de 2,5 millones de USD al hotel Sol Twin Towers (Golden
Asset Company Ltd.), registrandose un exceso de provisién de 1,3 millones de USD.
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11) ACTIVOS CORRIENTES

11.1 Existencias

(miles de €) 31/12/2008 31/12/2007

Mercaderias 1.834 906
Comida y Bebida 7.840 8.018
Combustible 655 603
Repuestos y Mantenimiento 2.507 2.375
Materias Auxiliares 5.099 4.448
Material de Oficina 1.789 1.661
Otros 0 0
Negocio Hotelero 19.725 18.011
Negocio Club Vacacional 11,791 6.927
Negocio Inmobiliario 2.476 1.833
Anticipos a Proveedores 2.193 2.014

Total 36.186 28.785

El Grupo no tiene compromisos firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a la disponibilidad de
las existencias. El proveedor con mayor volumen de compra de materia prima, por valor de 16,8 millones
de euros, ha sido Carma S. XXI, S.A. compafia relacionada.

La partida de negocio inmobiliario incluye un saldo procedente de la socledad Desarrollos Sol, S.A. en

relacion a un importante desarrollo en Republica Dominicana destinado al segmento inmobiliario y que se
encuentra en proceso de venta.
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11.2 Clientes v cuentas a cobrar

Ei saldo de clientes por linea de negocio a cierre de ejercicio se desglosa en el siguiente cuadro:

(millones de €) 31/12/2008 31/12/2007
Servidos de gestion 29.200 13.596
Hotel 51.279 55.439
Inmobiliario 5.638 4.641
Vacation Club 6.682 4516
Otras Actividades de Explotacidn 3.865 7.596
Resultado total 96.663 85.788

El Grupo tiene formalizados contrates de titulizacién de la cartera de clientes por el negocio hotelero, a
través de los cuales cede periddicamente las cuentas de clientes por cobrar de las unidades hoteleras
cobrando anticipadamente parte de las mismas. A 31 de Diciembre de 2008, el total de cartera cedida por
este concepto es de a 64,3 millones de euros, de las cuales ha cobrado 46,1 millones anticipadamente, A
31 de Diciembre de 2007, dichos importes eran 67,2 y 42,4 millones de euros respectivamente,

El Grupo tiene créditos cedidos a fecha 31 de diciembre de 2008 relativos a las ventas de unidades de club
vacacional por importe de 172 millones de euras, mediante contratos de cesidn de crédito sin recurso con
entidades financieras. En el ejercicio 2007 el importe de este saldo era de 128,9 millones de euros.

El 30 de junio de 2008 Sol Melid, S.A suscribid un contrato de cesidn de créditos en favor de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. por los créditos adquiridos de Sol Melia Funding y de Sol Melia Vacation Club
Espafia S.L. Dicha operacién de factoring tiene un limite de 130 millones de euros. El precio de dicha
cesidén se fija en el importe nominal de los créditos cedidos, calculados a un interés variable revisable
trimestralmente y compuesto por el LIBOR (para la cartera cedida en ddlares) o el euribor {para |la cartera
cedida en euros) mas un diferencial de 0.75 puntos porcentuales, liguidade mensualmente por el bance,
desde el mes de julio de 2008, hasta noviembre de 2018.

La totalidad de estas aperaciones o contratos de cesidén de créditos han sido considerados como “sin
recurso” por entender, los administradores, que se transfieren de forma sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a los derechos de cobro de clientes hoteleros v de Club Vacacional, Mediante la cesidn de estos
créditos, el Grupo cede en su totalidad los siguientes riesgos y derechos:

» Derechos de cobro
» Riesgo de Insolvencia
» Diferencial cambiario de cobros

Como consecuencia de la consideracidn como “sin recurso” de las operaciones de cesidén de créditos
anteriormente mencionadas se dan de baja los saldos de clientes una vez cedidos,

Las provisiones por inselvencias ascienden a 31 de diciembre de 2008 a 30,7 millones de euros, siendo su
saldo a cierre del ejercicio 2007 de 37,6 millones de euros.
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11.3 Sal a cobrar con entidades asociada

El desglose del saldo a cobrar a corto plazo es el siguiente:

{miles de €) 31/12/2008 31/12/2007
Altavista Hotelera, S.A. 3.779
Apartotel Bosque, S.A. 279 297
Coldn Verona, S.A. 119
Comunidad de Propietarios Melia Castilla 3.112 3.238
Comunidad de Propietarios Melia Costa del Sol 357 383
Detur Panamad, S.A. 2.498 1.930
Havana Sol Restauracidén XXI, S.A. 873 1.255
Hantinsol Resorts, S.A. 15 2
Hellenic Hotel Management 40 39
Inversiones Hoteleras La Jaquita, S.A. 1.715 76
Lifestar LLC 21 21
Luxury Lifestyle 32
Nexprom, S.A. 517 611
Promociones Playa Blanca S.A. de C.V. 2.233 2,768
Punta Elena, S.L. (98)
Sol Hoti Portugal 51 81
Travel Dynamic Solutions, S.A. 3.140 1.583
Turismo de Invierno, S.A. 268 264
Total 19.017 12.481

Los principales movimientos del ejercicio corresponden a las modificaciones del perimetro de consolidacién
comentadas en la Nota 4.1 y, en concreto, a la incorporacion al Grupo de la sociedad Altavista Hotelera,
S.A., ¥ al cambio de método de integracion de la sociedad Coldon Verona, 5.A.

Y
S
52 s
D. José M"® Fafuente Lopez
Secfétario




Sol Melicd

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EJERCICIO 2008

11.4 Otros activos financieros corrientes

(miles de €) 31/12/2008 31/12/2007

Deudores 13.847 22.501
Efectos Comerciales a Cobrar 202 4,722
Deudores Dudosc Cobro 986 1.026
Hacienda Plblica Deudora 20.932 32.885
Hacienda Pilblica IVA Soportado 6.8%4 7.019
Hacienda Plblica Retencion Pagos a Cuenta 162 315
Ajustes por periodificacion 5.028 5.071
Créditos a Terceros 1,246 8.937
Cartera de Valores 39 842
Otros Depdsitos 56 665
Fianzas 3.526 3.148
Otros 540 380

Total Otros Activos Finanderos Corrientes 53.457 87.512

La variacion en el importe de deudores se explica principalmente por la cancelacion de una deuda de 5,7
millones de euros de la propietaria de un hotel de Alemania con la sociedad del Grupo Sol Melid
Deutschland.

La disminucién del saldo de créditos a terceros se debe al cobro de indemnizaciones de seguros
comerciales en varias sociedades mejicanas.

11.5 Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

{miles de €} 31/12/2008 31/12/2007
Efective 150.645 112,025
Otros medios liquidos equivalentes 65.873 122,783
Total 256.518 234.809

Los medios liquidos equivalentes al efectivo corresponden a depédsitos a corte plazo, que comprenden
periodos entre un dia y tres meses dependiendo de las necesidades de tesoreria del grupo.
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12} PATRIMONIO

12.1 Capital suscrito

El capital social de Sol Melia, S.A. al 31 de Diciembre de 2008 y 2007 esta compuesto por 184.776.777
acciones al portador de 0,2 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscrito y desembolsado.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estan admitidas a
cotizacién oficial, a excepcidn de |las acciones propias.

La Junta General Ordinaria v Extraordinaria celebrada el 3 de Junio de 2008, autorizd al Consejo de
Administracion de la Compaiiia para acordar la ampliacién de Capital Social de |la Sociedad Dominante, sin
previa consulta a la Junta General de Accionistas, hasta un importe maximo de dieciocho millones
cuatrocientos setenta y siete mil euros (18.477.677 €}, pudiendo ejercitar dicha facultad, dentro del
importe indicado, en una o varias veces, decidiendo en cada caso su oportunidad o conveniencia, asi como
la cuantia vy condiciones que estime oportunos, dentro de un plazo mdximo de cinco afios a contar desde el
dia de la celebracion de dicha Junta.

Al 31 de diciembre de 2008, los principales accionistas con participacién directa e indirecta de Sol Melig,
S.A. son los siguientes:

Accionista % Participadcién

Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A. 28,07%
Hoteles Mallorquines Asodados S.L. 16,42%
Hoteles Mallorquines Agrupados S.L.. 13,25%
Majorcan Hotels Luxemburg S.a.r.l. 6,25%
Caja de Ahorros del Mediterrdaneo 6,01%
Resto 30,00%
TOTAL 100,00%

12.2 Reservas de la sociedad dominante

Prima de emision

La disminucién de la prima de emision durante el ejercicio es consecuencia de la afectacién de una parte
de esta reserva a la dotacidén de la reserva de acciones propias.
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Reserva de Revalorizacion R.D.L. 7/1996 de 7 de Junio

Esta reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacion de valor del inmovilizado inmaterial y
material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal
del 3 %.

El detalle del saldo de esta reserva es el siguiente:

{miles de €) 31/12/2008 31/12/2007
Revatlorizacion del Inmovilizado Inmateral 1.456
Revalorizacion del Inmovilizado Material 36.570 37.340
Gravamen fiscal 3% sobre la revalorizadon (1.097) {1.965)
Total Reserva de Revalorizacion 35.473 36.831

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la
sociedad matriz y, a partir del 31 de diciembre del 2006 (10 afos contados a partir de |la fecha del balance
en que se reflejaron las operaciones de actualizacidn), a reservas de libre disposicidn. El saldo de la reserva
no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante
venta o amortizacién total de los elementos actualizados. Durante el ejercicio, la sociedad ha traspasado a
reservas de libre disposicién 1,3 millones de euros, principalmente por haber materializado plusvalias
mediante venta de determinados activos sujetos a actualizacién.

Reservas legales

Sol Melia, S.A. y sus sociedades dependientes constituidas al amparo de la legislacion espafola, estan
obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva
hasta que éste alcance, al menos una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podrd ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reservas para Acciones Propias de la sociedad dominante

Es una reserva indisponible creada por la adquisicidn de acciones propias que de acuerdo con la legislacién
mercantil espafiola esta dotada por |la sociedad dominante por valor de 48.409.256,40 euros.

Reserva Ley 19/94 Reinversion en Canarias

Esta reserva es indisponible ya que se crea con el compromiso, por parte de la sociedad matriz, de invertir
en activos fijos nuevos ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios, un importe equivalente al de
la mencionada reserva de inversién en Canarias Ley 19/94.

12.3 Reservas en entidades en integracién global

Se incluyen en este epigrafe las aportaciones al patrimonio neto del Grupo de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién por el método de integracién global.

Los movimientos del ejercicio 2008 recogidos en este epigrafe corresponden, principalmente, a la
distribucion de resultados del ejercicio anterior, por importe de 134 millones de euros.
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12.4 Reservas en enti es asociadas y ne ios conjuntos

Se incluyen en este epigrafe las aportaciones al patrimonio neto del Grupo de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion por el métedo de la participacion.

Las variaciones del ejercicic corresponden basicamente a la incorporacidn de resultados del ejercicio
anterior, por importe de 8,2 millones de euros, asi como a la disminucién de reservas por la imputacién a
patrimonio de los resultados originados en la valoracién de instrumentos financieros derivados
considerados de cobertura, en las sociedades Inversiones Hoteleras la Jaquita, S.A. y Altavista Hotelera,
S.A. por importe de 1,7 millones de euros y 974 mil euros respectivamente.

El resto de movimientos de esta linea corresponden a traspasos de reservas originados como consecuencia
del proceso de consolidacien.

12.5 Diferencias de cambio

A continuacion se relacionan las diferencias de cambio reflejadas en el balance censolidado procedentes de
las sociedades que integran el perimetro de consolidacion del Grupo clasificadas por menedas:

(miles de €) 31/12/2008 31/12/2007

Bolivar Venezolanc (23.545) (27.293)
Colon Costaricense 69 (3)
Dinar Marroqui 53 45
Dinar Tunecino 420 294
Ddlar Americanc (3.221) (11.062)
Dolar Singapur 1 (12)
Franco Suizo 1.975 (770}
Kuna Croata (19) 75
Libra Esterlina (17.122) (3.704)
Lira Turca 234 149
Peso Colombianc 33 30
Peso Dominicano (42.436) (50.553)
Peso Mexicanoc (83.268) (38.5B5)
Quetzal Guatemalteco 6 7
Real Brasilefio (7.408) (412)
Rupia Indonesia (28} (1%)
Sol Peruanoc (590) {(529)

Total {174.846) {132.341)

Del total de diferencias de cambio reconocidas en el patrimonio neto del grupe, un importe de 167,7
millones de euros corresponde a entidades en integracion global y 7,1 a entidades asociadas. En el
ejercicic 2007 las cifras fueron de 125,6 y 6,8 millones de euros respectivamente.

Como consecuencia de haber considerado determinadas operaciones de financiacién a sociedades
dependientes en el extranjero come mayor valor de la inversidn se ha registrado en este epigrafe un total
de 8,9 millones de euros con signo deudor.
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12.6 Valores propios

El detalle y movimiento de las acciones propias es el siguiente:

{unidades de €) Acciones Precio Medio € Importeen €
Saldoa 31/12/2007 6.017.581 6,98 41.995.035
Adquisiciones 2008 8.866.374 8,77 77.760.275
Enajenaciones 2008 (2.731.087) 6,22 (16.996.054)
Saldo a 31/12/2008 12.152.868 8,46 102.759.256

A 31 de Diciembre de 2008 el total de acciones propias representa el 3,87% del capital social; en cualquier
caso la autocartera no superara el limite de 5% establecido en la Ley de Sociedades Andnimas.

Las adquisiciones del ejercicio incluyen las acciones vinculadas al contrato de Equity Link Swap de
vencimiento 25 de diclembre de 2010, que la Compaifiia se ha comprometido a liquidar fisicamente
mediante la compra a vencimiento del activo subyacente, tal como se explica en la Nota 14.3. Estas
acciones no se tienen en cuenta para el célculo del porcentaje de acciones propias en poder de la sociedad
matriz.

El valor de cotizacidn de las acciones de Sol Melia al cierre del ejercicio es de 4,26 euros.

A efectos comparativos los movimientos del ejercicio 2007 fueron los siguientes:

{unidades de €) Acciones Precio Medio € Importe en €
Saldoa 31/12/ 2006 5.884.852 6,58 38.747.917
Adguisiciones 2007 10.242.159 15,56 159.409.911
Enajenaciones 2007 (10.109.430) 15,45 (156.162.792)
Saldoa 31/12/2007 6.017.581 6,98 41.995.035

13) INTERESES MINORITARIOS

En el epigrafe de socios mincritarios se recoge la participacién sobre el patrimonio correspondiente a
derechos de terceros ajenos al Grupo, incluyendo la parte proporcional del resultado que les corresponde,

La variacion en intereses minoritarios se debe, principalmente, a que se ha cambiado el método de
integracidn de la sociedad Colén Verona, S.A., en la gue el Grupo mantiene una participacion del 50%,
pasando a integrar por el método de la participacién al considerarse negocio conjunto y generando una
disminucién en este epigrafe de 6,4 millones de euros.
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14) PASIVOS FINANCIEROS

14.1 Emision de obligacione tros valores n iables

El 14 de Noviembre de 2003 Sol Melia Europe, B.V. realizd6 una colocacion de bonos privada entre
inversores del Barclays por un total de 150 millones de euros. Al vencimiento de la operacidén en
noviembre de 2008, se ha procedido a la amortizacion del 100% de los bonos emitidos.

Con fecha 20 de Octubre de 2008 ha vencido el contrato de préstamo de titulos con Barclays de hasta
5.250.000 acciones de autocartera y que garantizaba la adquisicién de acciones de Sol Melia, S.A., a los
inversores como parte de la emision de 150 millones de euros en bonos canjeables, tal como se explica en
el parrafo anterior.

14.2 Acciones preferentes

La sociedad Sol Melia Finance, N.V. realizd una emisién de acciocnes preferentes, recogida en Folleto
Informativo Completo inscrito en el registro oficial de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores, con
fecha 4 de Abril de 2002 y con las siguientes condiciones:

Importe de la emisidn y reembolso € 106.886.300

Nominal: € 100

Dividendo (2002 a 2012): Fijo 7,80% anual pagadero trimestralmente (TAE 8,03%)
Step-up ( a partir de 2012}: Variable (Euribor 3m + 5% con un minimo del 12,30%)
Fecha de Emision: 1 de Abril de 2002

Fecha de Vencimiento: El emisor dispone de opcion de cancelacion a los 10 afios

Calificacion Crediticia fecha emision:  BBB por S&P y BBB+ por Fitch Ibca.

El saldo a 31 de Diciembre de 2008 es el siguiente:

Principal de la emision € 106.886.300

Valor actualizado neto a 31/12/2008 € 103.713.386

Gastos formalizacion € (1.257.603) TOTALL/P € 102.455.783
A efectos comparativos, el saldo a 31 de Diciembre de 2007 era el siguiente:

Principal de la emision € 106.886.300

Valor actualizado neto a 31/12/2007 € 102.903.423

Gastos formalizacion € (1.616.919) TOTALL/P € 101.286.504

La operacidn de Acciones Preferentes del Grupo fue emitida con unas condiciones tales que |la probabilidad
de que el Grupo ejercite el rescate de las mismas a partir de Abril del 2012, es muy alta. El diferencial
entre el dividendo y el “step-up” antes mencionado es tal que la emisidn se considera como pasivo
financiero en su totalidad.
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14.3 Instrumentos financieros derivado

A cierre de los ejercicios 2008 y 2007, el valor razonable por vencimientos de les instrumentos financieros
derivados que el Grupo tiene registrados son:

2008 2007
VTOS. A VTOS. A VTOS. A VTOS. A
TOTAL TOTAL
(miles de €) CORTO LARGO V'OI'OS CORTO LARGO VTOS
PLAZO  PLAZO ; PLAZO PLAZO '
Swap de tipos de interés 9.044 9.044
Equity Link Swap 3.400 3.400
Coberturas de flujos de efective 2.417 2.417
TOTAL DEUDA 2.417 2.417 9.044 3.400 12.444

En fecha 11 de febrero de 2008 ha vencido un Swap de tipos de interés firmado con la entidad Deutsche
Bank, mediante el cual se intercambiaban, sobre un flujo de 300 millones de euros, el euribor a 6 meses
{a recibir por la Compafiia) por el libor délar a 12 meses mas 140 puntos basicos, con un tipe minimo del
3,15% y un tipo maximo del 5,4%.

Este derivado no cumplia los requisitos para ser considerado un instrumentce de cobertura por lo que las
variaciones en su valor razonable se han imputado directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. El
impacto positivo registrado en el resultado financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2008 ha sido de 3,2 millones de euros.

Asi mismo, Sol Melia, S.A. firmo el 26 de junio de 2007 con una entidad bancaria un contrato de Equity
Link Swap, a través del cual, la entidad financiera adquirié 5 millones de accicnes de Sol Melia, S.A. La
sociedad pagarad el euribor mas 51 puntos basicos sobre el importe de las acciones adquiridas. La
adquisicion de estas acciones fue completada por la entidad bancaria el 25 de septiembre de 2007, a un
precio medio de 16,39 euros por accion.

Desde el mes de julio de 2008, dicho instrumento financiero derivado, se reclasifica a la linea de Otros
Pasives Financieros No Corrientes {ver Nota 14.9), al meodificarse la forma de liquidacién del mismo,
comprometiéndose la Companiia a liquidarle fisicamente mediante la compra a vencimiento del activo
subyacente.

El valor razonable del instrumento hasta la fecha de modificacion, se ha determinado mediante el método
de valoracion binomial, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, un importe de
pérdidas de 9,35 millones de euros, neto del efecto impositivo. Durante el ejercicio 2007, este impacto en
cuenta de resultados ascendié a 3,4 millones de euros neto del efecto impeositivo.

Asi mismo, durante el ejercicio se ha contabilizado un impacto neto de 3,6 millones de euros en el
resultado financiero del Grupo por costes asociados al contrato de Equity Link Swap, siendo el importe
correspondiente al ejercicio anterior unos costes de 1,4 millones de euros.
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Por otra parte, y enmarcados dentro de |as politicas de gestion del riesgo de tipo de interés, la Compaiiia
ha contratado durante el ejercicio 2008, tres swaps de tipos de interés, cuyas condiciones cumplen con los
requisitos para ser calificados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, por lo que las
variaciones en el valor razonable de los mismos se imputan directamente en el patrimonio neto del Grupo.

Las partidas cubiertas mediante estas operaciones de cobertura se encuentran registradas en el epigrafe
de Préstamos y créditos con entidades de crédito. Mediante estos instrumentos financieros, se
intercambian los tipos de interés de forma que la Compafiia recibe del banco un tipo de interés variable a
cambio de un pago de interés fijo para el mismo nominal. El tipo de interés variable recibido por el
derivado compensa el pago de intereses de la financiacion objeto de la cobertura. El resultado final es un
pago de intereses fijo en la financiacion cubierta.

Durante el ejercicio 2008, el impacto en patrimonio neto de estos instrumentos financieros derivados, una
vez imputada a resultados la parte correspondiente a |la partida cubierta, ha ascendido a 5,2 millones de
euros.

Para |la determinacion de estos valores razonables se han utilizado técnicas de valoracion de descuento de
los flujos de caja, en base a los implicitos determinados por la curva de tipos de interés sequn las
condiciones del mercado en la fecha de valoracion.

14.4 Préstamos vy créditos con entidades de créditg

A cierre de los ejercicios 2008 y 2007, los saldos que el Grupo mantiene con entidades financleras,
clasificados por naturaleza y vencimiento, son;

2008 2007
VTOS. A YTOS. A VTOS. A VTOS. A
(miles de €) CORTO LARGO L?rggl' CORTO LARGO 1\-12112-)‘:
PLAZO PLAZO ; PLAZO PLAZO :
Préstamos bancarios 115.840 504.163 620.003 37.142 386.445 423,587
Préstamos hipotecarios 21.370 222.833 244 203 27.560 268.551 296.111
Polizas de crédito 128.468 22234 150.702 10.553 10.683 21,236
Leasing 33.132 £1.119 94,251 29.823 71.176 100.999
Intereses 14.006 9.471 23.477 9.965 7.390 17.355
Pagarés descontados 1.335 1.335 360 360
TOTAL DEUDA BANCARIA 314.152 819.819 1.133.971 115.404 744.245 859.648

El imparte de préstamos bancarios incluye principalmente los siguientes:

Tipo Préstamo Importe Vencimiento
Sindicado (27 entidades) 200 Millones de euros 2012
Sindicado (14 entidades) 200 Millones de euros 2013
Garantia Corporativa 100 millones de euros 2013
Garantia Corporativa 60 Millones de euros 2014
Préstamo Hipotecario 53 Millones de euros 2026
i/
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El importe total de pdlizas de crédito dispuestas asciende a 150,7 millones de euros, quedando disponible
al cierre del ejercicio un saldo adicional de 39,7 millones de euros.

El traspaso de la sociedad Colon Verona, S.A. al método de integracion de la participacién, comentado en
la Nota 4.1, provoca una reduccién de la deuda bancaria de 32,2 millones de euros.

Los incrementos de deuda bancaria del ejercicio ascienden a 377 millones de euros, tal como se indica en
el Estado de Flujos de Efectivo.

Los préstamos hipotecarios que mantiene el Grupo corresponden a garantfas sobre 20 hoteles cuyo valor
neto contable total asciende a 403,3 millones de euros, tal y como se ha indicado en |a Nota 8.

El detalle de vencimientos de la deuda bancaria es el siguiente:

Mas de
(miles de €) 2009 2010 2011 2012 2013 5 aiios TOTAL
Préstamaos bancarios 115.840 141.965 157.136 77.415 89.954 37.693 620.002
Préstamaos hipotecarics 21.370 21.347 16.356 12.627 13.001 159.502 244,203
Pélizas de créditc 128.468 14.758 2.672 4.804 150.702
Leasing 33.132 26.555 15.834 10.080 4.780 3.871 94,251
Intereses 14.006 1.700 2.183 1.816 1.365 2.407 23.477
Pagarés descontados 1.335 1.335
TOTAL DEUDA BANCARIA 314.152 206.325 194.1B0 101.937 109.100 20B.277 1,133.971

14.5 Otras deudas por arrendamientos financiergs

El Grupo Sol Melia explota en régimen de arrendamiento 79 hoteles, de los cuales, 17 han sido clasificados
como arrendamiento financiero por los motivos expuestos en la NIC 17, parrafo 10.¢), en la que se Indica
que un arrendamiento serd clasificado como financiero cuando el plazo del mismo cubra la mayor parte de
la vida economica del activo (incluso cuando la propiedad del active no vaya a ser transferida al final de la
operacién).

Los 17 hoteles clasificados como arrendamiento finmanciero derivan de contratos que Sol Melid, S.A.
mantiene con la sociedad Equity Inmuebles, con una duracion de 75 afios y que fueron firmados en el
gjercicio 1999. A fecha de transicidn, se reconociod en el activo del Grupo, tal como se explicaba en la Nota
20 de la memoria del ejercicio 2005, el valor correspondiente a los edificios alquilados, manteniendo como
arrendamiento operativo la parte correspondiente a los terrenos en los que se ubican dichos hoteles

El total de los pagos minimos por los arrendamientos clasificados como financieros a cierre de 2008,
asciende a 692,6 millones de euros, correspondientes a 66 anualidades y cuyo valor actual, a una tasa del
6,5% asciende a 161,2 millones de euros, importe reflejado en balance como deuda por arrendamientos
financieros.

Menosdel Entrely5 Masde 5

{miles de €) o Total
afio afos aiios
F:agos.mwmos arrendamientos 10.655 42.620 639.294 692 568
financieros
Valor actual pagos minimos de los 10.005 34.274 116.908  161.187
arrendamientos financieros J]
by
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14.6 Vencimiento de los pasivos financieros

El cuadro adjunto resume los vencimientos de los pasivos financieros del Grupo Sol Melida a 31 de
diciembre de 2008, basados en importes nominales por vencimiento:

Menos de 3

{miles de €) meses 3 a 12 meses 1 a5 anos > 5 anos TOTAL
Preferentes 106.886 106.886
Préstamos vy pdlizas 45924 220.740 550.410 204,242 1.021.318
Instrumentos financieros derivados 2417 2.417
Arrendamientos financiercs (leasing) 81594 26916 5B8.865 3.870 $8.248
54.522 247.657 718.579 208.112 1.228.869

No se incluyen en este cuadro los vencimientos de los pasivos financieros incluidos en “Otras deudas por
arrendamiento financiero®, ya explicados en la Nota 14.5.

El Grupo Sol Melia considera que dado el importe de flujos generados, las politicas de endeudamiento
aplicadas, el cuadro de vencimiento de deuda, la situacion de tesoreria, asi como las disponibilidades de
pélizas de crédito garantizan que el Grupo pueda hacer frente con solvencia de las obligaciones adquiridas
a 31 de diciembre de 2008,

El tipo medio de interés devengado por estos pasivos financieros, excluyendo las operaciones de Swap,
durante el presente ejercicio es del 5,82%.
14.7 Deuda n entida asociadas

El saldo de las deudas con entidades asociadas recogidas tanto en el pasivo corriente como en el no
corriente, desglosado por sociedad, es el siguiente:

(miles de €) 31/12/2008 31/12/2007

Travel Dynamic Solutions, S.A. 2.566 5.327

Detur Panama 77 341
C.P. Melij Castilla 73

Otras entidades ascciadas 209 22

Total 2.924 5.689

14.8 Acreedores comerciales

El saldo de acreedores comerciales incluye las deudas con proveedores de mercancias, suministros y otros
servicios pendientes de pago y/o de recepcion de las correspondientes facturas a cierre de ejercicio por un
importe de 128,3 millones de euros.

Asi mismo, se incluyen en este epigrafe anticipos de clientes que, a cierre de ejercicio, ascienden a 31
millones de euros.
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14.9 Otros pasivos financieros no corrientes

El epigrafe de otros pasivos financieros no corrientes incluye:

(miles de €)

31/12/2008 31/12/2007

Efectos a pagar

Equity link swap
Externalizacidn de pensiones
Fianzas recibidas

Hacienda publica acreedora
Otros pasivos

Préstamos no bancarios

Total

Tal como se explica en la Nota 14.3, se ha reclasificado a este epigrafe el imparte correspondiente al

3.894 4.498
81.950
682 1.036
952 3.820
4.444 3.542
52 52
5.982 5.278
97.956 18.226

compromiso de liquidacién fisica del Equity Link Swap de vencimiento 25 de diciembre de 2010.

14.10 Otros pasivos financieros corrientes

A continuacidén se detallan los principales conceptos recogidos en el epigrafe de Otros pasivos financieros

corrientes:;

{miles de €)

31/12/2008 31/12/2007

Ajustes por periodificacion
Cuentas Corrientes

Deudas con terceros

Dividendo active a pagar

Efectos a pagar

Fianzas y depésitos recibidos a ¢/p
Hacienda Publica acreedora
Hacienda Publica IVA repercutido
Organismos de la Seguridad Social
Otros pasivos

Préstamos no bancarios
Proveedores inmovilizado ¢/p

Remuneraciones pendientes de pago

7.757 4.358
750 3.005
19.656 12.844
312 296
7.692 9.347
3.360 2.550
5.730 14.070
11.144 8.859
6.975 7.276
17 17
963
10.771 12.179
32.563 31.413
Total 106.728 107.177
{1
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15) OTROS PASIVOS

15.1 Subvenciones en capital

El detalle de los saldos mantenidos en balance es el siguiente:

Traspasado a Bajas por

(miles de €) 3171272007 ltado ventas 31/12/2008
Subvenciones en capital 3.746 (1.271) (26) 2.449
Total 3.746 2.449

Las subvenciones en capital corresponden principalmente a subvenciones para financiar compras del
Inmovilizado Material, habiéndose recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio un importe
total de 1,3 millones de euros. En el ejercicio 2007 se recogieron ingresos por subvenciones por valor de
334 mil euros.

15.2 Provisiones

El Grupo mantiene en el pasivo no corriente un saldo de 39,6 millones de euros en concepto de provisiones
para riesgos y gastos. Tal y como se indica en la Nota 3.10 de |la memoria, se registran en esta ribrica las
obligaciones mantenidas por el Grupo con su personal, provisiones para impuestos de ejercicios anteriores
que se encuentran en fase de recurso o resolucion judicial y para contenciosos con organismos plblicos de
caracter urbanistico, asi como las provisiones registradas para cubrir los diferentes riesgos y contingencias
con origen en las operaciones desarrolladas, los compromisos adquiridos y garantias prestadas a favor de
terceros, riesgos por litigios y reclamaciones legales y posibles pasivos derivados de las distintas
interpretaciones a que se sujeta la normativa legal vigente.

El desglose del saldo por naturaleza de las obligaciones es el siguiente:

Variaciones

. 31/12/2007 Al Baj :
(miles de €) /12/ tas ajas | imetro  31/12/2008
Provision para premios de jubilacidn, vinculacion y .
obligaciones con el personal 7436 256 (1.358) (111} 6.224
Provisién para Impuestos y Organismos Oficiales 8.116 97 (228} 7.984
Provision contratos onerosos 7.691 500 (1.661) 6.530
Provision para responsabilidades 7.560 13.447 (2.243) 109 18,873
Total 30.802 14.300 (5.489) (2} 39.611
4
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Al cierre de cada ejercicio se realizan estudios actuariales para valorar los servicios pasados
correspondientes a los compromisos estipulados en convenios colectivos supra-empresariales, estimandose
para el 2008 un importe devengado de 8,3 millones de euros, con un impacto de 0,9 millones de euros en
el resultado del ejercicio 2008, En el ejercicio 2007 el importe total devengado fue de 8,6 millones de
euros, con impacto en resultados por valor de 1,9 mitlones.

Asi mismo, se han exteriorizado dichos compromisos en cumplimiente de la legislacidén vigente, siendo el
saldo del ejercicio 2008 de 2,1 millones de euros, presentdndose el pasivc por su valor neto. A cierre del
ejercicio 2007 el saldo por este concepto era de 1,2 millones de euros.

La evaluacion de diches compromisos se ha realizade de acuerdo con las hipdtesis actuariales del modelo
de rotacidn propio de Sol Melia, aplicando el método de calculo conocido como Crédito unitario proyectado
e hipdtesis demograficas correspondientes a las tablas ERM/F200p, utilizando un tipo de capitalizacién del
6,48%, un incremento salarial del 2,50%, mas hipotesis de rotacién entre un 2,90% y un 6,96% previsible
de empleados y una edad media de jubilacién de 64 afios.

Durante el ejercicio se han actualizado y aplicado las provisiones por contratos onerosos de acuerdo al plan
financiero establecido por importe neto de 1,2 millones de euros. La provisidén cubre la diferencia de los
desembolsos comprometidos y los flujos esperados de los contratos de S hoteles en Alemania, 3 hoteles en
Espafia y un hotel en Tldnez. En el ejercicio 2007 el importe neto dotade por este concepto fue de 1,1
millones de euros.

Durante el ejercicio 2008 se han aplicado provisiones por impuestos por valor de 0,2 millones de euros,
mientras que en el ejercicio 2007 se dotd provisién por este mismo importe.

Las altas recogidas en el epigrafe de la provision para responsabilidades se deben principalmente a la
reclasificacién a largo plazo de 12,6 millones de euros por compromisos adquiridos por la compafia a favor
de los titulares de los programas de fidelizacién del Grupo. Durante este ejercicio, el Grupo ha actualizado
esta provisidn atendiendo al porcentaje histérico de puntos caducados o inactivos, quedando 5 millones de
eurgs en el pasivo corriente del balance consolidado.

Asi mismo se ha reducido, durante el ejercicio 2008, la provisioén para responsabilidades en 1,5 millones de
euros, debido a la aplicacion de la provision por reestructuracion dotada en el ejercicio anterior.

En el ejercicio 2007 el importe neto dotado en la linea de provisiones para responsabilidades fue de 1,5
millones de euros.
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16) POLITICA DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (riesgo de
tipo de cambio, riesqo de tipos de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
Grupo Sol Melia a través de la gestion realizada trata de minimizar los efectos adversos que los mismos
pudieran producir sobre sus cuentas anuales.

Las politicas llevadas a cabo por el Grupo Sol Melia cubren entre otros los siguientes riesgos:

16.1 Riesqo de tipo de interés

El Grupo Sol Melia refleja en sus cuentas anuales determinadas partidas que soportan intereses fijos v
variables. La estructura de la deuda al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente, Estos importes no incluyen
los intereses a pagar.

(miles de €) Interés fijo Interés TOTAL
variable

Preferentes 102.456 102.456
Préstamos bancarios 16.750 603.253 620.003
Préstamos hipotecarios 97.002 147.201 244,203
Pélizas de crédito 150.702 150.702
Arrendamientos financieros (leasing) 94,250 94.250
Pagarés descontados 1.335 1.335
Instrumentos financieros derivados 2.417 2.417

Total Deuda 217.543 997.823 1.215.366

Las deudas a tipo de interés variable estan referenciadas basicamente al Euribor, Libor USD y Libor GBP.

A 31 de Diciembre de 2008, el Grupo tiene contratados varios swaps de tipos de interés por un valor total
de 115,3 millones de euros, calificados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, tal como se
explica en la Nota 14.3.

La sensibilidad en miles de euros del resultado de los ejercicios 2008 y 2007 ante variaciones (en puntos
basicos) de los tipos de interés es la siguiente:

Variacién % 2008 2007
+ 25 (1.957) (1.113)
- 25 1.957 1.113

El anterior analisis de sensibilidad se ha efectuado suponiendo un incremento/disminucién medio a lo largo
de todo el ejercicio en los puntos basicos indicados en la tabla. Para dicho cdlculo se ha tenido en cuenta el
efecto de los swaps de tipos de interés mencionados en la Nota 14.3.
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16.2 Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las partidas de las divisas en las gue estan instrumentadas las deudas y se realizan las
compras/ventas, frente a la moneda de contabilizacidn, pueden tener un impacto sobre el resultado del
ejercicio.

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

« Deuda denominada en moneda distinta a la moneda local o funcional del Grupo Sol Melia.

« Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas distintas a |a funcional.

« Ingresos y gastos de algunas filiales extranjeras indexados a monedas diferentes a la funcional.

« Resultados en consolidacién de las filiales extranjeras.

« Valor neto patrimonial consolidado de inversiones en filiales extranjeras.
En este sentido el Grupo Sol Melid estd expuesto al riesgo de tipo de cambio fundamentalmente por las
transacciones de deuda denominada en moneda extranjera contratada por sociedades del grupo vy
asociadas y por las transacciones realizadas en monedas diferentes a cada una de las monedas funcionales
propias de cada pais. Adicionalmente el Grupo Sol Melid a pesar de no tener contratados instrumentos
financieros (Swaps, Seguros de Cambio) para mitigar este posible riesgo desarrolla politicas encaminadas
a mantener un equilibrio entre los cobros y pagos en efectivo de activos y pasivos denominados en
moneda extranjera.
Se ha realizado el analisis de sensibilidad del tipo de cambio de la libra esterlina y délar, considerando esta
ditima como moneda de referencia al existir estrecha correlacion entre el délar y la moneda de los paises

latinos americanos donde el Grupo tiene un mayor volumen de negocios.

Las transacciones de referencia son las siguientes:

Monedas 2008 Monedas 2007
. Libra Délares Libra Délares

(miles de €} Esterlina  Americanos  Esterlina  Americanos

Ingresos explatacion 31.659 335.826 36.000 359.643

(Gastos de explotacion {18.919) (251.665) (21.149) (252.980)

Resultado financiero (2.342) (175) (2.879) 5.497

Resultado antes de impuestos 6.436 57.788 7.351 91.704
]
ﬁf
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La sensibilidad del resultade antes de impuestos del Grupo Sol Melia a {a variacion del tipo de cambio libra
esterlina/euro y ddlar/euro es la siguiente:

1. Sensibilidad, en miles de euros, del resultado antes de impuestos ante variaciones del tipo de
cambio libra esterlina/euro:

Variacién % 2008 2007
+10% 643 735
+5% 321 367
-5% (321) {(367)
-10% (643) (735)

2. Sensibilidad, en miles de euros, del resultado antes de impuestos ante variaciones del tipo de
cambio ddlar/euro:

Variacion % 2008 2007
+10% 5.779 9.171
+5% 2.890 4,586
-5% (2.890) {4.586)
-10% (5.779) (9.171)

La deuda financiera del Grupo Sol Melia esta referenciada al euro en un 98%, por lo que la variacion del
tipo de cambio no afecta de modo sustancial.

16.3 Riesgo de liguidez

La exposicidn a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales puede dificultar o impedir ia
cobertura de las necesidades financieras que se requieren para el desarrollo adecuado de las actividades
del Grupo Sol Melia.

La politica de liquidez seguida por |la Compariia asegura el cumplimiento de los compromisos de pago
adquiridos sin tener que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones gravosas. Para ello se utilizan
diferentes medidas de gestion tales como el mantenimiento de facilidades crediticias comprometidas por
importe y flexibilidad suficiente, la diversificacion de la cobertura de las necesidades de financiacion
mediante el acceso a diferentes mercados y areas geograficas, y la diversificacidn de los vencimientos de
la deuda emitida (Nota 14).

En este sentido, la Compafiia entiende que el Fondo de Maniobra negativo que presenta el Balance

Consclidado esta cubierto por el volumen de generacion de flujos de caja generado por el Grupo, asi como
por las politicas implementadas.
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En concreto, la renegociacién de las polizas de crédito cuyo vencimiento es a corto y medio plazo y que
ascienden a 190 millones de euros. Hasta fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, han
vencido pélizas por un importe total de 31 millones de euros, que han sido totalmente renovadas por la
Compafiia.

Asi mismo, la Compafila estd negociando con diferentes entidades financieras, acuerdos que permitan
ampliar los plazos medios de vencimiento de la deuda. Durante el primer trimestre del ejercicio 2009, ya
se ha renegociado con una entidad financiera un cambio en el cuadro de amortizacion por importe de 25
millones de euros, cuyo vencimiento, correspondiente al ejercicio 2009, se ha aplazado y repartido entre
los afios 2010 y 2013. Dicho importe aparece en estas cuentas anuales con vencimiento a corto plazo.

Por otra parte, con el fin de mantener una adecuada posicion de liquidez, las inversiones previstas por el
Grupo para el ejercicio 2009, no superan los 100 millones de euros, tal como se indica en la Nota 17.

Estos indicadores demuestran la capacidad financiera del Grupo Sol Melid para hacer frente a los
compromisos de pago que se adquieran.

16.4 Riesqgo de crédito

Ef riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte (cliente, proveedor o entidad financiera) esta
atenuado por las politicas seguidas por el Grupo en cuanto a diversificacion de la cartera de clientes,
mercados emisores, la vigilancia de concentraciones y un control exhaustivo de la deuda en todo
momento. Adicionalmente en algunos casos el Grupo emplea otros instrumentos financieros que permiten
reducir el riesgo de crédito como son las cesiones de créditos (titularizaciones) asi como operaciones de
factoring sin recurso.

Los plazos de crédito concedidos por el Grupo oscilan entre 21 y 90 dias, siendo el periodo medio de cobro
de los créditos de aproximadamente 54 dias. La antigledad a cierre de ejercicio es:

(millones de €) 2008 % 2007 %
Menor a 90 dias 57.4 62% 49,6 61%
Superior a 90 y menor a 180 26,7 29% 19,0 23%
Superiar a 180 y menor a 360 8,6 9% 12,6 16%

Superior a 360

TOTAL 92,6 100% 81,1 100%

En la tabla anterior no se incluyen los clientes inmaobiliarios, debido a que son contratos realizados a lo
largo de los dltimos dos afios y que tienen un cuadro de cobro/pago establecido. Aquellos clientes que
tienen un saldo superior a 360 dias han sido debidamente provisionados.

s
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17) POLITICA DE GESTION DEL CAPITAL

Los principales cbjetivos de la gestién de capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a corto y
largo plazo, tasas de rentabilidad adecuadas sobre la inversién, la positiva evolucion de las acciones de Sol
Melid, una adecuada remuneracién de los accionistas via dividendo, asi como asegurar la adecuada vy
suficiente financiacion de las inversiones y proyectos a realizar y mantener una estructura optima de
capital.

Dada la dificil situacién del entorno econdmico-financiero a nivel mundial, la Compafia ha incrementado los
niveles de disciplina financiera de cara a mantener su posicion de liquidez y solvencla. Asi, en relacién con
ta gestion de tescreria y equilibric financiero, la situacién financiera estd en niveles ptimos a cierre de
2008.

En términos de liquidez, el Grupo cuenta con 256,5 millones de euros en caja y depésitos a corto plazo. El
calendario de amortizacion de la deuda se ha suavizado recientemente, pasando 25 millones de euros de
2009 a afios siguientes. Adicionalmente, con el propdsito de pasar progresivamente a una estructura con
un incremento de deuda fija, la Compania esta analizando diferentes alternativas de coberturas de tipo de
interés.

La situacion financiera esta también respaldada por el sélido apoyo de los bancos y la base de activos de la
Compafiia. Actualmente, sdlo el 19,75% del total de la deuda esta respaldada por los activos del Grupe,
dejando un margen significativo para la obtencidén de financiacién, incluse en ratios medios de loan-to-
value o con descuentos significativos sobre la Gltima valoracidon de los activos hecha en Julio 2007 por CB
Richard Ellis, que asciende a 4.600 millones de euros,

En aras de una correcta gestidn del efectivo, Sol Melia ha ralentizado dos proyectos importantes: la
primera fase del proyecto en Salvador de Bahia en Brasil v el proyecto “Playa del Carmen” en México.

En 2009, la inversidn total serd inferior a 100 millones de euros e incluira principalmente las inversiones
necesarias para reposicion del inmovilizade para la operacién recurrente del Grupo, cumplimiento de la
normativa, y mantenimiento de los estandares de marca.,

La expansién se centrara en desarrollos poco intensivos en capital, es decir en gestidén y franquicia y, en
menor medida, en alquiler.
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18) SITUACION FISCAL

Las sociedades integradas en el Grupo estan sujetas a la legislacion fiscal de los distintos paises en los que
desarrollan su actividad. La normativa fiscal vigente en algunos de estos paises no es homogénea con la
espafiola. Como consecuencia de lo anterior, la informacidn facilitada en la presente nota debe
interpretarse atendiendo a las singularidades que presentan las legislaciones fiscales en la tributacion por
el beneficio de las personas juridicas, en lo relativc a la base tributaria, a los tipos impositivos y a las
deducciones aplicables.

18.1 Aios abiertos a inspeccion

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion legal, que puede prorrogarse mediante diligencia de la Inspeccidén de Hacienda. A este
respecto, los ejercicios abiertos a inspeccion en los diferentes paises donde el Grupo tiene una presencia
relevante son los siguientes:

Impto.Sociedades I.M.P.A.C. IL.R.P.F. LV.A. I.G.I.C. I.R.A.P. PIS/COFINS
Espafia 2004-2007 2005-2008 2005-2008 2005-2008
Francia 2005-2007 2006-2008
Inglaterra 2002-2007 2003-2008 2003-2008
ITtatia 2002-2007 2003-2008 2003-2008 2002-2007
Alemania 1998-2007 1999-2008 1999-2008
Croacia 2003-2007 2004-2008 2004-2008
Holanda 2004-2007 2004-2008 2004-2008
EE.UU 2005-2007
Méjico 2003-2007 2003-2007 2004-2008
Rep.Dominicana 2005-2007 2006-2008
Venezuela 2003-2007 2004-2008 2004-2008
Brasil 2003-2007 2004-2008 2004-2008

Algunas de las sociedades en dichos paises presentan afios abiertos a inspeccion distintos a los plasmados
en el cuadro anterior, debido a que algunos ejercicios y para determinados impuestos ya han sido
inspeccionados © estdn en proceso de inspeccion. En esta situacidn se encuentran las siguientes
sociedades:

Sol Melia France y Hotel Madeleine Palace sdlo tienen abiertos a inspeccidn los

Frandia: afios 2007 y 2008.

Inglaterra: Lomqndo Ltd. tiene abierto a inspeccién el afio 2007 y 2008 para el .R.P.F. y
los afios 2005, 2006, 2007 y 2008 para L.V.A.

Holanda: Melia Inversiones Americanas tiene abierto a inspeccion desde el afio 1998 en
adelante para el Impuesto de sociedades

Mexico: Cala Formentor tiene abierto a inspeccién el afio 2001 para el I.M.P.A.C.

Los Unicos afios abiertos a inspecdodn en todas las sociedades dominicanas son

_Dominicana:
Rep.Dominicana: 1’5507 v 2008.
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18.2 Activ iv r impuestos diferidos

La composicion del saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos del Grupo y los movimientos
registrados en cada ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias son:

Balance Pérdidas y ganancias
{mifes de €) 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 3171272007
El activo no cormente por impuesto diferido es €l siguiente:
Creditos fiscales activados 16.025 15.338 (3.229) 2,120
Craditos por pérdidas fiscales activadas 18.075 13.474 (5.181) 9.894
Diferencias temporarias por:
Por valor fiscal fando de comerdo Tryp 36.560 36.560
Alguileres a iamo plazo 3.715 2.973 {792)
SWAP de interés 10.096 904 6.369 1.096
Retrocesion de los  ajustes por inflaccidn  efectuados en (s was »
economias consideradas no infladonistas 6.429 6.277 {1.328) (1.788)
Provisiones que son fiscalmente deducibles en el momento del 18.062 10.451 (7.455) 5472

pago o en el que se genere {a responsabilidad

Revalorizaciones fiscales no reflejadas contablemente
Diferencia criterio de amortizacion contable y fiscal 46 79 34 214
Retrocesion de las plusvalias por ventas de activos entre

empresas del grupo 16.796 7.117 (3.245) [2.B65;
Diferencia de criterio contable entre PGC e [IFRS -
Gros.Formalizacién deuda y Gtos.Constitucion 1 743 1.468
Correccidn monetaria 1.819 1.053 592
Qtros 494 462 (717) {140}
Total 122.583 96,197
El pasivo no comente por impuestos diferides es el siguiente:
Valores razonables en combinaciones de negocios 24.683 28.158 (2.722) {686)
Operaciones de Arrendamiento Financiero 50.114 50.133 1) (1.651)
Revalorizacién y actualizacion valor solares 42.808 43.006 957 (B.954)
Bienes no afectos a la explotacién {inversiones inmobiliarias ) 24,139 21.868 1,172 1.829
Diferencia de criterio contable entre PGC e IFRS - Ingresos a
distribuir en varios ejercicios 10.253 110.253) 5.537
Diferencias valor contable y fiscal de adtivos en Inglaterra 924 1.626 (295} {171
Revalonzacidn y actualizacion activos fijos (sin solares ) 23.929 3.894 15.647 (15.274)
Revalorization contable por fusion 5.511 5,559 (48) (B2)
Ventas acogidas a diferimiento por reinversion 6.423 6.587 (1o2)
Otros 2.064 3.881 (1.39 (363)
Total 180.595 174.967
Total impacto por Impuestos diferidas gasto / {ingreso} (7.107) (B.584)

El saldo de la variacion de los impuestos diferidos gue afecta al patrimonio neto del Grupo, asciende a 2,8
millones de euros, tal como se indica en el Estado de Variaciones del Neto.

Para el calculo de los activos y pasivos por impuestos diferidos se tienen en cuenta las modificaciones
futuras de la tasa impositiva aprobadas en todas las dreas geograficas. El impacto de estas modificaciones
sobre la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

(miles de €) GASTOS INGRESOS
Espafia
Europa 369 3.387
América y resto del mundo 7
Total 369 3.387 én_x .
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18.3 Bases Imponibles Negativas del Grupo

A continuacién se relacionan las Bases Imponibles Negativas fiscalmente compensables de las
sociedades integrantes del Grupo, detalladas por areas geograficas:

ANOS TOTAL TOTAL
(miles de €) 2009 2010-2014 2015-2021 SUCESIVOS 31/12/2008 31/12/2007
Espafia 3 88.593 277.113 365.709 339.384
Resto Europa 1.190 34.076 14.926 13.794 63.986 80.685
América y resto del mundo 1.565 9.453 30.500 12.390 53.938 36.100
TOTAL 2.785 43.532 134.019 303.297 483.633 456.168

Dentro del drea resto Europa destacan Holanda con 32,5 millones, Alemania con 13,7 millones e Italia con
11,6 millones, y dentro del d&rea América lo mas destacado es México con 38,2 y Brasil con 10,9 millones.

El principal motivo de incremento en el gjercicio corresponde a los efectos de la crisis econdmica mundial,
que se ha dejado sentir con especial incidencia en las areas geograficas de Espafia y América y resto del
mundo,

Las pérdidas fiscales para las que se ha reconocido un activo por impuestos diferidos en Espafia es de 51,2
millones de euros, en resto de Europa es de 7,1 millones de euros y en América y resto del mundo 4,6
millones de euros.

Las Bases Imponibles Negativas compensadas en el ejercicio no habian sido activadas en su totalidad en
anos anteriores, lo que ha provocado un beneficio fiscal por importe de 3,4 millones de euros. Dicho
beneficio detallado por dreas geograficas corresponde a Espafia 2,6 millones, resto de Europa 0,6 millones
y América y resto del mundo 0,2 millones de euros.

En relacidn a las provisiones en participaciones financieras pendientes de integrar, comentar que el
importe total asciende a 40,6 millones de euros, que irdn revirtiendo en la base imponible de Sol Melia S.A.
en la medida en que dichas inversiones generen beneficios suficientes para ir descontando dichas
provisiones.
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18.4 Créditos fiscales del Grupo

A continuacién se relacionan los créditos fiscales compensables del Grupo, detallado por areas geograficas:

ANOS TOTAL TOTAL
{miles de C) 2009 2010-2014 2015-2021 SUCESIVOS 31/12/2008 31/12/2007
Espafia 7.772 27.284 35.056 34.679
Resto Eurcpa
América y resto del mundo 535 6.596 5.337 12,468 11.175
TOTAL 535 14.368 32.621 47.524 45,854

Los créditos fiscales acumulados al cierre de ejercicio en América y resto del mundo corresponden en su
totalidad a México.

Se han reconocido activos por impuestos diferidos en Espafia y Mexico por importe de 9,2 y 6,7 millones
de euros respectivamente.

Los créditos fiscales compensados en el ejercicio no habian sido activados en su totalidad en afios
anteriores, lo que ha provocade un beneficio fiscal por importe de 1,8 millones de euros. Dicho beneficio
corresponde en su totalidad al drea geografica de América y resto de mundo.

A continuacion se presentan los cuadros explicativos respecte a los créditos fiscales en sociedades
espafiolas:

El detalle de las deduccicnes fiscales por actividades exportadoras pendientes de aplicar en Sol Melia, S.A.
a 31 de Diciembre de 2008 y deducidas fiscalmente en el ejercicio son las siguientes:

Importe Importe Deducciones Deducciones Deducciones Ano

{miles de €) reinversion deducdén acumuladas ejercicio pendientes Vin.
Accdones Sol Melia France, S.A. 49.B01 12.450 12.321 130 2010
Acdones Sol Melia Benelux, S.A. 7.545 1.BB6 1.886 2011
Ferias y Congresos 2001 - 2008 8.059 1.695 1.695 2011/18
Total 65.405 16.031 12.321 3.711

Dichas deducciones han sido parcialmente activadas por un importe total de 1,3 millones de euros,
siguiendo los criterios expuestos en la Nota 3.13.

Los beneficios fiscales en Sol Melia, S.A. procedentes de la venta de activos y eximidos por reinversiéon en
la base imponible, asi como los impertes enajenados a reinvertir, en miles de euros, son los siguientes:

Importe Beneficio A Afo Afo Deduccdén Deduccdones Pendiente Afio
Afia venta venta reinvertir Reinv. Reinvertido VTO. reinversion aplicadas aplicar VTQ.
2003 22.399 16.570 22.399 2003 22.399 2006 3.314 2.324 950 2013
2004 10.036 9.749 10.036 2004 27.216 2007 1.979 1579 2014
2005  103.200 48.490 103.200 2004705 82.522 2008 9.698 9.698 2015
2006 52.768 33.683 52.768 2005/06 76.840 2009 6.736 6.736 2016
2007 105.110 63.3684 105.110 2006/07 97.825 2010 9.190 9.190 2017
2008 5.972 4518 5972 2008 88.773 2011 542 542 2018
Total 299.4B5 176.394 299.485 395.574 31.460 2.324 29.136

-1
La reinversion del importe de dichas ventas ha sido efectuada por Sol Melid, S.A. en activos fijos nuevos
incorporados en la remodelacion y mejoras de sus establecimientos hoteleros. Dichas deducciopes han sido
parcialmente activadas por un importe total de 7,6 millones de euros, siguiendo los criterios expuestos en

la Nota 3.13.
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En lo referente al régimen de reinversidn, se reintegran a la base imponible los beneficios de la venta
segun el periodo de amortizacion, habiéndose creado un impuesto diferido de activo a tal efecto. El
importe pendiente de incorporar a la base imponible es de 21,4 millones de euros y se integrara de
manera lineal hasta el afio 2051.

En lo relativo a las deducciones pendientes por doble imposicién procedentes de dividendos de sociedades
nacionales e internacionales, el importe de las mismas ascienden a 0,3 millones de euros, cuyos
vencimientos van del afio 2014 al 2018.

El Grupo tiene deducciones pendientes por inversiones en activos fijos nuevos en Canarias al 31 de
Diciembre de 2008 conforme al articulo 94 de la ley 20/91 del Impuesto sobre Sociedades, por importe 1,8
millones de euros, cuya prescripcion es de 1 milléon en 2012 y 0,8 millones en 2013. Durante el gjercicio no
se han aplicado deducciones por inversiones en activos fljos nuevos en Canarias.

Asi mismo, el Grupo tiene el compromiso de reailizar inversiones sobre activos fijos nuevos en activos
ubicados en las Islas Canarias, durante los proximos ejercicios de acuerdo con la Ley 19/94 sobre
inversiones en las Islas Canarias. El importe total comprometido pendiente de aplicar es de 21,1 millones
de euros, siendo el piazo maximo de ejecucion de 13,7 millones en el 2010, 3,7 millones en el 2011 y de
3,7 millones en el 2012.

En cuanto a la informacion estipulada en el articulo 84 del Real Decreto Legislative 4/2004 del Impuesto
Sobre Sociedades, relativa a las operaciones de fusién y de escision de ramas de actividad realizadas en
ejercicios anteriores, ésta se incluye en la primera memoria aprobada tras cada una de dichas operaciones,
Yy cuyo resumen es el siguiente:

Inmotel Inversiones, S.A.: 1993, 1996, 1997 y 1998
Sol Melia, S.A.: 1999, 2001 y 2005
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18.5 Concili
(miles de €) 31/12/2008 31/12/2007
Resultado Neto Consolidado 54.617 164.613
Resultados por provisiones con operaciones Grupo 55.608 (38.355)
Dividendos procedentes de filiales 40.935 54.840
Resultado de sociedades puestas en equivalenda 6.581 (8.298)
Reconocimiente resultados filiales ejercicio anterior 1.697 (808)
Resultados sociedades previo cambio perimetro 591
Método participacion cartera sociedades 4,684
Eliminacién de plusvalias venta activos con FC afecto 516
Resultados operaciones autocartera 63
Liquidacién sociedades Grupo {2758) (11.911)
Resultados por combinaciones de negocio (1.693)
Diferencia conversién operaciones intergrupo (8.882) (2.336)
Plusvalias por ventas de inmovilizado intercompania (14.356) 47.325
RESULTADO CONTABLE AGREGADO 134.822 210.292

Correcciones al resultado contable por ajustes fiscales

Efecto impositivo aplicacién NPGC 34.033
Impuesto sociedades 22.738 14.267
Otros 13.635 (5.028)
Diferencias de cambio 10.713 {1.186)
Gastos/Ingresos no deducibles 6.587 37.031
Correcdones diferencia contabilidad fiscalidad 2.599 6.480
Diferimiento por reinversién 545 545
Atribuciones y transparencia 393 1.044
Amortizacién Derechos de Traspaso 238 275
Compromiso por pensiones (43) (108)
Operaciones de arrendamiento financiero (708) 15.717
Reserva de Inversiones en Canarias (3.741) (3.708)
Provisiones (5.219) (2.062)
Operaciones de autocartera (5.361) 9.376
Ajustes por inflacidn (9.882) (2.528)
Amortizacién Fonde de Comercio Fusién Tryp (15.233) (15.233)
Dividendos procedentes de filiales (33.653) (80.562)
Retrocesién de ajustes IAS (87.220} (35.167}
Ajuste por revaluacién contable de inmuebles vendidos 10487
BASE IMPONIBLE PREVIA 65.245 159,933
Compensacion de Bases Negativas (17.608) {24.571)
BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL AGREGADO) 47.637 135.362

La diferencia entre la cuota tedrica resultante de aplicar al resultado antes de impuestos el tipo
impositivo correspondiente a la sociedad dominante, vy el gasto del ejercicio, principalmente tiene su
origen en la disparidad de sistemas de tributacién y gravamen en los diferentes paises en los gue opera
el Grupo, asi como en las variaciones en los tipos impositivos explicados en la Nota 18.2. i
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18.6 Gasto por impuesto sobre las ganancias

El siguiente cuadro refleja el importe registrado como gasto del ejerciclo detallando los saldos por
conceptos separando los correspondientes a impuesto corriente e impuesto diferido:

31/12/2008 31/12/2007
(miles de €) GASTO / {INGRESO) GASTO / (INGRESO)

Impuesto corriente

Impuesto sobre las ganancias del ejercido 14.684 21.233

Ctros impuestos del ejercicio 764 435

Ajustes al impuesto sobre las ganancas de egjercicios

anteriores (2.065) 1.381
Impuestos diferidos

Variacion neta en créditos por perdidas fiscales (5.181) 9.894

Variacién neta en créditos fiscales (3.229) 2.120

Qtros 1.304 (20.550)

GASTO POR IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS 6.276 14.477

Los otros impuestos del ejercicio por importe de 0,8 millones de euros antes relacionados, corresponden a
impuestos analogos al impuestoc sobre las ganancias, asi como impuestos en paises en desarrollo
calculados en base a los ingresos.

La mayor parte de los ajustes al impuesto sobre las ganancias de ejercicios anteriores arriba mencionados,
se corresponden a modificaciones surgidas entre el impuesto definitivo vy la prevision del impuesto
efectuada el afio anterior.
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19) ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

El Grupo mantiene compromisos con terceros por activos y pasivos no reconocidos en el balance por los
siguientes importes y conceptos:

Sol Melia, 5.A., mantiene una opcién de compra para adquirir un 5,25% de Inversiones Turisticas
Casasbellas, 5.A. ejercitable a partir del 1 de marzo de 2009, Jla cual situaria a Sol Melid, S.A. con una
participacion del 18,99%.

Sol Melia, S.A. es avalista de Detur Panama, S.A. propietaria del Hotel Melia Panama Canal, ante la entidad
Caja de Ahorros de Baleares, en un 58,06% de un préstamo de 9 millones de dolares. Al 31 de diciembre
de 2007 el importe avalado asciende a 4,6 millones de ddlares.

Sol Melia, S.A. mantiene con determinados altos directivos un contrato de segurc de jubilacidén por el que
estos tendran derecho a los 65 afios a una renta vitalicia. La prima correspondiente al ejercicic 2007 ha
ascendido a 425 mil euros.

Sol Melia, S.A. como avalista de Hoteles Nacionales del Este ante la entidad Banco Santander Central
Hispano de dos préstamos concedidos por importe de 10 y 5 millones de ddlares respectivamente inicid
junto con el Banco citado, el proceso de reclamacion del importe adeudado. Dicho proceso se inicié contra
las entidades que resultaron adjudicatarias en subasta judicial de los inmuebles del antiguo Melia Juan
Dolio. La accion judicial se basa en la sentencia de adjudicacién del inmueble, los acuerdos suscritos en su
dia por el Banco Santander Central Hispano con dichos adjudicatarios {(las entidades bancarias Banco de
Reservas y Banco del Progreso) y la propia legislaciéon dominicana. Las dos entidades reclamadas son
solventes, siendo una de ellas, Banco Nacional de Reserva. Junto con la demanda se presentd solicitud de
medidas cautelares por las que se pedia el embargo retentivo sobre el duple del importe total de la deuda
a cada uno de los bancos deudores. Sol Melia, S.A. y Banco de Santander obtuvieron sentencia favorable
de la Corte de Apelacién del Distrito Nacional en fecha 22 de febrero de 2007, que condend al Banco del
Progreso y al Banco de Reservas al pago equivalente en pesos dominicanos de 10 millones de dblares y
referencia de tipo de cambio afio 2001, mas un doce por ciento (12%) anual correspondiente a los
intereses moratorios a partir del dia 1 de agosto de 2001. Esta sentencia ha sido recurrida en casacién por
los bancos y se encuentra actualmente pendiente de fallo en la Camara Civil de la Suprema Corte de
Justicia. La Suprema Corte, segln indican los abogados locales, tardara todavia uno o dos afios habiéndose
fijado la primera audiencia para septiembre de 2009. De rechazarse el recurso, la sentencia de ta Corte de
Apelacion se podra ejecutar y Sol Melid podra cobrar los importes ya indicados mas arriba. La Suprema
Corte de Justicia ha ordenado la suspensién de la gjecucidn de la sentencia de la Corte de Apelacién; y al
mismo tiempo, ha fijado como garantia, una fianza de 167 millones de pesos dominicanos, que ya ha sido
depositada por los bancos.

Sol Melid, S.A. garantiza a través de aval bancario, la toma de posesidn en alquiler de un edificio,
destinado a aparcamientos y locales comerciales situado en Barcelona por importe de 0,7 millones de
€uros.

Corporacion Hotelera Metor tiene abiertos litigios con su accionista minoritario, en reclamacién de nulidad
de todos los acuerdos y transacciones realizadas con él. La compafiia prevé gue dichos litigios se
resolveran de forma favorable, sin provocar ningln impacto en el Grupo.

Sol Melia, S.A. garantiza mediante avales bancarios a favor de Profitur, S.A., los resultados minimos de
explotacién anual del hotel de su propiedad, por un importe de 3,9 millones de euros.
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Sol Melia, S.A. garantiza mediante avales bancarios a favor del Ayuntamientc de Guia de Isora, el
cumplimiento de los plazos y obligaciones derivadas de la urbanizacién del plan parcial “La Jaquita”, sito en
el municipio de Adeje {Tenerife) por importe de 1,9 millones de Euros

Sol Melid, S.A. es garante de Altavista Hotelera, S.L. por un préstamo que tiene formalizado ante La
Caixa, cuya deuda al 31 de diciembre de 2008 asciende a 64,8 millones de Euros, que se extinguira
cuando se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones, que el hotel se encuentre totalmente
construido, que se haya obtenido una valoracién de la finca, todas las licencias y autorizaciones que
habiliten la apertura y posterior explotacién del hotel, que se haya designado un asesor de seguros y
formalizado las pdlizas de seguros para la fase de explotacion del hotel e inscrito en el registro de la
propiedad. En relacién a esta garantia, Sol Melia, S.A. no podra transmitir ni disponer de las acciones de
Altavista Hotelera, S.L., salvo que se obtenga consentimiento expreso por parte de los acreedores
garantizados.

Sol Melid, S.A. junto con otra sociedad garantiza mancomunadamente y proporcionalmente a la
participacion financiera, del 50%, que ostenta indirectamente sobre la sociedad Inversiones Hoteleras La
Jaquita, S.A., y hasta la entrada en explotacién de una parte de complejo hotelero bajo el modelo Vacation
Club, el contrato de préstamo sindicado que Inversiones Hoteleras la Jaquita, S.A. tiene formalizado ante
entidades bancarias, y cuya deuda al 31 de diciembre de 2008 asciende a 130 millones de euros. En
relacion a esta garantia Sol Melia, S.A. no podrd transmitir ni disponer de las acciones de Inversiones
Hoteiera La Jlaquita, S.A., salvo que se obtenga consentimiento expreso por parte de los acreedores
garantizados.
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20) OTRA INFORMACION
Informacidn adicional de los Administradores de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de Julio de 2003

El Sr. Escarrer Julid y sus hijos Sres. Escarrer Jaume, participan y ejercen cargos de Administradores en las
sociedades Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A., Hoteles Mallorquines Asociados, S.L., Majorcan Hotels
Luxembourg, S.A.R.L. y Hoteles Mallorquines Agrupados, S.L., principales accionistas de Sol Melia, S.A., y a
su vez, son Administradores en algunas filiales y participadas del Grupo {(véase anexo II).

D. José M3 Lafuente tiene una participacion minoritaria en cada una de las entidades Niamey, S.A.,Inivisa
S.L., Conta 96 S.L., Fontsalada 56 S.L., Calamita 96 S.L., y Canamunt S.L., D. Juan Vives es accionista
minoritario y Administrador Solidario de Finca Los Naranjos, S.A., D. Emilio Cuatrecasas es accionista
mincritario y Presidente Ejecutivo de Areas, S.A.,y D. Eduardo Punset es miembro del consejo de
administracién de la entidad Telvent Git S.A.. Todas las entidades citadas desarrollan actividades analogas
o complementarias de Sol Melia, S.A. (véase anexo 3).

Los restantes Administradores no ejercen cargos ni ostentan participaciones en entidades con actividades
analogas o complementarias a las realizadas por Sol Melid, S.A.

Los Administradores aparte de los mencionados o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado
durante el ejercicio otras operaciones con la sociedad matriz, ¢ con otras sociedades de su grupo, ajenas a
su trafico ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consclidadas y sus sociedades filiales
han ascendido a 1.157 miles de euros, de los cuales Ernst & Young Espafia ha facturado 520, Ernst &
Young a nivel internacional 552 y los 85 mil restantes corresponde a otras firmas de auditoria.
Adicionalmente los honorarios facturados en el ejercicio por otros servicios prestados por los auditores de
cuentas que forma parte de su misma red internacional han ascendido a 181 mil euros.

Riesgos medioambientales
Las presentes cuentas anuales no incluyen partida alguna que deba ser considerada en el documento

especifico, de informacién medioambiental, previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de fecha 8 de
Octubre de 2001.
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21) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de marzo de 2009, la Agencia de Rating Moody's anuncié la puesta de Sol Melia bajo revision
en su calificacidén crediticia quedando en Bal negative Outlook bajo revision.

Durante el periodo de formulacién de las presentes cuentas anuales, el Grupo ha renovado totalmente las
polizas vencidas en dicho periodo, por un importe total de 31 millones de euros.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2009, se ha renegociado con una entidad financiera un cambio en
el cuadro de amortizacidon de la deuda financiera por importe de 25 millones de euros, cuyo vencimiento,
correspondiente al ejercicio 2009, se ha aplazado y repartido entre los afios 2010 y 2013,

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2008, el accionista de control del Grupoe ha ampliado su
participacion en el capital social de la matriz hasta llegar a un 64,592%.
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ANEXO 1. ENTIDADES EN INTEGRACION GLOBAL

SOCIEDAD DOMICILLO Pafs ACTIVIDAD F.DIR___ A.IND _TOTAL TENEDORA PART.IND.
(F) ALCAJAN ®X1, S.L. Avda Oscar Espld, 27 {Ahcanta) Esparia Holding 100,00% 100,00%
(F} APTOS. MADRID NORTE, S.L, Mauncio Legendre, 16 {Madrid) Espafia Gestora 99,97% 99,97%
(F) APARTOTEL, 5. &, Orense 61 (Madrd}) Espafia Gestora 99,73% 99,73%
(a) BEAR, S A deC, V. Paseo de la Reforma,l (Mexico D F) México Prop. y Exp. hotel 100,00% 100,00%
BISOL INVESTMENT LTD fugres House, Damareq Street Jarsay [nactiva 100,00% 100,00%
(n] BISCL VALLARTA, 5. A, de C W Paseo de |n Manna Sur (Pusrto Vallarta) MExico Prop. ¥ Exp. hotel 99,68% CALA FORMENTOR S.A. DE C.¥
D,01% 99,69% MELIA INV. AMERICANAS N.v.
(A} (F) CADSTAR FRANCE, S A, 12, Rue du Mant Thabor (Paris) Francia Halding 100,66% 100,00% SOL MELTA FRAMCE, 5.4,
(a) CALA FORMENTOR, 5, A de C. W Boulevard Kukulkan {Cancin) México Prop y Exp. hotel 92,40% MELTA INY. AMERICANAS M.V,
7,29% 99,60% FARANDOLE, B.YV.
[F) CALIMAREST, S.4. José Mzhd sfn (Malaga) Espafis Restaurante Calima 100,00% 100,00%
(A} CARIBOTELS DE MEXICO, S. A. de C V. Playa Santa Pilar, &ptde 9 (Cazumel) México Prop ¥ Exp. hotel 16,41% OPERADORA MESQL 5.4, DE .\,
$3,70% 70,11% MELTA [NV. AMERICANAS M.V,
A CASIND PARADISUS, S. A. Flayas da Bavars (Higusy) Rep, Dam.  [nachiva 49,84% 49,B84% INVERSIONES AGARA 5.4,
(A} [F) CASINO TAMARINDOS, 5. A. Retama, 3 (Las Palmas) Espafis Prop. ¥ Exp. casino 100,00% 100,00%
COM.PRDP. SOL Y NIEVE (*) Plaza del Prado Llana {Sierra Nevada) Espaiia Prop ¥ Exp. hotel 90,71% 90,71%
(a) CCMP. TUNISIENNE GEST. HOTELIERE Cre Mahrajene-Imm Chiaaar, 1 {Tunis) Tanez Gestora 100,00% 100,00% SOL MANINVEST B,
(ay CORP HOT HISP.MEX., §. &4 de C. W, Bavlevard Kukulkan {(Cancin) Méxion Prop. ¥ Exp. hotel 9,22% CALA FORMENTOR 5,4, CE C ¥,
2047% 99,66% MELIA INV. AMERICANAS NV,
CORP HOTELERA METDR, S A, Faustino Sanchez Carnen s/n (Lima) Perd Prop. ¥ Exp. hatel £9,61% 59,61% MELIA INv AMERICAMAS M V.
CREDIT CONTROL C. Brick=ll Avanue, BOO {Miarm;) EE.UU. Gest. Riasgo Cabro 100,00% 100,00% CREDIT CONTROL RIESGOS, S.L.
(F} CREDIT CONTROL RIESGOS, S.L, Gremio Tansleras, 24 (Palma da Mallarca) EspsKa Gest. Rig£go Cabra 100,00% 100,00%
[£:3] DESARR. HOTELERA DEL NORTE, S, A PME 223, PO Box 43008, {Rio Grandse) Puerto Rico  Propistaria hotel y explot 49,85% DES.HOT.SAMN JUAM BV
49,8%5% 99,69% SAN JUAN [NVESTMENT B.V
(F} DESARR.HQTEL. SAN JUAN, B.Y, Strawinskylaan, 307 {(Amsterdam) Halanda Halding 99,69% 99,69% MELIA INV, AMERICANAS NN
DESARR. TURIST, DEL CARIBE, N. V. The Ruylerkade, 62 (Curagac) Antllas Hol  Helding 99,69% 99,69% MELIA INy. AMERICANAS N.V,
(A} DESARROLLOS SOL, S. A, Lops de Vega, 4 (Santo Demings) Rep, Com.  Prop. Y explat hotel 61,79% MELIA 1MY, AMERICAMAS N.W,
20,25% DOMINICAN INVESTMENT, N, W\
17,65% ¥9,69% DOMINICAN MKTING SERVICES
(A) (F) DOCK TELEMARKETING, 5, A, Orensa A1 (Madnd) Espafa inactiva 100,00% 100,00%
DOMINICAN INVESTMENT, N. V. The Ruyterkade, 62 {Curagan) Amtilas Hol,  Holding 99,66% 95,69% MELIA INY. AMERICANAS N v
DOMINICAN MARKETING SERVICES The Ruylerkade, 62 {Curagao) artilas Hol  Camercializadora 65,71% DOMINICAN INVESTMENT NV
33,96% 99,69% [RTCN COMPANY, N.v.
(F) DOMINIOS COMPARTIDOS S A Callz Wuredduna, 10 24 Espafia Propictaria 98,79%  93,79% HOGARES BI\TLE: SA
(F) DORPAN, S. L. Gramio Tonelerus, 24 (Palma ds Maliorca)  Espafia Prop. de Marcas 100,00% "100,00%
(FY FARANDGIGLE, B, W, World Trade Canier 175 (Amsterdam) Holanda Holding 99,65% 99,69% MELIA INV, AMERICANAS N.v.
GESMESCL, S, A. Elvwra Méndez, 10 {Panam4) Panamd Gestora 100,00% 100,00%
(F) GEST.HOT TURISTICA MESOL Gremio Tonslergs, 24 (Palma d= Mallorca) Espafa Exportadora 100,00% 100,00%
(A) GOLF COCOTAL, S. A, Playas de Bavara (HigLev) Rep. Dom Inactiva 99,55% 99,69% DESARRDLLOS SOL, S.A.
[C:H] GRUPD SOL ASIA, Ltd. 1109710 Admuralty Tawer (Hong Kong) Hong Konp  Holding &0,00% 60,00%
[6:5)] GRUPOQ SOL SERVICES 80, Raffles Pplace {Kuala Lumpur) Singapur Servicing 60,0C% &60,00% GRUFQ SOL ASLA, Lid.
GUARAIUBA, 5.4 Elvira Méndez, 10 [Panamd) Panamé Halding 100,00% 100,00%
GU&.RMU_BA EMPREENDIMIENTOS, S.A. Avda. da Farol, Parte, Praia do forte (Bahia) Brasil Propietaria terrenos 100,0C% 100,00% GUARAIUBA, 5.4,
GUPE IMOBILIARIA, S.A. Estrada da Luz, 90 ({Lisboa) Portugal Gestora 100,00% 100,00%
(F} HOGARES BATLE, 5.4, Gremio Tonslarcs, 24 (Palma de Mca.) Espafa Holding 48,26% PLATS SALINAS, S.4.
48,06% REALTUR, S A.
2,56% $9,34% LIFESTAR HOTELES ESPANA S.L.
HOT MELIA INTNAL COLOMBIA, S. A Calle, 68 (Bogota)y Colombia Inactiva 100,0C% 100,00% M1H S.A
HOTELES S0OL INTERNACIONAL Edificio Baneo do Brasil (Panamd) Panams Halding 100,00% 100,00%
(A) (F) HOTEL ALEXANDER, S A. S, 12, Rue du Mont Thabor {Pars) Francia Explotadora hote=| 100,0C% 100,00% SOL MELIA FRANCE,S.A.S.
(F) HOTEL BELLVER, &. 4. Aw [ngeniero Gabriel Roca (Palma de Mca) Espafia Propietaria hotel 100,Q00% 100,00%:
(&) (F] HOTEL COLBERT SAS Ru= du sentier (Paris] Francia Prop ¥ explotadara 100,0C% 100,00% CADSTAR FRANCE, 5.4.5,
(F) HOTEL CONVENTO de EXTREMADURA, 5, A, Plaza de San Juan 11-13 (Cacsres) Espafia Inactiva 77,63% 77,63%
{A) (F) HOTEL DE SAXE SAS Rus du senkier {Paris) Francia Prep ¥ explotadora 100,0C% 100,00% CADSTAR FRANCE, 5.4.5
(A) (F) HOTEL MADELEINE PALACE, S A 8, Rus Cambon [Pans) Francia Explotadora hobel 100,00% 100,00% HOTEL METROPOLITAN S.A.5,
{A) (F) HOTEL METROPOLITAN, 5, 4, 8, Rus Cambon {Pasts) Francia Propistaria hotal 100,00% 100,00% SOL MELIA FRANCE, S.A.5.
(F) HOTELES MELIA, S. L Gremio Toneleros, 24 (Palma de Mallorca)  Espafia Inactiva 100,00% 100,00%
(F) HOTELES PARADISUS, 5. L, Gremio Toneleras, 24 (Palma de Mallorca)  Espafa Inactive 100,00% 100,00%
(F) HOTELES SOL MELIA, S. L. Gremio Toneleras, 24 (Palma de Mallorca)  Espafia Holding 100,00% 100,00%
(F) HOTELES SOL, 5, L Gremia Tonealeros, 24 (Palma de Mallorca)  Espaia Inactiva 100,00% 100,00%
(F} HOTELES TRYP, S. L. Greruo Toneleros, 24 (Palma de Mallorca)  Espafia Inactiva 100,00% 100,00%
ILHA BELA GESTAS E TURISMD, Lid, 31 de Janenro, 01 (Funchal - Maderra) Portugal Gestora 100,00 % 100,00%
IMPULSE HOTEL DEVELOPEMENT Strawinskyloan, 915 WTC (Amstardam) Holanda Comerciahzadora 100,00% 100,00%
(a) INMOBILIARIA DISTRITO CIAL , 5. 4 Avda, venezusls con Casanava (Caracas) Venazuela  Propietaria Localas 71,70% 71,78% I[NV, INMGE, 1&AR 1997, C A,
INMOTEL INVERS. ITALIA, 5, R, L, Wia Pietra Mascagni, 14 (Mildn) Italis Prap. ¥ Explat, hotel 100,00% 10G,00%
(A) (F) INNSIDE HOTEL GMBH Graf Racke Strasse (Dusseldarf] Alamania Explot, De hotel 100,00% 100,00% SOL MELLA DEUTCHLAND SMEH
INVERS. TURIST. DEL CARIBE, S, A, Lope de Vega, 4 (Santo Cominga) Rep. Com.  Holding 100,00% 100,00%
(a) INVERS, EXP,, TURISTICAS, 5. A, Qrense 81 (Madnd) Espafa Prop. ¥ Exp. hateles 54,92% ™,93%
(a) INVERS. INMOB, 14R 1997, C, A. Avenida Casanova (Caracas) VYenezuela  Prop. vy Exp. hotel 99,69% 99,69% MEL1A INY, AMERIZCANAS N.V
(A} INVERSIONES AGARA, S A. Lope de Vega, 4 {Santo Dorminga) Rep. Dom,  Prop. y Exp. hokel 99,69% 99,69% NEALE .4
(a) TINVERSIONES AREITOD, S.A Avda, Lops de Vega, 4 (Sto. Dominge) Rep. Com. Propietaria Hatalera y explot 30,00% LEQFORD IMVESTMENT 0.

... continua en la pagina siguiente.
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SOCIEDAD DOMICILIO pals ACTIVIDAD P.OIR PIND TOTAL TENEDORA PART.IND.
[NVERSIDHES TNVERMONT, 5. &, Ay, Venszuels, Edif. T. América (Caracas)  Veneruela  Inactva 100,00% 100,00% M.I1H. 5.4,
[RTON COMPANT, N. W, The Ruyterkads, 52 (Curageo) Antillas Ho  Gestora de Activo 59,69% 99,69% MELIA [NV, AMERICANAS H.Y.
LEQFORD INVESTMENT CQ. Elvira Méndez, 10 (Panama} Fanama Holding 100,009 100,00% ALCAJAN XX, S.L,
{F) LIFESTAR HOTELES ESPAlIA, S.L Maurcio Legendre, 16 (Hadra) Espafia Inactiva 100,00% 100,00%
(A) LOMONDO, Ltd. Albany Street-Repgents Park {Londres) Gran Bretafa Prop. ¥ Explot. hotel 51,20% 3B,00% 100,00% HOTELES SOL INTNAL., 5 4,
MELIA INTMAL. HOTELES, & & Edificic Fiducidana (Panama) Panam§ Gestora y Holding 100,00% 100,00%:
MARINA INTERMNATIONAL HOLDING Elvira Méndsz, 10 [Panama) Panama Holding 100,00% 100,00% M.IH S.A.
MARKSERV, B V. Parklaan, 81 (&msterdam) Holanda Gestora y Holding 51,00% 4D2,00% 100,00% SQL MANINVEST B.Y.
HARKSCL TURIZM, Lkd Calakl Manawgat (Antalya) Turquia Inactiva 10,00% 90,00% 100,00% MARKSERY 8 V.
MARKTUR TURIZM, A, &, Daire, 3 Genglik Mahalles: (Antalya) Turquia Inactiva 100,00% 100,00%
MELIA BRASIL ADMINISTRAG AQ Avenida Cidade Jardim, 1030 {Sao Paula) Brasil Explotadara hotales 20,00% SOL MANINVEST B.Y,
BO,00% 100,00% MARKSERY B.V.
MELIA TNV AMERICANAS, N. Y, Strawinskylaan, 915 WTC (Amsterdam) Halanda Helding 82,26%  17.43% 99,69% SOL MELIA INVESTMENT N v/
(A) MELIA MANAGEMENT, €. A. Lape de Yega, 4 (Santo Dommgo) Rep. Dam.  Gestora 100,00% 100,00% I[NV TURIST OEL CARIBE Sa
MELSOL MANAGEMENT, B. ¥, Strawinskylaan, 915 WTC {(Amsterdam) Halanda Gestora 100,00% 100,00%.
{F) MOTELES ANDALUCES, 5. &, orenss, 81 (Madnd) Espafia Prop. y Explat, hatel 99,30% 99,30%
NEALE, S. a. Edifiia Arange Orilac (Panam4) Panamd Cameraalizadora 99,69% 99,69% RANDLESTCR CORF.N.W
NEW CONTINENT YENTURES, Inc. 800 Brickell Avenue Suite 1000 (Hiam1} EE.UU. Holding 100,00% 100,00% SCL GROUF, B. V.
{A) NYESA MELIA ZARAGOZA S.L. Avenida César Aupusto, 13 (Zaragaza) Espafia Promot. y Exp. Hote 50,00% 50,00%
OPERAOQRA COSTARISOL Awvsnida Centra', @ (San Josd) Costa Rica  Gestora 100,00% 100,00% MIH S.A.
(A) CFERADORA MESOL, & A deC ¥ Bosque de Duraznos 63-b, (México D.F ) México Gestora 75.21% 24,79% 100,00% MARKSERWY B V.
{A) (F) PARQUE SaN ANTONIO, § A. Rev, 1 (Puerto de la Cruz) Espafia Prop. y Exp. hote! 100,00% 100,00%.
(F) PLATA SALINAS, S, A Awenida Harlbimes, 1 {(Sartiago del Teids) Esparia Holdirg 49,00%
50,52% 99,52% REALTUR, S.A
{A) PRODIGIQS INTERACTIVOS, S.A. Camino Ca’n Mannel (Palma de Mallarca) Espafia Cantra de sarvicio 99,68% 99,68% [MPULSE HOTEL DEVELOPMENT, BY
PT SOL MELTA INDONESIA Jalan H, R, Jasuna Said KaV x-0 {lakarta) [ndonesia Gestora 90,00% 10,00% 100,00% HMARKSERY B V.
PUNTA CANA RESERVATIONS, N. WV The Ruylerkade, 62 [Curagan) Curagao Camercishzadara 100,60% 100,00% ALCAJAN REI, S.L.
{A) (F) ROVAL ALMA BOUTIQUE SAS Rue du Sertier [Paris) Francia Prop y =xplotadora 100,00% 100,00% CADETAR FRANCE SAS
RANDLESTOP CORPORATICN, N, V., The Ruyterkade, 62 {Curagao) artllas Hal, Holding 99,65%  99,69% MELIA INV. AMERICANAS NV,
{A) (F) REALTUR, S, A, Orense, B1 (Madnd) Esparia Propietaria hotel 5B,81%
0,08% HOGARES BATLE S.4.
0,21% 99,10% DOMINIOS COMPARTIDOS S.4,
{F) SAN JUAN INVESTMENT, B V. Straminskylaan, 307 (Amsterdam} Holanda Halding 99,69% 99,69% MELIA LNV. AMERICANAS NV,
(F) SECURISOL, £ A Gremio Tanelergs, 24 (Palma de Mallorca)  Espaiia Saguridad 100,00% 100,00%
(A} SEGUNDA FaSE CORP Carretera 3, Intersecc 255 [Rio Grande) Puerto Rico  Gestora 100,00% 100,00% SM YACATIQN CLUB CO.
{A) SIERRA PARIMA, 5.4 avda, John F. Kennedy,10 (Sta Dormingo) Rep.Com. Prop, Centra Cial. 51,00% 51,00%
(AY SEMVC OQMINICANA, 5 & Lopa de Yags, 4 (Santo Dominga) Rep.Dom, Gest, Club Vaces, 100,00% 100,00% SM YACATION CLUB Q.
(A (F) sMvc EsPafia s.L Mavuricio Legendre, 16 (Madrd) Espaiia Gestora Club vac, 100,00% 100,00% HOTELES SOL MELIA, & L
(AY SEMYC ME’XICO,SJ\ de C . Bomevard Kukulkan (Cancun) México Gest, Club Vacas 100,00% 100,00% SM YACATION CLUB Q.
(F) SMVC NETWORK ESPARA, S.L. Pravenza 11Z {Barcelona) Espada g&?‘:{:‘:ﬁ"ﬂ’l:::‘” 100,00% 100,00%
SMYC RETWORK, S.4.R.L 3, Rue Schiller Luzemburgo EEEJ:':,I’:,:::P 100,00% 100,00% HOTELES SOL MELLA, 5. L.
(A) SMYC PANAMA 5.6, Antigua escuela las Améncas, Lage Gatn Panamd Gest. Club Yacae, 100,00% 100,00% SM VACATION CLUR CO.
(A) SMVC PUERTO RICC CO. FMB 223, PO Box 43004, (Rio Grande) P.Rico Gest. Club vacac 100,00% 100,00% SM VACATION CLUB CQ.
SOL CARIGE TQURS, § A. Vis Grecia - Edif alamanda 66 (Panamd} Panamd Recsptive 100,00% 100,00% GESMESCL, S.A
SOL GROUP, B, V. Strawminskylaan, 915 WTC (Amsterdam) Holanda Holding 100,00% 160,00%
SOL GROUF CORPORATION 2100, Coral Way, suite 402 [Miami) EE.UU. Servicios 100,00% 1G60,00% SOL GROUP B
SOL HOTELES UK., Lbd Cent Houss-Upper Woburn Place (Londres)  Gran Bretafia Inactiva 100,00% 100,00%
SOL MANLNVEST, B W, Strawinskylaan, 915 WTC (Amsterdam) Holanda Gestora y Holding 100,00% 100,00%
[£3) SOL MELIA, S.4. Gramio Tanslerns, 24 (Palma de Mallorca) Esparia Frop. ¥ Gestora 100,00%
a SOL MELIA BULGARIA Kempinsky Allay, Goldan Sands Bulgaria Gestora 60,00% 60,00%
SOL MELLA CHINA, Lid, 1318 Two Pacific Place, 88 (Hong Kong) China Inacuya 100,00% 100,00% W 1H $.4,
SOL MELIA COMMERCIAL Regatta Office Park wWest Bay Road Islas Caimén Gestora 100,00% 100,00% SOQL MELIA FRIBOURG 5.4,
SOL MELLA CROACIA Vladimira Nazora, 6 {Ravijn) Croada Gestora 100,00% 100,00% SOL MANINVEST B,V.
[1:5) SOL MELIA DEUTSCHLAND, gmbh Joseil Haumann Strasse, 1 (Bochum) alemania Explotadara hateles 100,00% 100,00%
SOL MELIA EUROPE, B. ¥ Strawinskylaan, 915 wTC (Arnsteraam) Holanda Emuisora bonos cony 100,00% 100,00%
{a) SOL MELLA FINANCE, Ltd Ugland Haouse Scuth Church {(Gran Caymadn) Islas Caman Servicaos financieros 100,00% 100,00% SOL MELIA INUESHENT, NV
SOL MELIA FUNDING Regatta Office Park West Bay Road Islas Caimin Servicos inanperos 100,00% 100,00% SOL MELIA FRIBOURG S.A,
[£-%) SOL MELLA FRANCE, S. A. § 12, Rue du Mont Thabar {Pans) Francia Gestora ¥ Holding 100,00% 100,00%
(A) SOL MELTH FRIBOURG, S.4. Chermin des primavarss, 45 (Fribourg) Suiza Comarcislizadors 100,00% 100,00%
SOL MELIA GREECE, HOTEL AND TOURISTIC  Chalkekondili Str. {Abenas) Greda Gestara 100,00% 100,00%
SOL MELTA GUATEMALS, 5. A Primera Avenida, B-24 (Guatemala) Guatemala  Gestora 99,95% HIH sS4
0,05% 100,06% MARKSERY B.V.
SOL MELIA INVESTMENT, N, ¥, Strawiaskylaan, 915 WTC (Armsterdam) Holanda Holding 100,00%. 100,00%
(F) SOL MELIA ITALIA S.R.L Vg Masacoio 19 (Mildn} itaka Explotadora 100,00% 100,00% [NMOTEL INV ITALIA S.R.L
SOLMELIA LUXEMBLRG, 5 & R L. Bulgw, Printe Henr Rue du Fort Place Eurcpa Luxerburgo Gestora 100,00% 100,00%
SOL MELIA MARRUECOS, S, A, Rue Idriss Al-Abkar, 4 - 10 Etage Marruscos Gestora 100,00% 100,00% MARKSERY B.V.
SOL MELLA PERU, 5. 4. Aw. Salabern, 2599 {San Isidrg - Lima) Perd Gestara 100,00% 100,00% M1H 5.4,
(A) SOL MELIA SERVICES, S. A Rus d¢ Chantamerle [Friburga) Swrs Gestora 100,00% 100,00% SOL MANINVEST B.vV.
(A) SOLMELIA SUISSE, S. A Rue de Messe, 8-10 [Ginabra) Suiza Inactiva 100,00%, 100,00%
{F) SOL MELLA TRAVEL S.A Gremio Toneleros, 24 (Palma de Mallorca) Espafa Inactiva 100,00% 100,00%
S0L MELIA VACATION CLUB CO Bicksll &Avenus, BCO {Miami) EE.UU. Holding 100,00% 100,00% HCOTELES SOL HELIA, S. L
(A) (F) TENERIFE SOL, S. A. Gremio Toneleros, 24 {(Falma de Mallorca)  Espaiia Prop. y Exp, hotales 50,00%  49,53% 99,53% REALTUR, S.A
[A) (F) TRYP BLANCHE FONTAINE SAS Rue du Sentier (Pans} Francia Prop vy explotadora 100,00% 100,00% CADSTAR FRANCE SAS
(A) (F) TRYP FRANGOIS SAS Rue du Sentier (Pans) Francia Prop y explotadora 100,00% 100,00% CADSTAR FRANCE SRS
VACATION CLUB SERVICES CO. Bickell Avenue, 300 {Miam) EE.LU. Gesr, Club vacac 100,00% 100,00% SM VACATION CLUB CG.

(A) Sooedadss aud:tadas

(F) Sonedadss qus constituyen crupo de tnbutacidn consolidada con sus respectivas sooedades matriz
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ANEXO 2. ENTIDADES ASOCIADAS

SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD P.DIR _P.IND  TOTAL JENEDORA PART.IND.
ALTAVISTA HOTELERA, S.L. Avda, Pere IV, 242 (Barcelona) Espafla Prop. v Explot, hotel 40,00% 40,00%
APARTHOTEL BOSQUE, 5 A. Gremio Tonaleros, 24 (Pslma de Madorza)  Espafa Frop, y Explot, hotal 25,00% 25,00%
C. P COSTA DEL SOL (™) Pase0 Maritimo 11 (Torremolinas) Espafia Comunidad de Propietanos  0,33% 1B,69% 15,02% &PARTOTELS.A,
COLON VERONA,S A. (M) Canalejas, 1 (Savilla) Espafia Prop y Explot hotel 50,00% 50,00%
COM. PROP. MELIA CASTILLA (*) Capitan Haya, 43 (Madnd) Espaffia Comunidad de Propietanos 29,39% 29,39%
DETUR PANAMA S. 8. Antigua Escuela Las americas (Cold) Panamg Prop, y Explot hotel 32,72% 17,21%" 49,93% M.LH., S.A.
HANTINSOL RESORTS, S &, Gremio Toneleros, 24 (Palma de Malorca) Espafia Inactiva 33,33% 323,33%
HAVANA SOL RESTAURACION X1, 54 (V) Mauncio Legendre, 16 (Madnd) Esoafia Explotadora S0,00% 50,00%
HELLENIC HOTEL MANAGEMENT Pangpistimiod, 40 {akenas) Greoia Inactiva 40,00% 40,00%
INVERSIONES GUIZA, 5, A, fvda. Lapa de vega, 4 (Sto. Dominge] Rep. Dom, Prog v Explot acuiferos 45,94% 43 84% DESARROLLOS SOL, 5.4,
INY. HOTELERAS LA JAQUITA, 5 .A. (V) Carratera Arenas L (Pto, De La Cruz) Espafa Prop. Y Exp. Hotsl 49,76% 49,76% TENERIFE 0L, 5.4,
LH MLAMI LLC () Brickall Avenue, €00 (Miami) EELU Explotacidn Hotal 50,00% 50,00% LIFESTAR, LLC
LIFESTAR, LLC (1) Brickell Avenue, BOD {Miami) EE LU Gastora Hotelera 50,00% 5S0,00% NEW CONTINENT VENTURES CO.
NEXPROM, S A. £wda, del Lido s/n (Torremolinos} Espafa Prop. v Explot hotelss 17,57% 2,51%" 20,06% PROMEDRO
TRAVEL DYNAMIC SOLUTIONS, 5.4, (V) Pasea Club Deportivo, 1 {(Madrio) Espafia Oficna de Ventas 49,84% 49,84% PRODIGIOS INTERACTIVOS,5.A,
TURISMG DE INVIERND, S.4. Plaza Aradoilano, s/n (Granada) Espafia Prog. v Explot. hoteles 20,20% 20,20%
PUNTA ELENA, S L. San José, 33 (Tenerre) Espafia Inactiva 50,00% 50,00%
PROMQCIDNES PLAYA BLANCA S A. de CV  Plaza de San angel, 15(Cancin) México Prop. ¥ Expiot. hokel 33,00% " 33,00% MARKSERY B .
PROMEDRD, S. &. Awda. dal Lido s/n (Tarremalinos) Espafia Holding 20,00% 20,00%
SOL HOTTI PORTUGAL HOTEIS, Ltd. Avda. da Republica, BS 10 Esg (Usbnoa) Partugsl Gastora 45 ,00% 45,00%

(JV¥) Corresponde a negocios conjuntos.

(*) La participacion en estas entidades es a través de la propiedad en apartamentos que representan un 19,02% y un
29,39% del total respectivamente, ¥y que se encuentran contabilizados el epigrafe correspondiente a inversiones

inmobiliarias.
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ANEXO 3. CARGOS DE LOS ADMINISTRADORES EN OTRAS SOCIEDADES

En este anexo se incluye informacién sobre miembros del Consejo de Administracidn que son, a su vez,
miembros del Consejo de Administracion o directivos de sociedades que desarrollan actividades analogas a
Sol Melia, S.A., sean del grupo, asociadas o carezcan de vinculacién,

A continuacién se detallan los miembros del Consejo de Administracidn que asumen cargos de
administradores o directivos en otras sociedades que forman parte del Grupo:

SOCIEDADES ESPANOLAS

D. GABRIEL ESCARRER JULIA (NIF 41.160.706 K)

DENOMINACION SOCIEDAD CARGO
Alcajan XXI, S.L. Presidente
Apartotel Bosque S.A. Vocal en representacion de Sol Melia S.A.
Apartotel S5.A. Presidente y Consejero Delegado
Casino Tamarindos S.A. {Sociedad Unipersonal) Presidente y Consejero Delegado
Credit Control de Riesgos 5.L.(Sociedad Unipersonal) Presidente
Dorpan S.L. Administrador Unico
Gest.Hot.Turistica Mesol S.A. (Sociedad Unipersonal) Administrador solidario
Hogares Batle, S.A. Presidente y Consejero Delegado
Hoteles Melia S.L. Presidente
Hoteles Paradisus XXI S.L. Presidente
Hoteles Sol Melia 5.L. Presidente
Hoteles Sol S.L. Presidente
Hoteles Tryp XXI, S.L. Presidente
Inversiones y Explotaciones Turisticas S.A. Presidente y Consejero Delegado
Moteles Andaluces S.A. Presidente y Consejero Delegado
Parque San Antonio 5.A. Presidente y Consejero Delegado
Realizaciones Turisticas S.A. Presidente y Consejero Delegado
Securisol S.A. Presidente y Consejero Delegado
1
(o
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D. SEBASTIAN ESCARRER JAUME (NIF 43.040.129 E)

DENOMINACION SOCIEDAD CARGO
Alcajan XXI, S.L. Consejero Delegado Solidario
Calimarest S.L. Presidente
Casino Tamarindos S.A. (soc. unip.) Secretario
Credit Control de Riesgos S.L. {soc. unip.) Secretario
Dominios Compartidos, S.A. Presidente y Consejero Delegado
Hantinsol Resort, S.A. Vocal y Consejero Delegado
Havana Sol Restauracién, S.A. Presidente
Hogares Batle, 5.A. Secretario
Hotel Bellver S.A. Vocal
Hotel Convento de Extremadura S.A. Presidente en representacion de Sol Melia S. A,
Hoteles Melia S.L. Secretario
Hoteles Paradisus XXI S.L. Secretario
Hoteles Sol Melia S.L. Secretario
Hoteles Sol S.L. Secretario
Hoteles Tryp XXI, S.L. Secretario
Inversicnes Hoteleras La Jaquita S.A Presidente
Lifestar Hoteles Espafia, S.L. Presidente
Nyesa Melid Zaragoza S.L. Presidente
Pamque San Antonio S.A. Secretario
Securisol S.A. Vocal
Sol Melia Travel S.A. Presidente y Consejero Delegado
Sol Melid Vacation Club Espafia S.L. Presidente y Consejero Delegado
Sol Melia Vacation Network Espafia S.L. Presidente
Tenerife Sol S.A. Vocal y Secretario
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D. GABRIEL JJAN ESCARRER JAUME (NIF. 43.070.810 K

DENOMINACION SOCIEDAD CARGO
Alcajan XXI, S.L. Vacal y Consejero Delegado
Altavista Hotelera, S.L. Vocal
Apartotel S.A, Vocal y Consejero Delegado
Calimarest S.L. Secretario y Consejero Delegado
Casino Tamarindos S.A. (50c. unip.) Vicepresidente y Consejero Delegado
Credit Control de Riesgos S.L. {soc. unip.) Vacal y Cansejero Delegado
Dominios Compartidos S.A. Presidente y Consejerc Delegade
Gest.Hot. Turistica Meso! S.A, (s0C. unip) Administrader sclidario
Hogares Batle, S.A. Vocal
Hotel Bellver S.A. Presidente
Hotel Convento de Extremadura S.A. Vicepresidente
Hoteles Melid S5.L. Vocal y Consejero Delegado
Hoteles Paradisus XXI 5.L. Vocal
Hoteles Sol Melia S.L. Vocal y Consejero Delegado
Hoteles Sol S.L. Vocal y Consejero Delegado
Hoteles Tryp XXI, S.L. Vocal y Consejero Delegado
Inversiones y Explotaciones Tursticas S.A. Vocal y Consejero Delegado
Lifestar Hoteles Espaiia, S.L. Vocal
Moteles Andaluces S.A. Vocal y Consejerc Delegado
Nexprom S.A. Consejero
Parque San Antonio S.A, Vicesecretario y Consejero Delegado
Playa Salinas S.A. Administrador Unico
Promedro S.A. Presidente
Realizaciones Turisticas S.A, Vocal y Consejerg Delegado
Securisol S.A. Vocal y Consejero Delegado
Sol Melia Travel S.A. Secretario
Sol Melid vacation Club Espania S.L. Presidente y Consejero Delegado
Sol Melia Vacation Network S.L. Presidente y Consejero Delegado
Tenerife Sol S.A. Vocal v Conseiero Deleaado
Travel Dynamic Solutions S.A. Vocal

!
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SOCIEDADES INTERNACIONALES

D. GABRIEL ESCARRER JUIIA (NIF 41.160.706 K

DENOMINACION SOCIEDAD NACIONALIDAD CARGO
Bear S.A. de C.V. México Presidente del Consejo
Bisol Vallarta S.A. de C.V. México Presidente del Consejo
Cala Formentor S.A. de CV México Presidente
Caribotels de Méxim S.A. de CV México Consejero
Corporacion Hotelera Hispanc Mexinaca S.A. México Presidente
Corporacion Hotelera Metor S.A. Pert Presidente
Detur Panama 5.A Panamd Director Teserero
Gesmesol S.A. Panama Presidente
Grupo Sol Asia Ltd, Hong Keng Administrador
Hoteles Melia Internacional de Colombia S.A Colombia Consejero
Lomondo Limited Gran Bretaia Administrador solidario
Marina Internacional Holding S.A. Panamd Presidente
Marktur Turizm Isletmecilik A.S. Turquia Administrador
MIH S.A. Panami Presidente
Operadora Costa Risol S.A. Costa Rica Presidente
Operadora Mesol S.A. de Cv México Presidente
Promociones Playa Blanca, S.A. de C.V. México Vicepresidente
Sol Hotels UK Ltd. Gran Bretafia Administrador
Sol Melid Guatemala Guatemala Presidente
Sol Melia vacation Club Dominicana S.A. Rep.Dominicana Presidente
Sol Melid VC México, 5.A, de C.V. México Presidente
Sol Melia VC Panamd S.A. Panama Director
Sol Melia VC Puerto Rico Corporation Puerto Rico Director
]
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D. SEBASTIAN ESCARRER JAUME (NIF 43.040.129 E)

DENOMINACION SOCIEDAD NACIONALIDAD CARGO

Bear, S.A. de C.V. México Vocal

Bisol Vallarta S.A. de CV México Vocal

Cadstar France SAS Francia Director

Cala Formentor S.A. de CV México Vocal

Caribotels de México S.A. de CV México Vocal

Compagnie Tunisienne de Gestion Heteliere S.A. Tanez Vocal

Corporacién Hatelera Hispano Mexicana S.A. México Vocal

Corporacion Hotelera Metor 5.4, Peni Vicepresidente

Desarrolios Sol S.A.

Detur Panama S.A.

Gesmesol S.A,

Golf del Cocotal, S.A.

Guarajuba S.A.

Gupe Actividades Hoteleiras S.A.

Hellenic Hotel Management Hotel and Commercial S.A.

Hotel Alexander SAS

Ilha Bela Gestao e Turismo Limitada
Inmctel Inversicnes Italia, S.R.L.
Inversiones Agara 5.A.
Inversiones Inmobiiiarias IAR, C.A.
Irton Company N.V.

Lifestar Hotels LLC

Lomondo Limited

Marina Internacional Holding S.A.
Melid Inversiones Americanas N.V.
Melia Management S.A.

MIH S.A.

Neale S.A.

Operadora Costa Risol 5.A.
Operadora Mesol S.A. de CV

PT Sol Meild Indonesia

Sierra Parima $.A.

Sol Melid Bulgaria, AD

5ol Melia China Lumited

5ol Melia Commercial

Sol Melia Croacia

Sol Melia Deutschland GmbH

Sol Melia Europe BY

Scl Melia Finance Limited

Sol Melia Fribourg S.A.

Sol Melia Funding

Sol Melia Guatemala

5ol Melia Services S.A.

Sol Melia Vacation Club Dominicana S.A.
Sol Melia VC México, 5.A, de C.V,
Sol Melia vC Panama S.A.

Rep. Dominicana
Panama

Panama

Rep. Dominicana
Panama
Portugal

Grecia

Francia

Portugal

Italia

Rep. Dominicana
venezuela
Antillas Holandesas
EE.UU.

Gran Bretafa
Panama
Holanda

Rep. Deminicana
Panama
Panama

Costa Rica
México
Indonesia

Republica Dominicana

Bulgaria

R.P. China
Istas Caiman
Croacia
Alemania
Holanda
Islas Cayman
Suiza

Islas Caiman
Guatemnala
Suiza

Rep. Dominicana
México
Panama
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Presidente y Tesorero

Director Secretaric
Tesorero

Presidente Administrador

Director/Presidente

Administrador Presidente

Presidente

Director

Gerente
Administrador Unico
Presidente y tesorero

Administrador Solidario

Director
Director
Director
Secretario
Administrador
Presidente Tesorero
Segetaric
Tesarero
Vicepresidente
Vocal

Comisano
Presidente
Presidente
Director

Director

Director Gerente

Administrador solidario
Administrador solidario

Consejero autorizado

PresidentefAdministrador

Director
Vicepresidente
Presidente
Vicepresidente
Vicepresidente
Director
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D. GABRIEL JUAN ESCARRER JAUME (NIF. 43.070.810 K)

DENOMINACION SOCIEDAD NACIONALIDAD CARGO
Bear, S.A. de C.V. MExico Vocal
Bisol vallarta S.A. de C.V. México Vocal
Cadstar France SAS Francia Presidente del Consejo
Cala Formentor S.A. de CV México Vocal
Caribotels de México S.A. de CV México Vocal
Corporacién Hotelera Hispano Mexicana S.A. México Vocal
Corporacion Hotelera Metor 5.A Peri Director
Cesarrollos Hoteleros San Juan B.V, Holanda Administrador

Desarrollos Sol 5.A.

Dominican Investment NV
Dominican Marketing & Services N.V,
Farandole B.V.

Gesmesol 5.A.

Golf del Cocotal, S.A.

Guarajuba S.A

Gupe Actividades Hoteleiras S.A.
Hotel Alexander SAS

Hotel Frangois SAS

Hotel Madeleine Palace SAS

Hotel Madeleine Palace, SAS

Hotel Metropolitain SAS

Hotel Royal Alma SAS

Ilha Bela Gestao e Turismo Limitada
Impulse Hotel Development BV
Inmobiliaria Distrito Comeroal CA
[nversiones Agara S.A.

[nversiones Areito, 5.A,

Inversiones Inmobiliarias TAR 1997 C.A.
Irton Company N.V.

Lomondo Limited

Marina [nternacional Holding S.A.
Markserv B.V.

Melid Inversiones Americanas N.V.
Melia Management 5.A.

Melsol Management BV

MIH 5.A.

Neale S.A.

QOperadora Costa Risol S.A.
QOperadora Mesol 5.A. de CV

PT Sol Mela Indonesia

Punta Cana Resarvation NV

San Juan Investment BV

Soi Group BV

Sol Maninvest BV

Sol Melia China bimited

Sol Melia Deutschland GmbH

Sol Melia France SAS

Sol Melia Greece, 5.A.

Sol Melia Guatemala

Sol Melia Hotel Management (Shanghai) Company LTD
5ol Mella Investment Nv

Sol Melia Italia S.R.L.

Sol Melid Luxembourg, S.A.R.L.

Sol Melia Suisse S.A.

Sol Melia Vacation Club Dominicana S.A.
Sol Melid VC México, S.A. de C.V.
Sol Melid VC Panama S.A,

Sol Melia VC Puerto Rico Corporation

Rep. Dominicana
Antillas Holand.
Antillas Holand.
Holanda
Panama

Rep. Dominicana
Panama
Portugal

Francia

Francia

Francia

Francia

Francia

Francia

Portugai
Holanda
Venezuela

Rep. Dominicana
Rep. Dominicana
Venezuela
Antillas Holand.
Gran Bretafia
Panama
Holanda
Holanda

Rep. Dominicana
Holanda

Panama

Panama

Costa Rica
México
Indonesia
Antillas Holandesas
Holanda
Holanda
Holanda

R.P. China
Alemania
Francia

Grecia
Guatemala
China

Holanda

Italia
Luxemburgo
Suiza

Rep. Dominicana
México

Panamd

Puerto Rico
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Vicepresidente y secretario
Administrador
Administrador solidario
Administrador solidario
Vocal

Presidente Administrador
Director/Secretario
Administrador

Presidente del Consejo
Presidente del Consejo
Presidente

Presidente del Consejo
Presidente del Consejo
Presidente del Consejo
Gerente

Administrador

Presidente

Vicepresidente y secretario
Presidente Administrador
Administrador Solidario
Presidente

Director

Teserero

Administrador
Administrador mancomunado
Vicepresidente y Secretario
Administrador

Tesorero

Presidente

Director y Secretario

Vocal

Presidente

Administrador
Administrador
Administrador
Administrador

Consejero

Administrador solidario
Presidente del Consejo
Director y Presidente
Secretano

Presidente

Administrador
Administrador

Consejero

Presidente

Searetario

Tesorero

Director

Director
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Las participaciones accionariales directas o indirectas, controladas por miembros del Consejo de
Administracién de la Compania son las siguientes:

[ panrifteas

BE L
iy

. Gabriel Escarrer Julla Presidente
D. Sebastidn Escarrer Jaume 63,99% (*} Vicepresidente y Consejero Delegado
D. Gabriel Escarrer Jaume. Vicepresidente y Consejero Delegado
Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A; 28,07% (**) Consejero con representante
Caja de Aharros del Mediterrdneo: 6,01% Consejero con representante
D. Jose Maria Lafuente Lopez: 0,001% Secretario

(*) Debe sefialarse que esta participacién estd calculada basandose en las participaciones, directas o
indirectas, controladas por D. Gabriel Escarrer Julid, su esposa e hijes (incluidos D. Sebastian Escarrer
Jaume y D. Gabriel Juan Escarrer Jaume) en el capital de las sociedades Hoteles Mallorquines
Consclidados, S.A., Hoteles Mallorquines Agrupados, S.L., Hoteles Mallorquines Asociados, S.L. y Majorcan
Hotels Luxembeourg, S.A.R.L.

{(**)Este porcentaje se encuentra a su vez incluido en la participacién del 61,26% anterior
A continuacién se reflejan las participaciones en el capital y cargos que ostentan otros miembros del

Consejo de Administracidn de la sociedad matriz en entidades que tienen el mismo, analogo o
complementario género de actividad del de Sol Melid y que no forman parte del Grupo:

pimasteare | ] 1 sacieeRelll 1 Raetics

Emilio Cuatrecasas Figueras | Areas, S.A. 30% Presidente e}ecutwo

Jose M@ Lafuente Lopez Niamey, S.A. 1%

José M2 Lafuente Lopez Inivisa, S.L. 1% -

José M3 Lafuente Lopez Conta 96, S.L. 1% -

José M@ Lafuente Lépez Fontsalada 96,S.L. 1% -

José M@ Lafuente Lopez Calamita 96, S.L. 1% -

José M@ Lafuente Lépez Canamunt, S.L. 1% -

Juan Vives Cerda Finca Los Naranjos, S.A. 27,88 % Administrador Solidario

Ly
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su
reunion del 31 de Marzo de 2009, con vistas a su verificacidn por los Auditores y posterior aprobacion por
la Junta General.

Los administradores abajo firmantes manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables y ofrecen una imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de tos resultados del Grupo Sol Melia.

Dichas cuentas estan extendidas en 92 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando
en la L]Iti[naa,,hgja todos los Consejeros.

Fdo. D~ Gabriel Escarrer JUng.. thé.sgf.'luan ives@efda _____
Presidente Congéiera” "
,/V

Fdo. D. Sebastidn Escarrer Jaume “Ftfo. D. Gabriel Escarrer Jaume
Vicepresidente y Conse)ero Delegado Vicepresidente y Consejero Delegado
| Sl = L I r o
Fdo. Hoteles Matargdiries Consolidados, S.A. dp? Caja de Ahorros del Mediterrdneo
(Representado por Diia. Maria Antonia Escarrer Jaume) epresentado por D. Armando Sala Lloret)
Consejera Consejero
Fdo. D. Eduardo Punset Casal Fdo. D. Alfredo Pastor Bodmer
Consejerc Independiente Consejero Independiente

T F 4
Fdo. D. Emilio Cuatrecasas Figueras Fdo. Dfia. Amparg_Mdraleda Martinez
Cansejera Independiente Caonsejera Independiente

Fdo. D. José Marfa Lafuente Lopez
Secretario ynConsejero Independiente
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En este informe se analiza la evolucion de la actividad de negocio y de los resultados consolidados de Sol
Melia, S.A. y sus sociedades participadas {en adelante la "Compafia” o el “"Grupo”} en el ejercicio de 2008.

1) ACCIONES PROPIAS

A 31 de Diciembre de 2008, el total de acciones propias asciende a 7.152.868 de 0,2 euros de valor
nominal, las cuales representan un 3,87% del Capital Social de [a Compafiia.

2) EVOLUCION DEL NEGOCIO
2.1 Evolucién hotelera

Durante 2008, el RevPAR de los hoteles en propiedad y alguiler disminuyd un 3,2%. Este periodo estuvo
caracterizado por la ralentizacion econdmica, la floja temporada vacacional en Espafia, la depreciacion de
la libra esterlina v el ddlar estadounidense, y la reduccion de las plusvalias generadas por rotacion de
activos, que han ascendido a 3,8 millones de eurcs en 2008 frente a los 43,1 millones de euros del
ejercicio 2007.

A continuacién, se ofrece un andlisis de la evolucién hotelera, diferenciado por las marcas comercializadas
por el Grupo:

Marca Sol

La marca Sol estd compuesta en su totalidad por hoteles vacacicnales en Espafia. Durante el ejercicio
2008, el RevPAR de dicha marca se redujo un 5,7% como consecuencia de la caida de la ocupacién en un
7,1%. El comportamiento de las Islas Baleares fue flojo, con una caida del RevPAR del 9,5%, debida a la
disminuciéon en el nimero de reservas por parte de los mercados emisores espafiol y britanico, afectados
por la crisis econdémica global, la reduccién de la capacidad por parte de los tour operadores inmersos en
un proceso de consolidacién del secter y la quiebra de algunos de los miembros de la industria. Por otro
tado, hay que mencionar la recuperacion de las Islas Canarias durante este afio, incrementando su RevPAR
en un 3,9%.

En 2008, los gastos operativos, excluidos los gastos de alquiler, disminuyeron un 3,7%, en parte ayudado
por el cierre de varios hoteles, especialmente en areas como Mallorca e Ibiza, con e! fin de evitar costes
mayores. El Ebitda disminuyd un 24,4%.

La variacién en el ndmero de habitaciones disponibles se debe a la apertura tardia de 4 hoteles
estacionales: Sol Principe (Malaga), Sol Costa Blanca (Alicante), Sol Guadalupe y Sol Trinidad (ambos en
las Islas Baleares).

Marca Tryp

La marca Tryp esta compuesta en su totalidad por hoteles urbanes, el 73% de los cuales se encuentra en
Espaiia. En 2008, el RevPAR de esta marca disminuyd un 4,6% debido a ia reduccién de la ocupacion en
un 5,2% y al descenso del turismo de fin de semana que, aunque se inici¢ durante el sequndo trimestre,
se ha intensificado durante el dltimo trimestre del ejercicio.

!
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Los gastos operativos, excluidos los gastos de alquiler, disminuyeron en 2008 un 1,8% debido en parte a
las medidas de ahorro energético implementadas, tales como el bloqueo de plantas no ocupadas, la
reduccion de ios gastos de publicidad y la disminucion de los trabajadores contratados. El Ebitda disminuyé
un 21,7%.

La disminucién del nimero de habitaciones disponibles se debid a las ventas de los hoteles Tryp Hidalgo y
Paris Boulogne durante el segundo y cuarto trimestre de 2007 respectivamente.

Marca Melia

El 44% de los hoteles de la marca Melid se encuentra en Espafia, el 21% en Latinoameérica y el 35%
restante se reparten en Europa, Criente Medio y Africa. Durante 2008, el RevPAR de la marca disminuyo
un 3,2%, siendo esta caida solo del 0,3% excluyendo el efecto de la variacién de los tipos de cambio
respecto al euro. En este periodo, el segmento urbano se caracterizd por una ralentizacion progresiva de
los segmentos de ocio internacional y viajes de negocios.

Los gastos operativos, excluidos los gastos de alquiler, se incrementaron un 7,9%, mientras que el Ebitda
cayo un 6,3%. Excluyendo los cambios en el perimetro, estos parametros disminuyeron en un G,8% y un
9,8% respectivamente, debido a la incorporacion de la marca Innside. Durante 2008, |la Compafiia ha
implementado medidas para generar ahorros energéticos y ha reducido la contratacion de trabajadores
debido a la caida de la ocupacién.

La incorporacion de la marca Innside explica el aumento del 57% de los gastos de alquiler. Excluyendo
estos hoteles, los gastos de alquiler aumentan un 6,8%.

El aumento de las habitaciones disponibles se debe a la incorporacion del hotel Melia Atenas y de los
hoteles de la marca Innside, parcialmente compensado por la venta de los hoteles Melid Caceres, Melid
Mérida, Melia Trujillo y Melia Avenue Louise durante 2007.

Marcas Premium

Las marcas Premium tienen el 74% de su portfolio en América. En el ejercicio 2008, el RevPAR de dichas
marcas disminuyd un 3,5%, aunque se habria incrementade un 1,8% si se excluyeran los efectos de la
variacion en los tipos de cambio. Por marcas, el RevPAR de Paradisus disminuyé un 10,3%, afectada por la
remodelacion del hotel Paradisus Punta Cana. El RevPAR de la marca Gran Melid disminuyé un 1,3%,
debido a la evolucién negativa del hotel de Puerto Rico. Y el RevPAR de la marca Me by Melia aumentd un
10,1%, gracias a la evolucidn de los hoteles de la Compania en Cancln.

Los gastos operativos, excluidos los gastos de alquiler, y el Ebitda disminuyeron un 0,6% vy un 20,3%
respectivamente.

Respecto a las habitaciones disponibles de las marcas Premium, éstas disminuyeren un 1,1% debido a la
reforma del Gran Melid Colon, que contaba con 218 habitaciones, cuya reapertura ha side el pasado dia 3
de Febrero de 2009, y a la desafiliacién del Gran Melia Mofarrej en Junio de 2008, Estas disminuciones en
el nimero de habitaciones disponibles fueron parcialmente compensadas con la ampliacidon de 192
habitaciones del hotel Paradisus Palma Real en la Republica Dominicana.

1y
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Estadisticas hoteles en propiedad y alquiler 08 / 07 (RevPAR & A.R.R. en euros)

Habitadiones

Hoteles en propiedad y alquiler Dic. 08/07 Ocupacion RevPar A.R.R. disponibles
Marca Sol 2008 68,3% 36,6 53,6 3.245.590
% 0B/07 -7,1% -5,7% 1,5% -3,4%
2007 73,5% 38,8 52,8 3.359.751
Marca Tryp 2008 65,1% 48,9 751 3.025.600
% O8/07 -5,4% -4,6% 0,9% -2,4%
2007 68 ,8% 51,2 74,5 3.098.697
Marca Melia (1) 2008 67,7% 62,6 924 3.839.468
% 08/07 -5,8% -3,2% 2,7% 10,1%
2007 71,8% 64,6 90,0 3.487.705
Marcas Premium (2) 2008 58,5% 70,5 120,6 1.703.272
% 08/07 -5,5% -3,5% 2,1% -1,1%
2007 61,9% 731 118,0 1.722.648
Total (3) 2008 65,9% 531 806 11.813.939
% 08/07 -5,6% -3,2% 2,5% 1,2%
2007 69,8% 54,8 78,6 11.668.801

) RevPAR y ARR varian un -0.3% y +5.8% excluyendo el efecto de la variacién de/ tipo de cambio.
) RevPAR y ARR aumentan un +1.8% y +7.7% excluyendo el efecto de la variacién del tipo de cambio.

@) RevPAR y ARR varian un -1.1% y +4.7% exciuyendo el efecto de la variacién del tipo de cambio.

Desglose de Ingresos hoteleros 08 / 07 para hoteles en propiedad y alquiler

Ingresocs Comida y Ingresos Gastos

{miliones de eures) hoteleros bebida / Otros totales totales (*) EBITDA

Marca Sol 2008 118,6 73,8 192,4 144,5 47,9
% 08/07 -8,9% -10,8% -9, 7% -3,4% -24,4%

2007 130,3 82,7 213,0 149,6 63,4

Marca Tryp 2008 148,0 55,2 203,1 176,8 26,3
% 08/07 -5,9% -1,1% -4, 7% -1,5% -21,7%

2007 157,3 558 213,1 179,5 33,6

Marca Melia (4) 2008 240,2 157,9 398,1 286,7 111.4
% 08/07 4,5% 6,2% 5,2% 10,4% -6,3%

2007 229,9 148,6 378,5 2596 118.9

Marcas Premium (5) 2008 120,1 120,3 240,4 191,1 494
% 08/07 -2,1% -7,.9% -5,1% -0,1% -20,3%

2007 122,7 130,5 253,3 191.2 62,0

Total (6) 2008 626,9 407,1 1.034,0 79,2 235,0
% 08/07 -2,1% -2,5% -2,3% 2,5% -15,4%

2007 640,2 417,7 1.057,9 780,0 2778

™ Incluye gastos de alquiler

™) Ingresos totales aumentan un 8,1% excluyendo el efecto de la variacién del tipo de cambio.

51 Ingresos totales disminuyen un 0,1% excluyendo el efecto de fa variacién del tipo de cambio.

%} Ingresos totales aumentan un 0,0% excluyendo el efecto de fa variacidn del tipo de cambio.

A
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Management fees

Los management fees obtenidos durante el ejercicic 2008 disminuyeron un 5,1%. En una misma base
comparable y excluyendo el efecto de la variacion de los tipos de cambio, los fees aumentaron un 3,3%,
principalmente debido a los hoteles de Cuba, cuyos management fees, excluyendo el efecto de la variacion
cambiaria, aumentaron un 8,7%.

Los management fees de los hoteles de la marca Sol disminuyeron un 0,5%, debido al comportamiento de
los hoteles vacacionales espafioles, cuyos fees disminuyeron un 20,2%. Este hecho no pudo ser
compensado por la incorporacién de 3 resorts en Bulgaria (Nessebar Palace, Nessebar Bay y Nessebar
Mare) ni por la buena evolucién de los hoteles de Croacia, cuyos fees aumentaron un 11,3%.

Respecto a la marca Tryp, los management fees disminuyeron un 3,2% en 2008, debido a dos efectos
contrarios: por un lado la desafiliacion de los hoteles Corobici (Costa Rica), Brooklin y Porto Alegre (Brasil)
y, por otro, los buenos resultados obtenidos por los hoteles brasilefios, cuyos fees aumentaron un 14,6%
sin tener en cuenta el efecto de la variacion de los tipos de cambio ni los cambios en el perimetro.

Los management fees de la marca Melid disminuyeron un 6,3% debido principalmente a la menor
contribucién por parte de los hoteles, a cambios en el perimetro vy al efecto de la evolucion de los tipos de
cambio. Excluyendo la depreciacion de la moneda y los cambios en el perimetro, los management fees
disminuyeron en 2008 un 1%.

Con lo que respecta a las marcas Premium, [os management fees disminuyeron un 8,9% debido a la
desafiliacion del hotel Bahia del Duque (Espafia) y a los resultados de los hoteles de Cancin, gue cayeron
un 18,2%, afectados por el tipo de cambio. En una misma base comparable y excluyendo los efectos de
tipo de cambio, los management fees aumentaron un 14,4%.

{millones de euros) 2008 % 08/07 2007
Marca Sol Basico 4,6 -10,5% 5,2
Incentivo 3,9 14,7% 3,4
Total 8,5 -0,5% 8,6
Marca Tryp Basico 15,5 -5,3% 16,3
Incentivo 5,0 -10,7% 5.6
Total 20,5 -6,3% 21,9
Marca Melia Basico 4.4 0,1% 4.4
Incentivo 2,9 -7.7% 3,1
Total 7,3 -3,2% 7,5
Marcas Premium Basico 5,3 -23,8% 6,9
Incentivo 2,5 47,1% 1,7
Total 7,8 -8,9% 8,6
Total Basico 29,8 -9,3% 32,8
Incentivo 14,3 3,6% 13,8
Total 44,1 -5,1% 46,6

.
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2.2 Evoluciéon de |a gestion de activos

El negocio de Gestién de Activos del Grupe incluye tanto la actividad de Rotacion de Activos como el
negocio Sol Melia Vacation Club.

2.2.1 Rotacion de Activos

A lo largo de 2008, el Grupo ha generado 6 millones de euros a nivel de ingresos y 3.8 millones a nivel de
beneficio por la venta del hotel Tryp Los Bracos, frente a los 129,5 millones de ingresos generados en
2007, aportando 43,1 millones de euros de beneficio.

Habitaciones Precic EV /[ EBITDA Beneficio

ACTIVO 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Tryp Los Bracos {Logrofic, Espafia) 71 6 16,7 3.8
Tryp Hidalgo (Ciudad Real, Espafia) 54 2,3 40 1,7
Local Comercial (Mallorca, Espafia) Q9 Q9
Parcela de terreno en la Republica Dominicana 8B 3,8
15.0% Paradisus Playa Conchal (Costa Rica) (*) 406 23,4 14,7 5,7
17.4% Paramount NY (Nueva Yark, USA) (*) 567 25,1 21,2 51
Otros activos 15,5 5,8
Melia Caceres, Mérida & Trujillo (Extremadura, Espana) 269 30 1B,9 9,7
Tryp Paris Boulogne (Paris, Francia) 75 12,5 17,3 5
Melia Avenue Louise Boutique Hotel {Bruselas, Bélgica) =] 11 19,3 53

TOTAL 7i 1.451 6,0 129,5 16,7 18,2 3,8 43,1

Ademads, las ventas totales de parcelas de terreno de Desarrollos Sol en la Republica Dominicana
disminuyeron un 41,9% hasta los 6,2 millones de euros, debido a la disminucién de terreno disponible para
la venta.

Durante 2008, la Compafia ha realizado inversiones en inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
entre las que se inciuyen: 39 millones de euros en la construcciéon de 196 unidades de Club Vacacional en
el hotel Paradisus Palma Real (Republica Dominicana), 11,6 millones de euros en la finalizacién de la
construccién de 192 unidades de Club Vacacional en el hotel Paradisus Punta Cana, 15 millones en la
adquisicién del 40% de la sociedad “Altavista Hotelera S.A “ propietaria del hotel ME Barcelona y 14,4
millones en la ampliacion de 60 habitaciones del hotel Melia Sol y Nieve.,
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2.2.2 Sol Melia Vacation Club {SMVC

En el ejercicio 2008, ias ventas totales de Sol Melia Vacation Club, incluyendo no solamente |las ventas del
Club Vacacional sino también, entre otros, los ingresos financieros, los honorarios de mantenimiento y
gestidn asi como los Network Fees, han sido de 97,4 millones de euros, suponiendo una disminucién del
10,9%. Esta disminucidn ha sido del 4,7% excluyendo el efecto de la variacién cambiaria. Las ventas del
Club Vacacional, calculadas como el nimero de semanas vendidas por el precio por semana, disminuyeron
uh 9,6%, caida que seria del 3,3% excluyendo el efecto de la variacion en los tipos de cambio.

Los ingresos financieros netos aumentaron un 10,9% en euros y un 16,7% en dolares, debido al aumento
de la financiacién de cuotas del Sol Melia Vacation Club, asi como a la reduccion del coste de las
transacciones bancarias.

Evolucion de ventas Sol Melia Vacation Club (SMVC)

Nimero de Nimero de unidades Precio medio Ventas Club Vacacional
semanas vendidas del ¢lub equlvalentes (unidades de C} (miles de C}
2008 %% 08/07 2007 2008 % 08/07 2007 2008 % 0B/07 2007 2008 Y% 08/07 2007

Premiun 2.269 (18,7%) 2.791 44 {18,7%) 54 19.399 11,2% 17.444 44.006 (9,6%) 48.678
Melia 1.251 (18, 7%) 1.501 24 {16,6%) 29 12,532 B,4% 11.559 15.672 (9,7%) 17.350

Total 3.519 [180%) 4.292 68 (18,0%:] 83 16.959 10,2% 15.386 | 59.678 (9,6%) 66.028

3) ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 3 de marzo de 2009, la Agencia de Rating Moody’s anuncio la puesta de Sol Meliad bajo revision
en su calificacidn crediticia quedando en Bal negative Outlook bajo revisidn.

Durante el periodo de formulacidén de las presentes cuentas anuales, el Grupo ha renovado totalmente las
pdélizas vencidas en dicho periodo, por un importe total de 31 millones de euros.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2009, se ha renegociado con una entidad financiera un cambio en
el cuadro de amortizacidn de la deuda financiera por importe de 25 millones de euros, cuyo vencimiento,
correspondiente al ejercicio 2009, se ha aplazado y repartido entre los afios 2010 y 2013.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2008, el accionista de control del Grupo ha ampliado su
participacion en el capital social de la matriz hasta llegar a un 64,592%.
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4) EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

La actual recesién y la volatilidad de los mercados financieros proporcionan una visibilidad reducida tanto
respecto a las reservas como a la actividad global de la Compaiiia, previniendo al Grupo Sol Melia de dar
unas previsiones concretas para 2009. Las predicciones estan sujetas a un excepcional grado de
incertidumbre vy los riesgos de rebaja son predominantes en todas las empresas y sectores.

Tanto los indicadores adelantados macroecondmicos, como los primeros resultados del 2009, anticipan un
mayor deterioro de la industria del turismo durante este afio. El Grupo estima que la actual crisis puede
impactar a la Compafiia especialmente durante el primer semestre del afio, donde cuenta con unos
comparables mas dificiles y la ralentizacion del consumo puede afectar de una forma mas acentuada. Las
primeras estimaciones apuntan a que el RevPAR puede disminuir un 10% durante el primer trimestre del
ano.

La visidn de la Compafiia con respecto a la situacion del mercado indica un mayor descenso en los viajes
de negocios derivado de las politicas de ahorro implementadas por las empresas, asi como mayores
dificultades en los destinos vacacionales insulares como consecuencia de la ralentizacién del mercado
emisor britanico y la depreciacion de la libra. Se espera que estos efectos sean parcialmente compensados
por fa comparativamente mejor evolucion de los destinos del Caribe. En enero 2009, el RevPAR glghal
disminuyé un 10%, mientras que en México y en la RepuUblica Dominicana varid un -3,5% y 0,3%
respectivamente.

En lo que respecta a la unidad de negocio del Sol Melia Vacation Club, también se espera una mayor
ralentizacién del negocio debido a las dificultades del consumo de los principales mercados emisores.

Referente a las inversiones previstas, el Grupo preve invertir por debajo de 100 millones de euros durante
el ejercicio 2009, que incluird principalmente las inversiones necesarias para reposicién del inmovilizado
para la operacidn recurrente del Grupo, cumplimiento de la normativa, y mantenimiento de los estandares
de marca. Tal y como ha ocurrido durante 2008, la Compafia tiene previsto enfocar su expansion en
proyectos poco intensivos en capital para preservar la fortaleza financiera con la que actualmente cuenta, y
en proyectos con alto valor afiadido desde el punto de vista de los estandares de marca, uno de los pilares
estratégicos del Grupo Sol Melia. En los préximos afios, el Grupo tiene previstos incorporar 6.150
habitaciones (18 hoteles), el 87% en régimen de gestion y el 13% restante en alquiler. Del total, 3.077
habitaciones (9 hoteles) se abriran en 2009, el 11% en régimen de alquiler v el 89% restante en gestion.

Por otra parte, en las Notas a las Cuentas Anuales Consclidadas se detalla mas informacién sobre los
riesgos e incertidumbres a los que esta expuesto el Grupo en el desarrollo de su actividad, cuyos efectos
adversos tratan de ser minimizados a través de las gestiones realizadas por la Compaiia.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacion del presente informe de gestion ha sido aprobada por el Consejo de Administracién,
en su reunién del 31 de Marzo de 2009.

Los administradores abajo firmantes manifiestan gue, hasta donde alcanza su conocimiento, el
informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucidon y los resultados empresariales, y de la
posicién del Grupo, junto a la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a gque se
enfrenta.

Dicho informe esta extendido en 8 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo,
firmando en la dltima hoja todos los Consejeros.
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