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A los Socios de
Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito:

I.

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito (en
lo sucesivo, la Caja), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de
las cifras del ¢jercicio 2008, las correspondientes al ¢jercicio anterior. Nuestra opinién se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 28 de febrero de 2008 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ¢jercicio 2007, en el que expresamos una
opinidn sin salvedades.

Segiin se indica en la memoria adjunta, ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los
mercados internacionales en 2008, fundalmentalmente en el segundo semestre, los gobiernos europeos
adoptaron el compromiso de tomar las medidas oportunas para resolver los problemas de la financiacién
bancaria y sus efectos sobre la economia real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema
financiero internacional. Asimismo, se mencionan las medidas aprobadas durante el Gltimo trimestre de
2008 por el Gobierno espaiiol en este sentido. Segun s¢ indica en la Nota 27, dichas medidas oftecen un
marco de actuacién adecuado para que las operaciones se puedan desarrollar normalmente durante ¢l
ejercicio 2009,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Rural del Mediterrdneo,
Ruralcaja, S. Coop. de Crédito al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con los principios ¥ normas contables contenidos en la Circular 4/2004 de
Banco de Espaifia, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion del ejercicio 2008 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidén contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con ¢l alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Caja.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 80692

bl

Miguel Monferrer
5 de marzo de 2009

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, haja, M-54414 Member of
inscripadn 96, CLE: B-79104469. Domclio Sodal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrnd. Deloitte Touche Tohmatsu
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CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de Eurcs)

ACTND Hota 2008 2007 PASIVO Y PATRIMONIC NETO Nota 2008 2007
jcAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5 31.267 32.870 |PASND
CARTERA DE NEGOCIACION [ 247 7.867 |CARTERA DE NEGOCIACKON [ 256 8.169
Depésins on emidades de cridito - - Depasitas de bancos cenlmies - -
Cradita 6 la cllerala - - Depasitas de antidades de cridito - -
Valores represantstivas de deude - - Depasifos de |e clientsa - -
Insirumenmos de capital - - Débitos represantados por valores negaciables - -
Darlvados de negociaciSn 247 T 887 | Dervados de negociacidn 258 8.169
Pro-memona Prestados o en gamntia - - Fosiciones cortas da valores - -
Qtros pasvos fiRaneens - -
[OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RATONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 7 7.043 14475 | CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - .
Dapéstos en antidades de crédilo 7.043 14 475 | Dopbaltos de bancos cemrales - -
Crédito 2 la clientela - - Depésitna de emtidades da crédito - -
Valores rapresenanvos de deude - - Depésitng de |2 cllertala - -
Instrumemos de capital - - Débilas represertados por valnres negacables - -
Pro-memoria: Pregtados o an gamentla - - Pesivas subordinados - -
Otros paanos financieros - -
PASVOS FINANCEEROS A COSTE AMORTEZADO 15 8.282.533 | 8.236.863
ACTIVOS FINANCIERGS DISPONIELEE PARA LAVENTA a 94.793 76.220 | Depésios de bancos centralas - -
Valores reprasemativos de deuda 31.689 28.140 | Depbsmos de emidades de crédito 1002.33 544 224
Instrumentos de capilai 63.084 48.080 | Depbsitos de la cienst 6672.734 6.931.540
Pro-mamaona. Preatades o en garamle 27.330 27 155 | Débilos representados por valores nagocisbles 412.983 558.671
Pasivoa suaordinados 155.208 154.866
Oiros pasivos financieros 36.283 49.885
MNVERSIONES CREDITICIAS a 3.455.6H1 8457.512 | AJUSTES APASNOS FINANCEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
Depdsitos en entdades de crsditc 176.473 482 670
Crédile v le clentela B.274.321 7 969,659 |DERIVADQS DE COBERTURA 10 $.207 9.503
Walores represontaivos de deuda 5.197 5.183
Pro-memona- Prestades o en garantls 1.423.258 1.078.670 |PASNWOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN YENTA - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMENTO - - PROVISIONES 11.478 10.405
Pro-memong Preslados o 6 garentle - - Fendas pare pansicnes y abligacionas aimliares ] 41 -
Provisiones para impuastos y orras cortingancias lagalas 16 5.606 6.174
Provisiones pam nesgos y campramieos cantingemes 16 5.407 34832
AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-CDBERTURAS - - Otras provisonas 16 125 399
FORDO DE EDUCACION Y PROMOCION il 9.798 14.566
DERNVADOS DE COBERTURA 10 21.894 B.368
PASNOS FISCALES 2 11.112 14.743
ACTIWVOS NO CORREENTES EN VENTA 11 4276 1.853| Cornentes 4.758 8.616
Diferidos 6.354 6.127
PARTICIPACIONES 12 1.887 1.548
Ertidades asociedas. 185 26 |RESTO DE PASNWOS 17 21.112 23997
Enhdades mulbgrupo - -
Enhdades del Grupo 1.522 1522 |CAPITAL REEMBOLSABLE A LAVISTA 10 3ATE 3.224
TOTAL PASVD 8,344,675 6.320.670
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADDS A PENSIONES - -
PATRIMONIO NETO
ACTNG MATERIAL 13 208.034 1B5.5687
Inmoviizado matenal 206 995 1B4.528 [FONDOS PROPIOS §17.540 494.200
De usa propia 202.893 179.319 |Capital 19 69.064 66300
{edide en arrendamiento oparativo B77 976 |Pnma da emisidn -
Afacto al Tando de educacién y promocion n 3225 4.733 [Raservas
Invereiones INmobikaras 1.039 1.03g Resarvas scumuladas 20 425.493 71126
Pro-memoria: Adguindo en amendarmento fnanciera - - Ramenente - -
Otros instrumenkos de capital
ACTIVO INTANGIBLE 401 427 Da inslumentos financiencs compuestas - -
Fonde de comercio 401 427 Cuctas paticpativas y fondos asociedes - -
Qtro activy inlang ble - - Reste de instrumanios de capilal - -
Resutado del ejercicia 3 22.983 56.774
ACTIVOS FISCALES 22 36.425 20.045 |Manos: Dividendos y retribucionas -
Cornantas 5.826 a.785
Cifendos 30.599 24.280 | AJUSTES POR VALORACION 7,048 £.582
Actives inancieros disponibles perale vente 18 7.048 5582
RESTO DE ACTWOS 14 7.503 5,580 | Cobarluras de los fluos de efective - -
Coberturas da inversones natas en negocios en &l axtranjerc - -
Diferancias de cambia - -
Aclivos no camantas en vents - -
Resto de apstas por valoracion - -
TOTAL PATRMONK) NETD 524.586 500.782
TOTAL ACTD 8.369.261 B.821.452 TOTAL PASIVO Y PATRIMOKIO NETO B.569.261 $.821.452
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES -] 436291 579.603
COMPROMISOS CONTINGENTES 28 564.102 924.257

Las Noles 1 a 42 desmifas en b2 memona adjunla karman pa?a ik
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del balance de situackbn al 31 de diciembre de 2008




CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Elorciclo Ejerclclo
CONCEPTOS Nota 2008 2007
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 28 §18.437 418.335
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS 0 (324.269) (218.468)
MARGEN DE INTERES 194.188 199.869
RENDBMIENTO DE INSTRUMENTOS OE CAPITAL R | 980 €62
COMISIONES PERCIBIDAS 32 50.885 46.230
COMISIONES PAGADAS 33 {13.2685) {13.092)|
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neta} £ (3.178) (359)
Cartera de negociacién 49 {3)
Otros instrumentos financieros a valor razonable ton cambies en pérdidas y ganancias (1.800) (262)
Otros instrumenies financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pardides y gananclas {10} 2
Otres 1417 (96)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) arg 126
GTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 9.738 11.287
OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGKON 7 (8.714) (6.342)
MARGEN BRUTO 230.984 238.401
GASTOS DE ADMINISTRACION- {130.103) {123.636)
Gastos de personal 38 (86.204) (82.509)
Olros gastos generales de administraciin 39 (44.899) (41.027)
AMORTIZACION (11710 (9.280)
DOTACIONES A PROVISIONES (nata) 16 (1.332), 3412
PERDIDAS POR QOETERIORO DE ACTIVOS FIMANCIEROS {neto) (65.561) (34.868)
Inversiones crediticias 8 (64.188) (34.891)
Otros insinumantos financieros no valorados & valor razaonable
con cambios en pérdidas y genancias {1.373) 123
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 22258 74.029
PEROIDAS POR DETERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS (neta) {369}, {54}
Fendo de camercio ¥ oire activo intangible - -
Ofros activos {369}, (54}
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS
COMO NO CORRIENTES EN VENTA 23 65
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACICNES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVO'S NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS an {3.930) 1.617
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 17.082 75.857
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 2z 7.273 (12.803)
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS ¥ FONDOS 50CIALES 3 {2.272) {6.080)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 22,983 56.774
RESLLTADC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {natc) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 22983 56.774

Las Notas § a 42 deﬁcntas gn la memana adjunta

forman parte infegrante d cuanta de pérdidea ¥ panancias del ajarcicio 2008.
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CAJA RURAL DEL MEDITERRANEOQ, RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO

ESTA| DE INGRESOS Y TOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMI EL 31 DE DICIEMER 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

CONCEFTOS

Ejercicic
2008

_fjarclcio
2007

A) RESULTADO DEL EJERCICIO

22.983

56.774

B} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.262

activas finanicieres digponibles pera la venta:

1.521

Ganancias/Pérdidas par valoracidn
Impories transfendes a la cuenia da pardidas ¥ ganancias
Olras reclasificaciones

673
T

1.518

[Cobarturas de los flujos de afectivo: .

Ganancias/Pardidas por valoracion

importas transferidos a la cuenta de pérdidas y ganandas

Importas transferidos al valor conlabla inicial da las partidas cubiertas
Otras recdas/ficacionas

Coberturas de inversionas netas en negocios en el extranjero:

Ganancias/Pérdidas par valorecion
Imponas Iransferidos a la cuenta de pardidas y ganancias
Otras raclasificacionas

Difarencias da cambio:

Ganancias/Pérdidas por CONVErsKin
mportes transferidos & la cuente de pérdidas y ganancias
Qtras reclasficaciones

Activas no comenles en venta:

Gananciag por valoracién
Impories transfaridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

impuesta sobre beneficios

(202

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B)

23.447

53.038

Las Notes 1 8 42 descritas en la memona edjunta forman parta integrente del estado de




CAJA RURAL DEL MEDITERRANEQ, RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO

ESTADOS DE FLUJO ECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALE

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Ejercicio E_jerclclo
2008 2007
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACKON (1424 3+ 4+ 5) 36,007 30008
1. Rasultado del ajarcica 22983 56.774
2. Ajustes para obtaner los flujos de efectivo de las actividades da explatacion: a86.152 45.254
[+) Amorlizacion 11710 9280
(+/-) Otras mjusies 72442 35.974
3. (Aumanio)/Disminucidn neto de los activos de explolacion: (76.626) (1.287.048)
(+/-) Certara de negoediacion 7.640 (1.387)
{+/-) Olros acuvos financieros a valor razonable can cambios an pérdidas y genancias 7432 {317
(+/-) Activos financierns disponiblas para la venta {19.211) 5.8509
(+~) Inversiones craditicins {62.185) (1.284.187),
{+/~) O1ros mclivos de exploEcidn {14.302) (7.068))
4, Aumento/{ Disminucidn) nalo de los pasivos da explotacidn: 11.771 1.202.222
(+/-) Cartara da negociacién (7.911) -
(+/=) Otros pasivos financieras e velor razonable con cambios en péndidas y ganancias - -
(+1-) Pasivos finandieros a coste amartizado 26.193 1.203.137
(+/-) Otros pasivos de explotacion (8.516) (815)
5. Cabros/(Pegos) por impuasto sabre beneficios (7.273) 12.803
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) {38.524) 142.270)
1. Pagos: {38.838) {47.000)
{-) Aclivos malariales {37.638) {47.000)
{-} Activos intangibles - -
(-} Partiapaciones (1.200) -
{-) Entdades dependiantes y otras unidades de negocio - -
{-) Achivoa no comenles y pasivos asociados en venta - -
(-} Cartara de invarsién a vancimiento - -
(-) Otros pagos relacionados con aclividades de invarsidn - -
2. Cobros: 4 4.730
{+) Activoa malsnalas 288 4730
{+) Aclivoa intangiblas 26 -
{+) Participacionas - -
{+) Enlidadas depandientes y otras unidades de negoco - -
{+) Activos no comentas y pasivos esociados en venia - -
{+) Cartera de invarsibn a vancimianto - -
{+) Otros cobrcs relacionadoa con actividadas de invarsion - -
C) FLLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) 914 17413
1. Pagos: (2.446) {1.573)
() Dvidandos (2.446) (1.573)
{-) Pasivozs subardinades - -
{-) Amortizacidn da instrumanics de capital propio . .
{-) Adquisicitn da inalrumantos de capnal propic - -
{-) Olrog pagos relacionados con actividades de financiacion - -
2. Cobros: 3.360 18.986
{+) Pasivos subardinados 344 13.932
{+) Emisitn de instrumantos de capital propio 3.016 5.054
{+) Enajenacian da natrumenlos de capital propio - -
{+) Otros cobros relacionados con actvidades de financiacién - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENT O/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES (A +B + C + D) {1.803) 5.148
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 32.870 27.722
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 31.287 32,870
2008 20T
{*) Caja 31.267 32.870
{+) Saldos equivalentes al sfectivo an bancos cenlrales - -
{+) Otros activos financieros - -
{-) Menos: Descubierlos bancarias reintagrables a la vista , ! - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO I f 31.267 32.870
" i

Las Notas 1 a 42 descritas en |a ff gmoria adjuLta rman parte integrenta del eslado




Caja Rural del Mediterraneo,
Ruralcaja, S. Coop. de Crédito

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

1. Naturaleza y objeto social

Reseria de la Entidad

Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito (en adelante, la Entidad, la Caja o Ruralcaja) es una
cooperativa de crédito asociada a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, regulada por la Ley de
Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de 1989 y su posterior desarrollo en el R.D. 84/1993 por el que se
aprueba el Reglamentc de la citada ley, la Ley 27/1999, de 17 de julio, de Cooperativas y otras disposiciones
aplicables.

La Entidad tiene como actividad tipica y habitual el recibir fondos del piblico en forma de depédsito, préstamo,
cesion temporal de activos financieros u otras analogas que lleven aparejada la obligacién de su restitucién,
aplicandolos por cuenta propia a la concesion de créditos u otras operaciones de analoga naturaleza que
permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de terceros. A tal fin podra realizar toda clase de
operaciones activas, pasivas y de servicios que sean propias de las entidades de crédito, con atencién
preferente a las necesidades financieras de sus socios.

La Caja podra realizar las actividades y servicios propios de su objeto social con terceros no socios, sin otras
limitaciones que las sefaladas en cada momento por la legislacion vigente, los que prestara principalmente en el
medio rural.

Las actividades que integran el objelo social, que se limitan a las propias de las entidades de crédito, podréan ser
desarrolladas, total o parciaimente, de modo indirecto, mediante fa fitularidad de acciones ¢ participaciones en
sociedades mercantiles o civiles con obieto idéntico o andlogo al de la Caja, pudiendo acceder a la condicién de
miembro de los mercados organizados correspondientes y contraer otros vinculos con personas fisicas o
juridicas.

Para el desamollo de su actividad mantiene 497 sucursales y 20 agencias (véase Nota 2-e), distribuidas
principalmente en las provincias de Alicante, Castellén y Valencia, si bien cuenta también con sucursales en |as
provincias de Tarragona, Barcelona y Murcia. El domicilio social de la Entidad se establece en Valencia.

La actividad de la Caja se haya sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes
aspectos:

a)

b)

c)

d)

El cumplimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios minimos.

La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente del afio al Fondo de Educacion y
Promocién y al Fondo de Reserva Obligatorio que no son de libre disposicién.

La limitacion de concesidn de inversiones craditicias a socios de la Caja y a los miembros singulares de las
entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no socios, en los limites establecidos en el articulo
cuarto de la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario
en la disposicién adicional tercera del Real Decreto 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
13/1989, de Cooperativas de Crédito.

La participacion en el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito, cuya finalidad consiste
en garantizar hasta 100.000 euros los depdsitos de lps, clientes de acuerdo con lo dispuesto en el R.D.
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos jde garantiaHe depdsitos de entidades de crédito segin |a




redaccion dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, la Circular 4/2001, de 24 de septiembre, y &l R.D.
1642/2008, de 10 de octubre.

Dada la actividad a la que se dedica la Caja, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambienta) que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memonia de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fusién con Caja de Elche realizada en el ejercicio 2003

En el ejercicio 2003 se fusionaron Caja Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito y Caja de Elche,
Caja Rural, Coop. de Crédito V. mediante la absorcion de ésta Ullitima por la primera, con disolucidn sin
liquidacién de Caja de Elche, Caja Rural, Coop. de Crédito V. y transmision en blogue a titulo universal de su
patrimonio a Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, 8. Coop. de Crédito. En la presente memoria no se
desglosan todos los datos requeridos por la normativa mercantil, fiscal y contable relativos a esta fusién dado
que los mismos ya fueron incluidos en las cuentas anuales de Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop.
de Crédito del ejercicio 2003, primer ejercicio cerrado tras la fusion. Los valores por los que fueron incorporados
a la Entidad los elementos patrimoniales revalorizados, asi como los que figuraban en Caja de Elche se
detallaron en la memoria del ejercicio 2004. Los valores en libros de os elementos patrimoniales susceptibles de
amortizacién, por ejercicio de adquisicion, que Caja de Elche ha transmitido a la Entidad se detallaron en la
memoria del ejercicio 2003.

Fusidn con Caja Rural Credicoop y Caja Rural Alicante
realizada en el ejercicio 2002

En el ejercicio 2002 se fusionaron Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito, Caja Rural Credicoop, S. Coop. de
Crédito y Caja Rural Alicante, $. Coop de Crédito mediante la absorcion de éstas dos Ultimas por la primera, con
disolucién sin liquidacion de las entidades absorbidas y transmision en bloque a titulo universal de su patrimonio
a la entidad absorbente, que procedid al cambio de su denominacién por Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja,
3. Coop. de Crédito. En la presente memoria no se desglosan los datos requeridos por la normativa mercantil,
fiscal y contable relativos a esta fusion dado que los mismos ya fueron incluidos en las cuentas anuales de Caja
Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito del gjercicio 2002, primer ejercicio cerrado tras la fusién.
Como consecuencia de esta fusién y con la finalidad de reforzar el caracter local de la Entidad a nivel
institucional, en los Estatutos Sociales se establecieron las siguientes zonas singulares de interés econdmico y
social {en adelante, ZIES):

- ZIES de Alicante: Constituida por todas las oficinas que tenia Caja Rural Alicante, S. Coop. de Crédito al 31
de diciembre de 2001 y las que se aperturen en la provincia de Alicante a partir de esa fecha.

- ZIES de Castelldn: Constituida por todas las oficinas que tenia Caja Rural Credicoop, S. Coop. de Crédito al
31 de diciembre de 2001 y las que se aperturen en |a provincia de Castellon a partir de esa fecha.

~ ZIES de Valencia: Constituida por todas las oficinas que tenia Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito al 31
de diciembre de 2001 vy las que se aperturen en la provincia de Valencia a partir de esa fecha.

En cumplimiento del articulo 13 de los Estatutos de la Entidad se desglosa en cuentas anuales el peso relativo
de cada una de las ZIES (véanse Notas 9, 15y 19).

Cuando la suma de créditos sobre clientes y débitos a clientes gestionados por la Entidad en cualquier otra
comunidad auténoma y el nimero de socios de las oficinas de la misrna comunidad representen, durante tres
gjercicios consecutivos, una cifra superior a una cuarta parte del total de las indicadas ribricas y de socios, se
constituira con dicha demarcacion una nueva ZIES.

Fusidn con Inforcampo realizada en el ejercicio 1999

.
En el ejercicio 1999 se fusionaron Caja Rural Credicoop, §. €Coop. de Crédito e Inforcampo, S. Coop. V.
mediante la absorcién de ésta dltima por la primera, §on digoljcibn sin liquidacién de Inforcampo, S. Coop. V. y




transmisién en blogque a titulo universal de su patrimonio a Credicoop. En la presente memoria no se desglosan
los datos requeridos por la normativa mercantil, fiscal y contable relativos a esta fusién dado que los mismos ya
fueron incluidos en las cuentas anuales de Caja Rural Credicoop de! ejercicio 1999, primer gjercicio cerrado tras
la fusién.

Canalizacion de fondos al mercado interbancario

Desde enero de 1994 existe un acuerdo formal enfre las cajas rurales asociadas a Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. y esta entidad por el que se establecen las condiciones que contemplan la cesion de fondos por parte de
aquéllas para su canalizacién al mercado interbancario de forma centralizada a través del banco. Ante Banco
Cooperativo, cada Caja Rural garantiza plena y scolidariamente el riesgo contraido en la colocacién en el
mercado interbancario de los fondos cedidos con el limite establecido en el propio acuerdo.

Adicionalmente, con fecha 23 de julio de 1999 Banco de Espafia aprobé un acuerdo especifico de cesién de
fondos a Caja Rural Credicoop (actualmente Ruralcaja) por sus cajas rurales asociadas para que, a través de
dicha entidad, aquéllas depositaran en Banco Coaperativo los fondos cedidos contemplando los nuevos limites
de concentracion de riesgos que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 1999 y que fueron establecidos por
el R.D. Ley 1343/1992, de 6 noviembre,

Pertenencia a la Asociacidon Espafnola de Cajas Rurales

La Entidad es miembro fundador de la Asociacion Espaficla de Cajas Rurales, que es la encargada de
establecer las estrategias v politicas de actuacion comunes de las entidades participadas. Dentro de los fines
principales de esta asociacién destaca la gestién, administracién y disposicién, en su caso, del Fondo de
Insolvencia que las entidades asociadas deben constituir. Este fondo, que es patrimonio de cada Caja Rural en
la proporcion aportada, estd destinado a prevenir, o, en su caso, resolver situaciones de insclvencia o de
cobertura legal de recursos propios, que pudieran sobrevenir a cualquiera de las Cajas Rurales Asociadas.

Con la pertenencia a la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales, la Entidad se ha integrado igualmente a las
entidades participadas por las demas cajas rurales integradas en aquella asociacion:

» Banco Cooperativo Espafiol, $.A., encargada de prestar los servicios de una entidad bancana a sus cajas
asociadas.

» Rural Servicios Informaticos, $.C., sociedad destinada a la explotacion de un centro comun de servicios
informaticos.

» Seguros Generales Rural, S.A. {en esta memoria RGA), entidad matriz de Rural Grupo Asegurador A.l.E.
constituido por entidades especializadas en la prestacidn y comercializacién de diferentes tipos de seguros.

Convenios de colaboracidn con Cooperativas con Seccion de Crédito

En ejercicios anteriores Caja Rural Valencia formalizé convenios individuales con determinadas cooperativas
con seccién de crédito de la provincia de Valencia que originaron la cesién a la Entidad de los depésitos
dinerarios constituidos en dichas secciones, previa conformidad de los socios depositantes, y de los activos de
caracter financiero por un valor neto contable equivalente al importe de los pasivos recibidos. Todos los activos y
pasivos se incorporaron a la contabilidad por & mismo valor por el que figuraban en la contabilidad de las
entidades transmitentes. Los convenios fimados en la provincia de Valencia supusieron la suscripcién y
desembolso de aportaciones al capital social de la Entidad y la constitucion de depésitos subordinados por parte
de las cooperativas transmitentes.

En dichos convenios, firmados por plazo indefinido y con opcién de denuncia por cualquiera de las partes, se
establecia que durante la vigencia de los mismos, cada cooperativa cedente participaria en la rentabilidad
positiva futura obtenida por la Entidad en las sucursales en donde se situan los activos y pasivos recibidos y
asumia integramente la rentabilidad negativa. La participacion, por parte de las Cooperativas con Seccién de
Crédito (un total de 20), en dichas rentabilidades ha supuegto/ para la Entidad un coste neto de 2.601 y 5.394
miles de euros, en los gjercicios anuales terminados el 31 ; ciembre de 2008 y 2007, respectivamente. Dicho




coste no incorpora los arrendamientos de los locales de dichas cooperativas. Ademas, las cooperativas
cedentes mantienen la potestad de designar a las personas a gquienes la Entidad confiera facultades para la
supervision de determinadas operaciones de dichas sucursales.

Durante el 2008 Ruraicaja ha fimado el nuevo Convenio de cesidn de activos y pasivos con 20 Cooperativas
Agrarias, 17 de elias con seccion de Crédito v 3 sin dicha seccién, que sustituye y deroga al vigente hasta ese
momento.

La firma del nuevo Convenio fue autorizada por el Consejo Rector de Ruralcaja en su reunion del 25 de abril de
2008. En cuanto a las 17 Cooperativas con Seccién de Crédito, se contd para la firma con la auteorizacién previa
del Instituto Valenciano de Finanzas (IVF), en su condicién de drganoc supervisor de las secciones de crédito,
adicionalmente a la autorizacion de sus propias Asambleas Generales para la totalidad de las Cooperativas
firmantes.

Entre las novedades principales del Convenio esta que la cooperativa debe ser titular de recursos propios de
Ruralcaja en cuantia suficiente para cubrir el 60% de los requerimientos de consumo de recursos propios
computables de la sucursal abierta por la Caja con los aclivos y pasivos objeto del convenio, destinando si fuera
necesario los beneficios brutos para cubrir ese 60%. Asimismo, y como novedad respecto al anterior convenio,
se prevé que cuando una operacion de crédito produzca rentabilidad negativa debera asumirla la cooperativa en
un 60%, frente al 100% que debia asumir en & anterior Convenio, porcentaje andlogo al de la participacion en
los beneficios obtenidos por la seccion de crédito.

Iinformacion referida al ejercicio 2007

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2007 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2008 vy, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales
del ejercicio 2007.

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo presentades en estas
cuentas anuales se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, los cuales han
sido modificados en el gjercicio 2008 por la Circular 6/2008 de Banco de Espania, y difieren, en cuanto a los
criterios de presentacién de determinadas partidas y margenes, de los presentados en las cuentas anuales al 31
de diciembre de 2007,

Debido a este cambio, que no tiene ningun efecto en el patrimonio neto ni en el resultado de la Entidad, los
estados financieros de la Caja del ejercicio 2007, que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas
anuales, han sido modificados con respecto a los elaborados en su momento per la Caja, para adaptaros a los
formatos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia modificados por la Circular 6/2008 de Banco de
Espafia.

A continuacion se presenta una conciliacion entre el balance a 31 de diciembre de 2007 presentado por la Caja
como parte integrante de sus cuentas anuales a dicha fecha y el balance presentado en estas cuentas a efectos
comparativos a dicha fecha elaborado de acuerdo con el modegio rhedificado antes indicado:




Balance - Activo

Segun las Cuentas Anuales Miles de Euros Segin los Estados de la
del Ejercicio 2007 31/12/2007 Ajustes 31/12/2007 Circular 6/2008 de Banco de Espafia
Caja y depdsitos en bancos centrales 32.870 - 32.870 | Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociacién 7.887 - 7.887 | Cartera de negociacién
Derivados de negociacidn 7.887 - 7.887| Derivados de negociacidn
Otros activos financieros a valor razonable con Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 14.201 274 14.475| cambios en pérdidas y ganancias
Depositos de entidades de erédito 14.201 274 14.475| Depositos de entidades de crédito
Activos financieros disponibles para la venta 76.220 - 76.220 | Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de denda 28.140 - 28.140| Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital 48.080 - 48.080 ( Instrumentos de capital
Inversiones crediticias 8.455.680 1.832 8.457.512 | Inversiones crediticias
Depdsitos en entidades de crédiro 452.147 30.523 482.670| Depdsitos de entidades de crédito
Crédito a la clientela 7.959.017 10642 7.969.659 | Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda 5.183 - 5.183
Otros activos financieros 39,333 (39.333) -
Derivados de cobertura 9.368 - 9.368 | Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 1.953 - 1.953 | Activos no corrientes en venta
Participaciones 1.548 - 1.548 | Participaciones
Entidades asociadas 26 - 26| Entidades asociadas
Entidades del Grupo 1.522 - 1.522| Entidades del Grupo
Activo matertal 185.567 - 185.567 | Activo material
De uso propio 179.319 - 179319 | De uso propio
Afecto al fondo de promocion cooperativo 4.233 - 4.233| Afecto al fondo de educacién y promocidn
Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo 976 - 976| Cedido en arrendamiento operativo
Inversiones inmobiliarias 1.039 - 1.039| Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 427 - 427 | Activo intangible
Fondo de comercio 427 - 427| Fondo de comercio
Activos fiscales 28.045 - 28.045 | Activos fiscales
Corrientes 3.765 - 3.765| Corrientes
Diferidos 24.280 - 24.280 | Diferidos
Periodificaciones 3478 2.102 5.580 | Resto de activos
Oftros activos 2.093 (2.093) -
TOTAL ACTIVO 8.819.337 2.115| 8.821.452 | TOTAL ACTIVO




Balance — Pasivo v Patrimonio Neto

Segiin las Cuentas Anuales Miles de Euros Segin los Estados de la
del Ejercicio 2007 3171272007 | Ajustes | 31/12/2007 Circular 6/2008 de Banco de Espafla
Pasivo: Pasivo:
Cartera de negociacién - 8.169 8.169 | Cartera de negociacién
Derivados de negociacion - 8.169 8.169| Derivados de negociacion
Pasivos financieros a coste amortizado 8.236.178 785| 8.236.963 | Pasivos financieros a coste amortizado
Depbsitos de entidades de crédito 544.221 - 544.221 | Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela 6.939.435( (7.895)) 6.931.540| Depositos de la clientela
Dibitos representados por valores negociables 556.671 - 556.671| Deébitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados 154.866 - 154866 | Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros 40.985 8.680 49.665| Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura 8.503 - 8.503 | Derivados de cobertura
Provisiones 10.405 - 10.405 | Provisiones
Provisiones para impuestos y otras contingencias
Provisiones para impuestos - 6.174 6.174 legales
Provisiones para riesgos y compromisos Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes 3832 - 3.832 contingentes
Otras provisiones 6.573 (6.174) 399
14.666 14.666 | Fondo de educacion y promocion
Pasivos fiscales 14.743 - 14.743 | Pasivos fiscales
Corrientes 8.616 - 8.616 | Corrientes
Diferidos 6.127 - 6.127 | Diferidos
Periodificaciones 27597  (3.600) 23.997 | Resto de pasivos
Otros pasivos 17.905| (17.905) -
Capital con naturaleza de pasivo financiero 3224 - 3.224 | Capital reembolsable a 1a vista
TOTAL PASIVO 8.318.555 2.115( 8.320.670 | TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 494,200 - 494,200 | FONDOS PROPIOS
Capital 66.300 - 66.300 | Capital
Reservas 371.126 - 371.126 | Reservas
Resultado del gjercicio 56.774 - 56,774 | Resultado del ejercicio
AJUSTES POR VALORACION 6.582 - 6.582 | AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles para la venta 6.582 - 6.582| Activos financieros disponibles para la venta
TOTAL PATRIMONIO NETO 500.782 - 500.782 | TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8.819.337 2.115| 8.821.452 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Por su parte, a continuacion se presenta una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a! ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida como parte integrante de las
cuentas anuales de la Caja de dicho gjercicio 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a ese
mismo periodo elaborada de acuerdo con el madelo de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia modificado por la

Circular 6/2008 de Banco de Espafa que se presenia, a &

ejercicio 2008:

05 /comparatives, en estas cuentas anuales del




Segin las Cuentas Anuales Miles de Euros Segun los Estados de la
del Ejercicio 2007 J1/12/2007 | Ajustes | 31/12/2007 Cireular 6/2008 de Banco de Esparia
Intereses y rendimientos asimilados 418.335 - 418.335 | Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (218.466) - (218.466) | Intereses y eargas asimiladas
Rendimiento de instrumentos de eapital 682 (682) -
MARGEN DE INTERMEDIACION 200.551 (682) 199.86% | MARGEN DE INTERESES
682 682 | Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas 46.230 - 46.230 | Comisiones percibidas
Comisiones pagadas (13.092) - (13.092) | Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras (neto) (359 - {359) | Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion 3 - (3)] Cartera de negociacion
Otros instrurnentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (262) - {(262) | Otros instrumentos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en pérdidas y
Activos financieros disponibles para la venta 2 - 2 ganancias
Otros (96) - (96)| Otros
Diferencias de cambio (neto) 126 - 126 | Diferencias de cambio (ncto)
- 11.287 11.287 | Otros productos de explotacién
- (6.342) (6.342} | Otras cargas de explotaeion
MARGEN ORDINARIO 233,456 4.945 238.401 | MARGEN BRUTO
Otros productos de explotacidn 10.786 (10.786) -
Gastos de administracion:
Gastos de personal (82.609) - (82.609)| (astos de personal
Otros gastos generales de administracidn (41.027) - (41.027) |  Otros gastos generales de administracion
Amortizacion (9.280) - (9.280) | Amortizacion
Otras cargas de explotacion (3.967) 3.967 -
- 3412 3.412 | Dotaciones a provisiones (neto)
- (34.868) (34.868) | Pérdidas por deterioro de activos financicros (neto)
- (34.991) (34991)| Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en pérdidasy
- 123 123 ganancias
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE
MARGEN DE EXPLOTACION 107.359|  (33.330) 74.029| EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (35.790) 35.736 (543 | Pérdidas por deterioro del resto de aetivos (neto)
Activos financieros disponibles para la venta 60 (60) -
Inversiones crediticias (34.991) 34,991 -
Activos no corrientes en venta (868) 868 -
Activo material (54) - (59
Resto de aetivos 63 (63) -
Dotaciones a las provisiones (neta) 3412 (3412) -
Otras ganancias 3.052 (3.052) -
Ganancia por venta de activo material 2.485 (2.485) -
Otros conceptos 567 (567) -
Ganancias/{Pérdidas) en la baja de aetivos no
- 65 65 clasificados como no corrientes en venta
Otras pérdidas (2.376) 2.376 .
Pérdidas por venta de activo material (1 1 -
Otros conceptos (2.375) 2.375 -
P Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en
A venta no clasificados como operaciones
- v Lgh7 / / 1.617| interrumpidas




Segin las Cuentas Anuales Miles de Euros Segiin los Estados de la

del Fjercicio 2007 31/12/2007 | Ajustes | 31/12/2007 Circular 6/2008 de Banco de Espafia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 75.657 - 75.657 | RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios {12.803) - (12.803) | impuesto sobre beneficios
Dotacidn obligatoria a obras y fondos sociales (6.080) - {6.080) | Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 56.774 - 56.774 CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - - Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO 56.774 ~ 56,774 | RESULTADO DEL EJERCICIO

Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 42004 de Banco
de Espafia modificados por la Circular 6/2008 en base a los cuales se han elaborado estas cuentas anuales y
los aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2007 son los siguientes:

1. Con respecto al modelo de balance integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, €l
modelo de balance que se presenta en estas cuentas anuales:

a)

b)

¢}

d)

e)

]

g)

h)

Incluye, en el activo, la partida “Activo material — Inmovilizado material” que agrupa las rubricas “Activo
material — De uso propio”, “Activo material — Otros activos cedidos en amendamiento operativo” y
“Activo material — Afecto al fondo de educacion y promocidn” incluidas en el activo del balance
presentado en las cuentas anuales del gjercicio 2007.

Incluye, en el activo, la partida “Resto de activos” que agrupa las ribricas “Periodificaciones” y “Otros
activos” del activo del balance incluido en las cuentas anuales de |la Caja correspondientes al ejercicio
2007.

Se elimina el desglose que existia en las diversas categorias de activos financieros de las
“Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida®. Este tipo de operaciones
pasan a formar parte de la ribrica de “Crédito ala dientela" de cada una de las distintas categorias de
activos financieros incluidas en el activo del balance.

En el capitulo "Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion, se elimina la rdbrica de
“Otros activos financieros”™; las distintas partidas que la formaban pasan a integrar las rlbricas de
“Depésitos de entidades de créditc” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo del
balance de situacion, atendiendo al sector institucional al que pertenezcan cada una de ellas.

En el activo del balance de situacidn se elimina el desglose por naturaleza de los activos que forman
parte de la ribrica “Activos no corrientes en venta”.

Elimina los capitulos del pasivo “Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en patrimonio
neto” {la cual no presentaba saldo alguno en el balance de situacion incluido en las cuentas anuales
de la Caja al 31 de diciembre de 2007) y “Capital con naturaleza de pasivo financiero”, cuyo saldo ha
pasado a integrarse en el capituio “Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance.

Presenta en el pasivo del balance la ribrica “Fondo de educacion y promocion” de manera separada.
En el balance incluido en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, esta partida se incluia
formando parte del saldo del capitulo del pasivo “Otros pasivos”.

Incluye en el pasivo la ribrica “Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance
incluidas en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 como “Periodificaciones” y “Otros pasivos”
(salvo en la parte correspondiente al saldo del fondo de la obra social antes indicado).

Se elimina, de las distintas categorias de pasivos fingncigtos del balance de situacion, la ribrica
“Operacicnes del mercado monetario a través de entidades de contrapartida”. Este tipo de operaciones




j}

k)

mj

pasan a presentarse en la ribrica “Depésitos de la dientela” de cada categoria de pasivos financieros
incluidas en el balance de situacién.

Se afiaden nuevas ribricas en las que se desglosan determinados tipos de pasivos financieros
incluidos en las distintas categorias que se presentan en el pasivo del balance de situacién: "Otros
pasivos financieros”, "Depésitos de bancos centrales”, “Pasivos subordinados”, efc.

La rdbrica “Provisiones — Provisiones para impuestos” pasa a llamarse “Provisiones — Provisiones para
impuestos y ctras contingencias legales”, de manera que en la misma se deberan incluir, ademas de
las contingencias de naturaleza fiscal, las de naturaleza legal que se incluian en el modelo anterior
formando parte de la ribrica “Provisiones — Otras provisiones™.

Se elimina la rdbrica de los ajustes por valoracién del patrimenio neto “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en el parimonio neto”, pasando a integrarse su saldo en la rdbrica de nueva
creacién “Resto de ajustes por valoracién™.

Se elimina la rdbrica de “Remanente” que formaba parte del capitule de “Reservas” de los fondos
propios. Su importe pasa a incluirse dentro de la rlbrica “Reservas — Reservas (pérdidas) acumuladas”
de este mismo capitulo.

Con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias integrado en las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias que se presenta en estas cuentas
anuales:

a)

b}

¢}

d)

e)

a)

No contempla la existencia del *Margen de intermediacion’, introduciendo un nueve margen
denominado “Margen de interés” formado por la diferencia entre los ingresos en concepto de
“Intereses y rendimientos asimilades” y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas”.

Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros valorados a
coste, a coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de coberturas de valor
razonable realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la ribrica “Instrumentos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™ del capitulo “Resultado de
operacicnes financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Présenta un nuevo margen denominado "Margen bruto” y se elimina el "Margen ordinario”. Este nuevo
“Margen brute” es similar al anterior “Margen ordinaric”, salvo, basicamente, por el hecho de que
incluyen en el mismo tanto los otros ingresos comoe las otras cargas de explotacién, que no formaban
parte del margen ordinario.

Los “Gastos de personal® y los “Otros gastos generales de administracion” pasan a presentarse
agrupados en la rubrica "Gastos de administracion”.

El saldo de la partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos partidas:
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de
los activos financieros distintos de las de [os instrumentos de capital clasificados como participaciones;
y las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)' que incluye el importe de las pérdidas por
deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de
activos no financieros.

Elimina el “Margen de explotacion” y crea el “Resultade de la actividad de explotacion”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, la
dotacién neta a las pérdidas por deterioro de ios instrumentos financieros y la dotacion neta a las
provisiones.

No contempla la existencia de las rabricas “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”.
Se incluyen, en cambio, tres nuevos capitulos: "Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no

clasificados como no corrientes en venta", “Diferenci,? afiva en combinaciones de negocios” y
“Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes an (vepfa no clasificados como operaciones




interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las dos ribricas eliminadas
indicadas anteriormente.

El capitulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no comientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de estos activos para
las que la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro epigrafe distinto y los
resultados por la venta de instrumentos de capital clasificados comoe disponibles para la venta que
sean inversiones estratégicas, aungue no se hubiesen clasificado en un balance anterior como activos
no corrientes en venta.

El resto de los resultados que se registraban en las dos rlbricas eliminadas y que no se incluyen en
las tres rubricas de nueva creacion, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias
atendiendo a su naturaleza.

En relacidn con el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de variaciones en el patrimonio
neto, el "Estado de cambios en el patrimonio neio” y el detalle de variaciones en el patrimonio neto
desglosado en notas en las cuentas anuales de la Caja al 31 de diciembre de 2007 son sustituidos,
respectivamente, por el modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado fotal de cambios
en el patrimonio neto que se incluyen en estas cuentas del gjercicio 2008 y presentan, basicamente, las
siguientes diferencias significativas con respecto a los mismos:

a) Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos
reconocidos, que se presentan en estas cuentas anuales del gjercicio 2008, deben entenderse como
las dos partes del estado de cambios en el patrimonio neto, que sustituyen a los estados presentados
en las cuentas anuales del ejercicio 2007 antes indicados. El estado de ingresos y gastos reconocidos
no incluye la rlbrica de “Otros pasivos financieros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en el
capitulo "Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

b) Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las rdbricas “Ganancias/(Perdidas)
actuariales en planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con
origen en la contabilizacion de dichas ganancias y pérdidas actuariales, en su caso, contra reservas, y
“Resto de ingresos y gastos reconocidos” para el registro de aquellas partidas contabilizadas como un
ajuste por valoracién en el patrimonio neto no incluidas en ninguna de las partidas especificas del
estado.

¢} En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para
recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, de manera
que las partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracién del patrimonio neto se
presenta en términos brutos.

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales del ejercicio
2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracién se presentaban netas de su
correspondiente efecto fiscal.

d) En el estado de ingresos y gastos reconocidos, deja de presentarse el efecto en el patrimonio neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios anteriores.

En el modelo de estado de flujos de efectivc que se incluye en estas cuentas anuales se presentan, al final
del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus equivalentes, que no se incluia en el
estado de flujos de efectivo que se presento en las cuentas anuales de la Caja al 31 de diciembre de 2007.
Asimismo, se eliminan determinados desgloses de determinadas partidas de activos y pasivos de
explotacidn, de ajustes al resultado y de flujos de efectivo de las actividades de financiacion; se modifica la
redaccion y los desgloses de determinadas rabricas que forman los flujos de efectivo de las actividades de
inversion.
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Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2008, |a Caja posee una participacion en el capital de Banco Cooperativo Espafiol, S.A.
superior al 5% de su capital.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, no existen entidades
financieras que participen en el capital de la Caja ¢ en los derechos de voto de la misma en un porcentaje
superior al 5%. En la Nota 19 se presenta |a relacion de entidades financieras y otras que participan en el capital
de la Caja.

Impacto medioambiental

Dadas |las actividades a las que se dedica la Caja, ésta no genera un impacto significativo en el medio ambiente.
Por esta razon, en las cuentas anuales no se desglosa ninguna informacion relativa a esta materia.

Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos gue han de mantener las entidades de
crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben
realizar las entidades y la informacion de caracter piblico que deben remitir al mercado las mencionadas
entidades.

Esta Circular supone el desarrolio final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16
de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero, vy
que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacion de la normativa espafiola a las directivas
comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han revisado profundamente,
siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (‘Basilea II"), los
requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupos consolidables.

Por tanto, durante el gjercicio 2008 ha culminado, en una etapa inicial, el proceso de adaptacion de la Caja a los
requerimientos establecidos por la nueva normativa, que comenzé varios afios atras. Este proceso no puede
considerarse aln completo, debido a que la Caja, si bien cumple rigurosamente con lo establecido en dicha
Circular al 31 de diciembre de 2008, se encuentra inmersa en determinados procesos de mejora de los métodos
aplicados para el calculo de requerimientos por riesgo de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Caja en relacion con la gestidn que se realiza de sus
recursos propios son los siguientes:

» Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en matena de requerimientos de recursos propios
minimos.

= Buscar la méaxima eficiencia en la gestién de los recursos proplos, de manera que, junto a otras variables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamentai en los
analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la Caja.

» Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos propios
de la Caja.

-
Para cumplir con estos objetivos, la Caja dispone de una sg\rie:d politicas y procesos de gestion de los recursos
propios, cuyas principales directrices son: " ;
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* La Caja dispone de las unidades, dependientes de la Direccion Financiera y Secretaria General de la
Entidad, de seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de cumplimienio de la
nomativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan
garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las
distintas areas y unidades de la Entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de
cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar
el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

« En la planificacién estratégica y comercial de la Caja, asi como en el analisis y seguimiento de las
operaciones se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los
recursos propios computables y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, en el COAP, por
delegacion de la Direccion General, se establecen los parametros que deben servir de guia para la toma de
decisiones, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por la
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion, que afectan tanto a las
decisiones de inversion de |a entidad, analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de emisiones por parte
de la entidad, etc.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse como
recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los
recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y de
segunda categoria, y difieren de los recurscs propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/2004 ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que no
estan contempladas en la mencionada Circular 4/2004.

La gestion gue la Caja realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, la Caja considera como
recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la mencionada Circular.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcién
de la exposicién de la Caja al riesgo de crédito y dilucién (en funcion de los activos, compromisos y demas
cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes,
garantias, etc.), al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion correspondiente a la cartera de negociacién,
al riesgo de cambio y de la posicién en oro {en funcidn de la posicion global neta en divisas y de la posicién neta
en oro) y al riesgo operacicnal. Adicionalmente, la Caja esta sujeta al cumplimiento de los limites a la
concentracion de riesgos establecidos en la mencionada Circular y estd sujeta al cumplimiento de las
cbligaciones de gobierno corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicidon del riesgo de tipo de interés y
a las obligaciones de informacién publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular.
De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Caja realiza una gestién integrada de
estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas. A continuacion se incluye un detalle, clasificado en
recursos propios basicos y de segunda categoria, de los recursos propios de la Caja al 31 de diciembre de 2008
y 2007, caiculados de acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Esparia, de 22 de mayo,
que como se ha indicado anteriormente, coincide con lo que se considera “capital a efectos de gestién”. En el
cuadro siguiente se desglosa el calculo de los recursos propios de la Caja:

12



Miles de Euros
2008 2007
Recursos propios basicos -
+ Capital computable 72.540 69.524
+ Reservas 393.212 338.655
+ Resultado del gjercicio no distribuido 20.450 54.715
- Activos intangibles {401) {427}
485.801 462.467
Recursos propios de segunda categoria -
+ Cobertura genérica 50.060 72.592
+ Revalorizacion de activos materiales 32.281 32,471
+ Financiaciones de duracion indeterminada 7.423 7423
+ Financiacion subordinada 142.400 132.351
+ 35% plusvalias instrumentos de deuda 314 185
disponibles para la venta
+ 45% plusvalias instrumentos de capital 4.125 3.994
disponibles para la venta
+ Fondo de la obra social 3.062 4,053
239.665 253.069
Total recursos propios 725.466 715.536

A 31 de diciernbre de 2008 y 2007, y durante dichos ejercicios, 10s recursos propios computables de la Caja
excedian de los requeridos por la citada normativa.

Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como a lo largo de dichos ejercicios 2008 y 2007, la Caja cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espanola aplicable.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b

Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2008 han sido formuladas por su Consejo
Rector (en la reunién celebrada el dia 24 de febrero de 2009), de acuerdo con lo establecido en la Circular
4{2004 de Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera
de |la Caja a 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus cperaciones, de los cambics en patrimonio
neto y de los flujos de efectivo generados durante el gjercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas
anuales se han preparado a partir de 10s registros contables de |la Caja.

Las cuentas anuales formuladas se someterdn a la aprobacion por la Asamblea General de Socios. No
obstante, dicho Consejoc opina que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales del
gjercicio 2007 fueron aprobadas por la Asamblsa General de Socios de fecha 25 de abril de 2008.

Principios contables

Las cuentas anuales de la Caja se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios v
normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
en las citadas cuentas anuales, de forma que muestran’'la imagen fiel del patimonio v de la situacion
financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2008,y de Ips 7és ltados de sus operaciones, de los cambios en
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d)

el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la Caja en el gjercicio anual terminado
en esa fecha.

En la Nota 4 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2008.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Caja.
Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios, politicas y criterios contables
de valoracion y estimaciones seguidos en la elaboracién de las cuentas anuales, las cuales se detallan en Ia
Nota 4 siguiente.

En las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores y la Alta Direccidn de la Caja para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

+ Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

* Las hipStesis empleadas en el calculo actuanal de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados.

» La vida Util de los activos materiales e intangibles.
» El valor razonable de determinados actives no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera
significativa, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena
de la Circular 4/2004, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta
de pérdidas y ganancias de los gjercicios afectados.

Confratos de agencia
La relacion de agencias de |la Entidad al 31 de diciembre de 2008 es |a siguiente {véase Nota 1):

Agencia Mont-roig
Agencia Moncofar
Agencia Prades

Agencia Rodonya

Agencia Montbrig

Agencia Riudecols
Agencia Salomd

Agencia Tirg

Agencia Torre d'en Besora
Agencia Vilanova d'Alcolea

Agencia Alfondeguilla

Agencia de Bonastre

Agencia Cervera del Maestre
Agencia Chert

Agencia Capganes

Agencia Atzeneta

Agencia El Catllar

Agencia La Jana (San Antonio}
Agencia Maslloreng

Agencia Maspujols

Los contratos de agencia firmados con estas entidades han supuesto para la Caja un coste de 3.213 miles
de euros en el gjercicio 2008, registrados en el epigrafe “Com|3|ones pagadas - Otfras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta {2.603 miles de euros gn 20 7
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e} Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ningdn
suceso que les afecte de manera significativa.

) Cambios en los criterios contfables

Durante el gjercicio 2008 se han producido determinadas modificaciones en la normativa contable aplicable a
la Caja con respecto a la aplicada en el ejercicio anterior. Estas modificaciones han supuesto la introduccidn
de determinados cambios en los principios contables y normas de valoracién aplicados por la Caja en el
ejercicio 2008 con respecto a los aplicados en ejercicios anteriores. A continuacion se presenta una relacion
de los cambios que pueden considerarse mas relevantes:

« En linea con la modificacién de la NIC 23 {Costes financieros) realizada en el gjercicio 2007, la Circular
6/2008 de Banco de Espafa ha modificado el criterio de capitalizacion de los costes financieros
asociados a la financiaciéon de los elementos del inmovilizado material y de las existencias. En este
sentido, desde el ejercicio 2008, y con caracter retroactivo, se deberan capitalizar los costes financieros
que cumplan determinados requisitos (periodos de tiempo significativos para que los activos estén en
condiciones de funcionamiento, activacion de costes financieros devengados antes de que el activo esté
en condiciones de uso, etc.). En su redaccion anterior, la Circular 4/2004 de Banco de Espafia no
permitia la activacidn de estos costes financieros, tratamiento que era acorde con las opciones de
tratamiento contable establecidas en |a versién anterior de la NIC 23.

Si bien este criterio supone de manera estricta modificar el criterio aplicado anteriormente por la Caja en
relacion con el tratamiento de estos costes financieros asociados a los activos indicados en &l parrafo
anterior, hay que sefalar que la aplicacién de este nuevo criterio no hubiese tenido un impacto
significativo sobre los estados financieros del gjercicio 2007 y anteriores.

Por ello, y considerando lo dispuesto en letra b) del parrafo 16 de la NIC 8 (Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores) adoptada por la Unidn europea, |a aplicacion de este criterio no
se considera, a efectos de ofrecer la correspondiente informacidn requerida por dicha norma, un cambio
de criterio contable, ya que no existen transacciones materiales para las cuentas anuales de la Caja del
gjercicio 2007 o anteriores afectadas por el mismo y, por tanto, no se ha realizado modificacidon alguna
asociada 3 este cambio de criterio, sobre la informacidén contable del ejercicio 2007 que se presenta a
efectos comparativos en éstas cuentas anuales del ejercicio 2008 con respecto a la presentada en las
cuentas anuales del ejercicio 2007 al considerarse cualquier cambio a realizar inmaterial.

+ También en linea con las modificaciones realizadas en ejercicios anteriores en la NMIC 19, la Circular
6/2008 de Banco de Espafa ha pasado a contemplar la posibilidad de registrar las ganancias o pérdidas
actuariales puestas de manifiesto en compromisos por pensiones de prestacidn definida directamente
contra las reservas de la Caja.

Pese a la existencia de esta posibilidad, la Caja ha optado por no modificar el criterio que venia
aplicando en retacion con el registro de las ganancias y pérdidas actuariales antes indicadas.

De haberse aplicado este nuevo criterio en el gjercicio 2007 o anteriores, no hubiese tenido un impacto
significativo sobre los estados financieros de dichos ejercicios.

Por ello, y considerando lo dispuesto en letra b) del parrafo 16 de [a NIC 8 (Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores) adoptada por la Unidn Europea, la aplicacion de este criterio no
se considera, a efectos de ofrecer la correspondiente informacion requerida por dicha norma, un cambio
de criterio contable, ya que no existen transacciones materiales para las cuentas anuales de la Caja del
ejercicio 2007 o anteriores afectadas por el mismo y, por tanto, no se ha realizado modificacion alguna
asociada a este cambic de criterio, sobre la informacion contable del ejercicioc 2007 que se presenta a
efectos comparativos en estas cuentas anuales del gjercicio 2008 con respecto a la presentada en las
cuentas anuales del ejercicio 2007 al considerarse cualq ie?cambio a realizar inmaterial.
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« En el ejercicio 2008 se ha modificado la NIC 39 (Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion)
adoptada por la Union Europea permitiendo, bajo determinados supuestos, la reclasificacion de
instrumentos financieros que no sean derivados fuera de la cartera de negociacion si dejan de ser
mantenidos con el proposito de su venta o recompra a corto plazo y si se cumplen determinados
requisitos establecidos en dicha norma. La Circular 6/2008 de Banco de Espaia ha modificado las
reclasificaciones de instrumentos financieros permitidas en la misma linea que la NIC 39.

La disposicion transitoria de ambas normas prohibe Ia aplicacion retrospectiva de los nuevos criterios de
reclasificacion de instrumentos financieros antes indicada (s6lo se permite realizar estas
reclasificaciones a partir del 1 de julio de 2008, con las condiciones que se explican en |la Nota 4-b
siguiente), motivo por el cual este cambio no tiene efecto sobre los estados financieros del ejercicio 2007
que se presentan en estas cuentas anuales a efectos comparatives. Durante el ejercicio 2008 no se han
producido reclasificaciones de instrumentos financieros a los efectos de la modificacién mencionada de
la NIC 39.

g) Determinacidn del patrimonio

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espafia
para las entidades de crédito. Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las
cuentas anuales, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto de la Caja al 31 de diciembre de 2008 y
2007, hay que considerar los siguientes saldos y conceptos de los balances de situacién adjuntos:

Miles de Euros
2008 2007

Capital suscrito (Nota 19) 69.064 66.300
Reservas (Nota 20) 425493 | 371.125
Beneficio del gjercicio (Nota 3) 22983 56.774
Menos-
Aplicaciones previstas en la distribucion de resultados que

minoran el patrimonio neto

(Nota 3):

-Intereses a pagar a los socios por las aportaciones al capital {2.5333) (2.446)

Patrimonio neto después de la aplicacién de

los resultados de cada efercicio 515.007 | 491.753

3. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2008 que el Consejo Rector de la Caja sometera a la
aprobacion de la Asamblea General de Socios, conforme lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Caja,
adaptados a la normativa en vigor, en los cuales se establecen unas dotaciones minimas a la Reserva
Obligatoria del 80% del excedente disponible del ejercicio y al Fondo de Educacidon y Promocion del 10% del
mencionado excedente, asi como la distribucion de resultades del ejercicio 2007, es la siguiente:
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Miles de Euros
2008 2007
Base de reparto:
Resuitado del gjercicio (Nota 2-g) 22.983 56.774
Distribucién al F.E.P, ™ - 39
22,983 56.813
Distribucidn:
Intereses a pagar a los socios por aportaciones al capital (Nota 2-g) 2.533 2.446
A reserva obligatoria (Nota 20) 18.178 48.327
A reservas voluntarias (Nota 20) 2,272 6.040
22.983 56.813

(*} La diferencia de 39 miles de euros con respecio al importe de distribucion del resultado de 2007 segin
se formulé en el Consejo Rector de fecha 26 de febrero de 2008, es debido a que el montante total de la
remuneracién de las aportaciones al capital social de conformidad con la propuesta presentada y aprobada
en la Asamblea General del pasado 25 de abril ascendia a 2.446 miles de suros, si bien en la formulacion

de las cuentas por el Consejo Rector aparece ta cantidad de 2.059 miles de euros (véase Nota 21},

El importe de los intereses a pagar a los socios por aportaciones al capital estd condicionado a la obtencion de
resultados netos suficientes y se determina por la Asamblea General, a propuesta del Consejo Rector, no
superando el establecido en la legislacién reguladora de cooperativas de crédito. El Consejo Rector esta
facultado por los Estatutos para acordar el pago a cuenta de intereses, siempre que con dicho abono no se
impida la persistencia de los beneficios provisionales que sirven de base para estos pagos a cuenta y, en todo
caso, que no sean superados estos, una vez tenidas en cuenta las necesidades de capitalizacion de la Caja

derivadas de sus recursos propios.

El Consejo Rector, comprobada la existencia de beneficios que pudieran servir de base para realizar pages a
cuenta de intereses de las aportaciones al capital y las necesidades de capitalizacion de la Caja, ha acordado el
18 de noviembre de 2008 la realizacion de un pago a cuenta de intereses a realizar con fecha 1 de enero de
2009. La cuantia de este pago a cuenta se ha determinado siguiendo criterios andlogos a la retribucién de
ejercicios precedentes (retribucién de las aportaciones que superan el minimo estatutaric, con un tipo de interés
determinado en funcién de la evolucion de |a deuda publica}, percibiendo aguellos socios que a 31 de diciembre
de 2008 mantuvieran hasta 2.130 aportaciones unos rendimientos del 3,74% y aquellos que superen las 2.130

aportaciones obtendran una retribucion del 4,99%.

La base de calculo del resultado de los ejercicios 2008 y 2007 se présenta neta de la participacion de los
trabajadores, que asciende a un 5% del resultade después de impuestos e intereses de las aportaciones. Dicho
importe, que asciende a 1.136 miles de euros, se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de personal -
Sueldos y salarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 (3.040 miles de euros en 2007). Es

potestativo del Consejo Rector la decision de aprobar el pago de este importe.

4. Principlos y politicas coritables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2008 se han aplicado los

siguientes principios y politicas contables v criterios de valoracion:
a}) Participaciones

Entidades del Grupo

Se consideran "entidades del Grupo™ aguéllas que, junto con la Caja, constituyen una unidad de decision.

Esta unidad de decision se manifiesta, general aungue no Gni¢a
directa o indirecta, del 50% © mas de los derechog de

i

nte, por la propiedad por parte de la Caja,
e las entidades participadas o, ain siendo
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inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de
unidad de decision.

En la Nota 12 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones méas relevantes
en este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Participaciones - Entidades del Grupo" del balance de situacién y valoradas por su coste de adquisicion,
neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en |la Circular 4/2004, existen evidencias de deterioro de estas
participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valer razonable de la participacion menocs los costes
necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efective que
se esperan recibir de la participacién en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o
disposicién por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y
las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, ¢con cargo ¢ abono, respectivamente, en el epigrafe
"Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganandias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja tiene capacidad para ejercer
una influencia significativa aunque no constituyen una unidad de decision con la Caja ni se encuentran bajo
control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual
o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Las participaciones enh entidades consideradas como “Ertidades asociadas” se presentan en estas cuentas
anuales registradas en el epigrafe "Participaciones - Entidades asociadas® del balance de situacion y
valoradas por su coste de adquisicién, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, existen evidencias de deterioro de estas
participaciones, el importe de dicho detericro se estima como ia diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacidon menos los costes
de venta necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujcs de
efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los comrespondientes a su
enajenacion o disposicidn por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente,
en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Otros instrumentos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el gjercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En |la Nota 12 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas relevantes
en este tipo de sociedades.

La Caja no presenta cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, al no diferir
significativamente de las cuentas anuales individuaies, / .
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b) Instrumentos financieros

Registra inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en una parte
del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrata. En concreto, los instrumentos
de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacidn legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con ¢caracter general, se registran en la fecha de su contratacién.

Las operaciones de compraventa de actives financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aguellos contratos en los que las obligaclones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas,
se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado ¢ vendido
puede ser la fecha de confratacién o la fecha de liquidacidn o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion, las operaciones
realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de ios insfrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzea alguna de las siguientes circunstancias:
» Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado.

= Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmisidn ni retencion sustancial de éstos, se transmite el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando se readquiere por parte de la Caja, bien con la intencion de recolocarlo de nuevo o bien con
la intencidn de cancelaros.

Valor razonable y coste amortizado de fos instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable
de un instrumento financiero es el precio gue se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precic de cotizacion”™ o “precio de mercado’).

Cuando no existe precio de mercado para un determinade instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgo que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos inciuidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacién diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociadqs en };narca’dos organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asknila/d la guma de los fiujos de caja futuros con origen en

19




el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico’} utilizadndose en el
proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos
de determinacién de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un active o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante |a uiilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos
instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a 10 largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los
costes de transaccion que, de acuerdo a |10 dispuesto en la Circular 4/2004, deban incluirse en el calculo de
dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada
fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido
los flujos de efectivo futuros de la misma.

Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja de acuerdo con las
siguientes categorias:

Aclivos y pasivos financieros a vakor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

Esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, asi como
otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias:

+ Se consideran activos financieros incluidos en la "Cartera de negociacion” aquellos que se adquieren
con la intencién de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la gue hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros
hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004.

» Se consideran pasivos financieros incluidos en la “Cartera de negociacion” aquellos que se han emitido
con la intencién de readquiririos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de valores recibidos en
préstamo y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financiercs hibridos en aplicacion de lo dispuesto en Ia
Circular 4/2004.

» Se consideran "Ofros acfivos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” aquellos instrumentos financieros hibridos compuestos simultanearnente por un derivado
implicito y por un instrumento financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacion,
cumplen los requisitos establecidos en la Circular 4/2004, para contabilizar de manera separada el
derivado implicito y el instrumento financiero principal, no siendo posible realizar dicha separacién.

Asimismo, se incluiran en la categoria de "Ofros activps financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” aquellos activos financieros que no formando parte de la cartera de negociacion,
se gestionen conjuntamente con pasivos de cpntra s[de" seguros valorados a su valor razonable, 0 con
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derivados financieros que tengan por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable, y aquellos que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objeto de redudir significativamente la exposicion global al nesgo de tipo de interés.

En relacién con lo dispuesto en el parrafo anterior, la Caja utiliza esta categoria para reducir la posible
inconsistencia entre el momento de tiempo en que se puedan registrar los efectos en la cuenta de
pérdidas y ganancias de estos activos financieros y de los pasivos financieros y denvados gestionados
conjuntamente con ellos.

También se incluiran en la categoria de “Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” aquellos pasivos consistentes en seguros de vida ligados a determinados fondos
de inversion, cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En relacién con lo dispuesto en el parrafo anterior, la Caja utiliza esta categoria para reducir ia posible
inconsistencia entre el momento de tiempo en que se puedan registrar los efectos en la cuenta de
pérdidas y ganancias de estos pasivos financieros y de 10s activos gestionados conjuntamente con ellos.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable, registrandose posteriommente las variaciones producidas
en dicho valor razonable con confrapartida en el capitulo de “Resultado de las operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a
los rendimientos devengados de instrumentos financieros distintos de los derivados de negociacion, que
se registraran en los epigrafes de "Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas”
o “Rendimientos de instrumentos de capital- Otros instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas
y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en
esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo,

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan
mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales por su coste.

Cartera de inversion a vencimiento

En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda negociados en mercados organizados, con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja mantiene, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su
vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adguisicion del activo finandiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicaciéon del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.
Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los
mismas.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del fipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados® de la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-d. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos
valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-h.

Inversiones crediticias

En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, |a financiacion prestada a
terceras con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por la Caja y las deudas
contraidas por los compradores de bienes y por los usuarios fle los servicios que presta. Se incluyen también
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en esta categoria los importes a cobrar por las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Caja
actla como arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor razonable, ajustado
por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en ia Circular 4/2004, deban imputarse a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento, Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el pericdo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencién de [a Caja mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en |a Nota 4-d. Las posibles pérdidas por deterioro
sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-h. Los instrumentos de deuda
incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
4-c.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda no clasificados como inversidn a
vencimiento, como inversiones crediticias o a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias,
propiedad de la Caja y los instrumentaos de capital propiedad de la Caja correspondientes a entidades que no
sean del Grupo, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado ¢como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero,
los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004, hasta su vencimiento, salvo que los actives financieros no
tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce su
deterioro o se produce su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos
en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, l0s instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 4-h.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del método del
tipo de interés efectivo) y en el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se
cantabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-h. Las diferencias de cambio de los activos financieros
denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-d. Las
variaciones producidas en el valor razonable de los activos financleros incluidos en esta categoria cubiertos
en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-c.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta desde el momento de su adquisigién se contabilizan con contrapartida en el
patrimonio neto de la Caja en el epigrafe "Patgmoni "“nﬁeto = Ajustes por valoracion - Activos financieros
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disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en
el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
‘Resultado de las operaciones financieras (neto) — Ofros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros al coste amortizado

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han
incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Las aportaciones emitidas por la Caja que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no reunen las
condiciones para poder calificarse como patrimonio neto, se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado y se incluyen en el epigrafe “Capital con naturaleza de pasivo financiero”,

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la emision del pasivo
financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo definido en la Circular 42004, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-d. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
4-c.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como aclivos no corrientes
en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la Circular 4/2004, se presentan
registrados en las cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 4-r.

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a} Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

b) Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta™. En este caso, se aplicard el mismo tratamiento a la totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversidon a vencimiento, salvo que dicha
reclasificaciéon se encuentre en los supuestos pemitidos por la nommativa aplicable (ventas muy
proximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el gjercicio 2008 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la nonmativa aplicable de
activos financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

¢) Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Entidad o, una vez

transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto

de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los activos

financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “Activos financiercs disponibles para la

venta™ podran reclasificarse a la de “Cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor

razonable de estos instrumentos financieros en w_h de traspaso pasa a convertirse en su nuevo
).
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coste amortizado y la diferencia entre este importe vy su valor de reembolso se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida residual del
instrurmento.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el pamrafo
anterior.

d) Tal y como se ha indicado en apartados anteriores {véase Nota 2-f anterior), desde el gjercicio 2008, un
activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser dlasificado fuera de la cartera
de negociacion si deja de estar mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el corto plazo,
siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible,

- Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido
con la definicidn de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificaciéon del activo se realiza por su valer razonable del dia de la
reclasificacién, sin revertir los resuftados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asi reclasificados en ningun caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de
negociacion®.

Durante el ejercicio 2008, no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo
anterior.

¢} Coberturas confables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda exiranjera, entre otros. Cuando estas operaciones
cumplen determinados reguisitos establecidos en la Normas trigésima primera o trigésima segunda de la
Circular 4/2004, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando la Caja designa una operacidén como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura
de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento ¢ instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como |os criterios o0 métodos seguidos por la
Caja para valorar la eficacia de la cobertura a o largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir.

La Caja sdlo considera como operaciones de cobertura aguellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto
de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable ¢ en los flujos de efectivo
atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del instrumento ¢ de los instrumentos financiercs
cubiertos son compensados en su préctica totalidad por las varaciones en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente,
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de |a partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, segln el caso, del instrumento o instmmengos:‘ de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto al resultado de la partida cubiert ',/ :,
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d)

Las operaciones de cobertura pueden ser de tres tipos: de valor razonable, de flujos de efectivo y de
inversion neta de negocios en el extranjero. En el caso concreto de la Caja solamente existen coberturas de
valor razonable, que son las que cubren la exposicion a la vanacion en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme aln no reconocidos, © de una porcion identificada de dichos
activos, pasivos ¢ compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en los elementos
cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el epigrafe "Resultado de las
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacidn de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacidn de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafe anterior, se produzca la interrupcion de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se
imputan a la cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de
interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Ademas, la Caja posee determinados instrumentos financieros derivados con la finalidad de mitigar
determinados riesgos inherentes a su actividad, que no cumplen las condiciones para ser considerados
como operaciones de cobertura. En particular, la Caja tiene contratadas determinadas operaciones de
“interest rate swap” y “equity-swap” mediante las cuales se cubre del riesgo de interés y de mercado de las
operaciones con las que estan relacionados. Estos instrumentos derivados son contabilizados por la Caja
como “Cartera de negociacion” (véase Nota 6).

Operaciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos y las operaciones al contade no vencidas que la Caja mantiene en moneda extranjera
se han convertido a euros utilizando los tipos de cambic medios (fixing} oficiales publicados por Banco de
Espafia para el mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre de 2008 y 2007. Las diferencias
de cambic producidas como consecuencia de la conversidn a euros se han registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio, no resultando significativo el efecto de esta conversidn.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas que suponen una cobertura se han convertido a euros al
cambio medio dei mercado de divisas de contado a la fecha de clerre, tomando para ello las cotizaciones
publicadas por Bance de Espafia a tal efecto. El premio o descuento surgide de la diferencia entre el cambio
contractual de |la operacion a plazo y el contado de la operacion cubierta, se periodifica a lo largo de la vida
del contrato de |la primera, con contrapartida en rectificaciones de costes o productos por operaciones de
cohertura.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda exiranjera a la moneda
funcional de la Caja se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de
cambio (netas)" de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas
en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las
cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable.

No obstante lo anterior, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable

se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto se registran jen el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
a el momento en que éstas se realicen.

i H

valoracién - Diferencias de cambio” del balance de sitpacion,
/
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El contravalor de las partidas del activo expresadas en moneda extranjera convertidas a euros asciende a
8091 y 9178 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente, mientras que el
contravalor de las partidas del pasivo a dichas fechas asciende a 7.450 y 7.987 miles de euros,
respectivamente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables méas significativos utilizados por la Caja para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por infereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo definido
en la Circular 4/2004. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicidn de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

» Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, 1os cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de
suU pago.

= Los que tienen su origen en transacciones ¢ servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales
se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones o servicios.

» Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se
produce el acto que |os origina.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto - los saldos deudores y acreaedores con origen en transacciopes que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarles por su
importe neto o de realizar &l activo y proceder al pagp del ﬁasjvo’,rde forma simultanea.

il

]
/
/
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g} Transferencias de activos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

s  Silos riesgos vy beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en |a fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacidon retenidc o creado como consecuencia de la
transferencia.

+ Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene ta obligacion de
devolver los mismos o similares activos, las fitulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y ofros casos analogos -, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continla valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse
entre si

- Un pasivo financiero ascciado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

¢ Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transfendo - casc de las ventas de activos financieres con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estdn profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de activos
financieros en las gue el cedente asume una financiacion subordinada u ofro tipo de mejoras crediticias
por una parte del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre;

- Si la Caja no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creade como
consecuencia de |a transferencia.

- Sila Caja retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo en el balance
por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el
pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su coste amortizado, o &l valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo antericr, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos.

En la Nota 28-h se resumen las circunstancias mas signiﬁcl_ativas de las principales transferencias de activos

que se encontraban en vigor al cierre del ejercicio 2008. -
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h) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

¢ En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

+ En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a !a cuenta de pérdidas y ganandias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina
o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacién, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcién, condonacion u otras
causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles pérdidas por
deteriorc existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

Instrumentos de deuda valorados a su coste armortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros
previstos, El valor de mercado de los instrumentos de deuda cofizados se considera una estimacion
razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion;

+ la totalidad de los importes que estad previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en |as garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacién de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados.

» |os diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.

» Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.
Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo} o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea

variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacién
del riesgo de insclvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia:

» Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacig}aq’de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones istintas{de ésta.
[
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» Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

+ Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc.

+ Colectivamente, la Caja establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliadad de la morosidad, setc. y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro ("pérdidas identificadas”) que son reconocidas en las
cuentas anuales.

Adicionalmente a las perdidas identificadas, la Caja reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “nomalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificados especificamenie. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de Espafa en base a su
experiencia y de |a informacion que tiene del sector bancario espafiol, que se modifican cuando lo aconsejan
las circunstancias. El limite maximo de cobertura de dicho fondo al 31 de diciembre de 2008 asciende a
112.739 miles de euros (122.039 miles de euros al 31 de diciembre de 2007), siendo el importe alcanzado
por la Caja en dichas fechas de 55.071 y 122.039 miles de euros, respectivamente.

Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados come disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el calculo de dichas
perdidas coincide con el criterio explicado anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo
el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente
la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en que se produce |la recuperacion.

instrumentos de deuda clasificados como activos no corrientes en venta

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que
sean clasificados como "activos no corrientes en venta” que se encontrasen registradas dentro del patrimonio
neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en el que se produce la clasificacién de los activos como “no cormientes en venta”.

instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en |a cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion {neto de cualquier amortizacion de principal)} y su‘valor razonable; una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en de pérdidas y ganancias.
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Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segin
se explican anteriormente) salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales
pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para |la venta”.

Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del Grupo vy
asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, no tienen la consideracion
de “instrumentos financieros” se realizan por parte de la Caja de acuerdo a |os criterios indicados en la Nota
4-a anterior.

Permutas de activos

Se entiende por “permuta de actives” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacidn de activos monetarios y no monetarios. A los
efectos de estas cuentas anuales, la adjudicacién de actives que traen su causa del proceso de recuperacion
de importes debidos por terceros a las entidades consolidadas no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y cuando en dicha
operacién de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, cuando e valor razonable del
activo recibido, o en su defecto del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable
del instrumento recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor
razonable de las contrapartidas monetarias entregadas; salvo que se tenga una evidencia mas clara del valer
razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumpian con los requisitos anteriores, el activo recibido se
registra por el valor neto contable del activo entregado, més el importe de las contraprestaciones monetarias
pagadas o compromelidas en su adquisicion.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras" |os contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en
que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable
emitido o confirmado por la entidad, etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas, que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 4-h anterior.

-

E!l importe en libros comresponde al inicialmente regist{éd por estos instrumentos, menos la amortizacion de
este importe que se realiza de manera lineal dyra I/é racion de estos contratos a la cuenta de pérdidas y

ganancias.
YT
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Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe
“Provisiones- Provisiones para rniesgos y compromisos contingentes” del pasive del balance de situacion. La
dotacion y recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotacion a las
provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una provisidon por estas garartias financieras, las
comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en
el capitulo “Pericdificaciones” del pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Arrendamientos financieros

Se consideran cperaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen scbre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Caja actia como arrendadora de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la suma
de los valores actuales de los importes que recibira del arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del amrendatario a la finalizacion del contrato, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversicnes
crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Caja actlia como arrendataria en una operacién de arrendamiento financierc, presenta el coste de
los activos arrendados en el balance de situacién, segln la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arendado
0 de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
gjercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales de uso propio de la Caja (véase Nota 4-n).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos coniratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”
e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de
interés efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialimente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actla como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”, bien como “Inversiones inmobiliarias”
bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de |la naturaleza de los activos
objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el capitulo “Qtros productos de
explotacién”.

Cuando la Caja actla come arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su case, por el arrendador, se cargan linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Otros gastos generales de administracion”.

Gastos de personal

sy
Los compromisos asumidos por la Gaja con sy pefsonaljactive y en situacion pasiva son los siguientes:
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Como consecuencia de los acuerdos alcanzados por Caja Rural Credicoop v Caja Rural Alicante con
determinados empleados vy beneficiarios, todos ellos en situacion pasiva en la actualidad, la Entidad
debe de complementar las percepciones de la Seguridad Social que en concepto de pension de
jubilacién perciben dichos empleados o sus derechohabientes (“Complemento de pensiones”}.

Asimismo, el XIX convenio colectivo para las sociedades cooperativas de crédito, aprobado durante el
gjercicio 2007, establece en su articulo 26 un premic para tedo el personal que, con una antigiedad
igual o superior a los veinte afios, cese en la empresa por jubilacion, invalidez permanente total o
absoluta o gran invalidez, consistente en tres mensualidades del total de las percepciones ordinarias que
integren la ndmina del mes en que se produzca el hecho (“Premio a la dedicacion®).

En funcién de lo establecido en el Real Decreto 1588/1999 de extericrizacién de compromisos por
pensiones que desarrclla [a Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados, la Caja tiene externalizados, mediante diversas polizas de seguros con RGA, los
compromisos adquiridos establecidos en los acuerdos indicados y el convenio colectivo
correspondientes a "Complemento de pensiones” y “Premio a la dedicacion™. El importe neto registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicic 2008 en concepto de aportaciones, rescates,
beneficios y pérdidas actuariales supuso un gasto de 292 miles de euros (un ingresc de 637 rniles de
euros en 2007}, de los que 221 miles de euros (287 miles de euros en 2007) se han registrando en el
epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 38).

Las aportaciones realizadas por la Entidad en los sjercicios sucesivos supone que RGA asume los
siguientes compromisos con el personal activo y pasivo de la Entidad:

Miles de Euros
2008 2007

Complemento de pensiones 1.862 2.205
Premio a la dedicacién 4.014 3312
Total compremisos devengados 5.876 5.717
Total activos del plan 6.189 6.040
Activos reconocidos en el balance (Nota 14) 354 323
Provisiones constituidas (Nota 16) (41) -

Los valores adoptados para las distintas variables consideradas en el estudio actuarial del gjercicio
2008, efectuados mediante el sistema de capitalizacién individual por actuarios independientes, son las
siguientes:

Tablas de mortalidad PERM/F-2000P

Incremento de salarios 4%

Tipo de interés técnico 4,50%

IrC 3%

Edad de jubilacion 65 afios excepto cotizados antes
01.01.1967

La Caja queda obligada a comunicar a RGA, anualmente, las variaciones en los colectivos asegurados
por las distintas polizas, asi como cambics en las condiciones establecidas en la normativa vigente para
la determinacién de los compromisos y de las correspondientes primas. La comparacion del importe
definitivo del compromiso con el capital constituido realizada en el momento en que se produzca la
contingencia resultara en una prima Unica adicional o en un extorno para la Caja.

El XiX convenio colectivo para las sociedades © orerafwas de crédito, aprobado durante el gjercicio

2007, establece en su articulo 40 la obligad%ra a ﬁntidad de complementar las percepciones de la
i !
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Seguridad Social que corresponden a las viudas y huérfanos de los empleados fallecidos en activo
(“Viudedad y orfandad de personal activo”).

La parte de compromisos referidos a los complementos de percepciones de [a Seguridad Sodal que
corresponden a la "viudedad y orfandad de personal activo” esta cubierto mediante una péliza de
seguros externa con RGA. El importe de la prima base y regularizaciones pagadas en el ejercicio 2008
ascendid a 82 miles de euros (49 miles de euros en 2007), estando registradas en el epigrafe “Gastos
de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 38).

+ En los ejercicios 2003 y 2004 la Caja ofrecio a algunos de sus empleados la posibilidad de jubilarse con
anterioridad a cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo, se
contrataron dos seguros de prima Unica con Nationale Mederlanden Vida, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.E. y RGA, para cubrir los compromisos adqguiridos con el personal prejubilado, tanto en
materia de salarios como de otras cargas sociales, desde el momento de su prejubilacion hasta la fecha
de su jubilacion efectiva. Los derechos consolidados por las prejubilaciones ascienden a 3.686 miles de
euros al 31 de diciembre de 2008 (3.849 miles de euros en 2007}, cubiertos integramente por el seguro
contratado.

» Con fecha 1 de enero de 1992, Caja Rural Valencia promovid, con caracter voluntario, un plan de
pensiones externo de la modalidad de aportacion definida para su personal en activo, denominado “Plan
de pensiones Caja Rural del Mediterraneo”, gestionado por RGA, de conformidad con la Ley 8/1987, de
8§ de junio, de Regulacién de los Planes v Fondos de Pensiones. De acuerdo con el reglamento del plan,
la aportacion de la Entidad se ha establecido en el 85 por ciento de las aportaciones anuales fijadas en
el mencionado reglamento, que se realizan en funcidn del nivel retributivo de cada empleado,
registrandose como un gasto del periodo en que se devenga. El 15 por ciento de la aportacion restante
es por cuenta del trabajador. Las aportaciones realizadas en los gjercicios 2008 y 2007 ascendieron a
773 y 716 miles de euros, respectivamente, estando registradas en el epigrafe "Gastos de personal” de
las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes (véase Nota 38). Este plan de pensiones se ha
hecho extensivo a todos los trabajadores procedentes de Caja Rural Alicante, S. Coop de Crédito y Caja
Rural Credicoop, S. Coop. de Crédito que, voluntariamente, se acogieron al mismo con fecha 1 de enero
de 2004 y Caja de Elche, Caja Rural, Coop. de Crédito V. con fecha 1 de enero de 2005. Los derechos
consolidados en este plan de pensiones ascienden a 12.051 miles de euros al 31 de diciembre de 2008
(11.377 miles de euros en 2007).

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipétesis actuariales utilizadas.

La Caja registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus compromisos
post-empleo con los empleados en el gjercicio en el que se producen, mediante el correspondiente cargo o
abono a la cuenta de resuitados.

m) impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una fransaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio
neto de [a Caja.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de |las variaciones producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporanas, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 22).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y
la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera (na diferencia temporara imponible aguella que
generara en el futuro la abligacion para la Caja de realizar glgin pago a la Administracién. Se considera una
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diferencia temporaria deducible aguella que generara para la Caja algun derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracidn correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Caja su aplicacion
en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién, respectivamente, en un plazo que no excede a los doce meses desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos ¢ pasivos por impuestos diferidos aquellos importes
que se espera recuperar o pagar, respactivamente, de la Administracion en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un
fondo de comercio.

Por su parte, la Caja solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas
si se cumplen las siguientes condiclones:

s Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

* En el caso de activos por impuestos diferidos con orfigen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacidn de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas comrecciones a los
mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Aclivos maleriales

Inmavilizado material de tso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propositos administrativos
distintos de los afectos al fondo de educacidn y promocidn o para la produccién o suministro de bienes y que
se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre otros, se incluyen en esta
categoria los activos materiales recibidos por la Caja para la liquidacién, total o pardial, de activos financieros
que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio.
El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado
por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos, menos:

»  Su correspondiente amortizacion acumulada.

i/

+ Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de porr\parar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.




A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propic de la Caja, se asimila al importe neto de los actives financieros entregados a cambio
de su adjudicacién.

La amortizacién se calcula seglin el método lineal, a excepcién de la mayor parte de los equipos para
procesos de informacion, que se amortizan degresivamente, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los gue se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los actives materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los afios
estimados de vida (til de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Inmuebles de uso propic 50
Instalaciones generales 16
Instalaciones telefonicas 8
Otras instalaciones 12
Mobiliario 10al2
Elementos de transporte 6al0
Equipos para proceso de informacion 4

Con ocasién de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto interncs como externcs, de gue
el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en
cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
atil remanente, en el case de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros
de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con argo al epigrafe “Pérdidas
por deterioro del resto de activos (neto) - Otros actives” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de gue se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
la Caja registra |a reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abone al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Otros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién.
En ningun caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros per encima de aquél gue tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores,

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida dtil estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganandcias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del gjercicio en que se incurren, en el capitulo “Gastos de administracion - Otros gastos generales
de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieres incurrides como
consecuencia de la financiacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a la
cuenta de resultados en el momento de su devengo, no formando parte del coste de adquisicién de los
mismos.

De acuerdo con la normativa en vigor, los actives materiales que necesiian de un periodo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, incluyen como parte de su coste de adquisicidn o coste de produccién los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que
hayan sido girados por el proveedor o correspondan .a préstamos u otro tipo de financiacion ajena
directamente atribuible a su adquisicién, fabricagon P c_-:'o pruccién. La capitalizacion de los costes

o
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financieros se suspende, en su caso, durante los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los
activos y finaliza una vez que se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para
preparar el activo para el uso a que se destine. No obstante lo anterior, la Caja no mantiene importe
contabilizado alguno por este concepto.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe "Activo material - Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién recoge los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarios en régimen de alquiler,
bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futurc en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas
por deterioro coinciden con |05 descritos en el apartado anterior.

Inmovilizado matetial cedido en arrendamiento cperativo

El epigrafe “Inmovilizado material - Cedido en arendamiento operativo” del balance de situacion recoge los
valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles que se tienen
cedidos por la Caja en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicidn de los activos cedidos en
arrendamiento, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas dtiles y para el registro de
sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en el apartado anterior.

Inmovilizado material afecto al fondo de educacion y promocién

En el epigrafe “Inmovilizade material- Afecto al fondo de educacion y promocion” del balance de situacidn se
incluye el valor neto contable de los activos materiales afectos al fondo de educacidon y promocion de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos al fondo de
educacion y promocion cooperativo, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles
y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los
activos materiales de uso propio, con la dnica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de
amortizacién y el registro de la dotacion y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos
activos no se contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en
el epigrafe “Fondo de educacion y promocion” del balance de situacién.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aungue sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Caja.
Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente por su coste de adquisicidn ¢ produccién v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles se registran en el balance por su coste de adquisicién o produccién, neto de su
amortizacién acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida Util indefinida” - cuando, sobre la base de ios andlisis realizados
de todos los factores relevantes, se condluye que no exisfe yin fimite previsible del periodo durante el cual se
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espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Caja - o de “vida (til definida *, en los restantes
casos.

La Caja solo tiene activos inmateriales de vida dtil indefinida.

Los activos intangibles de vida 0til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la
Caja revisa sus respectivas vidas Gtiles remanentes con objeto de asegurarse de gue estas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, se procede en consecuencia.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida Uil definida, la Caja reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con
origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Fondo de comercio y otros activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales de uso propic {véase Nota 2-n).

Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, sus Administradores diferencian entre:

s Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Caja,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién.

+ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 nNo, uno © mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Caja.

L as cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Caja, sino que se informa scbre los
mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 (véanse Notas 28-¢ y 28-d).

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sabre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable -
se utiizan para afrontar las cbligaciones especificas para las cuales fueron orginalmente reconocidas
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anterores se
registran con cargo o abono al capitulo “Dotacicnes a las provisiones (neto)’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales
de [a Caja como sus Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones
no producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los sjercicios en los que finalicen {véase Nota
16},

Estados de Rlujos de efectivo

s

;7
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguiK&;ﬁ expresiones en los siguientes sentidos:
i Jﬁ

!
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+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corte plazo de gran liquidez y bajo nesgo de alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion ¢ de financiacion. También se consideran actividades
de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas
como actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financieros que se han sefalado en la Nota 4-b anterior son consideradas, a efectos de la
elaboracion de este estado, actividades de explotacion, con las excepciones de la cartera de inversion a
vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversién que se haya realizado con la intencidn de establecer o de
mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre ofras, alguna de las
situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente
dicha influencia significativa.

» Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e
instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversidn a vencimiento.

» Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales como los
pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liguidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Caja considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y
pasivos financieros:

s FEl efectivo propiedad de la Caja, el cual se encuentra registrado en el capitulo “Caja y depésitos en
Bancos Centrales” del balance (véase Nota 5).

+ Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran registrados en los
epigrafes “Caja y depdsitos en Bancos Centrales” (los saldos deudores mantenidos con Bancos
Centrales) y "Pasivos financieros a coste amortizado - Depodsitos en bancos centrales” (los saldos
acreedores) del activo y del pasivo, respectivameante, del balance de situacién (véanse Notas 5 y 15).

« Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se
encuentran registrados en el epigrafe "Inversiones crediticias - Depdsitos en entidades de crédito” del
balance de situacién (véase Nota 9).

r) Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas- individuales
o integradas en un conjunto {"grupe de disposicién”) o que forman parte de una unidad de negocio que se
pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actuaimente, en el plazo de un afic a contar desde la
fecha a la que se refieren las cuentas anuales,

Tamhién se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en entidades del
Grupo, asociadas 0 negocios conjuntos que cumplan |os requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera - previsiblemente tendra lugar a traveq del preclo que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.
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Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion, total
o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en
venta, salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion de la Caja.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Caja ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
“Ganancias {Pérdidas) de activos no comientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de
los activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los
activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de
“Ganancias (Péerdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los
activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de
disposicion ¢ de una operacion en interrupcion, no se valoran de acuerdo a lo dispuesto en los pérrafos
anteriores, sino de acuerdo a los principios y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en
los apartados anteriores.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes de la Caja que hayan sido considerados
cormao operaciones en interrupcién, se registran en el capitulo “Resultado de operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, tanto si & componente de la Caja se ha dado de baja del activo, como si
permanece en ella al 31 de diciembre de 2008,

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y ef estado total de cambios en el patrimonio

neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Esiado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Caja como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la nomativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente cormo ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

.
¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocideiﬁVarpente en el patrimonio neto.
r{’ " /
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d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores,
salvo para los ajustes por valoracion con crigen en participaciones en empresas asociadas o multigrupo
valoradas por el método de la participacion, gue se presentan en términos netos.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacion registrados directamente contra el patrimenio neto se presentan en este estado, cualquiera que
sea su naturaleza, en la rdbrica “Entidades valoradas por el método de la participacion”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valeoracién se desglosan en:

a) Ganancias {pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio
en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos 0 pasivos o se reclasifiqguen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Importe transferido al valor inicial de las partidas cublertas: recoge el importe de las ganancias ©
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, gue se reconozcan en el valor inicial de los acltivos 0 pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Oftras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por vaioracion conforme a |os criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositive en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en 1os criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su
naturaleza en |as siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Oftras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucidn de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

Fondo de educacién y promocion (F.E.P.)

s

- . N 4 .
Las dotaciones que la Caja realiza al fondo de educacion ! promocion se reconocen como un gasto del
]

gjercicio cuando son obligatorias. Sl se producen dptacignes adicionales se reconocen como aplicacion del

beneficio. i
}
i
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Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocion cooperativo de
acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicion de sanciones econémicas a los socios, vinculadas
a dicho fondo se reconocen como un ingreso de las cooperativas y simultaneamente se dotan al fondo por el
mismo importe.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del fondo
de educacion y promocién se materialice mediante actividades propias de la Caja, en cuyo caso, se reduce
el importe registrado en el epigrafe “Fondo de educacién y promocion” reconociendo simultAneamente un
ingreso en |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados del fondo de educacion y promocion cooperativa se presentan en el balance
deduciendo del epigrafe “Fondo de educacion y promocién”, sin que en ningun caso se imputen a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas del balance
de situacion.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacidn de indemnizar a aquellos empleados que puedan
ser despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones se registra en el momento en que se
toma la decision de efectuar el despido. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria
la dotacién de una provision por este concepto.

Contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depositos se efectlan, de acuerdo con lo establecido
en el Real Decreto 2606/19986, de 20 de diciembre, seglin la redaccion dada por el Real Decreto 948/2001,
de 3 de agosto, la Circular 4/2001, de 24 de septiembre y el Raal Decretoc 1642/2008, de 10 de octubre. La
aportacion a este fondo se imputa a los resultados del gjercicio en que se devenga.

5. Caja y depdsitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el

siguiente:
Miles de Euros
2008 2007
Caja
En euros 31.125 32.730
En moneda extranjera 142 140
Total 31.267 32.870

La Caja tiene suscrita una pdliza integral bancaria que asegura lo/s irfr\nportes registrados en esta rdbrica bajo

determinadas condiciones. n ot
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6. Cartera de negociacién

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo- saldos deudores

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, clasificados por areas geograficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de

contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Euros
2008 2007
Por arcas geograficas-

Espafia 247 7.887
247 7.887

Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 247 7.887
247 7.887

Por tipos de instrumentos-
Derivadas no negociados en mercados organizados 247 7.887
247 7.887

La totalidad de los productos incluidos en estos epigrafes del balance de situacién corresponden a derivados no

negociados en mercados erganizados (permutas financieras sobre tipos de interés - IRS).

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maxime al riesgo de crédito

de la Caja en relacidn con los instrumentos financieros en él incluidos.

En las Notas 23 y 27 se presenta, respectivamente, informacién relativa a los riesgos de liquidez y mercado
asumidos por la Cata en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota
24 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros.

Composicién del saldo- saldos acreedores

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, clasificados por areas geograficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de

contrapartes y por tipo de instrumentos: .~ o~
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Miles de Euros
2008 2007
Por dreas geogrificas-
Espafia 258 8.169
258 8.169
Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 258 8.16%
258 8.169
Por tipos de instrumentos-
Dertvados no negociados en mercados or ganizados 258 8.169
258 8.169

La totalidad de los productos incluidos en estos epigrafes del balance de situacion corresponden a derivados no

negociados en mercadoes organizados (permutas financieras sobre tipos de interés - IRS).

En la Nota 23 se presenta informacién relativa al riesgo de liquidez asumido por la Caja en relacién con los
pasivos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 24 se presenta determinada informacion

sobre el valor razonable de estos pasives financieros.

Derivados financieros de negociacion

A continuacién se presenta un desglose del valor razenable de los derivados de negociacidon de la Caja,
correspondientes todos ellos a permutas financieras sobre tipos de interés (IRS), asi como su valor nocional
(importe en base al cual se calculan los pages y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2008 y

2007:

Miles de Euros
Valor

Razonable Nocional
31 de diciembre de 2007
Saldos deudores 7.887 122.470
Saldos acreedores 8.169 122.470
31 de diciembre de 2008
Saldos deudores 247 78.018
Saldos acreedores 258 78.018

El importe nocional de los contratos formalizados no supone. el riesgo real asumido por la Caja, ya que la

posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la ,pompensacién y / 0 combinacion de los mismos.
o s

gl
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7. Otros activos financieros a valor razenable copy cambios en pérdidas y
danancias

Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, dasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de
contrapartes y por tipos de instrumentos:

Miles de Euros
2008 2007
Por areas geograficas-
Espaiia 7.020 14.372
Ajustes por valoracién 23 103

7.043 14.475

Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 7.020 14.372
Ajustes por valoracion 23 103

7.043 14.475

Por tipos de instrumentos-
Otros instrumentos financieros 7.020 14.372
Ajustes por valoracion 23 103

7.043 14.475

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2008 era del 3,96% (4,07% al 31 de diciembre de 2007).

En Ia Nota 23 se presenta informacion relativa al riesgo de liquidez asumido por la Caja en relacion con los

activos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 24 se facilita determinada informacion
sobre el valor razonable de estos activos financieros.

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existian pasivos financieros de esta naturaleza,

B. _ Activos financieros disponibles para la venta

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo
A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre

de 2008 y 2007, clasificados por areas geograficas donde se encyentran localizados los riesgos, por clases de
contrapartes y por fipos de instrumentos: - ;
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Miles de Euros

2008 2007
Por dreas geogrificas-
Espaiia 85.405 67.644
Resto de paises 4.394 4289
Deterioro de valor (*) (5.047) (5.090)
Ajuste por valoracion 10.041 9.377

94.793 76.220

Por clases de contrapartes-

Entidades de crédito 23.840 23.416
Administraciones Publicas residentes 29.830 26.642
Otros sectores residentes 31.735 17.586
Otros sectores no residentes 4,394 47289
Deterioro de valor (*) (5.047) (5.090)
Ajuste por valoracion 10.041 9.377

94.793 76.220

Por tipos de instrumentos-
Valores representativos de deuda:

Obligaciones y bonos del Estado 29.830 26.640
Resto de obligaciones y bonos 996 999
Otros instrumentos de capital:
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 49.964 41.000
Acciones de sociedades espaiiolas cotizadas 3 3
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas 1.828 1.852
Participaciones en el patrimonio de fondos de inversién 7.178 1.439
Deterioro de valor (*) (5.047) (5.090)
Ajuste por valoracion:
Deuda Piblica espafiola 894 538
Resto de obligaciones y bonos 4 (11
Otros instrumentos de capital 9.168 8.878
Correccion de valor (25} (28)

94.793 76.220

(*} De este importe al 31 de diciembre de 2008, 3.872 miles de euros corresponden a
pérdidas por deterioro contabilizadas para la cobertura del fiesgo de crédito (3.889 miles
de euros importe al 31 de diciembre de 2007) y 1.175 miles de euros comresponden a
pérdidas por deterioro para la cobertura de riesgo de mercado (1.191 miles de euros al 31
de diciembre de 2007).

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados como “Valores representativos de
deuda” al 31 de diciembre de 2008 era del 4,81% (4,46% al 31 de diciembre de 2007). Por su parte, el tipo de
interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados como “Otros instrumentos de capital” al 31 de
diciembre de 2008 era del 1,88% (1,57% al 31 de didembre de 2007}

En la Nota 23 se presenta informacion relativa al riesgo de liguidez asumido por la Caja en relacién con los
activos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en |a Nota 24 se presenta determinada informacién
sobre el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria.

Cobertura del riesgo de crédito

A continuacidn se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas durante los ejercicios 2008 y
2007 y el importe acumulado de las mismas al inicio vy al final d€ dfchos ejercicios, desglosado por contrapartes y
tipos de instrumentos financieros de aquellos instrumentos fle/deuda clasificados como disponibles para la

venta: \\J/, i
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Miles de Euros
Recuperacion Recuperacion
con Abono a con Abono a
Saldoa Patrimonio Saldo a Patrimonio Saldoa
31/12/2006 Neto 31/12/2007 Neto 31/12/2008
Por clases de contrapartes-
Otros sectores residentes 5.987 (2.088) 3.899 27 3872
Otros sectores no residentes 1.243 (52) 1.191 (16) 1.175
7.230 (2.140) 5.090 43 5.047
Por tipos de instrumentos-
Acciones de sociedades
espafiolas no cotizadas 5.987 (2.088) 3,899 27} 3.872
Acciones de sociedades
extranjeras cotizadas 1.243 {52) 1.191 (16) 1.175
7.230 (2.140) 5.090 43 5.047

Inversiones crediticias

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieras incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, cdasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de

contrapartes y por tipos de instrumentos:
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Miles de Euros
2008 2007
Por areas geogrificas-
Espafia 8.656.037 | 8.596.309
Resto de paises 27.531 27.899
Correccion de valor por pérdidas por deterioro (220.091}| (157.028)
Otros ajustes por valoracion {7.786) {9.668)
8.455.691 | 8.457.512
Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 175.799 482,198
Administraciones Pablicas residentes 31.906 56.578
Otros sectores residentes 8.448.332 | B.057.533
Otros sectores no residentes 27.531 27.899
Correccién de valor por pérdidas por deterioro {220.091)) (157.028)
Otros ajustes por valoracion (7.786) (9.668)
8.455.691 | B8.457.512
Por tipos de instrumeutos-
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 251.721 252.400
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 7.236.694 | 7.314.597
Depositos a plazo en entidades de crédito 124.402 250,450
Cartera comercial 225,829 258.009
Deudores a la vista ¥ varios 163.747 142.640
Arrendarientos financieros 75.198 73.483
Otros activos financieros 25.338 40.001
Valores representativos de deuda 5.331 5.333
Otros 46.620 211.053
Activos dudosos 528.688 76.242
Correccion de valor por pérdidas por deterioro:
Cobertura especifica (165.020) {34.989)
Cobertura genérica (55.071)| (122.039)
Otros ajustes por valoracion (7.786) (9.668
8.455.691 | 8.457.512

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Caja ha registrade como actives subestandar 276.576 y 137.572 miles de
euros, respectivamente.

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito
de la Caja en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

En la Nota 25 se presenta informacion sobre el riesge de crédite asumido por la Caja en relacién con estos
activos financieros. Por su parte, en la Nota 23 se presenta informacién relativa al riesgo de liquidez asumido por
ta Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria. En la Nota 24 se presenta
determinada informacion sobre el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria.

r

La distribucion por ZIES (véase Nota 1) del epigrafe "Inversione?/ crediticias" es la siguiente:

!
I
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Miles de Euros
ZIES
Alicante Castellén Valencia Otros Total
Créditos 76.861 116.426 275.847 6.948 476.082
Préstamos 944,767 | 1.315.576 | 4.669.786 82.204 7.012.333
Depdsitos a plazo en entidades de crédito 21.641 28.285 70.169 4.307 124.402
Cartera comercial 40.558 66.025 117.685 1.561 225.829
Deudores a la vista y varios 24.601 36.112 101.038 1.996 163.747
Arrendamientos financieros 5.813 34.131 34.841 413 75.198
Otros activos financieros 2.267 3.160 19.822 89 25338
Valores representativos de deuda - 1.410 3921 - 5.331
Otros (67) 727 45960 - 46.620
Activos dudosos 82.279 98.283 343.636 4.490 528.688
Pérdidas por deterioro (34.379) (41.605) | (141,419 (2.688) (220.091)
Otros ajustes por valoracion {1.955) {1.213) (4.535) (83) (7.786)
Total 1.162.386 | 1.657.317 | 5.536.751 99.237 8.455.691

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2008 era del 6,03% (5,25% al 31 de diciembre de 2007).

Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2007 y de 2008, asi
como de aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algdn importe vencido a dichas fechas,
clasificados atendiendo a las adreas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por contrapanes y
por tipos de instrumentos asi como en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado
a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2008

Miles de Euros
Hasta 6 | Enire 6 y |Entre 12 y[Entre 18 y|Mas de 24
Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | Meses Total
Por ireas geoprificas-
Espaifia 211.709 | 153.590 38922 | 11.778 | 109.482 | 525481
Resto de paises 30 1.248 167 31 1.731 3.207
211.739 | 154.838 39.089 | 11.809 | 111.213 | 528.688
Por clases de contrapartes-
Otros sectores residentes 211.709 | 153.590 38.922 11.778 | 109.482 | 525.481
Otros sectores no residentes 30 1.248 167 31 1.731 3.207
211.739 | 154.838 39089 | 11.809 | 111.213 | 528.688
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Miles de Euros
Hasta 6 | Entre 6 y |Entre 12 y| Entre 18 y| Mas de 24
Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | Meses Total
Por tipos de instrumentos-
Operaciones sin garantia real 203.570 | 98.248 18.388 6.131 10.304 | 336.641
Otras operaciones con garantia real 7377 | 56.720 20.701 5.677 3.539 94.014
210.947 | 154.968 39.089 | 11.808 13.843 | 430,655
Hasta3 | Entre3y | Entre4y | Entre 5y | Masde 6
Afios 4 Afios 5 Afios 6 Afios Afios
Operaciones con garantia real
sobre viviendas 97.276 357 66 327 7 98.033
97.276 357 66 327 7 98.033
Total 528.688
Activos deteriorados af 31 de diciembre de 2007
Miles de Euros
Hasta 6 | Entre 6 y |Entre 12 y|Entre 18 y |Mas de 24
Meses [ 12 Mcses | 18 Meses | 24 Meses | Meses Total
Por areas geograficas-
Espafia 26.042 | 11.018 6.804 4.210 26.929 75.003
Resto de paises 137 564 420 66 52 1.239
26.179 | 11.582 7.224 4.276 26.981 76.242
Por clases de contrapartes-
Otros sectores residentes 26042 | 11.018 6.804 4210 26.929 75.003
Ofros sectores no residentes 137 564 420 66 52 1.239
26.179 | 11.582 7.224 4.276 26.981 76.242
Miles de Euros
Hasta 6 | Entre 6 y |Entre 12 y|Entre 18 y|Mas de 24
Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | Meses Total
Por tipos de instrumentos-
Operaciones sin garantia real 12.865 6.092 4,525 2.835 5.745 32.062
Otras operaciones con garantiareal | 13.314 5.490 2.699 1.441 1.527 24.471
26.179 | 11.582 7.224 4.276 7.272 56.533
Hasta3 | Entre3y | Entre4y | Entre 5y | Mdsde 6
Afios 4 Afios | 5 Afios | 6 Afios Afios Total
Operaciones con garantia real
sobre viviendas 19.136 339 156 58 - 19.709
19.156 339 156 58 - 19.709
Total B 76.242
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Activos con saldos vencidos no considerados como deferiorados al 31 de diclembre de 2008

Miles de Euros

Menos de | Entrel y | Entre 2 y
I Meses | 2 Meses | 3 Meses Total

Por dreas geogrificas-
Espafia 33269 | 15477 | 12971 61.717
Resto de paises 29 10 16 535

33.298 | 15.487 | 12.987 61,772

Por clases de contrapartes-
Administraciones Publicas

residentes 8 - - 8
Otros sectores residentes 33.261 15.477 12.971 61.709
Otros sectores no residentes 29 10 16 55

33.298 | 15.487 | 12.987 61.772

Por tipos de instrumentos-
Descubiertos y excedidos en cuenta

corriente 2.741 1.275 1.068 5.084
Créditos y préstamos 29935 | 13.923 | 11.676 55.534
Tarjetas de crédito 622 289 243 1.154

33.298 | 15487 | 12.987 61.772

Activos con saldos vencidos no considerados como detetiorados al 31 de diciermbre de 2007

Miles de Euros

Menos de | Entre 1y | Entre 2 y
1 Meses | 2 Meses | 3 Meses Total

Por dreas geogrificas-
Espafia 30,839 8.266 3.299 42.404
Resto de paises 18 7 1 26

30.857 8.273 3300 42.430

Por elases de contrapartes-

Administraciones Pablicas

residentes 7 - - 7
QOtros sectores residentes 30.832 8.266 3.299 42,397
Otros sectores no residentes 18 7 1 26

30.857 8.273 3300 42.430

Por tipos de instrumentos-
Descubiertos y excedidos en cuenta

corriente 6.133 1.644 636 8.433
Créditos y préstamos 24.635 6.605 2.634 33.874
Tarjetas de crédito 89 24 10 123

30.857 1 8.273 330 42.430




Cobertura del riesgo de crédito

El movimiento de la cuenta "Correccion de valor por pérdidas por deterioro” durante los ejercicios 2008 y 2007

se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Cobertura Cobertura

Especifica Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 19.960 103.588 123.548
Dotacién con cargo a resultados del gjercicio 23.376 18.728 42.104
Recuperacion con abono al resultado del gjercicio (4.514) 277) (4.791)
Utilizaciones (Nota 25) (3.767) - (3.767)
Otros movimientos {66) - (66)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 34.989 122.039 157.028
Dotacion con cargo a resultados del gjercicio 138.812 4.949 143.761
Recuperacidn con abono al resultado del ejercicio (5.708) (71.917) (77.625)
Utilizaciones (Nota 25) (2.478) - (2.478)
Otros movimientos (595) - {593)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 165.020 55.071 220.091

A continuacién se presenta el detalle de la correccion de valor por péerdidas por deterioro por cobertura

especifica clasificadas por tipos de instrumentos financieros:

Miles de Euros

Individualmente Colectivamente

2008 2007 2008 2007
Operaciones sin garantia real 72.069 15.015 21.896 1.591
Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada 11.063 3.850 1.114 108
Otras garantias reales 34.881 6.842 - 339
Otros 2.331 5.367 21.666 1.877
120.344 31.074 44.676 3.915

La mayor parte de la correccion de valor por pérdidas por deterioro por cobertura especifica calculadas
colectivamente corresponde a saldos de operaciones en vigor consideradas subestandar. De igual forma, la
practica totalidad de las pérdidas por deterioro, tanto las calculadas de forma especifica como las calculadas de
forma genérica, corresponde a contrapartes residentes en Espafia.

A continuacién se presenta el detalle de la correccion de valor por pérdidas por deterioro por cobertura genérica

clasificadas por tipos de instrumentos financieros:

Miles de Euros
2008 2007
Operaciones sin garantia real 20.155 47.072
Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada 12.834 23.817
Otras garantias reales 21.782 50.857
Otros 300 293
55.071 122.039
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El detalle de los epigrafes “Pérdidas por deterioro de activos financieros (Neto) - Inversiones crediticias” v
“Pérdidas por deterioro de activos (Neto) - Otros instrumentos financiercs no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, de forma conjunta, es el

siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Dotaciones netas al fondo de provision

para insolvencias 66.136 37.313
Mis:

Amortizacion de préstamos sin fondo (Nota 25) 399 317
Menos:

Fondos disponibles de insolvencias (974) (2.762)
Total 65.561 34.868

10. Derivados de cobertura

A continuacion se presenta un desglose de las permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) designadas
como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonabie al 31 de diciembre de 2008 y

2007:

Miles de Euros
Valor

Razonable | Nocional
31 de diciembre de 2007
Saldos deudores 9.368 1.220.966
Saldos acreedores 8.503 281,953
31 de diciembre de 2008
Saldos deudores 21,894 1.474.466
Saldos acreedores 5.207 304,750

El importe nocional de los contratos formalizados no supone €l riesgo real asumido por la Caja en relacidon con
dichos instrumentos.

Las operaciones de permuta financiera sobre tipos de interés han sido contratadas por la Caja con contrapartes
de reconocida solvencia y han sido designadas como instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente
sobre créditos y depdsitos a plazo de clientes concedidos por la Caja a tipo de interés fijo y que, al derre del
gjercicio, se encontraban clasificados por la Entidad como “Inversiones crediticias - Créditos a la clienteta” y

“Pasivos a coste amortizado - Depositos de la clientela”.

11. Actives no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de este capitulo de los balances de situacién corresponden a

activos procedentes de adjudicaciongs y daciones en pampr

y

eritan la siguiente composicion:
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Miles de Euros
2008 2007
Activos residenciales 2.077 1.077
Activos industriales 645 816
Activos agricolas 354 58
Otros activos 1.200 2
4,276 1.953

El siguiente detalle muestra el periodo medio al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculado en base a la
experiencia histérica de la Caja de los Ultimos tres afios, en los que se produce la baja o venta del balance de
los activos procedentes de adjudicaciones y daciones en pago de deudas, medido desde el momento en €l que
se produce la adjudicacion o dacion de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses
2008 2007
Activos residenciales 31 24
Activos industriales 61 46
Activos agricolas 50 66
Otros activos 27 85

Durante los ejercicios 2008 y 2007 la Caja ha realizado operaciones de venta de activos no corrientes en venta
en las cuales haya procedido a financiar al comprador el importe del precio de venta establecido. El importe
pendiente de cobro por este tipo de financiaciones al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascendia a 172 y 178
miles de euros, respectivamente. El porcentaje medio financiado de las operaciones de este tipo vivas al 31 de
diciembre de 2008 era, aproximadamente, del 93,21% del precio de venta de los mismos {93,21% para las
cperaciones vivas al 31 de diciembre de 2007).

El valor razonable de los activos materiales localizados en Espafa incluidos en el cuadro anterior se ha
estimado aplicando lo dispuesto en la OM ECQO/B05/2003, de 27 de marzo.

12. Participaciones

Entidades asociadas

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades asociadas al
31 de diciembre de 2008 y 2007, todas ellas domiciliadas en Espafia:

Porcentaje de

Valor Neto en Libros

Participacion {en Miles de Euros)
Sociedad Actividad 2008 2007 2008 2007
Coarval Carburants, S.A. Distribucion y comercializacion
de carburantes 40% 40% 26 26
Gestytram Levante, S.L. Externalizacion de servicios 51% - 139 -
165 26

Si bien la Caja posee el 51% de Gestyram Levante,
involucrada en la gestion de la misma.

L. sg
fi

”~

i

j "

hlé‘ considerado como entidad asociada al no estar
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La informacion financiera relevante de estas sociedades, segin sus estados financieros provisionales no
auditados de 2008, es la siguiente:

Miles de Euros
Resultado
Capital Ejercicio
Sociedad Total Activo Social Reservas 2008 @
Coarval Carburants, 5.A. " 1.748 65 10 2
Gestytram Levante, S.L. @ 1.083 3 53 217

' Datos extraidos de estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2008,
! Datos extraidos de estados financieros no auditados a 30 de septiembre de 2008,
' No existen resultados extraordinarios significativos.

Entidades del Grupo

A continuacidn se presenta un detalle de las participaciones mantenidas por la Caja en entidades del Grupo al
31 de diciembre de 2008 y 2007, todas sllas domiciliadas en Valencia:

Porcentaje de Valor Neto en Libros
Participacién {en Miles de Euros
Sociedad Actividad 2008 2007 2008 2007
Gestion de Iniciativas Construccién y explotacién
Empresariales y Sociales de geriatricos, as{ como la
del Mediterraneo, S.L. promocidén inmobiliaria 100% 100% 1.274 1.274
Viajes Levante Tours, S.A. | Agencia de viajes 50% 50% 248 248
1,522 1.522

La informacion financiera relevante de estas sociedades, segin sus estados financieros provisionales no
auditados de 2008, es la siguiente:

Miles de Euros
Resultado
Capital Ejercicio
Sociedad Total Activo | Social | Reservas | 2008 )
Gestion de Iniciativas Empresariales ¥
Sociales del Mediterraneo, S.L. 1.265 1.350 (10} e))
Viajes Levante Tours, S.A, & 1.480 541 111 88

" Datos extraidos de estados financieros no auditados a 31 de diciembre de 2008,
@ Datos extraidos de estados financieros no auditados a 30 de septiembre de 2008.
® No existen resultados extraordinarios significativos.

Adicionaimente, la Caja mantiene participaciones indirectas del 4@% en Nuevas Viviendas Valencianas, S.A., en
proceso de Ilqmdamén y del 25% en Habitat Utiel, S.A., empresas dedicadas a la promocién inmobiliaria cuya
informacion financiera no se desglosa por no ser relevanh? :




13, Activo material

Correccién de valor por pérdidas por deterioro

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a las pérdidas por deterioro de
estas partidas a |o largo de los ejercicios 2008 y 2007, los cuales se presentan neteando las correspondientes
cuentas de participaciones:

Miles de Euros

Entidades Entidades del

Asociadas Grupo
Saldo a 31 de diciembre de 2006 809 -
Dotacidn con cargo a resultados - -
Recuperaciones con abono a resultados - -
Saldo a 31 de diciembre de 2007 809 -
Dotacion con cargo a resultados - 1.061
Recuperaciones con abono a resultados - -
Saldo a 31 de dieiembre de 2008 809 1.061

Notificaciones sobre adquisicién de participaciones

La dnica notificacién sobre adquisicion y venta de participaciones en el capital de entidades asociadas y
multigrupe, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anonimas y en el articulo
53 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, es la correspondiente a la adquisicion durante el gjercicio del
51% del capital social de Gestytram Levante, S.L., empresa dedicada al asesoramiento juridico y la gestion
administrativa, comunicada ala misma en octubre de 2008.

A
El movimiento habido en este capitulo del balance s&u idn en los ejercicios 2008 y 2007, ha sido el
siguiente: /

-
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Miles de Euros
Cedidos en
De Uso Inversiones | Arrendamiento FEP
Propio | Inmobiliarias Operativo {Nota 21) Total
Coste-
Saldos al 31 de diciembre de 2006 211.097 1.039 1.207 6.486 219.829
Adiciones 46.952 - - 55 47.007
Bajas (3.162) - - 1 (3.161)
Traspasos 282 - - (294) (I2)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 255.169 1.039 1.207 6.248 |  263.663
Adiciones 35.307 - 236 41 35.584
Bajas (6.095) - - (1.645) (7.740)
Traspasos 555 - (554) (N -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 284.936 1.039 889 4.643 291.507
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 2006 67.991 - 216 2225 70.432
Adiciones 9.243 - 15 106 9.364
Bajas (1.701) - - 1 (1.700)
Traspasos 317 - - (317) -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 75.850 - 231 2.015 78.096
Adiciones 11.676 - 9 95 11.780
Bajas (5.711) - - {692) (6.403)
Traspasos 228 - (228) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 82.043 - 12 1.418 83.473
Activo material neto-
Saldos al 31 de diciembre de 2007 179.319 1.039 976 4233 185.567
Saldos al 31 de diciembre de 2008 202.893 1.039 877 3.225 208.034

En 2008 se ha constituido un usufructo gratuito y temporal a favor de la Fundacién Ruralcaja Castellon de los

siguientes edificios:

+ Edificio Puerta Sol, Castelién (plantas 2% y 39).

« Edificio calle En medio, Castelldn {s6tano).

Al 31 de diciembre de 2008, las pélizas de seguro en vigor cubren parcialmente el valor neto contable del

inmovitizado material.

Inmovilizado material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas gee integran el saldo de este epigrafe del balance de

situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiepte:f

!
T
!
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Miles de Euros
Amortizacién Saldo
Coste Acumulada Neto
Edificios y construcciones 129.629 (12.126) 117.503
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 79.323 (43.930) 35393
Equipos informaticos y sus instalaciones 24.881 (19.794) 5.087
Obras en curso 21.336 - 21.336
Saldos al 31 de diciembre de 2007 255.169 (75.850) 179.319
Edificios y construcciones 159.928 (14.019) 145.909
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 89.414 {47.887) 41.527
Equipos informaticos y sus instalaciones 28.422 (20.137) 8.285
Obras en curso 7.172 - 7.172
Saldos al 31 de diciembre de 2008 284.936 (82.043) 202.893

La Entidad desarralla parte de su actividad en locales arrendados. El importe devengado en el ejercicio 2008 por
alquileres asciende a 1.687 miles de euros, registrados en el epigrafe "Otros gastos administratives” de la cuenta
de pérdidas y ganandcias adjunta {1.616 miles de euros en 2007). El valor netc contable al 31 de diciembre de
2008 de las instalaciones ubicadas en locales arrendados asciende a 5.918 miles de euros (2.308 miles de
euros en 2007). Adicionaimente, existe a dicha fecha inmovilizado propiedad de la Entidad por un valor neto
contable de 1.215 miles de euros arrendado a terceros (2.206 miles de euros en 2007). El ingreso por este
concepto al 31 de diciembre de 2008 asciende a 94 miles de euros {270 miles de euros al 31 de diciembre de
2007) registrados en el epigrafe "Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Al 31 de diciembre de 2008 existen compromisos de compra de varios inmuebles por importe de 3.228 miles de
euros.

Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 34.032 miles de euros
(33.850 miles de euros al 31 de diciembre de 2007}, aproximadamente, se encontraban totaimente amortizados.

. _Resto de activos

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
(Gastos pagados no devengados 8§77 721
Devengo de comisiones 1.005 1.002
Otras periadificaciones 4,365 1.764
Activos netos en planes de pensiones (Nota 4-1) 354 323
Operaciones en camino 278 1.481
Otros conceptos R 624 289
, [ 7.503 5.580
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. _Pasivos financieros a coste amortizado

Depositos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

A plaze o con preaviso:
Cesidn temporal de activos
Cuentas a plazo

Ajustes por valoracién

Miles de Euros
2008 2007
A la vista:
Otras cuentas 38.408 23.971

111.628 26.660
849.572 491.696
2.726 1.894

1.002.334 544.221

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre

de 2008 era del 4,44% (4,00% al 31 de diciembre de 2007).

Depésitos de la clientela

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
atendiendo a la situacidn geografica donde tlenen su origen los pasivos financieros, su naturaleza y a las

contrapartes de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007
Por situacién geogrifica-
Espafia 6.633.740 | 6.901.181
Resto de paises de 1a Union Europea 25.001 16.359
Resto paises 13.993 14.000
6.672.734 | 6.931.540
Por clases de contrapartes-
Administraciones publicas residentes 233.848 391.883
Administraciones publicas no residentes 19 24
Otros sectores residentes 5.404.842 | 5.329.720
Otros sectores no residentes 38975 30.335
Otros 995.050 1.179.578
6.672.734 6.931.540
Por naturaleza-
Cuentas corrientes 723,713 1.064.854
Cuentas de ahorro 1.367.779 | 1.410.781
Depdsitos a plazo 3.659.209 | 3.396.333
Otros 922033 | 1.059.572
6.672.734 | 6.931.540
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el epigrafe de "Depdsitos de la clientela — Depdsitos a plazo” incluye
918.972 y 1.057.817 miles de euros, respectivamente, que corresponden basicamente a tla contrapartida de las
titulizaciones posteriores a 1 de enero de 2004, de las cuales no se ha transferido de forma significativa el riesgo
y que, por lo tanto, no se han dado de baja del active del balance (véase Nota 28-h). El importe al 31 de
diciembre de 2008 anterior se presenta neto de los bonos emitidos por los fondos de titulizacion y que han sido
adquiridos por la Caja por un importe de 488.176 miles de euros (6.368 miles de euros al 31 de diciembre de
2007).

La distribucion por ZIES (véase Nota 1) de “Depositos de la clientela” es la siguients:

Miles de Euros
ZIES
Alicante Castelion Valencia Otros Total
Cuentas corrientes 79.068 147.519 487.540 9,586 723,713
Cuentas de ahorro 167.912 336.841 837.264 25.762 | 1.367.779
Depositos a plazo 488.608 691.715 | 2.459.924 18.962 | 3.659.209
Otros 165.374 275.881 471.831 8.947 922.033
Total 900.962 | 1.4531.936 | 4.256.559 63.257 | 6.672.734

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre
de 2008 era del 3,86% (2,67% al 31 de diciembre de 2007).

Débitos representados por valores negocilables

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la
siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Bonos y obligaciones emitidos 300.000 300.000
Pagarés emitidos 105.827 249.637
Ajustes por valoracion 7.036 7.034
412.863 556.671

Durante el ejercicio 2005 |la Caja realizé la 1* Emision de bonos de tesoreria por valor de 300 millones de euros
a tipo de interés variable referenciado al Euribor a 6 meses, revisable y pagadero semestralmente, mas un
diferencial o margen positivo, constante durante toda la vigencia de la emision, no superior a 25 puntos basicos
y vencimiento en el ejercicio 2010. La emision esta garantizada por la responsabilidad patrimoenial universal de la
Caja.

Durante el ejercicio 2008 la Caja ha realizado un Programa de Emision de pagarés por un importe maximo de
200 millones de eurcs, ampliable hasta 400 millones de euros. Los pagarés han sido emitidos al descuento y sus
vencimientos estan comprendidos entre 3 dias y 18 meses. La emisién esta garantizada por la responsabilidad
patrimonial universal de la Caja.
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Pasivos subordinados

El saldo de este apartado del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 recoge el valor de reembolso de
las obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacion a dicha fecha, segun el siguiente detalle:

Miles de Euros
| 2008 2007
Importe | Tipo de Importe | Tipo de
Vivo Interés Vivo Interés
Emision | Anual Emision Anual
Emisidn (Miles) (%) | Vencimiento| (Miles) (%o) Vencimiento
Segunda (2000) 6.000 | 5,86% (M 6.000 | 5,01% 2011
Depdsitos de Cooperativas @ 7422 | () ) 7.422 2) (2)
Quinta (2005) < 100.000 | 4,48% 2015 100.000 | 5,04% 2015
Sexta (2006) 40.000 | 5,55% 2017 40.000 | 4,72% 2017
Ajustes por valoracidn 1.787 1.444 -
Total 155.209 154.866

(1) Emision a 10 afios, con la potestad de la Entidad de amortizar al vencimiento (1 de enero de 2011) o a partir
del quinto afio, total o parciaimente la emisién, haciéndola coincidir con una fecha de pago de intereses.
Esta emision fue realizada originariamente por Caja Rural Valencia y denominada Rural Valencia
Obligacicnes Subordinadas 27 Emisién. Con fecha 1 de enero de 2009 se ha amortizado anticipadamente
esta emision.

(2) Este apartado recoge el importe de los depdsitos irregulares con clausula de subordinacion, suscritos por
las Cooperativas Agricolas que han realizado una cesion temporal de activos y pasivos financieros a la
Entidad (véase Nota 1). Estos depositos deben mantenerse por las cooperativas al menos durante diez
afios desde cada imposicién, devengando un interés calculado en forma similar a la establecida para la
retribucion de las aportaciones al capital social descrita en la Nota 19. El vencimiento se producira a los
cinco afios de su preaviso, pudiendo hacerse el mismo a partir del quinto afio de cada imposicion.

(3} Emisién a 10 afios, con la potestad de la Entidad de amertizar al vencimiento o a partir del quinto afio, total
o parcialmente la emision, haciéndola coincidir con una fecha de pago de intereses.

{4) Emision a 10 affos, con la potestad de |a Entidad de amortizar ai vencimiento {1 de julio de 2017) o a partir
del quinto afio, total o parciaimente la emisién, haciéndola coincidir con una fecha de pago de intereses.

Estas emisiones, que han sido efectuadas en euros, se ajustan a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
y al Real Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, por [0 que, a efectos de prelacion de créditos, se sitllan detrds de
los acreedores comunes. Estas emisiones estan garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de la
Caja.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2008 por la financiacion subordinada total han ascendido a 7.921
miles de euros (6.937 miles de euros en el gjercicio 2007), habiéndose devengado y no vencido al 31 de
diciembre de 2008 un importe de 2.065 miles de euros (1.755 miles de euros en el gjercicio 2007).

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre
de 2008 era del 5,16% (4,57% al 31 de diciembre de 2007).

Otros pasivos financieros ”

El detalle del saldo de este epigrafe de los baia@de sitfxacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007, era el
siguiente: i )
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Miles de Euros
2008 2007

Obligaciones a pagar 1.862 4172
Fianzas recibidas 247 333
Camara de compensacion 11.443 13.719
Cuentas de recaudacion 14,204 16.085
Cuentas especiales 2.812 3.623
Garant{as financieras 5.481 6.849
Otros conceptos 334 4.884

39,393 49.665

16. Provisiones

Riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones

A continuacién se muestran los movimientos en el gjercicio y la finalidad de las provisiones registradas en estos
epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de los gjercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros

Provisiones para Riesgos v | Provisiones
Compromisos Contingentes | para Impuestos
y otras
Cobertura Cobertura | Contingencias
Especifica Genérica Legales Otras

Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.423 2572 6.869 450
Mas-

Dotacién con cargo a resultados del gjercicio 198 254 568 -
Menos- (1.259) -
Recuperacién con abono al resultado del gjercicio (2.246) -

Utilizaciones (385) - (30) (51)
Otros movimientos 16 - 26 -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.006 2.826 6.174 399
Mas-

Dotacién con cargo a resultados del gjercicio 3su - 226 -
Menos-

Recuperacion con abono al resultado del ejercicio (371 (1.850) - (274)
Utilizaciones - - (794) -
Otros movimientos 285 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4.431 976 5.606 125

El epigrafe “Provisiones para impuestos y otras contingencias legales” estd compuesto por fondos dotados por la

Entidad para hacer frente a importes estimados para responsabilidades,

litigios o actas de organismos

reguladores en curso u obligaciones probables de naturaleza diversa relacionadas con la actividad. Los
Administradores de la Entidad no esperan que se devehgueﬂ pasivos adicionales de consideracion como

consecuencia de los aspectos mencionados.
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Fondos para pensiones y obligaciones similares

El saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto corresponde a las provisiones constituidas poer la
diferencia existente entre los compromisos cubierios por los contratos de seguros asociados y l0s compromisos

post-empleo consolidados (véase Nota 4-1).

17. _Resto de pasivos

La compaosicion del saldo de este capitulo de los balances de situacidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la

siguiente:

Miles de Eurcs
2008 2007
Gastos devengados no vencidos 6.616 12.628
Otras periodificaciones 11.673 8.130
Operaciones en camino 2.422 2.683
Otros conceptos 401 356
21.112 23.997

18. Ajustes por valoracién

Activos financieros disponibles para la venta-

Este epigrafe de los balances de situacién recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de
los activos dasificados como disponibles para la venta gue, conforme a lo dispuesto en la Nota 4, deben
clasificarse como parte integrante del patrimonio, variaciones que se registran en las cuentas de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el

deterioro de estos activos.

para la venta” al 31 de diciembre de 2008 y 2007, clasifypaﬁos or tipos de instrumentos:

A continuacion se presenta un desglose del epigrafe "Ajust? por valoracién - Activos financieras disponibles
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Miles de Euros
Valores Otros
Representativos | Instrumentos de
de Deuda Capital Total
31 diciembre de 2007:
Valor de coste 27.641 44,295 71.936
Valor de mercado 28.169 53.170 81.339
Plusvalia / (Minusvalfa):
Ajustes por valoracion 369 6.213 6.582
Pasivo fiscal (Nota 22) 162 2.694 2.856
Activo fiscal (Nota 22) 3) (32) (35)
31 diciembre de 2008:
Valor de coste 30.826 58.972 89.798
Valor de mercado 31.724 68.140 99. 864
Plusvalia / (Minusvalia):
Ajustes por valoracidn 628 6418 7.046
Pasivo fiscal (Nota 22) 270 2.992 3.262
Activo fiscal (Nota 22} - (242) (242)

19. Capital

El movimiento habido en los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe de capital es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 61.470
Altas netas 5.054
Capital con naturaleza de
pasivo financiero (Nota 4-b} {224)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 66.300
Altas netas 3.016
Capital con naturaleza de
pasivo financiero (Nota 4-b) (252)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 69.064

El total de socios al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de 191.133 y 181.578, respectivamente, no superando |a
aportacion efectuada por ninguno de ellos el maximo establecido por la legislacion vigente.

Con fecha 11 de diciembre de 20086, la Entidad modificd sus estatutos fijando el capital minimo en 17.012 miles
de euros, integramente suscrito y desembolsado, para adecuarse a lo establecido en el R.D. 84/1993, de 22 de
enero. Las aportaciones, segun los estatutos de la Entidad, estaran representadas por titulos nominativos de un
valor tnico de 61 euros. Cada persona fisica debera poseer como minimo un titulo de aportacién. Sin embargo,
si se trata de una persona juridica, el nimero minimo de titulos a poseer sera de dos. El importe total de las
aportaciones de cada socio no podrd exceder del 2,5 por ciento del capital social, salvo si son cooperativas, que
podran alcanzar el 10%. La Entidad cumple con los minimos legalmente exigidos con respecto a capital social,
segun la normativa aplicable al 31 de diciembre de 2008.

En ningdn caso el conjunto de las aportaciones poseidas por”las personas juridicas que carezcan de la
condicidn de cooperativa, podréa representar un importe supferi?r al 20% del capital social.

H -

I i
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El interés que se pague a las aportaciones, condicionado a la existencia de resultados netos suficientes para
satisfacerlo, sera prefijade por la Asamblea General a propuesta del Consejo Rector, no pudiendo exceder del
tipo de interés maximo previsto en la legislacion reguladera de las cooperativas de crédito.

Los socios con participacién supetior al 1% y las entidades de crédito que, al 31 de diciembre de 2008,
participaban en el capital de la Entidad eran las siguientes:

Miles de
Euros
Entidad Nominal |Porcentaje "
Sueca, Cooperativa V. Union Cristiana 3417 4,71%
Caja Rural Catdlico Agraria de Villarreal, S. Coop. de Crédito V. 3.078 4,24%
Caja Rural San José de Burriana, S. Coop. de Crédito V. 2.883 3,97%
Caja Rural Nuestra Sefiora de la Esperanza de Onda, S. Coop. de Crédito V. 2.388 3,29%
Caja Rural San Jos¢ de Alcora, S. Coop. de Crédito V. 2311 3,19%
Cooperativa Agricola Ganadera Almussafes, Coop. V. 2,156 2,97%
Cooperativa Agricola San Antonio Coop. V. 1.705 2.35%
Cooperativa Agricola San José de Alcasser, Coop. V. 1.690 2,33%
Caja Rural San Vicente Ferrer de Benaguasil, S. Coop. de Crédito V. 1.685 2,32%
Caja Rural San José de Nules, S. Coop. de Crédito V. 1.631 2.25%
Cooperativa Agricola San José de Artana, S, Coop. de Crédito V, 1.262 1,74%
Caja Rural San Jaime de Alquerias Nifio Perdido, S. Coop. de Crédito V. 1.006 1,35%
Caja Rural Betxi, S. Coop. de Crédito V. 675 0,93%
Caja Rural San José de Villavigja, S. Coop. de Crédito V. 476 0,66%
Caja Rural San Roque de Almenara, S. Coop. de Crédito V. 291 0,40%
Caja Rural La Junquera de Chilches, 8. Coop. de Crédito V. 268 0,37%
Caja Rural San Isidro de Villafameés, 8. Coop. de Crédito V. 236 0,33%
Caixa Rural d’Algemesi, S. Coop. de Crédito V. 3 -
Caixa Rural de L’ Alcudia, 8. Coop. de Crédito V. 3 -
Caixa Rural de Turis, 8. Coop. de Crédito V. 3 -
Caja Rural Albalat dels Sorells, S. Coop. de Crédito V. 3 -
Caja Rural de Albal, S. Coop. de Crédito V, 3 -
Caja Rural de Alginet, S. Coop. de Crédito V. 3 -
Caja Rural de Casinos, S. Coop. de Crédito V. 3 -
Caja Rural de Cheste, S. Coop. de Crédito V. 3 -
Caja Rural de Torrent, S. Coop. de Crédito V., 3 -
Caja Rural de Villar, S. Coop. de Crédito V. 3 -
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. 1 -

" Porcentaje sobre capital mas capital con naturaleza de pasivo financiero.

Segun se establece en el articulo 13 de los Estatutos de la Entidad, el peso relativo de las diferentes ZIES en la
Entidad se determina en funcién del porcentaje de capital social y de las reservas aportadas por los socios
pertenecientes a cada ZIES (véase Nota 1) sobre el total de la Entidad. Las varaciones posteriores de estos
pescs se determinaran en funcién de la variacion del capital aportado por los socios de cada ZIES, dado que las
reservas a efectos de computo seran las inicialmente aporyéd $. El movimiento y peso relative de cada ZIES es

el siguiente: !
i
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Miles de Euros
ZIES
Alicante Castellon Valencia Otros Total
Aportaciones a 31/12/07 ") 16.709 28.723 24.010 82 69.524
Neto de altas y bajas (187) (1.168) 4313 58 3.016
Aportaciones a 31/12/08 16.522 27.555 28.323 140 72.540
Reservag computables 2002 12.823 25.269 147.024 - 185.116
Total ZIES 29.345 52.824 175.347 140 257.656
Peso relative (%) 11,39% 20,50% 68,05% 0,06% 100,00%

ngluye los importes registrados en los epigrafes “Capital soclal” y *Capital con naturaleza de pasivo financiero™.

Capital con naturaleza de pasivo financiero

El importe incluide en este epigrafe del balance de situacién adjunte a 31 de diciembre de 2008 corresponde a la
parte de las aportaciones al capital cuyc reembolso no esta condicionade. Segun estatutos, el importe de las
aportaciones cuyo reembolso no sera obligatorio queda condicionadoe a:

- El reembolso produzca una cobertura insuficiente del capital social minimo obligatoric, reservas, recursos

propios o coeficiente de solvencia.

- Como consecuencia de los reembolsos de aportaciones, minimas o no, producidos desds el inicio del
gjercicio, la cifra de capital social disminuya por debajo del 85% del que figure en las Ultimas cuentas

anuales aprobadas.

E! movimiento hahido en los ejercicios 2008 y 2007 en este epigrafe es el siguiente:

20. Reservas

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicio'§ 2
i

Miles de

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.000
Altas netas 224
Saldo al 31 de diciembre de 2007 3.224
Altas netas 252
Saldo al 31 de diciembre de 2008 3476

008 y 2007 ha sido el siguients:
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Miles de Euros
Reserva Reserva | Reserva Reserva Otras
Obligatoria| Voluntaria | Fusion | Revalorizacion | Reservas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2006 266.030 8.247 25.610 7.050 18.625 325.562
Distribucion del excedente del ejercicio

2006 45.564 - - - - 45.564
Amortizacion elementos revalorizados - - - {190) 190 -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 311.594 8.247 25.610 6.860 18.815 371.126
Distribucion del excedente del ejercicio

2007 (Nota 3) 48.327 - - - 6.040 54.367
Amortizacion elementos revalorizados - - - (191) 191 -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 359.921 8.247 25.610 6.669 25.046 425.493

Reserva obligatoria

La Caja, de acuerdo con lo establecido en sus estatutos, debera destinar al fondo de reserva obligatorio, que es
irrepartible, como minimo el 80% del excedente disponible del ejercicio, en caso de que exista, una vez
cumplidas las obligaciones que eventualmente puedan derivar de la cobertura del capital social minimo
estatutario, del necesario cumplimiento de los recursos propios minimos o del coeficiente de solvencia. Dicha
dotacidn cumple con los minimos establecidos en la legislacién vigente de cooperativas de crédito.

Reserva fusion

a) Reservas de revalorizacién por fusion Caja de Elche

Con fecha 23 de enero de 2004 la Entidad, siguiendo lo establecido en la Norma Tercera apartado D) de la
Circular 4/1991 de Banco de Espana y la Norma Octava de la Circular 5/1993 de Banco de Esparnia, y tras recibir
la autorizacion de éste, registré la revalorizacion de aquel inmovilizado de Caja de Elche que incorpora
piusvalias significativas (Unicamente la sede social de Caja de Elche} y de las participaciones en Banco
Cooperativo y RGA. El importe de la revalorizacién de activos, neto de saneamientos, minusvalias, gastos e
impuestos diferidos, ascendid a 701 miles de euros. Dicho importe no incluye el impuesto diferido, por 0,2
millones de euros, correspondiente a la revalorizacion del suelo y a las paridpaciones por ser aclivos no
amortizables y tener un caracter de permanencia.

En la misma fecha, Banco de Espafia autorizé a la Entidad a sanear el fondo de comercio generado por la
fusién, segln establece la normativa vigente aplicable a entidades de crédito, que ascendié a 2.968 miles de
euros, con cargo a la reserva de revalorizacidon del inmovilizado y participaciones de Caja de Elche y reservas
voluntarias de la Entidad.

b) Reservas de revalorizacion por fusion Caja Rural Valencia, Caja Rural
Credicoop y Caja Ruraf Alicante

Dentro del spigrafe “Reservas de revalorizacion” se recoge, adicicnalmente a lo descrito en el apartado anterior,
la reserva surgida a consecuencia de la fusion de Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito, Caja Rural
Credicoop, S. Coop. de Crédito y Caja Rural Alicante, S. Coop. de Crédito (véase Nota 1).

La escritura de fusion de 22 de mayo de 2002 incorpora el acuerdo de las Asambleas Generales de las tres
entidades integradas de solicitar a Banco de Espafia la comespondiente autorizacién para el registro contable en
la entidad resultante de la revalorizacién de activos en los términos establecidos en la normativa vigente. Con
fecha 29 de noviembre de 2002, Banco de Espafia autorizé la revalonizacién de los activos de la Entidad
fusionada por 37.010 miles de euros, computando como recursos propigs de segunda categoria 34.310 miles de
euros, abonados a la cuenta “Reserva de revalorizacion”, res Itﬁn s de deducir 2,7 millones del importe
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actualizado, por impuestos diferidos correspondientes a las amortizaciones de los elementos de inmovilizado
material revalorizados. Dicho importe no incluye el impuesto diferido, por 5 millones de euros, correspondiente a
la revalorizacién del suelo y a las participaciones por ser activos no amortizables y tener un caracter de
permanencia.

Los activos revalorizados corresponden a activos materiales (basicamente terrenos y edificios de uso propio) asi
como “Activos disponibles para la venta”, de las tres entidades fusionadas.

La revalorizacion de estos activos se ha realizado de conformidad con lo establecido en la Noma Tercera
apartado D} de (a Circular 4/1991 de Banco de Espafia y la Norma Octava de la Circular 5/1993 de Banco de
Espafia, previa autorizacién de éste.

Segun establecen los estatutos de la Entidad, la plusvalia resultante de la revalorizacion sera destinada, tan
pronto fuera posible conforme a las normas que autoricen la actualizacion, a reservas, salvo destino legal
obligatorio.

Reserva de revalorizaciéon Real Decreto Ley 7/1996

En este epigrafe se recoge, al 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
2607/1996, de 20 de didembre, por el que se aprueban las Normas para la Actualizacion de Balances regulada
por el Real Decreto-Ley 7/1938, el importe corraspondiente & la actualizacién de balances practicada, neta del
gravamen (nico de actualizacion del 3% sobre el saldo acreedor de esta cuenta.

Dado que la Administracion Tributaria comprobd y aceptd el saldo de la cuenta “Reserva de revalonizacion Real
Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio”, dicho saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar, en su
caso, los resultados contables negatives y/o ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero de 2008 podra
destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada ¢ cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

La Asamblea General de 28 de febrero de 1997 de Caja Rural Valencia acordé destinar a reservas la totalidad
del saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio” en el momento que
dicho destino no implique incumplimiento de las normas fiscales y cooperativas entonces vigentes vy, hasta el
limite admitido, a reservas de libre disposicidon que se recogen en el Fondo de Reserva Voluntario. En idénticas
condiciones, la Asamblea General de Caja Rural Credicoop, S. Coop. de Crédito de 23 de junio de 2000 acordd,
en funcion de lo establecido en el articulo 49 de la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, destinar el
saldo de esta cuenta a reserva obligatoria, que es imepartible entre los socios segun |o establecido en el articulo
55 de la misma Ley.

La disposicion del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996 implicaria
la tributacién del mismo,

21. Fonde de Educacion y Promocién

La Entidad esté obligada a aplicar un minimo de su excedente neto del periodo a la creacién de un Fondo de
Educacion y Promocién, siguiendo lo indicado en la Ley 13/1989, de 26 de mayo de Cooperativas de Crédito,
modificada parcialmente por la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas, el
cual no es de libre distribucion entre los socios vy solo se debe aplicar a fines educativos, sociales y fomento del
desarrollo del cooperativismo. En esta ribrica se refleja la parte de dicho fondo que cubre las inversiones
realizadas netas de los gastos de mantenimiento.

El Fondo de Educacién y Promocién tiene como finalidad la formacion y educacion de los socios y trabajadores
en Ios principios y valores cooperativos, en materia (aboral o en las especificas de la actividad societaria
desarrollada por |la Entidad y demas actividades cooperativas, la difusion del cooperativismo, la promocion de las
relaciones intercooperativas y la promocion cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la comunidad
en general, asi como la mejora de |a calidad de vida y del desarrollo comunitario y las acciones de proteccion

medioambiental. w
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En el balance del Fondo no se reflgjan deudas, siendo el activo material y otros activos afectos al Fondo de
Educacion y Promocién, asi como su patrimonio neto, los que se reflejan en el cuadro siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Depdsitos en entidades de crédito 4.301 4.353
Activo material (Nota 13) 3.225 4.233
Coste-
Inmuebles 3.023 3.960
Fincas risticas parcelas y solares 571 885
Mobiliario ¢ instalaciones 1,049 1.403
Amortizacidn acumulada-
Inmuebles (533} (791}
Mobiliario e instalaciones (885) (1.224)
| Total 7.526 8.586

El detalle del coste de los activos materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocién, antes de la
amortizacion acumulada, se reflgja en el siguiente cuadro:

(1}

2)

(3)

Miles de Euros
2008 2007
Edificio Mozart Valencia 4.380 4,351
Centro de Experimentacién Paiporta @ 18 1.652
Sala Ridaura Albaida 245 245
|Total (Nota 13) 4.643 6.248

El importe reflejado en la ribrica Edificio Mozart Valencia corresponde a los elementos del inmovilizade afectos al
Fondo de Educacion y Promocitn, ubicados en la sede social de Ruralcaja, en concreto, las aulas de informatica, el
salon de actos y las aulas de formacién.

El Centro de Experimentacion Paiporta refieja el inmovilizado de la finca que la entidad tiene en Paiporta que, de
conformidad a lo aprobado en el Consejo Rector del pasado 17 de marze de 2008, se propuso a la Asamblea General
QOrdinaria su donacién a la Fundacion Ruralcaja Valencia.

En la citada Asamblea, celebrada el 25 de abril de 2008, el tercer punto del orden del dia estaba referido al examen y
aprobacion de las lineas basicas sobre destino y aplicacion del Fondo de Educacion y Promocién para el ejercicio
2008. Por unanimidad de todos los delegados asistentes, se acordo aceptar dichas lineas propuestas por el Consejo
Rector y, entre ellas, la donacion del inmueble del Centro de Experiencias de Paiporta a la Fundacién Ruralcaja
Valencia, sede social de la misma y cedida en usufructo hasta la fecha,

La escritura de donacion se protocolizé ante el Notaric de Valencia D. Emilic Qrts Calabuig, el dia 24 de Julic de
2008, con el nimero 2.824 de su protocolo.

La Sala Ridaura Albaida muestra la sala de exposiciones donada en dicha localidad.

Por otro lado, no existen pasivos por obligaciones.

En el gjercicio 2008 el Fondo de Educacion y Promocidn ha contado con unos recursos econdmicos de 8.861
miles de euros, que se han aplicado a gastos propios del fgndo Los movimientos del fondo durante el gjercicio

en lo que se refiere a los origenes y aplicaciones son los
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Miles de
Euros

Origen de fondos:
Distribucion de resultados del ejercicio 2007 ¢ 6.041
Excedente del F.E.P, en el gjercicio 2007 2.820
Total de origenes 8.861
Aplicacion de fondos:
Inmovilizado (652)
Gastos de mantenimiento 6.141
Total de aplicaciones 5.489
Excedente del fondo 3372

(1) La diferencia de 39 miles de euros con respecto al importe de distribucion del resultade de 2007 segun se
formulé en el Consejo Rector de fecha 26 de febrero de 2008, es debido a que el montante total de la
remuneracidn de las aportaciones al capital social de conformidad con la propuesta presentada y aprobada
en la Asamblea General de! pasado 25 de abril ascendia a 2.446 miles de euros, si bien en la formulacion
de las cuentas por el Consejo Rector aparece la cantidad de 2.059 miles de euros.

La gestion del Fondo de Educacion y Promocion viene dirigida por los fines que se marcan en los estatutos de la
entidad, asi como lo fijado en la Asamblea General de acuerdo a sus lineas basicas de aplicacion.

La Entidad, durante el ejercicio 2008, ha destinado el 10% del excedente disponible del 2007 al Fondo de
Educacién y Promocién. Del importe asignado a este Fondo, el 43,59% se han destinado en su conjunto a la
Fundacion Caja de Elche, Ruralcaja, Fundacidon Ruralcaja Alicante, Fundacién Ruralcaja Castellon y Fundacion

Ruralcaja Valencia.

A través del Departamenito Institucional, dependiente de la Secretaria General de la entidad, se vigila la comrecta
aplicacién de todas las actuaciones dependientes econdmicamente del Fondo, asi como el mantenimiento y la

conservacion de inmuebles afectos al mismo.

La aplicacion por lineas de actuacién de los gastos de mantenimiento del ejercicio 2008 reflejados en el cuadro

que precede ha sido la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Centro de Experimentacion Paiporta 12 29
Cuaotas de asociaciones 472 271
Formacion y Promocion:

Formacion de los socios 132 96

Formacion del personal 980 1.054

FPromocion 4,505 4,464
Convenios con Cooperativas con Seccion de Crédito 43 32
Otros gastos de mantenimiento del inmovilizado 100 114
Menos:
Rendimientos de la liquidez del Fondo {103) (92)
Total r L 6.141 5.968
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Los recursos netos destinados al mantenimiento del Fondo una vez contabilizados los gastos e ingresos del
ejercicio, ascendieron a 6.141 miles de euros. Su distribucion entre las distintas ribricas detalladas en el cuadro
anterior, es la que se indica a continuacion:

» Centro de Experimentacion Faiporta: los movimientos corresponden al total de las amortizaciones del
inmovilizado de la finca de Paiporta, hasta la fecha de la donacién de acuerdo a lo expresado anteriormente.
El importe total ha ascendido a 12 miles de euros.

» Cuotas de asociaciones: las cuotas satisfechas durante el ejercicio a la Unidn Nacional de Cooperativas de
Crédito, la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales y la Federacién de Cajas Rurales Cooperativas de
Crédito Valencianas han ascendido a 472 miles de euros.

» Formacién: En 2008 tuvo continuidad la implementacién del Plan de Formacion disefiado para el periodo
2007-2008. Respondiendo dicho Plan a las necesidades formativas derivadas del desarrollo del Plan
Estratégico de la Entidad, durante 2008 fue necesaria la realizacién de diversos reajustes, derivados de los
cambios producidos en la coyuntura econémica y de la necesidad de la Entidad de responder
estratégicamente a esos cambios.

El Plan de Formacioén incluia un catalogo de 65 acciones formativas voluntarias para todos los empleados
sobre las areas Juridica, Fiscal, Riesgos, Negocio, Comercial y Habilidades. Ademas, la Formacion se
centré en la implementacion de diversos proyectos, tales como el cumplimiento de las normativas relativas a
formacién en Seguros, Prevencién de Blanqueo de Capitales y MIFID, la ejecucion progresiva del proyecto
de clips formativos sobre productos y servicios y continuidad del Programa de Formacién para la
implantacién del Modelo de Actuacién Comercial.

Asimismo, de acuerdo con nuevas necesidades formativas detectadas, se hizo necesario el disefio de otras
acciones formativas con el objetivo de facilitar a nuestra red comercial de las herramientas necesarias para
agilizar y hacer mas efectiva su labar comercial.

De forma paralela a la implementacién de estos proyectos formativos, se ha llevado a cabo la realizacion de
ocho Programas de Formacion para la Promocidn, cuyo objetivo es la formacion en las habilidades y
conocimientos necesarios para asumir funciones de responsabilidad en la Red Comercial.

Las cifras mas representativas referentes a la formacion realizada en Ruralcaja durante el afio 2008 se
expresan a continuacion: se produjeron mas de 5.400 inscripciones en acciones formativas. Fueron 1.810
los empleados que fueron formados en algunas de las areas citadas, y mas de 90 acciones formativas
planificadas. El total de horas de formacion realizadas asciende a 66.886, con lo cual el ratio de horas de
formacién por empleado supone 37 horas por empleado para el gjercicio 2008.

El importe total destinado a formacidn del personal ascendié a 980 miles de euros de los que 361 miles de
euros fueron subvencionados por la Fundacién Tripartita para la Formacidn Continua. Adicionalmente, se ha
destinado a formacion de los socios un total de 132 miles de euros.

» Promocion: los movimientos que han tenido lugar durante el ejercicio 2008 corresponden al traspaso de
fondos realizado a las fundaciones de la entidad {Fundacién Ruralcaja Alicante, Fundacién Ruralcaja
Castellon, Fundacion Caja de Elche, Ruralcaja y Fundacion Ruralcaja Valencia), asi como a aportaciones a
distintas instituciones y colectivos segun los acuerdos adoptados, en cada caso, por el Consejo Rector,
Estos movimientos se detallan en el cuadro de aportaciones a terceros.

» Convenios con Cooperativas con Seccion de Crédito: derivados de los convenios suscritos con estas
entidades, |a aplicacion presupuestaria del Fondo de Educacion y Promocion para cubrir as actividades que
gestionan dichas cooperativas, ha ascendido a 43 miles de euros.

+ Otros gastos de mantenimiento del inmovilizado: los gastos por amortizacion de los elementos del
inmovilizado, afectos al Fondo de Educacion y Promocion, donde se ubican en |a sede social de Ruralcaja
las aulas de informatica, el Salén de Actos, las aulas de formacion y el inmueble sito en Albaida. El importe
total registrado por este concepto ha ascew 100 ;niles de euros.
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+ Liquidez del Fondo: se han contabilizado los ingresos producidos por la retribucion derivada de la existencia
de liquidez en el F.E.P. En 2008, los ingresos por este concepto han ascendido a 103 miles de euros.

Las actividades del Fondo de Educacién y Promocion (F.E.P.) se han ajustado a las lineas béasicas de aplicacion
aprobadas en la dltima Asamblea General, destacando las siguientes: la aportacion a las fundaciones de la
entidad en aras de contribuir localizadamente a una mejor percepcién de nuestra Entidad en el ambito social, los
programas de formacion continuada de los socios vy empleados destacando la constante actualizacién de los
procedimientos e instrumentos formativos y la utilizacién de las oportunidades que ofrecen las nuevas
tecnologias. Especial mencion requiere la donacién del Centro de Experimentacion de Paiporta a la Fundacién
Ruralcaja Valencia, de acuerdo a lo acordado en la dltima Asamblea General Ordinaria de la entidad y que se ha
descrito anteriormente.

De los gastos de mantenimiento antes mencionados y en cumplimiento de los objetivos previstos, se han
aportado a terceros un total de 4.445 miles de euros, con el detaile que figura a continuacion:

Miles de
Euros
Fundacién Ruralcaja Valencia 2.800
Fundacion Ruralcaja Castellén 700
Asociacion Espafiola de Cajas Rurales 348
Fundacion Ruralcaja Alicante 300
Unidén Nacional de Cooperativas de Crédito 80
Fundacidn Caja de Elche, Ruralcaja 63
Federacion de Cajas Rurales Valencianas 47
Fundacion de Derechos Humanos de la Comunidad Valenciana 16
Mediterraneo de Ensaladas 14
FEDEPROL 12
Cooperativa del Camp de Villanueva de Castellén 9
Cooperativa del Camp Santa Maria Magdalena de Novelda 7
Agricola San José de Alcacer 6
Rural San Vicente Ferrer de Benaguacil 6
Fundacion Globalidad y Microeconomia 6
Cooperativa Agricola San Juan Bautista de Llosa de Ranes 6
CIRIEC 6
Cooperativa Agricola de Catadan 4
Intermon 3
Asociacién Valenciana de Caridad 3
Manos Unidas 3
Cruz Roja 3
UNICEF 3
Tatal 4.445

De acuerdo con lo establecido por la Ley de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, la liquidacién del
presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de Educacidn y Promocién de 2008, a someter a la aprobacién por
la Asamblea General de Socios, es la siguiente: ’ i
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Miles de Euros

Presupuesto Aplicacion Desviacidn
Gastos
Formacion socios y trabajadores 815 1.112 (297
Difusion del cooperativismo 526 436 90
Promocidn cultural del entormo 7.387 4.505 2.882
Amortizaciones de inmovilizado 109 88 21
Inversiones
Difusion del cooperativismo 24 (652) 676
Total 8.861 5.489 3.372

El detalle de ias amortizaciones de los activos materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocién ascienden

a 88 miles de euros, se detalla en el siguiente cuadro:

Miles de

Euros

Edificio Mozart Valencia 68
Centro dc Experimentacién Paiporta 11
Sala Ridaura Albaida 9
Eotal 88

El movimiento en las inversiones en inmovilizado de las cuentas que componen este epigrafe del balance del

Fondo de Educacion y Promocidn durante el gjercicic 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo Inicial | Altas Bajas | Saldo Final
Edificio Mozart Valencia 4351 29 - 4.380
Centro de Experimentacién Paiporta 1.652 - (1.634) 18
Sala Ridaura Albaida 245 - - 245
Valor coste 6.248 29 (1.634) 4.643

La imputacién contable de los recursos y aplicaciones del Fondo por ZIES, de conformidad a los articulos 13, 48
y 49 de los Estatutos Sociales de [a Entidad, siendo los recursos asignados a [as necesidades de [os proyectos y
lineas de actuacién previstos para el ejercicio y tas aplicaciones de acuerdo a los criterios establecidos para

cada una de las partidas.

Los movimientos del fondo por ZIES durante el ejercicio en |

los siguientes:

o gue;'se refiere a los origenes y aplicaciones son
LA
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Miles de Euros

Alicante Castelion Valencia Total
Origen de fondos:
Distribucion de resultados del ejercicio 2007 539 1.496 4.006 6.041
Traspaso F.E.P. cuotas asociaciones 29 41 (70) -
Excedente del F.E.P. en el gjercicio 2007 {151) (91} 3.062 2.820
Total de origenes 417 1.446 6.998 8.861
Aplicacion de fondos:
Inmovilizado - - (652) (652)
Gastos de mantenimiento 454 937 4.750 6.141
Total de aplicaciones 454 937 4,098 5.489
Excedente de} fondo @an 509 2,900 1372

La aplicacion por lineas de actuacion de los gastos de mantenimiento del ejercicio 2008 referidas a cada una de

las ZIES se refleja en el cuadro siguiente:

Miles de Euros
Alicante | Castellon | Valencia Total
Centro de Experimentacion Paiporta - - 12 12
Cuotas de asociaciones 62 94 316 472
Formacidn y Promocion:
Formacion de los socios 18 27 87 132
Formacion del personal 10 19 951 980
Promocion 363 802 3.340 4.505
Convenios con Cooperativas con Seccion de Crédito - - 43 43
Otros gastos de mantenimiento del inmovilizado - - 100 100
Menos:
Rendimientos de la liquidez del Fondo 1 (5) (99) (103)
Total 454 937 4,730 6.141
Los recursos con los que cuenta el Fonde de Educacién y Promocidn para 2009 son los siguientes:
Miles de Euros
Alicante | Castellén | Valencia Otros Total
Distribucidn de resultados del ejercicio 2008 3D 1.206 1.587 (490) 2272
Excedente del F.E.P. en el gjercicio 2008 {37 509 2.900 - 3.372
Total de origenes (68) 1.715 4,487 {490) 5.644

Dichos recursos seran objeto de aplicacién de acuerdo con las lineas bdsicas que fije la Asambiea General de
los socios de la Entidad al tiempo de aprobar, en su caso, las presentes cuentas anuales y la propuesta de

distribucion del excedente disponible y cuyo detalle por ZIES

Bi
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siguiente:
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22. Situacién fiscal

Miles de Euros
Alicante Castellon Valencia Otros Total

Gastos
Formacién socios y trabajadores 63 96 304 3 466
Difusidn del cooperativismo 45 53 240 2 340
Promocion cultural del entorno 139 710 3.805 7 4.711
Amortizaciones de inmovilizado - - 127 - 127

297 859 4.476 12 5.644
Traspaso interno de fondos (365) 856 11 (502) -
Total (68) 1.715 4,487 (490) 5.644

Dada la situacion excepcional deficitaria que presentan algunas ZIES y con el fin de dotar a éstas de unos
recursos minimos para acometer 10s compromisos adquindos en éstas, se ha establecido una concesion interna
de fondos que queda reflejada en |a ribrica Traspaso intemno de Fondos.

Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

A 31 de diciembre de 2008, la Caja tiene pendientes de inspeccidn los cinco Ultimos ejercicios (2004 a 2008)
para el Impuesto sobre Sociedades y los cuatro Ultimos para el resto de impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las nomas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Caja y de sus Administradores, la posibilidad de
que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

Congciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuestos sobre beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2008:

Miles de
Euros
Gasto (ingreso) impuesto sobre beneficios del gjercicio (6.296)
Ajuste en ¢l gasto de Impuesto sobre Sociedades de
ejercicios anteriores 977)
Total gaste (ingreso) Impuesto sobre Sociedades (7.273)

El gasto (ingreso} por Impussto sobre Sociedades del ejercicio 2008 resulta del siguiente calculo, aplicando el
25% sobre |la base imponible cooperativa y el 30% sobre la E)asp imponible extracooperativa y extraordinaria:
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Miles de Euros
Cooperativo | Extracooperativo Total
Resultado antes de impuestos 28.098 (10.116) 17.982
Diferencias permanentes netas (27.572) (4.136) (31.708)
526 (14.252) (13.726)
Menos:
50% Reservas obligatorias {11.493) 2.404 (9.089}
(10.967) (11.848) (22.815)
Cuota integra (2.742) (3.554) (6.296)
Gasto (ingreso} del ejercicio por el impuesto sobre beneficios
registrado con contrapartida en la cuenta de resultados (2.742) (3.554) (6.290)
Variacion de impuestos diferidos (deudores o acreedores) (7.848) (1.729) (9.578)
Retenciones (46) (8) (54)
Pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades (2.055) (370) (2.425)
Cuota del impuesto sobre beneficios (18.352)

Las diferencias pemmanentes que figuran en el cuadro anterior incluyen, entre otros aspectos, el efecto de la
dotacion al Fondo de Educacién y Promocicn.

La disminucion de la partida de diferencias permanentes netas responde por un importe de 27.085 miles de
euros al cambio normativo acontecido en virtud de lo dispuesto en la Circular 6/2008 del Bancc de Espaia, en la
que se modifica el limite minimo de cobertura genérica. Por ello, los ajustes positivos permanentes efectuados
hasta la fecha por el limite minimo anterior se han reconocido en este &jercicio en el epigrafe “Activos fiscales
diferidos”. Adicionalmente se incluyen como diferencias permanentes los intereses a pagar por las aportaciones
y la dotacion al Fonde de Educacién y Promocion.

Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2008 y 2007 han surgido determinadas diferencias
temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar €l correspondiente gasto del impuesto
sobre beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances de situacién al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 son los siguientes:

Miles de Euros
Impuestos Diferidos Deudores con Origen en 2008 2007
Dotaciones a provisiones 14.058 23.423
Otras correcciones 196 201
Activos disponibles para la venta (Nota 18) 242 35
Primera aplicacién (comisiones) 236 621
Bases imponibles negativas 15.873 -
30.599 24.280
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Miles de Euros
Impuestos Diferidos Acreedores con Origen en 2008 2007
Revalorizacion inmuebles 3.092 327
Ajustes por valoracion (Nata 18) 3.262 2.856
6.354 6.127

En 1893 |la Entidad se acogio a los beneficios fiscales establecidos por el Real Decreto Ley 3/1993, de 26 de
febrero, en relacién con la amortizacion de activos fijos nuevos adquiridos a partir del 3 de marzo de 1993,
aplicando el coeficiente corrector de 1,5 a las amortizaciones que resultan de considerar |a vida dtil estimada
para dichos elementos.

No se han aplicado en el presente ejercicio deducciones por reinversion de beneficios extraordinarios, ni quedan
pendientes de deducir de ejercicios anteriores.

En cuanto a deducciones practicadas en gjercicios anteriores:

» En el gjercicio 2007 se aplicaron incentivos fiscales {deduccidn por reinversion), siendo el importe de la
renta acogida a dicha deduccidn 1.032 miles de euros, habiéndose reinvertido integramente el importe de
las ventas que las generaron {2.553 miles de euros) en la adquisicion de la siguiente oficina bancaria:
Murcia {Plaza Diez de Revenga). Esta reinversion se ha efectuado integramente en el ejercicio 2007,
habiendo entrado en funcionamiento la oficina bancaria en la que se materializa la inversion antes de la
finalizacion del referido ejercicio.

» En el gjercicio 2006 se aplicaron incentivos fiscales (deduccidén por reinversidn}, siendo el importe de la
renta acogida a dicha deduccidn 883 miles de euros, habiéndose reinvertido integramente el importe de las
ventas que las generaron (1.183 miles de eurcs) en la adquisicién de locales y/o la habilitacion de las
sigutentes oficinas bancarias: Vinaroz, Valencia (Islas Canarias), La Vall D'Uixé y Almassora. Esta
reinversion se ha efectuado en el periodo comprendido entre el 2 de febrero de 2005 y el 31 de diciembre
de 2006.

» Durante el gjercicio 2003, la Entidad se acogid al régimen de deduccidn por reinversion de beneficios
extraordinarios un importe de 3.410 miles de euros, habiendo materializado la reinversién del total importe
obtenido en la transmisidn de ios elementos patrimoniales que han dado lugar a dicho beneficio
extraordinario en el mismo ejercicio 2003.

El detalle de los bienes adquiridos en el periodo 2003 gue justificaba la reinversion en dicho ejercicio, es el

siguiente:
Miles de
Euros

Inmuebles 3.070
Instalaciones 3.556
Mobiliario y maquinaria de oficinas 439
Equipos informaticos 1.605
Participaciones 1.051
Total 9.721

23. Riesqo de liguidez

En relacién con el riesgo de liquidez, en el gjercicio 2008 el Consejo Rector ha delegado en la Direccion General
y ésta a su vez en el Comité de Activos y Pasivos (COAP) la funcion de gestion y el control de este riesgo,
dentro del limite fijado por dicho Consejo. Este riesgo, inherer:fe { s actividad, se gestiona para asegurar que la
Caja dispondra en todo momento de |a suficiente liquidez T; cy rr}plir con sus compromisos de pago asociados
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a la cancelacidn de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para
responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

En la gestién del riesgo de liquidez, 'a Caja utiliza un enfoque centralizado, aplicando para ello herramientas
informaticas integradas con las cuales se realizan los andlisis del riesgo de liquidez, en base a los flujos de
tesoreria estimados por la Caja para sus activos y pasivos (proyecciones de cash-flows), asi como a garantias o
instrumentos adicionales de los que dispone para garantizar fuentes adicionales de liquidez que pudiesen ser
requeridas (por ejemplo, lineas de liquidez no empleadas). La posicion en cuanto al riesgo de liquidez de la Caja
se establece en base a variados anélisis de escenarios y de sensibilidad.

l.os analisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no solo situaciones nomales de mercado, sino
condiciones extremas (escenarios de stress) que pudiesen llegar a presentarse y que pudiesen afectar a la
corrente de cobros y de pagos, debidas a factores de mercado o a factores internos de la propia Caja. El
modelo de gestion del riesgo de liquidez de la Caja, induye un Plan de Contingencias para gestionar y minimizar
el riesgo de liquidez y cuyo objetivo es garantizar la disponibilidad de liquidez para hacer frente a las posibles
tensiones de liquidez que se puedan producir.

En este sentido, la Entidad dispone de mecanismos necesarios para lograr un adecuado equilibrio financiero en
la esfructura del balance, que pueden ser utilizados en caso de necesidades de liguidez.

Seguidamente se presenta el desglose de los gaps de liquidez por plazos de vencimientos de los saldos de
determinados epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, en un escenario de “condiciones

nomales de mercado™

Miles de Euros
Mas 3 Més 6
Més 1 Mes Meses Meses Mis 1 Affo Sin
Hasta 1 hasta 3 hasta 6 hasta 12 hasra 5 Mis 5 Venci~
Ala Visa Mes Meses Meses Meses Afiog Afios miento Total
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 31.267 - - - - - - - 31.267
Depdsitos en entidades de crédito 134,462 790 493 374 552 22.193 - 7.020 165.884
Créditos a la clientela 126 205.893 27197 317.6%0 461,919 1.606,786 | 4.932.279 697372 | BA494.036
Valores representativos de deuda - - - 1.000 - 27.613 8.442 - 37.055
Resto activos 54 9415 - - - - - 131.550 141019
Total active 163.909 216.098 272.464 319.064 462.471 1.656.592 | 4.940.721 835942 | 8.869.261
Depbsitos de entidades de crédito 38.408 636.628 3395 127,711 38.076 47.500 107.889 - 999.607
Depdsitos de la clientela 722.457 | 2.054.275 1.002.947 1.012.596 809.248 293.279 723736 - 6.618.538
Débitos representados por valores
negociables - 40.244 33,996 22.688 8.899 300.000 - - 405.827
Pasivos subordinados - - - - - 6.000 140.000 7.423 153.423
Resto pasivos 2577 - - - - - - 141.509 167.280
Patrimonio neto - - - - - - - 524.586 524.586
Total pagivo y patrimonio neto T786.636 | 2.731,147 1.040.338 | 1.162.995 856,223 646,779 971.625 | 673.518 | 8.869.261
(Gap de liquidez por tramo (620.727)| (2.515.049) (767.874) (843.931) (393.752)| 1.009.813 | 3.969.096 162,424
Gap de liquidez acumulada (620.727)| (3.135.776) | (3.903.650) | (4.747.581) (5.141.333)| (4.131.520) | (162.424) -
Gap liquidez por tramo/total acrivo (7,00%) (28.36%) (8,66%) (9.52%) (4.44%) 11,39% 44.75% 1,83%
Gap liguidez acurmuladatotal aetivo (7,00%) (35,36%) (44,01%)]  (53,53%) (57,97%) (46,58%) (1,83% -

24. Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Segin se ha comentado anteriormente, los activos financieros ropledad de la Caja figuran registrados en los
las l e Si nes crediticias y los instrumentos de capital

balances de situacidn por su valor razonable (excepto

V)
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cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados financieros que tengan estos
instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos).

De la misma forma, los pasivos financieros de la Caja figuran registrados en los balances de situacién por su
coste amortizado (excepto los pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion y los valorados a valor
razonable y los derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor de
mercado no pueda ser estimado de manera fiable).

La mayor parte de los activos y algunos pasivos son a tipo variable con una revisién, al menos anual, del tipo de
interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de
mercado ho presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el
balance de situacin adjunto.

Parte de los pasivos registrados en el epigrafe “Pasivos financiercs a coste amortizado” del balance de situacidn
al 31 de diciembre de 2008, estan incluidos en las coberturas de valor razonable gestionadas por la Caja vy, por
tanto, figuran registrados en el balance de situacion a su valor razonable correspondiente al riesge cubierto.

El resto de activos y pasivos soh a tipo fijo; de estos, una parte significativa tiene vencimientc infericr a 1 ario vy,
por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance de situacién adjunto.

Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento residual
superior al afio y no cubiertos como consecuencia de |as variaciones del tipo de interés de mercado no presenta
diferencias significativas con respecto al registrado en el balance de situacién adjunto.

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de
dicdembre de 2008 y 2007 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en funcion del método de
valoracion utilizado:

¢ Instrumentos financieros cuyc valor razonable se ha determinado tomando su cotizacion en mercados
activos, sin realizar ninguna maodificacion sobre dichos activos.

+ Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracion en las
que algdn input significativc no esta basado en datos de mercade cbservables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacidn del valor razonable en su
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Al 31 de diciembre de 2008

Miles de Euros
Cotizaciones
Publicadas
en Mercados | Modelos
Activos Internos Total
Cartera de negociacion (activo) 247 - 247
Activos financieros disponibles para la venta 33.622 61.171 94,793
Otros activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 7.043 - 7.043
Derivados de cobertura (activo) 21.894 - 21.894
Cartera de negociacion (pasivo) 258 - 258
Derivados de cobertura (pasivo) 5.207 - 5.207
Al 31 de diciembre de 2007
Miles de Euros
Cotizaciones
Publicadas
en Mercados | Modelos
Activos Internos Total
Cartera de negociacion (activo) 7.887 - 7.887
Activos finaneieros disponibles para la venta 30.497 45.723 76.220
Otros activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 14.475 - 14.475

Derivados de cobertura (activo) 9.368 - 5.368
Cartera de negociacion (pasivo) 8.169 - 8.169
Derivados de cobertura (pasivo) 8503 - 8.503

Valor razonable del inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el valor razonable de los activos materiales de la Caja
significativamente del valor registrado en el balance de situacion a dichas fechas.

El valer razonable del inmovilizado material se ha estimado de la siguiente manera:

lo dispuesto en la OM/805/2003.

no difieren

Para aquellos activos de los que no seé dispone de una tasacion actualizada realizada por un tasador
autorizado por Banco de Espaia, el valor razonable se ha obtenido a partir de estimaciones realizadas por
la Caja tomando en consideracién los datos del mercado hipotecario relatives a la evolucién del precio de
los activos materiales de similares caracteristicas a los de la Caja.

Fara los activos de los que se dispone de tasacion actualizada realizada por tasador autorizado por Banco

de Espafia, se ha tomado como valor razonable su valor obtfgng,do de dicha tasacion realizada atendiendo a
I
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Exposicidn al riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Caja en el caso de que un cliente o alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de page. Este riesgo es inherente en los productos bancarios
tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en ofro tipo de
activos financieros {cartera de renta fija, etc.).

La Caja entiende la gestién del riesgo como una fuente para la obtencidn de ventajas competitivas que permitan un
crecimiento sostenible de nuestra Entidad. Esto sélo es posible maximizando la relacidn entre rentabilidad y riesgo

asumido, para lo cual es necesario disponer de un conjunto de estructuras, sistemas de informacion, procedimientos
y herramientas gue permitan que las labores de admision y seguimiento se realicen de forma sistematica vy eficiente.

Principios basicos
Los principios basicos sobre los que se apoya la gestion del riesgo de |a Caja son:

» El Consejo Rector, de acuerdo con la estrategia de la Entidad, aprueba la politica de riesgos vy la fijacién de los
limites de atribuciones ctorgadas a los 6rganos inferiores de decision.

» Implantar las mejores practicas en el proceso de admision de riesgos, dando mayor importancia a la capacidad
de reembolso frente a las garantias que aporten los acreditados.

+ Justificar y documentar los riesgos de la Entidad, exigiendo la actualizacién de los mismos, en especial cuando
existan garantias.

* Tenerindependencia de las unidades de Negocic.
+ Adaptacion a Basilea |l y a las mejores practicas: & proceso de adaptacion a Basilea |l se califica como basico
por nuesira Entidad. Este proceso es gradual ya que se ha empezadc por adoptar modelos mas sencillos

(entidades estandar) pero sin renunciar a implantar en un futuro modelos intemaos (entidades IRB}.

« Mantener la coherencia con una estrategia de crecimiento sostenible basada en la diversificacién por clientes
y sectores.

+ Realizar una importante actividad de seguimiento, fomentando una gestion continua y preventiva de nuestras
posiciones.

« Establecer las politicas de precios y asignacién de capital, para la consecucion de los objetivos establecidos.
+« Fomentar la calidad de servicic.

»  Supervisar |a calidad de la informacion y de las bases de datos.

Procedimientos

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) sera el érgano responsable de la gestién del riesgo de crédito por
delegacion de la Direccion General. Por otra parte, la Direccion Financiera pondra en practica las politicas,
métedos y procedimientos de gestién y control de este riesgo formuladas por el COAP y aprobadas por el
Consejo Rector, donde también se enmarcan las funciones de admisién, seguimiento y recuperacion, y al menos
anualmente, elaborard una propuesta de Politica de Riesgo de Crédito que contenga la aplicacion de las
mejores practicas en la gestién de dicho riesgo, para elevarla al Director General.

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por contrapartes
individualmente consideradas, asi como de gnupos de empresas y secfores economicos donde nuestra entidad tiene
rmayor implantacién. La Caja establece los limites a la concentracién/de riesgos tomando en consideracién factores
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como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacion geogréfica, asi como otras caracteristicas
econdmicas comunes a los mismos.

Admision de riesgos
La Caja dispone de una estructura de admision de riesgos especializada en funcion de la tipologia del diente y

volumen de riesgo. La distincion que se realiza es entre particulares y personas juridicas (induyendo promotores
inmobiliarios).

Seguimiento de! riesgo

La Caja tiene implantados sistemas de seguimiento del riesgo que tratan de anticipar situaciones problemadticas, para
posibilitar una respuesta agil y adaptada a cada escenario. Estos sistemas se fundamentan en los siguientes pitares:

+« Segmentacion de la clientela por volimenes de riesgo y por sectores.

+ Implantacién y mejora de un sisterna de alertas (seguimiento sintomatico).

s  Revisiones periédicas de los grandes riesgos de la entidad (seguimiento sistematico).
+ Revisiones aleatorias de clientes y de detarminados segmentos o sectores.

+«  Revision del rating intemo de clientes.

+ Sinergias con los Departamentos de Andlisis (admisién) y Auditoria Irtema.

Recuperacion

La recuperacion de los creéditos impagados forma parte fundamental de 1a gestion del riesgo. Desde el comienzo del
impago se persigue su regularzacion a través de gestiones exirajudiciales continuas, para lo cual se cuenta con
gestores especializados.

De resultar infructuosas las gestiones extrajudiciales de cobro, se instan acciones judiciales a través de nuestros
letrados.

Gestion del riesgo de crédito

La Caja dispone de un sistema de "credit scoring” para la cartera de particulares y microempresas (empresas con
ventas inferiores al millon de euros} y de un sistema de “rating de empresas” para la cartera de grandes empresas
{las que facturan mas de 50 millones de euros) y pymes {las que facturan mas de un milldn de euros y hasta 50
millones). Ambos sistemas son de relativa reciente implantacion en la entidad.

El sistema de scoring considera las distintas caracteristicas de las operaciones y de los deudores que, atendiendo a
la experiencia histdrica vy a las mejores practicas del mercado, sirven a la Caja para segregar aquellas operaciones
que, atendiendo a su riesgo de crédito, pueden ser asumidas, de aquéllas que no lo pueden ser.

Por otra parte, el sistema de rating ufiliza como primera variable de segmentacion & nivel de ventas de las
empresas. Los balances, el sector y la posicién de las mercantiles respecto a su sector y a la lider del mismo son las
variables mas importantes que determinan la puntuacion final.

El scoring calcula la probabilidad de impago para el binomio riesgo solicitado — persona mientras que el rating
calcula la probabilidad de impago asignada a la persona. El sporing y rating se utilizan como unas herramientas
que no sustituyen al analista pero que pueden ;Uman |'decidir. Ambos sistemas se basan en modelos

estadisticos. :

:
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El scoring y rating se utilizan como unas herramientas que no sustituyen al analista pero que pueden ayudarle a
decidir. No obstante, desde el pasado 1 de marzo de 2008 y en una primera fase, se han integrado de forma
vinculante en la gestién los modelos de scoring de consumo, scoring de hipotecas y rating de pymes
implantados en 2005, previa validacién de los mismos de cara a contrastar su poder predictive. Estos modelos,
ademas de servir de apoyo a los analistas para evaluar el riesgo en el proceso de admision, proporcionan una
calificacion que, a partir de dicha fecha, pasa a ser vinculante con una serie de excepciones en funcién de las
propias caracteristicas de los modelos ¢ de las contrapartes calificadas, habiéndose incorporado en la politica de
atribuciones.

Uro de los elementos basicos para la gestion del riesgo es la comecta medicién y cuantificacién del mismo. Para
cuantificar |as pérdidas esperadas, los tres componentes béasicos son la probabilidad de impago (PD), la severidad o
pérdidas definitivas en caso de producirse el impago (LGD} y la exposicion real {EAD). Actualmente con los sistemas
de rating y scoring gue tiene la Caja, se puede determinar la PD asociada a grandes empresas, pymes,
microempresas y productos a personas fisicas, lo cual permitird también determinar &l perfil de riesgo de nuestra
Entidad.

Datos de concentracidén de riesgos
La Caja tiene actualmente en vigor un plan estratégico que abarca el periodo 2007-2010 y realiza un

seguimiento periddico de una serie de indicadores de concentracion de riesgos desde diversos puntos de vista.
Entre dichos indicadores destacamos los siguientes:

Diversificacién por oficinas de la inversion crediticia

Porcentaje
Alicante 15,65%
Castellon 17,69%
Catalufia 4,96%
Murcia 0,66%
Valencia 61,04%
Total 100,00%

Nata: Se incluyen tados los préstamos titulizados a excepcién de los anteriores al 1 de enero de 2004,

Diversificacion del riesgo a nivel de personas y grupos

La Caja ha establecido una serie de ratios que limitan la concentracién de riesgos a nivel de personas y grupos
de riesgo. Puntualmente, el Consejo Rector podra autorizar excepciones a los limites de concentracién

establecidos.

Diversificacion del nesgo por productos

2008 2007
Cartera comercial 2,78% 3,15%
Préstamos hipotecarios 75,59% 73,69%
Resto de préstamos 13,88% 14,17%
Créditos 6,40% 7,70%
Otros productos (*) 1,35% 1,29%
Total 10000% | 100,00%

(*) Leasing, factoring,

i i

T
ing, 7Lr)érming y otros,
’ i
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La Caja tiene una concentracion significativa en los préstamos hipotecarios que se corresponde basicamente
con financiacién a economias domésticas, donde la vivienda acapara el principal volumen de financiacion.

A continuacion se presenta el detalle, para la cartera de crédito a la clientela, el importe maximo del riesgo de
crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales de las que dispone la Caja al
31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Con garantia hipotecaria 6.475.994 6.024.687
Con otras garantfas reales- 24.305 24,725
Dinerario 23.844 24,194
Otras garantias reales 461 531
Total crédito a la clientela (*) 8.494.035 8.125.368
% exposicion con garantias reales 76,53% 74,45%
(*) No incluye ajustes por valoracion.
Diversificacién del riesgo por sectores productivos
2008 2007

Sector primario 2,62% 2,10%

Sector industrial 4,18% 4,12%

Construccién 19.95% 20,43%

Sector servicios 8,79% 8,63%

Total sectores productivos 35,54% 35,28%

Economias domésticas 63,54% 63,59%

Otros 0,92% 1,13%

Total @ 100,00% 100,00%

{1} Incluye los epigrafes de Construccion y Actividades Inmobiliarias,

(2) Informacion en base al estado T-13 de Bancoe de Espafia.

A 31 de diciembre de 2008 se cumplen |os limites porcentuales de concentracion de riesgos marcados para
cada sector productive en la politica de riesgos.

Diversificacion segun calificacion de clienfes

El desglose de las inversiones crediticias en funcién de las calificaciones crediticlas asignadas sigue los
slguientes criterios:

Rating de Empresas. La calificacion se sit(a entre 01 y 08, siendo 08 la maxima calificacion. Se distingue
entre grandes empresas y pymes, considerando que una empresa es grande cuando factura mas de 50
millones de euros. La clientela de Ruralcaja en el segmento de personas juridicas se orienta basicamente
hacia la pequefia empresa. Las calificaciones obtenidas para grandes empresas tienen su equivalente con
las calificaciones de Standard & Poors, mientras que las calificaciones para pymes son puramente internas.

Scoring. Para los clientes particulares y microempresas se utilizan ios modelos de scoring que a partir de la
valoracion del perfil del cliente, del andlisis de su ;apaéidad de pago y de las caracteristicas de la

operacién, asigna a cada riivel una probabilidad de i 9of Se obtienen ocho niveles de calificacion, siendo
ef 08 la maxima puntuacion. \ﬂ

83



Los requerimientos de riesgo de crédito, contraparte, dilucion y entrega, entendido éste como los consumos que

para categoria de riesgo se establece en la circular de solvencia bajo el método estandar es la siguiente:

Importe de los
Consumos
{Miles de Euros) | Porcentaje

Administraciones regionales y sutoridades locales 713 0,15%
Entidades de! sector publico y otras

instituciones piblicas sin fines de lncro 81 0,02%
Institucioncs 5.615 1,22%
Empresas 167.987 36,35%
Minoristas 104.411 22,59%
Exposiciones garantizadas con inmuebles 102.250 22,13%
Exposiciones en situacion de mora 26.683 5.77%
Exposiciones de alto riesgo 10.275 2,22%
Otras exposiciones 23,293 5,04%
Titulizaciones 20.820 4,51%
Total requerimientos de capital (método

estindar CBE 3/2008) 462.128 100,00%

Datos de morosidad

Uno de los indicadores mas importantes sobre la correcta gestion del riesgo es la ratio de morosidad de una
entidad financiera. En el caso de la Caja, la evolucion de la ratio de morosidad ha side la siguiente:

Ratio
2008 6,22%
2007 0,95%
2006 0,58%

A continuacion se muestra el movimiento producido en los gjercicios 2008 y 2007 de los activos financieros
deteriorados que no se encuentran registrados en el balance de situacion por considerarse remota su

recuperacion, aunque la Caja no haya interrumpido las accion

adeudados:

p#fa conseguir la recuperacién de los importes
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Miles de
Buros

Saldo dc activos financieros para los cuales se considera

remota su recuperacion al 31 de diciembre de 2006 62.537
Adiciones-

Cargo a correcciones de valor deterioro de activos (Nota 9) 3.767

Cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 9) 317

Productos vencidos no cobrados 2.561

Otros productos 340
Recupcraciones-

Por cobro en efective (2.703)

Por adjudicacién de activos (348)
Bajas definitivas de operaciones-

Por prescripeion (46)

Por condonaciones de deuda (87)
Saldo de activos financieros para los cuales se

considera remota su recuperacién al 31 de diciembre de 2007 66.338
Adiciones-

Cargo a correcciones de valor deterioro de activos (Nota 9) 2478

Cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 9) 399

Productos vencidos no cobrados 2728

Otros productos 363
Recuperaciones-

Por cobro en efectivo (2.747)

Por adjudicacién de activos (549)
Bajas definitivas de operaciones-

Por condonaciones de deuda (43)
Saldo de activos financieros para los cuales se

considera remota su recuperacién al 31 de diciembre de 2008 68.967

26. Exposicign al riesgo de interés

En relacién con el riesgo de tipo de interés, en el ejercicio 2008 el Consejo Rector ha delegado en la Direccion
General y ésta a su vez en el Comité de Activos y Pasivos (COAP) fa funcidn de gestién y el control de este
riesgo, dentro del limite fijado por dicho Consejo. Este limite esta establecido en témminos de méxima exposicién

admisible sobre el Margen de Intereses y sobre el valor econémico o de sus recursos propios computables.

El riesgo de interés entendido como la exposicidn y sensibilidad del margen de intereses de la Caja frente a las
variaciones de los tipos de interés varia en funcion de la composicion de la estructura de plazes y fechas de
repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

El COAP se tiene que reunir periddicamente con la finalidad de analizar de manera sistemética la exposicién al
riesgo de interés y planificar y gestionar los gaps periddicos del balance. Dicho Comité establece las directrices
en cuanto a las posiciones de riesgo a tener en cuenta en cada momento, que permitan: maximizar los
resultados financieros y asegurar la financiacion éptima de! balance.

Trimestralmente, la Direccion informa al Consejo Rector sobre la exposicion al riesgo de interés y el
cumplimiento de los limites establecidos y sobre las decisiones que se han adoptado en el COAP en ese

periodo.

A continuacion se incluye un cuadro que muestra la estructura en gaps de vencimientos y plazos de repreciacion
de los activos y pasivos sensibles y operaciones fuera de balance, aln31fde diciembre de 2008:
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Miles de Euros
Plazos Hasta la Revision del
Tipo de Iaterés Efectivo o de Vencimiento
Hasta 1 Entre 1y 3 Entre3y6 | Entre6y12 Mis de 1
Mes Meses Meses Meses Afio

Activos sensibles al riesgo de inferés

Depdsitos en entidades de crédito 197.603 1.456 178 492 -

Crédito a la clientela 1.593.125 1.892,522 2.150.853 | 2.328.793 415314

Valores representativos en deuda 9.850 483.626 970 - 29.212
Total activos sensibles 1.800.578 2.377.604 2.152.001 | 2.329.285 444.526
Pasivos sensibles al riesgo de interés

Depésitos en entidades de crédito 607.539 142,062 208.267 6.295 90.380

Depositos de la clientela 1.586.261 2.368.982 1.182.502 852367 | 1.024.29

Débitos representados por

valores negoeiables 42.008 338.616 23.508 8.953 -

Pasivos subordinados 53.423 100,000 - - -
Total pasivos sensibles 2.289.231 2.949.660 1.414.277 867.615 | 1.11517M
Derivados {9.666) (70.753) (3.277) 49.586 34.115
Medidas de sensibilidad

Diferencia activo — pasivo (498.319) (642.809) 734.447 1.511.256 | ({636.530)

% sobre total activos (5,62%) (7.25%) 8.28% 17,04% (7,18%)

Diferencia activo — pasivo acumulada (498.319) | (1.141.128) (406.681) | 1.104.575 468.045

% sobre total activos (5,62%) {(12,87%) {4,59%) 12,45% 5,28%

A efactos de la elaboracién del cuadro anterior, el importe correspondiente a los bonos de Titulizacion que en
estas cuentas anuales se presenta neteando en el pasivo, se incluye en el activo en el epigrafe de “Valcres
representativos de deuda”.

El andlisis de GAP facilita una representacidn basica de la estructura de balance por vencimientos y permite
detectar concentraciones de riesgo de interés en los distintos plazos. Todas las masas del balance y de fuera de
balance deben ser colocadas en su punto de repreciacidén/vencimiento.

La sensibilidad del gap de repreciacion sobre el margen de intereses mide el cambio en los devengos esperados
para un plazo de 12 meses ante un desplazamiento de 100 puntos basicos de la curva de tipos de interés.

Asi, en lo que ai volumen de las partidas del balance se refiere, se establece el criterio de mantenimiento de
saldos a lo largo del tiempo para aquellas partidas sensibles al riesgo de interés, que permita mantener la
situacion a 31 de diciembre de 2008 a lo largo de los 12 meses.

En cuanto a los vencimientos y tasas de renovacion de los saldos gque van venciendo, a las partidas
referenciadas a tipo variable se les aplican los mismos rmargenes que su situacién de origen.

Se consideran sensibles a los tipos de interés, y por lo tanto afectas a los mencionados cdlculos, todas aquellas
operaciones que por contrato impliquen un devengo de intereses, bien sean a tipos fijos o variables. Por el
contrario, no se consideran sensibles todas las demdés partidas del balance, es decir, créditos o deudas que no
tengan establecido por contrato un rédito: 1a caja o el dinero en efectivo, las partidas de inmovilizado, la cartera
de renta variable y los fondos propios. Cabe mencionar |la especial consideracion de fas cuentas a la vista, ya
gque no se consideran sensibles al riesgo de tipo de interés aquellas,que ofrecen una remuneracion inferior al
0,5%, excepto los contratos a tipos fijos con una remuneracién |nferiof a la indicada y saldos superiores a 90.000
BUros, !
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La Circular 3/2008 de Banco de Espafia sobre determinacion y control de los recursos propios minimos
establece los siguientes umbrales sobre el impacto potencial de este riesgo: una reduccién superior al 20% del
valor econdémico de la entidad o de sus recursos propios y una reduccién superior al 50% del margen de
intereses sensible en el horizonte de un afio.

Segun el estudio de riesgo de interés de la Caja al 31 de diciembre de 2008, el impacto potencial de este riesgo
teniendo en cuenta un incremento de 200 puntos basicos sobre el tipe de interés de referencia, es el siguiente:

Reduccién superior al 20% del valor econdmico (3,50%)
Reduceién superior al 20% de los RRPP (3,81%)
Reduccidn superior al 50% del margen de intereses (11,14%)

27. Exposicion a otros riesgos
Riesgo operacional

Este riesgo se define como las posibles pérdidas que la Caja puede sufrir derivadas de la inadecuacion o fallos
en los procesos, sistemas y personas o por eventos externos. Este riesgo induye el riesgo tecnoldgico, legal y
de cumplimiento normativo.

La Caja inicialmente accedié al modelo basico de gestidn que figura en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia.
No obstante, en el mes de diciembre de 2008 ha accedido al método estandar para la gestién y medicidn de este
riesgo vy, por este motivo, en este ejercicio se ha implementade un importante procesc de adaptacién para
propiciar dichc acceso. El método estandar supone un salto cualitativo muy importante con relacidon a la gestion
de este riesgo.

En la actualidad, este riesgo se viene gestionando a través de los confroles establecidos en los procesos
operativos dentro del sisterna general de control interno existente en & modelo organizativo, demostrando su
efectividad hasta la fecha. Ademas, |a Caja dispone de un aplicativo informético para la gestién integral de aste
riesgo, que es complementanc de las tareas propias la auditoria interna.

Riesgo de tipo de cambio

Como criterio general, se cierran diariamente mediante instrumentos de cobertura en mercado de divisas, todas
las posiciones que tanto en la operativa con nuestros clientes como por operaciones propias estén denominadas
en divisas.

Para realizar un exhaustivo seguimiento de operaciones en divisas que excepcionalmente se mantengan
abiertas, existe un limite maximo a las posiciones activas o pasivas en divisas que no estén cubiertas respecto a
suU valoracion por variaciones en et tipo de cambio.

En este sentido, la Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caricter especulativo. Asimismo, la
Caja no mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de cardcter no especulativo de importes significativos en
moneda extranjera.

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional puede definirse como la posibilidad de dafics en la imagen, prestigio o reputacion de una
entidad o institucién, derivada de |a percepcion por terceras personas pudieran tener sobre sus actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos de naturaleza estrictamente econdmica ligados a las propias
operacicnes, asi como del riesgo legal que pudiera existir en el desarrolio e instrumentacion de los mismos. Por
tanto, es un riesgo adicional a cualquier otro riesgo soportado.

1
Este riesgo ha sido considerado en la Caja, paulatinamefte, ¢ormib tn elemento clave en los procesos de
decision. .
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Otra informacion

Ante las circunstancias excepcionales gque se produjeron en los mercados financieros internacionales,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobiernos europecs adoptaron el compremiso de tomar las
medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacién bancaria y sus efectos sobre la
eccnomia real, con el ohjeto de preservar la estabilidad del sistema financiero internacional. Los objetivos
fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el funcicnamiento de
las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacién por parte de las instituciones financieras,
establecer los mecanismos que pemitan, en su caso, proveer recursos de capital adicional a las entidades
financieras que aseguren e! funcionamiento de la economia, asegurar que la normativa contable es
suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales circunstancias acontecidas en los
mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre los paises europeos.

Dentro de este marco general, durante el dltimo frimestre de 2008 en Espafia se aprobaron las siguientes
medidas:

» Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de Activos
Financieros (en adelante, FAAF) y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre, que desarrolla dicho Real
Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de Economia y Hacienda y que
cuenta con una aportacion inicial de 30.000 millones de eurcs ampliables hasta 50.000 millones de euros,
es adquirir con cargo al Tesore Publico y con criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas
instrumentos financieros emitidos por las entidades de crédito y fondos de titulizacion de activos espafioles,
respaldados por créditos concedidos a particulares, empresas y entidades no financieras.

» Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econdmica en relacién con el
Plan de Accién Concertada de los Paises de |a Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
que desarrolla el articulo 1 de dicho Real Decreto, que incluye las siguientes medidas:

- Por una parte, &l otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades de
crédito residentes en Espafia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones, que
cumplan determinados requisitos: ser operaciones individuales o en programas de emisidn; na ser
deuda subordinada ni garantizada con otro tipe de garantias; estar admitidas a negociacién en
mercados secundarios oficiales espafioles; tener un plazo de vencimiento entre tres meses y tres afios
{si bien este plazo puede ampliarse a 5 afios previo informe del Banco de Espafia); tipo de interés fijo o
variable, con requisitos especiales para la emisiones realizadas a tipo variable; la amortizacion debe
realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar opciones ni otros instrumentos
financiercs y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de otorgamiento de
avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total maximo de avales a conceder en 2008
sera de 100.000 millones de euros.

- Por otra parte, la autorizacidén, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al
Ministerio de Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de crédito residentes
en Espafia, que necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo participaciones
preferentes y cuotas participativas.

Los Administradcres consideran gue las medidas anteriores ofrecen un marco de actuacion adecuado para que
las operaciones se puedan desarrollar normalmente durante el ejer[cicio 2008 sin que se ponga de manifiesto
ningln problema de liquidez o de rentabilidad para la entidad. )
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28. Oftra informacion significativa

a) Retribuciones del Consejo Rector y a la Alta Direccion

Consejo Rector

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los miembros del
Consejo Rector de |la Caja, exclusivamente en su calidad de Consejeros de |la Caja, durante los ejercicios

2008 y 2007:
Miles de Euros
Comisidn Consejo Otras
Ejecutiva Rector Comisiones Total

2008 | 2007 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007 | 2008 | 2007
D. Luis Juares Argente 29 27 7 6 1 1 37 34
D. José Montoliu Aymerich 31 26 7 6 13 R 51 40
D. Juan Antonio Carrasco Belmonte 32 28 7 7 11 9 50 44
D. Eduardo Ferrer Perales 32 28 7 7 R 3 47 3R
D. José A. Claver Carrid 32 28 7 7 3 5 42 40
D. Salvador Girona Albuixech - - 7 7 10 5 17 12
D. Francisco Hernandez Almudéver - - 7 7 8 4 15 11
D. Pascual Sanz Rosello - - 7 7 10 4 17 11
D. Jose Vicente Navarro Amal - - 7 7 6 5 13 12
D. Vicente Benavent Navarro - - 7 7 3 2 10 9
D. José Barbera Sabater - - 7 7 4 2 11 9
D. Joaquin Aguilella Chiva - - - 3 - 3 - 6
D. Vicente Ramos Beltrian - - 6 7 9 7 15 14
D. Radl Latuente Sanchez - - 7 6 9 6 16 12
D. Juan José Bauset Devis - - 7 6 3 1 10 7
D. Salvador Calzada Feliu - - 7 4 11 3 18 7

) Remuneraciones correspondientes al periodo en el que ha formado parte del Consejo Rector, hasta la
finalizacién de su mandato en el Consejo Rector de 20 de junio de 2007.

Alta Direccién

A efectos de la elaboracidén de las presentes cuentas anuales se ha considerado como personal de Alta
Direccion aquellos empleados que forman parte del Comité de Direccion, los cuales se han considerado
personal clave. El nimero de personas que han tenido esta condicién han sido seis en 2008 (si bien solo
cinco ostentan esta condicion al cierre del ejercicio) y tres en 2007.

Las remuneraciones ordinarias devengadas por la Caja en los ejercicios 2008 y 2007 a favor de la Alta
Direccién, tal y como se ha definido anteriormente, han ascendido a:

Miles de Euros
2008 2007
Retribuciones a corto plazo 1.011 817
Otras L, 4 2
I /1.015 819
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b)

c)

Otras operaciones con los miembros del Consejo Rector y con la Alta
Direccién

Ademas de las retribuciones devengadas durante el ejercicio a faver de los miembros del Consejo Rector de
la Caja que se han indicado anteriormente en el apartado a), se informa gue tres de ellos lo son en
representacién de sus respectivas cooperativas, cuyos saldos e importes se incluyen en el detalle de los
ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007
correspondientes a operaciones realizadas por estos colectivos con la Caja:

Miles de Euros
2008 2007
Ingresos financieros 42 21
Gastos financieros 1.189 560

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
situacion que corresponden a operaciones mantenidas con |la Caja por los miembros del Consejo Rector y de
la Alta Direccién al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Activo- Garantia real 309 199
Activo- Garantia personal 364 400
Pasivo- Depositos a plazo 7.142 4.300
Pasivo- Depdsitos a la vista 24.806 8.636

En el caso de consejeros personas juridicas, estos importes incluyen también los de las personas fisicas que
los representan.

La Entidad no tiene una politica concreta o especifica para la concesién de préstamos, depdsitos,
aceptaciones y operaciones de naturaleza analoga con el Consejo Rector ni con la Alta Direccién,
aplicandose las politicas generales para este tipo de operaciones.

Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han producido operaciones de venta de activos no corrientes en
venta o de grupos de disposicién con financiacidén a ningtin miembro del Consejo Rector ni de |la Alta
Direccion.

Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Caja debera pagar por cuenta de terceros en
el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los
compromisos asumidos por ésta en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo al riesgo maximo
asumido por la Caja en relacion con las mismas:
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Miles de Euros
2008 2007
Avales financieros 7.060 29.125
Otros avales ¥ cauciones 185.319 199.824
Créditos documentarios irrevocables 1.964 7.873
194.343 236.822

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion
de pago para la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por parte de la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia Se registran en los capitulos “Comisiones percibidas”
e "Intereses y rendimientos asimilados™ (por el importe correspondiente a la actualizacion del valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 y se calculan aplicando el
tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el célculo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del balance de situacion {véase Nota 16).

Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, activos propiedad de la Caja garantizaban operaciones realizadas por
eila, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por la propia Entidad. El valor en libros al
31 de diciembre de 2008 de los activos financieros de la Caja entregados como garantia de dichos pasivos o
pasivos contingentes ascendia a 485 miles de euros (idéntico importe al 31 de diciembre de 2007). La
totalidad de activos bloqueados eran valores de deuda publica.

Otros pasivos contingentes

De acuerdo con io expuesto en la Nota 1, el saldo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de “Otros pasivos
contingentes” corresponde, fundamentalmente, a avales prestados a favor de Banco Cooperativo Espafiol,
S.A., por operaciones de tesoreria y ofras operaciones con terceros.

Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los importes de contratos de financiacion concedidos disponibles por
terceros para los cuales la Caja habia asumido algin compromiso de crédito superior al importe registrado
en el activo del balance de situacién a dichas fechas eran jos/siguientes:
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Miles de Euros
2008 2007
Sector de Administraciones Plblicas
Con disponibilidad inmediata 31.891 5.909
Otros sectores residentes
Con disponibilidad inmediata 292,758 361.522
Condicionales 335770 553.017
Otros sectores no residentes
Con disponibilidad inmediata 641 767
661.060 921.215

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos relacionados con las operaciones clasificadas como
“Disponibles por terceros”, correspondiente a la parte no dispuesta de la operacion, al 31 de diciembre de

2008 era del 0,20% (0,21% al 31 de diciembre de 2007).

depositaria de valores

g) Recursos de terceros gestionados y comercializados por la Caja y

El detalle del valor razonable de los recursos de terceros depositados en la Caja al 31 de diciembre de 2008
y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Titulos de renta fija 445 930
Titulos de renta variable 60.721 87.509
61.166 88.439

Asimismo, a continuacion se muestra el detalle de los recursos fuera de balance gestionados por la Caja al
31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Planes de aharro 58.025 61.677
Planes de pensiones 150.722 169.135
Fondos de inversion 97.287 173.438
306.034 404.250

h) Titulizacién de activos

Durante los sjercicios 2008 y 2007, asi como en ejercicios anteriores, 1a Caja realizé diversas operaciones de
titulizacion de activos mediante la cesidn de préstamos y créditos de su cartera a diversos fondos de
titulizacion, en las que, como consecuencia de las condiciones acordadas para la transferencia de estos
activos, conservd riesgos y ventajas sustanciales de estos activos de manera significativa (basicamente,
riesge de crédito de 'as operaciones transferidas). A coptinuacién se muestra un detalle de los saldos
registrados en los balances de situacion al 31 de digiembre de 2008 y 2007 asociados con estas

operaciones:
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Miles de Evros
2008 2007

Rural Hipotecario I, Fondo de Titulizacion Hipotecaria 11.699 14.830
Rural Hipotecario II, Fondo de Titulizacién Hipotecaria 5.831 7.414
Rural Hipotecario IV, Fondo de Titulizacion Hipotecaria 33.157 39.119
Rural Hipotecario V, Fondo de Titulizacién Hipotecaria 32.231 38.639
Rural Hipotecario V1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria 52.114 59.151
Ruralpyme 1, Fondo de Titulizacion de Activos 3.534 4.555
Rural Hipotecario ViI, Fondo de Titulizacion de Activos 112.442 127.809
Rural Hipotecario Global 1, Fondo de Titulizacién de Activos 304.670 350.873
Rural Hipotecario VIIT, Fondo de Titulizacién de Activos 93.735 105.588
Ruralpyme 2, Fondo de Titulizacién de Activos 33.562 40.072
Rural Hipotecario IX, Fondo de Titulizacion de Activos 352.653 390.831
Rural Hipotecario X, Fondo de Titulizacidn de Activos 468.487 -

1.504.115 1,178.881

Adicionalmente se ha registrado & 31 de diciembre de 2008, fal y como establece la normativa, un pasivo por
un importe de 918.972 miles de euros en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado- Depésitos de
la clientela” del balance situacion adjunto {1.057.917 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

§) Cesiones temporales de activas

Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Caja ha realizado diversas operaciones de cesién temporal de actives
can pacto de retrocesién no opcional, en virtud de las cuales la Caja recibe una cantidad de dinero durante
un periodo de tiempo determinado por el que paga un tipe de interés determinado en el contrato, entregando,
como garantia de la operacién y de manera temporal instrumentos de deuda de su propiedad, basicamente
valores representativos de deuda, gue son devueltos a la Caja a la finalizacion de dichos contratos, De
acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, los activos cedidos temporaimente en estas operaciones
no son dados de baja del balance, sino que permanecen registrados en el activo sin modificacion alguna por
el hecho de haberlos transferides temporalmente, ya que la Caja conserva todas las ventajas y riesgos
asociados a los mismos.

A continuacion se muestra el valor en libros de estos activos cedidos temporalmente al 31 de diciembre de
2008 y 2007, jurto con el importe de los pasivos asociades a los mismos (véase Nota 15) también
contabilizados en el balance de situacion a dichas fechas:

Miles de Euros
2008 2007
Activo Pasivo Activo Pasivo
Cesién temporal de valores
representativos de deuda -

Activos financieros disponibles para la venta 27.570 26.835 27.138 26.660

Inversion crediticia 98.322 84.793 - -
B 125.892 | 111.628 | 27.138 |  26.660

J) Reclasificaciones de instrumentos financieras

Durante los ejercicios 2008 y 2007 la Caja yio
instrumentas financieros.

" do ninguna reclasificacion entre carteras de
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29. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados més significativos devengados

por la Entidad en los gjercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros

2008 2007
Depasitos en entidades de crédito 9.102 16.465
Créditos a la clientela 490,838 396.554
Valores representativos de deuda 15,284 3.575
Activos dudosos 2.453 1.083
Otros rendimientos 760 658

518.437 418,335

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “intereses y
rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2008 2007
Otros activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias 481 579
Activos financieros disponibles para la venta 1.360 3.575
Inversidn crediticia 515.836 413.523
Otros rendimientos 760 638
518.437 418.335

30. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:
Miles de Euros

2008 2007
Depésitos de entidades de crédito 23.310 14.290
Depasitos de la clientela 265.694 175.045
Débitos representados por valores negociables 22.170 16.980
Pasivos subordinados 7.921 6.937
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 4.273 4.579
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 429 434
Otras cargas 472 201

324.269 218.466

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes r

cartera de instrumentos financieros que los han originado:

istrados en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 20&18 y 2007, clasificados atendiendo a la
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Miles de Buros |
2008 2007
Pasivos financieros a coste amortizado 319.524 213.252
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 4.273 4.379
Otros costes 472 635
| 324269 |  218.466

31. Rendimiento de instrumentos de capital

E! saldo recogido en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007
corresponde, en su totalidad, a acciones incluidas en la cartera de activos disponibles para la venta.

32. Comisiones percibidas

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por tos que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Evros
2008 2007
Intereses y rendimientos asimilados-
Comisiones de apcriura 9.532 11.019
Otras comisiones financieras 4.960 6.597
14.492 17.616
Comisiones percibidas-
Comisiones por riesgos contingentes 2.719 2.882
Comisiones por compromisos contingentes 1.626 1.944
Comisiones por cambio de divisas y billetes 150 135
Comisiones por servicios de cobros y pagos 25814 23.499
Comisiones por servicios de valores 381 829
Comisiones por servicios no bancarios 9.951 9.470
Otras comisiones 10.044 7.471
50.885 46.230
Otros ingresos de explotacién-
Comisiones de apertura (véase Nota 36) 6.167 8.538
6.167 8.538

33. Comisiones pagadas

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los guéise han contabilizado:
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Miles de Euros
2008 2007
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 4.542 4.600
Comisiones pagadas por operaciones con valores 6 12
Otras comisiones 8.737 8.480
13.285 13.092

34. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de péndidas y ganancias correspendientes a los ejercicios
2008 y 2007, en funcion las carteras de instrumentos financieros que los originan, es el siguiente:

Beneficio / (Pérdida)
(Miles de Euros)
2008 2007
Cartera de negociacién 49 3)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con
canbios en pérdidas y ganancias (1.800) (262)
Activos financieros disponibles para la venta (10) 2
Derivados de cobertura (1.427) (520)
Otros 10 424
(3.178) (359)

35. Diferencias de cambio

Los importes registrados en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007
corresponden a diferencias surgidas en la conversion a la moneda funcional de las partidas monetarias
expresadas en moneda extranjera.

36. Otros productos de explotacién

Ei desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Otros arrendamientos operativos 94 270
Comisiones de apertura (véase Nota 32) 6.167 8.538
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 143 68
Otros productos recurrentes 2.358 2.291
Otros productos no recurrentes 976 120
. 9.738 11.287
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37. Oftras cargas de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:

Miles de Euros |

2008 2007
Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos 4311 3.967
Otros conceptos 4.403 2.375
| 8714 6.342

38. Gastos de administracion - Gastos de personal

La composicion del capitulo "Gastos de personal® de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008

y 2007 es €l siguiente:

Miles de Euros

2008 | 2007
Sueldos y salarios 65.884 63.235
Seguridad Social 17.138 16.448
Aportaciones planes post-empleo (Nota 4-1) 221 287
Primas seguro viudedad y orfandad (Nota 4-1) 82 49
Dotaciones a planes de aportacién definida (Nota 4-1) 773 716
Indemnizaciones por despidos 235 975
Otras gastos de personal 871 899

85.204 82.609

El nimero medic de empleados de la Caja, distribuido por categorias profesionales y por sexos, al 31 de

diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Jefes y titulados 415 61 347 43
Administrativos 701 723 733 691
Oficios varios 13 2 13 2
Aprendices y personal en practicas 4 3 5 2
1.133 789 1.098 738

39. Gastos de administracion - Otros gastos generales de administracién

El desglose de! saldo de este capitulo de las cuentas de ?;e das y ganancias de los gjercicios 2008 y 2007 es
f

€l siguiente:
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40.

41

Miles de Euros
2008 2007
Inmuebles ¢ instalaciones 9.339 §.493
Informatica 11.279 11.133
Comunicaciones 6.961 5.648
Publicidad 6.861 5.845
Servicios administrativos subeontratados 2.628 2.678
Otros gastos 7.831 7.230
44,899 41.027

Incluido en el saldo de “Otros gastos generales de administracion” se recogen los honorarios satisfechos por la
Caja al auditor por la auditoria de sus cuentas anuales y otros trabajos de verificacién. En el ejercicio 2008 estos
honorarios, sin incluir impuestos, ascendieron a 88 miles de euros, de los cuales 80 miles de euros
corresponden a la auditoria de las cuentas anuales y el resto a otros servicios prestados por el auditor.

Ganancia {pérdida) de activos no comrientes en venta ho clasificados

como operaciones interrumpidas

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en esté capitulo de las cuentas de

pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Resultados netos en la baja de activos no corrientes en venta 49 2.485
Dotacion neta a las pérdidas por deterioro de los activos procedentes
de adjudicaciones y clasificados como no corrientes en venta (3.979) (868}
(3.930) 1.617

. _Partes vinculadas

Adernés de la inforrmacién presentada en la Nota 28 en relacion con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo Rector de la Caja y con la Alta Direccién, a continuacion se presentan los saldos
registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre ge 2008 y 2007 y en las cuentas de pérdidas y
ganancias de |los gjercicios 2008 y 2007 que tienen su orig,en ?h operaciones con otras partes vinculadas:

|
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Miles de Furos
2008 2007
Otras Otras

Empresas | Empresas partes Empresas | Empresas partes

del Grupo | Asociadas | Vinculadas | del Grupo | Asociadas | Vinculadas
ACTIVO:
Créditos sobre clientes 1 871 37.068 390 976 76.676
PASIVO:
Débitos a clientes 232 431 56.716 125 652 66,965
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Intereses v cargas asimiladas - 1 110 - 23 1.482
Dotaciones por deterioro - 1 58 - 22 1.465
Intereses y rendimientos asimilados - 4 189 2 54 1.605
Comisiones 4 - 92 4 - 83
OTROS:
Pasivos contingentes - - 3.517 - - 2.818

42. Servicio de atencién al cliente

Durante el afio 2008, el Servicio de Atencién al cliente ha venido atendiendo y resolviendo las quejas y
reclamacicnes de los clientes de la Entidad, dependiendo directamente de Secretaria General, garantizando de
esta forma la independencia de dicho Servicio en la resclucion de las cuestiones planteadas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio
de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, se resume a continuacién el Informe Anual presentado por el titular del Servicio en el
Consejo Rector celebrado el 24 de febrero de 2009.

Resumen total de incidencias atendidas

Durante el ejercicic 2008 se han atendido un total de 1.417 entradas (1.070 en el gjercicio 2007). El detalle de
las mismas, segun el contenido, se expresa a continuacion:

Numero de
Incidencias
2008 2007
Queja 602 417
Reclamacion 175 127
Sugerencia 48 56
Solicitud de informacion 592 470
1;41 7 1.070
T
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Detalle de las guejas vy reclamaciones admitidas a framite o denegada su admisidn

Admitidas No admitidas
2008 2007 2008 2007
Quejas 441 354 161 63
Reclamaciones 166 119 9 8

De las incidencias admitidas a tramite, la resolucion ha tenido el siguiente detalle:

Estimadas Desestimadas
2008 2007 2008 2007
Quejas 179 201 262 153
Reclamaciones 81 72 85 47

Motivos principales de no admisidn a tramite de las quejas y reclamaciones

1) Falta de legitimacidn pasiva en los servicios por los que se reclama: seguros comercializados a través de
nuestras oficinas, que por disposicion legal tienen un sistema propio de reclamaciones a través de la propia

entidad aseguradora.

2) Porrazbdn de la materia: Situaciones 0 hechos que quedan dentro de la esfera discrecional de la Entidad.

3) Reclamaciones de asuntos subiudice, que no se admiten por encontrarse sometidas a decision judicial al
haberse abierto por el reclamante el correspondiente procedimiento.

4) Falta de legitimacion activa al no acreditar suficientemente la personalidad del reclamante.

Criterios generales de los contenidos en |as decisiones

Los principios y criterios por los que se ngen |as resoluciones del Servicio de Atencion al Cliente se fundamentan
en la legislacion vigente, en las relaciones contractuales entre las partes, en las nommas de transparencia y
proteccidn de la dientela y en las buenas practicas y usos financieros.

Reclamaciones presentadas ante Organismos Oficiales

Defensor del clierte de la UNACC

Nimero de
Reclamaciones
2008 2007
Admitidas
Favorables al reclamante - -
Favorables a la entidad 4 3
Allanamientos 2 1
Sin pronunciamiento 1 -
Pendientes de resolucion 2 -
9 4
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Servicio de reclamaciones del Banco de Espafia

Nuamero de
Reclamaciones
20080 [ 2007
Trasladadas 15 9
Resueltas 10 6
Favorables al reclamante 2 -
Favorables a la Entidad 6 3
Allanamientos - 2
Sin prommciamiento 2 1

M Contiene estimacion referida al cuarto tAimestre pendiente de publicar.

Servicio de reclamaciones de la Comision Nacional de! Mercado de Valores

Nimero de
Reclamaciones
2008 @ [ 2007
Resueltas
Favorables a la Entidad 1 -
Sin pronunciamiento 1 1
2 1

@ Egtimacién referida al afio pendiente de publicar.

Cuantias e importes afectados

El coste de las reclamaciones ha supuesto un importe de 56 miles de euros en 2008 {15 miles de euros en
2007). Del total 10 miles de euros han supuesto un quebranto para la entidad, 6 miles de eurcs se corresponden
con retrocesion de comisiones e intereses y 40 miles de eurcs han sido repercutidos a terceros o contabilizados

en cuentas de gestion de cobro. .o

En Valencia, a 24 de febrero de 2009.
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Caja Rural del Mediterraneo,
Ruralcaja, S. Coop. de Crédito

Informe de Gestidén correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

Llegado el momento de informar a nuestros socios y clientes de cual ha sido la evolucion de los datos
econdmicos y de gestion de nuestra Entidad en el transcurso del ejercicio 2008, creemos necesario hacer un
pequefic resumen del entorno econdémico general en ef que hemos desamrollado nuestra actividad.

Entorng econémico

La crisis generada por las turbulencias financieras derivadas de las hipotecas basura (subprime) que estalld en
agosto de 2007 en EEUU, lejos de resolverse se ha ido agravando a lo largo del ejercicio 2008 dando lugar a
una crisis de liquidez y de solvencia en el sisterna financiero internacional sin precedentes, ocasionando un
verdadero cataclismo en el sector que se ha llevado por delante entidades de la talla de Lehman Brothers, que
es sin duda el ejemplo mas flagrante y el que va a marcar un antes y un después en el sistema financiero. Las
tensiones de liquidez y la desconfianza generalizada han supuesto la desaparicion de la gran banca de
inversion,

La respuesta de los gobiernos y de los bancos centrales ha sido contundente, adoptandose planes urgentes de
apoyo en el ambito financiero y fiscal, al mismo ttempo que se han ampliadc los mecanismos para facilitar
liquidez al sistema y reducido drasticamente los tipos de intervencion. En el caso de la eurozona, el Banco
Central Europeo ha reducido en el dltimo trimestre del ejercicio, el tipo de interés cficial en 1,75 puntos
porcentuales, hasta situarlo en el mes de diciembre en el 2,50%. Con posterioridad a la fecha de cierre de este
informe, el Consejo de Gobierno det BCE, en su reunion del pasado dia 15 de enero, decidié una nueva
reduccién del tipe oficial de 0,50 puntos porcentuales que lo sitian en el 2,00%.

El resultado de estas acciones hasta |la fecha es incierto, toda vez que la recesion ha ido tomando cuerpo en las
principales economias y se han ido deteriorando las perspectivas de crecimiento para los préximos trimestres.
Por otra parte, el precio del petrdleo y las materias primas alimentarias experimentaron durante el primer
semestre del afio un importante incremento, que en el caso del petréleo llegd a rozar a principios del verano los
150 délares por barril, 1o que tuve un impacto directo en el alza de la inflacién en los paises desamrollados. Ya en
la segunda mitad del afio, el empeoramiento de la actividad econémica mundial, tird a la baja de los precios, que
en el caso del petroleo se situd al final del afic en el entorno de los 40 délares barril, lo que ha propiciado
recortes generalizados en las tasas de inflacion.

En Espafia, la actividad econdmica ha experimentado en 2008 una brusca desaceleracién, en buena parte
debido a la caida del sector inmobiliario, motor de la economia del pais desde hace mas de una década,
agravada por la persistente inestabilidad de los mercados financieros internacionales que estd generando un
intenso debilitamiento de la actividad econdémica mundial, una acusada pérdida de confianza y un
endurecimiento de las condiciones de financiacidon del sector privado. El detericro de la actividad se esta
trasladando con rapidez e intensidad al empleo, que estd actuando como uno de los principales canales de
propagacion del deterioro hacia el resto de la economia, amplificando sus efectos sobre los planes de gasto.

La economia espafiola, tras cerrar el cuarto trimestre de 2008 con una bajada del PIB del 1,1%, segun datos del
Banco de Espaiia, se encuenira en recesion técnica, al acumular dos trimestres consecutivos de caida de la
actividad. En el conjunto del 2008 el PIB crecit el 1,1%, una desaceleracion notable frente al 3,7% del gjercicio
anterior. En cuanto a la evolucion del mercado de trabajo, la EPA del cuarto timestre de 2008 estima que en el
ejercicio 2008 la ocupacién ha bajado en §20.100 personas lo que supone una caida interanual del empleo del
3,03%. Por el contrario, el numero de parados se ha incrementado en 1.280.300 personas en 2008, situandose
en 3.207.900 parados, lo que representa una tasa de desempleo del 13,91%. En cuanto a la inflacién, la tasa
interanual de crecimiento del IPC se situd en diciembre en el 1,4%, su nivel mas bajo de la dlima década,
mientras que el de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) alcanzd el /4,5% interanual, con lo que el diferencial




de inflacién con la UEM ha sido de —0.1 puntos, lo que constituye la primera vez desde el inicio de la Unién
Monetaria que la tasa del IPC espaiiol es inferior a la de |a media de la zona euro.

Ruralcaja

El rapido deterioro de la situacién econémica, que ha ganado intensidad en la segunda mitad del afio, nos ha
llevado hacia una nueva coyuntura caracterizada por un frenazo en la demanda interior, un aumento pauiatinog
de la tasa de morosidad, una mayor competencia en la captacion de pasivo tradicional y una merma de los
beneficios como consecuencia de menores incrementos en los volimenes de negocio, recorte de los méargenes
e incremento de las dotaciones por la evolucion de la morosidad.

La repercusion de todo lo anteriomente sefialado ha incidido negativamente en la evolucion de las principales
magnitudes que integran nuestro balance, asi los recursos ajenos contabilizados en depésitos de la clientela se
han visto reducidos en 259 millones de euros y un 3,7% en términos porcentuales, alcanzando al clerre del
gjercicio la cifra de 6.673 millones de euros.

En cuanto a la evolucion de los creditos a la clientela, se ha alcanzado un crecimiento de 305 millones de euros,
un 3,8% en términos relativos, terminando el ejercicio con un volumen de 8.274 millones de euros. Actualmente,
nuestra Entidad dispone de fineas de financiacidn orientadas a cubrir tanto las necesidades en el dmbito de las
economias domésticas como de |las empresas.

Por ofra parte, el incremento de los tipos de interés en las renovaciones de los préstamos, el deterioro de la
situacion econdmica con sus consecuencias negativas sobre el mercado de trabajo, asi como la crisis del
mercado inmobiliario, han originado, conjuntamente, una importante alza de la morosidad, cuya ratio ha
evolucionado al alza hasta situarse en el 6,22% a final del sjercicio 2008. La ratio de inversiéon inmobiliaria
(adjudicaciones y daciones) de la Entidad se sitla en el 0,11%, muy por debajo de la media del sector. Ruralcaja
apenas ha utilizado este factor, dada la especializacion que se requiere en este mercado y los costes de
mantenimiento y oportunidad que suponen estos activos.

La ralentizacion del crecimiento de los volimenes de negocio, el fuerte incremento de los costes financieros
como consecuencia de la crisis de liquidez y la importante alza de la morosidad se ha traducido en la cuenta de
resultados en un escaso crecimiento del margen financiero y un fuerte incremento de las aplicaciones de
dotaciones para insolvencias, lo que ha memado |os beneficios después de impuestos, que se sitlan al cierre
del ejercicio en 23 miilones de euros, un 59,5% menos que los logrados en el afio anterior.

Todas las operaciones de permutas financieras sobre tipos de interés y sobre acciones, han sido contratadas
por la Entidad con contrapartes de reconocida solvencia y han sido calificadas como instrumentos de cobertura
de los riesgos existentes sobre depésitos a plazo de clientes concedidos por la caja y que al cierre del ejercicio
se encontraban clasificados por la Entidad como “Pasivos a coste amortizado - Depésitos de la dlientela”

En cuanto al seguimiento y analisis de los riesgos inherentes a nuestra actividad, se resume brevemente la
informacion de los mas significativos:

Riesqo de liguidez

El Consejo Rector ha delegado en la Direccion General y ésta a su vez en el Comité de Activos y Pasivos
(COAP) la funcién de gestion y el control del riesgo de liquidez, dentro del limite fijado por dicho Consejo. Este
riesgo, inherente a su actividad, se gestiona para asegurar que ta Caja dispondra en todo momento de suficiente
liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus
respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para responder con rapidez ante
oportunidades estratégicas de mercado.

Riesgo de crédito

El Consejo Rector ha delegado en la Direccidon General y ésta a su vez en el Comité de Activos y Pasivos
{COAP) la funcion de gestion y el control del riesgo de crédito, /el tual representa las pérdidas que sufriria la
Entidad en el caso de que un cliente o alguna contraparte incurfiplfese sus obligaciones contractuales de pago.
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Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos,
garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipe de activos financieros (cartera de renta fija, etc.).

La Caja entiende la gestién del riego como una fuente para la obtencién de ventajas competitivas que permitan
un crecimiento sostenible de nuestra Entidad. Esto sdlo es posible maximizando la relacién entre rentabllidad y
riesgo asumido, para lo cual es necesario disponer de un conjuntc de estructuras, sistemas de informacion,
procedimientos y herramientas que permitan que las labores de admision y seguimiento se realicen de forma
sisternatica y eficiente.

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan ta concentracién del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas y sectores econdémicos donde
nuestra entidad tiene mayor implantacidn. La Entidad establece los limites a la concentracién de riesgos
tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su localizacidn
geografica, asi como otras caracteristicas econdmicas comunes a las mismas.

Riesgo de interés

Por lo que se refiere a este riesgo, el Consejo Rector ha delegado en la Direccidén General y ésta a su vez en el
Comité de Activos y Pasivos {COAP) la funcién de gestion y el control del mismo, dentro de los limites fijados
por dicho Consejo. Estos limites estan establecidos en téminos de maxima pérdida admisible sobre ef margen
de intermediacién y sobre el valor econdmico o recursos propios de la Entidad.

El riesgo de interés entendido como la exposicion y sensibilidad del margen financierc y del valor econdémico ¢
recursos propios de la Entidad frente a las alteraciones de los tipos de interés, varia en funcidn de la
composicion, de la estructura y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

Riesgo operacicnal

El Consejo Rector ha delegado en el Comité de Auditoria la funcion de la gestidn y control del riesgo
operacional. Este riesgo, contemplado en la nueva circular 3/2008 sobre la determinacién y control de los
Recursos Propios Minimos (Basilea Il), se define de la siguiente manera:;

“El riesgo operacional es el derivado de errores o deficiencias en procesos, personal interno, sistemas o
acontecimientos externos”.

La gestion activa de este riesgo no implica la erradicacién total del mismo, sino que tiene la finalidad de reducir
su frecuencia y su impacto en nuestra Entidad. Esto se puede conseguir mediante la mejora continua de
procesos y controles (identificacién, cuantificacion, planes de mitigacién del riesgo y seguimiento}.

Desde el punto de vista social, sefialar que se han incorporado un total de 13.394 nuevos socios, dandose de
baja 3.839. Ellc comporta que nuestra base social a 31 de diciembre pasado ascendia a 181.133 socios.

Con referencia a las actividades del Fondo de Educacion y Promocién, cuyo detalle figura en la memaria, dando
cumplimiento a su finalidad, se ha aportado a terceros un total de 4,4 millones de euros, siendo las entregas de
mayor cuantia las realizadas a las Fundaciones de Castelldn, Valencia, Alicante y Elche, que han supussto 3,9
millones de euros.

Siguiendo con nuestra linea de participacion activa en el desarrollo econdmico del ambito en que nos
desenvolvernos, especialmente en los momentos dificiles como los actuales, nos sentimos en la obligacion de
estar mas cerca de nuestros socios y clientes, colaborando dentro de nuestras posibilidades en &l desamrollo del
sactor agrario, el servicio a las pequefias y medianas empresas y en el bienestar de las familias, base
fundamental de nuestra actividad.

Por lo que respecta a la previsible evolucidn para el proximo ejercicio, es de esperar un mayor deterioro del
escenario econdmico, especialmente en el primer semestre, lo que va a conllevar que los ritmos de crecimiento
tanto en volumen de negocio como en margenes sigan evolucionando en porcentajes relativamente moderados,
incluso en algunos casos por debajo del ejercicic que hemos cerrado. No obstante, nuestra Entidad no va a
escatimar esfuerzos para seguir consclidando y afianzando nug’str cuota de mercado, prestando una atencidn
integral a los segmentos de banca de particulares y pﬁas!y gdianas empresas, manteniendo los criterios




de maxima prudencia en la gestion y en las inversiones, mejorando |a rentabilidad y la solvencia, de tal forma
que nos permita hacer frente a la incertidumbre reinante en la coyuntura en la que actuaimente nos encontramos
inmersos.

En cumplimiento de la normativa vigente, manifestamos que la Entidad no ha desarrollado actividades de
investigacion y desarrollo ni realizado transacciones con aportaciones al capital propio, asi como tampoco se ha
servido de instrumentos financieros distintos de los indicados en la memoria. Los hechos posteriores al cierre y
la actividad del Servicio de Atencién al Cliente se reflejan en la misma.

Asimismo, en cumplimiento con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores en la
redaccion dada por el art. 14 de la Ley 6/2007, de 12 de abril, para la modificacion del régimen de las oferias
publicas de adquisicion y de la transparencia de los emisores, se informa que el capital social de la Caja Rural
del Mediterraneo, Ruralcaja, se encuentra dividido en aportaciones que no negocian en mercados regulados
comunitarios, no superando la aportacion efectuada por ninguno de ios socios el maximo establecido por la
legislacion vigente.

Con fecha 11 de diciembre de 2006, la Entidad modificé sus Estatufos sociales fijando el capital minimo en
17.019 miles de euros, integramente suscrito y desembolsado, para adecuarse a lo establecido en el Real
Decreto 84/1993, de 22 de enero por el que se aprueba el Reglamento de la Ley de Cooperativas de Crédito.

Las aportaciones, segin los Estatutos de la Entidad, estan representadas por titulos nominativos de un valor
unico de 61 euros. Cada persona fisica debera poseer como minimo un titulo de aportacién. Sin embargo, si se
trata de una persona juridica, el nimero minimo de titulos a poseer serd de dos. El importe total de las
aportaciones de cada socio no podra exceder del 2,5 por ciento del capital social, salvo si son Cooperativas, que
podran alcanzar el 10%.

La Entidad curnple con los minimos legaimente exigidos con respecto a capital social, segln la nomativa
aplicable al 31 de diciembre de 2008. En ningun caso el conjunto de las aportaciones poseidas por las personas
juridicas que carezcan de [a condicién de cooperativa, podra representar un importe superior al 20% del capital
social.

El interés que se pague a las aportaciones, condicionado a ia existencia de resultados netos suficientes para
satisfacerlo, sera prefijado por la Asamblea General a propuesta del Consejo Rector, no pudiendo exceder del
tipo de interés méximo previsio en la legislacién reguladora de las Cooperativas de Crédito (art. 48 de la Ley
29/1999 de Cooperativas).

En cuanto a la libre transmisibilidad de las aportaciones corresponde al Consejo Rector o en su caso a la
Comision Ejecutiva autorizar las mismas de acuerdo con lo establecido en el art. 11.2 del Reglamento de
Cooperativo de Crédito y el art. 44 de los Estatutos Sociales de la Entidad.

Ningln socio posee directa o indirectamente una participacién significativa en el capital social de la Entidad,
entendiendo por participacion significativa 1a tenencia de mas del 5% del mismo.

No existen igualmente restricciones al gjercicio de los derechos de voto, ni consta a la Entidad la existencia de
pactos parasociales alguno.

El nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo Rector y la modificacién de los Estatutos de la
Entidad se regula en primer lugar por lo establecido en los propios Estatutos Sociales (articulos 26 y 15
respectivamente) y en defecto de los mismos por la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito, su Reglamento
aprobado por el Real Decreto 84/1993 y por la Ley 27/1999 de Cooperativas.

Los miembros del Consejo Rector carecen de poderes especiales, fuera de las facultades propias que tienen de
acuerdo con los Estatutos de la Entidad (art. 23} v la legislacién aplicable a las Cooperativas de Crédito, sin que
en ningln caso tengan facultades para emitir 0 recomprar acciones.

No existen acuerdos significativos celebrados por la Entidad quepuétian entrar en vigor en caso de cambio de
control de la Entidad a raiz de una oferta pablica de adquisiciop de aipbrtaciones sociales.
{1




De acuerdo con el Unico contrato de Alta Direccion suscrito por la Entidad, en caso de despedido de forma
improcedente del trabajador, éste tendria derecho a una indemnizacion consistente en una anualidad de su
retribucion.

Queremos desde aqui resaltar el esfuerzo y la dedicacion prestada a la Entidad por el equipo humano que forma
Ruralcaja, compuesto por 1.940 profesionales que operan en 497 sucursales y 20 agencias, 27 de las cuales se
han aperturado en el ejercicio que hemos cerrado, y que viene desempefiando su labor con el animo de prestar
un servicio personalizado, competitivo, eficiente y de calidad a nuestros socios y clientes. Continuamos
desarrollando nuestra labor destinada a ofrecer nuevas lineas de productos y servicios a través de los canales
de distribucidn que ias nuevas tecnologias posibilitan, conscientes de los cambios que se vienen produciendo
dia a dia en el entorno en que nos movemos. Los aspectos relevantes adicionales relacionados con el personal
se desglosan en la memoria anual del ejercicio.

No queremos temminar sin dejar de agradecer a nuestros socios y clientes el apoyo y respaldo que nos siguen
dispensando. Para seguir contando con ello, haremos lo posible para ofrecer el mejor servicio y atencidn
personalizada que merecen y, gracias a todos ellos, confiamos en gue la Entidad va a seguir siendo referente
del sector, asi como continuar en la linea de apoyo y colaboracidn con el entorno mas cercano en que
desarrollamos nuestra actividad.

Informe de goblerno corporativo




| ANEXOIl |

OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO
SEAN CAJAS DE AHORRO

[DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR ] EJERCICIO

Denominacién Social:

CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO

Domicilio Social:

PASEO DE LA ALAMEDA, N° 34
VALENCIA

VALENCIA

46023

ESPANA




MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer
las instrucciones gue para su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

A  ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1. Detalle los accionistas o participes més significativos de su entidad a la fecha
de cierre de ejercicio:

Nombre o denominacién social del % Sobre el capital soclal
accionista o participe

A.2. Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comerclal, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, en la
medida en que sean conocidas por la entidad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales Tipo de relacion Breve descripcion
relacienados

A3. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y la
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales Tipo de relacién Breve descripcién
relaclonados

B ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

B.1. Consejo u Organo de Administraclén

B.1.1. Detalle el nimero maximo y minimo de consejeros o miembros del
organo de administracion, previstos en los estatutos:

Namero maximo de conseleros/miembros del érganc 15
Numere mintmoe de consejeros/miembros del érgano 15

B.1.2. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo u
organo de administracién, y su distinta condicion:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Nombre o denominacién social del Representante Ultima fecha de Condicién
consejero/miembro del érgano de rbmbramiento
administraclén . il




[LUIS JUARES ARGENTE ~ 1 31032006 |OTRO
CONSEJERO
EXTERNO
CAJA RURAL SAN JOSE DE JOSE MONTOLIU AYMERICH 31-03-2006 OTRO
BURRIANA, §. GOOP. DE CREDITO CONSEJERO
Vv, EXTERNO
JUAN ANTONIO CARRASCO 31-03-2006 OTRO
BELMONTE CONSEJERO
EXTERNO
EDUARDO FERRER PERALES 31-03-2008 OTRO
CONSEJERO
EXTERNO
JOSE ANTONIO CLAVER CARRIO 31-03-2008 OTRO
CONSEJERO
EXTERNO
SALVADOR GIRONA ALBUIXECH 31-03-2006 OTRO
CONSEJERO
EXTERNO
FRANCISCO HERNANDEZ 31-03-2006 OTRC
ALMUDEVER CONSEJERO
EXTERNO
PASCUAL SANZ ROSELLO 31-03-2006 OTRO
CONSEJERO
EXTERNO
JOSE VICENTE NAVARRO ARNAL 31-03-2006 OTRO
CONSEJERD
EXTERNO
VICENTE BENAVENT NAVARRO 31-03-2006 OTRO
CONSEJERO
EXTERNO
JOSE BARBERA SABATER 31-03-2006 OTRO
CONSEJERO
EXTERNO
CAJA RURAL NUESTRA SENORA | SALVADOR CALZADA FELIU 31-03-2006 OTRO
DE LA ESPERANZA DE ONDA, S. CONSEJERD
COOP. DE CREDITO V, EXTERNO
CAJA RURAL SAN JOSE DE VICENTE RAMOS BELTRAN 31-03-2006 OTRO
ALCORA, §. COOP. DE CREDITO V. CONSEJERO
EXTERNO
RAUL LAFUENTE SANCHEZ 31-03-2006 OTRO
CONSEJERO
EXTERNO
JUAN JOSE BAUSET DEVIS 31-03-2006 OTRO
CONSEJERO
EXTERNO

B.1.3. ldentifique, en su caso, a los miemhros del consejo u érgano de
administracion que asuman cargos de administradores o directivos

en otras entidades que formen parte del grupo de la entidad;

Nombre o denominacion social del
consejero/miembro del drganc de
administracion

Denominacién soclal de la entidad
del grupo

Cargo

LUIS JUARES ARGENTE VIAJES LEVANTE TOURS, 5.A. PRESIDENTE

LUIS JUARES ARGENTE NUEVAS VIVIENDAS VOCAL
VALENCIANAS, S.A.

FRANCISCC HERNANDEZ HABITAT UTIEL, S.L. PRESIDENTE

ALMUDEVER

LUIS JUARES ARGENTE GESTYTRAM LEVANTE, S.L. PRESIDENTE

B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracion agregada de
los consejeros o miemhros del 6rgano de administracién, devengada
durante el ejercicio: g




Concepto retributivo Individual Grupo
{miles de euros) {miles de euros)
Retribucién fija 0 0
Retribucicn variable 0 0
Dietas 373 0
Otras Remuneraciones 0 i]
Total: 373 0

B.1.5. Identifique a les miembros de la alta direccidn que no sean a su vez
consejeros o miembros del érgano de administracién ejecutivos, e
indique la remuneracion total devengada a su favor durante el
gjercicio:

Nombre o denominacién social Cargo
JUAN JOSE ARRIETA SUDUPE DIRECTOR GENERAL (01.01,2008-
30.06.2008)
JUAN ANTONIO GISBERT GARCIA DIRECTOR GENERAL {01.07.2008-EN
VIGOR)
[ Remuneracién total alta direccién {en miles de euros) 596 |

B.1.6. Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un
mandato limitado para los consejeros o miembros del érgano de
administracién:

si ] Mo
[ Ndmero maximo de afios de mandato | 0]

B.1.7. Indigue si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su aprobacién al consejo u érgano de administracidn
estan previamente cettificadas,

si[] N
Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las
cuentas anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su
formulacion por el consejo u érgano de administracién:
Nombre o denominacién social Cargo

B.1.8. Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo
u érganc de administracidn para evitar que las cuentas individuales y
consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General u
érgano equivalente con salvedades en el informe de auditoria

B.1.9.

LEl secretario del consejo o del érgano de,administracién tiene la
condicién de consejero? M

si NO




B.1.10. indique, si los hubiera, ios mecanismos establecidos para preservar
la independencia del auditor, de los analistas financieros, de los
bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

VER COMITE DE AUDITORIA

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Administracién,

B.2.1. Enumere los érganos de administracién:

N¢ de& miembros Funciones
COMISION EJECUTIVA 5| DESARROLLADAS EN EL PUNTO
B.2.3.
COMITE DE AUDITORIA 3| DESARROLLADASEN EL PUNTC
B.2.3,
COMISION TERRITORIAL DE 4| DESARRCLLADAS EN EL PUNTO
ALIGANTE B.2.3.
COMISION TERRITORIAL DE 5| DESARROLLADAS EN EL PUNTO
CASTELLON L B.2.3.

B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u 6érgano de administracion

y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre o denominacidn soclal Cargo
LUIS JUARES ARGENTE PRESIDENTE
CAJA RURAL SAN JOSE DE BURRIANA, S. COOP, DE CREDITO | VOCAL
V.
JUAN ANTONIO CARRASCO BELMONTE VOCAL
EDUARDOQ FERRER PERALES VOCAL

JOSE ANTONIQ CLAVER CARRIO

SECRETARIC MIEMBRO

COMITE DE AUDITORIA
Nombre o denominacidén social Cargo
SALVADOR GIRONA ALBUIXECH PRESIDENTE
FRANCISCO HERNANDEZ ALMUDEVER VOCAL
PASCUAL SANZ ROSELLD SECRETARIO MIEMBRO

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombrs o denominacion social

Cargo

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Nombre o denominacién soclal

Cargo

COMISION TERRITORIAL DE CASTELLON

Nombre o denominacidn social Cargo
CAJA RURAL SAN JOSE DE BURRIANA, 8. COOP. DE CREDITQ | PRESIDENTE
V.
CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA, | SECRETARIO MIEMBRO
5. COOP. DE CREDITO V.
CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA, S. COOP. DE CREDITOV. |VOCAL [ [°
COCPERATIVA AGRICOLA SAN JOSE DE ARTANA, 8. COOP. V. [YOCAL | |,




COOPERATIVA AGRICOLA SAN ANTONIO DE BENICASIM, S. VOCAL
COQP. V.
COMISION TERRITORIAL DE ALICANTE
Nombre o denominacién social Cargo
EUAN ANTONIO CARRASCO BELMONTE PRESIDENTE
RAUL LAFUENTE SANCHEZ SECRETARIO MIEMBRO
FRANCISCO FIGUEROLA APARISI VOCAL
ANDRES SERRANO GONZALVEZ VOCAL

B.2.3. Realice una descripcion de las reglas de organizacién vy

funcionamiento, asi como las responsabilidades que tienen atribuidas
cada una de las comisiones del consejo o miembros del érgano de
administracién. En su caso, deberan describirse las facultades del
consejero delegado.

COMISION EJECUTIVA

Se retine semanalmente y tiene delegadas el conjunto de las facultades
delegables del Cansejo Rector, si bien ejerce habitualmente las siguientes:

1.- La admisidn de socios que no tienen naturaleza cooperativa, baja de
s0cios y transmisién de aportaciones.

2.- La concesidn de toda clase de operaciones crediticias, salvo a favor de
miembros del Consejo Rector ¢ personas vinculadas y aquellas en que el
riesgo con el cliente supera los 3 millones en garantia persenal, 6 millones
en garant/a hipotecaria, 12 millones en renovaciones y hasta un maximo de
25 millones.

3.- Confratacion, traslados, nombramiento y ceses del persona),
aprobacion de la retribucion variable de miembros del comité de direccion y
poderes.

4.- Adquisicién y enajenacion de inmuebles, funcionales o no, en particular
adjudicados en pago de creditos, asi como contratacion de su habilitacion
como oficinas bancarias.

5.- Seguimiento presupuestario,

6.- Creacidén de nuevos productos y actualizacién de las tarifas y
condiciones economicas.

7.- Contratacién de instrumentos de cobertura.

8.- Acuerdos relativos a la solucién judicial ¢ extrajudicial de conflictos.

COMITE DE AUDITORIA

Estatutariamente la Entidad cuenta con un Comité de Auditorla, el cual
debe tener mayorla de Consejeros no Ejecutivos nombrados por el
Consejo Rector, debiendo elegirse su presidente entre dichos Consejeros
no Ejecutivos, el cual debera ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser
reelegido una vez transcurrido un plazo de un afo desde su cese.

El Comité tiene [as siguientes competencias:

1.- Informar en la Asamblea General sobre las cuestiones que en ella
planteen los socios en materias de su competencia.

2.- Propuesta al Consejo Rector para su sometimiento a la Asamblea

- general del nombramiento de los auditores de cuentas externos.

3.- Supervision de los servicios de auditorfa interha.

4.- Conocimiento del proceso de informacion financiera y de los sistemas
de control interno de |2 sociedad.

5.- Relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en rigsgo la independencia de éstos
y cualesquiera ofras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas of ymunicaciones previstas en




B.2.4.

B.2.5.

la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.

COMISIONES TERRITORIALES (CASTELLON Y ALICANTE)

Organos de caracter mixto, participando junto a los miembros del Consejo
Rector ofros socios de la Entidad que no tienen la condicion de consejeros,
siendo cinco el numero maéaximo de componentes, pero teniendo la mayoria
de votos los miembros del Consejo Rector, bien numéricamente, bien caso
de igual nimero de consejeros y externos, por ostentar voto de calidad el
Presidente.

Estas comisiones se retnen mensuaimente. Entre sus funciones destacan
las que se resefian a continuacién ejerciendo habitualmente la concesion
de riesgos y el seguimiento presupuestario de la zona territorial para la que
se han creado:

1.- Concesidn de operaciones crediticias hasta un importe de riesgo
conjunto del cliente y su grupe de 1,5 millones si el riesgo solicitado mas el
previamente concedido no cuenta con garantlas reales y 3 millones si
cuenta con garantia hipotecaria, pudiendo acordar renovaciones hasta 6
millones de euros, excluidos miembros de las comisicnes o personas
vinculadas a elios, aungue informaran dichas operaciones.

2.- Proponer a! Consejo Rector ¢ Comisién Ejecutiva productos, tarifas y
condiciones especlficas para el ambito territorial de actuacion de la
comision.

3.- Aprobar las lineas de distribucion del Fondo de Educacion y Promocidn
en la zona territorial de actuacion de la comisian.

Indique el namero de reuniones que ha mantenido el comité de
auditoria durante el ejercicio:

[ Numero de reuniones | 10]
En el caso de que exista la comisién de nombramientos, indique si

todos sus miembros son consejeros o miembros del érgano de
administracion externos.

sl [] NO [ ]

C OPERACIONES VINCULADAS

C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
accionistas o participes mas significativos de la entidad:

Nombre o
denominacién
soclal del acclonista
o participe mas
significativo

Naturaleza de la
relacion

Nombre o
denominacion
soclal de la entidad
o entidad de su
grupo

Tipo de la operacién | Importe{miles de

euros)

C.2, Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre la entidad oqenfidades de su grupo, y los
administradores o miembros del érganoc d¢| administracién, o directivos de la

entidad:




Nombre o Nombre o Naturaleza de ja Tipo de relacién Importe(miles de
dencminaclén denominacién relacidn euros)
social de los social de [a entidad
administradores o o entidad de su
miembros del grupo
érganc de
administracién o
directivos
C.3. Detaile las operaciones relevantes realizadas con otras entidades

pertenecientes al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el
proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no formen
parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacién social entidad de su grupo Breve descripcion de |a operacion Importe(miles de
euros)
VIAJES LEVANTE TOURS, S.A. ARRENDAMIENTO 20
GESTYTRAM LEVANTE, S.L. LEASING 1

C.4.

C.5.

Identifique, en su caso, la situacion de conflictos de interés en que se
encuentran los consejeros o miembros del 6rgano de administracién de la
entidad, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los
posibles conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros
o miembros del érgano de administracion, o directivos.

Los Estatutos de la Caja en el Artlculo 39, establece las siguientes previsiones
respecto a esta materia:

No sera valida la estipulacion de contratos ni la asuncién de obligaciones por parte
de esta Caja, no comprendidos en la prestacidn de los servicios financieros propios
del objeto social de la misma, hechas en favor de los miembros del Consejo
Rector, de las Comisiones Territoriales o de la Direccion General, o de sus
parientes hasta el segundo grado de consanguinidad ¢ de afinidad, si no recae
autorizacién previa de la Asamblea General, en la que las personas en jas que
concurra tal situacidn de conflicto de intereses no podran tomar parte en la
votacion.

Los acuerdos sobre operaciones o servicios cooperativizados en favor de
cualquiera de las personas sefaladas en el parrafo anterior, se adoptaran
necesariamente por el Consejo Rector o Comisién Ejecutiva mediante votacion
secreta, previa inclusién del asunto en el orden del dla con la debida claridad y por
mayoria no inferior a los dos tercios del total de consejeros.

Si el beneficiario de las operaciones o servicios fuese un consejero, o un pariente
suyo de los indicados antes, aquél se considerarad en conflicto de intereses, y no
podra participar en la votacién,

Una vez celebrada la votacion secreta, y proclamado el resultado, sera valido hacer
constar en acta las reservas o discrepancias respecto al acuerdo adoptado.

Lo dispuesto en los parrafos anteriores sera asimismo de aplicacién cuando se
trate de constituir, suspender, modificar, novar p e;?inguir obligaciones o derechos
de la cooperativa con entidades en 1as qu llos cargos o sus mencionados




familiares sean patronos, consejeros, administradores, altos directivos, asesores o
miembros de base con una participacién en el capital igual o superior al 5 por cien.

D SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.A.

Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo,
detallando y evaluando los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacién de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La gestion del riesgo es un tema primordial para Ruralcaja. Dicha gestién tiene
como misidn principal preservar la solvencia patrimonial y solidez financiera de la
Entidad mediante ta identificacién, valoracién, control y seguimiento de los riesgos
propios de nuestra actividad, a la vez que se mantiene una optima relacién
rentabilidad - riesgo dentro de los niveles de tolerancia determinados por el
Consejo Rector.

Dicha gestidn es entendida por Ruralcaja en una doble vérﬂente:

-Una amenaza a evitar. Una gestién inadecuada del riesgo tendria efectos muy
negativos sobre la rentabilidad, la solidez financiera y la solvencia de la Entidad.
-Una oportunidad. Por el contrario, una gestion avanzada del riesgo nos permitira
obtener ventajas competitivas sostenibles y una diferenciacidn positiva de las
demas entidades.

Ruralcaja dedica los esfuerzos necesarios para el ejercicio de esta funcion,
poniéndose el acento en una gestién prudente y en una correcta identificacion,
medicién y control de los distintos riesgos, con el objetivo de la maximizar la
relacién entre rentabilidad y riesgo. Para todo ello, es necesario disponer de la
correspondiente organizacion y medios.

Los principios basicos gue rigen la gestion del riesgo en nuestra Entidad son los
siguientes:

- Implicacion de la Alta Direccién. El Consejo Rector define la politica de riesgos
de la Entidad y delimita las atribuciones de los diferentes niveles de decisién. En
este sentido, delega la ejecucion de dichas politicas en la Alta Direccién y ésta, a
su vez, en los diversos Comités configurados a tal fin.

- Establecimiento de politicas y procedimientos bien definidos y comunicados en
la Entidad para facilitar 1a gestion de los distintos riesgos.

- Prudencia. Ruralcaja tiene como principio no realizar actividades especulativas,
por lo que su cartera de negociacion es minima.

- Segregacion de funciones. Las funciones de anélisis, seguimiento y control del
riesgo son totalmente independientes de las unidades generadoras del mismo.

- Visién global del riesgo, que exige una funcidén sélida de admision,
identificacién y seguimiento del riesgo autorizado.

- Coherencia con la estrategia de la Entidad de ¢crecimiento sostenible,

- Polltica de precios y asignacion de capital adecuada al nivel de riesgo asumido,
- Integracién de las herramientas y politicas de gestién del riesgo en 1a operativa
diaria, lo cual implica la existencia de metodologlas robustas para la medicidn de
los riesgos, el establecimiento de Iimites para asegurar que las exposiciones a los
distintos riesgos estan dentro de los niveles autorizados ¥ la existencia de sistemas
informacién adecuadoes para poder realizar una gestion eficiente.

- Asegurar un marco de controf interno adecuado sobre los procesos de gestion

de los riesgos basado en revisiones internas vy e;gt i ‘s independientes.




- Adecuacién del modelo de gestidn del riesgo al tamafio de la Entidad y a la
diversidad y complejidad de las actividades que desarrolla.

La gestion de cada uno de los riesgos relevantes en ta Entidad implica, cuando asi
proceda, considerar al menos los siguientes aspectos:

- Definicién del riesgo.

- Procedimientos de medicion interna.
- Objetivos y limites.

- Sistermnas de alertas.

- Seguimiento.

- Planes de contingencias.

- Organo responsable.

- Informacion periddica.

Los riesgos mas destacados que se gestionan en Ruralcaja son: el riesgo de
crédito {incluye el riesgo de concentracion), el riesgo de interés, el riesgo de
liquidez, el riesgo operacional, el riesgo de mercado y el riesgo de tipo de cambio,
considerando gue los dos ultimos no son riesgos relevantes para nuestra Entidad.

El Consejo Rector de Ruralcaja ha delegado la gestién de estos riesgos en la
Direccién General, quien a su vez, ha delegado dicha gestitn, con la excepcion de
la gestion del riesgo operacional, en el Comité de Activos y Pasivos (COAP). Por
otra parte, la gestion del riesgo operacional ha sido delegada en el Comité de
Auditoria.

RIESGO DE LIQUIDEZ

Este riesgo, inherente a su actividad, se gestiona para asegurar que la Caja
dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus
compromisos de pago asociados a la cancelacién de sus pasivos, en las
respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para responder
con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

RIESGO DE CREDITO

Es el mas usual de las entidades financieras y surge de la eventualidad que se
generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los
acreditados as! como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad
crediticia de los mismos. En el control y gestidn del Riesgo de Crédito, centra
Ruralcaja sus mayores esfuerzos. Estd en funcionamiento un estructurado vy
riguroso sistema de delegacion de facultades que asigna a cada é4rgano de
decisién los limites aplicables a su ambito de actuacion.

En el procesc de admision de los riesgos crediticios contraidos con particulares y
empresas, se utilizan sistemas de scoring y rating basados en la modelizacion
cuantitativa de datos estadisticos historicos detectando los factores predictivos
relevantes, Estos sistemas suponen un apoyo importante para nuestros analistas
en el proceso de toma de decisiones y en determinados casos, su dictamen es
vinculante.

Adicionalmente, la evaluacién y seguimiento de los riesgos con particulares y
empresas se realiza por un equipo especializado de analistas de riesgos que
coordina su analisis y propuestas con el gestor cgniercial asignado al respecto.
|
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RIESGO DE INTERES

Por lo que se refiere a este riesgo, la Direccién General ha delegado en el Comité
de Activos y Pasivos {COAP) la funcién de gestién y el control del mismo, dentro de
los limites fijados por el Consejo Rector. Este limite esta establecido en términos
de maxima pérdida admisible sobre el Margen de Intermediacién y sobre el Valor
Econdmico y/o Recursos Propios Computables.

El riesgo de interés se define como la posibilidad de sufrir pérdidas por el impacto
negativo de las variaciones de los tipos interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura de-plazos y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones
fuera de balance.

RIESGO OPERACIONAL

Este riesgo se define como las posibles pérdidas que la Entidad puede sufrir
derivadas de la inadecuacion o fallos en los procesos, sistemas y personas o por
eventos externos. Este riesgo incluye el riesgo tecnologico, legal y de cumplimiento
normativo.,

Nuestra Entidad inicialmente accedio al modelo basico de gestion que figura en la
Circular 3/2008. No obstante, en diciembre 2008 ha accedido al método estandar
para la gestién y medicion de este riesgo y por este motivo, en este ejercicio se ha
implementado un importante proceso de adaptacién para propiciar dicho acceso. El
metodo estdndar supone un salto cualitative muy importante con relacién a la
gestion de este riesgo.

En la actualidad, este riesgo se viene gestionando a través de los controles
establecidos en los procesos operativos dentre del sistema general de control
interno existente en el modelo organizativo, demostrando su efectividad hasta la
fecha, Ademas la Entidad dispone de un aplicativo informatico para la gestién
integral de este riesgo que es complementario de las tareas propias de la auditoria
interna.

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

El riesgo de cambio hace referencia a como las variaciones en los tipos de cambio
en las divisas afectan al rendimiento de las inversiones y/o financiaciones.

Como criterio general, se cierran diariamente mediante instrumentos de cobertura
en mercado de divisas, todas las peosiciones que tanto en la operativa con nuestros
clientes como por operaciones propias estén denominadas en divisas.

RIESGO REPUTACIONAL

Se define como la posibilidad de dafios en la imagen, prestigio o reputacion de la
Entidad derivada de la percepcién por terceras personas pudieran tener sobre sus
actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos de naturaleza estrictamente econdmica
ligados a las propias operaciones, asl como del riesgo legal que pudiera existir en
el desarrollo e instrumentacién de los mismos., Por tanto, es un riesgo adicional a
cualquier otro riesgo soportado.




D.2.

Este riesgo ha sido considerado en la Caja, paulatinamente, como un elemento
clave en los procesos de decision.

Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir
los principales riesgos de la sociedad y su grupo.

RIESGO DE LIQUIDEZ

En relacion con el riesgo de tipo de liquidez, el Consejo Rector ha delegado en la
Direccién General, y ésta a su vez, en ef Comité de Activos y Pasivos (COAF), la
funcion de gestion y el control de este riesgo, dentro del limite fijado por dicho
Consejo. El riesgo de liquidez, inherente a su actividad, se gestiona para asegurar
que la Caja dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con
sus compromisos de pago asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus
respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para responder
con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

En la gestion del riesgo de liquidez, la Caja utiliza un enfoque centralizado,
aplicando para ello herramientas informaticas con las cuales se realizan los andlisis
del riesgo de liquidez, en base a los flujos de tesoreria estimados por la Caja para
sus activos y pasivos, asi como garantias o instrumentos adicionales de los que
dispone para garantizar fuentes adicionales de liquidez que pudiesen ser
requeridas (por ejemplo, Iineas de liquidez no empleadas o activos susceptibles de
ser descontados). La posicién en cuanto al riesgo de liquidez de la Caja se
establece basandose en variados analisis de escenarios y de sensibilidad. Los
andlisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no sélo situaciones
normales de mercado, sino condiciones extremas que pudiesen llegar a
presentarse y que pudiesen afectar a la corriente de cobros y de pagos, debidas a
factores de mercado o a factores internos de la propia Caja.

Desde la Direccidn Financiera de Ruralcaja se lleva a cabeo un seguimiento de la
evolucién de la liquidez a corto plazo (liquidez operativa} y a largo plazo (liquidez
estructural) del que se inferma a la Direccidon General y a la Comision Ejecutiva.

Estan definidos ratios de liquidez que actian como nivei anticipado de control para
evitar posibles desfases en la liquidez a corto plazo.

En este sentido, Ruralcaja realiza un seguimiento de la evolucién de los aclivos
liquidos y mantiene una cartera diversificada de los mismos. También se realizan
proyecciones anuales para anticipar necesidades futuras.

Paralelamente, se realiza un andlisis del GAP de liquidez y/o Plan Anual de
Tesorer{a, analizando las previsibles diferencias entre entradas y salidas de fondos
en un horizonte de medio plazo.

Asimismo, se comprueba de forma sistematica que la capacidad de financiacion de
Ruralcaja en ios mercados de capitales garantice las necesidades a medio y largo
plazo.

Por otra parte, la Entidad dispone de adecuados instrumentos para mitigar el riesgo
de liquidez y ademds, de un plan de contingencias que contempla los procesos y
procedimientos a ejecutar en casos de crisis de liquidez, y cuya puesta en marcha
se produce cuando las ratios proyectadas dt?‘ lilqdidez no alcanzan los valores
minimos establecidos por la Caja. j -
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RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Caja en el caso de que
un cliente o alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de
pago. Este riesgo es inherente en los productos bhancarios tradicicnales de las
entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.}, asi como en
otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija, derivados, etc.).

Los principios basicos sobre los que se apoya la gestion del riesgo de la Caja son:

- El Consejo Rector, de acuerdo con la estrategia de la Entidad, aprueba Ia
politica de riesgos y la fijacion de los limites de atribuciones otorgadas a los
¢rganos inferiores de decision.

- Implantar las mejores practicas en el procesc de admisién de riesgos, dando
mayor importancia a la capacidad de reembolso frente a las garantias que aporten
los acreditados,

- Justificar y documentar los riesgos de |a Entidad, exigiendo la actualizacién de
los mismos, en especial cuando existan garantlas.

- Tener independencia de las unidades de Negocio.

- Adaptacién a Basilea Il y a las mejores practicas: El proceso de adaptacién a
Basilea Il se califica como basico por nuestra Entidad. Este procesc es gradual ya
que se ha empezado por adoptar modelos mas sencillos (entidades esténdar) pero
sin renunciar a implantar en un future modelos internos (entidades IRB).

- Mantener la coherencia con una estrategia de crecimiento sostenible basada
en la diversificacién por clientes y sectores.

- Realizar una importante actividad de seguimiento, fomentando una gestién
continua y preventiva de nuestras posiciones.

- Establecer las politicas de precios y asignacion de capital, para la consecucion
de los objetivos establecidos.

- Fomentar |a calidad de servicio,

- Supervisar la calidad de la informacion y de las bases de datos.

» Procedimientos:

El Comité de Actives y Pasivos {COAP) sera el drgano responsable de la gestion
del riesgo de crédito por delegacién de la Direccion General. Por otra parte, la
Direccién Financiera pondra en praclica las politicas, métodos y procedimientos de
gestion y control de este riesgo formutadas por el COAP y aprobadas por el
Consejo Rector, donde también se enmarcan las funciones de admisién,
seguimiento y recuperacion, y al menos anualmente, elaborara una propuesta de
Politica de Riesgo de Crédito que contenga la aplicacién de las mejores practicas
en la gestion de dicho riesgo, para elevarla al Director General.

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracién del
riesgo de crédito por contrapartes Individuaimente consideradas, asl como de
grupos de empresas y sectores econdmicos donde nuestra entidad tiene mayor
implantacién. La Caja establece los limites a la concentracion de riesgos tomando
en consideracién factores como las actividades a las que se dedican las
contrapartes, su localizacion geografica, asi como otras caracteristicas economicas
comunes a los mismos. -

Admisién de riesgos: El proceso de admision de riesgos estéd descentralizado
segln la estructura de delegacion de facultades que apliéa en la Entidad. Con
relaciéon a las operaciones que se analizan en Servicios Centrales debido a su
volumen de riesgo, la Caja dispone de una estructura de admisién de riesgos
especializada en funcién de la tipologla del clignte. La distincién que se realiza es
entre particulares y personas juridicas (il\cljjfe d¢ promotores inmaobiliarios).
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Seguimiento del riesgo: La Caja tiene implantados sistemas de seguimiento del
riesgo que tratan de anticipar situaciones problematicas, para posibilitar una
respuesta agil y adaptada a cada escenario. Estos sistemas se fundamentan en los
siguientes pilares:

- Segmentacion de la clientela por volumenes de riesgo y por sectores.

- Implantacién y mejora de un sistema de alertas {(seguimiento sintomatico).

- Revisiones periédicas de los grandes riesgos de la entidad (seguimiento
sistematico).

- Revisiones aleatorias de clientes y de determinados segmentos o sectores.

- Revisidn del rating interno de clientes.

- Sinergias con los Departamentos de Anadlisis (admisidén) y Auditorfa Interna.

Recuperacién; La recuperacién de los créditos impagados forma parte fundamental
de la gestién del riesgo. Desde el comienzo del impago se persigue su
regularizaciéon a través de gestiones extrajudiciales continuas, para lo cual se
cuenta con gestores especializados. De resultar infructuosas las gestiones
extrajudiciales de cobro, se instan acciones judiciales a través de nuestros letrados.

Gestion del riesgo de crédito:

La Caja dispone de un sistema de "credit scoring” para la cartera de particulares y
microempresas (empresas con ventas inferiores al millén de euros) y de un sitema
de "rating de empresas” para la cartera de grandes empresas {las que facturan
mas de 50 millones de euros) y PYMES (las que facturan mas de un millén de
euros y hasta 50 millones). Ambos sistemas son de relativa reciente implantacién
en la Entidad.

El sistema de scoring considera las distintas caracteristicas de fas operaciones y
de los deudores que, atendiendo a la experiencia histérica y a las mejores practicas
del mercado, sirven a la Caja para segregar las operaciones buenas de aquellas
gue no lo pueden ser,

Por otra parte, el sistema de rating utiliza como primera variable de segmentacion
el nivel de ventas de las empresas, Los balances, el sector y la posicion de las
mercantiles respecto a su sector y a la lider del mismo son las variables mas
importantes que determinan la puntuacion final.

El scoring calcula la probabilidad de impago para el binomio riesgo solicitado-
persona, mientras que el rating calcula la probabilidad de impago asignada a la
persona. Ambos sistemas se basan en modelos estadisticos.

El scoring y rating se utilizan como unas herramientas que no sustituyen al analista
pero que pueden ayudarle a decidir. No obstante, desde el pasado 1 de marzo de
2008 y en una primera fase, se han integrado de forma vinculante en la gestién los
modelos de scoring de consumo, scoring de hipotecas y rating de pymes
implantados en 2005 previa validacién de los mismos de cara a contrastar su poder
predictivo, Estos modelos, ademas de servir de apoyo a los analistas para evaluar
el riesgo en el proceso de admision, proporcionan una calificacién que a partir de
dicha fecha pasa a ser vinculante con una serie de excepciones en funcién de las
propias caracteristicas de los modelos o de las contraparies calificadas,
habiéndose incorporado en la politica de atribuciones.

Actualmente con los sistemas de rating y scoring gue tiene la Caja, se puede
determinar el perfil de riesgo de nuestra Entidad, dado que cada nivel de rating o
scoring tiene una probabilidad de impago (P inda.
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+Datos de concentracion de riesgos:

La Caja tiene actualmente en vigor un plan estratégico que abarca el periodo 2007-
2010 y realiza un seguimiento periddico de una serie de indicadores de
cancentracion de riesgos desde diversos puntos de vista, que corresponden a:

- Diversificacion por oficinas, zonas, comarcas y provincias de la inversion crediticia
{diversificacion geografica).

- Diversificacién del riesgo a nivel de personas y grupos.

- Diversificacion del riesgo por productos.

- Diversificacion del riesgo por sectores.

La Caja tiene una concentracion significativa en los préstamos hipotecarios que se
corresponden bdasicamente con financiacién a economlas domeésticas, donde la
vivienda acapara el principal volumen de financiacién.

A 31 de diciembre de 2008 se cumplen los limites porcentuales de concentracién
de riesgos marcados para cada sector productivo en la polltica de riesgos.

Adicionalmente la Caja considera la diversificacion del riesgo de crédito segin la
calificacion de |os clientes por nuestros modelos de rating y scoring.

El desglose de las inversiones crediticias en funcién de las calificaciones asignadas
siguen los siguientes criterios:

- Rating de Empresas: La calificacién se sitda entre 01 y 08, siendo 08 maxima
calificacién. Se distingue entre grandes empresas y PYMES, considerando que una
sociedad es calificada Gran Empresa cuando factura mas de 50 millones de euros.

La clientela de Ruralcaja en el segmento de personas juridicas se orienta
basicamente hacia la pequefia empresa. Las calificaciones obtenidas para grandes
empresas tienen su equivalenie con las calificaciones de Standard & Poor's,
mientras que las calificaciones para PYMES son puramente internas.

-Scoring: Para los clientes particulares y microempresas se utilizan los modelos de
scoring que a partir de la valoracién del perfil del cliente, del analisis de su
capacidad de pago y de las caracterfsticas de la operacién, asigna a cada nivel una
probabilidad de impago. Se obtienen ocho niveles de calificacion, siendo el 08 la
maxima puntuacién.

RIESGO DE INTERES

En relacion con el riesgo de tipo de interés, el Consejo Rector ha delegado en la
Direccitn General y ésta a su vez en el Comité de Activos y Pasivos (COAP), la
funcion de gestién y el control de este riesgo, dentro del limite fijado por dicho
Consejo. Este limite esta establecido en términos de maxima pérdida admisible
sobre el Margen de Intermediacidén y el Valor Econdmico y/o Recursos Propios
Computables. -

El COAP se tiene que reunir periédicamente con la finalidad de analizar de manera
sistematica la exposicion al riesgo de interés y planificar y gestionar el balance de
la Entidad. Dicho Comité establece las directrices en cuanto a las posiciones de
riesgo a tener en cuenta en cada momento que permitan maximizar los resultados
financieros y aseguren la financiacién 6ptima del palance.
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Trimestralmente, !a Direccion General informa al Consejo Rector sobre la
exposicién al riesgo de interés y el cumplimiento de los limites internos y sobre las
decisiones que se han adoptade en el COAP en ese perlodo.

La Caja prepara periodicamente un analisis de la estructura de activos y pasivos en
GAPS de vencimiento y plazos de reposicion.

El andlisis de GAP facilita una representacion basica de la estructura de balance y
permite detectar concentraciones de riesgo de interés en los distintos plazos.
Todas las masas de! balance y de fuera de balance deben ser colocadas en su
punto repreciacién/vencimiento.

Ademas del GAP de reprecio estatico, para la gestion del riesge de interés, la Caja
elabora también simulaciones del impacto de las variaciones de los tipos de interés
sobre el margen de intermediacion y sobre el valor econdémico y/o recursos propios
computables segun determinados escenarios.

RIESGO OPERACIONAL

Este riesgo se viene gestionando a través de los controles establecidos en los
procesos operativos dentro del sistema general de control interno existente en el
modelo arganizativo.

Como complemento de esta tarea y con caracter especifico de la realizacion de las
funciones de auditoria interna, desde 1998 se tiene suscritoc un contrato de
prestacion de servicios con la firma auditoria Ernst & Young Servicios Corporativos,
S.L. En este contrato se contemplan la totalidad de labores que debe desempefiar
la auditoria interna incluyendo, entre otras, las visitas personalizadas a las oficinas,
el analisis y control de la inversion crediticia y la verificacion y seguimiento de los
controles establecidos en los distintos escalafones de Ruralcaja.

Como se ha comentado antes, la Caja ha accedido en diciembre 2008 al Método
Estandar de Riesgo Operacional. Para conseguir este objetivo, durante el afio 2008
se han ejecutado una serie de acciones:

- Jornadas de formacién al personal directamente responsable de la gestion y
seguimiento de este riesgo.

- Confeccién y carga de ia base de datos de pérdidas operacionales.

- Elaboracién del mapa de procesos, riesgos y controles,

- Elaboracién de las autoevaluaciones de riesgos y controles,

- Puesta en marcha de un aplicativo informatico para la gestidon integral del
riesgo operacional (GIRO).

- Distribucién de los ingresos relevantes entre las distintas lineas de negocio
contempladas en el método estandar para el calculo de los reguerimientos de
capital por riesgo operacional.

El proceso de carga de |a base de datos de pérdidas operacionales sera continuo y
por ofro parte, la revisidén del mapa de procesos, riesgos y controles y la
elaboracién de las autoevaluaciones tendr&- una frecuencia minima anual.
Asimismo, del proceso recurrente de las autoevaluaciones, la Entidad pondra en
marcha, si procede, planes de accién.

A

RIESGQ DE TIFO DE CAMBIO

21



D.3.

D.4,

Como criterio general, se cierran diariamente mediante instrumentos de cobertura
en mercado de divisas, todas las posiciones que tanto en la operativa con nuestros
clientes comao por operaciones propias estén denominadas en divisas.

Para realizar un exhaustivo seguimiento de operaciones en divisas que
excepcionalmente se mantengan abiertas, existe un limite maximo a las posiciones
activas o pasivas en divisas que no estén cubiertas respecto a su valoracién por
variaciones en el tipo de cambio.

En este sentido, la Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter
especulativo. Asimismo, la Caja no mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de
caracter no especulativo de importes significativos en moneda extranjera.

En el supuesto, que se hubiesen materializado algunos de los riesgos que
afectan a la sociedad ylo su grupo, indigque las circunstancias que los han
motivado y si han funcionado los sistemas de control establecidos.

Debido al seguimiento, analisis y salvaguardas de que disponen cada uno de estos
riesgos asl como la supervision sistematica de los mismos, no se han detectado
distorsiones relevantes que superen los limites establecidos para cada uno de
ellos.

No obstante, dado el progresivo deterioro de la actividad econdmica en general y
del sector inmobilfario en particular, el cual tiene una fuerte implantacién en el area
mediterranea, la Entidad ha registrado un repunte considerable en su indice de
morosidad, que estarfa en linea con el deterioro generalizado de este indice que se
esta registrando entre |as distintas entidades del sector financiero.

Indigue si existe alguna comisién u otro érgano de gobierno encargado de
establecer y supervisar estos dispositivos de control y detalle cuales son sus
funciones.

La Caja cuenta con el Comité de Actives y Pasivos (COAP) cuyas funciones
principales son las siguientes:

«Controlar la estructura del balance de la Caja, para proponer las estrategias y las
politicas de actuacién que considere mas convenientes con el fin de adecuar dicha
estructura a los niveles mas adecuados de riesgo, costes e ingresos.

Disefiar, proponer y revisar pollticas de actuacion para la gestién de los riesgos
{tantc a nivel general, como a corto y a medio plazo) y, en particular, realizar el
seguimiento mas exhaustiva del riesgo de credito, dado que es el riesgo mas
importante al que esta expuesta la Entidad.

+Disefiar, proponer y revisar las metodologlas de medicion y analisis de cada uno
de los riesgos citados. Ademas, realizara estudios sobre simulaciones en
escenarios que representan diversas alternativas posibles de evoluciéon de los
mercados financieros, entre ellos los siguientes:

-Analisis y perspectivas sobre ia situacidn de los mercados financieros.
-Situacion de liquidez de a Entidad.

-Exposicion al riesgo de crédito y al resto de riesgos relevantes.
-Adecuacion del capital al nivel de riesgos asumidos.,

-Analisis de las ratios de rentabilidad y su relaciénqc n fes riesgos asumidos,
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Proponer a |a Direccién General medidas de control para limitar la exposicion a los
distintos tipos de riesge (fijacién de 1a estructura de limites de riesgo).

*Disefiar, proponer y supervisar el Plan de Contingencias, elaborado para el caso
de tener que tomar decisiones inmediatas ante alteraciones del mercado, que
debera prever acciones a desarrollar de forma automatica.

Disefiar, proponer y revisar la Polltica de Tarifas de los productos y serviclos de
activo y de pasivo de fa Entidad.

Por otra parte, las unidades de control del riesgo, asl como los procedimientos
empleados en los distintos riesgos cuentan con una completa supervisién por el
Departamento de Control-Auditoria,

E JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

EA.

E.2.

E.3.

Enumere los guérum de constitucién de la junta general u érgano equivalente
establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen de
minimos previsto en la Ley de Sociedades Anénimas {L5A), ¢ 1a normativa
que le fuera de aplicacién.

Para que quede validamente constituida la Asamblea General, previamente se
deben haber celebrado como minimo las 3/4 partes de las Juntas Preparatorias
determinadas segtin estatutos.

Para quedar constituida en Primera Convocatoria deberan asistir mas de la mitad
de los delegados elegidos en dichas Juntas Preparatorias.

En Segunda Convecatoria bastara con la asistencia de mas del 40% de los
delegados con mandato en vigor y de los cargos sociales.

Expligue el régimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera de
aplicacién.

Los acuerdos se adoptan por mayoria. No obstante, serd preciso obtener 2/3 de los
votos emitidos en la Asamblea de Delegados, para la adopcién de los acuerdos de
fusién, cesién global de activos y pasivos, emision de obligaciones u otros valores
en que sea preciso acuerdo asambleario, cese del Consejo Rector previsto
expresamente en la orden del dla, medificaciones patrimoniales, financieras,
organizativas o funcionales de caracter esencial expresamente previstas en los
Estatulos Sociales, asi como los demas acuerdos previstos en el artlculo 28.2 de la
Ley 27/1989, de Cooperativas.

Relacione los derechos de los accionistas o participes en relacioén con la
junta u érgano equivalente.

- Elegir y ser elegidos para los cargos de los ¢rganos scciales de la Caja.

- Asistir, formular propuestas y participar con voz y voto (un voto por ser socio y
otro por cada aportacion al capital social que exceda el minimo obligatorio) en la
adopcién de los acuerdos de la Juntas Preparatorias, directamente, y de las
Asambleas de Delegados, a traves de los representantes elegidos, asi como de los
demas érganos sociales de los que formen parte,

- Participar en la actividad empresarial de la Caja. , ~

- Percibir intereses por sus aportaciones al capita y@ retorno cooperativo.

N/('[
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- Transmision, actualizacion, liquidacién, y devolucidon de sus aportaciones al
capital, previo cumplimiento de los requisitos estatutarios.

- Recibir la informacion necesaria para el ejercicio de sus derechos y el
cumplimiento de sus obligacicnes.

E.4. Indique brevemente los acuerdos adoptados en las Juntas generales u
drganos equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y el porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.

-Examen y aprobacion de |la gestion social, de las Cuentas Anuales e Informe de
Gestion de la Entidad correspondientes al ejercicic 2007 y de la propuesta de
aplicacion del excedente disponible.

Aprobado por el 99,893% de los votos asistentes.

-Examen y aprobacion de las lineas basicas sobre destino y aplicacién del Fondo
de Educacién y Promocidn para el gjercicic 2008.
Aprobado por unanimidad de los asistentes,

-Renovacién y/o nombramiento de los auditores de las cuentas de la Entidad.
Aprobado por unanimidad de los asistentes.

E.5. Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo
en su pagina web.

La direccién de |a pagina web de Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop.
de Crédito es: www.ruralcaja.es

E! modo de acceso al contenido del Informe de Gobierno Corporativo a través de
dicha pagina web es el siguiente:

-Informe Institucional

-Informe de Gobierno Corporativo

E.6. Sefale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su
caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de
las reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente informe
y principales acuerdos adoptados.

NO

F GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNG CORPORATIVO

Indique el grado de cumplimiento de la entidad respecto de las recomendaciones de
gobierno corporativo existentes, o en su caso la no asuncidon de dichas
recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, expligue las recomendaciones,
normas, practicas o criterios, que aplica la entidad.

En tanto el documento unico al que se refiere la ORDEN ECO/3722/2003, de 26 de
diciembre, no sea elaborado, deberan tomarse como referencia para completar este
apartado las recomendaciones del Informe Olivencia y de‘ Informe Aldama, en la medida
en que sean de aplicacién a su entidad.
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Las recomendaciones de dichos informes no sen de aplicacion directa a la Entidad, al
tener naturaleza cooperativa y no tener su capital representado en valores negociables.

Ruralcaja es una Cooperativa de Crédito que se rige por la Ley de Cooperativas de
Crédito 13/1988 y su Reglamento de desarrcllo, aprobade por R.D. B4/1993, que tienen como
base de partida los denominados Principios Cooperativos formulados por la ACI (Alianza
Cooperativa Internacional), aunqgue reorientados en la forma sefialada en la mencionada ley al
permitirse el voto en funcitn del capital social pero teniendo limitado el nimero de votos que
puede ejercer un socio.

Ademds, Ruralcaja es fruto de la fusion en los Oltimos afios de varias Cajas Rurales de
la Comunidad Valenciana por lo que tanto su Asamblea General como la propia composicion
del Consejo Rector viene regulada en los Estatutos Sociales con un caracter territorial,
respondiendo a la aportacién de recursos propios {capital y reservas) generados en cada una
de las zonas de actuacion de las Cajas fusionadas.

A continuacion se relacionan los aspectos mas relevantes en cuanto al cumplimiento de
las recomendaciones propias de las sociedades cotizadas:

-Misién del Consejo Rector: En los Estatutos de ta Entidad se deja constancia de su
naturaleza, indicandose que le corresponde la gestion y representacion de la misma, contando
con las mas amplias facultades para el gobierno y la administracion de la Entidad siempre que
no estén reservadas por Ley a la competencia exclusiva de otros 6rganos, toda vez que la
legislacién de cooperativas incida mas en la funcion de gestion que en la de alta supervision a
gue ser refiere el Cadigo Clivencia. En todo caso, corresponde estatutariamente al Consejo fijar
las directrices generales de actuacion en la gestion de la Entidad y el control permanente y
directo de la gestidén empresarial.

Dentro de las funciones encomendadas al Consejo Rector destaca la designacion y
contratacion de la Direccion General a quien se atribuye la direccidn de los asuntos
pertenecientes al giro o trafico empresarial de la Entidad, asumiendo la jefatura de ios servicios
técnicos y administrativos.

~Composicion del Consejo Rector: Se compone de socios procedentes de las distintas
zonas de actuacion de la Entidad, en nimero proporcional a la aportacion de reservas en el
momento de incorporarse las Cajas Rurales que conformaron Ruralcaja y al capital social en
poder de los socios de dichas zonas de actuacion al cierre de cada ejercicio econdmico. Ello ha
determinado que atendiendo al peso relativo de cada zona al cierre del ejercicio previa a la
eleccion (2005) el 67,30% proceden de la zona de Valencia, el 20,41 % de la zona de Castellon
y el 12,26% de la zona de Alicante, determinando el nimero que se indica en el guidn
siguiente.

-Numero de Consegjeros; Legalmente esta limitado a quince y uno de ellos ha de ser
designado por los trabajadores con contrato por tiempo indefinido de entre ellos, 1o que
determina gue en las candidaturas 9 candidatos sean de la zona de Valencia, 3 de la de
Castelldn y 2 de 1a de Alicante, atendiendo a los pesos relativos de dichas zonas al cierre del
ejercicio anterior a cada renovacién {total) del Consejo.

-Presidente del Consejo Rector; El Presidente es elegido por la Asamblea General y
tiene atribuida la representacion de la Entidad, presidiendo su Consejo Rector y'la Asamblea
General.

-Secretario del Consejo; Es necesariamente miembro del Consejo, correspondigndole
llevar y custodiar los libros de Actas, de socios y de aportaciones al capital social; con la firma
del Presidente le corresponde la redaccidn de las Actas v el librado de certificaciones.

”

-Comision Ejecutiva y Comisiones Delegadas: Se panJ:d scrito en el punto B.2.3
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-Designacién y cese de Consejeros: La eleccion de los miembros del Consejo Rector,
elegidos por un periodo de cuatro afos, necesariamente ha de hacerse por la Asamblea (de
socios o de trabajadores) del colectivo a que representan. Pueden proponer candidaturas, por
el sistema de listas cerradas, tanto el Consejo Rector como una minoria de socios que alcance
la mitad de la minorla exigible para convocar una Asamblea extraordinaria o del cociente
resultante de dividir la cifra de capital social expresada en mites de euros por el numero fotal de
Consejeros titulares. Dicha minoria de socios no ha de representar necesariamente ningtn
porcentaje del capital social, basta con que cada uno de los socios proponentes cuente con
una porcién (cuyo nominal es de 61 euros) o dos aportaciones (por tanto 122 euros), segin se
trate de un socio perscna fisica o jurfdica, respectivamente.

La Asamblea General vota las correspondientes candidaturas en las gque cada uno de
los aspirantes tiene ya asignado el cargo o vocalla que pretenden.

-Edad de los Consejeros: No se ha establecido una edad maxima.

-Remuneracién de los Consejeros: Unicamente perciben las dietas detailadas en el
presente informe, asl como de manera individualizada en la Memoria de Cuentas Anuales.

-Deberes generales de los Consejeros y conflictos de interés: Nos remitimos a lo
sefialado en el punto C.5.

G OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de
gobierno corporativo aplicadas por su entidad, que no ha sido abordado nor el presente
informe, a continuacién, mencione y explique su contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracion o matiz,
relacionados con los antericres apartados del informe, en la medida en que sean
relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la entidad estd sometida a legislacién diferente a la espafiola en
materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté
obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo u Organo
de Administracion de la entidad, en su sesién de fecha 24-02-2009.

Indigue los Consejeros o Miembros del Organo de Administracién que hayan votado en
contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacién del presente Informe.
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio 2008 han side formulados por el Consejo Rector de
Caja Rural del Mediterrineo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito en su reunién del 24 de febrero de 2009, con
vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Asamblea General de Socios. Dicho
Informe de Gestién y Cuentas Anuales, fimados por mi, el secretario del Consejo Rector, en sefial de

identificacion, estan extendidos en:

omunes sin

+ El balance de situacion, |la cuenta de pérdidas y ganancias, &l estado de flujos de efecti\g:ztl estado de

cambios en el patrimonio neto y el estado de ingresos y gastos reconocidos en clnco haj

numerar,

» Lamemaor Q1 hojas comunes numeradas de la 1 ala 101.
. informe de aesfidna

26 hoias comunes numeradas de la1 a la 26.
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D. Eduardo Ferrer Perafés.
Vicepresidente tercero e
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D. Pascual Sanz Rosellé
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D. Juan José Bauset Devis
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S.
Coop. de Crédito, D. José& Antonic Claver Carno, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales del
gjercicio 2008, formuladas en el Consejo de 24 de febrero de 2009 y elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito, y que el informe de gestion aprobado junto con
aquellas incluyen un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicidén de Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito, asi comc la descripcion de los principgles riesgos e
incertidumbres a los que se enfrentan, firmando todos y cada uno de los sefores Consejeros dg Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito, en sefal de conformidad, cuyos, nombres y

continuacién, de lo que doy fe. |

En Vi 4, a 24 de febrer: 0089,

gos constan a

D. Luis Juards Argente " D. Jos&fMontoliu Ayferich
Presidente En regfesentaciérylegal de Caja Rufal q,/
San/fosé de Buriana, S.Coop. dgé;edlto

Viggpresidentgprimero

D Juan Antoryo Larrasco Beimonte D. Eduardo Ferrer Pera}éa

Vlceprehldgfrpté egundo | Vicepresidente tercero

D. José Claver Carrio - D. SalvadoﬁG%Qna Albuixech

Secretarfo del Consejo Rector Vocat 267
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Vo e, Vocal 4° |

[
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