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D. VALERIANO LOPEZ ALARCIA, Secretario del Consejo de Administracion de la
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA, con domicilio en Logrofo (La Rioja), calle
Miguel Villanueva n° 9 y C.I.F. n° G-2600303-8, Consejo del que es Presidente D.
FERNANDO BELTRAN APARICIO,

CERTIFICO,

PRIMERO

Que el dia veintiséis de febrero de dos mil nueve se celebré sesion
ordinaria del Consejo de Administracién de CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
en la sede social de dicha Entidad, en la calle Miguel Villanueva nimero 9 de
Logrono (La Rioja), con la asistencia de los vocales de dicho Consejo D.
Fernando Beltran Aparicio, Dna. Maria Negueruela Gémez, D. Antonio
Gonzalez Terreros, D. Rafael Citoler Tormo, D. Vicente Urquia Almazan, D.
Jesis Manuel Soria Heras, Dna. Carolina Munoz Gravalos, Dnha. Matilde
Sabanza San Roman, D. Pedro N. Gonzalez Garcia, D. Aurelio Martinez Garcia,
D. Vicente Duarte Pérez, D. Rubén Ruiz Sdenz y D. Valeriano Lépez Alarcia, vy
con la ausencia de D. Claudio Garcia Lasota, personas que constituyen el
total de los miembros del indicado Consejo.
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SEGUNDO:

Que en dicha reunién, y conforme se recoge en el acta de la misma
debidamente aprobada por unanimidad a la finalizacion de la sesion, se
tomaron por unanimidad los siguientes acuerdos en relacion con el punto del
Orden del Dia "Formulacién de Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio de 2008 de Caja de Ahorros de La Rioja y de su Grupo
Consolidado™:

-. Aprobar la Formulacién de Cuentas Anuales Individuales presentada en
su integridad, asi como la Propuesta de Distribucién de Resultados y la
Memoria e Informe de Gestién, teniendo por formuladas las Cuentas
Anuales Individuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008

Caja de Ahorros de La Rioja, a los efectos legalmente pertinentes.

Ello habiendo sido informado el Consejo del contenido del borrador
del Informe de Auditoria correspondiente a la referidas Cuentas Anuales
que no recogia ninguna salvedad por la sociedad Auditora.
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ASIMISMO CERTIFICO:

1) Que el acta a que se refiere la presente certificacion fue aprobada a la
finalizacion de la sesion; y asimismo que en lo omitido en el Acta de
referencia en la presente certificacién no hay nada que restrinja, altere,
modifique o condicione lo transcrito.

2) Que las Cuentas Anuales Individuales y el Informe de Gestion referidas
al ejercicio de 2008 de Caja de Ahorros de La Rioja, cuyas fotocopias
se remiten junto con el presente certificado y con el correspondiente
Informe de Auditoria, han sido debidamente firmadas por todos v cada
uno de los miembros del Consejo de Administracion que aprobaron
dichos documentos en sesion del Consejo de veintiséis de febrero de dos
mil nueve y que eran D. Fernando Beltran Aparicio, Dha. Maria
Negueruela Gomez, D. Antonio Gonzalez Terreros, D. Rafael Citoler

g Tormo, D. Vicente Urguia Almazan, D. Jesus Manuel Soria Heras, Dia.

Carolina Munoz Gravalos, Dia. Matilde Sabanza San Roman, D. Pedro N.

£ Gonzalez Garcia, D. Aurelio Martinez Garcia, D. Vicente Duarte Pérez,

D. Rubén Ruiz Saenz y D. Valeriano Lopez Alarcia, asi como por D.

Claudio Garcia Lasota que no asistid6 a dicha sesion del Consejo,

constando el visado del abajo firmante en las paginas de cada uno de

los referidos documentos originales de Cuentas Anuales Individuales

e Informe de Gestion

v 1R insenpeion 14 - Cle G-2650303 8

Y para que asi conste, expido la presente en Logrofo, a veinticuatro de marzo
de dos mil nueve.

Ve B® EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
Fdo.: Feffnando Beltray Aparicio Fdo.: Valeriano Lépez Alarcia
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D. VALERIANO LOPEZ ALARCIA, Secretario del Consejo de Administracion de la
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA, con domicilio en Logrofio (La Rioja), calle
Miguel Villanueva n® 9y C.1.F. n°® G-2600303-8, Consejo del que es Presidente D.
FERNANDO BELTRAN APARICIO,

CERTIFICOQ,

PRIMERO

Que el dia veintiséis de febrero de dos mil nueve se celebré sesion
ordinaria del Consejo de Administracién de CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
en la sede social de dicha Entidad, en la calle Miguel Villanueva niimero 9 de
Logrono (La Rioja), con la asistencia de los vocales de dicho Consejo D.
Fernando Beltran Aparicio, Dha. Maria Negueruela Gdémez, D. Antonio
Gonzalez Terreros, D. Rafael Citoler Tormo, D. Vicente Urquia Almazan, D.
Jesus Manuel Soria Heras, Dfia. Carolina Mufoz Gravalos, Dna. Matilde
Sabanza San Roman, D. Pedro N. Gonzalez Garcia, D. Aurelio Martinez Garcia,
D. Vicente Duarte Pérez, D. Rubén Ruiz Saenz y D. Valeriano Lopez Alarcia, vy
con la ausencia de D. Claudio Garcia Lasota, personas que constituyen el
total de los miembros del indicado Consejo.

SEGUNDO:

Que en dicha reunion, y conforme se recoge en el acta de la misma
debidamente aprobada por unanimidad a la finalizacién de la sesidn, se
tomaron por unanimidad los siguientes acuerdos en relacion con el punto del
Orden del Dia "Formulacién de Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio de 2008 de Caja de Ahorros de La Rioja y de su Grupo

Consolidado™:

-. Aprobar [a Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas presentada
en su integridad, asi como la Memoria e Informe de Gestion, teniendo
por formuladas las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2008 de Caja de Ahorros de La Rioja y
Sociedades Dependientes (Grupo Consolidado Caja de Ahorros de La
Rioja), a los efectos legalmente pertinentes.

Ello habiendo sido informado el Consejo del contenido del borrador
del Informe de Auditoria correspondiente a la referidas Cuentas Anuales
que no recogia ninguna salvedad por la sociedad Auditora.
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ASIMISMO CERTIFICO:
1) Que el acta a que se refiere la presente certificacion fue aprobada a la

2)

finalizacién de la sesion; y asimismo que en lo omitido en el Acta de
referencia en la presente certificacion no hay nada que restrinja, altere,
modifique o condicione lo transcrito.

Que las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion referidas
al ejercicio de 2008 de Caja de Ahorros de La Rioja y Sociedades
Dependientes (Grupo Consolidado Caja de Ahorros de La Rioja), cuyas
fotocopias se remiten junto con el presente certificado y con el
correspondiente Informe de Auditoria, han sido debidamente firmadas
por todos y cada uno de los miembros det Consejo de Administracion
que aprobaron dichos documentos en sesion del Consejo de veintiséis de
febrero de dos mil nueve y que eran D. Fernando Beltran Aparicio, Dia.
Maria Negueruela Gomez, D. Antonio Gonzalez Terreros, D. Rafael
Citoler Tormo, D. Vicente Urquia Almazan, D. Jesds Manuel Soria
Heras, Dha. Carolina Munéz Gravalos, Dna. Matilde Sabanza San Roman,
D. Pedro N. Gonzalez Garcia, D. Aurelio Martinez Garcia, D. Vicente
Duarte Pérez, D. Rubén Ruiz Saenz y D. Valeriano Lopez Alarcia, asi
como por D. Claudio Garcia Lasota que no asisti¢ a dicha sesion del
Consejo, constando el visado del abajo firmante en las paginas de

cada uno de los referidos documentos originales de Cuentas Anuales
e Informe de Gestion

Y para que asi conste, expido la presente en Logrofo, a veinticuatro de marzo
de dos mil nueve.

V° B® EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

Fdo.: FHrnando Beltlﬁn Aparicio Fdo.: Valeriano Lopez Alarcia
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CAJA DE AHORROS DE LA RIQJA
CONVOCATORIA DE ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

De conformidad con los vigentes Estatutos de la Caja de Ahorros de La
Rioja y demas disposiciones aplicables por las que se regula el funcionamiento
de los C)rganos de Gobierno de la misma, su Consejo de Administracion, en
sesion celebrada con fecha 24 de marzo de 2009, acordé convocar ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA de dicha Caja a celebrar en primera convocatoria el dia
25 de abril de 2009, sabado, a las 11 horas, en el Centro Cultural Caja de
Ahorros de La Rioja, sito en Logrofio (La Rioja), calle Gran Via Juan Carlos 1 n° 2
bajo, y en segunda convocatoria en el mismo dia y lugar, media hora mas tarde
que la sefialada para la primera, con arreglo al siguiente:

ne-Cal G 26003088

[l

Orden del Dia
1).- Apertura de la sesién por el Presidente :
2).- Confeccion de la lista de asistentes para determinar el

correspondiente quorum y la constitucién valida de la
asamblea en Primera o segunda Convocatoria.

3).- Informe de la Comisién de Control sobre el ejercicio de
2.008.

4).- Informe anual de la Comisién de Auditoria.

5).- Presentacion por el Director General y aprobacién, en su

caso de los siguientes asuntos:

- Cuentas Anuales Individuales de Caja de Ahorros de
La Rioja - compuestas por Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estados de cambios en el
Patrimonio Neto, Estados de flujos de Efectivoy por la
Memoria - y el Informe de Gestion de Caja de Ahorros
de La Rioja, correspondiente todo ello al ejercicio
2008.

- Cuentas Anuales de Caja de Ahorros de la Rioja y su
grupo de sociedades dependientes - compuestas por
Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidados, Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto Consolidado, Estados de Flujo de Efectivo
Consolidados, y por la Memoria consoclidada - y el
Informe de Gestion Consolidado de Caja de Ahorros
de La Rioja y su grupo de sociedades dependientes
con el Informe Anual de Gobierno Corporativo como
anexo al mismo, correspondiente todo ello al ejercicio
2008.

-. Distribucion de excedentes del Ejercicio de 2.008.

- Propuesta de Principios Orientadores para el
ejercicio de 2.009.

1
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- Gestidn del Consejc de Administracion en el

ejercicio 2008.
Informe dei Presidente.
Aprobacion del Informe sobre la gestidén, liquidacién vy
aplicacion del Presupuesto de Obra Benéfico Social del
Ejercicio de 2.008 y de la supervisibn de la gestion
econdmica de la Fundacién Rural, Cultural y Social de la
Caja de Ahorros de La Rioja en dicho ejercicio 2008.
Aprobacién del Presupuesto de Obra Beneéfico Social para
el ejercicio de 2.009, asi como de la autorizacion al Consejo
de Administracion para la redistribucién de partidas de
dicho Presupuesto de acuerdo con la normativa legal.
Nombramiento de auditores Externos para el ejercicio de
2.009.
Autorizacion para la emisién de activos financieros.
Modificacion del importe de las dietas de Organos de
Gobierno.
Modificacion de los Estatutos de la Fundacion Rural, Cultural
y Social de Caja de Ahorros de La Rigja.
Acuerdo sobre la aprobacion del Acta de la sesion. -
Ruegos y preguntas.

De conformidad con el articulo 28 de los Estatutos, quince dias antes de la
celebracién de la Asamblea General, quedara depositada en la Secretaria
General de la Caja, y a disposicion de los sefiores Consejeros Generales, |la
informacién relacionada con los asuntos incluidos en el Orden del Dia y la
documentacion correspondiente.

Logrofio, a veinticinco de marzo de dos mil nueve.
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POR EL CONSEJ DE ABMINISTRACION

Fdo.: D. Ferngndo Beltran &ﬁaricio
esidente
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Caja de Ahorros de La Rioja

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008
e Informe de gestién del gjercicio 2008



Registro de Auditorias
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PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Avda. de la Rigja, 1-Enireplanta
26001 Logrofio

Espaiia

. Tel. +34 941 213 001
INFORME DE AUDITORIA Fax +34 941 212 537

DE CU ENTAS ANUALES www.pwc.comfes

A la Asamblea General de Caja de Ahorros de La Rioja

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros de La Ricja que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafa, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimacicnes
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Entidad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivoy de la
memoria de cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2008. Con fecha 17 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2007 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de
Ahorros de La Rioja al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesatria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con las normas contables contenidas en la Circular
4/2004 de Banco de Esparfia, que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

Ei informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Caja de Ahorros de La Rioja.

PricewatgrhouseCoopers Auditores, S.L.

Antonio
Socio - Auditor de Cuentas

20 de marzo de 2009

PricewaterhouseCoopers Auditoras, S.L. — A. M. Madrd, hoja 87.250-1, {olic 75, tomo 9.267, libro 8 054, seccién 32
Inscrita en el A.O.A.C. con el numero 50242 — CIF: B-79031290
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
Balances de Situacidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Expresados en miles de euras)

ACTIVO 2008 * 2007 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2008 v 2007
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Wota 6) 101.521 54.247 CARTERA DE NEGOCIACION {Mota7) 18.255 7.346
Depositos de bancos centrales - -
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 7) 15.630 7.207 Depositos de entidades de crédito
Depdsitos en entidades de crédito - - Depasitos de la clientela
Crédito a la clientela Débhitos representados por valores negociables - -
Valores representativos de deuda - Derivados de negociacion 18.235 7.346
Instrumentos de capital - - Posiciones cortas de valores - -
Derivados de negociacion 15.630 7.207 Otros pasivos financieros
Pro-memoria: Prestadas o en garantia - -
OTROS PASIV. FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - Depésitas de bancos centrales - -
Depdsitos en entidades de crédito Depdsitos de entidades de crédito
Crédito a la clientela Depasitos de la clientela B
Walores representativos de deuda Débitos representados por valores negociables
instrumentos de capital Pasivos subordinados
Pro-memorta; Prestedos o en garantia - Otros pasivos financieros
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 3.422.027 3.088.920
VENTA {Nota 8) 534.495 469.386 (Nota 18)
Valores representativos de deuda 495.600  421.857 Depdsitos de bancos centrales 70.310 -
Instrumentos de capital 38.895 47.529 Depésitos de entidades de crédito 136.326  158.478
Pro-memoria: Prestades o en garantia 20.404  116.602 Depésitos de la clientela 2.643.4B0 2.427.244
Débitos representados por valores negociables 469.440  399.422
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 9) 2.889.684 2.739.606 Pasivos subordinados 85.484 B5.452
Depésitos en entidades de crédito 56.134 112,923 Otros pasivos financieros 16,987 1B.324
Crédito a la clientela 2.833.550 2.626.683
Valores representativos de deuda - - AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-
Pro-memoria: Prestadds o en garantia 25.716 29.995 COBERTURAS - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO {Nota 1D) 40.178 - DERIYADOS DE COBERTURA (Nota 113 2.669 9.304
Pro-memoria: Prestodos o en garantia - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
AJUSTES A ACTIV, FINAN, POR MACROCOBERTURAS - - EN YENTA -
DERIVADOS DE COBERTURA {Nota 11) 12.499 1.922 PROVISIONES {Nota 19) 16.707 18.557
Fondo para pensiones y obligaciones similares 13.394 13.958
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 12) 480 377 Provisiones para impuestos y otras contingencias
legales -
PARTICIPACIONES {Nota 13) 19.824 19.324 Provisiones para riesges y compromisos
Entidades asociadas 1.540 1.540 contingentes 3.278 4.564
Entidades multigrupo - - Otras provisiones 35 35
Entidades del Grupo 18.284 18.284
PASIVOS FISCALES (Nota 16) 10.947 15,057
CONTRATOS DE SEGUROS YINCULADOS A PENSIONES - Corrientes - 1.740
Diferidos 10.947 13,317
ACTIVO MATERIAL (Nota 14) 69.215 69.D35
Inmovilizado material 65.099 64.846 FONDO DE LA OBRA SOCIAL (Nota 20) 14,832 14.713
De uso propio 55.212 54668
Cedido en arrendamiento operativo 232 B2  RESTO DE PASIVOS (Nota 21) 7.421 6.398
Afecto a la Obra Social 9.655 10.096
Inversiones inmobiliarias 4,116 4.189  CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA -
Pro-memoria: Adquirldo en arrdto. financiero - -
TOTAL PASIVO 3.492.858 3,160.795
ACTIVO INTANGIBLE (Nota 15) 1.728 2,763
Fondo de comercio - - FONDOS PROFPIOS (Nota 22) 226.554 216.889
Otro activo intangible 2.728 2.763 Fondo de dotacion 3 3
Escriturado 3 3
ACTIVOS FISCALES (Mota 16) 23,886 18,457 Menos: Capital no exigide - -
Corrientes 3.100 520 Prima de emision . -
Diferides 20.786 17.937 Reservas (Mota 22.1) 211115 197831
Otros instrumentos de capital - -
RESTO DE ACTIYOS (Nota 17} 7.375 5.490 De instrumentos financieros compuestos
Cuotas participativas y fondos asociados -
JOTAL ACTIVO 3.717.515 3.388.314 Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios - -
PRO-MEMORIA Resultado del ejercicio 15.436 19,055
Menos: Dividendos y retribuciones - -
RIESGOS CONTINGENTES (Nota 31.1) 137.923 259.469
AJUSTES POR VALORACION (Nota 23) {1.897) 10.630
. Activos financieros disponibles para la venta (772) 10,630
COMPROMISOS CONTINGENTES (Noter31.2) 625.243 748.028 Cobertura de los flujos de efectivo {1.125) -
Cobert. Invers. netas en negocios en el extranj. -
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Resto de ajustes por valoracion
TOTAL PATRIMONIO NETO 224.657 227.519
... TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO — 3.717.515 3.388.314

* Se presentan (nica y exclusivamente a efectos comparativos, Véase Nota 1.2,
Las Hotas 1 a 45 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos, forman parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2008,
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CAJA DE AHORRQS DE LA RIOJA

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correSpondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

{Expresadas en miles de euros}

2008 * 2007
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 32 ) 183.267 140.569
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 33) (118_858) (85.276)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA -
MARGEN DE INTERESES 54.409 55.293
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (Nota 34) 2,761 4.445
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 35) 13.072 13.202
COMISIONES PAGADAS (Nota 36) (1.029) {1.236)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (Neto) (Nota 37) (1.609} 2,505
Cartera ge negociacion {1.568) 167
Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias - -
Instrumentos financ. no valorados a valor razonable con cambios en pérd. y gananc. 579 1.617
Otros {620) 721
DIFERENCIAS DE CAMBIC (Neto) (Nota 3B) 5 29
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 39) 1.395 2.081
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Nota 44Q) (1.230) (960)
MARGEN BRUTOQ 77.794 75.359
GASTOS DE ADMINISTRACION (39.350) (37.944)
Gastos de personal (Nota 41} (27.527) (27.173)
Qtros gastos generales de administracion (Nota 42) (11.823) (10.771)
AMORTIZACION {Nota 2.14) (3.481) (3.167)
DOTACIONES A PROVISIONES (Neto) 1.143 (B74)
FERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (Neto} (17.566} (10.181)
Inversiones crediticias (Nota 9.5} (17.240) (10,130}
Qtros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias {Nota 8.2) (326) (51}
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 18.540 23.193
FERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (Neto) - -
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA (Nota 43) 335 284
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PI:IRDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN YENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS 18.875 23.477
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 24) (3.439) (4.422)
DOTACION DBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 15.436 19.055
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {Neto) -
RESULTADQ DEL EJERCICIO 15.436 19,055

Las Notds 1

* Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 1.2,
escritas en la Memoria y los Anexcs | y Il adjuntos, forman parte integrante de las Cuenta Anuales del ejercicio 2008,



CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Estados de Ingresos y Gastos reconocidoes correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
{Notas 1y 2) {Expresados en miles de euros)

2008

" 2007

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS:

Activos financieros disponibles para la venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio:
Ganancias/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no corrientes en venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Ganancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos Y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

* Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 1.2,
Las Notas 1 a 45 descritas en la Memoria y los Anexos |y |l adjuntos, forman parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2008.

15,436
(12.298)
{16.289)

{15.710)
{579)

(1.607)
{1.607)

19.055

4.312

6.346
7.963
{(1.617)

(204)
{204)

{1.830)

23,367



CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

{Expresados en miles de euros)

3 197.831

19.055

* Se presentan onica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 1.2.
escritas en la Memoria y los Anexos | y 1l adjuntos, forman parte integrante de las Cuenta Anuales del ejercicio 2008,

216,889 10.630

Fondo Resultado Total Ajustes Total
de del  Fondos por Patrimonio
2008 dotacion Reservas  ejercicie  Propios Valoracign Neto
SALOO AL 1.01.2008 3 197.831 19.055 216.889 10.630 227.519
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - -
Ajustes por errores - -
SALDO INICIAL AJUSTADO 3 197.831 19.055 216.889 10.630 227.519
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - 229 15.436 15.665 {12.527) 3.138
OTRAS VARIACIONES DEL PATRIMOMIO NETO - 13.055 (19.055) (6.000) (6.000)
Aumentos de capital/fondo de dotacion - - - - -
Reducciones de capital
Conversién de pasivos financieros en capital
Incrementos de otres instrumentos de capital - -
Reclasificacidn de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - .
Distribucién de dividendos/Remuneracion a los socios - - -
QOperaciones con instrumentos de capital propios (neto) - .
Traspascs entre partidas de patrimonio neto - 13,055 (13.055)
Incrementos (reducciones) por combinaciones de hegocios - - - - -
Dotacion discrecional a obras v fondos sociales - (6.000) (6.000) (6.000)
Pagos con instrumentos de capital - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto -
SALDO FINAL AL 31.12.2008 3 211.115 15.436 226.554 {1.897) 224.657
Fondo Resultado Total Ajustes Total
de del  Fondos por Patrimonio
2007 * dotacion Reservas ejercicio  Propios Valoracion Neto
SALDO AL 1.01.2007 3 187.632 15.898 203,533 6,318 209.851
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - - -
Ajustes por errores
SALDO INICIAL AJUSTADO 3 187.632 15.898 203.533 6.318 209.851
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS - - 19.055 19,055 4.312 23.367
OTRAS YARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO 10.198 (15.897)  (5.699) - (5.699)
Aumentos de capital/fondo de dotacion - - - - - -
Reducciones de capital -
Conversion de pasivos financieros en capital -
Incrementos de otros instrumentos de capital . -
Reclasificacidn de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - -
Reclasificacidn de otros instrumentos de capital a pasivos financieros -
Distribucién de dividendos/Remuneracién a los socios -
Operaciones con instrumentos de capital propios (neto}) - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 10.198 (10.198)
Incrementos {reducciones) por combinaciones de negocios - - - - -
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales [5.699) (5.699) - (5.699)
Pagos con instrumentos de capital - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonic neto . 1 1 1

227.519%



CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007
{Notas 1y 2) (Expresados en miles de euros)

2008 * 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (A) 91.385 5.326
Resultado del ejercicio 15.436 19.055
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 19.574 13.938
Amortizacion 3.481 3.167
Otros ajustes 16.093 10.771
Aumento/Disminucion neto de los activos de explotacidn: (271.56%5) (488.739)
Cartera de negociacion (8.423) (3.230)
Otros activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 81.724) {160.641)
Inversicnes crediticias {167.31B) {326.857)
Otros activos de explotacion (14.100) 1.939
Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacion: 333.471 454,622
Cartera de negociacion 10.909 3.392
Otros pasivos financierps a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 333.075 452.738
Otros pasivos de explotacién {10.513) B.492
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (3.531} (3.500)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) {44.138) (7.899)
Pagos: (45.312) (8.348)
Activos materiales (3,446) (4.280)
Activos intangibles (892) (1.463)
Participaciones . (2.605)
QOtras unidades de negocic - -
Activos na carrientes y pasivos asociados en venta (110}
Cartera de inversion a vencimiento {40.864)
Otros pagos relacionados con actividades de inversidn -
Cobros: 1.174 449
Activos materiales 448 449
Activos intangibles 40 -

Participaciones - R
Otras unidades de negocio - .
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversién a vencimiento 686 -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (<) 32 %94)
Pagos: - {94)
Dividendos - -
Pasivos subordinados - {94)

Amortizacién de instrumentos de capital propio
Adguisicion de instrumentos de capital propio -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién

Caobros; 32
Pasivos subordinados 32
Emisian de instrumentos de capita!l propio -
Enajenacion de instrumentos de capital propio -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) ) 79
AUMENTO/ DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES [(A) + (B) + () + (D)] 47.274 {2.696)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 54,247 56.943

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 101.521 54.247

PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL OEL PERICDO

aja 12.774 13.905
aldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 88.747 40,347
Otros activos financieros -

ubiertos bancarios reintegrables a la vista

S{IYO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (Nota 6) colensas 54247

* Se presentan unica y exclusivamente a efectos comparativos. Yéase Nota 1.2.
/La)ﬂ As 1 4 45 descritas en la Memoria y los Anexos | v II, adjuntos, forman parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2008,



CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

1.1. Introduccién

Caja de Ahorros de La Rioja (en adelante “la Entidad”} es una institucion de credito, sin animo de lucro
mercantil, con caracter de Caja General de Ahorros y como tal debe destinar los excedentes netos obtenidos
en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados, financiar su propio
desarrollo y realizar las Obras Sociales previstas en sus fines especificos.

La Entidad se encuentra sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espana,
y esta inscrita en los Registros Especiales de las de su clase. Su domicilio social se encuentra situadc en Miguel
Villanueva, 9 - 26001 de Logrofio {La Rioja). Tanto en la “web” oficial de la Entidad (www.cajarioja.es) como
en su domicilio social, pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion plblica sobre la Entidad.

La Entidad tiene por objeto la realizacion de toda clase de operaciones y servicios propios de la actividad
bancaria, asi como los que se relacionen directa o indirectamente con la misma.

Las principales actividades llevadas a cabo por la Entidad son las siguientes:

= Contribuir al progreso y desarrollo social, econémico y cultural del ambito de actuacion geografica en
que se asienta; y hacerlo a través de la actividad financiera que, siéndole propia, propugne y fomente
preferentemente la agricultura, la industria, el comercio y las economias familiares.

»  Promover, custodiar, administrar y facilitar el ahorro y el crédito como elementos fundamentales del
crecimiento socioeconomico de sus zonas de actuacion, generador a su vez de los excedentes
necesarios con los que incrementar las reservas y consolidar el patrimonio, por ser la mejor defensa y
garantia de los intereses de la colectividad a la que sirve.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Caja de Ahorros de La Rioja es la entidad
dominante de un grupo de sociedades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo Caja de Ahorros de La Rioja {en adelante, el “Grupo”). Consecuentemente, la Entidad
ha elaborado, ademds de sus propias cuentas anuales individuales, las cuentas anuales consclidadas del Grupo
de acuerdo a la normativa vigente, gue incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos
(multigrupo) y las inversiones en entidades asociadas. Dichas cuentas anuales consolidadas, que se presentan
por separado, y se someten igualmente a auditoria independiente, muestran al cierre del ejercicio 2008, un
Resultado consolidado del ejercicio de 18.710 miles de euros (21.255 miles de euros al 31 de diciembre de
2007), unos Fondos Propios consolidados de 238.589 miles de euros (225.772 miles de euros al 31 de diciembre
de 2007) y un Patrimonio neto consolidado de 235.976 miles de euros (236.402 miles de euros al 31 de
diciembre de 2007).

Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Asamblea General celebrada el 25
de abril de 2008 y las correspondientes al ejercicio 2008, formuladas por el Consejo de Administracion de 26 de
febrero de 2009, se encuentran pendientes de aprobacion per la Asamblea General. No obstante, el Consejo de
Administracion entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.




por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros de Entidades de Crédito, que entrd en vigor el 1 de
enero de 2005 y modifica el régimen contable de dichas entidades, adaptandolo al entorno contable derivado
de la adopcion por parte de la Union Europea de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF-
UE), con el objeto de hacer dicha Circular plenamente compatible atendiendo al marcoe conceptual en gue se
basan, y es de aplicacidn obligatoria a las cuentas anuales individuales de las Entidades de Crédito espafiolas.

Tal y como se establece en su preambulo, dicha Circular, por su propia naturaleza, entronca tanto con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera como con el marco contable espafiol y serd objeto de
adaptacion a medida que ese marco global evolucione con el tiempo.

Desde la aprobacion de la Circular 4/2004 se han producido modificaciones, tanto en la legislacion espariola
como en las Normas Internacionales de Informacion Financiera, gque afectan a la normativa contable. En
consecuencia, €l Banco de Espafia ha considerado necesario su modificacién y con fecha 26 de noviembre de
2008 ha emitido la Circular 6/2008. Las principales modificaciones a la Circular 4/2004 se refieren a la
definicion de grupo de entidades de crédito, formatos de estados financieros publicos, tratamiento de los
instrumentos financieros incluidas las garantias, de los compromisos por pensiones, de los pagos basados en
instrumentos de capital y del impuesto de beneficios, asi como determinada informacién que se ha de revelar
en la memoria. La Circular 6/2008 también introduce modificaciones menores motivadas por cambios
realizados en la normativa que regula la determinacion y control de los recursos propios, los requerimientos de
informacion del Banco Central Europeo, el mercado hipotecario y la clasificacion nacional de actividades
econdmicas {CNAE).

En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Entidad y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espana,
parcialmente modificada por la Circular /2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafia y con el Codigo de
Comercio, la Ley de Sociedades Andnimas u otra normativa espafola que le sea aplicable, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2008 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

No existe ningln principio y norma contable ni criterio de valoracion cobligatorio gue, siendo significativo su
efecto, se haya dejado de apticar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 2 un resumen de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracién mas significativos aplicados en las presentes cuentas anuales.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencidn en contraric, se presentan en miles de euros.

Con fecha 1 de enero de 2005 entré asimismo en vigor la obligacion de elaborar las cuentas anuales
consolidadas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea (en adelante NIIF-UE) para aquellas entidades cuyos valores estén admitidos a cotizacién en un
mercado regulado en cualquier Estado miembro, de acuerdo con lo establecido por el Reglamento 160672002,
de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo de Eurcpa.

1.2.2. Comparacion de la informacién

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, las presentes cuentas anuales del ejercicio 2008 presentan, a
efectos comparativos las cifras correspondientes al ejercicio 2007.

La informacién contable correspondiente al ejercicio 2008 ha sido formulada de acuerdo con los modelos y
criterios de la Circular 6/2008. Para posibilitar su comparacion, la Entidad ha reelaborado con dichos nuevos
criterios de presentacion la informacién correspondiente al ejercicio 2007, que se incluia en las Cuentas
Anuales de dicho ejercicio.
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Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor, cualquiera que sea
la cartera en la que se encuentren clasificadas y, exclusivamente cuando formen parte integral de la
gestion de efectivo, los descubiertos bancarios reintegrables a la vista, que mincraran el importe del
efectivo y equivalentes.

Actividades de explotacion: las tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacidén y los intereses pagados por cualquier
financiacién recibida, aunque correspondan a pasivos financieros clasificados como actividades de
financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a

largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimenio
neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades de explotacion, tales como los pasivos
subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como “efectivo y equivalentes
de efectivo”, el epigrafe de “Caja y depdsitos en bancos centrales” del balance de situacién.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacidn se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

1.-  Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente
en el patrimonio neto.

Por-tanto, en este estado se presenta:
a) EL resultado del ejercicio.

b} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) E! impuesto sobre beneficios devengade por los conceptos indicados en los literales b) y ¢)
anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de los puntos
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes
por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en la misma, aunque en dicho
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ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o
pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracidén reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimenio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, gue se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondiente efecto impositivo en el capitulo “impuesto sobre beneficios” de dicho estado.

2.- Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor
en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio contable y Ajustes por errores: incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores,

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

<) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualgquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

A continuacion, se presenta una conciliacion entre los saldos del balance de situacidn y de la cuenta de
perdidas y ganancias que figuraban en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007, presentados de
acuerdo a la Circular 4/2004 y los incluidos en las presentes Cuentas Anuales, presentados a efectos
comparativos de acuerdo con los nuevos modelos introducidos por la Circular 6/2008:
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Segiin la Circular 4/2004

Saldos al
31.12.07 segin
Circular 4/2004

Saldos al
31.12.07 segin
Circular 4/2004
maodificada por
Reclasificaciones Circular 6/2008

Seglin la Circular 4/2004 modificada por la
Circular 6/2008

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

CARTERA DE NEGOCIACION
Derivades de negociacian

ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES
PARA LA VENTA
Yalores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro memoria: Prestades o en garantia

INYERSIONES CREDITICIAS
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Pro memoria: Prestados o en garantioc

DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

PARTICIPACIONES
Entidades Asociadas
Entidades Multigrupo
Entidades del Grupo

ACTIVO MATERIAL

De uso propio

Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo

Afecto a la Obra Social

Inversiones inmabiliarias

Pra memoria: Adquirido en arrend. Financ.

ACTIVO INTANGIBLE
ACTIVOS FISCALES
Corrientes
Diferidos
PERIODIFICACIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

54,247

3.372
3.372

469,386
421.857
47.529
116.602
2.740.514
105.949
2.620.454

14,111
29,995

5.757
377

19.824
1.540

18.28‘-1
69.035
54.668

B2

10.0%6
4.189

2.763
18.457
520
17.937
2.165

2.417

3.388.314

54.247

7.207
3 7.207

469.386
421.857
47.529
116,602

2,739.606
() 112.923
(1) 2.626.683

(1)
29.995

{3) 1.922
377

19.824
1.540

18.284
69,035
64,846
54.668
B2
10.0%6
4.189
2.763
18,457

520
17.937

2}

(1) (2} 5.490

3.388.314
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ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

CARTERA DE NEGOCIACION
Derivados de negociacion

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES
PARA LA YENTA
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia

INVERSIONES CREDITICIAS
Depositas en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Yalores representativos de deuda

Pro memeoria: Prestados o en gorontia
DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

PARTICIPACIONES
Entidades Asociadas
Entidades Multigrupo
Entidades del Grupo

ACTIVO MATERIAL
Inmovilizado material
De uso propio

Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias

Pra memoria: Adquirido en arrend. Financ.

ACTIVO INTANGIBLE
ACTIVOS FISCALES

Corrientes
Diferidos

RESTO DE ACTIVOS

TOTAL ACTIVO



Saldos al
31.12.07 segun

Saldos al Circular 4/2004
31.12.07 segdn modificada por  5egun la Circular 4/2004 medificada por la
Segun la Circular 4/2004 Circular 4/2004 Reclasificaciones Circular 6/2008 Circular 6/2008
PASIVO PASIYO
CARTERA DE NEGOCIACION 3.511 7.346 CARTERA DE NEGOCIACION
Derivados de negociacidn 3.511 3) 7.346 Derivados de negociacidn
PASIVOS FINANC. A COSTE AMORTIZADO 3.092.243 3.088.920 PASIVOS FINANC. A COSTE AMORTIZADO
Depdésitos de bancos centrales - - Depésitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito 158.478 158.478 Depédsitos de entidades de crédito
Depésitos de la clienteta 2.431.079 (3 2.427.244 Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociab. 399,422 399.422 Débitos representados por valores negociab.
Pasivos subordinados 85.452 BR.452 Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros 17.812 {4) 18.324 QOtros pasives financieros
DERIVADOS DE COBERTURA 5.304 9.304 DERIVADOS DE COBERTURA
PROVISIONES 18,557 18.557 PROVISIONES
Fondos para pensiones y obligac. similares 13.958 13.958 Fondos para pensiones y obligac. similares
Provisiones para impuestos - - Prov. para impuestos y otras conting. legales
Provisiones para riesgos y Provisiones para riesgos y compromisos
compromisos contingentes 4,564 4.564 contingentes
Qtras provisiones 35 35 Otras provisiones
PASIVOS FISCALES 15.057 15.057 PASIVOS FISCALES
Corrientes 1.740 1.740 Corrientes
Diferidos 13.317 13.317 Diferidos
PERIODIFICACIONES 6.473 (4)
OTROS PASIVOS 15.650
Fondo Cbra Social 14,713 (1]
Resto 937 (5)
(5) 14.713 FONDO DE LA OBRA SOCIAL
(4) (5 6.898  RESTO DE PASIVOS
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVD
FINANCIERO - - CAPITAL REEMBOLSABLE A LA YISTA
TOTAL PASIVO 3,160,795 3.160.795 TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
Fondos propios 216.889 216.889 Fondos propios
Fondo de dotacion 3 3 Fondo de dotacidn
Reservas 197.831 197,431 Reservas
Resultado del ejercicio 19.055 19.055 Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones . - Menos: Dividendos y retribuciones
Ajustes por valoracidn 10,630 10.630 Ajustes per valoracion
Activos financieros disponibles Activos financieros disponibles
para la venta 10.630 10.630 para la venta
TOTAL PATRIMONIO NETO 227.519 227.519 TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIYO Y TOTAL PASIVO Y
oo PATRIMONIONETO _ 3.388.314 ... 3388314 PATRIMONIONETO
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Saldos al 31,12.07
segun Circular

Saldos al 4/2004 modificada
31.12.07 segun por Circular Segun Ja Circular 4/2004 modificada por la
Segln la Circular 4/2004 Circular 4/2004 Reclasificaciones 6/2008 Circular 6/2008
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 140,569 140,569 INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS {85.276) (B5.276) INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS
Remuneracidn de capital con naturaleza de pasive
financiero -
Otras {85.276)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA
- VISTA
{6) 55.293 MARGEN DE INTERESES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 4,445 (7) 4.445 RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
MARGEN DE INTERMEDIACION 59.738 (6]
COMISIONES PERCIBIDAS 13.202 13.2D02 COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS {1.2385) {1.236) COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS
(NETO) 2.50% 7.505 {NETO}
Cartera de negociacion 167 167 Cartera de negociacion
Dtros instrumentos financieros a vaior razonable con Ctros Instrumentos financieros a valor razonable
cambios en pérdidas y ganancias - con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentcs financieros no valorados a valor
Activos financieros disponibles para la venta 1.617 1.617 razonable con cambics en pérdidas y ganancias
Otros 721 71 Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO {NETO) 29 29 DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)
(7 (11) 2.081 GOTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
M) {560) OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN ORDINARIO 74.238 ¢2] 75.359 MARGEN BRUTO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.271 {7y .
[(:}] (37.944) GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL (27.173) (27.173) Gastos de personal
i {10.771) Otros gastos generales de administracion
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (10.771)
AMORTIZACHON {3.167} (1.187) AMORTIZACIEN
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {957} N
(874) DOTACIONES A PROYISIONES (NETO}
PERDIDAS POR DETERIORO DE
{1D) {10.181) ACTIVOS FINANCIERDS {NETO)
{10.130) Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a
valor razonable con cambics en pérdidas y
(31) ganancias
MARGEN DE EXPLOTACION 33.441 {9) 23.193 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS {NETO) (10.181) (10)
Inversiones crediticias {10.130)
Activos financ. disponibles para la venta {51)
DOTACIONES A PROYISIOMES (NETQ) (874) %)
OTRAS GANANCIAS 1.119
Ganancias por venta de active material 309 {12}
Ganancias por venta de participaciones -
Otros conceptos 810 {11
QTRAS PERDIDAS {28)
Pérdidas por venta de activo rmaterial {25) 1z
Pérdidas por venta de participaciones -
Otros conceptos 3) (11) ,
GANANCIAS [PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVQS
(12) 284 NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN
YENTA
RESULTADOD ANTES DF JMPUESTOS 23.477 23.477 RESUL TADD ANTES DF IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (4.422) {4.422) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 19.055 19,055 OPERACIDNES CONTINUADAS
RESULTADQ DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS RESULTADG DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS
(NETO) - - (NETO)
_RESULTADO DEL EJERCICIO 19.D55 . .19.055  RESULTADO DEL EJERCICIO
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A continuacién se describen las principales reclasificaciones y/o modificaciones realizadas en el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de Ingresos y gastos reconocidos, el estado total de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, de conformidad con lo establecido por la
Circular 6/2008 de Banco de Espafia, respecto a los que figuraban en las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2007.

Balance de situacién

(1)

2)

(3)

(4)

(5)

En el epigrafe "Inversiones Crediticias” se elimina la partida de "Otros activos financieros” (14.111 miles
de euros), distribuyéndose su saldo entre los capitulos "Depdsitos en entidades de crédito”™ (6.974 miles
de euros) y "Crédito a la clientela" (6.229 miles de euros} de dicho epigrafe y del epigrafe “Resto de
activos” (908 miles de euros), atendiendo al sector al que pertenezcan las contrapartes.

Se reclasifican los epigrafes de “Periodificaciones” (2.165 miles de euros) y de “Otros activos” {2.417
miles de euros) al epigrafe “Resto de activos”.

Se reclasifican a los epigrafes de “Cartera de Negociacion” de Activo y Pasivo (3.835 miles de euros) los
derivados implicitos que se hayan segregado de los contratos principales, incluidos respectivamente en
los epigrafes de “Derivados de Cobertura” y en “Depositos de la clientela” del epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado™.

Parte del saldo del epigrafe de Periodificaciones del Pasivo (1.601 miles de euros), se reclasifica al
capitulo “Otros pasivos financieros” del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” (512 miles de
euros) y al epigrafe “Resto de pasivos” (1.089 miles de euros), la parte del saldo correspondiente a la
periodificacion de las comisiones por garantias financieras.

Al epigrafe de “Resto de Pasivos”, se reclasifican asimismo el resto del saldo del epigrafe de
“Periodificaciones” del Pasivo (4,872 miles de euros), y el capitulo “Resto”, del epigrafe “Otros Pasivos”
(937 miles de euros), en el que el remanente del Fondo de la Obra Social se incluye en un nuevo
epigrafe.

Cuenta de pérdidas y ganancias

{6)

(9)

(10)

(11

Los epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados” y de “Intereses y cargas asimiladas” junto con el
nuevo epigrafe de “Remuneracion de capital reembolsable a la vista”™ pasan a conformar el “Margen de
intereses” que sustituye al “Margen de intermediacion”.

El epigrafe “Rendimiento de instrumentos de capital” pasa a formar parte del nuevo "Margen brutc” que
sustituye al “Margen ordinario”. Asimismo, se incluyen en este nuevo “Margen bruto” los epigrafes de
“Otros productos de explotacion” (2.081 miles de euros) y “Otras cargas de explotacion” (960 miles de
euros).

Se crea un nuevo epigrafe de “Gastos de administracion” que engloba los anteriores epigrafes de
“Gastos de personal” y “Otros gastos generales de administracion”.

Se elimina el “Margen de explotacion” y se crea el “Resultado de la actividad de explotacion™. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, ta dotacion
neta a las pérdidas por deterioro de los activos financieros y la dotacién neta a las provisiones.

El epigrafe de “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” se divide entre los epigrafes “Pérdidas por
deterioro de activos financieros {neto)” (10.181 miles de euros), que pasa a formar parte del “Resultado
de la actividad de explotacion”, y el epigrafe de “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto}” que
continda formando parte del “Resultado antes de impuestos™.

Se reclasifican los epigrafes de “Otras ganancias” (810 miles de euros) y “Otras pérdidas” (3 miles de
euros) del “Resultado antes de impuestos™, a “Otros productos de explotacion™ y a “Otras cargas de
explotacion”, respectivamente.
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(12) Se agregan los epigrafes de “Ganancias {Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta” {284 miles de euros), “Diferencia negativa en combinacidn de negocios” y
“Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas”, en el “Resultado antes de impuestos”.

Estado de ingresos vy gastos reconocidos y Estado total de cambios en el patrimonio neto

El Estado de cambios en el patrimonio neto y el detalle de variaciones en el patrimonio neto desglosado en
Notas en las cuentas anuales de la Entidad al 31 de diciembre de 2007 son sustituidos, respectivamente, por el
modelo de Estado de ingresos y gastos reconocidos y el Estado total de cambios en el patrimonio neto que se
incluyen en estas cuentas del ejercicio 2008 y presentan, basicamente, las siguientes diferencias significativas
con respecto a los mismos:

a) Tanto el Estado total de cambios en el patrimenio neto como el Estado de ingresos y gastos reconocidos,
que se presentan en estas cuentas anuales del ejercicic 2008 deben entenderse como las dos partes del
Estado de cambios en el patrimonio neto, que sustituyen a los estados presentados en las cuentas
anuales del ejercicio 2007 antes indicados.

b) En el Estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “lmpuesto sobre beneficios” para
recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimenio neto, de manera
que las partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracion del patrimenic neto se
presentan en términos brutos.

En el modelo de Estade de cambios en el patrimonio nete incluido en las cuentas anuales del ejercicio
2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracion se presentan netas de su
correspondiente efecto fiscal.

c) En el Estado de ingresos y gastos reconocidos, deja de presentarse el efecto en el patrimonio nete
correspondiente a cambios de criterios contables ¢ de errores con origen en ejercicios anteriores.

Estado de flujos de efectivo

En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales se presenta, al final del estado, un detalle de las partidas
integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se incluia en el Estado de flujos de efectivo que se
presentd en las cuentas anuales de la Entidad al 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se eliminan determinados
desgloses de ciertas partidas de activos y pasives de explotacion, de ajustes al resultado y de flujos de efective
de las actividades de financiacion; y se modifica el desglose de determinadas ribricas que forman los flujos de
efectivo de las actividades de inversion, asi como su definicion.

1.3. Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas
La informacidn contenida en estas cuentas anuales es respensabilidad de los Administraderes de la Entidad.

En las cuentas anuales de la Entidad correspondientes a los ejercicios 2008 y 2007 se han utilizado, en su caso,
estimaciones realizadas por la Direccion y ratificadas por los Administradores de la Entidad para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registradoes en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 2.5.4.)

» Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasives y compromisos por retribuciones post-
emplec y otras compromiscs a large plazo mantenides con los empleados (Nota 2.12.).

= Lavida (til de los activos materiales e intangibles {Mota 2.14. y 2.15.).
=  El valor razonable de determinados activos no cotizados en mercados oficiales (Nota 2.5.4.).

= Elcoste y la evalucion esperada de determinadas provisiones y pasivos contingentes (Nota 2.16.).
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A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de la mejor informacioén
disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (en cualquier sentido) en préximos ejercicios, lo que se haria,
en el caso de ser preciso, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados,

1.4. Errores y cambios en las estimaciones contables
1.4.1 Errores contables

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el resultado de
omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacion fiable, que estaba disponible
cuando las cuentas anuales para tales perfodos fueron formuladas y que la Entidad deberia haber empleado en
la elaboracion de dichos estados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las primeras cuentas
anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error nunca se hubiere cometido:

. reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados por el error,
incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a efectos comparatives, que
correspondan al ejercicic asi como a los ejercicios posteriores, en el que hubiera ocurrido y, si procede,

. reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente informacion, si el
error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que se presenten a efectos
comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, de un error sobre
la informacion comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos iniciales para los ejercicios mas
antiguos en los cuales tal reexpresiéon sea practicable. En el caso de que sea impracticable determinar el
efecto acumulado, al principio del ejercicio corrente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se
reexpresa la informacién comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en
que sea posible hacerlo.

Los errores de ejercicios anteriores que afecten al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio de su
descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningun caso, los errores de
ejercicios anteriores podran corregirse empleando la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que son
descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia relativa o sea impracticable determinar el
efecto del error segln lo indicado en el parrafo anterior.

En los ejercicios 2008 y 2007 no se han producido correcciones de errores de caracter significativo
correspondientes a ejercicios anteriores,

1.4.2 Cambios en las estimaciones contables

Un cambio en una estimacion contable es un ajuste en el valor en libros de un activo o de un pasivo, o en el
consumo periodico de un activo, que se produce tras la evaluacién de la situacion actual del elemento, asi
como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los activos y pasivos
correspondientes.

Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de la obtencién de informacion adicional o del
conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no son correcciones de errores. Dichos cambios se
reconocen de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio o del ejercicio y ejercicios
futuros a las que afecte el cambio.

En el ejercicio 2008 no se han producido cambios significativos en las estimaciones contables que afecten a
dicho ejercicio o que puedan afectar a ejercicios futuros.
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En el ejercicio 2007, la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacidn parcial de la Ley del Impuesto de Sociedades, redujo el tipo de gravamen en el Impuesto sobre
Sociedades desde el 35% al 32,50% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007 vy al
30% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2008.

Dicha modificacién, obligd a revisar los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) y a ajustar
sus variaciones con cargo al gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2007. Este ajuste supuso un
incremento del gasto de 187 miles de euros en el epigrafe “Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2007 (Nota 24).

1.5. Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, ni en ningldn momento durante los mismes, la Entidad ha mantenido
en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
124571993, de 14 de julio.

1.6. Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo a lo dispuesto en el RD 1245/1995, las entidades de crédito incluirdn en su memoria anual,
informacidn de las participaciones en su propio capital poseidas por entidades nacionales o extranjeras, igual 0
superior al 5% de su capital o de los derechos de voto, asi como de las participéciones de la entidad en el
capital de otras entidades de crédito nacionales o extranjeras, cuando [os mismos alcancen ¢ superen dicho
porcentaje.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ta Entidad no ha emitido cuotas participativas ni poseia ninguna
participacion en el capital de otras entidades de credito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su
capital o de sus derechos de voto.

1.7. Impacto medioambiental

Las operaciones globales de !a Entidad se rigen por leyes relativas a la protecciéon del medioambiente (Leyes
medioambientales), La Entidad considera que cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Entidad considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo la normativa vigente
al respecto. Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Entidad no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y cargas de caracter
medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora
del medioambiente.

1.8. Recursos propios
1.8.1. Recursos Propios Minimos

EL Banco de Espafa, con fecha 22 de mayo de 2008, ha emitido la Circular 3/2008, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos. La mencionada Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de
las entidades de crédito, de la legislacion sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se medifica la Ley
13/1985, de 25 de mayo, del coeficiente de inversidn, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que comprende también el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Con ello se culmina también el
proceso de adaptacion de la legislacion espafiola de entidades de crédito a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de
las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicion} y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de inversién y las entidades de
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crédito (refundicion). Las dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalente
adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (conocido como Basilea 1), los requerimientos
minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos consolidables.

El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas gque aseguran la
solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los requerimientos regulatorios sean
mucho mas sensibles a los riesgos que realmente soportan las entidades en su negocio. Con ello, no sélo han
aumentado los riesgos cuya cobertura se considera relevante, como ocurre con el riesgo operacional o las
posibilidades de darles cobertura, especialmente a través de modelos internos que los miden; también han
crecido, de modo exponencial, los fundamentos y exigencias técnicas en que se basan los requerimientos, cuya
complejidad es hoy muy superior a la del antiguo Acuerdo de Capitales del Comité de Basilea. La complejidad
técnica y el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejade que la Ley y el Real Decreto citados,
como corresponde a normas de su rango, habiliten a Banco de Espafa, como organismo supervisor, para la
transposicion efectiva de la Directiva en un amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas solo
arbitran principios basicos, dejando a Banco de Espafa el desarrollo completo de las, en muchos casos, muy
voluminosas especificaciones establecidas en el articulado y, sobre todo, en los diferentes anejos de la
Directiva.

Ademas del ya exigido cumplimiento consolidado de los requerimientos de solvencia, las nuevas normas
incorporan el cumplimiento de los requerimientos a nivel individual, tanto para matrices como para filiales
espafolas. No obstante, se prevé la posibilidad de que Banco de Espaia pueda eximirlas de esta obligacién si se
cumplen una serie de condiciones tendentes a garantizar que los fondos propios se distribuyan adecuadamente
entre la empresa matriz y las filiales y que los flujos y compromisos puedan circular con libertad dentro del
grupo.

También es una novedad en Espafia ta aceptacién, para las entidades de crédito, de las financiaciones
subordinadas a plazo inferior a cinco afios como recursos propios computables, Esta aceptacion lo es solo, como
marca la Directiva 2006/49, con la finalidad de dar cobertura a los requerimientos de recursos propios para la
cobertura de los riesgos de la cartera de negociacion.

Debe igualmente resaltarse que, en el marco de la libertad de las autoridades nacionales de deducir ciertos
elementos de los recursos propios que no se consideren realmente disponibles para atender las pérdidas del
negocio y aungue no sea una practica generalizada entre los paises de nuestro entorno, se ha limitado el
coémputo, como recursos propios del grupo, de las participaciones en filiales que representen los intereses
minoritarios presentes en las mismas, siempre que superen ciertos umbrales de significacion y provengan de
filiales sobrecapitalizadas individualmente.

En desarrollo de las habilitaciones conferidas por el Real Decreto 216/2008 y siguiendo los acuerdos que
desarrolla Basilea Il, se introduce un limite estricto, en su computabilidad como recursos propios basicos, para
aquellas acciones o participaciones preferentes que incorporen incentivos a la amortizacién anticipada, por
ejemplo, clausulas de “step-up”. En sentido contrario, en atencion a su especial calidad, se amplian las
posibilidades de computo, de ese tipo de instrumentos, cuando contengan factores que favorezcan la mayor
capitalizacion de la entidad o grupo consolidable de entidades de crédito, como cldusulas de conversidn
obligatoria en acciones ordinarias. Con todo ello se persigue que el capital y las reservas de las entidades de
crédito y sus grupos sean el elemento predominante de sus recursos propios basicos.

En los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito, aungue se conserva la cifra
tradicional del 8% de los activos ponderados por riesgo, las mayores novedades proceden de:

La posibilidad de utilizar calificaciones internas y modelos internos para el calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo y, consecuentemente, los requerimientos de capital resultantes. Tal via queda
sujeta a la autorizacién expresa de Banco de Espafa y a un detalladisimo conjunto de requisitos
prudenciales y técnicos relacionados, fundamentalmente, con la gestién de riesgos y la solidez de los
controles internos de la entidad.

22



- Para las entidades que no usen dichos modelos y que sigan, por tanto, el método estandar, la Circular
determina las ponderaciones aplicables, al mismo tiempo que fija los requisitos que deben cumplir las
agencias de calificacion externas que se usan para determinar, en muchos casos, dichas ponderaciones.
Estos criterios se basan, fundamentalmente, en [a objetividad, independencia, transparencia,
reputacion y continua actualizacion de la metodologia aplicada a precisar las diferentes calificaciones
de riesgo.

- La ampliacién de las técnicas de reduccién de riesgos admisibles y, con extremo detalle, la de los
posibles efectos de las mismas, en especial cuando se trata de coberturas imperfectas.

- Una regulacién especifica y técnicamente muy compleja, de los requerimientos de recursos propios
exigibles a las exposiciones de titulizacién, tanto para la entidad originadora como para cualquier otro
participante en el proceso de titulizacién.

También es novedosa la ponderacion que ahora se atribuye a los préstamos hipotecarios donde la cobertura es
insuficiente, es decir, donde el préstamo supera el valor de la vivienda comprada con el préstamo. Los excesos
sobre dicho importe se consideran de alto riesgo.

Siguiendo estrictamente la Directiva, se incorporan a nuestra regulacién los requerimientos de recursos propios
por riesgo operacional, que también son objeto de una detallada regulacion con el fin de determinar los
diferentes métodos de calculo y los requisitos que las entidades han de cumplir para obtener la pertinente
autorizacion para el uso de los métodos mas avanzados de medicién del riesgo.

La nueva regulacion de la solvencia incluye también el establecimiento de un sistema de revision supervisora
con el fin de fomentar la mejora de la gestién interna de los riesgos de las entidades y asegurar la efectiva
correlacién entre los riesgos asumidos por la entidad, incluso de los no contemplados directamente en la
regulacién. Este sistema incluye, ademés de una autoevaluacion, sujeta al control de Banco de Espafa, del
capital econémico exigible, una evaluacion expresa del riesgo de tipo de interés del balance.

En esta area, también se concretan los requisitos y condiciones en las que las entidades podran delegar la
prestacion de servicios o el ejercicio de funciones de las entidades de crédito, asegurando de esta forma un
tratamiento consistente entre entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, que estin sujetas a
normas equivalentes dictadas en normas de superior rango.

Respecto al Pilar 3 del nuevo Acuerdo de Basilea, dedicado a normalizar y favorecer la divulgacidn al mercado
de la informacién relevante para que éste pueda ejercer su disciplina, se determinan los contenidos minimos
del documento "Informacion con relevancia prudencial” que las entidades deberan publicar anualmente, con el
fin de que sea comparable entre entidades, y se establecen los principios sobre los que deberia fundamentarse
la politica de divulgacion de la informacion de la entidad. La informacion a divulgar se centra en aspectos
clave de su perfil de negocio, exposicion al riesgo y formas de gestién del mismo.

En otras areas de la regulacion prudencial las novedades son menores, ya sea porque la nueva Directiva es
menos innovadora, ya sea porque corresponden a aspectos, como los limites a los grandes riesgos, que aln
estan pendientes de revisidn en el ambito comunitario.

Finalmente, la Circular incorpora la informacidén prudencial reservada que periddicamente deben enviar a
Banco de Espafa las entidades y grupos sujetos. Tal informacion es homogénea con {a que se exigird en el
marco del mercado Unico, dado que responde a un proceso de convergencia entre los diferentes paises de la
Union Europea.
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Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del Grupo en relacion con la gestién de los recursos
propios son los siguientes:

Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa aplicable en
materia de requerimientos de recursos propios minimos.

Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables
de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios sea considerado como una variable fundamental
en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

Reforzar el peso de los recursos propios de primera categoria, sobre el total de los del Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas v procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

El Grupe ha constituido recientemente una Unidad de Control Global de Riesgos, dependiente de la
Direccién General de la entidad dominante, que en linea con los requerimientos normativos, asegure el
cumplimiento de la diversa normativa vigente que les es de aplicacion, incluyendo la de Banco de Espafa
en materia de recursos propios, y que orientada a una vision y gestion integrada y eficiente de los mismos
estd trabajando en la implantacion de sistemas de evaluacion, seguimiento y control.

En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el analisis de sus operaciones se toma
en consideracién el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo, estando
previsto que se incluya en el mismo la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, el Grupo
esta trabajando en la elaboracion de un Manual basico, que estard disponible en 2009, en el que se
establecen los parametros que deberan servir de guia para la toma de decisiones, y en la implantacién de
un modulo de informacion al efecto, que se esta desarrollando sobre su aplicacidn informatica de
Rentabilidad de Clientes, como parte, de un proceso de mejora continuada de sus procesos de gestién de
capital y de los sistemas de informacion relacionados, utitizados en las tomas de decisidn sobre inversion,
estrategias, etc.

La gestidén que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espaia.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los recursos propios computables del Grupo Consolidado, exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada normativa.
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El detalle de recursos propios del Grupo y sus coeficientes de solvencia al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:

(miles de euros) 2008 * 2007
Capital 3 3
Reservas 211.509 197.934
Participaciones preferentes 25.000 25.000
Reservas en sociedades consolidadas 4.205 3.726
Deducciones por minusvalias (2.414) (692)
Activos inmateriales (2.884) (2.895)
RECURSOS PROPIOS BASICOS 235.419 223.076
Reservas de revalorizacion 17.871 18.109
Plusvalias de activos 683 7.279
Fondos de la Obra Social 8.046 8.220
Financiaciones subordinadas 24.000 36.004
Cobertura genérica para riesgos de insolvencia 24.092 30,109
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 74.692 §99.721
Otros conceptos y deducciones (682) {628)
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 309.429 322.169
TOTAL RECURSOS PROPIOS MINIMOS 210.966 229.954
SUPERAVIT 98.463 92,215
2008 * 2007
Ratio de solvencia
Activos ponderados por riesgo (miles de €) 2.637.063 2.874.162
s/recursos propios basicos (TIER 1) 8,91% 7,76%
s/recursos propios de 22 categoria (TIER 2) 2,82% 3,45%

_Loeficiente de solvencia T3k L 11,21%

* Recursos Propios calculados segudn lo dispuesto en la Circular 5/1993 de Banco de Espania.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece ta mencionada Circular se calculan en funcion
de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcion de los activos, compromises y demas
cuentas de orden que presenten ese riesgo), al riesgo de contraparte, y al riesgo de posicion y liguidacion
correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio (en funcidn de la posicion global neta en
divisas) y al riesgo operacional. Por otro lado, el Grupo estd sujeto al cumplimiento de las obligaciones de
Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion de capital y medicion del riesgo del tipo interés y a las
obligaciones de informacion publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada circular, De
cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestion integrada de
estos riesgos, de acuerde con sus politicas internas.

Asimismo, la Circular 3/2008 de Banco de Espafia establece que el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o0 grupo econdmice, no podran exceder de
determinados porcentajes de los recursos propios estableciéndose también limites a las posiciones en divisas.
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo cumpte con los mencionados limites.

1.8.2. Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la Circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007, la Entidad cumplia con los
minirmos exigidos para este coeficiente por la normativa espafnola aplicable.
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1.9. Fondo de Garantia de Depésitos
La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depositos.

En el ejercicio 2008, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este Organismo por la Entidad
ascendid a 712 miles de euros (675 miles de euros en el ejercicio 2007}, que se ha registrado en el capitulo
“Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 40).

1.10. Honorarios de auditoria

Los honorarios para la Entidad, devengados por los servicios de auditoria externa de los ejercicios 2008 y 2007,
sin considerar el IVA, han ascendido a 77 v 68 miles de euros, respectivamente.

Adicienalmente, empresas vinculadas a la empresa auditora han facturado honorarios por otros servicios en
2008 y 2007 por importe total de 23 y 33 miles de euros, respectivamente.

1.11. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningin
suceso que las afecte de manera significativa.

1.12, Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula upa determinada
transaccién o evento, o bien porgue el Consejo de Administracion de la Entidad, por razones debidamente
justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a menos que:

. Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del cambio de un
criterio contable sobre la informacidén comparativa en un ejercicio anterior, en cuyo caso se aplica el
nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas antiguo para el que la aplicacién retroactiva sea
practicable. Cuando es impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio
corriente, por la aplicacion de un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el
nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable
hacerlo o,

. La disposicién o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde cuando se debe
aplicar.

Durante el ejercicio 2008, se han producido determinadas modificaciones en la normativa contable aplicable a
la Entidad con respecto a la aplicada en el ejercicio anterior. Tal y como se ha explicado en la Nota 1.2.1.
anterior, con fecha 26 de noviembre de 2008 el Banco de Espana ha emitido la Circular 6/2008 que modifica en
determinados aspectos lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre. A continuacién se presenta
una relacién de los cambios que pueden considerarse mas relevantes, si bien Cabe mencionar que las
modificaciones establecidas no han producido un impacto significativo en el Patrimonio Neto de la Entidad:

. En linea con la modificacion de la NIC 23 {Costes financieros) realizada en el ejercicio 2007, 1a Circular
6/2008 de Banco de Espafia ha modificado el criterio de capitalizacion de los costes financieros
asociados a la financiacion de los elementos del inmovilizado material y de las existencias. En este
sentido, desde el ejercicio 2008, y con caracter retroactivo, se deberan capitalizar los costes financieros
gue cumplan determinados requisitos {periodos de tiempo significativos para que los activos estén en
condiciones de funcionamiento, activacion de costes financieros devengados antes de que el activo esté
en condiciones de uso, etc.). En su redaccidn anterior, la Circular 4/2004 de Banco de Espafha no
permitia la activacién de estos costes financieros, tratamiento que era acorde con las opciones de
tratamiento contable establecidas en la version anterior de la NIC 23.

. En el ejercicio 2008 se ha modificado la NIC 39 {Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion)
adoptada por la Unidon Europea permitiendo, bajo determinados supuestos, la reclasificacidn de
instrumentos financieros que no sean derivados fuera de la cartera de negociacién si dejan de ser
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mantenidos con el proposito de su venta o recompra a corto plazo y si se cumplen determinados
requisitos establecidos en dicha norma. La Circular 6/2008 de Banco de Espaha ha modificado las
reclasificaciones de instrumentos financieros permitidas, en la misma linea que la NIC 39 (Nota 2.5.7).

. También en linea con las modificaciones realizadas en ejercicios anteriores en la NIC 19, la Circular

6/2008 de Banco de Espafia ha pasado a contemplar la posibilidad de registrar las ganancias o perdidas
actuariales puestas de manifiesto en compromisos por pensiones de prestacion definida directamente
contra las reservas del Grupo.

En este sentido, la Entidad ha optado por modificar el criterio que venia aplicando para el registro de las
ganancias o pérdidas actuariales, pasando a aplicar, desde el ejercicio 2008, el criterio de registrarlas
directamente contra reservas (Nota 2.12 y Nota 22.1).

De haberse aplicado este nuevo criterio en el ejercicio 2007 o anteriores, no hubiese tenido un impacto
significativo sobre Los estados financieros del ejercicio 2007 y anterjores.

Por ello, y considerando lo dispuesto en Circular 4/2004 de Banco de Espafa, la aplicacion de este
criterio no se considera, a efectos de ofrecer la correspondiente informacion requerida por dicha norma,
un cambio de criterio contable, ya que no existen transacciones materiales para las cuentas anuales de
la Entidad del ejercicio 2007 o anteriores afectadas por el mismo y, por tanto, no se ha realizado
modificacién alguna asociada a este cambio de criterio, sobre la informacién contable del ejercicio 2007
gue se presenta a efectos comparativos en estas cuentas anuales del ejercicio 2008 con respecto a la
presentada en las cuentas anuales del ejercicio 2007 al considerarse cualquier cambio a realizar
inmaterial.

2, PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales, los principios y politicas contables y criterios de valoracion
aplicados mas significativos, han sido los siguientes:

2.1, Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracidn de las presentes cuentas anuales, se ha considerado que la gestidn de la Entidad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables, no estd encaminada a determinar el
valor del Patrimeonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en case de su
liquidacion.

2.2. Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcidn de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro.

2.3. Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico, modificado por la
revalorizacion, realizada con fecha 1 de enero de 2004, de parte del Activo material de uso propio, asi como
por la valoracion de los activos financieros disponibles para la venta v de los activos y pasivos financieros
{incluidos derivados}, a valor razonable.

2.4. Participaciones
2.4.1. Entidades del Grupo

Se consideran “Entidades del Grupo™ o “Entidades dependientes” aquellas sociedades participadas sobre las
que la Entidad tiene capacidad para ejercer control; esta capacidad se manifiesta en general, aungue no
Unicamente, por mantener la Entidad la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto
de las entidades participadas o, aln siendo inferior o nulo este porcentaje, si existieran otras circunstancias o
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acuerdos gue determinen la existencia de control. El control se entiende como el poder dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades vy,
puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Las participaciones en dichas entidades se presentan en el epigrafe “Participaciones - Entidades del Grupo” del
balance de situacién {Nota 13.1), valoradas por su coste de adquisicion, neto de las pérdidas per deteriore que,
en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones,

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones, se registran en el epigrafe “Rendimientes
de instrumentos de capital”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2007 se realizé una nueva ampliacion de capital en la Corporacién Empresarial CajaRioja SAU,
por importe de 3.005 miles de euros.

2.4.2. Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades
{“participes”) realizan operaciones o0 mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin
que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los
participes.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente con
otros participes se presentan en el balance de situacién, clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica.
De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de
pérdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza.

Asimismo, se consideran también “negocios conjuntos” aguellas participaciones en entidades que, no siendo
dependientes, estan controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades.

Las participaciones de la Entidad en entidades consideradas como “negocios conjuntos” se presentan en estas
cuentas anuales registradas en el epigrafe “Participaciones - Entidades multigrupo” del balance de situacién y
valoradas por su coste de adquisicion, neto de la pérdidas por deterioro que, en su case, pudiesen haber
sufride dichas participaciones.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones, se registran en el epigrafe “Rendimientos
de instrumentos de capital”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los ejercicios 2008 y 2007 no ha habido por parte de la Entidad adquisiciones significativas ni enajenaciones
de participaciones en el capital de entidades multigrupo.

2.4.3. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las gue la Entidad tiene capacidad para ejercer
una influencia significativa, aunque no se encuentren bajo contrel o control conjunto. Habitualmente, esta
capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de
voto de la entidad participada.

Las participaciones en sociedades consideradas como “Entidades asociadas” se presentan en el epigrafe
“Participaciones - Entidades asociadas™ del balance de situacién (Nota 13.2), valoradas por su coste de
adquisicién, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones, se registran en el epigrafe “Rendimientos
de instrumentos de capital”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.4.4. Pérdidas por deterioro

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, modificada
por la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro en el valor de estas participaciones,
las pérdidas por deterioro y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo ¢ abone,
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respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable
{calculado como e| mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes de venta
necesarios para su venta; o su vator en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacién o
disposicién por otros medios) y su valor contable.

2. 5. Instrumentos financieros
2.5.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Entidad se convierte en una
parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los
instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que
surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los
derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado y que no
pueden liguidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas, se
registran desde la fecha en [a que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario
sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la
fecha de contratacién o la fecha de liguidacion o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el
mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las operaciones realizadas con
instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espanoles se registran en la fecha de
contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de
valores espanoles se registran en la fecha de liquidacion.

2.5.2. Valor razonable y coste amortizado de {os instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v, en su defecto, a modelos
de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacién diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados,

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico”); utilizandose en el
proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: *“valor actual neto” {VAN), modelos
de determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o

29



menos, segin el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos
instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el detericro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de fransaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las
operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual
de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.5.3. Clasificacion y valoracidn de los activos y pasivos financieros
2.5.3.1. Activos financieros:
Los activos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los siguientes criterios:

= (Caja y depositos en bancos centrales, que corresponden a los saldos en efectivo y a los saldos
mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

= Cartera de negociacion, que incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, y son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de
ganancias a corio plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura
contable.

= Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias, que incluye los
activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion, tienen la consideracién de
activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable y, los que se
gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o con
derivados financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objeto de reducir significativamente la exposicién global al riesgo de tipo de interés.

= Activos financieros disponibles para la venta, que corresponden a los valores representativos de deuda
no clasificados como inversidon a vencimiento, como otros activos financieros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias, inversiones crediticias o cartera de negociacion y los instrumentos
de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se han incluido en
las categorias de cartera de negociacion o de otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

= Inversiones crediticias, que incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo
ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperara tode el desembolso realizado por la Entidad,
excluidas tas razones imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversion procedente de
la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar
por los clientes en concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que
sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las
deudas contraidas por los compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituyen parte del
negocio de la Entidad.

= Cartera de inversion a vencimiento, que corresponde a los valores representativos de deuda que se
negocien en un mercado activo con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o
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determinable, que la Entidad tiene desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva
intencion como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas, que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracion de las carteras de
instrumentos financieros, que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura, gue incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Entidad que
cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Activos no corrientes en venta de caracter financiero, que corresponde al valor en libros de las
partidas individuales, integradas en un grupo de disposicion o que forman parte de una unidad de
negocio que se pretende enajenar (operaciones en interrupcion) y cuya venta es altamente probable
que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un aho a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Por tanto, la recuperacion del
valor en libros de estas partidas de caracter financiero previsiblemente tendra lugar a través del
precio que se obtenga en su enajenacion. Existen otros activos no corrientes en venta de caracter no
financiero cuyo tratamiento contable se describe en la Nota 2.17.

Participaciones, que incluye los instrumentos de capital en entidades dependientes, multigrupo o
asociadas.

Contratos de seguros vinculades a pensiones, que corresponde a los derechos al reembolso exigibles a
entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad del desembolso requeride para cancelar una
obligacién por prestacion definida cuando las pélizas de segure no cumplen las condiciones para ser
consideradas como un activo del Plan.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion. Su valoracidn
posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones crediticias, la Cartera
de inversién a vencimiento, los Instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, las Participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas y los Derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de
capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

Las Inversiones crediticias y la Cartera de inversién a vencimiento se valoran a su coste amortizado,
utilizandose en su determinacion el métedo del tipo de interés efectivo. En el caso de que se
encuentren cubiertas con operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas
vanaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesge o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

Las Participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva y los Derivados financieros que tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion,
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las Participaciones en el capital de Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas se registran por su
coste de adquisicidn, corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan producido.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados”, y las que
corresponden a otras causas, gue se registran, por su importe neto, en el epigrafe de “Resultados de
operaciones financieras (Neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de “Activos
financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el epigrafe de “Ajustes por valoracion
del Patrimonio neto” salvo que procedan de diferencias de cambioc.

Los importes incluidos en el epigrafe de “Ajustes por valeracion” permanecen formande parte del Patrimenioc
neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del activo en el que tienen su crigen, momento
en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en
los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5.3.2. Pasivos financieros:
Las pasivos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes criterios:

= (Cartera de negociacion, que incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el cbjeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura
contable ¢ son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo.

=  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que corresponden a
pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial por la entidad o cuando al hacerlo se
obtenga informacién mas relevante debido a que:

o Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias en el reconocimiento o
valoracién que surgirian por la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus
ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financiergs, se gestione y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesge o de inversién documentada vy se facilite informacion de dicho grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la Direccion.

=  Pasivos financieros a coste amortizado, que corresponde a los pasivos financieros que no tienen cabida
en los restantes capitulos det balance de situacion y que responden a las actividades tipicas de
captacidn de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentacién y su
plazo de vencimiento.

= Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas, gue corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valeracién de las carteras de
instrumentos financieros, que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

» Derivados de cobertura, que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Entidad,
que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

=  Pasivos asociados con activos no corrientes en venta, que corresponde a los saldos acreedores con
origen en los Activos no corrientes en venta.

= Capital reembolsable a la vista, que incluye el importe de los instrumentos financieros emitidos por la
Entidad que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los requisitos para poder
calificarse como Patrimonio neto y que corresponden, basicamente, a las acciones emitidas que no
incorporan derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcidn de un tipo de interés, fijo o
variable. Se valoran como los Pasivos financieros a coste amortizado salvo que la Entidad los haya
designado come Pasivos financieros a valor razonable en caso de cumplir las condiciones para ello.
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Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los activos financieros en
la Nota 2.5.3.1, excepto en los casos siguientes:

= Lops pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion y de Qtros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que se valoran a valor razonable,
tal y como se define para los activos financieros.

» los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable, se ajustan,
registrandose aquetlas variaciones que se producen en su valor razonable en relacion con el riesgo
cubierto en la operacién de cobertura, en el apartado “Operaciones de microcobertura™ del epigrafe
al que pertenecen dichos pasivos financieros.

= Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los
mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en et devengo de intereses y
conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a
otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras
{neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracidn se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los activos financieros en la Nota
2.5.3.1.

2.5.4, Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera detericrado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

* En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efective futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

= En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualgquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién, condonacidn u otras
causas.

A continuacion, se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles perdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.5.4.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor
actual de sus flujos de efectivo futuros.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de 10s instrumentos de deuda se tienen en consideracién:

= La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados.

» Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
» Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando éste sea
variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito}, un instrumento de deuda sufre deterioro por
insolvencia:

= (Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

= Por materializacion del “riesgo-pais™, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

= Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y &rea
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigiledad de los importes vencidos, etc.

= Colectivamente: La Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno
de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro {*pérdidas identificadas”} que son reconocidas en
las cuentas anuales.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, la Entidad cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo normat, mediante
una cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva, que se corresponde con la pérdida estadistica, se realiza
teniendo en cuenta la experiencia historica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el momento
de la evaluacidn y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros,
calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, la Entidad ha utilizado, dade que no dispone de suficiente experiencia historica y estadistica
propia al respecto, los parametros establecidos por el Banco de Espana, sobre la base de su experiencia y de la
informacion que tiene del sector, que determinan el método e importe a utilizar para la cobertura de las
pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican periddicamente de acuerdo con la evolucién de tos datos mencionados.
Dicho método de determinacion de la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda se realiza mediante la aplicacién de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en funcion de la clasificacion realizada de dichos
instrumentos de deuda dentro del riesgo normal entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable,
Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.
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Adicionalmente, las entidades podran clasificar como riesgo subestandar todos los instrumentos de deuda y
riesgos contingentes que, sin cumplir los criterios para clasificarlos individualmente como dudosos o fallidos,
presentan debilidades que pueden suponer asumir pérdidas por la entidad superiores a las coberturas por
deterioro de los riesgos en seguimiento especial.

Al amparo de dicha posibilidad, durante los ejercicios 2007 y 2006, el Consejo de Administracion de la Entidad,
siguiendo criterios de maxima prudencia, ha venido clasificande como riesgo subestandar, entre otros, aquellas
financiaciones especificas (préstamos y avales), cuya clasificacion urbanistica del bien a financiar se
encontrase al clerre de dichos ejercicios, en fase de “urbanizable no delimitado”, asignandoles una cobertura
gradual que se situd entre el 10%y el 15% del riesgo dispuesto, al 31 de diciembre de 2007.

En el transcurso del ejercicio 2008, la negativa evolucion de la coyuntura econdmica nacional e internacional,
ha contribuide a una notable reduccién de la actividad comercial en la practica totalidad de sectores
productivos, particularmente acusada en el sector inmobiliario y en el de construccion. Si a ello se afaden las
dificultades de acceso al crédito para continuar financiando sus actividades, restringido a su vez por una crisis
de liquidez global del sistema financiero, el resultade se ha traducido en un incremento de la morosidad y del
riesgo potencial o contingente de afectar a corto/medio plazo a su solvencia y a su capacidad de reembolso, en
los plazos convenidos, de las financiaciones de una parte importante de las sociedades o grupos en dichos
sectores.

Ante dicha situacién y expectativas, el Consejo de Administracion de la Entidad, ha decidido en el transcurso
de 2008 completar hasta el 15% de cobertura, los riesgos ya clasificados y dotados como subestandar al 10% al
cierre del ejercicio 2007 y extender la clasificacion como tales a determinadas operaciones de financiacion de
sociedades o grupos vinculades principalmente a los antedichos sectores, en los que concurran circunstancias
objetivas sobre un eventual riesgo potencial de los citades anteriormente, incluyendo entre las mismas a
ciertas financiaciones de viviendas terminadas y pendientes de subrogacidn, para las que ha estimado
conveniente dotar una cobertura inicial del 5%.

2.5.4.2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta, equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Entidad para el calculo de dichas
perdidas coincide con el criterio explicade anteriormente en el apartade 2.5.4.1 para los instrumentos de
deuda valorados a su coste amortizado.,

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos, tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonioc neto *Ajustes por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo
el importe acumulade hasta entences en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la
totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracion de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta', que se encontrasen registradas dentre del patrimonio neto
se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en el que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en venta”,

2.5.4.3. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para ta venta:

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
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cualguier devolucion de capital) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” {segln se explican en
la Nota 2.5.4.2.}; salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se
reconoce en el epigrafe del patrimonic neto “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la
venta”,

2.5.4.4. Instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion, equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de Entidad futuros esperados, actuatizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deteriorc se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

En la Entidad, la estimacién y contabilizacidn de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades
del Grupo, multigrupo y asociadas y otros instrumentas de capital no cotizados, se realizan comparando su
importe recuperable, con su valor en libros. La pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
producen y las recuperaciones posteriores se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion,

2.5.5. Baja de los instrumentos financieros
Un activo financierc se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
» Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

= Se transfiere el active financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, 0 aln no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstas, se transmita el control
del activa financiero {Nota 2.5.6).

Por su parte, un pasive financierc se da de baja del balance cuando se han extinguide las obligaciones que
generan o cuando se readquieren por parte de la Entidad, bien con la intencion de recolocartos de nuevo, bien
can la intencién de cancelarlos.

2.5.6. Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

= Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razenable en la fecha de
la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevoes titulares,
etc., el active financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultdneamente
cualquier derecho u ebligacidn retenide o creado como consecuencia de la transferencia.

»  5i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interes, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la cbligacion
de devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activas titulizados y otros casos analegos -,
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el activo financiero transferido no se da de baja del batance y se contin(a valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse entre si;

« Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado.

s Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

* Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o
de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de
activos financieros en las gue el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes, se distingue entre:

« Si la Entidad no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de
baja del balance el activo transferido v se reconoce cualguier derecho u obligacion retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

+ Si la Entidad retiene el control del activo financiero transferido: contin(a reconociéndolo en
el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce un pasivo financiero asociade al activo financiero transferide. EL
importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o
el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su valor razonable.

De acuerde con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguide los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos. De forma similar, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencion de cancelarlos o de
recolocarlos de nuevo.

No obstante, ta Entidad no ha reconocido, a menos que deban recogerse como resultado de una transaccion o
acontecimiento posterior, los activos y pasivos financieros por transacciones producidas antes del 1 de enero
de 2004, diferentes de los instrumentos derivados, dados de baja del balance de situacién como consecuencia
de la anterior normativa aplicable. En concreto, la Entidad mantiene al 31 de diciembre de 2008 y 2007 activos
titulizados v dados de baja del balance de situacion antes del 1 de enero de 2004 como consecuencia de la
anterior normativa aplicable por importe de 5.051 miles de euros y 7.088 miles de euros, respectivamente
(Nota 31.4).

2.5.7. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el literal 4) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambics en pérdidas v ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asurnidos,

2. Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la Cartera de inversién a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas
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al vencimiente, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa
aplicable de activos financieros clasificados como cartera de inversidn a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Entidad o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacidon establecidos por la normativa aplicable para el supuesto
de venta de activos financieros clasificados en la Cartera de inversién a vencimiento, los instrumentos de
deuda incluidos en la categoria de “Activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a
la de “Cartera de inversidn a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos
financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre
este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas vy ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el
parrafo anterior.

4. Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la
cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de Inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuande la Entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el active financiero
en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial
hubiera cumplido con la definicién de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asi reclasificades en ningln caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “Cartera de
negociacion”.

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se ha realizade ninguna reclasificacidon de activos financieros
incluidos en la Cartera de negociacion.

2.6. Coberturas centables y mitigacién de riesgos

Los derivados financieros son instrumentos que, ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/ o de
mercado asociades a saldos y tramsacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzade de distintas monedas u otras
referencias similares. La Entidad utiliza derivados financieros de cobertura como parte de su estrategia para
disminuir su exposicion a los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre
otros.

Tal y como sefala la normativa, para el cumplimiento de los requisitos a satisfacer para poder considerar una
operacién de cobertura, la Entidad:

e Documenta adecuadamente en los propios test de efectividad, que la contratacion del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones
y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo la Entidad.

» Cuando designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de
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cobertura de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de
cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios o métodos
seguidos por la Entidad para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la
misma, atendiendo al riesge que se pretende cubrir,

e La Entidad sélo considera como operaciones de cobertura aguellas que se consideran altamente
eficaces a lo largo de la duracidén de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz, si
durante el plazo previsto de duracién de la misma las variacicnes que se produzcan en el valor
razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del
instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por
las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o de
los instrumentos de cobertura.

+ Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Entidad analiza si
desde el inicio y hasta el final del plaze definido para la operacién de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razenable o en los flujos de efectivo de la partida
cubjerta que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o
instrumentos de cobertura y gue, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacion del 80%-125% respecto al resultado de la partida cubierta.

Todas las operaciones de cobertura realizadas por la Entidad gue se clasifican en la categoria de Cobertura de
valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable de activos y pasivos financieros o de
compromises en firme aln no reconocides, o de una porcién identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y
ganancias. En general el riesgo cubierto es el de tipo de interés.

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en
los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las coberturas de flujos de efectivo cubren la variacién de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo
particular asociado a un activo o pasivo financiero ¢ una transaccion prevista altamente probable, siempre que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
valoracién-Cobertura de los Flujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en la nota 2.5.3. sin modificacién
alguna en los mismos, por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.

Asimismo, en las coberturas de flujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoracién de los
instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como resultados en la cuenta
de perdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o,
en el caso de gue la cobertura corresponda a una transaccion prevista altamente posible que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, se registraran como parte del coste de adguisicién o
emisién cuando el activo sea adquirido o asumido.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondiente a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el epigrafe “Resultados de
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal, o se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura,
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Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcién de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en
su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas descrita, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por otro lado los Derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con los de contratos principales, y siempre que dichos contratos principales no se
encuentren clasificados en los epigrafes de Cartera de negociacion y de Otros activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

2. 7. Operaciones en moneda extranjera
2.7.1. Mopeda funcienat

ta moneda funcional de la Entidad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desglose al 31 de diciembre de 2008 y 2007 del contravaler en miles de euros de los saldos de activo y pasivo
del balance de situacién, mantenidos en moneda extranjera, atendiende a la naturaleza de las partidas que los
integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007

Activo Pasivo Activo Pasivo

Naturaleza de los saldos en moneda extranjera:

Caja y depositos en Bancos Centrales 168 - 257 -
Inversiones Crediticias 617 - 936 -
Pasives financieros a coste amortizado - 617 - 935
Otros actives - - 5

Total 785 617 1.198 935
Por moneda extranjera:

usD 700 617 1.032 892
GBP 44 - 139 43
CHF 28 - 22

Otras divisas 13 - 5

Total 785 617

1.198

935

2.7.2. Criterios de conversién de los saldos en monedu extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Entidad se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que
se realizan las operaciones. Posteriormente, se aplican las siguientes reglas para la conversién de los saldos
monetarios en moneda extranjera a su moneda funcional:

1. Las partidas de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado a la fecha a la que se refieren los estades financieros.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de la fecha de su adquisicion.

3. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de la fecha en que se determiné tal valor razonable.

4. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
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2.7.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Entidad para realizar la conversion de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, considerando los criterios anteriomente
expuestos han sido los siguientes:

2008 2007
usp 1,392 1,4721
GBP 0,952 0,7333
CHF 1,485 1,6547
JPY e e 126,140 ... 164,93

2.7.4. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional
de la Entidad se registran, con caréacter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio
{neto)}” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su
valor razonable.

2.8. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Entidad para et
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.8.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Entidad.

2.8.2. Comisiones por servicios financieros

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

= Comisiones financieras, que son aguéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo
de una operacién financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida
esperada de la operacion, como un ajuste at coste o rendimiento efectivo de la misma. Entre ellas
podemos destacar las comisiones de apertura de los productos de activo, las comisiones de excedidos
de créditos y las comisiones de descubierto de cuentas de pasivo. Las comisiones financieras
devengadas en 2008 y 2007, han ascendido a un importe total de 5.484 y 4.604 miles de euros,
respectivamente.

» Comisiones no financieras, que son aguéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir
en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

2.8.3. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimiladoes, que no deban formar parte del calculo
del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de activos o
pasivos financieros distintos de los cltasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:
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= Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento
de cobro o pago.

= Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo det tiempo, los cuales
se contabilizan en la cuenta de resultados durante el periodo de tales transacciones o servicios.

* Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados cuando se
produce el acto que los origina.

2.8.4. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.8.5. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

2.9. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.10, Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacion: fianza, aval finandiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas, que se determina por aplicacién de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 2.5.4.1.

Las garantias financieras se registran en el momento inicial en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado - Otros pasivos financieros” por su valor razonable gue, salvo evidencia en contrario, sera el vator
actual de los flujos de efectivo a recibir y, simultineamente, en el epigrafe “Inversiones crediticias -Crédito a
la clientela” por el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir. Asimismo las garantias
de otros avales y cauciones prestadas se registran en los epigrafes “Resto de pasivos” y “Resto de activos™ por
su valor razonable y por el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir,
respectivamente. Con posterioridad al reconocimiento inicial se registran los ingresos asociados a estas
operaciones en funcidn del criterio de devengo.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance de situacion. La dotacion y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotacion a las provisiones
{neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una provisidn por estas garantias, financieras y otros
avales y cauciones prestados, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales
se encuentran registradas en el capitulo “Otros pasivos financieros”, del epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado” y en el epigrafe “Resto de pasivos” del pasivo del balance, se reclasificaran a la correspondiente
provisién.
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2.11. Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdémico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde et inicfo como arrendamientos financieros u
operativos.

2.11.1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Entidad actla como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, la suma
de los valores actuales de los importes que recibira del arrendatario, mas el valor residual garantizado -
habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacidon del contrato-, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones
Crediticias” del balance de situacién, de acuerde con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Entidad actia como arrendataria en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el coste
de los activos arrendados en el balance de situacidn, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o
de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador, mas, en su caso, el precio de
ejercicic de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio de la Entidad (Nota 2.14).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos, se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados “ e
“Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de
interés efectivo de las operaciones.

2.11.2. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Entidad actla como arrendadora en operaciones de arrendamiento operative, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Materal”, bien como “Inversiones inmobiliarias™
bien como “Cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho
arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio, y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal, en el epigrafe “Otros productos de explotacion”,

Cuando la Entidad actla como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Otras cargas de explotacion”.

2,12, Gastos de personal
2.12.1. Retribuciones post-empleo

La Entidad tiene asumido el compromiso de la cobertura de ciertas prestaciones a determinados empleados v,
en algunos casos, a sus derechohabientes, con posterioridad a la finalizacién del periodo de empleo.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual (activo) y anterior (pasivo y prejubilados)
de la Entidad se encuentran cubiertos mediante planes de pensiones externos gestionados en Espaia, polizas
aptas para la cobertura de los compromisos por pensiones susctitas con compafiias aseguradoras Espafiolas, o
fondos internos autorizados por el Banco de Espaia, segin se indica a continuacion.
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Planes de aportacién definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Entidad con los empleados integrados en los subplanes 3 y 4
son “compromisos de aportacién definida”, dado que la Entidad realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una Entidad separada “Plan de pensiones PERIOJA™, sin tener obligacion real ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados
relacionados con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores, es decir, al pago de los
derechos consolidados que les puedan corresponder. Los compromisos post-empleo que no cumplan las
condiciones anteriores son considerados como “compromisos de prestacion definida”.

La aportacion devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el capitulo “Gastos de personal”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 41).

A 31 de diciembre de 2008 v 2007, no existia ningln importe pendiente de aportacion a planes externos de
aportacion definida, por lo que el saldo recogido en el epigrafe “Provisiones-Fondo para pensiones y
obligaciones similares” del balance de situacion, por este concepto, es cero.

Planes de prestacion definida

La Entidad registra en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” del pasivo del
balance de situacion, el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion definida, netos, segln se
explica a continuacion, del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados
como “Activos afectos al plan”.

Se consideran “activos afectos al plan”, aquellos vinculados con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y re(inen las siguientes condiciones: no
son propiedad de la Entidad, sino de un tercero separado legalmente vy sin el caracter de parte vinculada a la
Entidad; sélo estdn disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden
retornar a la Entidad, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o
para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Entidad.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipdtesis actuariales
previas y la realidad, y de cambios en las hipotesis actuariales actualizadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Entidad registraba las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen
surgir en relacién con sus compromisos post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se producian,
mediante cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. Como consecuencia de las opciones introducidas
por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de modificacion parcial de la Circular 4/2004, la Entidad ha
registrado las “ganancias y pérdidas actuariales” del ejercicio 2008, directamente contra Reservas, a través del
Estado de Ingresos y Gastos reconocidos {Notas 1.12 y 22.1).

Al 31 de diciembre de 2008, se han registrado 362 miles de euros (269 miles de euros en el ejercicio 2007)
como aportacion para prejubilaciones, que tienen su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones, como consecuencia de las jubilaciones
parciales iniciadas en el ejercicio.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma siguiente:

= El coste de los servicios del periodo corriente, entendiendo como tal el incremento en el valor actuat
de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados, en el capitulo “Gastos de Personal”.

= Fl coste por intereses, entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor
actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo, en el epigrafe “Intereses y Cargas
Asimiladas”. Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo netas de los activos afectos al plan, el
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coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias sera exclusivamente el
correspondiente a las obligaciones registradas en el pasivo. El importe registrado por este concepto
en dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008, ha ascendido a 533 miles
de euros (550 miles de euros en el ejercicio 2007) (Nota 33).

2.12.2. Fondo de Pensiones

La Entidad procedié a la firma del Acuerdo Colective de Empresa en Prevision Social Complementaria con fecha
5 de septiembre de 2005, para la transformacion del Plan de Pensiones.

Para dar cumplimiento al Acuerdo Colectivo, la Comisién de Control del Plan adoptéd los acuerdos necesarios
para adaptar el Plan de Pensiones a los contenidos del mismo.

Este Acuerdo establecia un sistema de prevision social que sustituye al Convenio Colectivo de las Cajas de
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con las siguientes condiciones fundamentales:

Reconocimiento de un fondo inicial individual, a 31.12.2004, igual al derecho consolidado constituido
en el Plan a dicha fecha, mas la aportacién, previa a la transformacién, del importe del déficit
individual del Plan a 31.12.2004, determinado en la revision actuarial realizada a dicha fecha.

La aportacion al Plan para la prestacion de jubilacion, se definié como una aportacion anual minima,
calculada como un porcentaje basico igual para todo el colectivo y una aportacion anual adicional,
que se determinara en forma de porcentaje individual, para el colectivo ingresado con anterioridad a
29 de mayo de 1986. Este Ultimo porcentaje sera diferente para cada participe e incluso para alguno
de los participes podra ser nulo. Ambos porcentajes se aplicaran sobre el salaric pensionable percibido
por el trabajador en el afio anterior al de la aportacion.

Las prestaciones de fallecimiento e incapacidad del trabajador, se mantienen en régimen de
prestacion definida en los términos y condiciones vigentes en la actualidad. En caso de que el fondo
de capitalizacion constituido en el Plan para la prestacion de jubilacion, supere el importe necesario
para la cobertura de estas prestaciones definidas de fallecimiento o incapacidad, se reconcce una
prestacion adicional. Esta prestacion, sera igual a la diferencia positiva entre el  fondo de
capitalizacién que le corresponda al trabajador en el Plan a la fecha de la contingencia y el capital de
cobertura de la prestacion definida del Plan. Esta prestacién adicional, se podra percibir en forma de
capital, renta o mixto a eleccion del beneficiarie, sin que en ningln caso implique para el Plan la
asuncion de riesgo.

La adhesién al nuevo sistema fue voluntaria, sin perjuicio de que se condicione su implantacion a la
presentacidn de las especificaciones del Plan adaptadas al presente Acuerdo en la Direccion General
de Seguros.

- Los participes gque queden en régimen de prestacién definida porque no acepten la transformacion,

mantendran el sistema de prestaciones actual, y sus derechos consolidados en el Plan estaran
constituidos exclusivamente por la provision matematica constituida para la jubilacion,

El nimero de empleados que se acegieron al proceso de transformacion del Subplan 2, de Prestacion
Definida a nuevo Subplan 4 de Aportacion Definida fue de 95 empleados, de las 188 personas con
opcion de transformacion,

Durante el ejercicio 2007, se puso en marcha la gestidn directa del patrimonio de aportacion definida
del Plan resultante del rescate parcial de la poliza nimero 53.726 que se mantenia suscrita, y el 27 de
Noviembre de 2007 se procedid al rescate total de dicha poliza integrandose los recursos procedentes
de la misma en el fondo de pensiones FERIOJA 1.

Este fondo se constituyd con el objeto de que el Plan quedara adscrito a dos fondos de pensiones
diferentes con los que se puedan aplicar politicas de inversién diferenciadas para los compromisos de
prestacion definida y los de aportacion definida, acordes con los objetivos de cada tipo de
compromiso. T
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Simultaneamente, se ha suscrito una péliza de seguros para el colectivo de beneficiarios del sistema
de prestacion definida (péliza numero 53.884) en las que se garantizan los pagos que el Plan les abona
mensualmente, con una tasa de revalorizaciéon de las pensiones del 2% y con un tipo de interés
garantizado para los proximos 40 aiios del 4,64 %.

Con esta poliza quedan totalmente garantizadas las prestaciones de este colectivo, tanto por tipo de
interés como por supervivencia, quedando Unicamente sin asegurar un riesgo no asegurable, que es la
posible desviacién que se pueda producir entre el IPC real y la tasa de revalorizacion asegurada del
2%. En caso de que se produzca una desviacion de IPC, el Plan y la péliza prevén mecanismos de
regularizacidn de la pdliza mediante primas complementarias que abonaria el Plan y en casc de ser
necesario, derivarian en aportaciones extraordinarias del Promotor al Plan para su financiacion en el
propio ejercicio, sin imputacion fiscal a los beneficiarios.

2.12.3. Otras retribuciones a largo plazo
2.12.3.1. Prejubilaciones y jubilaciones parciales con contrato de relevo
Al cierre del ejercicio 2008 y 2007, la Entidad no cuenta con empleados prejubilados.

No obstante, al amparo de lo previsto en la Ley 40/2007, de 4 de diciembre, de Medidas en materia de
Seguridad Social, la Entidad ha venido accediendo a las solicitudes de algunos de sus empleados que
curmpliesen las condiciones normativas establecidas para acceder a la jubilacion parcial con contrato de relevo,
con anterioridad a cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo Laboral vigente. Por este motivo,
existen Fondos constituidos para cubrir los compromisos adquiridos con dicho personal, en materia de
complementos de mejora voluntaria de la pension, desde el momento de su jubilacién parcial hasta la fecha de
su jubilacién efectiva, que al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 ascienden a 805 y 677 miles de euros
respectivamente y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones” en el capitulo “Fondo para pensiones
y obligaciones similares” del balance de situacién a dichas fechas {Nota 19).

Los compromisos asumidos con el personal jubilado a tiempo parcial, entendide como aquel que ha cesado de
prestar sus servicios a tiempo completo en la Entidad pero que, sin estar legalmente jubilado, continda con
derechos econdmicos frente a ella hasta que pase a la situacién legal de jubilado, los premios de antigliedad,
los compromisos por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacidn que dependan de la antigiiedad del
empleado en la Entidad, y otros conceptos similares han sido tratados contablemente, en lo aplicable, segin lo
establecido para los planes post-emplec de prestaciones definidas, con la salvedad de que todo el coste de
servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de
perdidas y ganancias.

2.12.3.2, Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Entidad para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de
los empleados durante el periodo en el que permanecen en active y que se encuentran cubiertos mediante
pélizas de seguros contratadas con Caja de Seguros Reunidos, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A.,
“CASER™, se registran en ta cuenta de pérdidas y ganancias por un importe igual al importe de las primas de
dichas pdlizas de seguros devengado en cada ejercicio.

El importe devengado por estas pdlizas de Seguros en el ejercicio 2008, que se encuentra registrado en el
capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias, ha ascendido a 461 miles de euros (421
miles de euros en el ejercicio 2007).

2.12.4. indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad esta obligada a registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias,
las indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada y las indemnizaciones
acordadas con Directivos si la Entidad interrumpiera su vinculacion con los mismos. Mo existe plan alguno de
reduccion de personal que haga necesaria la creacién de una provisidn por este concepto.
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2.12.5. Otros beneficios sociales

La Entidad tiene el compremiso de entregar a los empleados ciertos bienes y servicios total o parcialmente
subvencicnados conforme a lo establecido en el convenic colectivo y los Acuerdos sociales o de Empresa. Los
beneficios sociales mas relevantes son una Pdliza Colectiva de Salud Integral para el colective de empleados
fijos de plantilla en activo de la Entidad -0 con contrates de relevo temporales-, asumiendo el coste integro de
la misma, subvenciones a fondo perdido para la compra de nueves ordenadores, y determinadas facilidades
crediticias:

e £n general los empleados con contrato indefinido en active y una vez superado el periodo de prueba,
tienen derecho a solicitar préstamos o créditos, cuyo limite se calcula sobre el salario anual (Articulo
40 del Convenio Colectivo de Cajas de Ahorro mas la ayuda familiar).

+ Préstamo de vivienda habitual o segunda vivienda; el importe maximo a financiar sera el valor de la
vivienda mas los gastos inherentes a la adquisicidon con el limite de 5 anualidades (con un minimo de
210.000 euros). La duracion maxima es de 35 afios (sin superar los 75 afos de edad del empleado) v el
tipo de interés aplicable es el 70% del Euribor a un afo para vivienda habitual y 110% del euribor para
segunda vivienda (minimo 2% - maximo 6,25%).

* Préstamo para atenciones varas. El importe maximo a financiar sera de 25.000 euros. La duracidn
maxima es de 10 anos y el tipo de interés a aplicar es el Euribor a un afo.

* Anticipos sociales: para atender necesidades perentorias plenamente justificadas se podra solicitar
hasta seis mensualidades sin interés, y que se amortizan mediante la entrega mensual del 10% de los
haberes brutos.

2.13. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de la
Entidad.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y
pasivos registrados, derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones
fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.

La Entidad considera gue existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base imponible fiscal de un elemento patrimonial. Al respecto, se considera como base imponible fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales; como una diferencia temporaria
imponible aquella que generard en el futuro la obligacion para la Entidad de realizar algin pago a la
Administracion Tributaria, y como una diferencia temporaria deducible aquella que generard para la Entidad
alglin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a dicha Administracion Tributaria en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Entidad su aplicacion en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes, aquellos importes que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién Tributaria, respectivamente, en un plazo que no excede a los 12 meses desde
la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos, aquellos importes
que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de dicha Administracion, en ejercicios futuros.

47



Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias termporarias imponibles. No abstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fonde de
comercio.

Por su parte, la Entidad sélo registra activos por impuestos diferides con origen en diferencias temporarias
deducibles, en creditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas, si
se cumplen las siguientes condiciones:

= Los activos por impuestos diferides solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Entidad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos. Se considera probable gue la Entidad obtendrd en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

o En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas
se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

o Existan pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos, cuando inicialmente se registre un
elemento patrimenial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro ne
haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal,

La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se ajustara anualmente al cierre de cada
ejercicio, aplicande a la diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipe de gravamen al gue se
espera recuperar o liguidar de las autoridades fiscales de acuerdo con los tipos impositivos y plazos previstos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos comeo pasivos)
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de la Ley del Impuesto de Sociedades, redujo el tipo de gravamen en el impueste sobre Sociedades
desde el 35% al 32,50% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007 y al 30% para los
periodos impesitivos iniciados a partir del 1 de enero de 2008.

Dicha modificacidn, obligd a revisar los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) y a ajustar
sus variaciones con cargo al gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicic 2007. Este ajuste supuso un
incremento del gasto de 187 miles de euros en el epigrafe “Impuestoc sobre Beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2007 (Nota 24.2).

La regularizacion de los impuestos diferidos (tanto activos como pasivos) se realizd con cargo/abono al epigrafe
“Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en el caso de los impuestos
diferidos surgidos de la valoracion a valor razonable de los titules incluidos en la cartera de Activos financieros
disponibles para la venta y de los derivados de cobertura de los flujos de efectivo, en que se registraron con
cargo/abono al epigrafe “Ajustes por valoracidon” del patrimonio neto, lo que supuso un incremento de 166
miles de euros en el citado epigrafe en el ejercicio 2007 (Nota 23.1).

2.14, Activos materiales
2.14. 1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que la Entidad tiene para su uso actual o futuro con propdsitos administrativos distintos de los de la
Obra Social o para la produccion o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un
ejercicio econdmico, Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por la Entidad
para la liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros
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y a los gue se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta
valorado en el balance a su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacion
entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

»  Su correspondiente amortizacién acumulada v,

=~ 5i procede, las pérdidas estimadas gue resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

Determinados activos del inmovilizado material de uso propio de la Entidad, fueron registrados por su valor
razonable, sobre la base de tasaciones realizadas por expertos independientes, de forma que este valor se
utilizé como coste atribuido a2 1 de enero de 2004. Este hecho supuse un incremento del activo por importe de
29.125 miles de euros al 1 de enero de 2004. Asimismo, se modificéd la vida (til de los mismos a un periodo
maximo de amortizacién de 75 afios.

A estos efectos, el coste de adquisicidén de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Entidad, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio
de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula en general, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en
el epigrafe “Amortizacidén™ de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes (determinados en funcidn de los afos de la vida (til estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

Porcentaje Anual %
Edificios de uso propio 1,33-2
Mobiliario 10
Instalaciones 7-12
Equipos informaticos y sus instalaciones 25

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en
cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado v a su nueva vida Gtil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccién del valor en libros de los
activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) - Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
la Entidad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Otros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion, En
ningn caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

Al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
de ejercicios futuros, en concepto de su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
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del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracién” del epigrafe “Gastos
de administracién”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.14.2. Cedidos en arrendamiento operativo

Esta partida de “Inmovilizado material” recoge los valores netos de aguellos activos materiales distintos de los
terrenos y de los inmuebles cedidos por la Entidad en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento, para su amortizacién, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro, coinciden con los descritos en retacién con el inmovilizado material de uso
propio (Nota 2.14.1).

Los criterios aplicados para el reconocimiente del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deteriore coinciden con los descritos en relacién con el inmovilizado material de uso propio (Nota 2.14.1).

2.14.3. Afecto a la obra social

En esta partida de “Inmovilizade material” se incluye el valor neto contable del inmovilizado material afecto a
la Obra Social de la Entidad.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos afectos a la Obra Social,
para su amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas Gtiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro, coinciden con los descrites en relacion con el inmovilizado material de uso propic (Nota
2.14.1), con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacién y el registro de la
dotacion y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos, no se contabiliza con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el capitulo “Fondo de la obra
social”, del balance de situacion.

2.14.4. Inversiones inmobiliarias

Esta partida del epigrafe “Activo Material” recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para {a estimacion de sus respectivas vidas (tiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro, coinciden con los descritos en relacion con el inmovilizado material de uso propio (Nota 2.14.1).

2,15, Activos intangibles

Se consideran activos intangibles, aguellos actives no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han side desarrollados internamente por la Entidad.
Solo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que la Entidad estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacidon acumulada y las pérdidas por
deterioro gue hayan experimentado.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida 0til indefinida™ - cuando, sobre la base de los andlisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Entidad - o de “vida Gtil definida ¥, en los restantes
Casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la
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Entidad revisa sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios similares a
los adoptados para la amortizacién de los actives materiales. La amortizacion anual de los elementos del
inmovilizado inmaterial de vida Util definida se registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida (til indefinida como para los de vida (til definida, la Entidad
reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos - Fondo de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconoccimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por detericro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para el inmovilizado
material de uso propioc {Nota 2.14.1}.

2.16, Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Entidad, sus Administradores diferencian entre:

s Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del batance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a gue ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables, cuando existe mayor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario, posibles, cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo
contrario y, remotas, cuando su aparicion es extremadamente rara.

Las cuentas anuales de ia Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estirma que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario, Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Entidad, sino que se informa sobre los mismos,
conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre,

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del sucesc en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligacicnes dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a tos criterios anteriores se
registra con cargo o abono al epigrafe “Dotaciones a provisiones {(neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2,16.1. Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales de la Entidad como sus Administradores, entienden que la conclusion de estos procedimientos
y reclamaciones no producirda un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que
finalicen.

2.17. Activos no corrientes en venta

El epigrafe “Activos no Corrientes en Yenta” del balance de situacion, recoge el valor en libros de las partidas -
individuales o integradas en un conjunto {“grupo de disposicion”) o que forman parte de una unidad de negocio
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que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcién®), cuya venta es altamente probable que tenga lugar
en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afo a contar desde ia
fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta, aquellas participaciones en entidades del Grupo,
asociadas o negocios conjuntos, que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Entidad para la satisfaccion,
total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en
venta, salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanezcan clasificados en esta categoria,
los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Entidad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el capitulo
“Otros activos” del epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Entidad
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el timite
del importe anterior a su posible detericro, con contrapartida en el citado capitulo, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los
activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de
disposicion o de una operacion en interrupcion, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos
anteriores, sino de acuerde a los principios y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los
apartados anteriores de la Nota 2.

2.18. Obra Scdial

La Obra Social de la Entidad se regula en su legislacion basica por lo establecido en el RD 2290/1977 y en la Ley
13/1985 vy, por el Decreto 62/2005, del Gobierno de La Rioja que desarrolla la Ley 6/2004 de Cajas de Ahorros,
que entre otros aspectos disponen que dichas entidades destinardn anualmente la totalidad de sus excedentes
liquidos que, conforme a la normativa vigente, no hayan de integrar sus reservas ¢ fondos de provision no
imputables a riesgos especificos, a la dotacién de un fondo para la creacién y mantenimiento de obras sociales
propias o en colahoracion.

Dicha normativa reguladora, establece asimismo que la gestion y administracion de la Obra Social, que
corresponde al Consejo de Administracion bajo las directrices de la Asamblea General, podran reatizarse por
los Organos de la Entidad o mediante una Fundacion constituida por ella. Al amparo de dicha posibilidad, la
Entidad desarrolla la mayor parte de sus programas de actuacién social en colaboracion, a través de una
aportacion anual con cargo a su fondo social, para financiar las actividades realizadas por la Fundacion Caja de
Ahorros de La Rioja.

El fondo de la obra social se registra en el epigrafe “Fondo de la Obra Social”, del balance de situacion.
Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacién del beneficio de la Entidad.

Los gastos derivados de la Obra Social, se presentan en el balance deduciendo el fondo de la obra social, sin
que en ningUn caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas del balance de
situacion.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA ENTIDAD

La propuesta de distribucidon del beneficio neto de la Entidad del ejercicio 2008, que su Consejo de
Administracién propondrd a la Asamblea General para su aprobacidn, asi como la aprobada para el ejercicio
2007, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
AQ.B.S. 5.000 6.000
A reservas 10.436 13.055
Resultado distribuido 15.436 19.055
4, INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

4.1. Segmentacion por lineas de negocio

El negocio fundamental de la Entidad es Banca Minorista, sin que existan otras lineas de negocio significativas
que requieran, conforme a la normativa, que segmente y gestione su operatoria en diferentes lineas de
negocio.

4.2. Segmentacion por ambito geografico
La Entidad desarrolla toda su actividad, en el territorio nacional, siendo la tipologia de su clientela similar. Por

tanto, la Entidad considera un Gnico segmento geografico para toda su operativa.

5. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DEL PERSONAL DE ALTA DIRECCION

5.1. Remuneracién del Consejo de Administraciéon

En el siguiente cuadro se muestra el detalle de las remuneraciones devengadas (dietas vy seguros de los que los
Administradores de la Entidad son beneficiarios) por los miembros del Consejo de Administracion,
exclusivamente en su calidad de Consejeros de la Entidad, durante los ejercicios 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
D. Fernando Beltran Aparicio 55,0 46,6
D*® Maria Negueruela Gomez 16,0 12,9
D. Antonio Maria Gonzalez Terreros 15,5 13,7
D. Vicente Duarte Pérez 14,3 11,9
D* Matilde Sabanza San Roman 12,9 11,3
D. Rubén Ruiz Saenz 12,8 9,7
D. Valeriano Lopez Alarcia 12,2 10,6
D. Pedro Nicolas Gonzatez Garcia 11,9 10,7
D. Aurelio Martinez Garcia 11,5 10,0
D. Vicente Urquia Almazan 10,4 8,9
D. Rafael Citoler Tormo 10,1 7,4
D. Marcial Gonzalez Arias 9,8 17,0
D* Carolina Muioz Gravalos 9,8 8,6
D. Tomas Santolaya Saenz 7,6 12,1
D. lesis Manuel Soria Heras - - 7,5 -
D. Claudio Garcia Lasota 7,1 -

224,40 191,4
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El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, en concepto de seguros de
accidentes, de los que los Administradores de la Entidad son beneficiarics, asciende a 8 miles de euros en
ambos ejercicios. Adicionalmente la Entidad ha satisfecho 15 y 17 miles de euros durante los anos 2008 y 2007,
respectivamente, como prima por la péliza de Seguro de responsabilidad civil, tanto de los miembros de los
Organos de Gobierno como del resto del personat designado como Consejero en representacion de la Entidad,
en cualquiera de las sociedades participadas.

Los riesgos crediticios de la Entidad con sus Administradores al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ascienden a
280 v 369 miles de euros, respectivamente, que han sido formalizados en condiciones de mercado.

5. 2. Remuneraciones del personal de Alta Direccién

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha considerado como personal de Alta Direccién
de la Entidad a 8 personas en los ejercicios 2008 y 2007, riembros del Comité de Direccidn, las cuales se han
calificado a dichos efectos como personal clave para la Entidad.

En el cuadro siguiente se muestra la remuneracion devengada por dicho personal, correspondiente a los
ejercicios 2008 y 2007:

{miles de euros) 2008 2007

Retribuciones a corto plazo 1.141 1.063

Prestaciones post-empleo 333 357
1.474

1.420
Adicionalmente, en el ejercicio 2008, se han pagado primas de seguros sobre polizas de ﬁesgos para- cubrlr
posibles contingencias a favor de 2 personas de la Alta Direccidn de la Entidad, por importe de 171 miles de
euros (200 miles de euros en 2007 para 3 personas).

Los riesgos crediticios de la Entidad con los componentes de su Alta Direccién al 31 de diciembre de 2008,

ascienden a 393 miles de euros {408 miles de euros en 2007), que han sido formalizados en condiciones de
mercado.

6. CAJA Y DEPOS|TOS EN BANCOS CENTRALES

El desslose del saldo de este epigrafe del balance de situacién, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:

(miles de euros) 2008 2007

Caja 12.774 13.905

Depésitos en Bancos Centrales 88.669 40.269

Ajustes por valoracion 78 73
101.521

54.247

El desglose por monedas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
En euros 101,353 53.990
En délares norteamericanos 84 134
En libras esterlinas 44 97
En francos suizos 28 22
En otras monedas 12 4

. e Mot 54247
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El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2008 y 2007 de los Depdsitos en Bancos Centrales ha
ascendido a 3,77% vy 3,98%, respectivamente.

7. CARTERAS DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y DE PASIVO
El desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en estos epigrafes del balance de situacion, al 31 de

diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007

15.630 7.207 18.255 7.346

Derivados de negociacidn

El valor razonable de los derivados de tipos de interés incluidos en la Cartera de negociacion de activo y pasivo
se ha calculado tanto al cierre del ejercicio 2008 como del 2007, tomando como referencia las curvas implicitas
de los mercados monetarios y de Deuda Publica.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, producide por los cambios en el valor razonable de los elementos de la cartera de
negociacién de activo y pasivo, es el siguiente (Nota 37):

{miles de euros) 2008 2007
Beneficios  Pérdidas Beneficios Pérdidas

Valores representativos de deuda . -
M (6)

Otros instrumentos de capital - -

Derivados de negociacién 29.068 {31.559) 5.906 {6.066)

Otras operaciones financieras 923 - 282 -
29.991 (31.559) 6.239 (6.072)

El desglose en funcidn del criterio de determinacién del valor razonable, del efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, producido por los carnbios
en el valor razonable de los elementos de la Cartera de negociacidn de activo y pasivo, s el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007

Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Elementos cuyo valor razonable se determina:
Con referencia a cotizaciones - - 51 (6)
Con datos procedentes del mercado 29.991 {31.559) 6.188 (6.066)

29.991 {31.559) 6.239 (6.072)

El desglose por monedas de dichos epigrafes, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Activo Pasivo Activo Pasivo
Por moneda:
En euros 15.630 18.255 7.207 7.346
15.630 18.255 7.207 7.346
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007, en dichos epigrafes, se muestran a
continuacion:

{miles de euros) 2008 2007

Activo Pasivo Activo Pasivo
Saldo al inicio del ejercicio 7.207 7.346 3.977 3.954
Adiciones por compras 4.282 4,982 3.930 2.558
Ventas y amortizaciones (300) (108) (1.406) 4)
Movimientos por cambios de valor razonable 4.4 6.035 706 838

Saldo al cierre del ejercicio 15.630 18.255 7.207 7.346

Las concentraciones de Hesgos de crédito y pasivos financieros por area geografica, donde se encuentra
localizade el riesgo y por clases de contraparte, indicando el valor en libros de los mismos a dichas fechas, han
sido los siguientes:

(miles de euros) 2008 2007
Activo Pasivo Activo Pasivo

Por areas geograficas: 15.630 18.255 7.207 7.346
Espana 15.630 18.255 7.207 7.346

Resto de paises de la Unidn Europea - - . .

Por clases de contrapartes: 15.630 18.255 7.207 7.346
Entidades de crédito - 15.610 - 7.179
. Otros sectores 15.630 2645 7200 167

7.1. Derivados financieros de negociacién

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacion de la Entidad, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros
futuros de estos derivados), al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

{miles de euros) 2008 2007
Yalor razonable Valor razonable

Valor Valor
nocional Activo Pasivo  pocional Activo Pasivo

Riesgo de cambio:
Yenta divisas 327 - 3 571 8 -
Compra divisas 327 3 - 571 - 7
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Opciones sobre valores:

Compradas 82.639 585 - 92.000 3.835 -
VYendidas 207.184 - 3.230 143.855 - 4.002
Opciones sobre tipos de interés:
Compradas 73.549 343 - 99.314 551 -
Vendidas 73.549 - 343 99.314 - 551
Otras operaciones sobre tipos interés:
Estructurados 809.670 14.66%9 14.679 528.618 2.813 2.786
1.247,245 15.630 18.255 964.243 7.207 7.346
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El importe nocional y/o contractual de los contratos de derivados de negociacidn formalizados, no supone una
cuantificacion del riesgo real asumido por la Entidad en relacién con estos elementos, ya que su posicion neta
se gbtiene de la compensacion y/o combinacion de dichos instrumentos.

8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007

Valores representativos de deuda: 495,600 421.857
Deuda Piblica espafiola: Otras deudas anotadas 69.130 189.907
Deuda Plblica extranjera - -
Emitidos por entidades de crédito residentes 202.736 107.722
Otros valores de renta fija:

Emitidos por sectores residentes 224.024 124.740

Emitidos por sectores no residentes . 456
Ajustes por valoracion (+/-) (290) (968)
Instrumentos de capital: 38.895 47.529
Acciones en entidades espanolas cotizadas 2.692 234
Participaciones en Fondos de inversian 13.264 17.195
Acciones en Sociedades espafiolas no cotizadas 22.166 29.928
Acciones en Sociedades extranjeras no cotizadas 1.212 287
Ajustes por valoracion (+/-) (439) (115)

534.495

469.386

E!l detalle del apartado “Ajustes por valoracién” al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Valores representativos de deuda:
Correcciones de valor por deterioro de activos {(385) {383)
Operaciones de micro cobertura 95 (585)
Instrumentos de capital:
Correcciones de valor por deterioro de activos (439) {113)
JA729) L 11:083)

La concentracion de riesgo por areas geograficas es la siguiente:

{miles de eurcs) 2008 2007
Valores representativos de deuda 495,600 421.857
Espania 495.600 421.404
Resto de paises de la Unién Europea - 456
Instrumentos de capital 38.895 47.529
Espafa 36.588 45.210
Resto de paises de Unidn Europea 2.307 2.319

534,495 469,386

Todas las inversiones de la cartera de activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2008 y
2007, son en euros.

El valor razonable de los elementos incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta, se
ha calculado de la siguiente manera:
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1. Valores representativos de deuda:

1.1. EL 100% de la Deuda Pdblica espaiola tanto en el ejercicio 2008 como en el 2007, tomando como
referencia las cotizaciones publicadas en mercados de activos financieros.

1.2, Los valores de renta fija emitidos por entidades de crédito y otros valores de renta fija se han
valorado a valor de mercado considerando el precio publicade en mercados secundarios oficiales. En
el caso de las emisiones de las que no se disponga de un precio de mercado, se ha procedido a
valorar las mismas mediante el uso de técnicas de descuento de flujos, aplicandoles una prima de
riesgo seglin cada emisor.

2. Otros instrumentos de capital:

2.1, EL31% y el 9% de “Instrumentos de capital” en el ejercicio 2008 y 2007, respectivamente, se han
valorade por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor. 5S¢ trata de participaciones cuya
inversion tiene caracter de vinculacién duradera, destinada a contribuir a la actividad de la Entidad y
corresponden integramente a sociedades no cotizadas, sobre las que, dado el escaso porcentaje de
participacion de la Entidad y/o la ausencia de un mercado activo de intercambio accionarial, no se
dispone por el momento en la mayoria de dichas inversiones, de informacion consistente a efectos de
establecer anualmente su valor razonable.

2.2, En el ejercicio 2007, la Sociedad Arco Wine Investment Group, S.A. {(anteriormente Arco Bodegas
Unidas, S.A.), cuya valoracion al 31 de diciembre de 2007, ascendid a 14.830 miles de eurcs, que
suponia el 31% del total de “Instrumentos de capital”, se valoré bajo el criterio de valor razonable, a
un precio inferior al medio de las transacciones realizadas en los dos Gitimos afios. Dicha valeracién
origind una plusvalia de 7,396 miles de euros en la Cartera de titulos no cotizados, con contrapartida
en “Patrimonio Neto- Ajustes por valoracion”, neto del correspondiente efecto impositive. EL valor
de la citada participacién al 31 de diciembre de 2008 se ha retrocedido a su coste de adquisicion de
7.434 miles de euros, al no disponer de valoracion por experto independiente, ni contar con
transacciones externas significativas a dicha fecha.

La Sociedad Caja de Seguros Reunidos, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. (CASER), cuya
valoracion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asciende a 11.018 y 11.247 miles de euros,
respectivamente, y que supone el 28% en el ejercicio 2008 (24% en 2007) del total de “Instrumentos
de capital”, ha sido valorada en 2008 por expertos independientes.

2.3. EL #1% y el 36% de “Instrumentos de capital” en el ejercicic 2008 y 2007, respectivamente, se han
valorade tormando como referencia las cotizaciones publicadas en mercados oficiales de valores.

E!l desglose por vencimientos de los Valores representativos de deuda al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

{rniles de euros) 2008 2007
A la vista - .
Hasta 1 mes 84.024 125.902
Entre 1 mes y 3 meses 86.601 15.169
Entre 3 meses y 12 meses 59.229 69.648
Entre 1 anc y 5 afos 202.332 199.670
Mas de 5 anos 63.704 12.436
Ajustes por valoracion {290) (968)

495,600 421.857
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El detalle de los movimientos de este capitulo durante los ejercicios 2008 v 2007, se muestra a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicie del ejercicio 469,386 302.44%
Altas 821.352 440.882
Ventas y amortizaciones (740.887) (282.451)
Movimientos por cambio de valor razonable (15.710) 7.963
Movimientos por pérdidas por deterioro (326) (51
Otros 680 594
Saldo al cierre del ejercicio 534,495 469.386

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera, al 31 de diciembre
de 2008, era del 4,50% (3,83% al 31 de diciembre de 2007},

El desglose de los valores representativos de deuda en funcion de las calificaciones crediticias otorgadas por las
principales Agencias de Calificacion, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Importe % Importe %
Calificacién a fargo plazo
Rating Aaa 280.882 56,68 301.136 71,38
Rating Aa 276 0,06 374 0,09
Rating A 5.968 1,20 17.291 4,10
Rating Baa 12.965 2,62 7.452 1,77
Rating Ba - - 304 0,07
Calificacién a corto plazo
Rating P1/F1 147.126 29,69 74.110 17,57
Rating P2/F2 48.250 9,73 19.670 4,66
Importes no asighados 423 0,08 2.488 0,59
Ajustes por valoracion {290} (0,06) {968) (0,23)
495.600 100,00 421.857 100,00

El importe de “Valores representativos de deuda” cedidos a otros intermediarios financieros, figura
contabilizado por su valor efectivo en el capitulo “Depésitos de entidades de crédito” del epigrafe “Pasivos
financieros a coste amortizado” del balance de situacion adjunto (Nota 18.2). Al 31 de diciembre de 2008, no
se mantiene ninguna posicion cedida a entidades de crédito, frente a 43,080 miles de euros en 2007,

Las cesiones a clientes, figuran contabilizadas por su valor efectivo en el capitulo “Depositos de la clientela”,
del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado”, del balance de situacidén adjunto (Nota 18.3). Los
importes cedidos con compromiso de recompra al Sector Plblico y otros sectores, al 31 de diciembre de 2008 y
2007 eran de 20.404 y 73.523 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existian titulos de la cartera de “Activos financieros disponibles para la
venta”, con un valor nominal de 167.928 y 215.717 miles de euros respectivamente, pignoradoes en garantia de
las obligaciones contraidas con Banco de Espana.

Al 31 de diciembre de 2008, en “Otros valores de renta fija- Emitidos por sectores residentes” se incluye un
importe de 200.647 miles de euros correspondientes a la totalidad de las cédulas hipotecarias emitidas por la
Entidad, a través de los fondos A y T Cédulas Cajas XI, FTA, y Ay T Cédulas C.G. (100.453 miles de euros en
2007). Es intencion de la Entidad utilizar en un future dichos titulos como garantia colateral, en la obtencién
de posibles financiaciones a través de lineas de redescuento con el Banco Central Europeo (Nota 18.1).

Las inversiones mas significativas en “Instrumentos de capital no cotizados”, netas de correcciones de valor por
deterioro, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, son las siguientes:
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{miles de euros) 2008 2007
% Valor en % Valor en
participacicn libros participacion libros
Caja de Seguros Reunidos, Cia. de Seguros y
Reasegurcs S.A. {Caser} 0,80 11.018 0,80 11.247
Arco Wine Investments Group, S.A. 6,58 7.434 6,58 14,830
Celeris Servicios Financieros, S.A., E.F.C. 2,25 1.695 2,25 1.695
Gerens Management Group, S.A. 2,06 119 ‘ 5,00 710
Ahorro Corporacion Gestidn SGIIC, §.A. 1,53 561 1,58 584
Resto de participaciones diversas incluyendo
sociedades instrumentales 2,227 1.149

23.054 30.215

A 31 de diciembre de 2008 el importe de las correcciones de valor por deterioro asciende a 324 miles de euros.

8.1. Correcciones de valor por deterioro de activos

El movimiento en el saldo de correcciones de valor por deterioro de activos, de valores representativos de
deuda, durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 383 332
Dotaciones netas con cargo a resultados 2 51
Traspasos

Otros

Saldo al cierre del ejercicio 385 383

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, en el saldo de correcciones de valor de “Instrumentos de
capital” por deterioro de activos, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 115 115
Dotaciones netas con cargo a resultados 324 -

Recuperaciones por ventas - -
Utilizaciones de fondos - -
Saldo al cierre del ejercicio 439 7 115

8.2. Pérdidas por deterioro

El desglose del saldo de “Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas y
ganancias” del epigrafe de “Pérdidas por deterioro de activos financieros”({neto}, de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, se muestra a continuacion:

(miles de euros) 2008 2007
Valores representativos de deuda 2) {51
Otros instrumentos de capital vatorados al coste {324)
(326) (51)
Dotaciones con cargo a resultados:
Determinadas de forma especifica (324) -
Determinadas de forma genérica {2) {51)
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El desglose, por el criterio de determinacién, del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Determinado individualmente (324) -
Determinado colectivamente (2) (51)

.328) (531}

9. INVERSIONES CREDITICIAS

9.1, (Composicién del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacidn se presenta el desglose de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y

2007
(‘miles de euros) 2008 2007
Depdsitos en entidades de crédito 56.134 112.923
Depésitos en entidades de crédito 56.039 112.626
Ajustes por valoracién 95 297
Crédito a la clientela 2.833.550 2.626.683
Crédito a la clientela 2.896.290 2.673.356
Ajustes por valoracién (62.740) {46.673)
de los que:
Correccicnes de valor por deterioro (70.937) (53.878)

2.889.684

2.739.606

El desglose de los activos financieros incluidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 y 2007, clasificados
por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contraparte y por monedas, es:

(miles de euros) 2008 2007
Por areas geograficas:
Espana 2.939.469 2.782.112
Resto de paises de la Unién Europea 12.860 3.870
2,952,329 2.785.982
Ajustes por valoracién (62.645) (46.376)
2.889.684 2,739.606
Por clases de contrapartes:
Entidades de crédito residentes 47.439 112.626
Entidades de crédito no residentes 8.600 -
Administraciones plblicas residentes 41.444 39.848
Administraciones plblicas no residentes - -
Otros sectores residentes 2.849.586 2.629.638
Otros sectores no residentes 4,260 3.870
Ajustes por valoracion {62.645) {46.376)
2.889.684 2.739.606
Por monedas;
En euros 2.951.712 2.785.046
En délares norteamericanos 617 894
En libras esterlinas - 42
En francos suizos - -
Otras monedas - .
Ajustes por valoracion {62.645) {46.376)
s .. ... 1889684 2.739.606
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El desglose por vencimientos, del epigrafe de Inversiones crediticias del balance de situacién, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
A la vista 80.311 52.515
Hasta 1 mes 102.557 165.951
Entre 1 mes y 3 meses 104.946 131.493
Entre 3 meses y 12 meses 316.845 3167.062
Entre 1 afio y 5 anos 737.933 585.641
Mas de 5 afios 1.609.737 1.453.320
Ajustes por valoracion (62.645) (46.376)

2.889.684 2,739.606

El valor en libros registrado en el cuadro anterior, representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de
crédito de la Entidad en relacién con los instrumentos financieros en él incluidos.

A continuacion se incluye su desglose, de acuerdo con los niveles de riesgo considerados para el célculo de la
cobertura del riesgo de crédito:

(miles de euros) 2008 2007
Importe % Importe %

Sin riesgo apreciable 164.783 5,70 178.855 6,53
Riesgo bajo 785.569 27,19 732.511 26,74
Riesgo medio bajo 1.125.963 38,96 1.090.810 39,82
Riesgo medio 558.351 19,32 622.176 22,70
Riesgo medio alto 106.891 3,70 103.865 3,79
Riesgo alto 15.428 0,53 7.280 0,27
Riesgo subestandar 117.394 4,06 18.776 0,68
Riesgo dudoso 71.166 2,46 16.879 0,62
Riesgo sin determinar 6.784 0,25 14.820 0.54
Ajustes por valoracién (+/-) (62.645) (2,17} {46.376) {1,69)
..2.889.684 100,00 .. .2.739.606 100,00

9.2. Depodsitos en entidades de crédito

La composicién de los saldos de este capitulo del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones y a su vencimiento, se indica a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007
A la vista: 7.128 29.412
Cuentas mutuas - -
Otras cuentas 7.128 29.412
A plazo con preavisc: 48.911 B83.214
Resto cuentas a plazo:
Entidades residentes 40.311 83.214
Entidades no residentes 8.600 -
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracidn: 95 297
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Resto ajustes por valoracion 95 297
o o 56.134 112,923
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Por vencimientos:

{miles de euros} 2008 2007
A la vista 7.128 29.412
Hasta 1 mes 20.226 73.000
Entre 1 mes y 3 meses 15.521 -
Entre 3 meses y 12 meses 6.592 3.019
Entre 1 afio y 5 anos - 623
Mas de 5 afos 6.572 6.572
Ajustes por valoracion 95 297

36,134 M2.923

El tipe medio de interés efective de los “Depositos en entidades de crédito” durante los ejercicios 2008 y 2007,
ha ascendido at 4,09% vy 4,01%, respectivamente.
9.3. Crédito a la clientela

El desglose por diversos criterios de clasificacion del saldo del capitulo “crédito a la clientela”, del epigrafe
“Inversiones crediticias™ del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Por modalidad y por sector de actividad: 2.833.550 2.626.683
Administraciones Publicas espafiolas: 42.573 39.966
Crédito comercial 21.689 18.249
Otros Deudores a plazo 20.317 20.304
Arrendamientos financieros g 16
Deudores a la vista y varios 429 1.280
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion: 129 17
Correcciones de valor por deterioro de activos - -

Resto ajustes por valoracion 129 117

Otros sectores residentes:; 2.786.808 2.582.941
Crédito comercial 112.262 136.591
Deudores con garantia real 1,944,245 1.788.528
Adguisicion temporal de activos 46.387 -

Otros Deudores a plazo 572.991 609.260
Arrendamientos financieros 73.221 56.908
Deudores a la vista y varios 29.322 21.475
Activos dudosos 71.158 16.875
Ajustes por valoracian: {62.778) {46.696)
Correcciones de valor por deterioro de activos (70.853) (53.792)

Resto ajustes por valoracién 8.075 7.096

Otros sectores no residentes: 4,169 3.776
Deudores con garantia real 598 543

Otros Deudores a plaze 3.653 3.3
Deudores a la vista y varios 1 2
Activos dudosos 8 4
Ajustes por valoracion: (91} {94)
Correcciones de valor por deterioro de activos (84) (86}
Resto ajustes por valoracion {7 (8)

Por areas geograficas: 2.833.550 2,626.683
Espafia 2.892.030 2.669.486
Resto paises Union Europea 4,260 3.870
Ajustes por valoracion (62.740) (46.673)
Por tipo de interés aplicado: - 2.833.550 2,626.683
Tipo interés fijo 56.601 75.055
Tipo interés variable 2.839.689 2.598.301

_ Ajustes por valoracion . 162.740) | 146.673)
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El desglose por vencimientos del saldo de crédito a la clientela, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
A la vista 73.183 23.103
Hasta 1 mes 82.331 92.951
Entre 1 mes y 3 meses 89.425 131.493
Entre 3 meses y 12 meses 310.253 394,043
Entre 1 aflo y 5 afos 737.933 585.018
Mas de 5 afios 1.603.165 1,446,748
Ajustes por valoracidn (62.740) (46.673)

2833.550  2.626.683

El tipo medio de interés efectivo del crédito a la clientela, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ha ascendido al
5,66% y 4,83%, respectivamente,

9.3.1. Arrendamientos financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Entidad mantiene contratos de arrendamiento financiero con clientes
sobre activos materiales, que se encuentran contabilizados de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.11.1. EL
valor residual de dichos contratos, que se corresponde con el importe de la (ltima cuota del arrendamiento, se
encuentra garantizado por el propio bien objeto del arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el
desglose de la inversion viva y los valores residuales por tipo de objeto financiado, son los siguientes:

{miles de euros) 2008 2007

Principal 73.230 56.924
Bienes Muebles: 64.886 48.554
Bienes de equipo 14.309 16.565
Equipos informaticos 265 279
Material y vehiculos de transporte 11.266 12.562
Turismos 16.725 18.176
Otros bienes 22,31 972
Bienes Inmuebles 8.344 8.370

de los gue:

Valor Residual 10.493 9.994
Bienes Muebles 9.274 8.914
Bienes de equipo 537 583
Equipos informaticos 9 10
Material y vehiculos de transporte 1.698 1.732
Turismos 6.737 6.558
Otros bienes 293 K}

_ Bienes Inmuebles 1218

.1.080
9.4. Activos vencidos y deteriorados

A continuacion, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razon de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, asi
como de aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algin importe vencido a dichas fechas,
clasificados atendiendo a las areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por contrapartes y
por tipos de instrumentos, asi como en funcidn del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe
impagado a dichas fechas, mas antiguo de cada operacion:



Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2008:

Hasta6 Entreéy Entre 12y Entre 18y Mas de 24

(miles de euros) meses 12 meses 18 meses 24 meses meses  Total
Por areas geograficas 52.018 8.107 1.394 1.220 8.427 71.166
Espafia 52.018 8.107 1.394 1.220 8.427 71.186
Por clases de contrapartes 52.018 8.107 1.394 1.220 8.427 71.166
Administraciones Piblicas - - - - - -
Otros sectores residentes y no residentes 52.018 8.107 1.394 1.220 8.427 71.166
Por tipos de instrumentos 52,018 8.107 1.394 1.220 8.427 71.166
Ctos. y préstamos a tipo interés variable 51.028 7.953 1.368 1.197 8.265 69.811
Lréditosy prestamos a tipo interesfijo 990 134 26 23 162 1.355

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2007:

Hasta6é Entre 6y Entre 12y Entre 18 y Mas de 24

{miles de euros}) meses 12 meses 18 meses 24 meses meses  Total
Por areas geograficas 10.721 1.353 1,257 505 3.043 16.879
Espaha 10.721 1.353 1,257 505 3.043 16.879
Por clases de contrapartes 10.721 1.353 1.257 505 3.043 16.879
Administraciones Publicas - - - - - -
Otros sectores residentes y no residentes 10.721 1.353 1.257 505 3.043 16.879
Por tipos de instrumentos 10,721 1,353 1.257 505 3.043 16.879
Ctos. y préstamos a tipo interés variable 10.464 1.321 1.227 493 2,970 16.475

Créditos y préstamos a tipo interes fijo 257 32 30 L S .

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2008:

Menosde Entre1y Entrely

{miles de euros) 1Tmes 2meses 3 meses Total
Por areas geograficas 13,102 3.840 1.027 17.969
Espana 13,102 3.840 1.027 17.969
Por clases de contrapartes 13.102 3.840 1.027 17.969
Administraciones Plblicas 47 - - 47
Otros sectores residentes y no residentes 13.055 3.840 1.027 17.922
Por tipos de instrumentos 13.102 3.840 1.027 17.969
Créditos y préstamos a tipo interés variable 12.776 3.744 1.002 17.522
LCréditosy prestamos a tipo interes fijo 326 9% 25 M7
Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2007:
Menosde Entre1y Entrely
. Total
{miles de euros) 1mes 2meses 3 meses
Por dreas geograficas 2.873 547 383 3.803
Espaiia 2,873 547 383 3.803
Por clases de contrapartes 2,873 547 383 3.803
Administraciones Pablicas 13 - 3 16
Otros sectores residentes y no residentes 2.860 547 380 3.787
Por tipos de instrumentos 2,873 547 383 3.803
Créditos y préstamos a tipo interés variable 2.804 534 374 3.712
Créditos y prestamos a tipo interésfijo . .89 13 AL
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El desglose de los activos deteriorados, por garantias tomadas para asegurar el cobro y de otras mejoras
crediticias, asi como una estimacion del valor razonable de dichas garantias, al 31 de diciembre de 2008 y
2007, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Activos *Valor Activos *Valor
deteriorados  razonable deteriorados  razonable

Por clase de Garantia:

Hipotecaria de Vivienda 8.350 15.081 1,705 3.337
Otras Garantias Reales 37.797 54,840 644 1.137
Garantia Pignoraticia - - - )
Garantia Personal 25.019 25.019 14,530 14.530

L7188 94.940 _16.879 19.024

* Valor razonable de las garantias recibidas

El desglose al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de los saldos del epigrafe de “Inversiones Crediticias”, dados de
baja del balance de situacion al considerarse remota su recuperacion, y el detalle de los movimientos habidos
en dichos ejercicios, se presenta en la Nota 27.5.

El detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, del saldo de los activos reestructurados y el valor razonable de
las garantias recibidas por dichos activos, del capitulo de “Crédito a la clientela”, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
| . *Valor Importe *Yalor
r
mporte razonable P razonable
Operaciones Garantia Vivienda 3.568 8.961 2.849 6.378
Operaciones Otras Garantias Reales 11.780 22.004 4.837 8.229
Operaciones Garantfa Pignoraticia . - - -
Operacicnes Garantia Personal 10.283 10.283 6.133 6.133
25631 41248 13.819 20,740

* Valor razonable de las garantias recibidas

9.5. Correcciones de valor por deterioro

El detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, del saldoc de Correcciones de valtor por deterioro de activos del
epigrafe de Inversiones Crediticias, es el siguiente:

{miles de euros} 2008 2007
Por tipo de cobertura: 70.937 53.878
Cobertura especifica 34.264 11.046
Cobertura genérica 36.673 42.832
Por la forma de determinacion: 70.937 53.878
Determinado individualmente 34.264 11.046

Determinado colectivamente

. 36673 .A7,832

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Entidad tiene clasificados como subestandar, riesgos por un importe de
121.299 miles de euros y de 26.936 miles de euros, respectivamente (incluidos pasivos contingentes) con una
cobertura especifica respectiva de 9.579 miles de euros y de 2.911 miles de euros,

El desglose del saldo del capitulo de “Inversiones crediticias”, del epigrafe de “Pérdidas por deterioro de
activos financieros {neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2008 y 2007,
se muestra a continuacion:
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{miles de euros) 2008 2007

Dotaciones netas con cargo a resultados:

Determinadas individualmente 23.451 6.090

Determinadas colectivamente (6.159) 4,077

Partidas en suspenso recuperadas (52) (37)
a0 10130

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos,
del epigrafe de “Inversiones crediticias”, es el siguiente:

Cobertura  Cobertura

{miles de euros) Especifica Genérica Total
Saldo al inicio ejercicio 2007 5.002 38.756 43.758
Dotaciones con cargo a Resultados 8.498 4,448 12.946
Recuperaciones con abono a Resultades (2.408) (372) (2.780)
Utilizaciones (34) - (34)
Traspasos - - -
Otros movimientos (12) - (12)
Saldo al cierre ejercicio 2007 11.046 42.832 53.878
Dotaciones con cargo a Resultados 27.566 2.173 29.739
Recuperaciones con abono a Resultados (4.155) (8.332) (12.487)
Utilizaciones (145) - (145)
Traspascs - - -
Otros movimientos (48) . {48)
Saldo al cierre ejercicio 2008 34264 36,673 70.937

Al 31 de diciembre de 2008 vy 2007, las provisiones para cubrir las pérdidas por deterioro de estos activos, se
ajustan a las provisiones exigidas por el Banco de Espafa, en atencién a la situacién y circunstancias de las
operaciones y/o de los acreditados.

10. CARTERA DE INVERSION A YENCIMIENTO

El desglose de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Valores representativos de deuda 40.178 -
Emitidos por Entidades de crédito residentes 17.714 -
Emitidos por otros sectores residentes 22.464 -

La concentracion de riesgo por areas geograficas es la siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Yalores representativos de deuda 40.178 -
Espaiia 40.178 -

Resto paises Union Europea - -
LY. -

Todas las inversiones de la cartera de inversion a vencimiento son en euros.

Esta cartera se contabiliza mediante el método del coste amortizado sin reflejar valoracion de mercado
alguna.
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El desglose por vencimientos de los Valores representativos de deuda al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

{miles de euros) 2008 2007

A la vista - -
Hasta 1 mes - -
Entre 1 mes y 3 meses - -
Entre 3 meses y 12 meses -
Entre 1 afo y 3 anos 23.433
Mas de 5 afos 16,745
Ajustes por valoracion - -

40.178 -

El detalle de los movimientos de este epigrafe durante los ejercicios 2008 y 2007, se muestra a continuacion:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio - -
Altas 40.377 -
Ventas y amortizaciones (686) -

Movimientos por cambio de valor razonable - -
Movimientos por pérdidas por deterioro -
Otros 487

40.178 -

Saldo al cierre del ejercicio

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera, al 31 de diciembre
de 2008, era del 4,50%.

El desglose de los valores representativos de deuda en funcion de las calificaciones crediticias otorgadas por las
principales Agencias de Calificacidn, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Importe % Importe %

Calificacién a largo plazo

Rating Aaa 4,309 10,72 - -

Rating Aa - - - -

Rating A 28.161 70,09 - -

Rating Baa 3.648 9,08 - -

Rating Ba - - -

Calificacion a corto plazo

Rating P1/F1 - - - -

Rating P2/F2 - - -

Importes no asignados 4.060 10,11

Ajustes por valoracion - - -
40.178 100,00 - -
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11,  DERIVADOS DE COBERTURA (DEUDORES Y ACREEDORES)

El desglose de estos epigrafes del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007

Micro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 12.499 1.922 1.326 9.304
Coberturas de los flujos de efectivo - - 1.343 -
12,499 1922 2,669 9.304

Su desglose por vencimientos, y elementos cubiertos es a dichas fechas el siguiente:

(miles de euros}) Activo Pasivo
Vencimientos 2008 2007 2008 2007
A la vista - - - -
Hasta 1 mes - . 17 -
Entre 1 y 3 meses - . 142 43
Entre 3 y 12 meses - - 879 1.966
Entre 1 ano v 5 afos 5.427 1.696 1.620 1.165
Mas de 5 afios 7.072 226 1 6.130
S 2,499 1922 2669 9.304
(miles de euros}) Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Elemento cubierto:
Activos financieros disponibles para la venta:
Bonos y Obligaciones 3 541 138
Pasivos financieros a coste amortizado:
Bonos de Tesoreria - - 1.343 -
Depdsitos a plazo - - 1.188 2.877
Cédulas hipotecarias 12.496 1.381 - 6.427
12499 1.922 2.669 9,304

11.1. Coberturas del valer razonable y de flujos de efective

A continuacién, se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aguellos
derivados designados come instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razenable y de
flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores

Valor Yalor Valor Valor

Futuros sobre valores y tipos de
interés:
Venta a plazo deuda anotada
Opciones sobre valores:
Compradas
Vendidas
Opciones sobre tipos de interés
Otras operac. sobre tipos de interés
IRS’s

razonable nocional razonable nocional razonable nocional razonable nocional

12.499 272.050 2.669 203.396 1.922 42.050 9.304 302.000

12,499 272.050 2,669 203.396 1.922 42.050 9.304 302.000
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El importe nocional de los contratos formalizados no supone el resgo real asumido por la Entidad en relacion
con dichos instrumentos,

11.1.1. Coberturas de valor razonable de cédulas hipotecarias

Cubre la exposicidn a la variacién en el valor razonable de las cédulas hipotecarias emitidas a tipo de interés
fijo, por efecto de la variacion de los tipos de interés del mercado.

La Entidad, tiene como estrategia en la gestidn de su riesgo de interés el case de activos y pasivos. Dado que
las Cédulas Hipotecarias responden a la necesidad de hacer frente al crecimiento de la inversion crediticia con
garantia hipotecaria, en su practica totalidad contratada a tipo de interés variable, referenciada al Euribor 12
meses y con revisién anual, el objetivo es obtener financiacién con la misma referencia y frecuencia de
revision, que garantice un margen cierto en la cuenta de resultados sin generar desajustes en la estructura de
activos y pasivos.

En los casos en que el mercado requiera que las emisiones se realicen a tipo fijo, la estrategia definida es
“swapear” dichas emisiones a variable, mediante una cobertura de valor razonable, instrumentada
generalmente en un IRS con idénticas caracteristicas a las de la cédula emitida, en términos de importe, plazo
y fechas de revision.

El objetivo de la cobertura es eliminar el riesgo de variacion de tipos de interés y su impacto en el valor de la
cédula, garantizando un margen constante como resultante de la financiacién de préstamos hipotecarios
mediante la emision de cédulas.

Como resultado de la cobertura, la Entidad transforma su financiacion a tipo fijo en una cobertura a tipo de
interés variable, estabilizando el valor razonable de los pasivos por la reduccion de la duracién de los mismos,
garantizandose un margen sobre las operaciones financieras mediante las cédulas hipotecarias.

El importe neto del valor razonable de la cobertura del riesgo de interés de las cédulas hipotecarias emitidas al
31 de diciembre de 2008, es de 12.496 miles de euros ({(5.046) miles de euros en 2007).

11.1.2. Coberturas de valor razonable de depdsitos estructurados

La Entidad, tiene como estrategia en la comercializacion de productos de pasivo para sus clientes, la
eliminacion del riesgo de tipo de interés o de mercado que pudiesen generar éstos, intentando transformar el
coste de los pasivos en un tipo de interés fijo o variable, acorde con los plazos y estructura del resto de su
balance. De forma especifica, en la comercializacion de depésitos estructurados, la estrategia es la conversidn
del coste del pasivo en un coste vinculado a Euribor a 3, 6 o 12 meses, con un diferencial positivo para la
Entidad que dependera de las condiciones de mercado y de la rentabilidad ofertada a los clientes.

Dado que estos pasivos estructurados tienen plazos entre 2 y 5 afios y rentabilidades generalmente vinculadas a
variables de mercado diferentes de los tipos de interés, la cobertura se realiza mediante la contratacion en
mercados OTC de permutas financieras —swaps— que permiten a la Entidad recibir una réplica exacta de todos
los flujos de rendimiento garantizados al cliente a cambio del pago de un tipo variable menos un diferencial,
que corresponde al hecho de que se trata de una emisién minorista y, por tanto, generalmente por debajo de
las condiciones de rentabilidad de mercado, asi como al propio servicio de estructuracion prestado por la
Entidad a sus clientes.

El tratamiento contable de los instrumentos hibridos puede requerir la segregacion de los derivados implicitos,
especificamente en aquellos depésitos estructurados que vinculan su rentabilidad a instrumentos derivados con
subyacentes de diferente naturaleza al tipo de interés al plazo equivalente del pasivo. En estos casos, la
compensacién del riesgo de la opcion implicita en el depdsito se producira por la simple valoracién a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias de la opcién vendida al cliente y de la opcién comprada como
cobertura. El riesgo de interés y su impacto, seran cubiertos, en su caso, mediante el swap correspondiente o
la parte del “asset swap”, excluida la opcion, que permite transformar un flujo de intereses a tipo fijo por un
coste a tipo variable.
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El objetivo de la cobertura es eliminar el riesgo de varacion de tipos de interés garantizando un margen
constante respecto a tipos de mercado en la financiacién a traveés de un depdsito estructurado.

El componente de opcionalidad incorporado en el depésito vendido a los clientes no es objeto de cobertura, -
dado que la segregacion contable de la opcion implicita en el depdsito determina su reconocimiento a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y, por tanto, se compensaran sus variaciones de valor con los
correspondientes a la opcién comprada implicita en el “asset swap”.

El valor razonable de los derivados de cobertura de los depositos estructurados, es de 1.188 miles de euros, al
31 de diciembre de 2008 (2.877 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

11.1.3. Coberturas de valor razonable de los valores representativos de deuda

La Entidad, tiene como estrategia de inversion en activos de cartera, la reduccion de la exposicion al riesgo de
tipo de interés, transformando la aportacion al margen de intereses de un tipo de interés fijo a variable,
acorde con los plazos y estructura del resto de su balance. De forma especifica, en la compra de activos de
Renta Fija privada, la estrategia es la conversién del ingreso del activo en un ingreso vinculado a Euribor a 3, 6
0 12 meses, con un diferencial positive para la Entidad que dependera de las condiciones de mercado.

Para estos activos, la cobertura se realiza mediante la contratacion en mercados OTC de permutas financieras -
swaps, que permiten a la Entidad pagar una réplica exacta de todos los flujos de rendimiento obtenidos por el
bono a cambio de recibir un tipo de interés variable mas un diferencial.

El valor razonable de los derivados de cobertura de los valores representativos de deuda, es de (135) miles de
euros al 31 de diciembre de 2008 (a 31 de diciembre de 2007 era de 541 miles de euros).

El importe por rectificacién de ingresos por operaciones de cobertura de valores representativos de deuda ha
representado un mayor ingreso de 170 miles de eurcs en el ejercicio 2008 y de 82 miles de euros en el 2007
(Nota 32).

11.1.4. Cobertura de flujos de efectivo - Cobertura de tipo de interés de Bonos de Tesoreria emitidos

La Entidad tiene como objetivo eliminar en la medida de lo posible los riesgos de tipo de interés que podrian
traducirse en un encarecimiento de sus costes de financiacidn, utilizando para ello instrumentos derivados para
la cobertura del riesgo de interés en operaciones a tipo variable, sea mediante la permuta de tipos variables
por fijos mediante swaps o mediante la limitacién de la variabilidad de los tipos aplicando collar o caps.

El objetivo de dicha cobertura es eliminar el riesgo de variacién de los tipos de interés y su impacto en el coste
de la financiacién asociado a los bonos emitidos, garantizando asi una mayor estabilidad a los flujos que
deberan hacerse efectivos por los intereses de estos y, con ello, a los margenes y resultades de la Entidad.

La cobertura vigente corresponde a una emision de bonos simples emitidos en el afio 2005, por un importe de
100.000 miles de euros, con fecha de amortizacién 15/03/2010 (Nota 18.4). Los cupones estan referenciados al
Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,16%. La fecha de revision de los tipos de interés que fijaran los
cupones es de dos dias habiles antes a la fecha de liquidacion de los intereses. El pago de cupones se efectuara
mediante liquidaciones trimestrales los 15/03, 15/06, 15/09 y 15/12 de cada afo.

El instrumento de cobertura es un IRS con cobro de variable fijado en el Euribor a 3 meses, con fecha de
revision de tipos dos dias habiles antes de la fecha de inicio de cada uno de los periodos de liquidacion, y pago
de un fijo de 4,0575%. Et nocional durante toda la operacion es de 100.000.000 €.

La fecha de inicio del swap es el 15/12/2008 y la fecha de vencimiento es el 15/03/2010. Se efectuarén
liquidaciones trimestrales los dias 15/03, 15/06, 15/09 y 15/12 de cada afio, ceincidiendo con la fechas de
liquidacién de interés de a emision de bonos cubierta.
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Como resultado de la cobertura, la Entidad transforma su financiacién a tipo variable en una financiacion a tipo
fijo por el importe cubierto, estabilizando asf los flujos de efectivo derivados de la financiacion cubierta.

12.  ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

El desglose de este epigrafe del balance de situacién, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Inversiones inmobiliarias 148 148
Activo material adjudicado 332 229
Correcciones de valor por deterioro de activos

480 377

El desglose por la naturaleza de los activos, de los saldos de este capitulo al 31 de diciembre de 2008 y 2007,

es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Activos material adjudicado: 332 229
Activos residenciales 318 208
Activos industriales -
Activos agricolas 1 1
Otros activos 3 10
Inversiones inmobiliarias: 148 148
Activos residenciales

Activos industriales

Activos agricolas -
Otros activos 148 148
Total bruto 480 377
Pérdidas por deterioro - -
Totalneto ... 480 377

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, del saldo del epigrafe de Activos no corrientes en venta, es

el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio: 377 310
Altas del ejercicio: 110 19

Activos 158 30

Fdo. asociado activos adjudicados (48} (11
Bajas del ejercicio - (133)
Traspasos {7} 181
Saldo al cierre del ejercicio

480 377

Los traspasos se han realizado entre este epigrafe y el de Activo material (Nota 14).
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El siguiente detalle, muestra el periodo medio en meses al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculado en base
a la experiencia histérica de la Entidad de los Ultimos 5 afios, en el gue se produce la baja o venta del balance
de los activos procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que se
produce la adjudicacion de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses 2008 2007
Activos residenciales 12 12
Activos industriales . -
Activos agricolas 36 36

Otros activos

24 24

En el ejercicio 2008 no se han producido ventas de activos., En 2007, se vendieron activos por 133 miles de
euros, sin financiacion al comprador, que originaron beneficios netos, de 284 miles de euros.

La Entidad mantiene una activa politica de gestidn de venta para tratar de recuperar el valor de dichos activos.

13.  PARTICIPACIONES

El desglose de este epigrafe del balance de situacidn, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Entidades asociadas: 1.540 1.540
No cotizadas 1.540 1.540

Correcciones de valor por deterioro de activos -

Otros ajustes por valoracion - .
Entidades del grupo 18.284 18.284
No cotizadas 18.284 18.284
Correcciones de valor por deterioro de activos - .
Otros ajustes por valoracidn

19.824 19.824

EL movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 del saldo del epigrafe de Participaciones, sin tener en cuenta
las correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Entidades asociadas:

Saldo al inicio del ejercicio 1.540 1.540
Adquisiciones/ampliaciones - -
Ventas/reducciones

Otros

Saldo al final del ejercicio 1.540 1.540
Entidades del grupo:

Saldo al inicio del ejercicio 18,284 15,679
Adquisiciones/ampliaciones - 3.005
Ventas/reducciones - -
Otros - {400}

Saldo al final del ejercicio

18.284 18.284

L
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En el ejercicio 2007 se produjo un desembolso, por ampliacion de capital de Corporacion Empresarial
CajaRioja, 5.A.U. de 3.005 miles de euros.

No se ha producido ningln movimiente contable en el epigrafe de “Pérdidas por deterioro del resto de activos
{neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y
2007, por no haberse materializade ninguna operacién de venta o haberse requeride saneamiento alguno de
dicha cartera en ninguno de dichos ejercicios.

13.1. Entidades del Grupo

5e consideran “Entidades del Grupo” o “Entidades dependientes”, las sociedades participadas sobre las que la
Entidad tiene capacidad para ejercer control {Nota 2.4.1).

El detalle de las sociedades que constituyen este epigrafe, asi como los porcentajes de participacion y los
correspondientes valores contables al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se incluyen en el Anexo I

13.2. Entidades asociadas

Son Entidades asociadas, las sociedades participadas en las que la Entidad tiene influencia significativa, aunque
no se encuentren bajo control o control conjunto. Dicha influencia significativa se manifiesta, en general,
aungue no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o indirectamente, del 20% o mas de los
derechos de voto {(Nota 2.4.3.).

Existen participaciones (Asociacién Técnica de Cajas de Ahorros, A.l.LE. y ATCA Nuevas Estrategias
Tecnologicas, 5.A.) en las que teniendo menos del 20% de los derechos de voto, se consideran entidades
asociadas por existir acuerdos, alianzas y/o presencia relevante en los organos de administracion.

El detalle de las sociedades que constituyen este epigrafe, asi como los porcentajes de participacién y los
correspondientes valores contables al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se incluyen en el Anexo I,

14,  ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe del balance de situacién, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

{miles de euros}) 2008 2007
Inmovilizado material; 65,099 64.846
De uso propio: 55.212 54.668
Equipos informaticos y sus instalaciones 1.060 1.339
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones 6.185 5.779
Edificios 47.967 47.550

Obras en curso
Correcciones de valor por deterioro activos

Cedidos en arrendamiento operativo 232 B2
Afecto a la Obra Social {Nota 30) 9.655 10.096
Mobiliario e instalaciones 1.610 1.876
Inmuebles 8.045 8.220
Inversiones inmobiliarias 4,116 4,189
69.215 69.035
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El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, del salde del epigrafe de Activo material es el siguiente:

{miles de euros) De uso propio Arrend.oper. Afectos a 0.B.S.  Inv. Inmob. Total

COSTE

Saldo a 1 de enero de 2007: 84.456 212 14,380 5.064 104.212

Adiciones 2.761 - 1.499 - 4,260

Bajas por enajenaciones (158) . - - (158)
Saneamientos (651) (1) (41) - (693)
Traspasos (213) 170 2 (192) {233)
Saldo a 31 de diciembre de 2007: 86.295 381 15,840 4,872 107.388

Adiciones 3.216 112 118 - 3.446

Bajas por enajenaciones (250) - - {51) (301)
Saneamientos (779) - (7) - (786)
Traspasos (175) 175 7 - 7
Saldo al 31 de diciembre de 2008 88.307 668 15.958 4.821 109.754

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo a 1 de enero de 2007: 30.194 157 5.259 654 36.264
Dotaciones 2.374 16 526 45 2.961

Bajas (127) - . (127}
Saneamientos (651) (1) (41) - {693)
Traspasos (163) 127 - (16} (52)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 31.627 299 5.744 683 38.353

Dotaciones 2.527 24 566 43 3.160
Bajas (167) - - (21) (188)
Saneamientos (779) - V] - (786}
Traspasos {113} 113 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 33.095 436 6.303 705 40.539

Activo material neto:
Al 31 de diciembre de 2008 55.212 232 9.655 4.116 69,215
Al 31 de diciembre de 2007 54.668 82 10.09¢ 4.189  69.035

El importe correspondiente a la “Amortizacion anual”, de los activos materiales afectos a la Obra Social, se
registra contablemente como Gastos del ejercicio, en el epigrafe “Fondo de la Obra Social™ (Nota 30).
14.1. Inmovilizado material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este capitule, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Amortizacion Pérdidas por

{miles de euros} Coste Acumulada deterioro  Saldo Neto
Equipos informatices y sus instalaciones 7.653 6.314 - 1.339
Mobiliario, vehiculos y resto de instataciones 23.977 18.198 - 5.779
Edificios 54.665 7.115 - 47.550
Obras en curso - - - -
Otros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 86.295 31.627 - 54.668
Equipos informatices y sus instalaciones 7.706 6.646 - 1.060
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 24,929 18.744 - 6.185
Edificios 55.672 7.705 - 47.967
Qbras en curso - - - -
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2008 = .. .88.307 33095 - 55212
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Del saldo neto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 que figura en el cuadro anterior, no existen partidas
correspondientes a inmovilizado material que la Entidad mantenga en régimen de arrendamiento financiero, ni
procedente de adjudicacion en procesos de recuperacion de cantidades adeudadas y que haya sido considerado
por la Entidad como de uso propio, ni inmovilizado material que se encuentre temporalmente fuera de servicio
o retirado de su uso activo.

Al 31 de diciembre de 2008, inmovilizado material de uso propio por un importe bruto de 19.678 miles de euros
{16.714 miles de euros al 31 de diciembre de 2007}, aproximadamente, se encontraba totalmente amortizado.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existe ningin tipo de restricciones de titularidad sobre los activos
materiales de uso propio, cuyos importes figuren en el cuadro anterior, y tampoco se ha entregade ningin
activo en garantia del cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existe ningln importe significativo desembolsado en relacién con activos
en curso de construccion.

No se ha incluido ningln importe en la cuenta de pérdidas y gapancias de los ejercicios 2008 y 2007, por
compensaciones o indemnizaciones recibidas y/o a recibir de terceros por deterioro o pérdida de activos.

El valor razonable det Activo material de uso propio se incluye en la Nota 25.

14.2. Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2008 y 2007, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Entidad, ascienden a 231 miles de euros, aproximadamente, y los gastos de explotacion por
todos los conceptos relacionados con las mismas, suponen 56 miles de euros, aproximadamente en 2008 (31
miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2007) (Notas 39 y 40).

Mo existen compromisos para la adquisicién ¢ mantenimiento de inversiones inmobiliarias, ni restricciones a la
titularidad de {as mismas al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

15,  ACTIVO INTANGIBLE

El desglose del saldo del capitulo “Otro activo intangible”, del epigrafe “Activo intangible” del balance de
situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Vida 0til estimada
{miles de euros) en anos 2008 2007

Con vida util indefinida - -
Con vida util definida: B.053 7.208

Desarrollos aplicaciones ATCA 5 4,661 4.049
Desarrollos aplicaciones ATCANET 5 a9 88
Licencias ATCANET 3 98 98
Otros desarrollos de programas informéaticos 5 1.418 1.290
Otras licencias 3 1.786 1.683
Total Bruto 8.053 7.208

De los que:
Desarrollados internamente - -
Resto 8.053 7.208

Menos:

Amortizacion acumulada (5.325) (4.445)
Pérdidas por deterioro - -

Total Neto

2,728 2,763
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El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, del capitulo “Otro activo intangible”, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
COSTE

Saldo al inicio del afio: 7.208 5,745
Adiciones 892 1.463
Bajas por enajenaciones (47)

Traspasos - -
Saldo a final de afio 8.053 7.208
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al inicio del afjo; 4,445 3.713
Dotaciones 886 732
Bajas (6) -
Traspasos - -
Saldo a final de afio 5.325 4,445

Importe Neto

2,728 2.763

La Entidad no ha dado de alta ningin activo intangible con una vida Gtil indefinida, en el transcurso de los
ejercicios 2008 y 2007.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existen ningun tipo de restricciones de titularidad sobre los activos
intangibles cuyos importes figuran en el cuadro anterior y tampoco se ha entregado ningdn activo en garantia
del cumplimiento de deudas.

Asimismo, no existe compromiso alguno de adquisicidn de activos intangibles y tampoco ningln activo
intangible controlado por la Entidad y que no se haya registrado al no cumplirse todos los requisitos exigidos
para ello en la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

Al 31 de diciembre de 2008, activos intangibles en uso por un importe bruto de 3.605 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (3.299 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

16.  ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

El desglose de estos epigrafes del balance de situacién, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) Activo Pasivo

2008 2007 2008 2007
Impuestos corrientes: 3.100 520 - 1,740
Impuesto sobre sociedades a ingresar/{devolver)

(Nota 24) 1.002 - - 1.740

Retenciones de capital mobiliario 67 58 - -
IVA 2.031 462 -
Impuestos diferidos: 20.786 17.937 10.947 13.317
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 3.702 1.117 - -
Dotaciones al Fondo genérico 9.113 11.645 - -
Dotaciones a fondos de pensiones 4.270 4.505 - -
Revalorizacién de inmovilizado material - - 8.265 8.359
Amortizacién de inmovilizado inmaterial - - 24 60
Valor razonable de activos financieros

disponibles para la venta 2.989 342 2.658 4.898
Derivados de Flujo de Efectivo 482 - - -
Qtros 230 328 -

e e . _....23.886  18.457 = 10.947 = 15.057
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Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto de Sociedades, surgen determinadas
diferencias entre los criterios contables y fiscales que se registran como impuestos diferidos de activo y de
pasivo, al calcular el correspondiente Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2008 y 2007.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007, en los saldos de Impuestos diferidos de
activo y de pasivo se muestran a continuacion:

{miles de euros} Activo Pasivo

2008 2007 2008 2007
Saldo inicial 17.937 16.210 13.317 11.834
Movimientos del ejercicio 2.849 1.914 (2.370) 1.649

Movimientos por aplicacion Ley 35/2006:
- con cargo/abono a la cuenta de pérdidas y

ganancias (Nota 24.2} - (187} - -
- con cargo/abono a Patrimonio Neto - Ajustes
por valoracion (Nota 24.3) - - - (166)
Saldo final

20.786 17,937

10.947 13.317

En la Nota 24 se incluyen los detalles correspondientes a la situacidn fiscal de la Entidad.

17. RESTO DE ACTIVOS

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la
siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Operaciones en camino 3.356 1.929
Resto periodificaciones: 3.592 3.073
Comisiones de seguros 1,107 354
Cornisiones de fondos de inversion 449 77
Gastos generales 971 934
Otras 1.065 1.068
Otros conceptos 427 488

7.375

5.490

18. PASIVOS FINANCIERQS A COSTE AMORTIZADO

El desglose de este epigrafe del balance de situacién, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Depositos de bancos centrales 70.310 -
Depdsitos de entidades de credito 136.326 158.478
Depésitos de la clientela 2.643.480 2.427.244
Débitos representados por valores negociables 469.440 399.422
Pasivos subordinados 85.484 85.452
Otros pasivos financieros 16.987 18.324

3.422.027 3.088.920
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El desglose por monedas y vencimientos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente;

(miles de euros) 2008 2007
Por monedas: 3.422.027 3.088.920
En euros 3.421.410 3.087.985
En ddlares norteamericanags 617 892
En libras esterlinas - 43

En francos suizos
Otras monedas - .

Por vencimientos: 3.422.027 3.088.920
A la vista 371.523 377.899
Hasta 1 mes 840.684 836.637
Entre 1 mes y 3 meses 362.903 300.115
Entre 3 meses y 12 meses 750,765 569,743
Entre 1 ano y 5 anos 775.900 672.400
Mas de 5 anos 283.712 322.354
18.1. Depositos de bancos centrales
El desglose del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:
{miles de euros) 2008 2007
Banco de Espafia 70.000 -
Otros bancos centrales -
Ajustes por valoracion 310

» et SR ” . - . . - 70.310 - st . s ;
EL desglose por vencimientos se indica a continuacion:
{miles de euros) 2008 2007
A la vista - -
Hasta 1 mes - -
Entre 1 mes y 3 meses - -
Entre 3 meses y 12 meses 70.000

Entre 1 afo y 5 afos -
Mas de 5 afios - -
Ajustes por valoracion 310
70.310 ;

Todos los depésitos han sido realizados en euros, y el tipo medio de interés efectivo en el ejercicio 2008 ha
sido del 3,36%.

Al 31 de diciembre de 2008, el limite asignado por el Banco de Espafia a la Entidad para poder acudir a subastas
de créditos con garantia de activos en poliza ascendia a 248.003 miles de euros (220.428 miles de euros en
2007) (Nota 26).
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18.2. Depésitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiende a la naturaleza
de las operaciones y a su vencimiento, se indica a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007
A la vista: 955 899
Cuentas mutuas - -
Otras cuentas 955 899
A plazo con preaviso: 134,427 156,675
Cesién temporal de activos (Nota 8) - 43.080
Resto cuentas a plazo 134.427 113.595
Ajustes por valoracién 944 904

136.326 158.478

Por vencimientos:

{miles de euros) 2008 2007
A la vista 955 899
Hasta 1 mes 8.229 48.724
Entre 1 mes y 3 meses 2.469 6.530
Entre 3 meses y 12 meses 53.417 11.659
Entre 1 afio y 5 afios 53.579 80.119
Mas de 5 anos 16.733 9.643
Ajustes por valoracion 944 904

136.326 158.478

El tipo medio de interés efectivo de los “Depositos de entidades de crédito”, en los ejercicios 2008 y 2007, ha
ascendido al 4,53% y 3,97%, respectivamente,

18.3. Depositos de la clientela

El desglose del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Administraciones Piblicas espafiolas 52.536 41,958
de los que:

Ajustes por valoracion 135 113
Otros sectores residentes 2,589,280 2.384.260
Depdsitos a la vista 835.370 853.725

Cuentas corrientes 352.090 374.031

Cuentas de ahorro 481.880 475.904

Otros 1.400 3.790
Depésitos a plazo 1.708.174 1.455.915

Imposiciones a plazo 1.575.982 1.322.324

Otros 132.192 133.591
Cesidn temporal de activos 15.103 68.523
Ajustes por valoracion 30.633 6.097
Dtros sectores no residentes 1.664 1.026

de los que:

Ajustes por valoracion 3 1

2.643,480 2.427.244
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el desglose del total de los ajustes por valoracion de los depoésitos de la
clientela es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Intereses devengados 22.356 18.290
Operaciones de micro-cobertura 8.872 (11.101)
Costes de transaccion {457) {978)

Lo 6211

El apartado Ajustes por valoracion-Operaciones de micro-cobertura, recoge los cambios en el valor razonable
de determinados pasivos, principalmente cédulas hipotecarias que son atribuibles al riesgo de tipo de interés y
gue son objeto de cobertura contable tal y como se describe en la Nota 11.

El desglose del capitulo “Depdsitos de la clientela” atendiendo a la situacion geografica, a las contrapartes de
las operaciones y a sus vencimientos, se indica a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007
Por situacién geografica 2.643.480 2.427.244
Espana 2.641.816 2.426.218
Resto paises Union Eurcpea 750 279
Otros paises eurcpeos 914 747
Por contrapartes 2.643.480 2.427.244
Administraciones Piblicas Residentes 52.536 41.958
Otros sectores residentes 2.589.280 2.384.260
Otros sectores no residentes L1664 ...1.026
Por vencimientos:
{miles de euros) 2008 2007
A la vista 353.580 377.920
Hasta 1 mes 765,277 759.512
Entre 1 mes y 3 meses 312.042 266.627
Entre 3 meses y 12 meses 565.070 498.830
Entre 1 afio y 5 afos 374.760 242.433
Mas de 5 anos 241.980 275.711
Ajustes por valoracion 30.771 6.211
2,643,480 2.427.244
El desglose por tipo medio de interés efectivo anual de los Depositos de la clientela, es el siguiente:
En (%) 2008 2007
Depositos a la vista 1,21 0,9
Depositos a plazo 4,45 3,64
Cesidn temporal de activos 4,1 3,76
3,31 2,60

Formando parte del apartade de Depdsitos a Plazo-lmposiciones a plazo, figuran Cédulas Hipotecarias
singulares emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del mercado
Hipotecario. Al 31 de diciembre de 2008 se encuentran registrados 499.050 miles de euros de valor nominal
{459.050 miles de eurgs al 31 de diciembre de 2007), segun el siguiente detalle, en miles de euros:
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Nominal

Nombre del Fondo Feché 'de Feclha_ de Tipo de interés 2008 2007
emision vencimiento

Ay T Cédulas Cajas, FTA 20/04/2001 20/04/2011 (&) 5,257 30.050 30.050
Ay T Cédulas Cajas Il, FTA 26/11/2001 26/11/2008 (a) 4,507 - 60.000
Ay T 10Financiacién Inversiones, FTA 10/09/2002 10/09/2014 (h) Euribor 12 meses + 0,12 12.000 12.000
Ay T Cédulas Cajas IV, FTA 11/03/2003 11/03/2013 (a) 4,007 60.000 60.000
Ay T Cédulas Cajas V, FTA 02/12/2003 02/12/2013 (a) 4,506 19.355 19.355
Ay T Cédulas Cajas VI, FTA 02/12/2003 02/12/2018 (a) 4,757 40.645 40.645
Ay T Financiacion Inversiones I, FTA 04/12/2003 04/12/2015 Euribor 3 meses + 0,13 12.000 12.000
Ay T Cédulas Cajas ViI, FTA 16/11/2004 16/11/2014 {a) 4,006 43.902 43,902
Ay T Cédulas Cajas VIII, FTA 16/11/2004 16/11/2019 (a) 4,256 16.098 16.098
Ay T Cédulas Global Serie VIIl. FTA  09/06/2006 12/06/2018 (a) 4,254 50.000 50.000
Ay T Cédulas Global Serie I. FTA 09/06/2006 12/12/2012 Euribor 3 meses + 0,06 15.000 15.000
Ay T Cédulas Cajas XI, FTA 27/11/2007 27/11/2012 Euribor 3 meses + 0,11 100.000 100.000
Ay T Cédulas Cajas Global Serie XX  22/11/2008 22/11/2015 Euribor 3 meses + 1,20 50.000 -
Ay T Cédulas Cajas Global Serie XXI  27/11/2008 27/12/2011 4,00 50.000 -

499.050 459,050

{a) El tipo de interés fijo soportado por la Entidad ha sido convertido a variable mediante la contratacion de
permutas financieras sobre el importe nominal.

(b) El tipo de interés variable “euribor 12 meses” soportadoc por la Entidad ha sido convertido a variable
“euribor 3 meses” mediante la contratacion de permutas financieras sobre el importe nominal.

Tanto en el ejercicio 2008 como en 2007, la Entidad ha suscrito la totalidad de los titulos emitidos por los
Fondos Ay T Cédulas Cajas XI, Ay T Cédulas Cajas Global Serie XXy Ay T Cédulas Cajas Glohal Serie XXI FTA,
por un importe nominal anual de 100.000 miles de euros.

El tipo de interés efective de los “Depésitos a plazo - Cédulas hipotecarias” incluidas las coberturas, en los
ejercicios 2008 y 2007, ha ascendido al 5,00% y 4,35%, respectivamente.

18.4. Débitos representados por valores negociables

La composicion del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Bonos y Obligaciones emitidos 299.561 299.561
Pagarés y otros valores 165.828 97.636
Ajustes por valoracion 4.051 2.225
469.440 399.422
Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007, son los siguientes:
(miles de euros} 2008 2007
Saldo a 1 de enero 399.422 199.004
Emisiones 497.642 530.729
Amortizaciones {429.450) (331.409}
Movimiento neto ajustes por valoracion 1.826 1.098
Saldo a 31 de diciembre

469.440

399.422

82



El detalle por plazos de vencimiento residual al cierre de cada uno de dichos ejercicios es el siguiente:

{miles de euros} 2008 2007
A la vista - -
Hasta 1 mes 55.158 10.758
Entre 1 mes y 3 meses 48.392 26.958
Entre 3 meses y 12 meses 62.278 59.254
Entre 1 ano y 5 afnos 299.561 300.227
Més de 5 afos - -
Ajustes por valoracién 4.051 2.225

469,440 399.422

El tipo medio de interés efectivo anual de los Débitos representados por valores negociables, es el siguiente:

(en %) 2008 2007
Bonos y Obligaciones emitidas 5,01 4,51
Pagarés y otros valores 4,78 4,18

4,88 4,43

Por acuerdo adoptado en la Asamblea General de la Entidad, celebrada el 10 de mayo de 2003, se concedi6
autorizacion para la emisidén de cualquier tipo de titulo en mercados nacionales o internacionales, bien sean
obligaciones subordinadas, cédutas hipotecarias, titulizacién de activos, y cualquier otro tipo de titulo o activo
financiero de cualquier clase, por un importe globalizado méaximo de 300.000 miles de euros, delegando en el
Consejo de Administracion la facultad de decidir que tipo de Activo Financiero o Titulo puede resultar de
interes emitir por la Entidad, durante un plazo de 5 afos.

Asimismo, y por acuerdo adoptade en la Asamblea de la Entidad, de 30 de noviembre de 2002, se autorizd
indefinidamente al Consejo de Administracion, para que pueda acordar la emisidn de pagarés en las
condiciones que considere oportunas, con la limitacion de que, en cualquier caso, el saldo vivo maximo en
circulacion de pagares, no podra ser superior a 100.000 miles de euros, autorizacidn que fue modificada por
acuerdo de la Asamblea General de 29 de noviembre de 2003, que ampliaba el saldo vivo maximo en
circulacion hasta los 200.000 miles de euros. Dicho acuerde, fue renovado en todos sus términos por la
Asamblea de la Entidad, de 25 de noviembre de 2006, que a su vez se ha visto modificado por acuerdo de la
Asamblea General de 22 de noviembre de 2008, que amplia el limite del saldo vivo maximo en circulacion hasta
los 300.000 miles de euros.

Adicionalmente, el 25 de noviembre de 2006, la Asamblea de la Entidad concedid autorizacién para la emision
de cualquier tipo de titulo en mercados nacionales o internacionales, bien sean obligaciones subordinadas,
cédulas hipotecarias, titulizacién de activos, y cualquier otro tipe de titulo o active financiero de cualquier
clase, por un importe globalizado maximo de 300.000 miles de euros, delegando en el Consejo de
Administracién la facultad de decidir que tipo de Activo Financiero o Titulo pueda resultar de interés emitir por
la Entidad, durante un plazo de 5 afos. Todo ello en cualquier caso, sin invalidar de manera inmediata la
autorizacién y delegacion similar concedida en la Asamblea de 10 de mayo de 2003, va que tan pronto como se
consuma efectivamente el importe maximo autorizado en dicha fecha, se computaran las sucesivas emisiones
contra el importe maximo cuya autorizacion se concedio en la citada Asamblea de noviembre de 2006.

En Asamblea General ordinaria de 24 de noviembre de 2007, la Asamblea concedié autorizacién para la emisién
de cualquier tipo de titulo o activo financiero en mercados nacionales o internacionales, bien sean obligaciones
subordinadas, cédulas hipotecarias, titulizacion de activos, y cualquier otro tipo de titulo o activo financiero de
cualquier clase, excepto las Cuotas Participativas que quedan expresamente excluidas de dicha autorizacion,
por un importe globalizade maximo de 300.000 miles de euros, y delegando en el Consejo de Administracién la
facultad de decidir que tipo de Activo Financiero o Titulo pueda resultar de interés emitir por la Entidad,
durante un periodo de 5 afios y por el importe maximo global mencionado de 300.000 miles de euros. Todo ello
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en cualguier caso, sin invalidar de manera inmediata la autorizacion y delegacion similar concedida en la
Asamblea de 25 de noviembre de 2006, ya que tan pronto como se consuma efectivamente el importe maximo
autorizado en dicha fecha, se computaran las sucesivas emisiones contra el importe maximo cuya autorizacion
se concedio en la citada Asamblea de noviembre de 2007,

Al 31 de diciembre de 2008, se mantiene un saldo disponible para emisiones contra el importe maximo
autorizado, por un importe de 120.924 miles de euros (262.924 miles de eures al 31 de diciembre de 2007).

18.4.1. Bonos y obligaciones emitidos

La compesicion del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

{miles de euros} 2008 2007
Interés fijo - -
Interés variable 299.561 299.561
Ajustes por valoracion 1.369 1.482

Saldo al 31 de diciembre

300.930 301.043

El desglose por nominales, de las emisiones vivas al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente, en
miles de euros;

Nominal

Fecha de Fecha de

emision vencimiento
12 Emisidn Bonos Simples C. Rioja 2005 15/03/2005 15/03/2010 (a) Euribor 3 m. + 0,16 100.000 100.000
22 Emision Bonos Simples C. Rioja 2007 22/02/2007 22/02/2012  Euribor 3 m. + 0,20 200.000 200.000

300.000 300.000

Tipo de interés 2008 2007

{(a) EL tipo de interés variable “euribor 3 meses” soportado por la Entidad ha sido convertido a interés fijo
mediante la contratacién de permutas financieras sobre el importe nominal {(Nota 11.1,4).

Los intereses devengados por las Emisiones de Qbligaciones y Bonos de la Entidad, durante el ejercicio 2008,
ascienden a 14.977 miles de euros (12.208 miles de euros en el ejercicio 2007).

18.4.2. Pagares y otros valores

A continuacion, se muestra el detalle del satdo de estos instrumentos financieros, al 31 de diciembre de 2008 y
2007

Emisor 2008 2007
Caja Rioja 5° Programa - 97.636
Caja Rioja 6° Programa 165.828 -
Ajustes por valoracion 2.682 743

168.510 98.379

El movimiento registrado en este capitulo en los ejercicios 2008 y 2007, ha sido el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo inicial 98.379 98.972
Emisiones 510.909 330.935
Amortizaciones (440.778) {331.528)

Saldo final

168.510 98.379
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A continuacion, se desglosa por plazos de vencimiento, el saldo de estos instrumentos financieros, al 31 de

diciembre de 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
A la vista - -
Hasta 1 mes 55.158 10.758
Entre 1 mes y 3 meses 48.392 26.958
Entre 3 meses y 12 meses 62.278 59.254
Entre 1 afo y 5 afos 666
Mas de 5 afios .
Ajustes por valoracion 2.682 743
168510 98,379

La totalidad de estos instrumentos financieros se encuentran denominados en euros.

Los intereses devengados por los Pagarés emitidos ascienden a 8.099 miles de euros en el ejercicio 2008 (4.073

miles de euros en el ejercicio 2007).

18.5. Pasivos subordinados

El detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de las emisiones vigentes de pasivos subordinados a coste

amortizado, es el siguiente:

{miles de euros})
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Emision Tipo de interés Fecha emisién  Fecha vto. importe suscrito
31.12.2008 31.12.2007 2008 2007
Valores negociables;
22 Emision 4,62 4,16 29/01/99 31/01/09 12.020 12.020
3® Emision 5,44 4,52 30/06/00 30/06/10 12.000 12.000
4* Emision 5,10 4,45 15/06/01 15/06/11 12.000 12.000
5% Emision 5,09 4,47 18/06/02 18/06/12 12.000 12.000
6" Emision 3,62 4,80 20/06/03 20/06/13 12.000 12.000
60.020 60,020
Depdsitos subordinados:
12 Emision 5,06 4,87 15/11/04 Perpetuas 25.000 25.000
85,020 85.020
Ajustes por valoracion 464 432
85.484 85.452
El tipo medio de interés efectivo anual de los Pasivos subordinados, es el siguiente:
En (%) 2008 2007
Valores negociables 4,80 3,98
Depdsitos subordinados 5,04 4,30
4,82 4,08
El detalle por vencimientos al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:
(miles de euros) 2008 2007
Hasta 1 mes 12.020 -
Entre 1 afio vy 5 afios 48.000 48.020
Mas de 5 afios 25.000 37.000
Ajustes por valoracion 464 432
85484 @ B85.452



Todas las emisiones vigentes al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 son en euros.

Estas emisicnes tienen el caracter de subordinadas y a efectos de la prelacion de créditos, se sitdan detras de
todos los acreedores comunes de la Entidad.

Los valores negociables subordinados se amortizaran a su fecha de vencimiento. No obstante, transcurridos
cinco afos desde la fecha de cierre de la emisidn, la Entidad podra en cualquier momento v previa autorizacion
del Banco de Espafa, amortizar a la par libre de gastos para el tenedor, la totalidad de las obligaciones
subordinadas.

Por acuerdo adoptado en la Asamblea General de la Entidad, celebrada el 10 de mayo de 2003, se concedio
autorizacion para emitir Participaciones Preferentes desde la propia Entidad o a través de una sociedad filial al
100%, constituida en Espafa o en algun Estado miembro de la Union Europea, pudiendo en caso de considerarlo
oportuno el Consejo de Administracion delegar dichas facultades, en todo o en parte, en el Director General.

La remuneracidn de los depdsitos subordinados es de Euribor seis meses mas un diferencial de 0,2%. El depdsito
tendra vigencia mientras existan participaciones preferentes en circulacion.

Los intereses devengados por los valores negociables durante el ejercicio 2008, ascienden a 2.882 miles de
euros (2.391 miles de euros en el ejercicio 2007). Asimismo, los intereses de los depositos subordinados,
ascienden a 1.261 miles de euros en el 2008 (1.075 miles de euros en el ejercicio 2007).

18.6. Otros pasivos financieros

El desglose del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Obligaciones a pagar 808 1.371
Fianzas recibidas 59 129
Camaras de compensacidn 252 367
Cuentas de recaudacion 15.340 15.812
Cuentas especiales 42 133
Garantias financieras 486 512

16.987 18,324

19.  PROVISIONES

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Fondos para pensiones y Obligaciones similares 13.394 13.958
Provisiones para riesgos ¥ compromisos contingentes 3.278 4.564
Provisiones especificas 307 538
Provisiones subestandar 582 891
Provisiones genéricas 2.389 3.135
Otras provisiones 35 35
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A continuacidn se muestran los movimientos en los ejercicios 2008 y 2007, y la finalidad de las provisiones
registradas, al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Pensiones y

Obligaciones Riesgos y
similares  compromisos Otras

(miles de euros) (Nota 41.1)  contingentes Provisiones Total
Saldos al 31 de diciembre de2006 14.314 3.743 35 18.092
Dotacién con cargeo a resultados:

Intereses y cargas asimiladas 550 - 550

Gastos de personal 1.999 - 1.999

Dotaciones a provisiones 301 1.568 1.869
Reversién de provisiones con abono a:

Intereses y rendimientos asimilados - - -

Dotaciones a provisiones (249) (747) {996)
Aportacién a Fondos de Pensiones Externos {2.453) - (2.453)
Pagos a pensionistas (501) (501)
Otros movimientos {3) (3)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 13.958 4.564 35 18.557
Dotacidn con cargo a resultados:

Intereses y cargas asimiladas 533 533

Gastos de personal 1.991 - 1.991

Dotaciones a provisiones 448 519 - %7
Reversion de provisiones con abono a:

Intereses y rendimientos asimilados - - - -

Dotaciones a provisiones (305) {1.805}) - (2-110)
Aportacion a Fondos de Pensiones Externos (2.330) - - {2.330)
Pagos a pensicnistas (574) - - (574}
Pérdidas y ganancias actuariales (327) - {327}
Saldos al 31 de diciembre de 2008

13.394

3.278 35

El salde de Fondos para Pensiones y Obligaciones similares, corresponde a compromisos por retribuciones post-
empleo del personal de la Entidad (Nota 41.1).

El epigrafe Provisiones para riesgos y compromisos contingentes, recoge las pérdidas por deterioro asociadas a
las garantias financieras concedidas por la Entidad. (Nota 31.1).

El epigrafe Otras provisiones, recoge el saldo correspondiente a provisiones constituidas para cubrir gastos,
quebrantos o hacer frente a responsabilidades probables o ciertas de litigios en curso y otras obligaciones
derivadas del desarrollo de la actividad de la Entidad.

20. FONDO DE LA OBRA SOCIAL

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la
siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Fondo de la Obra Social

El movimiento del epigrafe Fondo de la Obra Social, se indica en la Nota 30.
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21.  RESTO DE PASIVOS

La composicidn del saldo de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la
siguiente;

{miles de euros) 2008 2007
Operaciones en camino 902 938
Otros conceptos - -
Resto de periodificaciones 6.519 5.960

7.421 6.898

22, FONDOS PROPIOS

El desglose de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de eurgs) 2008 2007
Fondo de dotacién 3 3
Reservas 211.115 197.831
Resultado 15.436 19.055

226554  216.889

22.1. Reservas

El desglose del saldo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Reservas de revalorizacion 17.871 18.109
Resto de reservas 193,244 179.722

211,115 ”197.83\1

La Entidad se acogid a la Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, sobre
revalorizacion de ciertos activos materiales, por la que las Entidades podian optar por valorar desde el 1 de
enero de 2004, cualquier elemento incluido dentro del activo material, por su valor razonable, condicionado a
gue los activos fueran de libre disposicion y a que la reevaluacién, se hubiera reconocido en los estados
financieros individuales.

Los incrementos de valor correspondientes a la revalorizacion voluntaria del active material de uso propio, se
han venido amortizando desde la fecha de su registro, siguiendo los mismos criterios que para la amortizacion
de los valores en origen.

Como consecuencia de las opciones introducidas por la circular 6/2008, de 26 de noviembre, de medificacién
parcial de la Circular 4/2004, la Entidad ha registrado las ganancias y pérdidas actuariales de Planes post-
empleo de prestaciones definidas del ejercicio 2008, directamente contra Reservas, a traves del Estado de
Ingresos y Gastos reconocidos, por importe de 229 miles de euros. En el ejercicio 2007 este concepto se
reconocio en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de {89) miles de euros (Notas 2.12 y 41.1).
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A continuacion, se presentan los movimientos de este capitulo registrados en los ejercicios 2008 y 2007:

{miles de euros) Reservas revalor.  Resto Reservas Total
Saldo 1 de Enero 2007 18.315 169.317 187.632
Distribucion excedente ejercicio anterior - 10.198 10.198
Ajustes por amortizacion inmovilizado revalorizado (206) 206 -
Otros movimientos - 1 1
Saldo 31 de Diciembre 2007 18.109 179.722 197.831
Distribucién excedente ejercicio anterior - 13.055 13.055
Ajustes por amortizacién inmovilizado revalorizado (238) 238 -
Perdidas y ganancias actuariales. Planes de prestacién

definida - 2129 229
Otros movimientos - -
Saldo 31 de Diciembre 2008 17.871 193,244 211115

23.  AJUSTES POR VALORACION

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Activos financieros disponibles para la venta: (772) 10.630
Valores representativos de deuda (2.414) (692)
Instrumentos de capital 1.642 11.322
Cobertura de los flujos de efectivo (1.125) -
. (1.897) 10,630

23.1. Activos financieros disponibles para [a venta

El saldo incluido en este capitulo, recoge el importe neto de aguellas variaciones del valor razonable de los
activos clasificados como disponibles para la venta que, segln se indica en la Nota 2, deben clasificarse como
parte integrante del Patrimonio Neto y que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuande tiene
lugar la venta de los activos en los que tienen su origen, o cuando se produce el deterioro de los mismos. A
continuacion se presenta el resumen de su movimiento a lo targo de los ejercicios 2008 vy 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 10.630 6.180
Variaciones del patrimonio neto:
Ganancias (pérdidas) por valoracion {10.997) 5.375
Transferido a pérdidas y ganancias (403) (1.091)
Ajustes por regularizacion tipo impositivo I.5. (Nota 2.13) - 166
Saldo al cierre del ejercicio (772) 10.630

23.2. Cobertura de los flujos de efectivo

El saldo incluido en este capitulo, corresponde al importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de
los derivados financieros designados como instrumentos de dicha cobertura, en la parte que la misma se
considera como eficaz. Su movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio - 138
Variaciones del patrimonio neto:

Ganancias (pérdidas} por valoracion {1.125) {138)
Transferido a pérdidas y ganancias - .

Saldo al cierre del ejercicio LAy
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24,  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad, cumple con los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora fiscal.

24,1, Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se encontraban abiertas a revisién por parte de las
autoridades fiscales, los ejercicios 2004 a 2008, respecto de los principales impuestos que son de aplicacién a
la Entidad.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales, para los anos sujetos a
verificacién, pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una
manera objetiva. Mo obstante, en opinion de los asesores fiscales de la Entidad y de sus Administradores, la
posibilidad de materializarse pasivos significativos por este concepto es remota.

24.2. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2008 y 2007, con la Base Imponible del Impuesto sobre

Sociedades, es [a siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Excedente del ejercicio antes de impuestos 18.875 23.477
Aumentos: 7.484 8.011
Por Diferencias Permanentes 515 219
Por Diferencias Temporarias 6.969 7.792
Fondo Genérico Insolvencias - 5.480
Fondo Especifico Insolvencias 6.426 1.725
Otros 543 587
Disminuciones: (12.419) (6.991)
Por Diferencias Permanentes (5.276) {6.153)
Dotacion a la Obra Social {5.000) (6.000)
Otros (276) (153)
Por Diferencias Temporarias (7.143) (838)
Fondo Genérico Insolvencias (5.785) -
Fondo Especifico Insclvencias {463) -
Dotacicnes a los Fondos de Pensiones (565) (196)
Otros (330) (642)
Base imponibkle 13.940 24,497
Cuota Integra (30% 2008, 22,5% 2007) 4,182 7.962
Deducciones y Bonificaciones por: (795) (1.466}
Deble imposicion sobre dividendos {708) (1.355)
Reinversion inmovilizado (14) (19
Formacidn de Personal ) 9
Planes de Pensiones Externos (66) (87)
Cuota liquida 3,387 6.496
Retenciones {598) (657)
Pagos a Cuenta {3.791) (4.099}
mpuesto sobre Sociedades a ingresar/(devolver) (Nota 16) (1.002) L1740

Los importes deducibles de la Cucta integra del Impuesto en ambos ejercicios en concepto de 1+D+i, que se
calculan con posterioridad a la fecha del cierre del ejercicio y se incorporan a la fecha de liquidacién del
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mismo, ascienden a 119 miles de euros en 2007, estando aln pendiente de calculo las deducciones por tales
conceptos a aplicar en la correspondiente a 2008.

La composicién del epigrafe del Impuesto sobre beneficios, de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Impuesto sobre Sociedades corriente 3.439 4,235

Efecto en el gasto del I.S. por reduccién tipo impositivo en Impuestos
Diferidos (Notas 2.13 y 16) - 187
3.439 4.422

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2008 y 2007 con el gasto sobre Sociedades corrientes es
la siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Excedente del ejercicio antes de impuestos 18.875 23.477
Diferencias permanentes (heto) {4.761) (5.934)
Resultado contable ajustado 14.114 17.543
Cuota integra (30% 2008, 32,5% 2007) 4,234 5.701
Deduccicnes y Bonificaciones {795) {1.466)
Impuesto sobre Sociedades corriente 3.439 4,235

24,3, lmpuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias en
los ejercicios 2008 y 2007, la Entidad ha registrado en su patrimonio neto, los siguientes importes en concepto
de ingreso (gasto) por Impuesto sobre Sociedades, por los siguientes conceptos:

(miles de euros) 2008 2007
Activos financieros disponibles para la venta: (4.887) 1.896
Por valoracion (4.887) 2.062
Ajustes por regularizacion tipo impositivo 1.S. (Nota 16} - (166}
Cobertura de tos flujos de efectivo (482) {66}
Ganancias/Pérdidas Actuariales en planes de pensiones 98 -
(5.271) 1.8B30

25. VALOR RAZONABLE

Como se indica en la Nota 2, los activos financieros de la Entidad, figuran registrados en el balance de
situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007, por su valor razonable, excepto las Inversiones Crediticias,
registradas a coste amortizado; el epigrafe de Participaciones, que figura registrado a coste; y los Instrumentos
de Capital, cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable. Asimismo, los Pasivos financieros
de la Entidad, figuran registrados en los balances de situacién adjuntos, por su valor razonable, excepto los
Pasivos Financieros a coste amortizado y los derivados financieros que tengan como activo subyacente
instrumentos de capital, cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable.

La comparacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, entre el valor al que figuran registrados en el balance de
situacidn los activos financieros y no financieros, que se valoran con un criterio distinto al del valor razonable,
¥, su correspondiente valor razonable, es la siguiente:
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{miles de euros) 2008 2007
Valor Valor Valor Valor

registrado razonable registrado  razonable

Inmovilizado material de uso propio 55.212 64.328 54.668 66.365
Inversiones Inmobiliarias 4.116 6.658 4,189 7.373

39.328 70.986 58.857 73.738

La determinacién del valor razonable del Inmovilizado material de uso propio e Inversiones Inmobiliarias, se ha
realizado a partir de la actualizacion anual de la valoracién realizada con efecto 1 de enero de 2004, por una
empresa tasadora externa homologada (TINSA), sobre la totalidad de los inmuebles de uso propio y de una
parte de las inversiones inmobiliarias, a la gque en razén de la coyuntura actual y expectativas de mercado, la
Entidad ha aplicado en 2008, un factor de correccidn lineal objetivamente estimado.

El resto de activos y pasivos financieros, tienen un valor razonable practicamente similar al registrado en el
balance de situacion, tanto al 31 de diciembre de 2008 como al 31 de diciembre de 2007, o bien se trata de
__.-—instrumentos de capital no cotizados, cuyo valor razonable no ha podido ser determinado de forma fiable.

26. RIESGO DE LIQUIDEZ DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo de liquidez, se define como la posibilidad de que la Entidad no pueda hacer frente a sus obligaciones
de pago futuras, derivadas de los desfases temporales de los flujos de caja entre los pasivos y los actives, por
no pader encontrar financiacion por el importe necesario, a un coste razonable.

El Organo responsable de evaluar este riesgo, es el Comité de Activos y Pasivos {en adelante el COAP). Dicho
Comité revisa en cada una de sus sesiones la posicion de liquidez, la estructura de financiacion, los gaps de
liquidez vy los limites establecidos para el control y seguimiento del riesgo y, determina las politicas necesarias
para el mantenimiento de una posicion de liquidez prudente y adecuada para el desarrollo del negocio de la
Entidad. Asimismo, aprueba las normas de actuacion en la captacidn de financiacién por instrumentos y plazos.

A lo largo de los ejercicios 2008 y 2007, se han combinado los programas vigentes para disponer de fuentes de
financiacién estables, con una prudente diversificacion de vencimientos, que ha permitido mantener las
mejores calificaciones de rating y, con unas éptimas condiciones de precios.

La politica de medicion, control y gestion del riesgo, se sustenta en el analisis del GAP y en el mantenirmiento
de determinados limites, tanto para la liquidez global como para la liquidez mayorista. Su desarrollo se apoya
en el seguimiento sistematico de diferentes medidas de liquidez:

Limite de liquidez o posicion de liquidez minima, que establece el mantenimiento de un determinado
ratio de activos liquidos (12 y 2° linea de liguidez) sobre pasivos exigibles: intenta medir la capacidad de
la Entidad ante la situacion extrema de retirada de depdsitos provocada por la aparicion de factores de
inestabilidad que pudieran hacer dudar a la clientela sobre la recuperabilidad de los mismos. Este ratio
considera en el numerador las lineas de liquidez de activos, que recogera los saldos de aquellos en base
a los cuales se puede obtener liquidez de forma inmediata sin coste alguno, asi como los activos cuya
venta seHa necesaria para la obtencion de liquidez y podria ocasionar un coste para la Entidad.

Por la parte del activo se tendra en cuenta:

Deuda Pdblica disponible al inicio de la jornada

Titulos de renta fija privada cedible en repo

Titulos de renta variable calificada por la Entidad y el Banco de Espafa cedible en repo
QOtros titulos de renta fija privada no cedible en repo

Otros titulos de renta variable no cedible en repo

0 0 O O o0
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Por (a parte del pasivo se tendra en cuenta (pasivos exigibles):

o Depositos a la vista -cuentas corrientes y de ahorro- que en una situacién de inestabilidad de
la Entidad los clientes retirarian
o 50% de los compromisos fuera de balance

= GAP de liquidez a 1 mes, que mide la capacidad de la Entidad para afrontar el pago de los pasivos
exigibles que vencen en el plazo de un mes. Este ratio considera como numerador los actives que
vencen en el plazo de un mes y en el denominador aquellos pasivos cuyo plazo de exigibilidad es
también un mes.

Por el lado del activo se tendra en cuenta:

o Depositos interbancarios a un mes
o Reembolso de inversion crediticia
o Resto de activos con vencimiento a un mes

Por la parte del pasivo se consideraran:

Cesion temporal a clientes con vencimiento a un mes
Cesiones temporales interbancario a un mes

o 0O 0

Plazo fijo a un mes
o  Depdsitos interbancarios tomados a un mes
o Resto de pasivos con vencimiento a un mes

= GAP de vencimientos, que permite obtener una visidon mas a medio y largo plazo de la evolucién de la
liquidez de la Entidad.

Como complemento a la politica de medicidn, control y gestion del riesgo, la Entidad tiene establecido un Plan
de Contingencia ante tensiones de liquidez, tanto originadas por circunstancias internas, como en aquellos
casos en los que el problema de liquidez sea general del sistema, enmarcado dentro de las recomendaciones,
tanto de la normativa nacional (Circular B.E. 3/2008) como internacional (Comité de Supervision Bancaria de
Basilea), en materia de gestién y control del riesgo de liquidez de las entidades financieras.

Enmarcada en sus politicas de liquidez, la Entidad mantiene una gestion prudente de la posicidn de tesoreria
acudiendo selectivamente a las operaciones de financiacion que el Banco Central Europeo (B.C.E) tiene
instrumentadas mediante el descuento de activos liquidos, con la finalidad de mantener disponible en
magnitud suficiente para cubrir los flujos de caja previstos en el muy corto plazo y hacer frente, en su caso, a
posibles contingencias de caja.

La operativa de la financiacién que proporciona el B.C.E. al sistema se lleva a cabo a través de dos
instrumentos: Operaciones de Mercado Abierto y Facilidades Permanentes.

Las Operaciones de Mercado Abierto, desempehan un papel importante en la politica monetaria del
Eurosistema ya que permiten controlar los tipos de interés, gestionar la situacion de liquidez del mercado y
sefalizar la orientacion de la politica monetaria.

Las Facilidades Permanentes, tienen por objeto proporcionar liquidez a un dia y controlar los tipos de interés
del mercado a un dia mediante una gestion descentralizada realizada por los respectivos bancos centrales. Las
entidades que operan en el Eurosistema pueden, por propia iniciativa, recurrir a la facilidad marginal de
crédito y obtener liquidez a un dia de los bancos centrales contra activos de garantia. En circunstancias
normales, no existen limites de crédito ni otras restricciones para que las entidades tengan acceso a esta
facilidad, salvo el requisito de presentar activos de garantia suficientes. EL tipo de interés de la facilidad
marginal de crédito constituye normalmente un limite superior para el tipo de interés de mercado a un dia.
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Para poder participar en las operaciones de mercado abierto y acceder a la facilidad permanente, la Entidad
cuenta con una importante cartera de activos financieros descontables que en parte se encuentran
incorporados como garantia de la péliza abierta en el Banco de Espana, mediante la cual la Entidad acude
ocasionalmente a las operaciones de financiacién que convoca el B.C.E..

A continuacién, se detalla el saldo del total de actives descontables de la Entidad, y las posiciones pasivas que
mantiene con el B.C.E. al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 (Nota 18.1):

(miles de euros) 2008 2007
Nominal incluido en Poliza BCE 248.003 220,428
Activos cedidos {(Nominal) 5,010 110.277
Posiciones pasivas con BCE 70.000 -
Disponible valorado en péliza BCE 167.928 215.717

Activos elegibles no incluidos en poliza BCE

271.850

179.093
Para el analisis del riesgo de liquidez, se parte de un balance desagregade segun los plazos residuales de
vencimiento de los activos y pasivos, del que resulta el desfase o gap positive o negativo de liquidez, en cada
intervalo temporal. A 31 de diciembre de 2008, los activos sensibles ascienden a 3.496.755 miles de euros
(3.196.161 miles de euros en 2007), frente a 3,013.966 miles de euros (2.682.005 miles de euros en 2007) de
pasivos de igual naturaleza, con un diferencial positivo de 482,789 miles de euros (514.156 miles de euros en
2007). En los plazos hasta 12 meses, los recursos sensibles superan a los correspondientes emplees con un
“gap” acumulado maximo, de 1.111.482 miles de euros (743.758 miles de euros en 2007).

Con peripdicidad mensual se hace un estudio de (a incidencia que las variacicnes de las partidas del activo y
pasivo podrian tener en la cifra de liquidez, con un horizonte temporal de 12 meses. Esto permite a la Entidad,
anticiparse a futuras situaciones de tension, previendo la necesidad de acudir a fuentes de financiacién
alternativas.

Durante el ejercicio 2008, se ha incrementado la financiacién mayorista emitiéndose cédulas hipotecarias por
un importe global de 100.000 miles de euros {Nota 18.3), y se ha renovado el Programa de Pagarés por un
importe de saldo vivo maxime en circulacion de 200.000 miles de euros. Durante el ejercicio 2007, se
incrementé la financiacion mayorista, mediante la emision de cédulas hipotecarias por un impoerte global de
100.000 miles de euros {Nota 18.3} y de una nueva emision de bonos simples de 200.000 miles de euros de
nominal (Nota 18.4.1), a un plazo de 5 afios, y se renovd el programa de Pagarés por un importe de 100.000
miles de euros, ampliable a 200,000 miles de euros, con vencimiento a 1 afo.

Seguidamente, se presenta el desglose por plazos de vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, en un escenaric de “condiciones nermales de
mercado”:
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Al 31 de diciembre de 2008, el gap de liquidez es el siguiente:

Hasta Deta Dela De6a Detla Més de

(miles de euros) Saldo  ConVio.  Sin Vto. 1mes 3meses 6 meses 12 meses 5 afios 5 afos
Activo
Depdsitos en Bancos Centrales 88.747 88.669 78 B8B.66% - - - - -
Depdsitos en Entidades de crédito 56.134 48.911 7.223 20,226 15.521 454 6.138 - 6.572
Crédito a la clientela 2.833.550 2.823.107  10.443 82,331 B9.425 132.337 177.916  737.933 1.603.165
Valores representativos de deuda 535.778 536.068 (290} 84.024 86.601 58.030 1.199 225.765 80.449
Resto Activos 203.306 - 203306 - - - - -

3.717.515 3,496,755 220,760 275,250 191,547 190.821 185.253 963.698 1.690.186
Pasivo
Depdsitos en Bancos Centrales 70.310 70000 310 - - 70.000
Depésitos en Entidades de credito 136.326 134.428 1.898 8.229 2,469 5.571 47.847  53.579 16,733
Depdsitos de la clientela 2.643.480 2.259.129 384.351  765.277 312,042 254.233 310.837 374.760 241.980
Débitos repres. valores negociables 469.440 465.389 4.051 55.158 48,392  48.155 14.123  299.561
Pasivos subordinados 85.484 85.020 464 12.020 - - - 48.000 25.000
Resto de Pasives g7.818 - B7.818 - - - - .
Patrimenio neto 224,657 - 224.657 - - - -

3.717.515 1,013,966 703.54% E40.684 362,903 377.959 372.807 775.900 283.713
Gap liquidez {565.434) (171.356) (187.138) (187.554) 1B7.798 1.406.473
% sobre Total activo (15,21%)  (4,61%)  (5,03) (5,05%)  5,05% 37,83%
Gap liquidez acumulado {(565.434) (736.790) (923.928) (1.111.482)(923.684)  482.789

% sobre Tolal activo LIS (19,82%) 24,85%) 0 126,90%) (24,85%) 12,99

Al 31 de diciembre de 2007, el gap de liquidez era el siguiente:

Hasta Dela De 3a Deéa De1a Mas de

{miles de euros) S5aldo Con Vio. 5in Vio. 1 mes Imeses 6 meses 12 meses 5 afios 5 afos
Activo

Depésitos en Bancos Centrates 40,342 40269 73 40.269 - - - - -
Depésitos en Entidades de crédito 112,923 83.214 29.709 73.000 - - 3.019 623 6.572
Crédito a la clientela 2.627.591  2.649.853  (22.162) 52.551 131.493 145,374 248.669 585.018 1.446.748
Valores representativos de deuda 421.857 422,825 {968) 125,902 15.169 59,413 10.235 199,670 12.436
Resto Activos 185.601 - 185.601 - - - -

3.388.214 3,196,161 192,453 331.722 146,662 204.787 261.923 785.311 1.465.756

Pasivo

Depdsitos en Bancos Centrales - -

Depdsitos en Entidades de crédito 158.478 156.675 1.803 48.724 6.530 4,948 6.711 80.119 9.643
Depdsitos de la clientela 2,427.244  2.043.113 384,131 759.512 266.627 215.007 183.823 242433 275.711
Débitos repres. valores negociables 399.422 397.197 2.225 10.758 26,958 49,334 9.920  300.227

Pasivos subordinados B5.452 85.020 432 - - . - 48.020 37.000
Resto de Pasivos 90.199 - 90.199 - -

Patrimonic neto 227.519 - 227.519 - - - -

3.388.314 2,682,005 706.109 B18.994 300.115 269.28B9 300.454 670.799  322.354

Gap liguidez (4B7.272) (153.453}  (64.502) (38.531) 114,512  1.143.402
% sabre Total active (14,38} {4,53} (1,900  (1,14) 3,38 33,75
Gap liguidez acumulado (487.272) (640.725) (705.227) (743.758) (629.246)  514.156

EsobreTowlactivo | e 1A (BOY208Y) 2195 085 1T

El 20 de noviembre de 2-008,‘ la. Agénéia de Rating Moody’s Investors Service ha co‘n‘ﬁrmado a la Entidad la
calificacion creditica de P-1, que es la maxima que otorga dicha Agencia para la deuda a corto plazo, por la
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situacion de liquidez reflejada en el balance. Esta calificacion, indica la fuerte capacidad de la Entidad para
hacer frente a sus compromisos financieros a corto plazo.

27.  EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO

La posibilidad de no recuperacién de las inversiones crediticias y/o de sus intereses se denomina riesgo de
crédito.

El Comité de Politicas y Precios es el é6rgano encargado de fijar la politica de riesgo crediticio y precios a
aplicar, asi como de velar por su constante actualizacion y adaptacién a la evolucion del mercado financiero.
La aprobacidn de dichas politicas y procedimientos de riesgos es competencia del Consejo de Administracién.

Para su correcta implantacion, la Entidad cuenta con un grupo de trabajo para el desarrollo, implantacion,
mantenimiento y seguimiento de las metodologias de analisis, medicion y control del riesgo y de otros sistemas
internos de calificacién.

La gestién adecuada del riesgo de crédito constituye un principio fundamental en el desarrolle de la actividad
de la Entidad. Dicha gestion tiene como cbjetivo permitir un crecimiento ordenado y sélide de su cartera
crediticia optimizando el binomio rentabilidad - riesgo. Para ello cuenta con los siguientes principios
fundamentales:

a) Una correcta evaluacion del riesgo, buscando la objetividad en el analisis y diversificacion.
b) Una adecuada documentacion y formalizacion de las operaciones

c) Potenciar el desarrollo de modelos de calificacion crediticia

d} Control y seguimiento

y con las siguientes politicas de gestion del riesgo de crédito:

Analisis del Riesgo de crédito

En el analisis del riesgo, la Entidad tiene en cuenta:

»  Objetividad en el analisis, contando como base con los criterios que establece el manual interno de
“Politicas y Procedimientos de Gestion y Control de la Inversién Crediticia”. En dicho documento se
establecen limites concretos de exposicion al riesgo para determinados sectores, asi como politicas de
precio acordes a la calidad crediticia de los clientes.

b Requerimientos necesarios en cuanto a documentacién para el adecuado analisis de la operacion, asi
como para dotarla de la apropiada seguridad juridica.

b Modelos internos de calificacion crediticia. La Entidad tiene constituido un grupo de trabajo para el
desarrollo, implantacién y seguimiento de las metodologias de medicion, control del riesgo y de otros
sistemas internos de calificacion.

A lo largo de 2008, en el contexto de la Ultima fase del Plan Director de Adaptacion a Basilea [l, el citado grupo
de trabajo, ademas de continuar avanzando en el perfeccionamiento de las herramientas incorporadas en la
gestion, se ha ocupado de la implantacién de nuevas herramientas vinculadas a los distintos segmentos, de
manera que, a dia de hoy, un elevado porcentaje de la cartera de crédito de particulares de la Entidad
mantiene una calificaciéon crediticia, ademds de contar con un sistema de seguimiento diferenciado para
aquellos clientes con mayor probabilidad de incumplimiento.

A continuacion se resumen las principales novedades implantadas en 2008, vy las previstas para su desarrollo
implantacién en el transcurso de 2009:

Particulares

Se ha implantado un Scoring de Tarjetas que actla en las nuevas concesiones v en la ampliacion de limites
de crédito, herramienta que se une a los scoring’s reactivos integrados en la operativa de préstamos al
consumo e hipotecarios. También se ha incorporado plenamente en la gestion el Scoring Proactivo de
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particulares, tanto en los procesos de sancion de operaciones automaticas (cajero, web y comercios), como
en los sistemas de seguimiento de clientes.

En 2009 esta previsto continuar con el perfeccionamiento de los modelos de consumo e hipotecario,
revisando y ajustando sus politicas, asi como del Scoring Proactivo, mediante los correspondientes Test de
bondad y calibracion.

Empresas

Se ha implantado el modelo de Rating de Empresas, desarrotlado en el marco del Proyecto Sectorial
impulsado por CECA, como complemento a la gestion de los analistas de riesgos.

En el curso de 2009 esta previsto avanzar en la calibracidn y ajuste de la citada herramienta a las politicas
de la Entidad, paso previo a su incorporacion plena a la gestion. Por otra parte, se estan analizando
distintas alternativas de rating proactivo para empresas y microempresas, que podrian desarrollarse
durante el proximo ejercicio.

Modelo de Infarmacidn de Riesgos {M.1.R.}

Dentro del Modelo de Informacién de Riesgos (M.1.R.), se han completado los procesos de calculo de los
requerimientos de capital regulatorio conforme al enfoque Estdndar: Pilar 1 y Pilar 2, ademas de la
generacién de los estados de recursos propios, asi como los informes cuantitativos necesarios para
completar la Informacién de Relevancia Prudencial.

En 2009 se profundizara en la obtencion de informacidn de riesgos integrada bajo parametros de Basilea I
para todas las Areas de la Entidad, y en la adecuacién del M.1.R. a los nuevos requerimientos del regulador.

Seguimiento

La Entidad cuenta con una Unidad de Seguimiento independiente del Departamento de Analisis de Riesgos para
un adecuado control y seguimiento de los principales riesgos de crédito, elaborande informes vy
recomendaciones de actuacidon con periodicidad mensual que son presentados a diferentes Comités. Para la
elaboracion de parte de estos informes, la Entidad cuenta con sistemas de alertas mecanizados que partiendo
de informacion interna y externa permiten la evaluacién de operaciones de activo buscando factores de riesgo
que puedan determinar un posible deterioro de la calidad crediticia del cliente.

Con el seguimiento de los principales acreditados se pretende contar con la informacion necesaria para la
adecuada toma de decisiones ante previsibles situaciones de impago.

Control de la Morosidad

La gestion del riesgo se complementa con las politicas de control de la morosidad definidas por la Entidad, las
cuales estan orientadas a evitar o minimizar posibles quebrantos. Estas politicas se basan en;

» Agilidad en la toma de decisiones ante las primeras situaciones de impago.

» Utilizacion de herramientas informatizadas que permitan un adecuado control y seguimiento de las
operaciones en situacion irregular.

« [Establecimiento de circuitos de recuperacion en funcidn del tipo de operacion, importe y vigencia del
impago, con la participacién de gestores tanto internos como externos, buscando el evitar retrasos que
pudieran minorar la posible recuperacién de los importes adeudados a la Entidad.

27.1. Distribucion del riesgo de crédito por producto.

A continuacion, se presenta la distribucidn del riesgo de crédito dispuesto por producto, sin correcciones de
valor por deterioro de activos:
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(miles de euros) 2008 2007
Importe % Importe %

Crédito a la clientela: 2.904.487 77,77 2.680.561 77,12
Instituciones piblicas 42.573 1,14 39.966 1,15
Sector residente 2.857.661 76,52 2.636.733 75,86
Sector no residente 4,253 0,11 3.862 0,11
Valores representativos de deuda 536.068 14,35 422.825 12,16
Depositos en entidades de credito 56.134 1,50 112.923 3,25
Garantias financieras 237.923 6,38 259.469 7,47
...3734.612 100,00  3.475.778 = 100,00

27.2. Distribucion geografica del riesgo de crédito dispuesto.

Al 31 diciembre de 2008 y 2007, el 99,8% de la Cartera de riesgo de crédito, corresponde a clientes espafioles.
La distribucion del riesgo crediticio por Comunidades Auténomas, se presenta a continuacién:

(en %) 2008 2007
La Rioja 76,62 76,70
Madrid 7,36 7,92
Aragén 4,87 4,65
Castilla Ledn 4,99 4,99
Navarra 2,59 2,49
Pais Vasco 1,67 2,20
Castilla La Mancha 1,04 0,91
Resto comunidades 0,86 0,14

100,00 100,00

27.3. Distribucion del riesgo dispuesto por sectores de actividad,

Desde el punto de vista sectorial, la diversificacion de riesgos, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la
siguiente:

(En %) 2008 2007
Créditos aplicados a financiar actividades produccién: 64,94 64,43
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 3,60 3,56
Industrias extractivas 0,17 0,19
Industrias manufactureras 10,82 11,55
Produccién y distribucidén de energia eléctrica, gas y agua 1,27 1,08
Construccion 11,81 11,75
Comercio y reparaciones 5,20 5,25
Hosteleria 2,71 2,48
Transporte, almacenamiento y comunicacion 1,46 1,62
Intermediacion financiera 0,99 0,43
Actividades inmobiliarias 22,24 23,21
Otros servicios empresariales 2,99 3,03
Otros servicios 1,68 0,28
Créditos aplicados a financiar gastos de los hogares: 34,12 35,18
Adquisicidn y rehabilitacion de viviendas 32,76 33,64
Adquisicidén bienes consume duradero 0,43 0,52
Resto financiaciones hogares 0,93 1,02
Créditos aplic. a financiar gastos de las instituc, sin fines de lucro 0,29 0,11
Otros {sin clasificar) 0,65 0,28
e e e e e e _ 10000 100,00
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27.4. Concentracion de riesgos

La Entidad, efectlia un seguimiento periddico del grado de concentracion de su cartera crediticia, bajo los
siguientes criterios: area geografica, sectores de actividad y grupos econdmicos.

De acuerdo con la Circular 3/2008, de Banco de Espana, se consideran grandes riesgos aquellos que superen el
10% de los recursos propios. La Circular establece asimismo que ninguna exposicion con una misma persona o
grupo economico ajeno podra exceder del 25% de los recursos propios (del 20% en el casc de entidades no
consolidadas del propio Grupo econdmico), ni en su conjunto, superar ocho veces los recursos propios.

La Entidad en su politica de concesidon de riesgos tiene establecidos limites de riesgo por contraparte,
consecuentes con dichos requerimientos y en su mayoria con caracter mas restrictivo, asi como procedimientos
internos de control y seguimiento de excedidos.

Al medir el grado de concentracidn de riesgo total sobre los recursos propios, la ratio se sitia en el 96,25% al
cierre del ejercicio 2008, frente al 68,64% en el ejercicio 2007.

Al 31 de diciembre de 2008, siete grupos (5 a 31 de diciembre de 2007) alcanzaban la calificacion de gran
riesgo.

De acuerdo con los criterios establecidos por la Circular 3/2008, se incluyen como grandes riesgos, 100.323
miles de euros en 2008 y 50.000 miles de euros en 2007, correspondientes respectivamente al 50% computable
de las emisiones de titulos efectuadas a través de Ay T Cédulas Cajas, en 2008 y 2007 (Nota 18.3).

27.5. Medicidn del riesgo de crédito

La Entidad clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito, en funcidon de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presenten.

A través de las herramientas de rating y scoring, se asigna una probabilidad de incumplimiento a cada nivel de
calificacién. A partir de aqui, se define un porcentaje de pérdida final, que en caso de producirse un
incumplimiento no se recuperara (es lo gue se denomina severidad), v la exposicion en caso de
incumplimiento. Todo ello lleva a una pérdida esperada, que es el importe medio que se espera perder, en el
horizonte temporal de un ano sobre la cartera a una fecha determinada.

El desglose porcentual de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes, en funcién de su deterioro por
riesgo de crédito, al 31 de dicilembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{en %) 2008 2007
Sin riesgo apreciable 19,60 17,65
Riesgo bajo 23,31 21,91
Riesgo medio bajo 31,50 32,09
Riesgo medio 21,73 25,09
Riesgo medio alto 3,02 3,05
Riesgo alto 0,44 0,21

100,00 100,00

La tasa de impago de la Entidad, entendida como la relacion entre los riesgos morosos existentes en cada
momento y el total de los riesgos de crédito, es de 2,04% al 31 de diciembre de 2008 y del 0,53%, al 31 de
diciembre de 2007, y del 1,92% y del 0,51%, respectivamente, calculado sobre el total de riesgo computable
{riesgo de crédito mas garantias financieras).

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo a los
criterios explicados en la Nota 2.5.4 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asciende a 3.456 y 1,088 miles de euros, respectivamente.
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A continuacidn, se presenta el movimiento producido en los ejercicios 2008 y 2007, de los activos financieros
que se han considerado como deteriorados por la Entidad, y que no se encuentran registrados en el balance de
situacién a dichas fechas por considerarse remota su recuperacién, aunque en algunos de ellos la Entidad no
haya interrumpido las acciones para conseguir el reintegro de los importes adeudados:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 2.200 2,200
Adiciones

Saldos considerados de remota recuperacion 231 41
Recuperaciones

Por cobro en efectivo sin refinanciacion (53) (41)
Bajas definitivas de operaciones

Por prescripcion de derechos de cobro {897)

Por otros conceptos (683)

Saldo al cierre del ejercicio

798
28.  EXPOSICION AL RIESGO DE INTERES

2,200

El fesgo de tipos de interés, puede ser definide como el riesgo de gue, movimientos en las curvas de tipos de
interés, provoguen efectos adversos sobre el Margen de intereses y/o sobre el Valor Patrimonial o econdmico
de la Entidad, como consecuencia de la estructura temporal de los vencimientos o de las renovaciones de los
tipos de interés, del Activo y del Pasivo del balance.

El riesgo de tipo de interés se concentra basicamente en la adquisicién de valores representativos de deuda
incluidos en la cartera disponible para la venta, asi como en la cartera de crédito a la clientela de la Entidad y
en la emisidén de pasivos financieros como pueden ser los depositos a plazo y débitos y pasivos subordinados
emitidos a mercado.

Por su parte el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es riesgo de que varien los flujos de
efectivo esperados de determinados instrumentos financieres debido a variaciones en las curvas de tipos de
interés de mercado, se concentra basicamente en la cartera de inversiones crediticias y pasivos financieros a
coste amortizado.

El control y seguimiento del riesgo de interés se realiza periddicamente por el COAP, quien a su vez establece
las politicas necesarias, que permiten mantener el nivel de riesgo adecuado a la situacién y evolucion de los
tipos de interés, en cada momento, y contribuir al mantenimiento de la rentabilidad actual vy futura en los
niveles adecuados, mitigando los efectos en la misma de las oscilaciones del entorno.

El COAP, se basa fundamentalmente en el andlisis sistematico de las posiciones delt balance, para medir y
analizar el riesgo de tipos de interés. En consonancia con las recomendaciones det Comité de Basilea, el
analisis se efectla desde dos enfoques complementarios: de una parte, se aplica la metodologia de Gaps de
Sensibilidad para efectuar simulaciones de la evolucion del margen de interés ante escenarios alternativos de
crecimiento de balance y evolucion de la curva de tipos de interés, y de otra, se determina la exposicidn en el
Patrimonio Neto, entendido como el valor actual neto de los flujos futuros esperados de las diferentes masas
de balance, ante cambios en la curva de tipos de interés, obteniendo asi una vision del riesgo de interés que
asume la Entidad, tanto en el corto plazo como en el medio-largo plazo.

La Entidad, utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés, de todos
aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer a la misma a riesgos de tipo de
interés igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos, en su practica totalidad
(Nota 11).

A continuacion, se presenta el grado de exposicion de la Entidad, al riesgo de tipo de interés al 31 de
diciembre de 2008 y de 2007, indicando el valor en libros de aquellos activos y pasivos financieros afectados
por dicho Hesgo, los cuales aparecen clasificados en funcion del plazo estimado hasta la fecha de revision del
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tipo de interés (para aquellas operaciones gque contengan esta caracteristica atendiendo a sus condiciones
contractuales} o de vencimiento {para las operaciones con tipos de interés fijo), y el valor en libros de aquellos
instrumentos cubiertos en operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés:

Al 31 de diciembre de 2008, el gap de

sensibilidad es el siguiente:

No Hasta Deta Dela De 6 a Dedfa Mas de
(miles de de euros) Saldo Sensible  sensible 1 mes 1 meses b meses 12 meses 5 aros 5 afos
Active
Depdsitos en Bancos Centrales BB.747 88.669 78 BB.669 -
Depdsitos en entidades de crédito 56.134 48.911 7.223 20.226 18.021 454 10.093 17
Crédito a la clientela 2,833,550  2.829.881 1.669 338.224 650,585 905.132 862.337 30.620 2.983
Valores representativos de deuda 535.778 536.764 [986) 100.988 271.579 56.922 5.270 102,005
Resto Activos 203,306 203.306 -
3,717.515 3.504.225 213,290 548.107 980.185 062.508 877.700 132.625 3.100
Pasivo
Depdésitos de Bancos Centrales 70.310 70.000 310 70.000
Depositos de entidades de crédito 136.326 134.724 1.602 54.743 23.851 44,941 1,131 8.058 1.960
Depdsitos de la clientela 2.643.480 2.614.202 29.278  312.439 615.221 691.210 354.923 626,133 14.276
Débitos repres. valor. negaciables 469.440 465.389 4.051 55.158  247.953 48,155 14.123  100.000
Pasivos suberdinados 85.484 85.020 464 12.020 73.000
Resto de Pasivos 87.818 87.818
Patrimonio neto 224,657 224.657 -
3.717.515 3.369.335 343.180 434.360 B887.025 927.306 370177 734,231 16,236
Gap 113.747 93.160 35,202 507.523 (601.606) (13.136)
% sobre Total activo 3,06 2,51 0,95 13,65 (16,18} (0,35)
Gap liguidez acurmulado 113.747  206.907 242.109  749.632 148,026 134.890
% sobre Total active . 306 557 63 A6 398 483
Al 31 de diciembre de 2007, el gap de sensibilidad era el siguiente:
No Hasta De1a De3a Deba Deta Més de
(miles de de euros} Saldo Sensible  sensible 1 mes Imeses 6 meses 12 meses 5 anos 5 anos
Activo
Depositos en Bancos Centrales 40,342 40,269 73 40.269 -
Depdsitos en entid. de cto. 112.923 83.214 29.709 73.997 2.645 6.455 17
Crédito a la clientela 2.627.591  2.647.037  (19.446) 363.254 577.612 781,901 853.813 66.725 3.732
Valores repres. de deuda 421.857 422825 (968) 146.646 119,790 50.704 9.798 91.367 4,520
Resto Activos 185.601 185.601
3.388.314 3.193,345 194,960 624.166 700.047 839.060 863.611 158.092 B.369
Pasivo
Depdsitos de Bancos Centrales -
Depdsitos de entid. de cto. 158.478 156.675 1.803 93.671 18.965 34.698 977 6.598 1.766
Depdésitos de la clientela 2.427.244 2,413,767 13.477 328,585  402.569 396.560 311.934  731.342 242.777
Débites repres. valor. negoc. 399.422 397.197 2.225 10.758  326.520 49.334 9.920 665
Pasives subordinados 85.452 85.020 432 12.020 - 73.000
Resto de Pasivos 90.199 90.199
Patrimonio neto 227.519 227.519
3.388.314 3.052.659 335,655 445,034 748.054 553.592 322.831 73B.605 244,543
Fuera de balance (Neto) 70,000 (73.000) (310.050) 64.999  23.050 225.000
Gap 249,132 (121.007) (24.582) 605.779 (557.463) (11.174)
% sobre Total activo 7,35 (3,57} {0,73) 17,88 (16,45) (0,33)
Gap liquidez acumulado 249,132 128.125 103.543 709.322  151.859 140.685
% sobre Total activo SUBB 3 306 2083 448 A
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E! nivel de exposicidn al riesgo de tipo de interés de la Entidad, o sensibilidad del mMargen de Interés, ante un
cambio en los devengos esperados para un plazo de 12 meses, ante un desplazamiento de 100 puntos basicos
de la curva de tipos de interés, al 31 de diciembre de 2008, se sitla en el 5,12% del margen de interés (4,14%
al 31 de diciembre de 2007).

Este calculo, implica la consideracién de ciertas hipdtesis o asunciones, que permitan dicha proyeccidn futura.
Asi, en lo que al volumen de las partidas del Balance se refiere, se establece el criterio de mantenimiento de
saldos a lo targo del tiempo, para aquellas partidas sensibles al riesgo de interés, que permita mantener la
situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, a lo largo de 12 meses. En cuanto a los vencimientos y tasas de
renovacion de los saldos que van venciendo, a las partidas referenciadas a tipo variable, se les aplican los
mismos margenes que su situacion de origen, mientras que a las referenciadas a tipos fijos, se pretenden
igualar las condiciones de mercado actuales. Las operaciones que se consideran liquidas o facilmente
liquidables, asi como las operaciones de cobertura a su vencimiento, son renovadas a tipos de mercado.

Se consideran sensibles a los tipos de interés y por tanto, afectos a los mencionados célculos, todas aquellas
operaciones que, por contrato impliquen un devengo de intereses, bien sean a tipos fijos o variables. Por el
contrario, no se consideran sensibles, todas las demas partidas del Balance, es decir, créditos o deudas que no
tengan establecidos por contrato un rédito, el dinero en efectivo, las partidas de inmovilizado, los saldos
morosos, la cartera de renta variable, los fondos propios y todos aquellos saldos contables que son
consecuencia de periodificaciones, ajustes de valor o analogos. Cabe mencionar la especial consideracion de
las cuentas a la vista, cuyos vencimientos en la practica, suelen diferir de los establecidos contractualmente, a
los que, teniendo en cuenta la metodologia recomendada por el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, se les
asigna un vencimiento medio de 2,5 anos.

El método de calculo, gestion y control, se realiza con las técnicas de Gap, Duracion y Simulacidn, tanto en su
ambito estatico como dindmico.

Al 31 de diciembre de 2008, se estima que una variacion en el futuro de la curva de interés vigente, de 200
puntos basicos, tendria un efecto sobre la sensibilidad del valor econémico en la situacién menos favorable, de
un incremento del 5,04%.

29.  EXPOSICION A OTROS RIESGOS

29.1. Riesgo de mercado

El Riesgo de Mercado, se define como la posibilidad de que, movimientos en los precios de los activos de Renta
Fija o Renta Variable o en los tipos de cambio de las divisas, generen pérdidas en las carteras de la Entidad.

El indicador utilizado en la Entidad para cuantificar dicho riesgo es el VaR [Valor en Riesgo), que mide la
maxima pérdida, que una cartera o un conjunto de carteras, puede experimentar en un determinado horizonte
temporal (dia, mes y afo), con un nivel de confianza dado {99% en nuestro caso). Para el calculo del Valor en
Riesgo, se utiliza la metodologia del VaR Paramétrico, dada la ausencia de instrumentos que incorporan
opcionalidad en las carteras de la Entidad. La matriz de varianzas y covarianzas construida con datos historicos
empleada para el calculo del VaR, se actualiza semanalmente. Para comprobar la validez de la metodologia de
calculo del vaR, se realizan diariamente pruebas de contraste {back-testing) sobre las diferentes carteras.

En consonancia con las mejores practicas de las entidades financieras en relacion a la medicion y control del
riesgo de mercado, la Entidad tiene establecidos limites al riesgo de mercade en funcion del VaR (Valor en
riesgo o Value At Risk) de las carteras de negociacion y de disponible para la venta, tanto de renta fija como de
renta variable. Teniendo en cuenta que la repercusion de los movimientos en los precios de mercado influye de
distinta manera en la Entidad segln se trate de activos clasificados contablemente a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias o de activos clasificados contablemente como disponibles para la venta, en la
implementacién de los limites VaR, se ha distinguido lo siguiente:

* Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {carteras de negociacion): las
variaciones en el valor razonable de los activos pertenecientes a las carteras de negociacion influyen
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directamente sobre la cuenta de resultados, por lo que el limite VaR se ha establecido en funcién del
margen de interés presupuestado para el ejercicio.

+« Activos financieros disponibles para la venta: en este caso, las variaciones en el valor razonable
influyen en el Patrimonio neto de la entidad, por lo que el limite VaR se ha establecido en funcién de
los Recursos Propios Totales.

A continuacion se detallan los limites VaR aprobados por el Consejo de Administracion de la Entidad teniendo
en cuenta la jerarquia de los distintos niveles:

Area
Limites VaR para las carteras de negociacion Consejo COAP/Dir.Gral. Financiera
Limite sobre margen de Intermediacién presupuestado para el
ejercicio L . 060% 0408 0,20%
Limites VaR para las carteras de activos financieros disponibles para la venta Consejo COAP
Limite sobre RR.PP. - D.80% o 0,40%

Ni en el ejercicio 2008 ni en el 2007, se han producido excedidos sobre los limites establecidos.

El VaR que se calcula diarfiamente, se presenta al “COAP”, drgano de la Entidad encargado de la evaluacion y
seguimiento de los resgos asumidos y de la definicién de las estrategias de inversién en los mercados
financieros.

{miles de euros) 2008 2007
VaR diario:
VaR Cartera de negociacion:
Minimo - -
Medio - 8,17
Maximo - 16,49
VaR Cartera Disponible Yenta:
Minimo 168,58 138,23
Medio 337,76 188,15
Maximo 814276 ... 308,40

29.2. Riesgo operacional

La definicién de riesgo operacional establecida en el Nuevo Acuerdo de Basilea, corresponde al riesgo de
pérdida debido a la inadecuacién o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa
de acontecimientos externos. La Entidad ha integrado en la gestidn global del riesgo la elaboracidn de los
procedimientos de identificacion, seguimiento y control del mismo.

Inicialmente la Entidad ha optado por el método de indicador Basico, previsto en Basilea I, para el calculo de
capital por riesgo operacional, si bien esta previsto aplicar en un futuro el método Estandar. En este sentido,
en el transcurso del 2008, se ha implantado una base histérica de datos de eventos y se ha completado el
desarrollo de un Marco de Control y de un Manual de Politicas y Procedimientos asi como la implantacion de los
Indicadores de Riesgos y la identificacion de sus correspondientes Planes de Accidn.

Por otra parte la Entidad cuenta con herramientas de tipo cualitative que se actualizan anualmente, para
medir la frecuencia e impacto de este tipo de riesgo y mejorar los controles y coberturas en las dreas de mayor
exposicion, asi como el estudio de los planes de contingencia necesarios para asegurar la continuidad de la
operativa,
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29.3. Riesgo reputacional

Se define como el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdidas financieras significativas o de reputacion,
que pudieran producirse en relacién con las leyes y regulaciones, cddigos de conducta y estandares de buenas
practicas, especialmente en lo relativo a las actividades de negocio, prevencion del blanqueo de capitales y
financiacién del terrorismo, comportamiento en los mercados de valores, y privacidad y proteccidn de datos.

Ademas analiza y promueve el desarrollo de los sistemas establecidos para la formacién de la plantilla en
relacion con estas areas.

En este sentido, cuenta con una Unidad de Cumplimiento Normativo que identifica y evalla los riesgos de
incumplimiento ascciados con sus actividades, incluso en relacién con el desarrollo de nuevos productos y
practicas de negocio, velando por el respeto de la normativa de transparencia y proteccion de la clientela.

30. OBRA SOCIAL

A continuacidn, se presenta el saldo de los epigrafes del balance de situacion en los que se incluyen los activos
y pasivos afectos a la Obra Social de la Entidad, al 31 de diclembre de 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Activo (Nota 14) 9.655 10.096
Mobiliario e instalaciones 1.610 1.876
Inmuebles 8.045 8.220
Pasivo 14.832 14,713

Fondo de la Obra Social (Nota20) 14,832

14,713

El movimiento del saldo del “Fondo de la Obra Social” durante los ejercicios 2008 y 2007, ha sido el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 14.713 14,927
Aplicacién del resultado del ejercicio anterior 6.000 5.700
Gastos de mantenimiento del ejercicio {5.881) (5.914)
Amortizacion del inmovilizado de la Obra Social (Nota 14) (566) (526)
Gastos corrientes del ejercicio {5.315) {5.388)

Saldo al cierre del ejercicio 14.832 14.713

31,  OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

31.1. Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras, aguellos importes que la Entidad debera pagar por cuenta de terceros,
en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los
compromisos asumidos por éste en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente, se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo al riesgc maximo asurmido
por la Entidad, en relacién con las mismas:

{miles de euros) 2008 2007

Avales financieros 76.162 95.417

Avales técnicos 161.127 163.108

Créditos documentarios irrevocables 634 944

) 7 237.923  259.469
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Una parte significativa de estos importes, llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de
pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacién o liguidez a conceder a terceros por la misma.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia, se registran en los capitulos “Comisiones Percibidas” e
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, por el
importe correspondiente a la actualizacién del valor de las comisiones y se calculan aplicando el tipo
establecido en el contrato del gue traen causa, sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones para la cobertura de estas garantias prestadas, se han calculado aplicando criterios similares a
los utilizados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, y se han
registrado en el capitulo “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”, en el epigrafe “Provisiones”
del balance de situacion adjunto (Nota 19).

31.2. Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los limites de contratos de financiacién concedidos y los importes
dispuestos de dichos contratos de financiacidn, para los cuales la Entidad habia asumido algin compromiso de
crédito superior al importe registrado en el activo del balance de situacién a dichas fechas, eran los siguientes:

{miles de euros) 2008 2007
Limite ~ 'mPorte Limite  mPOrte

Concedido | pdte concedido pdte

disposicion disposicion

Disponibilidad inmediata 381.322 159.248 450.349 190.436
Administracion Publica 27.016 14,582 18.145 11.963
Otros sectores 354.306 144,666 432.204 178.473
Disponibilidad condicionada 1.249.020 352.686 1.298.423 444,751
Administracion Publica 14,560 1.044 16.948 4,003
Otros sectores 1.234.460 351.642 1.281.475 440.748

1.630.342 511.934 1.748.772 635.187

31.3. Recursos de terceros comercializados por la Entidad

A continuacidn, se muestra el detalle de los recursos de clientes fuera de balance ak cierre de los ejercicios
2008 y 2007:

{miles de euros) 2008 2007
Fondos de Inversion 260.548 359,473
Fondos de Pensiones y Planes de Ahorro 61.174 67.262

321.722 426.735

31.4. Titulizacién de activos

De acuerdo con la normativa vigente, la Entidad ha dado de baja del balance todas las operaciones de
titulizacién anteriores al 1 de enero de 2004. A continuacion, se muestra un detalle del valor de los activos que
se han dado de baja del balance de situacién de la Entidad, y que permanecen vivos al 31 de diciembre de 2008
y 2007:
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(miles de euros) 2008 2007

Activos transferidos a Fondos de titulizacion en ejercicios
anteriores (segln norma 1* aplicacién):

Préstamos hipotecarios sobre viviendas 5.051 6.430

Préstamos a grandes empresas

Préstamos a Pymes - 658
5.051 1.088

En el ejercicio 2004, (a Entidad realizd una operacion de titulizacién de activos, con el Fondo de titulizacion A
y T Hipotecario Mixto I, cuyos riesgos se mantienen al 31 de diciembre de 2008 y 2007, segin detalle a
continuacion:

{miles de euros) 2008 2007

Activos transferidos a Fondos de titulizacion:

Inversion crediticia 25.715 29.995

Pasivos asociados (25.005) (29.325)
710 o 670

En la cartera de "Activos financieros disponibles para la venta” a 31 de diciembre de 2008 y 2007, estan
clasificados 290 y 669 miles de euros, respectivamente, de valor efectivo, correspondientes a bones de
titulizacion que tienen caracter de instrumentos subordinados.

Asimismo, en el capitulo “Crédito de la clientela™ del epigrafe “Inversiones crediticias”, existian a dichas
fechas, préstamos concedides a los distintes fondes de titulizacion, por 1.231 y 1.618 miles de euros,
respectivamente, que tienen cardcter de instrumentos subordinados.

A continuacién, se presenta el detalle de los activos y créditos subordinados concedidos a las distintas
titulizaciones incorporadas y/o dadas de baja, respectivamente, en €l balance de situacién al 31 de diciembre
de 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Préstamos Bonos Préstamos Bonos
Dados de baja de balance: 521 290 948 669

Ay T1 Fondo Titulizacién Hipotecario 521 290 683 369
Ay T3 Fondo Titulizacién Pymes - - - .
Ay T4 Grandes Préstamos - - - .
Ay Té FTPYMES-ICO I - - - -

Ay T9 FTPYMES-ICO 1| . - 265 300
Incorperados al balance: 710 - 670 -
Ay T Hipotecario Mixto Il PH 334 - 315
A y T Hipotecario Mixto Il CH 376 - 355
B - 1.231 290 1.618 669
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32. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Seguidamente, se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significatives, devengados
por la Entidad, en los ejercicios 2008 y 2007:

(rniles de euros) 2008 2007
Depositos en Bancos Centrales 2.160 1.311
Depositos en Entidades de crédito 6.556 5.665
Créditos a la clientela 154.056 119.435
Valores representativos de deuda 20.049 13.799
Activos dudosos 176 277
Rectificacién de ingresos por operaciones de cobertura (Nota 11.1.3) 170 82

. 183.267 140.569

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados”, de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

(miles de euros) 2008 2007
Cartera de negociacion - -
Activos financieros disponibles para la venta 20.219 13.881
Inversion crediticia 160.888 125.377
Otros rendimientos 2.160 1.211

183.267 . 140.569

33, INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los ejercicios 2008 y 2007, es el
siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Depésitos de Bancos Centrales 423 2
Depdsitos de entidades de crédito 6.849 6.091
Depésitos de la clientela 80.530 59.590
Debitos representados por valores negociables 23.076 16.281
Pasivos subordinados 4,143 3.466
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 3.208 {745)
Costo imputable a fondos de pensiones constituidos (Nota 19) 533 550
Otros intereses y cargas 96 4
85.276

118,858

Del saldo registrado en el ejercicio 2008 por “Rectificacion de Gastos por Operaciones de Cobertura™, un mayor
coste de 1.976 miles de euros (en el ejercicio 2007 un menor coste de 365 miles de euros), corresponden a
operaciones de permuta financiera contratadas para servir de cobertura del valor razonable de determinadas
emisiones de cédulas hipotecarias y otros valores no convertibles, realizadas por la Entidad en dichos
ejercicios.

34. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los ejercicios 2008 y 2007, por
carteras, por naturaleza de los instrumentos financieros y por tipos de entidades que los han originado, es el
siguiente:
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(miles de euros) 2008 2007
De participaciones en entidades asociadas

Participaciones en entidades multigrupo - -
Participaciones en entidades dependientes 2.040 2.250

Otros instrumentos de capital 741 2.195
Cartera de negociacion - 6
Activos financieros disponibles para la venta 741 2.189

2,781 A4

35. COMISICNES PERCIBIDAS

A continuacién, se presenta el importe de las comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007, clasificadas
atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

{miles de euros} 2008 2007
Por riesgos contingentes 1.907 1.815
Por compromisos contingentes 364 385
Por cambio de divisas vy billetes de bancos extranjeros 25 25
Por servicios de cobros y pagos 5.538 4,800
Efectos 1.103 642
Cuentas a la vista 1.000 632
Tarjetas de crédito y débito 2.235 2.457
Cheques 204 147
Crdenes 996 922
Por servicios de valores 319 536
Aseguramiento y colocacion valores - -
Compra-venta de valores 231 447
Administracion y custodia 38 94
Gestién de patrimonio . -
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 4,186 4.912
Fondos de inversion 2.196 3.07M
Fondos de pensicnes 206 195
Seguros 1.762 1.584
Otros 22 42
Otras comisiones 733 729

36. COMISIONES PAGADAS

A continuacién se presenta el importe de las comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007, clasificadas
atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en los gue se han contabilizado:

{miles de euros) 2008 2007
Corretajes en operaciones activas y pasivas 3 20
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales: 877 954
Por cobro o devolucién de efectos 31 39
Por riesgo de firma 2 28
Por otros conceptos 844 887
Comisiones pagadas por operaciones con valores 29 16
Otras comisiones 120 246
1.029 1.236
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37. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2008 y 2007, en funcion de las carteras de instrumentos financieros que los originan, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Cartera de Negociacion {neto) (1.568) 167
Activos financieros disponibles para la venta 579 1.617
de los que:
Valores representativos de deuda 397 443
Instrumentos de capital 182 1.174
Derivados de cobertura (751 (360)
de los que:
Beneficios 1.770 1.377
Perdidas {2.521) (1.737}
Otros resultados de operaciones financieras 131 1.081
(1.609) 2.505

El capitulo Derivados de cobertura, incluye los ajustes por valoracion de los instrumentos de cobertura de valor
razonable y los elementos cubiertos por dichos contratos designados como cobertura de valor razonable,
mantenidos por la entidad durante los ejercicios 2008 y 2007.

38. DIFERENCIAS DE CAMBIO

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los ejercicios 2008 y 2007, es el
siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Resultados Netos en la conversion a la moneda funcional de las
_partidas monetarias en moneda extranjera = 3 29

39, OTROS PRODUCTOQS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los ejercicios 2008 y 2007, es el
siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias (Nota 14.2) 231 231
Ventas y otros ingresos por prestacion de servicios no financieros 35 42
Resto de productos de explotacion: 1.129 1.808
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 718 912
Indemnizacion de entidades aseguradoras 48 31
Otros productos recurrentes 101 86
Otros productos no recurrentes 262 779
1.395 2,081
109



40.  OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los ejercicios 2008 y 2007, es el
siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Gastos de explotacion de inversiones inmebiliarias (Nota 14.2) 56 31
Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos (Nota 1.9) 712 675
Otros conceptos: 462 254
Recurrentes 455 251
No recurrentes 7 3

1.230 960

El importe de “Otros conceptos recurrentes” corresponde basicamente a los gastos incurridos en
procedimientos de recuperacidon de situaciones deudoras en litigio y otros quebrantos habituales ocasionados
en la actividad tipica de la Entidad.

41.  GASTOS DE PERSONAL

La composician del saldo de este capitulo, del epigrafe de “Gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Sueldos y gratificaciones al personal activo 19.846 19.584
Cuotas a la Seguridad Social 4,815 4.677
Dotaciones a planes de prestacion definida 981 949
Dotaciones a planes de aportacién definida 1.010 1.050
Gastos de formacion 152 188
Otros gastos de personal 723 725

27.527 27.173

EL nimero de empleados de la Entidad, distribuido por categorias profesionales, al 31 de diciembre de 2008 y
2007, es el siguiente:

2008 2007
Nivel | 7 8
Nivel Il 16 17
Nivel II} 23 22
Nivel IV 44 45
Nivel vV 79 78
Nivel VI 66 67
Nivel VI 61 66
Nivel VIl 19 20
Nivel IX 26 27
Hivel X 23 22
Nivel XI 24 24
Nivel XII 100 75
Nivel X! 14 20
Total Grupo | 502 491
Grupo |l y otros 11 11

Total Plantilla 513 502
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Al 31 de diciembre del ejercicio 2008 y 2007, la distribucion del personal de la Entidad por género y categorias
profesionales, es la siguiente:

(nimero de empleados) 2008 2007
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total

Directivos y Técnicos (Nivel | a Nivel VII) 80 216 296 82 21 303

Otro personal administrativo y comercial

(Nivel VIl a Nivel XIII) 128 78 206 116 72 188

Personal Auxiliar (Grupo Il) 3 8 11 3 8 11

211 302

513 201 301 502

El importe de las remuneraciones (intereses) derivadas del acuerdo recogido en el Convenio de Entidades de
Ahorro en vigor, que regula las condiciones de los préstamos a empleados, asciende a 349 y 324 miles de euros,
respectivamente, a 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la distribucién del Consejo de Administracién de la Entidad por género, es
la siguiente:

2008 2007
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Miembros del Consejo Administracion 3 1 14 3 11 14

41.1. Compromisos post-empleo

A continuacion se detallan los distintos compromisos post-empleo, tanto de prestacion definida como de
aportacién definida, asumidos por la Entidad:

Planes de aportacion definida

La Entidad, en funcion del Acuerdo Colective de Empresa sobre Prevision Social Complementaria, suscrito con
los representantes sindicales de sus empleados, tiene asumido con sus empleados, el compromiso de realizar
las aportaciones definidas que en dicho acuerdo se describen, al Plan de pensiones externo “PERIOJA”,
gestionado por CASER, SGFP.

Las aportaciones ordinarias realizadas por ta Entidad durante el ejercicio 2008 al fondo de pensiones externo,
han ascendido a 1.010 miles de euros (1.050 miles de euros en el ejercicio 2007), que se han registrado en el
capitulo “Gastos de personal”, de la cuenta de pérdidas y ganancias de los citados ejercicios.

Planes de prestacion definida

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el valor actual de los compromisos asumidos por la Entidad en materia de
retribuciones post-empleo, atendiendo a la forma en la que esos compromisos se encontraban cubiertos, asi
como el valor razonable de los activos afectos destinados a la cobertura de los mismos, y el valor actual de los
compromisos no registrados en el balance de situacion a dichas fechas, en aplicacion de lo dispuesto en la
Circular 4/2004 de Banco de Espana, atendiendo a los epigrafes en los que, en su caso, se encontraban
contabilizados (Nota 19), se muestran a continuacion:

{miles de euros}) 2008 2007
Valor Actual de los compromisos cubiertos por activos afectos a los

COMPromisos: 29.357 28.999
Con el personal en activo 14,964 14.472
Causados por el personal pasivo 14.393 14,527
Menos - Valor razonable de los activos afectos a los compromisos (28.437) (27.510)

Provisiones constituidas 920 1.489
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{miles de euros) 2008 2007
Valor Actual de los compromisos cubiertos por activos no afectos a

los compromisos (Fondo Interno): 12.474 12.469
Compromisos cubiertos por activos 2.601 2.576

_Compromisos cubiertos por pasivos 9.873

Los compromisos asumidos con el personal activo de prestacién definida, son los cubiertos por el subplan 2 del

Plan de Pensiones PERIOJA y tienen su origen en el XIIl Convenio Colective de Entidades de Ahorro.

Por su parte, los compromisos causados por el personal pasivo, consisten en el pago de una renta vitalicia,
revisable a IPC hasta el momento de su fallecimiento, asi como a diversos compromisos asumidos con los
huérfanos (rentas temporales) y los viudos/as en el caso de producirse su fallecimiento. El valor actual de los
compromisos, ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han aplicado para cuantificarlos los
siguientes criterios:

= Método de calculo “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada ano de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma separada.

= Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipdtesis actuariales
mas significativas que han considerado en sus calculos al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, han sido:

Hipotesis Actuariales 2008 2007
Tipo de interés técnico 4% 4%
Tablas de mortalidad (PERM) 2000-P 2000-P
Tasa anual revision pensiones 2% 2%
I.P.C. anual acumulativo 2% 2%
_Tasa anual crecimiento satarfos % . %

= |a edad estimada de jubilacion es de 65 afos.

El valor razonable de los activos afectos al Plan, se presenta en el balance de situacion, al 31 de diciembre de
2008 y 2007, disminuyendo el valor actual de los compromisos asumidos con los empleados a los que estan
asignados.

A continuacién, se muestra el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de retribuciones post-
empleo, a 31 de diciembre de 2008 y 2007:

{miles de euros) 2008 2007

Maturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos

_Fondos de Pensiones extemo prestacion definida 28,437 . .27.510

El “fondo de pensiones externc de prestacion definida”, corresponde al plan de pensiones externo “PERIOJA”
gestionado por CASER, EGFP, y cubre los compromisos asumidos por la Entidad con el perscnal en activo de
prestacion definida. El célculo del valor razonable de los activos del plan, se ha estimado mediante la
aplicacién de criterios de mercado.
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Seguidamente, se resumen los movimientos que han afectado en los ejercicios 2008 y 2007, a los importes
registrados en el balance de situacion, en relacién con los compromisos post-empleo asumidos con los
empleados actuales y anteriores de la Entidad:

(miles de euros) (*) 2008 {*) 2007
Compromisos Compromisos
cubiertos por cubiertos por
“activos afectos” “activos afectos”

a la cobertura de Compromisos a la cobertura de  Compromisos
los compromisos cubiertos por los compromisos cubiertos por

(neto del valor  “activosno  (neto del valor "activos no
actual de los afectos” a los actual de los afectos” a los
activos afectos) compromisos activos afectos) compromisos
Saldo al inicio del ejercicio 1.489 12.469 1.591 12.723
Importes registrados con contrapartida en la Cuenta de
pérdidas ¥ ganancias (**): 532 607 912 197
Coste normal del ejercicio 475 45 455 73
Rendimientos de los activos
Coste financiero de los compromisos 57 476 64 486
Ganancias o pérdidas actuariales en el ejercicio . 86 193 (362)
Otros conceptos extraordinarios: (1.101) 277 (1.014) 97
Aportacién al plan de pensiones por déficit (484) - 619)
Aportacion a Fdo. Pensiones Externos por otros conceptos {375) - (367)
Aportacién a la pdliza de seguro porcentaje reductor {180} 180 {28) 28
Aportacion para Prejubilaciones {Coste por servic. pasados) - 362 - 269
Reservas (Circular 6/2008) (62) {265) -
QOtros movimientos: - (879) - (748)
Pagos realizados a ‘os empieados - (574) - (501)
Otros movimientos . (305) - (247)
Saldo al cierre del ejercicio 920 12.474 1.489 12.469

{*} Estos importes, forman parte del saldo del epigrafe “Provisiones”, del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 (Nota 19).

(**)} De este importe, el coste normal se registra en el capitulo “Gastos de personal” y los costes financieros
de los fondos de pensiones internos, se registran en el capitulo de “Intereses y cargas asimiladas”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 (Nota 33).
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42, OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este capitulo, del epigrafe de “Gastos de Administracién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
De inmuebles, instalaciones y material: 2.703 2.542

Alguileres 596 545

Entretenimiento inmovilizado 1.206 1.160

Alumbrado, agua y calefaccion 552 490

Impresos y material de oficina 349 347
Informatica 2.158 1.864
Comunicaciones 1.306 1.251
Publicidad y propaganda 1.173 1.181
Gastos judiciales y de letrados 46 44
Informes técnicos 1.008 777
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 653 601
Primas de seguro y autoseguro 185 170
Por érganos de gobierno y control 392 378
Gastos de representacion y desplazamiento personal 410 391
Cuotas de asociaciones 139 148
Servicios administrativos subcontratados 1.187 1.006
Contribuciones e impuestos 380 332
Otros gastos 83 86

11.823 10.771

La Entidad finalizo el ejercicio 2008 con 122 oficinas operativas (120 en el ejercicio 2007), de las cuales 14 que
representan el 11,5%, se ubican fuera de la Comunidad Auténoma de La Rioja.

43,  GANANCIAS Y PERDIDAS EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, de los ejercicios 2008 y 2007, es el

siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Beneficios (Pérdidas) Beneficios (Pérdidas)

Por venta de activo material 3B : L3 @)

44. PARTES VINCULADAS

A continuacion, se presentan los saldos registrados en el balance de situacion, al 31 de diciembre de 2008 y
2007 y en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, que tienen su origen en operaciones
con partes vinculadas:
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(miles de euros) 2008 2007
Consejo de Consejo de
Empresas  Administracion Otras Empresas Administracion Otras
del grupo y y personal de partes del grupoy vy personal de partes
asociadas A, Direccion vinculadas asociadas  A. Direccién vinculadas
Activo 36.514 779 5.585 33.008 945 604
Préstamos y créditos 36.514 779 5.585 33.008 945 604
Pasivo 45,210 1.775 1.256 41.756 1.155 1.701
Depositos 20.047 1.775 1.256 16.599 1.155 1.701
Pasivos subordinados 25.163 - - 25.157 - -
Pérdidas y Ganancias 2.385 (22) 222 2,838 (4) {7)
Gastos:
Intereses y cargas (3.774) {60) (44} {3.054) (32) (44)
Ingresos:
Intereses y comisiones 4,118 38 266 3.642 28 37
Dividendos 2.041 - - 2.250 - -
Otros: 38.980 616 394 32.828 617 652
Riesgos contingentes 32.395 22 195 32.431 22 182
Compromisos contingentes 6.585 73 55 397 71 87
Instrumentos financieros
...confiados por terceros : 521 a8

45,  SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

La Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, del Ministeric de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente vy el defensor del cliente de las entidades financieras, incluye en su articule 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del
ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en [a memoria anual de las entidades.

El nimero total de expedientes tramitados por el Servicic de Atencidn al Cliente de Caja Rioja durante el afio
2008 asciende a 439, de los cuales 202 fueron reclamaciones, 217 consultas, 9 sugerencias y 11 felicitaciones.

Estas cifras suponen un incremento del 77,02 % respecto a las actuaciones de este Servicio durante el ano 2007
derivado de un aumento del 60,32 % en el nimero de reclamaciones, del 92,03 % en el nimero de consultas,
del 125 % en el numero de sugerencias y de 120% en el numero de felicitaciones recibidas.

De las 202 reclamaciones presentadas durante el afio 2008, 115 han sido resueltas con dictamen favorable a las
pretensiones del reclamante, 68 con dictamen desfavorable y 2 con dictamen parcialmente favorable.
Asimismo 2 reclamaciones finalizaron por desistimiento del reclamante v 15 no han sido admitidas a tramite
por incurrir en alguna de las causas de inadmisién recogidas en el articulo 19 del Reglamento del Servicio de
Atencion al Cliente de la Caja de Ahorros de La Rioja.

Durante 2008, se han presentado dos reclamaciones ante el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafia
(SRBE), reiterando reclamaciones presentadas a la Caja durante 2007, que fueron resueltas con informe
favorable para la Caja.

En consecuencia, en este ejercicio, han sido presentadas ante el Servicio de Reclamaciones del Banco de
Espana, el 2,94 % de las reclamaciones resueltas con informe desfavorable, lo gue supone un aumento del 0,72
% respecto a las reclamaciones presentadas ante esta institucion durante el afo anterior.
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ANEXO |, Detalle de las Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

%de . Valor Datos Sociedad
(en miles de euros) Participacion en libros 31-12-08 (%) 31-12-07 (**)
Sociedad Actividad 2008 2007 2008 2007 Pat.Neto Rdos. Pat. Neto Rdos.

Caja Rioja Mediacion de Seguros, Operador
de Banca Seguros Vinculado, 5.A.U, Mediac. de Seguros 100,0 100,0 72 72 748 256 1.033 541
Gestion de Iniciativas Riojanas, S.A. Servicios 100,0 100,0 120 120 138 3 135 9

Corporacion Empresarial Caja Rioja, 5.A.U. Sdad. de Cartera 100,0 100,0 18.031 18.031  21.73% 2.939 20,326 2.355

Caja Rioja Preferentes, S.A.

18.284 18.284

Financiera 100,0 100,0 61 61 61

(3) 64 3

El domicilio social de todas las sociedades dependientes esta situado en Miguel Villanueva, 9 de Logrofio.

El patrimonio neto al cierre de ambos ejercicios incluye en su caso, los resultados respectivos de cada afio y los dividendos a

cuenta.

(*) Informacion financiera no auditada a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, facilitada por la Sociedad,

previa a los ajustes de homogeneizacion, vy en su caso, de eliminacion.

(**) Informacion financiera auditada.
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ANEXO Il - Detalle de las entidades asociadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

% de Valor Datos Sociedad
(en miles de euros) Participacion en libros 31-12-08 (*} 31-12-07 (**)
Sociedad Actividad 2008 2007 2008 2007 Pat.Neto Rdos. Pat. Neto Rdos.

Riojana de Capital Riesgo S.C.R., S.A. (1) Sdad. Capital Riesgo 20,0 20,0 601 601  3.603 170  3.434 (334)
Asociacién Técnica de Cajas de

Ahorros,A.LLE. (2) Servicios Informatic. 13,0 13,0 900 900 6.924 - 6.924
ATCA, Nuevas Estrategias Tecnologicas,
S.AL(3) Servicios Informatic., 13,0 13,0 19 39 303 (5) 119 7

1,540 1,540

El domicilic social de las entidades asociadas es el siguiente:

(1) Miguel Villanueva, 9 Logrofio
(2) P° Isabel la Catélica, 6 Zaragoza

(kS P° Isabel la Catélica, 6 Zaragoza

(*) Informacion financiera no auditada a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, facilitada por la
Sociedad, previa a los ajustes de homogeneizacion, y en su caso, de eliminacicn.

(**} Informacién financiera auditada.

117



CAJA DE AHORROS DE LA RIQJA

INFORME DE GESTION

Al 31 de diciembre de 2008, el balance de la Entidad asciende a 3.717.515 miles de euros, con un incremento
respecto a 2007 de 329.201 miles de euros, equivalente al 9,72%, y el beneficio antes de impuestos se eleva a
18.875 miles de euros, con un descenso de 4.602 miles de euros y una tasa del {19,60%), frente al obtenido en
el 2007.

Estos resultados se han alcanzado en el complejo contexto econdmico de un ejercicio en el que la economia
mundial se ha visto condicionada por la profundizacion de la crisis de confianza y liquidez que se inicié en los
mercados financieros en el segundo semestre del 2007 y que ha provocado una fuerte caida de las tasas de
crecimiento en todas las economias avanzadas en el ejercicio 2008.

El comportamiento de la economia espafiola a to largo del afio 2008 ha sido semejante al resto de economias
mundiales, agravada con el fuerte ajuste del sector inmobiliario, claramente afectado por una contraccion de
la demanda, que ha contribuido a una caida del valor de los activos inmobiliarios, y una clara restriccion del
crédito, que unido al detericro del mercado laboral, con un elevado incremento de las tasas de paro tanto en
el sector de la construccidn como en el resto de sectores productivos, han impactado negativamente sobre la
demanda nacional, consume privade e inversion, y contribuide a una caida en el crecimiento del PIB en 2008,
que se ha situado enun 1,2 %, frente al 3,7% de 2007,

La crisis iniciada en 2007 en el senc del sistema financiero estadounidense originada por los excesos de su
mercado inmobiliaric e hipotecario asi como por el use financiero desmedide e inadecuado de los activos
emitidos vinculados a dichos mercados, ha continuado afectando gravemente durante 2008 a la solvencia y
resultados de las entidades financieras y a la liguidez de dicho sistema que, tras la adopcion de una serie de
medidas de financiacién que se han revelado insuficientes dada la dimension de la crisis, han obligado
adicionalmente a la adopcidon de medidas extraordinarias de intervencion en el mismo, a través de la
adquisicion de entidades y/o de activos, de propuestas de fusién y, en ultima instancia, de la capitalizacién de
las mismas via participacion de la Administracién.

Por efectos de la globalizacién, la onda expansiva del agravamiento de la crisis del mercado norteamericano ha
alcanzado al resto de los mercados internacionales, contribuyendo aln mas si cabe a una pérdida de confianza
en la solvencia de los sistemas bancarios de las economias desarrolladas, y en particular de los de algunos
paises de la Unicn Europea entre los que nos encontramos, que han obligado a replicar en la mayoer parte de los
paises de la UE algunas de las medidas adoptadas en EEUU, lo que ha incidide negativamente en la capacidad y
coste de financiacion requerido por el sobreendeudamiento del conjunto de entidades financieras y, en
consecuencia, en el acceso al crédito disponible de consumidores y empresarios en general y, especialmente,
de los directa o indirectamente relacionados con el sector inmobiliario.

En dichas circunstancias y expectativas de continuidad, de empeoramiento de la situacion econdmica y
contraccién de la actividad, la inversion y el consumo han acelerado su retroceso, a pesar de la bajada de los
precios de los combustibles y del descenso de los tipos de interés, asi como de las medidas adoptadas hasta la
echa por el Gobierno para paliar las dificultades de liquidez de las entidades financieras espafiolas.

Las previsiones para 2009, coinciden en sefialar que el incremento del pare registrado, unido a la persistencia
de las résyricciones crediticias y a pesar del abaratamiento del precio del dinero, de la recuperacién de la tasa
de ahgprd y del incremento de la inversion plblica, continuara impactando negativamente sobre el consumo
rado y sobre la inversidn particular y empresarial, lo que redundara en un escenaric de desaceleracion mas
acusada, que en términos de PIB representaria un crecimiento negativo del 3%, alejando el umbral de
recuperacion hacia finales de 2010, La inflacién ya no constituye un factor de riesgo, rebajando las previsiones
por debajo del 1% para el 2009, lo que facilitara la predisposicion de los Bancos Centrales a seguir bajando los
tipos de intervencion, manteniendo la coordinacidn de todos ellos, y estableciendo lineas de liquidez a los
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distintos sistemas financieros de sus paises que permitan la reapertura de los mercados de financiacion de cara
a la necesaria estabilizacion de la actual crisis financiera.

Por su parte, ta economia riojana, que habia mantenido una senda de crecimiento sostenido en los Gltimos
afos, con un avance de su produccidn real en 2007 del 3,6%, muestra una fuerte desaceleracidn del
crecimiento en linea con el contexto nacional e internacional. Ante dicho escenario, las Ultimas estimaciones
disponibles muestran un ¢recimiento del Valor Anadido Bruto no agrario (VAB), para el conjunto del afo 2008
del 1,7%, mas de dos puntos por debajo del crecimiento de 2007.

Los indicadores de actividad muestran el deterioro de los principales sectores economicos de la Comunidad. Los
efectos de la crisis inmobiliaria se han dejado notar en la economia riojana, con tasas negativas tanto en el
crecimiento del nimero de visados de direccidon de obra como en la licitacidon oficial. Un comportamiento
similar se ha producido en el sector industriat, en el que tras el crecimiento experimentado en 2007, se
observa un cambio de tendencia, con tasas negativas de crecimiento y una intensa desaceleracion tanto en la
creacion de empresas como en el nimero de empresas inscritas en la seguridad social (3,3%), que se mantiene
en los primeros meses del afio 2009, reflejando la pérdida de dinamismo empresarial, si bien la situacién en el
conjunto de Espafia ha sido menos favorable. Las actividades del sector terciario, también han ralentizado su
crecimiento, situdndose en negativo desde marzo de 2008,

ElL mercado de trabajo, que empez0 a dar senales de deterioro ya a mediados de 2007, ha detenido el ritmo de
creacién de empleo, registrando un notable aumento de la tasa de paro, préxima al 9,7%, gue afecta
principalmente a los sectores de construccién e industria y en menor medida al de servicios, con un fuerte
deterioro tanto del nimero de afiliados a la seguridad social, como en la destruccion de empleo, en el que los
datos del paro registrado muestran una tendencia desfavorable acentuada en el Ultimo trimestre del afio. Para
2009, se estima un incremento del mismo hasta el 11,1%, en un contexto de crecimiento econdémico negativo
en nuestra Comunidad Autdénoma, del orden del 0,9%, aungue inferior en uno y otro caso a los previstos para la
media nacional.

Por su parte, la tasa de ahorro regional, proxima al 22,4, y superior a la media nacional, que venia registrando
descensos continuados en los ultimos afos, tendera a una estabilizacidén en 2009, manteniendo su diferencial
positivo sobre la media, apoyada en el mayor peso del ahorro familiar.

En este escenario de creciente inestabilidad financiera y negativa evolucion econdmica, la actividad
desarrollada y los logros alcanzados por la Entidad en 2008, confirman lo adecuado de las estrategias vy de las
lineas basicas de actuacidén mayoritariamente iniciadas en el Plan Estratégico 2004/2007 y ratificadas con leves
ajustes coyunturales en el vigente de 2007/2009. La satisfactoria superacién hasta el momento de los
principales retos que plantea el entorno, derivada de una visién anticipada de los posibles efectos de un
cambio de ciclo econdmico, a pesar de que su alcance, dimensién e intensidad hayan superado ampliamente
cualquier previsidn y expectativa, nos permite seguir confiando en la idoneidad y vigencia de los objetivos
establecidos, articulados a través de una amplia serie de Planes de accidén, que nos aseguran seguir
manteniendo un modelo de gestidn y de crecimiento eficiente, rentable y financieramente sostenibtle.

A continuacion se presenta el analisis de las variaciones mas significativas en el balance de situacién y en la
cuenta de péerdidas y ganancias del ejercicio 2008, tras su comparacion con las del ejercicio 2007, una vez
reelaboradas las mismas de acuerdo a los modelos y criterios de presentacidén establecidos en la Circular
6/2008, del Banco de Espafia. Sin embargo, por dicha razon, algunos de los datos correspondientes a 2007 no se
presentan a estos efectos comparativos ya que para contar con dicha informacién homogénea, hubiera sido
necesario asimismo reelaborar con idénticos criterios los estados financieros del ejercicio 2006.

A 31 de diciembre de 2008, el volumen total de Recursos gestionado por la Entidad, incluidos los productos
comercializados fuera de balance, se eleva a 3.520.126 miles de euros, con un crecimiento del 5,43 %. De dicho
, 3.198.404 miles de euros corresponden a depésitos de acreedores en balance, que han registrado un
iento del 9,83%, del que mas de la mitad se ha producido en depésitos de la clientela, y en particular en
a plazo. En dicho importe final se incluye asimismo el salde vivo de Débitos representados por
gaciables, que asciende al 31 de diciembre de 2008 a 469.440 rniles de euros (300.930 miles de euros
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de obligaciones y bonos emitidos y 168.510 miles de euros de pagarés) y representa un incremento de 70.018
miles de euros, y un 14,92% respecto del saldo al cierre del ejercicio 2007,

El crédito a la clientela, que representa 2.833.550 miles de euros, el 76,22% de los Activos Totales, registra un
crecimiento del 7,88% en el ejercicio 2008, destacando por modalidades de inversion, las operaciones de
préstamos hipotecarios, que han aumentado un 8,71%, y en especial la financiacion a las pequeias y medianas
empresas a través de operaciones de leasing y las operaciones de mediacion a traves de los convenios firmados
con el ICO, con un incremento respectivo del 28,65% v del 31,38%.

Se incluyen asimismo en dicho apartado los activos clasificados como dudosos, que ascienden a 71.166 miles de
euros y al cierre del ejercicic 2008 han registrado un aumento de 54,287 miles de eurps, peoniende de
manifiesto el alcance del deterioro en el riesgo de crédito experimentado en dicho ejercicio, que por otra
parte y en mayor medida, se ha generalizado en el sector financiero espafiol. No obstante, la calidad de la
mayoria de los activos y/o de las garantias, fruto del rigor y prudencia tradicionalmente aplicados en los
procesos de analisis y evaluacién de riesgos, junto a un continuo seguimiento de los mismos, ha permitido
situarla en niveles del 2,45% en 2008 (0,63% en 2007), frente al 3,93% de la media del sector de Cajas de
Ahorros. Nuestra cobertura de Fondos de deterioro por riesgo de crédito es del 99,68%, superior a la media del
sector.

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de la cartera de Titulos de la Entidad, que asciende a 594.497 miles de
euros y representa el 15,99% de los Activos Totales, registra un incremento del 21,52% como consecuencia de la
estrategia de mantenimiento de un amplio colchdn de activos liguidos y/o descontables.

En cuanto a la Inversion Corporativa, cuya politica de inversion, desarrollada principalmente a través de
nuestra Corporacién Empresarial Caja Rioja S.A.U., sigue respondiendo al compromiso que siempre ha
mantenido la Entidad con el desarrollo econdmico y social de nuestra Comunidad Auténoma, el conjunto de
dichas inversiones se sitia en 27.278 miles de euros al cierre del ejercicio 2008, frente a los 34.674 miles de
euros acumulados al cierre del ejercicio anterior. Dicho decremento interanual, corresponde al ajuste de
valoracion aplicado al cierre del ejercicio 2008 en nuestra participacion en la sociedad Arco Wine Investments
Group S.A., que en el ejercicio 2007 se valoro a valor razonable, al considerar por nuestra parte a dicha fecha
que cencurrian circunstancias objetivas para aplicar dicho criterio, que sin embargo no se cumplen al cierre del
ejercicio 2008, al no ajustarse integramente a las exigencias normativas especificamente establecidas al
efecto, y entre ellas, la de disponer de valoracion por experto independiente, ni contar con transacciones
externas ¢ independientes significativas realizadas en el transcurso de diche ejercicio.

A pesar de los resultados del ejercicio generados en 2008, el descenso en los Ajustes por valoracion, tanto de
los activos financieros disponibles para la venta, en los que se incluye el derivado de la nueva valoracién de la
participacién antes mencionado, como en los vinculados a coberturas de flujos de efectivo, reducen el
Patrimonio Neto del Entidad al cierre del ejercicic 2008 a 224.657 miles de euros, que representa una
disminucién neta de 2.862 miles de euros y del 1,26% sobre el cierre del ejercicio 2007.

La adecuada gestion de Activos y Pasivos, a pesar de las circunstancias expuestas, ha permitido alcanzar un
Resultado del ejercicio 2008, antes del Impuestc sobre Sociedades, que asciende a 18.875 miles de euros y
representa un 19,60% menos que el logrado en el 2007.

El Margen de Intereses alcanzado por la Entidad, se eleva a 64.409 miles de euros, y representa un 16,49% mas
que el obtenido en el ejercicio precedente, en un entorno de alza de los tipos de interés a lo largo de buena
parte del afie v de crecimiento moderado de la inversién crediticia, afectado claramente por una intensa
competencia en precios y especialmente en la captacién del ahorro minorista.

El incrgmento lograde en el Margen de Intereses, se ha visto neutralizado en gran medida por la negativa
evelucidn de los rendimientos de la cartera de Instrumentos de Capital, que han descendido 1.664 miles de
uros, un 377¢43% respecto al ejercicio 2007; por el resultado neto de Operaciones Financieras, que se ha
/reg@,e .114 miles de euros; y por el descenso registrado en Otros productos y cargas de explotacidn, de
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356 miles de euros. Todo ello y a pesar de una leve mejora en el conjunto neto de comisiones, ha contribuido a
situar el Margen Bruto en 77.794 miles de euros, solo un 3,23% superior al registrado en 2007.

Los Gastos de Administracidn més las Amortizaciones han aumentado un 4,18%, al registrar un mayor gasto de
1.720 miles de euros sobre el ejercicio anterior. De ellos, los Gastos de Personal, ascienden a 27.527 miles de
euros, un 1,30% mas que el afo anterior, mientras Otros Gastos Generales de Administracion totalizan 11.823
miles de euros en 2008, 1o que supone un mayor gasto de 1.052 miles de euros y un 9,77% respecto al 2007,
Dicho incremento extraordinario, producido a pesar del objetivo continuado de control y contencién del gasto,
deviene de la asuncion en el ejercicio 2008 de una serie de gastos no recurrentes y de otros directamente
relacionados con la generacion de nuevos ingresos.

La ratio de eficiencia muestra la relacion entre los Gastos de Administracion y el Margen Bruto y representa
uno de los indicadores clave para conocer la capacidad de control y gestion de los gastos, en relacién con la
evolucién de los resultados generados. Enmarcada la mejora permanente de dicha ratio en las acciones
estratégicas de control de gastos de la Entidad, ha permitido situarla en el 55,06%, con una ligera caida de 0,51
puntos porcentuales, frente al 54,55% del ejercicio anterior. Todavia mas refevante, la ratio de eficiencia
recurrente (gastos de administracion/margen basico} se sitda al cierre del ejercicio 2008 en el 54,06%,
registrando una mejora de 3,27 puntos porcentuales respecto al ejercicio anterior,

Si la cuenta de pérdidas y ganancias no hubiese sufride cambios normativos en la estructura, clasificacion y
denominacién de determinados conceptos tradicionales, el antiguo Margen de Explotacién resultante de
deducir del Margen Bruto los Gastos de Administracién y las amortizaciones, hubiera ascendido a 34.963 miles
de euros en el ejercicio 2008, con un incremento de 715 miles de euros, el 2,09%, frente al registrado en el
ejercicio 2007,

En el transcurso del ejercicio 2008, se han recuperado 1.143 miles de euros de Dotaciones a Provisiones (neto),
frente a unas dotaciones netas de B74 miles de euros en el ejercicio 2007, basicamente por la recuperacién de
dotaciones genéricas y, en menor medida, de caracter especifico, registradas en Provisiones para riesgos y
comprormisos contingentes.

Las pérdidas netas por deterioro de activos financieros, que corresponden en su gran mayoria a Inversiones
Crediticias, representan una dotacién neta de 17.566 miles de euros en el ejercicio 2008, un 72,54% superior a
la del ejercicio 2007. Este notable incremento, vinculado al deterioro crediticio que se deriva de una coyuntura
econémica como la descrita anteriormente, se ha producido basicamente por las dotaciones efectuadas a
determinadas situaciones especificas y a los riesgos clasificados como subestandar, que hemos considerado
oportunas en las actuales circunstancias y que en su conjunto, ascienden a 23.399 miles de euros, parcialmente
compensadas por la recuperacion de fondos genéricos por un importe de 6.159 miles de euros. Dicho epigrafe,
registra asimismo una dotacion de 326 miles de euros en la cartera de “Otros instrumentos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” por saneamientos de la cartera de “Otros
instrumentos de capital valorados al coste”.

El Fondo Genérico de deterioro de activos asciende a 3%.447 miles de euros (46,350 miles de euros en 2007) y
representa una cobertura del 107,21%, de las dotaciones reglamentarias requeridas por el saldo neto del
crédito y/o por el cambio en la composicién de los riesgos ponderados al cierre del ejercicio 2008, frente al
maximo posible del 125% alcanzado en 2007.

El elevado importe de las dotaciones y provisiones, tanto especificas como derivadas de la consideracion de
nos riesgos como subestandar, origina que el Resultado de ta Actividad de Explotacion descienda en 2008

20,06%, hasta situarse en 18.540 miles de euros

icion a dicho Resultado de las Ganancias en la baja de actives no clasificados como ne corrientes en
venta, de 333)miles de euros, el Resultado antes de !mpuestos del ejercicio 2008 alcanza 18.875 miles de
n descenso de 4,602 miles de euros, equivalente al 19,8%, respecto al registrado en 2007.

aplicacidn de la Ley 35/2007, de 28 de noviembre del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas v de
modificacion parcial de la Ley del Impuesto de Sociedades, redujo al 32,50% el tipo de gravamen en el
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Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 y al 30% el tipo a aplicar para los ejercicios iniciados a partir de 1
de enero de 2008, lo que obligd a revisar los impuestos diferidos registrados en la Entidad (tanto activos como
pasivos) al cierre del ejercicio 2007 y a ajustar sus variaciones con cargo al gasto por Impuesto sobre
Sociedades de dicho ejercicio. La reduccion del Resultado antes de Impuestos, junto a la reduccién del tipe
impositivo aplicable a la cucta integra del impuesto y a un mayor importe de deducciones y bonificaciones de
la misma, basicamente por la doble imposicion de dividendos, ha supuesto un descenso neto en el gasto del
ejercicio 2008 de 983 miles de euros y un 22,23%.

Después de destinar 3.439 miles de euros al impuesto sobre Beneficios, el Resultado del ejercicio, se eleva a
15.436 miles de euros, con un descenso del 18,99% con respecto al del afio anterior.

Los Resultados netos del ejercicio 2008, permiten que la dotacidn propuesta a la Obra Social, a través de la
cual la Entidad desarrolla una destacada actividad social de referencia en nuestra Comunidad, alcance los
5.000 miles de euros (6.000 miles de euros en 2007}, Un afc mas, con dicha detacidn nos situaremos entre las
entidades del sector que mayor parcentaje de sus beneficios destinan a dicha finalidad, haciéndolo compatible
con un aumente de nuestra capitalizacién, via incremento de las Reservas, procedente de la distribucién de
resultados, de 10.436 miles de euros, inferior en 2.619 miles de euros, un 20,06%, a la del ejercicio anterior.

En noviembre de 2008, Moody’s Investors Service ha ratificado a la Entidad dominante la calificacion crediticia
o Rating “A2” para el largo plazo,“P-1" para el corto plazo y “C-” para su fortaleza financiera, teniendo todas
las calificaciones perspectiva estable. En su resumen, destacan que la Entidad mantiene unos fundamentos
financieros adecuados y una sélida capitalizacion, con una fuerte posicién de liderazgo en La Rioja v una
razonable rentabilidad a pesar de la intensa competencia, confirmando las buenas practicas seguidas en la
gestion de riesgos y la calidad de los mismos, no obstante considerar que mantenemos un nivel relativamente
alto de concentracién de riesgo de crédito en promotores inmobiliarios. Dichas calificaciones, que en el marco
de una revisién a la baja generalizada para el sector como consecuencia del propio ajuste incorporado
recientemente al riesgo soberano de Espana, podrian llegar a afectar a nuestra Entidad, nos han permitido
seguir accediendo sin dificultades a la financiacion restringida facilitada por los mercados financieros
mayoristas nacionales e internacionales.

Los Recursos Propios computables del Grupo consolidade después de la distribucion de tos Resultados,
calculados de acuerdo con los nuevos criterios establecidos por la Circular 3/2008, de Banco de Espana,
ascienden a 309.429 miles de euros al 31 de diciembre de 2008, con una disminucién de 12.740 miles de euros
respecto a los calculados el anho anterior bajo los criterios de la Circular 5/1993 entonces vigente, y
representan un superavit de 98.463 miles de euros, scbre los minimos exigidos.

Los Recursos Propios de primer nivel, o basicos, ascienden al 31 de diciembre de 2008 a 235.078 miles de
euros, con un incremento de 12.002 miles de euros respecto al ejercicio anterior y representan el 75,97% del
total de los Recursos Propios Computables. Por el contrario, los Recursos Propios de segunda categoria, que
ascienden a dicha fecha a 74,350 miles de euros, han disminuido en 24.742 miles de euros, basicamente por la
reduccién porcentual de la computabilidad de determinadas emisiones de Financiaciones Subordinadas en
razén del plazo de vencimiento, y del saldo neto de los fondos de cobertura genérica.

El Coeficiente de Solvencia sobre los riesgos totales ponderados, al 31 de diciembre de 2008, después de la
distribucién de los Resultados de dicho ejercicio, se eleva al 11,73% (con una TIER | del 8,91%) desde el 11,21%
(TIER | del 7,76%) alcanzado al 31 de diciembre de 2007, respecto al minimo exigido del 8%.

Para la Entidad, la gestion global del riesgo y del capital constituye un pilar estratégico para mantener un
crecimiento sostenible y rentable en el tiempo, siendo imprescindible para ello contar con una solidez
finangiera y patrimonial que actle como soporte de dicho crecimiento. Esto sélo es posible maximizande la
ion entre rentabilidad y riesgo asumido, para lo cual es imprescindible disponer de un conjunto de
sthucturas, sistemas de informacién y procedimientos y controles internos adecuados, asi como de
ias y herramientas que permitan el control y seguimiento de los niveles de riesge autorizados por los
Organos de Gpbierno. En la linea establecida en el Nuevo Acuerdo de Capital, aprobado en junio de 2004 por el
Comité de S(ipervision Bancaria de Basilea, traspuesto a nuestra regulacidn normativa mediante la Circular
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3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, la Entidad continlia trabajando en la progresiva adaptacion de su
estructura, procesos, sistemas y herramientas para la gestion, medicion y control integral y eficaz de los
diferentes riesgos.

Asi, en el ambito de Particulares, en 2008 se han adaptado y mejorado los scoring reactivos de consumo e
hipotecario; se ha desarrollado un scoring de tarjetas que se implantara en el proximo ejercicio y, se ha
implantado un proceso de clasificacion de clientes, basado en un scoring proactivo. £En Empresas, se contintia
avanzando en la implantacién del Modelo de Rating desarrollado en el marco del proyecto sectorial impulsado
por CECA, y se preve contar asimismo en 2009 con un rating proactivo para empresas y microempresas. Por
Gltimo, y en el ambito de gestion de la infermacion, se ha culminado en 2008 la creacién de un sistema
modelizado y de una base de datos de infarmacién de riesgos, que realiza periédicamente el calculo de los
requerimientos de capital regulatorio, proporcicnando adicionalmente a la Unidad de Control Global de
Riesgos y a las diferentes areas de actividad de la Entidad, una informacién de riesgos sistematizada y
coherente, orientada a la gestion y al control de los diferentes tipos de riesgo a los que esta expuesta nuestra
actividad, y a la fijacién de precios y consumo de capital relacionado.

En el ambito de la actividad comercial de la Entidad, se ha continuado durante 2008 con el proceso adaptacion
de Oficinas at nuevo modelo de identidad corporativa, que incluye en adicidn a un cambio sustancial
vanguardista en la imagen exterior e interior de las mismas, una nueva distribucién interior de espacios
necesarios para desarrollar una nueva forma de gestion relacional en nuestro modelo de banca universal,
segmentada y personalizada.

En dicho ambito, ademas de nuestra habitual oferta de productos de ahorro, financiacién y de servicios,
durante el afo 2008 se han realizado diversas acciones comerciales orientadas a satisfacer las demandas y
necesidades de nuestra ctientela, dirigidas preferentemente hacia los segmentos de particulares y de
empresas.

Asimismo, se ha intensificado la comercializacién de productos y servicios ampliamente demandados por
nuestra clientela: flexihipoteca, hipoteca joven de La Rioja, lineas de financiacion ICO para empresas,
instrumentos de cobertura de tipos de interes (“cap hipotecario”, “coberpymes”) , depdsitos estructurados vy
fondos de inversion con capital garantizado, planes de prevision asegurados (PPA), campaias promocionales en
el uso de tarjetas como medio de pago, gestion de ayudas de la politica agraria comunitaria (PAC), etc....

Con objeto de adaptarnos a las nuevas exigencias del mercado y poder ofrecer un servicio integral en materia
de seguros a nuestros clientes, se transformé la antigua Agencia de Seguros CAR, en un operador de banca-
seguros, Caja Rioja Mediacién de Seguros, ampliando las actividades de mediacién y ofertas, tanto en la
seleccion de compaiiias como de productos especificos de seguros.

Adicionalmente, hemos continuado con la incorporacion tecnoldgica de nuevos dispositivos y soluciones de
autoservicio que incluyen nuevas funcionalidades en los mismos, a los que seguimos incorporando mejoras
operativas continuas orientadas a ampliar la seguridad de las transacciones, tanto en el servicio electrénico
como en el autoservicio.

En el ambito técnico-organizativo, en el plano de mejora de los procesos internos, se ha continuado con la
implantaciéon de un Sistema de Gestion Documental, que adicionalmente comporta la modernizacidon de los
equipos automatices en QOficinas y Departamentos, mediante la instalacién de multifuncicnales; se ha iniciado
un proyecto de Firma Digitalizada que, en modo piloto, se implantara el préximo ejercicio, y se ha enriquecido
notablemente el parque de dispositivos de gestion en oficinas. Por otro lado, en un contexto mas normativo,
aungue también vinculado a la mejora de procesos, se han desarrollado e implantado los instrumentos de pago
exigidos por el calendario de la normativa europea SEPA: transferencias y tarjetas, tarea que culminara en
jembre de2009 con la integracion de los adeudos directos y el switching account.
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entre los que destaca la implantacion de un Modelo de Rentabilidad y el desarrollo de un Proyecto de Gestion
Integral de Clientes, cuyas primeras herramientas se pondran en marcha a comienzos de 2009.

Las perspectivas econdmicas para el ejercicio, tras la reciente publicacién de los datos oficiales del dltimo
trimestre del ejercicio 2008, confirman la recesion de la econorma espafiola, y apuntan a un 2009 en el que se
preveé persistira el empeoramiento de la situacidn econdmica y la contraccién de la actividad, si bien se confia
en que el descenso de tipos de interés, el abaratamiento del petréleo, el descenso de la inflacion, el efecto de
las medidas expansivas del Gasto Publico y la eventual superacion gradual de las tensiones financieras aliviaran
las tendencias contractivas senaladas.

De cara al ejercicio 2009, siguen vigentes la mayor parte de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico
2007/2009, convenientemente ajustados a la situacion actual y al escenario previsible, con especial incidencia
en términos de crecimiento, eficiencia, gestién de riesgos y, en especial del de liquidez, asi como en la gestidn
del capital y de la rentabilidad, junto a un exhaustivo control y gestién activa de la morosidad, para adecuarlos
a las circunstancias y expectativas expuestas.

La Entidad ha previsto participar en algunas de las iniciativas adoptadas por el Gobierno de Espana y del resto
de estados miembros de la UE, dirigidas a reactivar la financiacion y a recuperar la estabilidad del sistema
financiero, recogidas en el Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de Octubre, por el que se dispone la constitucidn
del Fondo para la Adquisicion de Activos Financieros, y en el Real Decreto- Ley 7/2008, de 13 de octubre de
2008, que regula las Medidas Urgentes en Materia Economico-Financiera en relacion con el Plan de Accidn
Concertada por los Pafses de la Zona Euro.

Todas estas medidas estan siendo coordinadas entre los diferentes Estados Miembros de la zona Euro. Para ello,
los Gobiernos se comprometen hasta el 31 de diciembre de 2009 a conceder avales, seguros o instrumentos,
que garanticen directa o indirectamente, y siempre en condiciones de mercado, las emisiones realizadas a
medio plazo por instituciones financieras, entendiendo como tales bonos, pagarés y obligaciones admitidas a
negociacion en mercados secundarios oficiales, pudiéndose extender el aval a otros productos como depdsitos
interbancarios siempre bajo coordinacidn de los gobiernos de la euro zona. Estas operaciones no podran tener
un vencimiento superior a 5 afos. Con ello los gobiernos garantizaran la liguidez de las instituciones
financieras, su estructura de capital y la financiacion del sistema a medio plazo.

Desde nuestro punto de vista, estas medidas deberian contribuir a estabilizar el sistema financiero y favorecer
la reapertura del mercado de financiacion, facilitando asi el proceso de restitucion de la confianza que
necesita el sistema financiero.

En este nuevo escenario, la Entidad ha decidido participar activamente en las nuevas alternativas de
financiacién que se ponen de manifiesto, haciendo uso de los nuevos instrumentos que proporcionaran las
medidas adoptadas por el Gobierno, ya que permitiran proteger su posicién de liquidez en un contexto de crisis
financiera, con el mercado mayorista de financiacion practicamente cerrado, garantizando asi el
mantenimiento de la estrategia de crecimiento equilibrado y rentable, que complementan nuestra politica de
liquidez, y gue tiene entre sus objetivos el mantenimiento de una posicion de activos liquidos o descontables
en el Banco Central Europeo en una magnitud suficiente para cubrir con holgura cualquier posible contingencia
de liquidez que se pudiera generar en un futuro, y que en estos momentos supera el 15% del balance.
Selectivamente, la Entidad ha previsto acudir a las subastas convocadas por el Banco Central Europeo mediante
el descuento de activos liquidos, con |a finalidad de mantener disponible en magnitud suficiente para cubrir los
flujos de caja previstos en el muy corto plazo y hacer frente, en su caso, a posibles contingencias de caja. Por
rte, y para el medio plazo, la estrategia comercial adoptada, persigue el reequilibrio de las masas de
, reduciendo todavia mas la dependencia de la financiacion mayorista, y acomodando el crecimiento de
editicia al desarrollo del pasivo minorista.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DE
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

Los miembros del Consejo de Administracion de (a Entidad declaran que hasta donde alcanza su
conocimiento, las Cuentas Anuales adjuntas han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Entidad; y que el informe de gestion adjunto incluye un anélisis fiel de la
evolucion y los resultados de la Entidad durante el ejercicic finalizado el 31 de diciembre de 2008.

Consecuentemente, reunido el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de La Rioja en fecha
26 de febrero de 2009 y en cumplimiento de los requisitos establecidos por la legislacién vigente,
procede a formular las Cuentas Anuales Individuales ceorrespondientes al ejercicio 2008,
constituidas por los documentos que preceden este escrito, de los que, los Estados Financieros
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el Patrimonio Neto y Estado de
flujos de efectivo), junto con la primera y Ultima pagina de la Memoria, asi como el Informe de
Gestion, son visadas a efectos de identificacion, por el Secretario del Consejo de Administracion.
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INFORME DE AUDITORIA DE WWW. pWE. Com/es
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asambiea General de Caja de Ahorros de La Rigja

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de La Rigja (la Entidad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacidn consolidado al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, el estadc de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es
responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante. Nuestira responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espana, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Entidad dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, del estado de cambics en el patrimonic neto consolidado, del estado de flujos de
efectivo consoclidado y de la memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio
2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a |as cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 17 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consclidadas del sjercicio 2007 en el gue expresamos una opinién
favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consclidada de
Caja de Ahorros de La Rioja y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado vy de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las
normas internacionales de informacidn financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que [0S
administradores de la Entidad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Caja de
Ahorros de La Rioja y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L.

Antonio Greﬁ‘ijidalgo
Socio - Auditor de Cuentas

20 de marzo de 2009
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion Consolidados al 3t de diciembre de 2008 y 2007 {Expresados en miles de euros)

ACTIVO 2008 * 2007  PASIVQ Y PATRIMONIO NETO 2008 * 2007
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 6) 101.522  54.247  CARTERA DE NEGOCIACION (Nota7) 18.255 7.346
Depasitos de bancos centrales - -
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 7) 15.630 7.207 Depdsitas de entidades de crédito
Depasitos en entidades de crédita - - Depositas de la clientela .
Crédito a la clientela - Débitas representados por vatares negociables - -
Valores representativos de deuda Derivados de negociacion 18.255 7.346
Instrumentas de capital - - Posiciones cortas de valores . .
Derivados de negociacian 15.630 7.207 Otres pasivos financieros
Pra-memoria: Prestados a en garantia - -
OTROS PASIV. FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS -
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - Depésitos de bancos centrales
Depésitos en entidades de crédito . Depasitos de entidades de crédito
Crédito a la clientela Depositos de la clientela
Valares representativas de deuda Débitos representados por valores negadables
Instrumentos de capital Pasivas subordinadaos
Pro-memoria: Prestados ¢ en garantia Otros pasivos financieros
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA PASIVOS FINANC. A COSTE AMORTIZADO (Nota 18) 3.422.332 3,087.306
VENTA (Ncta 8) 53B.777 473.509 Depdsitos de bancos centrales 70,310 -
Yalares representativos de deuda 495,600  421.857 Depdsitos de entldades de crédita 137.156 159,295
Instrumentos de capital 43177 51.652 Depdsitas de 1a clientela 2.642.321 2.424.71%
Pro-memeria; Prestados o en garantia 20.404  116.602 Débitos representados por valores negociables 46%.440 199.422
Pasivos subardinados 85.474 85.437
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 9) 2.894.701 2.744.448 Otros pasivos financieros 17.631 18.4317
Depésitos en entidades de crédito 56.135 112,925
Credito a la clientela 2.838.566 2.631.523  AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-
Valares representativos de deuda - . COBERTURAS . R
Pro-memaoria: Prestados o en garantia 25.716 29.995
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 11) 2.669 9.304
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO {(Nota 10) 40.178 -
Pro-memaoria: Prestados o en gargntia " PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA - -
AJUSTES A ACTIV FINAN. POR MACROCOBERTURAS -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - B
DERIVADOS DE COBERTURA (Mota 11) 12.499 1.922
PROVISIONES (Nota 19) 16.704 18.557
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Hota 12) 480 377 Fondo para pensiones y obligaciones similares 13,354 13.959
Pravisianes para impuestos y otras conting. legales - -
PARTICIPACIONES (Nota 13) 21.639 17.717 Provisiones para riesgos y campramisos canting. 3.275 4.562
Entidades asociadas 21.639 17.717 Otras provisiones 35 16
Entidades multigrupo - -
PASIVOS FISCALES (Nota 16) 11.362 15.643
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Corrientes i 2.326
Diferidos 11.361 13.317
ACTIVOS PCR REASEGUROS - -
FONDO DE LA OBRA SOCIAL (Nota 31) 14.832 14.713
ACTIVO MATERIAL {Hota 14) 70,874  70.692
Inmovilizado material 67.470 67.222  RESTO DE PASIVOS (Mota21) 7.798 7.429
De usc propio 57.583 57.044
Cedida en arrendamiento operativo 232 82 CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA .
Afecta a la Obra Saocial 9.635 10.096
Inversiones inmobiliarias 3.404 3.470 TOTAL PASIVO 3.493.952 3.160.298
Pro-memoria: Adquirice en arrdto. financiero - -
FONDOS PROPIOS (Nota 22) 238.589 225.772
ACTIVO INTANGIBLE (Nota 15) 2.758 2.819 Fondo de dotacidn 3 3
Fondo de comercio - - Escriturado 3 3
Otro active intangible 2.758 2.819 Menas: Capital no exigido . .
Prima de emisién - -
ACTIVOS FISCALES {Nota 16) 24 595 18.611 Reservas (Mota 22.1) 219876  204.914
Corrientes 314 652 Reservas {pérdidas) acumuladas 215.671 200.788
Diferidos 21.451 17.959 Reservas (pérdidas) de entidades valoradas
por el método de la participacién 4.205 3.726
RESTO DE ACTIVOS (Nota 17) 6.275 5.151 Dtros instrumentos de capital - .
Existencias 1 1 De instrumentos financieros compuestos
Otros 6.274 5.150 Cuotas participativas y fondos asaciados
Resta de instrumentos de capital
Menos: Volores propios . -
TOTAL ACTIVO A.729.928 1.396.700 Rtdo. del ejerc. atribuida a la Entidad dominante 18.710 21.255
Menes: Dividendos y retribuciones . -
PRO-MEMORIA AJUSTES POR VALORACION (Nota23) {2.613) 10.630
RIESGOS CONTINGENTES (Nota 32.1) 212.823  234.369 Activas financieros disponibles para la venta {1,392} 10.630
Cobertura de los flujos de efectivo {1.261) -
Cabert. Invers. netas en negacias en el extranj. -
COMPROMISOS CONTINGENTES (Nota 31.2) 622.451 748.028 Diferencias de cambio .
f‘ Activos no corrientes en venta -
Entid. valoradas por el método de participacicn
Resto de ajustes por valaracion R
INTERESES MINORITARIOS (Hota 24} - -
o Ajustes paor valoracién R
- Resto .
p TOTAL PATRIMONIO NETO 235.976 1236.402

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO RETO ~ 3.729 928 3,194 700

* Se presentan Onica y exdusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 1.2,
Las Motas 1 a 47 descritas en la Memoria y los Anexos | y || adjuntos, forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2008.




CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007 (Expresadas en miles de euros)

2008 * 2007
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 33) 183. 677 140.975
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 34) {118.951) {85.296)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
MARGEN DE INTERESES 64.726 55.679
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (Nota 35) 1.850 3.768
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION (Nota 36) 3.373 2. 369
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 37) 11.322 11.624
COMISIONES PAGADAS (Nota 38) (1.029) (1.236)
RESULTADOS DE OPERACIOMES FINANCIERAS (Neto) (Nota 39} (1.545) 2.433
Cartera de negociacién (1.568) 167
Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
tnstrum. finan. no valorados a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias 643 1.545
Otros {620) 721
DIFERENCIAS DE CAMBIO (Neta) (Nota 40) 5 29
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION {Nota 41) 5.660 5.903
Ingresos de contratos de seguros y reaseguras emitidos - .
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 1.494 3.532
Resto de productos de explotacion 1.964 2.371
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Mota 42) (1.317) (970)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros . .
Yariacion de existencias 1 -
Resto de cargas de explotacion {1.318) (370)
MARGEN BRUTO B3.045 79.599
GASTOS DE ADMINISTRACION (40.900) (39.312)
Gastos de personal {Mota 43} (28.700) {28.203)
Otros gastos generales de administracion {Nota 44) {12.200) (11.109)
AMORTIZACION (Notas 14 y 15) {3.609) (3.292)
DOTACIONES A PROVISIONES (Neto) 1.142 (873)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (Meto} (17.565) (10.260)
Inversiones crediticias (Mota 9.5) (17.239) (10.209)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias {Nota 8.2) (326) (51)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 22.113 25.862
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {Neto) 76) R
Fondo de comercia y otro activo intangible 76) .
Otros actives B ]
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA (Nota 45) 225 283
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - .
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN YENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Nota 45) . -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 22.262 26.145
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 25) (3.552) {4.890)
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FOMDOS SOCIALES - -
7
£ RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 18.710 21.255
RES}JLTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Neto) - -
-

, RESULTADO CONSQLIDADO DEL EJERCICIO 18.710 21.255
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 18.710 21.255
RESULTADQ ATRIBUIDC A INTERESES MINORITARIOS (NOTA 22) - -

RESULTADOQ DEL EJERCICIO 13.710 21.255

* Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 1.2,
Las Notas 1 a 47 descritas en la Memoria y los Anexas | v Il adjuntos, forman parte integrante de Las Cuenta Anuales Consolidadas del ejercicio 2008,



CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA Y SOCIEDADES DEPENDIERTES
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

Estados de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2008 y 2007 {Notas 1y 2) {Expresados en miles de euros)

2008

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS:

Activos financieras disponibles para la venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
tmportes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo:
Ganancias /Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas n negocios en el extranjero:

Ganancias/Pérdidas por valoracian
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio:
Ganancias/Pérdidas por valgracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones

Entidades valoradas por el método de la participacion:
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Atribuidos a la Entidad dominante
Atribuidos a intereses minoritarios

18.710

(13.014)

{17.116)
{16.537)
(579)

{1.802)
(1.802)

5.577

3.6%6
5.6%6

* 2007

21,255

4.312

6.346
7.963
(1.617)

(204)
{(204)

{1.830)

25.567
25.567

* Se presentan dnica y exclusivamente a efectos comparativos, Yéase Nota 1.2.

Las Notas 1 a 47 descritas en 1a Memoria y los Anexos | y Il adjuntos, forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2008.



CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto Consclidado de Los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007 (Expresados eh miles de euros)

Reservas Resultado
Reservas (pérdidas)
{pérdidas) de entidades
acumuladas  valoradas
Fonde  atribuido a por el Total Ajustes Total
de la entidad método de la Fondos por Patrimonio
2008 dotacién dominante participacion dominante Propios Valoracién HNeto
SALDO AL 1/1/2008 3 200.788 31.726 21,255 225.772 10.630 236.402
Ajustes por cambios de criterio contable - . - . . N B
Ajustes por errores - .
SALDO INICIAL AJUSTADO 3 200.788 3.726 21.255 225.772 10.630 236.402
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS 229 - 18.710  18.939 {13.243) 5.696
OTRAS VARIACIONES DEL PATRIMONIO HETO - 14.654 479 (21.255) (6.122) {6.122)
Aumentos de capital/Tondo de dotacion - . - - R .
Reducciones de capital - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital R
incrementos de otros instrumentos de capital - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a
pasivos financieros - -
Distribuc. de dividendos/Remuneracién a los socios - - -
Operac. con instrementos de capital propios {neto) - - - . - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 14,876 379 {15.255)
Incrementos {reduc.) por combinaciones de negocios - - - - -
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - {6.000)  (6.000) - {6.000}
Pagos con instrumentos de capital - . - . _ .
Resto de incrementos (reduc.) de patrimonio neto - (222} 100 {122) - (122}
SALDO FINAL AL 31.12.2008 3 215,671 4.205 18.710 238.589 (2.613) 235.976
Reservas
Reservas (pérdidas)
(pérdidas) de entidades
acumuladas  valoradas
Fonde  atribuide a por el Total Ajustes Total
de la entidad método de la Fondos por Patrimonio
2007 * dotacidn  dominante participacion dominante Propios Valoracién Neto
SALDO AL 1/172007 3 190,932 2.244 17.363 210.542 6.318 216.860
Ajustes per cambios de criterie contable - - - - - . .
Ajustes por errores
SALDO INICIAL AJUSTADO 3 190.932 2.244 17.363 210.542 6.318 216.860
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS - - 21,255 21.255 4.312 25.567
OTRAS VARJACIONES DEL PATRIMONIO NETO - 9.856 1.482 (17.363) {6.025) - (6.025)
Aumentos de capitat/fondo de dotacion . - - - - .
Reducciones de capital - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
instrumentos de capital - -
Reclasificacién de otros instrumentes de capital a
pasivos financieros - -
Distribuc. de dividendos/Remuneracian a los socios -
Operac. con instrumentos de capital propios (neto) - - «
Traspasos entre partidas de patrimenio neto 9.856 1.807 (11.663)
Incrementos (reduc.) per combinaciones de negorios . - - - . .
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales (5.700}  (5.700) - (5.700)
Pagos con instrurmentos de capital - - - - .
Resto de incrementos (reduc. ) de patrmonio neto - (325) (325) {329)
SALDO FIN/}*L AL 31.12.2007 3 200.788 3.726 21.255 225.772 10.630 236.402
\ * Se presentan inica y exclusivamente a efectos comparativos. Yéase Nota 1.2.

‘ Las Hotas 1 a 47

ritas en la Memoria y los Anexos |y I adjuntos, forman parte integrante de {as Cuenta Anvales Consolidadas del ejercicio 2008.
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de efectivo Consolidados correspendientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre

de 2008 y 2007 {Notas 1y 2) (Expresados en miles de euras)

2008 * 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (A) 92.518 2.838
Resultado consolidado del ejercicio 18.710 21.255
Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacién: 16.434 11.773
Amortizacion 34609 1.292
Otros ajustes 12.825 B.481
Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacién: (272.142) (492.553)
Cartera de negociacion (8.423) {3.230)
Otras activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - .
Activos financieros disponibles para la venta {82.459) {161.656)
Inversiones crediticias {167.492) (329.227)
Otros activos de explotacidn (13.768) 1.560
Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacian: 334.681 466.604
Cartera de negociacion 10,909 3.392
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . .
Pasivas financieros a coste amortizado 334,989 454,066
Otros pasivos de explotacion (11.217) 9.145
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (5.165) (4.241)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (8) (45.275) (5.412)
Pagos: (48.616) {7.788)
Activos materiales {3.542) (4.303)
Activos intangibles (901) (1.477)
Participaciones (3.199) (2.008)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio . |
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (110)
Cartera de inversién a vencimiento (40.864)
Otros pagos relacionados con actividades de inversién R
Cabros: 3.341 2.376
Activos materiales 448 447
Activos intangibles 41 -
Participaciones 2.166 1.929
Entidades dependientes y otras unidades de negocio . .
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta B
Cartera de inversion a vencimiento 686
Otros pagos relacionados con actividades de inversion .
FLUJOS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C} 37 (93)
Pagos: - {93)
Dividendos -
Pastvos subordinados 193)
Amortizacion de instrumentos de capital propio .
Adquisicién de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion .
Cobros: 37
Pasivos subordinados 37
Emision de instrumentos de capital propio R
Enajenacion de instrumentas de capital propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) (5) 29
AUMENTO/ DISMINUCIGN NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES [(A) + (B} + (C) + (DN 47 275 {2.696}
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 54.247 56.943
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 101.522 54,247
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO {Mota 6)
Caja 12.775 13.905
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 88.747 A40.342
Otros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE PERIODO
Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo 101.522 54.247

=

* Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 1.2,

Las Hotas 1 a 4%°descritas en la Memoria y fos Anexos | y I, adjuntos, forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2008,
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJAY
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1, INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y OTRA
INFORMACION

1.1. Intreduccién

Caja de Ahorros de La Rioja (en adelante, “la Entidad dominante”) es una institucion de crédito, sin animo de
lucro mercantil, con caracter de Caja General de Ahorros y como tal debe destinar los excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados, financiar su
propio desarrollo y realizar las Obras Sociales previstas en sus fines especificos.

La Entidad dominante se encuentra sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan
en Espana, y esta inscrita en los Registros Especiales de las de su clase. Su domicilio social se encuentra situado
en Miguel Villanueva, 9 - 26001 de Logrofio (La Rioja). Tanto en la “web"” oficial de la Entidad dominante
(www.cajarioja.es) como en su domicilio social, pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion
publica.

El objetivo de la Entidad dominante es contribuir al progreso y desarrollo social, economico y cultural del
ambito de actuacion geografica en que se asienta; y hacerlo a través de la actividad financiera que, siéndole
propia, propugne y fomente preferentemente la agricultura, la industda, el comercio y las economias
familiares, gestionando de manera eficiente los recursos que le son confiados y el mantenimiento y seguridad
de los fondos en ella depositados, mediante la realizacién de las operaciones econdmicas y financieras
permitidas por las leyes.

Y a tales fines, promover, custodiar, administrar y facilitar el ahorro y el crédito como elementos
fundamentales del crecimiento socioecondmico de sus zonas de actuacion, generador a su vez de los
excedentes necesarios con los que incrementar las reservas y consolidar el patrimonio, por ser la mejor
defensa y garantia de los intereses de la colectividad a la que sirve.

A tal efecto, realiza toda clase de operaciones y servicios propios de la actividad financiera, asi como los que
se relacionen directa o indirectamente con la misma, siendo adicionalmente la Entidad dominante de un grupo
de Sociedades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Caja de Ahorros de la Rioja {en adelante, el “Grupo™).

Consecuentemente, la Entidad dominante estd obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales
individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, gque incluyen las participaciones en entidades
dependientes, en negocios conjuntos {entidades multigrupo} y en entidades asociadas.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo, del ejercicio 2007, fueron aprobadas por la
Asamblea General de la Entidad dominante celebrada el 25 de abril de 2008 y las correspondientes al ejercicio
2008, formuladas por el Consejo de Administracion de 26 de febrero de 2009, asi como la casi totalidad de las
cuentas anuales de las sociedades integradas en el Grupo, se encuentran pendientes de aprobacion por sus
respectivas Asambleas y Juntas Generales de Accionistas. Mo obstante, el Consejo de Administracién de la
iddd dominante entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

incluye la relacion y actividades de las sociedades incluidas en el proceso de consolidacion que
del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007. Estas entidades, complementariamente a la Entidad

En el Anexo
formaera

et

1



dominante realizan actividades en las areas de correduria de seguros, de prestacion de servicios, de promocién
y participacién empresarial y de gestion de inversiones y financiacién.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Entidad presentaba sus cuentas anuales individuales de conformidad con
lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espaia, sobre normas de informacién
financiera plblica y reservada, y modelos de estados financieros de Entidades de Crédito, que entrd en vigor el
1 de enero de 2005.

El Banco de Espana ha considerado con fecha 26 de noviembre de 2008 necesario su modificacién ha emitido la
Circular 6/2008. Las principales modificaciones a la Circular 4/2004 se refieren a la definicién de grupo de
entidades de crédito, formatos de estados financieros publicos, tratamiento de los instrumentos financieros
incluidas las garantias, de los compromisos por pensiones, de los pagos basados en instrumentos de capital y
del impuesto de beneficios, asi como determinada informacidn que se ha de revelar en la memoria.

En consecuencia, los Estados Financieros individuales de la Entidad dominante, cuyo resumen se presenta a
continuacion, en miles de euros, se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad
dominante y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de
Espaiia, parcialmente modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espafa:

12



BALANCES DE SITUACION RESUMIDQS

2008 = 2007

Caja y depdsitos en bancos centrales 101.521 54,247
Cartera de negociacion 15.630 7.207
Activos financieros disponibles para la venta 534.495 469.386
Inversiones crediticias 2.889.684 2.739.606
Cartera de inversion a vencimiento 40.178 -
Derivados de cobertura 12.499 1.922
Activos no corrientes en venta 480 377
Participaciones 19.824 19.824
Activo material 69.215 69.035
Activo intangible 2.728 2.763
Activos fiscales 23.886 18.457
Resto de activos 7.375 5.490
Total activo 3.717.515 3.388.314
Cartera de negociacidn 18,255 7.346
Pasivos financieros a coste amortizado 3.422.027 3.088.920
Derivados de cobertura 1,669 9.304
Provisiones 16.707 18.557
Pasivos fiscales 10.947 15.057
Fondo de la Cbra Social 14.832 14.713
Resto de pasivos 7.421 6.898
Total pasivo 3.492.858 3.160.795
Fondos propios: 226.554 216.889
Fondo de dotacion 3 3
Reservas 211.115 197.831
Resultado del ejercicio 15.436 19.055
Ajustes por valoracion (1.897) 10.630
Total patrimonio neto 224.657 227.519
Total pasivo y patrimonio neto 3,715,515 3.388.314
Riesgos contingentes 237.923 259.469
Compromisos contingentes 625.243 748.028
863.166 1.007.497

* Se presentan unica y exclusivamente a efectos comparativos, Véase Nota 1,2,
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS

2008 * 2007
Intereses y rendimientos asimilados 183.267 140.569
Intereses y cargas asimiladas {118.858) {85.276)
Remuneracion de capital reembolsable a la vista - -

Margen de interés 64.409 55.293
Rendimiento de instrumentos de capital 2.781 4.445
Comisiones percibidas 13.072 13.202
Comisiones pagadas (1.029) {1.236)
Resultados de operaciones financieras (Neta} (1.609) 2.505
Diferencias de cambio (Neto) 5 29
Otros productos de explotacién 1.395 2.081
Otras cargas de explotacidn (1.230) {960)

Margen bruto 77.794 75.359
Gastos de administracién (39.350) (37.944)
Amortizacion (3.481) (3.167)
Dotacidn a provisiones (Neto) 1.143 (874)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (Neto) {17.566) (10.181)

Resultado de la actividad de explotacion 18,540 23,193
Pérdidas por deterioro del resto de activos {Neto) -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como

corrientes en venta 335 284
Diferencia negativa en combinaciones de negocio
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en ventas no

clasificadas como operaciones interrumpidas -

Resultado antes impuestos 18.875 23,477
Impuesto sobre beneficios (3.439) (4.422)
Dotacion obligatoria a Obras y Fondos Sociales - -

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 15.436 19,055
Resultado de operaciones interrumpidas (Neto}

Resultado del ejercicio 15.436 19.055

* Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparatives. Véase Nota 1.2,
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS

2008 * 2007
Resultado del ejercicio 15.436 19.035
Qtros Ingresos y Gastos reconocidos {12.298) 4.312
De los que:
Activos financieros disponibles para la venta (16.289) 6.346
Coberturas de los flujos de efectivo (1.607) (204)
Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones 327 -
Impuestos sobre beneficios 5.271 (1.830)
Total Ingresos y Gastos reconocidos 3.138 23,367
* Se presentan Onica y exclusivamente a efectos comparativos. Yéase Nota 1.2,
ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS.
b) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOQS.
Fondo Resultado Total Ajustes Total
de del Fondos por Patrimonio
2007 * dotacién Reservas ejercicio  Propios Valoracion Neto
Saldo al 1/1/2007 3 187.632 15.898 203.533 6.318 209,851
Total Ingresos y Gastos reconocides - - 19.055 19.055 4,312 23.367
Otras variaciones del Patrimonio neto - 10.198 (15.897) (5.699) {5.699)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 10.198 {10.198) - -
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - (5.699) (5.699) {5.699)
Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto 1 - 1 - 1
Saldo final al 31.12,2007 3 197.831 19.055 216,889 10.630 227.519
Total Ingresos y Gastos reconocidos - 229 15.436 15.665 (12.527) 3.138
Otras variaciones del Patrimonio neto - 13.055  (19.055) (6.000) - {6.000)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 13.055 {13.05%) - -
Dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - (6.000) (6.000) - (6.000)
Saldo final al 31.12.2008 3 211.115 15,436 226.554 {1.897) 224,657

* Se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 1.2.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS

2008 = 2007
Flujos de efective de las actividades de explotacion: 91.385 5.326
Resultado del ejercicio 15.436 19.055
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion 19.574 13.938
Aumento/disminucién neta en los activos de explotacion (271.565) {488.789)
Aumento/disminucion neta en los pasivos de explotacion 333.471 464,622
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (5.531) (3.500)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (44.138) (7.899)
Pagos {45.312) (8.348)
Cobros 1.174 449
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 32 (94)
Efecto de las variac. de los tipos de cambic en el efectivo y equival., 5) {29)
Aumento/Disminucion neta del efectivo y equivalentes 47.274 (2.696)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 54,247 56.943
Efectivo y equivalentes al final del periodo 101.521 54,247

* Se presentan (nica y exclusivamente a efecins comparatives, Vease Nota 1.2.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

1.2.1. Bases de presentacion

Con fecha 1 de enero de 2005, entrd en vigor la obligacién de elaborar las cuentas anuales consolidadas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (en
adelante NIIF-UE), para aguellas entidades, cuyos valores a la fecha de cierre de su balance de situacion
consolidado, estén admitidos a cotizacion en un mercado regulado en cualquier Estado miembro, de acuerdo
con lo establecido por el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europeo y del Consejo de
Europa.

Con esa misma fecha, entré asimismo en vigor la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia,
sobre Normas de informacién financiera piblica y reservada, y modelos de estados financieros. Tal y como se
establece en su preambulo, dicha Circular, por su propia naturaleza, entronca tanto con las NIIF-UE como con

el marco contable espafol y sera objeto de adaptacion a medida que ese marco global evolucione con el
tiempo.

Desde la aprobacion de la Circular 4/2004 se han producido modificaciones, tanto en la legislacién espafola
como en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, que afectan a la normativa contable. En
consecuencia, el Banco de Espafa ha considerado necesario su modificacién y con fecha 26 de noviembre de
2008 ha emitido la Circular 6/2008. Las principales modificaciones a la Circular 4/2004 se refieren a la
definicion de grupe de entidades de crédito, formatos de estados financieros publicos, tratamiento de los
instrumentos financieros incluidas las garantias, de los compromises por pensiones, de los pagos basados en
instrumentos de capital y del impuesto de beneficios, asi como determinada informacién que se ha de revelar
en la memoria, junto a otras modificaciones menores.

Al amparo de las obligaciones expuestas, las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes a los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, se han elaborado de acuerdo con lo establecido por
las NIIF-UE y se ajustan en su presentacién a los modelos de la citada Circular 6/2008, de Banco de Espana,
incluyendo las correspondientes al ejercicio 2007, respecto a las formuladas por los Administradores y
aprobadas por la Asamblea General, las reclasificaciones y modificaciones aplicables para hacer posible su
comparacién con las del ejercicio 2008.
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Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado teniendo en cuenta la totalidad de los principios y normas
contables y los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las
mismas, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y de ta situacion financiera del Grupo al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

No existe ningln principio y norma contable ni criterio de valoracidn obligatorio que, siendo significativo su
efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacién, incluyéndose en la Nota 2 un resumen de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion mas significativos aplicados en la elaboracion de las mismas.

Las cuentas anuales consolidadas, se han elaborado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Entidad dominante y por las sociedades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios
contables y los criterios de valoracion aplicades en su preparacién, pueden diferir de los utilizados por algunas
de dicha sociedades, en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar dichos principios y criterios, y para adecuarles a las NIFF-UE aplicadas por la
Entidad dominante.

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.
1.2.2. Comparacion de la informacién

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
presentan, a efectos comparativos las cifras correspondientes al ejercicio 2007.

La informacion contable correspondiente al ejercicio 2008 ha side formulada de acuerdo con los modelos y
criterios de la Circular 6/2008. Para posibilitar su comparacion, la Entidad dominante ha reelahorado con
dichos nuevos criterios de presentacidn, la informacidn correspondiente al ejercicio 2007, que se incluia en las
Cuentas Anuales consolidadas de dicho ejercicio, sin que de la aplicacién de los mismos se deriven cambios que
afecten al patrimonio neto o al resultado atribuido al Grupo, a dicha fecha.

La informacion referida al 2007, se presenta exclusivamente a efectos comparativos y por consiguiente no
constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de dicho ejercicio.

A contirnuacién, se presenta el detalle de la informacion que integran los nuevos modelos del estado de flujos
de efectivo consolidado v los estados de cambios en el patrimonio neto consolidado, asi como su definicion:

Estade de flujos de efectivo consolidado

=  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor, cualquiera que sea
la cartera en la que se encuentren clasificadas y, exclusivamente cuando formen parte integral de la
gestion de efectivo, los descubiertos bancarios reintegrables a la vista, que minoraran el importe del
efectivo y equivalentes.

= Actividades de explotacién: las tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién y los intereses pagados por cualquier
financiacion recibida, aunque correspondan a pasivos financieros clasificados como actividades de
financiacién.

*  Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a

largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

* Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio
neto v de los pasivos que no formen parte de las actividades de explotacion, tales como los pasivos
subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo”, el epigrafe de “Caja y depositos en bancos centrales” del balance de situacidn
consolidado.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto consolidado durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos consolidados reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto consclidado. A continuacién se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

1.-

Estado de ingresos y gastos consolidados reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimenio nete consolidado se presentan los ingresos y
gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en
ta normativa vigente, directamente en el patrimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en los literales b) y c}
anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de los puntos
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consclidado
como ajustes por valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en la misma, aunque en dicho
ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al valor inicial de
otros activos o pasivos o se reclasifiguen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe
de las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en [a cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracidén reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondiente efecto impositivo en el capitulo “lmpuesto sobre beneficios” de dicho estado.

Estado total de cambios en el patrimonic neto consolidado

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto consolidado se presentan todos los
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movimientos habidos en el patrimenio neto consolidade, incluides los que tienen su origen en
cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto,
una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicic de tedas las partidas que
forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcion de su
naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio contable y Ajustes por errores: incluye los cambios en et
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios ceontables o en la
correccion de errores.

b} Ingresos y gastos reconocides en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el Estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

<) Otras variaciones en el patrimonio neto consolidado: recoge el resto de partidas registradas
en el patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital, distribucion
de resultados, operaciones con instrumentos de capital propics, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partidas del patrimonio netc y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto,

A continuacién se presenta una conciliacién entre los saldos del balance de situacion consolidadc y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que figuraban en las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2007, presentados de acuerdo a los medelos de ia Circular 4/2004 y los incluidos
en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, presentados a efectos comparativos de acuerdo con los nuevos
modelos introducides por la Circular 6/2008:
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Seglin la Circular 4/2004

Saldos al
31.12.07 segin
Circular 472004

Saldos al
31.12.07 segln
Circular 4/2004
moedificada por

Reclasificaciones Circular 6/2008

Segun la Circular 4/2004 medificada por 1a
Circular 6/2008

ACTIVO

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 54,247 54,247 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
CARTERA OE NEGOCIACION 3,372 7.207 CARTERA DE NEGOCIACION

Derivados de negociacion 3.372 (3) 7,207 Derivados de negociacion
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES

PARA LA YENTA 473.509 471.509 PARA LA YENTA

Valores representativos de deuda 421.857 421.857 Yalores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital 51.652 51.652 Instrumentaos de capital

Pro memoria: Prestados o en garantia 116,602 116,602 Pro memoria: Prestados o er garartia
INVERSICNES CREDITICIAS 2.745.356 2.744.448 INVERSIONES CREDITICIAS

Depésitos en entidades de crédito 105.951 n 112,925 Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a la clientela 2.625.292 (1) 2.631.523 Crédito a la clientela

Otros activos financieros 14.113 mn

Pro memoria: Prestados o en garantia 29.995 29.995 Pra memoria; Prestados o en garantia
DERIYADOS DE COBERTURA 5.757 (3) 1.922 DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 377 377 ACTIVOS NO CORRIENTES EN YENTA
PARTICIPACIONES 17.717 17.717 PARTICIPACIONES

Entidades Asociadas 17,717 17.717 Entidades Asociadas

Entidades Multigrupo - - Entidades multigrupo
ACTIVO MATERIAL 70.692 70.6%92 ACTIVO MATERIAL

67.222 Inmovilizado material
De uso propio 57.044 57.044 De uso propio
Ctros activos cedidos en arrendamiento
operativo 82 82 Cedido en arrendamiento operativo

Afecto a la Obra Social 10.0%¢6 10.096 Afecto a la Obra Social

Inversiones inmobiliarias 3.470 3.470 Inversiones inmobiliarias

Pro memoria: Adquirida en arrend. Financ, - - Pro memoria: Adquirido en orrend. Finonc.
ACTIVO INTANGIBLE 2.819 2.819  ACTIVO INTANGIBLE

Fondo de camercio - - Fondo de comercio

Otro activo intangible 2.819 2.819 Otro activo intangible
ACTIVOS FISCALES 18.611 18.611 ACTIVOS FISCALES

Corrientes 652 652 Corrientes

Diferidos 17.959 17.959 Diferidos
PERIODIFICACIONES 1.825 2)
OTROS ACTIVOCS 2.418 (1) (2) 5.151 RESTO DE ACTIVOS

Existencias 1 1

Resto 2.417 5.150

TOTAL ACTIVO 3,396.700 3.396.700 TOTAL ACTIVO
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Segun la Circular 4/2004

Saldos al
31.12.07 segun
Circular 4/2004

Saldos al
31.12.07 segln
Circular 4/2004
modificada por

Reclasificaciones Circular 6/2008

Segdn la Circular 4/2004 modificada por la
Circular 6/2008

PASIVO PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 3,511 (3) 7.346  CARTERA OE NEGOCIACION
Derivados de negociacion 1.511 7.346 Derivados de negociacion
PASIVOS FINANC. A COSTE AMORTIZADO 3,090.629 3.087.306 PASIVOS FINANC, A COSTE AMORTIZADO
Depdsitos de bancos centrales . . Depodsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito 159.295 159.295 Depdsitos de entidades de crédite
Depositos de la clientela 2.399.162 {3){H 2.424,715 Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociab. 428.810 [E)] 399.4722 Déhitos representados por valores negociab,
Pasivos subordinados 85.437 85.437 Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros 17.925 (5) 18.437 Otros pasivos financieros
DERIVADOS DE COBERTURA 9.304 9.304 DERIVADOS DE COBERTURA
PROVISIONES 18,557 18.557 PROVISIONES
Fondaos para pensiones y obligac. similares 13.959 13.959 Fondos para pensiones y obligac. similares
Provisiones para impuestos - - Prov. para impuestos y otras conting.legales
Provisiones para riesgos y Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes 4,562 4.562 COMPromisos contingentes
Otras provisiones 36 36 Otras provisiones
PASIVOS FISCALES 15.643 15.643 FPASIVOS FISCALES
Corrientes 2.326 2.324 Corrientes
Diferidas 13.317 13.317 Diferidos
PERIODIFICACIONES 6,522 (5)
OTROS PASIVOS 16.132
Fondo Obra Social 14,713 {6}
Resto 1.41% (6)
(8) 14.713 FONDO DE LA OBRA SOCIAL
(5) {6) 7.429  RESTO DE PASIVOS
CAPITAL CON NATURALEZA OE PASIVO
FINANCIERO - - CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
TOTAL PASIVO 3.160,298 31.160.298 TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
Fondos propios 225.772 216.8809 Fondos propios
Capital o fondo de dotacion 3 3 Fondo de dotacién
Reservas 204.514 204.514 Reservas
Reservas {pérdidas) acumuladas 200,788 200.788 Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas {pérdidas) de entidades valoradas Reservas (pérdidas) de entidades valoradas
por el métedo de la participacion 3.726 1726 por el método de la participacién
Resultado del ejercicio atribuido a la
Resultado del ejercicio 21.255 21.255 Entidad dominante
Menos: Dividendos y retribuciones - - Menos: Dividendos y retribuciones
Ajustes por valoracidn 10.63¢ 10.630 Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles Activos financieros disponibles
para la venta 10.630 10.630 para la venta
TOTAL PATRIMONIO NETO 236,402 236.402 TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO 3.396.700 3.396,700 PATRIMONIO NETO
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Saldos al 31.12.07
seglin Circular

Saldos al 472004 modificada
31.12.07 segln por Circular Segin la Circular 4/2004 modificada por la
Segun la Circular 4/2004 Circular 4/2004 Reclasificaciones 6/2008 Clrcular 6/2008
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 140.975 140.975 INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (85.296) (B5.296) INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
Remunerac. de capital con naturaleza de pasivo finan, -
Otros (85.294}) -
e 55.679 MARGEN DE INTERESES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 3.768 (8) 1.768 RENDTO. DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
MARGEN DE INTERMEINACION 59.447 {7
RESULTADO DE ENTIDADES YALORADAS POR EL RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL
METODO DE LA PARTICIPACION 2.369 2,369 METODO DE LA PARTICIPACION
Entidades Asociadas 2,369
COMISIONES PERCIBIDAS 11.624 11.624 COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS (1.236) {1.236) COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANC. {NETO) 2.433 2.433 RESULTADO DE OPERACIONES FINANC. (NETO}
Lartera de negociacion 167 167 Cartera de negogacidn
Activas financieros disponibles para la venta 1.5945
Instrumentos finan. no valorados a valor razonable
1.545 con cambios en pérdidas y ganancias
Otros T kil Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 29 29 DIFERENCIAS DE CAMBIO {NETOQ)
(B){12) 5.903 OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
yentas e ingresos por prestacion de servicios no
31,532 financiercs
2.371 Resto de productos de explotacidn
(8){12) (970) DTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN ORDINARIO 74.666 {8) 79.599 MARGEN BRUTO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4,733 {8)
GASTOS DE PERSONAL {28.203)
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRAC, {11.109) .
(9} (39.312)  GASTOS DE ADMINISTRACION
(28.2Q3) Gastos de personal
(11.109) Otros gastes generales de administracian
AMORTIZACION (3.292) (3.292) AMORTIZACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (959) (8}
(B73) DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)
PERDIDAS POR DETERIORO DE
(11} {10.260) ACTIVOS FINANC (NETO)
{10.209} Inversiones crediticias
Otros instrumentos finan. no valorades a valor
{51) razonable con cambics en pérdidas y ganancias
MARGEN DE EXPLOTACION 35.836 (10) 25.862 RESUL TADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIGN
Pérdidas por deterioro de activos {neto) {10.260} (11)
Activos financ. disponibles para la venta {51y
Inversiones crediticias {10.209}
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) {873)
OTRAS GANANCIAS 1.479
Ganancias por venta de activo material 09 (13)
Ganancias por venta de participaciones -
Otros canceptos 1.170 {12)
OTRAS PERDIDAS (37)
Pérdidas por venta de activo matenal {26) {13)
Pérdidas por venta de participaciones -
QOtros conceptos (1) (12} 3
GANANCLAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIV. NO
(13} 183 CLASIFICADOS COMO NG CORRIENTES EN YENTA
RESUL TADO ANTES DE IMPUESTOS 26.145 26,145 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (4.890) (4.890) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
RESULTADO DE tA ACTIVIDAD ORDINARIA 21.255 21.255 OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO CONSDLIDADC DEL EJERCICIO 21,255 21.2585 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 21.255 21.255 RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO
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A continuacién se describen las principales reclasificaciones y/o modificaciones realizadas en el balance de
situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas, el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, el estado total de cambios en el patrimenio neto consolidado y el estado de flujos de
efectivo consolidado de conformidad con lo establecido por la Circular 6/2008 de Banco de Espana, respecto a
los que figuraban en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007.

Balance de situacién consolidado

(M

(2)

(3

(©)

En el epigrafe "Inversiones Crediticias” se elimina la partida de "Otros activos financieros” (14.113 miles
de euros), distribuyéndose su saldo entre los capitulos "Depdsitos en entidades de crédito” (6,974 miles
de euros) y "Crédito a la clientela” (6.231 miles de euros} de dicho epigrafe y del epigrafe “Resto de
activos” (908 miles de euros), atendiendo al sector al que pertenezcan las contrapartes.

Se reclasifican los epigrafes de “Periodificaciones” (1.825 miles de euros) y de “Otros activos” (2.418
miles de euros) al epigrafe “Resto de activos™.

Se reclasifican a los epigrafes de “Cartera de Negociacion” de Activo y Pasivo (3.835 miles de euros) los
derivados implicitos que se hayan segregado de los contratos principales, incluidos respectivamente en
los epigrafes de “Derivados de Cobertura” y en “Depdsitos de la clientela” del epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”.

Se reclasifican al capitulo “Depositos de la clientela” el importe de los pasives financieros por
titulizaciones de activos (29.388 miles de euros) del capitulo “Débitos representados por valores
negociables”.

Parte del saldo del epigrafe de Periodificaciones del Pasivo (1.601 miles de euros), se reclasifica al
capitulo “Otros pasivos financieros” del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” (512 miles de
euros) y al epigrafe “Resto de pasivos” (1.089 miles de euros), la parte del saldo correspondiente a la
periodificacion de las comisiones por garantias financieras.

Al epigrafe de “Resto de Pasivos”, se reclasifican asimismo el resto del saldo del epigrafe de
“Periodificaciones” del Pasivo (14.921 miles de euros), y el capitulo “Resto”, del epigrafe “Otros
Pasivos” (1.419 miles de euros), en el que el remanente del Fondo de la Obra Social se incluye en un
huevo epigrafe.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

(7)

(8)

(10

(1M

(12)

Los epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados” y de “Intereses y cargas asimiladas” junto con el
nuevo epigrafe de “Remuneracion de capital reembolsable a la vista” pasan a conformar el “Margen de
intereses” que sustituye al “Margen de intermediacion”.

El epigrafe “Rendimiento de instrumentos de capital” pasa a formar parte del nueve “Margen bruto” que
sustituye al “Margen ordinario”. Asimismo, se incluyen en este nuevo “Margen bruto” los epigrafes de
“Otros productos de explotacién” (4.733 miles de euros) y “Otras cargas de explotacion™ (939 miles de
euros).

Se crea un nuevo epigrafe de “Gastos de administracion” que engloba los anteriores epigrafes de
“Gastos de personal” y “Otros gastos generales de administracion”.

Se elimina el “Margen de explotacion” y se crea el “Resultado de la actividad de explotacion”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, la dotacion
neta a las pérdidas por deterioro de los activos financieros y la dotacion neta a las provisiones.

El epigrafe de “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” se divide entre los epigrafes “Pérdidas por
deterioro de activos financieros (neto)” (10.260 miles de euros), que pasa a formar parte del “Resultado
de la actividad de explotacidén”, y el epigrafe de “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto}” que
continda formando parte del “Resultado antes de impuestos”.

Se reclasifican los epigrafes de “Otras ganancias™ {1.170 miles de euros} y “Otras pérdidas” (11 miles de

23



euros) del Resultado antes de impuestos”, a “Otros productos y cargas de explotacién” y a “Otras cargas
de explotacion”, respectivamente.

(13} Se agregan los epigrafes de “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta” (283 miles de euros), “Diferencia negativa en combinacién de negocios” y
“Ganancias (Pérdidas}) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas”, en el “Resultado antes de impuestos”.

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado v Estado total de cambios en el patrimonio neto
consolidado

El Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el detalle consolidado de variaciones en el
patrimonio neto desglosado en Notas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007
son sustituidos, respectivamente, por el modelo de Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el
Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado gue se incluyen en estas cuentas del ejercicio 2008
y presentan, basicamente, las siguientes diferencias significativas con respecto a los mismos:

a) Tanto el Estado total de cambios en el patrimenio neto consolidado como el Estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008
deben entenderse como las dos partes del Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, gue
sustituyen a los estados presentados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 antes
indicados.

b) En el Cstado de ingresos y gastos reconocidos consolidado se incluye la partida “Impuesto sobre
beneficios” para recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio
neto, de manera gque las partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracién del
patrimonio neto se presentan en términos brutos.

En el modelo de Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado incluido en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracion se
presentan netas de su correspondiente efecto fiscal.

c) En el Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, deja de presentarse el efecto en el
patrimonio neto correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios
anteriores.

Estado de flujos de efectivo consolidado

En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales consolidadas se presenta, al final del estado consolidado,
un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus eguivalentes que no se incluia en el Estado de flujos
de efectivo consolidado que se presento en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de
2007. Asimismo, se eliminan determinados desgloses de ciertas partidas de activos y pasivos de explotacion, de
ajustes al resultado y de flujos de efectivo de las actividades de financiacion; y se modifica el desglose de
determinadas rlbricas que forman los flujos de efectivo de las actividades de inversion, asi como su definicién.

1.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad dominante.

En las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios 2008 y 2007, se han utilizado,
en su caso, estimaciones realizadas por la Direccion y ratificadas por los Administradores de la Entidad
dominante, para la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en la mismas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

*  Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 2.5.4).

» Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
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empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos por la Entidad dominante con sus empleados
(Nota 2.12).

= Lavida (til de los activos materiales e intangibles (Notas 2.14 y 2.15).
= El valor razonable de determinados activos no cotizados en mercados oficiales (Nota 2.5.4).
=  El coste y la evolucidén esperada de determinadas provisiones y pasivos contingentes (Nota 2.17).

A pesar de que (as estimaciones anteriormente descritas, se han realizado en funcidn de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (en cualquier sentido) en proximos ejercicios, lo que se haria,
en el caso de ser preciso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién, en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

1.4, Errores y cambios en las estimaciones contables
1.4.1 Errores contables

Los errores en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacién fiable, que
estaba disponible cuando tas cuentas anuales consolidadas para tales periodos fueron formuladas y que la
Entidad Dominante deberia haber empleado en la elaboracién de diches estados consolidados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las primeras cuentas
anuales consolidadas que se formulan después de su descubrimiento, como si el error nunca se hubiere
cometido:

. reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros consolidados afectados
por el error, incluidas las notas de la memoria consolidada, que se publiguen en las cuentas anuales
consolidadas a efectos comparativos, que correspondan al ejercicio asi como a los ejercicios
posteriores, en el que hubiera ocurrido vy, si procede,

. reexpresando el balance de apertura consolidado del ejercicioc mas antiguo para el que se presente
informacién, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros consolidados que se
presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, de un error sobre
la informacion comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos iniciales para los ejercicios mas
antiguos en los cuales tal reexpresién sea practicable. En el caso de gue sea impracticable determinar el
efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se
reexpresa la informacion comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha méas antigua en
gue sea posible hacerlo.

Los errores de ejercicios anteriores que afecten al patrimonio neto consolidado se corrigen en el ejercicio de
su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto consolidado correspendiente. En ningln caso, los
errores de ejercicios anteriores podran corregirse empleando la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan importancia relativa o sea
impracticable determinar el efecto del error segin lo indicado en el parrafo anterior.

En los ejercicios 2008 y 2007 no se han producido correcciones de errores de caracter significativo
correspondientes a ejercicios anteriores.

1.4.2 Cambios en las estimaciones contables

Un cambijo en una estimacion contable es un ajuste en el valor en libros de un activo o de un pasive, o en el
consumo periodico de un activo, que se produce tras la evaluacién de la situacidon actual del elemento, asi
como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los actives y pasivos
correspondientes.
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Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de la obtencion de informacion adicional o del
conocimiento de nuevos hechos y, en consecuencia, no son correcciones de errores. Dichos cambios se
reconocen de manera prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio o del ejercicio
y ejercicios futuros a las que afecte el cambio.

En el ejercicio 2008 no se han producido cambios significativos en las estimaciones contables que afecten a
dichos ejercicios o que puedan afectar a ejercicios futuros,

En el ejercicio 2007, la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre {a Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de la Ley del Impuesto de Sociedades, redujo el tipo de gravamen en el Impuesto sobre
Sociedades desde el 35% al 32,50% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007 vy al
30% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2008.

Dicha modificacién, obligd a revisar los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) y a ajustar
sus variaciones con cargo al gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2007. Este ajuste supuso un
incremento del gasto de 189 miles de euros en el epigrafe “Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2007 (Nota 25).

1.5. Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, ni en ningln momento durante los mismos, la Entidad dominante o
cualgquiera de las entidades del Grupo consolidado han mantenido en vigor “contratos de agencia”, en la forma
en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

1.6. Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo a lo dispuesto en el RD 1245/1995, las entidades de creédito incluiran en su memoria anual,
informacion de las participaciones en su propio capital poseidas por entidades nacionales o extranjeras, igual o
superior al 5% de su capital o de los derechos de voto, asi como de las participaciones de la entidad en el
capital de otras entidades de crédito nacionales o extranjeras, cuando los mismos alcancen o superen dicho
porcentaje.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ninguna sociedad del Grupo poseia una participacion en el capital de
entidades de crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o de sus derechos de voto.

1.7. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Grupo se rigen por Leyes relativas a la proteccion del medioambiente (Leyes
medioambientales).

El Grupo considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medioambiente y la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente
al respecto, y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimiento.

Purante los ejercicios 2008 y 2007, el Grupo no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental, ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos y cargas de caracter
medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora
del medioambiente.

1.8. Recursos propios

1.8.1. Recursos Propios Minimos

El Banco de Espafa, con fecha 22 de mayo de 2008, ha emitido la Circular 3/2008, sobre determinacion y
control de los recursos propios minimos, La mencionada Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de
las entidades de crédito, de la legislacién sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras dictada a partir de Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley

26



13/1985, de 25 de mayo, del coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que comprende también el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Con ello se culmina también el
proceso de adaptacion de la legislacion espafiola de entidades de crédito a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de
las entidades de crédito y a su ejercicio {refundicion) y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de inversion y las entidades de
crédito (refundicién). Las dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalente
adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (conocido como Basilea I1), los requerimientos
minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos consolidables.

El nuevo enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas que aseguran la
solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los requerimientos regulatorios sean
mucho mas sensibles a los riesgos gue realmente soportan las entidades en su negocio. Con ello, no sélo han
aumentado tos riesgos cuya cobertura se considera relevante, como ocurre con el riesgo operacional o las
posibilidades de darles cobertura, especialmente a través de modelos internos que los miden; también han
crecido, de modo exponencial, los fundamentos y exigencias técnicas en que se basan los requerimientos, cuya
complejidad es hoy muy superior a la del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea. La complejidad
técnica y el detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado que la Ley y el Real Decreto citados,
como corresponde a normas de su rango, habiliten a Banco de Espana, como organismo supervisor, para la
transposicion efectiva de la Directiva en un amplisimo grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas sélo
arbitran principios basicos, dejando a Banco de Espana el desarrollo completo de las, en muchos casos, muy
voluminosas especificaciones establecidas en el articulado y, sobre todo, en los diferentes anejos de la
Directiva.

Ademas del ya exigido cumplimiento consolidado de los requerimientos de solvencia, las nuevas normas
incorporan el cumplimiento de los requerimientos a nivel individual, tanto para matrices como para filiales
espanolas. No obstante, se prevé la posibilidad de que Banco de Espaia pueda eximirlas de esta obligacién si se
cumplen una serie de condiciones tendentes a garantizar que los fondos propios se distribuyan adecuadamente
entre la empresa matriz y las filiales y que los flujos y compromisos puedan circular con libertad dentro del
garupo.

También es una novedad en Espaha la aceptacion, para las entidades de crédito, de las financiaciones
subordinadas a plazo inferior a ¢inco afos como recursos propios computables. Esta aceptacion lo es sélo, como
marca la Directiva 2006/49, con la finalidad de dar cobertura a los requerimientos de recursos propios para la
cobertura de los resgos de la cartera de negociacion.

Debe igualmente resaltarse que, en el marco de la libertad de las autoridades nacionales de deducir ciertos
elementos de los recursos propios que no se consideren realmente disponibles para atender las pérdidas del
negocio y aungue no sea una practica generalizada entre los paises de nuestro entorno, se ha limitado el
computo, como recursos propios del grupo, de las participaciones en filiales que representen los intereses
minoritarios presentes en las mismas, siempre que superen ciertos umbrales de significacion y provengan de
filiales sobrecapitalizadas individualmente.

En desarrollo de las habilitaciones conferidas por el Real Decreto 216/2008 y siguiendo los acuerdos que
desarrolla Basilea Il, se introduce un limite estricto, en su computabilidad como recursos propios basicos, para
aquellas acciones o participaciones preferentes que incorporen incentivos a la amortizacion anticipada, por
ejemplo, clausulas de “step-up”. En sentido contrario, en atencion a su especial calidad, se amplian las
posibilidades de computo, de ese tipo de instrumentos, cuando contengan factores que favorezcan la mayor
capitalizacion de la entidad o grupo consolidable de entidades de crédito, como clausulas de conversion
obligatoria en acciones ordinarias. Con todo ello se persigue gue el capital y las reservas de las entidades de
crédito y sus grupos sean el elemento predominante de sus recursos propios basicos,

En los requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito, aunque se conserva la cifra
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tradicional del 8% de los activos ponderados por riesgo, las mayores novedades proceden de:

- La posibilidad de utilizar calificaciones internas y modelos internos para el calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo y, consecuentemente, los requerimientos de capital resultantes. Tal via queda
sujeta a la autorizacion expresa de Banco de Espafa y a un detalladisimo conjunto de requisitos
prudenciales y técnicos relacionados, fundamentalmente, con la gestion de riesgos y la solidez de los
controles internos de la entidad.

- Para las entidades que no usen dichos modelos y que sigan, por tanto, el método estdndar, la Circular
determina las ponderaciones aplicables, al mismo tiempo que fija los requisitos que deben cumplir las
agencias de calificacién externas que se usan para determinar, en muchos casos, dichas ponderaciones.
Estos criterios se basan, fundamentalmente, en la objetividad, independencia, transparencia,
reputacion y continua actualizacion de la metodologia aplicada a precisar las diferentes calificaciones
de riesgo.

- La ampliacion de las técnicas de reduccién de riesgos admisibles y, con extremo detalle, la de los
posibles efectos de las mismas, en especial cuando se trata de coberturas imperfectas.

- Una regulacién especifica y técnicamente muy compleja, de los requerimientos de recursos propios
exigibtes a las exposiciones de titulizacidn, tanto para la entidad originadora como para cuatquier otro
participante en el proceso de titulizacion.

También es novedosa la ponderacion que ahora se atribuye a los préstamos hipotecarios donde la cobertura es
insuficiente, es decir, donde el préstamo supera el valor de la vivienda comprada con el préstamo. Los excesos
sobre dicho importe se consideran de alto riesgo.

Siguiendo estrictamente 1a Directiva, se incorporan a nuestra regulacion los requerimientos de recursos propios
por riesgo operacional, que también son objeto de una detallada regulacién con el fin de determinar los
diferentes métodos de cdlculo y los requisitos que las entidades han de cumplir para obtener la pertinente
autorizacidn para el uso de los métodos mas avanzados de medicion del riesgo,

La nueva regulacion de la solvencia incluye también el establecimiento de un sistema de revision supervisora
con el fin de fomentar la mejora de la gestion interna de los riesgos de {as entidades y asegurar la efectiva
correlacion entre los riesgos asumidos por la entidad, incluso de los no contermplados directamente en la
regulacion. Este sistema incluye, ademas de una autoevaluacion, sujeta al control de Banco de Espafa, del
capital econdmico exigible, una evaluacién expresa del riesgo de tipo de interés del balance.

En esta drea, también se concretan los requisitos y condiciones en las que las entidades podran delegar la
prestacion de servicios o el ejercicio de funciones de las entidades de credito, asegurando de esta forma un
tratamiento consistente entre entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, que estan sujetas a
normas equivalentes dictadas en normas de superior rango.

Respecto al Pilar 3 del nuevo Acuerdo de Basilea, dedicado a normalizar y favorecer la divulgacion al mercado
de la informacion relevante para que éste pueda ejercer su disciplina, se determinan los contenidos minimos
del documento "Informacién con relevancia prudencial” que las entidades deberan publicar anualmente, con el
fin de gue sea comparable entre entidades, y se establecen los principios sobre los que deberia fundamentarse
la politica de divulgacién de la informacion de la entidad. La informacion a divulgar se centra en aspectos
clave de su perfil de negocio, exposicion al riesgo y formas de gestion del mismo.

En otras &reas de la regulacion prudencial las novedades son menores, ya sea porque la nueva Directiva es
menos innovadora, ya sea porque corresponden a aspectos, como los limites a los grandes riesgos, que aln
estan pendientes de reyision en el ambito comunitario.

Finalmente, ta Circular incorpora la informacién prudencial reservada que periddicamente deben enviar a
Banco de Espafa las entidades y grupos sujetos. Tal informacién es homogénea con la que se exigira en et
marco del mercado Unico, dado que responde a un proceso de convergencia entre los diferentes paises de la
Unién Europea.
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Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidon del Grupo en relacion con la gestion de los recursos
propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa aplicable en
materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestidn de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables
de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios sea considerado como una variable fundamental
en los analisis asociados a ta toma de decisiones de inversidn del Grupo.

- Reforzar el peso de los recurses propios de primera categoria, sobre el total de los del Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestign de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

- El Grupo ha constituido recientemente una Unidad de Control Global de Riesgos, dependiente de la
Direccién General de la entidad dominante, que en linea con los requerimientos normatives, asegure el
cumplimiento de la diversa normativa vigente que les es de aplicacién, incluyendo la de Banco de Espana
en materia de recursos propios, y que orientada a una vision y gestién integrada v eficiente de los mismos
esta trabajando en ta implantacidn de sistemas de evaluacion, seguimiento y control.

- En la planificacién estratégica y comercial del Grupo, asi como en el analisis de sus operaciones se toma
en consideracién el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo, estando
previsto que se incluya en el mismo la relacidn consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, el Grupo
esta trabajando en la elabaoracion de un Manual basico, que estara disponible en 2009, en el que se
establecen los parametros que deberan servir de guia para la toma de decisiones, y en la implantacién de
un moédulo de informacion al efecto, que se esta desarrollando sobre su aplicacidn informética de
Rentabilidad de Clientes, cormo parte, de un proceso de mejora continuada de sus procesos de gestion de
capital y de los sistemas de informacidn relacionados, utilizados en las tomas de decision sobre inversidn,
estrategias, etc.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafa.

La Circular 3/2008, de Banco de Espafa, establece qué elementos deben computarse como recursos propios, a
efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma. Los recursos propios a
efectos de lo dispuesto en dicha nerma se clasifican en recursos propios basicos y de segunda categorfa, y
difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE ya que consideran como
tales determinadas partidas e incorporan la obligacidn de deducir otras que no estan contempladas en las
mencionadas NIIF-UE. Por otra parte, los métodos de consolidacién y valoracién de sociedades participadas a
aplicar a efectos del calculo de los requerimientes de recursos propios minimos del Grupo difieren, de acuerdo
con la normativa vigente, de los aplicados en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, lo que
provoca también la existencia de diferencias a efectos del céiculo de los recursos propios bajo una y otra
normativa.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los recursos propics computables del Grupo Consclidado, exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada normativa.

El detalle de recursos propios del Grupo y sus coeficientes de solvencia al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente:
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(miles de euros) 2008 * 2007
Capital 3 3
Reservas 211.509 197.934
Participaciones preferentes 25.000 25.000
Reservas en sociedades consolidadas 4.205 3.726
Deducciones por minusvalias (2.414}) {692)
Activos inmateriales (2.884) (2.895)
RECURSOS PROPIOS BASICOS 235.419 223.076
Reservas de revalorizacion 17.871 18.109
Plusvalias de activos 683 7.279
Fondos de la Obra Social 8.046 8.220
Financiaciones subordinadas 24.000 36.004
Cobertura genérica para riesgos de insolvencia 24.092 30.109
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 74.692 99.721
Otros conceptos y deducciones {682} (628)
TOTAL RECURSCS PROPIOS COMPUTABLES 309.429 322.169
TOTAL RECURSQOS PROPICS MINIMOS 210.966 229.954
SUPERAYIT 98.463 92.215
2008 * 2007
Ratio de solvencia
Activos ponderados por riesgo (miles de €) 2.637.063 2.874.162
s/recursos propios basicos (TIER 1) 8,91% 7,76%
s/recursos propios de 2* categoria (TIER 2) 2,82% 3,45%
Coeficiente de solvencia 11,73% 11,21%

* Recursos Propios calculados segin lo dispuesto en la Circular 5/1993 de Banco de Espana.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcién
de la exposicién del Grupo al riesgo de crédito y dilucion (en funcion de los activos, compromisos y demas
cuentas de orden que presenten ese riesgo), al riesgo de contraparte y de posicién y liquidacién
correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio (en funcion de la posicion global neta en
divisas) y al riesgo operacional. Asimismo, la Circular 3/2008 de Banco de Espana establece que el conjunto de
los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econdmico, no
podran exceder de determinados porcentajes de los recursos propios estableciéndose también limites a las
posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo curnple con los mencionados limites.

1.8.2. Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedo
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007, la Entidad dominante
cumptia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espanola aplicable.

1.9. Fondo de Garantia de Depdsitos
La Entidad dominante esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

En el ejercicio 2008, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este Organismo, ascendié a 712
miles de euros {675 miles de euros en el ejercicio 2007), que se ha registrado en el capitulo “Otras Cargas de
Explotacion®”, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 42).
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1.10. Honorarios de auditoria

Los honorarios para el Grupo, por los servicios de auditoria externa de los ejercicios 2008 y 2007, sin considerar
el IVA, han ascendido a 110 y 95 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, empresas vinculadas a la empresa auditora, han facturado honorarios por otros servicios en
2008 y 2007, por un importe total de 44 y 47 miles de euros, respectivamente.

1.11. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, no se ha
producido ningin suceso que las afecte de manera significativa.

1.12. Cambios en los criterios y en las estimaciones contables

Los cambios de criterios contables, bien porgue se modifique una norma contable que regula una determinada
transaccion o evento, o bien porque el Consejo de Administracion de la Entidad Dominante, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a menos que:

. Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del cambio de un
¢riterio contable sobre la informacion comparativa en un ejercicio anterior, en cuyo caso se aplica el
nuevo criterio contable al principio del ejercicic mas antiguo para el que la aplicacion retroactiva sea
practicable. Cuando es impracticable determinar el efecto acumulade, al principio del ejercicio
corriente, por (a aplicacién de un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el
nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea practicable
hacerlo o,

. La disposicion o norma contable que modifigue o establezca el criterio fije desde cuindo se debe
aplicar.

Durante el ejercicio 2008, se han producido determinadas modificaciones en la normativa contable aplicable al
Grupo con respecto a la aplicada en el ejercicio anterior. Tal y como se ha explicado en la Nota 1.2. anterior,
con fecha 26 de noviembre de 2008 el Banco de Espafna ha emitido la Circular 6/2008 que modifica en
determinados aspectos lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de noviembre. A continuacion se presenta
una relacién de los cambios que pueden considerarse mas relevantes, si bien cabe mencionar que las
modificaciones establecidas no han preducido un impacte significativo en el Patrimonio Neto del Grupo:

. En linea con la modificacion de la NIC 23 (Costes financieros) realizada en el ejercicio 2007, la Circular
6/2008 de Banco de Espafa ha modificado el criterio de capitalizacion de los costes financieros
asociados a la financiacion de los elementos del inmovilizado material y de las existencias. En este
sentido, desde el ejercicio 2008, y con caracter retroactivo, se deberan capitalizar los costes financieros
que cumplan determinados requisitos {periodos de tiempo significativos para que los activos estén en
condiciones de funcionamiento, activacion de costes financieros devengados antes de que el activo esté
en condiciones de uso, etc.). En su redaccion anterior, la Circular 4/2004 de Banco de Espafia no
permitia la activacion de estos costes financieros, tratamiento que era acorde con las opciones de
tratarniento contable establecidas en la versién anterior de la RIC 23.

. En el ejercicio 2008 se ha modificado la NIC 39 (Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion}
adoptada por la Union Europea permitiendo, bajo determinados supuestos, la reclasificacion de
instrumentos financieros que no sean derivados fuera de la cartera de negociacién si dejan de ser
mantenidos con el propdsito de su venta o recompra a corto plazo y si se cumplen determinados
requisitos establecidos en dicha norma (Nota 2.5.7).

. También en linea con las modificaciones realizadas en ejercicios anteriores en la NIC 19, la Circular
6/2008 de Banco de Espafia ha pasado a contemplar la posibilidad de registrar las ganancias o pérdidas
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actuariales puestas de manifiesto en compromisos por pensiones de prestacién definida directamente
contra las reservas del Grupo.

En este sentido, el Grupo ha optade por modificar el criterio que venia aplicando para el registro de las
ganancias o perdidas actuariales, pasando a aplicar, desde el ejercicio 2008, el critedo de registrarlas
directamente contra reservas (Nota 2,12 y Nota 22.1).

De haberse aplicado este nuevo criterio en el ejercicio 2007 o anteriores, no hubiese tenido un impacto
significativo sobre los estados financieros consolidados el ejercicio 2007 y anteriores.

Por ello, y considerando lo dispuesto en letra b) del parrafo 16 de la NIC 8 {Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores} adoptada por la Unidn europea, la aplicacion de este criterio no
se considera, a efectos de ofrecer la correspondiente informacion requerida por dicha norma, un cambio
de criterio contable, ya que no existen transacciones materiales para las cuentas anuales consolidadas
del Grupo del ejercicio 2007 o anteriores afectadas por el mismo y, por tanto, no se ha realizado
modificacién alguna asociada a este cambio de criterio, sobre la informacion contable del ejercicio 2007
gue se presenta a efectos comparativos en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 con
respecto a la presentada en las cuentas anuales del ejercicio 2007 al considerarse cualguier cambio a
realizar inmaterial.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracidn de las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo, los principios y politicas contables y
criterios de valoracidn aplicados, méas significativos, han sido los siguientes:

2.1. Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se ha considerade que la gestion de las
entidades integradas en el Grupo, continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables, no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto consolidado a efectos de su
transmisién global o parcial, ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

2.2.  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo consolidados, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

2.3. Otros principios generales

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico,
modificado por la revalorizacién, realizada con fecha 1 de enero de 2004, de parte del Activo material de uso
propio, asi como por la valoracion de los activos financieros disponibles para la venta y de los activos y pasivos
financieros (incluidos derivados) a valor razonable,

2.4. Participaciones

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo indicado por las Normas internacionales de
Informacion Financiera {NiIF) adoptadas por la Unién Europea. Son Entidades Participadas el conjunto de las
Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas.

En el Anexo I, se incluyen las Sociedades que constituyen el perimetro de consolidacion del Grupo, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, junto a otra informacidn de interés relacionada.

32



2.4.1. Entidades dependientes

Son Entidades Dependientes las Entidades Participadas que constituyan una unidad de decisién con la Entidad
Dominante, que se corresponde con aquéllas para las que la Entidad Dominante tiene, directamente ©
indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad
de ejercer control se manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas, del 50% o mas de los derechos
de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir {as politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener heneficics de sus actividades y puede ejercerse
aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado,

La informacion relevante de las participaciones en Entidades Dependientes al 31 de diciembre de 2008 y 2007
se muestra en el Anexo Il.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el procedimiento de integracion global para las cuentas anuales
de las Entidades Dependientes. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones significativos realizados
entre as entidades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, la participacion
de terceros en el Patrimonio neto del Grupo se presenta en el epigrafe de Intereses minoritarios del balance de
situacion consolidado y la parte del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe
de Resultado atribuido a los intereses minoritarios de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades adquiridas por el Grupo en el ejercicio se realiza
teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al perfodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre
del ejercicio. Asimismo, la consolidacion de los resultados generados por las entidades enajenadas por el Grupo
en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio
del ejercicio y la fecha de enajenacion.

En el ejercicio 2007, se llevo a cabo una ampliacién de capital en la Corporacion Empresarial CajaRioja, S.A.U.
por importe de 3.005 miles de euros.

En el Anexo IV, se facilita informacion sobre las adquisiciones y enajenaciones en entidades dependientes, mas
significativas, que han tenido lugar en el ejercicio 2008 y 2007 (a nivel porcentual).

2.4.2. Negocios conjuntos

Son Entidades Multigrupo las Entidades Participadas que, no siendo Entidades Dependientes, estan controladas
conjuntamente por el Grupo y por otra u otras entidades no vinculadas con el Grupo y los negocios conjuntos.
Son negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades o participes
realizan operaciones 0 mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter
financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales
operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no hay participaciones en negocios conjuntos.
2.4.3. Entidades asociadas

Son Entidades Asociadas las Entidades Participadas en las que el Grupo tiene una influencia significativa. Dicha
influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas, del 20% o mas de los derechos
de voto de la Entidad Participada.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de la participacion para las Entidades Asociadas.
Consecuentemente, tas participaciones en las Entidades Asociadas se han valorado por la fraccién que
representa la participacion del Grupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las
mismas y otras eliminaciones patrimoniales. Los resultados de las transacciones con una Entidad Asociada se
eliminan en la proporcién que representa la participacion del Grupo. En el caso de que como consecuencia de
las pérdidas en gue haya incurrido una Entidad Asociada su patrimonio contable fuese negativo, en el balance
de situacion consolidado del Grupo figura con valor nulo, a no ser que exista la obligacidn por parte del Grupo
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de respaldarla financieramente.

La informacion relevante de las participaciones en Entidades Asociadas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se
muestra en el Anexo 1.

Dado que los principios y normas contables y los criterios de valoracion aplicados en ia preparacién de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2008 y 2007 pueden ser diferentes de los utilizados
por algunas de las Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas integradas en el mismo, en el proceso de
consolidacién se han realizado los ajustes y reclasificaciones significativos necesarios para la homogeneizacion
de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion,

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ninguna entidad del Grupo poseia una participacion en el capital de otras
entidades de crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derechos de voto.

Asimismo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ninguna entidad de credito, nacional o extranjera, o grupos, en el
sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, en los que se integre alguna entidad de crédito,
nacional o extranjera, posee alguna participacion superior al 5% del capital o de los derechos de votos de
ninguna entidad de crédito incluida en el Grupo.

Asimismo, existen participaciones directas de la Entidad dominante (Asociacion Técnica de Cajas de Ahorro
AlE, 13% y ATCA Nuevas Estrategias Tecnologicas, 13%) en las que, teniendo menos del 20% de los derechos de
voto, se consideran entidades asociadas de acuerdo con la normativa vigente, por existir acuerdos, alianzas y/o
presencia relevante en los Organos de Administracién y participaciones indirectas, a través de Corporacién
Empresarial Caja Ricja, S.A.U. (Haciendas Marqués de la Concordia, 5.A. 16,16%).

En los Anexos | y |l se facilita informacién relevante sobre estas entidades.

En el ejercicio 2008 se ha constituido una sociedad denominada *Valdemonte Proyectos, S.A."” en cuyo capital
social participa Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.U., en un 50%, También a través de la Corporacion se
han adguirido participaciones del 16,16% y del 45,93%, respectivamente en el capital de las sociedades
“Hacienda Marques de la Concordia, 5.A.” y “Centro Socio-Sanitario Logrofo, 5.L.”. Asimismo, se ha procedide
a la venta de la participacién de la sociedad “Area Residencial Comercial de Calahorra, 5.A.".

En el ejercicio 2007 se procedio a integrar en el perimetro de consolidacién a las Sociedades Promociones al
Desarrollo Bumari, S.L. y Area Residencial Comercial de Calahorra, S.A., con participaciones del 40% y 19%,
respectivamente. Asimismo, se dieron de baja del perimetro de consolidacion en dicho afo las sociedades
Compania Moderna de Ocio de Calahorra, 5.A. y Corporacion Socio Sanitaria de La Ricja con participaciones del
10,83% y 11,49% a través de Firsa Il Inversiones Riojanas, S.A., al no mantener capacidad para ejercer una
influencia significativa en dichas sociedades.

En el Anexo IV se facilita informacion sobre las variaciones mas significativas en entidades asociadas, que han
tenido lugar en los ejercicios 2008 y 2007 (a nivel porcentual).

2. 5. Instrumentos financieros
2.5.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance de situacion consolidado cuando el Grupo
se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En
concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos v los depdsitos de dinero se registran desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por
su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacién.

Las operaciones de compraventa de activos financferos instrumentadas mediante contrates convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por las convenciones del mercado, y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas, se
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registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario
sean de la parte adquiriente, que dependiendo det tipo de activo financiero comprado o vendide puede ser la
fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el
mercado de divisas de contado, se registran en la fecha de liquidacion; las operaciones realizadas con
instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafoles, se registran en la fecha de
contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de
valores espafoles, se registran en la fecha de liquidacién.

2.5.2. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero, es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financierc, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a modelos
de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacién diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos, a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de la valoracidén (“valor actual” o “cierre teodrico™), utilizandose en et
proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos
de determinacion de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende, el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero,
corregido {en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccién que, de acuerdo a la normativa aplicable, deban incluirse en el
calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de
interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en
cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan
sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

2.5.3. Clasificacién y valoracion de tos activos y pasivos financieros
2.5.3.1. Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacidén consolidado de acuerdo con los siguientes
criterios:
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Caja y depdsitos en bancos centrales, que corresponden a los saldos en efective y a los saldos
mantenidos en Banco de Espafia y en otros bancos centrales.

Cartera de negociacion, que incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, y son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencidn de
ganancias a corto plazo, o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura
contable.

Qtros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que incluye los
activos financieros que, no formande parte de la cartera de negociacion, tienen la consideracidn de
activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor razonable y, los que se
gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o con
derivados financieros gue tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicién a
variaciones en su valor razonable, o que se gestionan conjuntamente ceon pasivos financieros y
derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés,

Activos financieros disponibles para la venta, que corresponden a los valores representativos de deuda
no clasificades como inversion a vencimiento, como otros activos financieros a vator razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, inversiones crediticias o cartera de negociacion, y los instrumentos
de capital de entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupe y que no se han incluide en
las categorias de cartera de negociacion o de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas
¥ ganancias.

Inversiocnes crediticias, que incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo
ni siendo cobligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado ¢ determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizade por el Grupo,
excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Se recoge tanto la inversién procedente de
la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar
por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualguiera que
sea su instrumentacion juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las
deudas contraidas por los compradores de bienes o usuarios de servicios, que constituyen parte del
negocio de las sociedades del Grupo.

Cartera de inversidén a vencimiento, que corresponde a los valores representativos de deuda que se
negocien en un mercado active con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o
determinable, que el Grupo tiene desde el inicio y en cualguier fecha posterior, tanto la positiva
intencidn como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas, que corresponde a la contrapartida de los
importes abonades a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con origen en la valoracion de las
carteras de instrumentos financieros, que se encuentran eficazmente cubiertos del riesge de tipo de
interés mediante derivados de cobertura de valor razonable.

Derivados de cobertura, que incluye los derivados financieros adquirides o emitidos por el Grupo, gque
cualifican para poeder ser considerados de cobertura contable.

Activos no corrientes en venta de caracter financiero, que corresponde al valor en libros de las
partidas individuales, integradas en un grupe de disposicién o que forman parte de una unidad de
negocio que se pretende enajenar (operaciones en interrupcién} y cuya venta es altamente probable
que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Por tanto, la recuperacion del
valor en libros de estas partidas de caracter financiero, previsiblemente tendra lugar a través del
precio que se obtenga en su enajenacion. Existen otros activos no corrientes en venta de caracter no
financiero cuyo tratamiento contable se describe en la Nota 2.18.
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=  Participaciones, que incluye los instrumentos de capital en entidades multigrupo ¢ asociadas.

= Contratos de seguros vinculados a pensiones, que corresponde a los derechos al reembolso exigibles a
entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad del desembolso requerido para cancelar una
obligacién por prestacion definida, cuando las pdlizas de seguro no cumplen las condiciones para ser
consideradas como un activo del Plan.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicién. Su valoracién
posterior en cada cierre contable, se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

= Los activos financieros se valoran a su valor razonable, excepto las Inversiones crediticias, la Cartera
de inversion a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, las participaciones en entidades dependientes, multigrupo vy
asociadas y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de
capital y se liguiden mediante la entrega de los mismos.

= |as Inversiones crediticias y la Cartera de inversidn a vencimiento, se valoran a su coste amortizado,
utilizandose en su determinacion el método del tipo de interés efectivo. En el caso de que se
encuentren cubiertas con operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas
variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos
cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

= Las participaciones en el capital de otras entidades, cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion,
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, diferenciandose entre las gue tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las
que corresponden a otras causas, que se registran, per su importe neto, en el epigrafe de "Resultados de
operaciones financieras (Neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de Activos
financieros disponibles para la venta, se registran transitoriamente en el epigrafe de “Ajustes por valoracion
del Patrimonio neto consolidado”, salvo que procedan de diferencias de cambio.

Los importes incluidos en el epigrafe de “Ajustes por valoracion”, permanecen formando parte del Patrimonio
neto comsolidado hasta que se produzca la baja en el balance de situacién consolidade del activo en el que
tienen su origen, momentec en el que se cancelan contra la cuenta de perdidas y ganancias consalidada.

En las coberturas de valor razenable, las diferencias producidas tante en los elementos de cobertura como en
los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.5.3.2. Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacion consolidado, de acuerde con los siguientes
criterios:

=  (artera de negociacién, que incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el cbjeto de
realizarlos a corte plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizade actuaciones recientes para la obtencion de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura
contable, o son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temperalmente o
recibidos en préstamo.
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Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que corresponden a
pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial por el grupe o cuando al hacerlo se
obtenga informacién més relevante debido a que:

o Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias en el reconocimiento o
valoracién gque surgirian por la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus
ganancias ¢ pérdidas con diferentes criterios,

o Un grupe de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestione y su
rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion de diche grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la Direccidn.

Pasivos financieros a coste amortizado, que corresponde a los pasivos financieros que no tienen cabida
en los restantes capitulos del balance de situacién consolidado y que responden a las actividades
tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de
instrumentacioén y su plazo de vencimiento.

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas, que corresponde a la contrapartida de los
importes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con origen en la valoracion de las
carteras de instrumentos financieros, que se encuentran eficazmente cubiertos del riesgo de tipo de
interés mediante derivados de cobertura de valor razonable,

Derivados de cobertura, que incluye los derivados financieros adquiridos o emitides por el Grupo, que
cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

Pasives asociados con activos no corrientes en venta, que corresponde a los saldos acreedores con
origen en los Activos no corrientes en venta, del balance de situacién consolidado.

Capital reembolsable a la vista, que incluye el importe de los instrumentos financieros emitidos por el
Grupo que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no cumplen los requisitos para poder calificarse
como Patrimonio neto y que corresponden, basicamente, a las acciones emitidas que no incorporan
derechos politicos y cuya rentabilidad se establece en funcién de un tipo de interés, fijo o variable. Se
valoran como los Pasivos financieros a coste amortizado, salvo que el Grupo los haya designado como
Pasivos financieros a valor razonable, en caso de cumplir las condiciones para ello.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los activos financieros en
la Nota 2.5.3.1., excepto en los casos siguientes:

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion, de Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que se valoran a valor razonable,
tal y como se define para los activos financieros.

Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable, se ajustan,
registrandose aquetlas variaciones que se producen en su valor razonable en relacion con el riesgo
cubierto en \a operacidn de cobertura, en el apartado “Operaciones de microcobertura” del epigrafe
al que pertenecen dichos pasivos financieros.

Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital, cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los
mismos, se valoran por su coste,

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financiercs, se registran, en general, con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, gue se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, v las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras (neto), de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

38



En los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de
valoracion se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los activos financieros en la Nota
2.5.3.1.

2.5.4. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

» En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representatives de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

= En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion de valor por deterioro de los instrumentos financieros, se efectlla con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce,

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacién consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Grupo para intentar conseguir
su cobro, hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u
otras causas.

A continuacion, se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calcuto de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

2.5.4.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos, coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.

El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados, se considera una estimacion razonable del valor
actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda, se tienen en consideracion:

* La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente {una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por deterioro,
considera la estimacidon de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados.

= Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

= Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actuatizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion {cuando éste sea
variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro gque traen su causa en la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por
insolvencia:

= Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

*  Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
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residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

= Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para tos que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y drea
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los importes vencidos, etc,

=  Colectivamente; El Grupo establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en gue residen, situacidn de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno
de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”), que son reconocidas en
las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, el Grupo cubre las pérdidas
inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada y de los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal,
mediante una cobertura colectiva. Dicha cobertura colectiva, que se corresponde con la pérdida estadistica, se
realiza teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el
momento de la evaluacidén y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados
financieros consolidados, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a
operaciones concretas.

En este sentido, el Grupo ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia histérica y estadistica
propia al respecto, los parametros establecidos por el Banco de Espanfa, sobre la base de su experiencia y de la
informacién que tiene del sector, que determinan el método e importe a utilizar para la cobertura de las
pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican periddicamente de acuerdo con la evolucidn de los datos mencionados.
Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deteriorc inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda, se realiza mediante la aplicacidn de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias v a los riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal. Los mencionados porcentajes, varian en funcion de la clasificacion realizada de dichos
instrumentos de deuda dentro del riesgo normal, entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable,
Riesgo bajo, Riesgo medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

Adicionalmente, las entidades podran clasificar como riesgo subestandar todos los instrumentos de deuda y
riesgos contingentes que, sin cumptir los criterios para clasificarlos individualmente como dudosos o fallidos,
presentan debilidades que pueden suponer asumir pérdidas por la entidad superiores a las coberturas por
deterioro de los riesgos en seguimiento especial.

Al amparo de dicha posibilidad, durante los ejercicios 2007 y 2006, el Consejo de Administracidn de la Entidad
dominante, siguiendo criterios de maxima prudencia, ha venido clasificando como riesgo subestandar, entre
otros, aquellas financiaciones especificas (préstamos y avales), cuya clasificacion urbanistica del bien a
financiar se encontrase al cierre de dichos ejercicios, en fase de “urbanizable no delimitado”, asignandoles una
cobertura gradual que se situd entre el 10 y el 15% del riesgo dispuesto, al 31 de diciembre de 2007.

En el transcurso del ejercicio 2008, la negativa evolucion de la coyuntura econdmica nacional e internacional,
ha contribuido a una notable reduccion de la actividad comercial en la practica totalidad de sectores
productivos, particularmente acusada en el sector inmobiliario y en el de construccién. 5i a ello se afaden las
dificultades de acceso al crédito para continuar financiando sus actividades, restringido a su vez por una crisis
de liguidez global del sistema financiero, el resultado se ha traducido en un incremento de la morosidad y del
riesgo potencial o contingente de afectar a corto/medio plazo a su solvencia y a su capacidad de reembolso, en
los plazos convenidos, de las financiaciones de una parte importante de las sociedades o grupos en dichos
sectores,
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Ante dicha situacion y expectativas, el Consejo de Administracién de la Entidad dominante, ha decidido en el
transcurso de 2008 completar hasta el 15% de cobertura, los riesgos ya clasificados y dotados como subestandar
al 10% al cierre del ejercicio 2007 y extender la clasificacion como tales a determinadas operaciones de
financiacién de sociedades o grupos vinculados principalmente a los antedichos sectores, en los que concurran
circunstancias objetivas sobre un eventual riesgo potencial de los citados anteriormente, incluyendo entre las
mismas a ciertas financiaciones de viviendas terminadas y pendientes de subrogacion, para las que ha estimado
conveniente dotar una cobertura inicial del 5%.

2.5.4.2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

Las pérdidas por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta, equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualquier amortizacion de principal) v su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razon de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Grupo para el calculo de dichas
pérdidas, coincide con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.5.4.1., para los instrumentos de
deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracidon de estos
activos, tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patrimonio neto “Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” vy se registran por todo
el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De recuperarse
posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deteriorg, su importe se reconoceria en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracidon de los instrumentos de deuda que sean
clasificados como "activos no corrientes en venta”, que se encontrasen registradas dentro del patrimonio neto
consolidado se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada en el momento en el que se produce la clasificacidn de los activos como “no corrientes en venta”,

2.5.4.3. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta eguivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta, sen similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” {segln se explican en
la Nota 2.5.4.2.), salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales pérdidas, se
reconoce en el epigrafe del patrimonio neto consolidado “Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta”.

2.5.4.4. instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion, equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores sirnilares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que
se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los actives,

2.5.5. Baja de los instrumentuos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacién consolidado, cuando se produzca alguna de las
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siguientes circunstancias:

Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o adn no existiendo ni transmisidn ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control
del activo financiero {Nota 2.5.6).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacién consolidado cuando se han extinguido
las obligaciones gue generan o cuando se readquieren por parte del Grupo, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencion de cancelarlos.

2.5.6, Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

51 los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni concede ningdn tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares,
etc., et activo financiero transferido se da de baja del balance de situacion consolidado,
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacidén retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene [a obligacién
de devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -,
el activo financiero transferido no se da de baja del balance de situacién consolidado y se continda
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse entre si:

* Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de ta contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado.

¢ Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

S5 ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o
de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de
activos financieros en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes, se distingue entre:

+« Siel Grupo no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja
det balance de situacion consolidado el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

» Siel Grupo retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo en el
balance de situacion consolidado por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor
que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al active financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado serd el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su
coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance de situacion consolidado
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de
baja del balance de situacién consolidado cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adguieren con la intencién de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

No obstante, el Grupo no ha reconocido, a menos que deban recogerse como resultado de una transaccién o
acontecimiento posterior, los activos y pasivos financieros por transacciones producidas antes del 1 de enero
de 2004, diferentes de los instrumentos derivados, dados de baja del balance de situacién consolidado como
consecuencia de la anterior normativa aplicable. En concreto, el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2008 y
2007, activos titulizados y dados de baja del balance de situacion consolidado antes del 1 de enero de 2004
como consecuencia de la anterior normativa aplicable, por importe de 5.051 miles de euros y 7.088 miles de
euros, respectivamente (Nota 32.4).

2.5.7. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el literal 4) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

2. Si un activo financiero, como consecuencia de un cambic en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la Cartera de inversidn a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicard el mismo tratamiento a la totatidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salve que dicha
reclasificacién se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas
al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa
aplicable de activos financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera del Grupo o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto
de venta de activos financieros clasificados en la Cartera de inversion a vencimiento, los instrumentos de
deuda incluidos en la categoria de “Activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a
la de “Cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos
financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre
este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método
del tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el
parrafo anterior.

4, Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivade podra ser clasificado fuera de la
cartera de negociacion si deja de estar mantenide con el propésito de su venta o recompra en el corto
plazo, siempre gque se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. Enraras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de Inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futurc previsible.
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2.6.

h. Cuando el Grupo tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero
en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial
hubiera cumplido con la definicién de inversién crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacién del activo se reatiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asi reclasificados en ningln caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “Cartera de
negociacién”.

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se ha realizado ninguna reclasificacion de activos financieros
incluidos en la Cartera de negociacion.

Coberturas contables y mitigacién de riesgos

Los derivados financieros son instrumentos que, ademas de proporcionar una pérdida o una ganancia, pueden
permitir, hajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de crédito y/ o de
mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares. El Grupo utiliza derivados financieros de cobertura como parte de su estrategia para
disminuir su exposicion a los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre

otros.

Tal y como sefala la nhormativa, para el cumplimiento de los requisitos a satisfacer para poder considerar una
operacion de cobertura, el Grupo:

Documenta adecuadamente en los propios test de efectividad, que la contratacion del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones
y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestion de los riesgos propios que lleva a cabo el Grupo.

Cuando designa una operacidon como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de
cobertura de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento ¢ instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de
cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios o métodos
seguidos por el Grupo para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracion de la
misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Grupo sélo considera como operaciones de cobertura aguellas que se consideran altamente eficaces
a lo largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz, si durante el
plazo previsto de duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los
flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los
instrumentos financieros cubiertos, son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el
valor razonable ¢ en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o de los instrumentos de
cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si
desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto, sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable ¢ en los flujos de efective, segin el caso, del instrumento o
instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
dentrc de un rango de variacion del 80%-125% respecto al resultado de la partida cubierta.
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Todas las operaciones de cobertura realizadas por Grupe se clasifican en la categoria de Cobertura de valor
razonable: cubren la exposicidn a la variacion en el valor razonable de activos y pasivos financieros o de
compromisos en firme aln no reconocidos, o de una porcidn identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. En general el riesgo cubierto es el de tipo de interés,

En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en
los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las coberturas de flujos de efectivo cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo
particular asociado a un activo o pasivo financiero o una transaccién prevista altamente probable, siempre que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
clementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del patrimonic neto “Ajustes por
valoracion-Cobertura de los Flujos de efectivo”. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo de
operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en la nota 2.5.3. sin modificacién
alguna en los mismos, por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.

Asimismo, en las coberturas de ftujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoracion de los
instrumentos de cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resuttados o,
en el caso de que la cobertura corresponda a una transaccion prevista altamente posible que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, se registraran como parte del coste de adquisicion o
emision cuando el activo sea adquirido o asumido.

Las diferencias en valoracién del instrumento de cobertura correspondiente a la parte ineficiente de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el epigrafe “Resultados de
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuandoe el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacidn de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal, o se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en
su valor realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas descrita, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el
tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.

Por otro lado, los Derivados financieros implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos
principales, se registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con los de contratos principales, y siempre que dichos contratos principales no se
encuentren clasificados en los epigrafes de Cartera de negociacidn y de Otros activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

2.7. Operaciones en maneda extranjera
2.7.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones en monedas
diferentes al euro, se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desglose al 31 de diciembre de 2008 y 2007, del contravalor de los principales saldos de activo y pasivo del
balance de situacion consolidado, mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las
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partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el
siguiente;

{miles de euros) 2008 2007
Activo Pasivo Activo Pasivo
Maturaleza de los saldos en moneda extranjera
Caja y depésitos en Bancos Centrales 168 - 257
Inversiones Crediticias 617 - 936 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 617 - 935
Otros activos - - 5 -
Total 785 617 1.198 935
Por divisas
UsD 700 617 1.032 892
GBP 44 - 139 43
CHF 28 - 22 -
Otras divisas 13 - 5 -
Total 785 617 1.198 935

2.7.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Grupo, se registran inicialmente en los estados
financieros consolidados, por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las
fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, se aplican las siguientes reglas para la conversion
de los saldos monetarios en moneda extranjera a su moneda funcional:

1. Las partidas de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado a la fecha a que se refieren los estados financieros.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de la fecha de su adquisicién.

3. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de la fecha en que se determing tal valor razonable.

4. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién.
2.7.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Grupo para realizar la conversidn de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros, a efectos de la elaboracidn de las presentes cuentas anuales consolidadas, considerando los
criterios anteriormente expuestos, han sido los siguientes:

2008 2007
T 1,392 1,4721
GBP 0,952 0,7333
CHF 1,485 1,6547
JPY 126,140 164,93

2.7.4. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional
del Grupo se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excepcidn de las diferencias de cambio producidas
en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda
sufrir su valor razonable.
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2.8, Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Grupo para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.8.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Grupo.

2.8.2. Comisiones por servicios financieros

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:

v Comisiones financieras, que son aguéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo
de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo de
la vida esperada de la operacion, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma. Entre
ellas podemos destacar las comisiones de apertura de los productos de activo, las comisiones de
excedidos de créditos y las comisiones de descubierto de cuentas de pasivo. Las comisiones financieras
devengadas en 2008 y 2007, han ascendido a un importe total de 5.484 y 4.604 miles de euros,
respectivamente.

= Comisiones no financieras, que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir
en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un
servicio que se ejecuta en un acto singular.

2.8.3. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del calculo
del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de activos o
pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos seg(in sea su naturaleza, Los
mas significativos son:

» Los vinculados a la adguisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados consolidada en el
momento de cobro o pago.

=  Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales
se contabilizan en la cuenta de resultados consolidada durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

* Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados consolidada
cuando se produce el acto que los origina.

2.8.4. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.8.5. Cobros y pavos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.
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2,9, Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion consolidado por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea.

2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras”, los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacidn: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas, que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar tas pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 2.5.4.1.

Las garantias financieras se registran en el momento inicial en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado - Otros pasivos financieros™ por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, seré el valor
actual de los flujos de efectivo a recibir y, simultaneamente, en el epigrafe “Inversiones crediticias -Crédito a
la clientela” por el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir. Asimismo las garantias
de otros avales y cauciones prestadas se registran en los epigrafes “Resto de pasivos” y “Resto de activos” por
su valor razonable y por el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir,
respectivamente. Con posterioridad al reconocimiento inicial se registran los ingresos asociados a estas
operaciones en funcion del criteric de devengo.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones, se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisicnes -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes™ del pasivo del balance de situacion consolidado. La
dotacion y recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotacion a las
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una provision por estas garantias, financieras y otros
avales y cauciones prestados, las comisicnes pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales
se encuentran registradas en el capitulo “Otros pasivos financieros”, del epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado” y en el epigrafe “Resto de pasivos” del pasivo del halance consolidado, se reclasificaran a la
correspondiente provisidn.

2,11, Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Los contratos de arrendamiento, se presentan en funcién del fondo economico de la operacién, con
independencia de su forma jundica, y se clasifican desde el inicio como arrendamiento financieros y
operativos.

2.11. 1. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, aquellas en las que sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento, se transfieren al arrendatario.

Cuando el Grupo actda como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento financiero, la suma de
los valores actuales de los importes que recibira del arrendatario, mas el valor residual garantizado -
habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato-, se
registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo *“Inversicnes
Crediticias” del balance de situacién consolidado, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.
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Cuando el Grupo actila como arrendatario en una operacién de arrendamiento financiero, presenta el coste de
los activos arrendados en el balance de situacidn consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato,
y, simultaneamente, un pasive por el mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien arrendado
o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador, mas, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcion de compra). Estos activoes se amortizan con criterios simitares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales de uso propio del Grupo (Nota 2.14).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos, se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los epigrafes “Intereses y rendimientos
asimilados “ e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método
del tipo de interés efectivo de las operaciones.

2.11.2. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando el Grupo actla como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”, bien como “Inversiones inmobiliarias”
bien como “Cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho
arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio, y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de forma lineal, en el epigrafe “Otros productos de explotacion”.

Cuando el Grupo actia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendammiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en el capitulo “Otras cargas de explotacion™.

2.12, Gastos de personal
2.12.1. Retribuciones post-emplec

La Entidad dominante tiene asumido el compromiso de la cobertura de ciertas prestaciones a determinados
empleados, y en algunos casos a sus derechohabientes, con postericridad a la finalizacion del periodo de
empleo.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual {activo) y anterior {pasivo y prejubilados)
de la Entidad dominante se encuentran cubiertos mediante planes de pensiones externos gestionados en
Espafa, polizas aptas para la cobertura de los compromisos por pensiones suscritas con companias aseguradoras
Espafiolas, o fondos internos autorizados por el Banco de Espaiia, segin se indica a continuacion.

Planes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Entidad dominante con los empleados integrados en los
subplanes 3 y 4 son “compromisos de aportacién definida”, dado que realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada “Plan de pensiones PERIDJA”, sin tener obligacion real ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados,
relacionados con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores, es decir, al pago de los
derechos consolidados gue les puedan corresponder. Los compromisos post-empleo que no cumplan las
condiciones anteriores, son considerados como “compromisos de prestacion definida”,

La aportacion devengada durante el ejercicio por este conceplo, se registra en el capftulo “Gastos de
personal” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada (Nota 43).

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existia ninglin importe pendiente de aportacion a planes externos de
aportacién definida, por lo que el saldo recogido en el epigrafe “Provisiones-Fondo para pensiones y
obligaciones similares” del balance de situacion consolidado, por este concepto, es cero.
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Planes de prestacidn definida

El Grupo registra en el epigrafe "Provisiones - Fondo para pensiones y obligaciones similares™ del pasivo del
balance de situacion consolidado, el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacidn definida,
netos, segln se explica a continuacion, del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para
ser considerados come “Activos afectos at plan”.

Se consideran “activos afectos al plan”, aquellos vinculados con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y relnen las siguientes condiciones: son
propiedad de un tercero separado legalmente vy sin el caracter de parte vinculada; s6lo estdn disponibles para
pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden retornar al Grupo, salvo cuando los
activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la entidad
relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasades o para reembolsar las prestaciones de
los empleados ya pagadas por el Grupo.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipotesis actuariales
previas y la realidad, y de cambios en las hipdtesis actuariales actualizadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Entidad dominante registraba las ganancias o pérdidas actuariales que
pudiesen surgir en relacion con sus compromisos post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se
producian, mediante cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. Como consecuencia de las opciones
introducidas por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de meodificacion parcial de la Circular 4/2004, la
Entidad dominante ha registrado las “ganancias y pérdidas actuariales” del ejercicic 2008, directamente contra
Reservas, a través del Estado de Ingresos y Gastos reconocidos (Notas 1.12 y 22.1).

Al 31 de diciembre de 2008, se han registrado 362 miles de euros (269 miles de euros en el ejercicio 2007)
como aportacion para prejubilaciones, que tienen su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones, como consecuencia de las jubilaciones
parciales iniciadas en el ejercicio.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la forma
siguiente:

= El coste de los servicios del periodo corriente, entendiendo como tal el incremento en el valor actual
de las ohligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados, en el capitulo “Gastos de Personal”.

= El coste por intereses, entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor
actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo, en el epigrafe "Intereses y Cargas
Asimiladas”. Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo netas de los activos afectos al plan, el
coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sera
exclusivamente el correspondiente a las obligaciones registradas en el pasivo. Este coste por intereses
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada exclusivamente por el importe de las
obligaciones registradas en el pasivo. El importe registrado por este concepto en dicho epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008, ha ascendido a 533 miles de euros
(550 miles de euros en el ejercicio 2007) (Nota 34).

2.12.2. Fondo de Pensiones

La Entidad dominante procedid a la firma del Acuerdo Colectivo de Empresa en Previsién Social
Complementaria con fecha 5 de septiembre de 2005, para ta transformacién del Plan de Pensiones.

Para dar cumplimiento al Acuerdo Colectivo, la Comisidén de Control del Plan adopto los acuerdos necesarios
para adaptar el Plan de Pensiones a los contenidos del mismo.

Este Acuerdo establecia un sistema de prevision social que sustituye al Convenio Colectivo de las Cajas de
Ahorros con las siguientes condiciones fundamentales:
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Reconocimiento de un fondo inicial individual, a 31.12.2004, igual al derecho consolidado constituido en
el Plan a dicha fecha, mas la aportacion, previa a la transformacion, del importe del déficit individual
del Plan a 31.12.2004, determinado en la revision actuarial realizada a dicha fecha.

La aportacién al Plan para la prestacion de jubilacion, se definié como una aportacion anual minima,
calculada como un porcentaje basico igual para todo el colectivo y una aportacion anual adicional, que
se determinara en forma de porcentaje individual, para el colectivo ingresado con antenioridad a 29 de
mayo de 1986. Este ultimo porcentaje sera diferente para cada participe e incluso para alguno de los
participes podra ser nulo. Ambos porcentajes se apiicaran sobre el salario pensionable percibido por el
trabajador en el afio anterior al de la aportacién. La cantidad resultante se dividird en 12 pagos y se
ingresara en el Plan al final de cada mes.

Las prestaciones de fallecimiento e incapacidad del trabajador, se mantienen en régimen de prestacion
definida en los términos y condiciones vigentes en la actualidad. En caso de que el fondo de
capitalizacién constituido en el Plan para la prestacion de jubilacién, supere el importe necesario para
la cobertura de estas prestaciones definidas de fallecimiento o incapacidad, se reconoce una prestacion
adicional. Esta prestacion, sera igual a la diferencia positiva entre el fondo de capitalizacion que le
correspenda al trabajador en el Plan a la fecha de la contingencia y el capital de cobertura de la
prestacion definida del Plan. Esta prestacidn adicional, se podra percibir en forma de capital, renta o
mixto a eleccion del beneficiario, sin que en ningln caso implique para el Plan la asuncidn de riesgo.

La adhesién al nuevo sistema fue voluntaria, sin perjuicio de que se condicione su implantacion a la
presentacion de las especificaciones del Plan adaptadas al presente Acuerdo en la Direccion General de
Seguros.

Los participes que queden en regimen de prestacion definida porque no acepten la transformacion,
mantendran el sistema de prestaciones actual, y sus derechos consolidados en el Plan estardn
constituidos exclusivamente por la provision matematica constituida para la jubilacion.

El numero de empleados que se acogieron al proceso de transformacion del Subplan 2, de Prestacién
Definida a nuevo Subplan 4 de Aportacion Definida fue de 95 empleados, de las 188 personas con opcién
de transformacion.

Durante el ejercicio 2007, se puso en marcha la gestion directa del patrimonio de aportacidn definida
del Plan resultante del rescate parcial de la poliza niimero 53.726 que se mantenia suscrita, vy el 27 de
Noviembre de 2007 se procedi¢ al rescate total de dicha péliza integrandose los recursos procedentes de
la misma en el fondo de pensiones FERIOJA II,

Este fondo se constituyé con el objeto de que el Plan quedara adscrito a dos fondos de pensiones
diferentes con los que se puedan aplicar politicas de inversién diferenciadas para los compromisos de
prestacidn definida y los de aportacién definida, acordes con los objetivos de cada tipo de compromiso,

Simultaneamente, se ha suscrito una péliza de seguros para el colectivo de beneficiarios del sistema de
prestacion definida (pdliza numero 53.884) en las que se garantizan los pagos que el Plan les abona
mensualmente, con una tasa de revalorizacién de las pensiones del 2% y con un tipo de interés
garantizado para los préximos 40 anos del 4.64%.

Con esta poliza quedan totalmente garantizadas las prestaciones de este colectivo, tanto por tipo de
interés como por supervivencia, quedando dnicamente sin asegurar un riesgo no asegurable, que es la
posible desviacion que se pueda producir entre el IPC real vy la tasa de revalorizacion asegurada del 2%.
En caso de que se produzca una desviacién de IPC, el Plan y la pdliza prevén mecanismos de
regularizacion de la pdliza mediante primas complementarias que abonaria el Plan y en caso de ser
necesario, derivarian en aportaciones extraordinarias del Promotor al Plan para su financiacién en el
propio ejercicio, sin imputacion fiscal a los beneficiarios.
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2.12.3. Otras retribuciones a largo plazo
2.12.3.1. Prejubilaciones jubilaciones parciales con contrato de relevo
Al cierre del ejercicio 2008 y 2007, la Entidad dominante no cuenta con empleados prejubilados.

No obstante, al amparo de lo previsto en la Ley 40/2007, de 4 de diciembre, de Medidas en materia de
Seguridad Social, la Entidad dominante ha venido accediendo a las solicitudes de algunos de sus empleados que
cumpliesen las condiciones normativas establecidas para acceder a la jubilacion parcial con contrato de relevo,
con anterioridad a cumplir la edad establecida en el Convenio Colectivo Laboral vigente. Por este motivo,
existen Fondos constituidos para cubrir los compromisos adgquiridos con dicho personal, en materia de
complementos de mejora voluntaria de la pensién, desde el momento de su jubilacién parcial hasta la fecha de
su jubilacidén efectiva, que al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 ascienden a 805 y 677 miles de euros
respectivamente y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones” en el capitulo “Fondo para pensicnes
y cbligaciones similares” del balance de situacion consolidado a dichas fechas (Nota 19).

Los compromises asumidos con el personal jubilado a tiempo parcial, entendido como aquel que ha cesado de
prestar sus servicios a tiempo completo en la Entidad dominante pero que, sin estar legalmente jubilade,
contintia con derechos econémicos frente a ella hasta que pase a la situacidn legal de jubilado, los premios de
antigliedad, los compromisos por viudedad e invalidez anteriores a la jubilacién que dependan de la antigiiedad
del empleado en la Entidad dominante, y otros conceptos similares han sido tratados contablemente, en lo
aplicable, segiin lo establecido para los planes post-empleo de prestaciones definidas, con la salvedad de que
todo el coste de servicio pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.12.3.2. Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Entidad dominante para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e
invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos
mediante pélizas de seguros contratadas con Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y Reaseguros,
S.A, “CASER”, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por un importe igual al importe de
las primas de dichas pélizas de seguros devengado en cada ejercicio.

El importe devengado por estas palizas de Seguros en el ejercicio 2008, que se encuentra registrado en el
capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ha ascendido a 461 miles de
euros {421 miles de euros en el ejercicio 2007).

2.12.4. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad dominante esta obligada a registrar en la cuenta de pérdidas y
ganancias, las indemnizaciones a aguellos empleados que sean despedidos sin causa justificada y las
indemnizaciones acordadas con Directivos si la Entidad dominante interrumpiera su vinculacion con los mismos.
No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacidn de una provisidn por este
concepto.

2.12.5. Otros beneficios sociales

La Entidad dominante tiene el compromiso de entregar a los empleados ciertos bienes y servicies total o
parcialmente subvencionados conforme a lo establecido en el convenio colectivo y los Acuerdos sociales o de
Empresa. Los beneficios sociales mas relevantes son una Poliza Colectiva de Salud Integral para el colectivo de
empleados fijos de plantilla en activo de la Entidad -o con contratos de relevo temporales-, asumiendo el coste
integro de la misma, subvenciones a fondo perdido para ia compra de nuevos ordenadores, y determinadas
facilidades crediticias:

s En general los empleados de la entidad dominante con contrate indefinide en active y una vez
superado el periodo de prueba, tienen derecho a solicitar préstamos o créditos, cuyo limite se calcula
sobre el salario anual (Articulo 40 del Convenio Colectivo de Cajas de Ahorro mas la ayuda familiar).
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* Préstamo de vivienda habitual o segunda vivienda; el importe méaximo a financiar sera el valor de la
vivienda mas los gastos inherentes a la adquisicidn con el limite de 5 anualidades {(con un minimo de
210.000 euros). La duracion méaxima es de 35 afios (sin superar los 75 afios de edad del empleado) y el
tipo de interés aplicable es el 70% del Euribor a un ano para vivienda habitual y 110% del euribor para
segunda vivienda (minimo 2% - méaximo 6,25%).

* Préstamo para atenciones varias. El importe maximo a financiar sera de 25.000 euros. La duracion
maxima es de 10 afios y el tipo de interés a aplicar es el Euribor a un afio.

» Anticipos sociales: para atender necesidades perentorias plenamente justificadas se podra solicitar
hasta seis mensualidades sin interés, y que se amortizan mediante la entrega mensual del 10% de los
haberes brutos.

2.13. Impuesto sobre beneficios

La Entidad dominante vy las sociedades participadas, presentan individualmente sus declaraciones del Impuesto
sobre Sociedades, de acuerdo con la normativa fiscal vigente aplicable a cada una de ellas.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en
cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y
pasivos registrados, derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones
fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.

Se considera que se genera una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros v la
base imponible fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base imponible fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuide al mismo a efectos fiscales; como una diferencia temporaria imponible,
aquetla que generara en el futuro la obligacion de realizar algun pago a-la Administracién tributaria, y como
una diferencia temporaria deducible agquella que generara algin derecho de reembolso o un menor pago a
realizar a la Administracion tributaria en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes, aquellos importes que se preven recuperables o
pagaderos de la Administracion tributaria en un plazo gue no excede a los 12 meses desde la fecha de su
registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos, aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracidn correspondiente, en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No obstante lo
anterior, se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporarias imponibles derivadas
de inversiones en sociedades dependientes y empresas asociadas, y de participaciones en negocios conjuntos,
salvo cuando el Grupo puede controlar la reversion de las diferencias temporarias y es probable que éstas no
sean revertidas en un futuro previsible. Tampoco se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la
contabilizacion de un fondo de comercio.

Por su parte, el Grupo soélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases imponibles negativas,
cuando considera probable que vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos. Se considera probable gue obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros
supuestos, cuando:

53



o En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producide por causas identificadas que es improbable gque se repitan.

o Existan pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion del
activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible
negativa existente o producida por el importe anticipado.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos, cuande inicialmente se registre un
elemento patrimoniat que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no haya
afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se ajustara anualmente al cierre de cada
ejercicio, aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se
espera recuperar 0 liquidar de las autoridades fiscales de acuerdo con los tipos impositivos y plazos previstos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de la Ley del Impuesto de Sociedades, redujo el tipo de gravamen en el Impuesto sobre Sociedades al
32,50% para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2007 y al 30% para los periodos
impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2008.

Dicha medificacion, obligé a revisar los impuestos diferidos registrados en la Entidad dominante y en las
dependientes (tanto activos como pasivos) y a ajustar sus variaciones con cargo al gasto por impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2007. Este ajuste supuso un incremento del gasto de 189 miles de euros en el epigrafe
“Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio
2007, (Nota 25.2).

La regularizacién de los Impuestos diferidos {tanto activos como pasivos) se realizd con cargo/abono al epigrafe
“Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto en el caso de los
impuestos diferidos surgidos de la valoracidn a valor razonable de los titulos incluidos en la cartera de Activos
financieros disponibles para la venta y de los derivados de cobertura de los flujos de efectivo, en gque se
registraron con cargo/abono al epigrafe “Ajustes por valoracion” det patrimonio neto consolidado, lo gue
supuso un incremento de 166 miles de euros en el citado epigrafe en el ejercicio 2007, (Nota 23.1).

2.14. Activos materiales
2.14.1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizade de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o futuro, con propositos administrativos distintos de los de la
Obra Social o para la produccién o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante mas de un
ejercicio econdmico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por el Grupo
para la liquidacién, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros
y a los que se prevé darles un uso continuado y propic. El inmovilizado material de uso propio se presenta
valorado en el balance de situacién consolidado a su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de
cualguier contraprestacidn entregada, mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos,
menos:

»  Sucorrespondiente amortizacién acumulada vy,
= Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.
Determinados activos del inmovilizado material de uso propio de la Entidad dominante, fueron registrados por

su valor razonable, sobre la base de tasaciones realizadas por expertos independientes, de forma que este
valor se utilizd como coste atribuido a 1 de enero de 2004, Este hecho supuso un incremento del activo por
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importe de 29.125 miles de euros al 1 de enero de 2004, Asimismo, se modificod la vida Otil de los mismos a un
periodo maximo de amortizacion de 75 afios.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Entidad dominante, se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula en general, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacidn.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en
el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcidn de los afos de la vida til estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual %
Edificios de uso propio 1,33 - 3,34
Mobiliario 10
Instaiaciones 5,56 - 12
Equipos informaticos y sus instalaciones 25

Con ocasion de cada cierre contable, el Grupe analiza si existen indicios, tanto interos como externos, de que
el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en
cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcidn a su valor en libros ajustado vy a su nueva vida atil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los
activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto} - Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
el Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Otros activos™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su
amortizacién. En ningdn caso, la reversidon de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del
inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de ejercicios futuros, en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Qtros gastos generales de administracién” del epigrafe “Gastos
de administracién”, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.14.2. Cedidos en arrendamiento operativo

Esta partida del “Inmovilizado material” recoge los valores netos de aquellos activos materiales distintos de
los terrenos y de los inmuebles cedidos por el Grupo en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicidn de los activos cedidos en
arrendamiento, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas (tiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro, coinciden con [os descritos en relacidn con el inmovilizado material de uso
propio (Nota 2.14.1).
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Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicidn de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacidn con el inmovilizado material de uso propio (Nota 2.14.1).

2.14.3. Afecto a la obra social

Esta partida de “Inmovilizade material” incluye el valor neto contable del inmovilizado material de la Entidad
dominante, afecto a la Obra Social.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicidn de los activos afectos a la Obra Social,
para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas (tiles y para el registro de sus posibles
pérdidas por deterioro, coinciden con los descritos en relacién con el inmovilizado material de uso propio (Mota
2.14.1), con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y et registro de la
dotacion y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos, no se contabiliza con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, sino con contrapartida en el capitulo “Fondo
de la obra social”.

2.14.4. Inversiones inmobiliarias

Esta partida del epigrafe “Activo Material” recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos gue se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicidn de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro, coinciden con los descritos en relacion con el inmovilizado material de uso propio (Nota 2.14.1).

2.15, Activos intangibles

Se consideran activos intangibles, aquellos activos no monetarios identificables, aungue sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por el Grupo. Solo
se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente cbjetiva y de los que el Grupo estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida util indefinida® - cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera gue generaran flujos de efectivo netos a favor del Grupo - o de “vida (til definida “, en los restantes
casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, el
Grupo revisa sus respectivas vidas (tiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios similares a
los adoptados para la amertizacién de los activos materiales. La amortizacién anual de los etementos del
inmovilizado inmaterial de vida Gtil definida se registra en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida Util definida, el Grupo reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen
en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos -
Fondo de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
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las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para el
inmovilizado material de uso propio (Nota 2.14.1}.

2.15.1. Fondos de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las sociedades consclidadas y
valoradas por el método de la participacion respecto al valor razonable de los activos netos adquiridos,
ajustados en la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores razonables fuesen superiores
{inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en su balance de situacion consolidado
y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos {o pasivos) del Grupe.

2. 51 son asignables a activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance de
situacidn consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisiciéon pueda determinarse
fiablemente.

3. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigha a una o mas

unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio, se contabilizan como mayor coste de adquisicion en el epigrafe “Participaciones”
{Nota 13) y solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso, representan por tanto, pagos
anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios economicos futuros derivados de los activos
de la sociedad adquirida, que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004, se mantienen valorados a su coste de
adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de
diciembre de 2003, calculado de acuerdo a la normativa anteriormente aplicada por el Grupo (Circular 4/1991
de Banco de Espafia, de 14 de junio). En ambos casos, con ocasidn de cada cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al
coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de Activos - Fondo de comercio y Otro activo
intangible”, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son cbjeto de reversion posterior.
2.16. Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado, recoge los activos no financieros que el Grupo mantiene
para su venta en el curso ordinario de su negocio, tiene en proceso de produccidn, construccién o desarrollo
con dicha finalidad, o, prevé consumirlos en el proceso de produccién © en la prestacién servicios.
Consecuentemente, se consideran existencias, los terrenos y demas propiedades distintas de las inmobiliarias,
que se mantienen para su venta o para su integracion en una promocion inmobiliaria.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste - que incorpora todos los desembolsos originados
por su adquisicién y transformacidn y los costes directos e indirectos en los que se hubiera incurrido para darles
su condicidn y ubicacion actuales - y su “valor neto de realizacion”, entendiendo por tal, el precio estimado de
su enajenacion en el curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo su venta.

EL importe de cualquier ajuste por valoracion de las existencias, tales como dafio, obsolescencia y minoracién
del precio de venta, hasta su valor neto de realizacion, y las perdidas por otros conceptos, se reconocen como
gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produce el deterioro o la
pérdida. Las recuperaciones de valor posteriores se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se preducen.

Tanto las disminuciones como, en su caso, tas posteriores recuperaciones del valor neto de realizacién de las
existencias por debajo de su valor neto contable, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
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consolidada del ejercicio en el que tienen lugar, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos -
Otros activos”.

El valor en libros de las existencias se da de baja del balance de situacion consolidado y se registra como un
gasto - en el capitulo "QOtras cargas de explotacion - Variacion de existencias” de la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada, tanto si la venta corresponde a actividades que forman parte de la actividad habitual
del Grupo como en el periodo en el que se reconoce el ingreso procedente de la venta.

2.17. Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales del Grupo, sus Administradores diferencian entre:

»  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion
consolidado, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimeniales para el Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en
cuante a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

= Pasivos contingentes; obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno ¢ mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables, cuando existe mayor verosimilitud de
gque ocurran que de lo contrario, posibles, cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo
contrario y, remotas, cuando su aparicidn es extremadamente rara.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, sino gue se informa
sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa vigente.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargo o abono al epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

2.17.1. Procedimientos judiciales y o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los
asesores legales del Grupo como sus Administradores, entienden que la conclusion de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los
que finalicen,

2,18, Activos no corrientes en venta

El epigrafe “Activos no Corrientes en Venta” del balance de situacion consolidado, recoge el valor en libros de
las partidas - individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicion”) o que forman parte de una
unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion™), cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo
de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

También se consideran como activos no corrientes en venta, aquellas participaciones en entidades asociadas o
negocios conjuntos, que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior,

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y
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no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacién, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la satisfaccion, total
o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en
venta, salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanezcan clasificados en esta categoria,
los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso que el valor en libros exceda al valor razonable de los actives, netos de sus costes de venta, el
Grupo ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el capitulo
“Otros activos” del epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el
Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el
limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el citado capitulo, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante lo anterior, los actives financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los
activos por impuestos diferidos y los actives por contratos de seguros gque formen parte de un grupe de
disposicién o de una operacién en interrupcion, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los pérrafos
anteriores, sino de acuerdo a los principios ¥ normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los
apartados anteriores de la Nota 2.

2.19. Obra Social

La Cbra Social de la Entidad dominante se regula en su legislacion basica por lo establecido en el RD 229071977
y en la Ley 13/1985, y por el Decreto 62/2005, del Gobierno de La Rioja que desarrolla la Ley 6/2004 de Cajas
de Ahorros, que entre otros aspectos disponen que dichas entidades destinaran anualmente la totalidad de sus
excedentes liquidos que, conforme a la normativa vigente, no hayan de integrar sus reservas o fondos de
provision no imputables a riesgos especificos, a la dotacidn de un fondo para la creacién y mantenimiento de
obras sociales propias o en colaboracidn.

Dicha normativa reguladora, establece asimismo que la gestion y administracion de la Obra Social, que
corresponde al Consejo de Administracion bajo las directrices de la Asamblea General, podran reatizarse por
los Organos de la Entidad o mediante una Fundacion constituida por ella. Al amparo de dicha posibilidad, la
Entidad desarrolla la mayor parte de sus programas de actuacidn social en colaboracién, a través de una
aportacion anual con cargo a su fondo social, para financiar las actividades realizadas por la Fundacién Caja de
Ahorros de La Rioja.

El fondo de la obra social, correspondiente a la Entidad dominante, se registra en el epigrafe “Fondo de la
Obra Social”, del balance de situacidn consolidado.

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Entidad dominante.

Los gastos derivados de la Obra Social, se presentan en el balance de situacion consolidado deduciendo el
fondo de la obra social, sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas del balance de
situacion consclidado.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA ENTIDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Entidad dominante del ejercicio 2008, que su Consejo de
Administracién propondrd a la Asamblea General para su aprobacidn, asi como la aprobada para el ejercicio
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2007, es la siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
A Q.B.S. 5.000 6.000
A reservas 10.436 13.055
Resultado distribuido 15.436 19.055
4. INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

4.1. Segmentacion por lineas de negocio

El negocio fundamental del Grupo es Banca Minorista, sin que existan otras lineas de negocio significativas que
requieran, conforme a la normativa, que segmente y gestione su operatoria en diferentes lineas de negocio.

4,2. Segmentacion por ambito geografico

El Grupo desarrolla su actividad practicamente en su totalidad, en el territorio nacional, siendo la tipologia de
la clientela similar. Por tanto, el Grupo considera un tnico segmento geografico para toda su operativa.

5. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DEL PERSONAL DE ALTA DIRECCION

5.1. Remuneracién del Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra el detalle de las remuneraciones devengadas (dietas y seguros de los que los
Administradores de ta Entidad dominante son beneficiarios) por los miembros del Consejo de Administracion
exclusivamente en su calidad de Consejeros de dicha Entidad, durante los ejercicios 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
D. Fernando Beltran Aparicio 55,0 46,6
D* Maria Negueruela Gémez 16,0 12,9
D. Antonio Maria Gonzalez Terreros 15,5 13,7
D. Vicente Duarte Pérez 14,3 11,9
D® Matilde Sabanza San Roman 12,9 11,3
D. Rubén Ruiz Saenz 12,8 9,7
D. Valeriano Lopez Alarcia 12,2 10,6
D. Pedro Nicolas Gonzalez Garcia 11,9 10,7
D. Aurelio Martinez Garcia 11,5 10,0
D. Vicente Urquia Almazan 10,4 8,9
D. Rafaet Citoler Tormo 10,1 7.4
D. Marcial Gonzalez Arias 9,8 17,0
D? Carolina Munoz Gravalos 9,8 8,6
D. Tomas Santolaya Saenz 7,6 12,1
D. Jesis Manuel Soria Heras 7,5
D. Claudio Garcia Lasota 7,1 -
224,40 191,4

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, en concepto de seguros
de accidentes, de los que los Administradores de la Entidad dominante son beneficiarios, asciende a 8 miles de
euros en ambos ejercicios. Adicionalmente, la Entidad dominante ha satisfecho 15 y 17 miles de euros durante
los afocs 2008 y 2007, respectivamente, como prima por la péliza de Seguro de responsabilidad civil, tanto de
los miembros de los Organos de Gobierno, como del resto de personal designado como Consejero en
representacion de la Entidad, en cualquiera de \as sociedades participadas.
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Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2008 y 2007, por los Administradores de la Entidad
dominante que actian en nombre de la misma en el Consejo de Administracién de sociedades participadas por
esta, ascendieron a 8 miles de euros en el ejercicio 2008, y a 5 miles de euros en el ejercicio 2007,

Los riesgos crediticios de la Entidad dominante con sus Administradores al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
ascienden a 280 y 369 miles de euros, respectivamente, que han sido formalizados en condiciones de mercado.

5.2. Remuneraciones del personal de Alta Direccién

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se ha considerado como personal de
Alta Direccion de la Entidad dominante a 8 personas en los ejercicios 2008 y 2007, miembros del Comité de
Direccién y a otras 2 personas de las sociedades dependientes, las cuales se han calificado a dichos efectos
como personal clave.

En el cuadro siguiente se muestra la remuneracién devengada por dicho personal, correspondiente a los
ejercicios 20083 y 2007:

{miles de eurcs) 2008 2007
Retribuciones a corto plazo 1.262 1.179
Prestaciones post-emplec 333 357

1.595 1.536

Adicionalmente, en el ejercicio 2008, se han pagado primas de seguros sobre pélizas de riesgos para cubrir
posibles contingencias a favor de 2 personas de la Alta Direccidn de la Entidad dominante, por importe de 171
miles de euros (200 miles de euros en 2007 para 3 personas).

Los riesgos crediticios de la Entidad dominante con los componentes de su Alta Direccion al 31 de diciembre de
2008, ascienden a 466 miles de euros (491 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

6. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Caja 12.775 13.905
Depdsitos en Bancos Centrales 88.669 40.269
Ajustes por valoracién 78 73

101.522 54.247

El desglose por monedas de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
En euros 101.354 53.990
En délares norteamericanos 84 134
En libras esterlinas 44 97
En francos suizos 28 22
En otras monedas 12 4

101.522 54.247

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2008 y 2007 de los Depdsitos en Bancos Centrales ha
ascendido a 3,77% y 3,98%, respectivamente.
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7. CARTERAS DE NEGOCIACION DE ACTIVO Y DE PASIVO

El desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en estos epigrafes del balance de situacion
consclidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de eures) Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Derivados de negociacion 15.630 7.207 18.255 7.346

El valor razonable de los derivados de tipos de interés incluides en la Cartera de negociacion de activo y pasivo
se ha calculado tanto al cierre del ejercicio 2008 como del 2007, tormando como referencia las curvas implicitas
de los mercados monetarios y de Deuda Piblica.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de la cartera de
negociacion de activo y pasivo, es el siguiente (Nota 39):

(miles de euros) 2008 2007

Beneficios  Pérdidas Beneficios Pérdidas

Valores representativos de deuda - - - .
51 (6)

Otros instrumentos de capitat - -

Derivados de negociacion 29.068 {(31.559) 5.906 (6.066)

Otras operaciones financieras 923 - 282 -
29.991  (31.559) 6.239 (6.072)

El desglose en funcién del criterio de determinacién del valor razonable, del efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 vy 2007, producido por
los cambios en el valor razonable de los elementos de la Cartera de negociacion de activo y pasivo, es el
siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Beneficios  Pérdidas Beneficios Pérdidas

Elementos cuyo valor razonable se determina:

Con referencia a cotizaciones - - 51 (6)
Con datos procedentes del mercado 29.99 (31.559) 6.188 {6.066)
29.991  (31.559) 6.239 (6.072)

El desglose por monedas y vencimientos de dichos epigrafes al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007

Activo Pasiva Activo Pasivo

Por moneda:
En euros 15.630 18.255 7.207 7.346

15.630 18.255 7.207 7.346
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007, en dichos epigrafes se muestran a
continuacion:

{riles de euros) 2008 2007

Activo Pasivo Activo Pasivo
Saldo al inicio del ejercicio 7.207 7.346 3.977 3.954
Adiciones por compras 4,282 4.982 3.930 2.558
Yentas y amortizaciones (300) (108) (1.406) 4
Movimientos por cambios de valor razonable 4,441 6.035 706 838
Salde al cierre del ejercicio 15.630 18.255 7.207 7.346

Las concentraciones de riesgos de crédito y pasivos financieros por area geografica, donde se encuentra
localizado el riesgo v por clases de contraparte, indicando el valor en libros de los mismos a dichas fechas, han
sido los siguientes:

{miles de euros) 2008 2007
Activo Pasivo Activo Pasivo

Por areas geograficas: 15.630 18.255 7.207 7.346
Espana 15.630 18.255 7.207 7.346
Resto de paises de la Unidn Europea - - - .
Por clases de contrapartes: 15.630 18.255 7.207 7.346
Entidades de crédito - 15.610 - 7.179
Otros sectores 15.630 2.645 7.207 167

7.1. Derivados financieros de negociacion

A continuacidn se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacion del Grupo, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros
futuros de estos derivados), al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

{miles de euros} 2008 2007
Valor Yalor razonable Valor Yalor razonable
nocional Activo Pasive nocional Activo Pasivo

Riesgo de cambio:
Venta divisas 327 - 3 571 8 -
Compra divisas 327 3 - 571 - 7
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Opcicnes sobre valores:

Compradas 82.639 585 - 92.000 3.835 -
Vendidas 207.184 - 3.230  143.855 - 4.002
Opciones sobre tipos de interés:
Cormnpradas 73.549 343 - 99.314 551 -
Vendidas 73.549 - 343 99.314 - 551
Otras operaciones sobre tipos interes:
Estructurados 809.670 14.699  14.699  528.618 2.813 2.786
1.247.245 15.630 18.255 964.243 7.207 7.346

£l importe nocional y/o contractual de los contratos de derivados de negociacién formalizados, no supone una
cuantificacion del riesgo real asumido por el Grupo en relacidn con estos elementos, ya que su posicién neta se
obtiene de la compensacion y/o combinacién de dichos instrumentos.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el

siguiente:
{miles de euros} 2008 2007
Valores representativos de deuda: 495.600 421.857
Deuda Pablica espanola: Otras Deudas anotadas 69.130 189.907
Deuda Publica extranjera - -
Emitidos por entidades de crédito residentes 202.736 107.722
Otros valores de renta fija:
Emitidos por otros residentes 224.024 124.740
Emitidos por otros no residentes - 456
Ajustes por valoracién {+/-) {250} {968)
Instrumentos de capital: 43.177 51.652
Acciones en entidades espanolas cotizadas 2.692 234
Participaciones en Fondos de inversion 13.264 17.195
Acciones en Sociedades espanolas no cotizadas 26.448 34.051
Acciones en Sociedades extranjeras no cotizadas 1.212 287
Ajustes por valoracion (+/-) (439) (115)
538.777 473.509
El detalle del apartado “Ajustes por valoracién”, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:
{miles de euros) 2008 2007
Valores representativos de deuda:
Correcciones de valor por deterioro de activos (383) (383)
Operaciones de microcobertura 95 (585)
Instrumentos de capital:
Correcciones de valor por deterioro de activos (439) (634)
(729) (1.602)
La concentracion de riesgo por areas geograficas es la siguiente;
{miles de euros) 2008 2007
Valores representativos de deuda 495.600 421.857
Espana 495.600 421.401
Resto de paises de la Union Europea - 456
Instrumentos de capital 43.177 51.652
Espana 40.870 49,333
Resto de paises de la Unién Europea 2.307 2,319
538.777 473.509

Todas las inversiones de la cartera de activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2008 y

2007, son en euros,

Ei valor razonable de los elementos incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta, se

ha calculado de la siguiente manera:
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1. Valores representativos de deuda:

1.1. El 100% de la Deuda Publica espafola tanto en el ejercicio 2008 como en el 2007, tomando como
referencia las cotizaciones publicadas en mercados de activos financieros.

1.2. Los valores de renta fija emitidos por entidades de crédito v otros valores de renta fija se han
valorado a valor de mercado considerando el precio publicado en mercados secundarios oficiates. En
el caso de las emisiones de las que no disponga de un precio de mercado, se ha procedido a valorar
las mismas mediante el uso de técnicas de descuentos de flujos, aplicdndoles una prima de riesgo
segln cada emisor.

2. Otros instrumentos de capital:

2.1, EL 37% y el 16% de “Instrumentos de capital” en el ejercicio 2008 y 2007, respectivamente, se han
valorado por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor. Se trata de participaciones cuya
inversion tiene caracter de vinculacidn duradera, destinada a contribuir a la actividad de la Entidad
dominante y corresponden integramente a sociedades no cotizadas, sobre las que, dado el escaso
porcentaje de participacién de la Entidad dominante y/o la ausencia de un mercado active de
intercambio accionarial, no se dispone por el momento en la mayoria de dichas inversiones, de
informacion consistente a efectos de establecer anualmente su valor razonable.

2.2, En el ejercicio 2007, la Sociedad Arco Wine Investment Group, S.A. (anteriormente Arco Bodegas
Unidas, S.A.), cuya valoracién al 31 de diciembre de 2007, ascendié a 14.830 miles de euros, que
suponia el 29% del total de “Instrumentos de capital”, se valord bajo el criterio de valor razonable, a
un precio inferior al medio de las transacciones realizadas en los dos Gltimos afios. Dicha valoracién
origing una plusvalia de 7.396 miles de euros en la Cartera de titulos no cotizados, con contrapartida
en “Patrimonio Neto- Ajustes por valoracion”, neto del correspondiente efecto impositivo. El valor
de la citada participacion al 31 de diciembre de 2008 se ha retrocedido a su coste de adquisicion de
7.434 miles de euros, al no disponer de valoracion por experto independiente, ni contar con
transacciones externas significativas a dicha fecha.

i

La Sociedad Caja de Seguros Reunidos, Companiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (CASER), cuya
valoracion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asciende a 11.018 y 11.247 miles de euros,
respectivamente, y que supone el 26% en el ejercicio 2008 (22% en 2007) del total de “Instrumentos
de capital”, ha sido valorada en 2008 por expertos independientes.

2.3. EL 37% v el 33% de “Instrumentos de capital” en el ejercicio 2008 y 2007, respectivamente, se han
valorado tomando como referencia las cotizaciones publicadas en mercados oficiales de valores.

El desglose por vencimientos de los de Yalores representativos de deuda al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es

el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
A la vista - -
Hasta 1 mes 34,024 125.902
Entre 1 mes v 3 meses 86.601 15.169
Entre 3 meses y 12 meses 59.229 69.648
Entre 1 ano y 5 anos 202,332 199.670
Mas de 5 anos 63.704 12.436
Ajustes por valoracién (290) (968)

495.600 421,857
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El detalte de los movimientos de este capitulo durante los ejercicios 2008 y 2007, se muestra a ¢ontinuacion:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 473.509 305,557
Altas 821.653 442.608
Ventas y amortizaciones (740.887) (282.721)
Movimientos por cambio de valor razonable (16.371) 7.963
Movimientos por pérdidas por deterioro (326) (51)
Otros 1.199 153
Saldo al cierre del ejercicio 538.777 473,509

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera, al 31 de diciembre
de 2008, era del 4,50% (3,83% al 31 de diciembre de 2007).

El desglose de los valores representativos de deuda en funcién de las calificaciones crediticias otorgadas por las
principales Agencias de Calificacién, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Importe % Importe %
Calificacién a largo plazo
Rating Aaa 280.882 56,68 301.136 71,38
Rating Aa 276 0,06 374 0,09
Rating A 5.968 1,20 17.291 4.10
Rating Baa 12.965 2,62 7.452 1,77
Rating Ba - - 304 0,07
Calificacion a corto plazo
Rating P1/F1 147.126 29,69 74.110 17,57
Rating P2/F2 48.250 9,73 19.670 4,66
Importes no asignados 423 0,08 2.488 0,59
Ajustes por valoracion (290) (0,06) (968) (0,23}
495,600 100,00 421.857 100,00

El importe de “Valores representativos de deuda” cedidos a otros intermediarios financieros, figura
contabilizado per su valor efectivo en el capitulo “Depdsitos de entidades de crédito”, del epigrafe “Pasivos
financieros a coste amortizado” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Nota
18.2}). Al 31 de diciembre de 2008, no se mantiene ninguna posicién cedida a entidades de crédito, frente a
43.080 miles de euros en 2007.

Las cesiones a clientes, figuran contabilizadas por su valor efectivo en el capitulo “Depdsitos de la clientela”
del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado”, del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 (Nota 18.3). A dicha fecha los importes cedidos con compromiso de recompra al Sector Plblico
y otros sectores eran 20.404 y 73.523 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, existian titulos de la cartera de “Activos financieros disponibles para la
venta”, con un valor nominal de 167,928 y 215.717 miles de euros respectivamente, pignorados en garantia de
las obligaciones contraidas con Banco de Espafia.
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Al 31 de diciembre de 2008, en "Otros valores de renta fija- Emitidos por sectores residentes” se incluye un
importe de 200.647 miles de euros correspondientes a la totalidad de las cédulas hipotecarias emitidas por la
Entidad, a través de los fondos A y T Cédulas Cajas XI, FTA, y Ay T Cédulas C.G. (100.453 miles de euros en
2007). Es intencién de la Entidad utilizar en un futuro dichos titulos como garantia colateral, en la obtencién
de posibles financiaciones a través de lineas de redescuento con el Banco Central Europeo {Nota 18.1).

Las inversiones mas significativas en “Instrumentos de capital no cotizados”, netas de correcciones de valor por
deterioro, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, son las siguientes:

(miles de euros) 2008 2007
% Valor en % Valor en
participacion libros participacion libros

Caja de Seguros Reunidos, Cia. de Seguros y
Reaseguros 5.A. (Caser) 0,80 11.018 0,80 11.247
Arco Wine Investmets Group, S.A. 6,58 7.434 6,58 14.830

Participaciones diversas del Grupo Corporacion

Empresarial CajaRioja, S.A.U. . 4,282 - 4.123
Celeris Servicios Financieros, S.A., E.F.C. 2,25 1.695 2,25 1.695
Gerens Management Group, 5.A. 2,06 119 5,00 710
Ahorro Corporacién Gestién 5GIIC, S.A. 1,53 561 1,58 584

Resto de participaciones diversas incluyendo
sociedades instrumentales 2.227 1,149
27.336 34.338

A 31 de diciembre de 2008 el importe de las correcciones de valor por deterioro asciende a 324 miles de euros.

8.1. Correcciones de valor por deterioro de activos

El movimiento en el saldo de correcciones de valor por detericro de actives, de valores representativos de
deuda, durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 383 332
Dotaciones netas con cargo a resultados 2 51
Traspasos - -
Otros

Saldo al cierre del ejercicio 385 383

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, en el saldo de correcciones de valor de “Instrumentos de
capital”, por deterioro de activos, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 115 115
Dotacicnes netas con cargo a resultados 324

Recuperaciones por ventas
Utilizaciones de fondos - -
Otros -

Saldo al cierre del ejercicio 439 115
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8.2. Pérdidas por deterioro

El desglose del saldo de “Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas y
ganancias” del epigrafe de “Pérdidas por deterioro de activos financieros”{neto), de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, se muestra a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007
Valores representativos de deuda (2} (51
Otros instrumentos de capital (324)
{326) (51)
Dotaciones con cargo a resultados:
Determinadas de forma especifica {324) -
Determinadas de forma genérica (2) {(51)
(326) {51)

El desglose, por el criterio de determinacion, del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos del
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Determinado individuatmente {324) -
Determinado colectivamente {2) (1)

{326) (51)
9. INVERSIONES CREDITICIAS

9.1. Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta el desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Depositos en entidades de crédito 56.135 112.925
Depdsitos en entidades de crédito 56.040 112.628
Ajustes por valoracion 95 297
Crédito a la clientela 2.838.566 2.631.523
Crédito a la clientela 2.901.109 2.678.123
Ajustes por valoracion (62.543) (46.600)
de los que:
Correcciones de valor por deterioro (71.051) (54.021)
2.894,701 2.744.448

El desglose de los activos financieros incluidos en este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 y 2007, clasificados
por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos por clases de contraparte y por monedas, es:
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(miles de euros}) 2008 2007
::’;;:as geograficas: 2.944.289 2.786.881
Resto de pafses de la Unidn Europea 12.860 3.870
2.957.149 2.790.751
Ajustes por valoracién {62.448) (46.303)
2.894.701 2.744.448
Por clases de contrapartes:
Entidades de crédito residentes 47.440 112.628
Entidades de crédito no residentes 8.600 -
Administraciones plblicas residentes 42.444 39.848
Administraciones p(blicas no residentes - -
Otros sectores residentes 2.854.405 2.634.405
Otros sectores no residentes 4.260 3.870
Ajustes por valoracion (62.448) (46.303)
2.894,701 2.744.448
Por monedas:
En euros 2.956.532 2.789.815
En délares norteamericanos 617 894
En libras esterlinas - 42
En francos suizos -
Otras monedas - -
Ajustes por valoracion (62.448) (46.303)
2,894,701 2.744,448

El desglose por vencimientos del epigrafe de Inversiones crediticias, del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Ala vista 85.131 57.284
Hasta 1 mes 102.557 165.951
Entre 1 mes y 3 meses 104.946 131.493
Entre 3 meses y 12 meses 316.845 397.062
Entre 1 afo y 5 anos 737.933 585.641
Mas de 5 afios 1.609.737 1.453.320
Ajustes por valoracién {62.448) {46.303)
2.894.701 2.744.448

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito
del Grupo, en relacién con los instrumentos financiercs en é! incluidos.

A continuacion se incluye su desglose, de acuerdo con los niveles de riesgo considerados para el célculo de la
cobertura del riesgo de crédite:
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(miles de euros) 2008 2007
Importe % Importe %

Sin riesgo apreciable 164,783 5,69 178.855 6,52
Riesgo bajo 785.569 27,14 732.511 26,69
Riesgo medio bajo 1.125.963 38,90 1.090.810 39,75
Riesgo medio 562.366 19.43 626.943 23,33
Riesgo medio alto 106.891 3,69 103.865 3,78
Riesgo alto 15.428 0,53 7.290 0,27
Riesgo subestandar 117.394 4,06 18.776 0,68
Riesgo dudoso 71.166 2,46 16.879 0,62
Riesgo sin determinar 7.589 0,26 14.822 0,06
Ajustes por valoracion (+/-) (62.448) (2,16} (46,303) (1,69)
2.894.701 100,00 2,744.448 100,00

9.2. Depésitos en entidades de crédito

La composicidn de los saldos de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008
y 2007, atendiendo a la naturaleza de las operaciones y a su vencimiento, se indica a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007
A la vista: 7.129 29.414
Cuentas mutuas - -
Otras cuentas 7.129 29.414
A plazo con preaviso; 48.911 83.214
Resto cuentas a plazo:
Entidades residentes 40.311 -
Entidades no residentes 8.600 83.214
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion: 95 297
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Resto ajustes por valoracion 95 297
56.135 112.925
Por vencimientos:
{miles de euros) 2008 2007
Ala vista 7.129 29.414
Hasta 1 mes 20.226 73.000
Entre 1 mes y 3 meses 15.521 -
Entre 3 meses v 12 meses 6.592 3.019
Entre 1 afio y 5 anos - 623
Mas de 5 afios 6.572 6.572
Ajustes por valoracion 95 297
56.135 112.925

El tipo medio de interés efectivo de los “Depasitos en entidades de crédito” durante los ejercicios 2008 y 2007,

ha ascendido al 4,09% vy 4,01%, respectivamente.
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9.3.

Crédito a la clientela

El desglose por criterios diversos, del saldo del capitulo “crédito a la clientela”, del epigrafe “Inversiones

crediticias” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Por modalidad y por sector de actividad: 2,838.566 2,631,523
Administraciones Plablicas espanolas: 42.573 35.966
Crédito comercial 21.689 18.249
Otros Deudores a plazo 20.317 20.304
Arrendamientos financieros 9 16
Deudores a la vista y varios 429 1.280
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracion: 129 17
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Resto ajustes por valoracion 129 17
Otros sectores residentes: 2,791,824 2,587.782
Crédito comercial 112.262 136,591
Deudores con garantia real 1,944,245 1.788.528
Adquisicion temporal de activos 46,387 .
Otros Deudores a plazo 577.145 612.752
Arrendamientos financieros 73.221 56.908
Deudores a la vista y varios 29.986 22,750
Activos dudosos 71.160 16.875
Ajustes por valoracitn: (62.582) {46.623)
Correcciones de valor por deterioro de activos (70.967) {53.935)
Resto ajustes por valoracion 8.385 7.312
Otros sectores no residentes; 4,169 3.776
Deudores con garantia real 593 543
Otros Deudores a plazo 3.653 3.321
Deudores a la vista y varios 1 2
Activos dudosos 8 4
Ajustes por valoracion: (91} (94}
Correcciones de valor por deterioro de activos (84) (86)
Resto ajustes por valoracion (7 (8)
Por areas geograficas: 2.838.566 2.631.523
Espafa 2.896.850 2.674.253
Resto paises Unién Europea 4.260 3.870
Ajustes por valoracién (62.544) (46.600)
Por tipo de interés aplicado: 2,838.566 2.631.523
Tipo interés fijo 56.601 75.055
Tipo interés variable 2.844.509 2.603.068
Ajustes por valoracion (62.544) (46.600}

El desglose por vencimientos, del saldo de crédito a la clientela, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:
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{miles de euros) 2008 2007

A la vista 78.103 24.378
Hasta 1 mes 82.231 92.951
Entre 1 mes y 3 meses 89.425 131.493
Entre 3 meses y 12 meses 310.253 397.535
Entre 1 afo y 5 afos 737.933 585.018
Mas de 5 anos 1.603.165 1,446,748
Ajustes por valoracion (62.544) (46.600)

2,838.566 2.631.523

El tipo medio de interés efectivo del crédito a la clientela, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, ha ascendido al
5,66% v 4,83%, respectivamente.

La tasa de impago de la Entidad dominante y la cobertura del riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2008 y
2007, se presenta en la Nota 28.5.

9.3.1. Arrendamientos financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Grupo mantiene contratos de arrendamiento financiero con clientes
sobre activos materiales, que se encuentran contabilizados de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.11.1. El
valor residual de dichos contratos, que se correspaonde con el importe de la dltima cuota del arrendamienta, se
encuentra garantizado por el propio bien objeto del arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el
desglose de la inversion viva y los valores residuales por tipo de objeto financiado, son los siguientes:

(miles de euros} 2008 2007

Principai 73.230 56.924
Bienes Muebles: 64.886 48.554
Bienes de equipo 14,309 16.565
Equipos informaticos 265 279
Material y vehiculos de transporte 11.266 12.562
Turismos 16.725 18.176
Otros bienes 22.321 972
Bienes Inmuebles 8.344 8.370

de los que:

Valor Residual 10.493 9.994
Bienes Muebles: 9.274 8.914
Bienes de equipo 537 583
Equipos informaticos 9 10
Material y vehiculos de transporte 1.698 1.732
Turismos 6.737 6.558
Otros bienes 293 3
Bienes Inmuebles 1.219 1.080

9.4. Activos vencidos y deteriorados

A continuacion, se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados come inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, asi
como de aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algin importe vencido a dichas fechas,
clasificados atendiendo a las 4reas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por contrapartes y
por tipos de instrumentos, asi como en funcidn del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe
impagado a dichas fechas, mas antiguo de cada operacion:
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Activos deteriorados al 31 de diciernbre de 2008:

Hasta 6 Entre 6y Entre 12 y Entre 18 y Mas de 24

{miles de euros) meses 12 meses 18 meses 24 meses meses Total
Por areas geograficas 52.018 8,107 1.394 1.220 8.429 71.168
Espaia 52.018 8.107 1.394 1.220 8.429 71.168
Por clases de contrapartes 52.018 8,107 1.394 1.220 B.429 71.168
Administraciones Publicas - - - - - .
Otros sectores residentes y no residentes 52.018 8.107 1.394 1.220 8.429 71.168
Por tipos de instrumentos 52,018 8.107 1.394 1,220 8.429 71.168
Ctos. y préstamos a tipo interés variable 51.028 7.953 1.368 1.197 8.266 69.812
Créditos y préstamos a tipo interés fijo 990 154 26 23 163 1.356
Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2007:
Hasta 6 Entre 6y Entre 12y Entre 18 y Mas de 24
(miles de euros) meses 12 meses 18 meses 24 meses meses Total
Por areas geograficas 10.721 1.353 1.257 505 3,043 16.879
Espafia 10.721 1.353 1.257 505 3.043 16.879
Por clases de contrapartes 10.721 1.353 1.257 505 3,043 16.879
Administraciones Plblicas - . - - - .
Otros sectores residentes y no residentes 10.721 1.353 1.257 505 3.043 16.879
Por tipos de instrumentos 10.721 1.353 1,257 505 3.043 16.879
Ctos. y préstamos a tipo interés variable 10.464 1.321 1.227 493 2.970 16.475
Créditos y préstamos a tipo interés fijo 257 32 30 12 73 404
Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2008:
Menosde1 Entrely2 Entre2y3 Total
(miles de euros) mes meses meses
Por areas geograficas 13.102 3,840 1.027 17.969
Espana 13.102 3.840 1.027 17.969
Por clases de contrapartes 13.102 3.840 1.027 17.969
Administraciones Plblicas 47 . - 47
Otros sectores residentes y no residentes 13.055 3.840 1.027 17.922
Por tipos de instrumentos 13.102 3.840 1.027 17.969
Créditos y préstamos a tipo interés variable 12.776 3.744 1.002 17.522
Créditos y préstamos a tipo interés fijo 326 926 25 447
Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados af 31 de diciembre de 2007:
Mencsde1 Entrely2 Entre2y3 Total
{miles de euros) mes meses meses
Por areas geograficas 2.873 547 383 3.803
Espafia 2.873 547 383 3.803
Por clases de contrapartes 2.873 547 383 3.803
Administraciones PUblicas 13 - 3 16
Otros sectores residentes y no residentes 2.860 547 380 3.787
Por tipos de instrumentos 2.873 547 383 3.803
Créditos y préstamos a tipo interés variable 2.804 534 3174 3.712
Créditos y préstamos a tipo interés fijo 69 13 9 91

73



El desglose de los activos deteriorados, por garantias tomadas para asegurar el cobro y de otras mejoras
crediticias, asi como una estimacion del valor razonable de dichas garantias, al 31 de diciembre de 2008 y
2007, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Activos *Valor Activos *Valor
deteriorados  razonable deteriorados razonable

Por clase de Garantia:

Hipotecaria de Vivienda 8.350 15.081 1.705 3.337
Otras Garantias Reales 37.798 54,840 644 1.157
Garantia Pignoraticia - - - -
Garantia Personal 25.020 25019 14.530 14.530

71.168 94.540 16.879 19,024

* Valor razonable de las garantias recibidas

El desglose al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de los saldos del epigrafe de “Inversiones crediticias”, dados de
baja del balance de situacidn consolidado al comsiderarse remota su recuperacién, y el detalle de los
movimientos habidos en dichos ejercicios, se presenta en la Nota 28.5.

El detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, del saldo de los activos reestructurados y el valor razonable de
las garantias recibidas por dichos activos, del capitulo de “Crédito a la clientela”, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
*Valor *Valor

Importe  razonable Importe razonable

Operaciones Garantia Vivienda 3.568 8.961 2.849 6.378
Operaciones Otras Garantias Reales 11.780 22.004 4.837 8.229
Operaciones Garantia Pignoraticia - - - -
Operaciones Garantia Personal 10.283 10.283 6.133 6.133
25.631 41.248 13.819 20,740

* Valor razonable de las garantias recibidas

9.5. Correcciones de valor por deterioro

El detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, del saldo de correcciones de valor por deterioro de activos, del
epigrafe de Inversiones Crediticias, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Por tipo de cobertura: 71.051 54,021
Cobertura especifica 34.265 11.046
Cobertura genérica 36.786 42.975
Por la forma de determinacion: 71.051 54,021
Determinado individualmente 34.265 11.046
Determinado colectivamente 36.786 42.975

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Entidad dominante tiene clasificados como subestandar, riesgos por un
importe de 121.299 miles de euros y de 26.936 miles de euros, respectivamente (incluidos pasivos
contingentes) con una cobertura especifica respectiva de 9.579 miles de euros y de 2.911 miles de euros.

El desglose del saldo del capitulo de “Inversiones crediticias”, del epigrafe de “Pérdidas por deterioro de
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activos financieros (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a los

2008 y 2007, se muestra a continuacion:

ejercicios

{miles de euros) 2008 2007

Dotaciones netas con cargo a resultados:

Determinadas individualmente 23.480 6.050

Determinadas colectivamente (6.189) 4,156

Partidas en suspenso recuperadas (52) {37)
17.239 10.209

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, del saldo de correcciones de valor por deteriero de activos,

del epigrafe de “Inversiones crediticias”, es el siguiente:
P

Cobertura Cobertura
{miles de euros) Especifica  Genérica Total
Saldo al inicio ejercicio 2007 5.002 38.830 43.832
Dotaciones con carge a Resultados, 8.498 4.528 13.026
Recuperaciones con abono a Resultados (2.408) (372) {2.780)
Utilizaciones (34) - (34)
Traspasos - - -
Otros movimientos {12} {11) (23)
Saldo al cierre ejercicio 2007 11.046 42.975  54.021
Dotaciones con carge a Resultados 27.567 2.178 26.745
Recuperaciones con abono a Resultados {4.155) (8.367) (12.522)
Utilizaciones (145) - (145}
Traspasos - - -
Otros movimientos {(48) - (48)
Saldo al cierre ejercicio 2008 34.265 36.786 71.051

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las provisiones para cubrir las pérdidas por deterioro de estos activos en el
Grupo, se ajustan a las provisiones exigidas por el Banco de Espana, en atencidn a la situacion y circunstancias

de las operaciones y/o de los acreditados.

10. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

EL desglose de este epigrafe del balance de situacién consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el

siguiente:
{miles de euros) 2008 2007
Valores representativos de deuda 40.178 -
Emitidos por Entidades de crédito residentes 17.714
Emitidos por otros sectores residentes 22.464
40.178 -
La concentracion de riesgo por areas geograficas es la siguiente;
{miles de euros) 2008 2007
Valores representativos de deuda 40,178 -
Espafa 40.178 -
Resto paises Union Europea - -
40.178 -
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Todas las inversiones de la cartera de inversidon a vencimiento son en euros. Esta cartera se contabiliza
mediante el método del coste amortizado sin reflejar valoracion de mercado alguna.

El desglose por vencimientos de los Valores representativos de deuda al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente;

(miles de euros) 2008 2007

A la vista

Hasta 1 mes

Entre 1 mes y 3 meses
Entre 3 meses v 12 meses -
Entre 1 afio y 5 afios 23.433 -
Mas de 5 afios 16.745 -
Ajustes por valoracion - -

40.178 -

El detalle de los movimientos de este epigrafe durante los ejercicios 2008 y 2007, se muestra a continuacién:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio -
Altas 40.377
Ventas y amortizaciones (686}

Movimientos por cambio de valor razonable -
Movimientos por perdidas por deterioro - -
Otros 487 -

Saldo al cierre del ejercicio 40,178 -

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera, al 31 de diciembre
de 2008, era del 6,50%.

El desglose de los valores representativos de deuda en funcidn de las calificaciones crediticias otorgadas por las
principales Agencias de Calificacidn, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Importe % Importe %

Calificacion a largo plazo

Rating Aaa 4.309 10,72 -

Rating Aa . - .

Rating A 28.161 70,09 - .

Rating Baa 3.648 9,08 - -

Rating Ba - - -

Calificacion a corto plazo

Rating P1/F1 - - - -
Rating P2/F2 -
Importes no asignados 4.060 10,11 - -
Ajustes por valoracion - - -

40,178 100,00 - -
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11,  DERIVADOS DE COBERTURA (DEUDORES Y ACREEDORES)

El desglose de estos epigrafes del balance de situacién consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el

sipuiente:

(miles de euros) Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007

Micro-coberturas:
Coberturas del valor razonable 12.499 1.922 1.326 9.304

Coberturas de los flujos de efectivo - 1.343
12.499 1,922 2,669 9.304
Su desglose por vencimientos, y elementos cubiertos es a dichas fechas el siguiente:
(miles de euros) Activo Pasivo
Vencimientos 2008 12007 2008 2007
A la vista - - - -
Hasta 1 mes - - 17 -
Entre 1y 3 meses - - 142 43
Entre 3y 12 meses - - 879 1.966
Entre 1 afo y 5 anos 5.427 1.696 1.620 1.165
Mas de 5 afios 7.072 6 1 6.130
12.499 1.922 2,669 9.304
(miles de euros) Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Elemento cubierto:
Activos financieros disponibles para la venta:
Bonos y Obligaciones 3 541 138 -
Pasivos financieros a coste amortizado:
Bonos de Tesoreria - - 1.343 -
Depdsitos a plazo - - 1.188 2.877
Cédulas hipotecarias 12.496 1.381 - 6.427
12.499 1.922 2.669 9.304

11.1. Coberturas de valor razonable y de flujos de efectivo

A continuacidn, se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable y de
flujos de efectivo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores

Yalor Valor Yalor Yalor

razonable nocional razonable nocional razonable nocional razonable nocional

Futuros sobre valores v tipos de
interés
Venta a plazo deuda anotada . - - - -
Opciones sobre valores: - - - - - - -
Compradas - - - - - - -
Vendidas - - . - - - -
Opciones sobre tipos de interés - - - - - - - -
Otras operac. sobre tipos de interes
IRS’s 12.499 272.050 2,669 203.3%6 1.922 42.050 9.304 302.000
12,499 272.050 2,669 203.396 1.922 42,050 9.304 302.000
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El importe nocional de los contrates formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo en relacién con
dichos instrumentos.

11.1.1. Coberturas de valor razonable de cédulas hipotecarias

Cubre la exposicion a la variacion en el valor razonable de las cédulas hipotecarias emitidas por la Entidad
dominante a tipo de interés fijo, por efecto de la variacion de los tipos de interés det mercado.

El Grupo, tiene como estrategia en la gestion de su riesgo de interés el case de activos y pasivos. Dado que las
Cédulas Hipotecarias responden a la necesidad de hacer frente al crecimiento de la inversién crediticia con
garantia hipetecaria, en su practica totalidad contratada a tipo de interés variable, referenciada al Euribor 12
meses y con revision anual, el objetivo es obtener financiacién con la misma referencia y frecuencia de
revisién, que garantice un margen cierto en la cuenta de resultados sin generar desajustes en la estructura de
activos y pasivos.

En los casos en gue el mercado requiera gue las emisiones se realicen a tipo fijo, la estrategia definida es
*swapear” dichas emisiones a variable, mediante una cobertura de valor razonable, instrumentada
generalmente en un IRS ¢on idénticas caracteristicas a las de la cédula emitida, en términos de importe, plazo
y fechas de revision.

El objetivo de la cobertura es eliminar el riesgo de variacion de tipos de interés y su impacto en el valor de {a
cédula, garantizando un margen constante como resultante de la financiacion de préstamos hipotecarios
mediante (a emision de cédulas.

Como resultado de la cobertura, el Grupo transforma su financiacién a tipo fijo en una cobertura a tipe de
interés variable, estabilizando el valor razonable de los pasivos per la reduccion de la duracion de los mismos,
garantizandose un margen sobre las operaciones financieras mediante las cédulas hipotecarias.

El importe neto del valor razonable de la cobertura del riesgo de interés de las cédulas hipotecarias emitidas al
31 de diciembre de 2008, es de 12.496 miles de euros ((5.046} miles de euros en 2007).

11.1.2. Coberturas de valor razonable de depdsitos estructurados

La Entidad dominante, tiene como estrategia en la comercializacidn de productos de pasivo para sus clientes,
la eliminacién del riesgo de tipo de interés o de mercado que pudiesen generar éstos, intentando transformar
el coste de los pasivos en un tipo de interés fijo o variable, acorde con los ptazos y estructura del resto de su
balance de situacidén consolidado. De forma especifica, en la comercializacion de depdsitos estructurados, la
estrategia es la conversion del coste del pasivo en un coste vinculado a Euribor a 3, 6 o 12 meses, con un
diferencial positivo que dependera de las condiciones de mercado y de la rentabilidad ofertada a los clientes.

Dado que estos pasivos estructurados tienen plazos entre 2 y 5 afios y rentabilidades generalmente vinculadas a
variables de mercado diferentes de los tipos de interés, la cobertura se realiza mediante la contratacién en
mercados OTC de permutas financieras —swaps— que permiten al Grupo recibir una réplica exacta de todos los
flujos de rendimiento garantizados al cliente a cambio del pago de un tipo variable menos un diferencial, gue
corresponde al hecho de gue se trata de una emision minorista y, por tanto, generalmente por debajo de las
condiciones de rentabilidad de mercado, asi come al propio servicio de estructuracion prestade por el Grupo a
sus clientes,

El tratamiento contable de los instrumentos hibridos puede requerir la segregacion de los derivados implicitos,
especificamente en aquetlos depésitos estructurados gue vinculan su rentabilidad a instrumentos derivados con
subyacentes de diferente naturaleza al tipo de interés al plazo equivalente del pasivo. En estos casos, la
compensacion del riesgo de la opcionalidad implicita en el depésito se producira por la simple valoracién a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias de la opcién vendida al cliente y de la opcidén comprada
como cobertura. El riesgo de interés y su impacto, seran cubiertos, en su caso, mediante el swap
correspondiente o la parte del “asset swap”, excluida la opcidn, que permite transformar un flujo de intereses
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a tipo fijo por un coste a tipo variable.

El objetivo de la cobertura es eliminar el riesgo de variacién de tipos de interés garantizando un margen
conhstante respecto a tipos de mercado en la financiacion a través de un depésito estructurado.

El componente de opcicnalidad incorporado en el depdsito vendido a los clientes no es obhjeto de cobertura,
dado que la segregacion contable de la opcion implicita en el deposito determina su reconocimiento a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y, per tanto, se compensaran sus variaciones de valor con los
correspondientes a la opcion comprada implicita en el “asset swap”.

EL valor razonable de los derivados de cobertura de los depdsitos estructurados es de 1.188 miles de euros, al
31 de diciembre de 2008 (2.877 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).

71.1.3. Coberturas de valor razonable de los valores representativos de deuda

La Entidad dominante, tiene como estrategia de inversion en activos de cartera, la reduccién de la exposicion
al riesgo de tipo de interés, transformando la aportacion al margen de intereses de un tipo de interés fijo a
variable, acorde con los plazos y estructura del resto de su balance de situaciéon consolidado. De forma
especifica, en la compra de activos de Renta Fija privada, la estrategia es la conversion del ingreso del activo
en un ingreso vinculado a Euribor a 3, 6 0 12 meses, con un diferencial positivo que dependera de las
condiciones de mercado.

Para estos activos, la cobertura se realiza mediante la contratacion en mercados OTC de permutas financieras -
swaps, que permiten a la Entidad dominante pagar una réplica exacta de todos los flujos de rendimiento
obtenidos por el bono a camhio de recibir un tipo de interés variable mas un diferencial.

El valor razonable de los derivados de cobertura de los valores representativos de deuda, es de (135) miles de
euros al 31 de diciembre de 2008 (541 miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

El importe por rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura de valores representativos de deuda ha
representado un mayor ingreso de 170 miles de euros en el ejercicio 2008 y de 82 miles de euros en el 2007
(Nota 33).

11.1.4.Cobertura de flujos de efectivo - Cobertura de tipo de interés de Bonos de Tesoreria emitidos

la Entidad dominante tiene como objetivo eliminar en la medida de lo posible los riesgos de tipo de interés
que podrian traducirse en un encarecimiento de sus costes de financiacion, utilizando para ello instrumentos
derivados para la cobertura del riesgo de interés en operaciones a tipo variable, sea mediante la permuta de
tipos variables por fijos mediante swaps o mediante la limitacidn de la variabilidad de los tipos aplicando
collar o caps.

El objetivo de dicha cobertura es eliminar el riesgo de variacion de los tipos de interés y su impacto en el coste
de la financiacién asociado a los bonos emitidos, garantizando asi una mayor estabilidad a los flujos que
deberan hacerse efectivos por los intereses de estos y, con ello, a los margenes y resultados del Grupo.

La cobertura vigente corresponde a una emisién de bonos simples emitidos en el afio 2005, por un importe de
100.000 miles de euros, con fecha de amortizacion 15/03/2010 (Nota 18.4). Los cupones estan referenciados al
Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,16%. La fecha de revision de los tipos de interés que fijaran los
cupones es de dos dias habiles antes a la fecha de liquidacion de los intereses. EL pago de cupones se efectuara
mediante liquidaciones trimestrales los 15/03, 15/06, 15/09 y 15/12 de cada afo.

El instrumento de cobertura es un IRS con cobro de variable fijado en el Euribor a 3 meses, con fecha de
revision de tipos dos dias habiles antes de la fecha de inicio de cada uno de los periodos de liquidacion, y pago
de un fijo de 4,0575%. El nocional durante toda la operacion es de 100.000.000 €. La fecha de inicio del swap
es el 15/12/2008 vy la fecha de vencimiento es el 15/03/2010, Se efectuaran liquidaciones trimestrales los dias
15/03, 15/06, 15/09 y 15/12 de cada afio, coincidiendo con la fechas de liquidacién de interés de la emision de
bonos cubierta.
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Como resultado de la cobertura, la Entidad dominante transforma su financiacién a tipo variable en una
financiacion a tipo fijo por el importe cubierto, estabilizando asi los flujos de efective derivados de la
financiacién cubierta.

12.  ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente;

(miles de euros) 2008 2007
Inversiones inmobiliarias 148 148
Activo material adjudicado 332 229

Correcciones de valor por deterioro de activos - -
480 377

El desglose por la naturaleza de los activos de los saldos de este capitulo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es
el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Activos material adjudicado: 332 229
Activos residenciales 318 208
Activos industriales -
Activos agricolas 1 11
Otros activos 3 10
Inversiones inmobiliarias: 148 148

Activos residenciales
Activos industriales - -
Activos agricolas - -

Otros activos 148 148
Total bruto 480 377
Pérdidas por deterioro - -
Total neto 480 377

ElL movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, del saldo del epigrafe de Activos no corrientes en venta, es
el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio: 377 310
Altas del ejercicio: 110 19
Activos 158 30
Fdo. ascciado activos adjudicados (48) (11)
Bajas del ejercicio - {133)
Traspasos (7) 181
Saldo al cierre del ejercicio 480 377

Los traspasos se han realizado entre este epigrafe y el de activo material {Nota14).

El siguiente detalle, muestra el periodo medio en meses al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculade en base
a la experiencia histérica del Grupo de los ultimos 5 afios, en los que se produce la baja o venta del balance de
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situacion consolidado de los activos procedentes de adjudicaciones en pago de deudas, medido desde el
momento en et que se produce la adjudicacion de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses 2008 2007
Activos residenciales i2 12
Activos industriales

Activos agricolas 36 36
Otros activos 24 24

En el ejercicio 2008 no se han producido ventas de activos. En 2007, se vendieron activos por 133 miles de

euros, sin financiacién al comprador, que originaron beneficios netos, de 283 miles de euros.

El Grupo mantiene una activa politica de gestidn de venta para tratar de recuperar el valor de dichos activos,

13.  PARTICIPACIONES

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el

siguiente:
{miles de euros) 2008 2007
Entidades asociadas: 21,639 17.717
No cotizadas 21.512 17.641
Fondo de comercio 127 76
Correcciones de valor por deterioro de activos -
Otros ajustes por valoracién - -
21.639 17.717

El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, en “Participaciones en Entidades asociadas”, es el siguiente:

(miles de euros} 2008 2007

Entidades asociadas:

Saldo al inicio del ejercicio 17.717 15.269

Adquisiciones/ampliaciones 2.956 1.604

Ventas/reducciones (187) -

Participacién en resultados entidades asociadas 3.373 2.369

Dividendos distribuidos en el ejercicio (2.089) (1.986)

Ajustes por valoracidn (252) -

Otros movimientos 121 461

Saldo al final del ejercicio 21.639 17.717

El movimiento en los ejercicios 2008 y 2007, en “Fondo de Comercio”, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007

Fondo de comercio:

Salde al inicio del ejercicio 76

Alta por adquisiciones 127

Bajas por permutas -

Dotaciones a pérdidas por deterioro {76) -

Otros movimientos 76

Saldo al final del ejercicio 127 76
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Son Entidades asociadas, las sociedades participadas en las que el Grupo tiene influencia significativa. Dicha
influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directa o indirectamente a través de otra u otras Entidades participadas, del 20% o mas de los derechos de voto
de la sociedad participada, o cuando con un porcentaje inferior, existan acuerdos, alianzas y/o presencia
relevante en los Organos de Administracion {Nota 2.4.3).

El detalle de las sociedades que se incluyen en este epigrafe del balance de situacidén consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, asi como los porcentajes de participacion, se presenta en el Anexo [l1.

13.1. Fondo de comercio

El desglose por sociedades, del “Fondo de comercio” incorporado en el epigrafe “Participaciones™” del balance
de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Entidades Asociadas:

Area Residencial Comercial de Calahorra, S.A. - 76
Haciendas Marqués de la Concordia, S.A. 63 -
Centro Socio-Sanitario Logrofo, S.L. 64 -

Resto sociedades - -
127 76

14,  ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Inmovilizado material: 67.470 67.222
De uso propio: 57.583 57.044
Equipos informaticos y sus instalaciones 1.075 1.365
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones 6.353 5.868
Edificios 50.155 49.811

Obras en curso -
Correcciones de valor por deterioro activos -

Cedidos en arrendamiento operativo 232 82
Afecto a la Obra Social: 9.655 10.096
Mobiliario e instalaciones 1.610 1.876
Inmuebles 8.045 8.220
Inversiones inmobiliarias 3,404 3.470
70.874 70.692
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El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, del saldo del epigrafe de Activo material, en miles de euros,

es el siguiente:

(miles de euros) De uso propio Arrend.oper. Afectos a 0.B.S. Inv. Inmob. Total
COSTE

Saldo al 1 de enero de 2007: 87.600 212 14,380 4,207 106,399
Adiciones 2.785 1.499 - 4,284
Bajas por enajenaciones {165) - - {165)
Saneamientos {651) (1) (41) - (693}
Traspasos (213) 170 2 (192) (233)
Saldo al 31 de diciembre de 2007: 89.356 381 15.840 4.015 109.592
Adiciones 3.312 12 118 - 3.542
Bajas por enajenaciones (276) - - (51) (327)
Saneamientos (779) - {7) - (786)
Traspasos {175) 175 7 - 7
Saldo al 31 de diciembre de 2008 91.438 668 15.958 3.964 112.028
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 1 de enero de 2007: 30.783 157 5.259 525 36,724
Dotaciones 2,477 16 526 36 3.055
Bajas (134) - - - (134)
Saneamientos (651) (1) (41) - (693)
Traspasos (163} 127 - {16} (52)
Saldo al 31 de diciembre de 2007: 32.312 299 5.744 545 38.900
Dotaciones 2.628 24 566 36 3.254
Bajas (193} - {21) (214)
Saneamientos (779) - (7 - (786)
Traspasos {113) 113 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 33.855 436 6.303 560 41.154
Activo material neto:

Al 31 de diciembre de 2008 57.583 232 9.655 3.404 70.874
Al 31 de diciembre de 2007 57.044 82 10.096 3.470 70.692

Et importe correspondiente a la “Amortizacién anual”, de los activos materiales afectos a la Obra Social, se
registra contablemente como Gastos del ejercicio, en el epigrafe “Fonde de la Obra Social” (Nota 31),

14.1. Inmovilizado material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este capitulo al 31 de

diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Amortizacién

Pérdidas por

{miles de euros) Coste  Acumutada deterioro Saldo Neto
Equipos informaticos y sus instalaciones 7.733 6.368 - 1.365
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 24.168 18.300 5.868
Edificios 57.455 7.644 49.811
Obras en curso - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2007 89.356 32.312 - 57.044
Equipos informaticos y sus instalaciones 7.786 6.711 - 1.075
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 25.190 18.837 - 6.353
Edificios 58.462 8.307 - 50.155
Obras en curso - - - .
Saldos al 31 de diciembre de 2008 91.438 33.855 57.583
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Del saldo neto al 31 de diciembre de 2008 y 2007, que figura en el cuadro anterior, no existen partidas
correspondientes a inmovilizado material que el Grupo mantenga en régimen de arrendamiento financiero, ni
procedente de adjudicacién en procesos de recuperacion de cantidades adeudadas y/o que haya sido
considerado por el Grupo como de uso propio, ni inmovilizado material gue se encuentre temporalmente fuera
de servicio o retirado de su uso activo.

Al 31 de diciembre de 2008, inmovilizado material de uso propic de la Entidad dominante, por un importe
bruto de 19.678 miles de eurps, (16.714 miles de euros al 31 de diciembre de 2007), aproximadamente, se
encontraba totalmente amortizado.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existe ningln tipo de restricciones de titularidad sobre los activos
materales de uso propio, cuyos importes figuren en el cuadro anterior, y tampoco se ha entregado ningdn
activo en garantia del cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existe ningun importe significativo desembolsado en relacién con activos
en curso de construccion.

No se ha incluido ningln importe en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y
2007, por compensaciones o indemnizaciones recibidas y/o a recibir de terceros por deterioro o pérdida de
activos.

El valor razonable del Activo material de uso propio se incluye en la Nota 26.

14.2. Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2008 y 2007, los ingresos netos, derivados de rentas provenientes de las inversiones
inmobiliarias propiedad del Grupo, ascienden a 194 y 196 miles de euros respectivamente, y los gastos de
explotacion por todos los conceptos relacionados con las mismas, suponen 56 miles de euros aproximadamente
en 2008 (31 miles de euros, aproximadamente en 2007) (Notas 41 y 42).

No existen compromisos para la adquisicién o mantenimiento de inversiones inmobiliarias, ni restricciones a la
titularidad de las mismas al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

15.  ACTIVO INTANGIBLE

El desglose del saldo del capitulo “Otro activo intangible”, del epigrafe “Activo intangible” del balance de
situacion consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

Vida util estimada
(miles de euros) en anos 2008 2007

Con vida atil indefinida - -
Con vida atil definida: 8.197 7.344

Desarrollos aplicaciones ATCA 5 4.662 4.049
Desarrollos aplicaciones ATCANET 5 89 88
Licencias ATCANET 3 98 98
Otros desarrollos de programas informaticos 5 1.556 1.419
Otras licencias 3 1.792 1.690
Total Bruto B.197 7.344
De tos que:
Desarrollados internamente - -
Resto 8.197 7.344
Menos:
Amortizacion acumulada {5.439) {4.525)
Pérdidas por deterioro - -
Total Neto 2,758 2,819
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El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, del capitulo “Otro activo intangibte”, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
COSTE

Saldo al inicio del afio: 7.344 5.866

Adiciones 901 1.479

Traspasos 47) (H
Saldo a final de afio 8.198 7.344

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al inicio del afio: 4.525 3.761

Dotaciones 921 763

Traspasos (6) 1

Saldo a final de afo 5.440 4.525
Importe Neto 2,758 2.819

El Grupo no ha dado de alta ningln activo con una vida Gtil indefinida, en el transcurso de los ejercicios 2008 y
2007.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existe ningln tipo de restricciones de titularidad sobre los activos
intangibles cuyos importes figuran en el cuadro anterior y tampoco se ha entregado ningdn activo en garantia
del cumplimiento de deudas.

Asimismo, no existe compromiso alguno de adquisicion de activos intangibles y tampoco ningun activo
intangible controlado por el Grupo y que no se haya registrado, al no cumplirse todos los requisitos exigidos
para ello,

Al 31 de diciembre de 2008, activos intangibles en uso, por un importe bruto de 3.637 miles de euros,
aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados (3.331 miles de euros al 31 de diciembre de 2007}.

16.  ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

El desglose de estos epigrafes del balance de situacion consolidado, al 31 de diciemhre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

(miles de euros) Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
Impuestos corrientes: 3,144 652 1 2,326

Impuesto sobre sociedades a ingresar/devolver
(Nota 25) 1.015 - 1 2.181
Retenciones de capital mobiliario 98 186 - 126
IVA 2.031 466 - 19
Impuestos diferidos: 21.451 17.959 11,361 13.317
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 3.702 1.117 1 -
Dotaciones al Fondo genérico 9.117 11.645 - -
Dotaciones a fondos de pensiones 4.270 4.505 - -
Revalorizacion de inmovilizado material - - 8,265 8.359
Amortizacién a inmovilizado inmaterial - - 24 60

Valor razonable de activos financieros
disponibles para la venta 3.188 342 2.658 4,898
Derivados de flujos de efectivo 482 - - -
Otros 692 - 350 413 -
24.595 18.611 11.362 15.643
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Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto de Sociedades, surgen determinadas
diferencias entre los criterios contables vy fiscales, que se registran como impuestos diferidos de activo y de
pasivo, al calcular el correspondiente Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2008 y 2007.

El resumen de los movimientos durante los ejercicios 2008 y 2007, en los saldos de Impuestos diferidos v
anticipados, se muestra a continuacion:

(miles de euros) Activo Pasivo

2008 2007 2008 2007
Saldo inicial 17.959 16.253 13.317 11.834
Movimientos del ejercicio 3.492 1.895 (1.956) 1.649

Movimientos por aplicacién Ley 35/2007:
- con carge/abono a la Cuenta de pérdidas vy

ganancias {Nota 25.2) - (189) - -

~ con cargo/abono a Patrimonio Neto-Ajustes

por valoracion {Nota 25.3) - - - (166)
Saldo final 21.451 17.959 11.361 13.317

En la nota 25, se incluyen los detalles correspondientes a la situacién fiscal del Grupo.

17.  RESTO DE ACTIVOS

La composicion del saido de este epigrafe del balance de situacién consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y
2007, es la siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Existencias 1 1
Coste amortizado 1 1
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Otros 6.274 5.150
Operaciones en camino 3.356 1,928
Resto de periodificaciones: 2.490 2.734
Comisiones de seguros - -
Comisiones de fondos de inversidn 449 717
Gastos generales 972 935
Otros 1.069 1.082
Otros conceptos 428 488
6.275 5.151

18.  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

{miles de euros} 2008 2007
Depositos de bancos centrales 70.310 -
Depositos de entidades de crédito 137.156 159,295
Depdsites de la clientela 2.642.321 2.424.715
Débitos representados por valores negociables 469.440 399.422
Pasivos subordinados 85.474 85.437
Otros pasivos financieros 17.631 18.437

3.422.332 3.087.306
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El desglose por monedas y vencimientos al 31 de diciembre de 2008 vy 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Por monedas: 3.422.332 3.087.306
En euros 3.421.715 3.086.371
En dblares norteamericanos 617 892
En libras esterlinas - 43

En francos suizos - -
Otras monedas - -

Por vencimientos: 3.422.332 3.087.306
A la vista 371.006 394.790
Hasta 1 mes 841.507 819.802
Entre 1 mes y 3 meses 362,903 300.115
Entre 3 meses y 12 meses 750.765 569.743
Entre 1 afio y 5 afios 775.900 670.799
Mas de 5 afios 283.712 322.354
Ajustes por valoracion 36.539 9.703

18.1. Depositos de bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Banco de Espafia 70.000
Otros bancos centrales -
Ajustes por valoracion 310
70.310 -

El desglose por vencimientos se indica a continuacién:

{miles de euros) 2008 2007
A la vista -
Hasta 1 mes -
Entre 1 mes y 3 meses -
Entre 3 meses y 12 meses 70.000

Entre 1 afno v 5 anos -
Mas de 5 afos - -
Ajustes por valoracién 310

70.310 -

Todos los depdsitos han sido realizados en euros, y el tipo medio de interés efectivo en el ejercicie 2008 ha
sido del 3,36%.

Al 31 de diciembre de 2008, el limite asignado por el Banco de Espana a la Entidad dominante para poder
acudir a subastas de créditos con garantia de activos en pdliza ascendia a 248.003 miles de euros (220.428
miles de euros en 2007) (Nota 27).

18.2. Depésitos de entidades de crédito

La composicidn de los saldos de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones y a su vencimiento, se indica a continuacion:
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{miles de euros) 2008 2007
A la vista: 955 899
Cuentas mutuas
Otras cuentas 955 899
A plazo con preaviso: 135.250 157.483
Cesion temporal de activos (Nota 8) - 43.080
Resto cuentas a plazo 135.250 114.403
Ajustes por valoracién 951 913
137.156 159.295
Por vencimientos:
(miles de euros) 2008 2007
A la vista 955 899
Hasta 1 mes 9.052 49.532
Entre 1 mes y 3 meses 2.469 6.530
Entre 3 meses y 12 meses 53.417 11.659
Entre 1 aho y 5 afios 53.579 80.119
Mas de 5 afos 16.733 9.643
Ajustes por valoracidn 951 913
137.156 159.295

El tipo medio de interés efectivo de los “Depésitos de entidades de crédito”, en los ejercicios 2008 y 2007, ha

ascendido al 4,53% vy 3,97%, respectivamente.

18.3. Depdsitos de la clientela

El desglose del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Administracicnes Plblicas espafiolas 52.536 41.958
de los que :

Ajustes por valoracian 135 113
Otros sectores residentes: 2.588.121 2.381.731
Depositos a la vista 834,213 851.197

Cuentas corrientes 350.933 371.503
Cuentas de ahorro 481.880 475.904
Otros 1.400 3.790
Depoésitos a plazo 1.708.174 1,455.977
Imposiciones a plazo 1.575.982 1.322.324
Otros 132.192 133.653
Cesién temporal de activos 15.103 68.523
Ajustes por valoracion 30.631 6.034
Otros sectores no residentes 1.664 1.026
de los que:
Ajustes por valoracion 3 1
2.642.321 2.424.715
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el desglose del total de los ajustes por valoracién de los depositos de la
clientela es el siguiente:

(miles de euros}) 2008 2007
Intereses devengados 22.354 18.227
Operaciones de micro-cobertura 8.872 (11.101)
Costes de transaccion {457) (978}

30.769 6.148

El apartado Ajustes por valoracion - Operaciones de micro-cobertura, recoge los cambios en el valor razonable
de determinados pasivos, principalmente cédulas hipotecarias que son atribuibles al riesgo de tipo de interés y
que son objeto de cobertura contable tal y como se describe en la Nota 11.

£l desglose del capitulo “Depdsitos de la clientela™ atendiendo a la situacidn geografica, a las contrapartes de
las operaciones y a sus vencimientos, se indica a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007
Por situacion geogréfica 2.642.321 2,424,715
Espaia 2.640.657 2.423.689
Resto paises Unign Europea 750 279
Otros paises europeogs 914 747
Por contrapartes 2.642.321 2.424.715
Administraciones Pablicas Residentes 52.536 41,958
Otros sectores residentes 2.588.121 2.381.731
Otros sectores no residentes 1.664 1.026

Por vencimientos:

{miles de euros) 2008 2007
A la vista 352.423 375.454
Hasta 1 mes 765.277 759.512
Entre 1 mes ¥ 3 meses 312.042 266.627
Entre 3 meses y 12 meses 565.070 498.830
Entre 1 afo y 5 ahos 374.760 242.433
Mas de 5 afos 241,980 275.711
Ajustes por valoracidn 30.769 6.148

2.642.321 2.424.715

El desglose por tipo medio de interés efectivo anual de los Depésitos de la clientela, es el siguiente:

En (%) 2008 2007
Depodsitos a la vista 1,21 0,96
Depositos a plazo 4,45 3,64
Cesion temporal de activos 4,11 3,76

3,31 2,60

Formando parte del apartado de Imposiciones a plaze, figuran Cédulas Hipotecarias singulares emitidas al
amparo de o dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidon del mercado Hipotecario. Al 31 de
diciembre de 2008 se encuentran registrados 499.050 miles de euros de valor nominal (459,050 miles de euros
al 31 de diciembre de 2007}, segln el siguiente detalle, en miles de euros:
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Nominal
Nombre del Fondo Fechade  Fecha de Tipo de interés 2008 2007
emision vencimiento

Ay T Cédulas Cajas, FTA 20/04/2001 20/04/2011 (a) 5,257 30.050 30.050
Ay T Cédutas Cajas II, FTA 26/11/2001 26/11/2008 (a) 4,507 - 60.000
Ay T 10Financiacién Inversiones, FTA 10/09/2002 10/09/2014 (b) Euribor 12 meses + 0,12 12,000 12.000
Ay T Cédulas Cajas IV, FTA 11/03/2003  11/03/2013 (a) 4,007 60.000  60.000
Ay T Cédulas Cajas V, FTA 02/12/2003 02/12/2013 (a) 4,506 19.355 19.355
Ay T Cédulas Cajas VI, FTA 02/12/2003 02/12/2018 (a) 4,757 40.645 40.645
Ay T Financiacién Inversiones Il, FTA 04/12/2003 04/12/2015 Euribor 3 meses + 0,13 12.000  12.000
Ay T Cédulas Cajas VI, FTA 16/11/2004 16/11/2014 (a) 4,006 43.902 43.902
Ay T Cédulas Cajas VI, FTA 16/11/2004  16/11/2019 (a) 4,256 16.098 16.098
Ay T Cédulas Global Serie VIl FTA  09/06/2006 12/06/2018 (a) 4,254 50.000  50.000
Ay T Cédulas Global Serie |. FTA  09/06/2006 12/12/2012 Euribor 3 meses + 0,06 15.000 15.000
Ay T Cédulas Cajas XI, FTA 27/11/2007 27/11/2012 Euribor 3 meses + 0,11 100.000 100.000
Ay T Cédulas Cajas Global Serie XX 22/11/2008 22/11/2015 Euribor 3 meses + 1,20 50.000 -
Ay T Cédulas Cajas Global Serie XXI  27/11/2008 27/12/2011 4,00 50,000 .
499.050 459.050

{a) El tipo de interés fijo soportade por la Entidad dominante ha sido convertido a variable mediante la
contratacion de permutas financieras scbre el importe nominal.

(b} El tipo de interés variable “euribor 12 meses” soportado por la Entidad dominante ha sido convertido a

variable “euribor 3 meses” mediante la contratacion de permutas financieras sobre el importe nominal.

Tanto en el ejercicio 2008 como en 2007, la Entidad ha suscrito la totalidad de los titules emitidos por los
Fondos Ay T Cédulas Cajas Xi, Ay T Cédulas Cajas Global Serie XXy Ay T Cédulas Cajas Global Serie XXI FTA,
por un importe noeminal anual de 100.000 miles de euros.

El tipo de interés efectivo de los “Depdsitos a plazo - Cédulas hipotecarias” incluidas las coberturas, en los
ejercicios 2008 y 2007, ha ascendido al 5,00% y 4,35%, respectivamente.

18.4, Débitos representados por valores negociables

La composicién del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Bonos y Obligaciones emitidos 299.561 299.561
Pagarés y otros valores 165.828 97.636
Ajustes por valoracion 4,051 2.225
469.440 399,422
Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2008 y 2007, son los siguientes:
{miles de euros) 2008 2007
Saldo a 1 de enero 399,422 199,004
Emisiones 457 642 530.729
Amortizacignes (429.450} (331.409)
Movimiento neto ajustes por valoracién 1.826 1.098
Saldo a 31 de diciembre 469.440 399,422
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El detalle por plazos de vencimiento residual al cierre de cada uno de dichos ejercicios es el siguiente:

{miles de euros} 2008 2007
A la vista - .
Hasta 1 mes 55,158 10.758
Entre 1 mes y 3 meses 48.392 26.958
Entre 3 meses y 12 meses 62.278 59.254
Entre 1 afio y 5 afios 299.561 300.227
Mas de 5 afos - -
Ajustes por valoracion 4.051 2.225

469.440 399.422

El tipo medio de interés efectivo anual de los Débitos representados por valores negociables, es el siguiente:

(en %) 2008 2007
Bonos y Obligaciones emitidas 5,01 4,51
Pagarés y otros valores 4,78 4,18

4,88 4,43

Por acuerdo adoptado en la Asamblea General de la Entidad dominante, celebrada el 10 de mayo de 2003, se
concedi6 autorizacidn para la emision de cualquier tipo de titulo en mercados nacionales o internacionales,
bien sean obligaciones subordinadas, cedulas hipotecarias, titulizacién de activos, y cualquier otro tipo de
titulo o active financiero de cualquier clase, por un importe globalizado maximo de 300.000 miles de euros,
delegando en el Consejo de Administracién la facultad de decidir que tipo de Activo Financiero o Titulo puede
resultar de interés emitir por la Entidad dominante, durante un plazo de 5 afos.

Asimismo, y por acuerdo adoptado en la Asamblea de la Entidad dominante, de 30 de noviembre de 2002, se
autorizd indefinidamente al Consejo de Administracidn, para que pueda acordar la emision de pagarés en tas
condiciones que considere oportunas, con la limitaciéon de que, en cualquier caso, el saldo vivo maximo en
circulacion de pagarés, no podra ser superior a 100.000 miles de euros, autorizacién que fue modificada por
acuerdo de la Asamblea General de 29 de noviembre de 2003, que ampliaba el saldo vivo méaximo en
circulacién hasta los 200.000 miles de euros. Dicho acuerdo, fue renovado en todos sus términos por la
Asamblea de la Entidad dominante, de 25 de noviembre de 2006, que a su vez se ha visto medificado por
acuerdo de la Asamblea General de 22 de noviembre de 2008, que amplia el limite del saldo vivo méaximo en
circulacion hasta los 300.000 miles de euros.

Adicionalmente, el 25 de noviembre de 2006, la Asamblea de la Entidad dominante concedid autorizacion para
la emision de cualquier tipo de titulo en mercados nacionales o internacionales, bien sean obligaciones
subordinadas, cédulas hipotecarias, titulizacion de activos, y cualguier otro tipo de titulo o activo financiero de
cualquier clase, por un importe globalizado maximo de 300.000 miles de euros, delegando en el Consejo de
Administracion la facultad de decidir que tipo de Activo Financiero o Titulo pueda resultar de interés emitir por
la Entidad dominante, durante un plazo de 5 afos. Todo ello en cualquier caso, sin invalidar de manera
inmediata la autorizacion y delegacion similar concedida en la Asamblea de 10 de mayo de 2003, ya que tan
pronto como se consuma efectivamente el importe maximo autorizado en dicha fecha, se computaran las
sucesivas emisiones contra el importe maximo cuya autorizacion se concedié en la citada Asamblea de
noviembre de 2006.

En Asamblea General ordinaria de 1a Entidad dominante, de 24 de noviembre de 2007, se concedid autorizacién
para la emision de cualquier tipo de titulo o activo financiero en mercados nacionales o internacionales, bien
sean obligaciones subordinadas, cédulas hipotecarias, titulizacion de activos, y cualquier otro tipe de titulo o
activo financiero de cualquier clase, excepto las Cuotas Participativas que quedan expresamente excluidas de
dicha autorizacién, por un importe globalizade maximo de 300.000 miles de euros, y delegando en el Consejt

91



de Administracion la facultad de decidir que tipo de Activo Financiero o Titulo pueda resultar de interés emitir
por la Entidad dominante, durante un pericde de 5 afios y por el importe maximo global mencionade de
300.000 miles de euros. Tode ello en cualquier caso, sin invalidar de manera inmediata la autorizacién y
delegacién similar concedida en la Asamblea de 25 de noviembre de 2006, ya que tan pronto como se consuma
efectivamente el importe maximo autorizado en dicha fecha, se computaran las sucesivas emisiones contra el
importe maximo cuya auterizacién se concedio en la citada Asamblea de noviembre de 2007.

Al 31 de diciembre de 2008, se mantiene un saldo disponible para emisiones contra el importe maximo
autorizado, por un importe de 120.924 miles de euros {262.924 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2007).

18.4.1. Bonos y obligaciones emitidos

La composicion del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Interés fijo - .
Interés variable 299.561 299.561
Ajustes por valeracion 1.369 1,482
Saldo al 31 de diciembre 300.%30 301.043

El desglose por nominales, de las emisiones vivas al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente, en
miles de euros:

Norminal

Fecha de Fecha de

emisidn vencimiento
1* Emisién Benos Simples C, Rioja 2005 15/03/2005 15/03/2010 {(a} Euribor 3 m. + 0,16 100.000 100,000
2° Emisidn Bonos Simples C. Rioja 2007 22/02/2007 22/02/2012  Euriber 3 m. + 0,20  200.000 200.000

300.000 300.000

Tipo de interés 2008 2007

(a) El tipo de interés variable “euribor 3 meses” sopertado por la Entidad ha sido convertido a interés fijo
mediante la contratacién de permutas financieras sobre el importe nominal (Nota 11.1.4).

Los intereses devengades por las primeras Emisiones de Obligacicnes y Bonos de la Entidad dominante, durante
el ejercicio 2008, ascienden a 14,977 miles de euros (12.208 miles de euros en el ejercicio 2007).

18.4.2. Pagarés y otros valores

A continuacion, se muestra el detalle del saldo de estos instrumentos financieros, al 31 de diciembre de 2008 y
2007:

Emisor 2008 2007
Caja Rioja 5° Programa - 97.636
Caja Ricja 6° Programa 165.828 -
Ajustes por valoracion 2.682 743

168,510 98.379

El movimiento registrado en este capitulo en los ejercicios 2008 y 2007, ha sido el siguiente:

(miles de eurps) 2008 2007

Saldo inicial 68.379 98.972

Emisiones 510.909 330.935

Amortizaciones (440.778) (331.528)

Saldo final 168.510 98,379
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A continuacion se desglosa, por plazos de vencimiento, el saldo de estos instrumentos financieros, al 31 de

diciembre de 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
A la vista - -
Hasta 1 mes 55.158 10.758
Entre 1 mes y 3 meses 48_392 26.958
Entre 3 meses y 12 meses 62.278 59.254
Entre 1 afo y 5 afios - 666
Mas de 5 anos -
Ajustes por valoracion 2.682 743
168.510 98,379

La totalidad de estos instrumentos financieros se encuentran denominados en euros,

Los intereses devengados por los Pagarés emitidos ascienden a 8.099 miles de euros en el ejercicio 2008 (4.073

miles de euros en el ejercicio 2007).

18,5, Pasivos subordinados

El detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, de las emisiones vigentes de pasivos subordinados a coste

amortizado, es el siguiente:

(miles de euros)

Fecha
Emision Tipo de interés emisién Fecha vto. Importe suscrito
31.12.2008 31.12.2007 2008 2007
Valores negociables:
2" Emision 4,62 4,16  29/01/99 31/701/09 12.020 12.020
32 Emisién 5,44 4,52  30/06/00 30/06/10 12.000 12.000
42 Emision 5,10 4,45 15/06/01 15/06/11 12.000 12.000
52 Emision 5,09 4,47 18/06/02 18/06/12 12.000 12.000
62 Emision 3,62 4,80 20/06/03 20/06/13 12.000 12.000
60.020 60.020
Depdsitos subordinados:
12 Emision 5,06 4,87 15/11/04 Perpetuas 24.996 25.000
85.016 85.020
Ajustes por valoracién 4358 417
85,474 85.437
El tipo medio de interés efectivo anual de los Pasivos subordinados, es el siguiente:
En (%) 2008 2007
Valores negociables 4,80 3,98
Depédsitos subordinados 5,04 4,30
4,82 4,08
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El detalle por vencimientos al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Hasta 1 mes 12.020 -
Entre 1 afic y 5 afos 48.000 48.020
Mas de 5 afios 24,996 37.000
Ajustes por valoracion 458 417

85.474 85.437

Todas las emisiones vigentes al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 son en euros.

Estas emisiones tienen el caracter de subordinadas y a efectos de la prelacién de créditos, se sitilan detras de
todos los acreedores comunes de la Entidad deminante.

Los valores negociables subordinados se amortizaran a su fecha de vencimiento. No obstante, transcurridos
cinco anos desde la fecha de cierre de la emisidn, la Entidad dominante podra en cualquier momento y previa
autorizacidén del Banco de Espaha, amortizar a la par libre de gastos para el tenedor, la totalidad de las
obligaciones subordinadas.

Por acuerdo adoptado en la Asamblea General de la Entidad dominante, celebrada el 10 de mayo de 2003, se
concedid autorizacion para emitir Participaciones Preferentes desde la propia Entidad o a través de una
sociedad filial al 100%, constituida en Espana o en algin Estado miembro de la Union Europea, pudiendo en
caso de considerarlo oportuno el Consejo de Administracion delegar dichas facultades, en todo o en parte, en
el Director General.

La remuneracion de los depdsitos subordinadoes es de Euribor seis meses mas un diferencial de 0,2%. El depésito
tendra vigencia mientras existan participaciones preferentes en circulacién,

Los intereses devengados por los valores negociables durante el ejercicio 2008, ascienden a 2.882 miles de
euros (2.377 miles de euros en el ejercicio 2007). Asimismo, los intereses de los depdsitos subordinados,
ascienden a 1.245 miles de euros en el 2008 (1.074 miles de euros en el ejercicio 2007).

18.6. Otros pasivos financieros

El desglose del saldo de este capitulo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Obligaciones a pagar 1.273 1.484
Fianzas recibidas 59 129
Camaras de compensacion 252 367
Cuentas de recaudacion 15.520 15.812
Cuentas especiales 43 133
Garantias financieras 484 512

17.631 18.437
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19.  PROVISIONES

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Fondos para pensiones y Obligaciones similares 13.394 13.959
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 3.275 4,562
Provisiones especificas 307 538
Provisiones subestandar 582 891
Provisiones genéricas 2.386 3.133
Otras provisiones 35 36
16.704 18,557

A continuacion, se muestran los movimientos en los ejercicios 2008 y 2007, y la finalidad de las provisiones
registradas, al 31 de diciembre 2008 y 2007:

Pensiones y
Obhgiac.mnes Rlesg?s y Total
similares  compromisos Otras

{miles de euros) (Nota 43.1)  contingentes Provisiones
Saldos al 31 de diciembre de 2006 14.314 3.740 36 18.090
Dotacion con cargo a resultados:

Intereses y cargas asimiladas 550 - - 550

Gastos de personal 1.999 - 1.999

Dotaciones a provisiones 301 1.568 - 1.869
Reversion de provisiones con abono a:

Intereses y rendimientos asimilados - - -

Dotaciones a provisiones (249) (747) - (996)
Aportacion a Fondos de Pensiones Externos (2.453) - - {2.453)
Pagos a pensionistas (501) - - (501)
Otros movimientos (2) 1 - {n
Saldos al 31 de diciembre de 2007 13.959 4,562 36 18,557
Dotacidn con cargo a resultados:

Intereses y cargas asimiladas 533 - - 533

Gastos de personal 1.991 - - 1.991

Dotaciones a provisiones 448 519 - 967
Reversion de provisiones con abono a:

Intereses y rendimientos asimilados - - - -

Dotaciones a provisiones {305) (1.804) - (2.109)
Aportacién a Fondos de Pensiones Externos (2.330) - - {2.330)
Pagos a pensionistas (574) - - (574)
Pérdidas y ganancias actuariales (328) - (1) (329}
Otros movimientos - (2} - (2}
Saldos al 31 de diciembre de 2008 13.394 3,275 35 16.704

El saldo de Fondos para Pensiones y Obligaciones similares, corresponde a compromisos por retribucicnes post-
empleo del personal de la Entidad dominante (Nota 43.1}.

El epigrafe Provisiones para riesgos y compromisos contingentes, recoge las pérdidas por deterioro asociadas a
las garantias financieras concedidas por la Entidad dominante {Nota 32.1).

EL epigrafe Otras provisiones, recoge el saldo correspondiente a provisiones constituidas para cubrir gastos,
quebrantos o hacer frente a responsabilidades probables o ciertas de litigios en curso y otras obligaciones
derivadas del desarrollo de la actividad de la Entidad dominante.
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20.  FORNDO DE LA OBRA SOCIAL

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacidn consolidado, al 31 de diciembre de 2008 v

2007, es la siguiente:

{miles de euros)

2008 2007

Fondo Obra Social

14.832 14,713

El movimiento del Fondo de la Obra Social, se indica en la Nota 31.

21, RESTO DE PASIVOS

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacidn consolidado, al 31 de diciembre de 2008 y

2007, es la siguiente;

{miles de euros) 2008 2007
Operaciones en camino 902 937
Subvenciones 323 482
Resto de pericdificaciones 6.573 6.010

7.798 7.429

22.  FONDOS PROPIOS

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Fondo de dotacién 3 3
Reservas 219.876 204.514
Resultado del ejercicio atribuido a la Entidad dominante 18.710 21.255

238,589 225.7712

22.1. Reservas

El desglose del saldo, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Reservas (pérdidas acumuladas) 215,671 200,788
Reservas de revalorizacion 17.871 18.109
Resto de reservas 197.800 182.679

Reservas (pérdidas) de Entidades valoradas por el método
de la participacién 4,205 3.726
Entidades asociadas 4.205 3.726
219.876 204.514

La Entidad dominante, se acogid a la disposicidon transitoria primera de la Circular 4/2004, del Banco de
Espafia, sobre revalorizacidn de activos materiales, por la que las Entidades podian valorar el 1 de enero de
2004, cualquier elemento incluido dentro del activo material por su valor razonable, condicionado a que los
activos fueran de libre disposicidén y a que la reevaluacion se hubiera reconocido en los estados financieros
individuales.

Los incrementos de valor correspondientes a la revalorizacidén voluntaria del activo material de uso propio, se
han venido amortizando desde ta fecha de su registro, siguiendo los mismos criterios que para la amortizacién
de los valores en origen.
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Como consecuencia de las opciones introducidas por la circular 6/2008, de 26 de noviembre, de modificacion
parcial de la Circular 4/2004, la Entidad dominante ha registrado las ganancias y pérdidas actuariales de Planes
post-emplec de prestaciones definidas del ejercicio 2008, directamente contra Reservas, a traves del Estado de
Ingresos y Gastos reconocidos, por importe de 229 miles de euros. En el ejercicio 2007 este concepto se
reconocio en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por importe de (89) miles de euros. {Notas 2.12. y

43.1.)

22.1.1. Reservas (perdidas) acumuladas

El desglose por sociedades integradas global o proporcionalmente del saldo de este capitulo, del epigrafe
“Fondos Propios”, del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se indica

seguidamente:
{miles de euros} 2008 2007
Caja de Ahorros de La Rioja 213.153 198.578
Agencia de Seguros CAR, S.A. 21 288
Gestion de Iniciativas Riojanas, S.A. 17 12
Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.U. 2.288 1.914
Caja Rioja Preferentes, 5.A. 2 {4)
215.671 200.788
A continuacidn, se presentan los movimientos de dicho capitulo, a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007:
Reservas Resto
{miles de euros) revaloracién Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 18.315 172.617 190.932
Distribucion excedente ejercicio anterior (Grupo} - 9.856 9.856
Ajustes por amortizacién inmovilizado revalorizado (206) 206 -
Otros movimientos . - ;
Saldo al 31 de diciemnbre de 2007 18.109 182.679 200.788
Distribucion excedente ejercicio anterior {Grupo) - 14.654 14,654
Ajustes por amortizacidn inmovilizado revalorizado (238) 238 -
Pérdidas vy ganancias actuariales. Planes de prestacion definida - 229 229
Otros movimientos - - .
Saldo al 31 de diciembre de 2008 17.871 197.800 215.671

22.1.2. Reservas { pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion

El desglose por sociedades, del saldo de este capitulo, del epigrafe “Fondos propios” del balance de situacién

consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presenta a continuacién:

(miles de euros) 2008 2007
ATCA, Nuevas Estrategias Tecnoldgicas, S.A. 3 -
Riojana de Capital Riesgo S.C.R., S.A. 33 199
Grupo Fomento de Inversiones Riojanas, 5.A 3.466 3.092
Grupo Firsa H, Inversiones Riojanas, S.A. 497 144
Aparcamientos Espoldn, S.A. 324 302
Autorenting Rioja, S.A. (151) (83)
Asiscar Ambulancias, S.A. 10 2
Ensatec, 5.L. 80 81
Euromilenio Proyectos, S.L. (14) (6)
Rioja Aragon Desarrollos Urbanisticos, S.A. (7) (3)
Promociones al Desarrollo Bumari, S.L. (36) -
4,205 3.726
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22.1.3. Resuitado del ejercicio atribuide a la Entidad dominante

La contribucién al resultado consolidado de las sociedades dependientes y multigrupo, correspondiente a los
cjercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

{miles de euros} 2008 2007
Caja de Ahorros de La Rigja 11.676 15.049
Agencia de Seguros CAR, S.A, 2,223 2.048
Gestidn de iniciativas Riojanas, S.A. 1 5
Corporacién Empresarial Caja Rioja, S.A.U. 4.813 4.147
Caja Ricja Preferentes, S.A, (3) 6

18.710 21.255

23,  AJUSTES POR VALORACION

El desglose del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el
siguiente:

(miles de euros} 2008 2007
Activos financieros disponibles para la venta: (1.352) 10,630
Valores representativos de deuda (2.414) {692)
Instrumentos de capital 1.062 11,322
Cobertura de los flujos de efectivo (1.261) -
(2.613) 10.630

23.1. Activos financieros disponibles para la venta

El saldo incluido en este capitulo, recoge el importe neto de aquellas variaciones det valor razonable de los
activos clasificades como disponibles para la venta que, segln se indica en la Nota 2, deben clasificarse como
parte integrante del Patrimonio Meto consolidado y que se registran en la cuenta de péerdidas y ganancias
consolidadas, cuande tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen, o cuando se produce el
deterioro de los mismos. Su movimiento a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Saldoe al inicio de afo 10.630 6.180
Yariaciones del patrimonio neto:
Ganancias (pérdidas) por valoracion (11.576) 5.375
Transferido a pérdidas y ganancias (406) {1.091)
Ajustes por regularizacién tipo impositivo 1.5, (Nota 2.13) - 166
Saldo al final de afio {1.352) 10.630

23.2. Cobertura de los flujos de efectivo

El saldo incluido en este capitulo, corresponde al importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de
los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura, en la parte que la misma se considera
eficaz. Su movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio - 138
Variaciones del patrimonio neto:
Ganancias {pérdidas) por valoracion {1.261) {138}
Transferido a pérdidas y ganancias - -
Saldo al cierre del ejercicic (1.261) -
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24,  INTERESES MINORITARIOS

No existe entidad ajena al Grupo o vinculada al mismo sin pertenecer a este, que directa o indirectamente
posea algln tipo de participacion en el patrimonio neto de dicha sociedad, al 31 de diciembre de 2008 v 2007.
25.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la normativa vigente, (a Entidad dominante v el resto de Sociedades que integran el Grupo,
cumplen con los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora fiscal. Al 31 de diciembre de 2008 y
2007, no existen grupos de consolidacion fiscal.

La composicién del epigrafe del Impuesto scbre beneficios, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de los ejercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Impuesto sobre Scciedades corriente 3.552 4,701

Efecto en el gasto del L.S. por reduccién tipo impositive en Impuestos
Diferidos (Notas 2.13 y 16} - 189
3.552 4,890

La conciliacién del resultado contable consolidado de los ejercicios 2008 y 2007, con el gasto del Impuesto
sobre Sociedades corriente, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Excedente del ejercicio antes de impuestos de la Entidad dominante 18.875 23.477
Diferencias permanentes (neto) (4.761) (5.934)
Resultado contable ajustado 14.114 17.543
Cuota integra (30% en 2008, 32,5% en 2007) 4.234 5.701
Deducciones y Bonificaciones {795) (1.466)
Impuesto sobre Sociedades de la Entidad dominante 3.439 4,235
Impuesto sobre Sociedades de las Entidades Participadas 113 466
Impuesto sobre Sociedades corriente consolidado 3.552 4,701

25.1. Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consclidadas, se encontraban abiertas a revision
por parte de las autoridades fiscales, los ejercicios 2004 a 2008, respecto de los principales impuestos que son
de aplicacion a la Entidad dominante y al resto de sociedades participadas.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales, para los afios sujetos a
verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una
manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Entidad dominante y de las sociedades
participadas, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto es remota.

25.2. Conciliacidn de los resultados contables y fiscal de la Entidad dominante

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2008 y 2007, con la Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:
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{miles de euros) 2008 2007
Excedente del ejercicio antes de impuestos 18.875 23.477
Aumentos: 7.484 8.011
Por Diferencias Permanentes 515 219
Por Diferencias Temporarias 6.969 7.7921
Fonde Genérico Insolvencias - 5.480
Fondo Especifico Insolvencias 6.426 1.725
Otros 543 587
Disminuciones: (12.419) {6.991)
Por Diferencias Permanentes {5.276) (6.153)
Dotacion a la Obra Social (5.000) (6.000)
Otros (276} (153)
Por Diferencias Temporarias (7.143} (838)
Fondo Genérico Insolvencias (5.785) -
Fondo Especifico Insolvencias (463) -
Dotaciones a los Fondos de Pensiones {565) (196)
Otros 330 (642)
Base imponible 13.940 24,497
Cuota Integra (30% en 2008 y 32,5% en 2007)) 4.182 7.962
Deducciones y Bonificaciones por: {(795) (1.466})
Doble imposicion sobre dividendos {708} (1.355)
Reinversidn inmovilizado (14} (15)
Formacidn de Personal (7} 9
Planes de Pensiones Externos __[(66) (87)
Cuota liquida 3.387 6.496
Retencicnes (598) (657)
Pagos a Cuenta (3.791) (4.099)
Impuesto sobre Sociedades a ingresar/(devolver) {Nota 16) (1.002) 1.740

Los importes deducibles de la Cuota integra del !mpuesto en ambos ejercicios en concepto de 1+D+i, gque se
calculan con posterioridad a la fecha del cierre del ejercicio y se incorporan a la fecha de liguidacion del
mismo, ascienden a 119 miles de euros en 2007, estando aln pendiente de calculo las deducciones por tales
cenceptos a aplicar en la correspondiente a 2008.

25.3. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, en los ejercicios 2008 y 2007 el Grupo ha registrado en su patrimonio neto los siguientes importes
en concepto de ingreso (gasto) por impuesto sobre sociedades por los siguientes conceptos:

(miles de euros) 2008 2007
Activos disponibles para la venta (5.135) 1.896
Por valoracidn (5.135) 2.062
Ajustes por regularizacién tipo impositive 1.5, (Nota 16} - (166)
Cobertura de los flujos de efectivo (540) (66)
Ganancias/Pérdidas Actuariales en planes de pensiones 98 -
(3.577)} 1.830

26. VALOR RAZONABLE

Como se indica en la Nota 2, los activos financieros del Grupo, figuran registrados en el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por su valor razonable, excepte las Inversiones Crediticias,
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registradas a coste amortizado y los Instrumentos de capital, cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de
manera fiable. Asimismo, los Pasivos financieros del Grupo, figuran registrados en el balance de situacion
consolidado a dichas fechas, por su valor razonable, excepto los Pasivos Financieros a coste amortizado y los
Derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital, cuyo valor de mercado no
pueda ser estimado de manera fiable.

La comparacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007, entre el valor al que figuran registrados los activos
financieros y no financiercs en el balance de situacién consclidado, que se valoran con un criterio distinto al
del valor razonable, y su correspondiente valor razonable, es la siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Valor Valor Valor Valor

registrado  razonable registrado  razonable

Inmovilizado material de uso propio 57.583 66.958 57.044 69.066
Inversiones inmobiliarias 3.404 5.687 3.470 6.329
60.987 72.645 60.514 75.395

La determinacién del valor razonable del Inmovilizado material de uso propio e Inversiones inmobilianias, se ha
efectuado a partir de la actualizacion anual de la valoracidn realizada con efecto 1 de enero de 2004, por una
empresa tasadora externa homologada (TINSA), sobre la totalidad de los inmuebles de uso propio de la Entidad
dominante y de una parte de las inversiones inmobiliarias, a la que en razén de la coyuntura actual y
expectativas de mercado, el Grupo ha aplicado en 2008, un factor de correccion lineal objetivamente
estimado.

El resto de activos y pasivos financieros del Grupo, tienen un valor razonable practicamente similar al
registrado en el balance de situacién consolidado, tanto al 31 de diciembre de 2008 como al 31 de diciembre
de 2007, o bien se trata de instrumentos de capital no cotizados, cuyo valor razonable no ha podido ser
determinado de forma fiable.

27. RIESGO DE LIQUIDEZ DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

EL Grupo tiene unos activos totales de 3.729.928 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 (3.396.700 miles de
euros al 31 de diciembre de 2007), de los cuales los correspondientes a la Entidad dominante representan el
99,7%. Por ello, la exposicion al riesgo de liquidez del Grupo queda explicada por los activos y pasivos de la
Entidad dominante.

El riesgo de liquidez, se define como la posibilidad de que la Entidad dominante no pueda hacer frente a sus
obligaciones de pago futuras, derivadas de los desfases temporales de los flujos de caja entre los pasivos y los
activos, por no poder encontrar financiacién por el importe necesario a un coste razonable.

El Organo responsable de evaluar este riesgo es el Comité de Activos y Pasivos de la Entidad dominante (COAP).
Dicho Comité revisa periddicamente la posicién de liquidez, la estructura de financiacion, los gaps de liquidez
y los limites establecidos para el control y seguimiento del riesgo, y determina las politicas necesarias para el
mantenimiento de una posicion de liquidez prudente y adecuada para el desarrollo del negocio de la Entidad
dominante. El COAP aprueba las normas de actuacién en la captacion de financiacién por instrumentos y
plazos.

A lo largo de los ejercicios 2008 y 2007, se han combinado los programas vigentes para disponer de fuentes de
financiacion estables, con una prudente diversificacidn de vencimientos, que ha permitido mantener las
mejores calificaciones de rating, y con unas optimas condiciones de precios.

La politica de medicién, control y gestidn del riesgo se sustenta en el andlisis del GAP y en el mantenimiento
de determinados limites, tanto para la liquidez global como para la liquidez mayorista. Su desarrollo se apoya
en el seguimiento sistematico de diferentes medidas de liquidez:

= Limite de liquidez o posicion de liquidez minima, que establece el mantenimiento de un determinado

101



ratio de activos liquidos {12 y 2° linea de liquidez) sobre pasivos exigibles: intenta medir la capacidad de
la Entidad dominante ante la situacion extrema de retirada de depdsitos provocada por la aparicion de
factores de inestabilidad que pudieran hacer dudar a la clientela sobre la recuperabilidad de los
mismos. Este ratio considera en el numerador las lineas de liquidez de activos, que recogera los saldos
de aquellos en base a los cuales se puede obtener liquidez de forma inmediata sin coste alguno, asi
como los activos cuya venta seria necesaria para la obtencion de liquidez y podria ocasionar un coste
para la Entidad dominante.

Por la parte del activo se tendra en cuenta:

o Deuda Publica disponible al inicio de la jornada

o Titulos de renta fija privada cedible en repo

o Titulos de renta variable calificada por la Entidad dominante y el Banco de Espaia cedible en repo
o Otros titulos de renta fija privada no cedible en repo

o Otros titulos de renta variable no cedible en repo

Por la parte del pasivo se tendra en cuenta (pasivos exigibles):

o Depositos a la vista -cuentas corrientes y de ahorro- que en una situacidén de inestabilidad de la
Entidad dominante los clientes retirarian

o 50% de los comprorisos fuera de balance
GAP de liquidez a 1 mes, que mide la capacidad de la Entidad dominante para afrontar el pago de los
pasivos exigibles que vencen en el plaze de un mes. Este ratio considera como numerador los activos

que vencen en el plazo de un mes y en el denominador aguellos pasivos cuyo plazo de exigibilidad es
tarnbien un mes.

Por el lado del activo se tendra en cuenta:
o Depbsitos interbancarios a un mes
o Reembolso de inversion crediticia

o Resto de activos con vencimiento a un mes
Por la parte del pasivo se consideraran:

o Cesion temporal a clientes con vencimiento a un mes
o Cesiones temporales interbancario a un mes

o Plazo fijo a un mes

o Depdsitos interbancarios tomados a un mes

o Resto de pasivos con vencimiento a un mes

GAP de vencimientos, que permite obtener una vision mas a medio y largo plazo de la evolucién de la
liquidez de la Entidad dominante.

Como complemento a la politica de medicién, control y gestion del riesgo, la Entidad dominante tiene
establecido un Plan de Contingencia ante tensiones de liquidez, tanto originadas por circunstancias intemas,
como en aquellos casos en los que el problema de liquidez sea general del sistema, enmarcado dentro de las
recomendaciones, tanto de la normativa nacicnal (Circular B.E. 3/2008) como internacional {Comité de
Supervisién Bancaria de Basilea), en matenia de gestidn y control del riesgo de liquidez de las entidades
financieras,

Enmarcada en sus politicas de liquidez, la Entidad dominante mantiene una gestién prudente de la posicién de
tesoreria acudiendo selectivamente a las operaciones de financiacién que el Banco Central Europeo (B.C.E)
tiene instrumentadas mediante el descuento de activos liquidos, con la finalidad de mantener disponible en
magnitud suficiente para cubrir los flujos de caja previstos en el muy corto plazo y hacer frente, en su caso, a
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posibles contingencias de caja.

La operativa de la financiacién que proporciona el B.C.E. al sistema se leva a cabo a través de dos
instrumentos: Qperaciones de Mercado Abierto y Facilidades Permanentes.

Las Operaciones de Mercado Abierto, desempefan un papel importante en la politica monetaria del
Eurosistema ya que permiten controlar los tipos de interés, gestionar la situacion de liquidez del mercado y
sefalizar la orientacion de la politica monetaria.

Las Facilidades Permanentes, tienen por objeto proporcionar liquidez a un dia y controlar los tipos de interés
del mercado a un dia mediante una gestion descentralizada realizada por los respectivos bancos centrales. Las
entidades que operan en el Eurosistema pueden, por propia iniciativa, recurrir a la facilidad marginal de
crédito y obtener liquidez a un dia de los bancos centrales contra activos de garantia. En circunstancias
normales, no existen limites de crédito ni otras restricciones para que las entidades tengan acceso a esta
facilidad, salvo el requisito de presentar activos de garantia suficientes. El tipo de interés de la facilidad
marginal de crédito constituye normalmente un limite superior para el tipo de interés de mercado a un dia.

Para poder participar en las operaciones de mercado abierto y acceder a la facilidad permanente, la Entidad
cuenta con una importante cartera de activos financieros descontables que en parte se encuentran
incorporados como garantia de la péliza abierta en el Banco de Espaia, mediante la cual la Entidad acude
ocasionalmente a las operaciones de financiacién que convoca el B.C.E..

A continuacion, se detalla el saldo del total de activos descontables de la Entidad dominante, y las posiciones
pasivas que mantiene con el B.C.E. al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 (Nota 18.1):

(miles de euros) 2008 2007
Nominal incluido en Péliza BCE 248.003 220.428
Activos cedidos {Nominal) 5.010 110.277
Posiciones pasivas con BCE 70.000 -
Disponible valorado en pdliza BCE 167.928 215.717
Activos elegibles no incluidos en poliza BCE 271,850 17%.093

Para el analisis del riesgo de liguidez, se parte de un balance desagregado segun los plazos residuales de
vencimiento de los activos y pasivos, del que resulta el desfase o gap positivo o negativo de liquidez, en cada
intervalo temporal. A 31 de diciembre de 2008, los activos sensibles ascienden a 3.496.755 miles de euros
{3.196.161 miles de euros en 2007), frente a 3.013.966 miles de euros (2.682.005 miles de euros en 2007) de
pasivos de igual naturaleza, con un diferencial positivo de 482.789 miles de euros (514,156 miles de euros en
2007). En los plazos hasta 12 meses, los recursos sensibles superan a los correspondientes empleos con un
“gap™ acumulado maximo, de 1.111.482 miles de euros (743.758 miles de euros en 2007).

Con periodicidad mensual se hace un estudio de la incidencia que las variaciones de las partidas del activo y
pasivo podrian tener en la cifra de liquidez, con un horizonte temporal de 12 meses. Esto permite a la Entidad
dominante, anticiparse a futuras situaciones de tensién, previendo la necesidad de acudir a fuentes de
financiacién alternativas.

Durante el ejercicio 2008, se ha incrementado la financiacion mayorista emitiéndose cédulas hipotecarias por
un importe global de 100.000 miles de euros (Nota 18.3), y se ha renovado el Programa de Pagarés por un
importe de saldo vivo maximo en circulacion de 200.000 miles de euros. Durante el ejercicio 2007, se
incrementd la financiacion mayorista, mediante la emision de cédulas hipotecarias por un importe global de
100.000 miles de euros {Nota 18.3) y de una nueva emision de bonos simples de 200.000 miles de euros de
nominal (Nota 18.4.1}, a un plazo de 5 afios, y se renovo el programa de Pagarés por un importe de 100.000
miles de euros, ampliable a 200,000 miles de euros, con vencimiento a 1 afo.

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes del
balance de situacion de la Entidad dominante al 31 de diciembre de 2008 y 2007, en un escenario de
“condiciones normales de mercado”:
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Al 31 de diciembre de 2008, el gap de liquidez es el siguiente:

Hasta Deta Dela Deta Deta Mas de

{miles de euros) Saldo ConVto.  SinVio. 1mes 3Imeses 6meses 12 meses Safos 5 afios
Activo
Depdsitos en Bancos Centrales B8.747 8B.669 78 BB.669
Depositos en Entidades de crédito 56.134 48.911 7.223 20.226 15.521 454 &.138 6.572
Credito a la clientela 1.833,550 2.823.107 10.443 82.331 85.425 132.337 177.916 737.933 1.603.165
Valores representativos de deuda 535.778 536.068 (290} 84.024 86,601 58.030 1.199 225.765 B0.449
Resto Activos 203.306 - 203,306 -

3.717,515 3,496,755 220.760 275.250 191,547 190.821 185.253 963.698 1.690.186
Pasivo
Depositos en Bancos Centrales 70.310 70,000 310 70.000
Depositos en Entidades de crédito 136,326 134,428 1.898 B.22% 2,469 5.571 47,847 53.579 16.733
Depositos de la clientela 2.643.480  2.259.129  3B4.351  765.277 312,042 254.233 310.837 374.760 241.980
Débitos repres. valores negociables 469.440 465_389 4.051 B5.158 48.392 48.155 14,123 299.561
Pasivos subordinados 85.484 B5.020 464 12.020 48.000 25,000
Resto de Pasivos 87.818 B7.818 -
Patrimonio neto 224,657 224.657 -

3.717.515 3.013.966 703.549 B40,6B4 362,903 377.959 372,807 775500 183.713
Gap liquidez {565.434) (171.356) (187.13B) {187.554) 187.798 1,406,473
% sobre Total activo (15,21%) (4,61%} (5,03) (5,05%) 5,05% 37,83%
Gap liquidez acumulado 1565.434) (736790} (923.928) (1.111.482) (923.6B4) 482,789
% sobre Total active (15,21%)  (19,82%) (24,85%)  (29,90%)  (24,85%] 12,95%

Al 31 de diciembre de 2007, el gap de liguidez era el siguiente:
Hasta Deta De3a Det6a Deta Mas de

(miles de euros} Saldo  ConVto.  Sin Vio. 1 mes Imeses  &meses 12 meses 5 arios 5 afios
Activo
Depésitos en Bancos Centrales 40.342 40.269 73 40.269
Depésitos en Entidades de crédito 112.923 B3.214 29.709 73.000 3.019 623 6.572
Crédito a la clientela 2.627.591  2.649.853 (22.262) 92.551 131.493 145.374 248.669 585.018 1.446.748
Valores representativos de deuda 421.857 422825 {368)  125.902 15.169 59.413 10.235 199.670 12,436
Resto Activas 185.601 185.601 - -

3.3B8,314 3,196.161 192.1531 331.722 146.662 204,787 261.923 785.311 1.465.756
Pasivo
Depdsitos en Bancos Centrales - -
Dep6sitos en Entidades de crédito 158.478 156.675 1.803 4B 724 6.530 4,948 6711 80.119 9.643
Depositos de la clientela 2.427.244  2.043.113  384.131  759.512 266.627 215.007 283.823 242,433 275.711
Débitos repres. valores negociables 399,422 397.197 2.215 10.758 26.958 49.334 $.920 300.227 -
Pasivos subordinados 85.452 85.020 432 - 48.020 37.000
Resto de Pasivos 90.19% 50.199 -
Patrimenio neto 227,519 227.519

3.388.314 2.682.005 706.309 B18,994 300.115 269,289 300.454 670.799 322.354
Gap liquidez (487.272) (153.453) (64.502)  (38.531) 114,512 1,143,402
% sobre Total activo {14,38) (4,53) {1,90) {1,14) 3,38 33,75
Gap liguidez acumulade {487.272} (640.725) (705.227) ({743.758} (629.246) 514.156
% sobre Total activo (14,38  (18,91)  (20,81) (21,95}  (18,57) 15,17

El 20 de noviembre de 2008, la Agencia de Rating Moody's Investors Service ha confirmado a la Entidad
dominante la calificacion creditica de P-1, que es la maxima que otorga dicha Agencia para la deuda a corto
plazo, por la situacién de liguidez reflejada en el balance. Esta calificacion, indica la fuerte capacidad de la
Entidad para hacer frente a sus compromisos financieros a corto plazo.
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28. EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO

El importe de crédito scbre clientes del Grupo, asciende a 2.838.566 miles de euros al 31 de diciembre de 2008
(2.631.523 miles de euros al 31 de diciembre de 2007), que en su practica totalidad corresponde a la Entidad
dominante. Por ello, la exposicidn al riesgo de crédito del Grupo, queda explicada por la cartera de la Entidad
dominante.

El riesgo de crédito, se define como la posibilidad de que por diversos motivos, el acreditado no devuelva la
suma prestada al vencimiento de la operacién y constituye el riesgo mas importante para el Grupo.

La gestidén adecuada del riesgo de crédito constituye un principio fundamental en el desarrollo de la actividad
de la Entidad dominante. Dicha gestion tiene como objetivo permitir un crecimiento ordenado y sélido de su
cartera crediticia optimizando el binomio rentabilidad - riesgo. Para ello cuenta con los siguientes principios
fundamentales:

a) Una correcta evaluacion del riesgos, buscando la objetividad en el analisis y diversificacion.
b) Una adecuada documentacion y formalizacion de las operaciones

) Potenciar el desarrollo de modelos de calificacién crediticia

d) Control y seguimiento

y con las siguientes politicas de gestion del riesgo de crédito:

Analisis del Riesgo de crédito

En el andlisis del riesgo, la Entidad dominante tiene en cuenta:

» Objetividad en el analisis, contando como base con los criterios que establece el manual interno de
“Politicas y Procedimientos de Gestion y Control de la Inversion Crediticia®. En dicho documento se
establecen limites concretos de exposicion al riesgo para determinados sectores, asi como politicas de
precio acordes a la calidad crediticia de los clientes.

s Requerimientos necesarios en cuanto a documentacion para el adecuado analisis de la operacidn, asi
como para dotarla de la adecuada seguridad juridica.

* Modelos internos de calificacion crediticia. La Entidad dominante tiene constituido un grupo de trabajo
para el desarrollo, implantacion y seguimiento de las metodologias de medicion y control del riesgo y de
otros sistemas internos de calificacion.

A lo largo de 2008, en el contexto de la Ultima fase del Plan Director de Adaptacion a Basilea |, el citado grupo
de trabajo, ademas de continuar avanzando en el perfeccionamiento de las herramientas incorporadas en la
gestion, se ha ocupado de la implantacién de nuevas herramientas vinculadas a los distintos segmentos, de
manera que, a dia de hoy, un elevado porcentaje de la cartera de crédito de particulares de ta Entidad
dominante mantiene una calificacion crediticia, ademas de contar con un sistema de seguimiento diferenciado
para aquellos clientes con mayor probabilidad de incumplimiento.

A continuacion se resumen las principales novedades implantadas en 2008, y las previstas para su desarrollo e
implantacion en el transcursa de 2009;

Particulares

Se ha implantado un Scoring de Tarjetas que actla en las nuevas concesiones y en ta ampliacién de limites
de crédito, herramienta que se une a los scoring ‘s reactivos integrados en la operativa de préstamos al
consumo e hipotecarios. También se ha incorporado plenamente en la gestion el Scoring Proactivo de
particulares, tanto en los procesos de sancion de operaciones automaticas (cajero, web y comercios), como
en los sistemas de seguimiento de clientes.
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En 2009 esta previsto continuar con el perfeccionamiento de los modelos de consumo e hipotecario,
revisando y ajustando sus politicas, asi como det Scoring Proactivo, mediante los correspondientes Test de
bondad y calibracion.

Empresas

Se ha implantado el modelo de Rating de Empresas, desarrollado en el marco del Proyecto Sectorial
impulsado por CECA, como complemento a la gestion de los analistas de riesgos.

En el curso de 2009 estd previsto avanzar en la calibracidn v ajuste de la citada herramienta a las politicas
de la Entidad, paso previo a su incorporacion plena a la gestion. Por otra parte, se estan analizando
distintas alternativas de rating proactivo para empresas y microempresas, que podrian desarrollarse
durante el préximo ejercicio.

Modelo de Informacion de Riesgos (M.1.R.}

Dentro del Modelo de Informacion de Riesgos {M.I.R.}, se han completado los procesos de calculo de los
requerimientos de capital regulatorio conforme al enfoque Estandar: Pilar 1 y Pilar 2, ademas de la
generacion de los estados de recursos propios, asi como los informes cuantitativos necesarios para
completar la Informacidn de Relevancia Prudencial.

En 2009 se profundizara en la obtencion de informacion de riesgos integrada bajo parametros de Basilea I
para todas las Areas de la Entidad, y en la adecuacion del M.|.R. a los nuevos requerimientos del regulador.

Seguimiento

La Entidad dominante cuenta con una Unidad de Seguimiento independiente det Departamento de Analisis de
Riesgos para un adecuado control y seguimiento de los principales riesgos de crédito, elaborando informes y
recomendaciones de actuacion con periodicidad mensual que son presentados a diferentes Comités. Para la
elaboracion de parte de estos informes, la Entidad cuenta con sistemas de alertas mecanizados que partiendo
de informacion interna y externa permiten la evaluacion de operaciones de activo buscando factores de riesgo
que puedan determinar un posible deterioro de la calidad crediticia del cliente,

Con el seguimiento de los principales acreditados se pretende contar con la informacion necesaria para la
adecuada toma de decisiones ante previsibles situaciones de impago.

Control de la Morosidad

La gestion del riesgo se complementa con las politicas de control de la morosidad definidas por la Entidad
dominante, las cuales estan orientadas a evitar o minimizar posibles quebrantos. Estas politicas se basan en:

* Agilidad en la toma de decisiones ante las primeras situaciones de impago.

¢ Utilizacién de herramientas informalizadas que permitan un adecuado control y seguimientc de las
operaciones en situacion irregular,

+ Establecimiento de circuitos de recuperacion en funcién del tipo de operacion, importe y vigencia del
impago, con la participacién de gestores tanto internos como externos, buscando el evitar retrasos que
pudieran minorar la posible recuperacidn de los importes adeudados a la Entidad.

28.1. Distribucién del riesgo de crédito por producto

A continuacién se presenta la distribucion del riesgo de crédito dispuesto por producto, en la Entidad
dominante, sin correcciones de valor por deterioro de activos:
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{miles de euros) 2008 2007
Importe % Importe %
Crédito a la clientela: 2.904.487 77,77 2.680.561 77,12
Instituciones pubtlicas 42.573 1,14 39.966 1,15
Sector residente 2.857.661 76,52 2.636.733 75,86
Sector no residente 4,253 0,11 3.862 0,11
Yalores representativos de deuda 536.068 14,35 422.825 12,16 .
Depositos en entidades de crédito 56.134 1,50 112,923 3,25
Garantias financieras 237.923 6,38 259.469 7,47
3.734.612 100,00 3,475,778 100,00

28.2. Distribucidn geografica del riesgo de crédito dispuesto

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el 99,8% de la cartera de riesgo de crédito, de la Entidad dominante,
corresponde a clientes espafioles. La distribucidn del riesgo crediticio por Comunidades Autonomas se presenta

a continuacion:

{en %) 2008 2007
La Rioja 76,62 76,70
Madrid 7,36 7,92
Aragdn 4,87 4,65
Castilla Ledn 4,99 4,99
Navarra 1,67 2,49
Pais Vasco 2,59 2,20
Castilla La Mancha 1,04 0,91
Resto comunidades 0,86 0,14

100,00 100,00

28,3, Distribucion del riesgo dispuesto por sectores de actividad.

Desde el punto de vista sectorial, la diversificacién de riesgos de la Entidad dominante al 31 de diciembre de

2008 y 2007, es la siguiente:

(En %) 2008 2007
Créditos aplicados a financiar actividades produccion: 64,94 64,43
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 3,60 3,56
Industrias extractivas 0,17 0,19
Industrias manufactureras 10,82 11,55
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 1,27 1,08
Construccion 11,81 11,75
Comercic y reparaciones 5,20 5,25
Hosteleria 2,7 2,48
Transporte, almacenamiento y comunicacion 1,46 1,62
Intermediacion financiera 0,99 0,43
Actividades inmobiliarias 22,24 23,21
Otros servicios empresariales 2,99 3,03
Otros servicios 1,68 0,28
Créditos aplicados a financiar gastos de los hogares: 34,12 35,18
Adquisicion y rehabilitacion de viviendas 32,76 33,64
Adquisicion bienes consumo duradero 0,43 0,52
Resto financiaciones hogares 0,93 1,02
Créditos aplic. a financiar gastos de las instituc, sin fines de lucro 0,29 0,11
Otros (sin clasificar) 0,65 0,28

100,00 100,00
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2B8.4. Concentracion de riesgos

La Entidad dominante, efectla un seguimiento periddico del grado de concentracion de su cartera crediticia,
bajo los siguientes criterios: area geografica, sectores de actividad y grupos econémicos.

De acuerdo con la Circular 3/2008, de Banco de Espafia, se consideran grandes riesgos aquellos que superen el
10% de los recursos propios. La Circular establece asimismo que ninguna exposicion con una misma persona o
grupo econdmico ajeno podra exceder del 25% de los recursos propios (del 20% en el caso de entidades no
consolidadas del propio Grupo econdmico}, ni en su conjunto, superar ocho veces los recursos propios.

La Entidad dominante en su politica de concesién de riesgos tiene establecidos limites de riesgo por
contraparte, consecuentes con dichos requerimientos y en su mayoria con caracter mas restrictivo, asi como
procedimientos internos de control y seguimiento de excedidos.

Al medir el grado de concentracion de riesgo total sobre los recursos propios, el ratio se sitla en el 107,95% al
cierre del ejercicio 2008, frente al 68,64% en el ejercicio 2007.

Al 31 de diciembre de 2008, siete grupos (5 a 31 de diciembre de 2007) alcanzaban {a calificacion de gran
riesgo.

De acuerdo con los criterios establecidos por la Circular 3/2008, se incluyen como grandes riesgos, 100.323
miles de euros en 2008 y 50.000 miles de euros en 2007, correspondientes respectivamente al 50% computable
de las emisiones de titulos efectuadas a través de A y T Cédulas Cajas, en 2008 y 2007 {Nota 18.3).

28.5. Medicidn del riesgo de crédito

La Entidad dominante clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcién
de las caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se
han contratado y las garantias que presenten.

A través de las herramientas de rating y scoring comentadas, se asigna una probabilidad de incumplimiento a
cada nivel de calificacion. A partir de aqui, se define un porcentaje de pérdida final, que en caso de producirse
un incumplimiento no se recuperard (es lo que se denomina severidad), vy la exposicién en caso de
incumplimiento. Todo ello lleva a una pérdida esperada, que es el importe medio que se espera perder en el
horizonte temporal de un afo sobre la cartera a una fecha determinada.

El desglose de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes, en funcién de su deterioro por riesgo de
crédito, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

(en %) 2008 2007
Sin riesgo apreciable 19,60 17,65
Riesgo bajo 23,31 21,91
Riesgo medio bajo 31,90 32,09
Riesgo medio 21,73 25,09
Riesgo medio alto 3,02 3,05
Riesgo alto 0,44 0,21

100,00 100,00

La tasa de impago de la Entidad dominante, entendida como la relacidn entre los riesgos morosos existentes en
cada momento y el total de los riesgos de crédito, es de 2,04% al 31 de diciembre de 2008 y del 0,53%, al 31 de
diciembre de 2007, y del 1,92% vy del 0,51% respectivamente, calculado sobre el total de riesgo computable
(riesgo de crédito mas garantias financieras).

EL importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo a los
criterios explicados en la Nota 2.5.4 se han considerado como deteriorados, registrados en los estados
financieros de la Entidad dominante, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asciende a 3.456 y 1.088 miles de
euros, respectivamente.
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A continuacién, se presenta el movimiento en los ejercicios 2008 y 2007, de los activos financieros que se han
considerado como deteriorados por la Entidad dominante, y que no se encuentran registrados en el balance de
situacion consolidado por considerarse remota su recuperacién, aunque en algunos de ellos no se hayan
interrumpido las acciones para conseguir la recuperacién de los importes adeudados:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 2,200 2,200
Adiciones

Saldos considerados de remota recuperacion 231 41
Recuperaciones

Por cobro en efectivo sin refinanciacién (53) (41)
Bajas definitivas de operaciones

Por prescripcion de derechos de cobro (897) -

Por otros conceptos (683) -
Saldo al cierre del ejercicic 798 2,200

29.  EXPOSICION AL RIESGO DE INTERES

El Grupo, tiene unos activos totales de 3.729.928 miles de euros al 31 de diciemnbre de 2008 (3.396.700 miles
de euros al 31 de diciembre de 2007), de los cuales los de la Entidad dominante representan el 99,7%. Por ello,
la exposicion al riesgo de interés del Grupo, queda explicado por los activos y pasivos de la Entidad dominante,

El riesgo de tipos de interés, puede ser definido como el riesgo de que, movimientos en las curvas de tipos de
interés, provoquen efectos adversos sobre el Margen de intereses y/o el Valor Patrimonial o econémico del
Grupo, como consecuencia de la estructura temporal de los vencimientos o las renovaciones de los tipos de
interés del Activo y del Pasivo del balance de situacion consolidado.

El riesgo de tipo de interés se concentra basicamente en la adquisicion de valores representativos de deuda
incluidos en la cartera disponible para la venta, asi como en la cartera de crédito a la clientela de la Entidad
dominante y en la emisién de pasivos financieros como pueden ser los depésitos a plazo y débitos y pasivos
subordinados emitidos a mercado.

Por su parte el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es riesgo de que varien los flujos de
efectivo esperados de determinados instrumentos financieros debido a variaciones en las curvas de tipos de
interés de mercado, se concentra basicamente en la cartera de inversiones crediticias y pasivos financieros a
coste amortizado.

El control y seguimiento del riesgo de interés se realiza por el COAP, Organc que establece e instrumenta las
politicas necesarias que permiten mantener el nivel de riesgo adecuado a la situacion y evolucién de los tipos
de interés en cada momento, y contribuir al mantenimiento de la rentabilidad actual y futura en los niveles
adecuados, mitigando los efectos en la misma de las oscilaciones del entorno.

El COAP, se basa fundamentalmente en el analisis sistematico de las posiciones del balance de situacién
consolidado, para medir y analizar el riesgo de tipos de interés. En consonancia con las recomendaciones del
Comité de Basilea, el analisis se efectla desde dos enfoques complementarios: de una parte, se aplica la
metodologia de Gaps de Sensibilidad para efectuar simutaciones de la evolucion del margen de interés ante
escenarios alternativos de crecimiento del balance de situacién consolidado y evolucién de la curva de tipos de
interés, y por otra, se determina la exposicion en el Patrimonic Neto, entendido como el valor actual neto de
los flujos futuros esperados de las diferentes masas del balance de situacion consolidado, ante cambios en la
curva de tipos de interés, obteniendo asi una visién del riesgo de interés gue asume la Entidad dominante,
tanto en el corto plazo como en el medio-largo plazo.
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La Entidad dominante utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés
de todos aquellos instrumentos financieros de caracter significativo, que pueden expaner a la misma a riesgos
de tipo de interés igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica
totalidad (véase Nota 11).

Los cuadros siguientes muestran el grado de exposicion de la Entidad dominante al riesgo de tipo de interés al
31 de diciembre de 2008 y de 2007, indicando el valor en libros de aquellos activos y pasivos financieros
afectados por dicho riesgo, los cuales aparecen clasificados en funcién del plazo estimado hasta ta fecha de
revision del tipo de interés (para aguellas operaciones que contengan esta caracteristica atendiendo a sus
condiciones contractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipos de interés fijo) y, el valor en libros
de aquellos instrumentos cubiertos en operaciones de cobertura del riesge de tipo de interés:

Al 31 de diciembre de 2008, el gap de sensibilidad es el siguiente:

No Hasta Dela Dela Deba Deta Mas de

(miles de de euros) Salda Sensible  sensible 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 5 afos 5 afios
Activa
Depdsitos en Bancos Centrales BB8.747 88.669 78 88.669
Depoésitos en entid, de cto. 56.134 48,911 7.223 20.226 18.021 454 10.093 - 117
Crédita a la clientela 2.833.550 2.829.881 3.669 338,224 6%0.585 o05.132 862.337 30.620 2,983
Valores repres. de deuda 535.778 536.764 {986) 100.988 271.579 56.922 5.270  102.00%
Resto Activos 203.306 - 203.306

3.717.515 3,504,225 213.250 548.107 980.185 962.508 B77.700 132.625 3.100
Pasive
Depositos de Bancos Centrales 70.310 70.000 310 - - 70.000
Depdsitos de entid. de cto. 136.326 134,724 1,602 54,743 23.851 44.941 1.111 8.098 1.960
Depodsitos de la clientela 2.643.4B0 2,614,202 29,278  312.439  615.221 691.210  354.923  626.133 14,276
Débitos repres, valor. negoc. 469.440 465,389 4,051 55.158  247.933 48.155 14,123 100.000
Pasivos subordinadaos B5.484 85.020 464 12.020 - 73.000 - -
Resto de Pasives 87.818 - B7.818 - - - - -
Patrimeonio neto 124,657 - 224,657

3.717.515 3.369.335 34B.1B0 434,360 B87.025 927.306 370.177 734.231 16.236
Gap 113.747 93.160 35.202 507.523 (601.606) (13.136)
% scbre Total activo 3,06 2,51 0,95 13,65 (16,18) {0,33)
Gap acumulado 113.747 206.907 242,109 749.632 148,026  134.890
% scbre Tetal activo 3,06 5,57 6,51 20,16 3,98 3,63
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Al 31 de diciembre de 2007, el gap de sensibilidad era el siguiente:

No Hasta Deta Deda Deéa Deta Més de

(miles de de euros) Saldo Sensible  sensible 1 mes 3 meses & meses 12 meses 5 anos 5 afios
Activo
Depdsitos en Bancos Centrales 40.342 40,269 73 40,269
Depdsitos en entid. de cto. 112.923 83.214 29.709 73.997 2.645 6.455 - - 117
Crédito a la clientela 2.627.591  2.647.037  (19.444) 353.254  577.612 781.901 853.813 66,725 3.732
Yalores repres. de deuda 421.857 422.825 (968)  146.646  119.790 50.704 9.798  91.367 4.520
Resto Activos 185.601 - 185.601

3,388,314 3,193.345 194,960 624.166 700.047 B39.060 863.611 158.092 8.369
Pasivo

Depdsitos de Bancos Centrales

Depdsitos de entid. de cto. 158.478 156.675 1.803 93.671 18.965 34,698 977 6,598 1.766
Depdsitos de la clientela 2.427.244  2.413.767  13.477  328.585  402.569  396.560  311.934  731.342 242777
Débitos repres. valor. negoc. 399.422 397.197 2.225 10.738  326.520 49.334 9.920 665

Pasivos subordinados 85.452 85.020 432 12,020 - 73.000

Resto de Pasives 90.199 - 50.199

Patrimonio neto 227.519 - 227.51%

3,388.314 3,052.659 335.655 445.034 748.054 553.592 322.831 738.605 244,543

Fuera de balance (Neto) 70,000 (73.000) (310,050) 64,999 23.050 225.000
Gap 249.132 (121.007) (24.582) 605.779 (557.463) (11.174)
% sobre Total activo 7,35 {3,57} (0,73) 17,88 {16,45) {0,33)
Gap liguidez acumulado 249.132 128.125 103.543 709.322 151.859 140,685
% sobre Total activo 7,35 3,78 3,060 20,93 4,48 4,15

En relacion con el nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de la Entidad dominante, o sensibilidad del
Margen Financiero, ante un cambio en los devengos esperados para un plazo de 12 meses, ante un
desplazamiento de 100 puntos basicos de la curva de tipos de interés, se sitia en el 5,12% del margen de
intereses al 31 de diciembre de 2008 (4,14% al 31 de diciembre de 2007).

Este calculo, implica la consideracién de ciertas hipétesis o asunciones, que permitan dicha proyeccion futura.
Asi, en lo que al volumen de las partidas del Balance se refiere, se establece el criterio de mantenimiento de
saldos a lo largo del tiempo, para aquellas partidas sensibles al riesgo de interés, que permita mantener la
situacion al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, a lo largo de 12 meses. En cuanto a los vencimientos y tasas de
renovacion de los saldos que van venciendo, a las partidas referenciadas a tipo variable, se les aplican los
mismos margenes que su situacidn de origen, mientras gue a las referenciadas a tipos fijos, se pretenden
igualar las condiciones de mercade actuales. Las operaciones que se consideran liguidas o facilmente
liquidables, asi como las operaciones de cobertura a su vencimiento, son renovadas a tipos de mercado.

Se consideran sensibles a los tipos de interés y, por tanto, afectos a los mencionados célculos, todas aguellas
operaciones que, por contrato impliquen un devengo de intereses, bien sean a tipos fijos o variables. Por el
contrario, no se consideran sensibles, todas las demas partidas del Balance, es decir, créditos o deudas que no
tengan establecidos por contrato un rédito, el dinero en efectivo, las partidas de inmovilizado, los saldos
morosos, la cartera de renta variable, los fondos propios y todos aguellos saldos contables que son
consecuencia de periodificaciones, ajustes de valor o analogos. Cabe mencionar la especial consideracion de
las cuentas a la vista, cuyos vencimientos en la practica, suelen diferir de los establecidos contractualmente, a
los que, teniendo en cuenta la metodologia recomendada por el Nueve Acuerdo de Capital de Basilea, se les
asigna un vencimiento medio de 2,5 afos.

El método de calculo, gestion y control, se realiza con las técnicas de Gap, Duracidn y Simulacién, tanto en su
ambito estatico como dinamico.
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Al 31 de diciembre de 2008, se estima que una variacion en el futuro de la curva de interés vigente, de 200
puntos basicos, tendria un efecto sobre la sensibilidad del valor econdmico en la situacion menos favorable, de
un incremento del 5,04%.

30. EXPOSICION A OTROS RIESGOS

30.1. Riesgo de mercado

El Riesgo de Mercado, se define como la pasibilidad de que, movimientos en los precios de los activas de Renta
Fija o Renta Variable o en los tipos de cambio de las divisas, generen pérdidas en las carteras de la Entidad
dominante,

El indicador utilizado en la Entidad dominante, para cuantificar dicho riesgo es el VaR (Valor en Riesgo}, que
mide la maxima pérdida, que una cartera o un conjunto de carteras, puede experimentar en un determinado
horizonte temporal {dia, mes y aho), con un nivel de confianza dado (99% en nuestro caso). Para el calculo del
Valor en Riesgo, se utiliza la metodologia del VaR Paramétrico, dada la ausencia de instrumentos gque
incorporan opcionalidad en las carteras de la Entidad dominante. La matriz de varianzas y covarianzas
construida con datos historicos empleada para el calculo del VaR, se actualiza semanalmente. Para comprobar
la validez de la metodologia de calculo del VaR, se realizan diariamente pruebas de contraste (back-testing)
sobre las diferentes carteras.

En consonancia con las mejores practicas de las entidades financieras en relacion a la medicion y control del
riesgo de mercado, la Entidad dominante tiene establecidos limites al riesgo de mercado en funcién del vaR
{Valor en resgo o Value At Risk) de las carteras de negociacion y de disponible para la venta, tanto de renta
fija como de renta variable. Teniendo en cuenta que la repercusién de los movimientos en los precios de
mercado influye de distinta manera en la Entidad segln se trate de activos clasificados contablemente a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias o de activos clasificados contablemente coma disponibles para
la venta, en la implementacidn de los limites VaR, se ha distinguido lo siguiente:

s Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (carteras de negociacion): las
variaciones en el valor razonable de los activos pertenecientes a las carteras de negociacién influyen
directamente sobre la cuenta de resultados, por lo que el limite VaR se ha establecido en funcidn det
margen de interés presupuestado para el ejercicio.

» Activos financieros disponibles para la venta: en este caso, las variaciones en el valor razonable
influyen en el Patrimonio neto de la entidad, por 1o que el limite VaR se ha establecido en funcién de
los Recursos Propios Totales.

A continuacion se detallan los limites VaR aprobados por el Consejo de Administracién de la Entidad dominante
teniendo en cuenta la jerarquia de los distintos niveles:

Area

Limites YaR para las carteras de negociacion Consejo  COAP/Dir.Gral. Financiera
Limite sobre margen de Intermediacion presupuestado para el

ejercicio 0,60% 0,40% 0,20%

Limites VaR para las carteras de activos financieros disponibles para la venta Consejo COAP

Limite sobre RR.PP. 0,60% 0,40%

Durante el ejercicio 2008, no se ha producido ningin excedido sobre los limites establecidos,

EL VaR que se calcula diariamente, se presenta al “COAP”, érgano de la Entidad dominante encargado de la
evaluacién y seguimiento de los riesgos asumidos y de la definicion de las estrategias de inversién en los
mercados financieros.
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(miles de euros) 2008 2007
VaR diario:
VaR Cartera de negociacion:
Minimo - -
Medio - 8,17
Maximo - 16,49
VaR Cartera Disponible Yenta R. Fija:

Minimo 168,58 138,23
Medio 337,76 188,15
Maximo B14,276 308,40

30.2. Riesgo Operacional

La definicidn de riesgo operacional establecida en el Nuevo Acuerdo de Basilea, corresponde al riesgo de
pérdida debido a la inadecuacidn o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa
de acontecimientos externos. La Entidad dominante ha integrado en la gestién global del riesgo la elaboracion
de los procedimientos de identificacion, seguimiento y control del mismo.

Inicialmente la Entidad ha optado por el método de indicador Basico, previsto en Basilea I, para el calculo de
capital por riesgo operacional, si bien esta previsto aplicar en un futuro el método Estandar. En este sentido,
en el transcurso del 2008, se ha implantado una base histdrica de datos de eventos y se ha completado el
desarrollo de un Marco de Control y de un Manual de Politicas y Procedimientos asi como la implantacion de los
indicadores de Riesgos vy la identificacion de sus correspondientes Planes de Accion,

Por otra parte la Entidad dominante cuenta con herramientas de tipo cualitativo que se actualizan anualmente,
para medir la frecuencia e impacto de este tipo de riesgo y mejorar los controles y coberturas en las areas de
mayor exposicién, asi como el estudio de los planes de contingencia necesarios para asegurar la continuidad de
la operativa.

30.3. Riesgo Reputacional

Se define como el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdidas financieras significativas o de reputacion,
que pudieran producirse en relacidn con las leyes y regulaciones, cddigos de conducta y estandares de buenas
practicas, especialmente en lo relativo a las actividades de negocio, prevencién del blanqueo de capitales v
financiacion del terrorismo, comportamiento en los mercados de valores, y privacidad y proteccion de datos.

Ademads, analiza y promueve el desarrollo de los sistemas establecidos para la formacién de la plantilla en
relacion con estas areas.

En este sentido, cuenta con una Unidad de Cumplimiento Normativo que identifica y evalla los riesgos de
incumplimiento asociados con sus actividades, incluso en relacidén con el desarrollo de nuevos productos y
practicas de negocio, velando por el respeto de la normativa de transparencia y proteccion de la clientela.

31. OBRASOCIAL

A continuacion, se presenta un desglose de las partidas del balance de situacién consolidado, en las que se
incluyen los activos y pasivos afectos a la Obra Social de la Entidad dominante, junto con sus respectivos saldos
al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007

Activo 9.655 10,096

Mobiliario e instalaciones 1.610 1.876

Inmuebles 8.045 B.220

Pasivo 14.832 14,713

Fondo de la Obra Social (Nota 20) 14.832 14,713
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A continuacion, se presenta el movimiento del saldo del “Fondo de la Obra Social”, durante los ejercicios 2008
y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 14.713 14,927
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior 6.000 5.700
Gastos de mantenimiento del ejercicio (5.881) (5.914)

Amortizacidn del inmovilizado de ta Obra Social (Nota 13) (566) (526)

Gastos corrientes del ejercicio (5.315) (5.388)
Saldo al cierre del ejercicio 14,832 14,713

32, OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

32.1. Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras, aguellos importes, que el Grupo debera pagar por cuenta de terceros,
en el caso de no hacerlo guienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los
compromisos asumidos por éste en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente, se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007, atendiendo al riesgo maximo asumido
por el Grupo en relacidn con las mismas:

(miles de euros) 2008 2007
Avales financieros 51.162 70.417
Avales técnicos 161.027 163.008
Créditos documentarios irrevocables 634 344

212,823 234.369

Una parte significativa de estos importes, llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerade como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el mismo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia, se registran en los epigrafes “Comisiones Percibidas” e
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de los ejercicio 2008 y
2007, por el importe correspondiente a la actualizacién del valor de las comisiones y se calculan aplicando el
tipo establecido en el contrato del que traen causa, sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones para la cobertura de estas garantias prestadas, se han calculado aplicando criterios similares a
los utilizados para el caleulo del deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, y se han
registrado en el capitulo “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del epigrafe “Provisiones”, del
balance de situacion consolidado adjunto (véase Nota 19).

32.2. Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los limites de contratos de financiacion concedidos y los importes
dispuestos de dichos contratos de financiacién, para los cuales la Entidad dominante habia asumide algun
compromiso de crédito, superior al importe registradeo en el activo de los balances de situacién consolidados a
dichas fechas, eran los siguientes:
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{miles de euros) 2008 2007
Limite Importe pdte. Limite Importe pdte.

Concedido  disposicion concedido disposicion

Disponibilidad inmediata: 381.322 159,248 450,349 190.436
Administracion Publica 27.016 14.582 18.145 11.963
Otros sectores 354.306 144,666 432.204 178.473
Disponibilidad condicicnada: 1.246.020 349,894 1.298.423 444.751
Administracion Pablica 14,560 1.044 16.948 4,003
Otros sectores 1.231.460 348.850 1.281.475 440.748
1.627.342 509.142 1.748.772 635.187

32.3. Recursos de terceros comercializados por el Grupo

A continuacion, se muestra el detalle de los recursos de clientes fuera del balance de la Entidad dominante, al
cierre de los ejercicios 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Fondos de Inversion 260.548 359.473
Fondos de Pensiones y Planes de Ahorro 61.174 67.262

321.722 426,735

32.4. Titulizacién de activos

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo ha dado de baja de! balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, todas las operaciones de titulizacion anteriores al 1 de enero de 2004, que
permanecen vivas a dichas fechas, segin detalle a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007

Activos transferidos a Fondos de titulizacién en ejercicios
anteriores (segun norma 12 aplicacién):

Préstamos hipotecarios sobre viviendas 5.051 6.430
Préstamos a grandes empresas - -
Préstamos a Pymes - __ 638

5,051 7.088

En el ejercicio 2004, la Entidad dominante realizo una operacion de titulizacidn de activos, con el Fondo de
titulizacién A y T Hipotecario Mixto I, cuyos riesgos se mantienen al 31 de diciembre de 2008 y 2007, segin
detalle a continuacion:

{miles de euros) 2008 2007

Activos transferidos a Fondos de titulizacién:

Inversion crediticia 25.715 29.995

Pasivos asociados {Nota 18.3) {25.005) (29.325)
710 670

En la cartera de "Activos financieros disponibles para fa venta” a 31 de diciembre de 2008 y 2007, estan
clasificados 290 y 669 miles de euros, respectivamente, de valor efectivo, correspondientes a bonos de
titulizacidon que tienen caracter de instrumentos subordinados.
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Asimismo, en el capitulo “Crédito de la clientela”, del epigrafe “Inversiones crediticias”, existian a dichas
fechas, préstamos concedidos a los distintos fondos de titulizacién, por 1.231 y 1.618 miles de euros,
respectivamente, que tienen caracter de instrumentos subordinados.

A continuacion, se presenta el detalle de los activos y créditos subordinados concedidos a las distintas
titulizaciones incorporadas y/o dadas de baja, respectivamente, en el balance de situacion consolidado, al 31
de diciembre de 2008 y 2007:

{miles de euros) 2008 2007

Préstamos 8onos Préstamos Bonos
Dados de baja de balance: 521 290 948 669
Ay T1 Fondo Titulizacién Hipotecaric 521 290 683 369

Ay T3 Fondo Titulizacion Pymes
Ay T4 Grandes Préstamos -
Ay Té FTPYMES-ICO 1L

Ay T9 FTPYMES-ICO Il - 265 300
Incorporados al balance: 710 - 670 -
Ay T Hipotecario Mixto Il PH 334 - 315
Ay T Hipotecario Mixto || CH 376 - 355

1.231 290 1.618 669

33. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Seguidamente, se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilades mas significativos, devengados
por el Grupo, en los ejercicios 2008 y 2007:

(miles de euros) 2008 2007
Depositos en Bancos Centrales 2.160 1.311
Depdsitos en Entidades de crédito 6.556 5.668
Créditos a la clientela 154.466 119.839
Valores representativos de deuda 20.049 13.798
Activos dudosos 276 277
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura {Nota 11.1.3) 170 82

183,677 140,975

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, de los ejercicios 2008 y 2007,
clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

{miles de euros) 2008 2007
Cartera de negociacion - -
Activos financieros disponibles para la venta 20.219 13.880
Inversion crediticia 161.298 125.784
QOtros rendimientos 2.160 1.311
183.677 140.975
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34. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desgiose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de los ejercicios 2008

y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Depdsitos en bancos centrales 423 2
Depositos de entidades de crédito 6.887 6.131
Depésitos de la clientela 80.596 58.122
Débitos representados por valores negociables 23.076 17.744
Pasivos subordinados 4,127 3.451
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 3.208 {745)
Costo imputable a fondos de pensiones constituidos (Nota 19) 533 550
Otros intereses y cargas 101 41
118.951 85.296

Del saldo registrado en los ejercicios 2008 y 2007 por “Rectificacién de Gastos por Operaciones de Cobertura®,
1.976 y 365 miles de euros, respectivamente, corresponden a operaciones de permuta financiera de la Entidad
dominante, contratadas para servir de cobertura del valor razonable de determinadas emisiones de cédulas

hipotecarias, realizadas por la Entidad dominante en dicheos ejercicios.

35. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y
2007, por carteras, por naturaleza de los instrumentos financieros y por tipos de Entidades que los han

originado, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
De participaciones en entidades asociadas -
Participaciones en entidades multigrupo - -
Otros instrumentos de capital 1.850 3.768
Cartera de negociacion - 6
Activos financieros disponibles para la venta 1.850 3.762
1.850 3,768
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36. RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

El desglose por sociedades, del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los

ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
ATCA, Nuevas Estrategias Tecnoldgicas, S.A. 4
Grupo Riojana de Capitai Riesgo 5.C.R., S.A. 51 (165)
Grupo Fomento de Inversiones Riojanas, 5.A 3.216 2.185
Grupo Firsa Il, Inversiones Riojanas, S.A. 483 313
Aparcamientos Espolén, S.A. 154 144
AutoRenting Rioja, S. A, (79) (77)
Asiscar Ambulancias, S.L. 3 14
Ensatec, S.L. 19 (2)
Grupe Euromilenio Proyectos, S.L. (432} (%)
Rioja Aragon Desarrollos Urbanisticos, S.A. 18 (2)
Promocicnes de Desarrollo Bumart, S.L. {2) (36)
Haciendas Margqués de la Concordia, S.A. (103) -
Yaldemonte Proyectos, S.L. 5
Centro Socio-Sanitario Logrofic, S.L. 19 -
Area Residencial Comercial de Calaherra 16 -
3.373 2,369

37.  COMISIONES PERCIBIDAS

A continuacién, se presenta el importe de las comisiones devengadas en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se

han originade:

(miles de euros) 2008 2007
Por riesgos contingentes 1.910 1.819
Por compromisos contingentes 364 385
Por cambio de divisas y billetes de bances extranjeros 25 25
Por servicios de cobros y pagos 5.548 4.803
Efectos 1.103 642
Cuentas a la vista 1.010 635
Tarjetas de crédito y débito 2.235 2.457
Cheques 204 147
Ordenes 996 922
Por servicios de valores 319 536

Aseguramiento y colocacion valores
Compra-venta de valores 231 442
Administracion y custodia 88 94
Gestion de patrimonios - -
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 2.423 3.327
Fondos de inversion 2.196 3.091
Fondos de pensiones 206 195
Seguros -
Otros 21 41
Otras comisiones 733 729
11.322 11.624
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38. COMISIONES PAGADAS

A continuacion, se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas, registrado en !a cuenta de
perdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, clasificadas atendiendo a los principales
conceptos por los que se han originado:

{miles de euros) 2008 2007
Corretajes en operaciones activas y pasivas 3 20
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 877 954
Por cobro o devolucion de efectos 31 39
Por riesgo de firma 2 28
Por otros conceptos 844 887
Comisiones pagadas por operaciones con valores 29 16
Otras comisiones 120 246
1.029 1.236

39, RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondiente a los
ejercicios 2008 y 2007, en funcion de (as carteras de instrumentes financieros que los originan, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Cartera de Negociacion {neto) (Nota 7) (1.568) 167
Activos financieros disponibles para la venta 643 1.545
de los que:
Valores representativos de deuda 397 443
Instrumentos de capital 246 1.102
Derivados de cobertura {751} (360)
de los que:
Beneficios 1.770 1.377
Pérdidas {2.521) (1.737)
Otros resultados de operaciones financieras 131 1.08%
(1.545) 2.433

El capitulo Derivados de cobertura, incluye los ajustes por valoracién de los instrumentos de cobertura de valor
razonable y los elementos cubiertos por dichos contratos designados como cobertura de valor razonable,
mantenidos por la entidad dominante durante los ejercicios 2008 y 2007.

40.  DIFERENCIAS DE CAMBIO

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de los ejercicios 2008
y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Resultados Netos en la conversion a la moneda funcional de las
partidas monetarias en moneda extranjera 5 29
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41. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de los ejercicios 2008
y 2007, es el siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos - -
Ventas y otros Ingresos por prestacion de servicios no financieros 3.696 3.532
Resto de productos de explotacidn: 1.964 2.371
Ingresos por explotacién de inversiones inmobiliarias (Nota 14.2) 194 196
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 718 912
Indemnizacion de entidades aseguradoras 48 3
Otros productos recurrentes 135 128
Otros productos no recurrentes 869 1.104
5.660 5.903

42,  OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de los ejercicios 2008
y 2007, es el siguiente:

{rniles de euros) 2008 2007
Gastos de contratos de seguros y reaseguros
Variacion de existencias (1) -
Resto de cargas de explotacién: 1.318 970
Gastos de explotacidn de inversiones inmobiliarias (Nota 14.2) 56 31
Contribucion al Fondo de Garantfa de Depésitos (Nota 1.9) 712 675
Otros conceptos: 550 264
Recurrentes 544 259
No recurrentes 6 5
1.317 970

El importe de “Otros conceptos recurrentes” corresponde basicamente a los gastos incurridos en
procedimientos de recuperacidén de situaciones deudoras en litigio y otros quebrantos habituales ocasionados
en la actividad tipica del Grupo.

43.  GASTOS DE PERSONAL

La composicidn del saldo de este capitulo, del epigrafe de “Gastos de Administracidén” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

(miles de euros) 2008 2007
Suetdos y gratificaciones al personal activo 20.737 20.390
Cuotas a la Seguridad Social 5.046 4.886
Dotaciones a planes de prestacion definida 981 949
Dotaciones a planes de aportacion definida 1.010 1.050
Gastos de formacion 157 193
Otros gastos de personal 769 735

28.700 28,203
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ElL nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, al 31 de diciembre de 2008
y 2007, es el siguiente:

2008 2007

Nivel | 7 8
Nivel 11 16 17
Nivel 111 23 22
Nivel IV 44 45
Nivel V 79 78
Nivel VI 66 67
Nivel VI 61 66
Nivel VI 19 20
Nivel IX 26 27
Nivel X 23 22
Nivel XI 24 24
Nivel XlI 100 75
Nivel XIl| 14 20
Total Grupo | 502 491
Grupo Il y otros 11 11
Total Entidad dominante 513 502
Empresas del Grupo 15 14
Total Plantilla 528 516

Al 31 de diciembre del ejercicic 2008 y 2007, la distribucion del perscnal del Grupo por género y categorias
profesicnales, es la siguiente:

{namero de empleados) 2008 2007

Mujeres  Hombres Total Mujeres Hombres Total

Directivos y Técnicos (Nivel | a Nivel VII) 80 218 298 82 223 305
Otro personal administrativo y comercial

(Nivel VIl a Nivel XIll) 137 82 219 125 75 200

Personal Auxiliar (Grupo 1} 3 8 11 3 8 11

220 308 528 210 306 516

El importe de las remuneraciones (intereses) derivadas del acuerdo recogido en el Convenio de Entidades de
Ahorro en vigor, que regula las condiciones de los préstamos a empleados de la Entidad dominante, asciende a
349 y 324 miles de euros, respectivamente, a 31 de diciemhre de 2008 y 2007.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la distribucidn del Consejo de Administracidn de la Entidad dominante por
género, es la siguiente:

2008 2007
Mujeres Hombres Total Mujeres  Hombres Total
Miembros del Consejo Administracion 3 1 14 3 11 14

43,1. Compromisos post-empleo

A continuacién se detallan los distintos compromisos post-empleo, tanto de prestacion definida como de
aportacion definida, asumidos por la Entidad dominante:

Planes de aportacion definida
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La Entidad, en funcién del Acuerdo Colectivo de Empresa sobre Prevision Social Complementaria, suscrito con
los representantes sindicales de sus empleados, tiene asumido con sus empleados, el compromiso de realizar
las aportaciones definidas que en dicho acuerdo se describen, al Plan de pensiones externo “PERIOJA”,
gestionado por CASER, SGFP.

Las aportaciones ordinarias realizadas por la Entidad durante el ejercicio 2008 al fondo de pensiones externo,
han ascendido a 1.010 miles de euros {1.050 miles de euros en el ejercicio 2007), que se han registrado en el
capitule “Gastos de personal”, de la cuenta de pérdidas y ganancias de los citados ejercicios.

Planes de prestacién definida

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el valor actual de los compromisos asumidos per la Entidad en materia de
retribuciones post-empleo, atendiendo a la forma en la que esos compromisos se encontraban cubiertos, asi
como el valor razonable de los activos afectos destinados a la cobertura de los mismos, y el valor actual de los
compromisos no registrados en el balance de situacion a dichas fechas, en aplicacion de lo dispuesto en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafa, atendiendo a los epigrafes en los que, en su caso, se encontraban
contabilizados {Nota 19), se muestran a continuacién:

(miles de euros) 2008 2007
Valor Actual de los compromisos cubiertos por activos afectos a los

COMpromisos: 29.357 28.999
Con el personal en activo 14.964 14,472
Causados por el personal pasivo 14.393 14.527
Menos - Valor razonable de los activos afectos a los compromisos (28.437) (27.510)
Provisiones constituidas 920 1.489
(miles de euros) 2008 2007
Valor Actual de los compromisos cubiertos por activos no afectos a

los compromisos (Fondo Interno}: 12.474 12.469
Compromisos cubiertos por activos 2,601 2.576
Compromisos cubiertos por pasives 9.873 9.893

Los compromisos asumidos con el personal activo de prestacion definida, son los cubiertos por el subplan 2 del
Plan de Pensiones PERIOJA y tienen su origen en el XIll Convenio Colectivo de Entidades de Ahorro.

Por su parte, los compromisos causados por el personal pasivo, consisten en el pago de una renta vitalicia,
revisable a IPC hasta el momento de su fallecimiento, asi como a diversos compromisos asumidos con los
huérfanos (rentas temporales) y los viudos/as en el caso de producirse su fallecimiento. El valor actual de los
compromisos, ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes han aplicado para cuantificarlos los
siguientes criterios:

= Métode de célculo “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afo de servicio como
generador de una unidad adicional de dereche a las prestaciones y valora cada unidad de forma separada.

» Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hiptesis actuariales
mas significativas que han considerado en sus calculos al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, han sido:

Hipotesis Actuariales 2008 2007
Tipe de interés técnico 4% 4%
Tablas de mortalidad (PERM) 2000-P 2000-P
Tasa anual revision pensiones 2% 2%
I.P.C. anual acumulativo 2% 2%
Tasa anual crecimiento salarios 3% 3%

= La edad estimada de jubilacion es de 65 afios.
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El valor razonable de los activos afectos al Plan, se presenta en el balance de situacion consolidado, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, disminuyendo el valor actual de los compromisos asumidos con los empleados a los
que estan asignados.

A continuacion, se muestra el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de retribuciones post-
empleo, a 31 de diciembre de 2008 y 2007:

{miles de euros) 2008 2007

Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos
Fondos de Pensiones externo prestacion definida 28,437 27.510

El “fondo de pensiones externo de prestacion definida”, corresponde al plan de pensiones externo “PERIQJA”
gestionado por CASER, EGFP, y cubre los compromisos asumidos por la Entidad con el personal en activo de
prestacién definida. El calculo del valor razonable de los activos del plan, se ha estimado mediante la
aplicacion de criterios de mercado.

Seguidamente, se resumen los movimientos que han afectado en los ejercicios 2008 y 2007, a los importes
registrados en el balance de situacidn, en relacidn con los compromisos post-empleo asumidos con los
empleados actuales y anteriores de la Entidad dominante:

{miles de euros) {*) 2008 (*) 2007
Compromisos Compromisos
cubiertos por cubiertos por
“activos afectos” “activos afectos™

a la cobertura de Compromisos a la cobertura de  Compromisos
los compromisos cubiertos por  los compromisos  cubiertos por
{neto del valor  “activosno  {neto del valor “activos no
actual de los afectos” a los actual de los afectos” a los
activos afectos) compromisos activos afectos) compromisos

Saldo al inicio del ejercicio 1.489 12.469 1.591 12.723
Importes registrados con contrapartida en la Cuenta de

Peérdidas y Ganancias (**): 532 607 912 197
Coste normal del ejercicio 475 45 455 73
Rendimientos de los activos - - - -
Coste financiero de los compromisas 57 476 64 486
Ganancias o pérdidas actuariales en el ejercicio - 86 393 (362)
Otros conceptos extracrdinarios: (1.101) 277 (1.014} 297
Aportacion al plan de pensiones por déficit (484) - (619)
Aportacion a Fdo. Pensiones Externios por otros conceptos (375} - (367)
Aportacion a la péliza de seguro porcentaje reductor (180} 180 (28) 28
Aportacion para Prejubilaciones (Coste por servic. pasados) - 362 - 269
Reservas (Circular 6/2008) (62) {265)
Otros movimientos: - (879) - (748)
Pagos realizados a los empleados - (574) - (501)
Otros movimientos - (305) - (247)
Saldo al cierre del ejercicio 920 12.474 1.489 12.469

(") Estos importes, forman parte del saldo del epigrafe “Provisicnes”, del balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2008 y 2007 {Nota 19).

(**) De este importe, el coste normal se registra en el capitulo “Gastos de personal” y los costes financieros
de los fondos de pensiones internos, se registran en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas”, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007 (Nota 34).
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44.  OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este capitulo del epigrafe de “Gastos de Administracion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, de los ejercicios 2008 y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
De inmuebles, instalaciones y material: 2.762 2.598
Alguileres 600 549
Entretenimiento inmovilizade 1.230 1.183
Alumbrado, agua y calefaccion 576 512
Impreses y material de cficina 156 354
Informatica 2.158 1.864
Comunicaciones 1.321 1.267
Publicidad y propaganda 1.193 1.207
Gastos judiciales y de letrados 150 128
Informes técnicos 1.008 777
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 653 601
Primas de seguro y autosegure 198 179
Por drganos de gobierno y control 392 378
Gastos de representacion y desplazamiento personal 423 400
Cuotas de asociaciones 140 148
Servicios administrativos subcontratados 1.187 1.006
Contribuciones e impuestos 397 341
Otros gastos 218 215
12.200 11.109

La Entidad dominante finalizo el ejercicio 2008 con 122 oficinas operativas (120 en el ejercicio 2007), de las
cuales 14, que representa et 11,5%, se ubican fuera de la Comunidad Auténoma de La Rioja.

45, GANANCIAS Y PERDIDAS EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de los ejercicios 2008
y 2007, es el siguiente:

{miles de euros) 2008 2007
Beneficios  (Pérdidas) Beneficios  (Pérdidas)
Por venta de active material 335 - 308 (23)
Por venta de participaciones - {110) - -
335 {(110) 308 (25)

46,  PARTES VINCULADAS

A continuacidn, se presentan los saldos registrados en el balance de situacién consolidado, al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, v en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2008 y 2007, que tienen su
origen en operaciones con partes vinculadas (entidades asociadas), no eliminadas en el proceso de
consolidacién:
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{miles de euros) 2008 2007
Cansejo de Consejo de
Administracion y Otras Administracién Otras
Empresas  personal de A. partes Empresas vy personal de partes
asociadas Direccian vincutadas asociadas  A. Direccion vinculadas
Activo 36.073 852 5.585 32.737 1.029 604
Préstamos y créditos 36.073 852 5.585 32.737 1.029 604
Pasivo 18.888 1.787 1.256 14.070 1.183 1.701
Depositos 18.888 1.787 1.256 14.070 1.183 1.701
Pérdidas v Ganancias (486) (19) 222 (318) (2) (7
Gastos:

Intereses y cargas (2.314) (60) (44} (1.797} (32) (44)
Ingresos:

Intereses y comisiones 1.828 41 266 1.479 30 37
Otros: 11.087 616 394 7.727 617 652
Riesgos contingentes 7.294 22 195 7.330 22 182
Compromisos contingentes 3.793 73 35 397 71 87
Instrumentos financieros

confiados por terceros - 521 144 - 524 383

47 SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

La Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, incluye en su articulo 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del
ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

El numero total de expedientes tramitados por el Servicio de Atencidn al Cliente de la Entidad dominante
durante el afio 2008 asciende a 439, de los cuales 202 fueron reclamaciones, 217 consultas, 9 sugerencias y 11
felicitaciones.

Estas cifras suponen un incremento del 77,02 % respecto a las actuaciones de este Servicio durante el afo 2007
derivado de un aumento del 60,32 % en el ndmero de reclamaciones, del 92,03 % en el nimero de consultas,
del 125 % en el nimero de sugerencias y de 120% en el nimero de felicitaciones recibidas.

De las 202 reclamaciones presentadas durante el afio 2008, 115 han sido resueltas con dictamen favorable a las
pretensiones del reclamante, 68 con dictamen desfavorable y 2 con dictamen parcialmente favorable.
Asimismo 2 reclamaciones finalizaron por desistimiento del reclamante y 15 no han sido admitidas a tramite
por incurrir en alguna de las causas de inadmisién recogidas en el articulo 19 del Reglamento del Servicio de
Atencion al Cliente de la Entidad dominante.

Durante, se han presentado dos reclamaciones ante el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espana (SRBE),
reiterando reclamaciones presentadas a la Entidad dominante durante 2007, que fueron resueltas con informe
favorable para la Entidad dominante.

En consecuencia, en este ejercicio, han sido presentadas ante el Servicio de Reclamaciones del Banco de
Espana, el 2,94 % de las reclamaciones resueltas con informe desfavorable, lo que supone un aumento del 0,72
% respecto a las reclamaciones presentadas ante esta institucion durante el afio anterior.
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ANEXO I. Grupo consolidado: Sociedades que constituyen el perimetro del Grupo consolidado, al 31 de
diciembre de 2008 y 2007. Denominacian, domicilio social, actividad y método de consolidacion.

A 31 de diciembre de 2008

Denominacion Domicilio social Actividad
Sociedades dependientes consolidadas por integracion global :
Caja de Ahorros de La Ricja Miguel Villanueva, 9. Logrono Financiera

Caja Rioja Mediacion de Seguros, Operador de Banca

Seguros Vinculado, Seciedad Andénima Unipersonal Jorge Vigén, 22 B
Gestién de Iniciativas Ricjanas, S.A. Miguel Villanueva, 9. Logrono
Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.U. Miguel Villanueva, 9. Logroio
Caja Rioja Preferentes, S.A. Miguel Villanueva, 9. Logrono

Agente Seguros Privados
Servicios

Sociedad de Cartera
Financiera

Entidades asociadas valoradas por el método de la participacién

Asociacion Técnica de Cajas de Ahorros, AIE
ATCA Nuevas Estrategias Tecnoldgicas, 5.A.
Aparcamientos Espoldon, S.A.

AutoRenting Rioja, S.A.

Asiscar Ambulancias, S.L.

Ensatec, S.L.

Euromilenio Proyectos, S.L.

Rioja Aragon Desarrollos Urbanisticos, S.A.
Promociones al Desarrollo Bumari, S.L.
Riojana de Asistencia, S.L.

Fomento de Inversicnes Ricjanas, S.A.

Firsa Il Inversiones Riojanas, S.A.

Riojana de Capital Riesgo S.C.R., S.A.
Haciendas Marqués de la Concordia, S.A. {*)
Centro Sociosanitario Logrono, S.L. (*)
Valdemonte Proyectos, S.A. (*)

P Isabel la Catdlica, 6-7. Zaragoza

P Isabel la Catdlica, 6-7. Zaragoza

Muro de la Mata, s/n. Logrono

Vara de Rey, 41 bis. Logrofo

Marqués de Larios, 26. Logrofo

Pol. Lentiscares, 4-6. Navarrete {La Rioja)
Miguel Yillanueva, 9. Logroio

Panama, 4. Centrovia. La Muela {Zaragoza)
Plaza Libertad-Casa Cordon. Burgos
Marqués de Larios, 26. Logrofno

Miguel Villanueva, 8, 1F. Logrofio

Miguel Villanueva, 8, 1F. Logrofio

Miguel Villanueva, 9. Logrono

Avda. del Ebro, s/n. Alfaro {La Rioja}
Pigueras, 38. Logrorfio

Vara de Rey, 41 bis. Logrofio

Servicios Informéticos
Servicios Informaticos
Explotacion parking
Arrendamiento vehiculos
Sanitaria

Ingenieria

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Sanitaria

Sociedad de Cartera
Sociedad de Cartera
Sdad. de Capital Riesgo
Elaboracién de vinos
Servicios Sociales
Arrendamiento viviendas

[*} Participaciones adquiridas en 2008

A 31 de diciembre de 2007

Denominacion Domicilio social Actividad
Sociedades dependientes consclidadas por integracién global :
Caja de Ahorros de La Rioja Miguel Villanueva, 9. Logrofio Financiera

Caja Rioja Mediacidn de Seguros, Operador de Banca

Seguros Vinculado, Sociedad Andnima Unipersonal  Jorge Vigén, 22 B
Gestign de Iniciativas Riojanas, S.A. Miguel Villanueva, 9. Logrono
Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.U. Miguel Villanueva, 9. Logrofio
Caja Rioja Preferentes, S.A. Miguel Villanueva, 9. Logrofio

Agente Seguros Privados
Servicios

Sociedad de Cartera
Financiera

Entidades asociadas valoradas por el método de la participacion

Asociacidn Técnica de Cajas de Ahorros, AIE
ATCA Nuevas Estrategias Tecnologicas, S.A.
Aparcamientos Espolon, S.A.

AutoRenting Rioja, S.A.

Asiscar Ambulancias, S.L.

Ensatec, S.L.

Euromilenio Proyectos, S.L.

Rioja Aragon Desarrollos Urbanisticos, 5.A.
Promociones at Desarrollo Bumari, S.L. (%)
Area Residencial Comercial de Calahorra, §.A.
Riojana de Asistencia, S.L.

Fomento de Inversiones Riojanas, S.A.

Firsa Il Inversiones Riojanas, S.A.

Riojana de Capital Riesgo S.C.R., S.A.

P Isabel la Catolica, 6-7. Zaragoza

P isabel la Catolica, 6-7, Zaragoza

Muro de la Mata, s/n. Logrofio

Yara de Rey, 41 bis. Logrofio

Marqués de Larios, 26. Logrono

Pol. Lentiscares, 4-6. Navarrete {La Rioja)
Miguel Villanueva, 9. Logrofio

Panama, 4. Centrovia. La Muela (Zaragoza)
Plaza Libertad-Casa Corddn. Burgos
Marqués de Larios, 26. Logroio

Marqués de Larios, 26, Logrofio

Miguel Villanueva, 8, 1F. Logrofho

Miguel Villanueva, 8, 1F. Logrofho

Miguel Villanueva, 9. Logrofo

Servicios Informéaticos
Servicios Informaticos
Explotacion parking
Arrendamiento vehiculos
Sanitaria

Ingenieria

Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria

Centros Comerciales
Sanitaria

Sociedad de Cartera
Sociedad de Cartera
Sdad. de Capital Riesgo

() Participaciones adquiridas en 2007
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ANEXO Il. Grupo consolidado: sociedades dependientes, porcentaje de dominio v situacién patrimonial, al 31

de diciembre de 2008 y 2007.

A 31 de diciembre de 2008

% de Participacidn

Patrimonio neto (*}

Sociedad Directa Indirecta

Ajustes por

Fondos Propios

valoracién  Capital Reservas Resultados

Caja Rioja Mediacion de Segures, Operador de

Banca Seguros Vinculados, 5.A.U. 100,0 -
Gestion de Iniciativas Riojanas, 5.A. 100,0
Corporacién Empresarial Caja Rioja, 5.A.U. (™) 100,0
Caja Rioja Preferentes, 5.A. 100,0

72
120

(396) 17.999

61

419 256
15 3
797 2.939
3 (3)

{*) Informacién financiera no auditada a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, facilitada por la Sociedad, previa a los

ajustes de homogeneizacién, y en su caso, de eliminacion.

{(**) Incluye resultado y reservas de URBASER, S5.A., Asociaclon de Servicios ASER e Iniciativas al Desarrollo Riojano, 5.A, U.T.E. en la cual la

sociedad participa en un 33,34%.

A 31 de diciembre de 2007

% de Participacian

Patrimonio neto (*)

Sociedad Directa Indirecta Capital Reservas Resultados

Caja Ricja Mediacion de Seguros, Operador de
Banca Seguros Vinculados, 5.A.U. 100,0 - 72 420 541
Gestion de Iniciativas Riojanas, 5.A. 100,0 120 6 9
Corporacién Empresarial Caja Rioja, 5.A.U. (**) 100,0 - 18.031 (60) 2.355
Caja Rioja Preferentes, S.A. 100,0 - 61 3

{*) Informacién financiera auditada.

{**) Incluye resultado y reservas auditados de URBASER, 5.A., Asociacion de Servicios ASER e Iniclativas al Desarrollo Riojano, 5.A. U.T.E., en la

cual la sociedad participa en un 33,34%.
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ANEXO 1. Grupo consolidado: Entidades muitigrupo y asociadas, porcentaje de dominio y situacién
patrimonial, al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

A 31 de diciembre de 2008 {*)

% de Participacién Valor en Patrimonio neto

Sociedad Directa Indirect. libros Capital Reservas Rtdos.

Asociacion Técnica de Cajas de Ahorros, AIE 13,00 - a00 6.924 - -
ATCA Nuevas Estrategias Tecnoldgicas, 5. A 13,00 - 35 300 B (5)
Grupo Fomento de Inversiones Riojanas, 5.A. - 40,00 8.498 9.400 (3.462) 5.265
Grupo FIRSA I, Inversiones Riojanas, 5.A. (a) - 25,53 6.234 28,247  (1.135) 1.529
Aparcamientos Espolén, S.A. - 25,00 546 601 1.158 527
Aute Renting Rioja, 5.A. - 26,22 323 539 34 {279)
Asiscar Ambulancias, S.L. - 11,21 36 407 74 159
Ensatec, S5.L. - 20,00 435 497  1.556 61
Euremilenio Proyectos, S.L. - 20,00 254 3.500  (1.176) (1.173)
Rioja Aragdn Desarrollos Urbanisticos, S.A. - 40,00 489 1.200 (16) 5
Promociones al desarrotlo Burnari, 5.L. - 40,00 1.350 3.760 (174) {6)
Ricjana de Asistencia, S.L. - 11,19 - 3 2 -
Haciendas Marqués de la Concordia, S.A. - 16,16 1.666 12,572 {1.979} (650
Yaldemonte Proyectos, 5. A. - 50,00 39 60 - 10
Centro Socio-Sanitario Logrono, 5.L. - 45,93 153 170 (70} 31
Riojana de Capital Riesgo 5.C.R., 5.A. 20,00 - 682 3.005 428 170

21.639

(a} Desembolsado 73,28%

(*} Informacion financiera no auditada a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, facilitada por la Sociedad, previa a los
ajustes de homogenelzacion, y en su caso, de eliminacian,

A 31 de diciembre de 2007 (%}

% de Participacién Valor en Patrimonic neto
Sociedad Directa Indirect. libros Capital Reservas Rtdos.
Asociacidn Tecnica de Cajas de Ahorros, AIE 13,00 - %01 6.924 - -
ATCA Nuevas Estrategias Tecnoldgicas, 5. A, 13,00 - 37 300 12 7
Grupo Fomento de Inversiones Ricjanas, 5.A. - 40,00 7.344 9.400 (3.786) 5244
Grupo FIRSA Il, Inversiones Riojanas, 5.A. (a) - 25,53 4,722 28.247  (1.968) 1.008
Aparcamientos Espolén, S.A. - 25,00 507 601 998 620
Auto Renting Rioja, S.A. - 26,22 328 1.163 (365) (259)
Asiscar Ambulancias, S.L. . 11,21 38 407 59 142
Ensatec, S.L. {*) . 20,00 415 497  1.557 m
Euromilenio Proyectos, 5.L. - 20,00 685 3.500 (5} (1.158)
Rioja Aragdn Desarrollos Urbanisticos, 5.4, - 40,00 473 1.200 - (5}
Promociones al desarrollo Bumari, 5.L. . 40,00 1.468 3.760 - (174)
Area Residencial Comercial de Calahorra, 5.4, (**) - 19,00 171 200 (402) -
Riojana de Asistencia, 5.L.) - 11,19 - 3 1 1
Riojana de Capital Riesgo 5.C.R., S.A. 20,00 . 628 3.005 763 (334)
17.717
{a) Desembolsada 59,12%.
{*) Informacién financiera auditada.
{*) Informacion financiera no auditada.
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ANEXO IV, Grupo consolidado: Variaciones mas significativas en los ejercicios 2008 y 2007,

% Participacién

Incrementos Disminuciones
Sociedad participada 2008 2007 2008 2007
Promociones al Desarrollo Bumari, S.L. 40,00 -
Area Residencial Comercial de Calahorra, S.A. - 19,00 19,00 -
Aparcamientos Espolon, 5.A. - 1,50 -
Haciendas Marqués de la Concordia, S.A. 16,16 -
Centro Socio Sanitario Logrofio, S.L. 45,93 -
Valdemonte Proyectos, 5.A. 50,00 - -

.// u

-
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CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de 2008, el balance del Grupo consolidado asciende a 3.729.928 miles de euros, con un
incremento respecto a 2007 de 333.228 miles de euros, equivalente al 9,81%, y el beneficio antes de impuestos
se eleva a 22.262 miles de euros, con un descenso de 3.883 miles de euros y una tasa del (14,85%), frente al
obtenido en el 2007.

Estos resultados se han alcanzado en el complejo contexto econdmico de un ejercicio en el que la economia
mundial se ha visto condicionada por la profundizacion de la crisis de confianza y liquidez que se inicid en los
mercados financieros en el segundo semestre del 2007 y que ha provocado una fuerte caida de las tasas de
crecimiento en todas las economias avanzadas en el ejercicio 2008.

El comportamiente de la economia espafiola a lo largo del afio 2008 ha sido semejante al resto de economias
mundiales, agravada con el fuerte ajuste del sector inmobiliario, claramente afectado por una contraccion de
la demanda, que ha contribuido a una caida del valor de los activos inmobiliarios, y una clara restriccidon del
crédite, que unido al deterioro del mercado laboral, con un elevado incremento de las tasas de paro tanto en
el sector de la construccién como en el resto de sectores productivos, han impactado negativamente sobre la
demanda nacional, consumo privade e inversion, y contribuido a una caida en el crecimiento del PIB en 2008,
que se ha situado enun 1,2 %, frente al 3,7% de 2007.

La crisis iniciada en 2007 en el seno det sistema financiero estadounidense originada por los excesos de su
mercado inmobiliario e hipotecario asi como por el uso financiero desmedido e inadecuado de los activos
emitidos vinculados a dichos mercados, ha continuado afectando gravemente durante 2008 a la solvencia y
resultados de las entidades financieras y a la liquidez de dicho sistema que, tras la adopcion de una serie de
medidas de financiacién gue se han revelado insuficientes dada la dimensidn de la crisis, han obligado
adicionalmente a la adopcion de medidas extraordinarias de intervencién en el mismo, a través de la
adquisicién de entidades y/o de activos, de propuestas de fusién y, en dltima instancia, de la capitalizacion de
las mismas via participacién de la Administracion.

Por efectos de la globalizacién, la onda expansiva del agravamiento de la crisis del mercado norteamericano ha
alcanzado al resto de los mercados internacionales, contribuyendo alin mias si cabe a una pérdida de confianza
en la solvencia de los sistemas bancarios de las economias desarrolladas, y en particular de los de algunos
paises de la Unidn Europea entre los que nos encontramos, que han obligado a replicar en la mayor parte de los
paises de la UE, algunas de las medidas adoptadas en EEUY, lo que ha incidido negativamente en la capacidad
y coste de financiacién requerido por el sobreendeudamiento del conjunto de entidades financieras y, en
consecuencia, en el acceso al crédito disponible de consumidores y empresarios en general y, especialmente,
de los directa o indirectamente relacionados con el sector inmobiliario.

En dichas circunstancias y expectativas de continuidad, de empeoramiento de la situacion econdmica y
contraccién de la actividad, (a inversidn y el consumo han acelerado su retroceso, a pesar de la bajada de los
precios de los combustibles y del descenso de los tipos de interés, asi como de las medidas adoptadas hasta la
fecha por el Gobierno para paliar las dificultades de liquidez de las entidades financieras espanolas.

Las previsiones para 2009, coinciden en sefialar que el incremento del paro registrado, unido a la persistencia
de las restricciones crediticias y a pesar del abaratamiento del precio del dinero, de la recuperacién de la tasa
de ahorro y del incremento de la inversidn publica, continuard impactando negativamente sobre el consumo
privado y sgbrélla inversion particular y empresarial, lo que redundard en un escenario de desaceleracidn mas
agusada,”que en ‘t&rminos de PIB representaria un crecimiento negativo del 3%, alejando el umbral de
racidn hacia finales de 2010. La inflacién ya no constituye un factor de riesgo, rebajando las previsiones
debajo del 1% para-él 2009, lo que facilitara la predisposicion de los Bancos Centrales a seguir bajando los
tipos W €ion, manteniendo la coordinacion de todos ellos, y estableciendo lineas de liquidez a los
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distintos sistemas financieros de sus paises que permitan la reapertura de los mercados de financiacion de cara
a la necesaria estabilizacion de la actual crisis financiera.

Por su parte, la economia riejana, que habia mantenido una senda de crecimiento sostenido en los Gltimos
anos, con un avance de su produccion real en 2007 del 3,6%, muestra una fuerte desaceleracion del
crecimiento en linea con el contexto nacional e internacional. Ante dicho escenario, las Ultimas estimaciones
disponibles muestran un crecimiento del Valor Afadido Bruto no agrario (VAB), para el conjunto del ailo 2008
del 1,7%, mas de dos puntos por debajo del crecimiento de 2007.

Los indicadores de actividad, muestran el deterioro de los principales sectores econémicos de la Comunidad.
Los efectos de la crisis inmobiliaria se han dejado notar en la economia riojana, con tasas negativas tanto en el
crecimiento del ndmero de visades de direccion de obra como en la licitacién oficial. Un comportamiento
similar se ha producido en el sector industrial, en el que tras el crecimiento experimentado en 2007, se
observa un cambio de tendencia, con tasas negativas de crecimiento y una intensa desaceleracion tanto en la
creacion de empresas como en el nimero de empresas inscritas en la seguridad social (3,3%), que se mantiene
en los primeros meses del afic 2009, reflejando la pérdida de dinamismo empresarial, si bien la situacion en el
conjunto de Espafa ha sido menos favorable. Las actividades del sector terciario, también han ralentizado su
crecimiento, situandose en negativo desde marzo de 2008.

El mercado de trabajo, que empezo a dar sefales de deterioro ya a mediados de 2007, ha detenido el ritmo de
creacién de emplec, registrando un notable aumento de la tasa de paro, proxima al 9,7%, que afecta
principalmente a los sectores de construccion e industria y en menor medida al de servicios, con un fuerte
deterioro tanto del numero de afiliados a la seguridad social, como en la destruccion de empleo, en el que los
datos del paro registrado muestran una tendencia desfavorable acentuada en el dltimeo trimestre del afio. Para
2009, se estima un incremento del mismo hasta el 11,1%, en un contexto de crecimiento econémico negativo
en nuestra Comunidad Auténoma, del orden del 0,9%, aunque inferior en uno y otro caso a los previstos para la
media nacional.

Por su parte, la tasa de ahorro regicnal, proxima al 22,4, y superior a la media nacional, que venia registrando
descensos continuados en los Gltimos afos, tenderd a una estabilizacidn en 2009, manteniendo su diferencial
positivo sobre la media, apoyada en el mayor peso del ahorro familiar,

En este escenario de creciente inestabilidad financiera y negativa evolucién economica, la actividad
desarrollada y los logros alcanzados por el Grupo en 2008, confirman lo adecuado de las estrategias y de las
lineas basicas de actuacion mayoritariamente iniciadas en el Plan Estratégico 2004/2007 de la Entidad
dominante y ratificadas con leves ajustes coyunturales en el vigente de 2007/2009. La satisfactoria superacion
hasta el momento de los principales retos que plantea el entorno, derivada de una vision anticipada de los
posibles efectos de un cambio de ciclo econdmico, a pesar de que su alcance, dimensién e intensidad hayan
superado ampliamente cualguier prevision y expectativa, nos permite seguir confiando en la idoneidad vy
vigencia de los objetivos establecidos, articulados a través de una amplia serie de Planes de accién, que nos
aseguran seguir manteniendo un modelo de gestion y de crecimiento eficiente, rentable y financieramente
sostenible.

A continuacion se presenta el analisis de las variaciones mas significativas en el balance de situacion
consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008, tras su comparacién con las
del ejercicio 2007, una vez reelaboradas dichos estados financieros de acuerdo a los modelos y criterios de
presentacion establecidos en la Circular 6/2008, del Banco de Espafa. Sin embargo, por dicha razén, algunos
de los datos correspondientes a 2007 no se presentan a estos efectos comparativos ya que para contar con
ha informacién homogénea, hubiera sido necesaric asimismo reelaborar con idénticos criterios los estados
el ejercicio 2006,

iembre de 2008, el voelumen total de Recursos gestionado por el Grupo consclidado, incluides los
préductos comergializados fuera de balance, se eleva a 3.518.957 miles de euros, con un crecimiento del 5,47
%. De dichp-rfiporte, 3.197.235 miles de euros corresponden a depositos de acreedores en balance, que han
Egm crecimiento del 9,89%, del que mas de la mitad se ha producide en depdsitos de la clientela, y en
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particular en los depositos a plazo, En dicho importe final se incluye asimismo el saldo vivo de Débitos
representados por valores negociables, que asciende al 31 de diciembre de 2008 a 465.440 miles de euros
(300.930 miles de euros de obligaciones y bonos emitidos y 168.510 miles de euros de pagarés ) y representa un
incremento de 70.018 miles de euros, y un 17,53% respecto del saldo al cierre del ejercicio 2007,

El credito a la clientela, que representa 2.838.566 miles de euros, el 76,10% de los Activos Totales, registra un
crecimiento del 7,87% en el ejercicio 2008, destacando por modalidades de inversion, las operaciones de
préstamos hipotecarios, que han aumentado un 8,71%, y en especial la financiacién a las pequenas y medianas
empresas a través de operaciones de leasing y las operaciones de mediacion a través de los convenios firmados
con el ICQ, con un incremento respectivo del 28,65% vy del 31,38%.

Se incluyen asimismo en dicho apartado los activos clasificados como dudosos, que ascienden a 71.168 miles de
euros y al cierre del ejercicio 2008 han registrado un aumento de 54,289 miles de euros, poniendo de
manifiesto el alcance del deterioro en el riesgo de crédito experimentado en dicho ejercicio, que por otra
parte y en mayor medida, se ha generalizado en el sector financiero espafol. No obstante, la calidad de la
mayoria de los activos y/o de las garantias, fruto del rigor y prudencia tradicionalmente aplicados en los
procesos de andlisis y evaluacion de riesgos, junto a un continuo seguimiento de los mismos, ha permitido
situarla en niveles del 2,45% (0,63% en 2007), frente al 3,93% de la media del sector de Cajas de Ahorros.
Nuestra cobertura de Fondos de deterioro por riesgo de crédito es del 99,68%, superior a la media del sector.

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de la cartera de Titulos del Grupo consolidado, que asciende a 600.554
miles de euros y representa el 16.10% de los Activos Totales, registra un incremento del 22,26% como
consecuencia de la estrategia de mantenimiento de un amplio colchén de activos liquidos y/o descontables.

En cuanto a la Inversion Corporativa, cuya politica de inversion, desarrollada principalmente a través de
nuestra Corporacién Empresarial Caja Rioja S.A.U., sigue respondiendo al compromiso que siempre ha
mantenido el Grupo consolidade con el desarrollo econémico y social de nuestra Comunidad Autonoma, el
conjunto de dichas inversiones se sitla en 29.093 miles de euros al cierre del ejercicio 2008, frente a los
32.567 miles de eurcs acumulados al cierre del ejercicio anterior.

En el ejercicio 2008 se ha constituido la sociedad “Valdemonte Proyectos, S.A.”, en cuyo capital social
participa la citada Corporacion Empresarial en un 50%, con una inversion inicial de 30 miles de euros, y se han
adquirido participaciones del 16,16% y del 45,93%, con unos desembolsos de 1.7659 y 110 miles de eurocs,
respectivamente, en el capital de las sociedades “Hacienda Marqués de la Concordia, 5.A.” y “ Centro Socio-
Sanitario Logrofio, 5.L.”. Asimismo, en dicho ejercicio se ha procedido a la venta de la participacién en la
sociedad “Area Residencial Comercial de Calahorra, 5.A.”.

Al cierre del ejercicio 2008, se ha efectuade un ajuste en el valor de la participacion de la Entidad dominante
en la sociedad Arco Wine Investments Group S.A., que ha supuesto una retrocesion de 7.396 miles de euros, vy
que en el ejercicic 2007, se valoro bajo el criterio de valor razonable, al considerar por nuestra parte a dicha
fecha que concurrian circunstancias objetivas para aplicar dicho criterio, que sin embargo no se cumplen al
cierre del ejercicio 2008, al no ajustarse integramente a las exigencias normativas especificamente
establecidas al efecto, y entre ellas, la de dispener de valoracidn por experto independiente, ni contar con
transacciones externas e independientes significativas realizadas en el transcurse de dicho ejercicio.

A pesar de los resultados del ejercicio generados en 2008, el descenso en los Ajustes por valoracion, tanto de
los activos financieros disponibles para la venta, en los que se incluye el derivado de la nueva valoracion de la
participacién antes mencionado, come en los vinculados a coberturas de flujos de efectivo, reducen el
Patrimonio Neto del Grupo consolidado al cierre del ejercicio 2008 a 235.976 miles de euros, que representa
una disminucion neta de 426 miles de euros y del 0,18% sobre el cierre del ejercicio 2007.

cuada gestion de Activos y Pasivos, a pesar de las circunstancias expuestas, ha permitido alcanzar un
del ejercicio 2008, antes del Impuesto sobre Sociedades, que asciende a 22.262 miles de euros vy
representa un_,85% menos que el logrado en el 2007.

EL M}g n de Intereses alcanzado por el Grupo consolidado, se eleva a 64.726 miles de euros, y representa un
-~
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16,25% mas que el obtenido en el ejercicio precedente, en un entorno de alza de los tipos de interés a lo largo
de buena parte del afo y de crecimiento moderado de {a inversion crediticia, afectado claramente por una
intensa competencia en precios y especialmente en la captacion del ahorro minorista.

El resultado aportado por la integracion de las entidades valoradas por el método de participacidn, ha supuesto
unos ingresos de 3,373 miles de euros, con un incremento de 1.004 miles de euros, que equivale a un
crecimiento del 42,38% frente al registrado el ejercicio anterior.

Los incrementos logrados tanto en el Margen de Intereses como en el resultado aportado por las entidades
asociadas, se ha visto neutralizado en gran medida tanto por la por la negativa evolucion de los rendimientos
de la cartera de Instrumentos de Capital, que han descendido 1.918 miles de euros, un 50,90% respecto al
ejercicio 2007, como por el resultado neto de Operaciones Financieras, que se ha reducido en 3.978 miles de
euros y, por el descenso registrado en Otros productos y cargas de explotacion, de 590 miles de euros, un
11,96%, que han contribuido a situar el Margen Bruto en 83.045 miles de euros, un 4,33% superior al registrado
en 2007.

Los Gastos de Administracion mas las Amortizaciones han aumentado un 4,47%, al registrar un mayor gasto de
1.905 miles de euros sobre el ejercicio anterior. De ellos, los Gastos de Personal, ascienden a 28.700 miles de
euros, un 1,76% mas que el afo anterior, mientras Otros Gastos Generales de Administracién totalizan 12.200
miles de euros en 2008, lo que supone un mayor gasto de 1.091 miles de euros y un 9,82% respecto al 2007.
Dicho incremento extraordinario, producide a pesar det objetive continuado de control y contencion del gasto,
deviene de la asuncion en el ejercicio 2008 de una serie de gastos no recurrentes y de otros directamente
relacionados con la generacion de nuevos ingresos.

La ratio de eficiencia muestra la relacion entre los Gastos de Administracién y el Margen Bruto y representa
uno de los indicadores clave para conocer la capacidad de control y gestion de los gastos, en relacidn con la
evolucién de los resultados senerados. Enmarcada la mejora permanente de dicha ratio en las acciones
estratégicas de control de gastos de la Entidad dominante, ha permitido situarla en el 53,60%, con una ligera
caida de 0,08 puntos porcentuales, frente al 53,52% del ejercicio anterior. Todavia mas relevante, la ratio de
eficiencia recurrente (gastos de administracion/margen basico) se sitda al cierre del ejercicio 2008 en el
57,90%, registrando una mejora de 3,11 puntos porcentuales respecto al ejercicio anterior.

Si la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada no hubiese sufrido cambios normativos en la estructura,
clasificacién y denominacion de determinados conceptos tradicionales, el antiguo Margen de Explotacidn
resultante de deducir del Margen Bruto los Gastos de Administracidn y las amortizaciones, hubiera ascendido a
38.536 miles de euros en el ejercicio 2008, con un incremento de 1.541 miles de euros, el 4,17%, frente al
registrado en el ejercicio 2007.

En el transcurso del ejercicio 2008, se han recuperado 1.142 miles de euros de Dotaciones a Provisiones (neto),
frente a unas dotaciones netas de 873 miiles de euros en el ejercicio 2007, basicamente por la recuperacién de
dotaciones genéricas y, en menor medida, de caracter especifico, registradas en Provisiones para riesgos y
compromises contingentes.

Las pérdidas netas por deterioro de activos financieros, que corresponden en su gran mayoria a Inversiones
Crediticias, representan una dotacion neta de 17.565 miles de euros en el ejercicio 2008, un 71,20% superior a
la del ejercicio 2007. Este notable incremento, vinculado al deterioro crediticie que se deriva de una coyuntura
econdmica como la descrita anteriormente, se ha producido basicamente por las dotaciones efectuadas a
determinadas situaciones especificas y a los riesgos clasificados como subestandar, que hemos considerado
portunas en las actuales circunstancias y que en su conjunto, ascienden a 23,399 miles de euros, parcialments
compensadas por la recuperacidn de fondos genéricos por un importe de 6.159 miles de euros. Dicho epigrafe,
jstra_asimismo una dotacion de 326 miles de euros en la cartera de “Otros instrumentos financieros no
valorados a wdlor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” por saneamientos de la cartera de “Otros
tos de capital valorados al coste”.

Fondo Genérico de deterioro de actives asciende a 39.447 miles de euros (46.350 miles de euros en 2007} y
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representa una cobertura del 107,21%, de las dotaciones reglamentarias requeridas por el saldo neto del
crédito y/o por el cambio en la composicidn de los riesgos ponderados al cierre del ejercicio 2008, frente al
maximo posible del 125% alcanzado en 2007.

El elevado importe de las dotaciones y provisiones, tanto especificas como derivadas de la consideracién de
algunos riesgos como subestandar, origina gque el Resultado de la Actividad de Explotacidn consolidado
descienda en 2008 un 14,50%, hasta situarse en 22.113 miles de euros

Con la adicidn a dicho Resultado de las Pérdidas por deterioro del resto de activos y las Ganancias en la baja de
activos no clasificados como no corrientes en venta, de 76 y 225 miles de euros, respectivamente ligeramente
inferiores a las registradas en 2007, el Resultado antes de Impuestos del ejercicio 2008, alcanza 22.262 riles
de euros, con un descense de 3.B83 miles de euros, equivalente al 14,85%, respecto al registrado en 2007.

La aplicacién de la Ley 35/2007, de 28 de noviembre del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de la Ley del Impuesto de Sociedades, redujo al 32,50% el tipo de gravamen en el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 y al 30% el tipo a aplicar para los ejercicios iniciados a partir de 1
de enero de 2008, lo que obligd a revisar los impuestos diferidos registrados en las sociedades que junto a la
Entidad dominante integran el Grupo consolidado {tanto activos como pasivos) al cierre del ejercicio 2007 y a
ajustar sus variaciones con cargo al gasto por Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio. La reduccion del
Resultade antes de Impuestos, junto a la reduccién del tipo impositivo aplicable a la cuota integra del
impuesto y a un mayor importe de deducciones y bonificaciones de la misma, basicamente por la doble
imposicién de dividendos, ha supuesto un descenso neto en el gasto del ejercicio 2008 de 983 miles de euros y
un 22,23%.

Después de destinar 3.552 miles de euros al Impuesto sobre Beneficios, el Resultado det ejercicio, se eleva a
18.710 miles de euros, con un descenso del 11,97% con respecto al del ano anterior.

Los Resultados netos del ejercicio 2008, permiten que la dotacién propuesta a la Obra Social, a través de la
cual la Entidad dominante desarrolla una destacada actividad social de referencia en nuestra Comunidad,
alcance los 5.000 miles de euros (6.000 miles de euros en 2007). Un afc mas, con dicha dotacidn nos
situaremos entre las entidades del sector que mayor porcentaje de sus beneficios destinan a dicha finalidad,
haciéndolo compatible con un aumento de nuestra capitalizacién, via incremento de las Reservas, procedente
de la distribucidn de resultades, de 10.436 miles de euros, inferior en 2.619 miles de euros, un 20,06%, a la del
ejercicio anterior.

En noviembre de 2008, Moody’s Investors Service, ha ratificado a la Entidad dominante la calificacion crediticia
o Rating “A2” para el largo plazo, “P-1" para el corto plazo y “C-” para su fortaleza financiera, teniendo todas
las calificaciones perspectiva estable. En su resumen, destacan que la Entidad dominante mantiene unos
fundamentos financieros adecuados y una sélida capitatizacidn, con una fuerte posicion de liderazgo en La
Rioja y una razonable rentabilidad a pesar de la intensa competencia, confirmando las buenas practicas
seguidas en la gestion de riesgos y la calidad de los mismos, no obstante considerar que mantenemos un nivel
relativamente alto de concentracion de riesgo de crédito en promotores inmobiliarios. Dichas calificaciones,
que en el marco de una revisién a la baja generalizada para el sector como consecuencia del propio ajuste
incorporado recientemente al riesgo soberano de Espafia, podrian llegar a afectar a nuestra Entidad, nos han

especto a los calculados el ano anterior bajo los criterios de la Circular 5/1993 entonces vigente, y
representan un superavit de 98.463 miles de euros, sobre los minimos exigidos.

Los Recursos Propios de primer nivel, o basicos, ascienden al 31 de diciembre de 2008 a 235.078 miles de
euros, con un incremento de 12.002 miles de euros respecto al ejercicio antenor y representan el 75,97% del
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total de los Recursos Propios Computables. Por el contrario, los Recursos Propios de segunda categoria, que
ascienden a dicha fecha a 74.350 miles de euros, han disminuido en 24.742 miles de euros, basicamente por la
reduccion porcentual de la computabilidad de determinadas emisiones de Financiaciones Subordinadas en
razén del plazo de vencimiento, y del saldo neto de los fondos de cobertura genérica

El Coeficiente de Solvencia sobre los riesgos totales ponderados, al 31 de diciembre de 2008, después de la
distribucion de los Resultados de dicho ejercicio, se eleva al 11,73% {con una TIER | del 8,91%) desde el 11,21%
(TIER 1 del 7,76%) alcanzado al 31 de diciembre de 2007, respecto al minimo exigido del 8%.

Para el Grupo, la gestion global del riesgo y del capital constituye un pilar estratégico para mantener un
crecimiento sostenible y rentable en el tiempo, siendo imprescindible para ello contar con una solidez
financiera y patrimonial que actile como soporte de dicho crecimiente. Esto s6lo es posible maximizando la
relacién entre rentabilidad y riesgo asumido, para lo cual es imprescindible disponer de un conjunto de
estructuras, sistemas de informacién y procedimientos y controles internos adecuados, asi como de
metodologias v herramientas que permitan el control y seguimiento de los niveles de riesgo autorizados por los
Organos de Gobierno. En la linea establecida en el Nuevo Acuerdo de Capitat, aprobado en junio de 2004 por el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea, traspuesto a nuestra regulacion normativa mediante la Circular
3/2008 de Banco de Espaha, de 22 de mayo, el Grupo consolidado y en particular la entidad dominante
continlan trabajando en la progresiva adaptacién de su estructura, procesos, sistemas y herramientas para la
gestidén, medicion y control integral y eficaz de los diferentes riesgos.

Asi, en el ambito de Particulares, en 2008 se han adaptado y mejorado los scoring reactivos de consumo e
hipotecario; se ha desarrollado un scoring de tarjetas que se implantara en el proximo ejercicio y, se ha
implantado un proceso de clasificacion de clientes, basado en un scoring proactivo. En Empresas, se continta
avanzando en la implantacion del Modelo de Rating desarrollade en el marco del proyecto sectorial impulsado
por CECA, y se prevé contar asimismo en 2009 con un rating proactivo para empresas y microempresas. Por
altimo, y en el ambito de gestion de la informacion, se ha culminado en 2008 la creacién de un sistema
modelizado y de una base de datos de informacién de riesgos, que realiza peridédicamente el calculo de los
requerimientos de capital regulatorio, proporcionando adicionalmente a la Unidad de Control Global de
Riesgos y a las diferentes areas de actividad de la Entidad dominante, una informacion de riesgos sistematizada
y coherente, orientada a la gestion y al control de los diferentes tipos de riesgo a (os que estd expuesta nuestra
actividad, y a la fijacién de precios y consumo de capital relacionado.

En el &mbito de la actividad comercial del Grupo, se ha continuado durante 2008 con el proceso adaptacion de
Oficinas de la Entidad dominante al nueve modelo de identidad corporativa, que incluye en adicién a un
cambio sustancial vanguardista en la imagen exterior e interior de las mismas, una nueva distribucion interior
de espacios necesarios para desarrollar una nueva forma de gestién relacional en nuestro modelo de banca
universal, segmentada y personalizada.

En dicho ambito, ademas de nuestra habitual oferta de productos de ahorro, financiacién y de servicios,
durante el ano 2008 se han realizado diversas acciones comerciales orientadas a satisfacer las demandas y
necesidades de nuestra clientela, dirigidas preferentemente hacia los segmentos de particulares y de
empresas.

Asimismo, se ha intensificado la comercializacion de productos y servicios ampliamente demandados por
nuestra clientela: flexihipoteca, hipoteca joven de La Rioja, lineas de financiacidn ICO para empresas,
instrumentos de cobertura de tipos de interés (“cap hipotecario”, “coberpymes”) , depositos estructurados y
ondos de inversién con capital garantizado, planes de previsién asegurados (PPA), campafias promocionales en
el uso4fe tarjetas como medio de pago, gestion de ayudas de la politica agraria comunitaria (PAC), etc....

adaptarnos a las nuevas exigencias del mercado y poder ofrecer un servicio integral en materia
e seguros a nudestros clientes, en 2007 se transformo la antigua Agencia de Seguros CAR, en un operador de
banca-se s, Caja Rioja Mediacion de Seguros, ampliando las actividades de mediacién y ofertas, tanto en la
seleccidn de compahias como de productos especificos de seguros.
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Adicionalmente, hemos continuado con la incorporacion tecnolégica de nuevos dispositivos y soluciones de
autoservicio que incluyen nuevas funcionalidades en los mismos, a los que seguimos incorporando mejoras
operativas continuas orientadas a ampliar la seguridad de las transacciones, tanto en el servicio electrénico
como en el autoservicio. ’

En el ambito técnico-organizativo, en el plano de mejora de los procesos internos, se ha continuado con la
implantacién de un Sistema de Gestion Documental, que adicionalmente comporta la modernizacion de los
equipos automaticos en Oficinas y Departamentos, mediante la instalacion de multifuncionales; se ha iniciado
un proyecto de Firma Digitalizada que, en modo piloto, se implantara el préximo ejercicio, y se ha enriquecido
notablemente el parque de dispositivos de gestién en oficinas. Por otro lado, en un contexto mas normativo,
aungue también vinculado a la mejora de procesos, se han desarrollado e implantado los instrumentos de pago
exigidos por el calendario de la normativa europea SEPA: transferencias y tarjetas, tarea que culminara en
Noviembre de 2009 con la integracion de los adeudos directos y el switching account.

En dicho d&mbito, se han desarrollado asimismo otros diversos proyectos orientados tanto a la mejora continua
de la eficiencia como a la racionalizacidn, integracién y mejora de los sistemas de informacion para la gestion,
entre los que destaca la implantacion de un Modelo de Rentabilidad vy el desarrollo de un Proyecto de Gestidon
Integral de Clientes, cuyas primeras herramientas se pondran en marcha a comienzos de 2009,

Las perspectivas econdmicas para el ejercicio, tras la reciente publicacién de los datos oficiales del ultimo
trimestre del ejercicio 2008, confirman la recesion de la economia espafola, y apuntan a un 2009 en el que se
prevé persistira el empeoramiento de la situacion econémica y la contraccién de la actividad, si bien se confia
en que el descenso de tipos de interés, el abaratamiento del petréleo, el descenso de la inflacion, el efecto de
las medidas expansivas del Gasto Publico y la eventual superacion gradual de las tensiones financieras aliviaran
las tendencias contractivas sefaladas.

De cara al ejercicio 2009, siguen vigentes la mayor parte de los objetivos establecides en el Plan Estratégico
2007/2009 de la Entidad dominante, convenientermente ajustados a la situacidn actuat y al escenario
previsible, con especial incidencia en términes de crecimiento, eficiencia, gestidén de riesgos y, en especial del
de liquidez, asi como en la gestidén del capital y de la rentabilidad, junto a un exhaustivo control y gestién
activa de {a morosidad, para adecuarlos a las circunstancias y expectativas expuestas.

La Entidad dominante ha previsto participar en algunas de las iniciativas adoptadas por el Gobierne de Espafia y
del resto de estados miembros de la UE, dirigidas a reactivar la financiacion y a recuperar la estabilidad del
sistema financiero, recogidas en el Real Decreto-ley 6/2008, de 10 de Qctubre, por el que se dispone la
constitucidn del Fondo para la Adquisicion de Activos Financieros, y en el Real Decreto- Ley 7/2008, de 13 de
octubre de 2008, gque regula las Medidas Urgentes en Materia Economico-Financiera en relacidn con el Plan de
Accioén Concertada por los Paises de la Zona Euro,

Todas estas medidas estan siendo coordinadas entre los diferentes Estados Miembros de la zona Euro. Para ello,
los Gobiernos se comprometen hasta el 31 de diciembre de 2009 a conceder avales, seguros o instrumentos,
que garanticen directa o indirectamente, y siempre en condiciones de mercado, las emisiones realizadas a
medio plazo por instituciones financieras, entendiendo como tales bonos, pagarés y obligaciones admitidas a
negociacion en mercados secundarios oficiales, pudiéndose extender el aval a otros productos como depdsitos
interbancarios siempre bajo coordinacion de los gobiernos de la euro zona. Estas operaciones no podran tener
un vencimiento superior a 5 anos. Con ello los gobiernos garantizaran la liquidez de las instituciones
financieras, su estructura de capital y la financiacién del sistema a medio plazo.

Desde nuestro punto de vista, estas medidas deberian contribuir a estabilizar el sistema financiero y favorecer
reaperfura del mercade de financiacion, facilitando asi el proceso de restitucién de la confianza que
sita. el sistema financiero.

cenario, la Entidad dominante ha decidido participar activamente en las nuevas alternativas
de financiacién que se ponen de manifiesto, haciendo uso de los nuevos instrumentos que proporcionaran las
medidas adoptadas por el Gobierno, ya que permitiran proteger su posicién de liquidez en un contexto de crisis
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financiera, con el mercado mayorista de financiacion practicamente cerrade, garantizando asi el
mantenimiento de la estrategia de crecimiento equilibrado y rentable, que complementan nuestra politica de
liquidez, y que tiene entre sus objetivos el mantenimiento de una posicion de activos liquidos o descontables
en el Banco Central Europeo en una magnitud suficiente para cubrir con holgura cualquier posible contingencia
de liquidez que se pudiera generar en un futuro, y que en estos momentos supera el 15% del balance.
Selectivamente, la Entidad dominante ha previsto acudir a las subastas convocadas por el Banco Central
Europeo mediante el descuento de activos liquidos, con la finalidad de mantener disponible en magnitud
suficiente para cubrir los flujos de caja previstos en el muy corto plazo y hacer frente, en su caso, a posibles
contingencias de caja. Por otra parte, y para el medio plazo, la estrategia comercial adoptada, persigue el
reequilibric de las masas de balance, reduciendo todavia mas la dependencia de la financiacién mayorista, y
acomodando el crecimiento de la Inversion Crediticia al desarrollo del pasivo minorista.

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, se acompana como Anexo, el Informe Anual de
Gobigrno Corporativo.
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ANEXO |

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

["CAJAS DE AHORRO']

EJERCICIO 2008

kCl

Denominacién social

CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

MIGUEL VILLANUEVA, 9
LOGRONO

LA RIOJA

26001

ESPANA
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS

CAJAS DE AHORROS QUE EMITEN VALORES ADMITIDOS
A NEGOCIACION EN MERCADOS OFICIALES DE VALORES

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

[A] ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO DE LOS ORGANOS DE GOBIERNO

A,

ASAMBLEA GENERAL

A.1.1. Identifique a los miembros de la Asamblea General e indique el grupo
al que pertenecen cada uno de los consejeros generales:

Ver Addenda

A.1.2. Detalle la composicion de la Asamblea General en funcién del grupo

al que pertenecen:

Grupo al que pertenecen Numero de % sobre el total
consejeros
generales
CORPORACIONES MUNICIPALES 24 24,000
IMPOSITORES 43 43,000
PERSONAS O ENTIDADES 26 26,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 7 7,000
Total 100 100,000

A.1.3. Detalle las funciones de la Asamblea General.

De conformidad con el articulo 12 de los Estatutos de la Entidad le
corresponden a la Asamblea las siguientes funciones:

" ..Ademas de las facultades de gobierno, competen de forma especial a fa
Asamblea General las siguientes funciones:

1) El nombramiento de fos miembros del Consejo de Administracién y de la
Comisién de Control, asi como la adopcion de los acuerdos de revocacion
de los mismos antes de! cumplimiento de su mandato, observando las
prescripciones contenidas en estos Estatutos y la legislacion aplicable, con
excepcidn del representante que, en su caso, designe para la Comision de
Control la Comunidad Autonoma de La Rioja.

2} La aprobacion y modificacion de los Estatutos y Reglamento de
Procedimiento para Designacién de Organos de Gobierno por los que haya
de regirse la Entidad.

3) La disolucién y liquidacion de la Entidad, o su fusién con otras, asi como
la escisidn y cesién global del activo y pasivo.
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4) La definicion anual de las lineas generales del plan de actuacion de la
Entidad, para que pueda servir de base a la labor del Consejo de
Administracion y de la Comision de Contral.

5) La aprobacidn, en su caso, de la gestion del Consejo de Administracion,
Memoria, Balance Anual y Cuenta de Resultados, asi como la aplicacion
de éstos a los fines propios de la Entidad.

6) La creacion y disolucion de obras sociales, asi como la aprobacion de
sus presupuestos anuales y de la gestion y liquidacion de los mismos, y
aprobar la dotacidon que proceda en su caso para el mantenimiento de la
Fundacion Rural, Cultural y Social de la Caja de Ahorros de La Rioja, de
conformidad en todo caso con la legislacion vigente en materia de Obra
Saocial. Asimismo, la aprobacién de la creacidn de fundaciones que
gestionen la totalidad o parte de la Obra Social de la Entidad, asi como sus
estatutos, requiriendo a asistencia para ello de la mayoria de los miembros
de la Asamblea y el voto favorable de dos tercios de los asistentes,
debiendo someterse los Estatutos y las modificaciones posteriores a la
autorizacion de la Direccidn General competente en materia de entidades
financieras del Gobiemo de La Rioja con caracter previo a su inscripcion en
el Registro de Fundaciones de La Rioja.

7) La confirmacién, en su caso, del nombramiento de Director General a
propuesta del Consejo de Administracidn, en sesi6n que habra de
celebrarse dentro del plazo de un mes a partir del acuerdo de su
nombramiento.

Asimismo, [a ratificaclon, en su caso, de los acuerdos de Consejo de
Administracion por los que se nombre Presidente Ejecutivo de la Caja y se
fijlen sus facultades, que igualmente debera celebrarse en el plazo de un
mes desde el acuerdo de nombramiento..

8) La adopcion del acuerdo de separacion de los Consejeros Generales,
antes del cumplimiento de su mandato, observando las prescripciones
contenidas en estos Estatutos y en la legislacién aplicable.

9) El nombramiento, a propuesta del Consejo de Administracion, de los
Auditores de cuentas externcs de la Entidad, cuando sea preceptivo de
acuerdo con las normas legales vigentes.

10) Autorizar las emisiones de cuotas participativas, obligaciones
subordinadas u otros valores negociables agrupados en emisiones dentro
de los limites y con los requisitos exigidos por la legislacion vigente,
pudiendo delegar esta competencia en el Consejo de Administracion,

11) Supervisar la gestion econémica de la Fundacion Rural, Cultural vy
Social de Caja de Ahorros de La Rigja, asi como la de cualquier otra
fundacion de obra social creada en su caso por la Entidad, y verificar la
aplicacion de los fondos a las actividades y fines previstos en el

~ presupuesto, a la vista del informe al respecto que deberd remitir la

Comision de Control,
12) Cualesquiera otros asuntos que se sometan a su consideracién por los

organcs facultados al efecto o le sean atribuidos por los presentes
Estatutos.
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A.l.4. Indique si existe reglamento de la Asamblea General. En caso
afirmativo, realice una descripciéon del contenido del mismo:

si[] Mo
Ver Addenda

A.1.5. Indigue las normas relativas al sistema de eleccion, nombramiento,
aceptacion y revocacion de los consejeros generales.

A.1.5.A NORMAS SOBRE ELECCION
ESTATUTOS
Articulo 13.-

La Asamblea General estara integrada por cien Consejeros Generales, que
ostentaran las representaciones siguientes con el nimerc de miembros
que se indican para cada una de ellas:

A) Veintiséis Consejeros Generales representantes de la Comunidad
Auténoma de La Rioja, designados directamente por ésta en su condicion
de Entidad Fundadora de la Caja.

B} Veinticuatro Consejeros Generales representantes de las Corporaciones
Locales en cuyo término tenga abierta oficina la Entidad, exceptuandose
aquellas Corporaciones Locales que sean fundadoras de otras Cajas de
Ahorros.

C) Cuarenta y tres Consejeros Generales representantes de los
Impositores de la Caja, elegidos por Compromisarios de entre los mismos,
en la forma prevista en estos Estatutos.

D) Siete Consejeros Generales representantes de los Empleados de la
propia Caja, elegidos en la forma prevista por los presentes Estatutos por

el personal de la Entidad

Ningun miembro de la Asamblea General podra ostentar simultdneamente
mas de una representacion,

Articulo 14 .-
1) Los Consejeros Generales deberan reunir los siguientes requisitos:

A) Ser persona fisica con residencia habitual en la regién o zona de
actividad de la Caja.

B) Ser mayor de edad y no estar incapacitado.
C) Tener la condicidon de impositor de la Entidad al tiempo de formular la

aceptacion del cargo en caso de ser elegidos en representacion de los
Impositores de la Entidad.
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D) Estar al corriente en el cumplimiento de las obligaciones que hubieran
contraido con la Entidad, por si mismos 0 en representacion de otras
personas o entidades.

E} Tener la honorabilidad comercial necesaria, preparacion técnica vy
experiencia adecuada para el ejercicio de sus funciones. En cualquier
caso, se entendera que concurre honorabilidad comercial y profesional en
quienes hayan venido cbservando una trayectoria personal de respeto a
las leyes mercantiles u otras que regulan la actividad econémica y la vida
de los negocios, asi como las buenas practicas comerciales y financieras.

F) No estar incurso en las incompatibilidades sefialadas por la Ley y estos
Estatutos.

Los compromisarios y los Consejeros Generales representantes de los
Impositores en la Asamblea General deberan reunir los requisitos
establecidos anteriormente, con excepcion de lo dispuesto en el apartado
E) con respecto a la preparacion técnica y experiencia.

2} Ademas de los requisitos antericres, para ser elegido Compromisario o
Consejero General en representacion de los Impositores, se requerira ser
impositor de |a Entidad con antigliedad supericr a dos afios en el momento
del sorteo, asi como haber mantenido en el semestre anterior a la fecha del
misme un saldo medic en cuentas, o un ndmero de movimientos en las
mismas en el semestre anterior a la fecha del sorteg, indistintamente, no
infericr a lo que se determine por el Gobierno de La Rioja. Para el caso de
que el Gobierno de La Rioja no hubiera determinade el saldo minimo o el
nimero minimo de movimientos en cuenta referides, se aplicara como
saldo minimo en cuenta el de quinientos sesenta euros, y el minimo de
movimientos en cuenta sera el de veinticinco. Estos requerimientos
deberan mantenerse al tiempo de formular la aceptacion del cargo.

El minimo de quinientos sesenta euros, o el que en su caso determine el
Gobierno de La Rioja sera objeto de revisidn cada vez que se realice un
Proceso Electoral en funcion del indice de Precios al Consumo establecido
por el Institutc Nacional de Estadistica, entendiéndose las referencias
hechas respecto a treinta y uno de diciembre del afio anterior a la fecha del
sortec. Los nuevos valores no afectaran a los Consejeros Generales cuyo
mandato esté vigente en el momento de actualizacidon de aquéllos, ni
tampoco a sus suplentes.

Se entendera como semestre anterior a los efectos de determinacion de
saldos y movimientos, el semestre natural lUltimo precedente a la fecha de
iniciacién del proceso electoral.

En el supueste de titularidad multiple solo se considerara el primer titular, y
los depositos captados mediante titulos al portador, no podran identificarse
con impositer alguno.

Articulo 15.-

No podran ostentar el cargo de Compromisario o Consejero General las
perscnas gque incurran en las siguientes causas de incompatibilidad:

A) Haber sido declarados en concurso, hasta la conclusion del mismeo.
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B) Haber sido condenados a pena que lleve aneja la inhabilitacion para el
gjercicio de cargos publicos o haber sido sancionado por resolucion
administrativa o sentencia como consecuencia de la comision de
infracciones graves y muy graves, entendiendo por tales las tipificadas con
tal caracter per el ordenamiento juridico.

C) Los Presidentes, Consejeros, Administradores, Directores, Gerentes,
Asesores o asimilados de otra entidad de créditc de cualquier clase o de
corporaciones o entidades gue propugnen, Sostengan o garanticen
entidades de crédito o establecimientos financieros de crédito.

Quedan exceptuados los cargos que se desempefien en representacion de
la Caja o por designacion de la misma.

D) Los administradores o miembros del Consejoc de Administracion u
organo equivalente de mas de cuatrc sociedades mercantiles o
cooperativas.

Quedan exceptuados los cargos gue se desempefien en representacion de
la Caja o por designacién de la misma.

E) Las perscnas que sean titulares de cuotas participativas por importe
total superior al cinco por mil de los recursos propios de la Caja de
Ahorros de La Rioja.

F) El personal al servicio de las Administraciones Publicas con funciones
que se relacionan directamente con las actividades propias de las Cajas de
Ahorros.

() Las personas que estén ligadas labecralmente o mediante contrato de
prestacidn de servicios a ofro intermediario financiero.

H) Las personas que formen parte de un érgano de gobierno de otra Caja
de Ahorros u ofra entidad de credito.

I}) Los que por si mismos o en representacion de otras personas o
entidades:

1.- Mantuviesen, en el momento de ser elegidos para los cargos, deudas
vencidas y exigibles de cualquier clase frente a la entidad.

2.- Durante el ejercicio de su cargo hubieran incurrido en incumplimiento de
las obligaciones contraidas con la Caja con motivo de créditos o préstamos
o por impago de deudas de cualquier clase frente a la entidad.

J) Los que estén vinculados directamente o a través de Sociedad
interpuesta en la que participen con mas de un veinte por ciento, a la Caja
de Ahorros o a Sociedades en las cuales participe esta con mas de un
veinte por ciento del capital, por contrato de obras, servicios, suministros o
trabajo retribuido, salvo la relacidn laboral para los empleados de la Caja.
Esta incompatibilidad se mantendrd durante los dos afios siguientes,
contados a partir de la terminacién de tal vinculacion.

K) Los que desempefien cargos de confianza en las Administraciones
Publicas para los cuales hayan sido nombrados por el Gobierno de la
Nacion, o el Consejo de Gobierno de alguna Comunidad Auténoma, en los
terminos previstos en la legislacidn reguladera de las incompatibilidades.
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Articulo 16.-

Los Consejeros Generales representantes de la Comunidad Auténoma de
La Rioja en la Asamblea General de la Caja, seran designados
directamente por aquélla en su condicién de Entidad Fundadora de la
misma, como continuadora y en sustitucién de la extinta Excelentisima
Diputacion Provincial de Logrofio, en la forma y condiciones establecidas
en los presentes Estatutos y el Reglamento de Procedimiento Electoral de
la Entidad.

En el caso de que la Comunidad Autdnoma de La Ricja asigne parte de su
representacion a corporaciones locales que, a su vez, no sean fundadoras
de otras Cajas de Ahorros en su ambito de actuacion, o a otras
instituciones de caracter social, debera comunicar, con anterioridad a cada
Asamblea Constituyente, tal circunstancia, asi como las Corporaciones
Locales o entidades sociales designadas que se mantendran al menos
durante un mandato. En ese caso la determinacion de que personas seran
los representantes de las Corporaciones locales en la Asamblea se
realizard de acuerde con ias normas previstas para la designacion de
Consejeros Generales por el grupo de Corporaciones Locales.

Articulo 17~

A efectos de determinacion de los Consejeros Generales representantes
de las Corpaoraciones Locales a que se refiere el parrafo B) del articulo 13,
se procedera de la forma siguiente:

1.- Con caracter previo se calcularad el nimero de Consejeros Generales
que corresponda designar a las Corporaciones Locales de cada
Comunidad Auténoma en la que existan abiertas cficinas operativas de la
Caja, de manera proporcional al conjunto de depositos de cada
Comunidad; dicho numero serd el resultado de multiplicar el total de
Recursos captados por la Caja en cada Comunidad Autdnoma donde tiene
oficinas operativas por el nimero total de Consejeros Generales del Grupo
de Corporaciones Locales en la Asamblea General; para posteriormente
dividir su resultado por el volumen total de los Recursos Ajenos de la
Entidad, que se computaran de acuerdo con lo establecido en la Ley
13/1985 de 25 de mayo, tomando como fecha de referencia la del cierre
del ejercicio inmediatamente anterior al del momento de la determinacion
de |a representacion indicada.

2.- Posteriormente se formara, por cada una de las Comunidades
Autdnomas en las que la Caja tenga coficinas operativas ahiertas y con
derecho a designar Consejeros Generales, una relacién de las
Corporaciones Locales en las que la Caja tenga oficinas operativa abierta 3
gue no sean a su vez fundadoras de otras Cajas de Aharros.

En cada una de las relaciones de corporaciones locales indicadas se
ordenaran éstas de mayor a menor, de acuerdo con el indice obtenido de
dividir el volumen de recursos ajencs captados por la Caja en cada
municipio, entre el volumen total de los recursos ajenos de la Entidad, que
se computaran de acuerdo con |0 establecido en la Ley 13/1985 de 25 de
mayo, tomando como fecha de referencia la del cierre del ejercicio
inmediatamente anterior al del momento de la determinacién de la
representacion indicada.
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3.- Dentro de cada relacion por cada Comunidad Auténoma, el nimero de
Consejeros Generales a designar por cada Corporacion local se
determinara multiplicando el indice obtenido por cada municipio en €l
apartado 2 anterior por el numero total de Consejeros Generales a
designar por las Corporaciones Locales de su Comunidad Auténoma
determinado conforme [o indicado en e apartado 1 anterior.

En cualgquier caso para que una Corporacion Local tenga derecho a
designar Consejero General el indice obtenido segin lo dispuesto por el
apartado 2 anterior debera ser superior a 0,5.

En caso de empate entre varios municipios dentro de una misma relacién
de Comunidad Auténoma que tengan derecho a designar un mismo
Consejero General se procedera a sortear entre dichos municipios el
derecho en cuestidn.

Si resultara sin asignar algun derecho a designar Consejero General en
alguna relacion de Comunidad Auténoma, se adjudicard el mismo por
sorteo plblico ante Notario entre aquellos municipios de dicha relacion que
no hayan obtenido previamente dicho derecho no pudiendo corresponder
mas de un Consejero a cada Corporacion en dicho sorteo.

4.- En ningln caso podra tener una corporacion local un nimero de
Consejeros superior al treinta por ciento del total de Consejeros que
correspondan a las Corporaciones Locales en la Asamblea General, y en el
supuesto de que a una corporacion local le correspondiera un nUmero de
Consejeros superior a dicho treinta por ciento, se rebajara su indice hasta
cumplir la citada limitacion, y el resto del nimerc de Consejeros resultante
se distribuird entre las corporaciones locales de su Comunidad Auténoma
gue no hayan obtenido Consejero algunc procediendose en la forma
establecida en el parrafo 7 del articulo 46 de la Ley 6/2004 de 18 de
octubre de Cajas de Ahorros de La Rioja.

Los representantes de las corporaciones locales que obtengan
representacién seguin lo establecido en los parrafos anteriores, seran
designados directamente por las mismas mediante acuerdo de pleno con
arreglo a sus normas de funcionamiento, en la forma y condiciones
establecidas en el Reglamento de Procedimiento Electoral de la Entidad.,

Excepcionaimente, las corporaciones locales podran nombrar como
Consejero General a un empleado de la Entidad, debiendo acompafiar, a la
propuesta de nombramiento, de informe razonable que justifique la
adopcién de tal medida. Dicha propuesta se elevara a través de la Entidad
a la Consejeria competente en materia de Hacienda, que apreciara tal
circunstancia.

Articulo 18.-

Los Consejeros Generales en representacion de los Impositores, seran
elegidos por Compromisarios de entre ellos, mediante votacion personal y
secreta, designando entre ellos a los que cumplan los requisitos exigidos
por los Estatutos y la normativa legal vigente, de forma proporcional a los
votos obtenidos por cada candidatura.

Con cardcter previo se caleulard el numero de Consejeros Generales en

representacion de los Impositores que corresponderda a cada Comunidad
Autdbnoma en la que existan oficinas operativas de la Caja de manera
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proporcional a sus depodsitos;, dicho nimero se correspondera con el
resultado de multiplicar el total de Recursos captados por la Caja en cada
Comunidad Autdnoma por el nimero total de Consejeros Generales de
dicho Grupo en la Asamblea General, para posteriormente dividir dicho
resultado entre el volumen total de Recursos Ajenos de la Entidad.

En cualquier caso y para que en una Comunidad Autbnoma se pueda
designar un Consejero General por Impositores de su zona de actividad el
indice referido en el apartade anterior ha de ser superior a 0,5.

Para la eleccion de Compromisarios se formara una lista de Impositores,
ordenada alfabéticamente por el primer apellido, para cada una de las
Comunidades Autdnomas en la que la Caja tenga abierta oficina operativa
y tengan asimismo derecho a la designacion de al menos un Consejero
Genera! per Impositores. La asignacion de los Impositeres a cada lista de
cada Comunidad Auténoma se hara en virtud del domicilio asignado a la
cuenta principal con mayor saldo de la que sean titulares. En dichas listas
figuraran los Impositores que relinan los requisitos establecidos en los
presentes Estatutos, no pudiendo figurar relacionados mas que una sola
vez y en una sola lista, con independencia del numero de cuentas de las
que pudieran ser titulares.

Las relaciones de impositores elegibles se expondran con la debida
antelacion en los lugares que determine la Caja.

La designaciéon se efectuara ante Notario, mediante sorteo publico, y con
asistencia del Presidente de la Comision de Control u otro miembro de la
misma en quien delegue, remitiéndose copia del correspondiente acta
notarial a la Consejeria competente en materia de Hacienda. Asimismo
debera publicarse en el Boletin Oficial de La Rioja anuncio relativo a la
exposicion de las listas de los compromisarios designados en el domicilio
social y en las oficinas de la Entidad.

El nimero de Compromisarios a designar por cada Comunidad Auténoma
sera el resulfado de multiplicar por veinte el nimero de Consejeros
Generales representantes de los Impositcres a elegir en cada una de las
listas de cada Comunidad Autdnoma en !a que la Caja tenga abierta oficina
operativa y tengan asimismo derecho a la designacion de al menos un
Consejero General por Impositores.

Los Compromisarios designados no podran delegar en persona distinta, ni
podran ser sustituidos en ningldn caso.

Las listas de Compromisarios obtenidas por sorteo seran publicas y se
expondran en todas |as oficinas de la Caja de Ahorros.

Las listas definitivas de Compromisarios, en la que se haran constar sus
datos personales, D.N.l. y domicilio, se remitiran a la Consejeria
competente en materia de Hacienda, al menos veinte dias antes de las
votaciones de los Consejeros Generales, manifestando no conocer que las
personas elegidas no reunen los requisitos establecidos en estos
Estatutos.

Una vez designados los Compromisarios por cada Comunidad Auténoma,

se procederd a la votacion para elegir de entre los mismos a los
Consejeros Generales representantes de los I[mpositores de cada
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Comunidad Auténoma, y a un nimero igual de suplentes en orden al
mayor nimerc de votos obtenidos.

Las votaciones seran convocadas con una antelacion minima de veinte
dias naturales a su celebracion. A cada unc de los Compromisarios se le
remitira, mediante carta certificada con acuse de recibo, notificacién donde
se haga constar lugar, dia y hora de [a celebracién de la votacion que le
corresponda.

Las candidaturas en cada una de las votaciones podran estar integradas
por uno o varios Compromisarios.

Con los candidatos propuestos se confeccionara una lista, procediéndose
seguidamente a la votacién para la designacién de los Consejeros
Generales titulares y suplentes por el grupo de Impositores en la
Comunidad Auténoma gue correspenda.

Se entenderd que los designados aceptan su designacion si dejan
transcurrir cinco dias desde la notificacién que la Caja les transmita de su
eleccidn, sin renunciar a la misma.

Articulo 19.-

Los Consejeros Generales representantes del Personal de la Caja seran
elegidos del colectivo total de trabajadores, sin que sea aceptable en
ningln caso su eleccién peor categorias profesionales. Seran electores
todos los empleados de la Caja en el momento de convocatoria de la
eleccion, y elegibles los empleadoes en plantilla con una antigliedad minima
de 2 afios.

Los Consejeros Generales representantes del Personal tendran las
mismas garantias que las establecidas para los representantes legales de
los trabajaderes en el articulo 68.c) del Estatuto de los Trabajadores.

Los empleades de la Entidad accederan Unicamente a la Asamblea
General por el grupo de representacion de Perschal, aunque
excepcionalmente puedan hacerlo por el grupo de representacién de las
Corporaciones Locales.

Articulo 21.-

La renovacion de [os Consejeros Generales de todos los grupos se
verificara a la finalizacion del mandato de cinco afos establecide para los
mismos, a cuyo efecto se convocara el correspondiente Proceso Electoral
gue debera iniciarse con una antelacion de seis meses a la referida fecha
de finalizacion del mandato.

Articulo 22.-

En el supuesto de que con anterioridad a la finalizacién del periodo para el
que fueron elegidos se produzcan vacantes de Consejeros Generales
representantes de la Comunidad Auténoma de La Rioja, sera ésta quien
designara directamente 1os sustitutos.

En el supuesto de que en el mismo caso se produzcan vacantes de

Consejeros Generales representantes de las Corporaciones Locales, sera
la Corporacién en gue se haya producido la vacante quien designe
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directamente a los sustitutos, respetando en todo caso la proporcionalidad
originaria.

Las vacantes que se produzcan entre los Consejeros Generales de
representacion de los Impositores y del Personal, se cubriran por los
Consejeros Generales que atendiendo al escrutinio del procedimiento de
designacion, hubiera obtenido mayor ndmero de sufragios sin obtener
representacion.

Las vacantes producidas se cubriran en el plazo maximo de dos meses
contados desde que se produzca el cese, cualquiera que sea la causa, sin
que puedan efectuarse nombramientos provisionales.

Articulo 23.-

Los Consejeros Generales, cualquiera que sea la representacion que
ostenten, seran nombrados por un periodo de ¢inco afios. -

Ello no obstante, dichos Consejeros Generales podran ser reelegidos por
otro periodo igual, sucesivo o no, siempre que continuasen cumpliendo los
requisitos establecidos en la Ley 31/1885, de 2 de agosto, en la Ley 6/2004
de 18 de octubre de Cajas de Ahorros de La Rioja de la Comunidad
Autdonoma de La Rioja y en estos Estatutos.

Los Consejeros Generales en representacion de los [mpositores podran
ser reelegidos si vuelven a ser nombrados Compromisarios en sorteo
piblico, ¥y se dan el resto de condiciones establecidas para su
nombramiento.

La duracion del mandato de los Consejeros Generales no podra superar
los doce afios, sea cual sea la representacion que ostente, computandose
todas las representaciones que hayan ostentado y en cualquiera de los
organos en los que haya ejercido un cargo. Cumplido el mandato de doce
anos de forma continuada o interrumpida, y transcurridos ocho afios desde
dicha fecha, podra volver a ser elegido en las condiciones establecidas en
la Ley 31/1985, de 2 de agosto y en la Ley 6/2004 de 18 de octubre de
Cajas de Ahorros de La Rioja.

REGLAMENTQ DE PROCEDIMIENTO ELECTORAL
Articulo 3.-

Los Consejeros Genrerales representantes de la Comunidad Autérnoma de
La Rioja, en su calidad de Entidad Fundadora de la Entidad, seran
designados directamente por el Consejo de Gobiemo de la Comunidad
Auténoma, de acuerdo con sus normas de funcionamiento,

Articulo 4.-

El Presidente de la Caja comunicard a la Consejeria competente en
materia de Hacienda el comienzo del procese electoral en el plazo de cince
dias a contar desde la fecha del Consejo de Administraciéon en que se tomd
el acuerdo de iniciar el referido proceso.

Posteriormente, el Presidente de la Caja, dentro del plaze de cinco dias

posteriores a la formacion de las listas de Compromisarios para elegir a los
Consejeros Generales de representacion de los Impositores, cursara a la
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Consejeria competente en materia de Hacienda la solicitud de
nombramiento de los Consejeros Generales de su representacion, con
advertencia de los requisitos de elegibilidad, causas de incompatibilidad y
limitaciones estatutarias que les afecten.

La nofificacion de las designaciones se efectuara por la Comunidad
Autdnoma de La Rioja mediante comunicacion al Presidente de la Caja en
el plazo de cuarenta y cinco dias siguientes a contar desde el transcurso
de los cinco a que alude el parrafo anterior, con inclusion de certificacién
del acuerdo adoptado a este efecto en la que se contendra expresion del
Organo que lo adoptd, v carta de aceptacién del designado por la que
ademas declare que concurren en él los requisitos estatutarios para ser
Consejero General de la Caja, y que no se halla incurso en ningun género
de incompatibilidad o limitacién para el ejercicio de su cargo.

Articulo 5.-

A efectos de determinar los Consejeros Generales que han de representar
a las Corporaciones Locales, la Caja formara las correspondientes
relaciones de runicipios, divididos por Comunidades Autonomas, en los
que tenga establecido oficina operativa, entendiéndose por tales aquellas
autorizadas por el Banco de Espafia. Quedaran excluidas aquellas
Corporaciones Locales que sean, a su vez, fundadoras de otras Cajas de
Ahorros segln reflejen sus propios estatutos.

Con caracter previo se calculara el numero de Consejercs Generales que
corresponda designar a las Corporaciones Locales de cada Comunidad
Autdnoma; dicho numero sera el resultado de multiplicar el total de
Recursos captados por la Caja en cada Comunidad Autdnoma por el
nimero total de Consejeros Generales del Grupo de Corporaciocnes
Locales en la Asamblea General; para posteriormente dividir su resultado
por el volumen total de los Recursos Ajencs de la Entidad, que se
computaran de acuerdo con lo establecido en la Ley 13/1985 de 25 de
mayo, fomando como fecha de referencia la del cierre del ejercicio
inmediatamente anterior al del momentc de la determinacién de Ia
representacion indicada.

En cada una de las relaciones de corporaciones locales indicadas se
ordenaran éstas de mayor a menor, de acuerdo con el indice obtenido de
dividir el volumen de recursos ajenos captados por la Caja en cada
municipio, entre el volumen total de los recursos ajenos de la Entidad, que
se computaran de acuerdo con |o establecido en la Ley 13/1985 de 25 de
mayo, tomando como fecha de referencia la del cierre del ejercicio
inmediatamente anterior al del momento de la determinacion de la
representacion indicada.

Dentro de cada relacién por cada Comunidad Autdnoma, el nimero de
Consejeros Generales a designar por cada Corporacion local se
determinard multiplicando el indice obtenido por cada municipio en el
apartado anterior por el nimero total de Consejeros Generales a designar
por las Corporaciones Locales de su Comunidad Auténorna conforme a o
indicado anteriormente, redondeandose la cifra de los enteros en mas o
menos segln la primera cifra decimal sea igual o superior a 5, ¢ inferior a
b, respectivamente. Una vez redondeadas las cifras, se asignaran tantos
representantes como nimero enteros haya obtenido la Corporacion Local,
y asi hasta agotar el nimero de Consejercs Generales asignados a |a
Comunidad Auténoma en cuestion.
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En caso de empate entre varios municipios dentro de una misma relacién
de Comunidad Auténoma que tengan derecho a designar un mismo
Consejero General se procedera por sorteo publico ante Notario a asignar
entre dichos municipios el derecho en cuestion.

Si resultara sin asignar algin derecho a designar Consejero General en
alguna relacion de Comunidad Autdnoma, se adjudicara el mismo por
sorteo publico ante Notario entre aquellos municipios de dicha relaciéon que
no hayan obtenido previamente dicho derecho, no pudiendo corresponde
mas que un solo Consejero General a cada uno de estos municipios .

A los efectos de los sorteos indicados se convocara a la Comision Electoral
y al Notario para proceder a los mismos en su caso.

En ninglin caso podra obtener una Corporacién Municipal un ndmero de
Consejeros Generales superior a siete.

Una vez obtenida la relacion de las Corporacicnes Locales y el nimero de
Consejeros Generales en representacion de cada una de ellas, se formara
por la Caja una lista que se publicara en el Boletin Oficial de La Rioja y en
un periddico de los de mayor circulacion en la Comunidad Autdnoma.

El Presidente de la Caja, dentro del plazo de cinco dias posteriores a la
formacion de las listas de Compromisarios para elegir a los Consejeros
Generales de representacion de los Impositores, cursara a todas y cada
una de las Corporaciones gue hayan obtenido representacion, solicitud de
nombramiento de sus representantes, con advertencia de los requisitos de
elegibilidad, causas de incompatibilidad, y limitaciones estatutarias que les
afecten.

La notificacién de las desighaciones se efectuara por cada Corporacion al
Presidente de la Caja en el plazc de cuarenta y cinco dias siguientes a
contar desde el transcurso de los cinco a que alude el parrafo anterior,
incluyendo certificacion del acuerdo adoptado a efectos de la respectiva
designacién, conteniendo expresion del Organo que lo adopt6, firmeza de
dicho acuerdo, y carta de aceptacion del designado, por la que ademas
declare que concurren en él los requisitos estatutarics para ser Consejero
General de la Caja, y que no se halla incurso en ningun género de
incompatibilidad o limitacion para el gjercicio de su cargo.

Si pasado este plazo, ia Corporacion Municipal no ha efectuado
nombramiento alguno en tiempo y forma, se entenderd que renuncia a la
representacién que le correspeonde, por este mandato, siendo su puesto
ocupado por el primer suplente y sucesivos.

Articulo 6.-

1) Los Consejeros Generales, representantes de los Impositores de |la Caja
en la Asamblea Generai, se elegirdn mediante Compromisarios, que seran
designados por sorteo ante Notario, con arreglo a las normas fijadas en
este Reglamento y en el articulo 18 de los Estatutos.

2) Podran ser Compromisarios los Impositores de la Caja que retinan los

requisitos establecidos en los Estatutos de la misma, ¥ que no incurran en
las incompatibilidades y limitaciones a que los mismos se refieren.
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3} En jos supuestos de titularidad multiple o dividida de los depésitos, se
considerard como Unico impositor, a los efectos del sorteo previsto en el
numero 1 de este articulo, al titular idoneo que figure en primer lugar.

4) Los depbsitos captados mediante titulos al portador no podran
identificarse con impositor alguno.

5) Podran acumularse los saldos y movimientos de diversas cuentas a los
efectos de sendas determinaciones de los saldos y movimientos exigidos
en los Estatutos de la Entidad.

Articulo 7.-

1} A los efectos de los sorteos para la designacion de Compromisarios, se
establece una Unica circunscripcion territorial por cada una de las
Comunidades Auténomas con oficina operativa abierta de la Caja con
derecho a designar Consejeros Generales por Impositores.

2) E! nimero de Compromisarios por cada una de las Comunidades sera el
resultado de multiplicar por veinte el nimero de Consejeros Generales que
han de representar a la Caja en dicha Comunidad, siendo el nimero total
de Compromisarios a elegir por todas las Comunidades de ochocientos
sesenta.

3) El Director General de la Entidad arbitrara los procedimientos y medidas
necesarias para que en el plazo de veinte dias sean entregadas a la
Comisién Electoral las relaciones de Impositores elegibles, ordenadas
alfabéticamente, por reunir los requisitos establecidos en los Estatutos de
la Caja, que se expondran en su Sede Central. Dichas relaciones se
confeccionaran separadamente para cada Comunidad Auténoma en las
que la Caja tenga abierta oficina operativa.

En cada oficina se pondra a disposicion de los interesados Gnicamente la
relacién correspondiente a sus propios impositores elegibles.

En caso de titularidad de varias cuentas, el titutar figurara, a estos efectos,
ainicamente en la relacion de la oficina que le corresponda en funcién de su
cuenta con mayor saldo, y a igualdad de éste, en la de mayor movimiento.

4) Se advertirA a los posibles titulares de cuentas de ahorro infantil,
mayores de edad, que deberan convertir tales libretas en cuentas de
ahorro ordinario, al objeto de poder participar en el sorteo, entendiéndose
que si en el plazo de cinco dias a contar desde el siguiente a la publicacion
del anuncio, no hicieran uso de esta facultad, renunciaran al derecho de
participar en el mismo.

5) Las impugnaciones que, en su caso, procedieren respecto a las
relaciones a que se alude anteriormente, se interpondran directamente
ante la Comisién Electoral de acuerdo con las siguientes normas:

a) Se presentaran por escrito en la oficina en cuya lista se haya observado
la deficiencia, o en la Sede Centrai, en el plazo de seis dlas desde la fecha

del anuncio e inicio de exposicion de |as listas.

b} Dentro de los tres dias siguientes al transcurso de los seis sefialados en
el parrafo anterior, la Comision Electoral resolvera.
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¢} Las relaciones definitivas resultantes de las rectificaciones a que en su
caso hubiere lugar, quedaran expuestas en las respectivas oficinas hasta
el dia del sorteo, entendiéndose que esta exposicidén tiene el caracter de
notificacion a los interesados a fodos los efectos.

Articulo 8.-

Obtenidas las relaciones de Impositores elegibles, se procedera, en el
plazeo de tres dias, a inserar el anuncio del sorteo para el nombramiento de
Compromisarios en el Boletin Oficial de la Comunidad Autbnoma de La
Rioja v en uno de los periddicos de mayor circulacién del territorio que
caonstituye su ambitc de actuacién.

En el anuncic se contendran las siguientes menciones:

a) Lugar, local, dia y hora de celebracion del sorteo, que tendra lugar no
mas tarde de treinta dias a contar de la fecha del anuncio.

b) Mencién expresa del caracter plblico del acto para los Impositores de la
Entidad, con presencia de Notario.

c) Nimero de Compromisarios que habran de ser elegidos por sorteo,
indicando cuantos corresponderan a cada Comunidad Auténoma.

d) Advertencia de que las listas de Impgsitores se mantendran a
disposicion de aquellos que acrediten reunir las circunstancias de
idoneidad para acceder a la condicién de Cempromisarios, a los efectos
prevenidos en el articulo 7.5 de este Reglamento, con mencion del derecho
a impugnar, forma y plazo en que puede ejercitarse, y el caracter de
notificacion a todos los efectos que tiene la exposicién de las listas a que
aquel precepto se refiere.

Articulce 9.-

La designacién de los Compromisarios se realizara a través de un sclo
sorteo para cada Comunidad Autdnoma, en su caso, si bien se realizaran
todos en un unico acto. Simultaneamente a la publicacién del anuncio de
sorteo, la Caja oficiara al Colegio Notarial competente para el
nombramientc del Notaric que habrd de intervenir en el mencionado
sorteo.

Articulo 10.-

La Comision Electoral, en presencia de Notaric, celebrara el sortec en el
lugar, dia y hora sefalados en el anuncio, de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

El Presidente de la Comision Electoral entregara al Notario las relaciones
numeradas definitivas de Impositores por cada Comunidad Auténoma a
que se refieren los articulos anteriores, e iniciara el acto declarando en voz
alta su comienzo, y presentando al Notaric a los asistentes, el cual
procederéd a continuacién a efectuar el sorteo, que se ajustara a las
siguientes normas:

12. El Notario tomara el nimero total de impositcres contenidos en cada
relacion de cada Comunidad Auténoma.
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2. Procedera a introducir en los diversos bombos las bolas que vayan a
ser utilizadas para cada sorteo, balas numeradas del cero al nueve,

3% Procederd a extraer al azar bolas suficientes para determinar un unico
numero para cada uno de los sorteos que habra de ser igual o inferior,
necesariamente, al indicado en la norma 12.

42, Dicho numero debera ser utilizado para designar a los correspondientes
Compromisarios por cada Comunidad Autdbnoma, y a un numero igual de
suplentes de las listas Unicas que serviran para este sorteo. El impositor al
que le corresponda el nimero agraciado, sera el primer Compromisario de
su Comunidad Auténoma. Los siguientes se determinaran por una
cadencia que serd el cociente que resulte de dividir el numero total de
impositores que entren en el sorteo por cada una de las Comunidades
Autonomas por el doble de los Compromisarios que corresponde elegirse
en dicha lista, es decir, la suma de Compromisarios titulares y suplentes,
siendo su designacién por orden correlativo de salida, comenzando por el
citado nimero extraido por el Notario hasta cubrir los Compromisarios
titulares correspondientes, quedando los suplentes en reserva para
acceder a titulares, por el orden establecido en el sorteo, cuando alguno de
estos esté incurso en cualguiera de las limitaciones o incompatibilidades
previstas en los Estatutos, o no acepten tal nominacion.

5. Si a pesar de ello no se llegase a completar el ndmero de
Compromisarios, se volvera a aplicar la anterior cadencia, comenzando por
el nimero siguiente inmediato al extraldo, segln la norma 32 de este
articulo, siguiéndose asi sucesivamente.

62. Finalizado el sorteo, el MNotario levantara Acta de los resultados,
ajustandose a las prescripciones de la legislacion notarial.

72. Se remitird copia del Acta Notarial de los resultados del sorteo a la
Consejeria competente en materia de Hacienda

Articulo 11 -

1} En el transcurso de los diez dias siguientes al del sorteo, |la Comision
Electoral procedera a la comprobacion de que los impositores que hayan
resultado elegidos Compromisarios retnen las circunstancias de idoneidad
precisas para el ejercicio de este cargo, y efectuara las sustituciones
necesarias de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo
anterior,

2) Asimismo y a continuacion de lo anterior, dentro de otro plazo de veinte
dias, se notificara a cada uno de dichos Compromisarios su designacion
como tales, solicitando al mismo fiempo de los mismos que dentro del
plazo de cinco dias presenten una declaracion expresa de que aceptan la
designacion, que retinen los requisitos legales, y que no estan incursos en
ninguna incompatibilidad o limitacién legal o estatutaria, o por el contrario
un escrito de no aceptacion. Transcurrido el plazo de cinco dias antes
referido sin presentar escrito alguno, se entendera que aceptan
tacitamente |la designacion.

Transcurridos los plazos para la comprobacion y para las aceptaciones, la
Comisidn Electoral confeccionard las relaciones nominales de los
Compromisarios, que debidamente diligenciadas, seran presentadas en el
plazo maximo de dos dias al Notario para su protocolizacion.
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Articulo 12.-

1) Dentro de los dos dias siguientes a la entrega al Notario de las
relaciones nominales de Compromisarios para su protocolizacidén, se
expondra un ejemplar de las mismas en el tablén de anuncios del Domicilio
Social de la Caja y en el de todas sus cficinas, durante cinco dias.

La Comisién Electoral publicara en el Boletin Oficial de la Comunidad
Auténoma de La Rioja y en uno de los periédicos de mayor circulacion del
territorio en que opera la Caja, el anuncio de que los impositores de la
Entidad pueden consultar |a relacién y presentar las impugnaciones gue
sobre ella estimen pertinentes, que se regiran por las normas contenidas
en el articulo 7 numero 5.

2) Una vez finalizado el plaze para [a resolucién de reciamaciones, se
notificara en el plazo de dos dias al Notario actuante, las rectificaciones en
el supuesto de que se hubiesen producido, a fines de su protocolizacién.

Las listas definitivas, confeccionadas con los datos perscnales de cada uno
de los Compromisarios, su documento nacional de identidad y su domicilio,
se expondran en todas las oficinas de la Caja hasta el dia de la eleccién,
remitiendose a la Consejeria competente en materia de Hacienda de la
Comunidad Auténoma de La Rioja copia de las mismas, veinte dias
naturales antes de la votacion de los Consejeros Generales, asegurando
que se han cumplido los requisitos en orden a determinar que los elegidos
retnen las condiciones previstas en la Ley 31/1985 de 2 de agosto, en la
Ley 6/2004 de 18 de octubre de Cajas de Ahorros de La Rigja, y en los
Estatutos de la Entidad. Dicha exposicion tendra a todos los efectos, el
caracter de notificacidn a los interesados.

Articulo 13.-

Obtenidas las relaciones nominales definitivas de Compromisarios el
Presidente del Consejc de Administracién procederd, en el plazo de cinco
dias, a la convocatoria para la eleccion de Consejeros Generales
representantes de 1os Impositores, que habrd de celebrarse de
conformidad con las siguientes normas:

a) La convocatoria se hara mediante anuncio en el Boletin Oficial de La
Rioja, y en un periodico de los de mayor circulacion en la zona de
actuacion de la Caja, y por notificaciéon domiciliaria a cada Compromisario
mediante correo certificado con acuse de recibo, con expresion de dia,
lugar y hora inicial y final de la celebracion de las elecciones.

b) El anuncio se publicard con veinte dias naturales de antelacién a la
fecha de su celebracion, que debera tener lugar no mas tarde de treinta
dias desde la fecha de [a convocatoria.

¢} La Comision Electoral podra habilitar un sistema de votacion por correo,
decidiendo la forma y plazos en que podra ejercitarse. Dicha normativa
debera haber sido enviada junto con la notificacion a los Compromisocrios
de la fecha, hora y lugar de las votaciones.

d) Seran elegibles Consejeros Generales todos los Compromisarios
incluidos en las relaciones nominales definitivas de cada Comunidad
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Autdonoma que obraran en poder de la Comision Electorat durante el acto
de la votacion, que se celebrara ante Notario.

Cualguier Compromisario, a titulo exclusivamente personal, podra, hasta el
comienzo de la votacion, dirigirse a los restantes Compromisarios,
difundiendo sus circunstancias y programa. A estos efectos, tendrd
derecho a que la Entidad facilite la difusién de esta propaganda, poniendo
ejemplares suficientes de la misma a disposicién de los restantes
Compromisarios en los locales de la Entidad hasta el comienzo de la
votacion.

e) Podran proponer candidatos un nimero de Compromisarios no inferior a
diez. Asimismo cada Compromisario podra presentar su propia candidatura
con los mismos efectos gue si de una lista se tratase. Las propuestas de
candidaturas se enviaran al Presidente de la Comision Electoral hasta una
hora antes del comienzo.

f) La Comision Electoral constituira la mesa electoral con la integracion en
aquella como Compromisarios Interventores del primero y el ultimo de
estos, por orden alfabético, integrantes de la lista de la Comunidad
Autonoma correspondiente con mayor numero de compromisarios,
expondra las listas de candidatos que se hayan presentado hasta el
momento, y abrira el periodo de votacion, que sera secreta, a las diez
horas, y o cerrara a las quince horas del mismo dia, 2 no ser que antes de
esa hora hubiera votado la totalidad de los Compromisarios salvo los que
se hubieran excusado por escrito.

g) El derecho a votar nace Unicamente de la inscripcion en alguna de las
relaciones nominativas de Compromisarios. El Compromisario extendera la
papeleta y la introducira en un sobre, y previa exhibicion del documento
nacional de identidad, entregara por su propia mano al Presidente de la
mesa el sobre conteniendo su voto. Este lo depositara en la urna
precintada correspondiente a la lista de su Comunidad Autdnoma, que sera
de material transparente, anotandose que el Compromisario ha ejercido su
derecho de voto a efectos de control.

h) Estaran a disposicion de los votantes en las oficinas de la Caja y en &l
local donde se realice la votacion, tanto papeletas en blanco para su
cumplimentacion por los Compromisarios, como sobres.

i) En los espacios destinados al efecto en la papeleta, cada votante
escribira como maximo los nombres y apellidos de diez candidatos a
quienes desee votar para ocupar el cargo de Consejero General.

i) Transcurrido el periodo habil de votacidn, se concedera el maximo
necesario durante el cual se admitiran los votos de los presentes en el
local. Acto seguido votaran los Compromisarios Interventores integrados
en la mesa electoral. Finalmente, se introduciran en las urnas los votos por
correo, si se hubiera establecido este sistema, enviados por aquellos
Compromisarios que no hubieran ejercido personalmente su derecho al
voto durante el dia de las elecciones y que hayan llegado a la mesa
electoral con antelacién a la hora de cierre de las urnas. Verificado esto, en
su caso, el Presidente declarara cerrada la votacion.

k} Inmediatamente después de cerrada la votacion, se efectuara el

escrutinio, que seré publico. Un miembro de la mesa ira leyendo en voz
alta las papeletas, que extraerd de ios sobres introducidos en la urna,
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sacandolos de uno en uno, y poniendo la papeleta de manifiesto al resto de
los miembros, después de comprobar que en la misma nho figuran mas de
diez nombres y ninguno de ellos repetido.

I) Se consideraran nulas las siguientes papeletas:
-Aquellas varias que siendo distintas entre sl figuren en un mismo sobre.

-Las ininteligibles a juicio de la mesa. Si existieren dudas sobre la
identificacion de algin nombre, se anulara el voto correspondiente al
mismo, considerdndose validos los restantes de la papeleta. Igual criterio
se aplicara cuando figure alglin nombre no incluido en la relaciéon nominal
de candidatos.

m) En aquellas papeletas en que figuren mas de diez nombres, sblo sera
valido e} voto concedido a los diez primeros. Cuando en las papeletas
figuren menos de diez, serd valido el voto para los nombres de los
consignhados. En aquellas otras en que figure repetido un mismo nombre,
s6lo se imputard un voto en su favor. Cuando existan dos o mas papeletas
iguales, solo sera valida una de ellas.

En el caso de que en |a eleccion correspondiente hayan de elegirse menos
de 10 Consejeros Generales, y en la papeleta correspondiente aparezcan
mas votos que Consejeros a elegir, seran validos solamente los primeros
nombres consighados y en el mismo nimero que Consejeros a elegir.

n) Cualquier duda o incidencia que se produzca durante el escrutinio, sera
resuelta en el acto por decision mayoritaria de los miembros de la mesa.

) Si algin Compromisario presente en el escrutinio tuviese dudas sobre el
contenido de una papeleta leida por la mesa, podra examinarla por si
mismo inmediatamente después de su lectura.

0} Finalizado el recuento de votos para cada eleccion de cada Comunidad
Autdénoma en su caso, preguntara el Presidente sl hay alguna objecion que
formular respecto del escrutinio, y no existiendo, o resuelta por la mesa por
mayoria, se anunciara en alta voz el resultado del recuento, especificando
el nimero de votantes y el de papeletas leidas, validas, en blanco, y nulas,
y el nimero de votos obtenidos por cada candidato.

p) Concluidas las operaciones anteriores, se levantard Acta de la sesion,
que sera firmada por todos los miembros presentes en la mesa, dandose
por concluido el acto. El Notario por su parte, levantara Acta de lo actuado
en su presencia.

q) Cualquier impugnacion que se produzca al efecto, sera resuelta por la
Comision Electoral en el acto, y contra la misma cabréd una segunda y
altima reclamacién en el plazo de tres dias ante la Comunidad Auténoma
de La Rioja, quien resolverd definitivamente en el plazo de tres dias,
remitiendo copia de la resolucion a la Comisidn Electoral.

r) La Comisiéon Electoral, en el plazo de seis dias desde la fecha de la
votacion, y a la vista del Acta remitida por la mesa electoral, y de las
resoluciones sobre las posibles impugnaciones que se hubieren
interpuesto, proclamara Consejeros Generales electos al numero de
Compromisarios correspondientes por cada una de las listas de cada
Comunidad Auténoma que hubiesen obtenido mayor numero de votos, asi
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como suplentes a los siguientes en orden al mayor ndmero de votos
obtenidos, en un numero total sumados los diferentes Consejeros
Generales de cada Comunidad Auténoma elegidos de cuarenta y ftres
titulares y cuarenta y tres suplentes.

s) En el caso de que uno o mas candidatos hubiesen cbtenido igual
nimero de votos, la preferencia se determinard por serteo. Igualmente se
determinara por sorteo el orden de los suplentes en caso de igualdad de
votos.

Articulo 14.-

Las vacantes que se produzcan entre los Consejeros Generales de
representacion directa de los Impositores, se cubriran por el orden de su
eleccion par los Consejeros suplentes de la lista de la misma Comunidad
Autonoma que los Consejeros salientes

Articulo 15.-

1) Los Consejeros Generales representantes del personal seran elegidos
del colectivo total de trabajadores, sin que sea aceptable en ninglin caso
su eleccion por categorias profesicnales.

Seran electores todos los empleados de la Entidad en la fecha de
convocatoria de la eleccion.

Seran elegibles los empleados de plantilla en activo con una antigliedad
minima de dos afios.

Obtenidas |las relaciones nominales definitivas de Compromisarios para la
eleccion de Consejeros Generales en representacion de Impositores, el
Presidente del Consejo de Administracion procederd, en el plazo de cinco
dias, a la convocatoria para la eleccion de Consejeros Generales
representantes del Personal, en fecha diferente a la de las elecciones de
Consejeros Generales por los Impositores, que habra de celebrarse de
conformidad con las siguientes normas;

a) La convocatoria se haréd mediante la exposicion del anuncio de la misma
en todas y cada una de las oficinas y centros de trabajo de [a Entidad, junto
con la relacién de empleados electores, y por notificacion domiciliaria a
cada empleado mediante correo certificado con acuse de recibo, con
expresion de dia, lugar y hora inicial y final de la celebracion de la
elecciones.

Las posibles reclamaciones en relacion con la inclusion o no en la relacion
de empleados electores deberan dirigirse al Presidente de la Comision
Electoral en el plazo de tres dias desde el inicio de la exposicién de la
relacion. La Comisién Electoral decidira al respecto en el plazo de tres
dias.

b) E! anuncio se expondra con veinte dias naturales de antelacién a la
fecha de su celebracion, gue debera tener lugar no mas tarde de treinta
dias desde la fecha de la convocatoria.

c) La Comision Electoral podra habilitar un sistema de votacién por correo,
decidiendo la forma y plazos en que podra ejercitarse. Dicha normativa
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debera haber sido enviada junto con la notificacién a los empleados de la
fecha, hora y lugar de las votaciones.

d) Seran elegibles Consejeros Generales todos los empleados con una
antigiledad superior a dos afios incluidos en las relaciones nominales de
personal de la Entidad a la fecha de la convocatoria de la eleccidon que
obraran en poder de la Comisién Electoral durante el acte de la votacién,
gue se celebrara ante Notario.

Cualquier empleado elegible, a titulo exclusivamente personal, podra,
hasta el comienzo de la votacidn, dirigirse a los restantes empleados,
difundiendo sus circunstancias y programa. A estos efectos, tendra
derecho a que la Entidad facilite la difusidén de esta propaganda, poniendo
ejemplares suficientes de la misma a disposicion de los restantes
empleados en los locales de |a Entidad hasta el comienzo de la votacion.

e) Un nimero de empleades no inferior a veintiuno podran proponer
candidaturas, en las que se integraran un nimero de empleados elegibles
ne supericr a siete. Asimismo cada empleado podra presentar su propia
candidatura con los mismos efectos que si de una lista se tratase. Las
propuestas de candidaturas se enviaran al Presidente de la Comision
Electeral hasta una hora antes del comienzo.

f) La Comisidn Electoral constituird la mesa electoral con la integracién en
aquella como empleados Interventores del primere y el Ultimo de estos, por
orden alfabético, expondra las listas de candidatos dque se hayan
presentado hasta el momento, y abrira el periodo de votacién, que sera
secreta, a las diez horas, y lo cerrara a fas quince horas dei mismo dia, a
no ser que antes de esa hora hubiera votado la totalidad de los empleades
salvo los que se hubieran excusado por escrito,

a) El derech¢ a votar nace Gnicamente de la inscripcién en la relacién de
empleados electores a la fecha de convocatoria de la eleccion. El
empleado extendera la papeleta y la introducira en un sobre, y previa
exhibicién del documento nacional de identidad, entregara por su propia
man¢ al Presidente de la mesa el sobre conteniendo su voto. Este lo
depositard en la urna precintada, que sera de material transparente,
anatandose que el empleado ha ejercido su derecho de voto a efectos de
coentrol.

h) Estaran a disposicién de los votantes en las ¢ficinas de la Caja y en el
local donde se realice la votacién, tanto papeletas en blanco para su
cumplimentacion por los empleados, como sobres.

i}y En los espacios destinados al efectc en la papeleta, cada votante
escribira como maximo los nombres y apellidos de siete candidates a
quienes desee votar para ocupar el carge de Consejero General.

| Transcurrido el periodo hébil de votacion, se concederd el maximo
necesario durante el cual se admitiran los votos de los presentes en el
local. Acto seguido votaran los empleados Interventores integrados en la
mesa electoral. Finalmente, se introduciran en las umas los votos por
correo, si se hubiera establecido este sistema, enviados por aquellos
empleados que no hubieran ejercido personalmente su derecho al voto
durante el dia de las elecciones y que hayan llegado a la mesa electoral
con antelacion a la hora de cierre de Ias urnas. Verificado esto, en su caso,
el Presidente declarara cerrada la votacion.
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k) Inmediatamente después de cerrada la votacion, se efectuara el
escrutinio, que sera publico. Un miembro de la mesa ird leyendo en voz
alta las papeletas, que extraerd de los sobres introducidos en la uma,
sacandolos de uno en uno, y poniendo la papeleta de manifiesto al resto de
los miembros, después de comprobar que en la misma no figuran mas de
siete nombres y ninguno de ellos repetido.

I) Se consideraran nulas las siguientes papeletas:
-Aquellas varias gue siendo distintas entre si figuren en un mismo sobre.

-Las ininteligibles a juicio de la mesa. Si existieren dudas sobre la
identificaciéon de algin nombre, se anulara el voto correspondiente al
mismo, considerandose validos los restantes de la papeleta. Igual criterio
se aplicara cuando figure algiin nombre no incluido en la relacion nominal
de candidatos.

m) En aquellas papeletas en que figuren mas de siete nombres, sélo sera
vélido el voto concedido a los siete primeros. Cuando en las papeletas
figuren menos de siete, serd valido el voto para los nombres de los
consignados. En aquellas otras en que figure repetido un mismo nombre,
sélo se imputard un voto en su favor. Cuando existan dos o mas papeletas
iguales, s6lo sera valida una de ellas.

n} Cualquier duda o incidencia que se produzca durante el escrutinio, sera
resuetta en el acto por decisién mayoritaria de los miembros de la mesa.

fi) Si algin empleado presente en el escrutinio tuviese dudas sobre el
contenido de una papeleta leida por la mesa, podra examinarla por si
mismo inmediatamente despues de su lectura.

o) Finalizado el recuento de votos, preguntara el Presidente si hay alguna
objecion que formular respecto del escrutinio, y no existiendo, o resuelta
por la mesa por mayoria, s¢ anunciard en alta voz el resultado del
recuento, especificando el numero de votantes y el de papeletas leidas,
validas, en blanco, y nulas, y el nimero de vofos obtenidos por cada
candidato.

p} Concluidas las operaciones anteriores, se levantara Acta de la sesion,
que sera firmada por todos los miembros presentes en la mesa, dandose
por concluido el acto. El Notario por su parte, levantard Acta de lo actuado
€n su presencia.

q) Cualquier impughacion que se produzca al efecto, sera resueita por la
Comisién Electorat en el acto.

r) La Comisidn Electoral, en el plazo de seis dias desde la fecha de la
votacién, y a la vista del Acta remitida por la mesa electoral, y de las
resoluciones sobre las posibles impugnaciones que $e hubieren
interpuesto, proclamara Consejeros Generales fitulares electos a los siete
empleados que hubiesen obtenido mayor nimero de votos, asi como
suplentes a los siete siguientes en orden al mayor ndmero de votos
obtenidos.

s} En el caso de que uno o mas candidatos hubiesen obtenido igual
nimero de votos, la preferencia se determinara por sorteo. Igualmente se
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determinara por sortec el orden de los suplentes en caso de igualdad de
votos.

Articulo 16.-

Las vacantes que se produzcan entre los Consejeros Generales de
representacion del personal se cubriran por el orden de su eleccian por los
Consejeros suplentes de la lista.

A.1.5.B.- NORMAS SOBRE NOMBRAMIENTO

*(Recogidas en la normativa sobre eleccion indicada previamente.)

A.1.5.C.- NORMAS SOBRE ACEPTACION

{No existen normas especificas al respecto, aungue si se exige la firma de
un documento en el que, constando al dorso incompatibilidades recogidas
en los Estatutos y Reglamento de Procedimiento Electoral, se indica por
los miembros de la Asamblea General que no incurren en ninguna de
ellas.}

A.1.5.D.- NORMAS SOBRE REVOCACION

ESTATUTOS

Articulo 20.-

El nombramiento de los Consejeros Generales sera irrevocable. Sin
perjuicio de lo anterior, cesaran en el ejercicio de su cargo, Unica y
exclusivamente en los siguientes supuestos:

A) Por cumplimiento del periodo para el que hubieran sido nombrados.

B) Por cumplimienta del periodo maximo de 12 afios previsto en los
presentes Estatutos y legislacion vigente.

C) Por renuncia formalizada por escrito.

D) Por defuncion o declaracion de fallecimiento o de ausencia legal o de
incapacidad legal.

E) Por ia pérdida de cualquiera de los requisitos que condicionan su
elegibilidad.

F) Por incurrir en alguna de las incompatibilidades especificas, reguladas
en la Ley 31/1985, de 2 de agosto, Ley 6/2004 de 18 de octubre, de Cajas
de Ahorros de La Rioja, y en estos Estatutos, para cada unao de ellos.

G) Por incurrir durante el ejercicio de su cargo de Consejeros en
incumplimiento de las obligaciones contraidas con la Caja por motivo de
créditos o préstamos, o por impagos de deudas de cualquier clase frente a
la Entidad, o incurrir en cualquier otra de las causas de incompatibilidad
reguladas por los presentes Estatutos y por la legislacién aplicable.
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A.1.6.

H} Por acuerdo de revocacion o separacion adoptado por la Asamblea
General en el caso de que el Consejero General incumpliera los deberes
inherentes a su cargo, o perjudicara con su actuacion, publica o privada, el
prestigio, buen nombre o actividad de la Entidad.

El cese de los Consejeros Generales no afectara a la participacién de los
distintos grupos de representacion en la Asamblea.

Articulo 24 .-

En el supuesto de vacantes producidas por el cese de Consejeros
Generales antes del transcurso del tiempo para el que hubieren sido
nombrados, los suplentes ejerceran su funcidon hasta completar el
mandato.

El mandato del sustituido finalizara en la fecha en que se produzca la
causa del cese, y el sustituto iniciara su mandato en la fecha de su
incorporacion como miembro del 6rgano y lo terminara en la fecha de la
Asamblea General en que se produzca la incorporacion de los nuevos
Consejeros Generales.

En todos los supuestos de provision de vacantes antes del término del
mandato, ¢l tiempo de ejercicio del cargo como sustituto se computara
como un periodo completo.

Indique las normas relativas a la constitucién y quorum de asistencia
de la Asamblea General.

CONSTITUCION
{articulo 29 de los Estatutos)

La Asamblea General precisara para su valida constitucion de la asistencia
de la mitad mas uno al menos de sus miembros en primera convocatoria.

La constitucién en segunda convocatoria sera valida cualquiera que sea el
nimero de asistentes.

No se admitirda estar representado por otro Consejero o por tercera
persona, sea fisica o juridica.

QUORUM DE ASISTENCIA
(articulo 29 de los Estatutos)

Nombramiento de miembros del Consejo de Administracién y Comision de
Control

Para la adopcion de dichos acuerdos es necesaria |la asistencia de al
menos la mitad mas uno de los miembros de la Asamblea.

Acuerdos de aprobacion o medificacion de los Estatutos y Reglamento, y la
disolucion y liquidacion de la Entidad o su fusion con ofras, asl como la
escision y cesion global del activo y pasivo, y para la aprobacion de la
creacién de fundaciones que gestionen la totalidad o parte de la obra social
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AT,

A.1.8.

de la Entidad, asi comc para la aprobacion de los estatutos de dichas
fundaciones. :

Para la adopcion de dichos acuerdos es necesaria la asistencia de al
menos la mitad mas uno de los miembros de la Asamblea.

Explique el régimen de adopcion de acuerdos en la Asamblea
General.

REGIMEN GENERAL DE ACUERDOS
{articulo 29 de los Estatutos)

Los acuerdos de la Asamblea se adoptaran por el voto favorable de al
menos la mitad mas uno de los miembros de la Asamblea asistentes a |a
reunion.

Cada Consejero General tendra derecho a un voto, sin gque puedan
efectuarse delegaciones de votos en [as Asambleas Generales Ordinarias
ni Extraordinarias, otorgandose a quien presida la reunion yoto de calidad.

Los acuerdos validamente adoptados obligaran a todos los Consejeros
Generales, incluidos los disidentes y ausentes.

Aprobacion o modificacidn de los Estatutos, disolucion y liquidacién de la
Entidad o su fusidén con otras, asi como la escision y cesion global del
activo y pasivo, y para la aprobacion de la creacién de Fundaciones que
gestionen la fotalidad o parte de la Obra Social de la Entidad, asi como
para la aprobacitn de los Estatutos de dichas Fundacioneas.

(articulo 29 de los Estatutos)

En el caso de adopcidon de dichos acuerdos, se requerira, como minimo, el
voto favorable de los dos tercios de los miembros de la Asamblea
asistentes a la reunion.

Todo ello a salve de que la normativa legal vigente precise otro tipo de
mayorias para temas concretos.

Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones de la
Asamblea General y especifique los supuestos en los que los
consejeros generales podran solicitar la convocatoria de la Asamblea
General.

De conformidad con los ESTATUTOS las reglas son las siguientes:
Articulo 27.-

Las Asambleas Generales podran ser Ordinarias y Extracrdinarias.

Las Asambleas Ordinarias se celebraran dos veces al afio, dentro de cada
semestre natural respectivamente, siendo convocadas por el Presidente
del Consejo de Administracion, con el fin de someter a su aprobacion las

cuentas anuales, el infforme de gestidn, el informe de seguimiento de la
gestion elaborado por la Comisién de Control, la propuesta de aplicacion
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de excedentes, y el proyecto de presupuesto y la liquidacion de |a Obra
Social.

Las Asambleas Extraordinarias se celebrardn cuantas veces sean
convocadas por el Presidente del Consejo de Administracion a propia
iniciativa por considerarlo conveniente a los intereses de la Entidad, o a
peticion de un veinticinco por ciento de los miembros de la Asamblea, de
un tercio de los componentes del Consejo de Administracion o por acuerdo
de la Comision de Control en los términos previstos en estos Estatutos. La
peticion debera expresar el Orden del Dia de la Asamblea cuya celebracion
se solicita y solo se podra tratar en ella el objeto para el que fuera
expresamente convocada.

El acuerdo de convocatoria de Asamblea General Extraordinaria se
adoptard no mas tarde del plazo de treinta dias naturales a partir de la
fecha de la presentacion de la peticidn de tal convocatoria, no pudiendo
mediar mas de treinta dias naturales entre la fecha de la adopcién del
acuerdo de convocatoria y la sefialada para su celebracién.

La Entidad remitird a todos los Consejeros la documentacion gue los
solicitantes aportasen con esta finalidad o cualquiera otra que estime
oportuna.

Articulo 28.-

La convocatoria de Asamblea General, sea Ordinaria o Extraordinaria, se
acordard por el Presidente del Consejo de Administracion, con el visto
bueno del Consejo de Administracion, publicandose anuncio de la misma y
su orden del dia en el Boletin Oficial del Estado, en el de La Rioja, y al
menos en un periddico de amplia difusién en la zona de actuacién de la
Caja, con quince dias naturales al menos de antelacion en el supuesto de
Asambleas Ordinarias, y sin sujecion a plazo alguno en el de Asambleas
Extraordinarias.

La convocatoria de la Asamblea serd notificada a los Consejeros
Generales con indicacion al menos de la fecha, hora y lugar de reunién y
Orden del Dia de la misma, asi como del dia y hora de la reunidén en
segunda convocatoria

A la celebracion de toda Asamblea General se acompafiara informacion
suficiente sobre los asuntos a tratar, a juicio del convocante.

Quince dias naturales antes de la celebracién de cada Asamblea Ordinaria
en la que corresponda el estudio de los documentos que se diran, quedara
depositada en las Oficinas Centrales de la Caja a disposicién de los
Consejeros Generales, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion, el
infforme de seguimiento de la Gestion elaborado por la Comisidn de
Control, la propuesta de aplicacion de excedentes y el proyecto de
presupuesto y la liguidacién de la Obra Social.

Asimismo y con el mismo plazo de antelacidén de quince dias naturales, los
miembros de la Asamblea con derecho a asistir a la misma tendran a su
disposicion la informacion suficiente en relacion con los temas a tratar en el
correspondiente Orden del Dia, ademas de la indicada en el parrafo
anterior.
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A.1.9. Indique

celebradas en el ejercicio:

los datos de asistencia en las

Datos de asistencia

Asambleas Generales

Fecha Asamblea % de presencia % voto a distancia Total
General fisica
19-04-2008 90,000 0,000 90
28-06-2008 90,000 0,000 50
22-11-2008 89,000 0,000 89

A.1.10. Detalle Ia relacion de acuerdos adoptados durante el ejercicio en las

Asambleas Generales.

ASAMBLEA ORDINARIA
19 DE ABRIL DE 2008

-. Por unanimidad se da por informada del Informe de la Comision de
Control sobre el ejercicio de 2.007.

-. Por unanimidad la Asamblea se da por informada del contenide del
Informe de la Comision de Auditoria de 2007.

-. Aprobacion por unanimidad, de las Cuentas Anuales de Caja de Ahorros
de La Rioja que comprenden el Balance de situacion al 31 de diciembre de
2007, 1a Cuenta de perdidas y ganancias, el Estado de flujos de efectivo, el
Estado de cambios en el patrimonio neto y la Memcria de las Cuentas
Anuales correspondiente al Ejercicio anual terminado a dicha fecha vy, del
Informe de gestion del ejercicic 2007; asi como de las Cuentas Anuales
consolidadas de Caja de Ahorros de La Rioja y sociedades dependientes,
gue comprenden el Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2007, la Cuenta de perdidas y ganancias consolidada, el Estado de flujos
de efectivo consolidado, el Estadc de cambios en el patrimonio neto
consolidado y fa Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado a dicha fecha y, del Informe
de Gestion consolidado del ejercicio 2007,

-. Aprobacion por unanimidad del acuerdo de aplicar el resultado
correspondiente al ejercicio de 2007 de 19.055 miles de euros destinando
6.000 miles de euros para dotacion a la Obra Benéfico Sccial y los
restantes 13.055 miles de euros a reservas.

-. Aprobacion por unanimidad de la gestion del Consejo de Administracion
correspondiente al ejercicio de 2007.

-. Aprobacién por unanimidad de la propuesta de principios orientadores
para el ejercicio de 2008.

-. Aprobacion por unanimidad del Informe sobre la gestion, liquidacion y
aplicacion del Presupuesto de Obra Benéfico Social del Ejercicio de 2.007
de Caja de Ahorros de La Rioja.

-. Por unanimidad se acuerda tener por supervisada la gestidon econdmica
de la Fundacion Rural, Cultural y Social de la Caja de Ahorros de La Rigja,
a la vista del Informe sobre la gestion, liquidacion y aplicacion del
Presupuesto de Obra Sccial del Ejercicio de 2007 de la Caja de Ahorros de
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La Rioja y del contenido del Informe de la Comision de Control sobre dicho
extremo, a los efectos previstos en el articulo 21-3 del Decreto de la
Comunidad Autonoma de La Rioja 6212005, de 21 de octubre.

-. Aprobacion por unanimidad del Presupuesto de la Obra Benéfico Social
para el afo 2.008.

-. Autorizacion por unanimidad al Consejo de Administracion para que
pueda redistribuir las partidas incluidas en el Presupuesto de Obra
Benéfico Social del Ejercicio de 2008 por razén de la existencia de cambios
en las previsiones de valoracion de las inversiones o gastos de
mantenimiento de dicha Obra, sin que dichas modificaciones puedan
exceder del 10% del Presupuesto total para dicho ejercicio de 2008, de
conformidad con lo previsto en el articulo 14-1) del Decreto de la
Comunidad Autonoma de La Rioja 62/2005, de 21 de octubre.

-. Nombramiento por unanimidad de Auditores Externos para el -ejercicio
del afio 2.008 de la firma PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
S.L

-. Acuerdo por unanimidad para la aprobacion del acta de la sesién en un
plazo de guince dias siguientes a su celebracion por parte del Presidente y
de dos Interventores.

ASAMBLEA EXTRAORDINARIA
28 DE JUNIO DE 2008

-. Nombramiento de Vocales del Consejo de Administracién:

Por el Grupo de la Comunidad Autonoma de La Rioja se hombraron por
unanimidad como nuevos vocales titulares del Consejo por plazo de 5 afios
a D. CLAUDIO GARCIA LASOTA y D. JESUS MANUEL SORIA HERAS.

Por el Grupo de las Corporacicnes Municipales se reeligieron por
unanimidad como vocales titulares del Consejo por plazo de 5 afios a DNA.
MARIA NEGUERUELA GOMEZ y D. VICENTE URQUIA ALMAZAN.

Por el Grupo de Impositores se reeligieron por unanimidad como vocales
titulares del Consejo por plazo de 5 afos a DNA. CAROLINA MUNOZ
GRAVALOS, D. AURELIO MARTINEZ GARCIA y D. VICENTE DUARTE
PEREZ.

-, Nombramiento de Vocales de la Comision de Control:

Por el Grupo de Corporaciones Municipales quedo vacante la plaza de
vocal titular hasta su cobertura en una proxima Asamblea General, ya que
el nombramiento del candidato elegido fue declarado nulo al haberse
comprobado posteriormente por la Comisién de Control constituida en
Comisian Electoral que incurria el elegido en causa de inelegibilidad.

Por el Grupo de Impositores se reeligid por unanimidad como vocal titular
per un plazo de 5 afios a D. MARIO MORENO LAVEGA.

-. Acuerdo por unanimidad para la aprobacion del acta de fa Asamblea en

el plazo de 15 dias siguientes a su celebracidn por el Presidente y dos
interventores.
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A1.11,

ASAMBLEA ORDINARIA
22 DE NOVIEMBRE DE 2008

-. Por unanimidad se acordd la modificacidn de la autorizacién al Consejo
de Administraciéon para la Emision de Pagarés, concedida en acuerdo de
Asamblea General tomado en la sesidén del 25 de noviembre de 2008,
ampliando el limite del saldo vivo en circulaciéon desde los 200 millones a
300 millones de euros, al objeto de permitir la maxima flexibilidad en la
operativa de emision de Pagarés, manteniendo el resto de los términos de
la autorizacion concedida en su dia al Consejo de Administracién.

-. Por unanimidad se eligic como nuevo Vocal titular de la Comisidn de
Control en representacion del Grupo de Corporacicnes Municipales por un
plazo de 5 afios a D. JOSE IGNACIO ASENJO CAMARA.

-. Por unanimidad se acordd la aprobacion del acta de Asamblea en el
plazo de quince dias siguientes a su celebracion por el Presidente y dos
interventores.

Identifique la informacidon que se facilita a los consejeros generales
con motivo de las reuniones de la Asamblea General. Detalle los
sistemas previstos para el acceso a dicha informacién.

ASAMBLEA ORDINARIA
19 DE ABRIL DE 2008

Se facilitd mediante remisién por mensajero al domicilio de cada Consejero
General, juntc con la convocatoria oficial, un ejemplar de las Cuentas
Anuales Individuales y Consolidadas correspondientes al ejercicio de 2007
gque debian aprobarse en la mencionada Asamblea; ademas 15 dias antes
de la celebracidén de la Asamblea la documentacién en cuestidén quedo en
deposito en la Oficina Principal de la Caja, con acta notarial documentando
el hecho, y a disposicién de cualquiera de los Consejeros Generales.

En dichos documentos se encontraba incluida tanto et Informe de la
Comisién de Control sobre el ejercicio de 2007 como la liquidacién de la
OBS del ejercicio de 2007 como el presupuesto detallado de OBS para el
afio 2008, a aprobar también en la mencionada Asamblea.

ASAMBLEA EXTRAORDINARIA
28 DE JUNIO DE 2008

Dade et Orden del Dia de la reunidn, solamente se remitid por mensajero al
domicilio de cada Consejero General la convocatoria oficial, ya que el
objetc de la Asamblea era solamente la eleccion para la renovacién por
mitades del Consejo de Administracion y de la Comisién de Control, no
siendo necesaria la remision de documentacion ninguna.

ASAMBLEA ORDINARIA
22 DE NOVIEMBRE DE 2008

Se facilitd mediante remision por mensajerc al domicilic de cada
Consejero  General, junto con la convocatoria oficial, un ejemplar del
Informe Econdmico sobre el primer semestre de 2008, similar a la
informacidn presentada por el Director General en la Asamblea.
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En adicion al envio por mensajero de la documentacion antes mencionada,
la misma se pone a disposicién de cualquiera de los Consejeros Generales
en la Oficina Principal de |la Entidad.

A.1.12. Detalle los sistemas internos establecidos para el control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados en la Asamblea General.

A través de Secretaria General se procede a la remisién a las Areas
afectadas por el Acuerdo en cuestion de copia del contenido del Acta de la
reunién, al objeto de proceder a su cumplimiento, siendo cometido del
departamento citado la comprobacidon del cumplimiento de dichos
acuerdos.

A.1.13. Indique la direccion y modo de acceso al contehido de gobierno
corporativo en su pagina web.

www.cajarioja.es

Los inversores que deseen conocer el informe Anual de Gobierno
Corporativo de Caja de Ahorros de La Ricja podrén acceder a él a traves
de su pagina web www.cajarioja.es

En la pagina de inicio de Ia Entidad, aparece un apartado especifico y de
acceso directo denominado “Informacién para Inversores”. Desplegando
este apartado se accede a la siguiente informacién: Hechos Relevantes,
Informe Anual de Gobierno Corporative, Informacién General, Informacion
Economico-Financiera, Gobierno Corporativo y Prestacion de Servicios de
Inversién.

En el apartado de Hechos Relevantes, Caja Rioja ha puesto a disposicion
de sus clientes enlaces con la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, www.chmv.es, a través del cual es posible comprobar
que el contenido de lo que aparece publicado en |a pagina web de la Caja
se corresponde con la informacién contenida en las bases de datos de los
registros plblicos en la red.

El Informe Anual de Gobterno Corporativo puede imprimirse para una
lectura y analisis mas detallado por parte de los inversores.
A.2. Consejo de Administracién

A.2.1. Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Nombre Cargo en el Consejo Grupo al que pertenece

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO | PRESIDENTE PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. RAFAEL CITOLER TORMO CONSEJERO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. CLAUDIO GARCIA LASOTA CONSEJEROC PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS
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D. JESUS MANUEL SORIA HERAS CONSEJERO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D= M2 NEGUERUELA GOMEZ VICEPRESIDENTE 1° CORPQRACIONES
MUNICIPALES

D. VALERIANO LOPEZ ALARCIA SECRETARIO CONSEJERO | CORPORACIONES
MUNICIPALES

D. VICENTE URQUIA ALMAZAN CONSEJERO CORPORACIONES
MUNICIPALES

D2 MATILDE SABANZA SAN CONSEJERO IMPOSITORES

ROMAN

D. PEDRO NICOLAS GONZALEZ CONSEJERO IMPOSITORES

GARCIA

D&, CAROLINA MUNOZ GRAVALOS | CONSEJERO IMPOSITORES

D. AURELIO MARTINEZ GARCIA CONSEJERO IMPOSITORES

D. ANTONIO M2 GONZALEZ VICEPRESIDENTE 2° IMPOSITORES

TERREROS

D. VICENTE DUARTE PEREZ CONSEJERO IMPOSITORES

D. RUBEN RUIZ SAENZ CONSEJERO EMPLEADOS

| Namero total j 14|

Detalle [a composicion del Consejo de Administracién en funcion del

grupo al que pertenecen:

Grupo al que pertenecen Niamero de % sobre el total
miembros del
Consejo

CORPORACIONES MUNICIPALES 3 21,429
IMPOSITORES 5] 42 857
PERSONAS O ENTIDADES 4 28,571
FUNDADORAS
EMPLEADOS 1 7,143

Total 14 100,000

Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el

Consejo de Administracion:

Nombre Fecha de baja
D. MARCIAL GONZALEZ ARIAS 28-06-2008
D. TOMAS SANTOLAYA SAENZ 28-06-2008

Identifique, en su caso, a los miembros del Consejo que no ostentan

la condicién de consejeros generales:

Nombre

A.2.2. Detalle brevemente las funciones del Consejo de Administracion,
distinguiendo entre las propias vy las gue han sido delegadas por la

Asamblea General:

Funciones propias

FUNCIONES PROPIAS de conformidad con los ESTATUTOS

Articulo 32.-

Dentro de las funciones de administracion y gestion financiera de la Caja y

de su Obra Benéfico-Social, compete al Consejo de Administracion:
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1) Vigilar la fiel observancia de los Estatutos, proponiendo a la Asamblea
General la aprobacién de los reglamentos necesarios para la aplicacion de
los mismos, asi como proponer en su caso, ias modificaciones que juzgue
convenientes de unos y otros.

2) Ejecutar y hacer ejecutar los acuerdos de la Asamblea Generat.

3) Ostentar la representacion de la Entidad en juicio y fuera de él, para
todo lo concerniente al giro y trafico de la misma, y sin perjuicio de las
delegaciones de apoderamiento previstas en estos Estatutos, o©
expresamente acordadas por el propic Consejo de Administracion.

4) Determinar y madificar ia estructura interna y organizacién administrativa
de la Entidad, y crear y suprimir agencias y sucursales.

5) Determinar los servicios y las operaciones, tanto activas como pasivas y
complementarios, que haya de practicar la Entidad dentro del objeto v fines
de la misma, reglamentando su forma y condiciones, asi como acordar la
creacion, suspension, modificacion o supresion de cualquiera de ellas, todo
ello de acuerdo siempre con las disposicicnes legales y estatutarias.

6) Elevar a la Asamblea General las propuestas expresamente previstas en
estos Estatutos o cualesguiera otras necesarias para el buen gobierno y
administracion de la Entidad.

7} Aprobar y modificar la plantilla de empleados, crear y suprimir cargos,
fijar sus facultades y atribuciones, y sefialar sus sueldos, segin lo exija y
permita la marcha y situacion de la Entidad.

8) Acordar la inversién de fondos de la Caja y toda clase de actos de
disposicién y administracién necesarios para la gestion de las actividades
de la Entidad, y en particular, determinar, acordar y efectuar la inversion de
los Fondos Sociales, y a este efecto, cobrar y pagar cantidades, constituir
hipotecas, aceptarlas, cancelarlas en todo o en parte y modificarlas; dar y
recibir cantidades en prestamo; comprar, vender, permutar, ceder ¥y
transferir bienes muebles e inmuebles por el precio que estime conveniente
y con las condiciones que tenga a bien, dar y tomar posesion, absorber
censos y otros gravamenes y redimirios; constituir servidumbres activas y
pasivas, celebrar toda clase de ftransacciones, autorizar la firma, de
acuerdo con Io expuesto en estos Estatutos y para los fines indicados u
otros analogos, de las escrituras y documentos plblicos o privados que se
requieran, con las clausulas propias de los contratos de su naturaleza, y
las demas que tenga a bien.

9} Adoptar cuantas disposiciones estime convenientes a la buena
administracion de los intereses confiados a su prudencia y especial
cuidado, resolviendo toda dificultad y los casos no previstos en estos
Estatutos.

10) Elevar a la Asamblea General la Memoria, Balance Anual, informe de
la Auditoria externa, Cuenta de Resultados y propuesta de aplicacion de
resultados a los fines propios de la Entidad, para su aprobacion si procede,
asi como elevar a dicha Asamblea el informe de la Comision de Control
sobre gestion econdmica y financiera de la Entidad, y la Censura de
Cuentas que resuma la actuacion del ejercicio anual, y cualquier otro
acuerdo o decisién de la Comisién de Control que proceda elevar a la
Asamblea General.

170



11) Poner a disposicion de la Comision de Control los documentos,
antecedentes y datos necesarios para el cumplimiento de su funcién,

12) Nombrar cuantas comisiones o ponencias estime convenientes para el
mejor estudio de asuntos concretos de su competencia.

13) Ejercer todas las acciones administrativas, economico-administrativas,
sociales, civiles y criminales, judiciales, extrajudiciales que competen a la
Entidad, y representarla cuando sea demandada, asi como desistirlas,
transigirlas o someterlas a arbitrajes de derecho o equidad.

14} Proponer a la Asamblea General la creacion y disclucidn de Obras
Benéfico-Sociales, la aprobacién de los presupuestos de las ya existentes
y su gestién y administracion conforme a las disposiciones legales, y a
criterios de racionalidad econémica y mejor servicio a la zona de actuacion
en la que la Caja desarrolla sus actividades.

15) Delegar funciones en la Comision Ejecutiva o en el Director General,
con los limites especificados en la Ley y en estos Estatutos.

16} Delegar alguna o algunas de sus facultades de gestidn en los drganos
de gobierno de las entidades que constituyan y articulen alianzas entre
Cajas de Ahorros o de los creados en el seno de la Confederacion
Espanola de Cajas de Ahorras, 0 en su ¢aso de la Federacion de Cajas de
Ahorros de La Rioja, de conformidad con lo previsto en el articulo 45 bis
apartado 3 de los presentes Estatutos, que cumplan los fines regulados en
la Ley 31/1985, de 2 de agosto. Esta delegacion no se extendera al deber
de vigilancia de las actividades delegadas ni a las facultades que respecto
a las mismas tenga la Comisidén de Control.

17} Dar el visto bueno a las convocatorias de Asamblea General, tanto
Ordinaria como Extraordinaria, en !a forma y términos expresados en la
Ley y en estos Estatutos.

18) Cualesquiera ofras facultades atribuidas a otros Organos de Gobierno
que sean consecuencia del ejercicioc de las funciones de gobierno vy
administracion de la Entidad que al Consejo competen.

Funciones delegadas por la Asamblea General

FUNCIONES DELEGADAS POR LA ASAMBLEA GENERAL

-.Conforme al acuerdo adoptado en la Asamblea celebrada €l 10 de mayo
de 2003, se acordd conceder por parte de la Asamblea General la
autorizacion pertinente para emitir Participaciones Preferentes desde la
propia Caja de Ahorros de La Rioja 0 a través de una sociedad filial al
100% de la Caja, constituida en Espafia o en algun Estado Miembro de la
Unién Europea, cumpliendo en cualquier caso la normativa vigente en
cada caso, asi como facultar al Consejo de Administracién para ejecutar
dicho acuerdo de emision de participaciones preferentes y actuar, en
general, con la maxima amplitud de facultades en dicha ejecucién,
incluyendo las de decision, delegacion y firma en todo aquello relacionado
con las emisiones, la determinacion de su importe, sus condiciones, su
mantenimiento y amortizacion, y otorgando en su caso las garantias que
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sean necesarias, pudiendo en caso de considerarlo oportuno el Consejo
delegar dichas facultades en todo o en parte en el Director General; todo
ello en cualquier caso de acuerdo cen las prescripciones legales vigentes
en cada momento.

-. Conforme a los acuerdos de la Asamblea Ordinaria de 25 de noviembre
de 2008 se acordd por unanimidad:

* Autorizar indefinidamente al Consejo de Administracion de la Caja de
Ahorros de La Rioja para que pueda acordar |a emision de pagarés en las
condiciones gue considere oportunas, con la limitacién de que en cualquier
caso el saldo vive maximo en circulacién de pagarés no podra ser
superior a 200 millones de euros.

* Autcrizar al Consejo de Administracion igualmente para que, de
considerarlo oportuno, se faculte asimismo al Director General de la Caja
para desarrollar los acuerdos de emision de pagarés tomados por el
Consejo en la forma gue se considere oportuna por el propio Consejo de
Administracion.

*Conceder autorizacion para la emision de cualquier tipo de titulo en
mercados nacionales o internacicnales, bien sean obligaciones
subordinadas, cédulas hipotecarias, titulizacién de activos, y cualquier otro
tipo de fitulo o activo financierc de cualquier clase, por un importe
globalizadoe maximo de trescientos millones (300.000.000) de euros,
delegando en el Consejo de Administracion la facultad de decidir que tipo
de Activo Financiero o Titulo pueda resultar de interés emitir por la Caja,
bien fuera Obligaciones Subordinadas, Titulizacion de Activos, Cédulas
hipotecarias o cualquier otro, teniendo en cuenta que dicha relacidn no es
exhaustiva, sino meramente enunciativa o enumerativa, y delegando
asimismo en el Consejo de Administracion la fijacion de las condiciones y
tipe de interés de cada uno de los Titulos o Activos, la fecha de su emision
y demas particulares de la misma, su importe, fecha de realizacién de
acuerdo con las circunstancias del mercado, y el nombramiento en su caso
del Comisario Provisicnal del Sindicato respectivo; todo ello con un periodo
de vigencia de dicha delegacion a favor del Consejo de Administracion de
5 afios y por el importe méaximo global mencionado de trescientos millones
(300.000.000) de euros.Tedo ello en cualguier caso, sin invalidar de
manera inmediata la autorizacién y delegacion similar concedida en
Asamblea de 10 de mayo de 2003, ya que tan pronto como se consuma
efectivamente el importe méaximo autorizado en dicha fecha se computaran
las suceslvas emisiones contra el importe méximo cuya autorizacion se
concedio en |a citada Asamblea de noviembre de 2008.

-. Conforme a los acuerdos de la Asamblea Ordinaria de 24 de noviembre
de 2007 se acerdd por unanimidad:

* Autorizar la emisién de cualquier tipo de titulo o activo financiero en
mercados nacionales o internacionales, bien sean obligaciones
subordinadas, cédulas hipotecarias, titulizacién de activos, y cualquier otro
tipo de titulo o active financiere de cualquier clase, excepto la cuotas
participativas que quedan expresamente exlcuidas de la presente
autorizacion, por un importe globalizado méaximo de trescientos millones
{300.000.000) de euros, delegando en el Consejo de Administracion la
facultad de decidir que tipo de Activo Financiero o Titulo pueda resultar de
interés emitir por la Caja, bien fuera Obligaciones Suboerdinadas,
Titulizacion de Activos, Cédulas Hipotecarias o cualquier otro, a excepcign
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de cuotas participativas que quedan expresamente excluidas de la
presente autorizacidén, teniendo en cuenta que dicha relacién no es
exhaustiva, sino meramente enunciativa o enumerativa, con la excepcién
indicada de las cuotas participativas.

* Delegar en el Consejo de Administracién la fijacion de las condiciones y
tipo de interés de cada uno de los titulos o activos referidos anteriormente,
la fecha de su emision y demas particularidades de la misma, su importe,
fecha de reatizacion de acuerdo con las circunstancias del mercado, y en
nombramiento en su caso del Comisario Provisional del Sindicato
respectivo; todo elle con un periodo de vigencia de dicha delegacion a
favor del Consejo de Administracion de 5 anos y por el importe maximo
giobal mencionado de trescientos millones (300.000.000) de euros.

* Que los acuerdos anteriores no suponen invalidar de manera inmediata la
autorizacion similar concedida en Asamblea General de 25 de noviembre
de 2006, ya que tan pronto como se emita efectivamente el importe
maximo autorizado en dicha fecha que resta por consumir se computaran
las sucesivas emisiones contra el importe maximo de esta nueva
auterizacion.

-. Conforme a los acuerdos de la Asamblea Ordinaria de 19 de abril de
2008 se acordd por unanimidad:

* Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda redistribuir las
partidas incluidas en el Presupuesto de Obra Social del Ejercicio de 2008
por razén de la existencia de cambios en las previsiones de valoracién de
las inversiones o gastos de mantenimiento de dicha Obra, sin gue dichas
modificaciones puedan exceder del 10% del Presupuesto total para el
ejercicio de 2008, de conformidad con lo previsto en el articulo 14-1) del
Decreto de la Comunidad Auténoma de La Rioja 62/2005 de 21 de octubre,

-. Conforme a los acuerdos de la Asamblea Ordinaria de 22 de noviembre
de 2008 se acordd por unanimidad:

* Modificar la autorizacion al Consejo de Administracion para la emisién de
Pagarés, concedida en acuerdo de Asamblea General tomado en la sesion
de 25 de noviembre de 2006, ampliando el limite del saldo vivo en
circulacion desde los 200 millones de euros actuales a 300 millones de
euros, al objeto de permitir la maxima flexibilidad en la operativa de
pagarés, y manteniendo el resto de los términos de la autorizacion
concedida en su dia al Consejo de Administracion.

Indique las funciones indelegables del Consejo de Administracion:

FUNCIONES INDELEGABLES DEL CONSE.JO DE ADMINISTRACION

De conformidad con los ESTATUTOS

Articulo 46.-BIS

1.-El Consejo de Administracién podra actuar en pleno o delegar funciones
en una o mas Comisiones, en el Presidente o en el Director General. No
podran ser objeto de delegacién la rendicion de cuentas, la elevacion de

propuestas a la Asamblea General, las facultades delegadas por ésta en el
Consejo de Administracion salvo que expresamente se autorice |a
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A.2.3.

s[:bdelegacién, y aquellas otras declaradas como no delegables por la
legislacion vigente.

Detalle las funciones asignadas estatutariamente a los miembros del
Consejo de Administracion.

PRESIDENTE
Articulo 81.-

El Presidente de la Entidad, que ostentara asimismo la Presidencia de la
Asamblea General, del Consejoc de Administracion y de la Comision
Ejecutiva, representara oficialmente a la Caja en todos los actos en que
ésta tenga que figurar o intervenir.

Articulo B2.-
Seran atribuciones ordinarias del Presidente:

A} Convocar las sesiones de los Organos cuya Presidencia ostenta,
determinar los asuntos gue hayan de ser objeto de debate y su orden,
presidir dichas sesiones y dirigir y ordenar las discusiones y debates, asi
como visar las Actas.

B) Llevar la firma oficial de la Entidad indistinta y conjuntamente con el
Director General, conforme acuerde el Consejo de Administracion.

C) Dar su visto bueno a las certificaciones que se expidan de los acuerdos
de los Organos que preside.

D) Velar para que se cumplan las disposiciones legales que obligan o
afectan a las Cajas de Ahorros, asi como los preceptos de estos Estatutos
y los Reglamentos de la Entidad.

E) Disponer lo conveniente en casos de suma urgencia, respecto de
cualguier asuntc en que fuere accnsejable no diferirlo hasta que resuelva
el Organo competente, dando cuenta de lo actuado en la primera reunién
que celebre dicho Organo.

F) Cumplir y hacer cumplir los acuerdos de los Grganos de Gobierno, asi
como coordinar la actividad de dichos 6rganos.

G) Autorizar las Actas y poderes gue afectan al régimen de las operaciches
de la Entidad.

H) Ostentar la méas alta representacién de la Entidad en sus relaciones
externas.

1) Ejercer cuantas otras funciches le atribuyan la normativa vigente y los
presentes Estatutos.

VICEPRESIDENTES Y SECRETARIO

Articulo 43.-
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E! Consejo de Administracion nombrara de entre sus miembros a su
Presidente, quien a su vez lo sera de la Entidad y de la Asamblea General.
Dicho nombramiento se efectuara con el voto favorable al menos de la
mitad mas uno de los miembros del Consejo, ¥ en caso de empate se
decidira el nombramiento a favor del propuesto por el grupo de
representacion de la Entidad Fundadora.

Igualmente, y con la misma mayoria, se elegiran también dos
Vicepresidentes, Primero y Segundo, que sustituiran al Presidente en sus
ausencias, por su orden, debiendo ser cada uno de ellos de grupos
distintos entre si y del grupo del Presidente.

En ausencia del Presidente y de los dos Vicepresidentes, el Consejo sera
presidido para la sesion de que se trate por el Consejero de mas edad.

Asimismo y con igual mayoria se elegira a un Secretario, que en su
ausencia serd sustittido como Secretario en funciones para la sesion
concreta de gue se ftrate, por el vocal del Consejo de menos edad.
También podra nombrarse en la misma forma un Secretario de Actas
empleado de la Entidad.

A24. Indique, en el caso de que existan, las facultades que tienen
delegadas los miembros del Consejo y el Director General:

Miembros del Consejo

Nombre Breve descripcién

Director General

Nombre Breve descripcion

JORGE ALBAJAR BARRON EN ADICION A LAS COMPETENCIAS Y FUNCIONES
ATRIBUIDAS DIRECTAMENTE POR LOS ESTATUTOS
(ARTICULOS 86 Y 87) EL DIRECTOR GENERAL, POR
DELEGACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
18 DE DICIEMBRE DE 2007, ESTA FACULTADO CON LA
MAXIMA AMPLITUD ADMISIBLE EN DERECHO PARA
DESARROLLAR EL ACUERDO DE EMITIR Y PONER EN
CIRCULACION EL 6° PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA, PORUN
SALDO VIVO MAXIMO DE 200 MILLONES DE EUROS,
REPRESENTADCS MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA Y SOLICITAR SU ADMISION A COTIZACIONEN
UN MERCADO SECUNDARIO OFICIAL DE VALORES; POR
DELEGACION DEL GONSEJO DE ADMINISTRAGION DE
10-12-2008 ESTA FACULTADO CON LA MAXIMA
AMPLITUD ADMISIBLE EN DERECHO PARA
DESARROLLAR EL ACUERDO DE EMITIR Y PONER EN
CIRCULAGION EL 7° PROGRAMA DE EMISION DE
PAGARES CAJA DE AHORROS DE LA RIQJA POR UN
SALDO VIVO MAXIMO DE 300 MILLONES DE EUROS
REPRESENTADOS POR ANCTACIONES EN CUENTA Y
SOLICITAR SU ADMISION A COTIZACION EN UN
MERCADO SECUNDARIO OFICIAL DE VALORES;
ADEMAS EL DIRECTOR GENERAL ESTA FACULTADO
POR ACUERDO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
18-7-2006 PARA QUE DE FORMA EXCEPCIONAL Y POR
RAZONES DE URGENCIA ASt GCOMO POR ASPECTOS
COMERCIALES RELEVANTES, PREVIA CONSULTA CON
EL PRESIDENTE, PUEDA AUTORIZAR TODO TIPG DE
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OPERACIONES RELATIVAS AL ACTIVO HASTA 6.000.000
EUROS POR PROPUESTA PRESENTADA PCR GRUPC
ECONOMICC O CLIENTE INDIVIDUAL CUANDOC NO
FORME PARTE DE NINGUN GRUPQ, DE TAL FORMA QUE
LA SUKA DE LAS OPERACIONES CONTENIDAS EN
DICHA PROPUESTA NOC SUPERE EL IMPORTE

INDICADO, ¥ TCDC ELLO CON POSTERIOR INFORME AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION.

A.2.5.

Indigue las normas relativas al sistema de eleccién, nombramiento,
aceptacion, reeleccién, evaluacion, cese y revocaciéon de los
miembros del Consejo. Detalle los 6rganos competentes, los tramites
a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los procedimientos.

A.2.5.ANORMAS SOBRE ELECCION
ESTATUTOS
Articulo 33.-

El Consejo de Administracion de la Entidad estarad integrado por catorce
miembros que ostentaran las siguientes representaciones, con el nimero
de vocales que para cada una de ellas a continuacion se indican:

A) Cuatro vocales representantes de la Comunidad Autdnoma de La Rioja.
B) Tres vocales representantes de las Corporaciones Locales.

C) Seis vocales representantes de los Impositores.

D) Un vocal representante del Personal de la Caja.

Los miembros del Consejo de Administracion no podran ostentar
simultaneamente mas de una representacion.

Articulo 34.-

La representacion y designacion de los miembros del Consejo de
Administracion, se efectuara mediante la participacion de los mismos
grupos y con igual proporcién y caracteristicas que [as establecidas para
los miembros de la Asamblea General.

Los miembros del Consejo de Administracion seran elegidos por la
Asamblea General entre los miembros de cada grupo, a propuesta de los
miembros del grupo respective. Dicha propuesta se formara
propercionalmente a los votos obtenidos por cada una de |las candidaturas
presentadas en cada grupo.

Asimismo, a los efectos de sustitucién de vacantes que se pudieran
producir con anterioridad a la finalizacién del mandato, la Asamblea
General aprobara a propuesta de los Grupos respectivos, una lista de
suplentes para cada vocal de cada candidatura de cada Grupo, de tal
manera que en caso de vacante la misma se cubriria , dentro del Grupo
afectado, por la persona que atendiendo a su orden de colocacion,
corresponda dentro de la lista de suplentes aprobada por la Asamblea para
la candidatura en la que estuviese integrado el titular cesado o revocado.
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No obstante, se podra designar en representacidon del grupo de Impositores
y del de Corporaciones Locales, hasta un maximo de dos personas por
grupo, a terceras personas que reunan los adecuados requisitos de
profesionalidad y no sean Consejeros Generales, siendo necesaria en todo
caso la propuesta por parie del grupo respectivo.

Articulo 35.-

Los vocales del Consejo de Administracion deberan reunir los mismos
requisitos que se establezcan para los Consejeros Generales, y ser
menores de setenta y cinco afios en el momento de la toma de posesion.

La Consejeria competente en materia de Hacienda apreciara previamente
a su eleccién si los vocales del Consejo de Administracion que no sean
Consejeros Generales retnen los adecuados requisitos de profesionalidad
gue exige el articulo 15 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto.

Articulo 36.-

Constituiran causas de inelegibilidad para el nombramiento y de
incompatibilidad para el ejercicio del cargo de vocal del Consejo de
Administracion de la Entidad las siguientes;

A) Las establecidas en los articulos 14 y 15 de estos Estatutos, respecto a
los Compromisarios y Consejeros Generales.

B) Pertenecer al Consejo de Administracion u otro Organo equivalente de
mas de cuatro Sociedades Mercantiles o Entidades Cooperativas. A estos
efectos, no se computaran los puestos ostentados en Consejo de
Administracion u Organc equivalente en el que los interesados, su
conyuge, ascendientes o descendientes, juntos o separadamente, sean
propietarios de un numero de acciones no inferior al cociente de dividir el
capital social por el nimero de Vocales del Consejo de Administracion. La
misma norma se aplicara a los casos de representacion legal de menores,
ausentes o incapacitados. En cualquier caso, el nimero total de Consejos
no podra ser superior a ocho.

Articulo 37 .-

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Comision de Control
de la Caja, el Director General o asimilado y el personal de Direccién a que
se refiere el Capitulo V del TiHulo IV de la Ley 6/2004, de 18 de octubre, de
Cajas de Ahorro de La Rioja, asi como sus conyuges, ascendientes o
descendientes, y las Sociedades en gue dichas personas tengan una
participacion que aislada o conjuntamente, directa o indirectamente, sea
superior al veinte por ciento del capital social, o en las que ejerzan los
cargos de Presidente, Consejero, Administrador, Gerente, Director General
o asimilado, no podran obtener créditos, avales o garantias de la Caja, o
enajenar a la misma bienes valores o derechos, asi como para adquirir
bienes o derechos propiedad de la Caja y valores de su cartera o emitidos
por las Cajas, sin que exista acuerdo del Consejo de Administracion de la
Caja y autorizacion expresa de la Consejeria competente en materia de
Hacienda previamente a su formalizacion. Esta prohibicion no sera
aplicable a los créditos, avales o garantias para la adquisicién de vivlendas
concedidas por la Caja para uso habitual con aportacion por el titular de
garantia real suficiente; tampoco sera aplicable la prohibicién a las
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operaciones con Sociedades en las que el cargo de Presidente, Consejero
0 Administrador, lo desempefien las personas referidas en representacion
0 por designacion de la Caja, sin tener en dicha Sociedad interés
econdmico, personal o familiar directo o a través de persona interpuesta; y
tampoco sera de aplicacion la prohibicidn en el caso de adquisicién de
valores de la Caja o de ofras entidades a través de la Caja cuando
correspondan a una emision publica en condiciones de igualdad con el
resto de adquirentes. Tampoco sera de aplicacidn respecto a los
representantes del personal, para los cuales la concesion de créditos se
regirda por los Convenios Laborales, previo informe de la Comision de
Control.

Articulo 38.-

La duracién del cargo de Vocal del Consejo de Administracién sera de
cinco afios, sin perjuicio de las renovaciones parciales por mitades cada
dos afios y medio. Elio no obstante, dichos vocales podran ser reelegidos
por otros periodes iguales, sin limitacién en el nimero de veces, siempre
gue se cumplan las mismas condiciones, requisitos y tramites que en el
nombramiento inicial, hasta totalizar un maximo de doce afios, sea cual
sea la representacion que ostente.

Cumplido el mandato de doce afios de forma continuada o interrumpida, y
transcurridos ocho afios desde dicha fecha, podra volver a ser elegido en
las condiciones establecidas en la Ley 31/1985, de 2 de agosto y la Ley
6/2004 de 18 de octubre de Cajas de Ahorros de La Rioja.

Articulo 30 .-

El nombramientc de los Vocales del Consejo de Administracién sera
imevocable. No obstante lo anterior, cesarén en el ejercicio de sus cargos
en los mismos supuestos que se relacionan en el articulo 20 de estos
Estatutos para los Consejeros Generales, y por incurrir en las
incompatibilidades previstas en los articulos 15 y 36 de estos Estatutos.

Asimismo sera justa causa para que la Asamblea General acuerde la
separacién de su cargo como Vocal del Consejo de Administracion, segln
lo dispuesto en el articulo 12.1) de estos Estatutos, |a inasistencia a mas
de la mitad de los Consejos celebrados en cualquier periodo de seis
meses, salvo causa justificada a juicio del Consejo.

En el caso de cese o renuncia de un vocal antes del término de su
mandato, sera sustituido , dentro del mismo grupo de representacion
afectado, por la persona que atendiendo a su orden de colocacion,
corresponda dentro de la lista de suplentes aprobada por la Asamblea
General para la candidatura en la que estuviera integrado el titular, por el
periodo del mandato que reste al vocal cesado o renunciado.

En todos los supuestos de provision de vacantes antes de! término del
mandato, el tiempo del ejercicio del cargo como sustituto se computara
comao un periodo completo.

En ningun caso podran realizarse nombramientos provisionales.

Articulo 40.-
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La renovacion de los vocales del Consejo de Administracion sera
acometida por mitades cada dos afios y medio.

El procedimiento para la renovacion de los miembros del Consejo de
Administracion se llevara a efecto conforme a lo regulado en el
Reglamento de Procedimiento Electoral, respetando en todo caso la
proporcionatidad de las representaciones que componen dicho Consejo.

Articulo 41 .-

En el caso de que se produzcan vacantes de vocales del Consejo de
Administracidon, en representacion de cualquiera de ios grupos, con
anterioridad a la finalizacion del pericdo del ejercicio de su cargo, ¥ no
existieran suplentes suficientes, o habiendo cesado estos en su condicion
de Consejeros Generales, se procedera a una nueva eleccién conforme a
las normas que regulan la misma en cada grupo.

Articulo 42.-

En todo caso, el nombramiento, reeleccion y cese de vocales del Consejo
de Administracion, se comunicara a través del Presidente de la Comision
de Control, a la Consejeria competente en materia de Hacienda en el plazo
de diez dias.

REGLAMENTO DE PROCEDIMIENTO ELECTORAL
Articulo 17 -

1) Los vocales del Consejo de Administracion en representacion de todos v
cada uno de los grupes que componen |la Asamblea General, seran
elegidos conforme a lo previsto en el articule 34 parrafo 2 y siguientes de
los Estatutos de la Caja, a cuyo efecto se convocara Asamblea General en
cuyo orden se comprendera, ademas de las menciones exigidas en los
Estatutos, las vacantes a cubrir por cada grupo, tanto de vocales titulares
como suplentes.

2) La designacion de vocales del Consejo de Administracién que no sean
Censejeros Generales por el grupo de representacion de los Impositores o
de las Corperaciones Locales, se efectuara entre personas con capacidad
y preparacion téchica adecuadas, por el procedimienfo regulado en ios
apartados anteriores, y |a propuesta de su candidatura vendra avalada con
un nimero de firmas de Consejeros Generales de su representacion
respectiva no inferior a veintidds en el grupo de Impositores y a trece en el
grupc de Corporaciones Locales.

Articulo 18.-

1} Constituida la Asamblea en |la que haya de procederse al nombramiento
de vocales del Consejo de Administracion, el Presidente convocara a cada
uno de los grupos de Consejeros Generales representado en la Asamblea,
que hayan de proponer sus vocales en dicho Consejo, para que se
presenten las candidaturas correspondientes para dichos cargos.

Presentadas las candidaturas, se procedera a vetar las mismas entre los

miembros de! Grupo. Una vez obtenido el resuliado de la votacion, se
formara la propuesta a la Asamblea de vocales del Consejo de
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Administracion en representacion de dicho grupo de manera proporcional a
los votos obtenidos por cada una de las candidaturas presentadas vy
votadas.

No obstante lo anterior, cada grupo podra presentar una propuesta a la
Asamblea de consenso, aceptada por unanimidad de los Consejeros
Generales miembros del grupo, en fla que se deberan incluir
necesariamente los nombres de los vocales de su representacion que
habran de ser ratificados por la Asamblea, asi como los nombres de los
suplentes, indicandose el orden de fos mismos. En caso de optarse por la
presentacion de propuesta consensuada, ésta debera alcanzar a la
totalidad de los cargos a designar, asi como a la totalidad de los suplentes
de los mismos que corresponda designar al grupo, sin que pueda ser
objeto de consenso parcial.

2) La votacion mencionada anteriormente de las candidaturas presentadas
en cada grupo se realizard de forma que cada miembro del grupo
respectivo pueda emitir un solo voto a favor de la candidatura que
considere mas idénea.

Si alguna papeleta contuviera votos a favor de mas de una candidatura,
solo se computara el consignado en primer lugar.

A continuacion de la votacion, se formara la propussta de nombramiento
de vocales del Consejo de Administracion por cada Grupo de
representacion, que se sometera a ratificacién por la Asamblea General en
pleno.

A tales efectos se producira la correspondiente ratificacidn de la propuesta
de cada Grupo mediante la votacion por todos y cada uno de los miembros
presentes de la Asamblea General, tomando el acuerdo correspondiente
por mayoria de los Consejeros Generales presentes.

3) Concluidas las elecciones el Notario levantara el Acta pertinente.

4) El Consejo de Administracion se renovara por mitades a la mitad del
periodo de mandato de la Asamblea General, para lo cual se integraran
sus componentes en dos agrupaciones, a efectos de renovarse,
alternativamente, cada dos afios y medio una agrupacion, segun las
normas establecidas en el articulo siguiente.

5) En todo caso el nombramiento, reeleccion y cese de vocales del
Consejo de Administracion, habra de comunicarse a la Consejeria
competente en materia de Hacienda en el plazo de diez dias desde la
fecha en que se hubiesen producido.

Articulo 19.-

A los efectos de la renovacion parcial establecida en el articulo anterior, se
dividird a los catorce Vocales del Consejo de Administracion en dos
agrupaciones. En la primera agrupacion, se integraran dos de los vocales
en representacion de la Comunidad Autdnoma de La Rioja, un vocal del
grupo de Corporaciones Locales, tres vocales representantes de los
Impositores y el vocal representante del Personal de la Entidad. En la
segunda agrupacion se integraran los otros dos vocales en representacion
de la Comunidad Autdnoma de La Rioja, los otros dos vocales del grupo de
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Corporaciones Locales y los otros tres vocales representantes de los
Impositores.

El mandato de cada una de las agrupaciones sera de cinco afos,
renovandose alternativamente una u otra, cada dos afios y medio, al
término del mandato de la agrupacion correspondiente, El mandato de
cinco anos de la primera agrupacion coincidira con el mandato de c¢inco
afios de la Asamblea General. El mandatoc de cinco afios de la segunda
agrupacion se iniciara a la mitad del mandato de la Asamblea General y se
prolongara hasta la mitad del mandato de la siguiente Asamblea General.

Para la eleccion de las personas fisicas que se integraran en cada
agrupacion segun las proporciones establecidas se estara al resultado de
las votaciones que se efectien en el momento de |la renovacion de cada
una de las agrupaciones, segln la alternancia prevista en el parrafo
anterior.

Verificado el mandato de cinco afos de una de las dos agrupaciones,
cesaran en sus cargos los Vocales del Consejo de Administracion que la
integren, procediéndose a la cobertura de las vacantes ocasionadas, de
forma similar a la prevista para la designacion de los vocales del Consejo
de cada Grupo en el anterior articulo 18 mediante votacién entre los
Consejeros Generales de cada grupo de representacion para formar la
propuesta a ratificar por la Asamblea General, integrandose los nuevos
Vocales del Consejo de Administracion en la agrupacion renovada con un
nuevo mandato de cinco afios. Para cada renovacién podran ser elegibles
los mismos Vocales que formaron parte de la agrupacion ¢cuyo mandato ha
expirado, siempre que cumplan con los requisitos y limites establecidos en
la legislacion vigente y en los Estatutos de la Entidad.

Los vocales pertenecientes a la segunda agrupacion permaneceran en su
cargo de Vocales del Consejo de Administracion aun cuando cesen a la
mitad del mandato de su agrupacion como Consejeros Generales por
finalizacion del mandato de la Asamblea General. Una vez finalizado el
proceso electoral correspondiente y constituida la nueva Asamblea,
cesaran en su cargo de Vocales del Consejo de Administracion si no son
reelegidos para un nuevo mandato como Consejeros Generales. Se
exceptuardn de esta norma aquellos Vocales del Consejo de
Administracion que no sean Consejeros Generales v hayan sido elegidos
como tales. En caso de producirse vacanies en la segunda agrupacion por
estas circunstancias, la Asamblea Constituyente que ¢lija a los miembros
de la primera agrupacion, procedera a cubrir las vacantes de la segunda
agrupacion con la designacion de nuevos vocales, quienes ostentaran un
mandato equivalente al que reste por cumplir a la segunda agrupacion,
cesando en el momento de procederse a la renovacion de la misma.

A.2.5.B. NORMAS SOBRE NOMBRAMIENTO

Recogidas en la normativa sobre eleccion indicada previamente,

A.2.5.C. NORMAS SOBRE ACEPTACION
{No existen normas especificas al respecto, aplicandose en todo caso Ia

iegislacion mercantil general, aceptando el cargo de miembros del Consejo
de Administracion en el momento de su eleccién en la Asamblea
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correspondiente y manifestando no incurrir en ninguna de las causas de
incompatibilidad o inelegibilidad en su caso, aceptacion que se hace
constar en el Acta de la reunion.}

A.2.5.D. NORMAS SOBRE REELECCION

La duracion del cargo de Vocal del Consejo de Administracion serd de
cinco afos, sin perjuicio de las renovaciones parciales por mitades cada
dos afos y medio. Elo no obstante, dichos vocales podran ser reelegidos
por otros periodos iguales, sin limitacion en el namerc de veces, siempre
que se cumplan las mismas condiciones, requisitos y tramites que en el
nombramiento inicial, hasta totalizar un méximo de doce afios, sea cual
sea la representacion que ostente.

Cumplido el mandato de doce afos de forma continuada o interrumpida, y
transcurridos ocho afios desde dicha fecha, podra volver a ser elegido en
las condiciones establecidas en la Ley 31/1985, de 2 de agosto y la Ley
6/2004 de 18 de octubre de Cajas de Ahorros de La Rioja.

A.2.5.E. NORMAS SOBRE CESE

El nombramiento de los Vocales del Consejo de Administracion sera
irevocable. No obstante lo anterior, cesaran en el ejercicio de sus cargos
en los mismos supuestos que se relacionan en el articulo 20 de estos
Estatutos para los Consejeros Generales, y por incurrir en las
incompatibilidades previstas en los articulos 15 y 36 de estos Estatutos.

Asimismo sera justa causa para que la Asamblea General acuerde la
separacion de su cargo como Vocal del Consejo de Administracion, segun
lo dispuesto en el articulo 12.1) de estos Estatutos, la inasistencia a mas
de la mitad de los Consejos celebrados en cualquier periodo de seis
meses, salvo causa justificada a juicio del Consejo.

En el caso de cese o renuncia de un vocal antes del término de su
mandato, sera sustituido , dentro del mismo grupo de representacidon
afectado, por la persona que atendiendo a su orden de colocacion,
corresponda dentro de la lista de suplentes aprobada por la Asamblea
General para la candidatura en la que estuviera integrado el titular, por el
periodo del mandato que reste al vocal cesado o renunciado.

En todos los supuestos de provision de vacantes antes del término del
mandato, et tiempo del ejercicio del cargo como sustituto se computara
como un periodo completo.

En ninglin casc podran realizarse nombramientos provisionales.

A.2.5.F. NORMAS SOBRE REVOCACION

El nombramiento de los Vocales del Consejo de Administracion serd
irrevocable. No obstante lo anterior, cesaran en el gjercicio de sus cargos
en los mismos supuestos que se relacionan en el articulo 20 de estos
Estatutos para los Consejeros Generales, y por incurrir en [as
incompatibilidades previstas en los articulos 15 y 36 de estos Estatutos.
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Asimismo sera justa causa para que la Asamblea General acuerde la
separacion de su carge como Vocal del Consejo de Administracion, segan
lo dispuesto en el articulo 12.1) de estos Estatutos, la inasistencia a mas
de la mitad de los Consejos celebrados en cualquier periodo de seis
meses, salvo causa justificada a juicio del Consejo.

A.2.6. ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo
de decisién?

si [X] No []

Explique el régimen de adopcion de acuerdos en el Consejo de Administracion,
senalando al menos el quérum minimo de asistencia y el tipo de mayorias precisos
para adoptar los acuerdos:

Adopcidn de acuerdos

Descripcion del acuerdo

Quérum

Tipo de Mayoria

NOMBRAMIENTO DE CARGOS DEL
CONSEJO (presidenie, vicepresidente 1° y 2°
y secretario){articulo 43 de los Estatutos). En
caso de empate voto de calidad del
Presidente del Consejo.

57,14 - MINIMO
ASISTENCIA DE LA
MITAD MAS 1 DE
LOS MIEMBROS
DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

57,14 - VOTO FAVORAEBLE
DE AL MENOS LA MITAD
MAS 1 DE LOS VOCALES
DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION. EN
CASO DE EMPATE VOTO
DE CALIDAD DEL
PRESIDENTE DEL
CONSEJO.

CONTRATACION DE PERSONAL. CON
INDEMNIZACION POR DESPIDO
PREPACTADA

(articulo 45 y 46 pamafo 2° de los Estatulos)

57,14 - MINIMO
ASISTENCIA DE LA
MITAD MAS 1 DE
LOS VOCALES DEL
CONSEJO DE
ADMINISTRAGCION.

71,42 - VOTO FAVORABLE
DE AL MENOS DOS
TERCIOS DE LOS
VOCALES DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION
ASISTENTES A LA
REUNIGN.

ACUERDOS DE DELEGACION
PERMANENTE DE FACULTADES
{articulo 46.-BIS de los Estatutos)

57,14 - MINIMO
ASISTENCIA DE LA
MITAD MAS 1 DE
LOS VOCALES DEL

57,14 - VOTO FAVORABLE
DE AL MENOS LA MITAD
MAS UNO DE LOS
VOCALES DEL CONSEJO

CONSEJO DE DE ADMINISTRACION.
ADMINISTRACION.
CESE DEL PRESIDENTE 57,14 - MINIMO 57,14 - VOTO FAVORABLE

(articulo B2.-BIS de los Estatulos)

ASISTENCIA DE LA
MITAD MAS 1 DE

DE AL MENOS LA MITAD
MAS UNO DE LOS

LOS VOCALES DEL | VOCALES DEL CONSEJO
CONSEJO DE DE ADMINISTRACION.
ADMINISTRACION,

NOMBRAMIENTO DEL DIRECTOR 71,42 - MINIMO 71,42 - VOTO FAVORAELE

GENERAL (articulo 83 de los Eslatutos) Y
NOMBRAMIENTO DE OTRO PERSONAL
DE DIRECCION {articulo 89 de los Estatutos)

ASISTENCIA DE
DOS TERCIOS DE
LOS VOCALES DEL

DE AL MENOS DOS
TERCIOS DE LOS
VOCALES DEL CONSEJO

CONSEJO DE DE ADMINISTRACION.
ADMINISTRACION.
CESE DEL DIRECTOR GENERAL {articule | 71,42 - MINIMO 57,14 - VOTO FAVORABLE
85 de los Estatutos) Y CESE DE OTRO ASISTENCIA DE DE AL MENOS LA MITAD
PERSONAL DE DIRECCION (arliculo 89 de | DOS TERCIOSDE | MAS UNO DE LOS
los Estatutos) LOS VOCALES DEL | VOCALES DEL CONSEJO
CONSEJO DE DE ADMINISTRAGION.

ADMINISTRACION,

PROPUESTA DE DISOLUCION Y
LIQUIDACION DE LA ENTIDAD
(articulo 91 de los Estatutos)

57.14 - MINIMO
ASISTENGCIA DE LA
MITAD MAS UNO DE
LOS VOCALES DEL
CONSEJO DE
ADMINISTRACION

71,42 - VOTO FAVORABLE
DE AL MENOS DOS
TERCIOS DE LOS
VOCALES DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION
ASISTENTES A LA
REUNION.
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A.2.7. Detalle los sistemas internos establecidos para el control del

cumplimiento de los acuerdos adoptados en el Consejo.

A través de Secretaria General se procede a la remision a las Areas
afectadas por el Acuerdo en cuestion de copia del contenido del Acta de la
reunién, al objeto de proceder a su cumplimiento, siendo cometido del Area
citada la comprobacién del cumplimiento de dichos acuerdos.

En particular cuando se trata de acuerdos con respecto a operaciones
propuestas por el Area de Riesgos el sistema establecido es el siguiente:

1°.- Una vez celebrado el Consejo de Administracian, el Secretario de
Actas del mismo remite al Director del Area de Riesgos una carpeta por
cada operacion presentada que incluye:

*Caraiula-resumen del Consejo celebrado donde consta el nombre de la
empresa, fecha de celebracidén del Consejo, N° de Acta y sancion de la
propuesta, junto a la firma del Secretario de Actas.

+Propuesta de Riesgo presentada por el Area de Riesgos con el sello del
Consejo de Administracion en la ultima pagina del informe (justo antes de
los anexos con los estados financieros y otros) con indicacion de la fecha,
sancién y la firma del Birector General.

2°.- El equipo del Director del Area de Riesgos procede a escanear esta
documentacion para adjuntarla al expediente electronico que se genera en
el terminal financiero en el entorno ATCA, asi como a remitir copia del
mencionado escaneo a la oficina o centro gestor del cliente. Una copia en
papel del expediente obra en poder del Director de Analisis de Riesgos,
quien incorpora la carpeta del Consejo recibida a dicho expediente fisico.

3°.- El Director de Analisis de Riesgos coteja que la propuesta electrénica
de ATCA coincide en todos los términos con lo aprobado por el Consejo de
Administracién y que figura en la carpeta anterior, procediendo entonces a
ratificar la operacién en el terminal financiero.

En casc de discrepancias, se devuelve el expediente ATCA al centro
gestor para que proceda a modificarlo y lo re-envie al Departamento de
Andlisis de Riesgos una vez corregido. El Director de Analisis de Riesgos
repite el procedimiento anterior antes de su ratificacion definitiva.

4° - Se envia todo el expediente fisico al Departamento de Administracion y
Formalizacion de Préstamos para que proceda a la confeccién de la minuta
(en caso de préstamos hipotecarios o leasing) con los datos recibidos,
llevando dicha minuta a la Notaria que indica la oficina o gestor. En el resto
de productos (cartera de efectos, préstamos personales, avales, etc.) se
envia el expediente completo a la oficina o gestor para que imprima la
péliza (que se genera automaticamente por el sistema ATCA en funcién de
los pardmetros que tiene la operacion cuando se ha ratificado; no cabe
posibilidad de modificacidn).

5°.- La oficina o centro gestor procede a la fima de la poliza con el cliente

y el Notario (fanto de las confeccionadas en la oficina como de las
enviadas a Notaria por el Dto. de Admon. de Préstamos) y después
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contabiliza la operacion,. enviando la pdliza {o minuta) intervenida junto al
expediente fisico de nuevo al Dto. de Admon. de Préstamos para su control
y archivo centralizado.

A 2.8. Indique sl existe reglamento del Consejo de Administracién. En caso
afirmativo, describa su contenido:
si (] o [X]
Ver Addenda
A.29. Explique las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones del

Consejo.

ESTATUTOS
Articulo 44 .-

Las sesiones del Consejo de Administracién podran ser Ordinarias y
Extraordinarias.

El Consejo de Administracion se reunird cuantas veces sean necesarias
para la buena marcha de la Entidad y, como minimo, una vez al mes en
sesion Ordinaria, previa convocatoria del Presidente.

El Conseio de Administracion se reunira en sesion Exiracrdinaria, previa
convocatoria del Presidente, en ios supuestos siguientes:

A} A solicitud del Presidente, por su propia iniciativa.

B) A sclicitud de cinco vocales del Consejo, debiendo estar acompanada
en este casoc la peticion del crden del dia en el que figuren los asuntos a
tratar, debiendo celebrarse en este caso la sesién el plazo maximo de diez
dias desde |la presentacion de |a peticion.

C) A solicitud de la Comisién Ejecutiva.

D) A solicitud de la Comision de Control o del representante de la
Comunidad Autbnoma en la misma, requiriendo la convocatoria
Extraordinaria de Asamblea General.

Las sesiones Ordinarias deberan convocarse con cuarenta y ocho horas de
antelacion, como minimo, por comunicacion escrita a cada miembro y
haciendo constar el Orden del Dia.

Las sesiones Extraordinarias podran celebrarse cualquiera que sea la
forma y plazo de la convocatoria, siempre que en el Acta de la sesion
correspondiente conste expresamente que han sido convocados todos los
vocales, no pudiéndose tratar otros asuntos gue aquellos para los que han
sido expresamente convocados los Consejeros.

Si reunidos todos los miembros del Consejo de Administracion acordasen

por unanimidad constituirse en sesién Extraordinaria, ésta sera valida
siempre que se levante Acta en la que conste este acuerdo de constitucion.
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A.2.10.

A.2.11.

El mismo acuerdo unanime de todos los miembros del Consejo serd valido
para modificar el Orden del Dia.

Articulo 45.-

Para la valida constitucion del Consejo de Administracién se requerira la
asistencia de la mitad mas uno de sus componentes.

Determine los supuestos en los que los miembros del Consejo podran
solicitar la convocatoria de las reuniones del Consejo.

A} A solicitud del Presidente, por su propia iniciativa.

B) A soficitud de cinco vocales del Consejo, debiendo estar acompanada
en este caso la peticion del orden del dia en el que figuren los asuntos a
tratar, debiendo celebrarse en este caso la sesién el plazo maximo de diez
dias desde la presentacion de la peticion.

C) A solicitud de la Comision Ejecutiva,
Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el Consejo de

Administracion durante el ejercicio. Asimismo, sefiale, en su caso, las
veces que se ha reunido el Consejo sin la asistencia de su Presidente.

Nimere de reuniones del consejo | 27

Numero de reuniones del consejo sin la asistencia del Presidente |

A.2.12. Identifique la informacion que se facilita a los miembros del consejo
con motivo de las reuniones del Consejo de Administracién. Detalle
los sistemas previstos para el acceso a dicha informacioén.

Se remite la convocatoria con el orden del dia al menos con 48 horas de
antelacion.

Se pone a disposicion de los vocales en |la sede central de la Caja toda la
informacion referida a las propuestas incluidas en el orden del dia para su
consulta y para realizar las aclaraciones que consideren oportunas
previamente a la celebracion del Consejo.

A.2.13. Identifique al presidente y vicepresidente/s ejecutivos, en su caso, y
al Director General y asimilados:

Nombre Cargo
JORGE ALBAJAR BARRON DIRECTOR GENERAL
VICENTE HERRERQO ORTEGA DIREGTOR GENERAL ADJUNTO
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A.2.14. Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a
los miembros del Consejo, para ser nombrado presidente del
Consejo.

si x| wo [

Descripcién de los requisitos

Conforme a lo exigido por los ESTATUTCS
Adliculo 43 .-

El Consejo de Administracién nombrara de entre sus miembros a su Presidente, guien a su vez lo sera de la Entidad
y de la Asamblea General. Dicha nombramiento se efectuara con el volo favorable al menos de la milad mas uno de
los miembros del Consejo, ¥ en caso de empate se decidira el nombramiento a favor del propuesto por el grupo de
representacién de la Entidad Fundadora.

Igualmente, y con la misma mayoria, se elegiran también dos Vicepresidentes, Primero y Segundo, gue sustituiran al
Presidente en sus ausencias, por su orden, debiendo ser cada uno de ellos de grupos distintos entre si y del grupo
del Presidenle.

A.2.15. Indique si el presidente del Consejo tiene voto de calidad.

sl NO []

Materias en las gue existe voto de calidad

Conforme a los ESTATUTOS

Articulo 7 .-

Los Organos de Gobierna mencionados en el articulo anterior, actuaran con caracter colegiado, y sus companentes
desempefiaran sus funciones en beneficio exclusivo de la Caja y del cumplimiento de su funcidn social, con plena

independencia de cualesquiera otros intereses, y sin estar ligados por mandato imperativo algunc.

Los miembros de los Organos de Gobierna con derecho a vato na podran estar representados por olros miembros ni
por terceras personas, ya sean fisicas o juridicas.

Cada uno de esos miembros fendré derecho a un solo volo, La persona gue presida la sesion, cuando tenga derecho
a volo, lendra voto de calidad.

A.2.16. Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su formulacién al Consejo estan previamente
certificadas:

si [] NO [X]

Identifique, en su caso, a la/s personal/s que ha o han certificado las cuentas
anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su formulacion por el
Consejo.

| Nombre Cargo

A.2.17. Indique se existen mecanismos establecidos por el Consejo de
Administracién para evitar que las cuentas individuales vy
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consolidadas por él formuladas se presenten en la Asamblea General
con salvedades en el informe de auditoria.

si [X] No []

Explicacion de los Mecanismos

Sin perjuicio de las facultades del Consejo de Administracion para adoptar, siempre gque ello sea poslble, tas medidas
necesarias en orden a una formulacién de las cuenias sin salvedades en el Informe de Audiloria, debe destacarse la
existencia del Comité de Auditoria, entre cuyas facultades se encuentra la del conocimiento y seguimiento de los
servicios de auditoria interna asi como del proceso de informacion financiera y de los sislemas de cantrol interno de
la entidad, manteniendo, ademas, relaciones con el auditor de cuentas externo sobre cualesquiera cuestiones
relacionadas con el praceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, recibienda informacion y manteniende con el
auditor de cuentas las comunicaciones previstas en la legislacidon de audiloria y en las normas técnicas de auditoria
(Art. 89 de los Eslatutos de Caja Rigja).

Tado ello permitira al Comilé de Auditoria proponer las medidas que resulten necesarias para evitar preseniar a la
Asamblea General salvedades en el Informe de Auditorfa. Légicamente, y a estos mismos fines, sirven los propios
servicios de auditaria interna de la entidad con sus correspondientes sistemas de control.

A.2.18. Detalle las medidas adoptadas para que la informacién difundida a los
mercados de valores sea transmitida de forma equitativa y simétrica.

A.2.19. Indique y explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la
Caja para preservar la independencia del auditor, de los analistas
financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de
calificacién de riesgo crediticio.

si K] wo [

Explicacién de los Mecanismos

Con respecto a los auditores exiernos, entre las funciones de la Comision de Auditoria se prevé expresamente la
relacién con éstos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia
de éstos. Asimismo corresponde a dicha Comisidn la propuesta, para su sometimiento al Consejo de Administracion
y a la Asamblea General, del nombramiento de los auditores extemos.

Con relacion a los analistas financieros y bancos de Inversidn, facilitamos informacién adecuada a cualquiera de ellos
que nos Ia solicite.

Respecto a las agencias de calificacion, la Entidad se relaciona con una de las pringipales del mercada, cuya calidad
y presligio, aseguran su independencia.

A.2.20. Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la Caja y/o
su grupo distintos de los de auditoria y en ese caso declare el importe
de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje que
supone sohre los honorarios facturados a la Caja y/o su grupo.

si |1 NOo []
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Caja J Grupo

Total

Imporie de olros trabajos distintos de los de auditoria
(miles de euros)

Importe trabajos distintos de los de auditoriafimporie
total facturado por la firma de audiloria (en %)

0,000

A.2.21. Indique el nimero de afios que [a firma actual de auditoria lleva de

forma ininterrumpida realizando la auditoria de las cuentas anuales de
la Caja y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que representa
el nimero de afios auditados por la actual firma de auditoria sobre el
nimero total de afios en los que las cuentas anuales han sido

auditadas:
Caja Grupo
Numero de afios ininterrumpidos
Caja Grupo
N° de afios auditados por la firma actual de auditoria
N° de afios que la sociedad ha sido auditada {en %)

A.2.22. ;Existe Comision Ejecutiva? En caso afirmativo,

miembros:

si [X]

NO [ ]

COMISION EJECUTIVA

indigue sus

Nembre

Cargo

0. FERNANDO BELTRAN APARICIO

PRESIDENTE

D2 M* NEGUERUELA GOMEZ

VICEPRESIDENTE

D. PEDRO NICOLAS GONZALEZ GARCIA

VOCAL

D. AURELIO MARTINEZ GARCIA VOCAL
D. RUBEN RUIZ SAENZ SECRETARIO

A.2.23. Indique, en su caso, las funciones delegadas y estatutarias que

desarroella la comisién ejecutiva.

FUNCIONES ESTATUTARIAS
Articulo 47 -

E! Consejo de Administracion podra delegar funciones en una Cormision
Ejecutiva constituida al efecto.

Articulo 48.-

La Comision Ejecutiva tendra competencia en aquellas materias que le
delegue el Consejo de Administracion mediante acuerdo que sera
comunicado a la Consejeria de Hacienda y Economia.

En ningln caso el Consejo de Administracion podra delegar en dicha
Comision las funciones relativas a la elevacion de propuesta a la Asamblea
General, ni aguellas facultades especialmente delegadas en el Consejo de
Administracion por ella, salvo que fuese expresamente autorizado para
ello.
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FUNCIONES DELEGADAS
Por delegacion del Consejo de Administracion:

1).-En referencia a las facultades de autorizacion para "Operaciones
relativas al activo”, tal y como se definen en el epigrafe 1 de MANUAL DE
FACULTADES DE AUTORIZACION, se dividen en varios grupos:

AUTORIZACION DE RIESGOS

-.Se autoriza un limite maximo de hasta 6.000.000 euros por propuesta
presentada por grupo economico, o cliente individual cuando no forme
parte de ningdn grupo econdmico, de tal forma que la suma de las
operaciones contenidas en dicha propuesta no supere el importe indicado.
Dicho limite sera independiente del riesgo global que hasta la fecha
mantenga el grupo econdmico cofrespondiente o bien el cliente individual
cuando no forme parte de ningln grupo economico.

Los grupos basicos de operaciones de riesgos incluidos en la autorizacion
referida son:

Grupo 1.-

*Préstamos y créditos con garantia personal.
*Anticipos.

*Lineas de avales y avales

*Descuento comercial no clasificado.

Grupo 2 .-

“Descuento comercial {incluido anticipos de crédito-cuadernos 58 y 32).
*Operaciones de leasing.

*Operacicnes de renting.

*Operaciones de factoring/confirming/pagos certificados.

Grupo 3.-

*Préstamos con garantia hipotecaria, considerando el porcentaje del valor
de tasacion sobre cada bien en funcidon de la naturaleza def bien objeto de
la garantia, hasta los porcentajes que se indican a continuacion:

-.80% en viviendas (valor actual).

-.70% en locales comerciales, garajes y naves industriales.

-.60% en fincas, tanto risticas como urbanas y suelo industrial.

En las operaciones cuyo importe exceda el porcentaje sefialado sobre el
valor de tasacién, para poder autorizarlas, dicho exceso debera estar
dentro de las facultades de autorizacién correspondientes al Grupo 1 del
érgano o responsable afectado.

Grupo 4.-

*Tarjetas de credito.

AUTORIZACION DE EXCESCS
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-.Se autoriza un limite maximo de hasta 750.000 euros en el Grupo 1y de
hasta 2.000.000 euros en el Grupo 2 por propuesta presentada por grupo
econdmico, o cliente individual cuando no forme parte de ningdn grupo
econdmico, de tal forma que la suma de las operaciones contenidas en
dicha propuesta no supere el importe indicado. Dicho limite sera
independiente del riesgo global que hasta la fecha mantenga el grupo
econémico correspondiente ¢ bien el cliente individual cuando no forme
parte de ningdn grupo econémico.

Los grupos basicos de operaciones de autorizacion de excesos incluidos
en la autorizacion referida son:

Grupo 1.-

Autorizacion de un incremento temporal nc documentado foermalmente del
importe de riesgo: en este caso la autorizaciéon del exceso se caracteriza
porgue exige una toma de decisién inmediata, es una solucion excepcional
en deferencia al cliente y debe regularizarse a corto plazo.

Dentro de este tipo la autorizacion puede referirse a :

*Excedidos en cuenta de credito.

*Excedidos en lineas de avales.

*Excedidos en descuento comercial (incluidos anticipos de crédito
Cuaderno 58).

*Excedidos en factoring/confiring/pagos certificados.

*Descubierto en cuenta corriente y/o ahorro.

Grupo 2.-

Descuento comercial de cedentes con indices de impagades superior al
20%.

Grupo 3.-

Autorizacidn puntual a los clientes, de forma general, de un exceso de
riesgo para nuevas operaciones. Dicho exceso tendrad como limite ¢l 15%
del riesgo concedido a cada cliente, pudiendo la Comisién Ejecutiva
extender sus facultades con un margen del 15% sobre el volumen total de
riesgos aprobados, siempre y cuando esta extension se encuentre dentro
de las facultades autorizadas para dichos organos en cada uno de los
diferentes grupos.

AUTORIZACION DE RENOVACION DE OPERACIONES

Supone la renovacion de una operacion de activo previamente aprobada
por el Consejo de Administracion en las mismas o similares condiciones en
cuanto a tipo de interés, periodicidad de amortizacion, etc... cuyo importe
no supone un incremento del riesgo global del cliente y siempre gue el
plazo transcurrido desde la fecha de autorizacion de la operacion a renovar
no exceda de 3 afos. Esta autorizacién no estd condicionada a las
imitaciones generates a las facultades de autorizaciéon recogidas en el
punto 0.5 del Manual de Facultades de Autorizacién.

2).-En relacion con ofras operaciones no de riesgo:
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*Adquisicion de compra de material consumible, y compras especializadas,
por importe maximo por operacién inferior a 60.000 euros.

*Contratacion de obras y servicios hasta un maximo por operacion inferior
a 100.000 euros.

A.2.24. En el caso de que exista comisién ejecutiva, explique el grado de
delegacion y de autonomia de la que dispone en el ejercicio de sus
funciones, para la adopciéon de acuerdos sobre la administracion y
gestién de la sociedad.

El grado de delegacion es el indicado anteriormente, limitado
exclusivamente a las materias & importes objeto de delegacioén, siendo
informado el Consejo de Administracion con regularidad de los acuerdos
de la Comisién Ejecutiva mediante el sometimiento de las actas de las
reuniones de dicha Comisién al Consejo de Administracion.

En la practica, en los Ultimos afios la Comisidn Ejecutiva no se viene
reuniendo de manera regular, siendo el Consejo de Administracion quien
ejerce integramente sus funciones.

A.2.25. Indique, en su caso, si la composiciéon de la comision ejecutiva refleja
la participacion en el Consejo de los diferentes miembros en funcién
del grupo al que representan.

si[X] w0 [

En caso negativo, explique la composicion de su comisién ejecutiva

A.2.26. ;Existe Comité de Auditoria o sus funciones han sido asumidas por la
Comision de Control? En el primer caso, indique sus miembros:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre Cargo
D. ANTCNIO M? GONZALEZ TERREROS PRESIDENTE
D. VICENTE URGUIA ALMAZAN VOCAL
D. JOSE MANUEL DEL CAMPQ LLORENTE | VOCAL
D. RAFAEL CITOLER TORMO VOCAL
D. VICENTE HERRERO ORTEGA VOCAL
D. RAMON ANDRES CALYD SECRETARIO

A.2.27. Describa, en su caso, las funciones de apoyo al Consejo de
Administracién que realiza el Comité de Auditoria.

De conformidad con los ESTATUTOS

Articulo 69.-
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Las funciones de la Comision de Auditoria seran las siguientes:

-. Informar a la Asamblea General sobre las cuestiones que se planten en
su seno en materia de su competencia.

-. Proponer al Consejo de Administracién para su sometimiento a la
Asamblea General el nombramiento de los auditores de cuentas externos.

-. Supervisar los servicios de auditoria interna de la Entidad.

-. El conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas
de control interno de la Entidad.

-. Las relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan pone eh riesgo la independencia de éstos
y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en
la legislacién de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.

-. Cualquiera otra funcién relacionada con las antericres que por acuerdo
del Consejo le sea asignada a la Comisién.

A.2.28. Indique los miembros de ia Comisién de Retribuciones:

COMISION DE RETRIBUCIONES

Nombre Cargo
D*. M? NEGUERUELA GOMEZ PRESIDENTE
D2 MATILDE SABANZA SAN ROMAN VOCAL
D. JESUS MANUEL SORIA HERAS SECRETARIO

A.2.29. Describa las funciones de apoyo al Consejo de Administracién que
realiza la comisién de retribuciones.

De conformidad con lo previsto en los ESTATUTOS
Articulo 53.-

El Consejo de Administracién constituira en su seno una Comisién de
Retribuciones, que estara formada por tres personas, designadas de entre
sus miembros por el Consejo de Administracién, debiendo estar
representades en dicha Comisién los Grupos de Impositores, Comunidad
Autdnoma y Corporaciones Locales.

Articulo 54.-
ta Comisién de Retribuciones tendré la funcion de informar al Consejo de

Administracién sobre la politica general de retribuciones e incentivos para
los miembros de los Organos de Gobiernc y personal directivo.
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A_2.30. Indique los miembros de la comisién de inversiones:

COMISION DE INVERSIONES

Nombre Cargo
D?, M* NEGUERUELA GOMEZ PRESIDENTE
D. VICENTE DUARTE PEREZ SECRETARIO
D. JESUS MANUEL SORIA HERAS VOCAL

A.2.21. Describa las funciones de apoyo al Consejo de Administracién que
realiza la Comisién de Inversiones.

De conformidad con lo previsto en los ESTATUTOS
Articulo 60.-

El Consejo de Administracion constituird en su seno una Comisidn de
Inversiones, que estara formada por tres personas que seran designadas,
atendiendo a su capacidad técnica y experiencia profesional, por el
Consejo de Administracion de entre sus miembros, debiendo estar
representados en dicha Comision los Grupos de Impaositores, Comunidad
Auténoma y Corporaciones Locales.

Articulo 61.-

La funcién de la Comisién de Inversiones consistira en informar al Consejo
sobre las inversiones y desinversiones de caracter estratégico y estable
que efectle la entidad, ya sea directamente o a través de entidades de su
mismo grupo, asi como sobre la viabilidad financiera de las citadas
inversiones y su adecuacion a los presupuestos y planes estratégicos de la
entidad.

A efectos de lo dispuesto en ei parrafo anterior se consideraran
pertenecientes a un mismo grupo las entidades que constituyan una unidad
de decision porque alguna de ellas ostente o pueda ostentar, directa o
indirectamente, el control de las demés, o porque dicho control
corresponda a una o varias personas fisicas que actiuen sistematicamente
en concierto. En todo caso se presumira que existe unidad de decision
cuando concurra alguno de los supuestos contemplados en el numero 1
del Articulo 42 del Cddigo de Comercio, o cuando al menos la mitad mas
uno de los consejeros de la dominada sean consejeros o altos directivos de
la dominante, o de otra dominada por esta. A efectos de lo previsto
anteriormente, a los derechos de la dominante se afiadiran los que posea a
través de otras entidades dominadas o a través de personas que actden
por cuenta de la entidad dominante o de otras dominadas, o aquellos de
los que disponga concertadamente con cualquier otra persona.

La Comisién deberd asimismo remitir anualmente al Consejo de
Administracidn un informe en el que, al menos, debera incluirse un
resumen de dichas inversiones. En el informe anual de la Comision se
incluird la relacion y sentide de los informes emitidos por la Comision.
Dicho informe anual se incorporara al informe de gobierno corporativo de la
Entidad.

A efectos de lo dispuesto en el presente articulo, se entenderd como
estratégica la adquisicion o venta de cualquier particlpacion significativa de
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A.2.32,

A.2.33,

cualquier sociedad cotizada o |a participacién en proyectos empresariales
con presencia en la gestion o en sus drganos de gobierno. También se
consideraran inversiones estratégicas aquellas cuya cuantia supere el 10%
de los recursos propios de la Caja.

El Presidente del Consejo de Administracion podra someter a la Comisién
aquellas inversiones que, sin reunir los requisitos previstos en el parrafo
anterior, considere estratégicas para la entidad.

Indique, en su caso, la existencia de reglamentos de las comisiones
del Consejo, el lugar en que estan disponibles para su consulta, y las
modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado alguin informe
anual sobre las actividades de cada comisién.

¢Existe/n drgano/s especificos que tiene/n asignada la competencia
para decidir la toma de participaciones empresariales? En caso
afirmativo, indiquelos:

s ] w X

Organa/s que tiene/n asignada la competencia Observacicones
para decidir la toma de participaciones
empresariales

A.2.34,

En su caso, indigue qué exigencias procedimentales o de informacién
estan previstas para llegar a acuerdos que impliquen toma de
participaciones empresariales.

Conforme a los términos previstos en el Reglamento de la Comisidn de
Inversiones de la Caja de Ahorros de La Rioja, dicha Comisién informara al
Consejo de Administracién sobre las inversiones y desinversiones de
caracter estratégico y estable que efectle la entidad, ya sea directamente
0 a traves de sociedades de su mismo grupo, asi como sobre la viabilidad
financiera de las citadas inversiones y su adecuacién a los presupuestos y
planes estratégicos de la entidad. En este sentido toda inversion es
analizada por la Comision de Inversiones y tras un informe favorable se
somete a la autorizacién de los respectivos Organos de Gobierno, bien
Consejo de Administracion de la Caja, en el caso de participar la propia
Entidad, o bien a los Consejos de Administracion de sus sociedades
vinculadas.

Como regla general, Caja de Ahorros de La Rioja aglutina sus
participaciones en compaiiias no financieras a través de su Corporacién
Empresarial que se encuentra organizada bajo fa forma de sociedad
anonima. Toda inversion cuenta con un informe detallado en donde se
analiza su viabilidad econémica y financiera, asi como su adecuacion a las
lineas estratégicas definidas. La Corporacion Empresarial tiene sus propics
procedimientos y equipos de analisis e informacion sobre cualquier toma
de participaciones, sin perjuicio del estudio y valoracion de los mismos por
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el Consejo de Administracion de la Corporacion y el Consejo de
Administracion de la Caja a través de la Comision de Inversiones.

Respecto de las denominadas participaciones financieras ligadas, como
regla general a Caja de Ahorros de La Rioja, son sus propios equipos de
analisis y estudio con los asesoramientos externos pertinentes, los que
someten las eventuales tomas de participacién al Consejo de
Administracion de la Caja.

A.2.35. Indique el nimero de reuniones que han mantenido en el ejercicio los
siguientes érganos:

Nimero de reuniones de la Comisién Retribuciones
NUmero de reuniones de Ia Comisién Inversiones
Numero de reuniones de la Comisidn Ejecutiva o
Delegada

Niémero de reuniones del Comité de Auditoria

A.2.36. Indique, en su caso, los demas oérganos delegados o de apoyo
creados por la Caja:

ORGANO COMITE DE ACTIVOS Y PASIVOS

Nombre Cargo
D. VALERIANO LOPEZ ALARCIA VOCAL
D. ANTONIO M? GONZALEZ TERREROS VOCAL
D. CLAUDIO GARCIA LASOTA VOCAL
D. JORGE ALBAJAR BARRON VOCAL
D. VICENTE HERRERO ORTEGA VOCAL
D. LUIS MANUEL CALLEJA BENITO VOCAL
D. JESUS PEREZ BOBADILLA VOCAL
D. FRANCISCO PIULATS SAMPERI VOCAL
D. JUAN DELGADO MARTINEZ VOCAL

Detalle las normas relativas al sistema de eleccion, nombramiento, aceptacion y
revocacion de cargos de cada uno de los drganos e indique las funciones de éstos
organos.

Normas relativas al sistema de eleccién de cargos y funcion de este Organo.

La eleccion de los miembros del mencionado érgano delegado se hace por el Consejo
de Administracion entre sus miembros con plena libertad para proceder a la revocacion y
nuevos nombramientos en su caso. Pertenecen al Comité, ademas de 3 miembros dei
Consejo de Administracion, los miembros del Comité de Direccion de la Entidad que son
D. JORGE ALBAJAR BARRON como DIRECTOR GENERAL, D. VICENTE HERRERO
ORTEGA como DIRECTOR GENERAL ADJUNTQ, D. LUIS MANUEL CALLEJA BENITO
como JEFE DEL AREA COMERCIAL, D. JESUS PEREZ BOBADILLAcome JEFE DEL
AREA FINANCIERA, y D. FRANCISCO PIULATS SAMPERIcomo JEFE DEL AREA DE
RIESGOS y asimismo D. JUAN DELGADO MARTINEZ como JEFE DPTO. DE
PLANIFICAC. Y CONTROL PRESUPUESTARIO.

Las funciones del Comité son estudiar las grandes estrategias de inversion vy

financiacién de la tesoreria de la Caja, con el apoyo de asesores externos, de
conformidad con las propuestas de la direccion de la Caja, y dentro de los margenes de
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riesgo aprobados por el Consejo de Administracion. En todo caso las decisiones del
Comité se limitan al normal desenvolvimiento de |a actividad de la Caja, sin que en todo
caso pueda aprobar operaciones que correspondan al Consejo de Administracion

A.3. Comisién de Control

A.3.1. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros de la Comisién de

Control:
COMISION DE CONTROL
Nombre Cargo Grupo al que representa |
D. JOSE MANUEL DEL CAMPO VOCAL IMPOSITORES
LLORENTE
D. RAMON MARTINEZ LOPEZ VICEPRESIDENTE PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS
D. JOSE IGNACIO ASENJO VOCAL CORPORACIONES
CAMARA MUNICIPALES
0. MARIO MORENO LAVEGA VOCAL IMPOSITORES
D. EUSEBIO IBANEZ FERNANDEZ | SECRETARIO EMPLEADOS

Nimerco de miembros

5]

Grupo al que pertenecen

Nimero de

sobre el total |

comisionados
CORPORACIONES MUNICIPALES 20,000
IMPOSITORES 40,000
PERSONAS O ENTIDADES 20,000
FUNDADORAS
EMPLEADOS 20,000
Total 100,000

A.3.2. ;Ha asumido la Comision de Control la funcién del Comité de

Auditoria?

si [ ]

No [X]

Detalle las funciones de la Comision de Control:

Funcicnes

FUNCIONES DE LA COMISION DE CONTROL

De conformidad con los ESTATUTOS

Articulo 74.-

La Comision de Control tiene por objeto velar para que la gestidn del Consejo de Administracién se cumpla con la
maxima eficacia y precision, denlro de as lineas generales de actuacion sefialadas por la Asamblea General y de

acuerdo con la normativa vigente.

Adiculo 77 .-

Para el cumplimiento de sus fines, la Comision de Control tendra atnbuidas las siguientes funciones:

1) El analisis y seguimienio de la gestion econbémica y financiera de la Entidad, elevando al Banco de Espafia, a la
Consejeria compelenie en materia de Hacienda y a la Asamblea General, informacion semestral sobre la misma.

2) Analizar los informes de control interno y extemo y las recamendaciones que se formulen en los mismos.

3) Revisar las Cuentas Anuales de cada ejercicio y formular las observaciones que considere adecuadas.
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4) Elevar a [a Asamblea General informacion relativa a su acluacién.

5} Requerir al Presidenie del Consejo de Administracion la convocatoria de la Asamblea General con caracter
exiraordinario cuando se dé el supueslo referido en el apartado 9) siguiente, en el plazo de siete dias naturales
desde la recepcidn de las Actas del Consejo de Administracién y de la Comision Ejecutiva

8) Vigilar el proceso de eleccidn, designacion, revacacion, reeleccién y cobertura de vacantes de los miembros de los
érganos de gobierno, a lenor de lo cual la Comision de Conlrol se conslituird en Comisidn Elecloral, informando a la
Consejeria competente en materia de Hacienda en los términos previstos por los Estatutos y la normativa legal
vigente, asf como efectuar el control y seguimianio efectivo de los requisilos que deben reunir los miembros de los
érganos de gobiemno, interpretando las normas eslatutarias y reglamentarias relativas a los referidos aspectos,
resolviendo las reclamaciones e impugnaciones que se presenlen y adoptando las decisiones oportunas.

7) Informar a la Asamblea General spbre los presupueslos y dolacidn de la Obra Social, asi como vigilar el
cumplimiento de las inversiones y gastos previstos, y verificar la aplicacion de los fondos geslionados por la
Fundacion Rural, Social y Cultural Caja de Ahomos de La Rioja a los fines previstos en el presupueste, a cuyo efeclo
podran requerir del Paironato de la Fundacion la informacién precisa.

8) Informar al érgano estatal competente y a la Consejerla competente en materia de Hacienda en los casos de
nombramiento y cese del Director General, y en su caso del Presidente Ejecutivo.

9) Proponer a la Consejeria competenle en maleria de Hacienda y al organismo estatal competenie, que resolveran
denlro de sus respeclivas compelencias y sin perjuicio de las acciones que procedan, poniéndolo previamente en
conocimiento del Consejo de Administracién, la suspensién de los acuerdos de éste y de los adoplados por quienes
ejerzan funciones delegadas del mismo, en el supuesto de que vulneren las disposiciones vigentes o afecten injusta y
gravemente a la siluacién patrimonial, a los resullados o al crédito de la Entidad, a sus imposilores o clientes.

El plazo para proponer la suspension de los acuerdos referidos sera de siele dias naturales desde que reciba copia
de las aclas del Consejo de Administracion y de la Comisién Ejecutiva

10) Informar sobre cuestiones o situaciones concretas a peticién de la Asamblea General, de la Consejeria
competente en maleria de Hacienda o del 6rgano estatal compelente.

11} Aquellas otras funciones que le vengan atribuidas por la normativa legal o los presentes Estatutos.

Ademas de las funciones indicadas, la Comision de Control en el ejercicio de sus compelencias debera informar
inmediatamente a la Consejeria compelente en maleria de Hacienda de las irregularidades observadas con objeto de
que se adoplen las medidas adecuadas, sin perjuicio de la obligacion de comunicar directamente al Banco de
Espaia u otro drgano estatal competente las cuesliones relacionadas con la competencia de éstos.

Asimismo la Comisién de Controf elaborara los informes gue sean legalmente exigidos, y que deberan ser remitidos a
la Consejeria competente en materia de Hacienda.

Para el cumplimiento de sus funciones la Comisién de Control podré recabar del Consejo de Administracidn, del
Presidente y de los 6rganos directivos de la Entidad cuantos antecedenles e informacién considere necesarios.

A.3.3. Realice una descripcion de las reglas de organizacion vy
funcionamiento, asi como de las responsabilidades que tiene
atribuidas la Comisién de Control.

De conformidad con los ESTATUTOS

Articulo 78.-

La Comision de Control nombrara de entre sus miembros un Presidente
que presidira sus reuniones, un Vicepresidente y un Secretario. El
Vicepresidente suplirda al Presidente en defecto o ausencia de éste, y al
Vicepresidente el vocal de mas edad. El Secretario pedra ser sustituido en

sus funciones por el vocal de menos edad.

El Presidente de ia Comision de Control debera informar al ¢rganc estatal
competente y a la Consejeria competente en materia de Hacienda sobre
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las materias relacionadas con el proceso de eleccion y designacién de los
miembros de los Organos de Gobiernc

Articulo 80.-

La Comision de Control se reunira cuantas veces sea necesario para el
correcto ejercicio de sus funciones y como minimo, dentro de los quince
dias siguientes a cada reunion del Consejo de Administracion.

La convocatoria se hara por el Presidente de la Comisién, a iniciativa
propia, a peticién de al menos dos de sus miembros, o a peticion del
representante de la Consejeria.

La referida convocatoria se hara por escrito con una antelacion minima de
cuarenta y ocho horas, e indicando el objeto de la reunion.

Para que pueda celebrarse sesion sera precisa, al menos, la presencia de
tres de sus miembros, y para la validez de los acuerdos sera necesario el
voto de la mayoria de los asistentes con derecho a voto, salvo en el
supuesto de propuesta de suspension de acuerdos recogida en e! articulo
77 apartado 9) en que sera necesaria la mayoria absoluta de sus
componentes.

En ningiin caso podra delegarse el voto.

Siempre gque la Comision de Centrol asi lo requiera, el Presidente y el
Director General podran asistir a las reuniones con voz y sin voto.
Asimismo podran asistir en las mismas condiciones terceras perscnas
convocadas al efecto.

De conformidad con el REGLAMENTO DPE PROCEDIMIENTO
ELECTORAL

Articulo 2.-

1) Acordada por el Consejc de Administracién |a iniciacién del proceso de
constitucién o renovacién de los Organos de Gobierno de la Caja, de
acuerdo con las prescripciones contenidas en la Ley 3111985 de 2 de
agosto, normas de desarrollo de la misma, y en los propios Estatutos de la
Entidad, la Comisién de Control se constituird en Comision Electoral y
velara por la transparencia de los procesos de eleccién y designacion de
los miembros de los Organos de Gobierno.

La Comision de Control asi constituida, asistira ya en plenc o por medio de
una delegacion facultada al efecto en la que figurard su Presidente o
persona en quien éste delegue, y otros tres miembros de la misma, -uno
por cada grupo distinto al del Presidente- a todos los sorteos y elecciones
que se celebren, salvo que uno de ellos alegara causa justificada a juicio
de la Comisién de Control, y podré recabar de los restantes Organos de
Gebiernc y del Director General cuanta informacién fuera precisa para el
cumplimiento de sus funciones en esta materia.

2) Todos los sorteos y elecciones que se celebren para determinar los
miembros que han de componer los Organos de Gobierno de la Caja, se
celebraran ante Notario, que levantard Acta del desarrollo de los mismos
con arreglo a las prescripciones de la legislacién notarial.
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3) El Presidente de la Comision Electoral informara del resultado de las
elecciones y designaciones de Consejeros Generales, Vocales del Consejo
de Administracién y miembros de la Comision de Control, a la Consejeria
competente en materia de Hacienda de la Comunidad Auténoma de la
Rioja, de acuerdo con lo previsto en los Estatutos de la Entidad y en la Ley
31/1985 de 2 de agosto y demas normas de aplicacion.

4) El Presidente de la Comisién de Control informarad de los ceses y
sustituciones por suplencia, a la Consejeria competente en materia de
Hacienda de la Comunidad Auténoma de La Rigja, de acuerdo con lo
previsto en los Estatutos de la Entidad y en la Ley 31/1985 de 2 de agosto
y demas disposiciones aplicables.

5) En la interpretacién de las normas contenidas en el presente
Reglamento, asi como en la resolucién de las impugnaciones que puedan
formularse en relacion a los actos o acuerdos adoptados en la eleccion y
designacién de miembros de los Organos de Gobierno de la Caja, sera
competente la Comision de Control.

6) Finalizado el Proceso Electoral de los Consejeros Generales
representantes de los Impositores y del Personal de la Entidad, la
Comisién Electoral comunicara al Consejo de Administracién los
Consejeros Generales elegidos por ambos grupcs, asi como sus
respectivos suplentes, en su caso.

A.3.4. Detalle el sistema, en su caso, creado para que la Comision de
Control conozca los acuerdos adoptados por los distintos érganos de
administracion a fin de poder realizar su labor fiscalizadora y de veto.

La Comision de Control revisa en sus reuniones periédicas las actas de los
acuerdos de Consejo de Administracién y en su caso de la Comision
Ejecutiva, al objeto de conocer los acuerdos tomados y ejercer sus tareas
supervisoras. Asimismo estan a disposicion de los miembros de la
Comision toda [a documentacion relativa a los acuerdos tanto del Consejo
de Administracién como de la Comisién Ejecutiva. Respecto a la Asamblea
General, la Comision tiene conocimiento directo de las propuestas
sometidas y de los acuerdos adoptados por ser sus componentes
asimismo miembros de la Asamblea, y recibir la informacion previa a la
celebracién de cada una de ellas y conocer de primera mano los acuerdos
adoptados.

A.3.5. Indique el nimero de reuniones que ha mantenido la Comisién de
Control durante el ejercicio.

| Nimero de reuniones de la Comisién de Control | 18 |

A.3.6. Identifique la informaciéon que se facilita a los comisionados con
motivo de las reuniones de la Comisién de Control. Detalie los
sistemas previstos para el acceso a dicha informacién.
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A3.7.

Se remite la convocatoria con el orden del dia al menos con 48 horas de
antelacion.

Se remite la convocatoria con el orden del dia al menos con 48 horas de
antelacion, poniendo a disposicion de los vocales en la sede central de la
Caja toda la informacién referida a {as propuestas incluidas en el orden del
dia para su consulta y para realizar las aclaraciones que consideren
oportunas previamente a la celebracidon de la Comisidon, incluyendo el
examen en su caso del contenido y propuestas de las reuniones de
Consejo cuyas actas se vayan a revisar por la Comision de Control.

Explique las normas relativas al sistema de elecciéon, nombramiento,
aceptacion y revocacidon de los miembros de la Comision de Control.

A.3.7.A- NORMAS SOBRE ELECCION
ESTATUTOS
Articulo 75.-

La Comision de Control estara constituida por cinco miembros, que
ostentaran las siguientes representaciones, con el nimero de vocales que
para cada una de ellas a continuacion se indican:

A) Un vocal representante de la Entidad Fundadora.

B} Un vocal representante de las Corporaciones Locales.
C) Dos vocales representantes de los Impositores.

D) Un vocal representante del Personal de la Entidad.

Los miembros de la Comision de Control no podran ostentar
simultaneamente mas de una representacion.

Los vocales de la Comision de Control séran elegidos por la Asamblea
General entre los Consejeros Generales que no ostenten la condicion de
vocales del Consejo de Administracion. La eleccidn de los mismos se
verificara a propuesta de los Consejeros Generales del grupo respectivo y
de acuerdo con el procedimiento previsto para ios miembros del Consejo
de Administracidn.

Ademas podra formar parte de la Comision de Control un representante
nombrado por la Consejeria competente en materia de Hacienda del
Gobierno de La Rioja, que asistird a las reuniones de la Comisién con voz
y sin voto.

En el caso de cese o renuncia de un vocal antes del término de su
mandato, seré sustituido , dentro del mismo grupo de representacion
afectado, por la persona que atendiendo a su orden de colocacion,
corresponda dentro de la lista de suplentes aprobada por la Asamblea
General para la candidatura en la que estuviera integrado el titular, por el
periodo del mandato que reste al vocal cesado o renunciado.
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Articulo 76.-

Los miembros de la Comisidon de Control deberan reunir los mismos
requisitos y tendran las mismas incompatibilidades que los vocales del
Consejo de Administracion, con excepcion del vocal elegido por la
Comunidad Autonoma de La Rioja entre personas con capacidad vy
preparacion técnica adecuadas, que debera reunir los requisitos de
elegibilidad exigidos para los miembros de los 6rganos de gobierno en la
normativa legal vigente y en los presentes Estatutos, y le seran aplicables
las incompatibilidades y limitaciones establecidas para éstos, salvo Ia
referida al personal de las administraciones publicas con funciones
relacionadas directamente con la actividad de las Cajas de Ahorros.

Articulo 79.-

La duracién del cargo de miembros de la Comision de Control sera de
cinco afios, sin perjuicio de la posibilidad de reeleccién por otros periodos
iguales, siempre que se cumplan las mismas condiciones, reguisitos y
tramites que en su nombramiento.

La renovacion de los miembros de la Comision de Control se efectuara
conforme a lo establecido en el articulo 40 para los vocales del Consejo de
Administracion, y de acuerdo con el procedimiento regulado en el
Reglamento de Procedimiento para designacién de miembros de los
Organos de Gobierno.

Con excepcion del representante de la Consejeria competente en materia
de Hacienda, en el caso de cese o renuncia de un vocal antes del término
de su mandato, sera sustituido , dentro del mismao grupo de representacion
afectado, por la persona gque atendiendo a su orden de colocacion,
corresponda dentro de la lista de suplentes aprobada por la Asamblea
General para la candidatura en la que estuviera integrado el titular, por el
periodo del mandato que reste al vocal cesado o renunciado.

REGLAMENTO DE PROCEDIMIENTO ELECTORAL
Articulo 20.-

En la eleccién de los miembros de la Comisién de Control se estara a lo
dispuesto en este Reglamento para los vocales del Consejo de
Administracion, con la excepcion del nombramiento del representante de [a
Comunidad Autonoma.

La Comision de Control, exceptuandose el representante de [a Comunidad
Autonoma de La Rioja, se renovara por mitades a la mitad del periode de
mandato de la Asamblea General, para lo cual se integrardn sus
componentes en dos agrupaciones, a efectos de renovarse,
alternativamente, cada dos afios y medio una agrupacion.

A estos efectos, se estableceran dos agrupaciones, una primera
agrupacion, en el que se integraran el vocal representante de la Entidad
Fundadora, un vocal representante de los Impositores y el vocal
representante del Personal de la Entidad. En la segunda agrupacion, se
integraran el vocal representante de las Corporaciones Locales y el otro
vacal representante de los Impositores.
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A3.8.

Para la eleccion de los miembros de cada agrupacion, sus renovaciones,
ceses y sustituciones, se aplicara analdgicamente todo lo dispuesto en el
articulo 19 de este Reglamento para las renovaciones del Consejo de
Administracion.

Articulo 21.-

En todo caso el nombramiento, reeleccion, revocacion, cese y dimision de
vocales de la Comision de Control, habra de comunicarse a la Consejeria
competente en materia de Hacienda en el plazo de diez dias desde la
fecha en gue se hubiesen producido.

A3.7.B. -NORMAS RELATIVAS AL SISTEMA DE NOMBRAMIENTO DE
LA COMISION DE CONTROL

(Recogidas en la normativa sobre eleccion indicada previamente.)

A.3.7.C.- NORMAS RELATIVAS AL SISTEMA DE ACEPTACION DE LOS
MIEMBROS DE LA COMISION DE CONTROL.

(No existen normas especificas al respecto, aplicandose en todo caso la
legislacidn mercantil general, aceptando el cargo de miembros de la
Comision de Control en el momento de su eleccion en la Asamblea
correspondiente y manifestando no incurrir en ninguna de las causas de
incompatibilidad o inelegibilidad en su caso, aceptacidn que se hace
constar en et Acta de la reunion.}

A.3.7.D0.-NORMAS RELATIVAS AL SISTEMA DE REVOCACION DE LOS
MIEMBROS DE LA COMISION DE CONTROL.

Articulo 79

La duracidn del cargo de miembros de la Comision de Control sera de
cinco afios, sin perjuicio de la posibilidad de reeleccion por otros periodos
iguales, siempre que se cumplan las mismas condiciones, requisitos y
tramites que en su nombramiento.

La rencvacion de los miembros de la Comisién de Control se efectuara
conforme a lo estabiecido en el articulo 40 para los vocales del Consejo de
Administracién, y de acuerdo con el procedimiento regulade en el
Reglamento de Procedimiento para designacién de miembros de los
Organos de Gobierno.

Con excepcion del representante de la Consejeria competente en materia
de Hacienda, en el caso de cese o renuncia de un vocal antes del término
de su mandato, sera sustituido , dentro del mismo grupo de representacion
afectado, por la persona que atendiendo a su orden de colocacién,
corresponda dentro de la lista de suplentes aprobada por la Asamblea
General para la candidatura en la que estuviera integrado el titular, por el
pericdo del mandato gue reste al vocal cesado o renunciadeo.

Detalle los sistemas internos establecidos para el Control del
cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Comision de Control.
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A3.9.

A.3.10.

A través de Secretaria General se procede a la remision al Organo de
Gobierno o a las Areas afectadas por el Acuerdo en cuestion de copia del
contenido del Acta de la reunién, al objeto de proceder a su cumplimiento,
siendo cometido Organo de Gobierno o del Area citada la comprobacion
del cumplimiento de dichos acuerdos.

Explitue las reglas relativas a la convocatoria de las reuniones de la
Comisién de Control,

De conformidad con los ESTATUTOCS
Articulo 80.-

La Comision de Control se reunira cuantas veces sea necesario para el
correcto ejercicio de sus funciones y como minimo, dentro de los quince
dias siguientes a cada reunién del Consejo de Administracion.

La convocatoria se hara por el Presidente de la Comision, a iniciativa
propia, a peticion de al menos dos de sus miembros, o a peticion del
representante de la Consejeria.

La referida convocatoria se hara por escrito con una antelacion minima de
cuarenta y ocho horas, e indicando el objeto de la reunién.

Para que pueda celebrarse sesion sera precisa, al menos, la presencia de
tres de sus miembros, y para la validez de los acuerdos sera necesario el
voto de la mayoria de los asistentes con derecho a voto, salvo en el
supuesto de propuesta de suspension de acuerdos recogida en el articulo
77 apartado 9) en que sera necesaria la mayoria absoluta de sus
componentes.

En ningtn caso podra delegarse el voto.
Siempre gue la Comisién de Control asi lo requiera, el Presidente y el
Director General podran asistir a las reuniones con voz y sin voto.

Asimismo podran asistir en las mismas condiciones terceras personas
convocadas al efecto.

Determine los supuestos en los que los comisionados podran
solicitar la convocatoria de las reuniones de la Comisién de Control
para tratar asuntos que estimen oportunos.

De conformidad con los ESTATUTOS

Articulo B0 .-

La Comisién de Control se reunird cuantas veces sea necesario para el

correcto ejercicio de sus funciones y como minimo, dentro de los quince
dias siguientes a cada reunién del Consejo de Administracion.
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A

La convocatcria se hara por el Presidente de la Comisidn, a iniciativa
propia, a peticidn de al menos dos de sus miembros, o a peticion del
representante de la Consejeria.

Explique el régimen de adopcién de acuerdos en la Comision de
Control, sefialando al menos, las normas relativas a la constitucion y
quorum de asistencia:

Adopcion de acuerdos

Descripcidon del acuerdo Quérum Tipo de Mayoria
ACUERDOS DE LA COMISION DE 60,00 -ES 60,00 - PARA LA ADOPCION
CONTROL (articulo 80 de los Estatutos) NECESARIA LA DE ACUERDQS ES

ASISTENCIA AL NECESARIO EL VOTO A

MENOS DE 3 DE FAVOR DE LA MITAS MAS
LOS MIEMBROS DE | UNO DE LOS VOCALES DE

LA COMISION LA COMISION ASISTENTES
A LA REUNIGN CON
DERECHO A VOTO
MAYORIA ESPECIAL PARA LA ADOPCION | 09,99 - ES 50,00 - PARA LA ADOPCION
DE ACUERDQS DE SUSPENSION DE NECESARIA LA DE DICHOS ACUERDOS ES
ACUERDOS DEL CONSEJQ DE ASISTENCIA DE NECESARIQ EL VOTO A
ADMINISTRACION TODOS LOS FAVOR DE LA MAYORIA
MIEMBRQS DE LA | ABSOLUTA DE LOS
COMISION VOCALES DE LA COMISION

OPERACIONES DE CREDITO, AVAL O GARANTIA

B.A1. Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros del Consejo de
Administracién, familiares en primer grado o con empresas o
entidades que controlen segin el articulo 4 de |la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores. Indique las condiciones, incluidas
las financieras, de estas operaciones.

Nombre del Denominacion Naturaleza de [a Importe (miles de Condiciones
miembro del social de la Caja o operacién euros)
consejo entidad dotada,
adscrita o
participada
D. PEDRO NICOLAS | CAJA DE AHORROS | CREDITOS 5[ TIPO DE INTERES: 0
GONZALEZ GARCIA | DE LA RIOJA PERSONALES - FIJO PLAZO: 9
AGROSEGURO MESES
VENCIMIENTO:
20412/2008
D. RAFAEL CAJA DE AHORROS | AVALES A ARSYS 20 | AVALES FECHA
CITOLER TORMO DE LA RIQJA INTERNET, S.L. FORMALIZACION:
11-11-2008. PLAZO
INDEFINIDO
D. RAFAEL CAJA DE AHORROS | CREDITO 1.500 | TIPO DE INTERES:
CITOLER TORMO DE LA RIQJA PERSONAL A EURIBOR A 1 ARC
ARSYS INTERNET, (MEDIA MENSUAL)
SL. +3,25% PLAZ(O:99
MESES
VENCIMIENTO:
11/11/2016
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D. RAFAEL CAJA DE AHORROS | CREDITO 1.500 | TIPO DE INTERES:
CITOLER TORMO DE LA RIOJA PERSONAL A EURIBOR A 1 ANO
ARSYS INTERNET, (MEDIA MENSUAL)
S.L +2,75% PLAZO: 92
MESES
VENCIMIENTO:
11/02/2018
0. RAFAEL CAJA DE AHORROS | CREDITO 2.000 | TIPO DE INTERES:
CITOLER TORMO DE LA RIOJA PERSONAL A EURIBOR A 1 ANO

ARSYS INTERNET,
SL.

{MEDIA MENSUAL)
+2,25% PLAZO: 78
MESES

VENCIMIENTO:
11/02/2015
D. ANTONIO M? CAJA DE AHORROS | CREDITO 9 [ TIPO DE INTERES:
GONZALEZ DE LA RIOJA PERSONAL EURIBOR A 1 ANO+
TERREROS 1% PLAZO: 36
MESES
VENGIMIENTO:
28/03/2011
D. ANTONIO M3 CAJA DE AHORROS | TARJETA 1
GONZALEZ DE LA RIOJA
TERRERQS
D2 MATILDE CAJA DE AHORROS | CREDITO 45 | TIPO DE INTERES:
SABANZA SAN DE LA RIDJA PERSONAL A EURIBOR A 6
ROMAN TALLERES Y MESES + 0,675%
MANUFACTURAS PLAZO: 60 MESES
SABANZA, S.A. VENCIMIENTO:
CONVENIO ICO- 16/12/2013
PYMES 2008
D. AURELIO CAJA DE AHORROCS | CUENTA DE 6 | CUENTA DE
MARTINEZ GARCIA | DE LARIOJA CREDITO FAMILIAR CREDITO FECHA

FORMALIZACION:
13/04/2008 TIPO DE
INTERES: B,931%

D. AURELIO CAJA DE AHORROS | TARJETA 1
MARTINEZ GARCIA | DE LA RIOJA
D. RUBEN RUIZ CAJA DE AHORROS | AVAL FAMILIAR 6 | AVAL FECHA
SAENZ DE LA RIOJA APERTURA:
20/10/2008 FECHA
VENCIMIENTO:22/02
2013
D. FERNANDO CAJA DE AHORROS | TARJETA 1
BELTRAN APARICIO | DE LA RIOJA
B.2. Detalie las operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea
directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los miembros de la Comisién de
Control, familiares en primer gradc o con empresas o entidades que
controlen segin el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. Indique Ilas condiciones, incluidas las
financieras, de estas operaciones.
Nombre del Denominacion Naturaleza de la Importe (miles de Condiciones
comisionado social de la Cajao operacion euros)
entidad dotada,
adscrita o
participada
D. JOSE MANUEL CAJA DE AHORROS | CREDITO 1| TIPO DE INTERES
DEL CAMPO DE LA RIOJA PERSONAL AGRO FIJO:0 PLAZO: 8
LLORENTE SEGURO MESES
VENCIMIENTO:
20/12/2008
. JOSE MANUEL CAJA DE AHORROS | TARJETA FAMILIAR 1
DEL CAMPO DE LARIOJA
LLORENTE
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D. MARIO MORENO | CAJA DE AHORROS | TARJETA 1

LAVEGA DE LA RIOJA

D. EUSEBIO IBAREZ | CAJA DE AHORROS | CREDITO 2 | TIPO DE INTERES

FERNANDEZ DE LA RIOJA PERSOMNAL FIJO: 6,857 PLAZO:
6 MESES
VENCIMIENTO:
14/10/2008

D. EUSEBIO IBAREZ | CAJA DE AHORRQS | CREDITO & [ TIPO DE INTERES:

FERNANDEZ DE LA RIOJA PERSOMNAL 100% EURIBOR A 1
ANO PLAZO; 72
MESES
VENGCIMIENTO:
2710812014

D. EUSEBIO IBANEZ | CAJA DE AHORROS | TARJETA FAMILIAR 1

FERNANDEZ DE LA RIOJA

B.3. Detalle las operaciones de crédito, aval o garantia, efectuadas ya sea

directamente, indirectamente o a través de entidades dotadas,
adscritas o participadas en favor de los grupos politicos que tengan
representacion en las corporaciones locales y Asambleas legislativas
autonémicas que hayan participado en el proceso electoral de la Caja
de Ahorros.

Nombre de los Denominacion Naturaleza de {a Importe {miles de Condiciones
grupos politicos social de la Cajao operacion euros)
entidad dotada,
adscrita o
participada

B.4.

Indique, en su caso, la situacion actual de los créditos a grupos
politicos que tengan representacién en las corporaciones locales y
Asambleas legislativas autonomicas que hayan participado en el
proceso electoral de la Caja de Ahorros.

A la fecha del presente Informe existen los siguientes créditos a favor del
Partido Riojano:

- Préstamo Hipotecario concedido con fecha 30/01/2003 y fecha de
vencimiento 30/01/2028 por un importe de 42.071 euros, actualmente a un
tipo de interés del 5,607%, sin periodo de carencia y que presenta un
saldo a 31/12/2008 de 35.667,24 euros.

- Préstamo Hipotecario concedido con fecha 04/12/2006 y fecha de
vencimiento 04/12/2036 por un importe de 66.000,00 euros, actualmente a
un tipo de interés del 6,248%, sin periodo de carencia y que presenta un
saldo a 31/12/2008 de 64.077,15 euros.

Detalle las operaciones crediticias con instituciones plblicas, incluidos entes
territoriales, que hayan designado consejeros generales:

Nombre de la institucion publica: COMUNIDAD AUTONOMA DE LA RIOJA

Naturaleza de la operacion | Importe {miles de |

207



euros)

CREDITO 12.020

Nombre de los consejeros generales designados

D. BALVADOR ARZA CILLEROS

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO

D. RAFAEL CITOLER TORMO

D. MIGUEL ANGEL GARCIA GARCIA

D. CLAUDIO GARCIA LASOTA

D. MARCIAL GONZALEZ ARIAS

D2 M* CRUZ HERCE ESPINOSA

D. RUFINO JIMENEZ ESTEBAN

D2 FRANCISCA LADRON JIMENEZ

D. JOSE IGNACIO LOPEZ CAUBILLA

D* CRISTINA MAISO FERNANDEZ

D. RAMON MARTINEZ LOPEZ

D. RAFAEL MARTINEZ MARIJUAN

D®. M# JULIA MEDRANG ABAD

D* CONSUELO MURILLO ALONSO

D?. HORTENSIA PLANILLO NOTIVOLI

D? M? YOLANDA PRECIADO MORENO

D. OSCAR RAMIREZ EGUIZABAL

D. JOSE LUIS ROYC MARTINEZ

D. ALFREDO RUBIO MEDRANO

D? RAQUEL SAENZ BLANCO

D. PAULINO SAENZ RUIZ

D. DAMIAN SAEZ ANGULO

D. JUAN SAEZ-BENITO MUNGZ

0. TOMAS SANTOLAYA SAENZ

D. JESUS MANUEL SORIA HERAS

Nombre de la institucién pabiica: AYUNTAMIENTO DE LOGRONO

Naturaleza de la operacién Importe (miles de
euros)

CREDITO 2.808

Nombre de los consejeros generales designados

D. JOSE CALLE GARAY

D?. M® TERESA HERNANDEZ ALVAREZ

D. VALERIANO LOPEZ ALARCIA

D. ANGEL MARTINEZ PASCUAL

D?. M? SONIA RODRIGUEZ GARRIDO

D. VICENTE URQUIA ALMAZAN

D. ANGEL VAREA ANGEL

Nombre de la institucién piblica: AYUNTAMIENTO DE CALAHORRA

Naturaleza de |a operacion Importe (miles de
euros)

CREDITO 4.386

Nombre de los consejeros generales designados

D®. M® NEGUERUELA GOMEZ
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Nombre de la institucion publica: AYUNTAMIENTO DE NAJERA

Naturaleza de |la operacién

Importe {miles de
euros)

CREDITO

738

Nombre de los consejeros generales desighados

D. SERGIO MARTINEZ RUBIO

Nombre de la institucion pablica: AYUNTAMIENTO DE HARO

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

CREDITO

1.291

Nombre de los consejeros generales designados

D. JOSE IGNACIO ASENJO CAMARA

Nombre de la institucion pablica: AYUNTAMIENTO DE ARNEDO

Maturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

CREDITO

108

Nombre de los consejeros generales designados

D. JESUS A.GIL DE GOMEZ BERMEJO

Nombre de la institucion pidblica: AYUNTAMIENTO DE ALFARO

Naturaleza de la operacién

Importe (riles de
euros}

CREDITO

946

Nombre de los consejeros generales designados

D. TOMAS MARTINEZ LOPEZ

Nombre de la institucion pblica: AYUNTAMIENTO DE CASTANARES

Naturaleza de la operacion

Importe {miles de
euros)

CREDITO

77
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Nombre de los consejeros generales designados

D. GONZALO RODRIGUEZ BLASCO

Nombre de la institucion piblica: AYUNTAMIENTO DE CENICERO

Maturaleza de la operacion

Importe (miles de
euros}

CREDITO

184

Nombre de los consejeros generales designados

D. JESUS DEL CAMPO FRANCO

Nombre de la institucién piblica: AYUNTAMIENTO DE EL VILLAR DE

ARNEDO

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

CREDITO

35

Nombre de los consejeros generales designados

D. IVAN ARISTONDC FORMOSO

Nombre de |a institucion piblica: AYUNTAMIENTO DE CORERA

Naturaleza de la operacién

Importe (miles de
euros)

CREDITO

20

AVAL

106

Nombre de los consejeros generales designados

D. MIGUEL ANGEL ROYO CORDON

@ OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con los

miembros del Consejo de Administracion:

Nombre Naturaleza de la operacidn

euros)

Importe {miles de
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D.2. Detalle las operaciones significativas realizadas por la entidad con los
miembros de la Comision de Controk:

Nombre

Naturaleza de la operacion

Importe (miles de
euros)

D.3. Detalie las operaciones significativas realizadas por la entidad con su

personal

directivo:

Nombre

Naturaleza de la operacién

Importe {(miles de
euros)

D.4. Detalie las operaciones significativas realizadas por la entidad con
administradores y directivos de sociedades y entidades del grupo del
que la entidad forma parte:

Nombre Denominacion social de la Naturaleza de la importe {(miles de
entidad del grupo operacién |uros)
FRANCISCO JAVIER APARCAMIENTOS PRESTAMO 1.150
ACHIAGA LOPEZ ESPOLON, S.A., FIRSA 'Y VIVIENDA, FECHA

AUTO RENTING RIOJA, S.A,

FORMALIZACION;
08/10/2008, TIPQ DE
INTERES: EURIBOR

A1 ANO (MEDIA
MENSUAL) + 1%,

VENCIMIENTO:
08/10/2043

PLAZO: 420 MESES,

D.5. Detalle las operaciones intragrupo realizadas que sean significativas:

Denominacion social de la entidad | Breve descripcion de la operacion Importe (miles de
del grupo euros}

CORPORACION EMPRESARIAL CUENTA DE CREDITQ FECHA 3.000
CAJARIOJA, S.AL APERTURA: 06/05/2008 TIPO DE

INTERES: 5,913, VENCIMIENTO:

06/05/2009
AUTO RENTING RIOJA LEASING 5.215
RIOJANA DE CAPITAL RIESGO, ACTIVO FINANCIERQ. FECHA 1.000
SA. ALTA: 15/04/2008 FECHA BAJA:

15/05/2008
FOMENTQ INVERSIONES PLAZO FIJQ. FECHA ALTA: 5.735
RIOJANAS, S.A. 27/06/2008 FECHA BAJA:

30/09/2008
FOMENTO INVERSIONES PLAZO FIJO. FECHA ALTA: 5.725
RIOCJANAS, S.A. 30/09/2008 FECHA BAJA:

10M0/2008
FOMENTO INVERSIONES PLAZO FIJO. FECHA ALTA: 1.265
RIOJANAS, S.A. 10/10/2008 FECHA BAJA:

28/11/2008
FOMENTO INVERSIONES PLAZO FIJO. FECHA ALTA: 1.290
RIOJANAS, 5.A. 28/11/2008 FECHA BAJA:

31/12/2008
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FIRSA I, INVERSIONES RIOJANAS

ACTIVO FINANCIERO. FECHA

ALTA 04/01/2008 FECHA BAJA:

31/01/2008

FIRSA |I, INVERSIONES RIQJANAS

ACTIVO FINANCIERO. FECHA

ALTA 04/01/2008 FECHA BAJA:

28/02/2008

1.685

FIRSA I, INVERSIONES RICJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA
31/01/2008 FECHA BAJA:
15/02/2008

1.140

FIRSA I, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA
01/02/2008 FECHA BAJA:
15/02/2008

1.680

FIRSA lI, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA:
19/02/2008 FECHA BAJA:
28/03/2008

1.940

FIRSA II, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA:
28/02/2008 FECHA BAJA:
28/03/2008

2.050

FIRSA I, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZQ FLJO FECHA ALTA:
28/03/2008 FECHA BAJA:
30/04/2008

3.340

FIRSA II, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA:
30/04/2008 FECHA BAJA:
30/05/2008

3,570

FIRSA I, INVERSIONES RIGJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA:
30/05/2008 FECHA BAJA:
11/07/2008

2.650

FIRSA I, INVERSICNES RIOJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA:
14/07/2008 FECHA BAJA:
30/08/2008

2.500

FIRSA Il, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZQ FIJO FECHA ALTA:
30/09/2008 FECHA BAJA:
31/10/2008

3.500

FIRSA Il, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA;
31/10/2008 FECHA BAJA:
28/11/2008

4.435

FIRSA |I, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZC FLJO FECHA ALTA:
28/11/2008 FECHA BAJA:
19/12/2008

3.700

FIRSA Il, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZO FLIO FECHA ALTA:
19/12/2008 FECHA BAJA:
31/12/2008

5.900

FIRSA II, INVERSIONES RIOJANAS

PLAZO FIJO FECHA ALTA:
24/12/2008 FECHA BAJA:
31/12/2008

1.115

CENTRO SOCIQ SANITARIO
LOGRORNO, S.L.

CREDITO TIPO DE INTERES:
EURIBOR A 1 ANO (MEDIA
MENSUAL) + 1,50%,
FORMALIZACION: 10/11/2008,
PLAZO: 300 MESES,
VENCIMIENTO:10/11/2033

5.000

[E| ESTRUCTURA DEL NEGOCIO DEL GRUPO

E.1. Describa la estructura del negocio del grupo, concretando el papel
que desempefia cada una de las entidades en el conjunto de los
servicios prestados a los clientes.

[ Estructura del negocio del grupo
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Caja de Ahorros de La Rioja es una Entidad exenta de lucro mercantil, con caracter benéfico y social. Es objetivo de
la Caja contribuir al progreso v desarrollo social, econdmico y culttural del &mbite de actuacion geografica en gue se
asienta, especialmente la Comunidad Auténoma de La Rioja, y hacerlo a través de la actividad financiera que,
siéndole propia, propugne y fomente preferencialmente la agriculiura, la industria, el comercio y las economias
familiares, gestionando de manera eficiente los recursos que le son confiados y el mantenimiento de la estabilidad y
seguridad de los fondos en ella depositados, mediante [a realizacion de las operaciones economicas y financieras
permitidas por las leyes.
Ya lales fines, promover, custodiar, administrar y facilitar el ahorro y el crédito como elementos fundamentales del
crecimiento socicecondmico de sus zonas de actuacion, generador a su vez de los excedentes necesarios con los
gue incrementar las reservas y consolidar el patrimonio, por ser la mejor defensa y garantia de los inlereses de la
coleclividad a la que sirve.
Su actuacion discurrira considerando basicamenle los principios de democratizacion, profesionalizacion,
independencia, territorialidad, transparencia en la geslién y en la eleccién, composicion y funcionamienio de sus
6rganos de gobiemo.
El Ejercicic econdmico de la Entidad se cerrara cada afio el 31 de diciembre.
Los acuerdos de distribucidn de excedentes de la Entidad estaran presididos por la defensa y la salvaguarda de sus
recursos propios.
Se destinardn a la constitucién de reservas y al manlenimienlo y creacién de obras sociales la totalidad de los
excedenles liguidos que no sean atribuibles a los cuotaparticipes, de acuerdo en lodo caso con la legisiacidn vigente.
Caja de Ahorros de La Rioja, Fundacion Caja Rioja y Corporacién Empresarial Caja Rioja conforman los tres pilares
del grupo Caja de Ahorros de La Ricja, cuya finalidad ullima es colaborar aclivamente en el desarrollo socio-
economico de La Rioja.
Fundacitn Caja Ricja es una entidad creada para la gestiéon de la obra social.
La Corporacién Empresarial Caja Rioja, S.A., participada al 100% por Caja de Ahorros de La Rioja, es una sociedad
constituida para gestionar la cartera de empresas participadas no financieras ni instrumentales.
Para el desarrollo de sus fines, Caja de Ahorros de La Rioja participa directa o indirectamente a través de [a
Corporacién Empresarial, en un grupo de sociedades gue, junto al lipo de aclividad que desarrollan se describen a
coniinuacién:
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Caja Rioja Mediacién de Sequros Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A.U. - Agente Seguros Privados
Gestion de Inicialivas Ricjanas, S.A. - Servicios
Corporacion Empresarial Caja Rioja, S.A.U. - Sociedad de Cartera
Caja Ricja Preferentes, S.A. - Financiera
ENTIDADES ASQCIADAS
Asociacién Técnica de Cajas de Ahorros, AIE - Serviclos informaticos
ATCA Nuevas Estrategias Tecnolégicas, S.A. - Servicios informaticos
*Aparcamienlos Espoldn, S.A. - Explotacién parking
*AuloRenting Rioja, S.A. - Arrendamiento vehiculos
*Asiscar Ambulancias, S.L. - Sanitaria
* Ensalec, S.L. - Ingenieria
* Euromilenic Proyeclos, S.L. - Inmobiliaria
* Ricja Aragén Desarrollos Urbanisticos, S.A, - Inmobiliaria
* Promociones al Desarrollo Burnari, S.A. - Naves industriales
* Riojana de Asistencia, S.L. - Sanitaria
* Fomento de Inversiones Riojanas, S.A. - Sociedad de Cartera
* Firsa Il Inversiones Riojanas, S.A. - Sociedad de Cartera
* Haciendas Margqués de la Concordia, S.A. - Elaboracion de vinos
* Centre Scciosanitario Logrefio, S.L. - Servicios Sociales
* Valdemonte Proyeclos, S.A. - Arrendamiento viviendas

Riojana de Capilal Riesgo, S.A. - Sociedad de Capital Riesgo
NOTA.- Los Grupos y las Entidades asociadas sefialadas con aslerisco®, forman parte de la cartera de
participaciones de la Sociedad dependiente, Corporacion Empresarial Caja Ricja, S.A.U.

Servicios prestados a los clientes

Nombre entidad del grupo

AUTO RENTING RIOJA

Papel que desempefia en el conjunto de los servicios prestados

RENTING DE VEHICULOS

Nombre entidad del grupo

CAJA RIOJA PREFERENTES, S.A.
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Pape!l que desempefa en el conjunto de los servicios prestados

FINANCIERA, EMISION PART!CIPACIONES PREFERENTES

Nombre entidad del grupo

CAJA RIOJA MEDIACION DE SEGUROS OPERADOR DE BANCA-SEGUROS VINCULADQ, S.A.U.

Papel que desempeiia en el conjunte de los servicios prestados

AGENTE SEGURQS PRIVADOS

E.2. Indique la distribucion geografica de la red de oficinas:
Comunidad auténoma Namero de
sucursales
Castilla y Ledn 3
Aragén 2
Madrid 5
Navarra 2
La Rioja 108
Castilla La Mancha 1
Pais Vasco 1
Total 122
E.3. Identifique, en su caso, a los miembros de los érganos rectores que

asumen cargos de administracién o direccion en entidades que

formen parte del grupo de la Caja:

Nombre del miembro del 6rgano Denominacién social de la entidad Cargo
rector del grupo

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO | FOMENTO INVERSIONES PRESIDENTE
RIOJANAS, S.A.

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO | FIRSA 11, INVERSIONES RIOJANAS | PRESIDENTE

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO | CORPORACION EMPRESARIAL PRESIDENTE
CAJA RIOJA, S.A U

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO | ASOCIACION TECNICA DE CAJAS | CONSEJERO
DE AHORRO, AIE (ATCA)

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO | CASER CONSEJERO

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO | CECA CONSEJERO

D. MARCIAL GONZALEZ ARIAS CORPORACION EMPRESARIAL CONSEJERGO
CAJA RIOJA, S.AU

D#. M& NEGUERUELA GOMEZ CORPORACION EMPRESARIAL CONSEJERO
CAJA RIOQJA, S.AU

D. RAFAEL CITOLER TORMO CORPORACION EMPRESARIAL CONSEJERO
CAJARIOJA, S.AU

D. RUBEN RUIZ SAENZ CORPORACION EMPRESARIAL CONSEJERO
CAJA RIOJA, S.AL

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO | ATCA NUEVAS ESTRATEGIAS CONSEJERQ
TECNOLQGICAS, S.A.

El SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGO
F.1. Indique, en su caso, los sistemas de control de riesgo relacionado

con las actividades desarrolladas por la entidad.
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En funcion del riesgo cubierto, Caja de Ahorros de La Rioja hace uso de
los siguientes sistemas:

RIESGO DE CREDITO:

Caja de Ahorros de La Rioja basa su control del riesgo de crédito en el
siguiente circuito:

. Negociacion, analisis y sancion.
. Tramitacion y formalizacion

. Archivo

. Seguimiento de las operaciones

Con la excepcidn de la negociacion y sancion, las actividades
mencionadas se desarrollan principalmente en el Area de Riesgos de la
Entidad. Para el analisis de las operaciones se utiliza el anlisis tradicional
a fravés de un equipo de analistas. Apoyando este analisis, en el ejercicio
2005 se implantd el scoring para consumo y durante el gjercicio 2006 el
scoring hipotecaric. Durante 2007 se desarrollo un scoring proactivo y un
datamart de riesgos que nos permite realizar el calculo del capital
regulatorio a fravés del Modelo Estandar segun establece el Nuevo
Acuerdo de Capital (Basilea I). En 2008 se ha producido la implantacion
del scoring proactivo para la toma de decisiones en crédito web, crédito
cajero y crédito comercios, asi como la puesta en marcha de un nuevo
scoring para tarjetas de crédito.

Por otra parte se esta trabajando en el establecimiento de un primer
sistema de rating para empresas, asi como en nuevos scoring para
diferentes segmentos de clientes (auténomos, etc).

Las nuevas herramientas permitiran obtener la calificacién crediticia de un
elevado porcentaje de la cartera de clientes, a la cual se asignard una
probabilidad de impago anual, definiendo un sistema de seguimiento
diferenciado para aqguellos clientes c¢on  mayor probabilidad de
incumplimiento.

En la tramitacién y formalizacion de las principales operaciones se verifica
la adecuacion de los contratos a los modelos autorizados asi como a las
aprobaciones correspondientes, realizandose un seguimiento de las
escrituras hipotecarias en cuante a su liquidacion e inscripcion.

La Caja cuenta con un departamento de Analisis y una Unidad de
Seguimiento, independiente del Departamento de Analisis, para un
adecuado control y seguimiento de los principales riesgos de crédito,
elaborando informes y recomendaciones de actuaciéon con periodicidad
mensual que son presentados al Comité de Seguimiento. Para Ia
elaboracién de parte de estos informes |a Entidad cuenta con sistemas de
alertas mecanizados que partiendo de informacidon intema y externa
permiten la evaluacion de operaciones de activo buscando factores de
riesgo que puedan determinar un posible deterioro de la calidad crediticia
del cliente.
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Con el seguimiento de los principales acreditados se pretende contar con
la informacidn necesaria para la adecuada toma de decisiones ante
previsibles situaciones de impago.

La gestion del riesgo se complementa con las politicas de control de la
morosidad definidas por la Entidad, las cuales estan orientadas a evitar o
minimizar posibles gquebrantos. En el caso de Caja Rioja, estas politicas se
basan en:

1.Agilidad en la toma de decisiones ante las primeras situaciones de
impago.

2.Utilizacion de herramientas informatizadas que permitan un adecuado
control y seguimiento de las operaciones en situacion irregular.

3.Establecimiento de circuitos de recuperacion en funcion del tipo de
operacion, importe y vigencia del impago, con la participacion de gestores
tanto internos como externos, buscando el evitar retrasos que pudieran
minorar la posible recuperacién de los importes adeudados a la Entidad.

RIESGO DE MERCADO:

El Riesgo de Mercado se define como la posibilidad de que movimientos
en los precios de los activos de Renta Fija o Renta Variable o en los tipos
de cambio de las divisas generen pérdidas en las carteras de la Enfidad.

El indicador utilizado en la Entidad dominante para cuantificar dicho riesgo
es el VaR (Valor en Riesgo), que mide la maxima pérdida que una cartera,
0 un conjunto de carteras, puede experimentar en un determinado
horizonte temporal (dia, mes y afie), con un nivel de confianza dado (99%
en nuestro caso). Para el célculo del Valor en Riesgo se utiliza la
metodoiogia del VaR Paramétrico, dada la ausencia de instrumentos que
incorporan opcionalidad en ias carteras de la Entidad. La matriz de
varianzas y covarianzas construida con datos historicos empleada para el
célculo del VaR es actualizada semanaimente. Para comprobar la validez
de la metodologia de calculo del VaR se realizan diariamente pruebas de
contraste (back-testing) scbre las diferentes carteras.

En consonancia con las mejores practicas de las entidades financieras en
refacién a la medicion y control del riesgo de mercado, la Entidad
dominante tiene establecidos limites al riesgo de mercado en funcion del
VaR (Valor en riesgo o Value At Risk) de las carteras de negociacion y de
disponible para la venta, tanto de renta fija como de renta variable.
Teniendo en cuenta que la repercusion de [os movimientos en los precios
de mercado influye de distinta manera en la Entidad dominante segun se
trate de activos clasificados contablemente a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias o de activos clasificados contablemente como
disponibles para la venta, en 12 implementacidén de los limites VaR, se ha
distinguido |o siguiente;

- Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (carteras
de negociacién). Las variaciones en el valor razonable de los activos
pertenecientes a las carteras de negociacién influyen directamente sobre la
cuenta de resultados, por lo que el limite VaR se ha establecido en funcidn
del margen de intermediacién presupuestado para el sjercicio.
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- Activos financieros disponibles para la venta: en este caso, las
variaciones en el valor razonable influyen en el Patrimeonic Neto de la
entidad, por lo que el limite VaR se ha establecido en funcioén de los
Recursos Propios Totales.

A continuacion se detallan los limites VaR aprobados por el Consejo de
Administracion de la Entidad dominante teniendc en cuenta |a jerarquia de
los distintos niveles:

LIMITES VAR para las carteras de negociacion:

- Limite VaR para las carteras de negociacion calculado sobre el Margen
de Intermediacion presupuestado para el gjercicio:

Consejo: 0,60%
COAP / Direccion General: 0,40%
Area Financiera: 0,20%

- Limite VaR para las carteras de disponible para la venta caiculado sobre
RR.PP.:

Consejo: 0,60%
COAP: 0,40%

Durante el ejercicio de 2008 no se ha producido ninguin excedido sobre los
limites establecidos.

El VaR, que se calcula diariamente, se presenta al Comité de Activos y
Pasivcs (en adelante, "COAP"), érganc de la entidad encargado de la
evaluacion y seguimiento de los riesgos asumidos y de la definicion de las
estrategias de inversion en los mercados financieros.

VAR CARTERAS ANO 2007

- VAR CARTERAS DE NEGOCIACION (VaR Diario, datos en miles de
euros});

Minimo: 0,00
Medio: 8,17
Maximo: 16,49

- VAR CARTERAS DE DISPONIBLE PARA LA VENTA (VaR Diario, datcs
en miles de euros):

Minimo: 138,23
Medio: 188,15
Maximo: 308,40

VAR CARTERAS ANO 2008
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- VAR CARTERAS DE NEGOCIACION (VaR Diario, datos en miles de
euros):

Minimo: 0,00
Medio: 0,00
Maximo: 0,00

- VAR CARTERAS DE DISPONIBLE PARA LA VENTA {VaR Diario, datos
en miles de euros):

Minimo: 168,58

Medio: 337,76

Maximo: 814,27

RIESGO DE TIPOS DE INTERES:

El riesgo de tipos de interés puede ser definido como el riesgo de que
movimientos en las curvas de tipos de interés provoquen efectos adversos
sobre el Margen Financiero y el Valor Patrimonial o Econbémico de la
Entidad, como consecuencia de la estructura temporal de los vencimientos
o las renovaciones de los tipos de interés del Activo y del Pasivo del
Balance.

El control y seguimiento del riesgo de interés es realizado por el Comite de
Activos y Pasivos que establece e instrumenta las politicas necesarias que
nos perrmiten mantener el nivel de riesgo adecuado a la situacion vy
evolucion de los tipos de interés en cada momento.

El COAP, para medir y analizar el riesgo de tipos de interés, se basa
fundamentalmente en el analisis sisternatico de las posiciones del balance.
En consonancia con las recomendaciones del Comité de Basilea, el
analisis se efectiia desde dos enfogques complementarios: de una parte, se
aplica la metodologia de Gaps de Sensibilidad para efectuar simulaciones
de la evolucién del margen financiero ante escenarios alternativos de
crecimiento de balance y evolucion de la curva de tipos de interés, y por
otra, se determina la exposicion en el patrimonio neto, entendido como el
valor actual neto de los flujos futuros esperados de las diferentes masas de
balance, ante cambios en la curva de tipos de interés, obteniendo asi una
vision del riesgo de interés que asume la Caja tanto en el corto plazo como
en el medio-largo plazo.

RIESGO DE LIQUIDEZ:

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que la Entidad no
pueda hacer frente a sus obligaciones de pago futuras, derivadas de los
desfases temporales de los flujos de caja entre los pasivos vy los activos,
por no poder encontrar financiacién por el importe necesario a un coste
razonable.

El érgano responsable de evaluar este riesge es el COAP. Dicho Comité
revisa en cada una de sus sesiones [a posicion de liquidez, la estruciura
de financiacion, los gaps de liquidez vy los limites establecidos para el
control y seguimiento del riesgo, y determina las politicas necesarias para
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el mantenimiento de una posicion de liquidez prudente y adecuada para el
desarrollo del negocic de la Entidad. EIl COAP aprueba las normas de
actuacién en la captacion de financiacion per instrumentos y plazos. A lo
largo del afio se han combinado los programas vigentes para disponer de
fuentes de financiacién estables, con una prudente diversificacion de
vencimientos, que ha permitido mantener las mejores calificaciones de
rating, y con unas 6ptimas condiciones de precios.

L.a politica de medicién, control y gestién del riesgo se sustenta en analisis
del GAP y en el mantenimiento de determinados limites, tanto para la
liguidez global como para la liquidez mayorista. Su desarrollo se apoya en
el seguimiento sistematico de diferentes medidas de liquidez:

* Posicién neta de tesoreria interbancaria.

* Posicién de liquidez minima, que establece el mantenimiento de un
determinado ratio de activos liquidos (12 y 27 linea de liquidez) sobre
pasivos exigibles.

* GAP de liquidez a 1 mes, que mide |la capacidad financiera de la entidad
para aftontar el pago de los pasivos exigibles gue vencen en el plazo de 1
mes.

* GAP de vencimientos, que permite obtener una visién mas a medio y
largo plazo de la evolucion de la liguidez de la entidad.

* Coeficiente de liquidez mayocrista, que establece el mantenimiento de un
determinado ratio de de activos mayoristas liquidos sobre pasivos
mayoristas con vencimiento inferior a 6 meses.

* Estructura de financiacion, que establece el mantenimiento de un
determinado ratio de financiacién mayorista sobre el balance.

Como complemento a la politica de medicion, control y gestién del riesgo,
esta entidad tiene establecido un Plan de Contingencia ante tensicnes de
liquidez, tanto originadas por circunstancias internas, como en aguellos
casos en los gque el problema de liquidez sea general del sistema,
enmarcado dentro de las recomendaciones, tanto de |a normativa nacional
{Circular B.E. 3/2008) como internacicnal ({Comité de Supervision Bancaria
de Basilea), en materia de gestién y control del riesgo de liquidez de las
entidades financieras.

RIESGO OPERACIONAL:

La definicién de riesgo operacional establecida en el Nuevo Acuerdo de
Basilea, corresponde al riesgo de ‘pérdida debido a la inadecuacion o a
fallos de ios procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa
de acontecimientos externos. La Entidad dominante ha integrado en la
gestion global del riesgo la elaboracién de los procedimientos de
identificacion, seguimiento y control del mismo.

Inicialmente la Entidad ha optade por el métode de indicador Basico,
previsto en Basilea |, para el calculo de capital por riesgo operacional, si
bien esta previsto aplicar en un futuro el método Estandar. En este sentido,
en el transcursc del 2008, se ha implantado una base histérica de datos de
eventos y se ha completado el desarrollo de un Marco de Control y de un
Manual de Politicas y Procedimientos asi como la implantacidn de los
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F.2.

F.3.

F.4.

F.5.

Indicadores de Riesgos y la identificacion de sus correspondientes Planes
de Accidn. Por otra parte la Entidad dominante cuenta con herramientas de
tipo cualitativo que se actualizan anualmente, para medir la frecuencia e
impacto de este tipc de riesgo y mejorar los controles y coberturas en las
areas de mayor exposicion, asi como el estudioc de los planes de
contingencia necesarios para asegurar la continuidad de la operativa.

Relacione los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacion de la adecuacién al perfil de la entidad de los sistemas
de control de riesgos adoptados, teniendo en cuenta la estructura de
recursos propios.

El riesgo se concibe como algo natural dentro del negocic bancaric, que no
se puede eliminar, pero si controlar. Por ello, dentro de la estrategia de la
Caja, la gestion eficaz de los riesgos ocupa un lugar preferente, para lo
cual se pone especial énfasis en la identificacién, medicidn, control y
seguimiento de los riesgos de crédito, mercado, riesgo estructural y riesgo
operativo.

Caja de Ahorros de La Rioja estd acometiendo un proceso de adaptacion
de sus estructuras para adecuar los modelos de medicion y gestion de
riesgos al documento del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, emitido por
el Comité de Supervision Bancaria de Basilea. Para ello ha contado con el
asesoramiento de expertos independientes los cuales han colaborado en la
elaboracién de un Plan Director de adaptacién a Basilea Hl y a la Gestion
Integral del Riesgo de Caja de Ahorros de La Rioja.

El objetivo es dotar a la Entidad de herramientas de medicion de los
riesgos de crédito, mercado y operacional, sirviendo, ademas de para el
merc cumplimiento de la normmativa de Basilea, para propiciar un mejor
control de nuestros riesgos, facilitar los circuitos de analisis y aprobacion vy,
mejorar la gestién.,

En el supuesto que se hubiesen materializado algunos de los riesgos
que afectan a la Caja y/o su grupo, indique las circunstancias que los
han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos.

Indique si existe alguna comision u otro drgano de gobierno
encargado de establecer y supervisar estos dispositivos de control y
detalle cuales son sus funciones.

Identificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de las
distintas regulaciones que afectan a la Caja y/o a su grupo.
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INFORME ANUAL ELABORADO POR LA COMISION DE INVERSIONES DE LA ENTIDAD A
QUE SE REFIERE EL ARTICULO 20 TER DE LA LEY 31/1985, DE 2 DE AGOSTO, DE
REGULACION DE LAS NORMAS BASICAS SOBRE ORGANOS RECTORES DE LAS CAJAS
DE AHORROS

G.1. Complete el siguiente cuadro sobre las adquisiciones o ventas de
participaciones significativas de sociedades cotizadas efectuadas por
la Caja de Ahorros durante el ejercicio, ya sea directamente o a través
de entidades de su mismo grupo.

Importe (miles de
BUroS)

Inversién o
desinversion

Fecha de ejecucion
de |la operacidn

Entidad objeto de la
inversion o desinversion

Participacion
directa e indirecta
de la Caja tras la
operacién

Fecha de emisién
del informe y
pronunciamiento de
la Comisién de
Inversiones sobre la
viabilidad financiera
y adecuacién a los
presupuestos y
planes estratégicos
de la entidad

G.2. Complete el siguiente cuadro sobre las inversiones y desinversiones
en proyectos empresariales con presencia en la gestién o en sus
organos de gobierno, efectuadas por la Caja de Ahorros durante el
ejercicio, ya sea directamente ¢ a través de entidades de su mismo

grupo.

importe {miles de

Inversién o

Fecha de ejecucion

Entidad objeto de la

Participacion

Fecha de emisién

euros) desinversién de la operacion inversién o desinversion directa e indirecta del informe y
de la Caja tras la pronunciamiento de
operacion la Comisidn de
Inversiones sobre la
viabilidad financiera
y adecuacion a los
presupuestos y
planes estratégicos
de la entidad
528 | Desinversion 15-02-2008 GERENS HILL 2,06 | 04/12/2007
INTERNATIONAL
17 | Desinversion 22-05-2008 AHORRO CORPORACION 1,52
GESTION, 8.G.LIC., SA.
56 | Inversion 22-10-2008 CERTUM CONTRQI. 1,60 | 14/10/2008
TECNICO DE LA
EDIFICAGION, S.A.
676 | Inversién 28-01-2008 VINARESOL, S.L. 12,50 | 04/12/2007
1.796 | inversion 12-05-2008 HACIENDAS MARQUES DE 16,16 | Q4/12/2007-
LA CONCORDIA, S.A. 28/02/2008
30 | Inversion 24-07-2008 VALDEMONTE 50,00 | 26/03/2008-
PROYECTOS, S A. 24/06/2008
1 | Desinversion 12-06-2008 AREA RESIDENCIAL 0,00 | 28/02/2008
COMERCIAL CALAHORRA,
S.A.
156 | Desinversion 18-10-2008 AUTO RENTING RIOJA 24,94 | 24/06/2008
22 | Inversion 30-10-2008 COMPARNIA MODERNA DE 9,99 | 28/10/2008
QCIO, S.A.
160 | Inversién 14-11-2008 GESTION TRIBUTARIA 3,20 | 28M0/2008
TERRITORIAL
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19 | Inversién 31-03-2008 TALDE CAPITAL |, F.C.R. 250
215 | Inversion 31-03-2008 VIVIENDAS CASADO, S.L. 12,00 | 11/12/2006
(CTA. EN PARTICIPACION)
148 | Inversion 03-11-2008 VIVIENDAS CASADO, St. 12,00 | 11/12/2008
(CTA. EN PARTICIPACION)
1.021 | Inversién 19-12-2008 FIRSA N, INVERSIONES 25,53
RIGJANAS

G.3. Detalle el nimero de informes emitidos por la Comisién de

Inversiones durante el ejercicio.

[ Nimero de Informes emitidos | 5]
G.4. Indique la fecha de aprobacién del Informe Anual de la Comision de
Inversiones.
[ Fecha del informe | 26-02-2009 |
E REMUNERACIONES PERCIBIDAS
H.1. Indique de forma agregada la remuneracién percibida por el personal

clave de la direccion y por los miembros del

Administraciéon en su calidad de directivos:

Remuneraciones

Importe (miles de
euros)

Sueldos y ofras remuneraciones andlogas

1.141

Obligacicnes contraidas en materia de pensiones o da pago
de primas de seguros de vida

333

H.2. Complete de forma agregada los siguientes cuadros sobre las dietas

por asistencia, asi como las remuneraciones analogas:

a) Consejo de Administracién:

Remuneraciones

Importe (miles de
euros)

dielas por asistencia y otras remuneraciones analogas
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b) Comision de Control:

Remuneraciones

Importe (miles de
euros)

dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas

50

c) Comisién de Retribuciones:

Remuneraciones

Impeorte {miles de
euros)

dietas por asislencia y otras remuneraciones analogas
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d) Comisién de Inversiones:

Remuneraciones Importe (miles de
BUrOS)

dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas 7

H.3. Indique de forma agregada las remuneraciones percibidas por los
miembros de los d6rganos de gobierno y por el personal directivo en
representacion de la Caja en sociedades cotizadas o en oftras
entidades en las que tenga una presencia o representacion
significativa:

| Remuneraciones percibidas (miles de euros} | 8|

H.4. Identifique de forma agregada si existen, en la Caja o en su grupo,

clausulas de garantia o blindaje para casos de despido, renuncia o
jubilacion a favor del personal clave de la direccién y de los miembros
del Consejo de Administracién en su calidad de directivos. Indique si
estos contratos han de ser comunicados o aprobados por los
organos de la Caja o de su grupo:

| Nimero de beneficiarios | ]

Consejo de Administracién Asamblea General

Organo que autoriza las clausulas

si NO

¢ Se informa a la Junta General sobre las clausulas?

[1] CUOTAS PARTICIPATIVAS

1.1, Complete, en su caso, el siguiente cuadro sobre las cuotas
participativas de la Caja de Ahorros:
Fecha ultima de modificacion Yolumen total (miles de euros) Numero de cuotas
0,00 0
En el caso de que existan distintas clases de cuotas, indiquelo en el
siguiente cuadro:
Clase Namero de cuotas Nominal unitario
1.2. Detalle los titulares directos e indirectos de cuotas participativas que
representen un porcentaje igual o superior al 2% del volumen fotal de
cuotas en circulacién de su entidad a la fecha de clerre de ejercicio,
excluidos los miembros del Consejo:
| Nombre o denominacién | Numero de cuetas directas Numero de cuotas | % Total sobre el |
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social del cuotaparticipe indirectas (*) | volumen total

{*) A través de:

Nombre o denominacién social del titular Numere de cuotas directas % Total sobre el volumen
directo de las cuotas total
Total:

Indique los movimientos mas relevantes en la estructura del volumen
de cuotas acaecidos durante el ejercicio:

Nombre o denominacion social del Fecha Descripcion de la operacion
cuotaparticipe operacion
1.3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de

Administracion de la sociedad que posean cuotas participativas de la
Caja de Ahorros:

Nombre NUumero de cuotas directas Numero de cuotas % Total sobre el
indirectas (*) volumen total

{*) A través de:

Nombre o denominacién social del titular directo de las cuotas NUmero de cuctas directas
Total:
% Total de! volumen total de cuotas participativas en poder del Consejo de 0,000

Administracién

1.4. Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de cuotas de la
Caja de Ahorros:

A fecha de cierre del ejercicio:

Nimero de cuotas directas Nimero de cuotas indirectas % sobre el volumen lotal de cuotas
{*) A través de:
Denominacion social del titular directo de la participacion Nimero de cuotas directas
Total:
Resultados obtenidos en el ejercicio por operaciones de autocartera 0
{(en miles de euros)

L.5. Detalle las condiciones y elflos plazos de lafs autorizacionfes de la
Asamblea al Consejo de Administracion para llevar a cabo las
adquisiciones o transmisiones de cuotas propias descritas en el
apartado anterior.

GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE BUEN GOBIERNO
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Si a la fecha de elaboracidn del presente informe no existen unas
recomendaciones de buen gobierno generalmente aceptadas que tengan en cuenta
la naturaleza juridica de las Cajas de Ahorros, describa las practicas de gobierno
corporativo que la entidad tiene que cumplir por obligacién legal, y las adicionales
que la propia Caja se haya autoimpuesto.

En el supuesto de que a la fecha de elaboracién del presente informe existan unas
recomendaciones de buen gobierno generalmente aceptadas que tengan en cuenta
la naturaleza juridica de las Cajas, se indicarad el grade de cumplimiento de la
entidad respecto de las recomendaciones de gobferne corporativo existentes, o en
su caso, la no asuncién de dichas recomendaciones.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, practicas o criterios que aplica la entidad.

PRACTICAS DE GOBIERNC CORPORATIVO QUE LA ENTIDAD TIENE QUE
CUMPLIR PCR CBLIGACION LEGAL Y LAS ADICIONALES QUE LA PROPIA CAJA SE
HA AUTOIMPUESTO.

Vienen recogidas en los ESTATUTOS de la Entidad, destacando las que se detallan a
continuacion:

Articulo 5.-

Es objetivo de |la Entidad contribuir al progreso y desarrollo social, econdmico y cultural
del ambito de actuacion geografica en que se asienta, especialmente la Comunidad
Auténoma de La Rioja, y hacerlo a traves de la actividad financiera que, siéndole propia,
propugne y fomente preferencialmente la agricultura, la industria, el comercio y las
economias familiares, gesticnando de manera eficiente los recursos que le son confiados
y el mantenimiento de la estabilidad y seguridad de los fondos en ella depositados,
mediante la realizacion de las operaciones economicas y financieras permitidas por las
leyes.

Y a tales fines, promover, custediar, administrar y facilitar el ahorro y el crédito como
elementos fundamentales del crecimiente socioecondmico de sus zonas de actuacion,
generador a su vez de |os excedentes necesarios con los que incrementar las reservas y
consolidar el patrimonio, por ser la mejor defensa y garantia de los intereses de la
colectividad a la que sirve.

Su actuacion discurrird considerando basicamente los principios de democratizacion,
profesionalizacién, independencia, territorialidad, transparencia en la gestion y en la
eleccion, composicion y funcionamiento de sus érganos de gobierno.

Articulo 5.- BIS

Los acuerdos de distribucién de excedentes de la Entidad estaran presididos por la
defensa y la salvaguarda de los fondos recibidos del publico y por el reforzamiento de
SUS recursos propios.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la legislacion basica, la Entidad destinara anualmente la
totalidad de sus excedentes liquidos que, conforme a la normativa vigente, no sea
atribuibles a los cuotaparticipes, ni hayan de integrar sus reservas o fondos de provisién
no imputables a riesgos especificos, a la dotacién de un fondo para la creacion y
mantenimiento de obras scciales. Este fondo tendrd por finalidad, la financiacion de
obras propias, en colaboracion o ajenas, en los campos de investigacion y desarrolle, 1a
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ensefianza, la cultura y el tiempo libre, la sanidad, los servicios sociales, la defensa del
patrimonio cultural, la defensa del medio ambiente, el deporte no profesional, los
proyectos de ayuda humanitaria, vivienda, empleo, y ofras actuaciones con
trascendencia social. En la planificacion de las actividades destinadas a la obra social, se
procurara que sean complementarias de aquellas que realicen las Administraciones
Publicas.

Articulo 7.-

Los Orgarlos de Gobierno mencionados en &! articulo anterior, actuaran con caracter
colegiado, y sus componentes desempefiaran sus funciones en beneficio exclusivo de la
Caja y del cumplimiento de su funcion social, con plena independencia de cualesquiera
otros intereses, y sin estar ligados por mandato imperativo alguno.

Los miembros de los Organos de Gobierno con derecho a voto no podran estar
representados por otros miembros ni por terceras personas, ya sean fisicas o juridicas.

Cada uno de esos miembros tendra derecho a un solo voto. La persona gue presida la
sesion, cuando tenga derecho a voto, tendra voto de calidad.

Los acuerdos adoptados por los Organos de Gobierno vinculardn a sus miembros,
guedando exentos de la responsabilidad que pudiera derivarse quienes hubieran votado
en contra y los ausentes por causa justificada.

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas
de Gobierno Corporativo aplicadas por su entidad que no ha sido abordado por el
presente Informe a continuacién mencione y explique su contenido.

Este Informe Anual de Gobierno Corporativo ha sido aprobado por el Consejo de
Administracién de la sociedad, en su sesién de fecha 24-03-2009.

Indique los miembros del Consejo que hayan votado en contra o se hayan
abstenido en relacién ¢on la aprobacién del presente Informe.

Abstencion / voto contrario Nombre del vocal del Consejo
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ADDENDA AL ANEXO |

A.1. ASAMBLEA GENERAL

A.1.1. CONSEJEROS GENERALES

CONSEJEROS GENERALES

Nombre del consejero general Grupo al que pertenece Fecha de
nombramiento

D. SALVADOR ARZA CILLEROS PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. FERNANDO BELTRAN APARICIO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. RAFAEL CITOLER TORMO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. MIGUEL ANGEL GARCIA GARCIA PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. CLAUDIO GARCIA LASOTA PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. MARCIAL GONZALEZ ARIAS PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

De M2 CRUZ HERCE ESPINOSA PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. RUFINO JIMENEZ ESTEBAN PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D= FRANCISCA LADRON JIMENEZ PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. JOSE IGNACIO LOPEZ CAUBILLA PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D? CRISTINA MAISO FERNANDEZ PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. RAMON MARTINEZ LOPEZ PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. RAFAEL MARTINEZ MARIJUAN PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

0@, M? JULIA MEDRANO ABAD PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D2 CONSUELO MURILLO ALONSO PERSCONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D2 HORTENSIA PLANILLO NOTIVOLI PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D& M3 YOLANDA PRECIADO MORENO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. OSCAR RAMIREZ EGUIZABAL PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. JOSE LUIS ROYO MARTINEZ PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. ALFREDO RUBIO MEDRANO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D® RAQUEL SAENZ BLANCO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. PAULINO SAENZ RUIZ PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADQRAS

D. DAMIAN SAEZ ANGULO PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. JUAN SAEZ-BENITO MUNOZ PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. TOMAS SANTOLAYA SAENZ PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS

D. JESUS MANUEL SORIA HERAS PERSONAS O ENTIDADES
FUNDADORAS
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0. JOSE CALLE GARAY

CORPORACIONES MUNICIPALES

D? M® TERESA HERNANDEZ ALVAREZ

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. VALERIANO LOPEZ ALARCIA

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. ANGEL MARTINEZ PASCUAL

CORPORACIONES MUNICIPALES

D2, M? SONIA RODRIGUEZ GARRIDO

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. VICENTE URQUIA ALMAZAN

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. ANGEL VAREA ANGEL

CORPORACIONES MUNICIPALES

D2, M2 NEGUERUELA GOMEZ

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. SERGIO MARTINEZ RUBIO

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. JOSE IGNACIO ASENJO CAMARA

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. TOMAS MARTINEZ LOPEZ

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. JESUS A.GIL DE GOMEZ BERMEJO

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. RAFAEL RODRIGUEZ ALVAREZ

CORPORACIONES MUNICIPALES

D, MIGUEL ANGEL ROYQ CORDON

CORPORACIONES MUNICIPALES

D?, M? CARMEN LACAMARA SIERRA

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. JOSE AYALA SACRISTAN

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. GONZALD RODRIGUEZ BLASCO

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. JESUS DEL CAMPQ FRANCO

CORPORACIONES MUNICIPALES

D2 M? BUEYO GOMEZ CAMARA

CORPORACIONES MUNICIPALES

D2, M2 SONIA IBARGUREN RUIZ

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. RAFAEL LAFUENTE FERNANDEZ

CORPORACIONES MUNICIPALES

D. IVAN ARISTONDO FORMOSO CORPORACIONES MUNICIPALES
D. JULIAN OLAGARAY CILLERD CORPORACIONES MUNICIPALES
D. PEDRQ ANTONIO MONTALVO INIGO CORPORACIONES MUNICIPALES
D. JOSE M. DEL CAMPOQ LLORENTE IMPOSITORES
D. JESUUS M2 DIEZ DIAZ IMPOSITORES
D. VICENTE DUARTE PEREZ IMPOSITORES
D. FCO. JAVIER ESCRIBANO MATEQ IMPOSITORES
D2 MONSERRAT FERNANDEZ IMPOSITORES
MARTINEZ.-LOSA
D. JOSE LUIS FERNANDEZ MORENG IMPOSITORES
D. EZEQUIEL FERNANDEZ OLARTE IMPOSITORES
D. ANTONIQ FLORES ELGUEA IMPOSITORES
D. FERMIN GARCIA CUNCHILLOS IMPOSITORES
D. JOSE LUIS GLERA MARTINEZ IMPOSITORES
D. RAFAEL FCO. GONZALEZ BALS IMPOSITORES
D. PEDRO NICOLAS GONZALEZ GARCIA | IMPOSITORES
D. ANTONIO M2 GONZALEZ TERREROS IMPOSITORES
D. ANDRES GONZALEZ-CUEVAS IMPOSITORES
GONZALEZ.
D. LUIS MIGUEL GUTIERREZ CRISTOBAL | IMPOSITORES
D. LUIS JOSE HERRERA MARIN IMPOSITORES
D. ADOLFO IGLESIAS ONATE IMPOSITORES
D. FEL!PE ITURRIAGA GRANDES IMPOSITORES
D2 M* CARMEN JIMENEZ FERNANDEZ IMPOSITORES
D. JUAN CARLOS LABRADOR ROZAS IMPOSITORES
D. JESUS ALBERTO LAS HERAS PEREZ IMPOSITORES
D. DIEGO LOPEZ BELLIDO IMPOSITORES
D. ANTONIO MAGRENAN FRAILE IMPOSITORES
D*. M2 ISABEL MAISD SAENZ IMPOSITORES
D. JOSE MIGUEL MARIN ELCINTO IMPOSITORES
D. JUAN CARLOS MARIN IBANEZ IMPOSITORES
D. FERMIN MARTINEZ ALONSO IMPOSITORES
D. ANGEL MARTINEZ BERCEO IMPOSITORES
D. AURELIO MARTINEZ GARCIA IMPOSITORES
D. SAUL MARTINEZ MARTINEZ IMPOSITORES
D. JAIME MARTINEZ RODRIGUEZ IMPOSITORES
D. MARIO MORENO LAVEGA IMPOSITORES
D3 CAROLINA MURNOZ GRAVALOS IMPOSITORES
D. FCO.JAVIER OCHOA NAVAJAS IMPOSITORES
D. RUFING PALACIOS OCHOA IMPOSITORES
D. JUAN VICENTE PARMO DE PABLO MPOSITORES
D. PEDRQ PASCUAL PEREZ IMPOSITORES
D, M2 VICTORIA PEREZ QTEC IMPQSITORES
D.VICTOR LUIS PRADO AYALA IMPOSITORES
D. NICOMEDES RABANOS MARTINEZ IMPOSITORES
D2, MATILDE SABANZA SAN ROMAN IMPOSITORES
D. JACINTO SAENZ TERROBA IMPOSITORES
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D. JESUS GIL HERERA IMPOSITORES
D. JOSE ANTONIO ARNEDO MURO EMPLEADOS
D. JOSE MANUEL CASTELLANOS EMPLEADOS
FONSECA

D. JAVIER CORREA SAINZ EMPLEADOS
D. EUSEBIO IBANEZ FERNANDEZ EMPLEADQS
D. LUIS IRAZABAL GARCIA EMPLEADOS
D. JOSE M? REY GARCIA EMPLEADOS
D. RUBEN RUIZ SAENZ EMPLEADOS

A.14. En su caso, realice una descripcion del contenido del reglamento de
la Asamblea:

Descripcion

B = B & i B B B B BE B D B .

A2, Consejo de Administracion

A.2.8. En su caso, realice una descripcion del contenido del reglamento del
Consejo de Administracion. ‘
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE
CAJA DE AHORROS DE LA RIOJA

Los miembros del Consejo de Administracion de la Entidad Dominante declaran que hasta donde
alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas han sido elaboradas con
arreglo a los principies de contabilidad aplicables, y ofrecen la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de la Entidad
Dominante vy sus sociedades dependientes; y que el informe de gestion adjunto incluye un analisis
fiel de la evolucion y los resultados del Grupo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008.

Consecuentemente, reunido el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de La Rioja (la
Entidad Dominante) en fecha 26 de febrero de 2009 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos por la legislacion vigente, procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio 2008, constituidas por los documentos que preceden este escrito, de
los que, los Estados Financieros {Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en
el Patrimonio Neto y Estado de flujos de efectivo), junto con la primera y dltima pagina de la
Memoria, asi como el Informe de Gestidn, son visadas a efectos de identificacion, por el Secretario
del Consejo de Administracion de la Entidad dominante.

Presidente

Fdo.:D. Fernal’?cilo I??el},'én Alyricio

Vicepresidente Primgfo

Fdo.: D* Maria Negueruela Gomez

VicepresidenteYseguido

Secretario]

Fdo.: D. AntoniﬁWiﬁonzélez Terreros

Fdo.: D. Valeriano L{ft%pez Alarcia
‘ T

Fdo.: D. RWormo Fdo.: D. Claudio Garefatasata

=+ 1 N

Fdo.: D. \Hfént# Urquia Almazan

Fdo.: D. Jes %ﬁion’a Heras

Fdo.: D. Vicen,tﬂJarte Pérez Fdo.:\B\,@é‘Nkﬁiés Gonzalez Garcia

Fdo.: D. Aurelio Martinez Garcia Fdo.: D® Carolina Mufioz Gr’é{\?’alo\g‘

Fdo.: D? Matilde Sabanza San Roman Fdo.: D. Rubén Ruiz Saenz






