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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Don Alejandro Garcia-Bragado Dalmau, Secretario del Consejo de Administracion de SOCIEDAD
GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A., con domicilio social en Barcelona, Avda. Diagonal, 211, con
N.I.F. A-08000234

CERTIFICA;

10.- Que las Cuentas Anuales y los Informes de Gestion, correspondientes al ejercicio 2008, tanto
Individuales de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. como Consolidadas de Sociedad General
de Aguas de Barcelona, S.A. y Sociedades participadas que forman el Grupo Agbar, han sido
formulados por el Consejo de Administracion de la Sociedad y han sido firmados por once de los trece
Consejeros en el dia de hoy, 27 de febrero de 2009. No las han firmado, por no asistir a la sesidn del
Consejo de Administracién en que se han formulado las Cuentas Anuales, tanto las Individuales como
las Consolidadas, los Consejeros D. Gérard Lamarche y D. Rob Young, como asi consta en la diligencia
de firma de dichas Cuentas, quienes no han mostrado su disconformidad con las mismas.

2°-  Que, junto con los correspondientes informes de auditoria, se adjunta ejemplar original de las
Cuentas Anuales e Informes de Gestién indicados en al anterior punto 1°, que incluyen las
declaraciones de responsabilidad firmadas por los Consejeros que han firmado las Cuentas Anuales,
conforme a lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se
desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

30,- Que dado que en el ejemplar original constan las firmas autdgrafas de los Consejeros, por asi
ser requerido formalmente, solicitamos que la Comision Nacional del Mercado de Valores omita la
publicacién de dichas firmas en la difusién de la referida documentacion,

Y para que asi conste, a efectos de cumplimiento de los requisitos formales a que se refiere la carta de
ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores de fecha 23 de enero de 2003 y a lo establecido en el
articuio 8 del Real Decreto 1362/2007, expido el presente certificada, en Barcelona, a 27 de febrero de
2009.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A..:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. que
comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Socicdad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anualcs en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria gencralmente aceptadas, quc rcquieren cl examen, mediantc la rcalizaciéon dc prucbas
sclcetivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaeiones realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primcras que los Administradores de
Sociedad General dc Aguas de Barcelona, S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decrcto 1514/2007. En estc scntido, de acuerdo con la Disposicién Transitoria
Cuarta, apartado 1 del citado Plan, sc han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas
anuales iniciales, por lo quc no se incluyen cifras comparativas. En la nota 2.4 de la memoria
“Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables” se incorporan el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del
cjercicio 2007 que fucron formuladas aplicando el Plan Gencral de Contabilidad vigente cn dicho
gjercicio junto con una explicacién dc las principales diferencias cntre los criterios contables
aplicados cn ¢l cjcrcicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce
csta variacion de critcrios contables en cl patrimonio neto al 1 dc cnero de 2008, fecha dc
transicién. Nucstra opinidn se reficre cxclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con
fecha 31 de marzo dc 2008 emitimos nucstro informe de auditoria acerca dc las cucntas anuales del
ejercicio 2007, formuladas dc conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados cn la normativa espaiiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién
favorable. '

3. Dc acucrdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabeccra dc grupo, estd obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas,
preparadas dc acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria favorable en
esta misma fecha. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anualcs consolidadas preparadas
conforme a NIIF-UE (nota 1), el patrimonio ncto consolidado de la Sociedad Dominante asciende a
2.010 milloncs de euros, el resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominantc asciende
a 235 millones de euros y cl volumen total dc activos y dc cifra de negocios ascienden a 6.127 y
2.950 millones de euros, respectivamente.

Deloitie, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, 1orma 13.650, (olio 188, seccign B, hoja, M-53414. Member of
Inscripeicn 96, CLE. B-79104463. Domicilic Socal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, T - Totre Picasto, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu



4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercieio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fccha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y
compresion adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espaiiola que resultan de aplicacidn.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién dc sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante dc las cuentas anuales. Hemos verificado qne la informacién
contable que contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditorcs se limita a la verifieacidn del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtcnida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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SQCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

BALANGE DE SITUACION A 31 DE DICIEMERE DE 2008
(Miles de Euros)

ACTIVO Nota JM.4208 PASIVO Nota 31.12.08

ACTIVC NQ CORRIENTE: PATRIMONIO NETQ;

Inmavllizada imanglble 5 12096 | Fondos Prophos 1 1.550. 558
Comasionas 350 Caapital 14e.642
Aplicadonas informaticas G.088|  Prima deo emisidn 174,381
Otre Inmovilizado intangibie 5658 Resarvas 1.122.1:

Inmevilizado material 8 480.588 Legal y astatidsrias 28.993
Tarenos ¥ construczionss 74.500 Otras roseves 1112198
Demchas sobra bienes en alquiler 26280 | FResullade do eenchio 113,150
Instalaciones téenicas y ofro Inmovlizado material 383.604 | Dividendo a cuenta {28.806)
Inmovilizado en curse y anticipas 16.204 | Sub | v d y tagad cdbid 1.8 19.186

Inverslonsa Inmobi(llarias T 873 Total patrimenlo neto 1.560.744
Teranos y construcacnes are

Inverslones on emprasas del grupa y asccladas a largo plaxe a3 GH3.876

Inverslones Nnanclems 2 largo plasos 81 45.343
Instrumentos de patimonic B.837 | PASIVONQ CORRIENTE:

Criditos a emprasas 7.388 | Provislones a largo plaze 13 110222

Cfres activas financerns 35.018 | Deudas a largo plazo 121 19.022

Aclives por Impussto diferido 123.567 | Paslvos por impussis diferido 24,288
Total activo no corrente . Tomd pasivo no cormante

ACTIVO CORRIENTE:

Exiztenclas 3.185 | PASIVO CORRIENTE:

Derud: y olran a cahrar 205.T91| Provisionea a cono plazo 1.650
Clientes por ventas y prestaciones do servidos 107.553 | Doudas a carto plazo 123 0T
Cligrtes, smp del prupo ¥ 73136 | Deudas con emtidades de crédiio 3
Dewdores yarlos 18353 Instrumarntas dervades 1.080
Personal 125 (rras pasivos fnaoceras 28,282
Actives por impuasto comes 54138 | Dewdan con ampresas ded grupo ¥ asccladas a cono plazo 12.2 440.872
Olros créditos con ks Adminisiracones Publicas 4028 | Acreedoras comarclalas y otras cuemtas a pagar 280,436

Créditos a emprasas del grupo y esocladas a corta plazo 83 1.002| Proveedores 120817

Inverslones financiaras a corto plazo a2 Zr.052 P dOfes, e del grupa y ] 18,385
Insrumantos darivedos 89.738 | Acreedores varics 10.073
OuEs inversiones financieras 209315 | Personal 4.265

Perodificaciones a corto plazo .87 Fasivoa por impuestn coriems 12,354

Efectlvo y ctras activos llquides equivalentes a12.620 Quras cerudes con l2s Administecionas Piblicas 80,666
Tesoreria 22.268| Anlcpos de dlentes 3.058
Olma activos lquides equivelames 590.560 | Periodificaclones a corto piaze 2.191

Total activo corrants . Total pasive corrtenta Kl]
TOTAL ACTNVO 2455.558 TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO 2.455.558

Las Motas 1 a 21 desailas en la Memona adjunta y [os Anexes forman parte integrante ded balance de situacién &l 31 de diclembra de 2008,




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Miles de Euros)

Elercicio
Nota 2008

OPERACIONES CONTINUADAS:

Importe neto da la cifre de negoclcs 174 297 540
Vantas 286.750
Prestaclén de servicios 40,790

Varlaclon de exlstenclas de productos terminados y en cursc de fabricaclén 4.904

Trabajos realizados por ls emprese para su activo 17.2 45.253

Aprovisionamlentos {128.831}
Consumo da marcaderias (37.334)
Consurmo de materias primas y otras materias consumibles (42.895)
Trabajos realizados por oiras empresas (48.252)
Deteriore de mercaderfas, materias primas y olros aprovisionsmienios {350)

Qtros Ingresos de axplotaclon 102.847
Ingresoa accescrios y olmos de geslidn corriente 100.100
Subvenciones de explotacidn Incorporadas sl resultado del ejercicio 2747

Gastos de peraonsl 11.3 {78.402)
Suvekios, salarios y asimilados (87.889)
Cargas sociales (14.083}
Pravisiones (4.440)

Otros gastos de explotaclon {198.451)
Servicios extariores {189.010)
Trbubs (4.798)
Pérdidas, deteriora y variacidn de pravisiones por operaciones comerciales (1.439)
Otros gastoa de gestidn comente (1.204)

Amorilxacldn de! lInmovilizado 6,6y7T {34.748)

Deteriord y reavitado por enajenaclones del Inmovilizado (1.84T)

Qtros resutlados 17.5 {2.082)

Resultado ds explotaclon 11.183

Ingraaos financleros 17.4 137898
Da paricipaciones en instrumentos de palrimonio

En sempreass dal grupo y asociadas 93.525
En kercerns 10

Dea valores negociables y da créditos del active inmovillzado
En empresas del grupc y asociadas 4,502
En terceros . 781
Gastos financlercs 17.4 {30.135)
Por deudas con ampresas del grupo ¥ asociadas (21.764)
Por dewdas con terceras {8.371)
Varscldn del valor raronable en Instrumentos financleros 19.906
Cartera de negeciscion y olros 18.908
Diferenclae de cambio 402
Delterioro y resultado por enajenacliones de Instrumentos financleros (2.868)
Detertoros y pérdidae (5.083)
Resullados por enafenacionss y otras 2417

Resulade financlero - 125.405

Reaultado antes de impuesatos 136.588

Impuesios scbre beneficios 18 {23.438)

Reaultado del ejerclclo procedaente de operaclones continuadas 113.150

QOPERACIONES INTERRUMPIDAS -

Reaultado del Ejerciclo I T3R50

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memcria adjunta y los Anexos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias corespondiente al gjercicio anual lemminado el 31 de diciembre de 2008,



SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2008

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio 2008
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 113.160
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO METO 3.607
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos 8,707
Por ganancias y pérdidas ectuariales y otroa ajustes {3.554}
Efesto imposzitivo (1.548)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA OE PERDIDAS Y GANANCIAS {1.142)
Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos {1.630)
Efecto impositivo 488
TOTAL INGRESDS Y (GASTOS) RECONOCIDOS 118.615

Las Motas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta y los Anexos forman parte Integrante del eslado de
ingresos ¥ gastos reconocidos comrespondiente al ejercicio anual termirado el 31 de diciembre de 2008.

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de Euros)

Prima de Subvencicnes
emislén Resultado Denackones
Capital ¥ Ressrvas det Ejercicio y Lagados Total

Saldo iniclal al 1 de enaro de 2008 149.842 1.002.989 I71.608 14.232 1.538.452
I. Total ingresos ¥ (gastos) reconocidos - (2.489) 113.150 4,954 115.815
Il. Oparaciones con aoclos o propietarios: ’

Distribucién de dividendos - (28.808) (55.517) - (84.223)
ill. Otras varlaciones del patrimaonio nefo - 316.002 {318,092} - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2008 149.842 1,287.766 113.150 19.186 4.569.744

Las Notas 1 e 21 descritas en la Memoria adjunta y los Anaxos formen parte integrante del estado total de cambios en el
patrimonio neto comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
{Miles de Euros)

Blercicio
2008
LUJOS DE EFEGTIVO DE T EXPLOTACION 208.800 |
Resultado del ejercicio antes de impuestos 136.588
Alustes sl resultado {88.358)
Amortizecién del inmowilizado 34.748
Cormecciones valorativas por detericro 5.082
Variacién de provisiones 508
Imputecién de subvanciones {1.830)
Resultados por bajas y ensjenacicnes de Inmovilizado (1.187)
Ingrescs financieros (137.886)
Gastos inancieros 30.135
Qiferencias de cambic (402)
Varacién de valor razonable en inatrumantea financiams (18808}
Otroa ingresos y gastos 2.082
Cambtlos en el caphtal corrente {8.604)
Existancias 1.393
Daudores y ofras cuantas a cobrar 37.933
Qftros activos cordentea 1.570
Acreedores y ofras cuentas e pagar (51.499)
Qlros pasives comientas 1.068
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn 189.174
Pagos de intorases {30.135)
Cobros de dividendos 93.835
Cobros de intereses 84.571
Cobros {pagos) por impuesto sobre baneficios {11.280)
Ctros cobros (pagos) 52.363
"FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) {379.505) |
Pagos par Inversiones {404,008] |
Empresas del grupo y asociadas (112.222)
Inmevilizado intangible {1.824)
Inmowilizado malerial (44.843
Qtros activos (244.119)
Cobros por desinvereiones 24120
Empresas del grupo y asociadas 24.12_0_
FLUWJOS DE EF DE LAS ACTIVIDAD Al 10.345
GCobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo -
Cobros y pagos por Instrumentos de paslvo financlero 92.048
Emisién de deudes con empreaas del grupo y asociadas 380.808
Emiai¢n de ofras deudas 718
Devulucion y emortizacion de deudas con empresas dal grupo y asociadas (286.525)
Develucidn y amortizacién da ofraa deudas {3.042)
Pagos por dividendos y remunaraciones de otros Instrumentos de patdmonlo (81.704)
Dividendos (81.704)
["EFECTO DE LAS VALORACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC (IV) -
[ AUMENTO / (DISMINUCION} NETA DEL EFEGTIVO O EQUIVALENTES (FIHIIHIV) (160,743) |
Etactivo o equivalentes al comienzo del ejercicic T13.571
Efectivo o equivalentes al fina! del ejercicio 512.828

Las Notas 1 a 21 descrilas en la Memoria adjunia ¥ los Anexos formen perte integranie del eeledo de
fiujos de efeclivoe correspondiente al ejerclgio enuel terminedo el 31 da diciembre de 2008,



Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicic Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2008

Actlvidad de la Socledad

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. {en adelante, la Sociedad) tiene su domicilio social en Barcelona,
Avenida Diagonal, 211 (Torre AGBAR). Fue constituida ef 20 de enero de 1882, en Paris, y adaptados sus
Estatutos Saciales a la vigente Ley de Sociedades Andnimas medianta Escritura autorizada por el Notario de
Barcelona Don Radl Vall Vilardell el 5 de junio de 1991, con al nlmero 2,136 de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcejona, Tomo 8.880, Folio 62, Hoja B-18.487, inscripcion 1.032,

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes (en adelante Agbar), y de acuerdo con la
legislacidn vigenle, estd obligada a formular separadamente cuentas consolidadas dado que mantiene sus
acciones cotizadas en un mercado de valores de la Unién Europea. Las cuentas anuales consolidadas de Agbar
del ejercicio 2008 han sido formuladas por los Administradores, en reunién de su Consgjo de Administracion
celebrado ol dia 27 de febrero de 2009. Las cuentas anuales consolidadas del gjerticio 2007, fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. celebrada el 30 de mayo
da 2008 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona,

Adicionalmente, Agbar se integra dentro del grupo de socledades encabezado por su accionista mayoritario,
Hisusa, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A., que también tiene la obligacion de elaborar cuentas
anuales consolidadas en aplicacion de le legislacion vigente.

Las cuentas anuales adjuntas estan referides a la Socieded individualmente por lo que reflejan los efectos que
resultarfan de aplicar criterios de consolidecién. Las principales magnitudes de las cuentas anuales consolidadas
de Agbar del gjercicio 2008 preparadas de acuerdo con kb establecido en [as Nommas Intemacionales de
Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea (NIIF-UE) son les siguientes, an
rniles de euros:

Impories
Consolidados Aghar

Total Activo 6.127 487
Patrimonic Neto:

- De la Sociedad Dominanie 2.010.291

- De los minoritarios 5084554
GClfra de negoclo 2,950,453
Resultado neto:

- Afributde a la Sociedad Dominante 235.281

- Afribuide a minoritarios 124.904

El objeto social de la Sociedad es, conforme a lo astablecido en el artfculo 2° de sus Estatutos Socieles, al

siguiente:

‘A) La prestacidn de sarvicios pablicos bajo cualquier forma de gestién admitida en Derecho, incluyendo, cuando
sea necesano, el proyecto, realizacidn y construccidn de les correspondientes obras de infraestructura y
aquipamientos, asf como la fabricacién, construccién y suministro de todo lipo de equipos y elementos. Y,
especialmente, la prestacion de servicios plblicos relacionados con:

a) Abastecimiento de agua en las diferentes modalidades de suministro denominedas ‘en alta’ y ‘en baja’,
destinadas tantc a entidades publicas como privadas y particuleres, para usos industriates y domésticos.

b) Recogida, tratamiento y eliminacién de residucs sélidos, asl como su reciclaje.

c} Tratamiento y depuracidn de aguas residuaies y de toda clase de residuos liquidos asl como la
reutilizacion directa de dichas aguas.

d) Sistemas de alcantarillado.



B)

C)

D)

E)

F)

G}

H)

J)

e) Sistemas de regadio.
f) Obras hidrdulicas y civilas.

La explotacion y comercializacién de ftoda clase de manantiales de aguas naturales, incluso
mineromedicinales.

El fomento y contribugion al desarrollo de la tecnologia mediante |a constitucién y participacion en antidades
dedicadas a la investigacion y desarrollo, talas come Fundaciones, Asociaciones y Centros Docentes
Publicos y Privados.

El fomento, desarrollo y asistencia en 1as actividades informéticas, cibeméticas y de procesos automatizados.

La adquisicién de toda clasa de fincas, sean risticas o urbanas, asl como la construccion da todo tipo de
edificios, para su uso o explotacién en venta, renta o bajo cualquier otra modalidad.

El estudio, proyacto, construccién, fabricacién, suministro, mantenimiento y conservacién de obras e
instalaciones, de todo tipo, sistemas ¥ en general de medics de control, operacion y gestidn relacionados con
las actividades de la electricidad, la electrdnica, las telecomunicaciones, la produccidén de energia, la
captacién, transferencia y teletransmisién de datos.

Asimismo, la Sociedad podrd desamollar, implantar y mantener aplicaciones informaticas, telematicas, de
automatismos y telecontrol, de recepcidn y fransmisidn de voz y datos, de teledeteccidn, y en general, de
captacion, proceso y transferencia de informacién en todo tipo de ambito de actividad econdmice.

Prestacién de servicios de inspeccidén téchica, auditorfa técnica y control de calidad, ensayo, analisis,
investigacién y desarrollo, hornotogacién y certificacién en cualquier sector de la industria o de los servicios.

La realizacién de forrma indirecta, es decir, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en otras
sociedades constituidas al efecto, de operaciones de segur privedo de conformidad con las previsiones de la
Ley 3071995, de 8 de noviembre, de Ondenacién y Supervisidn de los Seguros Privados, cumpliendo todos
los requisitos aplicables a las mismas.

La adquisicién y explotacién, de forma indirecta, de establecimientos sanitarios de hospitalizacion y de
asistencia médico-quirargice, asi como toda actividad médica y asistancial relacionada con dicho objeto,
mediante [a titularidad de acciones o participaciones en otras sociedades.

La actuecién como Sociedad Holding, pudiendo al efecto constituir o participar, en concepto de socio o
accioniste, en otras Sociedades, cuelesquiera que sea su neturaleza u objeto, incluso en Asociaciones y
Empresas Civiles, mediante Ia suscripcién ¢ adquisicién y tenencia de acciones o participaciones, sin invadir
las actividades propias de las Instituciones de Inversidn Colectiva, Sociedades y Agencias de velores, o de
aqueltas ofras Entidades regidas por Leyes especiales.

La compraventa de acciones, obligaciones y demds titulos de renta fija o varieble, nacionales y exiranjercs,
relativos a las actividedes anteriormente relacionedas, asl como le participacion en calidad de fundadores de
Socledades o Entidades que vayan a constituirse con iguales fines.

Queda excluido el ejercicio directo, y el indirecto cuando fuere procedente, de todas equellas actividades
reservades por ia legislacion especial. La Sociedad no desarrollara ninguna actividad para la que las leyes exijan
condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento a las mismas.'

La Sociedad tiene como principal actividad la distribucion y suministro de agua en Barcelona, servicio del cual es
titular con cardcter indefinido. Asimismo, realiza esta actividad en otros municipios del Area Metropolitana de
Barcslona, entre ellos, los de L'Hospitalet de Llobregat, Badalona ¥ Santa Coloma de Gramenet.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda del entomo econdmico principal en
el que opera la Sociedad. Las operaciones en moneda funcional distinta del euro se registran de conformidad con
las pollticas dascritas en la nota 4.8,
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de ntaclén de lag cuentas anuales

Imagen flel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerde con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
fijps de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han side
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a Ja aprobacién por la Junta General
Ondinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion atguna.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contablas de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significalivo en dichas cuentas anuales. No axiste ningdn principio
contable que siendo obligatorio, haya dejade de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracldn y estimacién de la incertldumbre

En las cuentas anualas de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente juicios y estimacionas realizados por
la Direccidn de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

« La vida atil de los activos matenialas e intangibies (notas 4.1, 4.2 y 4.3),
» Las pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4.4),
» Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de ks compromisos por pensiones (nota 4.13),

» Las hipStesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros {nota
4.6),

« Losingrasos por suministros pendientes de facturacion {nota 4.10),

¢ Las provisiones por compromisos adquiridos con tercaros y los pasivos contingentes (notas 4.11 y
13)

« Los riesgos y compromisos derivados de las inversiones en Argentina {nota 15.1),
+  Los riesgos derivados de las inspecciones fiscales (notas 16), y
+ La valoracidn de las opciones de compra y venta de la Torre Agbar (nota 8.2).

A pesar de que estos juicios y estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados al 31 de diciembre de 2008, es posible que acontecimientos (hechos econdmicos,
cambios de nomativa, etc.} que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos (al alza o e le baje)
en préximos ejercicios, lo gue se realizarla, en su caso, de forma prospectiva.

Aspectoe derivados de [a transi¢idn a las nuevas normas ¢contables

A los efectos de la obligacién establecida en el art. 35.6 del Cédigo de Comercio y a los efectos derivados de
la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, les cuentas anuales
correspondientes al ejercicio temminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como cuentas anuales
iniciales, por lo que no es obligaterie reflejar cifras cemparativas.

Sin pefjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacién se incluyen el belance y la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al gjergicio 2007, aprobadas por la correspondients Junta
General Ondinaria de Accionistas. Dichos estados contables fueron elaborados conforme a las normas
establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre — PGC {90).




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

{Miles de Euros)

ACTIVO 122007 PASVO 31-12-2007
INMOVILIZADD: FONDOS PROPIOS
Inmovilizaciones Inmatarialea 36,884 | Capital suscritc 149,642
Concesiones, patentes, liconcias, mercas y similaras 7.255 | Prima de emlalén 174.281
Fendo de comarcio da fusidn 53.210 | Reservaa de revalorizacldn 124.081
Aplicacionas informaticas 55.259 | Otrag raservas 872.950
Derechos sobre actives cedidos en uso 1.845 | Reserve legal 28,5993
Derachos sobre bienas en activos an akquiker 39.04% | Reservas voluntarias 643726
Amortizaciones {117.164) | Diferencias por sjuste dai capilal a euros 23
Inmevliizaclonse malareles 4431.975 | Beneficto del aperciclo 371,608
Tarmenos y conatruccionas 121.622 | Dlvidendo a cuenta entregado en el elerciclo {26.187)
Instalaciones de conduccidn 530.8868 | Acclones proplas para raduccién del capltal -
Otras instalaciones, maquinaria, ulillaje y mobillerin 188,224 Total fondos proples 1.477.456
Anlicipos & inmovilizaclones mabsriales en curso 17.928
Dtro inmovilizado 10658 | INGRESOS A DISTRIBUIR
Amorlizaciones (4656843) | EN VARIOS EJERCICIOS B2.B76
Inmovlilizaciones financ¢loras B51.604
Participacicnas en empresas del Grupe 731890 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Créditos & emprasas dat Grupo - Forda de raversldn financlera 1.068
Parlizipacicnes en empresas Asocladas 111164 | Otras pravisiones 159.931
Crédilos a empresas Asociadas BE.667 Tolal provisl pam rflesges y gast 160.556
Cartera de valores a largo plazo 30204
Olros créditos 25.105
Depdsilon v iarzas constiuidoes a largo plazo 13.812 | ACREEDORES A LARGO PLAZO;
Adminisiraciones Piiblicas a largo plaro 81.507 | Deudas con empresas del Grupo y Asociadas 288.525
Provisionas {231.564] | Otros acreadores 3,071
Tolal Inmovllizedo 1.334.933 | Otras deudas 7.992
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 13.365
Administraciorss Pablicas a lango plaro 12.694
o bol pendl sobre acel
no ailgldos 10,801
ACTIVO CIRCULANTE: Total acreedoras a lrgo plaxo 331,397
Exlstenclae 1.788
DPeudoras 167.788 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Clientes por vertas y preslaciones de servicios 74.397 | Oeudae con enlldades de erddito 123
Emprasas del Grupo, deudores 25.227 | Deudas con empresas del Grupo
Emprasas Asociadsas, deudores 488 y Asocladas 71.816
Deudores varics 9.900 | Otro» acreedoree 109.538
Administraciones Publicas 62.962 | Anliclpos recibides por pedidos 3.857
Provisiones {5.288) | Deudas por compred o preslacanas de sanvicios 105.679
Invaralcnes financlaras tamporeles T84.482 | Otraa doudae no comerclales 91.948
Créditcs a ampresas del Grupe 51.788 | Admnisiracionss Publicas 56.271
Cartora da velores a corto plazo 711.485 | Remuneracionss pendemnes de pago 4,362
Ctroa crédite 21.228 | Otras deudas 31.283
Tesomeria 26.045 | Provislones para operaclones de réfleo 1.884
Alustas por perlodificacian 977 | Ajustes por pertadificacldn 7.371
Total activo clreulants 981.068 Total acreedores a corto plazo 283.276
TOTAL ACTIVO 2.316.001 | TOTAL PASIVO 2.316.001
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
{Miles de Euros)

Efarcicio Ejencicio
DEBE 2007 HABER 2007
GASTOS: INGRESDS:
Apruvislonamientos 96.085 | Importe neto de la clfra de negoclos 257,762
Consumao de malerias pAmas y otras Venlas 233324
materias consumibles §1.734 | Prestacionas de serviclos 24 458
Oftros gaslos extemos 34,351
Gastos de pereonal 80,056 | Trabajos efectuados par ks emp
Sueldos, salariea y asimllados 55428 | para el Inmovliizado 484011
Cargas socialea 24628
Dotaclonas para amortixaclonas de Inmoviiizado 34.015 | Dtros ingreeos de explotaclén 27892
Variackin de lae provisl de triflco {1
Clros gastns de explotacién 130.663
Servidos exteriores 123.956
Tribiros 4438
Otroa gashra da gestvn comenlz 2.269
Total gastos de explotackin 340318 Total ingresos de explotacldn 334.286
Baneficlo de explolacién - Pérdidas de explotacién §.533
Ingresos de pariiclpaciones en capital TN
En empresas del Grupo 75.1e8
En empresas Asociadas 1.982
En emprasas fuera del Grupo 1
Otroa Intereses e Ingresos asimiladoa 13.806
Gastos financieros ¥ gaelos asimllados 27.842 | De empresas del Grupo 1.524
Por deldas con empresas del Grupo 17.020 | Do empresas Asodadas 1.580
For deudas con lerceros y pastos asimilados 10.813 | Otroa Intereses 2.780
Pérdidas por inversiones financiems - Benefidos en inverefones financieras 8.022
Variacién provisl dei | R leras 1.580 | Difemnclas poskivas de camblo 1.081
Total gastos Anancleros 29.432 Tatal ingreaos fnancleros 92156
Resultados flnanclerus poaltivos 52,726
ficko da las actividadas ordinert 56.183
Varlacldn de las provislones de Inmovilizado
Inmateral, material y cartera de control 4,684
Pérdidas procedentss del Inmovliizado Baneflclos &an snajenacidn de lnmovilizade
Inmatenal, matarial y carlers de control 7.222 | Inmatedal, material y carlera de control 481.143
Gastos axtraordinarios 78,132 | Ingresos extracrdinarvue 4,803
Totel gastos eatreordInarios 85.404 Total ingregos extreordinarios AT0.630
Fesultados extraordinarios posithws 385.226
Baneflclo antes de impusaios 441,419
Impuesto sobre Sociedades 69.810
Baneficio del ejerclcio 371.868

Segan lo previsto en la disposicion transitoria primera, apartado 1.d del R.D. 1514/2007, la Sociedad ha
optado por valorar todos los elementos patrimoniales que debian incluirse en el balance de apertura, salvo
los instrumentos financieros que deblan valorarse por su valor razonable, conforme a los principios y normas
vigenfes con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 16/2007, de 4 da julio, de reforma y adaptacion de la
legislacion mercantil en materia contable.

Asimismo, y de acuerdo con lo previsto en la disposicion transitoria segunda del mismo R.D. ha hecho uso
de las excepciones a la regia general de aplicacion retroactiva de los criterios contenidos en el Plan General
de Contabilidad an relacion con:

a) Diferancias de conversion acumuladas.

b) Transacciones con p

¢) Designaciones de instrumentos financieros en sus distintas categorias.

agos basados en instrumentes de patrimonio.
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d) Provisiones correspondientes a obligaciones agumidas derivadas del desmantelamiento, retiro y otras,
asuciadas al inmovilizado material.

&) Capitalizacidn de gastos financieros.

Se ha consideredo come fecha de transicién €l dfa 1 de enero de 2008, fecha del balanca de epartura en que
se ha aplicade per primera vez el Plan General de Contabilidad aprobado mediante el R.D. 1514/2007, de 16
de noviembre.

A continuacién, y de acuerdo con la normativa vigente, se presenta la conciliacidn entre el Patimonio Neto al
1 de anero de 2008 elaborsdo conforme al PGC(90) y el Patrimonio Neto a esa misma fecha efaborado de
acuerdo con las nuevas nommas contebles establecidas en el R.D, 1514/2007:

Miles de Eurgs

Patrimonlo Neto al 1 de enero de 2008 eegin PGG(90} (*) 1.477.4568

Impactos per ransiclon al Nuavo Plan General de Cortabilidad:

Compromiaos por pensiones 11.780
Coberturas de inversion netas en negacios en el extranjero 17.480
Subvenciones 14.222
Provisiones de carters 17.494
Patrimanio Neto al 1 de enerc de 2008 segin NPGC 1.538.452

("} Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo ¢on
principios ¥ normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.

La nueva nomativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente al 31 de diciembre de
2007, importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracién, forma de presentacién e
informacién a incorporar en las cuentas anuales. En concreto, las principales diferencias entrs los criterios
contables aplicados en el gjercicio anterior y los actuales son las siguientes:

Compromisos por pensiones

Segun sa indica en la nota 4.9, la Sociedad reconoce coma activos por impuestos diferidos la diferencia
entre el valor fiscal y contable de ciertos gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con el
anterior marco contable, se registraban solo los impuestos diferidos activos cuya recuperabilidad fuera
inferior a un plazo de 10 afios, mientras que con el actual Plan General de Contabilidad el cnterio para el
reconccimiento de estos impuestos diferidos activos es el de su recuperacién efectiva, independientemante
del plazo temporal. El efecto de la activacién de estos impuastos diferidos activos a la fecha de transicién ha
ascendido a 11.780 miles de suros.

Subvenciones, donacicnes y legados

Segun se indica an la nota 4.14 de nommas de valoracién, las subvenciones, donaciones y legados no
reintegrables se contabilizardn como ingresos directamente imputados al Patrimonio Nato netos de su
impacto fiscel y se traspasaran a resultados atendiendo a su finalidad, sobra una base sistematica y de
forma correlacionada con los gastos reconocidos. El importe correspondiante a subvenciones, donaciones y
legados imputados al patrimonio en ia fecha de transicién asciende a 14,232 milas de euros.

Coberturas de inversion notas en negocios on of extranjero

Segun se indica en la nota 4.6 de normas de valoracién, Agbar mantiene la politica de cubrir en sus cuentas
anuales consolidadas la inversidn financiera neta en sociedades extranjeras, entendida como el valor total en
consolidado de estas participaciones y no sélo la inversién registrada en cuentas anuales individuales. Los
instrumentos de cobertura adicionales contratados para cubrir el mayor riesgo da tipo de cambio en las
cuentas anuales consolidadas, con respecto al valor de la inversién en las cuentas anuales individuales, no
cumplen los requisitos de cobertura contable bajo el nuevo marco normativo. En este sentido, los cambios de
valor de estos instrumentos de cobertura son registrados directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
netos de su efecto fiscal. A fecha de transicién, el impacto acumulado de dicho efecto, neto de impuestos, ha
sido ajustado contre Patrimonio Neto por importe de 17.450 miles de euros.
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Provision de cartera

Segln se indica en la nota 4.6 de normas de valorecidn, las inversiones en empresas del grupo, asociadas y
multigrupo se valoren por su coste, minorado, en su ¢aso, por €l importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan coma la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y al valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados da la inversién. Segln este critenio, la
Sociedad ha revertido provisiones de inversiones en empresas del grupo por imports, neto de eventuales
efactos fiscales, de 17.494 miles de euros, correspondientas basicamente a la revereién de le provision de la
inversién en Intaragua, de la cual se estime que el valor actual de los flujos de efectivo futuros que aporteré a
la Sociedad es suparior el coste de la invarsién registrada en el balance de situacién adjunto.

2,5 Agrupaclén de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonic neto y del estado de Rujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las corraspondientes notas da la memoria.

Diatribuclén de dividendos v resultados

Con fecha 28 de diciembre de 2007 al Consejo de Administracién de la Sociedad acordd distribuir a las acciones
en ese momento en circulacidn con derecho a percibirlo un dividendo a cuenta de los beneficios del sjercicio
2007, de 0,175 euros brutos por accidn {Cddigo ISIN ES0141330C19), que se ha hecho efectivo a partir del 11 de
febrero de 2008.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en la sesion celebrada el 30 de mayo de 2008, acordd
el pageo de un dividendo complemantario de los beneficios del ejarcicio 2007 de 0,371 euros brutos por accidn,
que se hizo efective a partir del dia 3 de julio de 2008,

Con facha 16 de diciambre de 2008, el Consejo de Administracién de la Sociedad acord¢ distribuir a las acciones
en ase momento en circulacién con deracho a percibirlo un dividendo a cuenta de los beneficios del gjercicio 2008
de 0,1825 euros brutos por accidén (Cédigo I1SIN ESQ141330C19) que se ha hecho efactivo a partir dal 12 de
enero de 2009.

El estado contabie de liquidez provisional de la Sociedad, elaborado de acuerdo con los requisitos legales, y en el
que se pone de manifiesto la existencta de resultados y liquidez suficiente para distribuir el dividendo a cusnta del
ejercicio 2008, es el siguients, en miles de euros:

2008

Benelikio antes de impuestos del perlodo

del 1 de anero al 31 de octubme de 2008 (%) 121.323
Impuesto sobre Sociedades estimado {21.725)
Limite para distribucién dividendos a cuenta 98,698
Tesorera dispenible en le fecha del acuerdo

de distribucién del dividendo a cuenta {16/12/2008) {**) 1.226.821
Aumentos de tesoreria en &l pariods da un afic 1.857.808
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afic (1.847.552)
Reduccion limiles pélizas da crédito {182,100)
Colocacién en bencas y empresas del grupo {812.442)
Tasoreria previsible on diclembre da 2008 242,725

(*) Ultimo cierre contable disponible a 16/12/2006 y 26/12/2007.

(**) Se incluyen como tesoreria los saldos diaponibles da cuenlae de crédilo.
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4.

La propuesta de distribucidn del beneficio neto del ejercicio 2008 de la Sociedad es la siguiente:

Mlles de Euras

Dividendo a cuerta repartido 28.608
Dividendo complemantario 61.068
Reservas voluntarias 23.275
Beneficio neto del ejercicio 2008 113.150

Normas de reglstro y valoracidn

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para el
ejercicio 2008, de acuerdo con las establacidas por el Plan General de Centabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intanglble

El inmovilizado intangible se wvalora inicialmente por su precio de adquisicibn o coste de produccidn,
Posteriormente se valora a su coste minoredo por ta correspondiente amortizacion ecumuiada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos sa amortizan en funcidn de su vida
il.

= Las concesiones administrativas se amortizan linealmente en funcién del periodo de duracién de las
mismas,

= Aplicaciones informaticas: La Sociedsd registra en asta cuenta los costes incumidos an la adguisicion y
desarrollo de progremas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informéaticas se registran an la cuanta de pérdidas y
ganancias del sjercicio en qua se incurren. La amostizacién de las eplicaciones informaticas se reeliza
aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.

= los derechos de superficie sobre fincas urbanas se amortizan linealmante en el plazo de durecion de
los mencionados derechos.

= Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccidén se amortizan linealmente en un perfodo
de cincuenta afos.

Los costes salariales directos del personal propio asl como log costes asociados empleados en sl proyecto,
instalacidn y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado intangible, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes alamentos. Los costes activados por dicho concapto en el sjercicio 2008 se
presentan como ‘Trabajos realizados por la empresa para su activo’ en la cuenta de pérdidas y ganencias
adjunta.

Los elementos en curso se fraspasan al inmovilizado intangible en explotacidén una vez finalizado el
correspondiente periodo de dasarrollo.

4.2 Inmovllizado matarial

Et inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicién o coste de produccién ectualizado de
acuerde con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio (notas 6 y 7}, y posteriommanta se minora por la cormespondiente amortizacidn acumulada y las pérdidas
por deterioro, si las hubiera, conforme al critario mencicnado en la nota 4.4.

Los costes salariales directos del personal propio asl como los costes asociados empleados en sl proyecto,
instalacién y puesta an marcha de los elemantos del inmovilizado material (consumos de materiales de
almacén y olros gastos extemnos aplicablas), se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes, Los costes activados por dicho concepto en el jercicio 2008 se presentan como ‘Trabajos realizados
por le empresa para su active' en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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4.3

4.4

Los gastos de conservacién y mantenimiento de ios diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic en qué se incurran. Por al contrario, los
importes invartidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o sficiencia o a alargar la vida atil
de dichos bienas se registran como mayor coste de los mismos., .

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un pericdo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la pussta en funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o corréspendan a
préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especlifica o genérica, directsmente afribuible a la adquisicién o
fabricacién del mismo.

En el caso de bienes sujstos a reversién, el criterio de amortizacién aplicado a dichos elementos, el menor
entre su vida util estimada y el periodo de concesién, garantiza la total amortizacién de los mismos al final del
periodo concesional.

Los demschos de uso sobre bienes incorporados a activos en alguiler se amortizan linealmenta en el periodo
menor entre |a vida Util def bien y el plazo minimo de los contretos asociados.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo al método lineal, en funcién de los aflos de vida dtil
restente estimada de los diferantes elementos segun el siguiente detalle:

Afios da

vira iofil
Construcelones 20 a 50
|natalaciones de conduccion WWaH
Maquinaria 12
Otras instalaciones, utillaje y mobillario 4820
Otre inmovilizado materiat 12,5

Inverslones inmobiliariag

El epigrafe invarsiones inmobiliarias del batance de situacién recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantiensn, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien pare obtener una
plusvalia en su venta como consacuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la nota 4.2, relativa al inmovilizado
material.

Daterloro de valor da activos Intangibles y materiales

La Sociedad evallia, en cada fecha de cierre de balance, si existe algun indicio de deterioro del valor
registrado de los activos materiales e intangibles de vida util definida. En ceso de existir algin indicio, se
estima el valor recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor sufrido.
Cuando el aclivo analizado no genera por si mismo fujos de caja indapendientes de otros activos, la
Sociedad estima el valor razonable da !a unidad generadora de efective en la que tel activo se haya incluido,

En el caso de activos materiales e intangibles de vida Uil indefinida, no sujetos a amortizacidn sistematica,
los test da deterioro son realizados con una pericdicidad minima anual o cuando haya indicios de que el
activo ha sufrido una pérdida da valor,

El valor recuparable de un activo sujeto a deterioro es al mayor entre su vslor razonable menes los costes de
venta y su valor en uso. Para la estimscién del valor en uso, s& computa el valor presente de los futuros
flujos de caja del activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que pertanezca, en su caso)
utiizando una tasa de descuento que reflsja fanto el valor temporal del dinero como el riesgo especlfico
asociado al active. Cuando se estima que el valor racuperabla de un activo es menor que su importe neto en
libros, la diferencia se registra con cargo al epigrafe ‘Detenoro y resultado por enajenacitn de inmovilizade'
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas reconocidas por deterioro de un activo son revertidas
con abono al mencienado epligrafe cuande mejoran las estimaciones sobre su importe recuperabla,
aumentande el valor del activo hasta el limite del valor en libros que et activo hubiera tentdo de no haberse
realizado el saneamiento, salvo en el caso del fondo de comercio, cuyo daterioro no es revarsible.
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4.5 Amendamientos

Arrendamientos financieros: se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
los riesgos y beneficios que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario,
quian, habitualmente, tiene la opcitn de adquirifo al finalizar el confreto, en las condiciones acordadas
el formalizarse la operacién.

Los activos adquindos mediante arrendamiento financiero se clasifican en el capltulo ‘Inmovilizado
Material’ segun la naturaleza del bien objsto del contrato y se contabilizan, con contrapartida de un
pasivo de igual importe, por el menor importe entre su valor razonable o el valor actual de las cantidades
a pagar al arrendador, incluido el precio de sjercicio d& la opcidn de compra. Estos activos se amortizan
con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de la misma naturaleza.

Los gastos financieros asociados a estos contratos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias de
acuerdo con la tasa de interds efectiva de estas operaciones.

La Sociedad no tiene contratado, al cierre del ejercicio 2008, ningdn arrendamiento financiero.

Arrandamientos operativos: se consideran operaciones de arendamiento oparativo, aquellas en las que
los riesgos y beneficios inharentes a la propiedad del activo no son transferidos por el arrendador. Los
gastos del arrendamiento operativo se cargan sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en el que se devengan.

4.6 Instrumentos financieros

4.6.1 Activos financieros

Los activos financieros que posee ja Sociedad, en su caso, se clasifican en las siguientes categorlas:

Préstamos v parfidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en [a prestacién
de sarvicios por operaciones de (rafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o deteminable y no
se negocian en un mercado activo.

Activos financierss mantenidos para negogciar: son aquellos adquiridos con el objstive da enajsnarios

en el corto plazo o aquellos que forman perte de una cartera de la que existen evidencias de
actueciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros
que no sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni han sido designados como
instrumentos de coberiure,

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en |3 cuenia de pérdidas v ganancias: se
incluyen en esta categoria los activos finencieros que asl designa la empresa en &l momento dsl
reconocimiento inicial, debido a que dicha designecién elimina o reduce de manera significativa
asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimisnto se evalda, por parte de
la Direccion de la Sociedad, sobre la basa de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia
establecida y documentada.

Inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, asociadas y multiarupo: se consideran empresas
del grupo aqusllas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, ¥ empresas asociadas

aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dantro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
gjerce un control conjunto con uno o Mas socios.

Activos financieros disponibles para le venta: se incluyen los velores representativos de deuda e

instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorlas anteriores,

Los activos finsncieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més
los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

16



4.6.2

4.6.3

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amaortizado.

Los activos finencieros mantenidos para negociar y los otros actives financieros a valor razonable con
cambios de valor en le cuente de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en
le cuenta de pérdides y ganancies el resultede de las venaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del grupo, esociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan come la diferencia entre su valor en libros y el impoerte racuperable, entendide éste come el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de fe inversidn. Salvo mejor evidencie del importe recuperable, se toma en consideracion
el Patrimonio Neto de ta entidad participade, corregide por las plusvallas tacitas existentes en la fecha de
la valoracidn (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubigra).

Por ditimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose
en el Patrimenic Neto el resultado de las variaciones en diche valor razonable, hasta que sl active se
enajena ¢ haye sufrido un deterioro de valor de cardcter estable o permenente, momento en el cual dichos
resultados ecumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuentz de
peérdidas y ganancias. En este sentido, se considere que exista deterioro de caracter permanente si se ha
producide una calda de mas del 40% del valor de cotizacion dei activo, durante un periodo de un afio y
medio, sin gue se haya recuperado el valor.

Al menos el cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro pera los activos finencieros que no
estan registrados a valor razonable, Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del active financiero es inferior e su velor en libros. Cuando se produce este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancies.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros agquallos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de blenes y servicios por operacionas de trafico de ia empresa, o también aquellos que sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados coma instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ejustada por los costes de la trensaccién directamente atribuibles. Con pasteriorided, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su velor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los ectives finencieros mantenidos para negociar descritos en el
apertado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Instumentos financiaros derivados y regisfro de coberfura

El empleo de preductos financieros derivados por parte de la Sociedad esta regido por las politicas de
gestién de riesgos financieros de Agbar, las cuaies establecen las directricas para su uso (nota 9.5).

La Sociedad no usa instrumentos financieros darivados con fines especulativos, sincg que los ufiliza
exclusivamente como instrumenios de cobertura para eliminar o reducir significativamante determinados
riesgos de lipo de interés y tipo de cambio existentes sobre posiciones patrimoniales, a las qué, por razén
de sus opereciones, se ha expuesto (nota B.5).

El tratamiento contable de las operaciones de cobertura con instrumentos derivados es como sigue:

= Coberturas de valor razonable (fair value hedge)

Los cambios en &l valor de mercado de los instrumentos financieros derivados designados como de
cobertura as| como los de los elementos que son objeta de la misma, se registran con cargo o abono
al eplgrafe ‘Resultado Financiero' de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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. Coberturas de fluios de caja (cash flow hedge}

En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobsriura que se
haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente en el Patrimonio Neto,
imputdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo perlodo en que el elemento que esta
siendo objeto de coberiura afecta al resuitado, salvo que la cobertura corregponda a una fransaccidn
prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los
importes registrados en el Patrimonio Neto se incluirdin en el coste del activo 0 pasivo cuando sea
adquirido o asumido.

. Cobarturas de inversion neta de negocios en el extraniero {net investment hedae)

Este tipo de operaciones de cobertura estan destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en fas
inversiones en sociedades extranjeras y se tratan como coberturas de valor razonable por el
componente del tipo de cambio dei instrumento de cobertura,

En sste sentido, 8l valor de la inversion financiera mantenida por la Sociadad es ajustado, al alza 0 a
la baja, para recoger las fluctuaciones da la divisa con la que se haya realizado la inversion. El ajuste
se reeliza con cargo o ebono a la cuenta de pérdidas y ganancias, donde también se registran los
cambios de valor del instrumento de cobertura contratado, en su componente eficaz, quedando asi
compensado su efecto.

No obstante, Agbar mantiene !a politica de cubrir, en sus cusntas anuales consolidadas, la inversion
financiera neta sn sociedades extranjeras, entendida como el valor total en consolidade de estas
participaciones, ¥ no sélo Ja inversion registrada en cuentas anuales individuales.

Los instrumentos de cobertura adicionales confratados para cubrir el mayor riesgo de tipo de cambio
en las cuentas anuales consolidadas, no cumplen los requisitos de cobertura a efectos de estas
cuentas anuales individuales, lo que implica cambios de valor adicionales qua son registrados
directamente en la cuenta da pérdidas y ganancias netos del efscto fiscal.

El valor de mercado de los difsrantes instrumentos financieros cormesponde a su cotizacién al cierre del
gjercicio. En sl caso de los derivados no negociables en mercados organizados, la Sociedad utiliza, para
su valoracion, hipdtesis basadas en las condiciones del mercado a dicha fecha.

4.7 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente a su precio de adquisicién o coste de produccién, el menor. Los
descuentos comarciales, las rebajas obtanidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se incluyen en la detarminacion del precio de adquisicidn.

Los {rabajos en curso corresponden en su mayor parte a frabajos realizados por cuenta ajena y se valoran al
precio de adquisicién, que incluye el coste de los materiaies incorporados, la mano de obra y los gastos
directns de fabnicacion.

En la asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectda las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién
{o a su coste de produccitn).

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados para
lerminar su fabricacidon y los costes que serdn incurridos en (0$ procesos de comercializacidn, venta y
distribucién, '

4.8 Traneacclones an moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es ef euro. Consecuentemente, las operaciores en ofras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigantes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del sjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convisrten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se producen.
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4.9 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa el gaste o ingreso por el .
impuesto commiente y la parte comespondients al gasto © ingreso por impuesto diferido.

E! impuesto comiente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas laa retenciones y pagos a cuenta, asl como las pérdidas fiscales
compensabies de ejarcicios anteriores y aplicadas efectivamenta en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto comiente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen les diferencias temporarias que se identifican como
aguelios importes que se prevén pagaderos o recuperables darivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a ia diferencia temporaria o crédilc que corresponda el tipo de gravamen al que sa espara
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pesivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias temporarias imponibles, excapto
aquelias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio © de otrus activos y pasivos en una
operacidn gue no afecta ni al rasultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negogcios,
asl como las asociadas a inversiones en empresas dependiantes, asociadas y negocios conjuntos en las
que la Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un futuro
previsible.

Por su pare, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocan en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos y el impuesto corriente, originados por Oparaciones con cargos
© abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también ¢on conlrapartida an Patrimonio Neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada ciere se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balanca y éstos
son objete de reconocimiento en la medida en que pase a sar probable su recuperacién con beneficios
fiscates futuros.

4.10 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién dal criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la comiente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida, deducidos descuentos e impuestos,

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacidn de la prestacién a la fecha de batance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién, y que no
procedan inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, se
reconacan coma ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias,

ontraips de construccién: Obras en curso
Cuando sl resultado de un contrato an curso se puede estimar razonablemente, 10s ingresos del mismo se
reconocen segdn su grade de avance a cierre de ejercicio, esto es, an funcién de la proporcion que

representan |os costes devsngados por el trabajo realizado hasta la fecha y los costes totales sstimados
hasta su finalizacién.
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Cuando el resultado de un contrato en curso no se puede estimar razonablemente, los ingresos de éste se
reconocen con ¢l limite de los costes incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en &l
futuro.

Si es probable que los costes del contrato sean superiores a los ingresos, las pérdidas esperades se
reconocen inmediatamente.

Suministros pendientes de facturacién

La Sociedad registra como venta de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo e importe de
agua surmninistrada que al 31 de diciembre estd pendiente de fecturacién. Este importe asciende al 31 de
diciembre de 2008 a 29.618 miles de euros y se encuentra registrado en el eplgrafe ‘Clientes por ventas y
prestaciones de servicios’ del activo del balance de situacién.adjunto.

4.11 Provisiones y contingencias

= Provisiones: Le Sociedad registra una provisién cuendo existe un compromiso o una obligacion frente a
terceros que es consaecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion supondrd una salida de
recursog, por un importe y/o en un plazo no conocidos con certidumbre pero estimables con razonable
fiabilidad.

La cuentificacidn de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasién de cada cierre de ejercicio. Las
provigiones consfituidas se utilizan para afrontar los riesgos especlficos para los cuales fueron
originaimente reconocidas, procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichos riesgos
deseparecen o disminuyen.

= Pasivos contingentes: Son pasivos contingentes todas aquelles obligaciones posibles surgidas como
consacuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn futura y perjuicio patrimonial asociado se estima
de baja probabilidad. La Sociedad no reconoce provisidn alguna por estos conceptos, si bien, como es
requerido, se encuentran detallados en la nota 13.

4.12 Elomentos pstrimoniales de naturaleza medicambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
activided da la Sociedad, cuys finslidad principal es la minimizacion del impecto medicambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente incluyendo la reduceidn o eliminacion de la contaminacion futura de
les operaciones de la entidad (nota 19).

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de adquisicion o
coste ds produccion actualizado de acuerdo con diverses disposiciones legales entre las que se encuentra el
Rea! Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo al métedo lineel, en funcidn de los afos de vida util
restants estimada de los diferentes elementos (nota 4.2).

4.13 Compromiaos por pensionea

Naturaleza de los compromisos mantenidos por la Sociedad

La Sociedad tiane establecido un compromiso por pensiones de prestacion definida, cuya finalidad consiste
en garantizar a los empleados con entigedad anterior al 1 de enero de 1991 una pansidn da jubilacién {y
sus posibles derivadas: viudedad ¥ orfanded) complementaria a las prestaciones de la Seguridad Social.

Adicionalmente, el convenio colectivo vigente an la Sociadad esteblece gue todo el personal fijo, incorporado
a partir del 1 de enero de 1981 y que haya superado el periodo da prueba, tiene derecho a ser participe en
un plan de pensiones de aportacién definida acogido a la Ley 8/1987, de 8 de junio de Ragulacidn de los
Planas y Fondos de Pengiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad, invalidez y orfandad.
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La Sociedad prucedié en el gjercicio 2002 a exteriorizar todos sus compromisos, en base a [a nomativa
entoncas vigente en Espafia -en particular la Ley 8/1987, de 8 de junio de Regulacién de los Planes v
Fondos de Pensiones y el Real Decreto 1588/1009, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento
sobre la instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios- y, pare ello, formalizé un plan de pensiones mixto en cuanto a la naturaleza de las
contingencias cubiertas (de aportacién definida para la jubilacién y de prestacién definida para los riesgos de
invalidez y muerte durante |a vida laboral activa) con una entidad gestora. Asimismo, y para completar la
financiacién del resto de compromiscs de prestacién definida, formalizd las correspondientes pdlizas de
segurn. Finalmente, la Sociedad culmind ef proceso de exteriorizacidn en el ejercicio 2005 al contratar una
péiiza de seguro destinada a la cobertura del premio de jubilacidn.

Criterios sequidos en |as valoraciones

El importe de los compromisos de prestacidn definida para la jubilacién ha sido deteminado aplicando los
siguientes criterios:

= Método de célculo: El método de célculo utilizado en las valoraciones actuariales ha sido el de
‘acreditacién proporcional afo a afo'. E! valor de las obligaciones por pansiones se calcula sobre la base
del valor actual de las prastaciones comprometidas y teniendo en cuenta el nimero de aflos que el
personal ha prestado servicio y los que restan hasta la fecha de su jubilacion.

= Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y consistentes entre si. Las mas significativas han sido:

[ Hipdtasis
Tasa ds cracimiente de los precios al consumo (IPC/RPI) y
de las bases de cotizacidn a la Seguridad Secial 2,0%
Tasa de crecimienin de |a peneion mAxima de la Segurided
Social ¥ de los salafica 25%
Teea nominel de actualiracién 5,0%
Tablas de suparvivencie en of periodo active (muerte méas PERMF 2000 combinada
invalidez) con ITOM 77
Tablas de supervivencia en el periodo pasivo FERMF 2000

= L2 edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera a la que tiene derecho de acuerdo con la
normativa lahoral y de seguridad social vigente en cada pais teniendo en cuenta, en su caso, los
acuerdos laborales que puntualmente se pudiesen alcanzar dentro del marco legal vigente.

Las aportaciones regulares del ejercicio, constituidas basicamente por el coste normal devengado y, en su
caso, la prima de riesgo, se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las pérdidas y ganancias actuariales que pueden producirse bien por incrementos o disminuciones en el
valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas, bien por variaciones en el valor razonable de los
activos afectos al plan, se registran directamente en el Patrimonio Neto, en el eplgrafe de ‘Ganancias y
pérdidas actuariales”. Las pérdidas y ganancias actuariales tienen su origen en las desviaciones entre las
hipétesis actuariales empleadas y el comportamiento real de las mismas,

Entre las causas de tales pérdidas o ganancias se encuentran las siguientes:

= El efecto sobre las prestaciones derivadas de los cambios en las estimaciones o de los desvios en Jas
tasas de rotacidn de empleados, de mortalidad, de retiros anticipados, del incremento de salarics de los
empleados, de inflacién y,

= las diferencias entre el rendimiento real y el previsto de los activos afectos al plan.

A la fecha de! balance, la diferencia positiva entre el valor actual de las obligaciones por prestacidn definida y
el valor razonable de los actives de respaldo se reconoce como un pasivo en ef balance de situacion. Si tal
diferencia fuese negativa, se registra como un activo en el balance sélo por la perte correspondiente al valor
actual de cualkquier beneficio econdmico futuro que pudiese estar disponible en la forma de reembolsos
desde el plan o reducciones de tas contribuciones futuras al mismo.
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4.14 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

» Subvenciones. donaciones v legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del

importe conceadido o el bien recibido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, y s imputan a
resultados en proporcién a la dotacidn a la amortizacién efectuada en el periodo para los slementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca suU enajenacion @ cerreccion valorativa por deterioro,
con excepcitn de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos
propios ¥ no constituyen ingreso algung.

» Subvenciones de caracter reintegrable: Mientras tienen el carécter de reintegrables se contabilizan como
pasivas.,

» Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos
gjercicios. Si se conceden pare financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

4.15 Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza sus inversiones en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrando en su
balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de participacian, de los activos
controlados conjuntamente y de los pasives incurridos conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por
el negocio conjunto. Igualmente, en el Estado de Cambios en ! Patrimonio Neto y en el Estado de Flujos de
Efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto gue le
corresponden.

4.16 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todes sus opseraciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalments, los
precios de transferencia se encuentran adecuedamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este especto de los que puedan derivarse
pesivos de consideracion en sl futuro.
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§.

Inmovilizado intanglble

Ef detalle y movimiento del sjercicio 2008 de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

__Milas do Eurgs
Saldo al 31 de
Saldo al 1 de Adlicionegs o diclembre do
anero da 2008 dotaciones Traspasos 2008
Caste
Cancesicnes 747 - - 747
Fondo de comercio de fusidn 53.307 - - 53,307
Agplicaciones informaticas 55,289 1.763 1.914 50.046
Otro inmevilizado intangible 8.354 62 - 8418
Total coste 111,777 1,826 1,914 121.616
Amortizaclén Acumulada
Conceslanes {366) {11} - (397)
Fondo de comercio de lusion (53.307) - - (52.307)
Aplicaciones informéticas (50.969) {1.959) - (62.958)
Qtro inmovilizado intangible {2.619) {139) - {2.758)
Total amortizacién acumulada {107.311) __{2.109) - {109.420)
Coate neto
Concesiones 381 {11} - 350
Fonde de comercic de fusion - - - -
Aplicaciones informaticas 4.370 {198) 1.914 6.088
Otro inmovilizado intangible 5735 (77} . 5.658
Total soste neto 10.456 ___{284) 1.914 12.096 |

Al 31 de diciembre da 2008 se incluya en el eplgrafe ‘Otro inmovilizado intangible’ la aportacién efectuada por la
Sociedad al Instilut Municipal de Promocié Urbanistica, S.A. correspondiente & una parte de las galerias de
servicio da las rondas de Barcelona cuyo importe neto asciende a 3.939 miles de euros.

Los traspasos netos realizados durante el ajercicio por importe de 1.814 miles de euros, comesponden al coste de
determinados proyectos que se encontraban contabilizados como inmovilizado material en curso y que, en parts,
han sido reclasificados al epigrafe correspondiante da inmovilizade intangible en funcién de su naturaleza {nota
B).

Durante el sjarcicio 2008 la Sociedad no ha engjenado elementos del inmovilizado intangibla.

Burants el ejercicio 2008 la Sociedad no ha capitalizado gastos financieros dentro del epfgrafe del inmovilizado
intangible.

El importe del inmovilizado intangible totalimente amortizado al 31 da diciembra de 2008 asciande a 103.099 miles
de suros.
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Inmovilizado materlal

El detalle y movimiento del ejercicio 2008 de este epligrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al 31 de
Saldoal1de | Adlclones o Retiroa o dictembre de
enero de 2008 | dotaclonss reduccionss Tragpasos 2008
Costs
Temrenos y construcoiones 110.844 2.096 (212) 2,180 123.906
Derachos sobre bienes en activos en alquiler 39.048 1.206 - - 40.344
Instelscionae de conduetidn 500.888 12.772 (3.684) 4,828 605.801
Otras instlaciones, maquinaria, willaje y mobiliario 188.224 13.032 (1.202) 5.832 205.786
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 17.928 13.920 - {15.844) 18,204
Otro inmovilizado 10.858 T17 (128) 113 12.133
Total costa 966688 44.923 {6.326) {1.919) 1004176
Amortizectdn Acumulada
Terrenos y construccionas {48.751) (2.728) M - {49.408)
Derechas sobre bianes en activos en alguiler (9.849) {4.215) - - {14.064)
Instaleciones de conducatén (336.835) (15.473) 2.895 - {349.413)
Otras inslataciones, magquinarie, ulillaje y mobiliario {93.884) {9.242) 837 - {102.289;
Anticipos a inmavilizaclones materiales en curso - - - - 4]
Otro inmovilizado (7.488) (942} 24 - (B.414)
Total amortizacién asurmnulada (484.518) (32.600) 3.627 - (623.688)
Coste nato
Temanos ¥ constuociones 73.082 (632) (141} 2.180 74.500
Derechos sobra bisnes en activos en alquiler 29.199 (2.818) - - 26.280
Instaleciones de conduccdn 264,052 {1.701} {7e4) 4,625 256.388
Otras Instalaciones, meguineria, utiltaje y mobiliaric 94.540 3.780 (885) 6.832 103.497
Anticipos @ inmovilizaclones materiales en curso 17.928 13.820 - {15.844) 16.204
Ofra inmovilizade 2180 {225) (104) -] Are
Total coste neto 471.973 12.20 {1.689} {1.819) 480,685

Las adiciones mas significatives del ejercicio corresponden a la ranovacién y ampliacion de la rad e instalaciones
de distribucion y transporte por importe de 31.488 miles de euros.

La Sociedad tiene registradas como inmovilizado material las inversiones no estructurales rsalizadas en la sede
social ‘Torre Agbar', considerdndolas como ‘Derechos sobre bienes en activos en alquiler’. Estas inversiones
corresponden basicamente a elementos de interiorismo y acondicionamiento de las instalaciones.

Los traspasos netos realizados durante el ejercicio por importe de 1.818 miles de euros, corresponden al coste de
determinados proyectos que se encontraban en curso, ¥ a la reclasificacion al epigrafe de inmovilizado intangible
y de inversiones inmobiliarias de activos de esa naturaleza (nota 5y 7).

La Sociedad actualizd en 1996 su inmovilizado material al ampare del Realt Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio,
con pago de un gravamen unico del 3%. La actuaiizacidn se practicd aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el citado Real Decrato-Ley.

La plusvalia resultante de la actualizacidn, nete def gravaman Unico del 3%, fue abonada a la cuente ‘Resetvas de
revalorizaciéon’ y traspasada con fecha 30 de junio de 2008 al epligrafe ‘Reservas voluntarias’ del balance de
situacion adjunto (nota 11.7). Como contrapartida de la plusvalla se ufifizaron |as cuentas comespondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada.
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Las cuentas afectadas por la actualizacién y su efecto el 31 de diciembre de 2008, son:

Miles da Euros

Incremento de Amortizacidn
coste acumulada Efecto noto
Temence y conslrucciones 10.585 {4.089) 5.486
Instalaciones de conduccidn 96,558 (71.9298) 24.629
Otras instalaciones, utileje y mobiliara 7.522 (7.065) 457
Otro inmovitizado 218 {218) -
Total 114.883 (83.311) 31,672

Etincremento de coste resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en los ejercicios que resten por
completar la vida Otil de los elementos patrimoniales actualizados. La actuafizacién de 1996 ha supuesto un
aumento en las amortizaciones del ejercicio 2008 de 3.049 miles de suros y se preve que en el gjercicio 2009 este

ofacto ascienda, aproximadaments, a 2.886 miles de eurcs.

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2008 asciende a 242.782 miles de

euros.

El presupueste de inversionss en inmovilizado material para el ejercicio 2009 asciende a 45.200 miles de euros.

La Sociedad posee inmueblss cuyo coste por separado de la construccion y del terreno, al cierre dsl ejercicio

2008, es e} siguiente:

Al cierre del ejercicio 2008 [a Sociedad tenia elamentos del inmovilizado material totalmente amortizados que

Inmusehles Miles da Euros
Tarrencs 12.25¢
Construcciones 111.6850
Total 123.908

segufan en uso, conforme al siguiente detalle:

Miles de Euros

Descripcién Valor Contable {Bruto)
Construccicnes 21.387
Resto de bienes 221,385
Total 242,782

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a qua estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio 2008 no existia déficit de cobertura alguno

relacionado con dichos riesgos,
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7.

Inverslongs inmoblllarias

El detafle y movimianto del ejercicio 2008 de este apigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a 31 de

Saldo af 1 de Adiclonea o diclambre de

snero de 2008 dotagi Traspasos 2008
Caoate
Tamrenos ¥ construdgiones 1.778 12 5 1.795
Total coste 1.778 12 & 1,795
Amaortizacldn Acumutada
Tarrencs y construcciones (8771 {35 - {918}
Total amortizacién acumulada [B77) {38) - {918}
Coate neto
Terrenos y construcciones 901 (27) 5 879
Total coste neto 901 {27} -] 878

No hay Inversiones Inmobiliarias totalmente amortizadas a 31 de diciembre de 2008.

La Sociedad posee inmuebles cuyo coste por separado de la construccién y del termeno, el cierme del ejercicio
2008, es &l siguiente:

Inmusbleq Miles da Eurog
Terrsnos 121
Construcciongs 1.674
Total 1.788

La politica de la Sociedad es formalizar p6lizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado inmobiliario. At cierre del ejercicio 2008 no existfa déficit de cobertura
alguno ralacionado con dichos riesgos,

Las inversiones inmebiliarias de la Sociedad se corresponden principelmente con inmuebles destinados a su
explotacidn en régimen de alquiler.

En el egjercicio 2008 los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiiiarias propiedad de la
Sociedad ascendieron a 208 miles de euros, y los gastos de explotacién por todos los conceptos relacionados con
las mismas ascendieron a 145 miles de euros.

Al cierra del ejercicio 2008 no existfa ningun tipo de restriccién pera ia realizacién de nuevas inversiones
inmohiliarias ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas ni tampoco en relacién con los recursos
obtenides de una posible engjenacién,

La Sociedad actuslizé en 1998 su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio,
con pago de un grevamen unico del 3%. La actualizacién se practicd aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el citado Real Decreto-Ley.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del grevamen inico del 3%, fue abonada a la cuenta ‘Reservas de
revatorizacién’, traspesadas con efectos a fecha 30 de junio de 2008 al eplgrafe ‘raservas voluntarias' del belance
de situacion adjunto (nota 11.7). Como contrapartida de la plusvella se utilizaron las cuentas cormespondientes a
los elementos patrimoniales actualizadcs, sin variar el importe de la amortizacién acumulade contabilizada.
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8.

Las cuentas afectadas por la actualizacién ¥ su efecto el 31 de diciembre de 2008, son:

Milas de Euros
Incremento de Amortizacldn
coate acunmulada Efacto nato
Temenos y consirucciones G4Z {282) 380
Total 542 (262 380

81

8.2

Arrendamisntos

La Sociedad como arrendadora.

En su posicién de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo més significativos de ta Sociedad al
cierre del gjercicio 2008 comesponden bédsicamente a subarrendamientos de la Torre Agbar que la Scciedad
tiens con otras sociedades, principalmente del grupo Agbar, por importe de 3.480 miles de euros.

Al clerrs del ejercicio 2008 la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuanta repercusidn de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pectedas

contractualmente;
Miles de Euros
Arrendamlentos Operativos

Cuotas Minimas Valor Nominal

Menos de un afio 3.855

Entre ung y cinco efos 14.620

Mas de cinco afios 3.364

Total 21.639

La Socledad como arrendataria.

En su posicién de arrendataria, al contrato de arrendamiento operativo mds significativo que tiene la
Sociedad al clerre del gjercicio 2008 es el siguiante:

Torre Agbar

El propietario del edificio denominade ‘Torre Agbar', ubicado en la Avenida Diagonal de Barcslona, numeros
197 a 211, es la Caixa d’Estalvis { Pensions de Barcelona, ‘la Caixa’, quién a su vez mantenia un conirato de
arrendamiento financiero con Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con fecha 25 de noviembre
de 2004, la Sociedad suscribié un confrato de subarrendamiento con Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad
Unipersonal) sobre dicho edificio.

El contrato de subarrendamiento se firmé por un periodo minimo de diez afios, renovabie por dos periodos
adicionales de diez afios cada uno de ellos, con caracter potestativo por parte de la Sociedad y ¢on carécter
obligatoric para Layatana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal). Si vencido el plazo inicial de diez aflos la
Sociedad no prorrogase el contrato de subarrendamiento como minime durante diez afios més, la Sociedad
deberla indemnizar a Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) con una cantidad equivalente a un
afio ds [a renta que estuviase vigente en aquel momento.

Finalizada en su caso la prérroga prevista, las pertes podradn prorrogar autométicamente el contrato por
nuevos perfodos de diez afios, siampre que no medie denurcia previa de alguna de las partes ¢con una
antelacidn minima de un affo a la fecha de los sucesivos vencimientos. El contrate de subamendamiento
auloriza expresamente a la Sociedad a realizar a su vez subarrendamientos a favor de terceros.
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En la misma fecha de 25 de noviembre de 2004, la Sociedad, Laystana inmuebles, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y ‘la Caixa’ suscribieron un contrato en el gue se estableclan los supuesios y regimenes de
gjecucion de una opcion de compra y otra de venta sobre la ‘Torre Agbar’. En dicho sentido, la Sociedad
dispone de una opcidn de compra que podrd ejercitar durante el perfodo comprendido entre el 15 de
noviembre de 2009 y el 15 de noviembre de 2014. Por su parte, ‘la Caixa’ podré ejercitar una opcion de venta
en e mismo plazo y condiciones que los fijados para la opcion de compra. El pracio de ejercicio, tanto en lo
gue se refiere a la opcidn de compra como a la opcion de venta, se fijd a 25 de noviembre de 2004 en
141.713 miles de euros, actualizables anuaimente segun el Indice de precios al consumo mas cien puntos
bdsicos.

Con facha 28 de diciembre de 2006, Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) suscribid una péliza
de cesidn de arrendamiento financiero y garantlas con la entidad Azurelau, S.L.U. por fa cual la primera
tranamitit a la segunda la totalidad de los derechos y obligaciones dimanantes del contrato de arrendamiento
financiero sobre la Torre Agbar, Dicha operacidn contd ¢on la aprobacién de ‘la Caixa' en su calidad de
arrendadora financiera del inmueble. En consecuencia, ta entidad Azurelau, S.LU, pasd a ostentar (2
posicion de subarrendadora frente a la Sociedad. Layetana Inmuebles, S.L., por su lado, se mantiehe como
responsable solidaria frente a la Sociedad de todas las obligaciones y responsabilidades de Azurelau, S.L.U..

Los Administradores de la Sociedad concluyeron que, en el momento de ocupacion efectiva de la Torre
Agbar, no se cumplian las condiciones para que al contrato de alguiler de este edificio pudiera ser
conaiderado como arrendamiento financiero, por lo que fue considerado contablemente como arrendamiento
operativo, criterio que se ha mantenido con el nuevo marco contable,

Al cierme del sjercicio 2008, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuoctas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusidn de
gestos comunes, incrementos fuluros por IPC, ni actualizaciones futuras da rentas pactadas
contractualmente:

Miles de Euros
Arrandamiantos Operativos
Cuotas Minimas Valor Nominal
Menos de un afio 10,547
Entre ung y cinco afios 42,389
Mis de cinco afios $.714
Total 62.T00

El importe de las cuotas de arrendamiento y subarrendamiento oparativos reconocidas respectivamente
como gasto @ ingreso en el ajercicio 2008 es el siguienta:

Miles de Euros

Pagos minimos por arrendamiento 10.587
Cuocias de subarriendo) (3.490)
Tokal neto 7.107
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Inversl

es financleras {(largo v corto

9.1 Inverslones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe ‘Inversiones financieras a largo plazo' al cierre del sjercicio 2008 es el

siguients, en miles de euros;

lazo

Instrumentos Financleros a Largo Plazo

Instrumentos de Derivados ot'lln.;::::?
Categorias Patri I Total

Préstamos y partidas a cobrar - - 7.368 7.308
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Depésitos y fianzas - - 14.184 14.184
Activos disponibles para la venta:

Paricipaciones en otras empresas £ 83T - - 6937
Darvados 20.834 - 20.834
Total 6.937 20.834 21,672 49,343

Los préstamos y partidas a cobrar corresponden, bdsicamente, al importe pendiente de cobro por la venta de
activos inmobiliarios durante el ejercicio 2007 por importe de 7.388 miles de eurs. El cobre de dicha venta
esta previsto en los gjercicios 2010 y 2011,

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parta del epigrafe ‘Inversiones financieras a largo plazo’

es el siguiente:

Miles de Euras
2010 2011 Indefinido Total
Inversiones mantenidas hasta el vencimianto:

Depdsitos y fianzas - - 14.184 14.184
Préstamos ¥ partidas a cobrar 3787 .62 - 7.388
Derivadas {2504 21.084 - 20.834
Total .87 24.705 14.184 42.408

Las variaciones derivadas del deterioro registradas en este epigrafe durante el ejercicio 2008 han sido las

siguientes;

Milas dg¢ Euros
Deterioros QOsterloros
Acumuladoe Detarrlorcs Acumulados
al Iniclo del Raconocidos al Final del
Ejerciclo | e¢nel Elercicio | Efercicle
Préstamos y partidas e cobrar {1.286) - {1.286)
Activos disponibles para la venia:
Participaciones en olras empresas {487} 28 {459
Total {1.773 28 {1.745.

9.2 Inverslones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del eplgrafe ‘Inversiones financieras a corto plazo' al cierre del ejercicio 2008 es el

siguiente, en miles de euros:

Categoras Instrumantos Financiaros a Corto Plazo
Derivados Otros Total
Inversiones mantenidas hasta el vendmianto - 209.015 209.315
Derivados B9.738 - 69,738
Total 69.738 209.316 279.053
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9.3

En el eplgrafe ‘Inversiones mantenidas hasta el vencimiento’ se incluysn !as colocaciones temporales en
entidades bancarias de los excedentes de tesorerla.

Inverslones a large plazo y créditos a corto plazo en emproaas del grupo y asocladas

El saldo y movimiento de! ejercicio de las cuentas del epigrafe ‘Inversiones en empresas del grupo y
ascciadas a largo plazo’ y “Créditos a empresas del grupo y ascciadas a corto plazo’ es el siguiente, en miles

de euros:

Miles de Euros
Saltdo al 31 de

Saldo al1de | Adlciones o Bajas o diciembre de

enoro de 2008 | dolaclones revergiongs Coberturas 2008
Inverslones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo:
Participacién en empresas del grupo 731.869 113.053 {36.735) {82.761) 725.482
Participacién en empresas asociadas 111.163 158 - - 111.321
Desemboisos pendientes sobre acciones - {10.800) - - {10.800)
Provisiones {140.123} {45.747) 43.563 - (142.30%)
Total Inverslones en empreaas del grupo y
asocladas a largo plaze 702.939 66.674 6.524 (62.781) 8831.678
Créditos & empresas del grupo 15.708 48 {13.754} - 2.002
Créditos a empresas asociadas £9.405 - - - 85.40%
Provisionas {89.409) - - - (89.408)
Total Créditas an empresas del grupoy .
asacladas a corto plazo 15,708 48 (13.754) 2.002

En &l Anexo | y Il se detalla la informecidn mas significativa relacionada con las empresas del grupo y
asociadas at cierre dsl ejercicio 2008.

A excepcidn de Aguas Andinas, S.A. e Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A., que colizan sn la Bolsa de

Chile, e resto de las sociedades participadas no cotizan en Bolsa.

Las participaciones en Aguas Argentinas, 5.A., Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y Aguas Cordobesas,
S.A, se encuentran totalmenta provisionadas por importes de 85.253, 7.900 y 1.497 miles de euros,
respectivamente,

Las principalag variaciones ds los aplgrafes ‘Inversiones en empresas del grupo' ¥ 'Inversiones en empresas

asociadas’ durante sl ajercicio 2008 coresponden, basicamente a:

8.3.1 Adiciones o dotacionas

Adaquisicidn del 58,72% d¢ la participacion de Labagua, S.A.

En el primer semesire del sjercicic 2008, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. adquirid un
58,72% de Labaqua, S.A. por importe de 63.200 miles de euros. Esta inversidn ha sido velorada por su
valor razonable. El importe recogido en las dotaciones a la provision de Inversionss Financieras incluye,
basicaments, el deteriore realizade a Labagua, S.A. por importe de 44.529 miles de euros.

Aumento de paricipacion del 22.5% en Jiangsu Water Company Limited

En noviembre de 2007, Sociedad General de Aguas de Barcalona, S.A. y Golden State Water Group
Corporation subscribieron en Beijing un acuerdo de joint venture para la gestién conjunta de proyectos en
las areas de suministro de agua potable y tratamiento de aguas residuales en la provincia de Jiangsu
(Replblica Popular de China). Dichos proyectos se gestionan a fravés de la filial Jiangsu Water Company
Limited.

Durante el ejercicic 2008 se ha hecho afectivo el aumento de participacidn del 22,5% en Jiangsu Water
Company Limited tras el desembolso de 49.804 miles de euros, por [0 que Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A. pasa a ser accionista mayoritario con un 71,5% de la participacién.
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$.3.2 Bajag o reversiones

Ventadel51%dela icipacion en Agbar Chile, S.A,

En el mes de diciembre de 2008, la Scciedad ha procedido a la venta de un 5,1 % de Agbar Chile, S.A. a
Agbar Conosur Limitada (participada indirectamente por Agbar en un 100%), por importe de 13.345 miles
de euros, encontrédndose dicho importe a 31 de diciembre de 2008 registrado en el eplgrafe ‘Empresas del
grupo, Deudores’ del balance de situacién adjunlo. Esta operacién ha supuesto una plusvalla antas del
efecto fiscal de 217 miles de euros.

Venta de la participacidn en Tribugest Gestién de Tributos, S.A.

Con fecha 22 de diciembre de 2008, la Sociedad ha procedido a ta venta de (a tofalidad de las acciones de
su titularidad en la sociedad Tribugest Gestidn de Tributos, S.A., por importe de 2.847 miles de euros. Esta
operacién ha generado una plusvalla antes del efecto fiscal de 1.870 miles de euros,

Reversiones de provisiones

Las reversiones de provisiones del ejercicio corresponden basicamente a las registradas sobre las
participaciones en Interagua, Searsa y Aguas de Levante por importes de 19.984, 2.417 y 181 miles de
auros, respectivamente, sin considerar el impacto fiscal. Dichas reversiones s han anotado directamente
en el patrimonio de la Sociedad como reservas de trensicion al Nuevo Plan General de Contabilidad (nota
2.4). Adicionalmente, se incluyen las reversiones de las provisiones acumuladas de sociedades que han
sido vendidas durante el presente ejercicio y las resultantes de lag nuevas valoraciones,

9.3.3 Cobertures

9.4

9.5

Tal y como se describe en la nota de valoracidn de coberturas de inversidn neta de negocios en el
extranjero (nota 4.6), se han ajustado fas invarsiones en sociedadas extranjeras en funcién de la variacidn
de las divisas en las que operan. Los impactos mds relevantes han venido motivados por la depreciacion
de la libra esterlina y det peso chileno, que han generado un ajuste en la valoracién de las carteras de
Bristol Water Company, Ltd y de Aghar Chile, S.A. por importes de (71.957) ¥ (12.241) milas de euros,
respectivamente. La contrapartida del ajuste de la inversién se ha registrado con cargo a la cuerta de
pérdidas y ganancias.

Negocios conjuntos

Al cierre del ejercicio 2008, la participacidn que la Sociedad mantenia en este tipo de inversiones, en milas
de ewms, es la sigulente:

Explotaclones Activos
Controladae Controlados
Conjuntaments Particlpacidn Conjuntamente ventas
UTE Desaladora Bancelons 37,1% 30.872 29.930

Esta UTE fue constituida al 23 de agosto de 2006 con domicilio fiscal en Av. Diagonal 211 de Barcelona. La
adjudicadora de esta UTE es AigUes Ter - Liobregat.

Informaclén sobre naturaleza y nivel de riesgo de los Instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros en la Sociedad tiena como objetivos principales asegurar la
disponibilidad de fondos para el cumplimiente puntual de los compromisos financieros y proteger el valor en
euros de los flujos econdmicos y de los activos y pasivos de la Sociedad.

Dicha gestién se desamolla a partir de la identificacién de los riesgos, la deterrninacidon de la tolerancia a
cada riesgo, la cobartura de los riesgos financieros y el control de las relaciones de cobertura establecidas.

La polltica de la Sociedad es cubiir todas aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que
existan instrumentos adecuados y el coste de cobertura sea razonable.
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La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad se realiza de un modo dnico € integrado, 10 que pemite
identificar la existencia de coberturas naturales entre y dentro de los distintos negocios y optimizar asl la
contratacion da coberturas en ios mercados.

A continuacién sa dascriben los principalas riesgos financieros que afronta la Sociadad y las practicas
establecidas;

Riegqgo de tipo de cambio

La mayor volatilidad de los marcados de cambios respecto de otros marcados (como al da tipos de interés) y
la significativa actividad internacional de la Sociedad como inversor a largo plazo en paises fuara de la zona
euro hacen dal riesgo de conversion (la pérdida de valor an euros da las inversiones pammanentes en palses
cuya monada es distinta del euro) al riesgo financiaro mas reievante para la Socledad,

Para gestionar el riesgo de conversién, la Sociedad aplica las siguientes medidas;

= Si el mercado finenciero del pais de la inversién permita obtener financiacidn adecuada &n cuanto a
plazo y a coste, la cobertura se realiza de forma natural mediente le finandacidn en la misma divisa de
la inversidn.

=  Silo anterior no es posible, la Sociedad datarmina la sensibilidad patrimonial anta variaciones del tipo de
cambio a partir del tamafio y de la severidad (volatilidad) de la exposicidn. Si dicha sensibilided
patrimonial no as eceptable, la reduccidn de la exposicidn se realiza mediante la contratacion da
instrurnantos derivados de tipos de cambio.

Las principales posicionas ebiertas a riasgo por su cuantia son las del peso chilano v la libra estetlina y estén
practicamente cubiertas a través da la contratacién da instrumentos finencieros derivados y de la financiacién
en la divisa de la inversidn,

Rissgo da tipos de interés

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés que encaracen
el costa de la deuda. La exposicidn a este riesgo queda minorada en una parte significativa por la cobertura
natural que ofrecen aquellos negocios en los que la inflacidn y/o los tipos de interés constituyen elementos
que son incorporados &n al proceso de revisidn periddica de tarifas y precios. La exposicidn remanente es
evaluada periddicamente v, tomando en consideracién las expectativas de evolucidn de los tipos de interés
de las principales monedas de financiacidn, se determinan los niveles y los plazos de proteccidn con tipo fijo
deseables.

La estructura establecida se logra mediante la contratacidn de nueva financiacidn a tipos fijos y/o mediante el
uso de derivados de tipos de intarés.

La deuda neta a tipo de interds variable estd raferenciada, basicamente, al Euribor (deuda en euros}, a la
Tasa Camara y a la tasa TAB (deuda en peso chileno) y a1 Libor GBP (deuda en libra esterlina). La
estimacidn de la sensibilidad del resultado finangiero a la variacién de tipos de interés, con la estructura de
deuda neta al cierre cada ejercicio, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Aumeanto Impacto en 2008

en tipo da Interés Rtdo. Finansisro
Eurlbor +10 p.b, 1.300
Tasa CAmara { TAB +10p.b, (150)
Liber GRP +10 p.hy. (200)

La potencial sensibilidad del Patrimonio Neto a variaciones en el tipo de intarés se estima poco significativa,

Riesqo de liguidez

El riesgo de liquidaz s |a posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que la
Sociedad no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversién a largo plazo como por
necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la Sociedad no puada llevar a
cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion astables.
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Para gestionar el rigsgo de liguidez, la Sociadad utiliza diversas medidas preventivas:

» La duracitin y el calendario de repago de la financiacién mediante deuda se establecen en base a la
tipologla de las necesidades que sa estén financiando.

= |la Sociedad diversifica sus fuentes de financiacibn manteniendo un acceso a los mercados de

financiacion y de capitales.

« La Sociedad mantiene facilidades crediticias comprometidas por importe y con flexibilidad suficientss.

Riesto trapartida financiera

Ei riesgo de crédite producido por el potencial incumplimiento de la contrapartida financiera se gestiona

mediante |as siguientes medidas:

= Establecimiento de limites maximos de exposicion al fiesgo de crédito para cade Entidad Financiera de

contrapartida con las que opera la Sociedad.

= Exigencia de calificacién crediticia suficiante a la contraparte.

10. Instrumentos financieros derivados

La Sociadad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los gque se encuentran expuestas

sus actividades, operaciones y fiujos de efectivo futuros.

La Sotiedad ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 4.6 sobre normas de valoracién para poder
clasificar los instrumentos financieros que se deteilan abajo como cabertura. En concreto, han sido designados
formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz.

A continuacién se adjuntan tablas con €l resumen de las coberturas gue la Sociedad tiene contratadas:

Valor de mercado Nocjonales Vencimientos Nacianal
Moneda | Contravalor
Activo Acthivo no cublaria enauros al
corrfente | conlente {miles clorre 2009 2010 201
Coberturas de tipo do camblo:
Goberturas da Inversidn neta en ¢l axtranjero {NIH)
129.312.41
Parmutas da tipo de cambio {Cummency swap) Peso chileno 26828 21.084 5 145.069 | 98.551 -1 48.518
Pemmutas de tipo de cambic (Curency swap) Libra esterina 39.909 - 168.512 196.171 | 188.171 - -
Permutss de tipo de cambio (Currancy swap) Yuan - {250) 195.000 20.5%7 - 20.537 -
Seguros de cambio {Forward) Odlar amaricano {1.050} - 27.285 16.551 | 19.501 -
Coberturas de Valor Razonable {FVH)
Permutas de fipo de cambio (Cuntency swap) Peso chilenc - -] 11.818.868 13.259 | 13.259 - -+
Instrumentes Financleros Derivados de Cobertura 58.688 20.834 396.627 | 329.572 20.537 | 46.618

Las coberturas de tipo de cambio tienen como objativo proteger el valor de la cartera internacional de diferencias
de conversidn al crear sintdticamente una financiacion en le misma divisa de la inversidn en el extranjero.

11. Eondos propios

11.1 Capital suscrite y acclones propias

El Capital suscrito a 31 de diciembre de 2008 es de 149.641.707 eurcs y esti representado por 149,641,707
acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal ¢ada una, totalmente suscritas y desembolsadaa. Todes las
acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y estdn admifidas a colizacidn en las
Bolsas de Valores de Barcalona, Madrid y Bilbao, e integradas en el Sisteme de Interconexidn Bursatil.
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La Junta General Ordinaria de Accionistas de 29 de junic de 2007 acordd la reduccion de capital en 323.981
euros, para la amortizacion de 323.981 acciones, de un eurc de valor nominal cada una, que se hallaban en
autocartera de la Sociedad, al resultar sobrantes para la cobertura del Plan de Opciones Mayo 2001 ya
finalizado. Esta reduccién de capital fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 5 de septiembre de 2007.

Las acciones representativas def capital social de la Sociedad tienen la condicién de valores mobiliarios y se
rigen por o dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de Valores.

La Scciedad no mantiene acciones propias a cierre del ejercicio 2008, ni tampoco ha realizado operaciongs
con acciones propias durante el ajarcicio 2008,

11.2 Accionistas y Oferta Pablica de Adquisicitn de Acciones (OPA) sobre la Sociedad

E! 18 de enaro de 2008, la CNMV comunicod que la oferta publica de adquisicién formulsda por Hisusa,
Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos S.A., Suez Environnement S.A., Suez Environnement
Espafia, S.L.U. y Criteria CaixaCorp, $.A. (las ‘Sociedades Oferantes’) y dirigida al 100% de las acciones de
la Sociadad (excluidas las acciones equivalentes del 56,48% de! capital social que ya eran propiedad de las
Sociedades Oferentes) habia sido aceptada por un total de 50.205.817 acciones representativas del 77,06%
del total de acciones a las que se habla extendido efectivamente ia oferta y del 33,55% del capital social de
la Sociedad.

De acuerdo can la notificacion comun de derechos de voto qua, como consecuencia de la oferta publica de
adquisicién de acciones de la Sociedad presentaron las Sociedades Oferentes, junto a Suez, S.A. ¥ la Caixa,
con registro de entrada en la CNMV en fecha 26 de enerc de 2008, en que consta que las Sociedades
oferantes, junto con Suez, S5.A. y la Caixa ejercen el control conjunto y de forma concertada en Sociedad
General de Aguas de Barcetona, 5.A., y tras fa enajenacién de acciones representativas de un 0,01% del
capital social de ésta, en cumplimiento del compromiso asumido an el Folleto explicativo de la QPA, la
situacién accionarial resultante es;

HISUSA, Helding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, 5.4, 88,44%
Criteria CaixaCormp, S.A. 11,54%
Suaz Envircnnement, S.A. 10,20%
Suez Environnemeni Espafia, 5.1.U. 1.82%

80,00%
Otros 10.00%

La Oferta, que se formulé como compraventa a un precio de 27,65 euros por accion, fue liquidada el 23 de
enerc de 2008.

Los accionistas que no acudieron e 'a QPA no pudieron solicitar a las Sociedades Oferentes la compra
forzosa de sus valores, al haber quedado el porcentaje de aceptacion de ka OPA (77,06%) por debajo del
80,00% del total de acciones a las que se dirigi¢ |a oferta.

Las Sociedades Oferentes se comprometieron a adoptar en un plazo maximo de & meses las medidas
precisas para asegurar el mantenimiento de la liquidez y de la difusién de las acciones en condiciones
adecuadas para la permanencia da la cotizacién bursatii, siendo su volunfad fime e irrevocable e
incondicional que el porcentaje de capital de ta Sociedad en poder de terceros se situara en torno al 30%
dentro de los dos afios siguigntes a la liquidacién de la Oferta.

Las 8cciedades Ofersntes han manifestado que continuaradn ejerciende el control conjunto y de forma
concertada en Sociedad Generel de Aguas de Barcelona, S.A. a fravés de Hisusa, Holding de
Infraestructuras y Servicios Urbanos $.A. y de sus participacionas directas e indirectas en Sociedad General
de Aguas da Barcslona, S.A., en virtud de lo esteblecido an el Pacto da Accionistas de 18 de julic de 2006,
complementado y aclarado en adandas de 21 de noviembre y 19 de diciembre de 2007 difundidos como
Hecho Relevante en la pAgina web de la CNMV,

En hecho relevante con registro de entrada en la CNMV de fecha 3 de marzo de 2008, los participes de la
accién concertada comunicaron que ostentan el 80% de tos dereches de voto de la Sociedad al haber
enajenado acciones representativas de un 0,01% del cepital social de la Sociedad, que ara necesario para
que, conforme al compromiso asumido por los Oferentes en el Folleto explicativo de la OPA, en sl plazo de
tras meses desde la liquidacion de la Oferta, al porcantaje da capital de la Sociedad en poder de tercarcs
fuara de al mengs el 10%.
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11.3 Capital autcrizado

La Junta General de Accionistas de la Sociedad calebrada el dla 30 de mayo de 2008 acordé delegar al
Consejo de Administracién, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas, pudiendo éste delegar en la Comisién Ejecutiva, para ampliar el capital social, mediante
aportaciones dinerarias, dentro del plazo maximo de cinco afios, a contar desde el 30 de mayo de 2008, en
una o varias veces, en la cuantla, forma y condiciones adecuadas, hasta un méaximo de 74.820.853 eurocs,
mediante la emnisién de acciones ordinarias de iguales caracteristicas a las existentes an el momento de
utilizar esta autorizacién y representadas, en todo caso, por anoteciones en cuenta. Este acuerdo deja sin
efecto, en cuanto fuere menester, la anterior autorizacion que fue otorgada por la Junta de 30 de mayo de
2003, en la parte no utilizada.

El Consejo de Administracidn queda, asimismo, facultado pudiendo delegar en la Comision Ejecutiva, para
exciuir el derecho de suscripcidn preferente en las emisionss de acciones gue acusrde en uso de esta
delegacion, cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, dando cumplimiento a lo dispuesto en el articuto
159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Asimismo, la mencionada Junta General de Accionistas de 30 de mayo de 2008, acordd dalegar en el
Consejo de Administracién de la Sociedad para la facultad de emitir en una o varias vecas, en un plazo de
cinco afos, hasta 500 millones de eurps en obligaciones u ofros valores de renta fija convertibles y/o
canjeables en acciones de la propia Sociedad, pudiendo a su vez delegar en la Comisidn Ejecutiva y/o en el
Presidente, dejando sin efecto la parte no utilizada de Ja autorizacidén que fue otorgada por la Junta de 30 de
mayo de 2003.

Por dlttmo, en dicha Junta del pasade 30 de mayo de 2008 también se acordd autorizar &l Consejo de
Administracién a adquirir derivativamente acciones de la propia Sociedad, bajo la medalidad de compraventa
o permuta, o cualquier otra permitida por la Ley, hasta un saldo maximo de 7.482.085 acciones, a un precio o
valor que no exceda en mas un 15% o en menos un 15% del precio de cierre de cotizacién del dia anterior.
Esta autorizacion tiene una duracidén maxima de 18 meses a contar desde la adopcidn de este acuerdo y
deja sin efecto, en la parta no uiilizada, la autorizacidén conferida sobre este particutar por la Junta General
Ordinaria de fecha 29 de junio da 2007.

11.4 Prima de emisidn

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresarmente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital social y no establece reslriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo,

11.5 Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido da la Ley de Sogiedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en fa parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva stlo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

11.6 Limitaciones para ia distribucién de dividendos

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, hasta que la partida de gastos de
investigacién y desarrolio no haya sido totalmenta amortizada esté prohibida ta distribucidn de dividendos, a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, camo minimo, igual al importe de los saldos no
amortizados,
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11.7 Reservas de rovalorizacldén

El Real Decreto-Ley 7/1996 esteblece que habiendo transcurrido el plazo de 3 afios ain quo la
Adminjstracién Tributaria haya comprobado el saldo de dicha plusvalia, ésta podra destinarse, sin devengo
de impuestos, a ampliacién del capital social y a compensar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro.
A partir del 1 de enero del afio 2007 se pueden deslinar a reservas de libre disposicion, si bien, no pueden
distribuirse hasta que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalla en la
parte correspondienta a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que Ia revalorizacién provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrenidamiento financiero, la citada disposicidén no podré tanar [ugar antas del momento an que sé ejercita la
opcién de compra.

Si sa dispusiera dal saldo de asta cuanta an forma distinta e la prevista an el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

En la Junta General de Accionisias dal pasado 30 da mayo de 2008 sa ecord$ traspasar a ta cuenta da
‘Reservas voluntarias' el tolal del saldo existanta en la cuenta de ‘Reserva de ravalorizacion RDL 7/199¢
por un importe de 128.061.244 euros, con efectos a fechs 30 de junio da 2008, de conformidad con lo
pravisto en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 da junio.

11.8 Subvenciones

La infermacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parta del Patrimonio
Neto, asi como de los rasultados imputados a la cuenta de pardidas y ganancias procedentes de las
mismas, es la siguienie:

Mites de Euros
Etecin flacal Traspasos o
Naturaleza Ambite 1-01-08 translcid Aumentos Resultados 311208
Desvios Privado 20.330 (8.222) 8.708 _ {1.830) 19,186

Las subvanciones reclbidas corresponden a trabajos realizados pare tarceros por desvios gque modifican al
trazado de la red por la ejacucion de obra publica.

12, Pasivos financleros (largo v corte plazo)

12.1 Pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuantas det apigrafe ‘Deudas a largo plazo’ al ciarre del ajercicio 2008, en miles da euros, es

al siguiente:
Instrymentos Financiercs a Largo Plazo
Categorias Deudase con
Entldades de Darlvados Qtros Total
Crédito

Débitos y partidas a pagar

Otras deudas - - 5086 5.086

Fianzas y depdsitos - - 13.936 13.936
Totl - - 19.022 19.022
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El detalle por vencimientos de les partidas gue forman parte del eplgrafe ‘Deudas a large plazo’ es el

siguiente:
Milles de Euros
2013y
2009 2010 2011 2012 Sigulentes | Indofinide Total

Otros pasivos financkeros

Otras deudas 9z 121 87 a7 4.749 - 5.086

Fignzas y depdsitos - - - . - 13.936 13.936
Total 92 121 87 a7 4.749 13.938 19.022

12.2 Pasivos financieroe a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe ‘Deudas a corto plazo’ al cierre del ejercicio 2008 es el siguiente, en

miles de euros;

Instrumentos financleros a corto plazo
T
Cc
atogorfas Deudas con
Entldades de Dartvadoa QOtroa Total
F Crédito
Détitos y partidas a pagar 3 - 29,282 29.683
Derivados - 1.050 - 1.050
Total 391 1.050 29.292 30.733

Los déebitos y partidas a pagar incluyen principalmente el dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio
2008 de 0,1928 euros brutos por eccidn {28.806 miles de euros), que se ha hecho efective a pertir del 12 de

enero da 2009.

La Sociedad tiene concedidas pdlizes de cridito con un Iimite de 353.800 miles de euros no dispuestas a 31

da diciemnbre de 2008,

El importe registrado en al eplgrafe ‘Deudas con entidades de crédito’ corresponde principaimente a los

intereses devengados de los instrumentos de cobertura financiera (nota 4.6.3).

El detalle del saldo del eplgrafe ‘Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo' es el siguiente,

en miles de ewros:

Miles de Euros
Préetamos y cuomtas corrlentes racibidas de emprosas del grupo:
Aghbar Intematicnal 8.V 292.015
Agbarex, S.L., Scciedad Uniperaonal 121.074
Agbar Global Markat, 5.A. 14.450
Agbar Mantenimiento, S.A. 9.386
Agbar Capital, S.A, 110
Total Prdstamos ¥ cuentas commrientes recibidoa de empresae del grupo: 438038
Intaraaes a corto plaxo de deudas con emprosae del grupo:
Agbar Intemational B.V. 2.200
Ctros 837
Total Intersses corto plazo de deudas son empresas grupo: 2.837
Total deudas con empresas del grupo 440.872
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Dentro del epigrafe ‘Préstamos y cuentas cormrientes con empreses del grupo’, 293.015 miles de eurcs
corresponden a los préstamos tomados por la Sociedad de su filial Agbar International BV, correspondientes
a emisiones de ‘euronotas’ con vencimiento en 2002. Todos estos préstamos devengan un lipo de interés
varieble referenciado el Euribor a 3 6 8 meses mas un diferencial, excepto un tramo de 121.605 miles de
euros ¢on vencimiento en el ejercicio 2009, que devenga un tipo de interés fijo del 8,205% anual.

Los préstamos recibidos de empresas del grupo devengan un tipo de inlerés referenciado al Euribor.

13. Provisiones y contingenciag

Provisiones

El movimiento habido en le cuenta de ‘Provisiones a largo plazo' ha gido el siguiente, €n miles de euros:

2008
Saldo micial 159.931
Dotaciones 21.114
Traspaso (44.528)
Aplicaciones (6.881)
Reversicnes {13.333)
Saldo final 116322

Las provisiones registradas constifuyen una explicacién razonada y razonable del eventual impacto
patrimonial que pueda derivarse de la resolucién de los litigios, reclamaciones ¢ eventuales compromisos
que cubren, Su cuantificacion ha sido realizeda por la direccidn da Is Sociedad con el concurso da sus
asesores, atendiendo a las especificas circunstancias de cada caso.

Los principales litigios, reclamaciones o compromisos adquiridos, originados tanto an el jercicio 2008 como
en ejercicios anteriores, se describen a continuacian:

= El procedimienfo saguido ante la Audiencia Nacional relativo a las liquidaciones tributarias de la
Socieded correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de tos ejercicios 1995 a 1998 por el que se
reclama un importe aproximado de 21 millones de eurgs. De la resolucién del procedimiento no se
estima que puedan ponerse de manifiesto impactos relevantes no considerados.

= El procedimiento seguido ante la Audiencia Macional relativo e ias liquidaciones tributsrias de la
Sociedad cormespondiente al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 a 2001 por el que se
raclame un importe aproximado de 41 millones de euros. De la resolucién del procedimiento no se
estima gue puedan ponerse de manifiesto impactos relevantes no considerados.

= En relacién con las liguidaciones tributarias de la Sociedad, correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades de los gjercicios 2002 a 2004, han sido incoadas actas, firnadas en disconformidad, por las
que se reclame un importe aproximado de 60 milones de eurcs. Si la liquidacién de la Agencia
Tributaria las confims total o parcialmente, se iniciard un procedimiento ante el Tribunal Econdmico
Administrativo Central. De su resolucidn no se estima que puedan ponerse de manifiesto impactos
relevantes no considerados.

*  Los compromisos edquiridos y las garentias concedidas a terceras en relacién con operaciones de venta
da participaciones en empresas del grupo y asociadas, durante los Gltimos gjarcicios, por un importe
aproximado de 33 millones de euros,

= Todas las responsabilidades contraldas remanentes en refacién con los negocios del agua en Argentina
ascienden a 8,5 millones de euros.
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Sltuacién de las inversiones en negocios de agua en Argentina

Impacto de la crisis Argentina

En el ejerciciao 2002, ta crisis en Argentina dio pie a la derogacién de la Ley de Canvertibilidad, mediante Ley
25.561 de 6 de enaro de 2002 gue declant el sstado de emergencia. Asimismo, slto supuso la eliminacién de
la indexecidén de tarifas de servicios publicos. Siguiendo un criterio de prudencia, le Sociedad dotd
provisiones con el fin tanto de sanear tatalmente el valor de las participaciones en dicho pals, como de cubrir
el importe total maximo da las obligaciones que contractualmente le pudiesen ser exigidas. El saldo restante
ds dichas provisiones al ciarre del ejsrcicio 2008 asciende a 6.509 miles de euros y da cobertura razoneble a
fas responsabilidades contraidas remanentes en relacidn ¢on los negocios del agua en Argentina.

Reclamaciones interpuestas por la Sociedad

Durante el ejercicio 2003, ta Sociedad y los socios europeos en fas concesiones interpusieron tres
reclamaciones contra el Estado Argentino por desproteccién de las inversiones en las sociedades Aguas
Argentinas, S.A.,, Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y Aguas Cordobesas, S.A. ante el Centro
Intemacional de Arbitraja de Disputas sobre Inversiones (CIADI). En 2008, con ocasién de la venta de un
12% de \a participacién, ia reclamacién de Aguas Cordobesas, S.A. fue retirada, Durante el afo 2007, se
celebraron en la sade del CIADI en Washington, las audiencias sobre el fondo en los casos de Aguas
Argentinas, S.A. y de Aguas Provinciales de Santa Fe, 5.A. Las actuaciones pasteriores son las propias del
procedimiento arbitral.

Estado actual de Aguas Argentinas

Con fecha 2% de marzo de 2006, Aguas Argentinas, S.A. fue notificada de !a decision del Gobiermo de
Argentina, establecida mediante un decreto presidencial, de reacindir el contrato de concesion del servicio
de agua potable y saneamiente de la ciudad de Buenos Aires y da trensferir la gestion del mismo a una
entidad pdblica de nueva creacién (Agua y Saneamientos Argentinos, 5.A.). Esto supuso la ejecucién de la
garant(a de la concesidn (performance band) correspondiente a ta Sociedad par importe de 8.5 millones de
euras,

Como consecuencia de dicha rescisién, en fecha 28 de abril de 2006 Aguas Argentinas, S.A. se dedard en
concurso preventivo, Las actuaciones procesalss han sido las propias de este procedimiento v, al ciare del
ejercicio 2008, al convenio de acreedores ha sido aprobado por el juez y se encuentra en fase de
cumplimiento.

Paralelamente, Aguas Argentinas, S.A. ha iniciado ante los Tribunales argentinos todas las acciones

necesanas contra et Estado Argentino en reclamacidén de los perjuicios econdmicos causados por la
mencionada rescisién.

Estado actuel de Aguas Provinciales de Santa Fe

A principics del ejercicio 2006, Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. se declaré en disolucidn como
consecuencia de su negativa situacion patrimonial. Actualimente se ests tramitando su liquidacion.

Asimismo, en el ajercicio 2008, el Gobierno de la Provincia rescindid la concesidn, que pasé a una entidad
piblica de nueva creecién denominada Aguas Santafasinas, S.A. Al igual que en el caso de Aguas

Argentinas, se.ha procedido a reclemar ante los tribunales locales los perjuicics econémicas derivados de
dicha rescision,

Estado actual de Aquas Cordobesas

Con facha 22 de diciembre de 2006 la Sociedad procedié a la venta al grupo local Roggio del 12% de las
acciones de Aguas Cordobesas, S.A. Tras ello mantiene una participacién del 5%.
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14.

Oblinaciones por penslones

La Socieded tiene sus compromisos por pansiones exteriorizados.

14.1 Compromisos de prestacién definida

El andlisis dal movimiento de las obligaciones del ejercicio y del valor razonable de los activos afectos al plan
por compromisos de prestacion dafinida del ejercicio 2008 se muestra a continuacion, en mitas de suros. En
el citado movimiento se pueden observar, una vez ajustados a la realidad dal comportamianto de las
hipotesis actuariales o, an su ¢aso, corregido por al ‘limite de! activo’, el gasto por aportaciones regulares
reconocido an la cuenta de pérdidas y ganancias, al importe registrado en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asl como (o pagos efectuados durante el ejercicio y el incremento en las obligaciones netas
{provisionas) o en el inmovilizado financierp, que figura en el balance de situacion al cierre del ejercicio 2008.

Impacto en | Impactoen | Impacto an
En mlles de avros Cta. Rtdoa. Reservaa Tesorerla
(Gaato) } {Pérdida} (Cobroa)
| Ingreso Beneficio | Pagos |
Valor actual da laa obligaciones al 1 enero da 2008 211,327 - - -
Coate da servicios preatados 1.889 (1.668) - -
Coate por intereses (actualizacidn) 10.850 (10.650) - -
Pérdidas y gananciss acluariales 4100 - {4.100) -
Prestaciones pagadas y liquidaciones (11.728) | - - 11.726 |
Valor actual de las obligaci al 31 diciembre de 2008 216.020 - = -
Valor razonabie de los activos afectos al plan el 1 enaro da 2008 200,526 . - -
Rentabilided esperada 10.328 10.326 - -
Aportacionas del promaotar v da los empleados 8.761 - - 2.761
Pérdidas y ganancias actuarialea (6.685) - (6.985) -
Prestacionas pagadas y liguidaciones {11.728) -~ - {11.728)
Valor razonabie de los activos afectos al plan al 31 diciembre de 2008 207.902 - - -
Superdvit / (Obllgacion) neto segin esturdio actuarlal a 31 diclembre de 2008 {8.118) - - -
Ajustes y desviaciones entre la eslimacion y la realidad del comportamiento da
las hip6tesis actuarales §.252 155 5,145 {48)
Actlvo f {Pasivo) neto registrado al 31 diciembre da 2008 {1.B66) - - -
Impactos devengadoa en 2008 {1.838) [(4.849) 8.713
Otros - 1.368 -
Impactos totates en (os estados financlaros al 31 da diciembre de 2005 {1.838) 3,564 9,743
Asimismo, el compromiso derivado del premio de jubilacidn de la Sociedad estd cubierto por una pdliza de

segures con rentabilidad garantizada.

Las péruidas actuariales reconocidas en el estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2008 son
menores a las que emanan del estudio actuarial como consecuencia, principaimente, del favorable dato finel
anualizado del IPC genaral en Espafa a diciembre de 2008 (1,4%} en comparacidn con la hipbtesis
justificada en sl momento de realizacién del citado estudio actuarial (4,8%).

El valor actual de las obligaciones mantenidas por la Sociedad incluye una parte de los compromisos
adquiridos con antigucs miembros del Consejo de Administracién (nota 18.2).



Impactos totales en la cuenta de resultados por compromtacs de prestacién deflnida

Los importes imputados en la cuenta de resuitados en el epigrafe de “Gastos de personsl” respecto a los
planes de prestacién definida son:

Miles de euros

Gasto por aportacionse regulares de prestadén definida 1.838
Gaste por prima de riesgo &85
Gasto imputado respecto a los planes de prestaclén definida 2.623

Principales categorias de activos de respaldo

Las principales categorias de activos de raspaldo, expresadas en porcentaje sobra el valor razonable total de
los activos afectos a los compromisos mantenidos con el personal, son las siguientes al cierre del gjercicio

2008:

Ranta varlable 15%
Renta Ma B5%
Total 100%

Tasa de rentablidad de las carteras de activos de respaido

La tasa de reniabilidad acumulada en el ejercicio 2008 asociada a la cartera del fondo de pensiones de la

Sociedad por la certera de activos de respaldo ha sido de -5,5%,

14.2 Compromisos de aportacién definlda

Asimismo, los importes imputados en la cuenta de resuliados en el eplgrafe ‘Gastos de personal’ respscto a
los planes de aportacién definida, ascienden a 1.046 miles de suros.

15. Compromisos adquiridos v otras garantias

15.1 Garantiaa por financiaciones y otros contratos

El detalle de las garantias mas significativas al cierre de 2008 es el siguiente:

En 2008, la Sociedad ha garantizado a Société de 'Eau et de I'Assainissement d'Oran SPA (SECR), en
atencion al contrato para la gestién delegada del servicio pdblico de agua potable y sansamiento de la
Wilaya de Oran, tanto la buena ejecucién del contrato como el anticipo de la facturacién a percibir. El
importe total avalado asciende a 4,5 millones de eurps,

Tras |la adjudicacién del contrato de operacién y mantenimiento de la planta de tratamiento de Aguas
Servidas La Farfana, en el primer semestre de 2008 la Sociedad ha rascatado la garantia de seriedad de
oferta frente a Banco Santander de Chile por un limite méximo de 275 millones de pesos chilenos (0,3
millones de euros). Se mantiene Ja garantfa por un limite maximo de 97.124,81 unidades de fomento (2,3
millones de euros) para garantizar el fiel cumplimiento de dicho contrato.

Se han reducido las garantias ante las instifuciones financieras multilaterales (Corporacién Financiera
Internacional, Benco Interamericano de Desarrollo y Benco Europeo de Inversiones) dsrivadas de sus
financiaciones a sociedades participades en Argentina. Al cierre de diciembre de 2008 ascienden hasta
un importe maximo de 5,1 millones de délares estadounidenses (3,6 millones de euros), de los que 1,4
millones de dblares estadounidenses corresponden a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 3,7
millones de délares estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.

El contrato de arrendamiento mas relevante que posee la Sociedad a cieme de 2008 corresponde al de la
Torre Aghar {nota 6.2).
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15.2 Emisién Euro Medlum Term Notes
Agbar International, B.V,

Las emisiones de bonos bajo el programa Euro Medium Term Notes son realizadas por Agbar [ntemational
B.V,, que es una filial al 100% de la Sociedad. Dichas emisiones y los instrumentos derivados asociades a
las mismas, cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de la Sociedad, segin se indica en el Folleto
Informativo del programa.

Al cierre del ejercicio 2008, Agbar International, B.V. mantiene en vigor una emisién da obligaciones por
importe de 500 millones de euros, con un cuptn fijo del 6% y vencimiento en noviembre de 2009. Asimismo,
dicha filial tiene contratadas con varias entidades financieras operaciones de parmuta financiera (swap) por
un importe total de 371 millones de euros e idéntico vencimiento y fachas da pago que los titulos emitidos.

Agbar Capital, 5.A,

Con fecha 20 de julio de 2006, Agbar Capital, $.A., filial al 100% de la Sociedad, formalizd un programa de
emisién de euronotas (EMTN) por un importe maximo de 2.000 millones de euros del que a 31 de diciembre
de 2008 no fue dispuesto importe alguno. Cualquier emisién futura de eurpnotas por parte de esta sociedad
contaré con la garantia solidaria e imevocable de la Sociedad, segun se indica en sl Folleto Informativo del
programa.

16. Situacldn fiscal

Desde 1993, la Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de consolidacion
fiscal, como sociedad dominante. Este grupo de sociedades estd vinculado acfualmente a tributar por dicho
régimen de forma indefinida mientras no se renuncie a su aplicacion,

El Impuasto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacidn
de principios de contabilidad generalmente acaptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiacal, entendido éste como fa base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable individual de la Sociedad con la base imponible individual del Impuesto
sobre Suciedades al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Miles de Euros
Resuitado contable del ejercicio (antee de Impuetiins) 136.588
Diferencias permanentes (6.345)
Base comable del impuesto 130.243
Diferencias temporaies {37.504)
Base imponible {resultado fiscal} 92,739 |

Las diferencias permanentes positivas se deben bésicamente a un aumento de base imponible por los donativos
realizadosa a la Fundacién Agbar y a Cetagua, por 7.268 miles de euros. Las diferencias permanentss negativas,
basicamente se deben a la exencidén de los dividendos percibidos de filiales nb residentes (articulo 21 del Texto
Refundido de fa Ley del Impuesto sobre Sociedades), por 12.624 miles de euros.

Las diferencias temporales positivas incluyen b#sicament® las dotacipnes a provisiones por compromisos
adquiridos por importe de 16.531 miles de euros, no consideradas fiscalmente dedugiblas. Las diferencias
temporeles negativas corresponden en su mayor parte a la recuperacion del 10% de la externalizacion en el
ejercicio 2002 de los compromisos por pensiones, por importe de 19.663 miles de eurcs, al ajuste del fondo de
comercio de Bristol Water Company por importe de 11.459 milas de euros y a la aplicacién de provisiones por
compromisos adquiridos cuya dotacidn no fue considerada gasto deducible, por importe de 17.915 miles de euros.
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El célculo dei Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se ha efectuado de la siguiente forma:

Miles de Euros
Base contable del impuesto 130.243
Cucta al 30% 308,073
Deducciunes ejercicio 2008 (26.844)
Otres ajustes 11.208
|Impuesto sobre Sociedades 23.438

El detalle de las deducciones aplicadas es el siguiente:

Milea de Euros

Par doble imposicidn de dividendos 24.440
Oiras deducciones 2404
Total deducclongs 26.544

En el ejercicio 2008 nc se han obtenido nuevas rentas acogidas a deducciones por reinversion de resultados
exiraordinarics, pero s/ se ha cumplido con el compromiso de reinversidn sobre parie de las rentas obtenidas en
el ejercicio 2007 por la venta de Applus Servigios Tecnolégicos, S.A.

A continuacién, se adjunta el detalle de las deduccignes por reinversién da resultados exiraordinarios por rentas
generadas en ejercicios anberiores, y cuyos elementos pafrimoniales objeto de la reinversion adn estén obligados
a permanecer en el patimonic de la Sogiedad:

Fecha de vencimiento
Ejarciclo de generacién de la obligacidn de
de las rentas Importe (miles des euros} | Fecha de la ralnverslén parmanentia
2004 1.594 2004 2008
2005 11.181 2008 2009
2008 11.748 2008 2000
2007 7752 2007 2010
2007 2.689 2007 202
2007 921 2008 2012
2007 4,246 2008 2811
2007 20.374 2009y 2010
71.065

Segun se indica en la nota 2.4, |a transicién al nuevo Pian General de Contabilidad ha supuesto cargos y abonos
a reservas por imperte neto de 60,896 miles de euros. De este importe, y de acuerdo con lo establecido en la
Disposicion Transitoria 26° del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, sélo deben integrarse
en la base imponible del Impuestc las siguientes partidas:

Miles de Euros

Ajuste coberturas participaciones en al axtranjero 24.084
Reversion provisiones da carisra 14.323
Salda neto a inteyrar en la base Imponible 38,307

Asimismo, la Sociedad prevé acogerse a lo dispuesto en la Disposicién Transitoria 28%, integrando dicho saldo
neto darivado de la transicidn contable en tres periodos impositivos, segin el siguiente detalle;

Milos de Euros
Integrado &an &l gjercicio 2008 12.102
Aintegrar en el sjerciclo 2008 13.102
Adintegrar en & gjercicio 2010 13.103
Total a Integrar en la base Imponible 39.307
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Debido a las diferencias temporarias entre los criterios de imputacién contable y fiscal de determinados ingresos y
gastos, as! como de deducciones en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 2008 se
hablan originado las partidas siguientes, que se han registrado en las cuentas de activos y pasivos por impuesto
diferido de las cuentas anuales:

Miles de Euros
Diferenclas
acurnuladas en Efacto
las bases acumulado gn
imponibles cuota

Activos por Impueatoe difaridos:
Fondo de pensiones 102.706 30.812
Provisidn depreciacidn cartera Argentina 15.041 4.512
Provision insolvencias Amentine 114.505 34,352
Amorlizacisn fondo de comercic de Fusién 2,865 800
Provision aspectos contingentes 12.712 3.814
Provislones por gamentiae 20.000 &£.000
Otmos 28,860 8.058
Criditos Aecales:
Deducciones no apticadas fiscalimente - 35.218
Total Actives por Impuestios diferidos v eréditos fiscales: 294,489 123.667
Pasivos por impuestos difaridos:
Individuales

Amortizacion R.D.L, 2/85 y Ley 12/88 2.880 B8sg

Amortizacién R.D.L. 383 12.686 3.806
Fondo de comarcio de Bristol ap.883 9.268
Ajuste impositivo deavics ¥y remalea 27.407 §.222
Derivados de eliminaciones en consclldacién fiscal 5.777 2.104
Total Pasives por Impuestos diferidos: 79.723 24.288

Los activos por impuesto diferido indicados antenormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sqciedad que, conforme a ia mejor estimacién sobre los resultados e
inversiones futures, es probable que dichos activos saan recuperados.

Impuestos reconocidos an el Patrimonlo Neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio as el siguiente:

Miles de Euros
A tos Disminuclones Total

Por impuesto corrients:
Dernivados de cobartura da inversidn neda en
negocies en & exiranjam - {7 485) (7.485)
Reveralén provisiones de cartera - (4.287) (4.297
Total impuasto ¢orrlanta - {11.792) {11.792)
Pealvoa por Impuesto diferide:
Coan orgen en el gjervicio

Subvenciones - {2612} {2.812)

Pensionea 1.086 - 1.068
Con origen en ejerclcios antarfores

Subvencionas . (8.068) (8.009)

Penaignes 11.780 - 11.780
Reversién provisiones de carem - (791} {791
Tetal impuesto difarido 12.848 {9.602 3.344
Total impuesto recanocido directamanta on

monio 12.846 {21.294) 8.448




17.

E! detalle de los saldos a corto plazo con Administracionas Pubiicas es el siguiente;

[ Miles de Euros
Deudares Acreedores
Impuesto sobre Scciedades 54.184 17.844
1.V.A, 3.986 1.033
.R.P.F, - 31
Seguridad Social Acreedore - 1.218
Tasas - 42,100
Otros 32 27.672
Total 58.214 93.040

La Sociedad tiena abiertos a inspaccidn todos los impuestos que le son aplicablas desde el ejercicio 2005. No se
espara que, Como consecuencia de los afios abiertos a inspaccidn, se pongan de manifiesto impactos relevantes
no considerados en la formulacién de astas cuentas anuales.

En las cuentas anuales del ejercicio 1992 se incluyeron los requisitos de informecion contable, apiicables a les
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de valores, astablecidos por le Ley 29/1991, da 16 de
diciembre, de adecuacién de deteminados conceptos impositivos a las Directives y Reglamentos de las
Comunidadas Europees para acogerse a los beneficios fiscales relativos a la fusién de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A., Corporacién Agbar, S.A. y Aplicaciones del Agua, S.A. Asimismo, y considerando lo
esteblecido en la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, en las cuentas anuates de! ejercicio 1997 se
incluyeron los requisitos de informacién contable relativos a la disolucién sin liquidacién de Agbar Salud, S.A. ¥
posterior incorporacién de a totalidad da activos y pasivos de dicha sociedad en Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A.

Ingresos vy gastos

17.1 Importe noto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de [a cifra de negocios del ejercicio 2008 es la siguiente:

Miles de Euros
Venta de agua 215.380
ingresca per Imbajos y derechos de acomstida 41.381
Wantas de subproductos y residuos 2]
Prestaciones de servicios 40.780
Total 297,540

Le Sociedad opera basicamante an el mercado nacional.

17.2 Trabajos reallzados por la empresa para su activo

Los 'Trabajos realizados por la empresa para su activo’ del gjercicio 2008 corresponda a los siguientes

conceptos:
Miles de Evros
Trabajos de olas empresas 24,608
Consume de materiales 4.938
Gastos de personal 3171
Dtraz 3.8238
Tatal 46.253




17.3 Gastos ds personal

Los gastos de personal al 31 de diciembre de 2008 se componen de los siguientes conceptos:

Miles de Eurns

Sueldos y salarios 53.728
Indemnizaciones 4.171
Aportaciones a sistemas de psnsiones 4.427
Cargas sociales

Seguridad social a carge empresa 12.052

Ctros gastos sociaies 2.024
Total 76.402

Dentro del epigrafe de 'Aportaciones a sisternas de pensionas’ se incluyen tanto las aportaciones ai pfan de
pensiones como las primas de las pdlizas de seguro (notas 4.13 y 14).

17.4 Ingresos y gastos financieros

El desglose por naturaleza del resultado financiaro a 31 de diciembre de 2008 es el siguiente, en miles de

euros:
2008 |
Ingresos por participackén en empresas del grupo §1.423
Ingresos por participacidn en empresas ascciadaa 2.202
Ingreaca per participacidn en empresas fuern del grupo 10
Ingresos financierca con empresas del grupo 2.748
Ingresos financieros can empresas asociadas 1.754
ingrasos finencieras en empresas fuema de grupe 39.791
Ingresos finencieros por gpemciones con derfvados 19.908
Diferencias positivas de cambic 402
Ingresos financleros 168.206
Gastos financieros con emprasas del grupo (21.754)
(Gastos financiercs con ampresas fuera del grupo (8.371)
(Gastos} financieros (30.135)
Detatiorg de instrumentos financierce {2.666)}
Total Ingresos y (Gastos) financleros 125.406

Los ingresos financieros de la Sociedad corresponden principalmente a los dividendos de filiales, asl como al
rendimiento obtenido en las inversiones de los excedentes de tesorerla,

Los gastos financieros recogen bdsicamente los intereses derivados de los préstamos con scciedades del
grupo, asl como los devengados de los instrumentos de cobertura financiera.

17.5 Otros resultados

El importe registrado en el epigrafe ‘Otros resultados’ de le cuenta de pérdidas y ganancias adjunia,
corresponde bésicamente a una dotacibn a provisiones a largo plazo por posibles garantias de las
sociedades vendidas.

18. Opersciones y saldos con partes vinculadas

18.1 Operaciones con pariss vinculadas

Las operaciones realizadas con accionistas significativos durante el ejercicic 2008 son propias del giro o
trafico ordinario y han sido realizedas en condiciones normales de mercado.
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a)

b)

t)

Dividendoe distribuidos a accionletas significativos da la Sociedad en al ajarciclo 2008

A continuacién se detalla el pago a los accionistas significativos de ja sociedad del dividendo bruto a
cuenta del gjercicio 2007 (pagado en febrero de 2008) y del dividendo complementario del gjercicio 2007
(pagado en julio de 2008), en mites de euros;

A cuenta 2007 | Complemantario 2007
Hisusa, Holding de Infraestructuras ¥
Servicios Urbanos, 5.A. 17.380 36.885
Criteria CaixaCorp, 5.A, 3.025 B.408
Suez Environnement, S.A. 2873 5.883
Suez Envirannement Espafia, S.L.U. 380 527

Operaclones realizadas con el Grupo GDF Suez

R+i Alliance, Société par Actions Simplifiée, fus creada en Enero de 2005 con el objetive de definir,
financiar y coordinar la gjecucidn de programas de investigacidn y desarrollo de interés comiin para
emprasas del negocio del agua, y estd participada, entre otras, por la Sociedad an un 25%, y por las
principales compafrilas filiales y asociadas de Suez Environnement. Las aportaciones realizadas en 2008
por la Sociedad a dicha entidad en concepto de contribucidn al coste de investigacion ascienden a 1.858
miles de euros.

Adicionalmente, la Sociedad ha prestado al Grupo GDF Suez servicios de coordinacidn y desarrollo de
proyectos de [+D por importe de 2.844 miles de euros ¥, en sentido contrario, ha recibido servicios del
Grupo GDF Suez por el mismo concepto por importe de 463 miles de euros.

Operaciones realizadas con el Grupo ‘la Calxa’

De financiacidn

A 31 de diciembre de 2008 el limite total de las lineas de crédito es de 151,7 millones de euros, pero a
dicha feche no se han utilizado. El grueso de dichas lineas vence en 2010.

A 31 de diciembre, se disponia de un limite total en lineas de avales de 44,1 millones de euros, de los
que a dicha fecha se estaban utilizando 19,8 millones de euros.

Las coberturas en divises existentes ascienden a 207 millones de euros y tienen vencimiento en 2009.

Se han constituido depdsitos a corto plazo al cierre del ejercicio 2008 por importe de 635 millones de
auros.

Las opereciones financieras con 'la Caixa' han dado lugar al devengo de 32 millones de euros de
rasultados financieros positivos provenientas, en gran medida, de rendimientos de depésitos bancarios.

'la Caixa’ es una de ias principales entidades por lo que se refiere a las operafivas relacionaedes con los
cobros y pagos de la Sociedad.

Torre Agbar

El propietario del edificio denominado 'Tome Agbar, ubicado en la Avenida Diagonal de Barcelona,
numeros 197 a 211, es la Caixe d'Estalvis i Pensions de Barcelona, 'la Ceixa', quien a su vez mantenla
un contrato de arrendamiento financiero con Layetana Inmuebles, S.L. (Socieded Unipersonal). Con
fecha 25 de noviembre de 2004, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. suscribid un contrato de
subarrandamiento con Leyetana Inmuebles, S.L. {Sociedad Unipersonal) sobre dicho edificio.

Con fecha 28 de diciembre de 2006, Layetana Inmuebles, S.L. suscribid una pdliza de cesion de
arendamiento finenciero y garantlas con la entidad Azurelau, S.L.U. por la cuel le primera transmitia a la
segunda la totalidad de los derechos y obligecionas dimanantes del contrato de arrendamiento financiero
sobre le Torre Agbar. Diche operacion contd con la aprobacidn de ‘'la Caixa' en tanto que arfendadora
financiera. En consecuencia, le entidad Azurelau, S.L.U., paso a ostentar la calidad de subarrendadora
frente a la Sociedad. Layetana Inmuebles, S.L. se mantiene como responsable solidaria frente e
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. de todas las obligaciones y responsabilidades de
Azurelau, S.L.U.
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d)

Pensiongs

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. en base a la normativa vigente tiene exteriorizados sus
compromisos de pensiones a fravés de un Plan de Pensiones y de unas podlizas de ssguro
complementarias, cuya Entidad Gestora, responsable de la administracion y gestion bajo |a supervision
de la Comisian de Control, es la sociedad Vidacaixa, S.A., de Seguros y Reaseguros, siendo asimismo la
Entidad Dspositaria del Fondo ’la Caixa’.

Las aportaciones efectuadas por la Sociedad en coberiura de tos compromisos durante el gjercicio 2008
ascienden a 7.333 miles de euros.

Asimismo a 31 de diciembre de 2008 el importe que figura en el Plan de Pensiones como derechos
consolidados de los participes asciende a 50.421 miles de euros, las provisiones mateméticas de las
pdlizas de seguro contratadas por el Plan da Pensionss para asegurar el pago de las rentas a los
baneficiarios asl como el premio de jubilacion ascienden a 140.735 y 4.035 miles de euros,
respectivamente. El importe de las provisiones matemaéticas de las polizas de seguro complementarias
contratadas por la Sociedad asciende a 18.015 miles da euros para el personal activo ¥ a 8.670 miles de
euros para los beneficiarios.

Saldoa y transacciones con empresas del Grupo

Las operaciones realizadas con entidades participadas se han efectuado en condiciones normales de
mercado, considerando la contraprestacion que estarfa dispuesta a pagar una entidad que no estuviese
vinculada por la contratacién de 108 diversos servicios que se sefalan.

La politica de precios seguida para las principales operaciones vinculadas es la siguients:

=  Préstamos:

Dada la naturaleza de estas transacciones, el método de valoracion méas adecuado para justificar
que la remuneracion pactada en relacion con los préstamos enire las companlas del grupo Agbar es
el método del precio libre comparable. La pollfica general a este respecto es la de establecer tipos
de interés referenciados a un tipo base, Euribor ¥ Libor, a los efectos de mitigar cualguier impacto
derivado de una veriacion de los tipos de mercado.

= Sernvicios de gestidn y administracion prestados por |a entidad;

La retribucion da esta tipo de servicios se determina en base a un modelo definido que consta de un
tramo fijo mds otro framo variable, que tiene en cuanta diversos factores segin cada entidad
participada y el uso de los servicios que la misma realiza.

=  Arrendamientos:

El precio de los arrendamientos se establece an base al m? arrendado, teniendo como método de
valoracion el precio libreé comparable. Asl, y en cuanto a las principales instalaciones situadas en la
Torre Agbar, la renta pactada por el alquiler de las oficinas entre las antidades vinculadas del grupo
Agbar se encuentra dentro defl intervalo de precios obienido de las agencias inmobiliarias que
oparan en libre mercado v, por lo tanto, se cumple el principio de valoracion a precios de mercado,

=  Sarvicios recibidos de Agbar Servicios Compartidas, S.A.

» Venta de material hidraulico: dado que Agbar Servicios Compartidos, S.A. se encarga de
abastecer a tercerns independientes no vinculados, existen comparables internos por lo que en
base a! método dei precio libre comparable se considera que los precios estdn establacidos en
condiciones de mercado,

= Sarvicios informaticos: dado que no existen comparables internos al no prestar este tipo de
servicios a lerceros no vinculados, se considera mas adecuado utilizar el método del coste
incrermsntado para determinar que el margen aplicado por Agbar Servicios Compartidos, S.A.
se corresponde con criterios racionales que hubieran pactado partes independientes.



= Facility Services: comprenden principelments los servicios de acondicionamiento, suministro de
maobiifario y equipamiantos, gestion, atencidn, soporte y mantenimiento de edificios. Al igual que
en el caso anterior no hay comparables intemos, por lo que se estima que el margen apllcado

responde a criterios racionales que hubieran pactado pertes independientes.

A continuacidén se detallan las principales trensacciones con impacto en la cuenta de pérdidas y

ganancias dal ejercicio 2008 antre la Sociedad y sus participadas, en miles de euros:

Apravisfo- | Arrendamien- Servicios Serviclos Imereses Interases Dividendos
hamigntos tos prestados recibidos percibidos pagadas Recibidos
Agbar Servicios Compariidos, 5.4. {5.781) BAS 2.3 {22.224) 318 - -
Apuas de Levane, S A {1.160} 53 - - - . 192
Agbar Mantenimienta, S.A. {385) - 180 - - {854 3377
Sorea, 5.4, - 1.845 4.334 (3.025) 1.758 - 18,088
Aguaplan, 5.A. - 17 180 (988} - - -
Aguagest, 3.4, - 107 158 (365} - - -
Agbarex, S.L. - 4 - - - (4.040} 13,501
Adeslas, S.A. - - 370 - - - 27.021
Fundacid Agbar - - 134 (4.561) - - -
Celagua - - - (2.707} - - -
Aguagast Levante, 5.A - - - - 51 - 9.741
Aquagesi Medicambiente, S.A. - - - - 27 - 214
Agber inemational 8., - - - - - (16.442) -
Bristol Water Company, Lid - - - - - - 11.024
Aquagesi Regidn de Murcia, S.A, - - - - - - 5.868
Labaqua, S.A. - - - - - - 783
Inleragbar de México, S.A. de C.V. - - - - - - 361
Otras sociedades {348} 2 - [240) 596 {828) 249
Total empresas dal grupo {7665} 3.067 7685 {34.096} 2.748 {21.764) 91.508
Acuacar, 3.A. - - 1.458 - - - 1.239
Aguas Argentinas, 5.A. - - - - 1.508 - -
Clavagueram de Barcetona, 5.4, - - 484 - - - 478
Aigles Segarma-Ganigues, 5.A - - 1.874 - - - -
Mina Plblica de Terrassa, S.A - - - - - - aa
Aguas provinciales Sants Fe, S.A. - - - - 248 - -
Girona, S.A. - - - - - - 58
Total emprasas asocladas - - 5.824 - 1.764 - 2117
Total ingrases / [Gastos) {¥.656 3.087 13.509 {34.095) 4.502 {21.764) 93.626 |
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El saldo pendiente de cobrof{pago) por deudas comerciales entre la Sociedad y sus participadas al cierre
del ejercicio 2008 es el siguiente, en miles de euros:

Pendiente do cobro | Pendiente de pago
Agbar ConoSur, Lid 132.345 -
Sorea, S.A. 2115 (585)
Agbar Servicios Compartidos, S.A. 1.899 (10.150)
Adeslas, S.A 307 -
Cetaqua 265 {40)
Aguas de Levante, 5.A. 18 (708)
Agbar Mantenimiento, S.A. 55 (813}
Aguagest, 5.A. 34 {72)
Aquagest Region de Murcia, S.A. - (B04)
Aqueplan, 5.4 a3 (580)
Agbar Global Market, §.A, - {281)
Fundacid Agbar 18 (498}
Agbarex, S.L. - {318)
Agbar International B.Y. - {80)
Ofras sociedades 4.359 {4.380)
Total emp grupo 22,508 {19.385)
Clavegueram ds Barcalona, S.A, 2490 -
Aigles Segara-Garrigues, S.A 254 -
Aguas Municipalizadas de Alicarte Emprasa Mixta 82 -
Ciras sociedades 22 -
Total empresas asociadas 628 -
Total saido pendlente Cobrof (Pago) 23,138 {19.385)

En la nota 12.2 se detallan las deudas con empresas del grupo y asociadas a corto piazo.

@) Saldos y transacciones con pemonal clave de la Direccién de Ja Sociedad

La Sociedad no ha llevado a cabo durante el ejercicio 2008 operaciones de ningln tipo ni mantiene
saldos ni compromiscs a 31 de diciembre de 2008 con personal clave de la Direccidn de la Sociedad
adicionales a las incluidas en la nota 18.2.

18.2 Refribuciones y compromisos al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas en el gjercicio 2008 por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad han ascendido a 1.556 miles de surps. Las dietas y atenciones estatutarias devengadas por
los miembres de dicho Consejo de Administracién han ascendido a 869 y 1.705 miles de euros en el
efercicio 2008. En todos los casos, tas retribuciones estdn referidas a las funciones de los miembros del
Consejo de Administracién de fe Sociedad.

Las obligaciones devengadas en materia de compromisos de pensiones ¢on los miembros antiguos y
actuates del Consejo de Administracién de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008, que estdn cubiertas e
través de planes de pensicnes y de pdlizas contratados para tal fin, ascienden a 14.214 miles de euros.
Durante el ejercicio 2008, la Sociedad ha aportado a dichos planes y polizas 378 miles de euros en
conceplo de cobertura de compromisos.

La refribucion a la Alta Direccién de la Sociedad duranta el ejercicio 2008 ha ascendido a 2.689 miles de
euros,

En el importe de retribuciones perdbidas por la Alta Direccién no estdn incluidas las compensaciones
satisfechas en el primer semestre de 2008 por rescisién de la relacién laboral con dos altos directivos y
que ascienden a 5.053 miles de euros,
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= Las obligaciones devengadas en materia de compromisos de pensiones con la Alta Direccion de le
Sociedad a 31 de diciembre de 2008, que esta cubierta a través de planes de pensiones y de pdlizas de
seguro contretados para tal fin, asciende a 4.427 miles de eurog. Duranle el ejercicio 2008, la Socieded
ha aportado a dicho plan y péliza 783 miles de euros, en concepto de cobertura de compromisos.
Adicionalmente, la Sociedad tiene primas de seguros de vida coniratados con la Alta Direccién por
importe de 116 miles de suros.

18.3 Informacién conforme al articulo 114 de ta Ley de Mercado de Valores Introducido por
la Ley 26/2003, de 17 de julio

Durante el ejercicio 2008 los Consejeros de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S. A, o personas
que actden por cuenta de éstos, no han realizado operaciones con la citada Sociedad, ajenas al tréfico
ordinario de |la Sociedad o fuera de las condiciones normales de mercado.

18.4 Informacién conforme al articulo 127 ter.4 de la Ley de Socledades Andnimas, Introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio

En relecién a si durante el gjercicio 2008 los Consejeros de la Sociedad han participado en el capital, han
ejercido cargos 0 funciones en olras sociededes con e! migmo, andlogo o complementario génerc de
actividad del que constituye el objeto social de Sociedad Genersl de Agues de Bercelona, S.A., o si han
reslizado por cuenta propie ¢ ajena ese género de activided, puede informarse lo siguiente con arreglo e los
datos disponibles comunicados por los propios Consejeros:
a) No han perlicipado en el cepital, ni han ejarcido cargos o funciones los siguiantes Consejeros:

D. Enrique Coromines Vile

D. Miquel Noguer Planas

D. Rob Young
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b)  Si han participado en el capital y/o han ejercido cargos o funciones los Consejeros que se relacionan,
todo ello con el siguiente datalla;

%
Nombre Denominaclén soclal
del conssjero Socledad panic:.pacié Cargo o funclones
D. Jorge Mercader Mird Caifor, 5.A. e Coneejem
Presidente — Chief Executive Officer {desde 22/julio/2008). Antes
GDF Suez, S.A. 0,000% de |a fueidn de GDF y Suez, S.A., Presidente -Diractor General en
D. Gérard Mestrailet Suez, 5.4, -
Suez Environnement Company, S.A 0,000% Fresidente (desde 23/ulix/2008)
Suez Environnement, S.A. 0.000% Presidante thasta 28/octubre/2008)
D. Manual Raventds Negra Caifor, S.A. Consajero
Suez Envircnnement Company, S.A, 0,000% Consejero - Director General {desde 22/julic/2008)
Suez Envircnnemont, S.A. 0.000% Conasjem - Director General {hasta 18/diclambre/2008)

Degrémoent, S.A. 0,000% Presidente
Lyonnaise des Eaux France 0,000% Gonsejero
D. Jean-Leuia Chausasads Sociaté des Esux de Marseille 0,000% Cansejaro
Terralys a,000% Freaidente del Consejo
Sita France 0,000% Coneajem
United Water Inc. 0,000% Director
United Waler Resources 0,000% Director
GDF Suez, 5.A. 0,000% —_
Suez Environnement, S.A 0,000% Director General Delegado thasta 18/dicientbre/205a)
Lyonmaise dea Eaux France 0,000% Presidente — Director Genaral
Ondeo Induslrial Salulions 0,000% Presidente
D. Bemard Guirkinger Degrémont, 5.4, 0,000% Conssjero
Socidte des Eaux de Maraeille 0,000% Consejera
Socigté des Eaux du Nord 0,000% Consejere
Lydec 0,000% Coneejem
Sita France 2,000% LConsejero
Temalys 0,000% Consejero
Secretaric Generel
D. Yves da Gauile GODF Suez,SA. 0,000% {desde 22/julio/2008) Antes de la fueidn de GDF y Suez, S.A.,
Secretario Ganeral de Suez, S.A.
Degrémont, S.A. 0,000% Consejero
GDF Suez, S.A. 0,000% \éf%eu;lnlr:;bggg)te Ejecutivo y Chief Financial Cfficer (desde
Suez Environnemeni Company, S.A, 0,000% Conzejaro {dasde 22/julic/2008)
D. Gérard Lamarche Suez Environnement , 5.4, 0,000% Caonsejero (hasta 28/actubra/2008)
Leo Holding CY 0,000% Director
Suez Environnement North America 0,000% Director
D. Frencisco Reynés Masaanet | Caffor, S.A. _ Censejero
D. Felicianc Fuster Jeume E:;rr:tter:tt::esi:nsu'ucdmes y 0,003% —_
D. Angal Simén Grimaldos Suez Envirennement Company , $.A. 0,000% Consejero (dasde 22/ullaf2008)
Suez Environnement, S.A. 0,000% Consejerc (hasta 28/uciubre/204G8)
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Los Consejercs D. Angel Simén Grimaldos y D. Francisco Reynés Massanet han ejercido los
siguientes cargos o funciones en otras sociedades de Agber con el mismo, endlego o complementario
género de actividad que Sociedad General de Aguas de Barcelone, S.A.

Conselaro Socledad Cargo o funciones

| Agbar Servicios Compartldos, 5.4, Presidente Ejecutive {desde 6/noviembra/2008)

| Aquagast Sur, S.A. Consajero
Agues Municipalizadas de Alicante,

. Empresa Mixta Consefero
D. Angel Simén Grimaldos Empresa Mixta de Aguas Residuales

DE Alicante, S.A. Consejero
Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A.
{Chile) Director THular

Compafila do Seguros Adesias, S.A. Consejers

D. Francisco Raynés
Massanet Compafiia de Seguros Adeslas, S.A, Persona fisica representante de Criterla CalxaCerp,5.A., Consejaro

¢} El ex Consejero 0. Juen Rosell Leslortras durante el periodo de 2008 en gue fue Consejero de
Sociedad Generel de Aguas de Barcelona, S. A, eslo es, de 1 de enero a 15 de febrero de 2008, no
participd en el capital, ni ejercid cergos o funciones en sociededes con el mismo, andlego o
complementario género de actividad al qua constituye el objeto social de Sociedad General de Agues
de Barcelona, S.A.

Los ex Consejeros D, Juan Antonio Samaranch Torelld y D, Jean-Piame Hansen durante el periodo en
que fueron Consejeros de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., esto es, el Sr. Samaranch
de 1 de enerc a 15 de febraro de 2008, y el Sr. Hansen, de 1 de anero a 30 de mayo de 2008, sl
participaron en el capital y/o ejercieron cargos o funciones en sociedades con el mismo, anélogo o
complementario género de activided al que constituye el objeto social de Sociedad General de Aguas
de Barcalona, $.A., tode ello con el siguiente detalle:

%
Consejero Socledad articipacién Cargo o funciohes
D. Juan Antonic Samearanch
Tarello Caifor, S.A. ——r— Conssjero
Suez, S.A. 0,000% ‘Chief Operating Offlcar’
D. Jean-Plarre Hansan Suaz Environnement, S.A 0,000% Consejaro

d} Ninguno de los Consejeros, que han sido relecionados en este apartado ha realizado, por cuanta
propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de actividad del que conslituye el objeto
social de Sociadad General de Aguas de Barcelona, S. A,

19. Informacién sobre medio ampbignte

Al 31 da diciembre de 2008, la Sociedad liane diversos elemantos en su inmovilizado cuyo fin es ayudar a la
minimizacion del impacto medicambiental y la proteccién y mejora del medio ambiante. El detalle de los
elementos individualizados mas ralevantes es al siguiente:

Miles de suros
Vator Bruto Amartizacién Valor Neto
Acumitlada
Plan mejore rendmiemo red 15.542 (3.029) 12.513
Planta tratamiento fangos ETAP St. Joan Despl 5.828 (2.448) 3,380
Qlros activos medicamblentales 4.193 {476) 3.723
Tatal 25.567 {5.951) 19.616
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20,

Agimismo durante el ejercicio 2008, la Sociedad ha incurrido en diversos gasks con el objetivo de proteccidn y
mejora en dicho ambito. Los gastos correspondientes a !as actividades recurrentes de mantenimiento ascienden a
un total de 1.328 miles de euros. Adicionelmerte, la Sociedad ha reelizado aportaciones en el ejercicio 2008 e R+|
Allience por importe de 1.858 miles de euros, e Cetagua por importe de 2.707 miles de euros y en los proximos
efios lderard el proyecto Sostagqua, dedicado el desamolio de tecnologias con el fin de conseguir la auto
sostenibilidad dsl ciclo urbano dei agua.

Al 31 de diciembre de 2008, la Socieded no tigne registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que se estima que no existen contingencias significativas relacionadas con posibles
litigios, indemnizaciones u otros conceptos. Adicionelmente, la Sociedad dispone de pdlizas de seguras asl coma

de planes de seguridad que pemmiten asegurar razoneblements la cobertura de cualquier posible contingencia que
se pudiera derivar de su ectuacidon medioambiental.

Otra Informacién

20.1 Personal

El ndmero de personas empleades al 31 de diciembre de 2008 distribuido por categorfas y sexo ha sido el

siguiente:
|7 Mujeres Hombres Total empleados
Personal titulade 78 125 204
Mandos intarmedios y sncargados 88 228 282
Oficiales :1:] 237 326
Ayudantas y auxiliares 47 123 176
Total 281 Ealdl 992

La plantilla media en el ejercicio 2008 ha sido de 1.015 personas.

20.2 Honorarios do auditoria

Los honorarios percibidos por el auditor de la Sociedad, detallados por conceptos, han sido los siguientes:

L Miles de Euros
Auditoria 188
Otros trabajos de revisitn y verficadidn contable 115
Asesararniento fiscal -
Ofros senvicios 78

Durante el ejercicio 2008 no se han prestado servicios adicionales a la Sociedad por parte de sociedades
vinculadas al auditor principal.

21. Hechos posteriores

A la facha de formulacion de estas cuentas anuales, no han acontecido hechos significativos desde el 31 de
diciembre de 2008 gue impliquen la necasidad de modificar o ampliar la informacién incluida.
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SOCIEDACES GRUPO
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Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

informe de Gestién _
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2008

OPA sobre AGBAR

El 18 de enero de 2008, la CNMV comunict que la oferta pdblica de adquisicidén formulada por Hisusa, Holding de
Infraestructuras y Servicios Urbanos S.A., Suez Environnement S.A., Suez Environnement Espafta, S.L.U. ¥
Criteria CaixaCorp, S.A. (Jas 'Sociedades Oferentes’) y dirigida al 100% de las acciones de la Sociedad (excluidas
las acciones equivalentes del 56,46% de! capital social que ya eran propiedad de las Sociedades Oferentes)
habla sido aceptada por un total de 50.205.817 acciones representativas del 77,08% del total de acciones e las
que se habfa extendido efectivaments la oferta y del 33,55% del capital social de la Sociedad.

Da acuserdo con la notificacién comdn de derechos de voto que, como consacuencia de la oferta plblice de
adquisicion de acciones de la Sociedad presentaron las Sociedades Oferentes, junto a Susz, S.A. y la Caixa, con
registro de entrada an la CNMV en fecha 25 de enero de 2008, en que consta que las Sociedades oferentes, junto
con Suez, S.A. y la Caixa ejercen al contral conjunto y de forma concertada en Saciedad Generel de Aguas de
Barcalona, S.A., ¥ tras la enajenacion de acciones representativas de un 0,01% del cepital social de ésta, en
curnplimiento del compromiso asumido en el Folleto explicetivo da la OPA la situacion accionarial resultante es:

HISUSA, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, 5.A. 656,44%
Criteria CaxaCorp, 5.A. 11,54%
Suez Environnement, S.A. 10,20%
Suez Environnemeant Espafia, 5.L.U. 1,82%

90,00%
Otros 16.00%

La Oferta, que se formuld como compraventa a un precio de 27,85 euros por accion, fue liquidada el 23 de enero
de 2008.

Los accionistas que no acudieron a la OPA no pudieron solicitar a las Sociedades Oferentes la compra forzosa de
sus valores, al haber quedado el porcentaje de aceptacitn de la OPA (77,08%) por debajo del 80,00% del total de
acciones a las que se dirigié 1a oferta,

Las Sociedades Oferentes se comprometieron a adoptar en un plazo méximo de 6 meses las medidas precisas
para asegurar el mantenimiento de la liquidez y de la difusién de las acciones en condiciones adecuadas para la
permansencia de la cotizacién bursétil, siendo su voluntad firme e irrevocable e incondicional que el porcentaje de
capital de la Sociedad en poder de tercaros se situara en torno al 30% dentro de los dos afios siguientes a la
liquidacién de la Oferta.

Las Sociedades Oferentes han manifestado que continuarén ejerciendo el control conjunto y de forme concertade
en Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. e través de Hisuse, Holding de Infraestructuras y Servicios
Urbanos S.A. y de sus participaciones direclas e indirectas en Sociedad General de Aguas do Barcalona, S.A., en
virtud da lo establecido en el Pacto de Accionistas de 18 de julio de 2008, complementado y aclarado en adendas
de 21 de noviembre y 19 de diciembre de 2007 difundidos como Hecho Relevante en la pagine web de la CNMV.

En hecho relevante ¢on registro de entrada en la CNMV de fecha 3 de marzo de 2008, los perticipes de le eccitn
concertade comunicaron que ostentan el 90% de los derechos de voto de la Sociedad al habar ansjanado
acciones reprasentativas de un 0,01% del capital social de la Sociedad, que era necesario para que, conforme al
compromiso asumido por los Ofsrentes en el Folleto explicativo de la OPA, en el plazo de tres meses desde la
liquidacién de la Oferta, el porcentaje de cepital de la Sociedad en poder de terceros fuere de al menos el 10%.
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Anélisls de Resultados

El importe neto de la Cifra de negocios del gjercicio 2008, asciende a 287.5 millones de euros, y presenta un
incremento del 15,4% respecto del gjarcicio anterior. Este aumento se ha debido, basicamente, a la ejecucion de
obras de infraestructura hidraulica destinadas a garantizar el suministro de agua futura ¥ qus igualmente incidiran
an una notable mejora de la calidad del agua y de! servicio.

El volumen de agua consumida en este periodo ha confinuado descendiendo, y se sitGa en 167,6 Hm3 frente a
182,27 Hm3 en el ejercicio 2007, con un decremento porcentual del 8,0%.

El Resultado Neto del pericdo asciende a 113,1 millonas de suros tras el gasto de 23,4 millones de euros por &l
Impuesto sobre Beneficios. Los Resultados da explotacién ¥ financierc presentan una considerable mejora
raspecto del ejercicio 2007 promovida por la mayor facturacion asl como por el rendimiento obtenido en las
inversiones de los excadentes de tesorerla, los mayores dividendos de filiales y [os menoras costes financieros al
haber disminuido la sociedad su endeudamiento.

Inversiones

El volumen de las inversiones realizadas por la Sociedad durenfe el afio 2008 ha sido de 159,68 millones de euros,
de los cuales 1,8 millones de euros corresponden a inversiones en inmaovilizado intangible, 44,8 millones de eurcs
a inmovilizado material y 113,2 millones de suros a la adquisicion de empresas y otros activos financieros,
destacando en este Ultimo capitulo la adquisicidn de Labagua por 83,2 millones de euros y la inversidn adicional
de Jiangsu Water Company Limited por 49,8 millones de eurcs.

El volumen de inversiones previsto para el ejercicio 2009 es del orden de 45 millones de euros e incluye todas las
inversiones materiales destinadas a infraestructuras y equipos para el suministro de agua.

Andlfsls de la evolucién de log negocios

Con fecha 9 de septiembre de 2004, la Sociedad suscribid un acuerdo marco con la entidad Metropolitana de
Servicios Hidraulicos y Tratamiento de Residuos (en adelants EMSHTR) para los siguientes 4 afos refendo al
suministro de agua en sl 4rea metropolitana de Barcelona, El chjetivo estratégico de este acuerdo es promover ¥
asegurar a los ciudadanos una gestidn del servicio basada en criterios de calidad, sostenibilidad y méximo respeto
medicambiental. La primera consecuencia de este acuerdo ha sido la nueva orientacién de la polltica de
inversiones, promoviendo proysctos de recuperacidn de recursos hldricos en el ambito metropolitana y
desarrollande seluciones limpias en aquellos procesos que tienen impacto en el medicambiente, ademas de otros
proyectos de mejora y ampliacidn de infraestructuras y de incremento de la eficiencia. En este sentido, la
Sociedad tiene comprometidos para sl ejercicio 2009 con la EMSHTR la realizacion de inversiones por un importe
de 40 millones de euros. Asimismo, el mencionado acuerde pretende garantizar un etevado nivel de servicio. Por
este motivo, se definen unos indicadores de gestion pera detarminar el nivel efectivo del servicio e impulsar la
mejora continua en determinadas &rees de actividad (calidad del agua, gestidn medicambiental, gastién del
servicio y atencion al cliente). El 1 de febrerc de 2007 se firmd entre le Sociedad y la EMSHTR una prérmega a la
vigencia del anterior Acuerdo Marco por dos aflos més, es decir, desde 1 de enero de 2008 hasta 31 de diciembre
de 2009, con la posibilidad de una segunda prdrroga por dos afios mas, previa soliciiud de la Sociedad y la
aprobacidon de la EMSHTR. La prérmroga del Acuerdo Marco establece tres objetivos estratégicos: completar el
objetivo de garantla de suministro y de calidad, que ya formaba parte del anterior Acuerdo; profundizar en el
conocimiento de la demanda de agua en el &mbito metropolitano y la mejora en la gestidn de la atencién a los
clientss. El incremente tarifario madic autorizade, al amparo del antarior convenio, para el ejercicio 2008 fue dsl
3,65%. Para el préximo sjercicio 2009 dicho incremento es de! 8,30%.

Proyectos en curso en el Area Metropolitane deo Barcelona

Actualmente, la Sociedad estd inmersa en tres grandes proyectos que permitirdn mejorar tanto la calidad como ia
¢antidad dsl egua disponible en el 4rsa metropolitana de Barcelona a partir de 2008.

UTE Desalinizadora del Llobregat

El preyecto de construccién y operacién durante 2 afios de la planta desalinizadora del Llobregat tiene estimada
una inversion piblica de 183 millones de eurps y la finalizacién de la fase de construccién estd prevista en mayo
de 2008,
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Planta de dsmpsis inversa

La instalacidn de membrenas de dsmosis inversa en la planta de fratamiento de agua potable de Sant Joan Despl
tiene estimada una inversidn plblica de 51 millenes de euros y su finalizacidn estd prevista para el primer
semestre de 2008.

Colector de salmueras

La ejecucidn de obras de desdoblamiento del framo final del colector de salmueras del rlo Llobregat tiene
estimada una inversion pablica de 54 millones de euros y su finalizecion estd prevista en el primer trimestra de
2009.

Adicionalmente, en el primer semestra de 2008 se han ejecutado obras de infraestructura hidrdulica destinadas a
garantizar el suministro de agua en el periodo de sequia, como recuperacion de pozos y acuifercs y obras de
adecuacion dal puerto de Barcelona para el ransporte de agua en barcos.

Investigacién y desarrollo tecnolédgico del Ciclo integral del agua.

Durante el gjercicio 2008, la Sociedad ha continuado desarrollando el proyecto Sostaqua, que estd dedicedo al
desarrollo da tecnologlas para conseguir gque el ciclo urbano del agua saa auto sostenibla, todo ello gracias a la
tutela realizada por Cetaqua, fundacion privada en la que participa en un 80%, junto con universidades y centros
de investigacion. En el proyecto Sostaqua participan 16 empresas consorciadas (5 de ellas de Agbar) y supuso en
2008 un gaste en [+D+i de 2,2 milionas de euros,

Otros

Nacional

En el primer trimesire del ejercicio 2008, la Sociedad adquirid un 58,72% de Labaqua, S.A. por importe de 63,2
millones de euros.

Con fecha 22 de diciembre de 2008, la Sociedad ha procedido a la venta de la totalidad de las acciones de su
titularidad en la sociedad Tribugest Gestidn de Tributos, 8.A., por importe de 2,8 millones de euros. Esta
cperacidn ha generado una plusvalia antes dal efecto fiscal de 1,7 millones de eurps,

Intermacicnal

En noviembra de 2007, Sociedad General de Aguas da Barcelona, S.A. y Golden State Water Group Corporation
subscnbieron en Beijing un acuerdo de joint venture para la gestidn conjunta de proyectos en las 4reas de
suministro de agua potable y tratamiento de aguas residuales en la provincia de Jiangsu {Repuiblica Popular de
China). Dichos proyectos se gastionan a fravas de la fillal comin Jiangsu Water Company Limited. Durante el
gjercicio 2008 se ha hecho efectivo e! aumento de participacidn de un 22 5% adicional en Jiangsu Water
Company Limited fras el desembelso de 49,8 millones de eurcs, por lo que Sociedad Ganeral de Aguas de
Barcelona, 5.A. pasa a ser accionista mayoritaric con un 71,5% de la participacion.

En el mes de diciembre de 2008, la Sociedad ha procedido a la venta de un 5,1 % de Agbar Chile, S.A. a Agbar
Conosur Limitada (participada indirectamente por Agbar en un 100%), por importe de 13,3 rillones de eurcs, pero
manteniendo al control sobra dicha sociedad.

Patrimonlo neto

El patrimonio neto de la sociedad a 31 de diciembre de 2008 es de 1.569,7 millones de euros ¥ supone un grado
de cobertura del inmovilizado neto del 116,3%.

Transiclén al Nuevo Plan General de Contabilldad

Se ha considerade como fecha de transicion el dla 1 de enero de 2008, fecha del balance de apertura en que se
ha aplicado por primera vez el Plan General de Contebilidad aprobado mediante el R.D. 1514/2007, de 16 de
noviembre.
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6.

Segun lo previsto en ta disposicidn transitoria primera, apartado 1.d, del mencionado R.D., la sociedad ha optado
por valorar todos los elementos pafrimoniales que debian incluirse en el balance de apertura, salvo los
instrumentos financieros que deblen valorarse por su valor razonable, conforme a los principios y normas vigentes
con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la legislacion
mercantil en materia contable.

A continuacion, y de acuerdo con |a normativa vigente, se presenta la conciliacién entre el Patrimonio nsto al 1 de
enero de 2008 elaborado conforme al PGC (80) y el Patrimonio neto a esa misma fecha elaborado de acuerdo
con las nuevas normas contables establecidas en el R.D. 1514/2007:

Miles de Euros

Patrimonto a¢lo al 1 de enero de 2808 segan PGC (80) () 1.47T7.456
Impectoe por transieidn al Nuevo Plan Genaral de Contabilidad:

Pensiones 11.780

Ajusta coberturas parlicipaciones en el extranjero 17.480

Subvenciones 14.232

Reversidn provisionas de cartera 17.484
Patrimonlio neto al 1 de anaro de 2008 segin NPGC 1.638.452

(*} Obtentdo de las cuentas anuales al 31 de diclernbre de 2007, preparadas de acuerdo con principios ¥
normas de contabliidad aplicables en dicha fecha.

La nueva normativa contable supone, con raspecto a la que s& encontraba vigente al 31 de diciembre de 2007,
importantes cembios en las pollticas contabies, criterios de valoracién, forma de presentacién e informacién a
incorporar en las cuentas anuales tal como se detalla en ia memoria,

Principales riesgos @ incertidumbres

La Sociedad desarrolla su actividad tanto sn sl dmbito nacional como intemacional {principalmente, Chile, Reino
Unido y China). Ello supone que este sujeta a distintos factores criticos derivados de su negocio y localizaciones,

La premisa que subyace en la politica general de riesgos de la Sociedad es, en su fin dltimo, generar valor para
sus grupos de interés (“stakeholders”). Ef informe Anual de Gobierno Corporativo identifica los principales riesgos
y detalla, en su apartado ‘D', los Sistemas de control de riesgos existentes en !a Sociedad, que se incluye en
seccidn separada en este Informe de Gestién.

Objetlvos y politicas de gestién del riesgo flnanclerp

Los objetivos principales de gestién del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de fondos para el
cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger el valor en euros de ios fiujos econémicos y de
los activos y pasivos de la Sociedad,

Dicha gestién se desarrolla a partir de |a identificacién de los riesgos, la determinacion de la tolerancia a cada
resgo, la cobertura de los riesgos financieros y el control de las operaciones de coberture establecidas. Para
lograr los objetivos, la gestién de los riesgos financiercs se basa en cubrir todas aquellas exposiciones
significativas ¥ no tolerables siempre que existan instrumentos adecuados y el coste de cobertura sea razonable.

Responsabilidad Corporativa

En el marco del movimiento hacia un desarrollo sostenible, la Sociedad trata de dar ejemple de maxima
responsabilidad en todas sus actuaciones incorporando criterios econdmicos, medicambientales y sociales en
todas las decisiones relativas a las sctividades que desarrolla.

La Sociedad realiza iniciativas que son coherentes con la promocién del desarrollo sostenible. Para ello establece
colabaraciones con los distintos grupes de interés, con tal de afianzar su vocacién de servicio publico y su
vinculacién con el desarrollo social. '
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Fruto del trabajo realizado, la Sociedad ha recibido la calificacidn de "Gold Class" en el Sustainability Yearbook
2009 gue editan SAM y PWC, como reconocimiento al comportamiento de Agbar en materia de responsabilidad
corporativa. Ademas de esta distincidn, la Sociedad ha sido calificada ilder del sector del agua a escala mundial
en esta materia. .

Informacidn adicional en cumplimiento de o dispuesto en gl articulo 116 bls do la Lay del Mercado de
Valores

a) Eetructura del capital

El capital social de la compaiia, que es de 149.641.707 euros, integremente suscrito y desembolsado, astd
integredo por 149.841.707 acciones de 1 euro de wvalor nominal cada una, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, todas ellas de una Unica clase, con igeaidad de derechos y obligaciones, admitidas a
negociacidn en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, y Bilbao, € integradas en el Sistema de Interconexién
Bursatil,

b) Restriccionos a la tranemislbilidad de valores

Las acciones de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. no estan afectadas por ninguna restriccion a su
trangmisibilidad, ni desde el punto de vigta legal, ni desde el punto de vista estatutario.

¢) Participaciones signlificatlvas en al capltal

De acuerdo con la notificacién comtin de derechos de voto que, como consecuencia de la Oferta Piblica de
Adquisicion de acciones de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. presentaron las Sociedades
Oferentes, junto a Suez, S.A. y la Caixa, con registro de entrada en la CNMV en fecha 25 de enero de 2008, en
que consta que las Sociedades Oferentes, junto con Suez, S.A. y la Caixa ajercen el control conjunto y de ferma
concertada en Socieded General de Aguas de Barcelona, S.A., ¥ tras la enajenacién de acciones representativas
de un 0,01% del capital social de &sta, en cumplimienlo del compromisoe asumido an el Folleto explicativo de ta
OPA, la situacién accionarial resultante es :

. i Namero de acciones de
Denominaclon sacial del accionista, titularidad de los % sobre total capital
particlps en la accién concertada en el articipantes on ol concierto eocial
caso de concierto p ipa 1

HISUSA, Holding de Infraestructuras vy
Servicios Urbanos, S.A. 99.421.616 66,440
Criteria CaixaGorp, S.A. 17.275.400 11,545
Suez Envirennement, S.A. 15.263.455 10,200
Suez Environnement Espaifia, S.L.u 2.717.065 1,816
GDF Suez, S.A. (iras la fusidn) 0 0,000
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
“a Caixa" 0 0.000

' Las sociedades integrantes de la accidn concertada ostentan el 90% de los derechos de vote de Sociedad General de Aguas
de Barcslona, S.A.



d} Restrcclones al derecho de voto

No existe en los Estatulps de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. ninguna restriccién rsspecto al
deracho de voip, de forma que cada aceion da derecho a un voto, ello sin perjuicio de los supuestos legales en
que se pierde el derecho de voto, como es el caso de las acciones gque estén en mora en el desembolso de
dividendos pasivos, o en el caso de accionas en autocartera {queda en suspenso &l derecho de voto ).

Aunque no supone propiamente una restriccidn al derecho de voto, los Estatutos exigen, en su articulo 15, un
minimo de trescientas (300) acciones para asistir a la Junta General, pudiendo los accionistas que no alcancen
ese minimo agrupar sus acciones o delegar sU representacién en otra persona que en conjunto posea y/o
represente el minimo de 300 acciones, ¥ que las tuvieran inscritas en los Registros a cargo de la Sociedad de
Gestibn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores u organismo que le sustituya, y de
las entidades participantes en dichos sistemas, con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
Junta,

e) Pactos parasociales

La sociedad tiene conocimiento del pacto parasocial. y de dos adendas a dicho pecto, que en paginas siguientes
se transcriben, suscritos por los accionistas de HISUSA, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A,,
participes &n la accidn concertada, que ostantan el 90,00% de derechos de voto de Sociedad Gensral de Aguas
de Barcelona, 5.A., segln el siguiente detalle de participacitn de cada uno de los participes :

Denominacién social Y%

Hisusa Helding de Infraesfructuras y Servicios Urbanos, S.A, 66,440
Criteria CaixaCarp, S.A. 11,545
Suez Environnement, S.A. 10,200
Suez Environnement Espafia, S.L. 1,816
GDF Suez, S.A. { tras ia fusion ) 0,000
Caja de Ahorros y Pensionas de Barcelona ("La Caixa”) 0,000

Lo antenor:

(i} segln consta en notificacion comin de derechos de voto atribuidos a acciones en Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A., con registro de antrada en la CNMV de 25 de enero de 2008, y

{ii) tres la enajenacién de acciones representativas de un 0,01% conforme al compromiso asumido por los
Oferentes en el Folleto Explicativo de la OPA, que establecla que en el plazo de 3 meses desds la
liquidacion de la Oferta, el porcentaje de capital de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. en
poder de terceros fuera de al menos el 10%,

Pacto perasocial

En fecha 18 de julio de 2008 Caja da Ahomos y Pansiones de Barcelona ("la Caixa®), Suez, S.A. (*SUEZ"} {hoy
GDF Suez, S.A., tras la fusion con Gaz de France), Suez Environnement (“SE"), Suez Environnement Esparia
S.L., sociedad unipersonal {"SEE"} y Caixa Holding, S.A., sociedad unipersonal (“CHD") (actual denominacitn
social, Criteria CaixaCorp, 8.A.) suscribieron un pacto paragocial referante a su participacién en Hisusa, Holding
de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. , que en aquel entonces ostentaba la titularidad del 47,19% dsl
capital social de Sociedad General de Aguas de Barcslona, S. A.
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Comunicado coma Hecho Relevante en feche 19 de jufio de 2008.

i

.-

V.-

EXPONEN

Que en fecha 27 de diciembre de 1991 LYONNAISE DES EAUX DUMEZ y “le Ceixa” firmeron unos
ecuerdos (en edelants, los ‘ACUERDOS") que contemplaben le entrada de “le Ceixe” o ef capitel de
L YONNAISE ESPANA, S.A. que luego peserle e denominarse HISUSA Holding de infraeslructuras y
Servicios Urbenos, S.A. [en edelanle, HISUSA) y en fe que perticiparfan LYONNAISE DES EAUX
DUMEZ, con un 51% y “fa Caixa”, con un 49%.

Que desde entonces, LYONNAISE DES EAUX DUMEZ ha tenido miftiples cambios con su fusidn con
COMPAGNIE FINANCIERE DE SUEZ y, posteriormente, con diversas escisiones, cambios que “fa
Ceixa” declara conocer.

Por fo que ahora importa, SUEZ es tilufar de la integndad def capital social de SE y éste, a su vez, es
fituter de Ja integridad def capital social de SEE, sociedad que ostenta le titularidad del 51% del capite!
social de HISUSA.

Asimismo, acluaiments, la participacidn de “fa Caixa” en HISUSA es indirecla, & través de CHD,
sociedad Integramente participada por “la Caixa®, cambio que SUEZ declara conacer.

Que, ademés, parte de los ACUERDOS han sido modificados en la préclica de modo consensuado, por
o que astiman las Partes que cohviene dar por resusifos los ACUERDOS vy, partiendo de fa situacidn
actual, celabrar un nuevo acuerdo qua contemple y regule su relacién para ef futuro como accionistas de
HISUSA, (en adsiante, el “Acuerdo”).

Que los ACUERDOS no han debido fodavia sar hachos piblicas de acuerdo con (o dispuesto en la
Disposicidn Transitoria Tarcera, primer apartado da la Ley 26/2003 de 17 de julio.

For lo expuesto,

H-

.-

V.-

Vi-

PACTAN

Las Mafrices, reconcciéndose actualimente como Parfes y sucesores legales en fos ACUERDOS, aun
cuando la parficipacidn an HISUSA la ostentan de forma indirecta, acuerdan resolvar, dejando sin efecio
alguno pare fo sucesivo, y con afectos desde esta misma fecha los ACUERDOS.

Las Matrices sa obligan a mantensr su participacion histdrica y actuel en al capifal social da HISUSA en
una proparcidn da un 51% para SUEZ y un 49% para "la Caixa”.

Ei Consgjo de Administracién de HISUSA astard integrado por cualro miembios designadas de forma
paritaria, siendo la dasignacidn def cargo de Presidente anual y rotatoris para ceda uno de Jos Socios. Ef
Presidente no tendré voto de calidad en casc de empale.

Las Partes reconocen ef cardcter de Socio Indusinial de SE en Sociedad General de Aguas de
Bsreelona, S.A. a travgs da HISUSA vy, en consecuencia, favorecerdn los intercambios de cooperacién
técnica, de buenas précticas y da politicas de invastigacion y desarrolio entre ambas compafifas en el
saclor def agua.

Las Matrices se comprometen & que los Sacios no fransfieran, ni total ni parciaimente, su participacion
actionanial actual en HISUSA, o aquélla qus tuvieran en cualquiar momento, salve acuerdo previo,
expraso y por escritc daf ofro Socio.

En caso da dasacuerdo, cualquiera de las Partes podrd solicifar la disolucion y liquidacidn de HISUSA,
sequn el procedimiento descrito en ef Pacto Vil def presents Acuserdo.

En &l supuesio de cambio de confrol de cuslquiare da las Partes (exceptuando como tal la nueva
estructura accionarial que resuite, en su caso, de la fusidn en curso enfre SUEZ y Gaz de France), an un
plazo méximo de 3 meses desde qua dsle se produzca efactivaments, ef Socio del grupo no afectado por
dicho cambio de conirof tendré derecho, pero no eslard obligado, a exigir la disolucién y liquidacidn de
HISUSA conforme a fus principios (sin nacesidad de seguir los plazos) establecidos en ef Pacto Vill del
presente Acuerdo,
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Vii.-

Vili.-

Las Partas podrdn traspasar sus darechos y transfenr sus obligacionas emanados de este Acuerdo a: (i)
una filial suya parlicipade al 100%, con solvencia suficiente pare hacer frente a las obligacionas
traspasadas, o (i) une sociedad que fuere matriz propietana del 100% de la respecliva Parfe, con
solvencia suficianle para hacer fronfo a las obligacionas fraspasadas.

La condicion de filial o melnz al 100% deberd mantanarse durenfe todo el plazo da vigencie def presents
Acuerdo; en casa confrario, la Matrz de /a Parfe cedente responderd solideriamente por ef
incumplimiento del mismo.

En los demds cesos de fraspaso de derechos y lransferencia de obligeciones serd requisito
indispensable el consenfimiento expreso y por escrifo de fas Matrices, pudiendo ser denegedo sin
expresidn de causa alguna,

Cuslquier lraspaso de derechos o transferencia de obligaciones requerird la adhesion simulidnea eschita
a este Acuerdo por la nueva Parte,

Cualquiera de los Socios podrd pedir, en cualquier momento, fa disolucidn y liquidacion de HISUSA,
requinéndofo as! por escrito ef otro Socio.

Si diche peficion fuviera lugar, cada Socio deberd dar lraslado de este requenmiento a su Presidenfe en
un plazo no supenor e 30 dlas nelurajes, desde que efectud o recibid el requenimiento de disolucion.

Los Prosidentes de los Socios dispondrdn de un plezo de tres mases desde que se recibib ol
requenmionto inicial para exeminar fa situacion existente y si a juicio de embos Socios es conveniente
conlinyar con ef presente Acuerdo.

En ef supuesto en el que los Presidontes de los Socios no lflegaran a un acuardo en dicho plazo, cada
uno de los Socias somelerd la cuesfion al Prasidenfe de su Melnz, quien dispondrd de fres meses
edicionalas, desde que finalicen los tras mesas enleriores, para examinar le situacion.

£n todo caso, salvo que axistiera acuerdo en senltido distinto como consecuencie de las converseciones
entre los Prasidentes de las Matrices, que deberd estar formalizado por escrito dentro def plazo seflalado
de seis meses, fa disolucitn deberd habarse acordado anfes de que transcurman nueve meses daesde que
sa efactud af requerimiento inicial de disolucion,

En ceso de Hlavarse a cebo le disolucitn vy liquidecion da HISUSA, las Partes se comprometen & no
pactar con lerceros nuevos acuerdos relativos a Socieded General de Aguas de Bercelone, S.A. , en el
plazo de un efio natural e contar desds le techa en que se hubieran fransferido las ecciones de le carlera
da HISUSA, selvo consentimiento expreso y por esciio de las Matrices.

La disolucibn y liquidecidn de HISUSA se efectuers de ecuerdo con los siguientes principios:

1°, Los achivos en general se velorardn de acuardo con los criterios de valorecion generalmente
acapledos en Espefla y las ecciones da sociedades que coficen en Bolse se velorardn al
cambio medio ponderodo de los Oltimos fres meses anteriores af ecusrdo de disofucion y
liquidacion.

A tel aefecto se nombrard une Comisitn Pantana de Valoracidrn y, en caso de desacuerdo, se
designaré por parte de la Cdmera de Comercio a indusirie de Ginebra (Suiza} a inicietive de
cuelquiera da les Partes, un &rbifro (no de Perte) que valorard sobre les beses anles expuesles.

2° En of momantfo de fa liquidecion, las acciones y le losoraria, en su caso, que posea HISUSA se
adjudicerdn a los Socios sobre le base de la participecién eccionanial en HISUSA que tuvieren
en ese momento. A efeclos aclaratorios, si HISUSA poseyera ecciones de mds de une
compaflla, les ecciones de cada compefifa se edjudicardn e los Socios sobre la base de la
perticipacion eccionarief en HISUSA que tuvieren en ese momento,

3°, La disolucion y liquidacidn podré sustituirse por ofro procedimiento, siempra que los Socios
esién de ecuerdo.

40, En todo caso se fendra en cuenta lo dispuesto en el siguiente Pacto X def presente Acuerdo.
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IX.-

X1.-

Xii.-

Las Parfes acuerdan que los cosfes fiscaeles derivados def Pacto VIlf de esle Acuardo serdn de cargo de
cada uno de los Socios en proporcitn a su participacidn en HISUSA, La disolucidn y liquidacion podra
sustituirse por olro procedimiento que pudiers resulfer menos costoso, siempre que ambas Pertes estén
de acuerdo. En parficular, se puede planfear fa posibilidad de mantenar HISUSA, si fuere menasier, para
ef mantenimiento de la participacién folel o parciel de uno o de embos socios, siempre que elfo no resulte
mds gravoso para ninguno de los Socics. En todo casc se tendrd an cuenia lo dispuasto en el pérafo
siguiente.

Los costes fiscales cormespondientes a las plusvalfas latenles en la Cartora de Velores de LYONNAISE
ESPANA, S.A. (actueimente HISUSA ) que existlan e 27 de diciembre de 1991 sersn asumidos
integramente por SUEZ, de forma directe ¢ indirecta, en el momento en que se realicen tales plusvellas
0 en qua saan fiscalmente imputables, y con independencia de los damds resultados da HISUSA.

Dichas plusvalles jelentes se calcuiarén multiplicando el namero totel de acciones de Sociedad Genaral
de Aguas de Bercelona, S.A. que integreban la cartera de LYONNAISE ESPAMA, S.A. (actuelmente
HISUSA ) a 27 de diciembre de 1991, por la diferencia existente entre (i) el valor por accién de Sociedad
General da Aguas de Barvefona, S5.A. acordadg por las Partes en dicha facha, esto es, 20,735 suros; ¥
(i) el coste fiscal por accidn de diche carfera a 27 de diciembre de 1991,

Cualquier litigio, conflicto o controversia que sobra la validez, interprefecion, ejecucidn o cumplimiento del
presente Acuerdo surgiera entre las Parfes, seré resuelto mediante un arbilraje de la Cdmera de
Comercio e Industria de Ginebra (Suiza), de acuerdo con ef Reglamento Suizo de Arbilraje Intemeciona!
vigente en la fecha en la que la nolificacion de arbitreje sea presentada conferme al mismo, obligdndose
las Partes a cumplir ef laudo arbifral que se dicte.

Las Partes acuardan una vigencia indsfinida del presente Acuerdo.

Ef régimsn de comunicacitn y pubhcrdad el prasente Acuerdo sera ef esteblecido en la lay espafiola
que fas Partes declaren conocer.”

Adendas

1)

Primera adenda

En fecha 21 de noviembre de 2007 Suez, S.A. ("SUEZ"), Caja de Ahorros y Pensiongs de Barcelona (*la
Caixa"), Suez Environnement ("SE"), Suez Environnement Espafia S.L., sociedad unipersonal {"SEE") y
Criteria CaixaComp, S.A. {(en adelante CRITERIA CAIXACORP" ) {(anteriormente denominada Caixa Holding,
S. A., sociedad unipersonal) suscribieron una adenda al Acuerde de 18 de julio da 2006.

Comunicado como Hecho Relevants en fecha 21 de noviembre de 2007.

If.-

H.-

“EXPONEN

Las Partes suscribieron en fecha 18 de julic de 2006 un acuerdo en relacidn e su perficipacitn en
HISUSA, que fue comunicedo y figura inscrifo en los registros pablicos de la Comisidn Nacional del
Mercado deValores con fecha 19 de julio de 2006 (en adefante, ef “Acuerdo”). Salvo que se indigue o
contrerio, los férminas que aperecen definidas en le presente acends fendrén el mismo significado que ef
asignado en ef Acuerdg.,

Que las Partes acordaron reforzar su presencia en el accionariedo de SOCIEDAD GENERAL DE
AGUAS DE BARCELONA, S.A. ("SGAB"), a cuyo efeclc y con fecha 1 de oclubre de 2007, formuleron
una OPA conjunta por SE, SEE, CRITERIA CAIXACORP e HISUSA sobre ef 100% del capital de SGAB,
conviniendo igualmente que, en fo sucesivo, ejercerfan de forma concerfada ef control sobre SGAB.

Que a efectos de complemeantar y en cuanio see menester, aclerer ef Acuerdo, las Paries
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ACUERDAN

PRIMERQ.- Las Partas reconocen y decfaran qua ef objeto exclusivo def Acuerdo es regular su participacién en
SGAB a través de HISUSA, fodo elle sin perjuicico de fo previsto en al Pecto VIl def Acuerdoa.

SEGUNDQ.- Comao consecuencie de la OPA conjunta sobre ef 100% del capital social de SGAB que SE,
SEE, CRITERIA CAIXACORP e HISUSA han formuiado, las Pertes convienen en gestionar y sjercer de forma
conjunta, en lo sucesivo, el controf sobre SGAB, con independencia de que el porcentaje de participacién de SE
¥ CRITERIA CAIXACORP en HISUSA sea el 51% y el 49%, respectivamente, y 5in perjuicio iguaimente del
reconaocimiento del cardcter de Socio Industrial de SE en SGAB, en los rminos recogidos en el Pacto 1V del
Acuerdo. En consecuencis, las Partes ejerciterdn sus derechos como accionistas de HISUSA, en o
concemnients exclusivamante & la participacidn, actual o future, de ésta en SGAB, asf como los derechos
inherentes a sus respecfivas participaciones directas e indirectas, acfuales o fuluras, en SGAB, de forma
concertada y a fin de establecer una polftica comiin en la gestion de SGAB.

De acuerdo con fo establacido en el Acuerdo, ef Consejo de Adminisiracion de HISUSA estara integrado por
cuatra miembros designados de forma paritaria, siendo la designacin del cargo de Presidente anual y rotatonia
para cada uno de sus accionistas. El Presidente no tiene volo de calidad en caso de ompate.

El ejercicio concertado de los derechos de las Partes, en su condicion de accionistas directos e indirectos de
SGAB, terminard con la disolucion y liquidacion de HISUSA o la finalizacidn def procedimiento que la susfituya
de ecuerdo con el Pacto Vil del Acuerdo.

TERCERQ.-E! Acuerdo se refiere anica y exclusivamente a la participacién da HISUSA en SGAB y no afecfa a
ninguna otra participacion sobre ofra sociedad que lenga o pueda tener en al futuro HISUSA, no exisfiendo por
tanto acuerdo alguno adicional enlre las Partes, teniendo cada una de ellas tofal y absoluta autonomia en
cuanto a la adquisicion y gestion de otras participaciones.

Salvo en lo axprasamente previsto en este documento, el Acusrdo permanecers inalterado an sus términos
originales, ratificando las Perfes sus respectivas obligaciones bafjo ef mismo.”

2) Segunda adenda

En fecha 19 de diciembre de 2007, Suez, 5.A. (*SUEZ"), Caja de Ahorros y Pensiones de Barcalona (fa
Caixa™), Suez Environnement ("SE"), Suez Envirornement Espafla S.L., sociedad unipersonal ("SEE") y
Criteria CaixaCorp, S.A. (en adelante Criteria CaixaCorp’ ) (anteriormente denominada Caixa Holding, S.A.
sociedad unipersonal) e HISUSA, Holding de infraestructuras y Servicios Utbanos, S.A. (*HISUSA")
suscribieron una segunda adenda al Acuerdo de 18 da julio de 2008.

Comunicado como Hecho Relevante aen fecha 19 de diciembre de 2007.
* EXPONEN

- SEEL y CRITERIA CAIXACORP, en su condicidn de accionislas diractos de HISUSA (en adelanfe, los
“Socios") , conjuntamanto con las entidades SUEZ, “la Caixa” y SE, acordaron en fecha 21 de noviembre
de 2007 una Adenda (la “Adandg’)) al acuerdo suscrifo ef 18 de julio de 2006 (conjuntamente, el
“SAcuerdo’ﬂ an relacion a su participacion diracte e indirecta en Sociedad General de Aguas da Barcelona,

LA, ("SGAB).

N.- En virtud de la Adenda, fas Partes convinieron en gesfionar y sjercer de forma conjunta, ef conirof sobre
SGAB. En consecuencia, las Parfes acordaron ajarcitar sus derechos como accionistas de HISUSA, en
lo concemiente exclusivamente a la parficipacidn, actual o fulure da ésla an SGAB, asf como los
darechos inherentes a sus respecfivas participaciones directas e indirectas, actuales o futuras, en SGAB,
de forma concertada, a fin de establacer une polffica comin en la gesfidn de SGAB.

.- Al objeto de desarrolfar e implementar el citado concierfo sobre SGAB, las Parfos
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ACUERDAN

Primero.- Las Partes acuerdan efercer sug derechos da vofo como accionistas de SGAB, en representacion
de su pariicipacién directa e indirecta, aclual o futura, en SGAB, de acuerdo con el siguients procedimiento:

®

(i}

(i)

(iv)

Cuando se convogue una Junfa General do SGAB, of Consejo de Administracion da HISUSA
acordard el sentido del voto por la participacién directa de HISUSA en SGAB y designara a un
represaentanta ( & “Represenfanfe”) para que acuda a la citada Junta Ganeral de SGAB con las
oportunas instrucciones de voto.

Las Partes votardn por su participacidn directa en SGAB y por la participecién que ostente
cualquier saciadad de sus grupos respactivos en SGAB, en ef sentido gue hubiera acordado ef
Consejo de Administracién de HISLISA.

Las Partes designarén ef mismo Representante para qua vole por sus respecfives
participaciones directas en SGAB, en idénfico senfido al acordado por el Conssgjo ds
Administracion de HISUSA.

En ol supuesto que ef Represontante recibiera de cualquier Parte instrucciones de voto distintes
de fas recibides def Consejo da Administracién de HISUSA, el Representante no podrd votar por
Ia participacion directa en SGAB de dicha Parfe.

Segundo.- En relacién af Consejo de Administracion de SGAB, las Partes acuerdan lo siguiante:

®

(i

(Fii)

Las Partes se obligan a que la dasignacion de los Consejeros dominicales de SGAB gue
correspondan a la participacion de HISUSA y/o a la parficipacion directa o indirecta de las
Partes en SGAB sea en lodo momanto paritarie antre los grupos encebezados por SE y
CRITERIA CAIXACORP.

Los Socios acuerdan instar a que los ConSejeros dominicalas designados, directa o
indirectamente, por ellos en ef Consejo de Administracién de SGAB consensiien de forma
previa a las sasiones def Consejo de Administracién de SGAB su pasicién respecto cada uno de
los puntfos dal Ordan del Dia de dichas sesiones, debiendo consuftar al socio que les ha
dosignado cuaiquier aspecto que sea necesario pere cblener dicho consenso.

Lo anterior se entiende en todo caso sin perjuicio del cumplimiento de fos deberes y
obligaciones lagalas que son propios a inherentes al cargo de Consejero de SGAB y de la
nacesidad de adacuar an todo mamanto su acfuacion al interés sociat de SGAB.

Tercero.- Se hace constar Gue lo previsio en los acuerdos anferiores terminard con la disolucidn y liquidacion
de HISUSA o la finalizacién del procedimiento que la sustituya de acuerdo con el Pacte VIl def Acuardo.

Cuarto.- Esta acuerdo se refiere Unice y exclusivamente a la participecion de HISUSA y de los accionistas
de HISUSA en SGAB y no afecla a ninguna otra participacién sobre ofra sociedad que fenga o pueda fener
an el futuro HISUSA, feniendo HISUSA y sus accionistas lotel y absolufa sufonomia en cuanto a le
adquisicién y gestion de dicha participacion distinta 8 SGAB,

Salvo en lo expresaments previsto en este documento, el Acuerdo permanscerd inellerado en sus férminos
originales, ratificendo las Partes sus respectivas obligaciones bajo ef mismo. *
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f) Normas aplicables al nombramlento y sustitucién de miembros del Coneejo ¥ a la modificaclén de
los Estatutos de la sociedad

1) Nombramiento de Consejeros.

Las normas aplicables al nombramiento de Consejeros y a su sustitucion se encuentran contenidas en los
artlcutos 123, 128, 131, 137 y 138 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 23 de los Estatutos
Sociales, asi como en los artlculos 16, 17, 18 y 19 del Reglamenio del Consejo de Administracion.

Las normas contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas a qua antes se ha hecho referencia se refieren a que
el nombramiento de Administradores corresponde a la Junta General de Accionisias, a que el plazo de duracién
del cargo no pueds excader de 8 afios, al derecho de separacién de los Administradores por la Junta General en
cualquiar momanto, al sistema de representecién proporcional ¥ al nombramiento por cooptacién por el propio
Consejo de Administracién cuando se produjese una vacante y hasta que se redna la primera Junta General.

El articulo 23 de ios Estatutos Sociales esiablece:
*Artlculo 23.- Nombramiento de Consejeros.

Corresponde a la Junta General Je deferminecitn, entre el méximo y el minimo, del ndmero exaclc de fos
componentes def Consejo de Administracién, esf como ef nombramiento y la separacion de los Consejeros.

Pere le eleccitn de los miembros del Consajo de Administracién, por el sisterna de representacion proporcional,
se estard a lo dispuosto en el articulo 137 del texto rafundido de la Ley da Sociedades Andnimes y al Reef
Decreto 821/1991 de 17 de meyo que Jo dasarroiia.

Los Consejeros serén nombrados por un plazo de 5 aflos, sin perjuicio de que puedan ser reelegidos une o més
vaces por igual periodo.

Si durante el plezo para of que fusron nombrados Jos Consajeros se produjesen vacanles, el Consejo podrd
designar entre los accionistas las persones que hayan de ocuparias hasta que se retina la primera Junta General.,

A los efectos antaniores, ¢ plazo de duracién dat cargo de Consajero finalizaré el dla en que se cefebre la Junta
General Ordinaria def afo en que se cumpla al plazo estatutario de 5 afos, o el dfa en que finalizara ef plazo para
su celabracitn sin haberse celebrado aquélle, salvo que con anterioridad, dentro del refendo efio y una vez
vancido of plezo de duracién del cargo, se celebre una Junta General, en cuyo momanlo se producird la
finalizacién.”

Los Estatutos de la Scciedad no exigen ningln qudrum especial distinto de los establecidos en la Ley para el
nombramiento y cose de Consejeros.

El articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracion se refiere al nombramiento de Consejeros,
sefialande que seran nombrados por la Junta General o por el Consejo de Administracién de conformidad con lo
previsto en la Ley de Sociedades Andnimas ¥ en los Estatutos, y establece que las propuestas que el Consejo
someta a consideracién de la Junta General en materia de nombramientas de Consejeros y las decisiones de
nombramiento en virtud de las facultades de cooptacion que tiene legalmente atribuidas deberan estar
precedidas de le correspondiente propuesta de la Comisidn de Nombramientos y Retribucionses cuando se trate
de Consejeros independientes y de un informe en el caso de los restantes Consejeros.

El articulo 17 del Reglamento del Consejo establece que el Consejo y la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones procurardn que la eleccidn de candidatos recaiga schra personas de reconocida solvencia,
competencia y experiencia debiendo extremar el rigor en relacion a las personas propuestas como Consejeros
independientes. Asimisme sa conternplan los requisitos que deben congurrir en los Consejeros independientes de
acuerdo con al contenido de la definicién que de Consejeros independientes se hace en el Cadigo Unificado de
Buen Gobiemo.

El artlculo 18 del Reglamente del Consejo se refiere a la duracién del cargo de Consajero de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo de los Estatutos Sociales que antes se ha transciito y dispone que cuando, previo informe
ds la Comisidn de Auditorla y Control, el Consejo de Administracién entendiera que se ponen en riesgo los
intereses de la Sociedad, el Consejero que termine su mandato o por cualquier otra causa cesa en el desempefio
de su carge no podrd prestar servicios en otra entidad que tenga un objeto social andlogo al de la Sociedad
durante el plazo que se establezca, y que en ningiin caso sara superior a dos afios,
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El articulo 18 del Reglamento de Consejo dispone, ademas que los Consejeros cesaran en el cargo cuando haya
transcurrido el pencdo para el que fueron nombrados y cuando io decida ta Junta General en uso de las
atribuciones que tiene conferidas legal o estatutariamente, ¥ que log Consejeros deberdn poner su cargo a
disposicidn del Consejo de Administracién y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente
dimision en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que esiuviera asociade su nombramiento como
Conssjero;

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente
previstos;

c) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo ¢ sean objeto de un expediente

discipfinario por falta grave o muy grave instruido por las Autoridades supervisoras; y

d) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o cuando
desaparazcan las razones por las que fueron nombrados. Se entenderd que se produce esta ditima
circunstancia respecto de un Consejero dominical cuando se lleve a cabo la enajenacion de la total
perticipacidn accionarial de la que sea titular o a cuyos intereses represente y también cuando la
reduccién de su participacidn accionarial exija la reduccion de sus Consejeros dominicales.

En cuanto a la modificacién de Estatutos, las normas aplicables se sncuentran reguladas en los articulos 144 a
170 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el articulo 14 de los Estatutos Sociates, el cual se limita a establecer
ol quérum reforzado de la Junta General de Accionistas en los términos que resultan de la normativa iegal.

Esto significa que para modificar los Estatutos ta Junta General debe reunirse con un quarum de asistencia del
50% del capital en primera convocatoria y de! 25% en segunda convocatoria, y que cuando los accionistas
concurrentes no representen el 50% del capital, el qudrum de votacidn es de 2/3 del capital presente en la Junta.
Ademés el Consejo al proponer la medificacién de Estatutos debe elaborar (a propuesta del nuevo texto y elaborar
un informe que han de ponerse a disposicién de los accionistas al convocar la Junta,

g) Poderes de los miembroe del Consejo de Adminietracidn y en particuler loe relativoe a la poeibilidad
de emitir o recomprar acciones

El Presidente del Consejo de Administracién, D. Jorge Mercader Mird, tiene delegades todas ias facultades del
Consejo, excepto aquellas que por Ley o Estatutos son indelegables, y ningin otro miembro del Consejo tiene
otra delegacitn de facultadss sin perjuicio de |a delegacitn de facultades a la Comisién Ejecutiva.

El Consejero D. Angei Simén Grimeldos que ostenta ademas la condicién de Director General tiene concedidos
amplios poderas prepios del cargo de Director General,

.- En perticular, por lo que se refiere a la posibilidad de emifir acciones, el Consejo de Administracién como tel
esta facultado por le Junta Generel de Accionistas para acordar ampliaciones de capital al amparo del artfculo
153.1b) de la Ley de Sociedades Andnimes, pudiendo el Consejo de Administracion delegar en la Comisidn
Ejecutiva esta facuitad.

Asimismo, ¥ en relacion al ejercicio de esta facultad de ampliar el capital social, el Consejo esta facultado para
excluir el derecho de suscripcion preferente, cuando el interés de la Socieded esl lo exija, dando cumplimiento e
lo dispuesto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Estas delegaciones se concedieron en la Junta Generel Ordineria de Accionistas celebrada el dia 30 de mayo de
2008 por un plazo méximo de 5 afos, y a 31 de diciembre de 2008 el saldo de la autorizecion concedida era de
74.820.853 euros, el no haberse hecho uso de la misma.

Il.- LaJunta General de Accionistas de 30 de mayo de 2008 también sutorizé el Consejo de Administracion pere

que pudiera emitir obligaciones convertibles y/o canjeebles en ecciones hesta una cifra total en conjunto de 500
millones de euros, en un plazo de 5 eftos.
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Asimismo, se faculté al Consejo para que pudiera excluir el derecho de suscripcion preferente en la emision de
obligaciones convertibles. La Junta autorizéd también al Consejo para que a su vez pudiera delegar en la Comisidn
Ejecutiva y/o en el Presidente.

El Consajo no ha hecho uso de la autorizacién concedida por la Junta para emitir obligaciones convertibles.

lll.- La Junta General de Accionistas de 19 de mayo de 2006 acordd conceder autorizacién al Consejo de
Administracién , - pudiendo éste delegar - , para que pueda acordar, fijande los términos y condiciones que
considere pertinantes, - 0 bien delegando tas facultades que estime oportunas - , en una o varies veces, la
emisién de cualquier tipo de vator de renta fija o instrumento de deuda, excepto emisiones convertibles y/o
canjeables en acciones de la propia Sociedad, - para las que s6 estara a la autorizacidn especifica sobre éstas -,
en cualquiera de las formas admitidas en Derecho, y entre eflas, pagards, cédules, warrants, participaciones
praferentes, obligaciones, bonos, de cualquier clase, inclusive subordinados, simples o con garantia de cuaiguier
clase, directaments la propia Sociedad o bien a través de sociedades instrumentales, y en esta caso también, con
o sin garantla de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., hasta un limite en total de 3.000 millcnes de
euros, o su contravalor en divisas, siempre y cuando no se sobrepasen los limites legales que resulten aplicables,
en su caso, y tanfo mediante emisiones definiivas, como ampliacion de ofras anteriores, autorizaciones o
programas.

A los efectos de la autorizacién y de sus limites, las emisiones de pagarés y otros instrumentos de deuda de
vencimienio no superior a dieciocho meses se computerdn por el importe del saldo vive existente en cada
momento.

La autorizacion se concedid por un plazo de cinco aflos ¥ en cuslquier caso los programas de pagands se
entenderan con cargo a la autorizacién vigente cuando se aprueben, si bien sus renovaciones se imputaran a la
autorizacion vigente en el momento en que éstas se produzcan,

El Consejo no ha hecho ugo de esta autorizacidon concedida por la Junta.

IV. Por lo que se refiere a la compra de acciones de ja compailla, la Junta General de Accionistas celebrada el
pasado 30 de mayo de 2008 autorizd al Consejo de Administracion para que éste por si mismo, o a través de sus
delegados a apoderades, de forma directa en nombre de la Sociedad, o bien indirectamente mediante una
Sociedad dominada, pueda adquirir derivativamente acciones de la compai(a, bajo la modalidad de compraventa
o permuta, o cualquier otro permitido por a Ley, hasta un salde méaximo de 7.482.085 acciones, a un precio valor
que no exceda en mas de un 15% o menos un 15% del precio de cierre de cofizacidn del dia anterior, teniendo
&sa autorizacion una duracién maxima de 18 mesas, a contar desde la adopcidn del acuerdo por la Junta.

h} Acuerdos significativos de la socledad que entran en vigor, sean modificados o concluyan en caso
de camblo de control de le sociedad a raiz de una oferta pilblica de adquialclén y sus efectos,
excepto cuando su divulgacién results seriamente perjudiclal para la Socledad

La Sociedad no tiene adoptado ningdn acuerdo, que entre en vigor, sea modificado o concduya @n caso de
cambio de control en la misma a ralz de una oferta piblica de adquisicion.

i) Acuerdog entre la sociedad y sus cargos de adminlstraclén y direccién o empleados qua dispongan
Indemnizaciones cuando éstos dimitan o ssan deepedidos de forma Improcedente o ai la relacién
laboral llega a su fln con motivo de una oferta publica de adqulsiclén

La Sociedad no tiene con sus administradores ningln acuerdo que disponga el pago de indemnizaciones cuando
éstos cesen en sus cargos de Consejeros, sin perjuicio de la situacion especial que afecta al Consejero D. Angel
Siman Grimaldos, que ademas relne /a condicidén de Director General y por lo que a esta condicion respecta.

La Sociedad fiene acuerdos con los cargos de direccidn cuya relacién laboral se regula por el Real Decrato
1382/1985, sobre la relacién laboral de caracter especial del peraonal de aite direccidn, segun los cuales y al
amparo de lo dispussto en dicha normativa, en los supuestos en que éstos sean despedidos de forma
improcedente, tienen derecho a una indemnizecidén del importe de 2 afios de su retribucion anual, més ofra
cantidad igual al importe de una anuelidad por la cldusula de no concurrencia durante un afto después del case,
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A 31 de diciembre de 2008 dos son las personas de alta direccién de la Sociedad con contrato de Alta Direccion
qua tienen cldusula da indemnizacién en los tArminos antes expuestos. Segin el articulo 10 dal Reel Decreto
1382/1805, tianen derecho a extinguir el contrato, con la indamnizacidn pactada para el caso de desistimiento
unilateral del empresario, en los supuestos previstos en dicho articulo que se pueden sintetizar en: a) modificacién
sustancial de las condiciones de trabajo en perjuicio de su formacién profesional, su dignided o con trasgresion de
la buena fe por parte del empresario; b) falta de pago del salario o retraso continuadg; c) incumplimiento grave de
aus obligaciones por el empresario, y d) sucesién de emprese o cambio de litularidad de la misma que tenga por
efecto una renovacidn en sus drganos rectores o en el contenido y planteamiento de su actividad principal.

Durante ef ejercicio 2008 se ha ecordado la rescisidn de mutuo acuerdo de la refacién laboral con dos altos
directivos, concretandose las bajes: una en fecha 31 da marzo de 2008, y otra en fecha 30 de abril de 2008.

En cuanto al résto de empleados, tianen derecho a las indemnizacionea establecidas en la legislacion laboral para
los supuestos en &sta contemplados.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

SOGIEDADES ANONIMAS COTIZADAS.

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2008

C.L.F.: A-08000234

Denominacion soclal: SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARGCELONA, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una me|or camprensién dsl modelo y posterior slaboraclén dsl mlemo, 8a naceserio leer las Insirucclones que pare
su cumplimantacldn figuran al finel del presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete ol sigulents cuadro sobre el capllal scclsi de la socteded:

Fachs de Qltima Capital Soclal (surce) Nidmero de acelones Namero de darechos de
madificecidn volo
20/08/2007 149.841,707,00 149,841,707 140,841.707

Indiquen sl exlsten distinles clasas de ecclones con diferentes derechos esocladgs:

"NO

A.2 Delalle los titulares directos e Indireclos de perlicipacionss signilicallvas, de su entided e la fecha de clarre de
gjerclclo, excluidos loa conseleros:

Nombre o denominaclin soclal del acelonlale Ndmaro de Hdmaera de % sohirg ol total
derachos de volo | derechos de voto | de derechoa de
diractos Indirecton(™) vato
ACCION CONCERTADA, 0 134.677.536 £0,000
Nomhre o denominaclén social A través deo: Nomhre o Himero de derechoa | % sohre el total de
del thular Indlrecto de la danominacldn aoclal det tHular de volo direalos devechos de voto
parficipacidn directe da le participackdn
ACCION CONCERTADA CAJA DE AHORROS Y 0 0,000
PENSIONES DE BARCELONA




Hombre o denominecidn soclal A fravés do: Nombre o Wimero de derechos | % sobre el tolal de
del ttular Indirecto de la dapominacldn sooial del tEular de voto directos derechos de voto
participacién diracto ds la particlpeclén
ACCION CONCERTADA CRITERIA CAIXACORP, S.A. 17275400 14,545
ACCION CONCERTADA GDF SUEZ, S.A. 0 0,000
ACCION CONCERTADA HISUSA HOLOING DE 09.421.816 86,440
INFRAESTRUCTURAS Y
SERVICIOS URBANOS, S.A.
ACCION CONCERTADA BUEZ ENVIRONNEMENT 2.717.085 1.616
ESPARA, S.L.U.
ACCION CONCERTADA SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. 15.263.456 10,200

Indique fos mavimlanloe en la esiructura acclonarlel mée significalivos acaacldos durants el ejerciclo;

A.3 Compleie fos slgulentes cuadros sobre los mlembros del Consejo de Adminlisiracion de la socledad, que posesn

derechos de volo de |es acciones de la socledad:

Nombre o denominacldn soclal del conse|ere Ndmoero de Nimero de % sobre al totel
derechos de volo | derechos de voto | de derachos de
directos indirectos {*} vato
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS 1 0 0.000
DON FRANCISCO REYNES MASSANET 38 0 0,000
% tolal de derechos de veto en poder del consejo de sdmintstracién 0,000

Complale los slgulentes cuadros sobre los mlembros del Consejo de Adminislracién de [a socledad, que posean
derechos aobre ecclones de la socledad:

A4 Indique, en su caso, les relaciones de Indols femiller, comarcial, coniraciuel o soclelarta que exisian enire foa
fituleres de portlsipaclones slgnificalivas, en le medida en qua sean conocldas por la sociedad, aalvo que sean
ascasaments relevantes o derlven dal giro o trafico comercial ordinailo;



A5 Indique, en su casa, ¥as rolaciones de Indole comerdiel, comractual o soclelarie que existan entre Jas lilulares ds
participaclones significativas, y la soctadad y/o su grupo, salve que sean ascasamente relavantes o derlven del giro
o traflco comerclal ordinerio; :

A.8 Indique sl han sldo comunlcados e la socieded pactos parasociales gue la alecten segun lo establecido en el
art, 112 de la LMV, En su caso, deacribalos brevements y raleclone los acclonlatas vinculados por el paclo:

8l

% de capltal soclal alactado ;

90

Brove descripclén del pacto ;

B0,00% (lras resultado OPA y ensejenaclén de un 0,01% conforme 8! compromiso esumido en el Follelo explicativo do ta OPA,
Parficipectén: Hisusa Holding de Infragstruciures y Serviclos Urbanos, S.A., 68,440%, Crilerla CelxaCorp, S.A,, 11,646%, Susz
Envirornemsnt, S$.A., 10,200% Suez Enwironnement Eepefie, S.L.U., 1,816%). Pacto perasoclal referenie e ta perllcipacidn de Cela de
Ahorroe y Penslonas da Parcelona la Calxe y Suez, S.A. {actualmente GDF Suez, S.A.) (49% y 51%, reapeclivarnants) an Hiause
Helding da Infragatruciureg y Servicios Urbanos, 8.A., comunicado como hacho relevante a CNMV en fecha 19 de Jullo de 2008. Dos
adendas comunicadea como hechos releventes en fechas 21 da noviembre y 20 de diclembre de 2007.

Intsrvinianies del pacio paresocisl

GDF SUEZ, S.A.

CRITERIA CAIXACORP, SA,

HISUSAHOLDING DE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS URBANOS, S.A,

SUEZ ENVIRONNEMENT ESPARA, S.L.U.

SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA

Indigue el la socledad conoce la axislencia de acclones concerladas entre aus acclonistas, En eu caso,
describelas brovemanta:

51

% de capital eoclal afectacdo :

2]1]

Brave dagerlpelén dol eonclerto ;

Acclon concerlada: 90,00% de Jos darechos de volo en SGAB (lres resultade OPA y ansjenacldén de U 0,01% conforme al
compromileo esurnide en el Follsto expilealivo de la QPA, Partldpacién: Hisusa Holding da Infragstruciures y S8snviclos Urbanos, S.A.,




86,440%, Crllerla CaixaGorp, §.A., 11,545%, Suez Erwironnamenl, S.A_, 10,200%, Suez Environnement Espafa, S.L.U., 1,816%, Cala
da Aharros y Penalonas la Galxs, 0,000%, Suez, $.A., 0,000%). Como consscuencla de |a OPA conjunia sobre el 100% de Socledad
General da Aguss da Barcelona, $.A. (en sdelanls, "SGAB'} qua Suax Environnamani, 8.A., Suez Envirennemanl Eapafla S.L.U.,
Crllerla CekeComp, S.A a Hisusa Holding de Infraealructures ¥ Berviclos Urbanos, S.A. formularon, las Partes convinlaron en gastioner
y efercer ds forma conjunta, an lo sucaskva, al conlrol sobre SGAB con Independencla de que sl porcenlale de perliclpacién de Suez
Environmemant, e lravée de Svez Environnemenl Eapafia, S.L.U., y Critarla CeleComp on Hisusa aes del 51% y 45% respactivaments,
y ain perjulclo del cardeler de soclo Indusidal de Suez Environnemenl en SGAB, en loa l4rminos recegldos oo ol Acuerdo de
Agclonistas comunlcado a la CNMV el 18 de jutto de 2008, En consecusncla, las Peries ejercierin sus derachos come ecclonlslas de
Hlsusga, on lo concandante excluslvameante a le participacién, actual o futura, de dsta an SGAB, asl come los derschos Inherantes e
sua respeclivas parlicipacionas directas o Indireclas, eclual o fuluras, 8n SGAB, de forma concerlade a fin de establecer une polliica
comin en la gestién de SGAB,

Intervintenles scelén concarlada

GDF SUEZ, S8.A.

CRITERIA CAIXACORP, 8.A,

HISUBA HOLDING DE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS URBANOS, 8.A,

SUEZ ENVIRONNEMENT ESPARA, S.L.U.

SUEZ ENVIROMMEMENT, S A.

CAJA DE AHORROS Y PENSIOMNES DE BARGELONA

En el caso de que durente el ejerciclo se haya producide alguna madiflcaclon o rupture de dichos pactes o
acuerdos o acclonsa concertadas, Indiquelo expresamente:

Aungue no ha habldo modificaclones de pactos parasocieles, ef e han producldo hachos que ponen de rafteve le aplicaclon de
los paclos. HISUSA, Crilerta CabxaCorp, Susz Environnemant ¥ Suez Environnement Espafia (fas Socdlededas Ofarentaa), Junlo
con Suez y le Calxa, presantaron nofificecidn comdn de derechos de volo on fecha 25 da enero da 2008 en la CNMY, como
coneacusncle de ka Oferle Piblice de Adquisic!dn de acclonss de Socleded General de Aguee de Barcelona, $.A, en que
consta que: ‘Les Socledados Ofarentes, qua junto con Suez y la Calxa e)srcen e conlrol conjunto y de forma concertada en
SGAB en virud dol peclo da acclonistas comunlcado a la CNMY, sdquideren como censecuancla de ia ofarla un lotal do
50.205.817 ecclones, rapresentelivas deol 33,66% del caplisl soclal de SGAB, lo que elevd su parliclpacidn an el captial soclal
de SGAB e un lolal de 80,01%’". Pare dar cumplirtento e fo eelablecldo en a! Follelo de 1e Oferta, o} 27 de febrero da 2008, las
Soclededes Oleranlee enejenaron un totel de 17.318 ecclonea represanialivae dal 0,01% del capilal soclal de SGAB, de modo
que su participeclén an le Socledad quedd en un 80%.,

A.7 Indlqus s} exlste slguna persons flslca o juridica qua elerza ¢ puada alercer el control scbre la socledad de
acuerdo con el articulo 4 de la Lay del Marcede de Valoras. En su caso, idenliflquela:

Sl

MNombre o denomineolén soclal

ACCION CONCERTADA




Observaclones

El 25 ds enero de 2008, HISUSA Holding de Infresiructuras y Servicios Urbanos, 5.A., Crileria CeixaCormp, 5.A., Suez
Environnemenl, 8.A., Suez Environnemend Eepafie, S.L.U. (flae Socledades Ofarenies), junto con Suez, S.A. y Caja de
Ahomos y Penslonea de Bercatona {la Calxa) presenteron nolilcacién comtin de derechoe de volo, como consecuencla de
la Oferta Pdblica de Adqulslcién de acclones de Sacladad Genera) de Agues de Barcelona, S.A. (3GAB), madients fa cual
comunicaren & la CNMV que fas Socladedes Ofarenies, qua unloc con Suaz y le Celxe efarcen el control conjunio y de
forma concertada an SGAB en virud sl pacto de acelonletaa comunleado o le CNMV, edquirderan como coneecuancla da
le Oferta un tolal de 60,205,817 acclones, repraseniativas del 33,55% del caplal aoclal de SQAB, to qua alevd su
particlpacién en el caplial eoclal de SGAB & un tolal del 90,01%. Para dar cumplimtento a lo establacido en el Folleto de la
Oferta, el 2T de febrero da 2008, lee Scrlsdades Qferenles ensjenaron un lotel de 17.316 ecclones repreaentalivas dal
0,01% del capliel acclel da SGAB, de modo qus su parilctpacién en le socledad quedd en un $0%.

Segfin consla en comunlcado de Hecho Relsyente da 21 da novismbre de 2007, loa periiclpes suecrbleron une primara
adenda al Acusrdo de 18 ds Julto de 2008, por ls que convinleron en gastlonar y elarcer de forma confunte el conlrol sobve
Secledad Ganarsl de Aguae de Bercelong, S.A. En consecuencia, los partlelpes acerderon sjercllar sus derechos como
ecclonisiaa en Hisues Holding de Infraestiucluiae y Serviclos Urbenos, S.A., en lo concarmlente exclusivaments a le
participaclan, actual o fulure, de dala en Socledad General de Aguss de Barcslana, S.A., asl como log derechos Inherentes
2 sus respaciives perticipaciones direclaa e indineclan, eclusles o fuluras, en Socledsed Generel de Agues de Bercelona,
$.A., de forma concerade, a fn de establecer una pollica comdn an la gesildn de Socladed Genaral de Aguas de
Bercalona, S.A.

Tel ¥ como conste en el cemunicado de Hecho Retevanta de 20 de diclembre de 2007, los pariicipae ausctibieron an facha
16 de diclembre de 2007, una eagunda edende el Acuerdo de 18 de fullo de 20086, par le que Instrumentan como ejarcerén
da forma conjunta el conlrol sobre Socladad General da Aguas de Barcelona, S.A.

A.8 Complels los siguiantas cuadros sobre la autocarlera de la sociedad:

A facha de cierre dal ejarcicic:

Ntimero de acclones directas Ndmero da acclonea indlreclas (*} % total aobre cepltel soclsl
0 0 0,000
{" A través de:
Tale! 1]

Dretalle las varlaciones significativae, de acuardo con lo dispueelo en el Real Decreto 1362/2007, reallzadas
durante el gjercicio:

PlusvelfafMinuevalla} da les ecclonea proplse enajenadea durente ei perlodo {mllas do euros) 1}




A6 Detalle les condiclones y plazo del mendato vigenle de le Junte al Consejo de Administracton para liever a cabo
adqulsiclones o iransmistones de acclones proplas.

La Junta General Ordinarie de Acclonistas de le Seocledad celebreda el 30 de meyo de 2008 acordd ‘eulorizar al Conaeje de
Adminlskaclén para que dsta, blen por ai mlamo o ¢ lravde de sus dalegados o epoderados, da ferme directa en nombre de e
8ocledad, o blen indireclamente madlenle una Sodleded dominade, pusde adqulirlr derivelivamenls acclones de le prople
Compaille, bajo /e modalldad de compravents o parmulg, o cualquler oiro permitide por la Ley, hesla un eeldo maximo de
7.482 085 acclonge, 8 un preclo o valor que no exceda en nids un 15% o menoa un 15% del preclo de clerre de collzaclidn del
dla enleror, tenlendo esle aulodzacion wne duraclin méxma de 18 meses, a contar desde le edopeldn del presenle acuerdo,
con los demas requlsitos del Arliculo 75 de la Ley de Secladades Andnimas y dejer eln efeclo, sn la parle no ulllizada, ls
aulerizacion conferide sobre esle parlicular por e Junta General Ordinatla ds feche 28 de junio de 2007.°

A.10 Indigque, en su casa, las reslricclones legales ¥ estalutarlas el ejerciclo da Jos derechos de volo, asi come las
rastricciones lagates a le edquisiclén o transmisién de partictpactonea an el caplial soclal. Indlque sl axIsten
reslricclones legeles al sjercicie da los derachos de volo:

NO

Foreenteje maximo de derechos de volo que puede ajercer un acclonleta por restricalén legal 0

Indiquse si existen reslncclones estatulerlas el ejerciclo de los derachos de vole:

NO

Porcentsja méximo de derechos de velo que puede sjercer un accelonlata por una restricelén o
oetsluiaria

Indique ai exieten rastricciones legales a le adquisiclon o transmisién de parlicipaclones en el capital social:

NO

A.11 Indiquse ai la Junta General ha acordado adoptar medides de neutrafizaclén irenke a una ofarte pablice de
adquisiclén en vidud de lo dispussto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en qua se producira la Ineficiencla de lea
reslrlcclones:



B.1 Consejo de Administraclon

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1.1 Detalle & niimaro méximo y minimo de consejeros pravistos en los estatutos;

Ndmero miximo de conedjeros

25

Nimero minimeo de conselercs

B.1.2 Complete si siguiente cusdro con log mlembros del Conssjo:

Neombre o Reopreseniante Cargo on 8! F.Primer | F.Ulmo Procadimlento
denominaclén @oolal coneajo nombram | mombram de elacclbn
del conaajero

DON JORGE - PRESIDENTE- 30/05/2003 | 30/05/2¢08 | VOTACION EN
MERCADER MIRO CONSEJERO JUNTA DE

DELEGADO ACCIONISTAS

DON GERARD - VICEPRESIDENTE | 28/10/1607 | 30/05/2008 | VOTACION EN
MESTRALLET 1 JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON MANUEL - VICEPRESIDENTE | 283980 | 21/06/2004 | VOTACION EN
RAVENTOS NEGRA 20 JUNTA DE

ACCIONISTASB

DON ANGEL SIMON - CONSEJERO 15/02/2008 | 30/08/2008 | VOTACION EN
GRIMALDOS JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON BERNARD - CONSEJERO 30/05/2003 | 20/05/2008 | VOTACION EN
GUIRKINGER JUMTAOCE

ACGIONISTAB

OOM ENRIQUE - CONSEJERC 26{06{1884 | 2110552004 | VOTACION EN
COROMINAS VILA JUNTADE

AGCIONISTAS

DON FELICIANO - CONSEJERO 16/02M4604 | I0/05/2008 | VOTACION EN
FUSTER JAUME JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON FRANCISCO - CONSEJERO 15/02/2008 | 30/05/2008 | VOTACION EN
REYNES MASSAMNET JUNTA DE

ACCIONISTAS

e ——




Nomhre o Representants Cergoenel F.Primer | F.Ultimo Procedimianfo
denominecidn soclal consajo nombram | nombram de oleceldn
del conegjero

DON GERARD - COMSEJERO 19/05/2008 | 16/06/2008 | VOTACION EN
LAMARCHE JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON JEAN-LOUIS - CONSEJERD 19/06/1886 | 19/05/2006 | VOTACION EN
CHAUSEADE JUNTA DE

ACCIONISTAS

DON MIQUEL NOGUER | - CONSEJERO 30/05/2003 | 30/05/2008 | VOTACION EN
PLANAS JUNTADE

ACCIONISTAS

[T}DN ROB YOUNG - CGONSEJERO 30/05/2008 | 3070572006 | VOTACION EN
JUNTA OE

ACCIONISTAS

DON YVES DE GAULLE | -- CONSEJERO 30/05/2008 | 30/0572008 | VOTACION EN
JUNTA DE

ACCIONISTAS

Ndmero fotal de conseleros 13

Indigua los ceses que se hayan producldo duranis el pariodoe en el Consejo de Adminlsiraglon:

Nombre o denomineclén ecclal dal eonselare Condloldn ¢sngalero en ol Faahs de baja
momentc de ceso
DON JUAN ROSELL LASTORTRAS OTRO CONSEJERQ EXTERNO 16/02/2008
DON JUAN ANTONIO SAMARANCH TORELLGO OTRO CONSEJERQ EXTERNO - 15/02/2008
DON JEAN-PIERRE HANSEN DOMINICAL IN0572008

8.1.3 Complels los slguientes cuadros sobre ice mlembros del conaejo vy su dlatinta condleldn:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o dencmincalén del conssjero

Camisién que ha Cargo an el organigrama
propugsto au de la socledad

nombramiente




Nombre o denomince!n del conagjero Comislén que ha Cargo en el organlgrama
propueato su de la socfedad
nombremiento
DON JORGE MERCADER MIRG COMISION DE PRESIDENTE-
NOMBRAMIENTOS Y CONSE.[ERO DELEGADO
RETRIBUCIONES
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS COMISION DE CONSEJERO-DIRECTOR
NOMBRAMIENTOS Y GENERAL
RETRIBUCIONES
Nimero lotal de coneejeros ejacutivos 2
% toisl dal conssjo 15,385
CONSEJEROS EXTERNGS DOMINICALES
Nombre o denominacldn del Comlelén que ha propussto 6u Nombre o danominaciin del
oonasjero nombramlento sccloniste significetive a qulen
repreaente o qus ha propuselo su
nombranfenlo
DON JORGE MERCADER MIRO COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXACORP, S.A.
RETRIBUCIONES
DON GERARD MESTRALLET COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | SUEZ ENVIRONNEMENT, B.A.
RETRIBUCIONES
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXACORP, S.A,
RETRIBUCIONES
DON BERNARD GUIRKINGER COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A,
RETRIBUCIONES
DON ENRIQUE COROMINAS VILA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXACORP, S.A,
RETRIBUCIONES
DON FRANCISCO REYNES COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXACORP, 8.A.
MASSANET RETRIBUCIONES
DON GERARD LAMARCHE COMIBION DE NOMBRAMIENTOS Y | SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.

RETRIBUCIONES

DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.
RETRIBUCIONES

DON MIGUEL NOGUER PLANAS COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | CRITERIA CAIXACORP, 8.A.
RETRIBUCIONES
DON YVES DE GAULLE

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.

10




Nombre o denominaglén del Comlsldn que ha propuesto sy Nombre o denominacidn del

nombramlento

conaejaro nombramlente accloniste signifieativo a qulen
repreaente o que he propuesto eu

RETRIBUCIONES

Niamero total de consejoros dominlcales

10

% totel del Coneejo

78,823

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

MNombrra o denominaclén dal coneefero

Perfil

DON FELICIANO FUSTER JAUME

Nacldo en Senle Margellda - Mellorea.

Dactor Inganlero industrial. Premlo Exlseordinsro Doclorado.

Becarlo en USA

Presidente de Honor do Endesa y Gesa

Mlembro numerero da {e Real Acadamia de Medidna de Palme de Mellorea
Conselero de Camentos Porllend

Doctor Honorls Cause por la Univeraldad de las lalas Balaeres

Presldente de la Fundacibn para la Invesligecién de la Medicina Aplicade CLM.A.

CARGOS DESEMPERADOS

Prealdenle EJeculivo de ENDESA

Presidenla Ejacullvo de GESA

Presidenie de UNESA

Prealdente de ENHER -
Vicepresldanie de lbare

Vicepresidanle de TENEO

Vicapresidenio de Sevllana de Elecirickied

Consglero de Red Eléclrica de Espsfia

Miembro del Commiitee of Fusion - Industry da le OG Xil da la Comunided Eurapee

Presidente de Europeen Advisory Group of Fuslon - Industry

Ingenlere Jefe da) Ayunlamianto de Palma de Mallorcs

Diracior Téenlco de la Emprese Munlelpal de Aguae y Alcantailado de Pelme de Mallorca EMAYA
Presidante dsl Consell Soclal de le UIB (Unlversidad de las lslas Baleerss)

Nombre o denomlnaclén del conaejera

Parill

DON ROB YOUNG

21 da febraro de 1945 Naca en Morwich, Relno Unklo

1953-1683 Narwich School

1963-1887 Unlversided de Lalcaeter. Licenclalure de Francéa (1st Class Hanaurs)

1967 Entra an gl Forelgn Offica (Minlelerio de Asuntos Exleriorss britdnico)

1987-1868 Subdirecclén Africa occldantel

1986-1970 Cenlre dos Eldea Arabas, Libenc

1970-1972 Tercar sacrelarlo, Embajada de Qren Bretefta, El Colro

1872-1974 Jofa de Seccldn, Subdiraccién de Orente Medio

1874-1978 Dlrector de Gabinele dal aecretaro de Estado

1976-1977 Eacuela Naclansl de Administractdn, Perla {promaclén Plomre Mendés Frence)
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1977-1881 Primer secretarin, Embajeda de Gran Brelafia, Parls (Pollitca Exterfor y Detensa)
1881-1883 Subdirecior adjunto, Europa otcldenlsl
1883-1886 Asesor, Embalada de Gran Bralefle, Damasco

1887-1091 Bubdlractor, Qrenle Medlo

1891-1884 Minlelre plenipetenclerdo, Embajada de Gran Bratafie, Parls
1894-1995 Forelgn Offica, director de Europa dal Este y Orlente Medio
1065-1898 Forelgn Office, director de Administrackin, Asurtos consutares, inmigrecion ¥ Prensa
1829-2003 Allo comlaarin (=embalador) de Gran Bratafe en Nusva Dathl Jublledo desde 2003

1089 Cabellero comandants da la Orden de 3sn Migue] y San Jorga {Knight Commander of the Order of St

Michesl S1 George, KCMBG)

2003 Caballero da k2 Gran Cruz (Knlghl Grand Cross, GCMG}

Aclividades aclunalse:

Prasidenia del Calcutia Tarcantenery Trus! (proyecloa cullurales en Calcuta)
Comisarte de It Commonwealth War Greves Commisalon (gaailona toa cemanteros ton Wwmbes de soidadoa da

la Commanweallh dg laa doa guarraa mundiales)

Presidanis dal Consejo Asesor dal fonde de capllal fasgo IC2 Cepltal, Londres

Director de ta conatruetora Indla Hireo ple

Mlambro del Comlité de Honor del Re] Loomba Truat {vela por la educacidn de los hljos de mujeres viudaa de ia

Indla).
Nimoro total de conagjaros Indepandlantaa 2
% total del ¢onsefo 15,385

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Detalle los motlvos por los que no se puedan considerar dominicales ¢ Independientes ¥ sus vinculos, ya sea con

la socladad ¢ sus directivos, ya con sus accionistas.

Indique laa varlaclones que, en eu caso, ee hayan producido durente el parfodo &n la lipolegla de cada consejero:

Nombre o denominaglén acclal del coneolerc Fache del Condlcién antarlor Gondlolén aotual
ocamblo
DON ENRIQUE COROMINAS VILA 15/02/2008 | OTROS EXTERNOS DOMINICAL
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA 15/02/2008 | OTROS EXTERNOS DOMINICAL
DON MIGUEL NOGUER PLANAS 15/62/2006 | OTROS EXTERNOS DOMINICAL

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cualas se han nombrado ¢ongejeros domlinicales a instancla de

acclonlstas cuya parliclpaclén acclonarlal es Infarior al 5% del caplial.
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Indigue sl no es han atendido peticlones formales de presencia en sl Consejo procadentes de acclonistas clya
participacldn ecclonarial es Igual o supsrior e |e de otros 8 cuya Instencla se hubleran designedo consejaros
dominicalas. En su caso, axplique las razonas por laa que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indigue si elgtin consejaro ha cesedo en su cergo antes del término de su mandato, sl el mismo ha explicado
5US razones y a través de qué madio, al Conselo, v, en ¢aso de que lo haya hacho por escrito e ledo el Consalo,
explique a conlinuacidn, al menos los moiivos que el misme ha dado:

8l

Nombre de] conaejero
DON JEAN-PIERRE HANSEN

Motivo del cese
Presenta su renuncia al cargo de conse|aro medlente carta difiglda al Presldenie con el reage de que ae
fransmliia el Consejo da Adminletracldn, Lea razonee qua expone eon que presenta au renuncle como
consecuencle de fa reorganizacisn que se producind denlro dal Grupo Susz con la fualdn con Gaz de Frence y la
ealida a bolse de Suez Emwlronnement, 8.A. y  fin da facliitar que representsn e Susz Environnameni, S.A. an el
Coneajo de Adminisiraclén da Socledad Generel de Agume de Barcelons, §.4,, paraanas mée Implicadaa
direclarmenla an diche socladad.

Nombre dal consejaro
DON JUAN ANTONO SAMARANCH TORELLO

Motive del ceso
Presenla au renuncle al cerge do conagjaro medlante cerla dirlglda el Presidente con el ruago de que ae
Iranamila 8l Coneejo da Adminlstractdn, Lea razones qua expons ea que ha tlegado el momenlo de der opclon 8
olra persane que estd mda al dle de loa ligdmenes entre la Calkke y Socleded General de Aguan da Bercelons,
3.A.

Noembre del conas)ara
OON JUAN ROSELL LASTORTRAS

Motivo del ceas
Preganta eu renuncla al cargo de conesjero &n la misma saslén dol Consejo da Admipletracldn de 16 de febrern
de 2008, Las razonas que axpona 8an que gor farmar parfe del Conaelo da Admintsicacion de Crilerde CakeaCoip,
5.A. en calldad de [ndapendients, ha dajado de ser conesjero indepandlente en Socledad Ganera! de Aguas ds
Barcalona, S.A, al ser Crlterde CalxaCarp, S.A. una de loa acclanisiee de conlrol y por 20 ha de ceaer en au
cargo.

B.1.8 Indique, an e caso de qua exlela, las facullades que llapan delegadas el o fos conselero/s delagadols:

Nombro o danominaciéon aoclel conesjare
DON JORGE MERCAOER MIRO
Brove daagripcldén
Todes lea qua legsl y estatulariaments no saan Indelegablea.
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B.1.7 identlfigue, en su caso, e los mlembros del consejo que asuman cargos de adminisiradores o direclivos en
otrag socledades que lormen parle del grupo de la socledad cotlzada:

Nombre o denaminacién acclal gonsefero Denominacifn soclal da la entidad del grupo Cargo
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS AGBAR SERVICIOS COMPARTIDOS, 8.A. PRESIDENTE
EJECUTIVO
{DESDE
8/11r2008}
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS AGUAS MUNICIPALIZADAS DE ALICANTE. CONSEJERO
EMPRESA MIXTA
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS AQUAGEST SUR. S.A, CONSEJERD
DOM ANGEL SIMON GRIMALDOS COMPARIA DE SEGURDS ADESLAS. 5.A. CONSEJERO
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS EMPRESA MIXTA DE AGUAS RESIDUALES DE | CONSEJERO
ALICANTE. S.A.
DOM ANGEL SIMON GRIMALDOS INVERSIONES AGUAS METROPOLITAMAS. DIRECTOR
S.A. (CHILE) TITULAR
DON FRANCISCO REYNES MASSANET COMPARIA DE SEGUROS ADESLAS. S.A. REPRESENTANTE
CRITERIA
CAIXACORP. 8.A,

B.1.8 Delalle, en su cese, los conseleros de su socledad que sean miembros del Consejo de Administracitn de
olras enlidades collzadas en marcados oficlalas de velores en Espaiia distintas da su grupo, guite hayan sido
coimunicadas a la socledad:

Nombra o denominacién ecclal conaejero Denominoacién saclel de la entidad cotizada Cargo
CON JORGE MERCADER MIRQ CRITERIA CAIXACORP. 5.A, CONSEJERO
DON JORGE ;\AERCADER MIRD MIQUEL COSTAS & MIQUEL, S.A. PRESIDENTE
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA CRITERIA CAIXACORP. 8.A. CONSEJERO
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA ABERTI|S INFRAESTRUCTURAS. 8.A. CONSEJERD
DON ENRIQUE COROMINAS VILA ABERTIS INFRAESTRUCTURAS. S.A, CONSEJERC
DON FELICIANG FUSTER JAUME CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS. S A. CONSEJERD
DON FRANCISCO REYNES MASSANET GAS NATURAL SDG. S.A, CONSEJERO
DON MIGUEL NOGUER PLANAS CRITERIA CAIXACORP. 5.A. CONSEJERO
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B.1.9 Indique ¥ en au caso explique «i la socledad ha aslablecido reglae eobre el nimero de consejos de los que
puedan lormar parie sus conge|erce:

Sl

Expllcactén de les raglas

Canforme e fo previsto en el erlfculo 30 del Reglemanto del Conselo, * Los Conseleras ne podrdn forme perte -adamda del
Coneajo de Socladad General de Aguae de Barcalona, S.A.- de mas de 4 Coneejos de Adminlsiracidn de Bocledades
marcantiiea

A los slacios dsl compule del midmers de Consejos e Que se raflera el parrafo enterlor, se tandrdn en cuenla las slgulentes
ragles:

&) No se compularén aquelios Consefos de los que 8o fomte parla como Consefero dominical propuesty por Socledad
CGeneral de Agues de Barcolona, S.A. o por cuslquier encledad del grupo de éste,

b) Ba campulerd como un solo Coneelo todos loa Conaejos de socladades qua formen parle de un mismo grupo, eel como
aqualios de fos que ee forme parle en calldad de Consajero dominical de aelgune socladed dal grupe, sunque le
palicipacién en al caphal de la socledad o su grada da conirol no permita canelderada como Inlegrents del Grupo.

c} No as compularin equellos Conselos de socledades palrimonlales o que consliiuyen vehlculns o complemenlos para el
efardclo profesional del proplo Conse)ero, de eu conyuge o gersona con endloga reteckin de efeclivided, o da sus
lamlllares mdy allsgados,

d) Mo ae conalderanin para su cdmpulo aquellos Consejos da socledades que, sungus tsngan caniclar mercantil, su
finalided sea complernantaria o eccesorla de olra aclivided que pera el Coneejero eupange una eclividad de oclo,
asistencle o ayuda a tercaros o cualquler olra que no auponge para el Consejero une propla ¥ verdadere dedlcacidn a un
negocioc marcanill. *

B.1.10 En relacién con la recomendacldn ndmero 8 del Ctdigo Unificade, sefiale las polilicea y estralegias
gonaralas da la sociedad gue al Conesjo en pieno se ha resarvedo aprobar:

La pofitica de Inverslonea y financiacién S
La dafindclén dg la asiructure del grupo de enclededes 8
La politica de goblerno corporativo N Si
La politica de reaponsabilided eoclal corporativa sl
El Pla-n estratéglee o da negacio, asl como loa objetlvoa de geellén y preaupussto anueles 3
Lo poliilca de retribuclonea y evaluacldn dol desempsiio de los sltos direstivos |
La politica de conlrol y gestién da rleegos, asl como 8! ssgulmlanio periédico de loe alstemaa Internos de s
Informaelén y sontrol

La politice da dividendes, asl como [a de autocartera y, en especlal, sus (Imites L]
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B.1.11 Curnpletg los slguientes cuadros respecto a ia remuneracldn apiegeda de fos conasjeros davengada durente
8l gjercicio:

a) En la soctedad objelo del presente informe:

Congepto relributlvo Datoa en mlles da
euros
Reinbuclon Flja 1.218
Retribuclon Veratia 341
Dislaa 688
Alanclones Eelalularias 1.708
Opclones gabre ecéiones yio olros inetrumentos financleros 1}
QOtros 1}
Total - 3.930
Qtros Baneflclos Dates en miles de
auros
Anlicipos )
Cmaditos concadidos 0
Fondes y Plance do Penslones:; Aporlaclones a8
Fondos ¥ Plenes de Pansiones: Obllgaciones coniraldes 1.811
Primeae de saguros do vida 47
Garanilas constituldes por la sodleded a favor do los consejeros 0

b) Por la pertenencie de los conasjeros de la socledad a otroe congejos de adminlslracidn y/o a la alla direcclon
de socladades dal prupo:

Concepto relribullve Datoa en miles de
ouwros

Raldbuclon Fija 0
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Concepio ralribullvo Datos en mlias da
aunca
Retribucion Variatle 0
Dietas 0
Alenclones Esietularlae 0
Opelones sobre acclones yio olros Instrumentos financiarce ]
Olros G
Totsl 0
Clros Bensficlos Datoe on mlies de
auroa
Anticipos 0
Cradlios concadidos 0—|
Fondos y Planes de Panglones: Aportaclones ]
Fondos y Planes de Ponglones: Obiligacionas conlraldes 0
Primas do saguros de vida 0
Garanllae constilildes por la socledad a fevor ds los consajeros 1]
¢) Remuneracldn total por ipologia de consejerna:
Tipclogla oonsalerce Por socladsd Por grupo
Ejecuilivos 1.468 0
Exlamos Dominicalea 1.883 0
Exlermnos independlemtss 2M 0
Olros Externos 60 0
Total 3.930 0

d} Respaecie al beneficio atribuldo a la sociodad dominente
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Remunoraclén tolal consejercafen mikes do aurca) 3,030

Remuneracidn total conseleros/baneficlo atribulde a la secledad dominanta {oxpresado en %} 1.7

B.1.12 ldeniiifque a los miembros de la alta direcclén que no sean e su vez conssjeros ejeculives, e indlque la
remunerackin lotal devengada a su lavor durante sl ajerclclo:

Hombre o denominaclén aocial Cargo

DON JUAN ARTONIO GULIARRO FERRER DIRECTOR DE AGBAR AGUA

DON LEONARD CARCOLE GALEA DIRECTOR DE AGRAR MEDIO
AMBIENTE

DON CIRIL ROZMAN JURADO DIRECTOR DE AGUAS DE
BARCELONA (DESOE 28 DE
MARZO DE 2008)

DON JESUS JAVIER MURILLO FERRER DIRECTOR DE SALUD

DON ARSENIO OLMO CHAQS DIRECTOR DE ORGANIZACION
Y RECURS0S HUMANOS
(DESDE 28 DE MARZO DE 2008)

DON JAVIER AMOROS CORBELLA SECRETARIO GENERAL (DESDE
28 DE MARZO DE 2008)

DON JOSEP BAGUE PRATS DIRECTOR ECONOMICO
FIMANCIERO {DESDE 28 DE
MARZO DE 2008}

DON LUIS M. PUIGGAR] LALANZA DIRECTOR DE GESTION
CORPORATIVA

DON JOSE MANUEL PUGA INSUA DIRECTOR PLANIFICACION Y
CONTROL (DESDE 28 DE
MARZO DE 2008)

DOMN FRANCISGO JAVIER SBAENZ ADAN DIRECTOR AUDITORIA INTERNA
(DESDE 20 DE MARZO DE 2008)

DDM JOSE VILA BASSAS BECRETARIO GENERAL -
DIRECTOR GENERAL {HASTA 31
DE MARZO DE 2008)

DON MIOUEL ALSIUS JURIOL DIRECTOR CONSTRUCCION E
INSTALACIONES (HASTA 30 DE
ABRIL DE 2008)

Remuneracién tetal alia direcclén (on mllaa de suros) 3.118
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B.1.13 Idanlifique de forma egregada si existen clusulas de garantle o blindajs, pera casos de despldo o camblos
de conlirol 8 favor de los miembros de Ia alle direcdtn, incluyendo los consajeros ejeculivos, de la socledad o da su
grupo, Indigua si estos conlretos han de ser comunicados y/o aprobados por log drganos de la socledad o de su

grupo:

Niimero de beneficleries 3
Cenpeje da Adminlatraelén Junia General

Organo que autoriza laa elfusulas sl NO

L8o informs a la Junta General sobre las cliveulae? NO

B.1.14 Indique 8l proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Adminisiracldn y las
clausulas eslatutarias relevantas al respecto,

Proceso para establacer la remunaraolén da lea mlembroa daf Consejo de Adminletractdn y iae ¢ldveulaa
oolatularias

Conforme a lo dispuesto en el arllcule 14 del Reglamento dsl Conesjo, anlre les responsabliidades baslcas de ls Comistdn
de Nombramientos y Relbuclonee se halla la da proponar sl Conasjo de Adminlstracldn; (1) ol alalama y ia cuanila da lag
mlibuclones anueles de lua conseleros, (i} fa relribuclén individusl de los conseleros ajecullvon y lae damés condiclones
do sus canbratos, y la de revieer perfddicaments loe programes de relrbuchin, ponderendo su adecuactiny sus
rendimlentos,

Aslmismo, conforme & lo pravisto en toe arilculos 22 y 23 del Reglemento del Conselo:

‘E) consefero tarkird derecho a oblaner ia reldbucldn que se fijs por el Conesjo de Adminkalracidn con arcaglo a las
pievisiones estalularias y de ecuerdo, en su caso, con les Indicaciongs da ta Comisidn de Nombrembantos v
Reldbuzlones.

"El Conagjo de Adminletracidn ¥ lo Comleldn de Nembremientos y Relribuclones adoptanin lodas lee medidas que estén a
st alcance para eesgurar que le raldbucldn de los conesleros externos se ajuste e su dedicacitn efecllve y ofrgzca
Incenthvos pera su dedieacion, pere no constiiuya un obst4euto pera sw Indepandencia,’

Da conformided con lo dispuesto en & arlleulo 4 del Reglemento del Conselo, corraspande al Pleno del Coneelo, antre
olrae decislones, la da le ‘raldbuctén de los Conegleros, de ecuerdo con jos Eelalulos Socdales, asl como, en of caso da
loa glecallvos, la reirbuctén sdiclonal por eus lunclones gjecuilves ¥ damés condlclonss que deban raspelar sue
conlratos’,

Por lo que ee reflars a loa cldusules aslalulsrlas al mepecio, el lener lteral deol erllcule 32 da los Eslalutos Boclelas ee ef
que eigus;

“Artlculo 32, Relribuctin del Consejo de Adminlstractén. El Consejp da Admintsiracin landrd derecho a percibir una
relrbucién, cuya cuantie maxima eard une canlidad equivelanie al 5% de! baneficlo consolidedo, y que e delraera de loa
benefclos llquldos da cade eferciclo, cormespondiendo el proplo Coneejo Is determinaclén da la cusnila exacta que dabe
disidbuirge, tode ello aln perjulclo de lo diepuseto en el ariculo 130 del Texlo Refundido da ka Ley de Soclededas
Andnimes, '

El Conaglo pedra delrlbulr tal asignectin en le forma que esiime pertinenla entra los Conesjeres qua to Integran ¥ las
personas que perlicipen hablualmants en él, sun no lenlando equella cuslidad, La distdbucian de tal asignacion podra
esler raferanciade al velor de les ecchones o constelir en enlrega de acclones u opciones eobre fas mismas, con respacio a
lae pereonas que desempefian flunclonee ejeculivae.”
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Safale si el Conssjo en pleno se ha reservado la aprobaclén da las slguienles dacisionas.

A propuesta dal primer ejecutive da la compafils, el nombremlente y eventual cess de los atloe directivos,
asl como sua cliusulas de Indemnlzaclén.

8i

La reiribuclén da loe coneejeros, asf comao, en el ceeo da loe elecutivoe, le retrlbuclén adicionel por eua

funclones ajecullvas y deméns condiclonss que dehan respctar eus contretos. st

B.1.15 Indiqus si el Consajo de Adminislracln aprueba una detallada pollitica de refribuciones y espacifigue las
cues!fonea sobre lae que se pronuncie:

si
Importe da los componaenles fljoa, con deeglosa, en ey caso, de lee dletes por particlpacién an ol Coneejo ¥ S|
sus Com'alonas y una estimaclén de le retribuckn {ljs anuel a la que den orlgen ’
Conceplos retribullvoe de cerdctor variahte |
Principales caraclarlaticas de Jos aletemes de pravialén, con una esilmactdn da au Importe o coats anual sl
aqulvalente,
Condictonen que deberdn reepetsr los contraloa da quianae ejerzan funclones de alta direcclén como .
consejeros gjecutivos

B.1.16 Indique si al Conssejo somate a volaclén de ia Junta General, como punto separedo del ardan del dla, y con
cardcler consulfivo, un informe sobre la politica de relribuclones de loe consejaros. En su caso, expligue los
aspactos del lnforms respecto a la polltica da retribuclonas eprobada por al Coneejo pera los afios fuluros, los
cemblos mas significativos de tales pollticas sobra fa aplicada durante sl sjerclcio y un rasumen global de como se
aplicd fa polflica de retribucionas an el ejercicio. Dslalie el papsl desempsiiado por la Comistdn de Reiribuclonas ¥
st han utllizado asesoramlanlo extarno, la identidad da los consullores externos gua lo hayan prestado:

MO

2Ha utilizado aseaoramienio extarno?

tdentidad de Jos conaulioree axternos

B.1.17 Indique, an su caso, la identidad de los mlembros dal Consejo qua sean, e su vez, miambros dal Consejo da
Admlnistraclén, directivoe 0 amplsados de socledadas qua oslenten paricipaclonas significativas en la socladad
colizada y/o en entldadea da eu grupo:

Nombre o denominaclon soolal dal Denominacién socla| dal acclonlaia Cargo
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Hombre o danominacion soclal del

Denomlinactén saclal def acclonlsta

Cargo

consejerc aignificativa
DON JORGE MERCADER MIRG CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE VICEPRESIDENTE 2°
BARCELONA
DON JORGE MERCADER MIRG CRITERIA CAIXACORP, S.A. CONSEJEROQ
DON GERARD MESTRALLET GDF SUEZ, 8.A. PRESIDENTE-CHIEF
EXECUTIVE
OFFICER{DESDE
221712008} ANTES
FUSION
PRESIDENTE-
DIR.GRAL EN SUEZ,
SA,
DON GERARD MESTRALLET SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, S.A. PRESIDENTE
{DESDE 23/07/2008)
DON GERARD MESTRALLET SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. PRESIOENTE(HASTA
2a/10/2008)
DON GERARD MESTRALLET HISUSA HOLDING DE INFRAESTRUCTURAS | VICEPRESIDENTE
¥ SERVICIOS URBANOS, S.A. {DESDE 304052008},
PRESIDENTE
{HASTA 30/0572008)
DON MANUEL RAVENT(OS NEGRA CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE VICEPRESIDENTE 3°
BARCELONA
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA CRITERIA CAIXACORP, S.A CONSEJERO
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, S.A, CONSEJERO
{DESDE 22/7/2008)
DON ANGEL SIMGON GRIMALDOS SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. CONSEJERC
(HASTA. 28/10/2008)
DON BERNARD GUIRKINGER SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A, DIRECTOR
GENERAL
DELEGADO{HASTA,
F4/12/2008)
DON FRANCISCO REYNES MASSANET CRITERIA CAIXACGORP, S.A. OIRECTOR
GENERAL
DON GERARD LAMARCHE GDF SUEZ, S.A. VICEPRESIDENTE
EJECUTIVO-CHIEF
FINANCIAL
OFFICER{DESDE
2217/2008)
DOM GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A, CONSEJERO(HASTA
268/10/2008}
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Nombre o denominaclon sociel del Dencminacién soclal det acclenista cargo
consejero algnificatlvo

DON GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, S.A, CONSEJERO
{DESDE 22/7/2008)

DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A, CONSEJERO-
DIRECTOR
GENERAL(HASTA
1811212008)

DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, S.A. CONSEJERO-
DIRECTOR

GENERAL{DESDE
22/7/08)

DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE HISUSA HOLDING DE INFRAESTRUCTURAS | PERSONA FISICA
¥ SERVICIOS URBANCS, 5.A. REPRESENTANTE
DE SUEZ
ENVIRONNEMENT
ESPANA, S.L.U.,
CONSEJERO

DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE SUEZ ENVIRCNNEMENT ESPARNA, S.L.U. CONSEJERO
DELEGADO

DON MIGUEL NDGUER PLANAS CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE CONSEJERO
BARCELONA

DON MIGUEL NOQUER PLANAS CRITERIA CAIXACORP, S.A. CONSEJERO

DON YVES DE GAULLE GDF SUEZ, S.A. SECRETARIO
GENERAL DESDE
22/7/08,ANTES
FUSION
SECRETARIO
GENERAL DE BUEZ,
SA.

Delalls, en su caso, las relaciones releventes dislintas de las contemplades en el eplgrele anterlor, de los
miambros de! Conselo de Administraclén que las vinculen con tos ecclonistas significativos y/o en entldades de

8U grupo:

Nembre o denominacldn soclal del consejero vincwlado
DON JORGE MERCADER MIRO
Nombra o denominacién aoclal dsl acclonlsta algnificativo vincylsdo
CRITERIA CAIXACORP, S.A,
Doscripeldn relacldn
Vicepresidants 2° y mlembro de la Comisldn Eleculiva de "la Caixs®, matriz de Criterla CabaCorp, S.A

Consslaro an Callor, 8.A,

Nombre o danominecldn seclal def conselers vinculado
DON GERARD MESTRALLET
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Nombra ¢ denominecldn soclal del acclonlste slgnifiealive vinculade
GDF SUEZ, S.A.

Deacripolén releclén
Consejero de diverses socledades de Grupo GDF Suez.

Hombra ¢ denominaclén acolel del coneejerc vinculado
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA
Nombra ¢ denominacldn soclal del accionlata algnificetivo vinculado
CRITERIA CAIXACCORP, SA.
Degcitlpelén ralacldn
Wicepresidente 3°, y mlembro de la Comlaldn Efacullva de "le Calxa", melriz de Criteria CelxaComp, S.A.
Cansejero y miembro del Comlilé de Auditorla de Calior, 8.A,

Nombre o denominacldn soclal del consejero vinculado
DON BERNARD GUIRKINGER

Nombra o denominecién eoclel dal acclonleta significative vinculado
SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.

Daacripcidn relacién
Conselero de diversaa sccledadas del Grupo Suez,
Caonsejero de R+} Alfance,

Nombre o denominacién eoclal dal consejare vinculado
DON ENRIQUE COROMINAS VILA
Nombra ¢ denominsclén acclal del acelonlela algnlficativo vinculado
CAJA OE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA
Deecripeldn relaclén
Prealdenle de la Camlelén de Canlrol de "te Celxa", malriz Criterde CelaCorp, S.A.

Nombre o denomineclén goclal dal conssjaro vinculado
DON FRANCISCO REYNES MASSANET
Nembre ¢ denomlnaclén eoclal dal acclonlsta elgnlflcativo vineulado
CRITERIA CAIXACORP, 8.A.
Daecripalén releclén
Canealaro, mlambro de la Camiskdn Ejecutiva y Praaldents de la Comlskén de Audioria y Canlrol de Calfor, S.A.

Membre o denominaclén eoclel del conesjaro vinculado
DON GERARD LAMARCHE

Nembra 0 denominacién eoclal dal acclonlsta aignificativo vinculade
GOF SUEZ, S.A,

Dascripalén ratecién
Consalero de diversas socladades de Giupg GDF Suez.

Nombra o denemineclén soclal del conaelare vinouledo
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE

Membra o deneminacidn ecclal del eecloniata algnificativo vinculado
GOF SUEZ, B.A.

Deecripcion relacldn
Conselero da diverses socladsdes del Gnupo GODF Suez.
Miembro del Comilé EJecutivo de Suez Environnemenl, S.A,

B.1.18 Indlque, si ee ha producido durante el ejerciclo alguna modificacion en ef reglemento dal conselo:
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B.1.19 indigue los procedimientos de nombramiento, resleccién, evaluaclén y remocién de los conse|eros. Detelle
los drgenos competentes, los (rAmites a seguir y los crliterios a emplear an cada uno de los procedimientos.

A conlinuaclan se lrapscdben elgunos arilculos dsl Raglamanto del Consejo en que as Indlcan los referidos precadimlentos y
drganos compelenies.

“Arlicuto 18. Nombramlonto de Consefercs.

1. Los conseferes asrén designedos par ie Junla genaerd a por el Conssjo da Adminlstraclén de conformidad con las previslones
conlenides en le Ley de Socladades Andnimes ¥ en los Estalulos.

2. Las propusstes de nombremiento de conseleros que somala el Conssjo de Adminislrackin e ta conslderacién de la Junta
Ganersl y tae daclslones do nombremlente qua adopte dicho érgene en viriud da las fecultades de cooplaclén que liane
lagalmente alribuldas deberén aslar precadides de la correspondienie propussta de le Comistén da Mombremlentes y
Relribuctanes, cuendo ee Irele de conseleros Independlenlas v de up informe en el caso de |os reslanles consefercs,”’
“Articulo 17. Designaclin de conseleroe extemos,

1. El Conesjo da Adminisiracidn ¥ e Comishdn de Nombranlantos y Retdbuclones, denlro del dmbito de sue competancles,
procurarin que la eleccldn de candldalos recalge sobre personas de reconockde solvencla, compelencls y experiencla,
dehlando extramer ol rlgor en relachdn a aquélles lamadees a cubrir los pueslos de conssjero Independiente previstoe on el
Arilculo 5 de esle Reglemento,

2. Sa coneldererdn consejeros Independienies equellos que, daslgnadoe en alanckdn a sus condiclonas peraonales v
profestonales, pueden desempefier sus funclones ein verse condiclonadoe por relaclones con la secledad, sus acclonistas
slgnificetivoe y sus direclivos,

En particuler, no podrdn ser propusstos o designados como consaferes Indepandiemas qulenes:

e} Hayen eldo emplesdos o conseleros sjacullvos de socladedes dal grupo, ealvo que hubleran tranecurrido 3 o 5 afos,
reepeclivamenlte, desde el cese on esa raleclon,

b) Parclban de le socteded, o de su mlame grepo, cualquler canlided o benelicio por un concepto distinto de ka remuneracién de
consslero, salvo que no eas eignificallve.

Mo s¢ lomardn en cuente a efactos de lo dispusslo en eala eperlado, los dividendos nl los complemantos de penslanes que
reclba el coneslero en rezon de su anleror mlaclén profesional o faborel, slempre que teles complamantos lengen cardcter
Incondiclonal y, en coneecuancie, le soclsdad que fos sallafege no puada de forma discracional, sin que medie incumplimisnto
de obdigaciones, suspender, modiflcar o evacar su devengo.

<} Sean, o hayan sido duranle los diimos 3 sfos, sacla dal auditor exlemo o reaponsable del Informe de auditoria, ya ae lrale
de e sudilorie durants dicho periedo de 1a socledad collzeda o de cualquler obre socleded de su grupo,

d} Seen conselercs ajecullvos o allos direclivos de otra sociedad dislinla en (e que algiln coneejero ejecutivo o ailo direciive da
le sactaded se2 conselara axiemo.

) Manlengan, o heyen mamenido durante el illlmo sflo, una ralacién de negoclos imporients con la eocladed o con cualquler
eociodad de eu grupo, ye sea en nombre proplo o como acclontsia significallvo, consalero o elio direclivo de una enlldad que
mantenga o hublera manlenido dicho relacién.

Se conskderarén releciones de nagoclos las de provesdor de blenas o eerviclos, Incluldoa los financleros, la de ssesar o
consuftor,

f) Sean eceionleles significativos, conaajesvs alecutivos o altos direclives de una enlided que raclba, o hays raciblde durante los
aftimes 3 eflos, denacicnes signlficatives de la socleded o de su grupo.

No 8e conslderariin Inciuldes en esla leira qulenes sean maros paironos de una Fundecitn que raciba donatlonss.

) 99en chryuges, personas ligadas por endloge relecién da afaclivided, o perientes hasle de eagundo gredo, de un consejero
ejecutivo o alto diracilvo de la eacledad.

h) No hayan eldo propuestos, ye sea pera eu nombremiento o renovacién, per [e Comileldn de Nombramlentos.

1} Se encugnlren, raspacio a algiin ecclonista slgnificalive o reprasaniado sn el Conss|o, en algune de los supussios saflaledos
en las letras o), 8), ), o g} entertores. En el caso de la relackin de parentesco, sefalede en le lstra g), le Imlteclén se eplicard
rio s0lo reapecto ol acsleniste, elno lamblén raspacto & sus conesjeros domintcales en lg socleded perticlpada.

Los consgjeroa dominicalas que plerden {al condlchdn come consscuancla de le venia de su parllcipecién por el acclenisia af
que represanteban, sdlo podrén ser raalegidos como consajeme Independlantes cuando el ecclonlela el que reprasaniaran
hesle exa momanto hublara vendido la loletldad de sue acclones en la sociedad.

Un consajerc qua poees una parlicipacién acelonariel en la socledad podrd lener la condicldn de Independients, stermpre que
sallelaga lodes Ias condiclones anles esleblecldes y, adamés, su penlcipecidn no see slgniicalive.”

* Arifeulo 16, Dureckdn dal cargo.
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1. Las conse|aros ejarcardn su ¢argo durante el plezo previsio en los Estatutos Socleles y podrén ses reelegldos,

2. Los conssjeros designados por oooplaciin ejercerdn su cargo hasla le facha de reun(dn de la primara Junia Genaral,

3. Cuendo, previo Informe da ja Comislén de Audllorla ¥y Conlrol, el Consajo de Adminlstraclén enlendlera que se ponen an
Hesgo los Inlereses da Ja Socledad, a] Congejero que larmine su mandelo o por cualquler olra ¢Ause ¢cose en 81 desempaio da
su cargo no podrd prester serviclos en olra aniided qus lengs un obfeto socle! endlogo el de ta Socledad durante al plazo que
sa etleblazea y que an ningdn caso aerd superior a doa {2) sflos.”

B.1.20 Indique los supusslos en los que estén obligados a dimllir los conssjeros.

Conlonma &l articulo 19 del Reglamsnto del Gonselo da Admintsirackin;

* 1. Loa conselaras casardn en el cargo cuando haya iranacurrido el perodo pere el que fueron nombrados y cuendo lo dechda
Is Junla Genaral en uvso de laa aliibuclones que llene conferidas isgel o eslatuleriementa.

2. Los conesjarge daberén poner su carge e diapoeicién del Consejo de Administracién y formallzar, sl dete lo conaeidera
convenlanta, la correspondiente dimislén an los algulenies cascs:

a) cuando casan en fos puestos ejecutivos e los que asluvlere ascciado su nombremlenta como consajero;

b} curando se vesn Incarsos en alguno de los supusstos de Incompalibllidad o prohlblclén legaimente pravialos;

c} cuendo resuiten pracesados por un hacho presuniamente delictivo o saen objsto de un expedienle disciplinerio por fella
grave o muy grave Insiruldo por les autoridedes aupervigoras; y,

d) cuendo su parmanencle en el Consejo puada ponar an Hesgo los Intereses de le Socleded o cuendo desaeparezean laa
razonee por les que fueron nombrados. S8e enlenderéd que se producs eale Ollima clrcunsiencle reapecto de un ¢consejero
dominical cuando sa lleva e cebo le enajenaciin de ia foial parliclpacidn acclonatel de la que aea filular o @ cuyos inlereses
reprasenle y [amblan cuando le reducckin de su parliclpaclon scclonartal exlja la reduceldn de eus conaejeroa dominicales.”

B.1.21 Expliqua sl |a funckSn da primer efecullvo de la socledad recae en el cargo de presidente dal Consajo. En au
caso, indique jes medidaa que aa hen lomado para limltar los rlesgos da acumulaclén de poderes en une Unlce

parsona:

sl

Msdldas para limitar rleagos

No forma parle de la Comleldn de Audllorta y Cantrot rl de la Gomisldn de Nombramlentos y Reidbuclonss.

Indique ¥ en su caso expllgue sl e han establecido reglas qua facullen a uno de los consejeros Indapendientes
para solicltar Ia convocatorie del Consejo o la Incluslén de nuevos puntos en el orden de! dfa, pera coordlnar y
hacerse ace de las preccupaciones de Jos consejeros externos y para dirlgir la eveluaclén por el Conseje de
Administracldn

NQ

B.1.22 . Sa exlgen mayories reforzadag, distintas de les legales, an elgan lipo de decislén?;

NO
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Indique cdmo se adoptan los acuerdos en el Canssjo de Adminisiracidn, sefialando al menes, el minimo guorum
de asistencia y el lipo de mayorlas pare adoptar los acusrdos:

B.1.23 Explique sl axisten requlsitos especllicos, distinlos de los relativos a los conseleres, para ser nombrado

presldsnie.

NO

B.1.24 Indigue sl el presidente Hene voto de calldad:

NO

B.1.25 Indique sl los esiatutos o el reglamento del cones|o establacen algdn limlite a la edad da los consejeros:

NO

Eded limits presidente Edad Iimite consejere delegado Edad limlte censelaro

B.1.26 Indique sl los estatutos o el reglamento del conssjo esteblacen un mandato Hmitado para los consejeres
Independlentes:

NO

Namere méaximo de eflos de mandato

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nOmero de consaleras, explique los molivos y las Iniclailvas
adoptadas para corregir tal sltuaclén

Explicaclén de las motlvos y de las inlclativas

Enlra las responsabllidades basices do Ja Camlislén ds Nombramtenlos y Retfbuclones se halla la do Informar 81 Conssjo
sobre las cucsllanea da diversidad de género, Asl consta en el srliculo 14 dol Reglamento dsl Conselo.

La Comtaldn de Nombramlontas y Reldbuclongs scordé que los procedimientos de selecclén no contengan sesgos
discriminatorios pare of sexo famening, sine qua al conlrarlo pracuran qua, en la medida an qua se cumplan los porfiles
pravios, g0 incluyan candidatos del gaxo femenlino, no hablondo Nnallzado Wdavin el praceso de seleccikdn de conselsros
Indepandionles, ya que como e hizo conslar on Hecho Relevante de 8 de mayo de 2008, al objativo es llegar a 4 da un

tolal da 15.
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En particular, indique sl la Comisidn de Nombramlenlos y Relribucianes ha establecldo procedimientos para que los
procesos de selecclén no adolezcen de sesgas impllicitos que obsiaculicen le selecclén de consejeres, y busque
deliberadamenle candidalas gue retinan el perlil exigldo:

NO

Sefiale los principales procedimlentos

B.1.28 indique sl exlsten procesos formales para la delegaclén de volos en el Conselo de Administracion. En su
caso, deldlielos brevements.

De conformidad con ko dispuesto en el adiculo 28.2. de los Eslatulos Socleles, los Coneajaros qua no praden eslelir podran
dalagar su represaniactdn en otra Consalera, eln que axeta limile el nimero de repressniaciones que pueds oslenler cede
Conselaro, Le representacién habrd de conferiree por escrito y con cardeler especlsl para cade 8sslon, slende véfide & eatos
afaclos la represeniacion conlerida tsmblén por lelegrema, Wlex o talafex.

B.1.29 Indique el nimero de reunlones gue ha mantenido el Consejo de Adminisiracion durante el elerclclo.
Asimlsmo, sefele, en su cesa, las vacas que sa ha reunldo el consejo sln la aslslencia de su Presidente:

Namero de reunlones dsl conssjo 8

Ndmaro de reunlones del consesjo sin le esistencls dal preeidents 0

Indlque el nimsro de reunlenes qua han mantenldo en el ejarcicio ies dislintas comislonas dej Conselo:

Niimero de reunionaa da ls comlglén sjecutiva o detegada 7
Namero de reuniones del comité de suditoria 5
Ndmero de reunlonse de Ja comlalén de nombramlentes y relrbuclensa 8
Nomere da reunlonse de la comlslén de nombramianios o
Nimero de reunlcnes de la comlelén da retrlbuclonss . 0

B.1.30 Indlque &l niimero de rauntones qua ha manianide al Consejo de Administracidn duranie el slerclcio sin la
asisiencla de lodos sus mlembros. £n el cdmputo sa conslderarén no asistancias les reprasenteclones reallzadas
sin instrucclones espacifices:

Namero de no esletenclan de ooneejeros durante el e]arclclo 21
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% de no asleienclae sobre el lotel de voloa durants ol ejerciclo 21,000

B.1.31 Indlque si las cuenias anuaies individualas y consolidadas que sa prasantan para su aprabaclén el Gensejo
eslan prevlamanle cortificadas:

MO

Identiflqua, an su caso, a la/s persenals que ha o han cartilicade las ¢uenlas anuetes individuales y conselidadas
da la socladad, para su formulacidn por al consejo:

B.1.32 Expliqua, si los hublern, los macanismos eslablacidos por al Conasjo da adminlstrackon para aevilar que las
cuentas Individualas y consolidadas per él formulades se presenten en ta Junta General con salvedadas en el
informe de audlterla.

Tal y como se dlspone en sl arliculo 35.3 dal Reglamenio del Conselo, “el Consejo de Adminlalracidn procurerd formular

definlivamente las cuentas de menere lal que no haye luger a setvedades por parte del euditor. No obslante, cuando el
Consejo consldare que debe maniener su crilario, expllcard plbitcemente el conlanldo y el aicance de le discrepancle.”

B.1.33 L El secralario dal conselo tiena la condlcldn de consejero?

NO

B.1.34 Explique los procedimlentos da nombramlento y cese del Secretario del Censejo, Indlcando sl su
nombramiento y casa han eldo Informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del
Consslo.

Procedimlanio de nombramlento y coeae

El Secretado de! Consejo de Administracién no nacesllard ser conesjeno, Cuando ocupe simuiténesemanta el cergo da
lelrado-asesar, su desighacldn debard receer en un prolestonsl del Deracho.

El Secreiarlo serd nombrado, ¥, en su caso, casado por el Coneslo en pleno, provio Informa, en embaos cagos, de la
Corrlsidn da Nombramlentos y Relribuciones

2La Comisldn de Nomhremlentos Informe del nomhramliento? Sl
2La Comlsldn de Nombremienios Informe del ceso? s
2El Consajo en plano sprusba o} nombramisnto? |
LEl Conssjo en plano eprueba 8! cesa? 3l
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¢ Tiene el secretario del Consejo encanmendada le luncidn de veler, de forme especisl, por las recomendaciones’
de buen goblerno?

s

B.1.35 Indique, sl los hublera, los macanismaoe eslablectdos por 1a socteded para preservar le Independencie del
auditor, de log anallglas financiaros, de los bancos de Inversidn y de las agenclas de callficacion.

En las Cuenias Anugles ¥ en el aparlado B.1.37. da asla [nforme Anual de Goblerno Coiporafivo que formula af Gonselo de
Adminisiraclon consle Informac!én eobra loa honorarloa globales gue ha selisfecho la Socledad ¥ Grupo Agher a la flrma
auditore por sarvicloa distinlos de la audllorla durante ai ¢jercicio al que se refleren, ¥ el conlenido integro de agueiios
dagumanioa as pablice.

Da conformided con Jo previslo an ef artlculo 13 dal Reglamanio dal Gonsefo de Administraclén, enire les reaponaabllidedas
bésican de la Comlslén de Auditoria y Conlral se halla la de asteblecar relactones con Jos audilores exlernos para recibir
informaclén sobre agueltas cussilones gue puadan ponar en Hasgo [a Indepandancla de dslos ¥ cualesqulers olras ralacionsdas
con 8l proceso de desarrollo da le eudiloria de cuentas, asl como aqusilas olrea comunicaclones previsias en la laglslacin de
audlioria de ceenlas y sn las normaa 1écnlcas da eudlloria.

La Socledad fundsmenla la relackdn con analislas finencieros y bancoe de Inveralén basdndose en la neutrallded, Inmediatez y
aimultanalded, ademde de la axlalencla da Interlocutores especliicos y distintos pare cada colecitvo.

Aslmismo, le Socledad presta eepecial alancidn en no compromeler ol Intarferir en la Independencla de los enellsiae finenclaros

al respacto de los sarviclos praslados por 1og bancos de inversidn, de conformidad con eus cédlgos internoe de tonducla ¥ la
separacidn de eus serviclog de endliale y de asesoremlanto,

B.1.36 Indique si durante el eferclclo 1a Socledad ha camblada de auditor externo. En su caso idenilfique al avuditor
enfranle ¥ seilente:

NO

Audltor gellapte Auditor entrente

En el caso de que hubleran exlsiido desacuerdos con el audltor sallante, expliqua el contenido de los mismos;

NO

B.1.37 Indique si la firma de audilarla raallza otron trabajos para la socladad y/o au grupo dlatintas da los da
auditoria y en asa caso declara el imporle da los honorarios recibldos por dichos lrabajos y el porcentaja qua
supone sabre los honararios faciurados a la socladed ylo su grupo:
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Importe da otros trabajos dizfintos de los de 76 1,318 1.394
euditoria (miles ds euros)

Imperte irabajos dielinics de los de 21,200 48,200 43,430
auditorialimporta tolal faclurede por fa flrma
da sudltoria {en%)

B.1.38 Indique si ol informe de suditorle de les cuentes enusles del eercicio anterior presente reserves o
salvadedes. En su caso, Indique las razones dades por al Prasidente dal Comllé da Auditorla para axplicar el
conlenido vy alcance de diches reservas o salvedades.

NO

B.1.39 Indique el nimero de afios qua le firme acluel de audilorle lleve de forma ininlerrumplda raslizando la
auditor(a de las cuentes anvalas de la socleded y/o eu grupo. Aslmismo, Indlque el porcentaja qua represente el
ntmero de afios sudilados por la actual firma de audliorie sobra sl nimero tolal da efios en los qua las cuentes
anueles han sldo auditades:

Socleded Grupo
Namero de ailos Infnterrumpldos 10 19
Secledad Grupo
N*° de afiog auditados por la firma aclual da 100,0 100,0
evdilorfa/N°® do afos que la socledad ha gldo
suditada {on %4}

B.1.40 Indlque les pariicipaclones de los mlambros dal Conssjo da Adminiglraclén de la sociadad en al capitel de
entldades que tangan el mismo, andlogo o complementerio género da aclividad de! que constituya el objato soclal,
tanto de la sociedad como de su grupo, ¥ que hayen sldo comunlcades a la socleded. Asimismo, indique los carges
o funclones qua en estas socladades ejerzan:

Nombre o denomineclén ecclal ded Donominacién de la eocledad ebleio % Cargoo
consojero perticipaclén funclones

DON JORGE MERCADER MIR( CAIFOR, S.A. 0,000 | CONSEJERO

DON GERARD MESTRALLET GDF SUEZ, 5.A. 0,000 | PRESIDENTE-
CHIEF
EXECUTIVE
OFFICER(DES
DE
22/7H0B).ANTES
FUSION
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Nembra o denominaclén soclal del

Denominaclén de le socledad objeto

%

Cargo ¢

consajero participacion funciones
PRESIDENTE
(DIR.GRAL} EN
SUEZ, S.A.
DON GERARD MESTRALLET SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. 0,000 | PRESIDENTE
(HASTA
281 0/08}
DON GERARD MESTRALLET SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, 0,000 | PRESIOENTE
8.A, {DES_DE
23/07/08}
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA CAIFOR, 5.A, 0,000 | CONSEJEROQ
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, 0,000 | CONSEJERO
SA, (DESDE
22{7/08)
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A 0,000 | CONSEJERO
{(HASTA
28/10/08)
DON BERNARD GUIRKINGER SITA FRANCE 0,000 | CONBEJERO
DON BERNARD GUIRKINGER SUEZ ENVIRONNEMERNT, S.A. 04000 | DIRECTOR
GENERAL
DELEGADO
(HASTA
18M2/08)
DON BERNARD GUIRKINGER GDF SUEZ, 5.A. 0,000 | --—-
DON BERNARD GUIRKINGER SOCIETE DES EAUX DE MARSEILLE 0,000 | CONSEJERO
DON BERMNARD GUIRKINGER LYDEC 0,000 | CONSEJERD
DON BERNARD GUIRKINGER LYONNAISE DES EAUX FRANCE 0,800 | PRESIDENTE-
OIRECTOR
GENERAL
DON BERNARD GUIRKINGER, TERRALYS 0,000 | CONSEJEROD
DON BERNARD QUIRKINGER SOCIETé DEB EAUX DU NORD 0,000 | CONSEJERO
DON BERNARD GUIRKINGER DEGREMONT, S.A, 0,000 | CONSEJERO
DON BERNARD GUIRKINGER ONDEQ INDUSTRIAL SCLUTIONS 0,000 | PRESIDENTE
DO FELICIANOG FUSTER JALME FOMENTO QOE CONSTRUCCIONES ¥ 0,003 | - -
CONTRATAS, 5.A,
DON FRANCISCO REYNES CAIFOR, 3.A. 0,000 | CONSEJERO
MASSANET
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Nombre 0 danominacién soclaf del

Deneminaclén de la eocladad objeto

%

Cargo o

coneejero perticipacién funolones
DON GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, 0,000 | CONSEJERO
SA. (DESDE
22/07/08)
DON GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT, 5.4, 0,000 | CONSEJERO
(HASTA
26/10/08}
DON GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT NORTH 0,000 | DIRECTOR
AMERICA
DON GERARD LAMARCHE GDF SUEZ, S A. 0,000 | VICEPRESIDE
NTE
EJECUTIVO-
CHIEF
FINANCIAL
OFFICER(DES
DE 22/7/08)
DON GERARD LAMARCHE LEQ HOLDING CY 0,000 | DIRECTOR
DON JEAN-L.OUIS CHAUSSADE SUEZ ENVIRONNEMEMNT COMPANY, 0,000 | CONSEJERO-
S.A, DIRECTOR
GENERAL(DES
DE 22/7/08)
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE UNITED WATER RESOURCES 0,000 | DIRECTOR
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE DEGREMONT, 8.A. 0,000 | PRESIDENTE
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE SUEZ ENVIRONNEMENT, 8.A. 0,000 | CONSEJERO-
DIRECTOR
GENERAL
(HASTA
16112/08)
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE TERRALYS 0,000 | PRESIDENTE
DEL CONSEJO
DON JEAN-LOWSE CHAUSSADE LYONNAISE DES EAUX FRANCE 0,000 | CONSEJERO
DON JEAN-LOUIS CHALISSADE SOCIETE DES EAUX DE MARSEILLE 0,000 | CONSEJERO
DON JEAN-LOUIS CHALUSSADE 8ITA FRANCE 0,000 | CONSEJERO
DOM JEAN-LOUIS CHAUSSADE UNITED WATER ING. 0,000 | DIRECTOR
DON YVES DE GAULLE GDF SUEZ S A 0,000 | SECRETARIO
GEMERAL
DESDE
22/108 ANTES
FUSION
SECRETARIO
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Nombre o denominactén soclal del Denominacién de la scoledad ohjeto % Ceargo o
consajaroe parilelpacién fun¢lonas
GENERAL DE
SUEZS.A.
DON YVES DE GAULLE DEGREMONT, S.A. 0,000 | CONSEJERO

B.1.41 Indique ¥ on su ca3o datalla ai axlste un procedimiento pere que los consejeros puedan conlar con
asasoramlanto externo:

2]

Datalle del procedimtento

Tal y corna se dispens en sl articulo 21 ds! Reglamento del Gonsejo, * 1. Con el fin de sar auxiados en el olarcicle de sus
funclones, los conesjaros extemos pueden solichar la contralaclén con cargo a la Socleded de asssoras legales,
conlables, inancleras v olrog expartos, El encargo ha da verser neceseriamanla acbre problamas concralos da clerlo
rslleve y complelldad qus se prasenien on el desempere del carge.

2, La declsidn de contratar ha de ser comunicada al Praaldents &l llens cardcler ejecutivo y on su defecto al Conselaro
Delegado de le Socladed ¥ pueda ser vetada por el Consefo de Adminlstmcion sl ecredile:

a) que no as preclsa para el cabsl desempefio de las funclones encomendadas e los consejeros exiamos;

b} que su costs no es razoneble a le visla de ka Imporiancia del probleme vy de loe aclivos e Ingresos de la Sodeded; o

¢) que la asfalancia lécnica que ee recaba puede ser dispansade edecuademenia por experina y lécnicos de la Socleded,

En Igusl sentido, el srtlcuio 13.7. del Reglamento del Consejo, en que conela qua ‘Pam el mejer cumplimianto de sus
tunclonea, ia Comisidn de Auditorla y Conlro! podrd mcabar sl asesoramlento da profestonalas extemnos, a cuyn efecto
gard de aplicacién lo dlspuesto en af Artleulo 20 de este Reglamento.” )

B.1.42 Indlque y en su ceso detalle si exlste un procadlmlento pere que los congsjeros pusdan contar con la
informecldn necesarla pare preparar les reunlones da los rgenos de administracldn con llempo suliclenle:

Sl

Dotalle del procedimlonto

Se elabora un dosslsr con Informacién sobre todoa loe temas qua serdn objetlo de lralamlento en el Coneejo, dossler que
se anirego antes de [niclerse la seelén del Conss|o a loz Consejarce ¥ con suflelants anlelaclén el cualqulera da éstoa lo
solizila o blen &l se plantea cualquler asunto de sspadal complsllded o de eprobares alghn decumento cuya axienaldn
roqulora un eshudlo pravio,

B.1.43 Indique ¥ en au caso dalells al la socladad ha establecldo reglas que obliguen a los conselergs e informar v,
en su ceso, dimilir en aquellos aupuastoa que puadan perjudicar al crédito y repulecldn de la socladed:

8l

Expllque las raglse

Tal y como ge dispone en & artlculo 30, apartado 4. ded Ruglamanto del Consejo, ‘El congsaro deberd informer & la
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Expligue las raglas

Socledad da aqualias clreunetlanclae que ia efactan y puedan parjudlcar al crddiio o repulacién de la Socledad, en
espaclal, de las causas penales Bn que eparexcan como Impulados y de sus vicksltudas procosalos do Imponiancla. El
Consejo podra exlglr al Consefsro, daspude da examinar la sliyaciin que ésle prasenta su dimistén y sela declaldn debera
gar ecatade por af Consejero.’

8.1.44 Indlque 8! algun miembro del Consejo de Adminiatrackdn ha informado a la aocledad que he resultedo
procesado o se ha dictado contra 8! aute de spertura de Julclo oral, por elguno de los delitos sefeladoa en el artleulo
124 da la Ley da Sociedadesa Andnimas:

NO

Indigue sl al Conasjo da Administreckin ha anallzado el casa. Sl la raapusesla es afirmaliva expliqus da lorma
razonede le decigién tomada sobre ai procede o no que el conssjero conlinde en au cargo,

NO

Dacialén Explleactdn razonada
tormada

B.2 Comislonea dal Conssjo de Administracion

B.2.1 Detalla iodes Iss comisfonas del Conasjo de Adminlsiraclén y sus mlembros:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRISUCIONES

Hombre Cargo Tipologla
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA PRESIDENTE DOMINICAL
DCN FRANCISCO REYNES MASSANET VOCAL DOMIMICAL
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE VOCAL DOMINICAL

COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Nombire Cargo Tipologla
DON FELICIANO FUSTER JAUME PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DOMN BERNARD QUIRKINGER VOCAL DOMINICAL
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Nombra Cargo Tipologla

DON ENRIQUE COROMINAS VILA VOCAL DOMINICAL
COMISION EJECUTIVA
Nombre Cargo Tipologla

DON JORGE MERCADER MIRC PRESIDENTE OOMINICAL
DON BERNARD GUIRKINGER VOCAL OOMIMICAL
DON FRANCISCO REYNES MASSANET VOGCAL DOMINICAL
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE VOCAL DOMINICAL
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA VOGCAL DOMINICAL

B.2.2 Sefals sl corresponden al Comitéd de Audiloria las slgulentes funclones.

Bupervlaar el proceso de olaboraclédn y (a lntegridad de la Informaclén financlere relativa a la socledad ¥, an

au ¢aeo, al grupo, revleando el cumplimlanto da loe requialtos normativos, la edecuada delimltacién del 3l
perimairo de coneolidactén v la corracta apllcacldn de loa criterloe conleblea

Revlaar pariddicamenta los eislemaa da conirol Interno y gestidn de rleagon, pare que los princlpales sl
tiesgos se {dentifiquan, gestonen y den a conocer rdecuadamente

Valar por le independcncla ¥ eficacle d¢ la funclén da suditorie Interne; proponer la asleccldn,

nombramlanto, reelecclén y cose del reapansable dal servicto de auditoria Interna; proponer el S|
preaupuasto de eee scrviclo; recibir Informaclén perlddica aobre suse actividadas; y verificar que la alte
direccidn tione an cuenta las conciuslones ¥ recomendaclones de eus Informea

Establecar y supcrvieer un mesanlamo que permite a los emplesdos comunioar, da forma confldencial v, ai

8¢ oonaldera aproplado andnima, las imeguleridades de potsnctal trascendencla, sepeclaimente finencleras | Sl
¥ confables, que advlertan an el seno de la empresa

Elavar al Conaejo las propuestas de selaccldn, nombramlonlo, realecclén y sustiiucidn del sudltor externo, s
asf como las condliclones de au coniralaclén

Raolbir regutermente del suditor sxterno Informaclén sobre al plen de euditorla ¥ loe resulisdos de au S|
alacuclén, y verlllear quc la alta direcoldn tlane en cuenta eua recomendaclones

Asagurer la Independencia def auditor externo ]|
En al caso da grupos, favorecar que al suditor del grupo asums le responeshliidad de lee auditories da les sl

ampresas qua o integren
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B.2.3 Realica una dascripcién de las reglas de organizacion y funclonamtanto, asl como las responsablilidades que
llonen alfibuldas cada una da las comislones dot Conaejo,

Denominacién comieldn
COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Breve deacripclén
Arlicuto 13 (Reglamenk dal Conselo), La Comleldn de Audllorle y Conliol.
1. La Comfalén de Audltorla y Control ealard formade por conseleros externos sn al ndmsro qus delermine sl
Congselo de Adminlstraclén, entre un minimo de tres ¥ un médxlino de clngo,
2. Sin perjulcio de otros cometidos glie la. ealgne e Cones|o, la Comisidn de Audltoria y Conlro] lendra lae
algulentes responeabliidades bdelces:
a} Conocer los procagos de Informaclén Mnanclera y los procesos da conlral Idemo y geetién da risegos de Ja
sacleded.
b) Propener le designaddn del eudilor, les condiclones de conlratacldn, el elesnce del mendato profesional y, en
eu caso, fa revocacldn o no renoyeclén.
¢) Informer en le Junia Generel sobre las cuaesibnes que an ella plenieen los ecclonistas en materlas de su
compelsnda. '
d) Revisar lae cusnies de ts sodedad y la nformackdn financlere que deba hacerse pablica periddicaments, viglier
el cumplimisnio de lea requerimlenios lagelos y le correcte aplicacldn de los princlplos de contebllidad
generalmante aceptados, asl como Informer les propuestas de modificaclén de principloa y criterios contebles
sugerldos por le direcclén,
o) Sevir de canal de comunicactdn entrs ef Conssjo do Adminlsiraclén y [os sudilorse, evaluar los resultadoa da
cada sudilorie y les respuasiay del equipo de gestlén 8 sus recomendeclones ¥y medler en los casos de
diserapanclae enlre aqudllos y #8te en relectén con los principlos y crileros aplicsbles sn ls preparaclén de loa
eslados financleroe, asl come axaminer les clrcunstenclas que, en su caes, hubleran mollvede |s ranuncla del
auditor,
{} Superviser loe sarvicios de sudltorle Interne, comprobendo le adecuaclén e Inlegrided de ke mismaos y
proponer 5 selacclén, designacidn y eustiudén de sua responsabies; proponer e prasupuesio de eele serviclo y
verilicar que |a alla direcclén Hene an cusnda kae conclusiones y recomendaciones de aus Informes .
g) Suparvisar ¢l cumplimlento dal contrato de auditerla, procurande que [a opinlén sobre las cuentlas anveles y Tos
contenidoe principales dsl Informe do eudilorle sean redactados de forma clara y precisa.
h) Relaclonas con los sudliiores exlemos pare raclblr infarmacién sobre equelias cussilones que puedan poner en
rlesgo la Independencle de éslos y cusleequlsra otres ralacionsdas con el proceso de desarrollo de ls auditorls
do cuenias, esl como aquéllas olres comunicaclones previstaa en la teglelecldn da eudllorla de cuantes y en |es
normas lécnlcsa de audllorla,
1 Supervisar of cumplimiants ded Reglamanio infamo de Conducte y de tas replas de goblerno corporativo.
|} Informar al Conse|o sobre la creaclén o edqulelckdn de parilcdpaciones an entidades de propdello especial o
domicllledas en palaas o lerlosios qua lengan le conslderackdn de paralsos flacales, esl como cualqulera olres
Irenvacclones u operaclonas de naluralaza endloge que, por su complelldad, pudisran menoecebar lo
Irensparencle del Grupo,
k) Informer en relacion a tas lransacclones que Impliquan o puedan implicar conflicios de interases y en genaral,
sobre las malerias confempladas en el Capltute 1X dal presenia Reglemenio, en espaclel, sobra [as operaciones
vinculadas,
1) Conslderar ies sugeranctas que le hagan llagar e Preskienle del Consejo de Adminfeiractén, los mlambros del
Consalo, los direclivos o los acelonlslas de la Sccledad y astablacar y auperviear un mecanismo que pamita a los
empleados del Grupo comunicar de forma confldenclal y, 5l se conaldera aproplade, andnima, |se reguleridedes
de polanchal lrascendencla, espsclatmanle Anancleras y contables, que advianan an ef sano de 'a ampresa.
3. Sard convocede por sl Presldanie da la Comislén, blan e Inlclaliva propla, o bien a requerimlento dsl
Presidants del Consajo de Adminksiraclén o de dos {2) mismbvos de le prople Comislén, La convocatora sa
cursard por caria, elegrema, telefax o cusiquier medio que permita lener consiancta de su racepcldn,
Podrén lamblén adoplarss acusrdos sin seshdn y por sscrilo, de acuardo con lo dispuestos para el Congajo por gl
Reglamenio det Reglstro Msrcantll,
4. La Comislén daslgnara de su seno un Presidanis qua dsbsré ser sustliuldo cada cuatro eflos, pudlendo ser
reslagido une vez ranscurride al plazo de un eio deede au case.
Asimlamo deslgnard un Secrelarfo y podra daslgner un Vicasscrelarlo, pudlendo ambos no ser miembros de le
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misma. En caso de no efectuar lales deslgnaclones ecluard como lal et del Coneejo.

Se levanterd acla da los acuardos adoptadas en cada ses!dn, da los que se dard cuenla e pleno del Consejo,
remiti4ndose o anlregéndoss copla del ecla a todos los mlembros del Consejo.

6. La Comieldn da Avditorle y Control quadaréd wvilidamenle conslitulda crando concurian, presentes o
reprasantados, |a mayorla de sus mlambros. Los ecuerdos se edoplarédn por mayorie de miembros concurrentes,
prasenles o repragantados.

6. Eslara ohligado a agisir a las seslones de la Comislén y a presiarie su colaboraeidn y acceso a la informacién
que disponga, cuatquler mlembro del aquipe direclivo o del persongl de la Secleded que fuasa requerido a Lal fin.
Tamblén podré requerr la Comlshén Ia aslatencla e sus seslones da los audliores da la Socleded.

7. Para el major cumplimlanto de sus funclones, la Comislén de Auditorla ¥ Conirol podréd recabar el
asesaramlanto de profesionales exlarncs, e cuyo efaclo serd da aplicacidn fo dispueato en el Arlicule 20 de esle
Reglsmanto,

Articulo 14 {Rsglemento del Consejo). Orgenos delagados del Consejo de Administractén,

(..

3. Qalvo lo dispuesio en loe Eslelulos ¥y en aste Reglamenlo, las Comislones podrén regular su propla
funclonsmtento. En le no previsto especielments, 8 aplicardn lea normee de funclonemianto establacidan por
asta Reglemeanta en relacldn al Conseje, slempre y cuando sean compalbles con la naturaleze y funclén de la
Comislon correspondlenis,

Danominaclén comlalén
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Brave dasorlpolén
Adtlculo 14 (Reglemente del Congele). La Comleldn da Nombramlentos y Relribuctones.
1.- La Comlalén de Nombramisnios y Reldbuciones eelard formads por conseleros extemos on el nimero que
delermine el Consejo da Adminletrsclén con un mintmo de 3.
2.- Sln perjulcle de otros comelldes que le ssigne al Consefo, la Comislén de Mombramlentos ¥ Rettibuclonse
tandns lee elgulentes responsebliidedas béslcas:
n) Formular y revlaer los crterlos que deben segulrae pare |a composlcldn del Conselo de Adminlelraclén y la
seleccldn de cendldetos, asl como evelver el tiempo y dadicaclén pracisos pera que puedan desempeniar su
comatido.
b} Etevar al Consejo laa propugsias de nombramlento de consejeros Independienles pere que delse proceda
direciamenie ¢ deslgnerlos {cooplecién) o les haga suyse pere someterles a la daclalbn de Jo Junta & [nformer
aobre los nombramlantos de loa olros lipos de conseleros.
) Proponer 81 Coneejo los mlembros que deban former parte de cada una de las Comlslones.
d} Proponer sl Conaejo da Administrecldn (1) el alstema ¥ lo cueptia da les reltibuclonss anusles da los
conesferos y alloa direclivos, (2) la retibuclén Individue! da los consejeros gleciiives ¥ tas demés condicionas de
eus conlralos; (3) las condlclones basicas de ks conlrelos da los eitos directivos,
o) Ravisar perlédicamenta [os progremas de reliibuctdn, pondserendo su adacuactdn y sus rendimlentos.
f} Informer toa nombramlenlos y cases de allos direclivoa que &l primer ejaculivo proponge al Conaglo,
g} Informer al Consefo sobre las cueslionss de diversidad da génaro.
h) Conslderser lee eugerenclas que la hegen llagar o Prealdenta, los miembros de! Consslo, los diraclivos o loa
acclonlelas de la Socladad,
3. La Comialdn da Mombramiantos y Ratribuclones ee reunird cada vez que sl Consejo o su Prastdenta sollcile la
emlaidén de un informa o la edopclén de propugslas ¥, en cuslquler cass, alempre que resulle convaniente para el
buen deserollo da eue funciones. Serd convocade por el Presidente de la Comiskén , blen a Inlclatlve propla, bten
& raqusrimlente del Praaldenta dal Consajo da Admintairaclion o de doa (2) miembros de la propla Comialdn.
4, La Comislén designera de au seno un Pragidenin. Asimlemo, deslgnara un Secselario, que podra no eer
miembvo de la misma, y podré dasignar un Weaesecratarn. En ceso de no afectuer (alee designeclonas sciuend
como 18l al dal Conaejo. Sa lavantara acle de los acuerlos adoplados an cade ssslén, da los gue sa dard cuanle
al plenc del Consajo. Las aclen esterdn a dlaposiclén de todoe los mlambros del Consejo an la Sacralerla del
mismo, paro no sardn objato ds remisln o entraga por rezanas da dlacreclonalided , eelvo qua al Preakients de
{a Comleldn disponga lo contrero.
5. La Coralan de Mombramianlos y Ralribuctonas quadera valldamenie constiivida cuardo concuiran, presentes
o reprasenlados, le mayorle de sue mlambros. Los acuardos sa adoplaran por mayoria de mlembros
concurrenies, prasentes o repragentedos, *
Arlfculo 11 {Regiamanto del Consao). Organos delegados dal Consejo da Adminiatraclan,

(.
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2, La Comleldn de Nombramientos y Retribuclones evaluerd el perfll de les parsonas mae lddneae pera former
parie ds les distinlas Comlslones de ecusrdo con loe cenccimisnlos, epllludes y exparlanclas de las mlsmes y
elsvard el Conselo las correspondienles propusstas. En tedo ¢aso, tomard en conaldarecidn les sugerenclas que
la hagan lleger al Presidante, sl lene cardcter ejaculive, ¥ en su defacio, el Canesjero Delegado.

3. Balvo lo dlapuesto en los Esleluton ¥ en eate Reglamenlo, les Comlelones podran regular au proplo
tunclonemiento. En lo no previslo eapseclatmente, se epficardn las normea de funclonamlenlo esteblacidas por
eole Raglemanto sn relgcién al Conselo, elempre ¥ cuando sean compealibles con le neluraleza y funclén de la
Comlalén correepondlante.

Denominacidn comlafén
COMISION EJECUTIVA

Breve descripolén
Arnllculo 12 {Reglamento del Consejo). La Comistdn Ejecutiva.
1. El Consefo podra deslgner una Comisién Ejacullva que eatard campuesta par ol mtmero de Conesjeros que sn
cada caso determine el Coneejo de Adminlsiraclén, y de la misme farmardn parle el Precldante y ol Consejaro
Dalsgado & existlere. La ealruclure da perticlpecidn de Jas difersnles calegorlas de consaleres pend similar o la
del proplo Cansajo.
2. Sl se designere una Comisidn E[scuflva, sus faculledes sardn las que en cada caso le delegue el Cangejo
dentro de los limiles dn la Ley ¥ loa Eslalulos Soclalss.
3. En cano de designarse une Comialén Ejecullva, &sla habra de Informar al Consejo de loa princlpalas asunlos
tratados y de lae decislones pobre los mismon an gus sestones.
4. SerA Pracidenta de le Camislén EJacullve el del Coneejo y Secrelario lamblén el que lo sea del Consajo,

Arliculo 11 (Reglemento del Consejo). Orpenos delegados del Consefo de Administracidn,

1. 8In perulcto de Iea delegaciones da facullades que as reallcen a 1ilulo Individusl el Presidente o a cuelguier
olro coneglero (Conaajeroa Dalegadon) y da la facultad que ia aslste pere constllulr Comislones delegedas por
4rsan appeciiicas de acllyldad, el Consejo de Administraclén pedrd conelilulr una Comledén Ejecutive, con
laculiades declsorlas genoreles pero con len limliacionsa a elecios Interncs resullantes dal adicwo 4, ¥ une
Comialén de Nombramtenloa y Retrdbuclones, aia Glima dnloamenle con facullades de Informacién,
egesoramlonio ¥ propuesie an lae melerles delerminades por loa arllculos algulenies. El Conselo de
Adminlelrecldn conelitulrd, en lodo ceso, una Comiahin de Audilorla y Conlrol, con {as feculledes que ze
datarminan en eate Reglamenlo.

(-

3. Selvo lo dispuesto an los Estelutos y en eate Reglamenlo, las Comlglonas pedrén ragular su proplo
functonamlento. En lo no previsio aspsclalmanta, se aplicardn les narmas de funclonamiento aslablscides por
aate Reglemento en ralacién ol Consglo, alempre y cuando seen compailblsa con la nafuretaza y funclén da lo
Comislén correspondlanie,

B.2.4 Indique ias facultades de asesoramiento, conaulla y en au ceso, delegaciones que Uenen cada una de las
comfslones:

Denominaclén comlaidn
COMISION OFE AUDITORIA Y CONTROL

Brove dagcripcidn
Sus funclonea son de Informactsn, esesoramlanto, propuesia, suparvialén y conirol en las matarlea de su
rasponseblilded, que es releclonan en el anlarlor eperlado B.2.3.

Daneminaocldn comislén
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

8reve deeoripoldn
Sus funclones scn de Informacldn, asesoramianio y propusata an fag melartan da pu rasponeabliilded, que se

ralaclonan sn al anterlor apariado 8.2.3.
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Danominacién comlislén
COMISION EJECUTIVA

Brove desacripclén
Todas las del Conaajo de Adminlsiracién, exceplo aquellas que legal y estalutadaments reaullen Indelegablas. La
delapacin es en aslos témminos empilos pera eviter confusionea en vidud de lo dispuesio en 6] articulo 143.3 del
Raeglamanto dal Reglatro Mercanill, tenlando Internamante limiladas sus facullades de acuerdo con lo dispuasta

en al arlculo 4 del Reglamento del Canasjo.

B.2.5 Indlque, en su caso, la existencia de regulaclén da les comislones del Consejo, el luger en que astan
disponlbles para su consulla, v las modificaclonss que se hayan realizado durante el elerciclo, A su vez, se Indicara
sl de torma voluntarla se ha eleborado algin Informe anual sohre las aclividades de cada comisldn.

Danominacidn comigién
COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Breve desoripgtén
No flana reglamento proplo, paro su composleldn y funclonemlento se encuantran ragulados en et Reglamento

del Conasjo, La Comislan de Audlioria y Conlrad de farma volunlarls ha elaborado un Informe snust sobre sus
eclividadas,

Denominecldn comlalén .
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Brave descripcldn
No Fene raglamanto. groplo, pera su composlelén y funclonsimlento ae encuaniran regulados en al Reglamenta
del Conegjo. La Comistén da Nombramientoa y Reirlbuciones da forme voluniaria ha elabonado un Informe enual

sobre gua acllvidadses,

Danomingelén comisiin
COMISION EJECUTIVA

Brove descrlpelén
No llene reglamento proplo, pero su composletén y funclonamiento se ancueniien regulados en ef Reglamonto

det Conseja. Le Comlslin Ejecullve de forma volunlarie ha alaboredo un Informe anual sobre aua aclividades.

B.2.8 Indigue sl la compaosicidn da la comlsién ejacutiva refle)a le pariclpacién an el Censejo da los diferentes
conss|ares an funcidn de su condiclén:

2]

C - OPERACIONES VINCULADAS
C.1 Sefale si al Consejo en pleno so ha reservado aprobar, previo informe favorahle del Comité de Audilorla o
cualquier otro al que sa hublera encomendade la funcidn, las operaciones que la sociedad realice con conse)sros,

con acclonislas significatives o rapresentadoa en al Conselo, o con personas a elloa vinculadas:

5!
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C.2 Detalle las operaciones relevantas que supongan una {ransferencia da recursos u obllgaciones anlre la
sociedad o antidadas da su grupo, y los acclonlstas significalivos de la sociedad:

C.3 Detslle las operacionea releventea qua supongan une transfersncie de recursos u obligaciones entre le
sociedad o entldades de su grupo, y los agministradores o direclivos de la sociedad:

C.4 Dalalle ias operacionea relevantas raalizadaa por la sociedad con oires sociedades pertenacientes et miamo
grupo, stempre y cuando no se ellminen en el proceso de eleboracién de eatados financieros consolldedos y no
formen parte del trifico habltual de le sociedad en cuenlo a su objele y condiciones:

G.6 Indique si los miembros del Consefo de Adminislrecldn ge han encontrado a lo targo del ejerciclo en algune
siluaclon da conflictos de inleréa, segiin lo previsto en al artlculo 127 ter de la LSA.

sl

Nombre o denominacidn soclal del conssjero
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS

Descripalén de la sliuecidn de condlloto da Infsrda
El conselerc D. Anps! Simdn oslenta la condiclén de cofundador y Prealdente del Patronalo de la Fundecié
Privada Lrbs | Terrlorl lidelfons Cerda, la cual cuenle con el pairocinio ¥ apoye de Sodedad Genaral de Agues
da Barcelona S.A,, --junio con olroe patrecinedores pablicos, inetilucioneles y privedos--, an la conmemoracién
dal "ARO CERDA’, esl dectarado oficleimenie por el Ayunlamlenlo de Bercelong, evanlo que [niclers su
slngladura el 7 de julle de 2009, Ello significard Ja promoeldn y orgenizeclén de proyecioe anceminedos &
calabrar, a lo lergo dal parlodo 2008 y 2010, o 1600 eniversaric de la sprobacidn del Plen de Reforma ¥
Ensanche da |s cludad de Bercelons {1859), que lanto he contribuldo el deasirolto de esle cluded, En lrminos
acondmicos, 'e relackdn se traduce an une epariacibn no dinararle da Socledad Generel de Aguae de Barcelona
S.A. e la clitade Fundacld, conelstente en le prastacldn de serviclos |egelas, ecorndmicos y contebles, cuye imporis
sslimado, en condiclonas de marcado, asclende e le canlided de (reinte mil eurcs enuelss, durante sl ilenlo
2008, 2009 y 2010,

Nombre o denomineclén soclal def consejero
DON BERNARD GUIRKINGER

Daacsipoldn de le situsclén de sonflioto da Inlergs
En al Informe qua al Conesjo de Adminlairactén da Socledad Ganaral de Agues de Bercelone, 8.A. em|lld en
fecha 8 de enero de 2008 sobra la Oferla Pdblica de Adquislcidn da Acclonae consta (ltersimente
1.1, Da los Conselaros daslgnedos a propusste de Suez,
Don Gérard Maskrglist, Don Jeen-Louls Cheusaada, Don Bernerd Quirklnger, Dan Jean-Plerre Hansen y Don
Gérerd Lemarcha, como conaelaros domlinlcales, hecen conatar expressmente sy condictén de consejercs
deslgnedos e propuasia de Suaz, S,A. (enllded qua, como 88 ha Indlcedo anlerlormenta, aa sl ecclonlata
mavorilaro dal Ofarents HISUSA, Holding de Infreestructuras y Sarviclos Lrbanos, 8.A. y acclonlsla meyeritario o
dndco de log Oferentes Susz Environnemant, S.A. y Suez Environnemanl Espaiie, $.LU.).
Adlclonalmanta, los cledes consejeros dajen conslancla de que an la acfuelided ocupan cargos de adminletreclon
y direcclin en a! Grupo Suer.
A esle raspecio, los rafendos Conseleros ponen de manifiesto la especle! slluaclén an Ja que se encueniran coma
consacusncla de las clrcunstenclas menclonadas an el pémalo anterlor, que den [ugar a une slluacidn de confliclo
de Iniareses en relacidn con la Oferta.”
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Nombre o denominacldén soclal del conaejaro
DON ENRIQUE COROMINAS VILA

Dasoripclén ds Ja situaclén de confilcto ds Interés
En el Informe que el Consejo de Adminfatraclén de Socteded Generel de Aguas de Bercelons, 5.A. emiitd en
feche 8 de enero de 2008 sobre le Oferla Pdblica de Adquisicidbn de acclones consla Hiarelments
‘7.2, Ds los QHros Congelerns Exlemos,
Don Menual Raventés Hagre, Don Enrique Corominas Vile, Don Miguel Noguer Plenas, Don Juan Anilonlo
Samarench Torellé y D. Juan Rosell Lastorirss revisten, a esla fache, la cellilcacién da ‘oiroe conasleras
exlarnos’, no slendo ¢jocullves nl dominlcales.
Los Sres, Ravenida, Corominas, Noguer y Samarench hacen constar axpresemente que en la actuelided
dasempeitan (o, en su caso, han dasempefado en ol pasedo) cargos dieclivos en los dmganos de goblerno de la
Calxg d’Eslelvis 1 Panclons de Bercelons {’le Caixa"}, y que fueron nombrados e propusesla del Consejo de
Adminlsiracién de AGBAR, con el ecuardo de los ecclonlstas, en elancién e su conocimlento e Inlerds en les
emprasas del seclor servicios y el inlerée econdmico de ls Calxa’ an AGBAR, lenlendo en cuenla su condichin
da acclonisie mayorilerio de Crlerla Calbxacom, 8.4, uno de loe Ofersntes, mediamie &l cuel *le Celxe’ as lituler, a
través de HISUSA, Holding de Infreesiruciures y Servicloe Urbanos, 5.A. (de le que Criteria Celxacorp, 5.A.
posss un 48% da su capllal soclal), da une parliclpeckn Indirecla en AGBAR.

A asle respaclo, tedos los raferldos Conssjares penan de menjfiesto le especlal atvaclin en la que se encuaniran
como consecusncle du las crcunstenclas manclenedes en los parrelos entedores, que dan luger a una eluacién
de conllicto da Inleresas en relaclon con le Dieria.”

Nombre o denomineclén eoglal dal consejero
DOM GERARD LAMARCHE

Desoripelén de le slluacién de conflicto de Interés
En el Informe qua el Coneejo da Adminlsirectdn de Socladad General de Agues de Barcelona, S.A. emllld en
lachs 8 de snero de 2008 asobre la Oferle Piibllca de Adquisiclén de Acclones consta lileralmenla
‘7.1. Da los Consselarcs deelgnados a propusata de Susz.
Don Gérard Meetrellet, Don Jean-Louls Cheussade, Don Bernaerd Gulrkinger, Don Jean-Plerre Hansen y Don
Bérard Lemarche, como conesjeros dominicsles, hacen conslar sxpresemane eu condlclon de coneejaros
dasignedos 8 propuesta de Suez, 5.A. {enlldad que, como se he Indicado anlerdormenta, as el acclonlala
mayorilario del Oferente HISUSA, HoldIng de Infraestruclures y Serviclos Urbanoa, 5.A. ¥ acclonisla meyonilars o
(nteo de los Oferentes Suex Ervirannement, S.A. ¥ Susz Environnement Eapaite, 8.L.U.}.
Aglclonaimante, los cllados conse|sroe dejen conslancla de que an la ecluallded ocupen cargoe de adminisiracidn
¥ dlraccidn en el Grupo Suez.
A esle reepacio, loa referidos Conselsros ponen de manifealo le espaclel slluackén en la que 86 ancueniran como
consacuencia de kas clrcunalanclas menclonedes en el pérrafo anterior, que dan lugar a une elteacién da confliclo
de inlereses en ralacldn con | Oferta.”

Nombra o denominecidn eoclal del ¢onsajero
DON GERARD MESTRALLET

Daseripeldn de lo sitvacldén de conflisto da Intarés
En st Informe que el Consajo de Adminlalrecién de Socleded Generel de Aguas de Barcelona, S.A. amilé en
fache 8 de anero de 2008 eohre la Oferle Piblica de Adguisicldn de Actionea consle literalmanie
‘7.1. De los Congeleras deslgnados & prapuesla de Suez.
Don Gérerd Mestrallet, Don Jean-Louls Chaveseds, Don Bernerd Gulrkinger, Don Jean-Plerre Hansen y Don
Gérard Lamerche, como consejeros dominlcseles, hacen conalar expresamanla su condislén de consejarce
daelgnados e propuesta de Suez, S.A. (enilded quae, como e he Indicado antarlormenta, se sl acclonlsla
meyoriaro del Oferenla HISUSA, Holding da Infreestructuras y Serviclos Urbenos, 5.A. y acclonlele mayuorilado o
(nlco de los CGferanies Suez Environnement, S.A. ¥ Suez Envlronnement Espafta, S.LUL)
Aglclonelments, los cltados consejeras dejen constancle de que en la aclualidsd ocupan carges de adminlatracibn
y dlreccidn en el Grupo Susz,
A oalp respacio, tos referidos Consejeros ponan de manifigate fe aspectel sltuacién en le que aa ancuaeniran como
congecuancia de les clrounstanclas menclonades an ed pamafo anlarlor, que den lugar e una altieaclén da confliete
da Interases en relaslén con fe Oferta.”
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Hombre o denominaclén soclal del conmajerc
DON JEAN-LQUIS CHAUSSADE

Doacripcidn de la eltusciédn da conllicto de Interés
En ol Informe que of Conesjo da Adminlsiracksn de Socledad General de Aguas de Bercolona, S.A. amilé en
facha @ de enero de 2008 sobra la Oferla Piblica de Adgulelclén de Acclones consle llteralments
‘7.1, De los Consejeros designados e propuesls da Suez.
Don Gérard Mesiraliel, Don Jeen-Louls Chaussede, Don Bamard Gulrklnger, Don Jean-Pierre Hengen y Don
Gérerd Lamarche, como consejeros dominiceles, hacen consler expresamania su condlcién de conaalaros
desalgnedos & propuasla de Suez, S.A. (anlldad que, como se ha Indlcado enletrlormenta, es ol acclonlsta
mayorflero del Oferante HISUSA, Holding da Inlraeelructuras y Sarviclos Urbanas, 8 A, y acclonisle meyoritsrdo o
Onlco de los ORarenles Suez Epvironnamant, S.A. y Suez Environnement Eepaits, S.L.U.).
Adicionalmenta, los cllados consajeros dajan constancia de que en la ectuatidad ocupan cargos de edmnistracién
y dirscehén an el Grupo Suez.
A aste raepecilo, los referldos Conee]eros ponen de manilesto le especlal eftuactdn en la qua ea encusniran como
consecusncla de lse clrcunstancias menclonadas en al pérralo antstlor, que den lugar e une sliuvscldn ds confilelo
de Intsredss en relecldn can la Oferla.”

Nombre o denominacién socle) del conssjaro
DON JEAN-PIERRE HANSEN

Deacripoidn de le situacldn de confllelo de Interds
En el Informe que el Coneejo de Adminisiraclén de Socledad General de Aguae de Barcelona, S.A. amillé en
foche 8 da enero da 2008 sobre le Ofarle Publica de Adqulsieidn de Acclones conels litarelmante
7.1, Do los Conagjeroe deslgnedos a propussia de Suez,
Don Gérard Meairallal, Don Jean-Louls Cheuseede, Bon Bemerd Gulrkinger, Don Jeen-Plerre Hansen y Don
Gérsrd Lamarche, como coneajeros dominlcales, hacen constar exprasements eu condlelén de consejeroe
designados a propuesla de Suez, 8.A. (enllded que, como eu he Indicado enlerterments, ee el ecclonlsta
mayorilarlo-det Oferanta HISUSA, Holding de Infraeslruciures y Sarviclos Urbanoe, S.A. y acclondeta mayoriario o
dnlca de los Oleranies Suez Environnamenl, S.A, y Suaz Envirannement Eepafa, S.L.LL),
Adielonalments, los citados coneajeros dejen constancla de que en le ecluslided ocupen cargos de edminfelracién
y direcclén en el Grupo Suez.
A esle raspaclo, los referidos Coneajsros ponen de maniiieato e espechal siluacién en la que ea eneuenlren como
consecuencie de lee clrcunslanclas manclonades en ef parrefo anterlor, que den lupgser a una eluacién de canfliclo
de Intersses en relaclén con la Merts.”

Nombra o denominecldn soclal del conesjero
DON JORGE MERCADER MIRO

Descripelén de la eltuacion de conllicto de ntsrds
En el Infarme que el Conesjo de Adminlsiracién de Scctedad Genersl de Aguas de Sercalons, S.A. emitié en
feche 8 de enero de 2008 sobra la Cferla Piblica de Adquisleldn de ecclones conela Iterelmente
7.3, Del Congslsro Ejacutive,
Don Jotpe Mereader Mird reviale ts condicldn de conselero elacullvo. No obetente o enledaor, Don Jorge
Meicader Mird hace conslar axpresamenta que en ka sclrallded desempeda: {i) &l cergo de mlembro del Consejo
de Adminlistracion da Critafe Calxacorp, S.A., uno de los Ofaranlas; y, {il) el cargo de Vicepresidente 2o del
Conselo de Adminisiraclén de “la Celxa” y mlembro da |e Comleldn Ejecullve de dicha Enllded, ecclonlela
mayariiaro de Crilarla Caheacorp, 8.A., une de loe Ofarenias, e, Indlrsclemeanle, acclontsla da AGBAR e lravés de
le parlcipecidn de Critsrle Calxecorp, S.A. sn HISUSA, Holding de Infraestruclurae y Servicios Urbanos, 5.A
A esls respacio, el referldo Cansajero pone da manlflesio (e aapacie] slluactdn en le qus se encuenira como
consacuencls de [aa clrcunslancies menclanades an ¢l pArafo anterlor, que den luger a una ellueclon de conflicte
de Intereses en relacién con ka Oferle.”

En las delagaclonses de volo que reciblé pare la Junta General de Acclantelas de 30 de mayo de 2008, sa absluve
on la vatscldn de su raslaccldn como conaejaco, conforme el srticulo 114 de la Ley del Mercado da Valores.

Nombre o daneminaclén soclal del conssjero
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DON JUAN ANTONIO SAMARANCH TORELLO

Descripaldn da la eltuacién de conflicto de Interés
En of Informe que el Conssejo de Administraclén de Socledad Gansral de Aguas do Barcelona, S-A. emiild en
focha & de enera de 2048 sobre le Ofarla Publica de Adquisicidn de acclones consia lllarelmanta
*7.2. Da [oa Olros Conesjarca Extemos.
Don Menuel Raveniés Negra, Don Enrlque Coraminas Vila, Don Miquel Noguar Planas, Don Juan Antonlo
Samearench Toralld y D. Juen Rosell Lastoriras reviaten, a esla feches, la calllicacidn de "olros conas)eios
sxternos’, no slendo elecullvos ni dominicalas.
Los Sree. Revenlds, Corominas, Nogusr ¥ Sameranch hacen conetar expresemanie que an la aclualidad
desempeiien (0, an eu caso, hen dezempefitedo en e pasado) cargos directivos en loe drgancs de gablsrno de la
Calxa d'Esieivla | Panslons de Barcelons (e Calxa“), ¥ que fuaron nombradoe a propusela del Consalo de
Adminlatracidn de AGBAR, con el acuserdo de los acdlonlelas, sn alenchén a su conocimlento a Interée en fa
empmeas dal seclor servicios y ol Interde econdmico de “la Calxa’ en AGBAR, fanlendo en cusnla au condlciin
de acclonista mayorflario de Crileria Calxacorp, 8.A., uno de los Oferentes, medlanta el cual ‘la Calxa’ os tHular, 8
irevée de HISUSA, Holding de Inlreesliuciuras ¥ Serviclos Urbenos, 5.A. (da la que Crllarla Ceixacorp, S.A.
posee un 48% de su cepllal soclal), de una perliclpacién Indiragia en AGBAR.
A asle respacio, lodos |ve referidos Consrjaroe ponan de menfflesio la eepaclal sliivaciin en ia qus se encuentran
como consecuancla de tas dreunstancles menclonades en loe pérrafes enlerlores, qua den lrgar a une slluacién
de conflicto de Interases sn relaclén con la Olerte.”

Nombra ¢ denaminacldn soclal dal conesjare
DON JUAN ROSELL LASTORTRAS

Desoripeldn ds Is situectén de conflicto de (ntards
En el Informe que el Conssejo de Adm'nisiraclén de Socledad Genaral de Aguae de Barcelona, B.A. emitld an
techa B de enaro de 2008 sobre la Qlerts Pabllca de Adqulsicldn da acclones consle literalmanta
“7.2. Da los Olros Conegarcs Exlarnos,
Don Manusi Ravenite Negre, Don Enrlque Corominas Vila, Don Miquel Noguer Planas, Don Juan Antonto
Semenranch Torelld y 0. Juan Rosell Lastorlras revistan, a esla lacha, la celificecién de “ofros conseleros
axlernos’, no slando ¢jecullvos nl dominicales, Loa Sras. Ravents, Coromines, Noguar y Semaranch hacen
constar expresamente que en l aclusiidad desempedian (o, an su caso, han desempefiado en ol pasado) cargos
diraclivos en los drgenos de goblerno de la Calxa d’Estalvis | Penslona ds Barcelona ("la Celxa’), ¥ que fuaron
nombiedaoe a propuesla dsi Consajo de Adminlelraclén de AGBAR, can el acusrdo da los acclonlates, en atenclén
@ su conocimianto a inlards en {ae empresss dal esctor sarviclos y ¢l Interds econdmico de “la Celxa® en AGBAR,
lanlendo an cuanla su condlckdn da acclonlsla meyorilare de Criterla Celxecorp, 8.A., uno de loa Olerantsa,
madlante el cusl "la Calxa’ as titular, & través de HISUSA, Helding de Inlresalrucluras ¥ Servicios Urbanos, S.A.
{da ie que Crlera Calxscorp, S.A. poses un 49% de su capliel sockal), de una pariclpacidn Indiracla en AGBAR.

Don Juan Rosell Lasloriras, por su perte, haca conelar que an la acluelided dezempefa ol cargo da miembro dai
Consso de Adminlsiracidn de Critsrifa Caixacorp, S.A., uno de los Olerentss, e indimclamenle, acclonlsla de
AGBAR e ifravés de su particlpaclén en HISUSA, Holding da Infraeslructuras y Sasvicios Urbenos, S.A.

A este respaclo, Wdos s referdos Conesjerss ponan de manlflasto la aspaciel slwaclin an la que e encuaniran
como consecuencla de les clrcunstanclas menclonadas an los pamralos anlorlores, que dan lugar 8 une sifueclén
da confliclo da Inlareses en ralacldn cen la Ofarte.”

Nombre o denominsclén soclal del consajaro
. DON MANUEL RAVENTOS NEGRA

Dgscrlpelén de |a sltuaclén de conflicto ds inlsrda
£n ol Inflorme qua sl Consejo de Adminislracidn da Socledad General da Aguas de Bercelona, 5.A. emilé en
fache & do ensro de 2{108 sobre le Oferla Pibllca de Adquislcldn de acclones conefe Hieralmanta
'7.2, De los Olros Consalerca Exlsmos,
Don Menual Revenlds Negre, Don Enrque Coromines Vila, Don Miqual Nogusr Planas, Don Juan Anlonlo
Sameranch Toralld ¥ D. Juan Rossll Lastortrae revialen, a esla leche, Ja callficaclén de ‘olros consejaros
exlernos’, no slando ejscullvos nl dominicalas,
Loa Sres. Ravanlds, Coreminas, Noguar y Sameranch hacan conslar axpresemsnta qua an le sclualided
dasempafan (o, 8n eu ¢as0, han dessmpeflado en el pasado) cargos directivos en tos drganos da goblemo de la
Calxa d'Estaivia ¢ Psnalons de Barcalona ('la Celxa'}, ¥ qua fuecon nombrados & propueats del Conaelo da
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Adminlsimcddn de AGBAR, con el scuerdo de loe ectlonisies, an elancidn a su conoclmiento e Inlerés en les
smprasas dol seclor servicios y el Interds acondmico de "z Calxa’ sn AGBAR, tentendo en cusnla su condichén
dae acclonista mayaritario de Crilarda Calxacorp, 8.A., uno de loa Oferantas, medlente el cual "fa Calxa’ as tiluler, o
Iravés de HIBUSA, Holfing de Infraeslructures y Serviclos Urbenos, S.A. {de la qus Crilerla Cslxecorp, S.A,
posea un 49% de ev caplital social), de uns parficipackin Indkecla en AGBAR. Asimismo, los Sree. Ravenlds y
Moguer hacen constar exprasamenla que, e esls facha, desempedan el cergo de mlembro dei Conssjo de
Adminletracién de Crilails Calxacorp, B.A., uno de los Oferentes.

A este respeclo, todos los referides Conesferoa ponen de menlfleslo fa aapeclsl siuecldn an la que se encuentan
como consacuencle de Yes clreunstencles mencicnadas an los parralos anteriores, qua den lugar e una eitvectdn
de conflicto de Inlerases an relaclén con le Oleria.”

Hombre ¢ denominecidn eoclel del conssjero
DON MIGUEL NOGUER PLANAS

Doacripclén do e eltugcldn de conflicto de Interde
En gl informe que sl Conesjo de Adminlatraciin de Socleded Generel de Agues de Bercelons, S.A, amillé en
feche 8 de anero de 2008 sobre la Oferla Pabllce de Adquisiclén de acclones consla lllaraimente
7.2, Da los Olroa Conselers Exlamos.
Don Manue! Ravenlds Nagre, Don Enrique Coromines Vils, Don Miquel Noguer Plange, Don Juan Antanlo
Sameranch Torallé y D. Juan Rosall Lastorlres revielen, a asla facha, le callficacidon de "olros conesjeros
axiarmos”, no slendo ajecullvos nl dominicales.
Los Bres, Raventds, Corominas, Noguer y Sameranch hacen conslar exprasamenta qua én la acluellded
dasempeiian {o, en su c8so, han desampeiiado en el pasado) cargos directivos en los drgancs de goblermo de la
Calxa d’Estelvie | Pensions de Barcelona {'la Calxa™), y qua fuaron nombrados e propuasta del Coneejo de
Adminisiracién da AGBAR, con el acuerdo de los accionlslas, an atencldn a su canacimlanlo e Intarée en la
emprasas del geclor sanviclos y el Inlerds econdmico de ‘le Calka’ en AGBAR, fenlendo en cuanla su condicidn
de eccloniele mayoritaro de Crlarla Calecorp, S.A., uno da loa Dlerenlea. medlenle o cval ‘la Calxa’ ¢ (Hular, a
trevés de HISUSA, Holding de Inireestructuras y Serviclos Urbenos, 8.A. {da la qua Crtarla Calxacorp, 5.A.
poaaa un 48% de eu ceplial sotlal), do une panicipedon Indilcta an AGRAR. Asimlamo, los Sres, Ravenlde y
Moguer hegan conelar exprasamente qua, a esla fecha, desampafan o1 cargo da mlambro del Coneejo de
Adminlatraclén da Crlterle Calacorp, S.A., uno da los Qlerentes,
A gale reapacto, todoa loa releridos Conseleroa ponan de manifeslo la sepedial situectdn en la que g8 ancusniran
como consacuancle de las drcunelancizs menclonadas en tos pérrafos anlarores, qua den luger e une eltuacién
de confliclo da interesas en relacién con le Ofarla.”

C.6 Detalie los mecaniamos eetablacidos pare datectar, dslerminar y resolver los posiblas conlitclos de Intereses
enlre la secleded y/o su grupo, y sus conssejarce, direclivoe o accionistas significativos,

Tal y como 88 dispona an al arlleulo 26 de! Reglemanlo dal Consalo, “El conselero no podr reatizar diracla o indlrectamante
Irensacelones profeslonalas o comarciales con la Socladad & no ear qua Informe enticipademante de |a siluaclén da confliclo de
inlarés, y 8l Conselo, pravio Informe, en eu caso, da la Comisidn de Nombramiantos y Retribuciones, apruabe la transaccién,

En caso da conflicla el consalero afactado sa abstendrd de Inlarventr en a opsmacidn a qua af conflicto s raflara, eusardéndosa
durente la dellberacién y voleckdn. Los votes da los consejeros sfaclados por al confileto y que han da abstenarse ee deducirdn
a afactos del cdmputo de la meyorie da votos que sea necessrie.

Conforma e lo eateblecido en al Reglamanlo Interno de Conducte an malsria da marcado da valores, en contreto en su erticulo
8, los Adminielradoras y Empleados deniro del 4mbito subjativo y objalive de eale Reglamento, Informanin e la Secrelarla
Genarel- Direcclén Ganarel de I Bocladed acarca da los posiblas conflictos de Intaréde a qua estén eomelidos por eus
relaclones famlliaran, su pelrimonio pereonal o por cualquler olra cause.
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C.7 ¢Coliza més de una socladad del Grupo en Espafia?

NO

IdenliNqua a las socledades lilales que colizan;

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Daseripcldn general de la politica da riesgoe de la sociedad yfo su grupo, delallando y evaluando los rlesgos
cubierlos por el slatema, Junlo con la justiicacién de ta adecuacldn de dichos sistemas al perlll de cade tipo da
riesgo,

AQGBAR dessrrolle su ectividad en dislintos negacios: Agua, Medioemblente y Satud, contando con una presencia Inlernecional
an loa negoclos de Ague y Madloamblanla {principeiments, Chile ¥y Reino Unldo). Ello supone que AGEAR asté aujeto e
d|slintoe faclores criticas darivados de sus negoclos y locallzacionas.

La pramies que subyaca en la Polllica General de Riesgoa de AGBAR eg, an su fin Gllimo, genarar valor para sua grupos de
Intaras {*slakeholdera®). Por ello, los fecloree ¢rlllens asoclados e eus distintos negocios ¥ localizeclones son conalderados, bajo
ol pisma da su eueencle de cerlaza, en su doble verttenla de gensradores do feegos {a evller, raduclr, comparllr o aceptery y
de'oporluntdadas. Constiluye un rato permenants de los Organcs de Goblemo ¥ Direccldn de AGBAR, en el esteblecimlanlo de
su estmlegle, la doterminackin del equitbrio 4ptimo enlm Hesgos y oporlunidedes, que parmita la maxkmizaclsn de valor.

Con carécler general, AGBAR conelders Rleego cuakquler amenaze de que un evento, acclén u omisldn pueda Impedire lograr
sus objallvas y ejecular sus eslralegias con &xito y, en panlcular, equelios qua pusden comprometer le rentablidad econdmica
de sus scilvidades, su salvendea finandera, el cumplimianio de les distintes leyea y regulaciones aplicables y su repulacién
corporaliva.

En eslte senlido, el Conesjo de Adminlsirecin, lento de forme dimcta como e lravés de sua comislones {Comislan Eleculiva y
Comislon de Audlioria y Conlrol}, ajerce funclonee de supervisidn de ka evoluclan de los negoctos y de seguimianto perédice de
loa alalemes de cenlrol Inlamo y gealldn de desgos Implantados, Aslmlame, loe distinioa Comilée eslablacidoe en AGBAR
{Comilé de Diraccldn de Grupo, Comlalén Corporallva, Com{ls da nverslonea y tos Comilés da Diraccién de [oe dislintos
Negoclos) conelliuyan, por la frecuencle de sue reuntonss, un alemenio clave de fe evalueckdn y sagulmlenlo de los principales
fesgos.

Eslaa pollitcas genarsles, y e raferids diversidad de nagoclos y localizadonee de AGBAR, hen hacho que su eslruciure de
Dlraceldn y Orgenlzaclén, basade en Diregclones Funcloneles y Corparalivas, y Direcclonee da Nagoclo, haya aldo congablda
pare garaniizer la existencls de log dlapesitivoa da conirol necesanos pare poder eveluar, conlrolar y miigsr los principales
tlepgoa. Sefielar que los Sistamea do Conirol de Rlgsgos de AGBAR oparan el dmbilo de eue Negocios y quedan reforzados
desde las Dirscclones Funcloneles y Corporallvas, que reafizen funclonas de definteldn, asesoramilento, coordinacidn y
suparvlsidn y control, en aue dmbitos correspondlantas.

La eatruclura de Goblermo y Dlreccldn de AGBAR comenlada, lunto a loe elalemas de conlrol establscldos qua descrhiblmes a
cenlinueckén, pamlilen, lanto e nival del Grupo como de aua Negoelos, 1a daleccidn, evaluacidn, millgaclén y segulmianto
penddico de los dialintos rleagos, que pedamos englobarlos en las stgulentes calsgarins:

Rlesgos Eslralégicos y det Entorno
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- Evoluclén ecosdmice: rlesgo esoclede e la eveluclén acondmice de un pela, en aspeclel, esocledo e los perlodos de
cragimlenlo y desecelaraclén acondmilca.

- Expanslén {Fusiones y Adquislclones) la consecucldn de los objellvos estlablecidos supone la definlclén continuva de
eslralagles que Incluyen fusiones y adqulsiclones, diversificactén de mercados, definlclén de soclos yio allanzase para la
comarclelizectén de serviclos, ate.

- Rlesgo Pals (Politico y de Soheranla); rlesgo esoclado a la evoluclén polillca de un pals, en lérminos de posibllidad de
cambiva polilicos, limitaclén & la Inversién axirenfera o al movimiento de capllales, neclonalizactin de compaflas, camblos en
raglimanas fscalea, camblos en les regulaciones, elc.

~ Compalancla; Mesgo de ja pérdide de conlralos de presiacidn de serviclos, asl como la disminucidn de la reniebilidad deblido a
un fuerte marca competiivo en el qua ee deserrollan lae aclividades.

- Polifica de Precios: riesgo aacclado a le evoluclédn / revisldn da lae larifes f preclos apllcables a loe esrviclos prasiades, y la
capaclded para repercutly edecuademente, ¥ on llempo, [os coslee Intarnce de gestidn,

- Reguletorio y legal: riesgo asoclado a la aparicidn y eplicaclén de nueves nomalives y regulaciones {nonmallves seclorialea,
laborelaa, fiscales, elc.}, yo see en loe &mbilos de pefs, comunided aulénoms o régimen tocel, que pueden afacler
algnlficetivamenla a les aclividedes y operaciones.

El proceso de Anéliele de Inverslones e conslderado crillco en AGBAR. Tenlo les nueves Inverstones, tomo equellas gue
suponen una ampllactén de las ya exlelenlas, estén sujelas a la aprobaclén dal Comité de fnverelones y, en funchén de su
cuenlla y locallzaddn, del Consejo de Adminlslracién. Aal, exlsla una eslandarizackdn y ceniralizeckdn de loa clrcuilos da
endllsls y sularizacltn de Inverslones en nueves contralos, negoctos, mercados, paless, elc., que parmile la cuantificaclon de
suse Impectos en resuliedos y en petrimonlo, as! como del nivel da los distinlos slasgos asumidos en las mlamas (Evoluclén
Econémica, Rlesgo Pele, Rlssgo Regulalorlo y Legal, Compelencla y Praclos). En caso naceserlo, AGRAR se esesora por
exparios exlarnoe en fes dislinlzs meteriey.

Sefalar qua las Inverslones mda elgnificelivas de AGBAR se dessrrolan, en le aclualldad, en entornoe eelebles,
fundemenletmente en pelees come Eepefs, Chlle y Reino Unldo.

Aslmismo, el procaeo melizedo por AGRAR de fieclon, aupervlaldn, ravislén y saguimlenio periddico de eus Ob)slivos
Eeireldglcos y Presupusalerlos, lenlo e medlo como a corlo plazo, constiiuya une importenle heframlenta de conlro) que
penmlle, dada (a fracvencle con le que se reeliza, la pronte delscelén, v, en au caso, correcclén de los resgos gue pudleren
derlveraa de degviaclonss en [e caneecuclén de loe objelivos marcados,

A esla respeclo Indicar, qua al blen {as aclividadas del Grupo estan sujslas a une elevada prealén por pere da la compalencia
al gran ndmaro de conlralos gestlonados y el ao Indica de renovacitn de [os mismoa, evidencle une adecuada gesilén de este
rflesgo. La propla dieperelén de los vencimlanlos de loe comlratos reduce la exposlclon e asle rteago.

- Nueves lacnologlaa e IDI; riaago agoctado e |e eparicidn de nuevas lacnologias en los Ambliss de eclividad, y a lee proplas
acllvidades da Invastigackdn, daserrollo e Innoveclén, que deben permilir la mejore de los procesos, su eflclencle, sl
posiclonamtanto Irente a la compelencie y al mercedo, y de forma ganaral au compstiividad.,

AGBAR coneldara al 1D1 como aja eatretbgica da &xilo en Ja preslacidn da sue sarviclos, Anie este rliesgo, AGSAR parlicipa an
al Cenlro Tecnobdpten del Agus (CETeque) y martlens acuerdos con dislintaa Univarsidades da prastiglo, Asimismo, AGBAR es
parle Integrania dal proyaolo AlHence, en el qus disiinles Emprases dal Ssctor de! Agua ceslizen eclividedas de ID4, ponlando
an comin anko los rscusos como fuluros proyectos,

Eslas polilicas pealguen estar e Ie venguerdle en Ja tecnologle esacleds el negoclo aupontendo, no salo le raducclén del esgo
de obeolescencla lacnoléglca anle un entorno camblante, slro le genamcién de tamién nueves oportunidedes de negoclo y
ventelas compelitives lulures.

- Camblo Climético: en ol caso de manifeetarse los efaclos dal camblo ciméalico, podiian deras slivactones de camblos en la
oferta y demanda latea como mlgraclonss, aurmentos ds lemparalura medie, deeertizaclén, daseparlcidn da zonas hamedas,
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acalferos, cursoa de egue, egravemienty de enfermededas, nuavos lmstarnos médlcos, elc.

Esle rissgo, an combinacién con le sclividad dasamollada en 10|, puede suponer una operuntdad da negoclo y una venleja
compeliliva debldo a qua la principsl ioraleza da AGBAR o5 la gastlén eficlenle de un recurso 65¢es0 come ea al agua.

Rlasgos FInancleros

- Liguidez y acceso a log Marcados Financheros; desgo de no poder elander los compromisos de pago a corlo plazo, o da no
poder eccedar a financlaclén an los mercados.

- Crddilo y Conlrepariide: conlemple el tlesgo de pérdida financlera darlvada del Incumplimlento por parle de larceros
{conlrapartes} por depésiios u olros aclivos finencleroe que se pueda mantener con las mismoa, o per obligeclones en conlraloe
por Inslrumentos derivados. Conlempla, eslmlamo, el leago que éurge por ka posibliidad de impago de facluras por parla de loa
cllories,

- Tipo da Gambio; feego orlginado por posibles fluciuacionea algnificallvee y abrupies de log Upos de camblo que puaden
alectar loa fujos da operaclonas en diviaas,

- Tipo de Interds; riesgo de pérdide originado por posibles varlaclones en los ipos de Inlende.

AGBAR llane definlda, ¥ eplica, una sslricta politica inanchara, qua le permite al coniro! y la gestién de sus riasgos finenclaras.

En cuanto al nesgo de Liquidez y Acceso 8 los Mercados Finencleros, AGBAR manllena un nivel da andsudamignlo prudenits,
compalible con e genarecién de fondos por pana de ies oparaclones comanias, con un ratio de capltslizecion séildo y un fating
craditicto de aile calldad. Aslmismo, dispone de fuentes divarsificedes de inenclaclén (pragrama de amislén da bonos en los
mercados de cepilsles), asi como de ilneas de finenciaclén bancarle no smpleadaa y dlsponibles para au ulllizaclén inmedlate.

El rlesgo da Gradllo y Contraparlida se miige en AGBAR madjants la extgencle da une celificacién cradllicle minima, el
asletiacimlanto de Hmites da dasge y el seguimiento paritdico da la concentraclén de dasgo en une misme contrapests.

En & enlorno scondmlce-financlero eclual, o Grupa mentlena au polilica de Imbajar Gnicemenle con antldedss financleras,
principalmenla nacloneles, de reconocide solvancla.

Respecto el rlesgo de Impago da [sclurae, dada le lipologle de cllenles del Grupo, esle Hesgo sa congidera raducldo,

El rlesgo da Tlpo de Cemblo para AGBAR se maladellza, principalments, en la flucluacién del valor de conversién en Euros da
loa eclivas, on monede local, da sua flllales exiranjaras. Para miliger aste rlasgo, 6o finenclan teles activos, en lodos los casoa
en qua ollo s postble, mediente deuda local an see misma moneda {blen medianta contralaclén directa de financleclén en ke
diviea del pale de destine de la Invareldn o medienia eu creaclén sintéllica a lravés de Inslrumantoa derivados, ol leles eslén
disponibles en al mercado local).

Asimismo, y pera limilar la oxposiclén del paltimonio de les fillslas exlranjeras (carlera de Inverslén da le Malliz) a las
varaciones an las parldades de cemblo, AGHAR racurre, slempra que ello es poalble, a la contralacldn da Mnenclacién, resl o
sinlélica {uso de Inslrumentos dedlvadas), en la misma moneda en que esld denominede la cartere da inverslén. En concralo,
respacto g lee doa mayorae carteres en a) exiranjero {fitlales dal negoclo de Agua en Chlle y Ralno Untdo} la politica actuat
conslste en cubrir anteramente su valor contable an la misma moneda de Ja Invarstén.

Le exposiclén al desgo de Tlpos da Interda en AGBAR gueda minorada, en una parts elgnificative, por la cobertura nalural que
ofrecen aquellos negoclos on los que le Inflaclén y/o joa mismos lipos de Interde constliuyen elamenlos qus, expliclie o
Implicliamenis, son Incorporados en el proceso de ravisién porddica de lenfes y precios. De esle modo, el rendimisnlo da salns
ecllvoa asld alle y poslivemenle comelacionedo con al cosia de Ie finenclacldn asocdade. En loa casos en que te! correlacidn no
puede eslablacarse o sdlo pueda ssiablecerea de un modo débll, AGBAR reduce su exposicién e evenlueles oscllacionas da
lipoa da Intards medlenla le Nacién del cosia de parts de av financlaclén a Iravés de la conlratacién de Instrumentos dervedos
8 diversos plezos. :
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Safalar inaments qus, én {odos loe casos, 1o uillzacldn de Instrumentas derivados en AGBAR llena slampre un propdsiio de
coberiura {no especuielivo), evitdndose selruciuras compls)as da dificl compransion, valoracion y gestitn, Su contrataclén asld
cenlrallzads an le Direscidn de Economie y Flnenzas,

Riesgos Oparalivos y da Procosos

- Oparaclonales (Preslacion del Sarviclo) desgo esociado 8 una sllvaclén de Interrupclon de [e cadens de praslactén del
sarviclo, qua ponga en pellgre el deserrollo de las ecllvidedas.

- Integrided v Irade: rlesgo esociado e la comilslén de reudes e Irreguleridades lanto Intemes como extemas.

Pera acomeler este Upo da rlesgos, AGBAR desarrolle polllicas, crilarfos, normes y procedimlanios, que permifen: (1)
objetivizar el funclonamlents de loe distinlas procesos ¥ eubprocesos, tento de nagoclo como funcioneles, {2) mitigar tos rteegos
detlvados de ecluaclones de cardcler mas operaclonal, y (3) establacer los controlee necesarloe para seegurar,
razoneblamsnis, ef desarrollo de Bus aperaclones. Eslaa aclividedas de conlrol, unidae a ta Iranemiglén de los valores de
AGBAR, a Iravée de los oporlunos ¢ddlgos ¥ normas de conducie, y e le deblde segregactdn de funclonea an procesos ¥
subproceses ds mayor crillcldad, consiltuyen un marco lendente a gerantizar la Infegridad en fas ecluaclonsga.

Lae politieas, critarios, normas ¥ procedimlenios son definidos por {ae dislinlas Direcclonea Funclonalae y Corporalivas, al
objelo de¢ asegurer su deblda homoganaldad, y eplicadoe en Jos distinios nivales de sus Direcclonas de Negoclo.

Adiclonsimenia, seflelar que AGBAR flane cenlrallzada, en la unidad de Serviclos Comperiidas dal Grupo, le gesllon direcla de
la cadena de sumintsiro de sus pAncipales epreviskonemienios, lo quea parmila reduch loe lesgos asotledos a ka realizaclén de
sus compraa, estdndaras da calided, roturas da la cadena de suminialro, ote.

Aslmlsmo, y an of émbllo de unldadas operelivas, aa raalizan lee oportunas evaluacienes de riesgoe operaclonales, que
permiten der raspuesle & laa pericularidedes especificas do 1se mlemas.

En parlicular, en el nagoclo del Agua de AGBAR, fa eclividad puada varea afactada, da forme parclal y focal, blen por dares una
slluaclén da no disponibllidad de caudal, o blen por presantar al egue unes caracierielicas {conlaminaclén, caudal, u olmos
pardmairos flalco-quimlcos) teies que Impldan e correcto iralamlento y polabllizacién, desembocando en una Mearrupeldn en la
preelacttn de earviclo.

Para peller dichs sllueclén, elll donde es necasarlp, te desemollen infraaslruciures y ssrviclos complementarios, cuyo objein ea
eporier un volumen de caudal ediclonal y una gestidn dsl cicio Intagrel dsl egua méa eflclenle que parmila garanlizar el
suminisiro. Asimlsmo, AGBAR pone an précllca medidas da prevencidn consistenlee an el dssarrollo de ealrataglas de
acluacliin pars minimizar al Impaclo de poalbles cortes an el suminisino en los ususrlos del earvicto (planee da comunlcaclan,
endlists de necesldades, definlcldn de eslrateglas de abesiecimlenlo, informacion sobye medides de eyuds, ).

Finalments, as deslacabls a eala respacio, ef seguimiento parmenenta efecluado el reclante episodio de fuerla sequls vivido,
princlpalmants, an el Area de Celeduna, El proplo Conssjo de Adminisiraclén de AGBAR, conatiluyd en su eano la "Comlsin de
Saqula’, &l objelo de poder seguir de une forma parmenente los fagges que ee pudleran derlvar del refarido eplsodio v les
acluactones desarrolladas, en coordinacldn con les Adminisireciones competanles.

- Racureos Humanos: rlesgo esocledo a una deficlanle geslidn dal capllel humeno, con resgo de pérdide de peraonal clave,
dlsminuckn de le produciivided de empleados, sheenlismo laboral, conflictos Isbarales, ate.

La delarminackén de plenses de formacién v gesiién def desempafo para empleados, en e marco del degerrolto de sua
expeclalives profestonalas, suponen un elemento cleve del dxlto empreseriel de AGBAR, ¥ un macanlsmo de conlrol de loe
rflesgos seocledos a la formaclén y ratancién del Cagliel Humeno.

Entre laa acclonea desarrolladss, AGBAR dispona de un plan enfocado a Jdenfificer el telenio enire aus empleados ¥
poisnclario, con ol olelo de garentizar unos mandoe Inlermedios que IrRnamiten [oa valores denlro de ta organizacién {y

mdunden en une adacuada calldad de los eaervicloa) ¥ unos recursos humanoe spropledoa para apoyar la ealrategla de
expsnealén del Grupo.

- Tecnobégicos y de Sistemea da Informacidn: riesgo de Intsrupcltn da la aclivided, en todos sus dmbiltos, por indlsponibliidad
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do los alstemas de Informacidn o de las comunicaclanes.

La dependencla creclente de los S(starmaa da Informaclén, para cuelqulier aclividad de AGBAR, tento en el 4mbiio ds gestién y
administracion, come en la operallve y conirol de Ia prestecidn del aervicko, gasttdn da la Informecidn, ale., ha hecho gue el
rlezgo de Interrupelin del sarviclo par no dlepenibiltdad de loa sletames de [nfermacidn haya eldo eapecificamente coneldsrado.

En este seniido, AGBAR he dssermolledo polliicas de miligaclon de sale Upo de Hesgos canlradas en le Inlegracion, en la unidad
de Serviclos Compartidos del Grupo, da loa slalemas de Informaclén, qua penmiten: (1) garantizar le flablldad e integrided de la
informacidn, el Incorporar macenlsmos de conliv) homogéneos, {2) un tratamienlo comin de los rlesgos derlvados da le
oporiunided, operalividad y esguridad de los alelames, y (3) disponer de alsiomas duplicados.

- Incumplimlento normativo: rlesgo derivado de! Incumplimlento de normallvas y regulaclones (normelivas sectoriales,
mercantilas, laboratge, financleras, elz,), yn sea an los 4mbiloa de pale, comunided sulénoma o riglmen locel, a nivel europso o
auparior.

Les eclividedes de AGBAR eaidn sujeles a complejes normetivas, tanio en sue negoclos de Agua y Medicamblente, como de
Salud. La normellya es varlable enire palees e Incluso enlre geografias especliicas (reglonea, comunidedss suldnomas}. El
Incumplimiento de [a normaliva vigente puede conltevar esnciones econdmices ¥ penelizeciones,

AGBAR dlapone de equipos de profeslonales en aua Direccfonse Functoneles y Corporalivas, y sn sua Direcclones de Negoclo,
dedicades a analizar los Impaclos de le evoluclén de las normatives eplicebles y su eplicacién efil donde see requerldo.
Agimlsmo, colabora con loa orgenlsmos més exigantss en el dasarrollo v edapladitn de las aclividades el enlomo normallvo
cemblante.

Ver mas informaclén en epartado D.4, ldanfificacidn v desesipeton de tos procesas de cumplimtento de les distinlas regulacionsa
que afecian a su sociedad wo su grupo.

Risagos da Informacian pere la Toma de Declelonss; rlesgos ssocledos 8 la IMegrided y eportunidad do la Informacién
Estraléglea, Oparativa, Financtera ¥ de Cumplimlento Normallve.

AGBAR llana cantralizado .an sua Direcclones Funcionales y Corparalives, Direcelén de Orgenlzacién y Recusos Humanos,
Diracclon Econdmico Finenciera, Diracelén Jurldlca, Direccldn de Geslién Corporativa, Diraccldn Técnica y de Dperaclones
Direccldn Comerclal y Direceltn de Cliaptes, el eslablecimienip de dirackices, normas y critarlon respeclo a ta Informaclén de
cardcler esiratéglco, operativo, nenclaro y nonmethvo, que permile, Junio a ke supervisldn elerclda por las referdes Direcclonas,
asegurar rezonablemante 1a oblancldn de una informaclén integra, homogénea y ralevanle pare la toma da dactsionsa, evilando
asi oz rlasgos ssocledos a le utllizacldn, tanto con cardctar interno como pera sy publicacdn exlerna, de Informacién Inexacla
o Incomplata.

Rlazgos Fortullos:

- Deflos malerajas: Hasgos asoclados e siluacionas aceidenlales an las Inslataclonas ya ses por intandlo, axplosién, averla,
fuges, darrames, alc.

- Rlesgos de Iz nelureleza: riasgos esoclados e fandmenos da la naturelera letas como Lerramelos, fuartes aplzodios da lluvia,
granizo, heledas, aequla, nevadas, rachas de viento, lormantas, movimlenlos de Hamas, ele

- Defloa e lercaros, responesbilidad clvil; dasgo de les posibles raclamaclones por responsabliidad clivil per dafos matarlales o
psracneles a lercers, derlvados de laa eclividades. Igusiments, se Incluye Is rasponsabliidad civil par perjulclos econdmicos
por lalie da praslacién dsl serviclo.

- Conlaminagién medicamblantal; rlesgo de fas pastblas raclamsciones por dafos sobre al medio amblanke derivados de las
actlvidadea.

- Contaminecién de producto: rlesgos asoclados a una canlaminacién de producio,
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AGBAR llena asiablecldes unas polilcas da seguros que llenen come obelivo cubrir los Hesgos asegurables a que se anfranta,
tranefidando a Compefilas aseguradoras equellos fesgos qus, an caso de maleraelizares, tandrlen un Impacte significativo.

Para cada una da los flesgos eeegurablas ae establecan progremas de aeguros fransversalss, en aras e optinizer of cosle lotal
ds lea coberluras. Para ello, ae eslablacen loa limites, condiclonss, franquiclae y primas, edecusdos para der una coberura
aliclanta o los fesgos e que eald expueslo AGBAR.

Lo Aesgos transleridos ee contralan con Empreaas ezeguradoraa de raconoclido prestlglo, cuye solvencla financlera aporte las
garenilaa nacesarias pare hacar frenle a une poeible malarlalizackdn de los rlaagos. Eala lraneferencla de rleagos se
melgrisiiza en log programae de Seguros de Deflos Malerlales y Seguros de Responsabiidad Clvi {de Expleiacldn, Profeslonal,
Palronal, de Producio y Madloamblantal).

Rilaegos de Repulaclén Corperetlva: riaegoa retacionados con la Traneparencla (Grupo colizado) y la SostenibHidad {rlesgos
Madloamblantalas y de Rasponsebllidad Soclal).

AGBAR llena eslablacido un Camité de Dasarmallo Sostenible que vele por le obesrvancla de aua valores cleves {proteccion de
la salud y la ssguridad de les pereonpe, calldad del sarviclo, protecctdn dal medlo amblenie ¥ evence lacnoldglco).

La {aber desarrcilade por asle Comilé, junio ¢on ka aplicackdn dal Codigo Ellco y de Conducla y del Cécigo Madloamblantal, la
publicaclén da un Informe Anuel de Respenasbllidad Corporallva {ataborado bafo los parémetios de la gula GR3 y eulslo a la
varilicaclén de un larcero), la adheslén al Pacio Mundial de la Naciones Unldea, ie pertenendla al Foro da Repulactin
Corpoeralive, ¥ el cumplimlenlo da las préclices acluelas sobra traneparencla y buen goblemo, permiten el conlrol de loa fleegos
qua pudieren dariverse de la repulacién comparafiva da AGBAR.

Finelmenta, pcnar de maniflasto e exlatencla da la Aclividad da Audilorle Inlerna an AGBAR, bajo la supervislon de la Comisidn
de Auditorfa y Conlrol, qite ena como objelivo la evaluacién dbjelive e Independienta de [oa Slelemas de Control Interno,
Geelldn da Rleegos y Gotdermna Corporativo satablecidos, con el propéelln de Informar sobre la adecuazién y efeciivided de los
miamos, propenar aspactos de mejora ¥ proporclonar un mayar conirol de lea operacionas.

Esla aveluactdn periddica parmita miligar loe fiasgoa derivados da qua los Slatemes da Control Iamo, Gestldn da Rlesgoa y
Gobleme Corperaflve, no conslgan los oblelivos que las han eldo aelgnados {Rabllided & Inlegridad de fa Informacin inenclera
y operativa, prolacclon de eclivoa (recursee), conformided con poffllcas, princlploa da acclén, procedimlentos, layes y
ragulecionee eplicablas y geatidn alacliva y aflclenia de lee oparaclones).

D.2 Indique sl se han materielizado durante el ejerclcio, élguno de los distintos tipoa de rlesgo (operallvos,
tecnoltgleos, financleroa, legales, reputacionales, fiscales...) que afecten a la socledad yfo su grupo,

8l

En caso afirmaliva, indlque las circunstancias que los han mollvade y &l han funclonado los sislemas de control
astablecidos.

Rloage meterleiizado en ¢l ejorcleio
Malardalizackén rleago esqule.

Clreunatenciaa que lo han molivade
5o ha producido una metedallzaclén lemporal, y imitada geograficamente, da) rlesgo de auminleiro de agua,
fundamentede en ¢l dacralo 8472007, da 3 de Abril, da ja Coneallarla de Medi Amblenl { Hablielge da la
Generalitat de Calelunya, que limliaba yfa prohibla dalerminados usos consunilves del agua, decrato, que alo
largo de 2008 ee ha aplicedo en dlelintos grades de excapclonelidad y amergsncin, ¥ que ha eldo derogado de
manara definliva con facha 13 de Ensro de 2009.
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Funclonamiento de los slatemas de conirel
Los slsternas de conirol establacldos, ¥ que ae dascriben en el aparledo D.1. 'Rlesgos Operalivos y de
Procesoa’, han funclonedo corractements, ko qua ha permillde geslicnar el lesgo adecuedamente, garantizando
en todo momenie le conlinuldad de) guministro.

0.3 Indique el existe algune comialén u otro drgano de goblerno encargado de establecer y superviear eslos
disposillvas de control.

sl

En caso afirmalivo detalle cuales son sus funclones.

Nombra de te comlsldn u drgenn
Comistén de Auditorla y Conkol

Deacrlpclén de funclonea
Conforma al erticulo 13 del Reglemanio del Consgja, anlve ies compalancias baslcas de la Comialén de Audllorla
y Control se hella la da “conocer los procasos de contrel intama y gesilén de rlegos de la socleded.”

Nombre de le comisldn u drgano
Consejo de Adminlsleacién an Pleno

Dsacrlpcldn de lunclones
Conforme al arllculo 4.2. del Reglamenlo del Consejo, corresponda el Pleno de! Consejo, anlre olras, en
periiculer, ‘la politica de control y geallén de rteegos, as! como el asguimienio periddico de loe elslemnas de
Infermacién y conlral,”

D.4 Idenlificacidn y descripclén de los procases de cumplimlanta de les disiinlas regulactones que afeclan a su
socledad y/o & sU grupo,

Como se he referldo’en Dn1., AGBAR esld presente en dlalintos negoclos y en verlos palses en los quo esté sulelo al
cumplimlanto de diferentes normallvas, reguiaciones y Isglslsclonse. Cade una de las Diracelonee de Negoclo de AGBAR
cuenie con direcclones acondmico-financlarae, jurldicas y de racursos humanos aespaciflcas, qus, en dependancla de les
corréspondlentes Direcclones Funclonalss y Corporativas, enen la responeabliidad de velar por el cumplimientn de (e
regulscién vigenle apllcable en cade caso,

En eels sanllde, y adiclonsimenta a las acluacionss de las diferenles Dirscclones Funclonsles y Corporatlves descritas en al
punto D.1., le Direcctén Juridica de AGBAR, en depsendencla de ta Sacretarle Genaral, presia el oporlune asescremlento a)
émblto corporalivo y supsrvlea la efeciiva Inlervanclin de tas diracclonss juridices de los Negocles en los difersntes ambltos de
lodes ¥ ceda una ds Iss socladades y empresas, geranilzande &l nivel responsebla y adacuado de segurided Jurldica y el
cumplimianto global da los reguarimlenlos legalae y reguletorios que afegtan a AGBAR.

Le organlzecién de AGBAR responde sl squlfibrio anfre ta descenirailzacién qua Impone 1a necesara sapecistizacttn legal para
alender o sus dislinias negocloa, qua, a au vaz, delarmine la exlatencla de diracclones juridicas sn los Negoclos; y le
depandencla funclonal qua impones tn nacesidad de Inatauracién de ciltaros ¥ pautas generalss do pravencidn+eaccién y da
regulertdad Jurldica en todo AGBAR, que, a eu vez, delenmina el control sjarcido por la Direcelén Juridica.

Seflalar a esla respecto, que los negoctos en al axirenjero cuentan con un asesoremianto local an relactdn con la regulactén y
legisiaclén aspecifica que efacta al negoclo y 8 AGBAR en cada pals,

Son objellves béalcos de 1a Secratarle Genarel y Diraccldn Juridica da AGBAR: dolar de reguiaridad y segurided jurtdica al
dasarrollo de las diverses acllvidadss, de sua nuevos nagocloa, an las oparaciones da Invarsién y de dealoveraldn, en la
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edminisiracién ordinarla v extraordinerle del paldmonfo, de la gesion de rtesgos y su lreneferencle el mercado assgurador;
eplicar la polilca an meterla de podaras, garaniias y finenclecion, y suparvisar tode operaclén que pusda paner en riesgoe sl
crédito de AGBAR; conlrolar el flesgo conlenclore en curse ¥ la adecuacidn da las provisiones por razén del mlamo; controlar ls
regularidad mercanlli de e lotallded de la carlera de socledades; superviaer los expedienies sobre concenliraciones
ernpresariales, y en general, custquler copvanto, acuerdo o clusula que puede delerminer la Intervencldn de lae Aulorldades

de Delenae de la Compelenda.
Aslmismo, y en depandencia de |e Diraccién de Gealldn Corporallve, la Diracdon Corporallve de Asesorla Juridlea vela por of

cumplimlento por la Soctaded de Iea cbligacionae an la meterla da Trensperencle y Gobleino Corporative, con erreglo & le
laglafecién en malera del Mercado de Velores, reglamsentecidn Inlerna y Recomendeclonea de Buen Goblarna.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique ¥ en su caso detalle si exiaten dilsrenclas ¢an el régimen de minlmos previsto en la Ley de Socledades
Andnimes (LSA) respeclo el qudrum de conslituclén de 1a Junta General

NO
% de quérum disiinto al esiablacldo | % da quérem diafinte al esteblecido
en ort, 192 LSA para aupussion an art. 103 LSA para supuestos
goneroles agpetlslea del art. 103
Quérum axigido en 1* gonvocatorla 1] . 1]
Quérum axigide en 2* convocalarie g g

E.2 Indigue ¥ en su caso delalle sl existan difsrencias con el régiman previsto en la Ley de Socledades Andntmas
{LSA) para el réglmen de adepclén de acuerdos socisles,

MO

Duscribe en qué se diferencla dal régiman pravisio en la LSA.

E.3 Relacione los derachos de loa aecclonlalas en relacldn con las juntas gsnerales, que sean distintos e los
sstablecldos en la LSA.

De conformided con lo previelo en los Eslatulos Soclates, podrdn ealsliy  Ie Junle Genaral los acclonlstes que, deo forma
Indivlduelizada o agrupademenle con olros, sean lUtularae de un minimo de lesclenias acclonea, y las tuvieran Inscriles en los
Reglsiros a cargo da la Soctedad de Gaslén de loa Sislemss de Reglalro, Compansacién y Liquidacién da Valores u orgenlamo
qua le suslituya, ¥ de las entidadas paricipentes an dichos sfelamas, con cinco dlas de antaiacidn e equdl en que haya de
celshrarse le Junla, '
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E.4 Inditqua, on su caso, las medidas adoptadas psra fomenter iz partlelpacién de los acelonlstes en las junias
generales,

Da cantormidad con lo dispussto on o aniculo 32.4 del Reglsmenta del Consejo de Admintetrackén:

*El Conseafo de Adminlslracldn promoverd le parficlpaclén informade de los ecclenislas en las Junles Generales y adoplard
cuanles medides asan oporiunas para (aclliler que la Junle General de Acclonistas ajerza efeclivaments las funclones que fo
son proplas conforme a le Loy ¥ e los Estatulos Soclalas,

En pericutar, ¢l Conse)o de Adminisiracién adoplard laz stgulentes medidas:

a) 96 esforzerd en la puesia a disposlctdn de Yos acclon/slas, con cardcler previe a le Junta, de lode cuanla Informaclon sea
legaimanie axlgible y de toda equélla que, alin no sténdalo, puada resullar de Inlerés y eer suminlsirade razonablamente;

b} alsnderd, con la mayor dliligencle, les sollcliudes de Informacién que la formulen log ecclanisias con cardeler previo e la
Junie;

.\

c) atenderd, con Igual dillgencia, Ias pregunias que la fenmulen jos acclonlslas con ocaskin da le celebracidn de ta Junta; y

d) ea agegurerd de que i0s esunlos propuestas e ta Junla sa volen ordanade y eaparadements, dendo ocasién a los acclonlsles
" de Inlervenls pam expreser eu oplnién sebre cada una da laa cueellones eometidae a volackén”,

Tal y como ee aslablece en el articule 19 dal Reglamento de la Junle, & fin do preservar ol carécter deliberenta da Is Junte
Ganaml, para &l ejerciclo del derecho dea volo al accionisla, blan por sl mlamo, blen por reprasentaclén, debard asistir e la Junia
General. Ello sin paijulcke de qua 8l eslste por madlo de rapresentente pueda cursar @ 4sle les oportunas Instrucelones de volo,

El anunclo de convocalore de Junle Ganeral Ordineria de Acclonlsles de la Socleded ee publica con mée de un mee de
anlelecldn a Ia lache do celebreclén de la miame, y no sdlo an uno de los dierdoa de mayor elrculacién en la provincls da
Barcelona, donde g6 hella eu domiclllo soclal, sino tambidn en varlos dlarios de gran difusldn naclonal, Desde el mlemo dia en
qua ee publlca el anuncle de convocatoria en et Bolelin Oficis| del Reglsire Mercanill y en prense, est disponible an la pagina
wob de la Socledad, en un ‘banner” con acceao direcio desde le péglne printipal toda le [nfonmsdldn scbrg los punlos del orden
dal dia y loda la documenlacldn puasia a disposicidn con cardcler previo. Cabe manclonar lambidn que on el anuncle de
convocalora ea susle inclulr une edvertancla de previsién an ralacidn con sl la Junta da Acclonislas se celabrard en pmeva o
an segunda convocatorle,

Asimlsmo desde el mismo die da le publicaclén del anunclo de convocalone;

- Exlste |a posibilidad para et acclonlsla de delegar su representactén por medios de comunlcacién e dislancla, entre elloa
delegando su rapreasnlacién de forme elaclrdnica | a través de le propla pagine web de le Socledad.

Se admllan cerllficados elecirénicos reconocidoa con equlvalencle Intemnaclonal conforme e ja Ley 58/2003, de Flrma
Elacirdntea,

- Para conaullas aspaciflcas sobre ka Junla, deade la publicecién do la convocateria y haste una vaz colobrada éeta, 5o habllite
una direcclén da cortreo slaclrénico, poslal y un ndmero de leléfono de Alencldn al acclonisia, en que se de alenclén
pearsonalizade e cade ecclontele . Pichos datos conslan en la pagine web de e Socleded,

Tal y como sa establece an al Reglamanto de |a Junlg, durenia la celabraclén de la Junia General de Accionjalaa, finalizada la
exposicldn a los aslstonles de fos Informes referantes a fos punloe del ordan del dia del Presidents y/o loe mlembroa dsl
Conegfo yo les personaa designades al alacto por aqudl, y enles de que 3o procada a la volecltn de loe seuntos Incluldes en &
ordan del dia, el Presldsnte abra sl lurno de Inlarvenclén de log acelonlsien, El Prealdenta podré disponer que lae
Inlarvencionss se produrcan todas anles de Tniclarse lea votaclones, o en relackdn con cada Uno de los puntos dal ordan del dla
y e madida que eo veyn avanzando en fa voterién de los mamos,
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E.5 Indique sl ei cergo de prasidente de la Junte General calnclde con el carge de presldenie del Consejo de
Adminlstracidn. Detalle, en su caeo, qué medidas se adoplan para garantizar la Indepandencla y buen
lunclonamlente de la Junta General:

S

Deiallas Ies madides

Da conformidad con lo pravisto en ol Reglamento de le Junta, los acclonlslas qus ebandonen la sesldn durante la
celsbracian de la Junta anles da hebarse sometlido a volackin los asuntos podrén dejer conatancla de su abendono
madianta comunlcaclén por eaciilo firmada por el acclonista o su representants, Indicando el nimaro de acchines proplas
ylo represantadaa y el punio del orden del die con antatlorided e la volecldn del cual se praduca al ebandono, 8 sheclos de
qua au volo no sea compulado en los puntoa del orden dal dle que resten por someter a votacidn,

A fin da praservar al cerdeler dellberanie da la Junta, para el ejerciclo del deracho de volo al accientsta debe aslall, blen
per sl miemo bten repressntedo, @ le Junte Gensgral de Acclonlatas, De esta forma, cualquler propusale no incluide en el
ordan dal dla qua 36 someflera e votacldn eerfa volada por los accloniatas, pravio integro canccimlenky por datoa del
dasarrolta dal dabale. Ello sln perjuicto de qua sl aslate por madlo da represanlants podrd cumsar a 4sta lag opariunas
Inairuecionea da velo,

E.8 indique, en su caso, laa modificaclonas Inlroducldas durante al ajercicio an el reglamento da la Junte General.

E.7 Indlgue tos dates da asistancla en las juntas generales celebrades en al ejarciclo al que se refiare al presente
Interme:

Detoe de salstencla

Facha Junta % de presangla % an % voto a distancla
Ganaral fisice aanteclén Total
repreantas Voto eleglrdnico Qtrae
30/05/2008 0,150 80,443 0.000 0,000 00,503

E.8 Indigue brevemente los ecuerdos adoptados en Jas juntae genarales celabrados en el elercicla al que ae reliere
el presente Informe y porcenteje de volos con loe aue ae ha adoplado cada acuerdo.

El dla 30 de meyo de 2008 ee celebrd [a Junla Genere) Ordinara de Acclonlialas da Secladad General da Aguea da Barcslona,
8.A, en la Torre Agber {y denlro de dsla, en al Audliorio), an Avda. Dlagonal, 211 de Barcelona, con le intervencién da Nolarlo
piiblico pare el lavantamienio del Acte de fa aasltn, a solicitud da los Adminlslredores.

La Junle ae conatiuyd en primara convocalorie, con la aslalandie de 483 acclonlalas, Wulares da 135,586,852 acclonas,

represantslivas del 80,603% del capltal soglal, y por ende, de los derechos da voto, Da loa cancurrentes, astaban prezentaa 78
acclenistas, tlulares da 226.213 ecclonas, eslo aa, da un 0,150% dsl capllal esclal, y aalaben represantados 404 accionlstas,
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{fluleres de 135.340.639 acclonas, esto as, da un 80,443% del capltsl soclal,
En fa referida Junla se adoplaron los skgubentes acuerdos:

10.- Aprabar Jas Cuenlss Anuales Individustes, comprensivas del Balance, Cuenia de Pérdldas y Ganenclas y Mamorls, y las
Consolldades, comprenselves del Balanca, Cuanta de Pérdidaa y Gananclas, Estado de Ingresos y Geslos Reconatldos,
Estado de Flujos de Efectivo y Memorls, corraspondianias el Ejarclclo 2007 y loe respactivos Informaa de Geallén, verticades
funiamente con los Informee de Gasllén Indlyidugl y Consolidado por los Audltores de Cuentss da la Compale. Las Cuanias
Anuabes o Informe da Gasllén Indlvidusies conslan en sl reverso de 53 fallos de papel limbredo del Estado, da clase 8, ndmeros
Ol6770180 al 018770232, ambos hcluglva, ¥ on reverso del follo de papal Imbrado de la misma clese Ba, ndmaro QI8770236 y
tas Cusnlas Anuates Coneolldadas y su raspaclivo Informe de Gestlén conslen an e reverso de 107 follos de papel imbrado
del Estade, de ¢lase 8, ndmeros QIB770010 al OI6770118, amboa Incluslve, ¥ an d revarso del follo de pepsl fimbrado de la
misma clesa 6a, ndmaro OIG770234, y han sido verlficadas por el Auditor Delolite, S.L.

20,- Aprobar |a gesilén dal Conselo de Administracién, de la Prasldencla y de la Direccldn de la Saocledad corraspondlenfe al
Efarcicio 2007,

3o.- Aprobar la Propuesie de Aplicacidn del Resullado del Ejarclehs 2007, formufede por el Consejo da Adminlsiracion en los
slgulentas l4rminos ¥ feculler el Consejo de Adminisiraclén pera que delemmina el plezo y forma de pago del Dlvidendo
Complemanlerlo:

Baneflcle nete del Elerciclo de 2007 371.608.843,76 suros

A Dividando e Cuenta Repertido 26.187.208,73 suUros
A Dividendo Complementerio 55.517.073,30 suros
A Ressrva Voluntara 269.904.571,72 euros
4o,

I Fljer en krece el ndmere de miembyos del Consefo de Adminlakracién.

n

8) Rasleglr comn Congalero con el cardcier de Consejaro dominica), a propuaste de Criterla CalxaComp, S.A., ¥ por ol plazo
eslatutario de cinco efog, e D. Jorge Marcader Mird.

b) Reelsglr como Conse)sro con ol caricler de Conesjero dominicel, a propuasta de Suez Environnement, S.A. y por al plezo
aslalutaric de cinco efios, a D. Gérerd Meesirallel.

0} Realegir como Consaero con al cardcler da Conssjaro dominlcal, e propussia de Suez Envirannamenl, 8.A. y por al plare
eatatulario da cinco afios, e D. Bamard Gulekinger.

d) Resleglr como Consejero con el cardcler de Consalero daminical, a propuesta de Crilerla CalxaCorp, 8.A., ¥ por el plazo
eetatuterlo da cinco afos, a D. Migusl Noguer Plenas.

8) Resleglr como Goneajero con el caraclar de Conssjero Independlenta, y por el plazo estatuterio de ¢inco afios, e D, Fellctano
Fuster Jaume,

1) Relifiear como Censejero ¥ elegl da nuavo por el plazo eslalutaro de cineo afos y con al cardcler de Consejaro daminleal, e
prepuesta de Criterla CalxaCorp, 8.A., a D, Frenclsco Reynds Messansl

0} Raliflcar como Conselere ¥ eleglr da nuevo por el plazo eslalulanio de cinco ados ¥ con al cardcler de Consajero Ejaculivo a
D. Angel Simén Grimeldos,

h) Mombrer Consejero por el plazo estatulark de cineo efios y con al caricter de Conesjero dominical, @ propussla de Susz
Environnement, S.A., a D, Yvea da Gaulla,

1) Nombrar CongeJero por ] plazo estelutarfo da ¢inco aflos y con el cardcier da Conselero Indepandiants a Sir Rob Young.

50, Raefaplr como Awdlior de Cusnias da la Compailla, y lante para las Cuentae Individuates como para fas Consolldades, por
o] plezo de un ado, eslo as pare el Ejarciclo 2009, e la Compstiia Delolite, $.L.
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Bo.- Delegar al Gonsajo de Adminisiracin, de acuardo con lo dispusslo sn el Arllculo 153.1.b) de la Ley de Socledades
Andnimas para que, deniro del plazo méxlmn de cinco efios, pusda ampllar en una o variee vacea al cepltal soclal, medfenie
sporlactonas dinererias y emisldn de acclones ordinarlas, en une clire da hesta 74.020.853 euros, con le aulorizaclén expresa
pera dalagar en la Gomlglén Ejeculiva, dejendo aln efacto, en cuanto fuers menester, la anlanior auborizacién acordade el 30 de
mayo de 2003, en la parla no ulllizade,

Dalegar expreasmanta en el Conseo da Adminlsiraclén, con autorizacién expresa para dalegar en la Comistén Efgculiva, pare
que en lag emislones que ecuarde al amparc de esle delegacidn para aumantar el caphel eoclal, puede excluir @l deracho de
suscripclén prelerante crendo el inlerées da ls eocleded asl Jo exljs, cumpliando con las prescripclones legates eslablacidas en
el Alculo 159.2 de Ya Ley de Soctedadee Andnimaa.

Madificar of arllculo tenatosio de los Ealatutas Soclelas, que en adelante tendré la sigulente redaccidn:

El Conssjo da Adminisiraclén, da acuerdo ¢an ko previsto en al Articulo 153.1.b) da] Taxin Refundldo da la Ley de Socledades
Andnimas, queda faculiedo, pudlando detegar en le Comilalin Ejecullya, para empilar el capltal eoclal an cuslquler momanlo,
madlante aporleciones dineraerlas,denlro dat plezo de cinco aflos, a canter desde a! 30 de mayo de 2008, en una o varles vaces,
en Ja cuantla, farma y candlclones adocuadas, hasla un maximo de 74,820,853 euros, madiante la emlalén de les acelones
ordineries, que corraspondan, de lgueles ceracterislicas a las exiglantes en @l momento de ulllizer sate sutorizaclon y
rapresentadas, en lodo caso, por anolaclones en cuenia.

El Conzejo de Adminksirachdn queda, estmisme, jaculiado, pudiendo delegar en le Comisian Ejecutiva, para exciulr el deracho
de auscripchén praferania en las amislones de ecclonea que acusrde al empare da esle Articulo trangitorto, cuando el intarés de
te socladed ast lo exlja, dendo cumplimlento a to digpuesto an el Articulo 159.2 de ta Ley da Socladades Anbnimas.

El Coneejo da Adadnlatractdn, o en su casgo la Gomlalén Ejeculiva, da haberse dalegado por aqual en ésta, quedan aalamo
laculledos para Ir edeplando eate Artlculo segdn vayan ecordando smislones en virtud del mlsmo.

7o.-

{I) Delegar en el Consajo da Adminlatracién ks fecullad de emllir obligactones y cualesqulare otroe valorea de renta flja
convertibles yfo canjeablea en acclones da la prople Socledad, en une ¢ varlas veces, hasla una d¢ifra tolal én conjunto de
500.000.000 euros y por al plazo de ¢inco {5) afios @ conlar dasde la lechs de adopeldn del prasents acuardo, con autorizactdn
expresa al Consejo pare que pueda e su vez delegar en ta Coraldn Ejeculiva ¥ en el Prasidenle, Indlatintamants, dejando, en
cuanlo fuere menesler, sin afeclo ls gulorizecion que lve olorgada por la Junle de 30 de meyo de 2003, asl como el
consigulents acuerdo de eumento de capllel adoptado por 1a referda Junte Genaral,

{I) En uso da la delegecién da facultades para la emlsidn de obligaciones converiibles, correspondera al Conselo, o sn caso de
detegeckdn por date, e la Comleisn Ejacutlva o al Prealdante, adoptar el carreapondlenie acuardo o acuerdos da emisién con
arragio e lee slgulentes basee:

1. Importe maximo da la autorizeclén; El Imporla mAximo da la emisidn o amislonee esrd de 500,000,000 euras de obligacltonss
converilbles o canjeablea en acelones (o su equivelenla en ofra divies). Tado ello sin perjulele de lo esleblecido en sl arlicuto
262 doe le Ley de Soclededsa Anénimes, '

2. Pracio de emlalén: A la par, elendo et valor nominal no Interior al velar de las etclenss.

3, Tipo de Inlarde: Las cbligaciones devangsran deads fa lecha de desembolss un lipo da Imerée anual que se delerminerd en
su mamento por el Consajo, en funcién de les condiciones de mercado. Aslmiemo, sl Canasjo delarmtnaré log periodos da
pago.

4, Converston: Lea obligaciones que &6 emllan al emparo de la delegackin senin converllbles o canjsables en nuavas acclones
ordinatias de a sacledad amiacra. El Consejo de Adminfatrectdn quede fecultado pare delerminar i las obligaciones son
neceaarla o volunterismante converliblea y/o canjesbles, y en el caso ds que lo sean volunlariamenie, e opclon da su Utuler o
del emisor, can fe pariodlcidad v duranta el plezo qua go aaleblezca en ol acuerdo de emislén y qua no podrd excader de 10
efios contados dasda la fecha da emlalén,

A efecios ds o canverslén o canle, los velores ds ranla fije as velorardn por su Impgite nominal y les atclonsa al camblo o
que se datammine en el acusrdo del Consajo da Adminisirecidn, o de acusnds con el procedimlanio que at eféclo sa delermine
an el proplo ecuerda dael Consejo en el qus s8 haga uso da este delagacldn, sin qua sn ningin caac pueds ser Inferlor @ su
velor nominal.
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Ei Consejo de Adminisiracion podrd establecer que el emlgor se raserva el derecho de oplar en cualquler momenlo entre la
canverslén en acclones nueves o su canle por acclanaes en chreulackdn, pudlendo incluso optar por enlregar una comblnaclén de
ecclonea da nuava emiskin con acclones praexdsientes. En lado caso, el emlsor dabecd respetar le Igualdad de frato eniea lodos
loa Hivlares da ks valores de rente {lja que convierien yfo canleen en una misma facha.

Laa iracciones de eccidn ee redondsarén por defeclo y cada tenedor racibird en metélico Ie diferencia que pueds produclree al
converllr sus valores de ronta flla en acclones,

Al tismpo de aprober una emisldn de obllgaclonas convertibles el smpero da la awlorzeckin concedida por fa Junta Genaral, gg
emllirg un Informe ds Adminisiradoree desarrollendo y cancratendo laa bases y modeildadas de la converalén espacificameantie
aplicables s s Indicade emisién. Esta Informe serd scompafsdo dei correspondlente informe de fos eudilores de cuentas e que
sa raflsre al antlculo 242 de ta Ley de Soclededes Andnimes,

En taalo see posibla la converalén en actlenss ordinarias de loe valoras de repta Aja qua se puedan emilir, [os mismos lendran
cuenkos derachos les reconoce |a leglslaclén vigenle y, sapeclalmente, los reislives a la cldusuta de anildiivctén an los
aupuestoa legalas v al deracho da suscripatén praferenie, selye qua la Junte Genaeral o el Consajo de Adminlsirecién, en uso da
la faculled concedlde s estes elactos por equslla, en o8 1drminos ¥ con fos raqulsiios del arlculo 168 des le vigante Ley de
Socledades Andnlmas, declde la axciuskdn lotal o percial dal derecho de suscrlpeldn preferenia de los acclonistag ¥ da los
fllulerss de abligaciones convariiblas.

5. Vencimienio tliimo: En la fache que determine ¢} Gonasjo de Administracldn y hasla un plazo méndimo de diez (10} shos
contados desde |s fecha del desembolso,

8. Gaerantla de la emisldn; Les emislonea de obligaciones convariibles en acclonse conlecdn con la garanile del paldmonlo
unhveraal de le Socladed emlsors, ¥ no se garentlzardn especialmenta medlenle ninguna de lss lormas previslas en el epariado
1) del artfcido 2684 de I2 Ley de Soclededes Anénimss.,

7. Exehalén dal derecho da suscripeidn praferanie: Sa stibuye el Consejo da Administractin, pudiando deleger en la Comisidn
Ejectiiva y en ol Precidenie, Indlslintamenta, la faculled da exclulr el darecho de suscripekén prefarenio on la emisidn de
obilgaclones convertiblas que acverde al smparo de eala aulorizacldn, cuendo ello ses nacesarlo pera la caplaclén da los
recursos finenclaros en los mercedoa Inlarnaclonalss o de otra menara el Inlerde de [a Socladed as! lo exl|e, dendo
cumphimianio o [o dispusaio en la Lay de Boclededea Andnimes pere la exclueién de diche deracho cuando e dalega fal
feculiad en gl Conaejo de Adminlsiracldn,

El Consejo de Admintsiracidn (y, en su caso de delagacién por éste, le Comistdn Ejaculive ¥ of Presidente) tendrén fa fecullad
de desarrollar y concretar lee beass da ta corwaralén dedvades de los velores qua e emian, can sujacldn en odo caso e los
crilaries ealablecldas en aste Apartado {1l).

{lit} La detapacidn comprenda asimlemo ls facullad de aumentsr sl eeplial seclsl en la cuanile nacesaria para etender fas
sollcliudes da converstdn. Dicha facuilad aofo podré aar ejercilade en la medide en que al Consejo, sumando al esplial que
eumanle para alender la emislén de obfipacionss corwertibles y los raglantes eumentos da ceplis! que hublera acordado al
amparo da le auterizacién concadida por ta Junla Ganaral da la Socledad, no gxceda al Umite de la mited da ta clfre da capliel
soclal previslo en el arllculo 183.1 b ds (@ Lay de Socledades Andnlmas. Esla eutortzaclén pera gumentar ol capltal social
Incluye la de amillr y panar en circulacién en une o varlas veces lee geclones reprasentallvas del mismo que sean pecesarlag
pera llevar a alscto la corwergln, asl coma |e de dar nuava radacelén e los erliculoe da fos Eetaiutos Socielas relallvos a
capltel y pera, en 5u ceso, anuler [ parte de dicho aumenlo que no hublere eldo neceserla.

{I¥) En el veo de la delagaclén de lanullades para la emlsidn da oblligeclones canjesbles, comesponderd el Conaelo, o en ceso
de delagaclén por ésla a la Comlelén Ejecutive y/o sl Prasidante, adoptar el acuerda o acuardos con aaglo a tas mamas
beses Njadas, en cuanto reaulia aplicable, en al anlarlor Apartado (11} referenie a lae bases para le emlalén de obligaciones
converlibles an acclonea.

8o- Autorizar al Consso de Adminlsiracion para que éeta, blan por sf mlemo ¢ a travde da sus delagadoa o epoderadoe, de
forma direcls en nombre de ls Socledad, o blen indireciamenta medianta ung Socledad dominade, puada adqutrr
derivailvamants acclonas de la propla Compafila, bajo ia modelldad de compravenla o parmuta, 0 cualquler otro permitide por
1a Loy, hezta un saldo méximo da 7,482,085 acglones, & un precio o valor que no exceda en més Un 15% o menoa un 15% del
preclo da clama de cotizaclén del die anterlor, tenlando eala aulorizacldn une duracién méxtma de 18 meses, a conter desde la
adapcidn dal presents acuardo, con los demde requisilos del Articulo 75 de la Ley de Soclededas Andnimas y dejar ain afecto,

57



en la parta na utilizada, la autorizacldn confaride sobrs eela particular por la Junla General Ordinaria da fache 28 de junlo de
2007.

9o.- Aprobar el lexlo rafundido do los Eelelulos de Socledad Geansral de Aguas da Barcalone, 5.A. que Incorpore lee
modiflcaclones ya ecordadas por [ Junla Genaral y cuyo lexlo o9 el Que so anexsa a la presanle propuoata.

100.- Traapaser e la cuanie da "Reservaa Voluniarlas® al Lota) saldo exislents en la cuenta ‘Reserva de Revalorizaclén Real
Dacrelo-Lay 7/1998° por un Imparte de clento velntiocho miilonea seaenta y un mil dosclentos cuarents y cualro (128.061,244)
auros con efectos & facha 30 de Junlo de 2008, de conformidad con lo previsio en el Real Decrelo-Ley 7/1686 de 7 de Junlo,

110.- Aulorizar el Congajo de Adminlstracién para que proceda a cumplimenlar los acusrdos adoplados, con facullades de
subgenacin, complernentacién, efacuclén, deearrolto y sustituclén en favor del Presldenis, o cualquier olro Conaelero,
facultando, adamée, eapecialments a su Prasidente y Sacrelailo pare qus cuslqulsra de ellos indisinlemeante pueda proceder a
solamnizar an instrumanio poblleo los acuerdos que fueran Inacriblblse, olorgendo al afeclo los documentos pibikcos o
prvados, Incluso de cardeler subsenalorlo, rectificetorlo, complamantario o eclaretorie que fusran precleos para lograr au
Inagdpclén an et Reglstro Marcanlil.

El resullado da le volaclan ds los acuardos antes lranecrlos, edoptadoa por la Junia Gensral Ondinerle da Acclonlsles, fue sl
slgulanla:

Puntos Orfen dal Dia Volos ellimallvos Volos negslivos Abslenclones Absndonos raglsiredos '

1o. 135,685,462 ] 390 0

20, 135.506,462 0 390 0

Jo. 135.664.520 0 1,332 0

do.1. 135.643.620 21.200 832 0

40, 1l 8) 135.505.169 42,507 16.086 0
40.L.b) 135.5622.423 42 597 832 0
4o0.1l.c) 136.522.423 42 697 632 0
4o0.11.d) 136.522.423 42.687 832 0
do.lle} 135.522,423 42.507 832 0
do.11.f) 135.522.387 42.507 4688 a
4o llg) 135.530.819 265.200 833 0
4o.l.h) 136.622.423 42507 832 0
4o.1l4) 135.543.820 21.200 832 0

6o, 135.564.862 500 360 0
8o, 135.539.101 26,261 390 0
7o, 135.564.882 600 300 0
8o, 135.5684.520 942 390 0
o, 135.665.852 0 0 0

100. 135.665.310 542 0 0
11o. 135.565.410 0 442 0

E.? Indique al existe alguna restricclén estatularla que establezca un nimero minimo de acciones necesarlas para
asistlr a la Junta General,

5l

Nimare de acclonas nacesarlas para aeletir a la Junte Ganeral 300

E.10 Indique vy jusiilque las pollticas seguidas por la socledad rafarente a las dolagaclones de voto en la junta
general.
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Conforme & artlculo 16 da los Eslatutos Sacleles y al aficule 8 dal Reglamenlo de |a Junta Generel de Acclonisles, todo
acclonisla que lenga derecho de aalstencla podrd hacerse rapreaantiar en la Junte Genanal por medio de olre persong, sunque
dota no sea acclonlsls. La rapresentacldn deberd conferlrse por escrile o por madios da comunicaclién e distancle qua
garanlicen debidsments la ldentidad dal aujslo, y con cardcter aspaclal para cada Junia, sin parjulclo de lo dispueste en el
arlcuio 108 del Texio Rejundido de la Ley de Socledadas Andnimas, observindose en lo demés les disposiclones lagalea
sabre la maleria. En cualquler caso, &l represenisnts dabe apartar le Isdela de asistencla expedide e nombra del acclonista.
La rapregeniaclén a6 slampre revocable. Le askstencla pereonal a k2 Junla del represantanla lendr valor de revocacldn.

A afecios de faciiler le delsgacidn de repressnlacln por medios de comunicacién a distancle, ka Socladad admils carlitcados
elactrdnicos amiiides por enlidades certificedoras no espafiolas, con agulvalencia Inlamaclonel conforme & tas previsiones de lo
dlapusaio en fs Ley 58/2003 de Fimna Elecininlca, y en concralo eu erfeulo 14,

De conformided con ko pravisto en sl arliculo 9 del Reglamenio de le Junla de Acclonlelas y an el arlleute 32.3 del Reglamento
del Conasjo, les saliciiudes poblicas da dalegacién del volo reallzedes por sl Conssjo de Administraclén o por cuslqulsra de sus
mlambros debardin seflelar da manare detellada sl sentide en que volard el reprasentania en caso de que el acclonlsla no

Imparta Instrucelones.
El volo dslegado an virtud de diche solleltud pdblica, ne podrd eer ejercitado an Jos punlos del orden del die en qua sa
encuaenim an confliclo da Inlends de acuerdo con lo dispuesie en el srticulo 114 da le Lay del Mercade da Velores.

E.11 Indlgue &l ia compafiia tiene conoclmlanlo de le polltica da los Inversores Inatlitucionales de pariclpar o no en
les daeclslones de la sociedad:

NO

E.12 indlgue la direcclén y modo de acceso al conlenido da gobierno corporativo en su pagina Wab.

www.agbar.ea, Wiw.agbar.com

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el gredo de segulmlento de Ie socladed respecto de las racomendaciones del Cadlgo Unificado de buen goblarno.
En el supueste de no cumplir algune de sllas, explique las recomendsciones, normas, préctlcas o criterjos, que epllca ls
sociadad,

1. Que los Estatutos de Iez soclededes cotizadas no limiten el nimero méximo de votos que pueds smillr un mismo
scclonista, nl contengan otres restricclones que dificuilen le toma de control de le socieded mediante la edqulsicién de sus

acclones en el mercado.
Yer ep.‘[g:afes: h.9, B,1,22, 8.1.23 y K.1, 8.2

Cumple
2. Que cuando cotlcen la socledad melrlz y une socledad dependlenle embas definan pdblicemenie con precisldn:

a) Les respeciivas dreas de ecllyldad y evenlualss relaciones de negoclo entre elles, es] como las de la socleded
dependlants colizede con les deméds emprasas dal grupo;
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b) Los mecanlsmas pravistos pare resolver los avaniualas conflictos de Interds que puedan presentarse.
Ver epigrofes: C.4 y C,7

Exgllgus
En Ezgpaile sdlo coliza la Socleded malriz, Socladad General de Agues de Barcslona, S.A.
Hay dos fillales, Inverslonea Matropolitanas {IAM) y Aguas Andines, S.A. qua colizan an la Bolza da Comerclo da Senllego de
Chlle. El Gnlco activo da 1AM es au partislpacién (30,10%) en Agues Andinas, 8.A., qus tlana limilado su 4mblto da ecluacisn al
érea meiropolilana dal Gran Sanllago, y, por tanto, no daberian produciras confitclos de interesaes enfre Socladad Genars| da
Aguas de Barcalona, 5.A. y sus flilales, al lener &slas un oblsilvo acolado.

3. Que, aungue no lo exllan de forma exprese las Loyes mercantllles, se somelen a le aprobeclén de la Junte General de
Acclonisies las operaclones que entrafien una modificactdn estructural de la socledad y, en parlicular, las skjulenies;
8) La trensformacldn de sociedades collzades en companfilas holdlng, madlente “llitalizecidon” o incorporeclén a
enlldades dependientes de actividades esencleles deserrolledas hasta ese momento por la propla socleded, incluso
aunque ésta manienga el pleno dominlo de aquélles;
b) La edquislcidn o anajenecidn de aclivos operstivos eesenclales, cuendo enlrefia una modificacldn efactive del
oblelto soclal;
c} Las oparaclones cuyo efaclo sea aqulvalente al da Ie liquldacién de la socladad,

Cumpls

4. Que las propuestas delalladas de los acuerdos a adoptar en la Junla Ganeral, Inclulda la Informacton a qua se relfare
la recornendecién 28, ee hagen plblicas en el momento de la publicaclén del anundlo de la convocatorta de la Junla.

Expfiqua
En genenal se publican las propusstaa da acusro en el momento de la publicacidn de la convoeatorls, pero en dalsrminadas
ocaslenes aspeclficas, en concrelo, propussias de nombramlente ds Conaslsros, puade asr qus s acuerdsn en un momanto
postarior el acuerdo dal Consejo de Adminlstracién de convocatorls de Junta Gensral da Acclonistas y a su publicactdn.

5. Qua en la Junta Ganeral se voten separedamenie aquellos asunlos que seen suslanclaimenta independiantes, a fin de
que loa acclonlstas puedan ajercer da lorma separada eus prefarancias de voto, Y que diche regla se eplique, en
partlcular:

a) Al nombramlenlo o ralilicacién de conseleros, que debardn volarse de forma Individual;

b) En el caso do modificacionas de Eslalutos, a cada srilculo o grupo de erticulos que gean suslanclalmente

independlentes,
Ver apfigrafs: E.8

Cumpla

6. Que lse sociededss parmitan fraccioner el voto a fin de que los intermediarlos financlaras que aparezcen legllimados
como accionistas, psro acilen por cuenla de cliantas distintos, puedan emilir sus votos conforme a [as instrucelones de

éslos.
Ver opfgrafe: E.d

Cumple

7. Que al Conssjo dasempefio sus funclongs con unlded de propésilo e Independancia de critero, dispense el mismo
tralo e iodos los acclonlsies y se gula por el inlerés do la compsiiia, entsndide como hacer maximo, de forma sostenlda,
el valor scondmico da la amprese.

Y qua vele aslmlsmo para que en sus ralaclonas con los grupos de Interés (slakeholders) la emprese respele las leyes ¥
reglamentos; cumpla de buana fe sus obligsclones y contrelos; respate los usos y buenas praclices de los sactores y
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terrilorios donde eferze su actividad; y observe equellos piincipios adlcioneles de responsebillded soclal qua hublera
acepledo voluniariamanis,

Cumple

B. Qua el Consejo asume, como nuclao de sy misién, sprober la estralegla da la compafila y Ie organizacién precisa
para su pusste en préctica, asi como supearvisar y conlroler que le Direcclén cumpla los objelivos marcados ¥ respeta el
obleto e Interds soclel de Ia compafila, Y que, a tal fin, sl Consejo an pleno se raserve la compatancla de eprobar:
a) Las polfttcas y esiralegies generales de le socleded, ¥ an paricular:

Iy El Plan estratéglco o de negoclo, asl como los objellves de geslién y presupuesic anueles;

il) La politica de inverslonss y finenciaclon;

iil} Le definiclén de la estructure del grupo do socledades;

v} La polltica de goblarno corporativo;

v) La politica de responsabilidad soclal corporative;

vi) La politica de retrlbuciones ¥ evaluactdn del desampsflo de los sltos direciivos;

vil) La pollilca de conlrol y gestidn de rieagos, asi como 8l segulmiento periddico de los sistemas internca de

Informaclén ¥ confrol.

vlii) Le politica do dividendos, asl como la de autocartera y, en espeaclal, sus [imlles.
Ver apfgrafes; B.1.10, B.1.13, B, 1.14 y 0.2

b) Las sigulentes declslones :
I} A propueste dol primer ejecutivo de le compeiiia, el nombramlento y eventuel cese do los eltos directivos, asf

como sus clausules da indemnizoecldn,
Var spigrate: B,1,14
i) La relribucldn de los conse|eros, esl como, an ol cesc de los ajacutlvos, la rolribucidn adiclonal por sus

funclones ejecullvas y demds condiciones que daben raspelar sus contretos.
Var epfgrafe:; 8,1.14

U} La informacldn financlara que, por su condicldn da colizads, la socledad deba hacar pdblica pariddicamaenta.
Iv) Las Inverstones u operaciones de lodo lipo que, por su elevade cuantla o especiatas caracterislicas, tengan
caracler estratdgico, salvo que su aprobacldn corresponda a la Junta General;
v) La creacldn o adquisiclén de parifclpaclones sn entidades de propésho especlal o domicliiadas en paises o
territortos que tengan la considaracltdn de paralgos fiscalas, asl como cualesquiara otras transacciones u
oparaclones de naturaleza ansloga que, por su complefldad, pudleran mencscabar {a trensparencla del grupo.
¢) Las opsraciones que !a sociedad realice con consajeros, con ecclonistes aelgnilicetivos o representados en el
Conssljo, 6 con personeas e ellos vinculedos (“operecionss vinculadas"),
Esa autorizaclén del Censajo no aa entendard, sin ambargo, precisa en aquellas oparecionss vinculadas que
cumplen simultdneaments las {res condiclones sigulenias:
1%, Qua se realicen en virtud de conlralos cuyas condiclones estén estandarizadas y se apllquan an masa a
muchos cllentes; '
2%, Que sa reallcen a pracios o tarifas eslablecidos con carécler genaral por qulen actie como suminfetrador del
blen o serviclo dat que so trats;
3%, Qua su cuaniia no supere el 1% de los ingrasos anuales de la socledad.
Se recomlenda que el Consejo apruabe ias operaclones vinculadas previo Informe favorable del Comité de
Auditorta o, en su caso, de aqual otro al qua sa hublera encomandado esa funcldn; ¥ que los consaleros a los
qua afecten, ademas de no ejercer nl delegar su derecho de volo, se ausentan de |a sala de reunlonas mientras
sl Consejo dellbera y vota sobre sella.
Se recomlonda que las compeloncias que aqul se atribuyan al Consejo lo sean con cerdcter Indelegable, salvo las
manclonadas an las letras b) y ¢), gqua podrén ser adopladas por razones de urgencta por ia Comisldn Dalegada,

con posterior ratilicacion por el Conagjo an pleno,
Var epigrafes: C.1l y C.§
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Cumpia

9. Que gl Conssjo tange la dimenslon precisa para lograr un funclonemiento sllcaz y parlicipativo, o que hace

econsejable que su tameflo no sea Inferior a clnce ni suparlor 8 quince miambros.
Ver epfgrafe: B.1.21

Cumple

10. Qs los conseferos exlernca dominlceles e Indapendientes conelltuyan une empita mayorla del Consejo y que el
namero da conssjeros ejecutives sea 8l minimo nacesario, tenlendo en cuenta le complajlded del grupo societarlo y

ol porcenteje da parlicipacién de los conseleros sjecuilves en el capital da le sociedad.
Ver eplgrafeg: A.2, A.J, B.1.3 y B.1.)4

Cumpla

i1. Que sl existiera algin conselere extarno que no pueds aar conslderado dominkeal nl Independients, Ja socledad

expligue tal circunstancla y sus vinculos, ya sea con la socleded o sus direclivos, ya con sus ecclonistas.
Ver eplgrate: H.1.3

No Aplicable

12. Qua dentro da los consa)eroa externos, la ralaclén entre el ndmaro de consejeros dominlcales y el de
Indepandlentes reflsje le proporclén axislente entre ef capitel de le socledad rapresentado por los consaleros
dominlcales y el resto del caplial.
Esle crilerio da proporcionelidad estricla podra alenusrse, de forme que el pesc de los dominlcales esa mayor
que el que corraaponderle al porcantale lolal de cepitel gue representen:
1* En sacledades de elevada capilalizeclén en las que asan escases o nulea las parlicipaclonas accioneriales
gue langen lagalmente |a conslderacidn de signilicallvas, pero existen acclonlstas, con paquetes acclonartales de
slevedo velor ebsoluto,
2° Cuando se Irale de soclededas en Jes que exista una plurellded da acclonlstes representades en el Conssjo, y

no lengen vinculos enlra sl
Var epfgrafas: 8.2.1, A.2 ¥ A.3

Cumpla

13. Que el nimero da conselaros indapendlentas represente el menos un terclo del total de consalsros,
Ver epigrafe: B.1.3

Expllqua
La sita paricipacion del grupo de acelonislaa concsriados pare al co-control do Socteded General de Aguas de Bamelona, S.A.
que alzanza un 80% del cepllal soclal, alita en una posiclon razonabla une presencla de conseleros dominlcalee dsl 78% sobre
of lotal da consejeros, no obstenla lo cusl, conlinds un procaso de eslescion de consejaras Independlentas parg elevar su
nimeie a 4 an luger de los 2 aclualas, sobre un lotal de 15 coneejaros, como ea hizo pdhlice por Hecho Relevante de 8 de
mayo de 2008,

14. Que el carécter de cada conselero se explique per ef Consejo ante la Junla General de Acclonistas que daba
efactuer o rallflcer sv nombremlenlo, ¥ e confirme o, en su caso, revlise anualmente en el Inferme Anual de
Goblarnc Corporallvo, pravia verificacldn por la Comislén de Nombramlenles. Y que en diche Informe temblén se
expliquen las razones por lag cuales se hays nombredo consejeros dominiceles a Instancle de acclonlsles cuye
perticlpacién ecclonarial sea inferlor al 5% del capilal; ¥ ge expongan les razeones por les que no se hubleran
atendldo, an su ceso, pedlclonas formales de presencia en el Consejo procedenles de acclonistes cuya perliclpaclon
eccionariel sea lguel o superlor e la de otros a cuya Instancla se hubleran deslgnedo conssjferos dominlcales.
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ver epigrafea; 5.1.2 y B.1 ¢
Cumple

5, Quo cuando sea escaso o nulo el nimero de consejaras, el Consejo explique los mollvos y las Inlciatives
adoptadas pera correglr tel sluacién; y que, en particuler, la Comislén de Nombremlentos vete para qua ai
provaerge nuaves vacenlas;

2) Los procedimienlos da selecclén no adolezcan de sesgos implicltos qua obstacullcen te selecclén. da

consajeras;

b) Lacompaiila busque dslibaradaments, e Incluya anire los potenciales candidates, mujeros que reidnen al perfil

profesional buscada.
Var apigrafes: B.1.2, F.1.27 ¥y F.3.1

Explique

Enira 13 responsablidedes baslcas de le Comisidn da Nombramilenios y Relfbuciones s helle la de [rformer el Conasjo sobre
les cugstionss de diveraldad de género. Asl| conele an el articulo 14 del Reglamento del Consejo, rae ia modificeclén de éate
acordede por el Consejo de Adminisiraslén de [a Socledad en st reunidn de 2 de mayo de 2007, para melor adapiarsa el
Cédlgo Unificado de Buen Goblemo.

l.e Comiakin de Nombramlentos ¥ Relribuclones lisne acordade que los procedimlentos de eslecclén no conlengsn sesgoe
dlacriminatorioe pera al eaxo femenine, sino qua, el conirarlo, procursn que, an la medide en que ee cwmplen loe perfiles
provios, 86 In¢luysn candldatoe dsl gexo famanine, ne heblendo finslizedo lodavia el preceso da seleccldn de coneejeros
ndepandlantes, ye que como ae hizo consler en Hecho Raelavente de B da mayo de 2008, el objetivo ae llegar e 4 da un tolsl de
18,

16. Que ol Presidants, como responsable del eficaz funclonamlento del ConseJo, sa esegure de que loa consejeros
reciban con cardcler previo informacién euficlents; estimule e debata y ta particlpacién actlva de loa consejeros
durante les sesionas dal Consejo, salvaguardando su libre toma de posiclén y exprasién de opinlén; y organice y
coondine con los presidentas de las Comlatonea relevanies la sveluaclén periédica dal Consalo, aal come, en su

caso, la del Coneelaro Delagado o primer eacutive.
Yer splgrafa: 8.1.42

Cumple

17. Que, cuando el Presldente del Conselo see lembién el primer ejecutivo de te socledad, se faculle a unc de jos
conseleros Indepandlentas para sollcltar la convocaleria del Conseje o ls Inclusién de nuevos puntos en ol orden del
dla; para coordinar y hacersa eco de las preocupseclones da tos conse|aros externos; y para dirdglr le evaluaclén per

ol Consejo de su Prasidenie,
Ver cpfgrafe: 8,1.31

Cumple Parcletments
Los Grdense dal dle de les rsunlones dal Coneelo de Adminletrecidn gon ablarioe, y cualquler Conssjero pusde proponer
cuslquisr punie del ordan da! dia e Inclulr.

18. Que el Secretario del Consajo, vela de forme especial para que las acluactones del Consefo!
a) Sa ajusten a la lelra y al espiritu de fas Leyea y sus reglamenies, Inciuldes los eprobados por los organismos
raguladores;
b) Sean conformea con los Eatetulos de s aocledad y con fos Reglamentns da le Junta, del Consejo y demés
que tenga la compafiie;
¢) Tengan presentes las recomendeclonee schre buan goblarno contenidas an este Cédige Unificede que le
companis hublera eceptado.
Y que, pera salvaguardar la Indepandencla, imparcialidad y profasionalldad del Secratarlo, su nombramianto y
cose sean Informados por la Comislén de Nombramientoa y aprobadoa por al pleno dal Coneelo; y que dichg
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precedimiento de nombramlento y cese consie en al Reglamento del Conssjo.
Yer eplgrafa: B,1.34

Cumple

19. Que sl Conaejo so0 relina con la fracuencla precisa para desempeiier con eficacla sus funclones, siguiendo el
programe da fechas y esuntos qua establazca sl Inlclo del sjarciclo, pudiendo cada Consslero preponer otros punlos

del orden dsl dla Iniclalmente no previstos,
Ver eplgrafe: 0.1.3%9

GCumple

20. Que las Inaslstencias da los consseferos se reduzcan a casos Indlspensablas y se cuenllifquen en el Informe

Anual de Goblerno Corporalive. Y que sl le rapresanlaclén fuara imprescindibla, se conflera con Instrucciones,
Vor ¢plgrafea: 8.1,28 y P.1.3¢

Cumple Parclaimenls
Les Inesfalenclas ee producen en los casos indlspensables, hebléndose cuantificado el apartado B.1.30 de este Irforma Anuel
de Goblemo Carporalivo. El ordan del dia da los Congejos de Adminlsbacién es ablero v el Consejo as un érgano deilberante,
por o que ios acuerdos son resullado de dellberaclén, y los Consejaros no suslen dar Instrueclonee cerrades on arae ¢
manlaner les delibereclones dal Consao ¥ que sus Acuerdos eean resulledo de éslas, -

21. Qe cuando los conesjeros o el Secretarto manifiesten preocupaciones sobre alguna propussta o, en ol caso de
ios consejeros, sobra la marche de le compafila y lalse praccupeclones no qusden resusllas en ¢l Consejo, a
psticién de quien las hublera menllesledo se doje consiencle de ailes an el acta.

Cumple

22. Que el Congejo an pleno evalla une vez al afo:
8) La calldad y eficiancia del funcionamlento det Conasjo;
b} Parliando del informa que le slava la Comielén da Nombramlentos, ¢l dessmpafo do sus funciones por el
Presldenle del Consejo y por el primer ajecutivo de la compafile;

¢} El funclonamienlo da sus Comislones, partlando del informe que dstas |e eleven.
ver epigrafa: B.1,15

Cumple
23, Que todos los conseferos puedan hacer efactive al derecho a racaber la Informeclén adicional que juzguan

precisa sobre ssuntos da |s compatencie del Congsajo. Y que, salvo que los Estatulos o el Reglamento del Consejo

establazcan olra cose, dirijan su raquerimianto al Presldenta o al Secreterio del Conaejo,
Ver epigrafa: B.1.42

Cumple
24, Quae todos los consajaros lengan darecho a oblaner de la socladad el asasoramlenle preciso pare ¢
cumplimiento de sus funclones, ¥ que la socladad arbitre los cauvces adacuados pera el sjerclclo de esls derecho,
gus en clicunstancias aspaclelas podra Inclulr o) ssesoramlento exerne con cargo e la empresa,

Ver epigrafe: B.1.41

Cumple
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25, Qe las socledades establezcan un programa de orlantaclén que proporcione a 108 nuevos conasjeros un
conocimlento rapido y suliciente de la eampresa, esi como de sus reglas da gobierno corporalivo, Y que ofrezcen
tamblén a los conssleros programes de eclualizacldn de conoclmiontos cusndo les circunatencias lo aconaejen.

Cumple Parclaimenls
Se explica a lodos los Conseleros lae narmes de goblerno corporativo, se les enlrega Estalulos Socleles, Raglamanlo de la
Junta, Reglemanto del Censsejo y Reglamento Interno de Canducla an malanas relaclonades con los mercados ds valores, y se
las eiplicsn las pAncipeles normas, recomandacionas y priclicas hablivales.

26, Cue las socledadea exljen que jos consejeros dadiguen a su funclén el lempo y asiuerzo necesarlos para
desempeiterle con sficacie v, an consacuancla:
a) Qua laa conseleros [nformen a la Comisidn de Nombremientos de sus resiantes obligaclones profasloneles,
por &l pudieran inferfsrir con le dedicacidn exigida;
b) Que las socladades establezean reglas sobre el nimero de consejos de los que pusdan formar

perta sus conaeferoy.
Ver apigrafes: R.1.4, B, 1.% v B, 1,17

Gumpla

27. Que la propuesta de nombramiento o rasleccldn de conssejeros que se sleven por ol Consejo e la Junta General
dae Acclonistas, asi como au nombramiento provisional por coopiacion, se eprusben por el Consejo:
&) A propuesta da e Comisidn de Nombremlenios, en el caso de consajeros independientas.

b} Previg informe de la Comlalon de Nombramienlos, en el caso de los restantes consajeros.
Vor epigrafe: 8.1.2

Cumple

28. Que las socledadss hagan publica e través de su pdgina Web, v mantengan aclualizeda, le sigtfonts Informacidn
scbre sus consejeros:

a) Perfil profealonal v blogrélico;

b) Otros Consejos da admlinistracidn a los que pertenezca, se lrata o ne de soctedades colizadas;

¢) Indlcacion de ia catagoria da consejero a la que pertanszca aegln corresponda, saflaldndose, en el caso de

coneejeros dominicales, el scclonista al qua representsn o con gulen langan vinculos.

d) Fechs de su primer nombramlento corme consefero en le socledad, asi come da los posteriores, y;

a) Accicnas de la compaf(a, y opclonas sobre ellas, de les que sea Hiular,

Cumple Parclalmente
Algunos Censejeros san ejecutlvos da compailea que formen parte de Grupoes de socladadas muy grandes, y a partlcipacidn
sn los Conselos de emprasas ds asos Grupos es exlense, y cambiante, sin que su conocimiento aporte mayor cleddad, eino
qus pueds llagar a Inducir & confusldn, por lo que sa Informa sdlo de los prnclpetas cargos dentro de dichos grupos.

26, Que los coneajercs Independlsntes no permanezean como lales durenie un perlodo continuado superlor a 12
afioa.
Ver apigrafe: B.1.2
Cumple
30. Que los consejeros dominicales presanten su dimlslén cuando el acclonlala a quien representen venda

integramenta su particlpacién acelonarial. ¥ que tambian lo hagan, on e ndmare que cofresponda, cuande dicho
acctonlsta rebaje su participacion acclonartal hasta un nivel qua exija la reduccién del nimero de sus conss)eros
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dominicales.
Var epigrafes: X.2, A.) ¥y B.1.2

Cumple

31. Que sl Consejo de Adminislraclén no proponga el cese de ningln consajero Independlente antes del
cumplimiento del perlodo estatutario para el gue hublera sido nombrado, salve cuando concurra Justa causa,
apreciada por el Conssfo previo informe de la Comisldn de Nombramianlos. En particular, se entendera que extste
justa causa cuando el conaejero hublera incumplido les deberss Inherentas e su cargo o Incurrldo en algunas de las
circunstancias descnitas en e eplgrafe 6 del apartado It de deflniclones de este Cddigo.
Tamblén podra proponersa el cese de consejeros Independientes ds resullas de Ofertas Pablicas de Adqulsicldn,
fuslones u olras operaciones socletarias simllares que supongan un cambio en le esltuctura de capltal de la
socledad cuando ales cembies en la eslruciure del Conesjo vengan proplcledos por el critaric de

proporcionalldad sefalado en la Recomendaclén 12,
Ver epfgrafes: B.1.2, B.1.5 y B.1.326

Curmple

32. Que las soclededas esteblezcen raglas que obliguen 2 ios conssjeros a informar y, en su caso, dimllir en
aquellos supuestos qus pusden perjudicar al crédllo y reputecldn de la socleded y, an particular, les obliguen a
informer al Consejo de las ceusas paneigs an las que aparezcan como Imputados, ael como de sus posteriores
vicleiludes procesales. ’
Que &l un consefero rasullera procesado o sa diclara contra &l auto de apariura de Juicto oral por alguno de los
delitos esftalados an ol srtlculs 124 de la Ley de Socledades Andnimes, al Conssjo examine ef ceso len pronto
como eea poslble y, a ta viste de sus clrcunstanctes concrelas, declda sl proceda o no que ef consejero continle
an su cargo. Y gue de todo ello al Consalo de cuenls, da forma rezonada, en sl Informe Anual da Goblerna

Corporallvo.
Yer epfgrafes: 8.1,43 y B.1.44

Cumpla

33, Qua todos los conseleros axprasen claramente su oposleidn cuando consideran que alguna propuesta de
dacleldn somelide i Consajo puada 'ser contraria al Interés socisl, Y gue otro tento hagen, de forma eapecial los
independlentes y demés consejeros s quienes no alaecta sl potanclal conflicto de Interés, cuando se Irete de
daclslones que puedan parjudicer a los acclonistas no reprasantados en sl Consajo,
Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reitaradas sobre las que al consejero hubiera
formulado serles reservas, éste saque las concluslones que procedan y, sl oplara por dimitir, expliqua las azones
an la carta a que se rellare le recomandacién sigulenta.
Esla Racomendacldn alcanza tsmbién al Secretarlo dal Consajo, aungqua no lenga ls condicidn de consajero.

Cumple
34. Que cuando, ya sea por dimisidn o por olro motivo, un contajerc cesa an su cargo entes del lérmino de su
mandato, explique las razones en une carte que remilira & lodos los miambioa dal Consajo. ¥ qua, sin perjuiclo de

gue dicho cese sa comunlque como hecho ralevanta, dal molivo del cese sa dé cusnta eri sl Informe Anual de

Goblerno Corparetive,
VYer eplgrafe: B5.1.5

Cumple
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35. Que la politica de relrlbucionas eprobada por el Consejo se pronuncie come minima sobre les sigulenies
cuasttonas:
a) Importa da los compenentas fijos, con desglose, an eu caso, da las dlales por participacion en el Consejo y
sus Comislones y une estlmacldn da la relribuclén flja anual a la que den origen;
b) Concaplos rolribulivos da carécler verlabla, Incluyendo, en particular:
I} Clases de conssjaros e los que se epliquen, asl como explicacidn de le importancie relativa de los
conceplos relributivos variables raspecio a los fijos.
ll) Criterlos de evaelusclén de rasultados en los que se bese cualquier darecho a una ramunaracién
en acciones, opciones sobre acclones o cualqular componante varlabla;
lif) Pardmolros fundamentales y fundamenlo de cualquler sfslame de primas anuates {bonus) o de ofros
benellclos no satlsfechos en eleclivo; y
v} Una estimacién del Importe absoluto de las retribuciones variebles a las que dard origen ef plan
retrlbullve propueste, en funclén del giado de cumplimlenio de las hipdtesls u objativos que tome
como referencla,
¢) Princlpates caractaristices de los sistemas da previsidn {por ejemple, penstones complamentarlas, seguios de
vida y figuras andlogas), con una estimaclén da su imporle o cosle anuel equlvalente.
d) Condlclones que deberdn respatar [os contratos de quienes ejarzen funclones da alte direcclén come
conesjeros ejscutivos, antre las que se Incluiran:
I} Duracion;
il Plazoa de preeviso; y
iil} Cualesquiere olras cldusules relafivas e primas de contrafaclén, es! como indemnlzaclenas o
blindajas por resclucién antlclpada o tarminaclén de [a relacidn contcaclval enlre la socledad y al

consejero ejeculivo.
Ver epigrafe; B.1.15

Curnpla

38. Qua se clrcunscrlben e los consajeros ejecutives les remuneraclonaes medlanta enlrege de acciones de la
sociedad o de aocladades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos referanclados al velor de la acclon,
relribuciones variables ligades al rendimlante de la socledad o slsiemas de pravislén,

Esta recomandeacién no elcanzeard a la enlraga de ecclonas, cuando se condiclone a que los conaejeras las

mantengen hasta su cese como consejero,
Var epigrafes; A.3 y E.1.1

Cumpls

37. Qua Is remunarecldn de los conas|eros axlarnos sea la necesarie para retribulr le dedicaclén, cuslificeclén y
rasponsabilidad que el cargo axifa; pero no tan sleveda como pare compromeler su indapendencia.

Cumple

38. Que las remunaracionas relaclonadas con los resullados de la socledad loman en cuente las aventuales
salvadadas que consfen en al Informe del eudlilor extarnc ¥ minoran dichos resultados.

Cumple
39, Que en ceso da ralrdbuclones vertablas, tes pollilcas retributivas Incorporen Iea cautelas tacnices preclesa pera
asegurar que lafes retribuclones guarden ralaclan con el desempaeflo profesional de sus beneficiarios ¥ no deriven

simplementa da [a evoluclén general de los mercados o dal sector de activided de fa compaflla o de oltras
clreunstencles similares.
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Cumple

40. Que el Consejo someta a votacldn de la Junta General de Acclonistas, como punto esparado del orden del dla, y
can cerécter consultive, un informe sobre le polltice de ralribuciones de los consseleros. Y que dicho informe se
ponge e disposicidn de los accionlstes, ya sea de lorme espereda o de cualquier olra forma que la socledad
considere convenlenta.
Diche informe se cenirerd espaclelmante en la politica de retribuciones aprobada por el Consslo para el efio ya
en curso, esl cemo, en eu caso, le previste para Jos eflos fuluros. Abardard lodas las cuestiones e quo se rafiera
le Recomendaclén 35, salvo equellos exlremoe que puadan suponer la revelecién de Informaclén comercial
senslble. Her4 hincaplé en los cembios més significalivos de telss polificas sobrs le eplicads durante sl ejerclclo
paeado al que se rellare la Junta Genaral. Incluird lambién un resumen global da cémo se aplict la polilice de
refrlbuclones en dicho ejerclclo pasado,
Que el Conasjo informe, asimismo, dal pepel desempefiado por la Comisién de Retrlbuclones en la
elaboraglén de la polliice de relvlbuclones y, sl hublera utillzedo asescramtento externo, de le

Idenlldad de los consultores exlernos que lo hubleren prestedo,
Ver epigrale: B.1.16

Cumple Perclalments
Aunque el Cansefo de Adminisiraclén de la Socladad no samelld a volaclén cansulilva de la Junla General Cidinara de
Acclonistas de 2008 un (nforma sobre ka politica de reldbuclonas de los conseleros, sl qua elabord dicho Infarme y de forma
saperade lo puso a dieposkidn de loa scclontatas el publicarse le convocatorie de ia Junta General.

41, Que la Memorla detalls las retrbucionss Individusles de los consejeros durante el efercicio e incluya:
a) Efdesglose indlvidualizade de la remuneracldn de ceda conselero, que inclul, en su ¢aso:
I} Les dietas de aslstencla u oires retrlbuclonas fljas como consejaro;
il Laremuneracldn adlclonal como presidente o mlembro de alguna comislén dal Conaejo;
M}y Cualguter remunerectdn en conceplo de participaclkin en bensficios o primee, y la razén por la
que se olorgeron;
iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportecidn definide; o el
aumento de darechos consolldados del conselero, cuando se trate de aportecionas a plenes de
preslecidn definlda;
v) Cualesqulera Indemnizaclones pactades o pagedas en ceso de terminacidn de sus funclones;
vi) Les ramunaraciones parclbidas como conselsro de olfas emprasas del grupo;
vll) Las ralrlbuctones por el desempofio de funclones de alta direccldn de los consejeros sjecufivos;
vill) Cuelquier olro concapto retributivo distinto da los anleriores, cualqulere que sea su nalurateza o
la enilded del grupo que lo satlsfaga, espectalmente cuando tenga la conslderacion de operecidn
vinculade o su omisidn distorstone la Imagen flel de les remuneraclonss lolales percibidas por el
consejero,
b) El dasgiose individualizado de las eventuales entreges e consejeros de ecclonas, opclonas sobre acciones o
cualquier otro Instrumento referanciado al valor de la acelén, con detslle da:
1) Nimero de acciones u opciones concedides en el aflo, y condlclones pare su ajercicio;
iy Ndmero de opciones elercldas durants el efio, con indicaclén det ntimara de acclones afectae y el
precio de elercicio;
lli) Nimero de opciones pendlentas de slercilar e final de eflo, con Indlcaclén da su precto, fecha y
demés requisitos de ejerclclo;
Iv) Guaiguler modillcacidn durente el efio de lae condicionas de ejarcicio de opelones ya concedidas,
¢} Informacién sobre la relecldn, en dicho ajerciclo pasado, enlre la retrlbuclén oblenlda por los conseleros
ejecutivos y los rasuitados u olras medidas de rendimlento de le socleded.
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Explique
Sa da cumplimlento e los preceplos legates, Incluysndo la Informaclén de forma agregede, y pera respeler la privackdad de las
perzonas no se publican log datos Individuales.

42. Que cuando exisle Comisldn Delegada o Ejacuttve {an edelanta, "Comisién Dslegade”), la ostruclure da
participacién de las diferentes categoras de consajaros saa simliar a la del propio Consasjo y su secretario sea of dal

Consslo,
Ver eplgrafes: B.2.1 ¥y B. 2.6

Cumple

43. Qua el Consejo tenga slampre canocimianto da los aauntos tratados y de las declalones edopladas por la
Comislén Delsgeda y que todos los mlambros dal Conssjo reciban copia da las actas de las seslones de la
Comision Delagada.

Explique
En algunas ocaslones an que se han Iralado asuntos por la Comisién Ejeculiva no se ha Informade al Conselo do

Adminisiraclén hasla que los mlsmos han sido concretados.

44. Que sl Consejo de Adminlslrecidén conslliuya en su seno, adamas del Comité da Audltoria exlgldo por fa Ley dal
Marcado de Valores, una Comisién, o dos comlsiones separadas, de Nombramlentos y Retrtbuclones.
Clue las reglas de composleldn y funclonamtonto del Comitd de Audltorla y de le Comisldn o comlsiones de
Nombramlentos y Retribuclones figuran en el Raglamanto del Consajo, e Incluyan les sigutantos:
a) Qua sl Consejo deslgne los miembros de estas Comistones, lenfando presentes los conocimlentos, aptitudes y
axpariencla de los consejeros y los comelldos da cada Comialén; dallbere sobre sus propuestas a informes; y
ante &l heyan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuntones, de su actividad y
respondar del irabajo realizado;
b) Que dichas Comisionee estén compuestas exclusivamanle por conssjeros extemos, con un minimo de tres. Lo
anterlor se enllende sin perjuiclo de la asisiencla de consejeros ejecutlvos o altos directivos, cuando asi to
ecuerden de forme expresa los mlembros de le Comisién.
c) Qua sus Presldenles sean conse|eros Independientes.
d} Cue pusdan recabar esesoramlenio externo, cuando to conslderen necesarlo para el desempafio de sua
lunciones.

o) Que de sus reunionas se Jevanie acte, do e que se remitird cople a todos los miembros del Conasjo.
Ver epifgrafes: 8.2,1 ¥y B.1.% '

Gumple Parclatmsate
Taly como consla en el artlculo 14.4. del Reglamenlo del Consalo, las aclas da la Comistén da Nombramlentos y Reldbudiones
sslardn a disposicién de lodos los mlembros dsl Conasjo en ls Secreleria del miemo, pero no serdn objela de remisidn o
enlrega por rezones de discraclonslided, salve que el Prasidenta da la Comislén dispengs lo contrerlo,
El Presidanta da lo Comlalén da Nombramianiaa y Relibuclones no es conssjers independlante.

45. Que la supervisidn del cumplimiento do los cédigos inlernes de conducta y de las reglas de goblerno corporativo
se alrlbuya a la Comislén de Audltorla, e la Comisién de Nombramlentos, o, sl exlatieran de lorma separada, a las

de Cumplimiento o Gobierna Corporalivo.

Cumple

46. Que los mlembros del Comllé de Auditoria, y da forma espacial su presldente, se daslgnan {eniando an cuenla
sus conocimientos y experlencla en materia de contabllidad, auditorle o geallén de riasgos,
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Cumple

47. Clue les socledades colizadas diapongan de unae functdn de auditorle inlerna que, bajo la supervision dal Comité
ds Auditoria, vele por sl buen funclonemiento de los slstemas de Informaclon y control inlemo.

Cumple

48, Que el responsabls de la funcidn de audllorla interna prasente el Comité de Audltor(a su plan enual de trabalo; le
informe direclementle de las Incldenclas que se presenten an su desarrollo; y la someta el finel de ceda serclcio un
informe de actlvidades.

Cumpla

49, Que la politlca de cantrol y gestidn da riesgos Identillque al menos:
a) Los distintos lipos de rlesgo (operativos, lecnoldglcos, ltnancleros, tagalas, reputacioneles...) a los que se
enlirenta la socledad, Incluyendo enire los linancleros o acondmicos, los pasivos coniingentes vy olros rlesgos
fuera de balance;
b) La Mjacldn del nivel de resgo que la socledad conaldere scapleble;
¢) Les medidas pravistes pare mitigar el Impacto da los riesgos (dentificados, en ceso de que lisgeran @
materlallzarse;
d) Los slslemas de Informaclén ¥ conlrol interno que sa ulllizerdn para controlar y gesilonar los cilados riesgos,

incluldos los pesivos contingentes o rlesgos fuere de balence.
Ver eplgrates: D

Cumple Parckimante
Aunque no exlsts un documento an sl que esté plasmada une poillica en Is matarie de referencls, qua hays sldo objelo de
gepaclilce y explicila eprobacldn por al Cansejo da Adminlslcactdn da ls Socledad, sl exiaten lea pollitces genereles que
responden o los prnciplos de KenliAcachn, pravencidn, mitigaclén, supsarvislan y tonlrol, ravialdn y de equlltbrio sntra desgo y
oporlunidad de negacio, cuyo segulmtente periddico de los sistemss intemos de Informacin y control resliza et Consglo de
Adminlsiraclon, tante de forma diracla come Indirectamenta & traviée sus Comistonas, tado allo en los trminos que s describe
an el antarlor epsrlado D. de ests Informe,

50. Que corresponda al Comitd de Auditoria;

1° En ralacldn can los slstemas de Informacldn y canirol interno:
a) Superviear el proceso de elsboraclén y la intagrided de {a informactén linenclera relallva e la
socieded y, en su caso, al grupo, ravisando el cumplimlanto de los requisltos normallvos, le
adecuada delimitaclon del perimalro de conaolldacidn vy la correcla aplicaclén de los criterlos
contables,
b) Revlser pariddicamente los sisternas de control interno y gestlén de rlasgos, para qua los
pnncipales rlesgos sa ldeniliiguen, gestlonan y den a conocer adacuademante.
c) Velar por la independsncia y aficacla de la funcién da audltorla Inlerna; proponsr la saleccidn,
nombramianta, reeleccion y cesa del raspansabla del sarviclo de auditoria Intarna; propaner el
pracupuasto de ese sarvicio; raclbir informacidn periddica sobre sus aclividades; y varificer que la
alla direccidn llene en cuenta les concluslonas y recomandaclones de sus Informes.
d} Eslablecar y supervlaar un macanlemo quse permita a los amplaados comunlcar, de {forma
confldenclal y, el se consldara apropledo, andnima |as irreguleridadss de potencial lrascandsncia,
espaclalments finencleras y contablas, que adviartan an el sano da la empresa.

2° En relacién con el suditor externo:
a) Elever al Consejo las propuestas da salacelén, nombramiente, reslacclon y susiitucidn dal eudilor
extarno, ssl como las condiciones de su canlsslacldn.
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b) Redbir regularmente dal aud:lor externo Informaclén sobre el plan de audilorla y los resultados de

su ejecucton, y verilicar que la alta diraccldn tiane en cusnla sus recomendaciones.

¢) Asegurar la independancla del auditor exlerno v, e tel efecte:
i} Que la socleded comunlique come hecho relevante a [a CNMV sl camblo de eudltor ¥ lo
acompane de una declaraclén sobre e evenlual exislencia da desacuerdos con el audllor
saliente y, sl hubleran existido, de su contenide.
il) Que se asegure de que |a socledad y el audilor respetan lse normas vigentes sobra
prastacidn de servicios disiintos a los de auditorfa, los limlles e la concentractén del negoclo
del auditor ¥, en general, las demds normee esteblecidae para asegurar [a Indapendencle de
los audiores;
I} Que en caso de renuncia dal auditor exfernc exemine las clreunstancias que la hublaren
motivado.

d} En sl caso de grupos, favorecer que el eudilor dal grupo asume la responsebllidad de les

eudtierlas de les smpreses que lo Intagran,
VYer apfgrafes: B8,1.35, B, 2,2, 8.2.3 ¥y D.3

Cumple

51. Que el Comllé de Auditorla pueda convocer e cualquler ampleado o direcllvo de |a socledad, e Incluso disponer
fgue comparezcan sin presencia de ningtin otro directivo,

Cumple

52. Que al Comité de Audilorfa Informe al Conaegjo, con caracler previo a la adopcién por ésle de las
correspondlentes decislones, sobre los sigulenies esunfos sefaledos en le Recomendacién 8:
a) La Informecldn flnanctara que, por su candiclén de cotlzeda, la socledad debe hacer pibilca periédicaments.
El Comité debisra egegurarse de que laa cusntae Intermedias se formulan con loa mismos criterlos conlables que
las enualea y, a tal fin, conslderar ia procedancla da une revisién limiade dal sudiler externo.
b) La creaeclén o adqulalelén de parlicipaclonses an entidades de propésito eapaeclal o domicllladas en palses o
lerritorios que {engan la consideracién de parafaos liacales, esl como cualesquiera olras tranaacciones u
operacionaa de naturaleza andlega que, por su complejidad, pudleran menoscabar a transparencla del! grupo.
c) las operaclones vinculadas, aalvo que esa funclbn de informe previo haya sido alrlbulda a elra Comislén de

las da supervisldn y control.
ver apfgrafes: B.3.2 y B.2,3

Gumpla

53. Qua al Conasjo de Administrecién procure prasentar las cuantas a la Junta General sin resarvas nl salvedades
an ol informe de auditorla y qua, en los supuestos excepcloneles en que exlslan, tanto el Presidante dal Comité de
Audllorla come loa auditores expliguan con claridad a loa acctonlstes el contenlde y alcance de dichas reservaa o

salvedades.
Ver epigrafe: £.1.38

Gumple

64. Que e mayoria de los mlembroa da la Comislén de Nombramlentos -0 de Nombremiantos y Relrlbuclones, 8i

fueran une sola- saan conse|aros indapendlentes.
Var aplgrafe: 5.2.1
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Explique
Por la eonceniraclon acclonarial {90% trae resultado OPA) y 6l nimero de Consejeros Independlentae, los componentas de la
Comlslén de Nombramiantos y Ralribuclones aon dominlcalas.

56. Que correspondan a la Comtalén de Nombramlentos, adem4s de las funciones -indlcades en las
Recomendaciones precedentes, las slgulanles:
a) Eveluar las compelancles, conocimlenlos v experlancle necaserlos en el Consajo, definlr, en consscuencla,
las funciones y aptiludes necesarlas an los candidalos que debsen cubrir cada vacante, y eveluer el tiempo y
dedlcactén precisos pera que puadan desempedier blen su comelido,
b) Examinar u organizer, de ia forms gue se enllende edscuads, Is sucestdn del Presidente y dsl primer sjeculivo
¥, en su caso, hacer propuestes sl Conselo, pera gue diche sucsslén se produzca de forma ordenada y blen
pianificada.
¢) Informar los nombramlentos y ceses de altos directivos que el primer ejeculivo proponga al Conssjo.
d) Informar al Consajo sobre las cuestlonas do divarsidad de génaro sefialedss en la Recomendaclén 14 da esle

Cédigo.

Var spigrefs: B.2.1

Curmgple Partialmanta
Poiquo dsda la situsclén de concenlraclén acclonsrlal (80% ires resuliade OPA), entlende la Socladad que sl proceso de
sutosidn del Presidenia no deber ser organtzado por la Comistén de Nombramieates ¥ Reldbuclones, sino per el ecclonatado
de confrol.

58. Que la Comisidn de Nombramienioa conaulie al Presidante y al primer ejaculiva de le socledad, espactaimenia
cuando se lrate de malerias ralallves a los consaleros ajaculivos,
Y gue cualquier consejero puads sollcitar de ta Comislén de Nombremientos que tome an consldaraclon, por sl
los considerera [dénaos, polenciales candidatos para cubrir vacanies de consejero.

Cumpls

57. Que carresponda a la Comisldn de Retribuciones, ademés da {aa uncionea indicadas en les Recomendaclones
precedentes, lag siguisntes:
a) Proponer al Conssjo de Adminlstraclén;
I} Lapollitica de relribuclén de los conseleros ¥ eltos dlrectivos;
i) La relribuclén Individusl de los consejeros ejeculivos y lae demés condiclones de sus contratos,
I} Lag condiclones baslcas de los coniratos de los allos directivos.

b) Veler por |s chservancla de le polilica ratrlbutive establacide por la sociedad.
Ver spigrafes; EK,1.,14 ¥ B.2.3

Cumple

58. Quo s Comistdn de Retrlbuclones consulte al Presidents y el primer gjecutivo de Ja socleded, espaclelmente
cuendo se lraie de malerlas relativas e los consejeros elecutivos y altos directivos,

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

St consldere qua exlsle algin principio o aspeclo relevante ralalivo a las praclicas de goblerno corporallvo eplicado
por su sociadad, que no he sido abordado por el presents Informe, e contlnuaclén, mencione v explique su
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contenido,
EN RELACION CON EL APARTADO A2

En relaclén con los movimlentos en fa estructura acclonaral mds significativos aceecidoe duranle ef eerciclo, fa aplicaclén
Informdtica no permite nclulr en el proplo apertato A.2. que, en facha 18 de enero de 2008 le CNMVY comunicé el resuliado da
la oferla piiblica de edqulalcién formuleda por Hlsuea, Holding de Infresiructures y Servicloe Urbenos, $.A., Suez
Environnemeni, S.A.,, Suez Environnement Eepafig, S.L.U. y Crilerla CalxaCorp, S.A. sobe ecclones de Socladad Generel de
Aguee de Barcelona, 8.A. que [ue aceptada por un nidmero de 50.205.817 acclones, lo que represente un 77,06% de las
acclones a les que se dirlgid fa oferte y el 33,555 del capitel soclal de ta soclgdad afeclada.

Sagin nofficacldn de Hecho Relavania de 3 de marzo de 2008, lea socledades Integrantes de la accldn concartada calentan &l
80% de loa derachos da volo de Socleded Genaral de Aguea de Parcalone, S.A.

Medlania la refedda noilficeclén, HISUSA Holding de Infraestructuras y Serviclos Urbanos, S.A., Suez Envronnement, S.A.,
$Suez Environnement Egpena, S.L.U. y Crilera CalxaCormp, S.A. (lea “Socledades QOferentas’) informeron que el 27 de febrero da
2008, diaron integro cumplimlento el compromiso establackde en i epertado 1V.1.] det Foltalo Explicalivo de la Oferle Piblica da
Adquislclon de Acclones de Socladed General da Aguas de Barcelona, S.A., da enajenar denlro da hos 3 mesas slgufentes e la
liquidecldn de la Oferle, tee acclonas de Socladed Generel de Aguas de Barcalone, S.A. que fueran necesarles pera qua el
porcentaje de ceplisl de Socladad Gonersl de Agues de Barcslons, S.A. en poder de terceros fuera de el menos el 10%,
medionte le enajenacién de un total da 17.318 acclones da Socledad Genevel de Aguas de Barcelons, S_A. representalives del
0,01% dsl caphtel sochal. ’

Credil Induslitel et Commearclal {CIC} fue {llufer de un 3,135% de Soclodad General de Agues de Bareslona, S.A., segin
comunlcackén de padicipaciones elgnificativas de 21 de diclembra de 2007, con feche da regletro de enireds an CNMV de 2 de
ansro de 2098. Segin nollilcacién de 23 de enare da 2008, can raglsiro da enireda en CNMY de 7 de febrero da 2008, dajd da
taner parilcipecién an Socleded General da Aguas da Baercelona, S.A.

Le aplicacion informéilca de) IAGC raaliza un redendaea de los porcenta|as Indlcados an ta lakia.
EN RELACION CON EL APARTADOQ A.3

En fache 22 de enero de 2006 los Conssjeros D. Jorge Mercadar Mind y D, Enrique Coromines Vile reallzaron sus nolificaciones
de derachos de volo g le CNMV, comunicando qua heblen acudide a la QPA an lgueldad de condiclones que tos deméde
acchanlslas que ecudlaron a la QPA,

En fecha 23 de enero de 2008, D, Juen Rosel! Laaloriras, consajere de Socladad General de Aguea do Barcolona, 5.A. haala el
15 de fabrero de 2008, comuntcd e la CNMV que habla acudido a la OPA en igualdad de ¢ondilonas que loa demds
acclonistae que acudleron a la QOPA.

EN RELACION CON EL APARTADO A5

Socladed General de Aguas de Barcelone, S.A. y al Grupe GDF Suez menllenen dlversas ralacfones perlicipando
conjuniemenle como acclonisias da forme diracta o indirecla, sagin loa datoa de que dlspone la Socledad an:

- Aguas Argentinas, $.A., Socladad que lenia & su ¢argo al surnisiro de egua y al lralamlento de aguas residuslea en la cluded
da Buanca Alres y sua alredadores (Argeniina).

A I} da diclernbre de 2008, Soctoded Genarel de Aguas de Barcelona, $.A. parllcipa diractamente an un 26,01%, y GDF Suaz,
S.A. participa, tamblén diraclamante, en un 48,19% de Aguas Argantnaa, S.A

En fecha 22 de morzn da 2008 Soctsded BGaneral de Aguas ds Barcelana, 8.A. comunled, como hecho relavants, a la Comislan
Naclonal dei Mercedo de Yaloroa In declslén del Goblamo de Argenline de rescindir al conlralo de concealdn dal asrviclo de
ggus polable y saneamianio de le cluded de Busnoa Alraa. '

- Aguea Provincleles da Sanla Fe, $.A., Sacladad que realizaba la provialén da egue polahle y &l tralemlento de agusa

maldisaten en varias cludedea de le provincla de Sania Fe (Argantlina), En la ectuallded 2e ancuanira an proceso da liquldedién,
stenda la participacion direcls de Socledad Gensmal da Agues de Bersalona, S.A en ¢l seide de liquidecion de un 10,88%, 8

73



Indiracie e Iravés da Inleregua Serviclos IMegnales dal Ague, S.A.u. de un 14,92%. Por au parle GDF Suez, 5.A. perticlpa en un
84, 10%%

- Agugs Cordobesas S.A, Soctedad que diskibuye egue potable en le cludad de Cdrdoba {Arganlina). Tras ta vania, a finslas
dej 2008, sl grupo local Roggho del 12% de les ecclones de Aguas Cordobesas, Socladad Genenl de Aguas de Bercelong, S.A
mantisna directaments, a 34 de diclamiya de 2008 y todayla en la ectusiidad, un 5% dal capltal soclal da Aguas Cordobesaa 8.
A. Suez Envirocnnement manliens, lamblén directamenta, otre 5%.

Enla acluelidad se hallan pendlentes da declaldn afbitral dos de laa tres reclemactones formulades anla 61 Cenlro Internacional
de Arbitraa de Dispulas sobre !nvarsionea (CIADI) conira sl Eslado Argentino por deaproteccién de laa Inversfones de AGBAR
en las soclededes Agues Argentinaa 8.A. y Aguss Provinclales de Sania Fe S.A. Le lercers, en ralaclbn e la inverslon en Agusa
Cordobesss S.A., (ue relirada con ocaeldn de la vente del 12% &l grupo Regglo. Durante el slercicle 2008 aa han celebrado en
la sada dal CIAD! sn Washington, les eudlenclas sobre ef tondo en (03 casas de Agues Argendlnas S.A. y Aguaa Provinclalaa de
Sanle Fe,

El Grupo Agber no ee verd afscledo en sue eatados finencleros consolldados por la aftuecion argentna que generd la ¢risla
inictada en el efio 2002 en Argantine, ya que sigulando un critarde ds prudencle, AGBAR dold provielonea con el fin da sanaer
lolaimente el valor de Jaes panicipacionea en dicho pale, como adaméa cutrir a] imporie tolal maximo de lea obligactones que
contraciveiments le pudigsen sar exigidas. Et saldo realanie da dichas provislones al clarra del aferciclo 2008 esclande e 8,509
mllae da suroa y de coberlura razonable & ke responeabliidades contreldas remanantsa an relaclén con e nagoclos del agus
&0 Argentlne.

- Rl Alllanca, Seciéld par Actions Simpilflde, socledad de neclonalided francese, que {lene por objelo raallzer proyectos da
[nvasiigacldn y dessrmallo an ef clelo integral dal egua, A 31 da diclambra de 2006 Socledad Ganerel de Aguae de Barceions,
S.A_ eg lilular de acclonea reprasenlelivas de un 25% del cepilal soclel de Rl Alllance, an la qua lambhén particlpan olraa
ampresas del negocto dal egua y, enlra elles, las principsles compenlae illeles y asocladas de Suez Environnamant.

En jullo de 2008 la ampresa de la Genaralllal de Catalunya, Aguas Ter Llobregel adjudicd a 1a unldn lemporel de ampresee
formada por Agbar, Dragados (ACS) y Dagrémonl (GDF Suez) ls conslrucelén y explolec!dn de le plenla desaladors de El Pral
da Llobragat, que abaslecard egua al drea matmopolltena da Barcelona, Las obrae ea ealdn desarroltando conforms el progrema
provialo, previéndose au puesia en mercha an pruebes para mayo de 2009.

Duranie el ajerciclo 2008, en el pimer semegtre, Agharex, S.L. sociedad uniparsonal, sochedad Mial 100% de Socledad Ganers
de Aguas de Barcalona, 5.A, vand!d 2.088.358 acclonas de Suaz, S.A., repreaaniatlvaa del 0,18% del cepilal aoclal de éala,

Socleded General da Aguas de Bercalong, 5.A, manllena con la Cala de Ahorros ¥ Penslones de Bercslone (‘la Caixa’)
ralaclones finenclerea proplaa dal giro o réfico ordinarlo. En la Nola en relacién con el aparlade C da aeele informe Anuel da
Goblemo Corporalivo ae incluysn manclonsa egobre dichas renaacclones,

EN RELACION COM EL APARTADO A10

En relaclén con las 2 lablea: ss eolara que el significado de 0-que alrtbuye te apllcecln Informatica ee que no hay ningon
porceniale méximo de darechoa de volo qua puada efercilar un acclonieta,

Cada accln da derecho & un volo.

Conltorme al arliculo 15 de Joa Esletulos Socleles, podrdn ealallr a te Junla Ganerafl loa actionlalas que, da forma
Indviduslizada o egrupadamenie con olroa, 8ean Hiulares de un minimo de Lresclanica accionge, y kas tuvfenan Ingcrilee an los
Reglstros o cargo de la Socledad de Gesilén de los Sistemnaa da Ragisiro, Compensacién y Liquidacidn de Velaras u orgenlameo
qua le austiiuys, y do |se antidades padiclpanies en dichos slslemaa, con cipco diss da anlelactdn a aquél an qua haya de
celebrarse la Junta.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1,3

Le aplicactén InformAltca no parmile inclulr an ke labla le varlaclon en la lipalagle de consejeros que, D. Jorge Mercader Mird
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qua manttene fa da Ejscutivo, pasd e {aner l2 do ComlrdealfEjacuilvo en facha 15 da febraro de 2008.
El Consejo de Admlinlsiracién en su reunidn de 15 de febrero de 2008;

{a) Hizo conslar el cardcler de los mlambros del Gonaelo, una vez finalizeda la OPA lormulada por los Grupos Suez y Cele de
Ahorros v Penslones de Barcelona v publicadas sus pacios da aciuectén concerlada con respecto a Socteded General de
Aguas da Barcelona, S.A., tsl y como consta en ef Hecho Relevante remilido a la CNMV en feche 156 de febraro de 2008:

- D, Jorre Marcader Mird, Dominical a propusela de Crleria CahmComp, 8.A. y lamblén Ejacullve al lener delagades todas las
facullades delegablas del Consejo.

- Sras, Reventds, Corominas y Noguer, Dominicates e propuesia de Crileria CealxaCorp, S.A.

{b) Aceaptd lee ranuncias al cargo de Conselero de Jos Sres. Rosell y Sammaranch, y nombrd por cooplactn conseleros al Sr.
SImén, con carécter ajecullvo y al Sr. Reynés, con cardcler dominlcel, o propuesta de Crllerls CaixaCorp, S.A.

En relaclén con los Sres. Reventds, Corominaa, Noguer ¥ Semaranch, haste el 45 de febrero de 2008, (veron conalderadas
Olroe Conssleroa Exlernos, por kas elgulenles mollvos: aslas Conssfaroa oslentan u osteniaron cargos directivos en los
érganos de goblemo da Ceje de Ahoroe y Panslones de Barcelona ‘la Calxa’, y fusron nombrados a propussia del Gonsejo de
Admintslracién de Bocledad General de Aguaa da Bargelons, 5.A., can el acuardo de log ecclanlsias, en alenckin a su
conocimlanto e Inlerés an las empresas dal eeclor servicios v el Interés econdmico de “la Calxa” an Socledad Qeneral de Aguas
de Barcalone, 5.A., dada au condicin de acclontela (49%) da HISUSA Holding de |nfraestrucluras y Serviclos Urbanos, S.A.

El Conaglo de Adminlsiraclén de Socledad General da Aguse de Barcelone, 8.A. an su reunlén de 28 de octubre de 2007 dajé
conelencia ded camblo de lipologla da D. Juen Rosell Laslorires, qua pasd da ‘Independlenle’ e "Olras Extemos’, al habar sldo
nombrado Conselero de Ciltera CalwaCormp, S.A,, lilial de ‘la Ceixa” y acclonlsia diracto de HISUSA Holding da Infraestruciures
¥ Servicles Urbanos, S.A.

EN RELACION CON EL APARTADC B.1.4

La apficactdn Informélice oblige e responder en el segundo parrele da eale eperlado, aungue al supueslo dascrilo no sea
aplcabla,

EN RELACION CON EL APARTAOQ 8.1.7

D. Ange! 8imén Grimsldos ostenla el cargo‘de Prestdente-Peirono en CETaqua, Ceniro Tecnoldglco dal Agus, Fundaclén
Privada, ¥ ol cargo de Patrono en la Fundecidn Aghbar, Centra d’Esludls | Inveatigacld dal Madl Amblent,

D. Jorge Marcadar Mird elerca ef cargo de Presldents-Patrone en Fundaciidn Agber, Centre d'Estudia | Investigacid del Madi
Amblant,

EN RELACION CON EL APARTADO 8.1.8

D. Juan Rosell Lestortras, conselero de Soclsded General da Aguss de Barcelons, S.A. haste el 15 da febraro de 2008, ostanld
durants dicho perlode of cargo de Congejero en Crlers CefxaCorp, S.A.

EN RELACION CON EL APARTADQ 8.1.11

Lae ebllgaclones devengedas en materla da comprombeos de pensionsa con los antiguos mlembros dal Consslo de
Adminlalracidn de la Socleded a 31 da diclembre da 2008, qua ealdn cublaries a Iravas da pdlizas conlratades para ial fin,
esctondan a 12,603 milee da euros. Duranie el ejarciclo 2008 la Socladad ha aperlado a dichas pélizas 13 milea de euros en

concaplo da coberture de compromlaos.

Le remunaraclén por Upologia de conssjares ejeculivos Incluye la da dos conasjeros: D. Jorge Marcadar Mird y D. Angsl Slmén
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Grimeldos,

La remunsrecién de D. Jorge Marcadar Mird eald Inclulda en el agregado por ipologla de consslero Ejeculivo, no ge Incluye,
por tanio, &n fa remunaractén agregede por lipolegie de conselares Externos Dominiceles.

La eplicacién informiditca realiza un redonrdao al alza an el parcentala de emuneracion total conselarosiberaficlo atdbuldo a la
socledad dominanie.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.12

La remuneracian fncluye lamblén 1a relribucién de D. Angsl Simon Grimeldos como Direclor Gensrel entaa de Laner fa condiclén
de conselero de Socledad Generel de Aguas de Barcalone, 8.A,

Las obligaciones devengadas en malerie ds compromisos de pansionee con los mlembros de la Alle Direccidn del Grupo Agbsr
a 31 de diclembra de 2008, que osldn cublarlas a Iravée de un Plen de Penelones y pélizes da seguro conlralzdae o lel fin,

asclenden e 5.756 milee de auros. Duranis el a)srciclo 2008 e Socledad ha epartado e dichos Inetrumentos 928 mifes de euros
on conceplo do coberlura de fos compromlsos por penelones y 125 miles de eurpe por primas de seguro de vida,

Durente el sjerciclo 2008 tuviaron lugar resciefones de mutuo acuerdo de fe ralaclén laboral da dos Allos Direcilvos,
sscandhondo Ja companeacion par diches rascislanes a 5,053 mites de auros. Diche imporle no asld (nchddo en la remuneracién
\otal da Alla Direccldn.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.17

Curante al parlodo an el que D. Jusn Rosall Lasloriras fue consejero de Socleded General de Aguaee de Barcalene, S.A., hasla
el 15 da fabraro de 2008, ejsrckd ef cargo de conesjero en Crllera CalxaCorp, S.A. y ers mlambro do la Comiskin da
Hombremienlos y Retribuclonea de Crlterla CalxaCorp, S.A.

Durenie el perade en e que 0. Jean Flerrs Honeen fus consajero de Socledad Genera) de Aguas da Barcelons, 3.A., hasle e}
30 da mayo de 2006, olercld sf cargo de canselare an Suez Environnemsnl, 8.A. y Chisf Opemling Officer en Suez, S.A. esl
<omo fue conesjero de diverags socledades del Grupo Suez.

Duranle el pariodo an el que D. Juan Amonlo Semseranch Toreltd fue consajere sn Socledad Gensral de Aguas de Bercelona,
5.A., hasta ol 15 ds febrero de 2008, lua Presldsnte de Honor da Ce)a da Ahorros y Panslones de Barcelona ('le Calm).
EN RELACION CON EL APARTADO B,1.26

Todo y conleslar *No’, flgura una labla con difras "0° que asigns le aplicecién Infarmalice.

EN RELAGION CON EL APARTADO B.1.26

Todo y contestar "No’, figura una tebla con cifras "0” quo aslgna la aplicecidn Informéalica,

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.29

La Comieldn de la Sequia del Consslo aa consliinyd ante la sllvacttn de eaqule y as reuntd en 3 ocastones, slendo disuella
medlarte acuerdo del Consejo de Administracidn, elsvedo a pablico medlante Escrilura Pdblica da 28 de noviembre de 2008,

EN RELAGCION CON EL APARTADO B.1.30

El edteulo del némero de Inesislencles se he realizado lentendo en ¢usnle el nimers de reuntones dal Conseo, los miembroe
del Consslo ¥ las no acletencles pereonalss, aunqua hublaran delegado.

EN RELACION GON EL APARTADO B.1.37
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Le splicactsn Informalica realiza un redondeo en tos porceniajes,
EN RELACION CON EL APARTADC B.1.40

Se han Incluide an esta apartado las socledades nque no ferman parie del Grupe Agbar, por lo que 18 informaclén resullanie no
colnclda con a que aparace en la nola reletiva al arlicuto 127 ter.d TRLSA de la Mameria da las Cuenlas Anualas, en cuanlo
que on ésla 2e ralleja lamblén las socladedes dsl proplo Grupo Agbar.

Curenla 8| pariodo en el que D. Juen Antanle Samaranch Torallé (ue consejore en Socledad General de Aguas de Barcelona,
8.A., hasta 15 de febrero de 2008, sjarcld al cergo de Consejero sn Calior, S.A.

Durante el perfiedo en el qus 0. Jean-Plsrme Hansen fue consejero de Socleded Ganaral de Aguas de Bercslona, 5.A., hasta 30
de meyo de 2008, sjarcld e cargo de Chief Opareling Officer en Suez, 5.A. ¥ de consejers en Suez Envrennemen, S.A.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.44
EN CONCRETO, LA SEGUNDA CUESTION

Slando la raspyesta a la primera cusslién que NO, el laxlo da la pegunda cussildn ea equlvoco v, ses cual saa la respuesla,
pueda genarsr confusldn, sl blen, la aplicacidn Informallca obliga a cumplimenier, y por eso consta NC.

EN RELACION CON EL APARTADO B.2,1

El 15 de lebrero de 2008, el Cansajo de Adminlstreclén de Socledad Generel de Aguas de Barcelona, 5.A. acordd creer une
Comlsldn en su Beno pare al saguimlents de la sllvecldn provocade por le sequia, Diche Comilaldn asieba Integrada por los
slgulantes Conseleros:

Presidente: D. Jorge Mancadar Mird.
Vacales: D. Angel Simén Grimaldos, D, Manuel Raventds Negrs, D. Barnerd Gulrkinger y D. Enrique Corominas Vile.

El 8 de diclembre de 2008, Socleded Ganeral de Aguas de Barcelone, 5.A. notificd a la CHNMV medlanla Glrae
Comunlcacionae, que en fache 25 de noviembre de 2008 ee hable otorgado la ascrllura por le que ea aleveba a pibllco o
asuerdo del Cansajo de Adminlatracién de la Soctedad de eupdmir le Comelsién de le Sequa dal Conselo.

Duranla el eferclcio 2008 se han producldo lae algulanlas varaclones an la composicién de elgunes Comlslones, accrdadas por
el Consejo de Adminlstractin de la Socteded, en su reunidn de 16 da lsbraro de 2008:

- Nombrar, a propuasla de la Comislén de Nombramlenios ¥ Retrlbuctones, & D. Bamerd Guirkinger y a O. Frendlsco Reynés
Masaenel, mlsmbros da la Comisién Ejeculiva.

- Nombrar, a propussla de le Comlsién de Nambramienlos y Relrlbucionae, mlembig de la mlsma a D. Francisco Reynée
Massenet, cubrendo asl la vecanle produclda an la misma por al case como Consejera de D. Juan Antonlo Sarearanch Torallé.
A su vez, ta Comlslén de Nombramientos ¥ Reliibucionas, an saskin celabrada al finallzar al refefdo Consejo de 15 de lebrero
de 2008, acordd nombrar Prasidenie da la misme a D. Manuel Ravantds Negra,

EN RELACION CON EL APARTADG C.2,

Transaccliones con pares vinculades

Lae operacionss meslizades con acclonleles elgnificativos duranla al ejerclclo 2008 son proplae del gfro o réfice ordinarle y han
sldo realizadas en condiclones normafaa da mercado,

a) Dividendos dlsldbuldos o ecclonisias eignificalivos de la Socleded en & ejercicio 2008
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A continuacién se detalla al pago a los acclonlstas slgnificativos de e secladad del dividendo brute a cuenta del elarciclo 2007
{pegedo en fobrero de 2008) ¥ del dividendo complemenlario del ejerciclo 2007 {pagado en Jullo de 2008), en mlies de avios;

Higuse, Hodding de Infraestruciuras ¥ Sorviclos Urbanos, 8.A.; A cuonla 2007: 17,309 / Complemenleno 2007: 38.886.
Crlterla CalxaCorp, S A.: A cuenle 2007: 3.025 / Complementario 2007: 8,408,

Suez Environnemant, S.A.: A cuenle 2007: 2.673 / Complementerlo 2007: 5.883,

SJuez Environnemant Espafte, 5.L.U.; A cuante 2007: 380 / Complementarlo 2007: 827,

b) Oporecionea roalizades con el Grupo GOF Suez

Ri Alllence, Boclétd par Actions Slmpliide, fue creade en Enaero de 2005 con el objelive duv defindr, inancler y coordinar le
elecuciin do programae de Investigaclén y desarrollo do Intorés comin pera emprasas del negoclo del agua y aslé parliclpada,
enlre otras, par Soclodad General da Aguas de Sercelona, 8.A. on un 25%, y por les principeles compahles fillales y asoclades
de Suaz Envimnnsmen,

Las eporlaciones raalizadas en 2008 por Agbar a dicha enlidad en conceplo de contribucidn el coste de nvestigaddn asdonden
a 1.856 mios da eure,

Adlclonatments, ol Grupo Agbar he prastado el Grupo GDF Suez serviclos do coordinacldn y daserrolle de proyactos de 1D por
Importe de 2.844 mites de suros ¥, en sentido contrarlo, ha reclbldo servicios del Grupe GDF Suez par ol mismo conceplo por
Importo de 483 mlles de suroa.

La socledad Agberex ha cobrado dividendos de Suez, S.A. por Importe de 2.840 mites de euros. En el elerciclo 2008, Agbarex,
ha procedido a 1a venta de la lotslidad de la parllcipaciin que ostantaba en Suez, S.A., (2.088.356 ecclones mpresentativas del
0,16% da su capltal ecclal). Ei preclo de venta ha sido de 87 milones da euros y ha gensredo une plusvelle de 81,2 milones
de euros,

0} Cperaclones reallzadas con o Grupo ‘la Calxs”

Da finenclaclon

A nlvel consolldado, el imporie de préatamos otorgados ol Grupo Aghar a 31 de diclembre de 2008 esclende & 43,8 millones da
euros ¥ la mayor paite de tos miamos llans vancimlento e largo plazo.

A 31 de diclembra de 2008 el limife lotal da laa linaas de ¢rédito es de 248 millones de ouvros, de o8 que e dicha fecha se
ealaban utizando 48,2 miitoneas, El grueso de dichae Iineas vence en 2010,

A 31 de diclembro, se dlaponia de un limile lotal en Iinees de eveles de 158,2 millonas de auros, de ins qua a diche feche sa
estaben ulillzendo 81,8 mlllones de suros.

Lea coberluras de lipos de Inlerén existentas asclanden e 223 millones de eurcs, ds fos que 203 mlllonee llenen vencimlanto an
2008 y 20 millones llenen vencimlento 2018.

Las coberluras en divisee existentae asclanden a 207 millones de eurca y Genan vancimlanto en 2008.

Se hen cansllwldo depbslios a corto plazo por Importe de 835 miflones de euros,

Les operaciones finenclaras més relevenles con ‘le Celxa’ se hellan concaniradas en la Socledad Dominants, ¥ han dedo luger
ol devengo de 32 miltones de euroe ds resulladoe fnancleros poeltivos provenlentes, en gran madida, de rendimientos de
depinilos bancarlos,

‘e Cebta’ s “dealer” del progrema EMTN {Euvrn Medium Tesm Notes).
‘le Celxa’ ee una de las princlpales enlidadas por io que se reflere a las operalivas relactonatas con los cobroa y pagos del

Orupo Agbar,
Torre Agber

El proplelario dal edificlo denominade “Torre Agbar’, ublcado en le Avenide Dlagonel de Barcalona, nomeros 187 8 211, esla
Calxa d’Eslalvls | Penslons ds Barcalona, ‘te Calxa’, qulan e su vez manlenla un conlralo de arrendamisnio Mnenclero con
Layelene Inmusbles, S.L. (Socleded Uniparsonal). Con feche 28 de novismbra de 2004, Socleded Genersl de Aguas de
Bsrcelona, S.A. suscribld un conirato de aubarrendemlanto con Leyelena Inmuebles, S.L. (Socladed Unipersonad) sobra dicho
edlficlo.
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Con feche 28 de diclembre da 2008, Layalane inmueblas, $.L. euscribld una pdlize de cesldn de arrendemianto financlero y
gemenilas con le antldad Azurelau, S.L.U. por ta cuel la primera lransmilla a ie gegunds la tolalidad de los darechos y
abligaclonses dimanantes del conlralo de arrandamlenio financlero eabre la Torre Agber. Diche oparacldn conld con la
aprobacidn de “la Calxa’ en tento-que arendadore financlera. En consecuencis, le entided Azurelau, 3.L.U., pasé a csleniar kg
calldad ds subarrendadara frente a AGBAR, Layetana Inmuables, S.L. se mantiane como responesbla solidarla frente e AGBAR
de lodes las obligacionee y reaponsahitidades de Azuralau, S.L.U.

Panslanes

Socladad General da Aguas de Barcalona, 8.A. en basa a la normallva vigentla ltene exteriorizedoa sus compromisos de
pansionaa a Irevéa de un Plan da Panslones y de unas pdlizae de seguro complemenierias, cuya Entided CGestora, responssbles
da la adminleltracidn y gasilén bajo le supervialén da la Comisidn de Conlrol, es le socleded Vidacalxa, 5.A., de Saguros y
Reaaeguros, slando asimlemo “la Calxa’ ia Enlided Deposiiaria del Fondo.

Las apariaciones afeciuedas por la Socledad en coberlura de los compromisos durante el ajercitlo 2008 aactenden o 7.333
mitge de euros.

Asimiemo & 31 de diclembre de 2008 al Importe que figura an el Plen da Panslones como derachos cansolldadoa de loa
peilcipes asclende o 50,421 mlilee de auros, lee provislonea meteméticas de las pblizas de esgwo conlralades por al Plan de
Penslones para asagurer ol pago de [ea renlag a les baneficlarlos asl coma al premlo da Jubilacién asclanden a 140.735 y 4.035
mites de euroe, respectivamenle. El Imporie de laa provielonea matemallces de les pdlizas de esguro complementariaa
contraladea por le Socladad eaclende e 19.015 miiee de euros para el peraonal sclivo y a 8.670 milles de euros para los
banafltclarioa.

d} Otras operaclonea

La facturecién da Compaila de Saguros Adeslag, 5.A., socladad perliclpada al 54,8% por Socladad General de Aguas de
Bercatone, S.A., a 1a Celxa’ por laa primas de seguro da su coleclivo de empleados he ascendido a 10,635 miles de euroe en

al aferciclo 2008,

La socledad Tribugest ha faclurado duranie el ejerciclo 2008 earvicloa e ‘la Calxa’ por Importe de 844 mllaa de euroa
carreapandiante a eerviclos preailados en concaplo da back offica y gaelién de tributos,

EN RELAGION CON EL APARTADO G.3,

Le Informacién sobra remunsracién de Consgjaros y Allos Dlreclives ea la que as Incluya-en loa apartados B.1.11. y 8.1.12. da
eale Informa Anual de Goblarno Corporalive, y no aa Incluye en eale epartado & efaclos da eviter rellerecionss.
EN RELACION CON EL APARTADO G4,

Durante el ejerciclo 2008 no se han realizado operecionea algnificatlvas Intragrupo que no 36 hayan efacilado an condlclones
normelea da mercado. Todaa aa opaemacianae intragnupo que auponan un ngrese y un gaslo o blan saldos a cobrar y & pager,
sl come los rasultedos que ae produzcan a cauaa da dichea operaclonas Intragrupa ge allminan de acuardo cop la narmatlve
de consolidacion en vigor,

EN RELAGION CON EL APARTADO E.1

Tado y contaatar "No’, figura une labla con clfres ‘0’ que salpna la aplicacidn Informatica.

EN RELACION COM EL APARTADO G
EN CONCRETO, FIRMA

Los Consajeros D. Gérard Lamarcha ¥ D. Rob Young no hen eelalido a la sestdn del Conaajo de Adminlairectén que ha
formulado el presente Infarme Anual de Goblarno Corporativo, por Impoaltblikied de aslsllr.
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Denlro de este apartado podrd Incluiree cualquiar olra Informaclén, ecleracién o matlz, relaclonedos con los
anterlores aperlados del Informe, en la medida en que sean relevantes y no ralterallvos,

En concrelo, indique si la socledad esld sometida a leglslacién diferente e la espaiiola en maleria de goblerno
corparallvo y, en su caso, incluya equele informacidn qua esté obligeda e suministrer y sea disiinta de |a exlgida an
el prasente informe,

Definicién vincutante de consejerc independlente:

Indlque sl slguno de los consejeras Independlentes liene o he tenldo algunse relacién con la socledad, sus acclonlstas
signiflcalivos o sue direclivos, que de haber sido suficisntements significallva o imporiante, habrle dsterminado que el
consgjero no pudiere ser considerado coma independlente de conformldad con le deflniclén recoglde en el aparlado 5 del
Cédige Unilicado de buen gobierno:

NO

Fecha y frme;

Esle Informe anual de gobiernc corporativo he sido eprabado por el Consejo de Adminlstraclén de la socleded, en su
sesldn de feche

270272000

Indique si ha habldo Conseleros que heyan volado en contra o as hayen abslenldo an ralaclén con la aprobaclén del
presente Informa.

NG
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FORMULACION, DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FIRMA DE CUENTAS ANUALES E

INFORME DE GESTION INDIVIDUALES DE SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A,

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2008

Los abajo firmanles, en su calidad de Consejeros de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
BARCELONA, 5.A. manifiestan y declaran lo siguiente:

1.- Que las presentes Cuentas Anuales e Informe de Geslion, individuales, correspondientes al ejercicio

2.-

2008 de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. han sido fonmulados por el
Consejo de Administracion en su reunion de 27 de febrero de 2009 y son firmados a continuacién por
los Consejeros, en duplicade ejemplar, en los téminos que se detallan.

Que las Cuentas Anuales formuladas estan integradas por el Balance de Situacion, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y
ta Memonia.

Y que el Informe de Gestidn igualmente formulado incorpora, en seccién separada, el Informe Anual
de Gobierno Corporativo.

3.- Que, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, y hasta donde alcanza

su conocimiento, las Cuentas Anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y que el Informe de Gestién incluye un analisis fiel de
la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de ésta, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

4.- Que para el debido cumplimiento de las diferentes obligaciones formales las Cuentas Anuales e

Informe de Gestion constan en dos ejemplares:

- un primer ejemplar esta impreso en el reverso de 156 folios de papel timbrado, clase 8% nimeros
0.3510500 a 0J3510345, ambos inclusive, y en el reverso y anverso del folio de la misma clase 82
numero 0J3510344. en el que figura la firna de los Sres. Consejeros que las suscriben.

- ¥ un segundo ejemplar esta impreso en el reverso de 156 folios de papel timbrado, clase 8°
numeros 0J3510343 a 0J3510188, ambos inclusive, y en el reverso y anverso del folio de la
misma clase 82 namero 0J3510187 en el que figura la firma de los Sres. Consejeros que las
suscriben.

Barcelona, 27 de febrero de 2009

e ——

D. Jorge Merceder Mird D. Gerard Mestrallgt
Presidente Vicepresidente 1
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.
y Sociedades Participadas que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consclidado de ingresos y gastos
reconocidos, €l estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes
al ecjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
las eitadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren ¢l cxamen, mediante la
realizaeion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y dc las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéu mereantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan,
a efectos comparativos, eon cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y pganancias consolidada, del estado eonsolidado de ingresos y gastos
reconocidos, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademés de
las cifras del ejercicio 2008, las eorrespondientes al ejereicio anterior. Nuestra opimién sc refiere
exclusivamente a las cuentas anuales eonsolidadas del cjercicio 2008. Con fecha 31 de marzo de
2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2007 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales eonsolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresau, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la sitnacion finaneiera
consolidada de Soeiedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y Soeiedades Participadas al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en los
ingresos y gastos reconoeidos consolidados y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejereicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informaeién necesaria y
suficiente para su interprctacién y comprension adecuada, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finaneiera adoptadas por la Unién Europea, que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

_Dcloitlel.\'. 5.L. Inscrita en el Registro Mercaritil de Madnd, lama 12,650, folio 188, seccidn B, hoja, M-54414. Member af
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4. El informe de gestién consolidado adjunto del cjercicio 2008 conticne las explicaciones que los
Administradores de la Socicdad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolueidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos vcrificado que la informacién contable quc contiene el eitado informe de
gestidn concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercieio 2008. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion consolidado con el aleance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y Sociedades

Participadas.
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, 8.A.
Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

BALANGES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Miles de euros)

ACTIVO Nota

Inmovilizado intanglolo:

Inr b i 53
1.072.148] 1.057.217)

a} Fondo de Comarcio 1 412,821 464.301
b}  Oiro Inmovilizado Intenpible 7 659.217| 593.018
Inmovdizado material a 2310741 2288302
Inversiones conlabilzedas aplicande &l método de la parlickpacian 10 174,545 174,616
Adivos financieros no comisntes 2] 187.790) 310,439
Aclives par impueslo diferido 19 155,845 136.988|

EOR oy - 63
Existencias 26.761
Deuderes comertiales y otres cuentas a cobrar: B33, 720 800.799)
a) Clientes por ventas y prestaciones de aervicios 12 B887.209) £21.807
b} Ctros deudores 12 138178 114.259]
¢]  Adives porimpueste comena 57.335 84733
Aclivos financieros cormientas 13 350,838 159.057,
Qtros actives comentes 12.154 B.954
Efective ¥ otros aclivos liquidos equivalanies 13 a47 480/ 1.008.611

27407

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO
HATRIMONIC:NETH Rt R

FON PROPIDS

Caphal 148642 148642
Prima de amtsin 174.381 174,381
Reservas +.501.303 1.235.788
Reeultado del ajarcicio alibuide & le Sociedad Dominante 235.281 352.54
Dividendo & cuenta {2B.8085 (26.187)
AJUSTES POR CAMBIOS DE YALOR {21.510) 84.688
Activos inancierps disponibles para la venta {582) 82.988
Operaciones de cobartura {1.002) 381
Diferencias de conversidn 19.828) 1.318

< SRR

Provisionas no comientas

Pasivoy financieros no comiemes: 1.581.818
a) Deudas con enlidades de credilo y obiigaciones u ofros valores negociables 15 1.063.401 1.522.327
by Otms paslvos Mhancieres 15 87.748 59.421
Pagivos par Impusslo diferide 145.087 - 183.620

Olros pasivas no comenles 53454 52710

Pravisiones comientes
Pasivos financiaros cormentes: F21.274]
a) Deudas con entidades de crédito y cbligecionsas u ofros valares negociables 5 711.103
b} Olros pasives financieras 15 10,471 ¥.260]
Acreedores comertiales y alres cuentes a pagar: 1.194 (43 1.088.392
a) Proveadores 788777 720.151
b}  Olros aceedoras

c) Pesivos por impuesto comiente
Otros pasivos comienles

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria y los Anexos | y [ adjunlos, forman parle integrante del balence de situacidn consolidado a
31 de diciembre de 2008 y 2007.



SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, 5.A
Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

CUENTA PEROID. ANCI ON AS
CORRESPON ESALOSF Clas Al RMINADQS E DICIEMBRE D
{Miles de euros)

Mota
Importe neto de ka cifra de nagocioes 8 2.950.453 2.770.741
Otros Ingreses de exphotechin 157.725 $0.281
ingresos de explotacién 3.108.178 2.861.022]
Aprovisionamisntos {1.537.455) {1.398.315)
Gasios de parsonal 26 {530.729) {507.729)
Otros pastos de expigtacion {516.888) (491.3580)
Trabajos realizados por ks emprese pam su acthvo 97.064 83.386
Gagtos de explolaclén {2.485.008) {2.304.008)

Deterioro ¥ resultado por sngjenactones del Inmovifizado
Gtros resultadas

Ingresos v gastos financlercs
Detarioro y resultade por anglenadiones de instrumentos finanderus

Basico 24 57 28
Ciluido 1,67 2,29

Las Notzs 1 a 31 dascritas en la Memoria ¥ los Anexos | v || adjunios forman parte irdegranie de la cuenia de pérdidas y gananciss consolidada
- dal sjercicio anual lerminado 2l 31 de diciembre de 2008 y 2007.



SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, 5.4.
¥ SOCIEDADES PARTICIPADAS

2008 2007
De la De la
Dw los Da los
Bocldad Tatal Socipdad Todal
Nota Dominante mincriLadcs Dominante minorllarios
A FlR]] : A5 B B : £ 5
En Rasarvas Valumarias [2.488) - (2.48B) {4.784) - [4.784)
Por cobeniures de flujes de sfectvo - - - {143) B [1a8)
Pardidas y i | lag por pansk 17 [3.554) - [2.554) (5624} - (5.824}
Efeclo impoaitve 1.066 - 1.066 1.270 - 1.279
En Rasarvas en Svviedades Cansolidadas (8.128) a2} (10.070) 223684 27 22.591
Aclivas fmencieros disponibles pam B venta (2.129) [1.757) {3.886) 15177 {125} 15.052
Por coberiuras de Aune de alectve (3.686) {625) 43113 S0 503 1.023
Peérdidas v g } i@ies por i 17 {4.653) 281 {4.292) 9476 - B.4T8
Efomo impsitive 2340 7 2419 (2.800) {151) (2.860)
En Diferencias do Comvarsabn [21.145) {50.849) [ (111.584} [2.188) (24.741) {26 208)
Aclvos financiems digponiblas pars 1a vanta B1.457) - {B1.451) (9.211) - {8.5311)
Porcoberuras de flujes de alectve 1.641 {80} 1.581 2B8 - 289
Efacte imposilivo @457} 438 (87) (87}

Las Notas 1 a 31 descrieaz an la Mevnovia y los Anexns | v Il adunios, forman parte il ded eglado i de ing ¥ gastos dos dal

lorminade el 31 de dicssmbra de 2008 ¥ 2007,



SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, 5.A
Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
CORRESFONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de euros)

1. Resultado antes de i
2. A)ustes del repuitado:
Amorizaciones y pravisiones del inmovilizado
Otros ajustes del resultado {natos)
3. Cambloe en el caphtal corrlants
4. Otroe flujos de efactive de las actividades de explotecidn:
Cobros/{Fagoa) por impuestos sobra bemeficios
Otros cobrosfiPagos) de actividades do explotaclon

IS IDEERD AR

1. Pages por irwrsinnes:

(568.811) (345.195

Empresas dei gnpe, asoclades y unidades de negodo (245.525) {41.217)
Inmovilizedo mamrial, intangible e inversiones inmaoblllarias {312.040), (226.428)
Ofros activos financiems {12.248) (6.540)
2. Cobros por desinverslones: 109.875 614.459
Empresas del grupo, ascciades y unidedes de regocio %.303 547.575
Inrnovilizado malerial, mtengible ¢ inversiones inmoblliarias 2.806] 53.810
Otros adivos financiaros §97.788 13.074|
3. Owes flujos de efectivo de aclividades de inveraidn 20.661 T6.728)
Cobros de dvidendos 22.345 20.235
Cobros de inlereses 89.610 46.217,
Otros cobroefipagos) de aclividedes de inversldn {91.295}) 10.275
FHI: AT bt i ESBERIN 2 :
1. Gobros y {pagas) por instrumantos de patrimonio: - -
2. Cobros y{pagos) por instr tos de pasivo fi lare: 251.703 40,908
Emigidn 287.560 58.951
Davolucion y amaortizacian {25.857) 118.043
3. FPages por dividendos yr lones de otros inskr ntos de patrl | {204.268) (190.409)
4. Otros flujos de efective do actividades de lacid (168.638) [132.218)
Papos de Interesas {167.005} (130.528)
Otrog cobrosf{pagos) de eclividades de financiacion {1.834) {1.693)

Las Notas 1 @ 31 descritas en la Memoria y los anexos | y |l adjuntos, forman parle ntegrénle del Estado de Flujos de Elactive Consaiidade al 31 de
diciembre de 2008 y 2007.



Sociedad General de Aguas de Barcelona
y Sociedades Participadas que forman el grupo Agbar

Memoria Consolidada
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2008

Actividad del Grupo

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, Sociedad Dominante) es la matriz del Grupo (en
adelante, Agbar) y tiene su domicilio sacial en Barcelona, Avonida Diagonal 211 {Torre Agbar). Fue constituida el
20 de enero de 1882, en Paris, y edaplados sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades Andnimas
mediante Escrilura autorizada por el Noifario de Barcelona Don Rail Vell Vilerdell el & de junio de 1991, con el
numero 2.136 de su prolocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Bercelona, Tomo 8.880, Folio 62, Hoja B-
16.487, inscripcion 1.032,

El objeto social de la Sociedad Dominante es, conforme a o establecido en el articulo 2° de sus Estatutos
Sociales, el siguiente:

"A) La prestacion de servicios publicos bajo cualquier forma de gestion admitida en Derecho, incluyendo,

B}

cuando sea necaserio, el proyecto, realizacidn y consfruccidn de [as correspondientes obres de
infraestructura y equipamientos, asi como la fabricacion, construccion y suministro de todo tipo de equipos y
elementos. Y, especialmente, la prestacidn de servicios pablicos relacionados con:

a) Abastecimiento de agua en las diferantes modalidades de suministro denominadas 'en alla’ y ‘'en baja’,
destinadas tanto a entidades publicas como privadas y particulares, para usos industriales y
doméslicos.

b) Recogida, tratamiento y eliminacion de residuos solidos, asi como su reciclaje.

¢) Tratamiento y depuracién de aguas residuales y de toda clase de residuos liguidos asi como |a
reutilizacion directa de dichas aguas.

d) Sistemas de alcantariliado.
e) Sistemas de regadio.
f)  Obras hidréulicas y civiles.

La explofacion y comercializacion de toda clase de menentiales de aguas nalurales, incluso
mineromedicinales.

Efl fomento y contribucion al desarrollo de la tecnologia mediante la constitucion y participacion en entidades
dedicadas a la investigacion y desarrollo, tales como Fundaciones, Asociaciones y Centros Docenies
Publicos y Privados.

El fomento, desarrollo y asistencia en las actividadas informaticas, cibernéticas y de procesos
automatizados.

La adquisicion de toda clase de fincas, sean risticas o urbanas, asi como la construccion de todo fipo de
edificios, para su uso o explotacién en venta, renta o bajo cualguier otra modalidad.

E! estudio, proyecto, construccion, fabrcacion, suminisiro, mantenimiento y conservacién de obras e
instalaciones, de todo tipo, sistemas y en general de medios de control, operacion y gestion relacionados
con las aclividades de la electricidad, la electrénica, las telecomunicaciones, la produccidn de energia, la
captacion, transferencia y teletransmision de dafos.



2.

Asimismo, la Socieded podra desarollar, implentar y mantener aplicaciones informatices, telematicas, de
automalismos y telecontrol, de recepcion y fransmision de voz y datos. de teledeteccion, y en general, de
captacitn, proceso y transferencia de informacion en todo tipo de ambito de la aciividad economice.

G) Prestecion de servicios de inspeccidn técnica, euditoria técnica y control de calidad, ensayo, analisis,
Investigacion y desarrollo, homologacion y cerificacion en cualquier sector de la industrie o de los servicios.

H} La realizacidon de forma indirecte, es decir, mediante la titularided de acciones o de participaciones en ofras
sociedades constituidas al efecio, de operaciones de seguro privado de conformidad con las previsiones da
la Ley 30/1995, de 8 de noviembra, de QOrdenacidon y Supervisidn de los Seguros Privados, cumpliendo
todos los requisitos apticablas a las mismas.

1) La adquisicion y explotacién, de forma indirecta, de establecimientos sanitarios de hospitalizacion y da
asistencia médico-quirdrgica, asl como toda actividad médica y asistencial ralacionada con dicho objeto,
mediante la titularidad de acciones o participacionss en ofras sociadades.

J) La actuacién como Sociadad Hoiding, pudiando al efecio constituir o participar, en concepto de socio o
accionista, en otras Sociadades, cualesquiera que sea su naturaieza u objeto, incluso en Asoclaciones y
Empresas Civilas, medianta la suseripcion o adquisicién y lenencia de acciones o participaciones, sin invadir
las actividades propias de las Inslituciones da Inversion Colectiva, Sociedades y Agencias da valares, o de
aquellas ofras Entidades regidas por Leyes especialas.

K) Lla compraventa de acciones, obligaciones y demdas titutos de renta fija o variable, nacionales y extranjeros,
ralativos a las aclividades anleriormente ralacionadas, asi como la participacion en calidad de fundadores
de Sociedades o Entidadas que vayan a constituirsa con iguales fines.

Queda excluido el ejercicio directo, y el indirecto cuando fuere procedente, de todas aquallas actividades
resarvadas por la fegislacidn especial. La Sociedad no desarraollara ninguna actividad para ia gue las leyes exijan
condiciones o fimitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento a las mismas,”

La Sociedad Dominante tiene como principal actividad la distribucién y suministro de agua an Barcalona, servicio
del cual es fitular con carécter indefinido, Asimismo, raaliza esta actividad en otros municipios del Area
Metropolitana de Barcelona y, antre ellos, los de L'Hospitalet de Liobregat, Badalona y Santa Coloma de
Gramanet.

Las principales aciividades desarrolladas durante el ejercicio 2008 por Agbar, diractamente por la Sociedad
Dominanle o a fravés da las sociedades que forman dicho Grupo (véanse Anexos | y II), son ias siguientes:

. Agua potable, que comprende la captacién, suministro y servicio inlegral en centros urbanos a través de las
figuras de concesion y arrendamiento, con presencia tanto en el mercado nacional como internacional
(Chile, Reino Unido, Calombia, Cuba, México y China),

» Segures de salud y prestacion de servicios sanitarios a través de la participacion en Adeslas.

Bases de presentacién v politicas contables

2.1 Bases de presentacién
Normativa contable aplicada

Desde el gjercicio 2005, los Administradores da la Sociedad Dominante preparan las cuentas anuales
consolidedas de Agbar de acuerdo con lo establecido en las Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera {NIIF-UE), segin fueron aprobadas por la Unidn Europea, de conformidad con el Reglamento
(CE) n® 1606/2002 del Pariamento Europeo vy del Consejo Europeo. Las mismes, han sido confeccionadas a
partir de las contabilidedes individuales de la Sociedad Dominante v de cada una de las sociedades
consolidadas (detaliadas en los Anexos | y IF), y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera ¥ de los resultados de Agbar bajo NIIF-UE,



Las politices contables utilizadas en la elaborecion de estas cuentas enueies consolidedes cumplen con
cada NIIF vigente en la fecha de formulacion de las mismas. Las NIIF-UE establecen en algunos cascs
altemativas en su eplicacion. Las opcicnes aplicadas por Agbar se describen on la nota 2.4.

Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incorporan los estados financieros de las sociedados -
controladas por la Sociedad Dominanie, directa e indirectamente, ol 31 de diciembre de cada sjercicio. El
conto{ se considera ostentado por le Socieded Dominante cuando ésta liene el poder de establecer las
pollticas finencieras y operativas de sus participades.

Los resultados de las sociedades participadas adquirides o enajenades durante el afic se incluyen dentro
de! resultado consolidado desde |a fecha efectiva de tome de contral o hasta el momento de su pérdida de
coniml, segin proceda.

Cuande es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en ia preparacion de las
cuentas enuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunes de les sociedades inlegradas
en el mismo, en el procesc de consoclidacion se introducen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homegeneizar esos Glitimos y adecuarlos a NIIF-UE empleadas por Agbar.

En el pmceso de consolidacion se han considerado las sociedades dependientas o asociadas de Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A. detalladas en los Anexos | y I,

Los criterios seguidos pera determinar el método de consolidacidn aplicable a cade une de las sociedades
que componen el grupo Agbar, han sido los siguientes:

A) Integracion global.
a) Participacion directa o indirecta superior al 50%, con control efectivo.

b) Sociedades con participacion igual o inferior al 50% sobre las que existe control efectivo por tener
mayoria de votos en sus organos de rapresentacion y decision.

B) Integrecion proporcional.

Participacion superior o igual al 20% en sociedades cuya gestion se realiza de forma conjunta con los
ofros accionistas (sociededes multigrupo).

C} Puesta en equivelencia.
Participacion directa o indirecta en los siguientes casos:

a) Sociedades cuya participacién sea superior o iguat al 20% e inferior al 50% (selvo que se haya
demostrado que dicha participacion no proporciona infiuencia significativa).

b) Sociedades con participacién igual o superior al 50% cuya direccidn efectiva no corresponde a la
Sociedad Dominante o a alguna sociedad del grupo Agbar, ni es compartida, pero donde si se
gjerce infiuencia significativa.

c) Sociedades con participaciones inferiores al 20% en las que se sjerce una influencia significativa
dado que exislen transacciones de importancia entre inversor y asociada, existe intercambio de
personal directivo o se suministra informacién técnice esencial.

Mo existan inversiones significativas en Agbar cuya moneda funcionai sea diferente a la moneda locsl de
preseniecion de sus estados finencieros.

-10 -



La clasificacion de las reservas consolidadas entre ‘Sociedadas consoiidadas por integracion global y
proporcional y ‘Sociedades puestas en equivalencia’ se ha efectuado en funcién del metodo de
consolidacion aplicado a cada sociedad o subgrupo consolidado.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos y transacciones de
consideracion enire las sociedades del grupo Agbar y, proporcionalmente a la participacidn, los
correspondientes a sociedades multigrupo, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre
ellas.

Ademas, los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen el efeclo fiscal que pudiera producirse
como consecuencia de ta incorporacion de os resultados y resarvas de las sociedades consolidadas a la
Sociedad Dominante, debido a que, da acuerdo con lo dispuesto en NIC 12, se considera que no se
realizaran transfarencias de reservas que estén sujetas a tributacidn adicional.

El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de los
resultados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracian global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto' del belance de situacién consolidado adjunto y
en el epigrafe de 'Resultado afribuido a intereses minontarios' de la cuenta de pérdidas y ganancias
coneolidada adjunta, respeclivamente,

Agbar ha aplicado, en todos los casos de combinaciones de negocios posteriores a la fecha de transicion a
NIIF-UE, el método de la adguisicién para la contabilizacion de estas opereciones y ha registrado como
fondo de comercio de la combinacidn la diferencia entre el coste de la combinecian y el valor razonable neto
de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificados v registrados de la sociedad adquirida.
Comparaclon de la informacién

Agbar ha optado por homogeneizar los formatos de los estados financieros consalidados con los formatos
de los modelos normalizados de la Circular 1/2008 de 30 de enera de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV}, que se inspiran en los modelos propuestos en el Nuevo Plan General Contable espefiol y
que cumplen igualmente con lo0s requisitos de la NIC 1 y NIC 34. Las principales modificaciones introducides

respecto a los modelos de estados financieros de las cuentas anuales consolidadas de Agbar del ejercicio
2007 son:

En sl balance de situacion consolidado:
» Inclusion del ‘Fondo de comercio’ en ef epigrafe ‘Inmovilizado intangible’.

+ Inclusion de los ‘Activos por impuesto corriente’ en el epigrafe ‘Deudores comerciales y ofras cuentes &
cobrar'.

e Inclusion de los ‘Pasivos por impuesto corrienle’ en el epigrafe ‘Acreedores comerciales y otras
cuentas e pagar’,

+ El Palrimonio atribuido e la Sociedad Dominente incluye un nuevo apartado denominado ‘Ajustes por
cembios de valor' donde se aislan los impaglos direclos en patimonio neto por activos finenciergs
disponibles para la venta, por operacienes de cobertura y por diferencias de conversion.

» Cembios en las denominaciones de algunos eplgrafes:
o ‘Inmovilizado intangible', en lugar de ‘'iInmovilizado inmaterial’.

o ‘Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién' en lugar de 'Parficipaciones
puestas en equivalencia’.

o ‘Aclivos financieros no corrientes’, en luger de ‘(nmoavilizado financiero’.

< 11-



2.2

23

o ‘Activos finencieros corrientes’, en lugar de ‘Inversiones financieras temporales'.
o ‘Otros activos corrientes’, en luger de ‘Pegos anticipedos’.
£n la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada:

= Los epigrafes ‘Resullado por deterioro de activos’, ‘Resultedo por venta de activos no corrientes’ y
‘Otros resultados’ quedan sustituidos vy desglosados en ‘Deterioro y resultado por enajenaciones dei
inmovilizado', ‘Deteriom y resultado por enajenaciones de instrumenios financieros’ y ‘Otros
resultados’.

« El nuevo epigrafe ‘Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado' y los 'Otros resuliados’
forman parte del Resultedo de Explotacion, mientras que el *‘Deterioro ¥ resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros’ se incluye en el Resultado Financiero.

En el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos consolidedo:

« El ‘Resultado neto reconocido directamente en patrimonio’ se desglosa en dos apartados: ‘Ingresos y
gastos imputados directamente en el patrimonio’ y ‘Transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias’.

En el Esiado de Flujos de Efective Consolidado:
+ No hay variaciones significativas.
Moneda

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presenian en euros por ser ésta la moneda del entorno
econémico principel en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda funcional distinta dal euro se
registran de conformidad con las politicas descritas en la Nota 2.4u.

Camblos en las politicas contables y en los desgloses de informacion efectivos en el ejercicio 2008

Le interpretacion CINIIF 11 de NIIF 2 'Transacciones con acciones propias y del Grupo’ y la modificacion de
NIC 39/NIIF T-'Reclasificecion de instrumentos financieros’ son efectivas por primera vez en este ejercicio
2008. Le adopcion de estas nuevas interpretaciones y modificaciones ne ha tenido ningln impacto en les
cuentas anuales consolidadas de Agbar.

En el ejercicio 2007, Agbar adopld NIIF 7 ‘Desgloses de instrumentos financieros’ que entrd en vigor el 1 de
enero de 2007 para los ejercicios iniciedos a partir de dicha fecha, asi como las modificaciones efectuadas
en NIC 1 ‘Praseniacion de estados financieros’ en relacion con Ios desgloses de capital.

Como consecuencie de la adopcion de NIIF 7 y de las modificaciones de NIC1, ios desgloses cualitativos y
cuantitativos de les cuenias anuales consolidades relativos a instrumentos finencieros y a la gestion del
capital fueron ampliados.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anueles consolidadas es responsabilidad de los Adminisiradores
de la Sociedad Dominante, quienes han verificado que los diferentes controles esiablecidos, para asegurer
la calidad de la informecitn financiero-coniable que elaboren, han operado de manere eficaz.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupoe adjuntas se han ulifizado ocasionaimente juicios y

estimaciones realizados por la Direccidn de la Sociedad Dominante y la de las entidades consolidadas para
cuantificar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registredos en ellas.
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2.4

Béasicamente, estas estimaciones se refieren a;

La vida ttil de los activos materiales & intangibles {Notes 2.4b y 2.4a),

La valoracion de los fondos de comercio de consolidacién (Nota 2.4h),

Las pérdidas por detenoro de delerminados activos (Note 2.4d),

Las hipbtesis empieadas en el céiculo actuarial de los compromisos por pensiones (Nota 2.4p),

Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable de los insirumentos financieros {(Nota 2.4n),
Los ingresos por suministros pendientes de facturacion (Note 2.4s},

Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes (Notas 2.40 ¥ 1B),
Los riesgos y compromisos derivados de las inversiones en Argentina (Nota 18),

Los riesgos defivedos de las inspecciones fiscales (Notas 18b y 19}, ¥

La valoracion de las opciones de compra y venta de la Tome Agbar (Note 18a).

A pesar de que esios juicios y estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informecitn disponible
sobre los hechos anaiizados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es posible que acontecimientos (hechos
econémicos, cambios de normativa, etc) que puedan tener iugar en el futuro obliguen e modificarios (al alza
o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se harta con confrapartida en ias comrespondientes cuentas de
pérdidas y ganancias consolidedes o de patrimonio nefo consclidado, en su caso.

Politicas contables

a)

Inmovllizado intangible

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién, e incluyen
la asignacitn del valor de los fondos de comercio realizada en base a las valoraciones independigntes,
en caso de que ello sea eplicable. Poslerformente, se valoran a su cosie minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si éstas lienen lugar, que hayan
expenimentado.

En la fecha de fransicién a NIIF-UE {(Nota 2.1}, Agbar optd por la alternativa de mantener los activos
intangibles valorados a su coste de adquisicién corregide per la amortizacion acumulada bajo nomative
espafola a 31 de diciembre de 2003. En consecuencia, se descartt la opcién de valorarlos a mercado.

Los costes salarieles directos del personal propio asi como ios costes asociados empleades en el
proyecto, instalacion y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado intangible, se capitalizan
como mayor coste de dichos elementos. Estos costes capitaiizados se presentan minorando los ‘gastos
de explotacién’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolideda adjunta.

Las concesiones administrativas o simileres se amortizan iinealmente en funcién de la duracién de las
mismas. En esta partida se inctuye el desembelso inicial por canon concesional y si es el caso, el valor
actual inicial de los desembolsos futuros estimados que seran precisos a lo iargo de la concesion ¢ en
el momento de la terminacidn del conirato,
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b}

E! resto de inmovilizaciones intangibles de vida util definide se emortizan conforme a los siguientes
criterios (Nota 7):

« Las eplicaciones imformaticas se amortizan lineaimenie en un periodo de tres a cinco afios,
exceplo determinados eclivos que, en base a estudios !écnicos independienles, puedan ser
amortizados en un periodo superior.

+ Los derechos de superficie sobre finces urbanas se amoriizan linealmente en el plazo de duracién
de los mencionados derechos,

s Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccidon sa amortizan lineaimente en un
periodo de cincuenta afios.

Los elementos en curso de ejecucidn se traspasan al inmovilizado intangible en explotacién una vez
finalizado el periodo de desarrollo.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicion o coste de produccion actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra €l Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junie {Nota 8} e incluye la asignacion de fondos de comercio realizada en base a valoraciones
independientes, en aquellos casos en que fuera aplicable,

En la fecha de transicién a NIIF-UE {Nota 2.1}, Agbar opld por la altarnativa de mantener los activos
materiales valorados a su coste de adquisicién corregido por la amortizacion acumulada bajo normativa
espafiola a 31 de diciembre de 2003. En consecuencia, se descartd la opcién da valorarlos a mercado.

Los costes de ampliacién, modemizacidén o mejoras que represenian un aumento de la productividad,
capecidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0lil da los bienes, se contabilizan como mayor
coste de los comespondientes bienes.

Los costes salariaies directos del personal propio asi como los cosles asociados empleados en el
proyacto, instalacion y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado material, se capitalizan
como mayor coste de dichos elementos. Estos costes capilelizados se presentan minorando los ‘gastos
de explotacién’ de la cuenta da pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejercicio en que se
incurren,

Las sociedades amortizan su inmovilizado material no sujelo a reversion siguiendo el método lineat en
funcién de los afios de vida Otil estimada, seguin el siguiente detalle;

Aftos de vida (] 2008 - 2007
Conslrucciones ¢t e 100
instalaciones lécnicas y maqulnaria 4a20
Instalaciones de conduccion 108100
Otro inmovilizado 48125

Dentro de! epigrafe de Construcciones se incluyen los costes de acondicionamiento y mejora de
activos en alquiler por Agbar. Estos costes sa amortizan al menor entre su vida Ulil eslimada y la
duracién minima del contrato de alquiler.

En el caso de bienes sujetos a reversion, el criterio de amortizacién aplicado & dichos elementos, e
menor entre vida Uil estimada v periode de concesidn, garantiza la total amortizacién de los mismos al
final del periodo concesional.
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c)

d)

Los bienes que, eventualmente, pudieran ester fuera de uso se conlinden emortizendo heste la feche
efeclive de su beja del balanca de situecion.

Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales no reintegrabies recibides se valoran por el importe concedido. Las
subvenciones de explotecion se imputen directamente a resultados. Las subvenciones de capital se
imputan a resultados en proporeidn a la depreciacion experimentada por los activos asociados a
dichas subvenciones. En el caso de eclivos no depreciables, se imputaran al resultado del ejercicio en
que se produzca la enajenecion, deterioro ¢ baja en inventerio de los mismos.

En la feche de transicion a NIF-UE {Nota 2.1), Agber opté por la elternativa de presentar las
subvenciones de capital deducidas del valor contable de ios ectivos esociedos con éstes, en vez de
presentarias como ingresos diferidos en el belance de situecion consolidado.

Deterloro de velor de activos

Les sociededes eval(lan, en cada fecha de cierre de balance, si existe algtin indicio de deleriore de!
valor regisirado de Jos actvos materieles e intengibles de vide util definida. En ceso de existir elgun
indicio, se estime el valor recuperabie de los citados aclivos con el objetivo de determinar el deterioro
de valor sufrido. Cuendo el ective analizado no genera por si mismo flujos de caja independientes de
otros activos, Agbar estima el valor rezoneble de ia unidad generadora de efeclivo en la que tal activo
ee haya incluido,

En el caso de activos materiales e intengibles de vida il indefinida, no sujelos a amorizacion
sistematica, los test de deterioro scn realizados con una periodicidad minima anual o cuando haya
indicios de que el activo ha sufrido une pérdida de vaior.

El valor recupereble de un activo sujeto a deterioro es el meyor entre su valor rezonablie menos los
costes de venta y su valor en uso. Pare la estimacidn del valor en uso, se computa el valor presenta
de los futuros flujos de caja del activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenezca, en su caso) utilizendo una tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal del dinere
como el riesgo especifico asociado al activo. Cuando se estima que el vaior recuperable de un activo
es menor que su importe neto en libros, la diferencia se registra con cargo al epigrafe ‘Resultade por
deterioro de activos’ de la cuenta de pardidas y ganancias consolidada. Las pérdidas reconocidas por
deterioro de un activo son revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando mejoran las
eslimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite del valor en
libros que el activo hubiere 1enido de no haberse reaiizedo el saneemiento, selvo en el ceso del fondo
de comercio, cuyo deterioro no es reversible.

La metodologie uliizada por Agbar pere la realizacion del tesl de deterioro distingue entre negocios de
vida indefinida o limilada. Para negocios de duracion indefinida se utilizan proyecciones que cubren un
herizonte temporal de 25 efios. Para negocios de vide limitada se utilizan proyecciones ajusiades e la
duracitn real del contrato. En ambos casos, las proyecciones estan basadas en hipotesis razonabies y
fundamentedas.

Las fasas de descuento antes de impuestios utilizadas en los tesl de detericro del ejercicio 2008 han
sido las siguientes:

Tasa de descuento bruta 2008
Espafa 63%
Reino Unido 6.2 %
Chile ¥ Reste Latincamérica 6.5 %
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e)

Contratos de elquiler
Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de amendamiento financiero aquellas en ias que los riesgos y beneficios
que racaan sobre el bien objelo dal arendamiento se trensfieren el errendatario, quien, habitualmanie,
tiene la opcidn de adquirirlo ai finalizar al contrato, en las condiciones acordadas al formelizarse la
operacién.

Los eclivos edquiridos mediante arrendamiento financiero se clasifican en el capitulo ‘Inmovilizado
Materia" segun la naturaleza del bien objeto del conirato y se contabilizan, con contrapartida de un
pasivo de igual importe, por el menor importe entre su valor rezonable o el valor actual de las
cenlidades a pagar al arrendedor, incluido el precio de ejercicio de la opcidn de compra. Estos activos
se amortizan con criterios similares e los aplicados al conjunto de los activos materiales de le miama
naturaleza.

Los gastos financieros asociados a estos contretos se cargan a la cuenia de pérdidas y ganancias
consolidada de acuerdo con la tasa de interés efectiva de estas operaciones.

Arrendamiantos operativos

Se consideran oparaciones de arrendamiento operativo, aquellas en ias que los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo no son transferidos por €l arrendador.

Los gaslos dal arrendamiento operafivo se cargan sistematicemente a la cuenia de pérdidas ¥
ganancias,

Activos financieros

Agbar determina la clasificacion mas apropiada para cada inversién financiera en el momento de su
adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio. Las inversiones financieras, ya sean comientes o no
carrientes, se clasifican en ias siguientes categorias:

» Aclivos financieros mantenidos para negociacion: Son todos aquellos activos que se hayan
adquirido con el propdsite principal de generar un beneficio como consecuencia de fiuctuaciones
&n su valor.

Los activos incluidos en esta categoria figuran en el balance de situacion consolidado adjunto a su
valor razonabie, cuya fluctuacion se registra como gaslo & ingraso financiero de la cuenta de
pérdidas y ganencias consolidada, segin corresponda.

« Présiamos v cuenlas a cobrar: son valorados an al momanto de su reconocimiento en &} balance
de situacion a su valor de mercado, siendo posteriormante valorados al coste amortizado utilizando
le tasa de interés efectiva.

Agbar registra las correspondientes provisiones, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancies,
por la diferencia existente antre €l importe que se estima recuperar de las cuentas a cobrar y el
valor en libros por las que se encuentran registradas.

» inversiones a mentener hasta sy vencimiento: comesponden a las inversiones financieras que
Agbar liene la intancién y la posibilidad de conservar hasta su finalizacion, y son contabilizadas a
su coste amortizado uiilizando la 1asa de interés efectiva.
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a)

h)

Activos financierns disponibles para la_venta: son todos los que no entran dentro de las tres
categorias antenores. Estas inversiones figuran en el balance de situacion consolidado a su valor
de mercado en la fecha de cierre. En el caso de parficipaciones en sociedades no cotizadas, dicho
valor se obtiene a través de métodos altemativos tales como la comparacién con lransacciones
similares o ta actuatizacion de los flujos de caja esperados. Las variaciones de este vaior de
mercado se registran con cargo o abono a ‘Ajustes por cambios de valor’ del patrimonio neto
consolidado, En el momento en gue se produce la enajenacion de estas inversiones. el valor
acumulado en eslas reservas es imputado Integramente e la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Aguellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizades cuyo velor de mercado no
puede ser medido de forma fiable son valoradas al coste de adquisicion.

Inversiones contabilizadas aplicande el método de la participacién

Las participaciones valoradas aplicando el método de la participacion se muestran en el balance
consolidado por el valor de la fraccidn que representan del neto pafrimonial de la sociedad,
incrementado por el valor del fondo de comercio que subsista a le fecha de cierre (Nota 10}, En la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se muesiran los resuftados de estas perficipaciones
obtenidos como fraccion del resultado neto del ejercicio.

Fondo de comercio de consolidacion

Las diferencias entre el coste de las participeciones en el capital de las sociedades del grupo o
asociadas y sus correspondientes valores tedrico-contabies, ajustados en la fecha de primera
consolidacion, se imputan de la siguiente forma;

+ Sison asignables a elementos pairimoniales concretos de las sociededes adquiridas, modificando
el valor de los activos y pasivos cuyos valores de mercado difieran de los valores netos contables
que figuran en sus balances de situacion,

» Si son asignables e unos activos intangibles concretos no registrados, reconociéndolos
explicitamente en el balance de situacidn consolidado.

s Les diferencias restantes se registran como un fondo de comercio de consolidacion, que se
asigne & una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio sdlo se registran cuando han sido adquiridos a tituio oneroso y representan,
por tanio, pagos reaiizados o a realizar con razonable certidumbre, por la entidad adquirente, en razén
de los beneficios econdmicos futurps que se derivaran de la explotacion de los activos de la entidad
adquirida.

Con ocasion de cade cierre contable, y en relacion a ios fondos de comercio, se procede a estimer si
estos mantienen su valor o si, por contra, han sufido un deterioro que reduzce su valoracidn por
debajo del coste neto registrado en libros. En ese Ultimo caso, se procede a su oportuno saneemiento
contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada bajo el epigrafe de ‘Resultado por deterioro de
activos’. Las pérdidas por deferoro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de
reversion posterior.

En ie venta de una sociedad del grupo o asociada, el importe de fondo de comercio atribuido se
incluye, en su ceso, en la determinecitn del beneficio o pérdida de la operecion.

Existencias

El criterio de veloracion es el del coste medio ponderado, y comprende compras de materiales y, si
procede, costes laborales directos asi como aquellos otros costes gue heyan sido necesarios para
obiener dichas existencias en su localizacion y condiciones actuales.
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k)

m)

n)

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Los saldos de clientes son registrados a su valor recuperable; es decir, son minorados, en su caso,
por las comecciones necesarias pare dar cobertura a aquellos saldos en los que concurran
circunstancies tales que permitan razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Activos financieros corrientes

Corresponden principalmente a excedenies de tesoreria materializados en valores de renta fija o renta
varieble, con un plazo de vencimiento o de enajenacion de tres a doce meses. Dichas inversiones se
registran al precio de adquisicién. Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en el que se
devengan, siguiendo un cnrterio financiero.

Efectlvo y otros ectivos liquidos equivalentes

Este epigrafe recoge saldos bancarios asi como Activos financieros correntes de gren liquidez con
vencimiento e un plazo inferor a trés meses.

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros velores negociables

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los
cosles incurnidos en la transaccion. En periodos posteriores, se valoran a cosfe emortizado, utilizando
la tasa de interés efectiva, salvo para aquellas operaciones para las que se han suscrito contretos de
cobertura que se valoran tal y como se dascribe en el apartado siguiente.

Instrumentos financieros derivados y registro de cobertura

El empleo de productos financieros derivados por parte de Agbar estd regido por las politicas de
gestion de riesgos financieros del Grupo, las cuales astablecen las direcirices para su uso {(Nota 5).

Agbar no usa instrumenios financieros derivados con fines especulativos, sino que los ullliza
exclusivamenie como instrumenfos de coberura para eliminar o reducir significativamente
daterminados riesgos de tipo de inlerés ¥ tipo de cambio existentes sobre posiciones patrirnoniales, a
las que, por razon de sus operaciones, se ha expuesto. (Note 15¢).

El tratamiento contable de las operaciones de cobertura con instrumentos derivados es como sigue:

» Coberturas de valor razonable {fair vaiue hedge)

Los cambios en el veior da mercado de les instrumentos financieros derivados designados como
de cobertura asi como los de los elamenlos qua son objeto de la misma, se regisiran con cargo o
abono el epigrafe ‘Resultado Financiero’ de le cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

» Coberturas de flujos de caja {cash flow hedge) v de inversidn neta en moneda extranjera (net
investment hedge)

Los cambios en el valor de marcado de estos instrumentos financieros derivades se registran, por
la parie que as eficiente, directamente en patrimonio neto, mientras que la parte no eficiente se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El importe reconocido en pairimenio
neto no se fraspasa a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que los resultados de las
operaciones cubiertas se regisiren en la misma o hasta la fecha de vencimiento de dichas
operaciones.

En caso de discontinuecién de la cobartura, le pérdida o ganancie acumulade a dicha fecha an el
patrimonio neto se mantiene ahi hasta que se realice la oparacion subyacente cubierta. En ese
momento {a pérdida o ganancia acumulada en el pairimonio se revertira sobre la cuenta de
perdidas y ganancias afectando a los resultados de dicha operacidn.
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El vaior de mercado de los diferentes instrumentos Anancieros corresponde a su colizacion al cieme
del ejercicio. En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, Agbar ullliza, pera
su valoracion, hipbtesis besadas en las condiciones del mercado a dicha fecha.

Provisiones y pasivos contingentes

+ Provisiones: Agbar registra una provision cuando existe un compromiso © una obligacién frente a
terceros que es consecuencia de acontecimientos pasados ¥ su liquidacion supendra una salida
de recursos, por un importe y/o en un plazo no conocidos con cerfidumbre pero estimabies con
razonable Aabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias ¥ se reeslima con ocasién de cada ciere
contable. Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar Jos riesgos especificos para los
cuales fueron originalimente reconocidas. procediéndose a su reversion, total o parciel, cuando
dichos riesgos desaparecen o disminuyen.

» Pasivos confingentes: Son pasivos contingentes todas aquellas obiigaciones posibles surgides
cOMO consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial
asociado se eslima de baja probabilidad. De acuerdo con NIF-UE, Aghar no reconace provisian
alguna por estos concepios, si bien, como es requerido, se encuentran detallados en la Nota 18.

Compromisos por pensiones

Sociedad General de Aguas de Bsrcelona, S.A. y algunas sociedades del grupo Agbar tienan
compromisos por pensiones, siendo los mas significativos los correspondientes a la Sociedad
Dominante y al Grupo Bristol Water (Nota 17).

Naturaieza de log compromisgs mantenidos por la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante fiene establecido un compromiso por pensiones de presiacion dafinida, cuya
finalidad consiste en garantizar a los empleados con antigiledad anterior al 1 de enero de 1991 una
pension de jubilacidn (y sus posibles derivadas: viudedad y orfandad) complementaria a las
prestaciones de la Segurided Soclal,

Adicionatmente, el convenio coleclivo vigente en la Sociedad Dominante establece que todo el
personal tijo, incorporado a partir del 1 de enerc de 1991 y que haye superedo el periodo de pruebe,
tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de aportacion definida acogido a la Ley B/1987,
de B de junio de Regulacion de los Plenes v Fandos de Pensiones que cubre las prestaciones de
jubilacién, viudedad, invalidez y orfandad.

La Sociedad Dominante, procedio en el ejercicio 2002 a exteriorizar todos sus compromisos, en base
a la normativa entonces vigente en Espafia -en particular la Ley 8/1987, de 8 de junio da Regulacidn
de los Planes y Fondos de Pensiones v el Real Decreto 1588/1999, da 15 de octubre, por al que se
aprueba el Reglamento sobra Ja inslrumentacion de ios compromisos por pensiones de las empresas
con los trabajadores y beneficiarios- v, para ello, formalizé un plan de pensiones mixto en cuanto a la
naturaleza de las contingencias cubiertas (de aportacion definida para la jubilacibn vy da prestecién
definida para los riesgos de invalidez y muerte durante la vida laboral activa) con una entided gesiora,
Asimismo, y para completar la financiacidn del resto de compromisos de prestacion definida, formalizd
las correspondientas polizas da seguro. Finalmente, la Sociedad Dominante culming al proceso de
exteriorizacion en el ajercicio 2005 al contratar una péliza de seguro destinada a (a cobertura del
premio de jubliacion.
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Naturalaza de los compromisos manienidos por Grugo Bristol Water

Bristol Water ple, filial a 100% de Bristol Water Group Ltd., liene compromisos por pensiones de
prestacion definide, cuya finalidad consiste en garantizar a los empleados con antigiieded anterior al
31 de diciembre de 2001 una pensién de jubilacién (y sus posibles derivedes: viudedad y orfandad)
basada en un salario pensionable final.

Adicionaimenie, el acuerdo coleclivo vigente en Bristol Water pic, basado en le normativa legal vigente
en el Reino Unido, esiablece que lodos los nuevos empleados incorporados a partir del 31 de
diciembre de 2001, y que no hayan sido incluidos de manera excepcional al esquema de pensiones de
presiecién definida, tienen derecho a ser parlicipes en un plan de pensiones de aportacién definida.

De acuerdo con la normaliva legal vigente en el Reino Unido {esencialmente, ‘Water Act’ de 1973),
Bristol Water ple y Verdan Group Ltd, consfiluyeron, junto a otras empresas britnicas de tamafio
mediano y pequefio pertenecienies al sector regulado del Agua, el Esquema de Pensiones de
Compafiias del Agua (WCPS, en su ecrénimo inglés) con objeto de que los fondos de respeido de los
compromisos de pensiones de prestacidn definida mantenidos con sus - empleados fueren
admiristrados por una gestore de inversion profesional.

EI WCPS esls configurado por seccionss independientes que ostentan de forme separada fanto las
obligaciones per pensiones como los comespondientes aclivos de respaldo perienecientes a cada
empresa. Las inversiones son realizadas por gestores de inversion designedos por los miembros de la
Comisién de Control (‘Trustees’).

Verdan Group Ltd,, filial al 100% de Bristol Water Group Lid., y dedicada en el pasado a actividades
no reguladas, maniiene compromisos por pensiones de prestacion definida con entiguos empleados,
En el ejercicio 2008, el Grupo Bristol Water ha traspasado e! riesgo originado por los compromisos de
pensiones de la sociedad Verden Group Ltd. medianie una operacion de compreventa de las
obligaciones de pensiones a una compania aseguradora (scheme buy-out).

Criterios seguidos en ias valoraciones

El importe de los compromisos de prestacién definida para la jubilacién ha sido determinado aplicando
los siguientes criterios;

+ Método de calculo: Ef método de calculo utilizado en las valoraciones actuanales ha sido el de
‘acreditacién proporcional afio a afio’, que es el aceptado por NIIF-UE. El valor de las obligaciones
por pensiones se calcula sobre la base del valor aclual ds las prestaciones comprometidas vy
leniendo on cuenta el nimero de afos que el personal ha presiado sarvicio y los que restan hasta
la fecha de su jubilacién.

» Hipdtesis acluariales ufilizadas: insesgadas y consistentes entre sl. Las mas significativas han

sido:
Hipétesis Socledad Dominante Grupo Bristol
Water

Tasa de crecimiento de los precios al consume {PC/RPI) y

de las bases de coliracién a la Seguridad Social 2,0% 31%
Tasa de crecimiento de |a pensidn maxima de la Seguridad

SBocial ¥ de |os salarios 2,5% . 4.8%
Tasa nominal de aclualizacibn 5.0% 6,4%
Tablas de supervivencia en &l periodo activo {muerle mas PERMF 2000 combinada

imvalldez) con ITOM 77 AB2
Tablas ge suparvivencia en el pericdo pasivo PERMF 2000 PNADD
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+ La edad estimada de jubilecién de cada empleado es le primera a la que tiene derecho de

. ecuerdo con la normative laboral y de segurided sociel vigenie en cada pais teniendo en cuentia,

en su caso, los acuerdos laborales que puntueimente se pudiesen alcanzar dentro del marco
legal vigente.

Las aportaciones regulares del ejercicio, constiluidas basicamente por el coste normal y, en su caso,
la prima de riesgo, se regisiren contra la cuenta de pérdides y ganancias consolidada del sjercicio.

Les pérdidas y ganancias acluariales que pueden producirse bien por incrementos o disminuciones en
el valor aciual de las obiigaciones por prestaciones definidas, bien por variaciones en el valor
razonabie de los activos atactos al plan, se registran directamente en el patrimonio neto consolidado,
en & epigrafe de ‘Pérdidas y ganencies actuariales por pensiones’. Este criterio de contabilizacion de
las pérdidas y ganencias actuariales fue la altemativa escogida por Agbar en el ejercicio 2005, en la
adopcion de NIC 19 ‘Retribuciones a los empleados’. Las pérdidas y ganancias actuariales tienen su
origen en las desviaciones enire |as hipdtesis aciueriales empleadas y el comportamiento real de tales
variables o en |a reformutacion de las hipblesis actuariales establecidas.

Entre las causas de tales pérdidas o ganancias se encuentran las siguientes:

» ¢l efecto sobre las prestaciones derivadas de los cambios en las estimaciones o de los desvios en
las tasas de rotacidon de empleados, de moralidad, de refiros anticipados, dei incremento de
selarios de los empleados, de inflacion v,

« las diferencias entre el rendimiento ree| y el previsto de los activos afectos al plan.

Al cierre del ejercicio anual, la diferencia positiva entre el valor actual de las obligaciones por
prestacion definida y el valor razonable de los activos de respaldo se reconoce como un pasivo en &l
balance de situacion consolidado. Si tal diferencia fuese negativa, se registre como un activo en el
balance solo por la parte correspondiente al valor actual de cualquier beneficio econdmico futuro gque
pudiese estar disponibie en la forma de reembolsos desde el pian o reducciones de las contribucionas
futuras al mismo,

Acreedores comerciales

Las deudas se contabilizan por su valor actual y se clasifican en funcién de sus vancimienfos afl cierre
del ejercicio; es decir: se consideren deudas corrientes aquelias con vencimiento inferior ¢ igual a
doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Adicionalmente, este epigrafe incluye las provisiones técnicas para prestaciones por siniestros,
registradas en el segmento Salud, que el 31 de diciembre de 2008 y 2007 escienden a 214.876 y
199.679 miles de euros, respectivamente. Tales provisiones técnicas recogen ias estimaciones
efectuadas individualmente por las sociedades aseguradoras del grupo Agbar con origen en los
siniestros pendientes de liquidacidn o pago al cierre del ejercicio, esi como una estimacion giobal, en
base a la experiencia, de las obligaciones que puedan derivarse como consecuencia de los siniestros
ocurmidos con anterioridad a la fecha de cierre y pendientes de declaracion.

Impuesto sohre Sociedades, impuestos diferidos y créditos fiscales

Ei gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio incluye tanto &l impueste coriente que resulia de
la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de aplicar fas
deducciones gue fiscalmente son admisibles, como de la variacién de los activos y pasivos por
impuesios diferidos ¥ de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y otras por deducciones
acreditedas.
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Los activos y pasivas por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean
recuperables o pagaderas, derivedas de les diterencias entre los importes en libros de los ectivos y
pasivos y su valor fiscal, esi como los créditos por les bases imponibles negetivas pendientes de
componsacion y por las deduccionos fiscales pendiontes de aplicacion. Dichos importes se registran
aplicando e tales diferencias terporarias el lipo de gravamen el que Se espere sean recuperadas o
liquidedas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferides para todes tas diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan sdlo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuendo se considera
probeble que las entidades consolidedes vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerios efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de gue se considera probeble que las entidades consolidades
vayan a ener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o sbonos
directos en cuentas de patrimonio se conlabilizan también con contrapartida a patimonio neto.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan Jos impuestios diferidos y los creditos fiscales
registrados cen objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose, en su caso, las
oportunas correcciones a los mismos.

s} Ingresos y gastos

Los principales ingresos de explotacidn de Agbar, en el caso del segmento de Agua y Medioambiente,
corresponden a venta de agua, prestacién de servicios de depuracion y alcantarillado, asi como a las
facturaciones de los trabajos por cuenta ajena (TCA). En el segmento Safud, corresponden a
operaciones de seguro privado comprendidas en los ramos de enfermedad, accidentes, asistencia y
decesos, asi como a los derivados de la prestacion de asistencia hospitalana.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién dal eriterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente raal de bienes y servicios que los mismos rapresentan, con independencia del momento en
que se produzca fa corriante monetaria o financiera derivada de allos. Siguiendo los principios
recogidos en el marco conceptual de NIIF-LUE, Agbar registra los ingresos que se devengan y todos
los gastos asociados necesarios. Las ventes de bienes se reconocen cuando los bienes son
entregados Y los riesgos y beneficios inherentes a los mismos han sido sustancialmenta trespasados.

Ef resultado obienido por dividendos de inversiones en activos financieros se reconoce an el momento
en el que los accionistas tengan el derecho a recibir el pago de los mismos.

Los beneficios o pérdidas surgidos de la venia o retiro de un activo se determinan como la diferencia
entre su valor neto contable y su precio da venta, reconociéndosa en ja cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Contratos de construccion: Obrag en curso

Cuando el resultado de un contrato en curso se puede estimar razonablemante, los ingresos del
mismo se reconocen segdn su grado de avance a cierre de ejercicio; eslo es: en funcion de la
proporcion que representan ios cosies devengados por el trabajo realizado hasta la facha v los costes
totales estimados hasia su finalizacién.

Cuando el resultado de un contrato en curso no se puede estimar razonablemente, los ingrasos de
éste se reconocen con el {imite de los costes incurridos que se espera que $ean razonablemenie
recuperados en el futuro.

Si es probable que los cosles gal contrato sean superiores a los ingresos, las pérdidas esperadas sa
reconocen inmedialamente.

~22.



t)

Suministros pendientes de facturacidn

La Sociedad Dominante y las sociedades del segmento de Agua y Medioambiente donde es aplicable,
registran como venta de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el imperte del agua
suministrada que, al 31 de diciembre, estd pendienie de facturacién. Este importe ascendia al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 para las sociedades del Sector de Agua y Medioambiente del grupo Agbar a
129.477 y 117.630 miles de euros, respectivamente, Ambos se encuenfran registrados en el epigrafe
‘Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar' del aclivo comiente del balance de situecion
cansolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2007.

Beneficio por accion

E! beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuido
a la Sociedad Dominante y ei nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién duranie
dicho periodo.

El beneficio diluido por accion se calcula como el cociente enire el resullado neto diluido atribuido a la
Sociedad Dominanie y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién duranie el
pericdo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinaras potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad
Dominante. A estos efectos, se considera que la conversién tiene jugar al comienzo del periodo o en el
momenio de la emisidn de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en
circulacién durante e} propio periodo,

Para la obfencion del beneficio por accién basico y diluido de las actividades continuadas se utiliza
como base de caiculo el benaficio neto del periodo atribuido a la Sociedad Dominante minorado por el
resultado atribuido a la Sociedad Dominante procedenta de las actividades inlerrumpidas. (Nota 24).

u} Operaciones y transacciones en moneda funcional disfinta del euro

La moneda funcional de Agbar es el euro. Consecuentemente, todos ios saldos y transacciones
denominados an monedas diferentes al euro se consideran denominados en ‘moneda axtranjera’.

La conversién a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases consecutivas:
1) Conversion de los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales.

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las antidadas consolidadas se registran
inicialmente en sus respectivos estados financieros per el contravalor en sus monedas funcionales,
resultante de aplicar los tipos de cambio an vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.
Posteriormente, y a efectos de su presentacion en sus cuentas anuales individuales, las entidades
consolidadas convierten los saldos en monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando
los tipos de cambio al cieme dal ejercicio. Las diferencias de cambio se regisiran con cargo o
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2) Conversion a eurcs de los estados financiercs de filiales cuyas monedas funcionales son distintas
al auro.

Los saldos de las cuentas anuales de las antidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta
del euro se conviertan a euros de [a siguienie forma:

+ Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos da cambio de cierre del gjercicio.

» Los ingresos y gastos y los flujos da tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del
gjercicio.

« El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.
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Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el aparfado de ‘Diferencias de
conversion' del patrimonio neto.

El fondo de comercio y los ajustes a valor razenable de los activos y pasivos de entidades
extranjeras, surgidos en el momenio de adguisicidn, son tratados como activos / pasivos en
moneda extranjera de tales entidades y convertidos al lipo cambio de ciefre del ejercicio.

Con el objetivo de proteger su cartere de inversiones inlemacionales de la exposicidn e los riesgos
de fluctuacion de las monedas extranjeras, Agbar hace uso de determinados instrumenios
financieros de coberfura -Nat invesiment Hedge- {Notas 5 v 15c¢).

Las diferencias de valoracion en euros generadas por tales instrumentos financieros de coberiura
de inversién neta se registran empleando como contrapartida la cuenta de ‘Diferencias de
Conversion’ del balance de situacion consolidado adjunio,

Los tipos de cambip medio y de cierre del gjercicio utlizados en la convarsidn a euros de los saldos
manisnidos en las principales monedas extranjeras han sido los siguientes:

2008 20407
1 euro -
Madio De cierre Medio De cierre
Peso chileno 769,86 891,38 715,28 733,40
Libre esteriina 0.7¢ 0,85 0.68 0,14
Ddélar amaricano 147 1,39 1.37 147
Yuan 10,22 8,50 10,42 10,75

Informacién sobre medio amblente

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son ulilizados de forma duradera
en la actividad de las sociedades del grupo Agbar, cuya finalidad principal es le minimizacién de los
impactos medicambientales adversos y la proteccién y mejora del medio ambienie, incluyendo Ja
reduccién o eliminacion de ia contaminacién futura de las operaciones de Agbar (Nota 29),

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier otro active material, a precio de
adguisicion o cosle de produccion aclualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales enire las
que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las sociedades amortizan dichos elementos siguiende el método lineal, en funcibn de los afos de vida util
reslants estimada de los diferentes elementos {Nota 2.4 b).

Actividades interumpidas

Una actividad interrumpida es un segmento de negocio que se ha decidido abandonar y/c enajenar
completamente, cuyos actives, pasivos y resullados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efeclos de informacidn financiera.

Por aplicacion de NIIF 5, los ingresos y gastos de las actividades inlerrumpidas se presentan
separadamente en la cuenta de resultados, tanto en el ejercicio cerradp como en el ejercicio anterior
incluido en las cuenias anuales a efectos comparativos. Por otro lado, los activos netos y pasivos
netos se presentan de forma separada en ef activo comriente y pesivo corrienle consolidados,
respectivamente, tan solo para el gjercicio en curso.

E} estado de flujos de efectivc consolidado no incorpora los flujos aportados por las actividades
interrumpidas en el gjersicio 2007.

-24 -



Durante el ejercicio 2007, y tras la venta de su participacion en Applus Serviciog Tecnolgicos, S.L.,
Agbar discontinud sus aclividades en el segmento de negocio de Inspeccion y Cerlificacion (Nota 4).

x) Estado de flujos de efectivo consolidadoe

En el estado de flujos de efeclivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos;

» Flujos de efectivo: entredas y salidas de dinero en efecliva y de activos financieros equivalenies,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de atleraciones
&n su valor.

» Actividades da explotacion: actividadas lipicas de la operativa de ios negocios de Agbar, asi
como otras actividades que no pusden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

« Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacién: aclividades que producen cambios en ef importe y compasicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parie de las actividades ordinanas.

2.5 Politicas contables emltidas no vigentes en el ejercicio 2008

A la techa de formulacidén de estas cuentas anuaies consolidadas, ias siguientss normas e interpretaciones
habian sido publicadas por el Internacional Accounting Standard Board {IASB) pero no hablan entrado ain
en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estas cuentes anuales consaolidadas,
bien porque no han sido adn edoptadas por la Unibn Europea (NIIF-UE):

Aplicaclén obligatoria
Nommas y modificaciones de normas: en los ejarcicios
infclados a partir de:

NIIF 8 Segmantos operativos 1 de anero de 2000

Revision de NIC 23 Casles porinteresas 1 dse enaro de 2009

Revision de NIC 1 Prasemacién de estados financiercs 1 de enaro de 2009

Ravision de NIIF3 (7) Combinaciones de negocios 1 de julio de 2009

Modificacion de NIC27 ) Estados finencieros consolidades y separados 1 de julio de 2008

Meodificacion de NIF 2 Pegos basados sn sccicnes 1 de enero de 2008

Modflcscion de NIC 32y NIC 4 Insirumentos finenciercs con opcién de vera e velar razonable y 1 de snerc de 2009
obligedonsee que surgen en |a liguidacion

Modificacion de NIF1 y NIC 27 S;?;idda uns inversidn en estades financieros ssparedos de una 1 de enaro de 2008

Madificacién NIC 39 (%) Elementos designables como partida cubierta 1 de julio de 2008

Interpretaclones

CINIF 12 (% Acuerdos de concesidn de sarvicios ™

CINIIF 13 Programas de fidelizacion de dientes 1 da enaro de 2008 (**)

CINIF 12 NIC 19— El limite en un edivo da beneficio definido, requerimientos 1 da ermro de 2008 (**)
minimos de sporacién y su interaceidn

CINIF 1S {9 Acuendos para la construccidn de inmusbles 1 de anaro de 2008

CINIIF 18 (") Caberluras de una inveraién nela en un negocio en el axiranjern 1 de oclubre de 2008

CINIIF 17 {7} Dislribucldn de aclivos no monelarios a accionisias 1 de jullo de 2008

("} Nomies e imerpratecionss no adoptadas por le Unign Europea a s fecha de formuiacion de estas cusntas snualas.
{*™}Fechs de aplicacion obligstoria de acusrdo con su sprobacion en el Boletin Oficial de ia Linién Europea.

{*=) Esle intarpretacitn se encuanira psndienle de adopeidn. Conlorma a lo publicedo por ef Accounting Regulatory Committee (ARC) da
la UE es previsible gque |8 misma se apruebe pare su uso en UE con une nueva facha alecliva que diferiria su aplicacidn obligetoris hasta
el gjerciclo 2010, (La fechs de entreda en vigar tadrica inicial establecida par el IASE era el 1 de snero de 2008).

«25.



La explicacidn de las normmnas e interpretaciones mas relevantes e los efectos de la formulacién de les
cuemtas anueles consoiidedas de Agbar son:

NIIF 8 Segmentos operativos

Le principal noveded de este nueva norme, que deroga NIC 14, radice en que NIIF 8 requiere a una entidad
le adopeién del ‘enfoque de le gerencia’ para informar sobre el desempefo finenciero de sus segmentos de
negocio. Generalmente, le informacidn a reportar sera aquella que la Direccion de Agbar use internamenta
para eveluer el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos entre ellos. Tras una revision
preliminar, los Administradores de e Sociedad Dominente estiman que el eventual impacto derivedo de ia
aplicacion de dicha norma sera poco significativa.

Revision de ie NIC 23 Costes por intereses

El principal cembio de esta nueva versidn revisada de la NIC23 es le efminecion de la opcion del
reconocimiento inmedialo como geste de los intereses de la financiacion relacionada con ectivos que
requieren un largo periodo de tiempo heste gue estan listos para su uso o venta. Este nueva nome serd
aplicable de forma prospectiva. Tras una revision preliminar, los Administradores de la Sociedad Dominante
estiman que el eventual impacto derivado de le aplicacidn de diche norme seré poco significativo.

Revision de NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacion de NIC 27 Estados financieros consolidados
¥ separados

La emision de ambes nomnas es consecuencia del proyeclo de convergencie de las Normes
inlemacionales de Iinformacion Financiera, en io referente a las combinaciones de negocio, con los criterios
contables de Estados Unidos de América (US Gaap). La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27
suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos relacionados con la contebilizacion de las
combinaciones de negocios que, en general, ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable.

Algunos de los principales cambios que esta norma introduce son los siguientes:

» Los costes de adquisicion en combinaciones de negocios se llevarén a gastos del ejercicio frente al
tratamiento actual que los venia considerando mayor coste de la combinacion.

+ Las adquisiciones por etapas, en les que en la fecha de toma de control el adquirente revaluara su
participacion a su valor razonabie con confrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;

+« La opcibn de medir a valor razonable los intereses minoriterios en la adquirida, frenta al tratamiento
actual de medirlos como su parte proporcional del valor razonabie de los activos nefos adquiridos.

Esta norma sera aplicable de forma prospectiva.

CINIFE 12 Aguerdos de concesidn de senvicios

Las concesiones de servicios son acuerdos donde un gobjerno u otra entidad pablica concede contratos
para el suministro de sefvicios pubiicos, como pueden ser carreteras, aeropuerios, suministros de agua y
electnicidad a operadores del sector privado. El control de los activos permanece en manos publicas, pero
el operador privado es el responsable de las actividades de construccion asl como de la gestion y
mantenimienlo de las infraestructuras publicas. CINIIF 12 establece cémo las entidades concesionanas
deben aplicar NIiF axislentes en la contabiiizacion de los derechos y obligaciones asumidos en este tipo de
acuerdos, Tras una revision preliminar, los Adminisiradores de la Sociedad Dominenta estiman que el
eventual impacto derivado de la apiicacion de esta norma implicaria, exclusivamente, reclasificaciones de
importe poco significalivo entre partidas del eclivo no comiente; esencialmente entre los epigrafes del
inmovilizedo material & inmovilizado intangible.
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CINIIF 14 NIC 19 — El limite en un aclivo de beneficio definido, requermientos minimos de aportacién v su
interaceion

Le CINIIF 14 proporciona una guia general sobre como comprober el limite existente en la NIC 19
Beneficios a Empleados sobre la cantidad del exceso que puede reconocerse como activo. También
explica cémo los activos o pasives de las pensiones pueden verse afectados cuando existe un requisito
legal o centractual minimo de financiacién, estableciendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si le
entidad tiene obligacién coniractual de realizar aportaciones adicioneles al plan y su capacidad de
recuperarlos esta restringida. La interpretacién estandarizara la practica y asegurera que las entidades
reconocen un activo en relacion a un exceso de una manera consislente. Los Administradores consideran
que la entrada en vigor de dicha interpretacién no afectard significativamente a fas cuentas anuales
consolidadas.

CINIIF 16 Cobertura de una inversién neta en_un negocio en ef extranjero

Se aborden tres aspetlos principales en este interpretacion del IFRIC. El primero es que no puede ser un
riesgo cubierto el exisiente entre la moneda funcional de la operacion exiranjera y la moneda de
presentacion de la matriz, calificando Unicamente a esios efecios el riesgo entre las monedas funcionales
de ambas. Tambian se clarifica que el instrumento de cobertura de la inversion neta puede ser tenido por
cualquier entided dentro del grupo, no necesariemente por la matriz de le operacion exiranjera. Por ultimo,
aborda como determinar las cifras a reciasificar de patrimonio a resultados cuando la operacitn exiranjera
se vende. Los Adminisiradores consideran que la entrada en vigor de esta interpretacion no afectara a las
cuentas anuales consolidadas.

Combinaciones de negoclos

Ejercicio 2008

El volumen de inversiones financieras en el ejercicio 2008 asciende a 257,8 millones de euros. Las principeles
inversiones coresponden e la adquisicion, en el segmento de Agua y Medio Ambiente, del §3,5% de Essal, S.A.,
en Chile y a la ampliacion de la participscion hasta alcanzar e 71,5% en Jiangsu YWater Compeny Limited en
China y, en el segmenio Salud, a les ampliaciones de las participaciones en Grupo Iquimesa y Grupo Lince,
hasta alcanzar el 45% y el 100%, respectivamente.

Le informacién relevante relacionada con las mencionadas operaciones se detalla e continvacisn:

Adguisicion del 53.5% de Essal, S.A. {integracion global)

En julio de 2008, Agbar, a fravés de su filial Aguas Andinas, S.A., adquind, por un lado, el 100% de Inversiones
Ibereguas Ltda., empresa tenedora del 51,0% de Essal, S.A., vy, por otro lado, e 2,5% de Essal, S.A.. Esta
ultima, presta servicios de produccion y distribucién de agua potable, alcantarillado y tratamiento de aguas
residuaies en las regiones de Los Lagos y de los Rios can una poblacion de 805.000 habitantes a través de un
contrato de concesién indefinida. La inversion total para adquirir direcla e indirectamente el 53,5% del capital de
Essal, 5.A. ha sido de 108,5 miliones de euros.

Le torna de control se hizo efectiva el 10 de julio de 2008, por lo que las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2008 incluyen & meses de actividad de esta empresa.
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A conlinuacion se detallan las principales magnitudes del balance de entrada expresadas en miles de euros:

Asignacion
Balance fendo Balancea
de entrada de cin incorporado

Inmovilizado 157.024 64,507 221531
Fondo de Comercio 35,322 (35.222) -
Otros Aclives Totales Netos (42.868) - {42.669)
Deuda Financiera Neta {70,342 - (70.342})
Patrimonio neto 79,335 29.185 108.520
Praclo de adyuisicion 108.520

Fondo de cemercio antes asignacicn 29.185

Aumento de participacion del 22.5% hasfa el 71.5% en Jjangsy Water Company Limited {integracién alobal}

En diciembre da 2008, la Sociedad Domingnfe amplid la paricipacion hasta alcanzar el 71,5% en Jiangsu Water
Company Limited {(sociedad matriz del grupo Jiangsu Water), con sede en China. Dicha sociedad s la matriz de
un grupo compuesio por varias sociedades gue prestan servicios de agua potabie y seneemiento en distintos
municipios de la provincia de Jiangsu, a través de contratos de concesion da 30 afios. La inversion realizada en
este gjercicio ha sido de 49,8 millones de euros.

La toma de control sa hizo efectiva el 5 da diciembre de 2008. por lo que las cuentas anuales consolidadas del
ejarcicio 2008 de Agbar incluyen, por intagrecidon global, el batanca del grupo Jiangsu Water, y, por puesta en
equivalencia, la cuenta de resuitados de dicho grupo (11 meses de actividad al 49% y un mes al 71,5%).

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance de enirada axpresades en miles de euros:

Asignacion
Balance fonde Balance
de entrada de cio incarporado

Inmowilizado 83,2689 - 83.289
Fondo de Comercio (488) 4234 3,748
Otros Activos TotEles Netos {17.593) - {17.593)
Dewda Financiera Neta {5.145) - {5.115
Patrimonlo neto 60.095 4.234 64,329
Precio do adguisicidn 64.329

Fonde de comercio antes asignacion 4.234

Ejercicio 2007

El volumen de invarsiones financieras en el ejercicio 2007 asciende a 47,8 miliones de suros. Las principales
inversiones corresponden a la adguisicién, en el segmento de Ague y Medioambiente, del 49% de Jiangsu Water
Company Limied en China y, en el segmanto Selud, a las ampliaciones da las participaciones en Grupo
lguimesa y Grupo Lince, hasta alcanzar el 35% y el 30%, respectivamenta.

Sociedad Genaral da Aguas de Barcelona, S.A. suscribié un acuerdo de joint venture con Golden State Watar
Group, en noviembre de 2007, para fa gestibn conjunta de proyectos da suministro de agua potable y
tratamiento de aguas residuales en ta provincia de Jiangsu {Repuiblica Popular de China). Dichos proyeclos se
gestionan a iravés de una filial comun, Jiangsu Watar Company Limiled, de la gue la Sociedad Dominante
adguirio un 49% de participacién, y supuso un desembolso, al cierre dal ejercicio, de 14,5 millones de euros,
Esta participacion se inlegrd, en |as cuentas anualas consolidadas, por puesta en equivalancia.
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4,

Para la ampliacion de sus participaciones en Grupo (quimesa, que opera en el Pais Vascg, y en Grupo Lince,
que presta servicios en Ciudad Raal, el Grupo Adeslas desembolst, en 2007, 12,4 y 2,9 millones de euros
respeciivamente,

Actlvidades interrumpidas

Actividades interrumpidas en 2008

A 31 de diciembre de 2008 Agbar no maniiene inversiones en activos ni segmentos de negocio gue deban
clasificarse como actividades interrumpidas o que estén mantenidas para la venta.

Actividades intsrrumpidas en 2007

Le declaracion como disponible para la venta del segmento de Inspeccion y Cerificacion por parte de la
Direccitn de Agbar culmingd, en fecha 24 de julio de 2007, con la firma por parte de Soctedad General de Aguas
de Barcelona, S.A. conjuntamente con Unidn Fenosa, S.A. y Sociedad de Promocién y Participacion Empresarial
Caja de Madrid, S.A. de un contralo de transmigién de fas perticipaciones de Applus Servicios Tecnolbgicos, S.L.
a favor de LibertyTown, S.L. sociedad en la que se agrupa un consorcio de inversores liderado por entidedes
pertenecientes a The Carlyle Group. La compraventa se formalizo el 29 de noviembre de 2007 tras la obtencidn
de las correspondientes autorizaciones administratives y regulatorias.

El precio satisfecho a la Sociedad Dominante por el comprador ascendi¢ a 541,6 millones de euros, lo que
supusco una plusvalia nela de gastos asociados e la operacion e impuestos de 217,0 millones de euros.

La contribucién de! segmento Inspeccién y Cerificacién a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2007
se presentd, en aplicecidn de NIF 5, en la linea especlfica de 'Resultado después de impuestos de las
ectividades interrumpidas’. Le cuenta de resuitados del ejercicio 2007 incorpora sélo 9 meses de actividad del
Grupo Applus.

Los resuttados aportados por este segmento de ectividad en el ejercicio 2007 (hasta la fecha de su enejenacién},
expresedos en miles de euros, son los siguientes:

2007

ingresos de explotacion 452.416
Gaslos de explotacion (428.532)
Dotaclones para amorizaciones de inmovilizado {22.132)
Resultado de axplotacidn 43,752
Rasultado por deterioro de acllvos 225
Resultado finandero (13.087)
Rasuitado da Inversiones contabilizadas eplicando &l método ds Ja paricipacidn 536
Otros resuhados 185
Resultade antes de minoritarios ¢ impuestos 3.612
Impuesto sobre Sociedadas . {10.205)
Resuitado despuds de impuestos de las actividades Intsrrumpidas 21407
Resultado neto atribuide a minortanios {12.101)
Resultado neto atrlbuido a la Sociedad Dominante 9.306
Benaficio por aceion d& |es eclividadses discontinuadas:

A} Basico 007

8) Dilvido 007
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Los fiujos netos de efectivo netos aportados pbr este segmento de actividad en el gjercicio 2007 (hesta la fecha
de su enajenacitn), expresados en miles de euros, fueron los siguientes:

2007
Flujos netos de efective de actividades oparstivas 16.750
Fiujes netos de efaclivo de actividages inversidn {32477}
Fluos netos ge efectivo de aclividades financiacidn 24.482
\ﬂ:}os netos de efectivo totales 8.758 |

El beneficio obtenido por la enajenacidn de este segmento de negocio durante el ejercicio 2007, expresado en
miles de euros, fue el siguiente:

2007
Activos totales 1.020.761
Fasivos tolales 561.500
Patrimonio neto de la sociedad dominante 222,538
Fatrimaonio nelo de los minorilarios 216.822
Fracio da ia snajenacion b41.587
Vakor neto registrado en libros del 53,10% (222.539}
Gastos asociados & la enajenacién (5.429)
Provisiones asocladas a ja enaienacién £57.529)
Resultado de la enaj tén antes del efecto fiscal 256.070
Carga tributaria {39.021}
Resultado de Ia ena) idh después del efecto fiscal 217.039

Polltlca de gestién de rlesgos financieros

Le gestion de los riesgos financieros en Agbar tiene como ohbjetivos principales asegurar la disponibilidad do
fondos para el cumplimienio puntual de los compromisos financieros y proleger el valor en euros de jos flujos
econdmicos y de los activos y pasivos de Agbar.

Dicha geslion se desarrolla a parlir do la identificacion de los riesgos, la determinacién de la tolerancia a cada
riesgo, la cobertura de los riesgos financieros y el control de las relaciones de cobertura establecidas,

La politica de Agbar es cubrr todas aquelles exposiciones significativas y no tolerables siempre quo existan
instrumenios adecuados y e! coste de coberfura sea rezonable.

La gestidn de los riesgos financieros de Agbar se realiza de un modc Unico e integradoe, lo que permite identificar
la existencia de coberfuras naturales onfre y dentre de los dislinlos negocios y optimizar asi la contratacion de
coberluras en los mercados. Todas las coberturas externas, inclusive las relativas a filiales, estan sometidas e
autorizacidn y contratacién centralizadas a nivel de Grupo.

A continuacion se describen los principales riesgos financieros que afronta Agbar y las praclicas establecidas:

Riesgo de tipo de cambio

La mayor volatilidad de los mercados de cambios respecto de otros mercados (como el de tipos de interés) y la
significativa aclividad internacional de Agbar como inversor a large plazo en paises fuera de (@ zona euro hacen
dei riesge de conversidn {la pérdida de vaior en euros de las inversiones permanentes en paisas cuya moneda
es distinta del euro) el riesgo financiero mas relevanie para Agbar.
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Para gestionar el riesgo de conversién, Agbar aplica las siguienies medidas:

¢ 5i el mercado financierc del pais de la inversion permile obtener financiacion adecuada en cuento a plazo y
a coste, la coberlura se realiza de forma natural mediante la financiacion en la misma divisa de la inversion.

»  Silo anterior no es posible, Agbar determina ia sensibilidad patrimonial ante variaciones del fipo de cambio
a partir del tamafio y de Ja severidad (volatilided) de la exposicién. Si dicha sensibilidad patrimonial no es
aceptable, la reducsién de ia exposicion se realiza mediante la contratacién de instrumentos derivados de
tipos de cambio.

A continuacion se detalla el volumen de activos de Agbar asociado a inversiones en el extrenjero y denominados
an moneda distinta del eure, asi como ta cobertura realizada al objeto de mitigar el riesgo de lipo de cambio
sobre las mismas, expresado en miles de euros;

2008 Chile Reino China Otros
Unido Paises
Activos Totgles Nelos B48.709 448.688 66,351 52.750
Endeudamisnto Neto (689.584) (248.110) (5.115}) {8,398)
Patrimonio atribuible a la Sociedad Dominant (149.215) {200.578) {61.236] {d44.352
Cobertura con instrumentos financieros derivados 145,069 198171 40.128
Cobertura con finandiacion an moneda local - 3.223 - 2.457
Total Cobertura 145,069 201.394 40.129 2.457
% cobertura 97,.2% 100,4% 85,5% 55%
2007 Chile Reino China Otros
Unido Paises
Activos Totales Nelos 761.685 535.831 14.282 52.824
Endsudamianto Nato (578.592) (306.809) . {11.548)
Patrimonlo atribuible a ia Socledad Dominante {183,093) (258.822) {14.282) (41.276} |
Caobertura con instrumentos fnancieros derivades 182.396 251.908 14.223 -
Cobertura con lnandacidn en moneda local - 6.216 - -
Total Cobertura 182,396 258,124 14.223 -
% coberturg 98,6% 98 7% 99.6% 0,0%

Las principales posiciones abiertas a riesgo por su cuantfe son las del peso chileno (Negocio de Agua vy
Saneamiento de Chile) y la libra esterlina {Negocio de Agua y Saneamiento de Reino Unido} y, como se observa
en los cuadros anterioras, estan practicamente cublertas a través de le contratacion de instrumentos financieros
derivados ¥ de la financiacién en la divisa de la inversion.

En cuanto al riesgo de cembio por transacciones, la actividad exportadora o imporladora de producios o
servicios tiene una incidencia limitada en Agbar. Algunas comperias cuya moneda funcional es el euro son
receptoras de fiujos en divisas de sus filiales intemacionales, principaimente por dividendos yfo por asistencie
técnica {‘'management fees'). En funcidn, esencialmente, de los importes y plazos involucrados, Agbar emplea
circunstancialmente coberturas a fin de asegurar el valor de contrapartida en euros de lales operaciones.
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Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés es el impecto en los resultados de subidas de los tipos de interés que encarecen sl
coste de la deuda. La exposicion a esie riesgo queda minorada en una parte significativa por la coberlura natural
que ofrecen aquelios negocios en los que la inflacidn y/o los tipos de interés constituyen elemenios que son
incorporados en el proceso de revision periddica de tarifas y precios. Le exposicion remanente es evaluada
periddicamente y, lomando en consideracion las expeclativas de evolucién de los tipos de interés de las
principales monedas de financiacién, se determinan los niveles y los plezos de proteccion con tipe fijo
deseables.

La estructura establecida se logra mediante le contralacién de nueva financiecion a tipos fijos y/o mediente el
uso de derivados de tipos de interés.

Le deuda neta a tipe de interés variable esta referenciade, basicemente, al Euribor (deuda en euros), e la Tase
Camara y e Ia tase TAB (deuda en peso chileno) y al Libor GBP (deuda en libra esterlina). Le estimacion de le
sensibilidad del resultade financiero e ja variecidn de tipos de interés, con la estructura de deuda neta al cierre
cada ejercicio, expresada en miles de elUros, es la siguiente:

Aumento Impacto en 2008 Impacto en 2007—‘
eh tipo de interés Rtdo. Financlero Rtdo. Financlero
Euribor + 10 p.h. 1.000 1.000
Tasza Cémara ! TAB +10p.b. (400) {400)
Libor GBF +10phb. {200} {300)

La potencial sensibilided del Petrimonio Neto a varieciones en el fipo de interés se estime poco significativa.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que sifuaciones adversas de los mercados de capitales hagan que
Agbar no pueda finenciar ios compromises adquiridos, tanto por inversién a largo plazo come por necesidedes
de capilal de trabajo, e precios de mercado razonables, 0 de que Agbar no pueda llevar a cabo sus plenes de
negocio ¢on fuentes de financiecion estables.

Pera gestionar el riesgo de liquidez Agbar utiliza diversas medidas preventivas:

+ la estructura de capital de cada compafia se establece tomando en consideracidn la menor o mayor
volatilided de su generacién de caja.

+ Le duracion y el calendario de repago de la finenciacion mediante deuda se establecen en base a la
tipologia de las necesidades que se estén financiando.

» Agbar diversifica sus fuentes de financiacion manteniendo un ecceso e los mercados de financiacion y de
capitales.

» Bl Grupe mantiene fecilidades crediticias comprometidas por imporie y con Rexibilidad suficientes.

Riesqge de ¢ontraparida financiere

El riesge de crédito producido por el patencial incumplimiento de la contrapetlida financiere se gestiona
mediante |as siguientes medidas:

» Establecimiente de limites maximos de exposicion al riesgo de crédito para cada Entidad Financiere de
centrapartida con las que opera Agber.

» Exigencia de calificacion crediticia suficiente a ia contraparte.
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6.

Informacién financiera por seqmentos

a} Segmentacion primaria por negocios

Las principaies actividades desarrolladas por Agbar se encuentran desgiosadas en ia Nota 1 de esta
memoria.

A nivel de gestion, Agbar sa encuentra estructurado en dos sectores de actividad o segmenios de negocio
que son:

+ Aguay Medioambiente {incluye el Hoiding)
L] Salud

En las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicioc 2007 se informeba de un segmento adicional
denominado ‘Otros’, en el que se incluien negocios residuales de poce centribucion a las cifras
consolidadas (menos de un 1% a nivel de Resultado de Explotacidon y de Tolal Actives sobre datos
consolidados del ejercicio 2007). En ia preparacion de estas cuentas anuales consolidedes se ha incluido la
contribucién de dicho segmento dentro de ‘Agua y Medicambiente’. A efectos comparativos, la contribucién
a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2007 del segmento ‘Olros’ lambisn se incluye dentro de
‘Agua y Medioembiente’.

Hasta su enajenacién en 2007, Aghar disponia, edicionaimente, del segmanto Inspeccion y Certificacion.

A continuacién se detalla ia infermacion relativa a los segmentos primarios, expresada en miles de euros:

2008
SEGMENTACION PRIMARIA POR NEGOCIOS
Aguay
Medicambiente Salud Total
CUENTA OE RESULTADDS
Cifre da negoclas 1.835.608 1.314.845 2.950.453
ingresos de explotaciin 1.770.747 1.337.431 3.106.178
Gestos de explotscion {1.272.793) {1.215.215) {2.488.008)
Dolacicnes para arnorizaciones de Inmovilizado {161.545) (16.427) {180.972)
Resultado de expletacién antes de deterloro y enajenacién de
Inmovllizada y otros resuftados 336.400 102.789 435,198
Resultado de ontidades valeradas por el métada de la partictpacion 18.744 4157 22.901
ACTIVOS
Inversiones contabilizades aplicando el méwde de le parlicipecién 104771 68.774 174.545
Resin Activos del segmento 5.175.895 773.057 5.952.852
Totel Activas del segmento 5.284.688 842.831 £.127.487
PASIVOS
Tolal Pasivos del segmento 2.962.998 459,654 3.422.652
OTRA INFORMACION
nversiones en Inmovilizedo Material e Intangibles 277411 34.629 M2.40
Inversiones en Aclive financierc no comiente 238,842 18.929 257.771
Deuda Financiera Neta (*) 708.873 {168.423) 535.550
Plantilia consolidada 9,588 4.377 13.875
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2007
. Operaciones
SEGMENTACION PRIMARIA POR NEGOCIOS Operaciones Continuadas Discontinuadas |
Agua ¥ inspeccion y
Medicambiante Satud Total certificacid
CUENTA DE RESULTADOS
Cifra de negocios 1.558.552 1.212.189 2.770.741 - 2370.741
Ingresos da explolacion £.627.839 1.233.183 2,561,022 - 2.881.022
Gastos de explotacion (1.195.124) {1.108.884) {2.304.008) -| (2.304.008)
Detaciones para amortizaciones de inmoevllizada {186.285) (19.749) (185,034) - {186.034)
Resultado da eaplotacidon antes de deterioro y enaj.
Inmov. y otros rtdos. 266,430 104,550 370880 - 370.950
Reaultedo de inversiones contabllizadas aplicando el
método de le particlpacion 17,793 258 18.049 - 18.048
Ride. después de iImpuestos actividades interrumpldes - - - 21.407 21.407
ACTIVOS
Inversiones contabillzadas aplicando el método da fa
pariicipacion 117.858 56,758 174.816 - 174,616
Reato Aclivos dal segmenic 5.088.352 706.887 5.776.319 - 5.776.310
Total Activos del segmento 5.187.210 763.725 5.950.925 - 5.950.935
PASIVOS
Total Pasivos del esgmerio 2.847.913 407.882 3.255.775 - 3.255.775
OTRA IMFORMACION
Inversicnes en Inmovilizado Malerial e Intanglbies 258.975 39.463 208.438 . 298.438
inversionas an Aclivo financiero no comriente 32.031 18,726 47.757 - 47.757
Deuda Finandera Nata () 722.884 (190.048) 522.638 - 532.838
Plantilla_ cansolidada 9.581 4.161 13.722 - 13.722
{*} La deuda financiera neta incluye los pasivos financieroe (comentss y no comMientas) y |as provisionss por i2s Invarsiones en negocios da
agua en Argentina, mincrados por |as Activos financieros comenlas, el efectivo y madios equivaiantes, y el valor, al cierre, de los derlvados
& largo plazo.
b} Segmentacidn secundaria geogrifica
La segmentacion secundaria ha sido realizada atendiendo a criterios geogréficos y se han identificado los
siguientes segmentos: Espafia, Chile, Reino Unido, China y olros, que es donde se encuentran ubicadas,
principatments, las operaciones de Agbar.
A continuacién se defalla la informacidn relativa a los segmentos secundanios, expresada en miles de euros:
. 2008
SEGMENTACHIN SECUNDARIA GEOGRAFICA
Reing
Espafna Chlie Unido China Dtros Totat
Cifra de negocios 2.438.961 385.745 115,316 - 10,431 | 2.950.453
Activos del segmento 3.6837.866 1.4681.613 557.557 100,825 60.636 | 6.137.497
Inversiones an Inmovilizado Material g Intangtble 175.373 104,678 31.880 - - 312041
. A 2007
SEGMENTACION SECUNDARIA GEOGRAFICA
Reinc
Espafa Chlie Unido China Qtros Total
CHre de negocios 2.302.176 340313 125.440 - 2812 2770741
Activos del sspmento 3.730.487 | 1.483.793 704,384 14.282 17,982 | 5.950.935
Inversiones en Inmovilizade Material e intangible 168.179 72.932 57.327 - - 298.438
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7.

Otro Inmovllizado intangible

Movimiento del ejercicio 2008

E! movimiento habido en ias cuentas de inmavilizada intangible y en sus amortizaciones acumuladas en el
gjercicio 2008 ha sido el siguiente, en miles de euros:

variaciones . . Saldo &t 31 de

St | S | DRvencode | (NS0 | e | Tospmos | detamors i
L consolidacion
Coste
Conceslones Administrativas 552,397 8(.238 {28) 41,199 {2.704) 37.537 728.827
Aplicaciones informaticas 144.834 (8.429) (6.875) 11.779 2 2471 145 503
Fondo de comercio edquirde 16.518 {1.836) - 1.095 (114} {7.647) 8.218
Otros 177.401 3.289 __{35.404) 4,301 914 {15.162) | 143.491
Total coste 931,150 55.440 {32,307, 58.364 {4,008) 17.199 1,025.837
Detsrioro
Concesiones Administrativas 1.144 - - (573) - {1.144) {573)
Apficacienas irformdticas {15) 3 - 12 - - -
Fondo de comercio adguirido {2.039) 818 - - 1.148 73 -
Otros {3.522} - - - - . 3.522
| Total Doterioro {4.432} 821 - (561} 1,948 {1.074 {4.095)
Amortlzacldn Acumulada
Concesiones Adminisirativas (168.4295) (277) - {25.524) 2025 {24.105) (214.310)
Aplicaciones informéticas (126.396) 6.953 5.545 {10.081) 262 {81 {122.708)
Fordo de comerclo adquirido (3.1?2J 637 - {238) 118 1417 {1.343)
Otros J (37.701 _{1.853) 2.627 _ {(1.518) 123 15.048 | (23.074) |
Totat Areortizaclénr
Acymulada l {333.702) s.asﬂ 8472  (37.359) 2.525 _(8.021 (362.525

[ | 1

[ Total coste neto | seems 62121 | _ (24435)] 20,444 (338 8.107 659217

En el apartado ‘Otros’ se incluye principalmente los derechos de agua, asl como los derechos de uso sobre
bienes cedidos por terceros.

Las variaciones de perimetro del ejercicio 2008 se deben, principalmenie, al cambio de método de consolidacion
de puesta en equivalencia en el ejercicio 2007 a integracién global del Grupo Jiangsu Water aportando este
ejercicio 56,7 millones de euros de inmovilizado intangible y la salida del perimetro del Grupo Agencia de
Servicios de Mensajeria en marzo de 2008 y Tribugest Gastidn de Tributos en diciembre de! 2008,

La disminucion en concepto de diferencias de conversitn se debe, bésicamente, al impacto que la depreciacion
del peso chileno (17,7% respecto al cierre de! ejercicio 2007) ha {onido sobre el inmovilizado intangible de las

filiales chilenas.

La inversién de! perledo, que aicanza 5B8.364 miles de eurcs, se concentra en el segmenio Agua vy

Medioambiente y recege principalmente altas de concesionas administrativas,

A 31 de diciembre de 2008, el inmovilizado intangible totalmente amortizade ascendia a 178.217 miles de euros,
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Movimiento del ejercicio 2007

El movimiento habido en las cuentas de inmovilizado intangible y en sus amortizaciones acumuladas en el
ejercicio 2007 fue el siguiante, en miies de euros:

Verlaciones . Saldo e} 31 de
Sae oy | e | Dl de | mrn | ges | Tapaeos | dombre

consolidecion
Coste
Concasiones Administrativas 611.086 (33.078} N 28.007 {17.554) 3.643 582.367
Aplicaciones informéticas 166,827 {17.138} (2.348) 8.560 1427 2.561 144834
Fondo de comercio adquiido 15.118 (4.6598) - 5,465 - 530 16.518
Otros 215.500 {32968 (6.464) 2.855 {1.322} - 177.401
Totat coste 998.331 {B7.750} | {B.B20) 42.688 {20.303) 7.034 931,150
Deterioro
Concasionas Adminlsiralivas 1.240 - - (96) - - 1.144
Aplicaciones informéticas {128) - - 113 - - (15)
Fonde de comerdo adguirido (2.221) - - 182 - - (2.039)
Ciros (3.966 444 - - - - {3.522}
Total Daterioro (5.075) 444 - 199 - - (4.437
Amortizacidn Acumulada
Concesiones Administrativas (167.258) 22.380 - [24.589) 2188 as1 {166.428)
Aplicaciones imomaticas {122.3109 B.505 1.836 {14.886) 1.112 {1.640) {126.396)
Fondo de comarcio adquirdo {2.085) 148 - {698) - (532) (3.178)
Otros {52.373) 14.731 661 _(726) - [+ (37701
Total Amertizaclén
Acumuiada (344.037) 48.765 2,497 {40.892) 3280  (1L.315) {333.702
Total coste nato 649,219 (40,571 (6.323} 1.995 {17.023 5.71% 593.0t6

En el apartado ‘Ofros’ se incluye principalmente los derechos
bienes cedidos por terceros.

de agua, ast como los derechos de uso sobre

Las variaciones de perimetro del ejercicio 2007 se debian, principalmente, a la venta del Grupo Applus.

La disminucién en conceplo de diferencias de conversién en el ejercicio 2007 se debla, basicamente, al impacto
que la depreciacion del peso chileno (4,4% respecto al cierre del ejercicio 2006) fuvo sobre el inmovilizado
intangibie de las filiales chilenas.

La inversion del periodo, que alcanzd 42,688 miles de euros, se concentrd en el segmento Agua y
Medioambiente y recogia principalmente altas de concesiones administrativas.

A 31 de diciembre de 2007, el inmovilizedo intangible totalmente amortizado escendia a 171.122 miles de euros,
Concesiones Administrativas

El epartado ‘Concesiones Administrativas’ recoge las centidades aportedas a diversos organismos publicos en
concepto de derechos de explotacion de los diferentes servicios prestados por Agbar entre los que se incluyen,
basicemente, le gestion de agua potable y la gestidn hospitalarie. Dichas concesiones se amortizan lineelmente

en el periodo de duracion de los contratos de gestidn asociados. Las adiciones del epigrafe de concesiones
administrativas incluyen principaimente aportaciones por adjudicacion o renovacion de concesiones.
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El nuamero de contratos que gestionan ias sociedadas controladas por Agbar, comespondientes e servicios
vinculades a la gestion del ciclo integral del agua, asciende aproximadamente a 1.143 y 1.127 al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 respectivamente, comespondiendo principalmenie a concesiones administrativas. De estos
contratos, (nicamente 410, corresponden a concesiones administrativas situadas fuera de Espafia, y el resto
estén distribuidas por las diferentes &reas geografices espafolas de implantacidn de Agbar. Las concesiones
administrativas tienen vencimientos diversos, que van desde el ejercicio 2009 hasta e! 2082.

A lo largo de los préximos 5 aflos venceran 401 contratos aproximadamente. En linea con la tendencia historica,
se espera la renovacion de un alio porcentaje de los mismos.

La cartera promedio de Agbar, medida an numero de afos, asciende a 19 afios a 31 de diciembre de 2008 al
igual que el ejercicio anterior.

El delalle dsl coste de fas concesiones administrativas en funcidn de la sociedad o del subgrupo al que
portenecen es &l siguienie, en miles de euros:

2008 2007
Amortizacién Amortiracion
Acumulada ¥ Acurnulada y
Coste Provisiones Note Coste Provisiones Neto

Agua ¥ Medioamblente:

Grupo Aquagest 215.044 {74.632) 140.412 183.136 {84.509) 128,626

Grupo Aquagest Sur 178.8671 {46.133) 133.538 185.008 (40.621) 125.287

Grupo Sorea 112,913 (47.810) 65.302 76,074 {19.770) 56,304

Grupo Jiangsu Water 58.881 281) 56,710 - - -

Grupo Aguegest Levante 82.579 {16.940) 45,639 G0.126 {14.764) 45.442

Grupo Aquagest Regidnde Murcis 55.082 {14.588) 40.493 50.574 {12,749} 37,825

Aguss de Barcelona 7.195 397} 6,798 7.255 {447 £.808

Grupo Aquagest Medio Ambiente 523 {241) 282 523 (187) 336

Grupo Agbar Chile 129 - 129 158 - 158

Agbar Global Market - - - 51 {&1) -

Otras - - - 4 {4) -
Total Agua ¥ Medicambiente 696,107 {200.803 459.304 553.878 {153.082) 400.788
Salud:

Grupo Ades|as 38.520 {14.080 24.440 38.519 (12.193) 26.328 |
Total Sajud 38.520 {14.080° 24.440 38.519 {12.193} 26,326 |
Total cor lehes administrativas netas 72B.627 {214.883 513.744 592,207 (165.285} 427112
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Inmovilizado materal

Movimiento del ejercicio 2008

E! movimienio preducido durante el ejercicio 2008 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondienies amortizaciones acumuladas y provisiones ha sido e! siguienie, en miles de euros:

Saldo al 1 de d\;aﬂzﬁl?nn:lrso Diferencias de Inversidn o Saldo &l 31 de
enero de 2008 o mel'tndo Conversion Doteciones Bajas Traspasos d'rciezrnogge de
coneolidacidbn
Coste
Termenos y construcciones £83.012 51.361 (64.802) 13.138 (4.072) 159,151 707.788
Instalaciones lécnicas y maguinana 697,311 41.890 {84.026} 28.981 {5.484) 40.731 718.400
Instaleciones de conducdén 2.080.011 122.24% {240.823) 39.587 {25.668) £7.552 2.051.808
Otro inmovilizade 584.722 67.563 {62.308) 24.684 {4.B77) {14.826) 595.358
Anlicipos e inmovilizacdiones
matenales en cursg 178788 B.925 {37.968) 147.085 [4v1) (126,286) 171.082
Subvenciones de capital {32.375} {B1} - {(18.972) 12,446 812 {38.170)
Total coste 4.211.480 281907 {489.931) 234703 (28.126} {12.666) 4.207.367
Detarlaro
Termenas y construcciones (5.051) 48) - b2 - {110) {5.155)
Instelaciones técnicas y maguinaria )] - - 1 - - {8)
Instalacionas de conduccidn {10.650) - - B51 p.a27 1 71
Otro inmovilizade {208} - - (204} - 2 (500)
Tatal Detariore (16.008) {46) - 800 9.627 {107} {5.734)
Amortizacién Acumulada
Termenocs y consirucciones {168.640) (5.364) 13.708 {17.508) 3.289 3,846 {170.573)
Instalaciones técnicas y maquinarla {357.218) (16.880) 45.830 45.042) 3.301 2,688 (367.453)
instalaciones de canduceidn {1.019.004) (25.351) 104.839 (63.608) 14,658 (654} (975.130)
Otra inmovillzado {382.217) {17.956) 40.933 {30.124) 4,137 7491 (377.736}
Total Amortizacion Acumulada {1.927.079) {65.665) 209.310 {146.282) 25,388 13.439 {1.890.892)
Total coste neto 2.268.393 226.196 [280.621) 89.221 6.886 666 2.2310.741

Las variacionas de perimetro del ejercicio 2008 corresponden. basicamente, a a entrada de ESSAL {191,7
millones de euros}, Labaqua (4,2 millones de euros) y el cambio de método de consolidacion del Grupo Jiangsu
Water por importe de 28,5 millones de euros.

La disminucién en concepto de diferencias de conversion se debe, basicamente, al impacto que la depreciacion
del peso chileno y de la libra esterina (17,7% y 22,1% respecto al cierre del ejercicio 2007) ha tenido spbre el
inmovilizado material de las filiales chilenas y del Reinp Unido.

La inversidn del periodo, gue alcanza 253.675 miles de euros sin considerar las subvenciones recibidas en el
ejercicio, se concentra en el segmento de Ague y Medioambiente.

A 31 de diciembre de 2008, el inmovilizado material totalmente amortizado asciende a 745.490 miles de euros,

En cuanto al inmovilizado material neto mantenido fuera de Espafia a 31 de diciembre de 2008 asciende a
1.433.826 miles de euros, de los que 1.078.506 miles de euros corresponden a Chile y 328.575 miles de euros a
Reino Unido.

Las sociedades del Grupo mantienen, a 31 de diciembre de 2008, compromisos de inversién en bienes de
inmovilizado material asociados basicamente a las concesiones de los servicios de agua y saneamiento por
importe de 289,3 millones de euros.
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Movimiento del ejercicio 2007

El movimiento producido durante el ejercicio 2007 en las diferentas cuentas del inmovilizedo materiel y de sus

correspondientes emortizaciones ecumuledes y provisiones fue el siguiente, en miles de euros:

~
Saldo al { de | Y2naciones . . Saldo al 31 de
en;org ?da :::9 ;:%:{%:l Dﬂczr:\r;l:lr;z:e g':g::f:ez Bajas Traspasos dlmeznag_rrs de
Costa
Temenos y consruccionss B40.847 {147.656) {22.135) 20.093 (22.747) 25.010 #93.012
Instalacionses 1écnicas y maquineria B12.884 {120.871) (28.002) 28.083 (4.834} 18.851 a87.311
Instalaciones de conducclon 2.085.944 - (70.118) 35.488 (13.488) 47.183 2.089.011
Otre inmavillzado 674,484 {83.415) {18.,147) 22.480 {6.008) 4.691) 584,722
Anlicipos e inmovilizacionse
materisles 6N curso 165,297 (25.992) {10.496) 145,587 {412) {94.185) 179.799
Subvenciones de capltal _ {32816 - -~ {7.216) 7657 - {32.375)
Total coste 4.546.340 (387.034) . (147.898) 24B.534 {41.832) (6.832} 4.211.480
Deterlara
Temenos y consiniccionss {4.330) 732 - (1.689} 364 {108} {5.0581)
Inslalaciones técnicas y maquinaria {9 - - - - - £
Instalaciones de conduccidn {16.586) - - 2.237 3.708 - {10.650)
CHro inmovilizads {304) - - 5 1 - _{298)
Total Daterioro (21.258) 732 - 553 4.074 {108) {16.008)
Amortizacldn Acumulada
Temenos y construcciones {205.458) 51.551 4.560 (17.119) 1.179 (3.353} {168.844)
Instelaciones téenicas y maguinerie (432.887) £8e.413 14.126 (42.250) 3.198 1.182 {357.218)
Instalaciones de conduccidn {B88.415) 1.683 28,574 (57.362) 8.410 (10.0534) (1.019.004)
Qtro inmovilizado 1440.324) 5B.418 10.468 {31.253) £.890 13.586 {382.217}
Total Amortizacién A lada (2.067.094 211,265 57.726 {147.984) 17.677 1.3 {1.927.079)
Total coste neto 2.457.987 (175.037) {90.170) 101.103 (19.581) (5.609) 2.268.393

Les variaciones de perimetro del gjercicio 2007 correspondien, bésicaments, a les bejas por le venta del Grupo
Applus y de ie inlermodel la Cisterna con un impacto neto de 128 y 47,3 millones de eurps, respectivemente.

Le disminucidn en concepto de diferencies de conversion se deblan, bésicamente, el impecto gue la
depreciacidn del peso chileno y que le libra esterdine {4,4% y 8,3% respecto al cierre del ejercicio 2008) tuvo
schre el inmovilizado materiel de las filieles chilenes y def Reino Unido.

Le inversion del periode, que alcanzaba 255.750 miles de euros sin considerar les subvenciones recibidas en el
ejercicio, se concentra en el segmente de Agua y Medioembiente.

A 31 de diciembre de 2007, el inmevilizade melerial tetaimente amoeriizedo escendie e 802.928 miles de euros.

En cuento el inmovilizado meterial neto mantenido fuera de Espafia a 31 de diciembre de 2007 ascendia e
1.440.922 miles de suros, de los que 1.035.456 miles de euros correspondian e Chile y 405.464 miles de euros
a Reino Unido.

Las sociedades del Grupo manienian, a 31 de diciembre de 2007, compromisos de inversidn en bienes de
inmovilizado malerial asociados basicamente a las concesionos de los servicios de agua y medioembiente por
imporie de 414 millones de euros.
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Actuallzacion de balances

Al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, en el ejercicio 1996 varias sociedades del grupo Agbar
progedieron a ectualizar el valor de sus aclivos materiales. La plusvalia resuliante de dicha actualizecion, nela
del gravamen dnico dei 3%, se registro en Patrimonio Meto (Mota 14e).

Las cuentas afectadas por esta eclualizacién y su efecto al 31 de diciembre de 2006 y 2007, se detallan a
continuacion, en miles de euros:

20H8 2007
incremento de | Amortizacidn Incremento de | Amorlzacion
cosie acumulada Efecto nato coste acumulata Efecte neto
Temenos y construcciones 12,580 {5.174) 7.418 12.650 {4.870) 7.780
Instalacionas lécnicas y maguinaria 7.646 747 488 T.730 {7.135) 595
Instalaciones de conduccidn de agua 103.294 {78.228) 25.066 104.114 (76.041) 28.073
Otro inmovillzado 1,506 {1.493) 13 1.555 {1.524) 31
[¥otal 125,036 {92.072) 32.964 126.0490 {89.570} 36.479

El incremento de cosle indicado se amortiza en la vida Gtil restante de los elementios patrimoniales actualizados.
El aumento de las amorlizaciones por este conceptc en los ejercicios 2008 y 2007 ha sido de 3.315 y 3.493
miles de euros respectivamente. Se prevé que en el ejercicio 2009 este aumento sera de 3.090 miles de euros,

Activos revertibles

Algunas sociedades del grupo Agbar lienen parte de su inmovilizade material y financiero sujeto a reversion a
las Administraciones Publicas ai término del periodo de concesion.

El coste acfuelizado de los activos materiales afeclos a dicha reversidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el
siguiente, en miles de euros;

l 2008 2007
Amortizaclon Amortlzachin
Coste bruto acumulada Coste neto Coste brute acumuladza Coste neto

Aguz ¥ Medinambiante:

Sorea, Socgded Reglonal de

Abastedmienlo de Aguas, S.A. 83.813 (43.892) 39.821 78.843 (41.133) 38.510

Anuagest Levanie, S.A. 7.639 (3.561) 4,078 B.635 (3.844) 4791

Canaragua, SA. a.501 {1.558) 1.045 7.092 {4.642) 2450

Aquapest Sur, S.A. 2420 (567) 1.861 2.480 {421} 2.039

Algles de Sant Pere de Ribes, S.A. 1.331 (831) 500 1.331 {774) E57

Anuagest 272 48) 224 389 {110} prj:]

Aigua de Rigat, S.A. 733 [288) 445 235 [14) 221
| Anaigua 1689 {32) 137 142 127} 118

Total Agua ¥ Madicambiente 99,886 {50.275) 48.011 99,927 (50.965) 48.962 |

Saluct:

Grupo Adeslas 16.524 {4.680 11.844 14,489 {3.215) 11.284

Total Salud 16.524 {4.680) 11.844 14.499 (3.215) 11.284

Total Activos Revertibles' 116,410 114.261 29.647 114.426 [54.180) 60.246

Activos en errendamiento financiero

Los activos que han sido adquiridos en régimen de arrendamiento financiero tienen un coste en origen de 40.454
y 50.882 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente. Al cierre del ejercicio 2008 las
cuotas pendientes de pago asociadas a estos arrendamientos financieros ascienden a 20.170 miles de euros.
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9. Activos financieros no cerrientes

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2008 y 2007 en las diversas cuentas de ‘Activos financieros no
corrientes’ han sido les siguientes, en miles de euros:

Variaclonaﬂ
Saldo al 1 de | de perlmetro Saldo al 31 de
snero de ométodo | Diferencias de | Adiciones o dictembre de
2008 consolidacion | Conversion dotaciones Bajas Traspasos 2008
Derivados de cobertura (Nota 15¢) 31.668 - - 19620 {22.309) (7.893) 21.084
Prés@moes v parlidas a cobrar:
Créditos a sociededes puesias en equivalencia 35,431 - - 2,806 {583) 1.864 39.508
Créditps 2 largo plazo 101.890 a18 {5.163) 12,312 {15.583) {15.966) 77.928
inversiones man@nldas hasta el vencimiento:
Depositos y fianzas 35,202 {200) - 2.951 {147) 395 38.209
Acfivos financieros disponlbles para la venta:
Participacidn en otrms Empresas 105.851 497 - £ {97.194) 843 10.058
Valores de renta flja 452 - - - - 511 1.063
Hros:
Desembelscs pendlenies sobre acciones ho
exigidos {150) - - - - - {160
Total Activos financistos no corrientes 310.439 715 {5.163) 37.750 {135.806} {20.145) 187.780
Variaciones
Saldo al 1 de | de perimelro Saldo al 31 de
shero ge omélode | Diferencias de| Adicionss o diclambte de
2007 consolidacian | Corversion dotaciones Bajas Traspascs 2007
Derivados de cobertura {Nota 15c) 51.068 (11.280) - 762 (8.902) - 31.668
Préstamnos ¥ partldes a cobrar:
Créditns & sociedades puestas &n equivalencis 35,965 851 - - {485) {200} 26,431
Créditos & larpo plazo 87.453 2.422) {239) 14.807 {5.034) 7.525 101.880
Deudas por operaciones de traflco 1140 - - - {1.140} - -
Inversiones mantenidas haeta ef vencimlenlo:
Depésilos y fianzas 32,734 {1.444) - 3.333 {233) 909 35.299
Activos flnancieros disponibles para la venta;
Panicipacion en olras Empresas 100153 {1.014) - 18,439 {11.538) {189) 105,851
Valores de renta fija 378 {23) - 150 (288) puic 452
Otros:
Desembolsos pendiamies sobre scciones no
exigidos {114) - - - 114 (150} {150}
Total Activos financieros ho corrientes 308.076 (15.312) (239} 37.291 {27.506) B.128 30,439

Los créditos a large plaze corresponden, principaimenie, a financiaciones concedidas a Entidades Piblicas,
mayorilariamente a Ayuntamientos, para loe que se realiza la gestion del servicio municipal de abastecimiento
de agua.

A flinales del mes de mayo de 2008, Agbarex, S.L.U., (scciedad participada directamente por Sociedad Generai
de Aguas de Barcelona, S.A. en un 100%) ha procedido a la venla de la totalidad de {a participacion que
ostentaba en Suez, S.A., 2.088.356 acciones represeniativas del 0,16% de su capital social. El precio de venta
ha sido da 97 millones de euros y ha generado una plusvalia de 81,2 millonas de euros. Dicha participacion
figuraba en las Cuentas Anuales Consolidadas de Agbar del ajercicio 2007 dantro del epigrafe ‘Activos
financiarps ne corrientes’ y estaba clasificada como un activo financiero disponible para la venta, Por aplicacién
de le NIC 39, esta participacion se hallaba valorada a su valor da mercado en la fecha de cierre, 87,2 millonas
de euros, y la diferencia respecto al costa de adquisicion, qua ascendia a 81,4 millones de euros, estaba
registrada directamente con abono en patrimonic neto. En el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos se
puede obsarvar en 8l apartado de ‘Activos financieros disponibles para la venta’ la transfarancia a Ja cuenta de
resultados de la plusvalls registrada,
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El vencimiento de los valores de renia fija y otras inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de
2008 y 2007 es como sigue, en miles de euros:

2008 2010 201 012 Posterlor Total
Darivados a largo plazo - 21.084 - - 21,084
Créditos a socledades puestas en equivaiencie y otros
créditos a fargo plazo 5.973 6.815 £.495 94,153 117.436
Depdsitos y fianzas 4 2400 & 35.889 36.299
Valores de renta fija - 152 - 211 1.063
Total 5477 30.451 6.501 134.853 177.852
2007 2000 | 2010 | 201 Posterior Total
Derivados a large plezo - 15.672 - 15.994 31.666
Créditos 8 sodiedades puasles an equivalenca ¥ otros
créditos s lergo plazo 6.169 13.924 3.227 114.001 137.321
Deptsitos y fianzas 160 1.103 2 34.034 35.200
Valores da renta fija A 151 - - 452
Totaf 6.630 30.850 3.220 164,029 204,738

10. Inversiones contabilizedas aplicando el métode de la participacién

Movimiento del ejercicio 2008

El movimiento habtdo durante el ejercicio 2008 en participaciones en smpresas asociadas {véase Anexo 1l) ha
sido &l siguiente, en miles de euros:

Vorlamiones 04 Total Aot
parimeLD o Skl al 31 da| 21 de CHra da
Smidoai1ve |  mdtodn Reparto da | Olferancins gy dictamtirg ditembra | Negooios
snero 2008 | consobidaciin | Resutado | dividendos | Conversise Otros 2008 | 2008 2005

Agua y Medinamblents:

Grupo Aangau Walsr 14,287 {14,252 1)) - - - - - -
Aguint Munkipalzedes te Alcamie, M, {Ameam) B.ETE B 2301 {1,800} - 3 10.419 B3.BB6 64,907
Empres Municnel de Agum ¥ Senasrioms da Mucls, 8.4, {Emussa) 5.268 . 2775 1831y . - L3 H T9.708 74258
Aguna tie Samio, 5.4 U GV, 7.893 - 1300 iB1B} {1.384} 56 T3 20,283 18126
Fugbers | Sanejament d'Elx, 5.4, 6.609 B a06 t68z) - 1 E514 34977 22884
Mira Piiblca dalgues ds Temassa, S 6.669 B 4540 18] - 31 6.750 52,830 2242
Emprassa Murlcipal Mixte d'Algues de Tomegons, B.A, (Ematza) B.081 - 1.01¢ (1.883) B - ERES 21381 2014
Agues de Caregend, 5A. ESP_ (Acyaca) E.080 - 1.578 1.239) (35} (4% 5.938 43,580 40,520
Emgrass b da Abastacimianio ¥ de Grenada, §.4, {Emasagea 5.56R - 1.0 {1,474} B 17 5.6 92,102 45136
Agues da Albecsts 5886 B 415 - - - R[] 32189 2,368
Aguirs del Ar Medie i, 54, EX 21 - 1.756 (1.183) - ) 4473 17.012 19.20
alguns dsl Gogerm Gamigues .8, R - ] - - i 343 49.557 71,668
Aguas del Tokde, Grstin INegral dal Servick, 5.4 2881 . 292 . - ) 2872 28371 14575
Taidagua, 3.5 2,625 - 753 674} - 1 2,805 20,3668 2a.817
Aguas oo ks Hahara 2.688 - m {153} 120 38 2774 11,854 9.28d
Claveguemem de fraroalona, 5.4 (Clahas] 2483 - 658 477 - (5} 2,598 12.774 11.084
S#comaa Alglies, 5.1 2.205 - (3907} - - - 1.888 20.795 BT
Al ¥ da T B.A (A 2.082 - 170 {478) - - 1.784 25.013 10.082
Oirgs 16583 30 4.317 12807 (17T {184 18,962 158 174 136,233
Total Agus y Hadicemblente 117,858 iLE+ 7)) 18.744 {15.538) 11796} 274) 1047 T 843 626.827
Salud:

Giupo kqubmasa 52,628 11,548 5450 (4,025} - - G202 95524 12.800
G Lince da Servcias Sanlanos 1811 188 {138} - - . . - -
Semalorks WieSeoCrlrirghen Crign Ray, B.A. 1,586 . (81} - - - 1465 4917 -
Salamanca Labarainrs Clivco, 5.4 e (amay - - - - - - -
Adostys Denbsl Andalura, S - 1,550 - - - 1.487 A.045 -
Total Suivd 56.758 12584 4.157 (4.025) . - 89774 101486 12,800
Toksl ivwersiones valoradag pplicaide ol método de i participacitn 174.518 1.358) 22.901 {19.584) 11,726} | 1274) 174.545 893.138 639.727
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Destaca &l cambic de métedo de consolidacidon de! Grupo Jiangsu Water tras la ampliacidén de su participacion
en diciembre hasta el 71,5%. Al cierre del ejercicio el baiance se ha integrado globalmente y el resultado por
puesta en equivalencia (al 50% hasta noviembre y al 71,5% en diciembre).

Adicionaimente, en Compafia de Seguros Adeslas, S.A. se han preducido las adquisiciones de un 10%
adicional de Grupo Iguimesa hasta alcanzar el 45% y del 70% restante de Grupo Lince. Esta (ltima operacion ha
motivado un cambio de integracion. Al cierre de ejercicio el balance del Grupo Lince se ha integrade globelmente
y &l resultado por puesta en eguivalencia {(al 30% hasta octubre y al 100% en noviembre y diciembre).

Movimlento del ejercicio 2007

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en participaciones en empresas asociadas (véase Anexo I1) fue el
siguiente, en milas de euros:

VarEciongs g Tatal Active
parmatro o Sakdo 5131 gy i oe Gifra dg
Seldoalida|  mbkedo Reptrty de | Diferencias dal B
enory 2007 | consolidacien wj gdidericas | Conversion |  Otres | FEJ 207 2007
Ague ¥ apnmamianla:
Grupo Kange Waler - 14,521 - - 238} - 14282 - -
Aguas Municipslizadae de Allcanbs, E.M, {#maem) 8.142 . 2188 1475 - 1ra) a.678 ToA4Z2 65540
Empraas Municipal de Agues y Saneembents de Murtda, §.A (Emuasa) TROT - ZAan (1.902) - ¥ B.268 T1.088 75283
Aguae ds Semillo, 5.4, oe C.Y. 8316 - 1130 (645) {1.032] 13 788 2.429 18880
Algiies | Sanejamen| J'En 5.8, 65398 - 852 (531} - - £.88% I1.605 24823
Ming Pibiica T"Alghes d¢ Tameags, 5.4 6,360 - 487 (338} - 51 6.8850 28422 21,544
Empresa Municipal Mista o'Alghes de Tarepona, 5.4. [Emalsa) 5648 - 1880 t1.425) - - B.0B1 17,75 18.743
Aguas de Camagens, 5.4, E.5.P. (Acuscary 58% - 1443 (844} {100} (224) £.080 44 156 35,23
Empeega Municipal de Ab ¥ de Granada, 5.4, (Emzssgrs E.000 - 278 (13703 - - 5.968 95769 A0DEE
Aguas de Abacats 5.556 - 130 - 6686 34,153 11850
Agues del Arco Medmemineo, 5.4 4.248 - 1.278 (1615} - - 3912 14,705 17.385
Algues del Segama Gempues 5.4 3081 - 78 - - - ER U 42.353 44,458
#puas dal Teide, Sestitm Integral dal Servicle, 5.4 2.622 - 56 - 2.6 2778 14,167
Teldagua, 5.4 2.374 - 574 {373} - - 2025 19,079 23058
Aguas da la Habena 28855 . 156 (157} §264) 2} 2,580 E.068 464
Clayaguersm ¢ Bamcelona, 3.4 (Clsbea) 2533 . 485 1538 - 1 2.463 11,950 10,585
Bacamen Aneas, S.L 2.4dn - {145) {1 - - 2295 18,330 8.579
Agues ¥ & de A (4 1 125 - 423 i559) - - 2.082 24191 10.438
Qtros 16758 Bi5 3740 12,858} - fe:1] 15.863 138.293 10,411
Tatal Agua y Wadicambiante 100485 15,456 17788 (14.015) 63! {241 117.858 TIT.870 B51.670
Salud:
Qrupes Iquimess 3B.502 42,302 4.151 232) B 5 52608 71438 11084
Grupn Lince de Serviclas Sanflarios . 5598 @.988) - .87 14.484 4563
Banatmiio W oo-Ouinitgion Cnete Ray, A 1.548 - 18| - - 1.588 3.800 4,348
Salamanea Labomiartd Chnleg. 5.8, 336 - EQ - - 18} F43 - 1083
| Totwi el 4p.ATE 12331 261 2.312 - 2 56,758 5.542 #1.088
Inapeasidn y Cestifiaacion:
Applus Amentiaa, 54 2418 {2410 - - - - - -
RTD Hokling BV, 1,625 {1.525) - . -
Iwuve Inspecestn Téecrica ge Vahicubs S50 550 - - - - -
Tatal Inspecsaion y Cartificacitn 4454 {40! - - - - - - -
Total inversionas vaioradis apticando ot mitods de Ia par 445,465 25.303 18.048 118227 {1.635) (239} 174618 B340 572.73%

Las enlradas de perimetro correspondian principalmonte a la adguisicion del 49% de Jiangsu Water Company
Limited y de un 10% adicicnal del grupo lguimesa.
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11. Fondo dé comercio

Movimiento del eercicio 2008

El movimiento producido en el ejercicio 2008 es el siguiente, en miles de euros:

Baldo al 1 Diferencias Saldo at 31
de enero de de de diciembre
2008 Altas [ Bajas Convarsitn Otros de 2008
Agua y Medlsambiente:
Grupo Bristol Wailer 213.053 - - (46.671) - 168.082
Grupo Agbar Chile -Agbar Lalinoamérica 181.570 - - (32.184) . 148.388
Lebagua, 5.A. - 13.209 - - - 13.399
interague Ssrviclos integrales del Agua 5.783 - (4200 - - 53713
Grupo Aguagesl Medio Ambients: - 4.730 - - - 4.730
Grupo Jiangsu Water - 3.748 - - - 3.748
Grupo Sorea 3.061 624 {308} - - 3.382
Grupo Aguagest Levante 775 - {80) - - 695
Totai Agua y Madioambiente 404.252 22.506 (808) (79.155) - 346.795
Salud:;
Grupo Adeslas 50.049 4.999 - - 1.088 66.136
Total Salud £0.049 4.999 - - 1.088 66.136
Total fondo de comercio 464.301 27.505 {BDB) {79.155} 1.088 412.931

Les diferencias de conversion recogen las varieciones por tipo de cambio de los fondos de comercio mantenidos
sobre paricipaciones en el extranjero. Su disminucién se ha concenirado, esencialmente, en los fondos de
comercio del Grupo Agbar Chilo — Agbar Latinoamérica y Grupo Bristo! Water a causa de la depreciacion del
peso chileno y de la libra esieflina en un 17,7% y 22,1%, respectivamente, respecto al cierre del ejercicio 2007.

Movlmiento del ejercicio 2007

El movimiento producido en el ejercicio 2007 fue el siguiente, en miles de euros;

Diferencias Saldo al 31
Saldo al 1 de Altas | de de diciembre
enero de 2007 Bajas miuntos Converstén Otros de 2007
Agua y Medloambiamte:

Grupo Bristol Water 234.553 438 - {21.938) - 213.053

Grupo Agbsr Chile -Agbar Lalincamérica 188,922 - - {8.278) (F4) 181.570

Inlsragua Sarvicios inagrales del Agus a.213 - {420y - - 5.793

Grupo Sorea 3.375 - (313) - - 3.061

Grupo Aguagest Levante 858 - (83) - - bl
Total Agua y Medicambianta 434.924 438 {817} {30.216) {74) A04.252
Salud: .

Grupo Adesias 59.439 - - - 610 60.049
Total Salud 55.439 - " - 610 60.043
Inapeccién y CartHicacion:

Grupo Applus 478.015 {478.015 - - - -

Total Inspeccion y Certflcacion 47B.018 {478.015) - - - -
Total fondo de comercio 972.375 {477.577}) {817} [30.216) 536 464,301




Las bajas corraspondian, basicamente, a las del sector de Inspeccidn y Certificacion, como consecuencia de su
vanta (nota 4).

Las diferencias de conversion recogian las variaciones por iipo de ‘cambio de los fondos de comercio
manienidos sobre participaciones en el extranjero. Su disminucion se concentrd, essncialmente, en los fondos
de comercia del Grupo Agbar Chile — Latinoamérica y Grupo Bristol Water a causa de la depreciacian del peso
chileno y de la libra esterlina en un 4,4 % y 9.3 %, respectivamente, respecto al cierre del ejercicio 2007,

Test de deterioro

Da acuerdo con los test de deterioro realizados en el gjercicio 2008 (ver nota 2.4d), que estan basados en las
estimaciones y proyecciones de las que dispone Agbar, las previsiones de beneficios atribuibles a las
parlicipaciones con fondos de comercio asociados superan individualmente el valor en libros consolidado de los

mismos en |a casi tofalidad de los casos.

12. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalie de esie capltulo del activo corrienie del balance consolidade es el siguiente, en miles de euros:

[ 2008 2007
Clientss por ventas y preslaciones de ssrviclos 764,392 T04.337
Provisiones por cperacionas da trafico {77.183) (82.530)
Aglivos par impuesto corrienta 17.379 16,926
Deudes de sociedades asociadas 36.038 27.101
Otros deudoras 85.761 70.232
Total deudores 826,385 736.066

Dada la naturaleza de las aclividades de Agbar, este mantiene cuentas a cobrar con Administraciones Piblicas
locales, algunas de ellas vencidas y reconocidas por la propia Administracion. Dado el caracler de

Administracian Pablica de estos deudores, no se requiere el registro de provisiones por deterioro.

13. Activos financieros corrientes v Efectivo v otros activos liguikdos equivalentes

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el detalte de estos eplgrafes es &l siguiente, en miles de euros:

2008 2007
Gtras participaciones a corto plazo 13.841 65.442
Otras inversionas inancieras de 3-12 meses 250,630 84.068
Otros créditos a corto piazo B.276 6432
Instrumentos financieros dervados corrientas (Nota 15¢) 7435 21.240
Dephsitos v fianzas a corto plazo 1,656 1.825
Activos financleros corrientes 350.838 158.057
Crédiios a empresas asociadas <3 meses 1.780 2.420
Otras invarsiones financieras <3 meges 780.465 952.011
Tesoreria 165.205 55.180
Efectivo y otras activos liguidos equivalentes 947.460 1.008.611

A 31 de diciembre da 2008 el eplgrafe ‘Otras inversiones de 3 — 12 mesas’ racoge, principalmente, depdsitos

bancarios reafizades por la Sociedad Dominante y por Compafiia da Seguros Adeslas, S.A..

E! epigrafe 'Efectivo y otros aclivos liquidos equivalentes’ a 31 de diciembre de 2008, al igual que en 2007,

recoge basicamente depdsitos a menos de 3 meses realizades por la Sociedad Dominanta.
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14. Patrimonio neto

El movimiento habido durante los ejercicios 2008 y 2007 en el capitulo ‘Patrimonio neto’ del balance de siuacibn
consolidado adjunio ha sido el siguiente, en miles de euros:

Resultade | Peiimonio
Crirag. Nola Huto
reservas o | Reservas en | Diferenclas Atribulde & | Atfbuldo a | Palrl
FPrimade | Iz Sociedad | soclatadns de Civl a P la B dad | dad Matz de
Capital Domi d cuanta o i Minor Total
Saido a 1 da anare de 2007 148.642 174361 Taz.AT 462.316 3.487 (25.929) - 197253 1670628 BBO.303 2648132
Distribucksn resuliade del ejercicio 2008 - - T6.264 23554 - 25020 41.486 {167.253) - - -
Dividand ! del wjercicio 2008 - - - - - - (41,488} (41.486) 41.286)
Dividando a cusnte dal ejercicio 2007 - - - - - (28187} - [26.187) {26.187)
Total ingresoe y pastos reconoeidos - - 4.592) 13.053 [2.168} - - 35251 356,834 108.181 465.015
Yaraciones da p 3y olrgg - - - 73 - - - __?3 ;350_337; [350.314)
Baldo 2 31 do diciambra de 2007 - 149.642 174.381 314.1?; 504.995 1,319 (g&'lﬂ) - 352 541 1.970.863 724287 2.695.160
Digtribiuci del ejercicic 2007 - 33062 (42.225) - 286187 &5.517 {352,541} - - -
Divi B hario del ajercicio 2007 - - - - . (55.517) {55.517) {55517}
Dividando & cushls del syercici 2008 - - - - {26,808} - - {25.806) {28.808}
Total ingrests y pasios econeddos - i2.591) {68.352) (21.145) - 235.281 123.253 32.071 155,324
Variaciones da perimetro y olms - - - 498 - - 488 81,814} (81.218)
Salda a 31 de diciembre do 2003 749.642 174,381 1.124.702 IT4.947 (18,826} {28.80€) 235.281 2.010.2H1 694.554 2.704.845

a)

b)

Capltal suscrito y acciones proplas

El Capita!l suscrito a 31 de diciembre de 2008 es de 149.641.707 eurps y esta representado por 148.641.707
acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada una, tolalmenie suscritas y desembolsadas. Todes las
acciones estan represeniadas por medio de anotaciones en cuenta y estan admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Bilbao, € integradas en el Sistema de Interconexion Bursatil.

La Junia Genera! Ordinaria de Accionistas de 29 de junio de 2007 acordt la reduccion de capital en 323.981
euros, para la amortizacion de 323.981 acciones, de un euro de valor nominal cada una, que se hallaban en
autocartera de la Sociedad Dominante, al rasultar sobrantes para la cobertura del Plan de QOpciones Mayo
2001 ya finalizado. Esta reduccion de capital fue inscrita en el Regisiro Mercantil con fecha 5 de septiembre
de 2007.

Las acciones representativas del capital social de fa Sociedad Dominante fienen la condicion de valores
mobiliarics y se rigen por io dispuesto en ie normativa reguladora del Mercado de Valores.

La Sociedad Dominante no mentieng acciones propias a cierre del ejercicio 2008, ni tampoco ha realizado
operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2008,

Accionistas y Oferta Pilblica de Adquisicion de Acciones (OPA) sobre Socledad General de Aguas
de Barcelona, S.A.

El 18 de enero de 2008, la CNMV comunicd que la oferta publica de adquisicibn formulada por Hisusa,
Holding de tnfraestructuras y Servicios Urbenos $.A., Suez Environnement S.A., Suez Environnement
Espafia, S.L.U. y Criteria CaixaCom, $.A. (las ‘Sociedades Qferentes’) y dirigida al 100% de las acciones de
Sociedad General de Aguas de Barceiona, S.A. (excluidas las acciones equivalentas del 58,46% del capital
sociel que ya eran propiedad de las Sociedades Oferenies) habia sido aceptada por un totai de 50.205.817
acciones represeniativas del 77,08% del ioial de acciones a las que se habia exiendido efectivarente la
oferta y del 33,55% dal capital social de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

De acuerdo con la notfficecion comun de derechos de voto gue, como consecuencia de la ofarta plblice de
adquisicion de acciones de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. presentaron las Sociedades
Oferentes, junto a Suaz, S.A. y la Caixa, con registro de entrada an la CNMV en fecha 25 de enero da 2008,
en que consta que las Sociedades oferentes, junto con Suez, S.A. v la Caixa ajercen el contro! conjunto y de
forma concertada an Sociedad General da Aguas de Barcelona, S.A., y {ras le enajenecitn de accionas
representativas de un 0,01% dal capital social de ésta, en cumplimianio del compromisc asumido en el
Follelo explicativo de ta OPA, la situacion accionarial resultante es:
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c)

HISUSA, Holding e Inlreestructuras y Servicios Urbancs, S.A. 68,44%
Criteria CaixaCorp, S.A. 11,54%
Suez Environnement, S.A, 10,20%
Suez Environnement Espaiin, S.L.U. 1.82%

80,00%
Otros 10,00%

La Oferta, que se formuié como compraventa e un precio de 27,65 euros por accion, fue liguidada el 23 de
enero de 2008,

Los accionistas que no acudieron a la OPA no pudieron solicitar e les Sociedades Oferentes la compra
forzosa de sus valores, el haber quededo el porcenteje de aceptacién de la OPA (77,06%) por debajo del
90,00% del total de acciones a les que se dirigi¢ la oferte.

Les Sociededes Oferentes se comprometieron a adoptar en un plazo maximo de 6 mases les medidas
precisas pera asegurar el mantenimienic de le liquidez y la difusién de las acciones en condiciones
adecuedas para la permanencia de la colizacién bursatil, siendo su voluntad firme e irrevocable e
incondicional que el porcentaje de capital de la Sociedad Dominante en poder de terceros se situara en
tomo al 30% dentro de los dos afios siguientes e la liquidecion de la Oteria.

Las Sociedades Oferentes han manifestado que continuaran ejerciendo el control conjunto y de forma
concertada en Socieded Gensral de Aguas de Barceione, S.A. a través de Hisusa, Holding de
Infraestructuras y Servicios Urbenos S.A. y de sus perticipaciones direcias e indirectas en Sociedad General
de Aguas de Barcelona, S.A., en virtud de lo establecido en el Paclo de Accionistas de 18 de julio de 2006,
complementado y aclarado en adendas de 21 de noviembre y 12 de diciembre de 2007 difundidos como
Hecho Relevante en la pagina web de ja CNMV.

En hecho relevante con registro do entrada en la CNMV de fecha 3 de marzo de 2008, los participes de la
accion concertada comunicaron que ostentan el @0% de los derechos de voto de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. el haber enajenado acciones representalivas de un 0,01% del capital social de la
sociedad, que era necesario para que, conforme al compromiso asumido por los Oferentes en el Folleto
explicativo de la OPA, en el plazo de tres meses desde la liguidacion de la Oferta, el porcentaje de capital
de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. en poder de tarceros fuera de al menos el 10%.

Capital autorizado

La Junta General de Accionistas de la Socieded Dominante celebrada el dia 30 de mayo de 2008 acordd
delegar al Consejo de Administracidn, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de
Sociedades Andnimas, pudiendo ésta delegar en la Comisién Ejeculiva, para ampliar €l capital social,
mediante aportaciones dinerarias, dentro del piazo mé&ximo de cinco afios, a contar desde el 30 de mayo de
2008, en una o varias veces, en la cuantia, forma y condiciones adecuedas, hasta un méximo de
74,820.853 euros, mediante la emisién de acciones ordinarias de iguales caracleristicas a las existentes en
el momento de utilizar esta autorizacién y represenladas, en lodo caso, por anotaciones en cuenla. Este
acuerdo deja sin efecto, en cuanto fuere menester, la anterior autorizacion que fue otorgada por la Junta de
30 de mayo de 2003, en la parte no utilizada.

El Consajo de Administracion queda, asimismao, facultado pudiendo delegar en la Comisidn Ejecutiva, para
excluir el derecho de suscripcidn preferente en ias emisiones de acciones que acuerde en uso de aste
delegacion, cuando el interés de ia Sociedad Dominante asi 0 exije, dendo cumplimiento e lo dispuesto an
el articuio 159.2 de le Ley de Sociedades Andnimas.
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Asimismo, la mencionada Junta General de Accionistas de 30 de mayo de 2008, acordd delegar en el
Consejo de Administracion de ta Sociedad Dominante Ja facultad de emdir @n una o vanas veces, en un
plazo de cinco afios, hasta 500 miliones de euros en obligeciones u ofros velores de renta fije convertibles
y/o canjeables en acciones de la propie Sociedad Dominante, pudiendo a su vez delegar en la Comisitn
Ejecutiva y/o en ef Presidente. dejando sin efecto la parte no utilizada de la eutorizacion que fue otorgada
por la Junte de 30 de mayo de 2003,

Por dltimo, en dicha Junta del pesado 30 de mayo de 2008 también se acordé autorizar al Consejo de
Administracién a adquinr denvativemente ecciones de le propia Socieded Dominante, bajo la modalidad de
compraventa o permuta, o cuelquier otra permitida por la Ley. hasta un seldo méximo de 7.482.085
acciones, & un precio o valor que no exceda en mas un 15% o en menos un 15% de! precio de cierre de
colizecion dei dia anterior, Esta autorizacién liane una duracién maxima de 18 meses a contar desde le
adopcitn de este ecuerdo vy deja sin efecto, en la perte no utilizada, ia autorizacion conferida sobre este
particular por la Junta General Qrdinaria de fecha 29 de junio de 2007.

d} Prima de emisidn
El Texto Refundido de la Ley de Saciedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima de emision para ampliar ¢l capitel social y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho seldo.
e} Oiras reservas de la Sociedad Dominante
Ei detalle y movimiento de les otras reserves de le Sociedad Dominante es el siguiente, en miles de euros:
r ] DHerencia Otras
ajusts del Iegervas
Resarvas de Reservan capital a Socledad
rovalorizacidn Reserva lagal Voluntarias auros Daminante
Saldo a 1 de enarc de 2007 128,061 20,698 584.499 21 742.479
Oistribucidn resultado del ajercicio 2006 - 285 75.989 - T6.284
Resultades reconecidos en patrimenio neato - - {4.592} | - (4.592)
Saldo a 31 de dicisrnbre de 2007 128.061 20.093 655.886 231 814.171
Distribuciin rasultado del ejercicio 2007 - - 313.062 - 313082
Resultados reconogides en petrimonio neto - - (2.531) - [2.331)
Reclasificacidn ___(128.081 - 128.061 - .
Saido a 31 de diciembre de 2008 - 20.993 1.084.478 231 1.124.702

En la Junta General Ordineria de Accionistas del pasedo 30 de mayo de 2008 se acord6 fraspasar a le
cwonta de ‘Reservas voluntarias’ el total del saldo existente en la cuenta ‘Reserve de revalorizacion RDOL
7/96' por un importe de 128.061.244 suros con efectos a fecha 30 de jinio de 2008, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Reserva de revalorizacion

La plusvalia, neta del gravamen dnico del 3%, asignable a Agbar resultante de la actualizacién del
inmovilizado meterial realizada en el ejercicio 1996 (Nota 8), ascendid a un importe total de 146.437 mites
de euros. Dicho importe se encuentra registrade en el epigrafe ‘Reservas voluntarias’ y ‘Reservas en
sociedades consolidades’ por unos importes a la fecha de cierre de 128.061 y 18.376 miles de euros,

respectivamente.
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E! Real Decrefo-Ley 7/1996 establece que hebiendo transcurrido el plazo de 3 afos sin que la
Administracion Tribitaria haya comprobade el saldo de dicha plusvalia, ésta podra deslinarse, sin devengo
de impuestos, a ampliacion dei capital social y a compensar los rasultados contabies negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan praducirse en el futuro,
A parlir del 1 de enero del afio 2007 se pueden destinar a reservas de libre disposicitn, si bien, no pueden
distribuirse hasia que la plusvaila monetaria haya sido realizada. Se enlendera realizada la plusvalia en la
parie comespondiente a la amoriizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabllidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de slementos patrimoniales en régimen de
amendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener lugar antas del momento en gque se gjercite la
opcion da compra.

Si se dispusiere del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho seldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva legal

De acuerdo con el fexto refundido de la Ley de Sociededes Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que és1a aicance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentiar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%

del capiial social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas en sociedades consolidadas
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional-

La composicidn de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2008 ¥
2007 es la siguienie, en miles de euros:

2008 2007
Grupo Sorea 83.443 72,785
Grupo Adeslas 82,159 70.388
Grupo Agbar Chile-Aghar Latinoamérica 44.987 26.012
Grupo Aquagest Levante 18,727 21,721
Agbarex, 5.L.U. 15.843 96.158
Grupo Bristol Water 10,280 4483
Grupo Aguegest Regidn de Mureia 2.966 (85}
Agancia Servicios Mensajarla, 8.4, - {11.875)
Tribugest Gestldn de Tributos, S.A. - {8.338)
Agbar Global Market, S.A. Sociedad Unipersonal (2.710) {8.669)
Grupo Interagua {20.007) {20.965)
Otras sociedades Br2 1,093
Ajustes y sliminaciones ds consolidacion no asignables a las socledades 123.132 242.288
Total 350,472 491.913

Los imperies incluidos en la linea denominada ‘Ajustes y eliminaciones de consolidacién no asignables a
las sociedades’ de este cuadro, corresponden principalmente, a los dividendos complementarios
distribuidos por las sociedades del grupo Agbar durante el ejercicio, asi como a tas provisiones existentes
en la Sociedad Dominante por |as inversiones en las sociadades del grupo Agbar,
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Reservas en sociedades puestas en equivalencia-

El detalle de este eplgrafe ‘Raservas da sociadades puastas en aquivalencia’ def balance de situacion
consolidade al 31 de diciembre da 2008 y 2007 as el siguiante, en milas de euros:

2008 2007
Aguas Municipales de Alicarie Empresa Mixta {AMAEM) B8.545 5.830
Reslo Grupo Aguagesl Levante 2.682 1.858
Agues de Cartagena , 5.A., E.S.P. (ACUACAR) 2.641 1.788
Mina Publica d'Aigoes de Terrassa, S.A. 2,639 2.530
Otras socisdades 958 1.077
| Towml 15.445 13.083

g) Diferencies de conversién

Le composicion del epigrafa ‘Diferencias da conversién’ de! balance da situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es la siguienta, en miles de svros:

2008 2007
Aguae de Cartagena, 8.A., E.S.P. (Acuacar) 480 834
Aguae da la Habana k1 {385)
Interagber da Maxico, 5.4, da C.V, (1.790) {739)
Grupo ABrislol Water (Raino Unldo) {2.717) 402
Diferancias de conversion (77.832) (19.884)
Coberturas 77.338 20.286
Efecio fiscal coberturas {2.124) -
Jiangsu Water {4.502) (62)
Grupo Agbar Chila - Agbar Latinoamérlca {11.333) 1273
Diferencias de conversian {24.133) 8.989
Coberturas 22.848 {8.718)
Efgcto fiscal coberturas {10.040 -
Totsl {19.226] 1318

Agbar mantiene detarminadas cperaciones de coberlura de tipo de cambio sobre inversiones financiaras en
sociedades extranjeras con el objefivo de reducir el impacto de la volatilidad de los tipos de cambio sobre
las mismas (Nota 15c). El efecto ccondmico derivado de estas coberiuras de tipo de cambio, neto de sus
efeclos fiscales, se registra como diferencias de conversién, al igual que el efecto de signo contrario
derivado de la incorporacidn en el balance de situacion consolidado de dichas inversiones.
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h) Resultado neto atribuido a la Seciedad Dominante

i)

El detalle de la aportacién de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion al resultade neto
atribuido a la Socieded Dominante de los ejercicios 2008 y 2007 es, en miles de euros, el siguiente:

2008 2007
Agbarex, S.L. Sociedad Uniparsonal B6.647 14.532
Grupo Adeslas 44,803 40.737
Grupo Sorea 39.857 29.473
Grupo Bristol Yater 15,371 18.823
Gnipo Agbar Chile - Aghar Latinoamérica 13.852 17.89%
Grupo Aquageas! Levanle 14.250 B.243
Grupo Aguagest Region de Murcla 10.772 8.799
Agbar Manlgnimiento, S.A, 4,273 3arr
Labagus, 5.A. 2.003 -
Aguas de Cartegsna, S.A, E.5.P. {Acuacar) 1.578 1.448
Grupo interagbar da México 1527 1.021
Grupo Interagua 1.603 981
Grupo Appius Serviclos Tecnoldgicos - 9.308
Sociedad General de Aguss de Barcalone, S.A. (2.084) 190.380
Otras sociedades 3.889 6.521
Totat 235.281 352541 |

Pafrimonio neto de log minorftarioa

Este epigrafe de! balance consolidado recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en
las sociedades consolidadas por integracion global. Este vaior incluye |a participacidn de dichos accionistas
minoritarios en el resultado consolidado del ejercicio y se delalla en el epigrafe ‘Resuliado neto atribuido a
minoritarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

El detalle dsl Patrimonio Neto de Minoritarios es el siguiente, en miles de suros:

2008 2007

Capltal ¥ Capltal ¥

resarvas Resultados Total reservas Resultades Total
Gnipo Agbar Chile- Agbar Lalincamérica 357108 7B8.734 448,840 438.684 79.045 517.728
Grupo Adesles 113812 37.910 151.822 105,702 770 140472
Grupo Sorea 57.126 4.052 61.178 54.790 5.328 56.118
Grupo Jiangsu YWalar 23.478 - 23.478 - - -
Labagua, 3.A. 3.16% 1.408 4,577 - - -
Grupo Agber Servicios Compartidos 3Ty 1.318 4.483 2.566 1250 4376
Otres sociedades 1.030 587 1.597 2.885 1B5 31050
Inusa Sotiedad de inmuebles, S.A, 652 {83} 569 738 {B7) 651
Total 568.650 124,904 £94.554 605.765 118.532 724.297

Dividendos y distribucion de resultados

Con fecha 28 de diciembre de 2007, e Consejo de Administracion de la Sociedad Dominente acordd
distribuir a las acciones en ese momenio en circulacién con derecho a percibirlo, un dividendo a cuenta de
los benelicios del ejercicio 2007 de 0,175 euros brutos por accion (Cédigo ISIN ES0141330C19), que se
hizo efectivo & partir del 11 de febrero de 2008.
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La Junta Gengral Ordinerie de Accionistas de la Sociedad Dominante, en la sesion celebrada el 30 de meyo
de 2008, acordd el pego de un dividendo complementerio de ios beneficios de! ejercicio 2007 de 0,3710
euros brutos por accidn (Cédigo ISIN ES0141330C18), que se ha hecho efectivo a partir del dia 3 de julio de
2008.

Con teche 18 de diciembre de 2008, el Consejo de Administracién de le Sociedad Dominante acordé
distribuir a les ecciones en ese momento en circulecidén con derecho a percibido un dividendo e cuenta de
los beneficios del ejercicio 2008 de 0,1925 euros brutos por eccidn (Cédigo ISIN ES0141330C19) que se he
hecho efectivo a partir de!l 12 de enerc de 2009.

El estedo contable de liquidez provisionel de la Sociedad Dominante, elaborado de ecuerdo con los
requisitos legales, y en el que se pone de maniflesto la existencie de resultados y liquidez suficiente para
distribuir el dividendo a cuenta del ejercicio 2008, es el siguients, en miles de euros:

2008 2007

Beneficio antes de impueslos del parodo

del 1 de enarc 6l 31 de cclubre de 2008 y 2007 (%) 121.323 104.405
Irnpuesto sobre Socledades estimado {21.725) {4.509)
Limite para distribucién dividendos a cuenta 98,588 99,886
Tes=orerla disponibls en la facha del acuardo

de distribucidn ded dividendo & cuenls (16/12/2008 y 28M12/2007) () 1.226.521 1.418.518
Aumenins de tesoreria en o perlodo de un afip 1.857.888 2.218.652
Disminudiones de tesorerla en e! periodo de un efio {1.847.552) (2.661.128)
Reduccidn limites pélizas de crédito {182.100) -
Colocacion en Bancos y Empresas del Grupo (812.442) -
Tesoreria previsible en diciombre de 2008 y 2007 242,725 976.042

{*} Ultime cierre contable disponible g 16/12/2008 y 28/12/2007.

{™) Sg incluyen comec tescretia los saldos disponibles de cuentes de crédio.

La propuesta de distribucién del beneficic nefo del ejercicio 2008 y 2007 de la Sociedad Dominante,
obtenido bajo principios contables espaficles, es la siguiente, en miles de euros:

2008 2007
Dividendo a cuenta repartide 28.808 26,187
Dividendo complementanio 51065 £0.517
Reservas voluntarias 23.278 285,208
Beneficio neto del ejercicio de la Sociedad Dominante 113.150 ar1.6n9

k) Gestién del riesgo del capital

El Grupo gestiona su cepital para asegurar que sus sociedades participadas puedan seguir operando bajo el
principio de empresa en funcionemiento. A su vez el Grupo estd comprometido a mantener niveles de
apalancamienio coherentes con los objetivos de crecimienio, solvencia y rentabilidad, Este compromiso se
concreta en el objetivo de maniener una calificacion crediticia 'Investment grade’ por parie de las agencias
que calificen a Agbar. Las principales raties que coadyuvan a dicha calificacién hacen referencia a la
capacidad de generacién de caja en relacion con el nivel de endeudamiento financierc y, en consecuencia,
con su capacidad de servicio a la deuda.
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Los datos relativos a la ralio de apalancamiento financiero correspondientes al cierre de los ejercicios 2008
y 2007 son los siguientes:

2008 2007

Pasive financiero 1.852.423 1,724,387
Derivados a largo plaro {21.084) {31.666)
Provisidn desgas Argerlina B.509 8.786
Inversiones finencieras iemporeles (350.838) {159.0567)
Efectivo y medios equivalentes {947 450) {1.009.611
Endeudamiento financlero neto 534,550 532,839
Patrimonio neto total 2.704.845 2.695.160
Endeudamiento / Pattimonio nato

(Gearirlgl}_ 20,0% 19,8%

15. Pasivo financiero

El detalle al 31 de diciembre de 2008 y su comparativo al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente, en miles de

eurns:
2008 2007
Large plazo | Corto plazo Total Largo plazo | Corto plazo Total

Deudes con enlidades de crédito GB5.246 177.439 862,685 710,384 107.534 817018
Emisiones de obligaciones y olros valores

negociables a78.155 533.664 011,819 B811.543 27775 B3B.718
Otros pasivos financieros 67.748 10.171 77.949 59.491 7.260 56.751
Total pasivo financiero 1131149 724.274 1.852.423 1.581.818 142.569 1.724.387

a} Emislones de obligaciones y otros valores negociables

El detalie al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente, en miles de euros:

2008 2007
Largo plazo | Corto plazo Total Largo plazo | Corto plazo Total
Emisidn Euronatas (EMTN) - 507.838 507 838 507,135 - 507135
aonos 307.815 25255 332870 244.082 26,5968 271030
Apories Financieros Reembolsabiss 70.540 570 71.110 60.746 507 61,553
Total emisicnes ¥ otros 378,155 533.6684 911.819 811.943 27.775 830.718

En el primer semesire de 2008, Aguas Andinas, S.A. ha realizado una emisién de bonos al portador no
convertible en acciones (emision 'G'), por importe de 2.500 miles de unidades de fomento (peso chileno

indexado a la inflacién). El contravalor en euros de dicha emisién es de aproximadamente 61 miilones de
euros, y liene vencimiento en abril de 2014.

Ei desglose por vencimientos de Ja emisién de Euronotas y bonos es el siguiente, en miies de suros:

2008 | =008 2010 2014 Fosteriar Total
Emisiones de cbligaciones vy bonos 2008 - £33.084 23.402 7.730 276.483 840.709
Emislones de obligaciones y bones 2007 27.060 | 532.738 26.017 §.585 183.756 778.165
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Emisién Euronotas

Al cierre del ejercicio 2008, el saldo del epigrafe ‘Emision Euronotas’ (EMTN) corresponde a le emisidn de
obligaciones de Agbar Internationel B.V. por importe de 500 millones de euros, con un cup6n fijo del 6% y
vencimiento en noviembre de 2009. La filiel tiene coniratadas con varias entidades financieras operaciones
de pemmuta finenciera (swep) por un importe total de 371 millones de euros e idéntico vencimiento y fechas
de pago que los tliulos emilidos. Estas coberturas je permiten recibir un tipo fijo igual al de la emisidn a
cambio del pago de un tipo varigble referenciado al Euribor a seis meses, cubriendo totalmente, de esta
manera, el diferencial enfre el interés de la emisidn vy la rentabilidad que percibe de las sociedades del
grupo Agbar a las que ha realizade préstamos (Nota 15c).

Agbar International B.V, es una filial al 100% de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. ¥ la
indicada amision, asl como la contratacion de productos financieros asociados a la misma, cuenta con la

garantia solidaria e irrevocabie de la Sociedad Dominante, segun se indica en los respectivos Folleios
Informativos de las emisiones descrifas.

Con fecha 20 de juiic de 2006, Agbar Capilal, S.A., filial pariicipada al 100% por la Sociedad Dominante,
formalizé un programa de emision de euronotas (EMTN) por un importe maximo de 2.000 millones de euros
del que a 31 de diciembre de 2008 no ha sido dispueste imporie algunc. Cualguier emisidn futura de
euronotas por parie de esta sociedad contard con la garantia solidaria e irravocable de Sociedad General
de Aguas de Barceiona, S.A., segln se indica en ¢l Folleto Informativo del programa.

Bonos

El saldo de Bonos al cierre del ejercicio 2008 corresponde a las emisiones al portador, no convertibles en
acciones, realizadas en unidades de fomenio chilenas {peso chileno indexado a la inflacidn) per Aguas
Andinas, S.A. segun el siguienie detaile:

=  Emision ‘G de 3.300 miles de unidades de fomento con vencimienio en diciembre de 2010. E saldo
vivo de esta emision a cierre de 2008 es de 1.320 miles de unidades de fomento.

=  Emision 'B’ de 1.650 miles de unidades de fomenio con vencimiento en septiembre de 2022,
=  Emisidn 'E’ de 1.800 miles de unidades de fomento con vencimiento en junio de 2012.

= Emisidn ‘F de 5.000 miles de unidades de fomenfo con vencimiento en diciembre de 2028.
»  Emisién ‘G’ de 2.500 miles de unidades de fomento con vencimiento en diciembre de 2014,
Dichas emisiones equivalen a 332,870 miles de euros a 31 de diciembre de 2008.

Aportes Financieros Reembolsabigs

Los Aportes Financieros Reembolsables corresponden a pagarés emilidos a largo plazo por sociedades del
Grupo Aguas Andinas.
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b) Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 2007 del balance de
situacion consolidade adjunto s la siguiente, en miles de euros:

2008 2007
Corto Largo Carto Largo
Limite plazo plazo Total Limite plazo plazo Total

Préstamos - 54.779 £17.399 682,178 - 48.483 B48,920 693.383
Pdiizas de crédilo 673.263 96,039 48.841 144,880 B42.457 46.775 34.833 83.708
Efeclos descortadas - 2741 - 2741 - 127 1.453 2.180
Arrendamienlos financieros - 3.142 17,056 20.198 - 3.764 25.078 26.842
Derivedes - 1.050 1.850 3.000 - - - -
Intereses - 0.688 - 9.688 - 09.805 - 9.805

Total 177.439 685.246 862,685 107.534 710.384 217.918

Los tipos de intcrés de las pdlizas de crédito y de los préstamos estan referenciados al Euribor y Libor.

El desglose de la deude a largo plazo del Grupo con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2008 v

2007, por vencimientos, es el siguiente, en miles de euros:

| 2009 2010 2011 2012 Resta Total
2008 - 82.014 43.526 228281 351.445 635246
2007 45,367 45.014 59.099 48.472 511.432 710.384

A 31 de diciembre de 2008, el importe no dispuesto de las polizas de crédito asciende a 528.383 miles de
auros, de los cuales, aproximadamente el 53,9% tiene vencimiento en el 2009 y el resto entre los ejercicios

2010-2013.

A 31 de diciembre de 2007, el importe no dispueslo de ias polizas de crédito ascendia a 858.742 miles de
euros, de los cuales, aproximadamente el 65% tenia vencimiento en el 20G8 y el reslo entre los gjercicios

2008-2010. -

El detaile de las deudas con entidades de crédito por moneda es e! siguiente, en miles de euros:

Libra Peso Ddlar
2008 Eurg Esterlina Chileno Amerlcane Yuan Resto Total
Préslamos 125.435 234,880 303.080 - 16.430 2384 822,178
Pélizas da crédit 129,628 - - 16.252 - - 144 .880
Efactos descontados 274 - - - - - 2.7a1
Arrendiamientas financiems 3.767 16.431 - - - 20.183
Darivedos 1.704 1.296 - - - - 3.000
Int 7.083 2.582 - - 33 - 9.688
Total 270.338 255.188 303.080 15.252 18.462 2,364 362.885
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Libra Peso Dolar
2007 Euro Esterlina Chileng Americano Resto Total
Préstamos 114.431 287.578 288.164 - 3,110 893,383
Péltzas de créd(o E8.425 - - 15,283 - 83.708
Efactas descontados 2.180 - - - - 2180
Arendamientos financiercs 5.153 23,649 - - - 28.842
Dervados - " - - - .
Intereses 6.577 3.228 - - - 9.805
Total 186.806 314.555 2BR.164 15.283 3110 §17.918

c)

Instrumentos financisros derivados

Todos Jos instrumenios derivados contratados por Agbar tienen propésito de cobertura, en linea con la
politica de gestion de riesgos financieros del Grupo (Nota 5). A continuacién se resumen las coberturas que
el Grupo tiene contratadas:

Valor do mercadc Noconds Vencimiento Hoclonaey
Elrdicio 2008 Active ‘Activo Moneda | Contravelor | 2009 2010 2011 2012 | Pasterior
Cortente | No Comriente | Cublerta BN ALTaS
(mileg) &l clarre
Coberturas da tipa de cambia;
Cok de | nata an 8l [NIH}
Permutas da tlpo de camble (Currency swap) Faso chilens 28,810 21084 120,372,415 145089 88,551 - A6.518 - -
Pemutas de tipo de cambio (Currency swan) Libm astering 36,80y - 188.512] 188171 188171 - - - -
Pamulas da tipe de cambio (Curmancy swap) Yuan - [250) 185,000 20537 - 20537 - - -
Seguros de cambla (Forward) Délar americans {1.050% - 27,265 18.581 18,581 - - - -
Coberturas ce Valor
Sequros de camble (Farward) Peas chilane 22 - 1.630.529 1.829 1.828
Permutas de tipo de cambio (Cumency swap) Peso chilens - - 11,815,866 13.258 13258 - - - -
Cobarturms de Hpo de mbenss:
Cob de Valar B hle (FYH)
Pamutes da tioo de imers (IRS) Euo B.TT5 - - 000  IF.000 - - -
Cobaruras de Flujos de eals (CFH)
Permnutes ds tipo de interés (IRS) GBP 11.287} 10,000 10512 - - - - 10512
Pamutas de tipa do Interds {IRS) Eurp - (403) - 20,000 - - - = 20.000
|Irstrumuentos Financlaros Dartvados de Cobertura 77.3ﬁ| 18134 ms,seai 702401 28.537 46516 - 30.512
Valor de Noetonat Vancimiento Noclonalas
Active Activo Monads | Contravalor 2008 2009 2010 2011 Fagteriar
Eferelcio 2007 Corriente | Ko Corriente | Cubleria on Burns
(miles) al ciarre
Cob de Hoe de i
C e idn nata wn al Jeror | KIH)
Pamulas de o oe cambio {Curmenty swap) Peso chileno 2876 22 808( 133.768.629 182 355/ F1.551 54,035 - 7E.810 -
Pemutes de tipo de cambie {Cumency swap) Libra ettarina 1B.025 - 186,800 251,908 251608 - - - -
Bagures de cambia {Forwand) Dikar Hong Kang 3 - 43.700 7284 7291 - - - -
Segums de camble (Forwand; Ddlar ameticans 174 - 10204 5,932 6932 - - - -
G de Valor R b (FYH)
ParmLitas de tipo de cambio (Currency WEP] Pugo chilene 451 - 14,451,138 18.718 18,719 - - - -
Coberturas de tipo da intenks:
Cat da Vetor fa {FVM)
Poemnutas de tipa do inlerds {|RS) Burn - 7883 - 371.000 - 371.000 - - -
Coberturae de Flujos de caja [CFH}
Patmitas da tipa da inlends {|RE) Fago shileno B1 - 28_000.000 35542 38.542 - - - -
Fermutes de tipo de ntends (1RS) Eun - 054 - 20,000 - - - - o0 000
L Finantieros Derhvirdos de Coberiura 21.289 31,666 BSE. 5] 378.943[ 425.035' - 76210 2600

Las coberturas de divisa lienen como objelivo proleger el valor de la cartera inlemacional de diferencias de
conversidn al crear sintaticamente una financiacion en la misma divisa de la inversion en el extranjero.

El coste medio al cierre del ejercicio de la financiacién, considerando el efecto de los derivados, para las

principales monedas es el siguiente:

Euro Pese chileng Libra eeterline | Délar emericano Yuan Costs Medio
2008 8,5% 10,0% 5.8% 5% 6,0% B,1%
2007 8,4% B8.5% 5.6% 4,5% - 7,7%
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16.

Provisiones no corrientes

El movimiento habido en la cuenta de ‘Provisiones’ ha sido el siguiente:

2008 2007
Saldo intial 204,830 107,883
Dotaciones 25:8T1 105,632
Traspaso / Aplicaciones {54.964) {7122}
Reversiones {19.284} {1.588}
Provisiones Argentina 3.851 15
Saldo final 160104 204,830

Las provisiones registradas constituyen una explicacion razonada y razonable del eventual impacto patrimonial
que, para el grupo, pueda derivarse de la rasolucion de los lifigios, reclamaciones o eventuales compromisos
que cubran. Su cuantificacion ha sido realizada por la direccion de la Sociedad Dominanta y de las sociedades
consolidadas con al concurso de sus asesores, atandiando a las especificas circunsiancias de cada caso.

Los principales litigics, reclamaciones o compromisos adquiridos, originados tanto an el ejercicio 2008 como en
ejercicios enteriores, se dascriben a continuacion:

El procedimiento seguido ante la Audiencia Nacional relativo a las liquidacionas tributarias de la Sociaded
Dominante correspondienta al Impuestio sobre Sociedades de los ejercicios 1995 a 1998 por el que se
reclama un importe aproximado de 21 millones de euros. De |a resolucion dal procedimiento no se estima
que puedan ponersa de manifiesto impactos relevantes no considerados.

E! procedimiento seguido ante la Audiencia Nacional relativo a las liquidaciones inbutarias de la Sociedad
Dominante correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 a 2001 por ef que se
reciama un importe aproximado de 41 millones de euros. De la resolucion del procedimiento no se estima
que puedan ponerse de manifizsto impectos relevantes no considerados.,

En refacién con las liquidacionas tributarias de la Sociedad Dominante, correspondientes al Impuesto sobre
Sociadades de los ejercicios 2002 a 2004, han sido incoadas actas, firmadas en disconformidad, por las
que se reclama un importe aproximado de 60 millones de euros. Si la liquidacion de 1a Agencia Tributaria
les confirma total o perciatmente, se iniciara un procedimiento ante el Tribunal Econdmico Administrativo
Central. De su resolucién no se eslima que puedan ponerse de manifiesto impactos relevantes no
considerados.

Los procadimientos por los que se roclaman a la sociedad Aguas Andinas, S.A. los dafios y perjuicios
derivedos da la emisién de olores en varias plantas de {ratemienio de aguas rasiduales. El importe fotal
pratendido asciende a 24 millones de auros, s| bien, la sociedad considera que las demandes no estan
tundamentadas y estima al riesgo econdémico en una cantidad susfancialmenta inferior.

Los compromisos adquiridos ¥ las garantlas concedidas a terceros en relacidén con operaciones da vanta
de participaciones en empresas del grupo y asociadas, durante los dltimos ejercicios, por un importe
aproximedo de 33 millones de euros.

Todas las responsabilidades contraidas remanentes en relacion con los negocios del agua en Argentina
ascienden a 8,5 millones de euros.

Remuneraciones a largo plazo con los empleados de las sociedades de! Grupo Aguas Andinas. Estos
compromisos ascienden a 7 millones da euros,
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Provisiones por las inversiones en negocios de agua en Argentina

Impacto de la crisis Argentina

En el ojercicio 2002, la crisis en Argentina dio pie a la derpgacion de le Ley de Convertibilidad, mediente Ley
25.561 de 6 de enero de 2002 que declard el estado de emergencie. Asimismo, ello supuso la eliminecion de le
indexacldn de tarifas de servicios plblicos. Siguiendo un criterio de prudencia, Sociedad General de Aguas de
Bercelone, S.A. dotd provisiones con el fin tanto de sanear totatmente el velor de las perticipeciones en dicho
peis, como de cubrir e importe total maximo de las obligacionos que contractualmenie le pudiesen ser exigidas.
El saldo restante de dichas provisiones al ciemre del ejercicio 2008 asciende a 6.509 miles de euros y da
cobertura razonable a las responsabilidades conlraidas remanenies en relacion con los negocios del agua en
Argentina.

Reclamaciones interpuestas por Soctedad General de Aguas de Bercelone, S.A

Durante el ejercicio 2003, le Sociedad Dominente y los socios europeos en las concesiones interpusieron tres
reclamaciones contra el Estado Argentino por desproteccidon de las inversiones en las sociededes Aguas
Argentinas, S.A., Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. ¥ Aguas Cordobeses, 5.A. ante el Ceniro Interacional
de Arbitraje de Disputes sobre inversiones (CIADI). En 2006, con ocasion de ia venta de un 12% de la
perticipacion, la reclamacion de Agues Cordobesas, S.A. fue retirada. Durante el afio 2007, se celebraron en la
sede del CIADI en Washingfon, fas audiencias sobre el fondo en los casos de Agues Argentinas, S.A. y de
Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A.. Las aciuaciones posteriores son las propias del procedimiento arbiiral.

Estado actual de Aguas Argentinas

Con fecha 21 de marzo de 2006, Aguas Argentinas, S.A. fue notificada de la decisién del Gobierno de Argentina,
establecida medianie un decreto presidenciel, de rescindir el coniralo de concesion del servicio de agua poteble
y sanearnienio de le ciudad de Buenos Aires y de transferir la geslidn del mismo a una entidad publica de nueve
creacion (Agua y Saneamientos Argentinos, S.A.). Esto supuso la ejecucion de la gerantia de la concesién
(performance bond) comrespondiente a Sociedad General de Aguas de Bercelone, S.A. por imporie de 8,5
millones de euros.

Como consecuencie de dicha rescision, en fecha 28 de abril de 2006 Aguas Argentinas, S.A. se declerd en
concurso preventivo. Las aciuaciones procesales han sido las propias de esle procedimiento y, al cierre del
gjercicio 2008, el convenio de acreedores ha sido aprobado por el juez y se encuentra en fase de cumplimiento.

Paraleiamente, Aguas Argentines, 8.A. ha iniciado ante los Tribunales ergentinos todas las acciones necesarias
contra el Estado Argentino en reclamecidn de los perjuicios econbmicos causados por la mencionada rescision.

Estado aciuel de Agues Provinciales de Santa Fe

A principios del ejercicio 2008, Aguas Provinciales de Sante Fe, S.A. se declard en disolucidon como
consecuencia de su negativa situacion patrimonial. Actualmente se esta tramitandao su liguidecion.

Asimismo, en ef ejercicio 2008, el Gobierno de la Provincia rescindid le concesidn, que pasd a una entidad
pablica de nueve creacidn denominada Aguas Santafesinas, S.A. Al igual gue en el caso de Aguas Argentinas,
se ha procedido a reclamar ante los tribunales locales los perjuicios econémicos derivados de dicha rescision.

Estado actual de Aquas Cordobesas

Con fecha 22 de diciembre de 2006 Agbar procedio a la venta al grupo local Roggio del 12% de las acciones de
Aguas Cordobesas, 5.A. Tres ello mantiene una participacion del 5%.
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17.

Obligaciones por pensiones

Agbar tienen compromisos por pensiones exteriorizados, siendo los més significativos los cormespondientes a la
Sociedad Dominante y los relativos al Grupo Bristol Water (Nota 2.4p).

a)

Compromisos de prestacion definida

El enélisis del movimiento de las obligaciones del ejercicio y del valor razonebls de los activos afsctos al
plan por compromisos de prestacion definida en los ejercicios 2008 y 2007 se muestra a continuacion, en
miies de suros. En el citado movimienio se pueden observer, una vez ajustados a la realidad del
comporiamianto de las hipotesis actuariales o, en su ceso, corregido por el ‘limite del active’, el gasto por
aportaciones regulares reconacido en ia cuenta de pérdides y ganancias consolidada, el importe registrado
en el estedo consolidedo de ingresos y gastos reconocidos asi como los pagos efectuedos durante el
ejercicio y el incremento en las obligeciones netas (provisiones} o en el inmovilizado financiero que figura en
el balance de situacion consolidado al cierre de ceda sjercicio:

wn | | 43 an on
Grupo Sociedad Brlstol Gra, Ridog, | Resarvas Tasoraria
Agbar pominante Water (Gastn)/ | {Pérdida)! | {Cobros)f
| Ingreso Benwiicie Pagos
Velor aciirai de b obBgacionss & 1 anaro de 2008 84,247 11327 152.960 - - -
Diferendias de cveniin [34.587) [H.567) - -1 -
Cosia de servicns prasmdos 3649 1.668] 1.880) {3 642} - -
Cemle px imovesas facalizackn) 19.263] 10,650 B.E13 (19,283} E .
Crate por garviclos pasadns E o . - - -
Accrtacanes & emplaades 636 g 06 - - (506}
Pérdidss y Ganancias acluarimes {3.221) 4,100 [r.321) N 3221 .
Prestaciones das v guidacionas —_ (1791 {11.726?] !6.184“ E 17810
Valor actual de ias obignl‘:iorlu al 31 diciembre da 2008 332,197 216.020 116,177 - - -
Valor reoneble do los actvos afecton al pien al 1 amaro de 2008 200,120 206.526 1B3.594 - - -
Diferancia ria convarein {41,643 . (41,643 4 - -
RemtabSdad esporada 15767 10326 B.441 19,767 - -
& X ded ¥ de s 13.544) 9.7681 3,763 - - 13.544
Péndides ¥ Genandas actuarisles {27.574) {6.985) [20.388) E (27.374) -
Prostaclanes pegadas ¥ Hevidaciones —_ {17910 11.725 6,184 - - {17.940)
‘Valor razonabis s los achivos afectos al ptan al 31 diclem e de 2008 336,504 207,907 128. 6 - -
Supesavk f (Qbligacidn} nala segin estudic actuarial a 21 diclanrbre d 2008 4.308 {8.118] 12426 - . -
Superavit no reeonocido por Timie del 2cive’ apdlceds en 2008 {1.857) - 1.8567) = 1.B5T)
Ajuatan ¥ desviat enive |a ¥ |a realkdad del componamlento da las
ipota: L §.257 £.252 - 155 5145 {48)
Aethve § (Pasivo) swio registredo al 31 diclambra de 2008 £.803 {1.BBB)E 10.709i - - -
Impecica devengados en 2008 {2.080) {10.665) 12880
Pérdidas y riales por del "Imlte del ackve' aplicado en 2007 -] BT -
Ot o _ R 1.388 -
[impactos totales on los EEFF, ot 31 de dislembre de 2060 {2.980) [5.960" TZ600]
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I L0 - P L
Grupe Sodedad Briatal Vardan Cta. Rides. | Aesvrvas | Tesomrfa
Agbar | Domfnanta |  'Waar Group {Gasioj/ | (Pérdida) f | (Cobms) /
ingreze Sanoficle Panos
Vador nctual de las obligacionas at 1 anero de 2007 A0E. 747 209.575 185273 13.689|
Ciferencias de converside [18.630) - {17.330 11.300) - - -
Come de sarviclos prostados 4,687 1.927] 2.760| . {d-687) - -
Comma par nlareses (acloskzacidn) 19.582 10.578 £.359] 8439 {149,543, b =
C.oEm par sehitked peasdos 383 - 383 ol 1383) - E
Apategiongs de empleados 757 - 757 g - - P57
Pémides y ganances acwuanales 17053 4483 (20,500 {1.045) - 17.053) g
Preataviones pagadas y quidaciones (21.902 (14857 8,751} (274 - 21928
[Valgr zetusl de b obligaci o 31 dicismbre do 2007 376. 502 211.673 152,560 1192451 [24.863) 17.052 2165
Valker razonable de los activas sfectos al plan al 1 enero da 2007 414.536 207.567 193.670) 13.599 *
Difgrancias 4o comeammin 115.359) {18.050) 11.300) N R -
°  Remtabiidad esperada 21.749 10.378] 2.794] 577 20.749 L -
\paHBCONAY ¥ de log 9,954 5811 4077 - E ] 9.988
Péndidas ¥ ganancies ecluarizes 130 &20) 1.463] (et 4 {130) -
Prastaciones pegedes v iuidaciones {21,715, 14.880 B.751 i) - - (21.715)
Valor razenable de loa activos afectos al plan al 31 diclembirg de 2007 464089 208.546. 183.504 11929 20,749 (3| M1.727)
Superavit f {Caligacide) neto aegln estudls actusria) ol 37 diclembme de 2007 27.807 {31271 20,634 J 3.814) 16.823 0.424
Bupenayit i moonockds por imite dal et {12.488) - 12.988)) - - {12488 -
Austes y desviaclonss onlfa 13 astimacitn y a realidad de! compartamiento de kae
ipéiasi (1.502) {1.502) g 182 (ae3) (80)
Astiva | {Pasivol neto ﬂlsﬂ'&do al 31 diciembre de 2007 13,517] [4.528) 18.146!
| Impectos toteks on fos EEFE. af 31 da diciembre de 2007 | 3E52 £.837)

Asimismo, el compromiso derivado del premio de jubilacién de la Sociedad Dominente esid cubierto por
una polize de segums con rentabilidad garantizade.

En el casc de Bristol Weter, les pérdides actuariales registradas en e! estedo consolidado de ingresos y
gastos reconocidos del ejercicio 2008 son menores de las que emenan del estudic actuarial. Ello es
consecuencie de la variacion experimentada en el imporie del “limite de! activo” en el cierre de ios ejercicios
2008 y 2007. El limite del activo se eplica de conformided con NIC 19 ‘Retribuciones a los empleades’ (nota
2.4p). Dicha norma establece que el valor del activo corresponde al menor resultante de comparar, por una
parte, la diferencia entre el valor razonable de los activos afectos al plan y el valor actual de las
obligaciones devengadas en concepfo de prestaciones definidas y, por ofra, el valor actual nete del
beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos del plan al promotor o reducciones de sus
aportaciones futuras.

En el caso de la Sociedad Dominante, las pérdidas actuanales recenocidas en el estade consolidado de
ingresos y gastos reconocidos dal ejercicio 2008 son menores a las que emanan del astudio actuarial como
consecuencia, principalmente, del favorable dato final anualizado del IPC general en Espafia a diciembre
de 2008 (1,4%) an comparacion con ia hipdiesis justificada an al momento de realizacién dal citado estudio
actuarial (4,8%).

El valor actual de las obligacionas mantenidas por la Sociadad Dominanta incluye una parte de los
compromisas adquiridos con antiguos miembros del Consajo da Administracion de la Sociedad Dominante
(Nota 28a).

En el ejercicio 2008, al Grupo Bristol Waler ha traspasado el riasge originado por los compromisos de

pensionas de la sociedad Verdan Group Ltd. medianta una oparecién de compraventa da las obligaciones
de pensiones a una compafiia aseguradora (scheme buy-out).
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Impactné totales en la cuenta de resultados consolidada por compromisos de prestacion definlda

Los importes imputados en la cuenta de resultedos en el epigrafe de Gastos de Personal respecto a los
planes de prestacién definida, en miles de euros al cierre de los respectivos gjercicios:

2008 Sociedad Bristol Water Agbar
Dominante
Gaslo por apertaciones reguisres de prestacisn definida 1.838 1.152 2.990
Gasto por pima de risego 685 52 737
Gasto imputado respecta a los pl de prestacién definida 2523 1.204 3.727
2007 Sociedad Bristol Water Agbar
Dominante
Gasio por aportaciones regulares de prestacién definda 2014 1.718 72
Gasto por prima de riasgo £09 37 646
Gasto imputado respacta a los pi de prestacion definlda 2.623 1,755 4.378

Principales categorias de activos de respaldo

Las principales categorias de activos de respaldo, expresadas en porcentaje sobre el valor razonable total
de los activos afectos a los compromisos manienidos con el personal, son las siguientes al cierre de cada
uno de los periodes indicados:

2008 DS oci_edad Bristol Watsr
ominante
Ranta varable 15% 25%
| Renta fija 85% 75%
Total 100% 100%
Sociedad
2007 Dominants Bristol Watar Vardan
Renta variable 28% 34% -
Renta fija 72% 66% 5%
Pélizas de seguro - - 35%
Total 100% 100% 100%

Tasa de rentabilidad de las carteras de activos de respaldo

Las tasas de rentabilidad acumuladas, en base anual, por las carteras de actives de respaldo han sido las
siguientes al cierre de cada uno de los periodos indicados:

Sociedad

Dominants {*} drieiol Water Vardan
Tasa de rentabilidad enual acumuiada en 2008 -5,5% -B,2% -
Tasa de rentabilidad anual acumiada en 2007 2.20% 5.40% §,10%

{*} Refilabilidad asociada a la carlers del fondo de pensiones de los empleados da la Seciedad Dominanle.

-B1-



b} Compromisos de aportacion definida

Agimizmo, los importes imputados en le cuenta de resuliados en el epigrafe de Gastos de Personal
respecto e los planes de aportacion definida, en miles de suros el cierre de los respectivos ejercicios:

2008 2007
Sociedad Deminantz 1.046 o947
Bristal Water 360 297
Gasto imputado respecto a los planes de aportacion definida 1.406 1244

18. Compromisos adguiridos v contingenclas

a) Compromisos adquiridos

Garantias por financiaciones 'y otros contratos-
El detalle de lag garaniias mas significativas al ciemre de 2008 es el siguiente:

= En 2008, Sociedad Generel de Aguas de Barcelona, S.A. ha garantizado a Société de I'Eau et de
I'Assainissement d'Oran SPA (SEOR}, en atencidn ai conirato pera la gestién delegada del servicio
pablico de egua potable y saneamiento de la Wilaya de Oran, tanto le buene ejecucidn del contrato
como el anticipo de le facturecion a percibir. El importe total avalado asciende & 4,5 millones de euros.

= Tras la adjudicacion dal contrato de operacion y mantenimiento de la planta de tratamiento de Aguas
Servidas La Ferfana, en el pimer semastre de 2008 Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A, ha
rescatado le gereniia de senedad de oferta frente e Banco Santander de Chile por un limita maximo de
275 millones de pesos chilenos (0,3 millones de euros). Se mantiene ia garantia por un limite maximo
de 97.124,81 unidades de fomento {2,3 millones de euros) para garantizar el fiel cumplimiento de dicho
contrato.

» Se han reducido las gerentias ante ias instituciones financieras mullilalerales (Corporacion Finenciere
internacionel, Banco interamericano de Desarrolio y Benco Europeo de Inversiones) derivadas de sus
finenciaciones a sociedades participadas en Argentina. Al cierre de diciembre de 2008 ascienden hasia
un importe méaximo de 5,1 millones de dolares estadounidenses (3,6 millones de euros), de los que 1.4
millones de doélares estadounidenses corresponden a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 3,7
millones de dolares estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.

Torre Agbar-

El propietario del edificio denominado ‘Torre Agbar', ubicado en la Avenida Diagonal de Barcelona, numeros
197 a 211, es la Caixa d'Estelvis i Pensions de Barcelona, ‘la Caixa’, quien a su vez mantenia un contrato
de arendamiento financiero con Layetana Inmuebles, S.L. (Socieded Unipersonel). Con fecha 25 de
noviembre de 2004, fa Sociedad Dominante suscribid un contrato de subarrendemiento con Layetana
Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal) sobre dicho edfficio.

El conirato de subarrendamienio se firnd por un periodo minimo de diez afios, renovable por dos periodos
edicionales de diez afios cada uno de sllos, con carécter polestativo por parte de la Sociedad Dominanie y
con cardcter obligalorio para Layetanse Inmuebles, S.L. {Sociedad Unipersonel). Si vencido el plazo inicial de
diez afos la Socieded Dominante no prorrogase el contrato de subamrendamienio como minimo durante diez
afos mas, la Sociedad Dominante deberia indemnizar e Layetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonel)
con una cantidad equivalente a un afo de la renta que estuviese vigente en aguel momento.

Finalizada en su ceso le prormoga previsia, les partes podran prorrogar automaticamente el contrato por
nuevos periodos de diez afios, siempre que no medie denuncia previa de eiguna de les pertes con une
antelacidn minima de un afio a la fecha de los sucesivos vencimientos. El contrato de subarrendamienio
autoriza expresamente a la Sociedad Dominante a realizar a su vez subarrendamientos a favor de terceros.

-62 -



19.

En ta misma fecha de 25 de noviembre de 2004, la Sociedad Dominanie, Layetana Inmuebles, S.L.
{Sociedad Unipersonal} ¥ ‘la Ceixa’ suscribieron un contrafo en el que se establecian los supuestos y
regimenes de ejecucion de une opcidn de compra y otra de venta sobre la ‘Torre Agbar'. En diche sentido,
la Sociedad Dominente dispone de una opcidn de cempre que podra ejercitar durante el periodo
comprendido entre el 15 de noviembre de 2008 y el 15 de noviembre de 2014. Por su perte, ‘la Ceixe’ podra
ejercitar una opcion de venta en el mismo plazo y condiciones que los fijados para la opcién de compra.

El precio de ejercicio, tanto en io que se refiere a ta opcién de compra como a la opcion de venta, se fijd a
25 de noviembre de 2004 en 141.713 miles de euros, actualizables anualmente segun e! indice de precios
al consumo mas cien puntos basicos.

Con fecha 28 de diciembre de 2006, Leyetana Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipsrsonal) suscribio una pobliza
de cesidn de arrendemiente financiero y garantias con le entidad Azurelau, 5.L.U. por fa cual la primere
transmitid e la segunde ia totalidad de los derechos y obligaciones dimanantes del contrato de
arrendamiento financiero sobre la Torre Agbar. Dicha operacion contd con la aprobacion de ‘le Caixa’ en su
calidad de armendadora financiera del inmueble. En consecuencia, la entidad Azurelau, S.L.U, paso a
ostentar la posicidn de subarrendadora frente a le Sociedad Dominante. Layetana Inmuebles, S.L., por su
lado, se mantiene como responsable solidaria frente a le Sociedad Dominante de todas las obligeciones y
responsabilidades de Azurelau, S.L.U.

Los Administradores de la Sociedad Dominente concluyeron que, en el momente de ocupscion efectiva de
la Torre Agbar, no se cumplian las condiciones establecidas en NIC 17 para que el contrato de alquiler de
este edificio pudiera ser considerado como arrendamienio finenciero, por lo que fue consideredo
contablemente como arrendemiento operatvo. Un eventual tratamienio de esta oparacién como
arrendemiento financiero no hubiese supueste ningln impacto significativo ni en &! totat de activos y pasivos
ni en el patrimonio neto consolidado de Agbar.

b) Contingencias

Las principales contingencias existentes a 31 de diciembre de 2007 se derivaben de las sancicnes
propuestes por la Oficina Nacional de Inspeccién (ON!) a la Sociedad Dominante por importe de 25
millones de euros en relacidn con el Impueste sobre Sociedades de los ejercicios 1999 a 2001. En
Resolucidn del Tribunal Econdmico Administraiivo, notificada el 15 de maye de 2008, este Tribunal ha
anulado la practica totalided de las sanciones propuestas per le ONI.

Sltuacién fiscal

Grupo fiscsl consolidado

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A y sus filiales ubicadas en Espafia, salvo las somelidas a
normativa foral vasca, en las que posee una participacion directa o indirecta igual o superior al 75% se
encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de consolidacion fiscal, que se inicid en el
ejercicio 1993. Este grupo de socledades queda vinculado a tributar por dicho régimen de forma indefinida
mieniras ne renuncie e su eplicacion,

Asimismo, también constituye grupo de consolidecion fiscel Compafiie de Seguros Adeslas, S.A junte con eus
filiales espaficlas con participacidn directa o indirecta igual o superior el 75%.

Concillacién entre ¢l resultedo contable y el gasto por impuesto sobre socledades devengado

El gasio por Impuesto sobre Scciedades se calcule a parlir de! resuliado econtmico o contable, que no
necesariamente he de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.
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A conlinuacion se detalia la conciliacidn entre el resultado antes de impuestos y la base contabie del impuesto, y
el calcunlo del gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, en miles de euros:

2008 2007
Resultado anies de Impusstos 466.181 E85.628
Resultado inversiones conlabilizades eplicando el mélodo de la paricipacion {22.901) (18.049)
Diferencias parmanantes (62.043) (6.383}
Base contable del impuesto 3B1.217 565,196
Impuests calculado con L2 tasa impositiva vigante &n cada pals 05,368 162.380
Peduccién devengeda pot reinversidn da resultados extraordinarios {65) (45.840)
Otras deducciones devangadas {3.549) (B.444)
Efecto del cambio ds tipe Impositive fiscal en Espafia - 628
Efecto del cambio de Lipo Impositivo fiscal en Reino Unido - {2.875)
Otros 18.293 18.050
Gasto devengade par Impuesto sobre Sociedades 105.977 127.799

Les distintas sociedades extrenjeras dependientes consolidadas por inlegracitn globel y propotcional calculan
el gasio por impuesto sobre Sociedades en base a sus respectives legisiaciones.

En el ejercicio 2008 se han reducido los tipos impositivos de aplicacién en Espafa, gue he pasado del 32,5% en
2007 al 30% en 2008 y en Reino Unido, que ha pasado del 30% al 28% (a pertir de 1 de ebril de 2008). El
impacto sobre el saldo de impuestos diferidos activos y pasivos derivado del cambio de tipos de gravamen en
Esparie y Reino Unido ya fue registrado en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores.

Los principeles tipos impositivos eplicables son los siguientes:

Espaiie 32,5% en 2007 y 30% a partir de 2008
Chile 17%
Reino Unido  30% hasta marzo de 2008 y 28% a pertir de abfil de 2008

La provision para el pago del Impuesta sobre Sociededes se halla registrade en el epigrafe ‘Pasivas por
impuesto corriente’ del balance consolidado y los importes a cobrar se encuentran en e! epigrafe "Activos por
Impuesto corrienie’,

Deduccién por relnversién

Las piusvalias obienidas en Espafia en le enajenacion de determinados activos no corrientes gozan del derecho
e practicar une deduccidn en el impuesto sobre sociededes e condicion de reinvertir la totaikdad del importe
percibido y de mantener los elementos en gue se materielice diche reinversion durante un plazo de cinco afios,
en el caso de bienes inmuebles, y de tres afios, en el ceso de bienes muebles.
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Al cierre del ejercicio 2008 el detzlle, en miles de euros, de las deducciones por reinversidn de beneficios
extraordinarios, contebilizadas y cuyos elemenios patrimoniales objeio de la reinversion aln estan obligados a
permanecer en el petrimonio, es el siguiante:

Ejercicio de Rentas acogldas a Importe de |a Fecha de vencimiento
genamacidn de las reinvarsidn {miles de deduccion (miles de Fecha de la de |s obligaciin de
rentas Uros) aures) reinversisn parmanencia

2004 7.8M 1,594 2004 2009
2005 55.805 11.161 2006 2009
2005 29.740 5.948 2006 2008
2008 SB.738 11.748 2008 2008
2006 7.460 1.492 2006 2009
2007 75,326 7.752 2007 2010
2007 256.934 2.889 2007 2012
2007 5.814 858 2007 2010
2007 8.553 B21 2008 2013
2007 47.083 4.846 2008 2011
2007 295.130 30,374 2009 y 2010 -
2008 2789 335 2009 v siguientes -
Total 620.843 79.698

Impuestos diferidos y créditos fiscales

El detalle para los ejercicios 2008 y 2007 de los impuestos diferidos activos y pesivos, resultantes de las
diferencias temporeles entre los criterios de imputacion contables y fiscales de determinados ingresos y gastos,
y de los créditos fiscales registrados en les cuenias anuales consolidadas es, en miles de euros:

Efecto en cuois
2008 2007
Impueste diferldo active:
Fondo de pensionas {Socledad Dominanls) 30.812 35.4e1
Provision riesgo méximo por Inversiones an Argenlina (Socieded Dominante) 30.980 31.379
Provisién depreciacion cartera Argentina (Sociedad Dominanle) 4,512 5,432
Asignecion de valor an edquisicion del Grupo Bristo! Water 5.869 7.793
Saneamiento de activos 720 4,729
Amortizacidn tondos de comerdio de Fusidn 800 4.718
Pravision espectos conlingentes (Soctedsd Dominante) 3.814 3.580
Ctros Resto 41,192 43,308
118.679 136.521 |

Créditos fiscales:
Deducciones por reinversion (Sociedad Dominame} 35,220 -
Créditos fiscales 1.948 467

37,166 467
Acthvos por Impuesto diferido: 155.845 136.588
Amortizacion fiscal acelerada {Grupa Bristol Watar) 56.561 68.648
Amortizacion fiscal acalereda (Sociedsd Dominanta) 4‘6;34 5.048
Asignacién de valor en adquisicién dsl Grupe Aguas Andinas 44 685 56.799
Agignaclén de valor en sdgulsicién dsl Grupo Bristol Water 10.759 16,305
Asignacion de valor an adguisicién dsl Grupe Aigles de Cabrera 2.068 2.095
Deduccitn Fondo de Comercic de Bristol Water (Sociedad Dominante) B8.268 5.830
Oiros 18.082 8.895
Pasivos por impuesto diferide: 146.087 163.620
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El movimiento habido durante los ejercicios 2008 y 2007 en los epigrafes ‘Activos por impuesto diferido’ y
‘Pasivos pol impuesto diferido’ es el siguiente, en miles de euros:

Saldo sl 1 de V::?F:;nu’eus: © Diarencies de CN?:rrT':;iS: Di;:fﬁ:il?::lss Sah_:t.c_» el 31
enars rnéto_do ds Converslon Fiacal y traapasos de diciembre
consolidadan
Activos por Impuesio Diferido:
Ejercclo 2008 136.988 (3.224) (3.796} - 25877 155.845
Ejercicic 2007 213.702 {22 435) 1.791) {3.880) {48.508) 136.968 |
Paslvos por impuesto DHerldo:
Ejercicio 2008 163,620 6.500 (27.370) - 3.337 146.087
| Ejercicio 2007 216426 [16.828) {11.353) (6.185) (18.440) 163.620

Ejercicios abiertos a inspeccién fiscal

Las sociedades espafioles del grupo Agbar tienen, en general, abiertos a inspeccién fiscal los ultimos cuetro
ejercicios. No obstante, dicho plazo puede variar en el caso de sociedades sometidas a otras nommativas
fiscales. Los Adminisiradores de la Sociedad Dominanfe no esperan que, como consacuencie de una eventual
revisién de los ejercicios ebierlos a inspeccién, s& pongan de manifiesto pasivos adicionales significativos pera

Aghar.
20. Ingresos v gastos de explotacién

a) Honorarlos de audjftorfa

A continuacién se detallan los honorarios relativos a todos los servicios prestedos por los auditores de las
Cuentas Anuales de las distintas sociedades que componen el Grupo duranie los ejercicios 2008 y 2007, en
miles de euros:

2008 2007
Auditor Otros audliores Avuditar Otros auditores
principal (*) de filiales principal (%) de filiales
Serviclos de audhorla 1.818 355 1.821 366
Otroe servicios profesionales 1.394 26 1473 7
Total 3212 421 3.094 383

{*) Auditor principal y olras entidades vincuadas al mismo.

b} Gastos de personal

Le compuosicion de los gastos de personal de los ejercicios 2008 y 2007 es la siguiente, en miles de euros:

2008 2007
Susidos y salarios 411.248 388.274
Camgas sodales 87.403 B7.845
Otros gastos de personal 22.078 21.610
Total 530.729 507.729
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La pleniilla medie consolidada de Agbar, en los ejercicios 2008 y 2007, considerando el método y el
porcentaje de inlegracidn aplicado en le eleboracion de las cuentas anuales consolidadas ha sido el

siguiente:

2008

2007

Plantilia consolideda media de Agbar

13.975

1a.722

La plantilla agragada de Agbar, sin considerar el mé&todo ni el porcentaje de integracion aplicado en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, distribuido por categorias y sexos ha sido el siguiente:
Nimerc de empleados 2008 2007
Hombres Muieras TOTAL Hembres Mujeras TOTAL
Sociedad Dominants y socledeadas del Grupoe ¥
multigrupo:
Parscnal tiulado 1,860 1,680 3.550 1,667 1.547 3.214
Mandos Iniermedias ¥ encargedes 1.100 385 1.495 «3 e 1.289
Oficiales 3277 1.437 4,714 2.840 1.361 5.201
Ayudantes y auxliares 2.461 2. 166 4.627 1.830 2.240 4.070
8.608 5.688 14,386 B.280 5.494 13.774
Socledades asocladas:
Parsanal lilulede , 835 828 1481 888 811 1479
Mandos intermedics ¥ encargados 410 140 550 442 122 564
Oficiales 2015 504 2,818 1,844 490 2.434
Ayudanlas y auxiliares 1.054 280 1.344 891 220 1.21
4314 1.660 5974 4.245 1.443 5.688
Total 13.012 7.348 20.360 12.525 £.937 19.462

¢} Contratos de ailquiler

El gasto por arrendamientos oparativos reconocido en fas cuentas de resultados da los ejercicios 2008 y
2007 asciende a 36,1 y 38.3 millones de euros. En el caso de la Tome Agbar el gasto por alguiter ha
ascendido a 10,6 y 9,9 millones da euros en los ajercicios 2008 y 2007, respectivamente.

Los compromisos por amendamientos operativos pendientes de pago y no cancelables desglosados por
vencimientos son los siguientes, expresados en mies de euros:

2008 2067
Vencimianio en un 8fic 28.727 20.538
Vencimienio de uno a cinco afios 688.827 68.333
Vencimiento postarior a cinco afios BE.215 70.943
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21. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

E! detelle del resultade per deterioro de ectivos el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente, en miles de

Buros:
2008 2007
pordidas heneficio pirdidas baneficio
Deterioro:
De inmavilizado irMangible {573) - 4 -
De inmovilizade material {133} - {1.697) -
Del Fondo de Comercin {808) - (3.260) -
{1.514) - {4.953) -
Resultedo por enajeracionss:
Oe inmovilizade inlangible {42) 1 {135) -
De inmavilizado matarisl {2.168) 2.515 {1.467} 37.383
{2.230) 2.526 {1.602) 37.383
TOTAL {1.218) 30.828

Los Beneficios en la enajenacion o baja del inmovilizado matenial incluian, basicemente, en el gjercicio 2007, el
beneficio por importe de 36.126 miles de euros por ta enajenacién de activos inmuebles en el secter de Agua y
Medioambianta.

22, Ingresos y gastos financieros

El desglose por naturaleza del resultado financiero a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguienta, en miles

de euros:
2.008 2.067
Ingresos por paricipacion en capitel fusra del Grupe 2782 3.508
Ingresos financisros con emprasas Asociadss 2.887 1.540
Ingrescs financisrcs con smprasas fusra del Grupo 75.240 42.382
Diferencias positivas de cembio 8.472 1.885
Ingresos Financiaros 92.391 50.125
|, Gaslos financieros con empresas Asociadas (1.634) {1.713)
Gaslos fnancleros con smprasas fusra del Grupo {158.470) {128.529)
Diferencias negativas de cambio {6.600) (283)
Gastos Financieros {167.004) (130.525)
Total Ingresos y Gastos Flnancieros (74.613} {80.400)

Los gastos financieros del Grupo corresponden principalmente a los intereses devengades de los préstamos y
pélizes de crédito coniratados.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el epigrafe ‘Ingresos financieros con empresas fuera del grupe', recoge

principalmente inversiones en Fondos de inversidn realizedes por Adaslas y deposiios a menos de 3 meses
realizados por la Sociedad Dominante.
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23. Deterioro y resultado por enajenaciones de insfrumentos financieros

24.

25,

El detalle del resultado obtenido por la venta de activos en los ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente;

2,008 2.007
pérdidas | beneficic | pérdidas | benseficio
Dateriaro: (3.862) . {9.980) -
Resultado por enajenacionsas:

Perticipeciones de capilal empresas del Grupo {1.188) 4.838 -| 283797
Particlpeciones de caphal empreeas luera del Grupo - 82.156 {5.458) 8.582
(5.081} 86,994 {15439} | 273.379

TOTAL 81.943 257.940 |

El beneficip por enajenaciones de participaciones de capitel en empreses fuere del Grupo recoge 81,2 millones
de euros por la venta de las accipnes de Suez, S.A. (Nota 9).

En el ejercicio 2007, los Beneficios en la venta de participaciones de capital en empresas del Grupo recogian,
principalmente, la plusvalia generada en la venia de la participacidon de Applus Servicios Tecnologicos, S.L.
anies de gastos y provisiones asociadas a la enajenacion por importe de 319,0 millones de euros.

En relacion con dicha venta, se registreron compromisos adquindos y gerantias concedides a terceros por un
importe de 57,5 millcnes de suros.

Beneficio por accién

El calculo del beneficio por accidn basico de los ejercicics 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Acfividades
Tatal Total continuvadas
Resultada neto atibuido a la Sociedad Dominanle {(miles de euros) 235.281 352.541 343.235
Media ponderada de nimero de acciones ordinatias 145641707 140.641.707 148.641.707
Beneficic per accion basico (euros) 1,57 236 2,29

El célcule del beneficio por eccidn diluide coincide con el basico en ambos gjercicios.

Transacclones con partes vinculadas

Las cperacicnes realizadas con accionistas significativos durante el gjercicic 2008 son propias del gire ¢ iréfico
ordinaric y han side realizadas en condiciches normales de mercadc.

a) Dividendos distribuidos a accionistas significativos de la Sociedad en el ejercicio 2008
A centinuacién se delalla el page a los eccionisias significatives de la sociedad del dividende bruto a cuenta

del gjercicio 2007 (pagado en febrere de 2008) y del dividende complementaric del ejercicio 2007 (pagado
en julio de 2008}, en miles de euros:

A cuenta 2007

Complementaric 2007

Hisusa, Holding de Infraestructuras y
Servicios Urbanos, 5.A.

Criteria CaixaCom, S.A.
Suez Environnement, SA.
Suez Environnemant Espafia, 8.L.U.

17.398
3.025
2673

390

35.865
6.408
5.883

827
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b)

c)

Operaciones realizadas con el Grupo GDF Suez

R+i Alliance, Société par Actions Simplifiée, fue creada en Enero de 2005 con el objetivo de definir,
financiar y coordinar ia ejecucidon de programas de investigacion y desarrollo de interés comin para
empresas del negocio del agua, y estd participada, anire otras, por Sociedad Generai de Aguas de
Barcelona, S.A, en un 25%, y por las principales compafiias filiales y asociadas de Suez Environnemend.
Las aporaciones realizadas en 2008 por Agbar a dicha entidad en concepto de contribucion al coste de
investigacion ascienden a 1.858 miles de euros.

Adicionalmente, Agbar ha prestado al Grupo GDF Suez servicios de coordinacion y desarrollo de proyectos
de 1+D por importe de 2.844 miles de euros y, en sentido contrario, ha recibido servicios del Grupo GDF
Suez por el mismo concepto por importe de 483 miles de euros.

Le sociedad Agbarex ha cobrado dividendos de Suez, S.A. por importe de 2.840 miles de euros. En el
ejercicio 2008, Agbarex, ha procedido a la venta de la totalidad de la participacion que ostentaba en Suez,
S.A. (2.088.358 acciones representativas del 0,16% de su capilal social). El precio de venta ha sido de 97
millones de euros y ha generado una plusvalia de 81,2 millones de euros.

Operaciones realizadas con el Grupo ‘la Calxa’

Dg financiacién

A nivel consolidado, el imporie de préstamos otorgedos e Agbar a 31 de diciembre de 2008 asciende e 43,8
millones de euros y la mayor parte de los mismos tiene vencimiento e largo plazo.

A 31 de diciembre de 2008 &l limite total de las lineas de crédito es de 248 millones de euros, de los que a
dicha feche se estaban utilizando 48,2 millones. El grueso de dichas lineas vence en 2010,

A 31 de diciembre, se disponia de un limite tolal en lineas de avales de 156.2 millones de euros, de los que
a dicha fecha se estaban utilizando 81,9 millones de euros.

Las coberturas de tipos de inlerés exisientes ascienden a 223 millones de euros, de los que 203 millones
tienen vencimiento en 2009 y 20 millones tienen vencimiento 2018.

Las coberturas en divisas existentes ascienden a 207 millones de euros y tienen vencimiento en 2009,
Se han constituido depositos a corto plazo, a cierre del ejercicio, por importe de 635 millones de euros.

Las operaciones finencieras mas relevantes con 'la Caixa' se hallan concentradas en la Sociedad
Dominante, y han dado luger al devengo de 32 millones de euros de resultados financieros positivos
provenienies, en gren medida, de randimientos do depositos bancarios.

'la Caixa’' es ‘dealer’ del programa EMTN (Euro Medium Term Notes).

'le Caixa' es una de les principales entidades por I0 que se refiere a las operetivas relacionadas con los
cobros ¥ pagos de Agber.

Torre Agbar

El propietario del edificio denominado Torre Agbar', ubicado en fa Avenida Diagonal de Barcslona, niimeros
197 a 211, es la Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, "la Caixa', quien a su vez mantenia un contralo
de arrendamiento financiero con Layetena Inmuebles, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con fecha 25 de
noviembre de 2004, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. suscribié un contrato de
subarrandamiento con Layetana Inmuebles, S.L. {Sociedad Unipersonal} sobre dicho edificio.
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Con feche 28 de diciembre de 2006, Layetane inmuebles, S.L. suscribid una pdliza de cesion de
errendamiento financierc y garantles con la enfided Azurelau, S.L.U. por le cual la primera transmitia e le
segunde la wtalidad de los derechos y obligaciones dimenantes del contrato de errendamiento financiero
sobre la Torre Agbar. Diche operacibn contd con la aprobacién de 'la Caixa’ en tantc que arrendadora
finenciers. En consecuencia, la entidad Azureleu, S.L.U,, pasé a ostentar la calidad de subarrendadora
frente a AGBAR, Layetana Inmuebles, S.L. se mantiene como responsable solidaria frente a AGBAR de
todas las obligaciones y responsabilidades de Azurelau, S.L.U..

Pensiones

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. en base a la normativa vigente tiene exleriorizados sus
compromisos de pensionas a iravés de un Plan de Pensiones y de unas polizas de seguro
complementarias, cuya Entidad Gestora, responsabie de la administracion y gestion bajo la supervision de
la Comisidn de Control, es la sociedad Vidacaixa, S.A., de Seguros y Reaseguros, siendo asimismo ‘la
Caixe' la Entided Depositaria del Fondo.

Las aportaciones efectuadas por la Socieded en cobertura de los compromisos durente el ejercicio 2008
ascienden a 7.333 miles de eurus,

Asimismo a 31 de diciembre de 2008 el imporle que figura en el Plan de Pensiones como derechos
consolidados de los participes asciende a 50.421 miles de euros, las provisiones matematicas de las pdlizas
de seguro contretadas por ef Plan de Pensiones para asagurar el pago de las rentas a ios beneficiarios asi
como el pramio de jubilacién ascienden a 140,735 y 4.035 miles de eurps, respectivamente. El imporie de
las provisiones matamaticas de las pdlizas de seguro complementarias contratadas por la Sociedad
asciende a 19.015 miles de euros para el personal activo y a 8.670 miles de euros pare los beneficiarios.

d) Otras operaciones

La facturacidn de Compania de Segums Adeslas, S.A., sociedad paricipada al 54,8% por Sociedad Generaf
de Aguas de Barcelona, S.A., a ‘la Caixa’ por las primas de seguro de su coleclivo de empleados ha
ascendido a 10.635 miles de euros en e! gjercicio 2008.

La sociedad Tribugesl ha facturado durante el ejercicio 2008 servicios a 'la Caixa" por imporie de 844 miles
de euros correspondiente a servicios prestados en concepto de back office y gestion de tributes.

Durante el ejercicio 2008 no se han realizado operaciones significetivas intragrupo que no se hayan efectuado
en condiciones normales de mercedo. Tudas ias operaciones infragrupo que suponen un ingreso ¥ un gasio o
bien saldos e cobrar ¥ a pagar, asi como los resultados que se produzcan a causa de diches operaciones
intragrupo se eliminan de acuerdo con fe normativa de consolidacidn en vigor,

26. Comentarlos sobre ¢l Estado de Fiujos de Efective Consolidados

La reduccitn del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” en 62,1 millones de euros del gjercicio
2008 respecto de 2007 es consecuencia de |a actividad inversora del grupo (-439,3 millones de euros), del fiujo
de las actividades de finenciacion (-121,2 millones de euros) v de! efecto de las variaciones de tipo de cembio y
de perimelro (-13,0 millones de suros). En sentido contrario, Agbar he generedo entradas de flujos de
aclividades ordinerias por valor de 511,4 millones de euros.

La actividad invarsora del Grupo incluye las inversiones reelizadas en el gjercicio (-569,8 millones de euros) y las
desinversiones, entre las que destece €l cobro por la venta de |as acciones de Suez {97.0 millones de euros).
Del total de inversiones de Agbar, 58,4 millones de euros corresponden a inmovilizado intangible, 253,7 millones
de euros a inmovilizado material y 257,8 millones de eurcs a le adquisicion de empresas y ofros activos
financieros. Denfro de le invarsion financiera destaca la adquisicion del 53,5% de ESSAL por parte de Aguas
Andines (108.5 millones de euros), la adquisicion del 58,7% de Labagua (63,2 millones de euros) y le
adqguisicion de un 22,5% adicional hasta el 71,5% de Jiangsu Water Company Limited (49,8 millones de esuros),
por pere de la Socieded Dominante.
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27,

28,

La disminucidn del flujo de las actividades de financiacion incluye el pago del dividendo a cuenta y
complementario del ejercicio 2007 de la Sociedad Dominante (81,7 millones de euros) asl como de dividendos a
accionistas minoritarios (122,68 millones de euros).

Retribuciones ¥y compromisos con la Alta Direccidn

ta retribueidn a la Alta Direccién de Agbar durante los ejercicios 2006 y 2007 ha ascendido a 3.118 y 3.451
miies de euros, respectivamente.

En el importe de refribuciones percibidas por la Alta Direccibn no estan incluidas las compensaciones
satisfechas en el primer semestre de 2008 por rescision de la relacidn laboral con dos altos directivos y que
ascienden a 5.053 miles de euros.

Las obligaciones devengadas en materia de compromisos de pensiones con la Alta Direccion de Agbar a 31 de
diciembre de 2008 y 2007, que eslan cubiertas a través de planes de pensiones y de pélizas de seguro
coniratados para tal fin, escienden a 5.796 y 10.989 miles de euros, respectivamente. Durante los ejercicios
2008 y 2007, la Sociedad Dominante ha aportado a dichos planes y pdlizas 1.053 y 1.221 miles de euros,
respectivameante, en concepto de cobertura de compromisos,

Informacién del Consejo de Administracion

a) Refribuciones y compromisos con los miembros del Consejo de
Administracion

Las refribuciones devengedas en los ejercicios 2008 y 2007 por los miembros del Consejo de
Administracidn de la Socledad Dominante han ascendido a 1.558 y 632 miles de euros, respectivamente.
Las dietas y atenciones estatutarias devengadas por los miembros de dicho Consejo de Administracidn han
ascendido a 869 y 1.705 miles de euros, en el ejercicio 2008, y a 737 y 1.454 miles de euros en &l ejercicio
2007. En todos los casos, las retribuciones estan referidas a las funciones de los miembros de! Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, tanto por el ejercicio del cargo en dicha Socieded Dominante
como en las distintas sociedades del Grupo y asociadas.

Las obligaciones devengades en materia de compromisos de pensiones con los miembros antiguos y
actuales del Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominanie a 31 de diciembre de 2008 y 2007, que
estan cubiertas a irevés de planes de pensiones y de polizas contratados para tal fin, ascienden a 14.214 ¥
13.261 miles de euros. Durante los ejercicios 2008 y 2007, Ya Sociedad Dominante ha aportado a dichos
planes y pdlizas 378 y 106 miles de euros, respectivamente, en concepto de cobertura de compromisos.

b) Informacion conforme al articulo 114 de la Ley de Mercado de Valores introducido
por la Ley 2612003, de 17 de julio

Durante el ejercicio 2008 los Consejeros de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S. A., o personas
gue actuen por cuenta de astos, no han realizado operaciones con la citada Sociedad ni con sociedades
del grupo Agbar, ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o fuera de las condiciones normales de mercado.

c) Informacion conforme al articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de Julio

En relacion e si duranie el ejercicio 2008 los Consejeres de la Sociedad hen participado en el capitel, han
ejercido cargos o funciones en ofras sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de
actividad del que consliluye el objeto social de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., 0 si han
realizado por cuenta propia o ajena ese género de ectividad, puede informerse lo siguiente con arreglo a
los datos disponibles comunicados por los propios Conssejeros:
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a) No han participado en el capital, ni han ejercido cargos o funciones los siguienles Consejeros:

D. Enrique Corominas Vila

D. Miguel Noguer Planas
D. Rob Young

b} Si han participado en el capital y/o han ejercido cargos o funciones los Consejeros que se relacionan,
todo elio con et siguiente detalle:

Nombre é:fm;c: n soclal Socledad pa rtlc?:acl on Cargo o funclones
D. Jorga Mercader Mird Caifor, 5.A. B —— Conzajaro
GOF Suez, A D000% | foen do GDF y Suag, S A Presidens -Drsor Goners) n Sues, S..
D. Gérard Mestallel Suez Environnement Company, S.A. 0.000% | Presidents (desde 23/ulia/2008)
Susz Environnemant, S.4. 0,000% Presilenie (hasta 28foctubre/2008)
D. Manuel Raventds Negra Caifor, S.A. Consejero
Suez Environnemant Company, S.A. 0,000% Consejers - Director General (desde 22/ulin/2008}
Susz Envimnnement, 5.4, 0,000% Caonsejero - Director General (hasta 18/dlclembre/2008)
Degrémont, S.A. 0,000% Presidente
Lyonnaise des Eaux France 0,000% Consejerc
D. Jean-Louls Chaussade Société des Eaux de Marselle 0,000% Consejero
Tarralys 0.000% Presidents dal Consejo
Sita France 0,000% Consejare
United Water Inc. 0.000% Director
United Water Resources 0,000% Director
GDF Supez, 5.A. 0.000% —_—
Suaz Environnement, S.A, 0.000% Director General Delegedo (hasta 18/diciembref2008)
Lyonnaize des Eaux France 0,000% Presldents — Director Ganeral
Ondeo Industriat Soiutions 0,000% Presidents
D. Bemard Guirkingsr Degrémont, S.A. 0,000% Consejem
Socidtd des Eaux de Marsellts 0,000% Consejerc
Socidt das Eau du MNord 0,000% Consejero
Lydec 3,000% Conssjero
Sila France 0,000% Consalero
Tarralys 0,000% Consg|ero
Secretado Generel
D. Yvas de Gawie GDF Suez,S.A. 0.000% | (desde 22/julic/2008) Antes de la fusién de GDF y Suez, 5.A., Secretario
General de Suez, S.A,
Degrémont, 5.4, 0,000% Consejera
GDF Suez, 5.A, 0,000% Vicepresidente Ejacutiviy y Chief Financial Officer {desde 22/julio/2008)
Suez Envirohnement Company, S.A. 0,000% Consejero (desds Z2julic/2008)
D. Gérard Lamarche Suez Environnemsnt , 5.4, 0,000% Consejarg (hasta 28/octubref2008}
Lec Holding CY 0.000% Director
Suez Envimnnemant North Amenica 0,000% Director
D. Francisce Reynés Massanet Caifor, 8.A. — Consejero
P. Feliciano Fuster Jauma Z?A"Te"m de Construcciones y Contates, 0,003% ——
D. Angel Simén Grimaidos Suez Environnement Company , S.A. 0,000% Consejere (desde 22/ulio/2008)
Suez Environnement, S5.A. 0,000% Consajero (hasta 28/octubref2008)
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Los Consejeros D, Angel Simén Grimaldos y D. Francisco Reynés Massanet han ejsrcido los siguientes
cargos o funciones en otras sociedades dsl grupo Agbar con el mismo, analogo o complementario
género de actividad que Sociedad General de Aguas de Bercelona, S.A.

Consejera Socledad Cargo o funciones
Aghbar Servicios Compartidos, 5.4, Presidente Ejecutivo {desde 6/noviembre/2008)
Aguagest Sur, 5.4, Consejsro
Aguas Municipalizadas de Alicante, Empresa Conssjsro
D. Angel Simén E“’“a T —
Grimaldos mpresa Mixia de Aguas Residuales .
Alicante, S.A. Conssjero
}réviﬁlr:;ones Aguas Metropolitanas, 5.A. Diractor Titular
Comparia de Seguros Adeslas, S.A, Consajerc
D. Francisco Reynés Parsona fizica representante de Criteria CaixaComp,S.A.,
Massanet Compahla de Seguros Adeslas, S.A. Conseiero

c) Ei ex Consejero D. Juan Rosell Lastortras durante el periodo de 2008 en que fue Consejero de
Sociadad General de Aguas de Barcelona, S. A., esto es, de 1 de enero a 15 de febrero de 2008, no
pariicipb en el capital, ni ejercié cargos o funciones en sociedades con el mismo, anaiogo o
complementario género de aclividad al que conslituye el objeto social de Sociedad General de Aguas
de Barcelona, S.A.

Los ex Consejeros D. Juan Antonio Samaranch Torelld y D. Jean-Pierme Hansen durante el periodo en
que fueron Consejeros de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., esto s, el Sr. Samaranch
de 1 de enero a 15 de febrero de 2008, y el Sr. Hansen, de 1 de enero a 30 de mayo de 2008, si
participaron en el capifal y/o ejercieron cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye al objelo social de Sociedad General de Aguas
de Barcelona, S.A., todo ello con el siguiente detalle:

P %
Cansajere S dad participacicn Carge o funciones
‘?;;:}n Antonio Samaranch Caifor, S.A. Consajaro
i Suez, S.A. 0,000% *Chiel Operating Officer
D. Jean-Pierre Hansen
Suez Environnement, S.A 0,000% Consejero

d) Ninguno de los Consejeros, que han sido relacionados en los apartados a), b) y c) anteriores ha
realizado, por cuenta propia o ajena, el mismo, anélogo o complementario ganero de aclividad dal que
conslituye el objeto social de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S. A,
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29,

30.

informacidn sobre medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad Dominante y algunas sociedades dal grupo Agbar tienen
elementos en su inmovilizado cuyo fin es ayudar a ia minimizacion del impacto medioambiental y 1a proteceidn y
mejora de! medio ambienie. El detalle de dichos elementos y su velor neto contable al cierre del efercicio es el
siguiente, en miles de eures:

2008 2007

Plan mejor rendimienio red {Sociedad Dominante) 12.513 11,638
Planta Tretamienlo fangos ETAP St Joan Despl  (Sociedad

Dominants) 3.380 3.892
Planta sclar Santa Pola 6.134 -
Planta Tralamiante lodos {Chile) 5.387 2.863
Planta nautralizacién gas cloro {Chile} ME -
Depésitos de combustible (Bristol) 1.721 2315
Planls Tretamisnte lodos {Brislol) 1.856 657
Desaladara Afar Pi y Senitachall 1.7684 2422
Qtros 3.853 3.955
Total 36.783 27.332

Durante los gjercicios 2008 y 2007, Agbar ha incurrido en divarsos gastos con el objetivo de proteccidn y mejora
en dicho ambito.

Los gasips comespondientes e las actividedes recurrentes de mantenimiento ascienden a un total de 3.742 y
4,026 miles de euros, respectivamente,

Por su lado, la Sociedad Dominante ha realizado diversas aportaciones a fundaciones y sociedades de
invesligacién relacionadas con aspectos medinambiantales, destacando:

» Aportaciones a la Fundacidn Agbar por un importe folal de 4,561 y 7.460 miles de suros, en los ejercicios
2008 y 2007, respectivamente, Dicha fundacion dedica una parte significativa de su presupuesic anual a
proyectos relacionados con ia proteccién y mejore del medio ambiente.

» Aporiaciones en el ejercicio 2008 y 2007 a R+ Alliance por importe de 1.858 y 1.8B42 miles de euros,
respectivamenie.

= Aportaciones en el gjercicio 2008 y 2007 a CETaqua por importe de 2.707 y 1.800 miles de euros,
respectivamente.

Asimismo, la Sociedad Dominante lidera y liderara en los proximos afios el proyecto Sostagua, dedicado al
desarrolio de tecnologias con el fin de conseguir la autosostenibilidad del ciclo urbano del agua.

Las sociedades del grupo Agbar disponen de pdlizas de seguros asi como de planes de seguridad que permiten
asegurar razonablemente ia cobertura de cualguier posibie contingencia que se pudiere derivar de su actuecidn
medioambiental.

Hechos posteriores

A la focha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, no han acontecido hechos significativos
desde el 31 de diciembre de 2008 que impliquen la necesidad de modificar o ampliar la informacitn incluida.
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3.

Formuilacién v aprobacién de lag cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 han sido formuladas por el Consejo de Adminisiracion de la
Sociedad Dominante y se someteran a la aprobacidn de ia Junta General Ordinaria de Accionistas de Sociedad
General de Aguas da Barcelona, S.A., estimandose que serén aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parie,
las cuentas anuales conscolidadas de Agbar correapondiantas al ejarcicioc 2007 fueron aprobadas por la Junta

General Ordinaria de Accionistas de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. celebrada el 30 de mayo de
2008,
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y Sociedades Participadas que forman el grupo Agbar

Anexos a las Cuentas Anuales Consolidadas
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Anexo |

BOQIEDADES GRAMPO

Milns da euros

Capial Suscrito|

Bjrrzls

Vakr nisto an
libras

Divicsring
recihicos por
Agbar el 2008

HOLOING GRUPO

- Apbar Cepitd, 5.4 Rackedad UWI
Fordn, Dingonal, 211
D018 Barcalank

- Fundacls Agber, Cantre d'Ectuds
i Investigmais dal Medi Ambisnt
Cira, Bant Joan Despl, mim. 1
03840 Demekl de Lotragak

* Agbar Bervicios Compartidas, 8.4,
Ayda. Dlngonal, 217
0RG17 Barowiohs

l Comegua, Gommancial de Aguas. Sh.
Abona, 33
03007 Alicantn

* Agbar Gdobal Market, 5.4, Socisded Unpipersonal
Giong, 176
Bamcainnn

bl NUSA Bocimdad 46 Inmuebies, 5.4
Awa. Rlcarda Borimno, 72,44 O
28600 Marbala (Malsgea)

[+ Apber itemational B.Y.
Strawineiptann, 3105
1077 ZX, Ateetmecimm {Holanda)

™ ingeni Honia y Sarviciar del Agua ¥
Medio Ambiente, 8., Sock i | {SEDELAM}
L wn, Sra. dt ot Buenon Lioros, 5

30008 hiurale
Aquagest Reglén da Mumie, 5.4,
Nira. Sra. the ing Busnat Llhros, 3
FOOUE Murciy
* CETaqua, Camro Tecnolfgica del Agua, Fundachon Privada
Avds, Diaponal, 211
03018 Barcalens.

Hocla, Clagonal, 211
DB § Barcelony

- Aquagest Medio Ambianta, 54
Brut, 49, 374 ’
QB8ORS Barceions

bl Sisteman de Transfarencla 9 Caler, 54,
Anendta Hefmanos Bou, 238
12003 Castalin

* EOREA, Socedad Regiona) de
Atastacimiento da Aguas, 5.A.
fueda. Daganal, 211
G} & Baraskng

- Aguors TAFiG da Calvi, 3.A.
Gran \in Puig de Casnliet, 1
Complslo Bousvend, Blogue 3, Ioczl
Sen'n Ponga
07180 Galvil {Madiorony

b Alqua de Rigst, A
Comarca, 47

Comaraa, 47
OBT00 igualada (Barceisnal
d Ajgives Sant Pare de Ribes, £.4.
Onze de netombre, 4 bjs. Dreha.
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b Analfiua, Companyks d'Aigline de FAl
Papedts |1 *Anoia, B.A., Sociniat Linipersonal
Awda, Dlagonal, 211
08018 Barcalona
ad Aquagast Bur, 5.A.
Awde. Luin de Mortler, 32, Exdificin Férum, Flanta 4 MG
41018 Bovila
Soil S.A

il Aqumgest, Promoridn Técnkea y
Firmnzing e imicrtos du Agua, §A.

HAvtta. Diagonat, 211
08046 Burcslona

[+ Aquagast Extramadirs, S.A.
San Pedrg, 18
10003 Cacares

= Aquaiplan, SA
Avda Thagonal, 211, 4*
(018 Barcedany

- s .4 Sockdad U
Marass de Sante Cruz, 10, 37
3307 Crveddo {Asturias)

wt aguas del Norte, S [ANSA)
tivda, Lehendakan Agume Eruibides, 29 - €0
AZ014 Blben

- Intragis, Sarvicios imtegralas del Agua, 5.4, Socisded Uniperzcnal
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Anexo |

SOCIERADER GRUPC

Mips de soos

Capital Susetito

Valor meris #n
librers:

recibldas por
Aghar al 2008

[F) Sostedadns o |os que 52 & ankes o rhpmen de Congoldaciin Foos),

Jigngsu. K2 Ching,

Aouzs de Valladolid, S0

Ganera Fadz |

47004 Vinlladold

Gastisn de Aguas dir Aragon, SA.
Comuraros ta Castls, 1

50001 Zaragozs

Canaragus, 3.4

FPovrta_ Manuel Hermeso Rejas, 4, 1% Oficinas 67
JB003 Sta. Gruz da Tenerife

Pazos y Recursos tal Teidu, S0

San Agusitn, §

38204 La Laguna {34, Oz de Temutte)
Apuat de Lavants, 5.4, (ADL)

Avaa, Clepansl, 211

Barcelons

INTERMACIONAL
Beinn Upkia

Bristol Waber Giroup, Lid
PO B 218, Bddgwster Fumsd
Eviwml B299 7AU LK

Puristr) Water Hokding, Lt
PO B 216, Eridgueter Road
Bristnl BESS TAL UK

Hrisne! Whilte Cora Hotding, Lid
PO Box 218, Bedpwsater Foag
Evtxtol BE9S AU UK

Bristod Weater, plc

PO Beax 14, Bridgwaler Road
Bristed BEAS TAL LIK

Vardan Grem, Lad

PO Bax 218, Eddgummnar Roag
Brlain| BEE3 TAL LK

Eriskal Water Services.. Lol
P Bax 248, Brdgwter Fuad
Bviwicd B33 TaU UK

Interagbar de Waxico, XA, do GV
Eorda.Hidaign, Y07 - Cendr Hiatbricy

Aghar Ciill, SA.

El Golf 45, Fiso 13

Santmge da Chie {GHs)

Cin. Hisp. Amew. Sarv., BA [CHAS}

Avda sidera Goyanechen, 3642 pec 4

Lag Gondes - Samiaga de Chia {Chle}

Brizaguas, KA,

Awdn lmidare Geryanacheg, 3647 o 4

Las Condes - Eanfingn dn Chite {Chils)

Agbar LeGnoambon, §8.

Iefdore Goyensches N'204% Deptoll
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Isldora Goyanedhes MF2E3E Dapiafl
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Aguas M A
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Narjing Gaold
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Mo, 129 Yinpehun Eastem Road, Telzhou,
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Anexo |

BOGIECADES GRUPO

Milzs de euroa

Gaplts) Suscrito |

[l
recibkinn por
Aabar al 2008

Porceniain participeciin Agbar

Directo

-

HALUD

' Cotapafila a Segurcs Adeslas, 50
Prindpa de Vagara, 110
2E00Z Madrid

=  Aduslas Damial, 3.4 Soclsdad Unkerecnal
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200 Madrd
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Anexo Il

SOCIENADES ASOCIRDAE

Miles da gurae

Capital Suscrifo|  Rasarvas

Ranultadn el
ajarcicio

Vo D wn
lbres

Bivid
ool bAaDs: por
Agbar B 2008

pal
Agbar

e

AGUAY MEDIOAMEIENTE

hguas de Albaceta, 5.4

Awcin keabdl 1a CA&lca, 4 bujos

Q05 Atracate

Agune 38 Aroaa, 5.5

Plaza dal Ciistn da k. Bawd, 1

30640 Arona [Sarta Cruz de Tanerie}

bjjuma de Cleza, 5.4,

Jost Parez Gourwz, 2 bis

20530 Cieza - Wercia

Aguas de Lucasa, S

Awde, det Pamue, 41

14900 Liseana {Gordabe}

Aguan de Teka, Gestisn Integrel cel Sarvicks, 5.4
Laa Wdwiooa, a/n, Cesaladomn de Agua de Wer Gefimtas
F5200 Teide - Gten Canaria

i ded Arco Mediterrdnee, 54,

Caballedo dw Rodes, 22

G160 TorevieR - Alcars

Aguas Municipalizadas de Alkanite

Aguas Vaga-Sierca EMra, 5.4, (ABLASYVIRA]
Flaza Cuba, & Ediics Tras Coronas
1250 s - Granads

Agums y Saneamientos Je Tomemolines, 5.4,
FASTOSAM)

Loma da ioa Risoos, 2

28620 Tomemolms

E.L'.AR. Cidlr-fnnt Frnando, AdE
Canetars Maciomal IV i 82

11100 Ean Famenda

Biglias da 'Aft EMpordd, 5.4, [ADAMSA)
Lluks Comparnys, 43

17460 Roses [Ghrona)

Algias e Cullma, 2.4

Ptzs de b Sa, 4

46400 Culinrm {Valdneia)

Jugles do Sagamw-Gurigues, S4

Pl. dal Cama, 1§, 1r, ™

2530 Tamega {Linkla}

Aiglibas o Ceona, SA

Bisbe Momadet, 46 entio, 2

GREN0 Vic (Bacalona}

Algtes Munlcipals da Paterns, 5.4
Plaza Ingeniars Castess, 1

45060 Fama {valencia)

Riglies | Sarejament CELx, 5.8,

Jown Caries |, 52 bajos

03202 Elche - Allcante

Sagapyt, B4

Moysne, 10

12002 Cavteldn da |3 Flane
Charaguemm de Barceiona, 504, (CLABESRY
Aver, 18

08038 Bansslone

Companyid d'Algilles de Palamds, 5.0
. Fadr, 1

17230 Palamée - Glrena

Conducek el Tar, 5.L. [CONTER}
Bourg de Pegje, BO-07

17220 Sanl Feliu d= Gulmia (Giona)
Depuradojas d'Cyona, 5.1

Histerlegor Ramon dALadal | do Vinyes, 5
DES00 Vic (Barceiota)

Dronabyet Urbans dal Desds, 5.1
Avinguda Bant Juill, 241

0400 Cransliers [Parcalona)

Aguan da Jumbila, SA.

Avanida ds Levante, 32

20520 Jumila {Mursia)

Aglat de Lorss, S48,

Pringipe Alonsa, 2

HIE00 Lorea - Murcle

Agues ds Morttile, 5.4

Andanio Gata, 2

14550 CORlota

E.M. dAlgling de |a Costa Brava, 5.8
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17001 Gamna
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Anexo [l

BOCEDADES ASCCMDAE
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Sociedad General de Aguas de Barcelona
y Sociedades Participadas que forman el grupo Agbar

Informe de Gestion Consolidado
Correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

OPA sobre AGBAR

El 18 de enero de 2008, la CNMV comunict que la oferta plbilice de adquisicion formulada por Hisusa, Holding
de Infraestructuras y Servicios Urbenos S.A., Suez Environnement S.A., Suez Environnement Espana, S.L.U. ¥
Criteria CaixaCorp, S.A. (las ‘Sociedades Oferentes’) y dirigida al 100% de las acciones de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. (exciuidas las acciones equivalenies daj 56,46% del capital social que ya aran
propiedad de las Sociedades Oferentas) habia sido aceptada por un total de 50.205.817 accionas
representativas del 77,06% del fotal de acciones a las que se habia axtendido efectivamente la oferta y del
33,55% del capital social de Sociedad General da Aguas de Barceiona, S.A.

Oe acuerdo con la notificacién comin de derechos de voto gue, como consecuencia de la oferta pablica de
adquisicion de acciones de Sociedad Gensral de Aguas de Barcelona, S.A. presantaron las Sociedades
Cferentes, junio a2 Suaz, S.A. y la Caixa, con registro de enirada en la CNMV en fecha 25 de enero da 2008, en
que consta gue las Sociedades oferentes, junto con Suez, S.A. y la Caixa ejercen el control conjunto y de forma
concertada en Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., y tras la ensajenacidbn de acciones
reprasentativas de un 0,01% del capfital social de ésta, en cumplimiento del compromisa asumido an el Folleto
oxplicativo de la OPA, la situecidn accionarial resultanie es:

HISUSA, Holding de Infrasstructuras y Servicios Urbanos, SA, a68,44%
Criteria CaixaCorp, 5A, 11.54%
Susez Environnament, S.A. 10,20%
Suez Environnement Espefia, S.L.U. 1.82%

90,00%
Otros 10,00%

La Ofserta, que se formulé como compraventa a un precio de 27,65 euros por accidn, fue liquidada el 23 de anero
de 2008.

Los accicnistas que no acudieron a la QPA no pudieron solicilar a las Sociedades Oferentes le compra forzosa
de sus valores, al habsr quededo el porceniaje de aceptacion de la OPA (77.06%) por debajo del 90,0% del total
de acciones a las que se dirigio la oferla,

Las Sociedades Oferentes se comprometieron a adoptar en un plazo maximo de 6 meses las medidas precisas
para asegurar el mantenimienio de la liquidez y de la difusién de |as acciones en condiciones adecuadas para la
permanencia de la cotizacion bursatil, siendo su voluntad firme e irrevocable e incondicionel que el porcentaje de
capital de la Sociedad Dominante en poder de terceros se sifuara en tomo el 30% dentro de los dos afios
siguientes a la liguidacidn de la Oferta.
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Las Sociedades Oferentes han manifestade que continuaran ejerciendo sl contro! conjunio y de forma
concertada en Sociedad General de Aguas de Bercelona, S.A. a iravés de Hisuse, Helding de Infraestructuras y
Servicios Urbanos S.A. vy de sus paricipaciones directas e indirectes en Sociedad General de Aguas de
Barcelona, §.A., en viriud de lo esteblecido en el Pacto de Accionistes de 18 de julic de 2006, complementado y
aclarado en adendas de 21 de noviembre ¥ 19 de diciembre de 2007 difundidos come Hecho Reievante en la
pagina web de le CNMV.

En hecheo relevante con registrc de entrada en le CNMV 3 de marze de 2008, los participes de la accion
concertada comunicaron que ostentan el 90% de los derechos de voto de Socieded General de Aguas de
Barcelona, S.A. al haber enagjenade acciones representativas de un 0,01% del capital social de la sociedad, que
era necesario para gue, conforme al compromisc asumido por los Oferenies en el Folieto explicativo de la OPA,
en el piazo de tres meses desde la liguidecion de la Oferta, el porcentaje de capital de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. en poder de terceros fuera de al menos &l 10%.

Analisis de Resultados

El Resultado nsto atribuido a la sociedad dominants es de 235,3 millones de eurcs, un 33,3% por debajo dsl
afic antenor, como censecuencia del regisiro en el ejercicio precedente de resultados atipicos, no recurrentes,
entre los que desiaca la plusvalia generada en la venta del Grupo Applus que, nela de impuestos, ascendid a
217 millones de euros. Le evolucion del negocio muesira un buen comportamiento: aumento del 8,6% en los
Ingresos de Explotacion y del 18,4% en el Resultado de explotacién, esencialmente por su posiliva evolucion
organica. El resutiado neto recurrente atribuible al grupo Agbar se sitla en 167,6 mitiones de euros, un 13,8%
por encima del gjercicio precedente.

A continuacion se muestran los factores de crecimienio de los Ingresos y del Resultado de Expiotacion:

P o LB

Ingreens de explotacian 26810 ar.se {40.0) (47.4) 285,8 1082 10,5%
Resultads de exphotacion (*) o 10,6 og f(1em 76,4 438.2 20.5%
Margen Rido.de axplofecdn 13.0% 14,1%

) Esla megnitud hace refersncia sf Resullado e explolackin aates dof "Defenore y flaco por Bnaj i e iizada” y de los "Otros Resulladas”.

El efecto perimetro recoge e| impacto de la incorporacidn de nuevas sociedadas al grupo Agbar o salidas por
desinversion, en su caso. Entre as incorporaciones desteca la entrada de las sociedades Labaqua, $.A. y Essal,
$.A. (Agua y Medipambiente), cuya toma de control se hizo efectiva en el primer trimestre y en julio de 2008,
respectivamente, ¥, en consecuencia, ne contribuyeron a le goneracion de resuliados del ario pasado. Entre las
salidas destacan la venta de Agencia de Servicios de Mensajeria. El efecto perimetre de Essal, S.A. es de 21,6
millones de eurcs en ingresos de explotacion y de 5,3 millones de euros en Resultado de explotacion.

El principal impacto por variacion de los tipos de cambic comesponde al del peso chileno, que se ha depreciado
un 7,1% en dictembre del 2008 frente al misme periodo del ejercicio anterior (tipe de cambio medio acumuiado a
diciembre: 769,98 CLP/EUR en 2008 frente a 715,3 CLP/EUR en 2007).

El buen comportamiento operativo de Agbar se evidencia en la evolucion de las cifras de crecimienic organico
que superan el 10% en ingresos de Explotacion y el 20% en Resultade de Explotacion.

En el caso de los ingresos y gastos financieros, la disminucidn de la carga finenciera neta {5,8 miliones de
euros) responde, principalmente, al incremento en la Sociedad Dominante de los rendimientos obtenidos por las
colocaciones de los excedentes de iesoreria. Este efecio compensa el coste financiero asociade a las
adquisiciones de participaciones anleriormente mencionadas.

El Deterioro y resultado por enajensciones del inmevilizado asciende a -1,2 millones de euros frente a 30,8
millones de euros en el gjercicio 2007, que inclufa plusvalias por importe de 37,4 millcnes de euros vinculades
esenciatmente e la venta de terrenos e inmuebles.
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La partida de Detertero y resultade por enajenaciones de Instrumentos financieros asciende a 61,9
millones de suros e incluye, principalmente, le plusvalia generada en el ejercicio por la venta del paquele de
acciones de Suez (81,2 millones de euros). En el ejercicio 2007, esta partida ascendla a 257.9 millones de euros
e incluia, basicamente, la plusvelia registrada en la venta del Grupo Applus {256,1 millones de euros), vy la
plusvalia en la venta de perte de Ia cartera de acciones de Suez que poseia el grupo Agbar (9,5 millones de
euros).

En el epigrafe Resultado procedente de operaciones interrumpidas se presenta, al cierre de diciembre de
2007, la aportacion de nueve meses de actividad del segmento “inspeccion y Certificacion” (21,4 millones de
auros).

El Resulfade atribuido a mineritarios asciende e 124,9 millones de euros frenle a 130,7 millones de eurcs en
2007 y comesponde, principalmenie, a los socios minoritarios del Grupo |1AM {participado por Agber en un 56,6%
y fitular del §0,1% de Aguas Andinas, S.A.) y de Compafiie de Seguros Adeslas, S.A, (participade por Agbar en
un 54 .8%).

El Resultado Neto atribuido a la Sociedad Dominante esciende a 235,3 miliones de euros, un 33,3% por
debajo del mismo periodo del gjercicio anterior. El descenso obedece, en gran medida, a que en el ejercieio
anierior se registrd la plusvalia por la venta del Grupo Applus. El resultado neto recurrente atribuido al grupo
Agbar se sitia en 167,68 millones de eures: un 13,8% por eneima del ejercicio precedenie.

Contribucién por segmentos

El detalle ¥ le evolucion por segmento de los Ingrasos y del Resultado de Explotacidn en los ejercicios 2008 y
2007 es el siguiente:;

Agua y Medicambiente {*) 17707 8.8% 3364 28,3%

Salud 13374 B.5% 1028 -1.7%

Total Agbar 3.108,2 8,8% 439.2 18,4%

(*} inciuye Holding

{""} Eete magniiud hace referancis al R de exploneniin antes def "Dekeron v resutado por engh 8 i izado” ¥ os fox "Otrog Resultadng”

La contribucion relaliva de los segmentos es la siguiente:

Agua y Medicambiente 7) 57.0% 56,9% 76.6% 71.8%

Salud A 43,0% 43.1% 23 4% 28.2%

Total Agbar 100, 0% 100,0% 100,0% 100,0%

() incluys Helding

(**) Ests magnitur! hace refersncia al Restifads de axpioiaciin antes del *Deleriom y flaco por engy de Inmowiizedo” v de jos "Olms Resultedos™
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4. Cuenta de resultados y hechos significativos por segmentos
Agua y Medioambiente

A continuacion se analizan los faclores impulsores del crecimientc de los ingresos y del Resultedo de
explotacion:

Ingresos de explotacion 1.6278 37.8 40.0) (47.4} 192,68 1.770,7 12,1%

Resultado de axplotaciin (%) 266.4 10,8 09 [18,7) 78,2 334,4 29,2%
Margon Rido.de expiotacion 16,4% 19,0%
{*) Esra magmiud hace refarencia & F da axplatacian antes dol "Daterioro y Por angj A ook 4 ¥ e tos "Oiroy RAssultados”

Le veriacion de los Ingreseos de explotacién de 1429 millones de euros obedece, principelmente, a le
evolucion organica del negocio (+192,8 millones de euros), a la entrada en 2008 de las sociedades Labeque,
S.A. (primer trimestre de 2008) y Essal, S.A. (julic de 2008) que aportaron el grupo unos ingreses de explotacion
de 10,5 miliones de euros y 21,6 millones de euros respeclivamente. En sentide conirario, se ha registrado la
salida de Agencie de Servicios de Mensajeria {-31,5 milicnes de euros) y Jos efectos de la depreciacion de! peso
chileno en un 7,1% (-28,3 millones de euros) y de e libra esterlina en un 13,7% (-19,0 millones de euros).

La mejora del Resultade de Explotacién en 70,0 millones de euros se explice por los mismos faclores que
ecaban de mencionerse, esto es. por el crecimiento orgénico (78,2 millones de euros), por una mayor aportacion
de las socledades Labaque, S.A. (4,6 millones de euros) y Essal, S.A. (5,3 millones de euros) y, en sentido
contrario, por la depreciecion del peso chileno {-13,6 millones de euros) y de la libra esterlina (6,1 millones de
euros).

Hechos significatives de la actividad Nacienal

Evelucion general de la actividad comercial

Agber ha resultado adjudicataria de 26 nuevos contratos relacionacos con ia actividad de egua en baja que
ofrecen servicio a 128.172 habitantes. Los principales contratos cormesponden a Arucas en Las Palmes (35.280
hab.), Cehegin en Murcie (15.798 hab.) y Grado en Asturias (10.950 hab). También han sido renovagdos 41
contratos con servicio a 244.571 habitantes entre los que destacan Arona en Sanla Cruz de Tenerife (65.550
hab.), Mutxamel en Alicante {20.364 hab.) y Astillero en Cantabria (16.780 hab.).

En la actividad de agua en alta, Agbar ha sido adjudicataria de 9 nuevos contratos que ofrecen servicio a 31.960
habitantes. Los principales contratos corresponden a Baje Ebro Aragonés (11.872 hab.), San lldefonso-Le
Granja en Segovia (5.508 hab,) y Vedra en La Corufia (5.088 hab.).También han sido renovados 16 contratos
con servicio a 132.747 habitantes entre los que deslecan La Mancomunidad del Rio Eresma en las provincias de
Valladolid y Segovie (30.000 hab.), la Mancomunidad de aguas Rivera de Gata en Caceres (23.254 hab.) y
Amorebieta en Vizcaya (16.800 hab.).

Por ofra parte, en la actividad de depuracién, Agbar ha sido adjudicataria de 10 nuevos contratos de gestion de
esteciones depuradoras de aguas residuales, que suponen la gestion de una cerga contaminante equivalente a
220,007 habitantes. En esle apartado son dignas de mencion ias adjudicaciones de Pontevedra y aledafios
{(120.364 hab.}, Marchena en Sevilla {19.310 hab.) y Trujillo en Caceres {9.372 hab ). Asimismo se han renovado
9 confratos que suponen una carga contaminante equivalente a 108.737 habitantes, entre los gue destacan
Bustumialdea en Vizcaya (45.000 hab.}, Benicarlo en Castelldn (23.552 hab.) y Calatayud en Zaragoza (20.263
hab.).
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En cuanto a la actividad de aicantarillado, Agbar ha sido adjudicataria de 19 contratos que ofrecen servicio a
201.630 habitantes de los gue cabe sefialar el de Vilanova i la Geltri en Barcelona (61.427 hab.), el de Arucas
en Las Palmas (35.280 hab.) y Palamés en Girona {17.400 hab.). También se han ranovado 22 contratos con
sarvicio a 151.523 habitantes de los que deslacan los da Arona en Las Palmas (65.550 hab.), Viveiro en Lugo
(15.505 hab.) y Deltebre an Tarragona (11.063 hab.).

Negocio de Medioambiente

Agbar guiere impulsar e! negocio de medioambiente, que engloba fas actividades de depuracion da aguas
residuales, desalinizacion y tecnologias medioambientales {laboratorios e ingenierias principalmenia), asl como
la construccién da obre civil relacionada con estas actividadas. Para ello se ha establecido un plan da expansién
a través de futuras adquisiciones y sa pravé reforzar la presencia en concursos relacionados con el medio
embiente.

Dentro de esta estrategia, en el primer semesire del ejercicio 2008 sa ha adquirido el 58,72% de la sociadad
Labagua, $.A., laboratorio dedicade al analisis, diagnéstico y cerificacion Madioambiental. El importe de la
inversion ha ascendido a 63,2 millones de euros. En diciembre de 2008 sa ha adguirido el 100% de la sociedad
Sistemas de Transferencia da Calor {STC), dedicada a la inganieria desarrollo y fabricacion da equipos de
transferencia térmica para el secade de fangos. El importa da la inversion ha ascendido a 6,8 millones de euros.

Fln de la seguia en Cataluda

La evolucidn de la situacidn hidroldgica en Catalufia a lo largo del mes de maye de 2008 permitio superar la
situacion de excepcionalidad que justificd la adopeién de medidas de soporta al suministro domiciliario de agua
para consumo humanao.

A lo largo da todo el pariodo de sequia, Agbar ha liderado, en calidad de responsable técnico, diferentes
acluaciones llevadas a cebo orientadas a oplimizar los escasos recursos con los que contaba el Area
Metropolitana de Barcelona asi como para obtener nuevas fuenles de suministro, todo ello con el objeto de
avitar situaciones comprometidas en (as que la escasez de agua pudiera dificultar el suministro a 5,5 millones de
personas que residen en la provincia de Barcelona.

Ef final da la fase de axcepcionalidad implico, entre oiras, la suspension de las obras de construccion de la
tuberia que debia enlazar los sistemas del Consorci d’Aiglies de Tamagona {(CAT) y Aigies Tar-Llobregat

(ATLL), asi como la suspension del “puente marltimo” para la provision de agua a Barcalona con barcos
proveniantes de Tarragona y Marsella.

Los embalses se encuentran a inicios del 2009 en niveles superiores al promedio registrado en los Gltimos 10
afios,

Proyectos en curso en ¢l Area Metropolitana de Barcelona
Los principales proyectos en curso en el Area Matropolitana de Barcelona son los siguientes:

UTE Desalinizadora del Llobregat

El proyecto de consiruccidn y operacidn duranie 2 afios de la plante desalinizadora de| Llobregat liene estimada
una inversion pdblica de 163 millones de euros y la finalizacion de la fase de construccidn estd previsia en mayo
de 2009,

Planta de ésmosis inversa

La instalacion de membranas de dsmosis inversa en la planta de iratamiento de agua potable de Sant Joan
Despl tiene eslimada una inversion pablica de 51 millenes de euros y su finalizacién estd prevista para el primer
semestre de 2000,
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Colector de saimueras

La ejecucién de obras de desdoblamiento del tramo final del colector de selmueras def ric Llobregat tiene
estimada una inversién publica de 54 millones de euros y su finalizacién esta prevista en el primer trimestre de
2009.

Adicicnalmente, en el primer semestra de 2008 se hen ejecutado obras de infraestructura hidraulica destinadas
a parantizar el suministro de agua en el periodo de sequifa, como recuperacion de pozos y acuiferos y obras de
adecuacién del puerto de Barcelona para el transporte de ague en barcos.

Hechos significativos de la actividad internacional

Nuevas inversiones en Chile

Con fecha 18 de mayo de 2008, Aguas Andinas, S.A. (sociedad participada indirectamente por Agbar en un
28%) e |berdrola Energia Chile Limitada firmaron un contrato de promesa de compravenia por importe de 103,3
millones de euros sobre |a totalidad de los derechos socieles que poseia este Gftima en inversiones Iberaguas
Limitada, que ostenta el 51% de Empresa de Servicios Sanitarics de Los Lagos, S.A (ESSAL). Por cuanio la
intencion de la operacion era adquinr el control de ESSAL, Aguas Andinas, al objeto de dar cumplimiento a la
Ley de mercado de valores chilena, lanzod una OPA sobre €l resto de las acciones de ESSAL que no eran
propiedad de Inversiones |beraguas Limitada en ios 1érminos indicados en el contrato de promesa. Una vez
finalizada la OPA, cuyo importe final ascendié 5,1 millones de euros, el 10 de julic se perfecciont g! contrato de
promesa y se hizo efectiva la toma de control sobre ESSAL, con ta adquisicién de una parficipacion total del
53,5%.

ESSAL presta servicios de produccisn y distribucién de agua potable, alcantanliado y tratamiento de eguas
residuales en las regiones de Los Lagos y de Los Rios (X y XIV region) con una pobiacién de,
aproximadamente, 805.000 habitantes a través de un contrato de concesién indefinida.

Consclidacién en el Mercado Chine

En el 2008 Agbar consolidd su presencia en el mercado Chinp, aumentando su participacién en le sociedad
Jiangsu Water (JSW) del 49% a! 71,55%, empresa participada ademés por Golden State Water Group
Corporation (GSWG).

Agbar ha invertido en la empresa JSW en torno a 62 millones de euros. Ello le perm-ite ser el operador mas
importants en la provincia de Jiangsu, una de las zonas mas prosperas de la Republica Popular de China, con
un area de 102.600 km2 y una poblacién cercana a los 80 millones de habitantes.

Jiengsu Water tiene bajo su rasponsabfiidad cuatro contralos de concesion a 30 afos. En Nanjing, capital de la
provincia con cerca de 6 millones de habitentes, JSW lieva la gestion de una depuradora de aguas residuales
con capacidad de 300.000 m3/dia. En la ciudad de Taizhou, con aproximadamente 5 millones do habitantes,
JSW opere 3 plantes de tratamiento de agua potable, con una capacidad total de 350.000 m3. Ademas en
Taizhou se suministran 200.000 m3 de agua bruta a la ciudad de Teixing y se gestiona una red de distribucion
de 750 Km. Por ultimo, en Xuyi, JSW gestiona una planta de tratamiento de agua potable, con capacidad de
50.000 m3/dla, ¥ su red de distribucidn.

Estrategla de crecimiento Internacional

En el mercado internacional, la estrategia de crecimiento se base an analizar oportunidades de adquisicién de
sociedades que operen en mercados con entomos juridicos y econémicos estables, asi como en exporter a
paises emergenies modelos de negocio con bajo riesgo que no impliquan inversiones de capital significativas
sino transferencias de tecnologias y Know how (i.e. el contrato de gestion de Oran en Argelia).
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Salud

A continuacién se analizan los faclores impuisores del crecimianto de los Ingresos y dal Resultado de
explotacion:

Ingresos de explotacion 1.233,2 0,0 0,0 0,0 1042 12374 8,5%
Resultade de explotacidn (*) 104,86 0,0 o0 0,0 (1.8} 1028 (1,7%}
Margen Rido.de explolacion 8,5% 7.7%

) Ezia magnfud hace bk 6 al Resuitedo do explotacidn antes def "Deleriaro y Wado por eng) it o8 & H “y de ios "Otros Resuliados”

El aumento de los Ingresos de expiotacion en 104,2 millones de euros obedece a! sostenido crecimiento
organico, del 8,5% fento en el negocio asegurador por el incremento del nimero de asegurados medios en un
6,8%, como en el negocio hospitalario por una mejore genaralizeda de la actividad.

La disminucion del Resultado de Explotacion en -1,8 millones de euros es consecuencia, esenciaimente, del
incremento del indice de siniestralidad en el ajercicio 2008 respecio del efio antarior.

Hechos significativos

Las aciividades de Agbar en el ambito sanitario se desarrollan a iravés de Adeslas, aseguradora que ha
experimentado un considerable crecimiento desde que forma parte de Agbar, ocupando a partir del afio 2001 ia
primera posicion entre las enlidades que practican el seguro de salud en Espafia.

Segun los primeros datos publicados por ICEA (Investigacion Cooperetiva entre Entidades Aseguradoras), las
primas del conjunto de los seguros no vida han tenido en 2008 un crecimiento de! 2%, claramente por debajo del
5,4% del afio anlerior, Los ramos no vida con mayores crecimientos son precisamente el de salud y el conjunio
de los llamados mullirriesgos, cuya recaudacion se incrementd un 7,7% en ambos casos.

Los ingresos por primas de Adesles subieron el pasado afio un 9,7%, es decir, algo mas de dos puntos por
encima de la media de su ramo, dentro del cue! la cuota de negocio de la compariie ha pasado del 20,1% al
20,4%. Destaca la buene evolucion de las operaciones de aseguramiento colectivo, tanto de asisiencia sanitaria
general como dental, asi como la penetracién conseguida en el ambifo de les pymes. Las dificultades del mal
enforno econdmico general hacen mas lenta la evolucidn del segmento formedo por los seguros con
pariculares.

Crecimiento de la cartera de Seguros

Al ciemre del ejercicio la cartera de seguros de la compafie estaba formada por 2.780.739 asegurados, lo que
significa un crecimiento anual de 176.233 clientes. Considerando la parficipecién de Adeslas en otres
aseguradoras y los acuerdos de coaseguro o reaseguro que tiene suscritos con otras entidades, su cifra total de
asegurados se elevaria a 3.133.398.

Nuevos productos aseguradores

En los dltimos efios Adeslas ha realizado el esfuerzo de ampliar ¥ matizar su catalogo de productos de seguro,
disefiando en unos casos coberturas asislenciales mas limitadas y en otros amplidndolas con garantles de
reembolso para gastos qua sa causen al margen de los cuadros de la asaguradora. Es el caso dal nusvo
producio de reembolso en Ginecologia y Pediatria, que completa en estas especialidades la coberfura de los
productos generales.
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La colaboracién publico-privada

Aungue el Sistema Nacional de Salud {SNS) se apoya habifuaimente en el uso de recursos sanitarios plblicos,
con ¢l liempo se han ido descubriendo aporlaciones de la iniciativa privada que, ademas de mejorar la eficiencia
del Sisteme, consiguen altos niveles de calided en las presiaciones y la consiguiente satisfaccidn de los
usuarios. En este sentido, Adeslas ha apostado siempre por la introduccidn de modelos equilibrados de
colaboracion publico-privade, pariicipando en los que hoy mas destacan.

El de mas larga tradicion es el que desde hace més de freinta afios desarrollan las mutualidades de los
funcionarios del Estado, Muface, isfas y Mugeju. Sus afiliados suman un colectivo de 2,3 millones de personas
que, e tenor de las normas aplicables, cade afio puede optar por la cobertura de la sanided publica o la de
algune de las entidades de seguro concerladas por su mutualidad, manteniendo le preferencia por estas
entidades alrededor del 85%. Adeslas suscribid desde &l primer mamenlo los conciertos de estas mutualidades,
siendo la entidad con mayor cuote de asegurados en cada una de ellas.

Mas reciente es la gestion de la asistencie sanitaria en areas o departamentos de salud mediante concesion
administrativa, experiencia conocida como "modelo Alzim™ por ser esta ciudad valenciane la cabecera del
departamento donde la formula se aplicd por primere vez. El adjudicatario de la concesion asume la obligacién
de faciiitar las prestaciones del SNS en el terrtorio correspondiente, inciuida la construccién y dotacien del
hospital ¥ centros de salud neceserios, asi como su gestion y mantenimiento. Le relribucidn consisie en una
capita o prima que le Administracion abona por cada persona censada en ese deperlamento durante le vigencie
del contrato.

Adeslas es socio mayoritaric de la union tamporal de empresas {UTE) que se adjudict la concesion de Alzira,
cuyo éxilo ha llevado a! gobiemo de la Comunidad Valenciana a publicar y adjudicar cuatro concursos similares.
Hay comunidades eutdnomas como la de Madrid donde han empezado a ponerse en funcionamiento férmuies
parecidas.

Cuando se han cumplido diez afios de la apertura en Alzira de! Hospital de La Ribera esta clare que la apuesta
merecio pena, pero el esfuerza sigue; este afio se ha consiruide un nuevo hospital de dia que unido a la
ampliacion del servicic de radioterapia supone una mejora sensible para pacientes oncoldgicos.

Calidad de Servicio

Adeslas inferpreta su funcion aseguredora con una implicacién notable en la prestacidn sanitaria, en la gestidn
de los servicios cubiertos por el seguro, buscendo garanlizar a sus clientes la respuesta asistencial que
precisen.

Esto ha hecho que la compafiia esté¢ desarrcllando un amplio dispositivo sanitario propio. Ademas de
complementar le ectividad de los profesionales y establecimientos concertados {como sucede con los 32
Centros Médicos Adeslas en funcionamiento, que son modernes policlinicas), supone en buena medida el
despliegue de nuevas lineas de negocio, Destacan en ese sentido los 12 hospilales de le compariia (mas de
1.000 camas) y les 40 Clinicas Dentales Adeslas, de las que han abierto este afio sus puertas ias de Alicente,
Cestellon, Ponievedra y Sente Cruz de Tenerife. En Almeria, Malaga. Fuengirela, Marbella y Ronda se han
adquirido y edaptado clinicas ya en funcionamiento.

La calidad de servicio abarca indudablemente aspectos sanitarios ¥ no sanitarios. En cuanio a ésios,
destacamos ios 218 puntos de atencidn al cliente que le compefiie tiene repartidos por toda la geografia, entre
glios la nueva delegacion de Cartagena, también ebierta esie afio.

Adesles ha desarrellado un amplio programa de certificacion de las diferentes unidades y servicios de su
organizacion, especialmente de los que tienen contacto habftual con clientes. En 2008 han obtenide
certificaciones con arreglo a la norma 1SC 9.001;2000 los hospitales San José {Vitoria), Senta Catalina (Las
Palmas) y Centro Médice de Zamora, esi como el servicio de fisiolerepia de Nira, Sefiora de Fatima (Vige) Este
mismo procaso de cerlificacion se ha acometido en las clinicas dentaies.
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Y no quede fuera de esa preccupacion el Hospital de Le Ribera, que obtuvo oste afio su ceriificacion en gestidn
medioambiental segun la norme 150 14.001. El area de hospitalizacion y el servicio de radiofisica y proteccién
radiolégica del hospital han conseguido cortificaciones segln la norma S0 9.001:2000. Por lo que rospecta a
las areas de consultas externas. blogue quirdrgico y urgencias, asi como la unidad de admisién y gestion de
pacientes, renovaron la ceriificacién que ya tenian concedida.

5. Inversiones

Las inversiones realizadas durante el ejercicic 2008 por las sociedades pertenecientes al grupo Agbar ascienden
a 569.8 millones de euros, de los que 58,4 millones de euros comresponden a inmovilizado intangible, 253,7
millones de euros a inmovilizado material y 257,8 miliones de euros a la adquisicidn de empresas y otros activos
financieros. Del total de la inversion, el 48,2% corresponde al ambito nacional y el 51,8% restanie a les
participadas en el exdranjero. Asimismo, s de destacar que el 90,6% del importe total invertido se concentra en
las sociedades del segmento Agua y Medioambiente.

Las inversiones en inmovilizado intangibie coresponden, basicamente, al pago de cdnones y renovaciones de
contratos de agua en Espafia. En el secior Salud se han desemboisado 8,3 millones de euros gue
corresponden, principalmente, a aplicaciones informaticas.

Del volumen total de inversion en inmovilizado matarial, destacar los 100,6 millones de euros del Grupo Agbar
Chiie, los 28,9 millones de euros del Grupo Bristol Water y los 28,4 millones de euros del segmenio Salud. El
reslo de las inversiones en inmovilizado material corresponden, en su mayor parte, a las realizadas por el
segmento del agua nacional.

Por lo que a le inversién financiera se refiere, sefalar los 108.5 millones de eurns destinedos a la adquisicion
del 53,5% de Essal, S.A,, los 63,2 millones de euros destinados a |a adquisicion de Labagua, S.A., y los 49,8

millones de euros que han permitido incrementar la participacién sobre el grupo Jiangsu Water que opera en
China, del 49% al 71,55%.

6. Endeudamiento neto

Ei endeudemiento neto, caiculade como la diferencia enire los pasivos financieros, corrientes y no corrientes,
mas las provisiones por riesgo maximo de Argentina y las inversiones financieres lemporales, el efeclivo y
medios equivalentes y los derivados a large plazo ha pasado de 532,8 a 538,6 millones de euros.

7. Aufocartera

La Sociedad Dominante no mantiene acciones propias a cierre del ejercicio 2008 y tampoco ha realizado
operaciones con acciones propias.

8. Ewvolucién futura

Tras la enajenacién del Grupo Applus a fineles del ejercicio 2007, Agbar cuenta con una solida posicion
financiera que se ha mantenide durante el gjercicio 2008. Elio le permiie impulsar sus aclividades principales,
Agua y Medioambiente y Salud.

9. Principales riesgos e incertidumbres

Agbar desarrolla su actividad en dos negocios diferenciados: Agua y Medioambiente y Salud, ieniendo presencia
internacional en el negocio del Agua y Medioambiente (principalmente, Chile, Reino Unido y China). Ello supone
que esté sujeto a distintos factores criticos derivados de sus negocios y localizaciones.
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La premisa que subyace en la Politica General de Riesgos de Agbar es, en su fin Oltimo, generar valor para sus
grupos de interés (“stakehoiders™. El Informe Anual de Gobierno Corporativo identifica los principales riesgos y
detalla, en su aparlado ‘D', los Sistemas de control de riesgos existentes en Agbar, que se incluye en seccion
separade en este informe de gestion.

10. Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

Los objetives principales de gestidn del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de fondos pera el
cumplimienio puniual de los compromisos financieres y proteger el valor en euros de los flujos econdmicos y de
los actives y pasivos del Grupo. En la Nota 5 de la memorie de las cuentas anuales consclidedes, se expone la
politica de gestidn de riesgos disefiada por Agber para elcanzer tales objetivos.

11. Responsabilidad Corporativa

En el marco del movimiento hecie un desamollo sostenible, Agbar frata de dar ejemplo de maxima
responsabilidad en todas sus actuaciones incorporando criterios econémicos, medioambientales y sociales en
todas las decisiones reletivas a las actividades que desarrolla.

Aghbar, a fravés de su Fundacitn y de sus empresas, realiza iniciafivas que son coherenles con la premocion def
desarmollo sostanible. Para ello establece colaboraciones con los grupos de interés presentes alli donde
desamolla sus actividades, con tal de afianzar su vocacion de servicio piblice y su vinculacién con la sociedad.

Es en el informe de Responsabifidad Corporativa donda se racogen estas colaboraciones, dado que este
documento preiende reflejar la actuacion de la empresa an este ambito. Durante 2008 se ha aprobado al Plan a
Medio Plazo de Responsabilidad Corporativa que responde a ins compromisos edquiridos en la Politica de
Responsabilidad Corporativa ¥ recoge las acluaciones a realizar en el periodo 2008-2011.

Fruto dal trabejo realizado, Agbar ha recibido la calificacién de *Gold Class" en el Sustainability Yearbook 2009
que editan SAM y PWC, como reconocimianic al comportamianto de Agbar en materia de rasponsabilidad
corporativa. Ademas de esta distincion, Agbar ha sido calificada lider del sector del agua a ascala mundial en
esta materia.

12. Informacién adicional relativa a SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.,
matriz de Agbar, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 116 bis de la Ley del
Mercado de Valores

a) Estructura del capital

El capital sccial de la comparia, quo es de 149.641.707 euros, integramente suscrito y desembolsado, esta
integrado por 149.641.707 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, todas ellas de una lnica clase, con igualdad de derechos y obligaciones, admitidas a

negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, y Bilbao, & integradas en el Sistema de
interconexion Bursatil.

b) Restricciones a la transmisibilidad de valores

Las acciones de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. no esian afectadas por ninguna restriccion a su
fransmisibilidad, ni dasde el puplo de vista legal, ni desde el punto de vista eskatutario.
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¢) Participaciones significatlvas en el capital

De acuerdo con la notificacion comun de derechos de voto que, como consecuencia de la Oferta Plblica de
Adquisicidon de acciones de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. presentaron las Sociedades
Oferentes, junin a Suez, S.A. y la Caixa, con registro de enfrada en la CNMV en fecha 25 de enero de 2008, en
que consta que las Sociedades Oferentes, junio con Suez, S.A. ¥ le Caixe ejercen el controi conjunto y de forma
concertada en Sociedad Goneral de Aguas de Barcelona, 5.A., y tras la enajenacidn de acciones
representativas de un 0,01% del capital social de ésta, en cumplimiento del compromiso asumido en el Folleto
explicativo de la OPA, |a situacidn accionarial resultante es

NoOmero de acclones de

D inacié ial  del ionista titularidad de los % sobre total capital

enominacion sacia el acclonisia, parficipantes en el concierto social
participe en la accién concertada en el 1
caso de concierto
HISUSA, Holding de Infraestructuras v 99.421616 66,440
Servicios Urbanos, S.A.
Criteria CaixaCorp, S.A. 17.275.400 11,545
Suez Environnement, 8.A. 15.263.455 10,200
Suez Environnement Espafia, S.L.u 2.717.065 1,816
GOF Suez, 5.A (tras la fusidn} 0 ¢,000
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
"a Caixa” 0 0,000

d) Restricciones al derecho da voto

No exisio en los Estatutos de Sociedad Generel de Aguas de Barcelona, S.A. ninguna restriccidn respecto al
derecho de volo, de forma que cada accitn da derecho a un volo, elio sin perjuicio de los supuestos legales en
qua sa pierde el derecho de voto, como es el caso de las acciones gque estén en mora en el desembolso de
dividendos pasivos, o en el caso de acciones en autocariera (queda en suspenso et derecho de voto ).

Aunque no supone propiamente una restriccion al derecho de voto, los Estatutos exigen, en su articulo 15, un
minimo de trescientas (300) acciones para asistir a ia Junta General, pudiendo los accionistas que no aicancen
ese minimo agrupar sus acciones o delegar su representacién en ofra persona que en conjunto posaa y/o
represente el minimo de 300 acciones, ¥ que las tuvieran inscritas en los Regisiros a cargo de la Sociedad de
Geslién de los Sistemas de Registro, Compensacian y Liquidacion da Valores u organismo que le sustituya, y de
las sntidades participantas en dichos sistemas, con cinco dias de antalacién a aquél en que haye de celebrarse
ia Junta.

! Las sociedadas integranles de la accidn concertada oslentan el 90% da los derechos de voto de Saciedad General de Aguas
de Barcelona, SA. . '
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e} Pactos parasociales

La sociedad tiene conocimiento del pecto parasocial, y de dos adendas a dicho pecto, que en paginas siguientes
se franscriben, suscritos por los accionistes de HISUSA, Hoiding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, 5.A.,
participes en la accién concertada, que ostentan el 90,00% de derechos de voto de Sociedad General de Aguas
de Bercelona, S.A,, segln el siguiente detalle de participacion de cada uno de los participes :

Denominacién social %

Hisusa Holding de Infraesiructuras y Setvicios Urbanos, S.A. 66,440
Criteria CaixaCorp, S.A. 11,545
Suez Environnement, S.A. 10,200
Suez Environnement Esparia, S.L. 1,816
GDF Suez, 5.A. { tras la fusién ) 0,000
Caja de Aharros y Pensiones de Barcelona {*La Caixa”) 0,000

Lo enterior;

(i) segun consta en notificacion comin de derechos de voto atribuidos a acciones en Sociedad General de
Agues de Barcelona, 5.A., con registro de entrada en la CNMY de 25 de enero de 2008, ¥

{ii} tras la enajenacion de acciones representativas de un 0.01% conforme al compromiso asumide por los
Oferentes en el Folleto Explicelivo de la OPA, que establacia que en el plazo de 3 meses desde la
iquidacién de la Oferta, el porcentaje de capital de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. en
poder de lerceros fuera de al menos el 10%,

Pacto parasoclal

En fecha 18 de julio de 2006 Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona {(*la Caixa"), Suez, 5.A. ("SUEZ") (hoy
GDF Suez, S.A., tras la fusién con Gaz de France), Suez Environnement (“SE”), Suez Environnernent Esparie
§.L., sociedad unipersonal (“SEE") y Caixa Holding, 5.A., sociedad unipersonal {"CHD") {actual denominacion
sociel, Criteria CaixaCorp, S5.A.) suscribieron un pacto parasocial referente a su participacion en Hisusa, Holding
de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. , que en aquel enlonces osteniabe {a fitularided del 47,18% del
capital social de Sociedad Gereral de Aguas de Barcelona, S. A.

Comunicado como Hecho Relevante an fecha 19 de julio de 2008,



ff.-

.-

.-

EXPONEN

Que en fecha 27 de diciembre de 19571 LYONNAISE DES EAUX DUMEZ y ‘la Caixa” firnaron unos
acuerdos (en adelante, los "ACUERDQS") que conternplaban la entrada de “le Caixa” en el capital de
LYONNAISE ESPANA, S.A. que luego paserla a denominarse HISUSA Holding de infreestructuras y
Servicios Urbenos, S.A. (en adelante, HISUSA) y en ia que participarian LYONNAISE DES EAUX
DUMEZ, con un 51% y ‘la Caixa’, con un 49%.

Que desde enlonces, LYONNAISE DES EAUX DUMEZ he tenido miiltiples cambios con su fusion con
COMPAGNIE FINANCIERE DE SUEZ y, posteriomments, con diverses ascisiones, cambios que ‘la
Caixe” declera conocer.

Por o que ehora importa, SUEZ es titular de la imlegridad del capitel social de SE y éste, a su vez, es
titular de la integrided del capital sociel de SEE, sociedad que ostenta la titulenided del 51% del capitel
social de HISUSA,

Asimismo, ectuelmente, ia participecidn de “la Caixa” en HISUSA es indirecta, a lrevés de CHD,
sociedad integramente perticipada por “la Ceixe", cembio que SUEZ declara conocer.

Que, ademas, parte de los ACUERDOS han side modificados en la practica da modo consansuado, por
lo que estiman fas Parfes que conviene dar por resueltos los ACUERDQS y, partiendo de la situecién
actual, celebrar un nuevo acuardo que confempie y ragule su refacion para ef futuro como accionisfas
de HISUSA, (en edelente, ef “‘Acuerdo”).

Que jos ACUERDOS no han dsbido todevia ser hechos piblicos de acuerdo con fo dispuesto en le
Disposicion Transitoria Tercera, pamer epartade de la Ley 26/2003 de 17 de julio.

Por fo expuesio,

.-

.-

.-

PACTAN

Las Mafrices, reconociéndose acfuaimenta como Partes y sucesoras fegales en jos ACUERDOS, aun
cuando ila perticipacion en HISUSA la ostantan de forme indirecla, acuerdan resolver, dejando sin
efecfo alguno pare lo sucesivo, y con efectos desde esfa misma fecha los ACUERDOS,

Las Matricas se obligan a mantener su participacion historica y actuel en ef capifal social de HISUSA en
una proporcidn de un 51% para SUEZ y un 49% para "a Caixa”.

El Consejo de Administracién de HISUSA estaré integrado por cuatro miesmbros dasignados da forma
pariaria, siendo la designacion def cargo de Prasidenta anual y rotaforia para cada uno da los Socios.
Ef Presidenta no tendreé voto de calidad en caso de empate. '

Les Parfes raconocen el cardcter da Sccic Industnal de SE en Sociedad Generel de Aguas de
Barcelona, S.A, a traves de HISUSA y, en consecuencia, favoreceran los infercambios da cooperacion
técnica, de buenas practicas y de politicas de invastigacién y desamolio entre ambas compaiiias an af
seclor def agua.

Las Mefrices sa compromefen a que los Socios no transfiaran, ni total ni parcielmente, su participacion
accionarial actual an HISUSA, o aquélla que tuvieran en cualquisr momento, saivo acuerdo previo,
axpreso y por ascrita def otro Socio.

En caso de dasacuerdo, cualquiara de las Partes podra solicitar le disolucion y liguidacion de HISUSA,
sagiin el procedimianto dascrilo en ef Pacto Vil del presente Acuerdo,
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VI.-

Vii.-

Vill.-

En el supuesto de cembio de controf de cualquiere de las Partes {excepfuendo como tal le nueve
estructura accicnarial que resufte, en su ceso, de la fusion en curso entre SUEZ y Gaz de Frence), en
un plazo méximo de 3 meses desde que ésia se produzca efeclivamente, e Socio del grupo no
afectado por diche cambio de controf tendra derecho, pero no eslerd obligado, e exigir fa disolucion y
liguidacion de HISUSA conforre a los principios (sin necesidad de seguir ios plazos} estebiecidos en al
Pacto Vil daf presenta Acuardo.

Las Pertes podran trespasar sus derechos y transfenr sus obligeciones emanados de este Acuerdo a:
(i) una filial suya participada af 100%, con solvencie suficiente para hacer frenie a las obligaciones
fraspasedas, ¢ (i} una sociedad que fuera malriz propielana del 100% de la respectiva Perte, con
solvencia suficiente para hacer frenta a las obligaciones traspasadas.

Le condicidn de filiel o matniz el 100% deberd mantenerse durente lodo el plezo de vigencie del
presente Acuerdo; en caso conlrenio, fa Malrnz de la Parte cedente responderg solideriamente por ef
incumplimiento del mismo,

En los dema&s casos de fraspaso de derechos y lransferencia de obligaciones sera requisilo
indispenseble el consentimiento expreso y por escrifo de Jas Matrices, pudiendo ser denegedo sin
expresion de causa eiguna,

Cualguier trespaso de derechos o transferencia de obligaciones requenra la edhesidn simultdnee
escrifa a esfe Acuerdo por fa nueva Parte.

Cualquiera de los Socios podré pedir, en cuelquier morento, la disolucién y liguidacion de HISUSA,
requiriéndolo asi por escnto al ofro Socio.

Si dicha peticion tuviere {ugar, cede Socio debera dar trasfado de esie requenimiento a su Presidente en
un plazo no supenor a 30 dias nalurales, desde que efectud o recibid el requerimiento de disolucion.

Los Prasidenfes de los Socios dispondrén de un plazo de ires meses desde que se recibio el
requernimiento iniciel pera examinar fa situacion existente y si a juicio de ambos Socios es conveniente
continuar con el presente Acuerdo,

En el supuesto en el que los Presidenles de Jos Sacios no flegaran e un ecuerdo en dicho plazo, cade
uno de los Socios someterd la cuestion al Presidente de su Matnz, quien dispondrd de lres meses
adicionales, desde qus finalicen ios tres meses anterioras, pere examinar fa situacion.

En tfodo caso, salvo que exisfiera acuerdo en sentido disfinto como consecuencie de les
conversaciones entire los Presidentes de las Metrices, que debera ester formelizedo por escrito dentro
del plazo sefiafedo de seis meses, Ja disolucidn deberd haberse acordedo antes de que transcurran
nueve meses desde que se efeclud ef requerimiento inicial de disolucion.

En caso de llevarse a cebo la disolucion y liquidacién de HISUSA, las Fartes se compromelen a no
pactar con terceros nuevaos ecuerdos ralalivos a Sociedad General de Aguas de Barcelone, S.A. , en el
plazo de un afio nafural a conler desde le fecha en que se hubleran transferido las ecciones de le
certera de HISUSA, salvo consentimiento expreso y por escrito de las Metrices.

La disolucion y liquidacion de HISUSA se efectusrd de ecuerdo con los siguientes principios:

12, Los activos en general se valorardn de acuerdo con los criterios de valoracion generalmente
aceptados en Espafia y las acciones de sociedades que coticen en Bolsa se valoraran al
cambio medio ponderado de los Gitimos tres meses anterioras el acuerdo de disolucidn y
liguidacion.

A lal efecle se nombrerd une Comisidon Peritaria de Valoracidn y, en ceso de desacuerdo, se
designerd por pafte de la Cdmara de Comercio e industria de Ginebra (Suiza) a iniciativa de
cualquiera de las Partes, un arbitro (no de Parte) que valorard sobre las bases entes
expueslas.
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IX.-

Xi-

Xif.-

2°, En el momento de la liquidacion, les acciones y la lesorenia, en su caso, que posee HISUSA
se adjudicardn a los Socios sobre la base de la pariicipacion accionanal en HISUSA que
luvieren en ese momento, A efectos aclaratorios, si HISUSA poseyera acciones de mas de
una compafia, las acciones de cada compafiia se adjudicaran a los Socios sobre Ia base de Ja
participacion accionarial en HISUSA que tuvieren en ess momenfo.

3°, La disolucidn y liquidacion podré sustituirse por otro procedimiento, siempre que los Socios
esfén de acuerdo.

4°. En todo caso se fendrd en cuenta lo dispuesto en ef siguiente Pacto IX def presente Acuerdo.

Las Parles acuerden que los costes fiscales derivados del Pacto VIif de este Acuerdo serén de cargo
de cada uno de jos Socios en proporcion e su participacion en HISUSA. La disolucion y liquidecion
podré suslituirse por ofro procedimiento que pudiers resullar menos cosfoso, sfempre que ambas
Partes estén de ecuerdo. En particuler, se puede plantear la posibilidad de mantener HISUSA, si fuere
menester, para ef mantenimiento de fa paricipacitn total o percisl de uno o de ambos socios, siempre
gue elflo no resuils mes grevoso pare ninguno de los Socios. En todo caso se lendré en cuenta Jo
dispuesio en ef parrafo siguiente.

Los costas fiscales correspondientes a ias plusvalias fatentes en la Cartera de Valores de LYONNAISE
ESPANA, S.A. (actualmente HISUSA ) que existian a 27 de diciembre de 1991 serdn asumidos
integramente por SUEZ, de forma directa o indiracta, en af momento en que se realicen talas plusvalias
0 en que sean fiscalmente imputebles, y con indepandancia de Jos demas resulfados de HISUSA.

Diches plusvellas latentes se calcularén multiplicando ef nimero lotal de acciones de Sociedad General
de Aguas de Barcelona, S.A. que integraban la cartera de LYOMNNAISE ESPANA, S.A. (actusimente
HISUSA ) a 27 de diciembre de 1991, por la diferencia existente entre (i} el valor por accion de
Sociedad Genersl de Aguas de Barcelona, S.A. acordado por las Partes en dicha fecha, esto es,
20,735 euros; y (i) ef coste fiscal por accion de dicha cartera a 27 de diciembre de 1991,

Cualquiar fitigio, conflicto o controversia que sobre la validez, interpretacion, efecucion o cumpiimiento
del presente Acuerdo surgiers enfra las Partes, serd rasuelto madianfe un arbitraja de fa Cémara de
Comercio e Industnia de Ginebra (Suiza), de acuardo con el Reglamenlo Suizo da Arbitraje
Intemacional vigenfe en la fecha en la gue fa nofificacidn de arbitraje sea presentfada conforme al
mismo, obligdndose las Partes a cumplir e laudo arbitral que se dicte,

Las Partes acusrdan una vigencia indefinida def presenfe Acuerdo.

£l régimen de comunicacion y publicidad del presente Acuerdo sera ef establecido en la sy espafiole
que les Partes dacfaran conocer.”

Adendas

1

Primera adenda

En fecha 21 de noviembre de 2007 Suez, S.A. (*SUEZ"), Caja de Ahorros ¥ Pensiones de Barcelona ("la
Caixa"), Suez Environnement (*SE"), Suez Environnemenl Espafia S.L., sociedad unipersonal (“SEE") y
Criteria CaixaCorp, 5.A. {en adelante CRITERIA CAIXACORP" ) (anteriormente denominada Caixa Holding,
5. A., sociedad unipersonal) suscribisron una adenda al Acusrdo de 18 de julio de 2006.
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Comunicado como Hecho Relevante en fecha 21 de noviembre de 2007.

“ EXPONEN

- Les Pertes suscribieron en fecha 18 de julio de 2006 un acuerdo en relecién a su participacion en
HISUSA, que fue comunicedo y figura inscrito en los registros publicos de la Comision Nacional def
Mercado deValores con fecha 19 de julio de 2006 (en edelante, el “Acuerdo”). Salvo que se indigue lo
conirario, los ¥rminos que aparecen definidos an la presente acenda tendran el mismo significado que
el asignado en el Acuerdo.

.- Que las Partes acordaron reforzar su presencia en el eccionanado de SOCIEDAD GENERAL DE
AGUAS DE BARCELONA, S.A. ("SGAB"), a cuyo afecto y con fecha 1 de octubre de 2007, formularon
una OPA conjunta por SE, SEE, CRITERIA CAIXACORP e HISUSA sobre el 100% de! capital de
SGAB, conviniendo iguelmente que, en lo sucesive, gfercenan de forma concertade el confrol sobre
SGAB.

M-  Que e efecfos de complementar y en cuanto sea menester, aclarar ef Acuerdo, las Parles

ACUERDAN

PRIMERO.- Las Peartes reconocen y declaran que el objeto exciusive del Acuerdo es regular su participacion
en SGAB a través de HISUSA, fodo eflo sin perjuicio de fo previsto en al Pacto Vill del Acuerdo.

SEGUNDQ.-Como consacuencia de la OPA conjunta sobre el 100% dol capital social de SGAB gua SE, SEE,
CRITERIA CAIXACORP e HISUSA han formulado, las Partes convienen en gastionar y ejercer de farma
conjunta, en lo sucesivo, ef control sobre SGAB, con independencia de que ef porcentaje de participacion de
SE y CRITERIA CAIXACORP en HISUSA sea el 51% y el 49%, respectivamente, y sin perjuicio iguaimente
def reconocimiento del cerdcter de Socic Industnal de SE en SGAB, en los términos recogidos en ef Pacto [V
del Acuerdo, En consecuencia, las Partes ejercitardn sus derechos como accionistas de HISUSA, en fo
concemniente exciusivamente a la participacion, actusl o fitura, de ésta en SGAB, asi como ios derechos
inherentes & sus respectivas participeciones directas e indirectas, acluales o fuluras, en SGAB, de forma
concertada y a fin de estebiecer una polilica comun en la gestion da SGAB.

De acuerdo con lo establecido en el Acuerde, ef Consejo de Administracion de HISUSA estara integrado por
cuetro miembros designados de forrma panitana, siende la designacion def cergo de Presidenfe anual y
rofatona pere cada uno da sus accionistes. El Presidenta no fiane voto de calided en ceso de empata.

E! gjercicio concertado da los derechos de fas Partes, en su condicidn de accionistas directos e indirectos de
SGAB, termingra con la disolucion y liquidacion de HISUSA o Ia finalizacién del procedimiento que la sustituya
de acuerdo con el Pacto Vil def Acuardo.

TERCERQ.- Ef Acuerdo se refiere Gnjca y exclusivamante & fa participacion de HISUSA en SGAB y no afecta
a ninguna ofra participacion sobra olre sociedad gue tenga o pueda tencr en ef fituro HISUSA, no existiando
por tanto acuerdo alguno adicional enire les Partes, leniendo cade una de eflas fotal y absolita eutonomia en
cuanto a ia adquisicion y gestion de olras participaciones.

Salvo en lo exprasamente previsto en este documento, &f Acuerdo permanecerd inelterado en sus férminos
onginales, retificando las Partas sus respectivas obligaciones bajo al mismo.”
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2) Segunda adenda

En fecha 19 de diciemnbre de 2007, Suez, S.A. ("SUEZ"), Ca)a de Ahomos y Pensiones de Barcelona (“la
Caixa™), Suez Environnement (“SE"), Suez Environnement Espafia S.L., sociedad unipersona! (*SEE") y
Critaria CaixaCorp, $.A. (an adelante Criteria CaixaCorp” ) (anteriormente denominada Caixa Hoiding, S.A,
sociedad unipersonal) e HISUSA, Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A. (“HISUSA")
suseribieron una segunda adenda al Acuerdo de 18 de julio de 2006.

Comunicado como Hecho Relevanie en feche 19 de diciembre de 2007.
“EXPONEN

I.- SEE y CRITERIA CAIXACORP, en su condicién de accionistas direcfos de HISUSA (en adefante, fos
“Socios”) , conjuntamente con las entidadas SUEZ, “a Caixa” y SE, acordaron en fecha 21 da
noviembre de 2007 une Adenda (le “Adenda”)) al scuerdo suscrito ef 18 de julio de 2006
(conjuntamenrte, el “Acuerdo™} en relecitn a su participecion directa e indirecte en Socieded Generel de
Aguas de Barcefona, S.A. (“SGAB’).

il.- En virud de la Adende, las Parles convinieron en gestioner y ejercer de forma conjunta, el control sobre
SGAB. En consecuencia, las Partes acordaron gjercitar sus derechos como accionisfas de HISUSA, en
fo concerniente exclusivamente a la perticipacion, actual o future de ésta en SGAB, asi como fos
derechos inherentes a sus respeclivas participeciones directas e indirectas, actuales o fuluras, en
SGAB, de forme concertada, a fin de esfablecer une politice comun en le gestion de 5GAB.

{ii.- Al objeto de desarrollar e implementar ef citado concierfc sobre SGAB, Jes Parfes
ACUERDAN

Primero.- Les Partes acuerdan ejercer sus derechos de vofo como accionistes de SGAB, en representacion
de su participecion directa e indirecta, actual o future, en SGAB, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

] Cuando se convogue una Junta General de SGAB, ef Consejo de Administracion de HISUSA
acordaré ef sentido del voto por le participacién directa de HISUSA en SGAB y designers a un
reprasentente [ el “Represenlante’} pare que acuda a Ja citade Junta Generef de SGAB con
fas oportunas insirucciones de voto.

(i) Las Perles votaran por su participacion directa en SGAB y por la parficipacion que ostente
cualquier sociedad de sus grupos respectivos en SGAB, en el senltido que hubiera acordedo el
Consajo de Administracion de HISUSA.

fiif) Las Pertas designardn al mismo Ropresentante pare que vole por sus respeclivas
participeciones directas en SGAB, en idéntico sentido ef acormdado por el Consejo de
Administracidn de HISUSA.

{iv} En el supuesto que el Representante recibiera de cualquier Parte instrucciones de volo

distintas de las recibides defl Consefo de Administracion de HISUSA, el Representanfe no
podra volar por la perticipecion directa en SGAB de dicha Parte.

Segundo.~ En relacion al Consejo de Administrecién de SGAB, las Partes scuerdan lo siguiente:
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{f) Les Parles se obligan a que la designacion de los Consejeros dominicales de SGAB que
comresponden a fa perticipacion de HISUSA y/o a la participacién directa o indirecta de fas
Partas an SGAB sea en todo momento paritaria entre los grupos encabezados por SE ¥
CRITERIA CAIXACORP.

i) Los Socios acuerdan instar & qua los Consejeros dominicales designados, directa e
indirectamante, por elios en ef Consejo de Administracion de SGAB consensien de forma
previa a las sesiones del Consejo de Administracion de SGAB su posicion respecto cada uno
de los puntos det Orden del Dia de dichas sasionas, dabiendo consultar al socio que les ha
designado cualqlier aspecto que sea necesarno pare oblaner dicho consernso.

(i} Lo anterior sa entiende an fodo caso sin parjuicio del cumplimiento da los dabares y
obligaciones lagafas qua son propios e inherentes af cargo de Consejero de SGAB y da la
necesidad de adecuar en todo momento su actuacion al interés social da SGAB.,

Tarcarn.- Sa hace consfer que lo previsto en jos ecuerdos anteriores terminaré con la disolucion y
liquidacion da HISUSA o la finalizacion del procedimiento que le sustiliya de acuardo con el Pacto VIII del
Acuerdo.

Cuerto.- Este acuerdo se refisre unica y exclusivamente a la parficipacién da HISUSA y de los accionistas
de HISUSA an SGAB y no efecta & ninguna ofra pariicipacién sobre olra socieded gue tenga o puede tener
en of futuro HISUSA, leniendo HISUSA y sus accionisfes total y absoluta aufonomia en cuanto a la
adquisicion y gestién de dicha participacion distinta a SGAB,

Salvo en fo expresamente previsto en este documento, el Acuerdo permanscerd inalferado en sus términos
onginalas, retificando las Parfes sus respeclivas obligaciones bejo ef mismo. “

fi Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de miembros del Consejo ¥ a la modificacién de
los Estatuios de la sociedad

1) Nombramiento de Consejeros.

Las normas aplicables al nombramiento de Consejeros y a su sustifucion se encuentran contenidas en los
articulos 123, 126, 131, 137 y 138 de la Ley de Sociedades Anonimas y en ¢l arliculo 23 de los Estatutos
Sociales, asi como en los articulos 16, 17, 18 y 19 del Reglamento del Consejo de Administracion.

Las normas contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas a que antes se ha hecho referencia se refieren a que
el nombramiento de Administradores corresponde a la Junta General de Accionistas, a que el plazo de duracién
del cargo no puede exceder de 6 afios, al derecho de seperacion de los Administradores por la Junta General en
cuelquier momento, af sistema de representacién proporcional y al nombramiento por cooptacién por el propio
Consejo de Administracidn cuando se produjese una vacante y hasta que se relna la primera Junta General.

E! arliculo 23 de los Estaiutos Sociales establece:
‘Articufo 23.- Nombramiento de Consejeros.

Comresponde a le Junta General Je determinecitn, entre & méaximo y el minimo, del ndmero execlo de los
componentes de! Consejo da Administracion, asi como el nombramianto y la seperecion de fos Consejeros.
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Pare la eleccidn de los miembros de! Consejo de Administracion, por el sisteme de representecion proporcional,
se estara a lo dispuesto en ef erticufo 137 def texto refundido de fa Ley de Sociedades Andnimas y al Real
Decrefo 821/1991 de 17 de mayo que lo desarnolia.

Los Consejeros serdn nombrados por un plazo de 5 afios, sin perjuicio de que puedan ser reelegidos una © mas
veces por igual parnodo.

Si durente el plazo para ef que fueron nombrados los Conseferos se produjesen vacantes, el Consejo podra
designar entre Jos accionistas fas personas que hayan de ocupartas hastz que se rauna fa primera Junla
General.

A los efectos anfenores, el plazo da duracion del cargo da Consajerc finalizara ef dia en qua se celabre {a Junta
General Ordinana del afic en que se cumpla el plazo astatulario da 5 afios, o ef dia en qua finalizara of plazo
para su celebracion sin haberse celebrado aquélla, salvo que con antenonidad, denfro def referido afio y una vez
vencido el plero de duracidn del cargo, se celebre una Junta General, en cuyo momanto se producirg fa
finalizacion.”

Los Estafutos de la Sociedad no exigen ningun qudrum especial disfinto de los establecidos en la Ley para el
nombrarniento y cese de Consejeros.

El artlculo 18 del Reglamento del Consejo de Administracion se refiere al nombramiento de Consejeros,
sefalando que seran nombrados por le Junta General o por el Consejo de Administracion de conformidad con lo
previsto en la Ley de Sociedades Anonimas y en los Estatutos, y estabiece que las propuestas que el Consejo
someta a consideracion de la Junta General en materia de nombramientos de Conssjerns y las decisiones de
nombrarniente en vifdud de las facultades de cooptacion que tiene legalmente airibuidas deberan estar
precedidas de la correspondienie propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones cuando se trate
de Consejeros independientes y de un informe en el caso de los restantes Consejeros,

El artlculo 17 del Reglamente del Consejo establece que el Consejo y la Comision de Nombramientos y
Retribuciones procuraran que la eleccion de candidatos recaiga sobre personas da reconocida solvencia,
competencia y experiencia debiendo extremar el rigor en relacidn a las personas propuestas como Consejeros
independientes. Astmismo se contemplan los requisitos que deben concurrr en los Consejeros independientes
de acuerdo con el contenido de la definicion que de Consejeros independienies se hace en el Cddigo Unificado
de Buen Gobiemo.

El articulo 18 del Reglamento del Consejo se refiere a fa duracion del cargo de Consejero de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo de ios Estatutos Sociales que antes se ha transcrito y dispone que cuando, previo
informe de la Comision de Auditoria y Control, el Consgjo de Administracion entendiera que se ponen en riesgo
los intereses de la Sociedad, €l Consejero que tarmine su mandato o por cualquier otra causa cese en €l
desempefio de su cargo no podra prestar servicios en otra antidad que tenga un objeto social andlogo al de la
Sociedad durante el plazo que se establezea, y que en aingln caso sera superior a dos afios.

El articuio 19 del Regiamento de Consejo dispone, ademas que los Consejeros cesaran en el cargo cuando
haya transcurrido al periodo para el que fueron nombrados y cuando lo decida la Junta Genaral en uso do las
alribuciones qus tiene conferidas legal o estafutariamente, y que los Consejeros deberan poner su cargo a
disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considara convenients, la correspondienie
dimision en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos 2 los que estuviera asociado su nombramiento como
Conssjero;

b} Cuando se vean incursos en alguno de los supuastos de incompatibilidad o prohibicion legalmente
previstos;
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c) Cuando resulten procesados por un hecho presuniemente delictivo o seen objeto de un expediente
discipiinario por fetta grave o muy grave instruido par les Autoridedes supervisoras; y

d) Cuendo su permenencia en el Consejo pusde poner en riesgo los intereses de le Sociedad o
cuendo desaparezcan las razones por las que fueron nombrados. Se enlenderd que se produce
esta Ultima circunstencie respecto de un Consejero dominical cuando se lleve a cabo la
enajenacion de la total participacion accionarial de la que sea titular o a cuyos intereses represente
y también cuando la reduccion de su participacion eccionarial axija la raduccion de sus Consajeros
dominicales. '

En cuanto a la modificacién de Estatutos, las normas aplicables se encuentran reguladas en los articulos 144 a
170 de la Ley de Sociedades Anénimas vy en el articulo 14 de los Estatulos Sociales, e! cual se limita a
establecer el gudrum reforzado de la Junta Ganeral de Accionistas en los términos gue resultan de la normativa
legal.

Esto significa gue para medificar los Estatulos la Junta General debe reunirse con un gqudrum de asistencia del
50% del capital en primera convocatoria y del 25% en segunda convocatoria, y que cuendo los accionistas
concurrentes no representen el 50% del capital, el qudrum de votacidn es de 2/3 del capital presente en la Junfe.
Ademds el Consejo al propaoner la modificacion de Estatutos debe elaborar la propuesta del nuevo texto y
elabarar un informe gue han de ponerse a disposicién da los accionistes al convocar la Junta.

g) Poderes de los miembros del Consejo de Administracién y en particular los relativos a la posibllidad
de emitir o recomprar acciones

El Presidente del Consejo de Administracion, D. Jorge Mercader Mir6, tiene delegadas todas las facultades del
Consejo, exceplo aquellas que por Lay o Estatutos son indelegables, y ningln otra miembro del Consejo Liene
ofra delegacion de facultades sin perjuicio de la deiegacion de facultades e la Comision Ejecutiva.

El Consejero D. Angel Simdn Grimaldos que ostenta ademés la condicién de Director Generel tiene concedidos
amplios poderes propios del cargo de Director General.

l.-  En particuiar, porlo que se refiere a la posibilidad de emilir acciones, el Consejo de Administracién como tel
esta facultado por la Junta General de Accionistas para acordar ampliaciones de capital al amparo del articulo
153.1b} de la Ley de Sociedades Andnimas, pudiendo el Consejo de Adminislracién delegar en la Comision
Ejecutiva esta faculiad.

Asimismo, y en relacion al ejercicio de esta facultad de ampliar el capital social, el Consejo esta facultado para
excluir el deracho de suscripcion preferente, cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, dando cumplimiento a
lo dispuesto en ef articulo 159.2 de la Ley de Sociededes Andnimas.

Estas delegaciones se concedieron en la Junta General Ordinaria de Accionistes celebrada el dia 30 de mayo
de 2008 paor un plazo méximo de 5 afios, y a 31 de diciembre de 2008 el saldo de |a autarizacién concedida era
de 74.820.853 euros, al no haberse hecho uso de ta misma,

Il.- La Junta Genaral de Accionistas de 30 de mayo de 2008 tembi&n autorizé a! Consejo de Administrecion
para que pudiera emifir obligaciones convertibles y/o canjeables en ecciones hasta una cifra total en conjunio de
500 millones de euros, en un plazo de 5 afios.

Asimismo, se faculté al Consejo para que pudiera excluir el derecho de suscripcidn preferente en la emisién de
obligaciones convertibles. La Junta autorizé también al Consejo pare que e su vez pudiefa delegar en Ia
Comision Ejecutiva y/o en el Presidente.
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El Consejo no ha hecho uso de ia autorizacién concedida por la Junta para emitir obligaciones convertibles.

lil.- La Junta General de Accionistes de 19 de mayo de 2006 acordd conceder autorizacién al Consejo de
Administracién , - pudiendo éste delegar - , para que puede acordar, fijando los lémminos y condiciones que
considers pertinentes, - o bien delegande las faculfades que estime oportunes - , en una o varias veces, la
emisidn de cualquier tipo de valor de renta fija o instrumento de deuda, excepto emisiones convertibles y/c
cenjeabies en acciones de la propia Sociedad, - para las que se estara a la autorizacion especifica sobre éstas -,
en cualquiera de las formas admitidas en Dereche, y entre ellas, pagarés, cédulas, warrants, participaciones
prefarentes, obligaciones, bonos, de cualquier clese, inciusive subordinados, simples o con garantia de cualquier
clase, directamente la propia Sociedad o bien e través de sociedades instrumentales, v en este caso también,
con o sin garantia de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., hasta un limite en total de 3.000 millones
de euros, o su contravalor an divisas, siempre y cuendo no se sobrepasen los limites legales que resulien
aplicables, en su caso, y tanto mediante emisiones definitivas, como ampliacion de ofras anteriores,
autorizaciones o programas.

A los efectos de la autorizacidn y de sus limites, las emisiones de pagarés y otros instrumentos de deuwda de
vencimienic no superior a dieciocho meses sa computaran por el importe del saldo vivo existente en cada
momento.

La autorizacién se concedid por un plazo de cinco afios y an cualquier caso los programas de pagarés se
entendaran con carge a la aulerizacion vigente cuando se aprueben, si bien sus renovaciones se imputaran a la
autorizacion vigente en el momento en que éstes se produzcan.

El Consejo ne ha hecho uso de esta autorizacion concedide por le Junta.

IV. Por lo que se refiere a la compra de acciones de la compafiia, la Junta General de Accionisias cetebrade el
pasado 30 de mayo de 2008 autorizé al Consejo de Administracion para que éste por si mismo, o a través de
sus delegedos a apederados, de forma directa en nombre de la Sociedad, o bien indirectamente mediante una
Sociedad dominada, pueda adquirir derivativamente acciones de la compafiia, bajo la modalided de
compraventa o permuta, o cualguier otro permnitido por la Lay, hasta un saldo maxime de 7.482.085 acciones, a
un precio valor que no exceda en mas de un 15% o menos un 15% del precio de cierre de cotizacion del dla
anterior, teniendo esa autorizacién una duracion maxima de 18 meses, a contar desde la adopcion dal acuerdo
por ia Junta.

h) Acuerdos significativos de la sociedad que entran en vigor, sean modificados o concluyan en caso
de cambio de control de la socledsd a raiz de una oferta piblica de adquisicién y sus efectos,
excepto cuandoe su divulgaciéon resulte serlamente perjudicis! para la Sociedad

La Sociedad ne tiens adoptade ningln acuerdo, gue enire en vigor, sea modificado o concluya en caso de
cambio de control en la misma a raiz de una ofarta publica de adguisicién,

i)y Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccién o empleados que dispongan
indamnlzaciones cuando ésatos dimitan o sesn despedidos de forma improcedente o si la relacién
laboral llega a su fin con motive de una oferta piblica de adquisicion

La Sociedad no tiene con sus administradores ningdn acuerdo que disponga el pagc de indemnizeciones
cuando éstos cesen en sus cargos de Consejeros, sin perjuicic de la situacion especial que afecta al Consejero
D. Angel Simon Grimaldos, que ademas retne la condicién de Director General y por lo que e esta condicion
respecta.
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Le Sociedad tiene acuerdos con los cargos de direccidn cuye relacion laboral se regula por el Real Decrato
1382/1985, sohre la relacidn laboral de caracter especial del perscnal de alta diraccién, segun los cuales y al
amparo de lo dispuesio en dicha nommativa, en los supuestos en gque é&stos sean despedidos de forma
improcedente, tienen derecho a una indemnizacion del impore de 2 afios de su refribucion anual, mas otra
cantidad igual al imporie de una anualidad por la clausula de no concurrencia durante un afio después del cese.

A 31 de diciembre de 2008 lres son las personas de alta direceidn del Grupo con contrato de Alla Direceidn que
tienen clausula de indemnizacibn en los términos antes expuestos. Segun el aricuto 10 del Real Decreto
1382/1985, tienen derecho a extinguir el contrato, con la indemnizacion pactada para el caso de desistimiento
unilataral del empresario, en los supusstos previstos en dicho arliculo que se pueden siniefizar en: a)
modificacién sustancial de las condiciones de trabajo en pefjuicio de su formacion profesional, su dignidad o con
trasgresion de la buena fe por pare del empresaro; b) falta de pago del saierio o retraso continuado; c)
incumplimiento grave de sus obligaciones por el empresario, y d) sucesion de empresa o carnbio de tituleridad
da la misma que tenga por efecto una renovacion en sus drganos rectores o en el contenido y plantaamiento de
su actividad principal.

Durante el ejercicio 2008 se ha acordado la rescisién de mutuo acuerdo de la relacion laboral con dos altos
directivos, concretandose las bejes: una en fecha 31 de marzo de 2008, y otra en fecha 30 de abril de 2008.

En cuanto al resto de empleados, tienen derecho a les indemnizaciones establecidas en la legislacian taboral
para los supuesios en ésta contemplados.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2008

C.I.F.. A-08000234

Danominacion scclal: SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A,



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una major comprensldn dal modelo y posiarior elaboracldn del mismo, es necasario lear las Insirucciones gue para
su cumplimentacion figuran 2l final del presente Informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complele e! slgulenie cuadro anbra el capltal soclal de la socieded:

Focha de Gitima Caplial Soclal {auros) Ndmero de acciongs Nimero de derechos de
medHficacién . velo
29/06/2007 149.841.707,00 149,641,707 140,841,707

Indiguen sl existen disflnies cleses de accicnas con diferantes derechos asociados:

‘WO

A.2 Detalle los tituleres directos e Indirectos da participaciones signllicatives, de au enlidad a le facha de cierre de
ejercicio, excluidos [os congejeros:

Nombre o denominaclén soclal dsl ecclonlsia Nimero de Nimero de % schre e fotsl
derechos de voto | derechos da voie | de derechos de
directos Indlrastoa{*} vato
ACCION CONCERTADA 0 13.677.538 €0,000
Nembre o denominaclén soctsl A lravée da: Nombre ¢ Numero de derechos | % eobre el tolal de
dal tilular indirseio de ke dencminaclén acolel de! titular de volo directos derachoe de voio
parlicipacidn diracte de la parlicipacién
ACCION CONGERTADA CAJA DE AHORROS Y 0 3,000
FENSIONES DE BARCELONA




Nombre o denominacién soclal A través da: Nombre o Namero de derachos | 2% sobre el total de
del titular Indlreclo de fa danominaclén soclal del tfuler da voto directos derechos de voto
parilcipaclén diracto de la pariicipacién
ACCION CONGERTADA CRITERIA CAIXACORP, 8.A. 17.275.400 11,545
ACCION CONCERTADA GDF SUEZ, 8.A, 0 0,000
ACCION GONCERTADA HI5USA HOLDING DE 99.421.618 88,440
INFRAESTRUCTURAS ¥
SERVICIOS URBANOS, S.A,
ACCION CONCERTADA SUEZ ENVIRONNEMENT 2.711.085 1,616
EBPARA, S.LU.
ACCION CONCERTADA SUEZ ENVIRONNEMENT, 5.A. 15.263.455 10,200

Indique ios movimientos en la estructura acclonarel mas significativos acaecldos durante el ejerclcio:

A.3 Complets los slguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administrectin de la eociedad, qua posean
derechos de voto de las acciones de la sociedad;

Nombre o denominacién soclaf del conse|ere Nimera de Niimero de % eobre e} totel
derechog de voio | derechoe de voto | de derachos de

directos Indlractos (*} volto
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS 1 a 0,000
DON FRANCISCO REYNES MASSANET a8 a 0,000
% tolal de derechns de voto en pocder del conssjo de adminisiracién 0,000

Complele los slguientes cuadros sobra los miembros del Consejo de Adminisiracidn de le sociedad, que posean
derechos sohre accicnes de la socieded:

A4 Indique, en su casq, las relacicnes de indola famlliier, comarcial, cantractual ¢ sacistaria que existan entra los
litulsres de perliclpaciones significalivas, en le medida en que sean conocidas por la aociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven dal giro o trafice comercial ordinerlo;




A5 Indlgue, en su caso, las relaciones de Indola comarciel, contractual 0 socielaria que exislan anire los lilulares de
participaclones significativas, y la sccledad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevanles o derlven del giro
o trafico comercial ordinarnie:

A.B Indique si han sldo comunicados a la saciedad pactos parasocieles que |a afecten segln lo establecldo en el
eit. 112 de la LMV. En su caso, describalos bravemenis y relacione ios eccionlstas vinoulados por el peclo:

Si

% de capllal soclal afectado

a0

Brove deacripclén del pacto ;

90,00% {lrae resullado OPA y engjenactén de un 0,01% conforma &t compromisa aswmldo en el Follslo explicallvo de fa OPA.
Parlicipacién: Hisusa Holding de Infraesiiucturas y Sarviclos Urbanos, S.A., 68,440%, Crllerla CeixaCorp, §.A.. 11,545%, Suvez
Emdmnnement, S.A,, 10,200% Suaz Envionnemeant Eepafla, S.L.U., 1,818%). Paclo paresaciel referente & la padiclpacién de Caja de
Ahorms y Pensionas de Bercelona la Cabm y Suez, S A. {aclualmenis GDF Suez, S.A.) (48% y 51%, respactivamente) en Hleuss
Holding de Infraestruciurasy Serviclos Urbenos, S.A., comunlcado como hecho retevante 8 CNMV en fechs 18 de Jullo do 2008. Dos
adendes comunicadas como hechos rafevenisa en fechas 2t de noviembre y 20 de dicfembra da 2007,

Intervintenles del pacic peraaocial

GOF SUEZ, 5.A.

CRITERIA CAIXACORP, S.A,

HISUSA HOLDING DE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS URBANOS, S.A.

SUEZ ENVIRONNEMENT ESPARA, S.L.U.

SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA

Indigque si la socladad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus acclonistas, En su caso,
describalas brevementa:

S

% do capilal socls! afeclado :

80

Bruve descripeldn del conclarto ;

Acclén concertada: 80,00% de {os darachps da voto en SGAB (iras resullsdo OPA y enajenaclén de un 0,01% conforms al
campromlé seumlido en el Follelo axplicallva de Iz OPA. Parllcipacian: Hisusa Holding da Infraeslruciurae y Servicios Urbanos, S.A.,



B6,440%, Crllerle CeimaCorp, 5.A., 11,545%, Susz Environnemanl, S.A., 10,200%, Suez Envirannemenl Espefe, 5.L.U., 1,816%, Cela
da Ahomos y Pansionss le Ceixa, 0,000%, Suez, B.A., 0,000%). Como consecuencta da s OPA conjunia sobre el 100% de Socladed
General de Agues de Barcelona, S.A. {en adslanie, "SGAB’) que Suaz Environnement, 5.A., Suez Environnemsnl Eepafia 5.L.U.,
Criterla CelxaCorp, S.A_ a Hisuze Holdinp de Inlraeelructures y Sarvicios Urbanos, S.A. formutaron, les Partes convinlaron en gastionar
y elercer de forma conjunta, en Jo sucesive, al confrol sobre SGAB con independencla de quae el porcentaja de perilcipacitn da Suez
Environnamenl, e iravés de Svez Environnement Espafie, S.L.U., y Critaria CaixaCorp an Hisusa see da! 51% y 40% respeclivaments,
y sin perjulcto del cardcter de soclo Induslrial de Buez Environnement en 8GAB, en los 1érminos recogidos en el Acuardo de
Acclonlates comunlcado e ta CNMY ef 18 de jullo de 2005. En consecuancie, les Pertes ejarcllarin sus derechos como acdlonlstas de
Hisusa, en lo concamlenia excluslvamente e 8 parlicipactdn, aciuat o fulura, de ésta en SGAB, asf como los darachos Inherentes e
sus respacives pericipacionae diracles a Indiraclas, aclval o fuluras, an SGAB, da forma concerlada a iin de aatablacer una politica
comin an kb gesllon de SGAB,

Intarvinlentes accidn concerteds

GDF SUEZ, S.A

CRITERIA CAIXACORP, S.A

HISUSA HOLDING DE INFRAESTRUCTURAS Y SERVICIOS URBANOS, S.A.

BUEZ ENVIRONNEMENT ESPANA, S8.LU,

SUEZ ENVIRONNEMENT, 5.A.

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA

v

En el caso de que durante el ejorciclo se haya producldo alguna modlflceclén o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acclones concertadas, indiquelo expresamente:

Aungua no ha hebldo modificaciones da pactoa perasocizlas, al e han producido hachos qua ponen de relleve la aplicaclon de
los pacles. HISUSA, Crilerla CalxaCorp, Suez Environnemant ¥ Suez Environnemant Espafia (las Socladedas Olarentes), junle
con Suez y le Caba, pressntaren nolificackin coman de darechos de volo en fache 25 de enero de 2008 en la CNMV, como
conseacuencls de la Oderla Piblica de Adgulsiclén da ecclonas da Socledad Generel de Aguse de Barcelone, S.A_ en que
consla que: Las Socindadas Olarentes, qua junto con Suez y la Galxa elarcen a! control conjunlo y de ferme concerieda en
SGAB sn virud def pacto da ecclonlsias comunleado n ls GHMY, adquirisron como consscuancle de ta olerla un lolsl de
50.205.817 ecclonss, raprasenlativas del 33,55% dal capliel soclal de SGAB, lo que elsvb au perticlpaclén an el caplisl soclel
de SGAB a un lolal de 90,01%’, Para dar cumplimianio e lo esieblecido an el Follale de la Oferta, el 27 de fabraro de 2008, las
Socladedes Oferenles enajanaron un lotal de 17,316 acclones representalivae dal 0,01% del caplisl soclel de SGAB, de modo
qua su pariclpacln en (a Socleded quadd an un 80%.

A.7 Indique si exigle slguna perscna fislca o juridica que sjsrza o pueda ajercer al control scbre la aociedad de
scusrdo con el erticulo 4 de la Ley del Marcado de Valores. En su caso, identlfiquela:

Sl

Nombra o denominactdn aoclel

ACCION CONCERTADA




QObservaciones

El 25 de enero do 2008, HISUSA Holding de Inlrestuciuras y Serviclos Urbanos, S.A., Crileria GalxaCorp, S.A,, Susz
Environnemeant, §.A., Suez Environnemanl Espafie, S.L.U. (las SBocladadas Qleremss), junto con Suez, 5.A. y Cale de
Ahorros ¥ Panslones da Barcelone {la Calxa) presentaron notlicacién comiin de derechos de voto, como consacuancia da
la Oferla Publica de Adqulsickin de ecclones de Socledad Ganeral de Aguas de Batcelona, 5.4, (SGAB), mediants la cual
cormunicaron a le CNMV que las Socledades Ofarenlas, que Junlo con Suez y la Ceixa eercen el control conjunio y de
forme concenlede en SGAB en virud del pacto de acclonlstas comunlcado a la CNMV, edguirteron come consecuencle de
le Olara un totel de 50.205.817 acciones, represantalivas del 33,55% del capllal eoctal de SGAB, o que elevé su
parilcipacidn en el capilel sociel de SGAB e un lotel def 80,01%. Para dar cumplimtento a lo eelablecido en el Falleto de le
Oferta, e 27 de fehrerp de 2008, Jas Sotledadas Oferentes enajenaron un lotal de 17.316 actiones representalivas del
0,01% dsi capltel soclel de SGAB, de modo que su participacién en le socledad quadé en un 90%.

Sagln consie en comunicedo de Hacho Retevante de 21 de noviembre de 2007, |os perlicipes suseribleron una primera
edande el Acusrdo de 18 de jullo da 2008, par la que convinlaron en geslioner ¥ ejarcer da forma conjunte el conlro) eobra
Socleded Genarel da Agues de Barcelone, S_A. En consaecuencls, los parilcipes ecorderon eferclier sus derachos como
accionlslas en Hisuse Holdlng de Infraasiruclumae y Serviclos Urbenos, S.A., en lo concernlents exduskvamante & la
parliclpaclén, sciua) o fulurs, de éele en Socledad Geneml da Aguae de Barcelona, 5.A., asl como los derechos [nherentea
a eue respectivas perticipactones direclas e indlreclas, acluegles o fuluias, en Soctedad Genersl da Agues de Bercalona,
8.A., de forme concartade, & fin de establacer una polillca comdn en le geslién de. Socledad General da Aguee de
Bercsdona, 5.4,

Tal y como coniste en e} comunicado de Hacho Relevania de 20 de diclembre de 2007, los parliclpes suecriberor en fecha
18 de diclsmbre da 2007, une esgunda edanda al Acuerdo de 18 da jullo da 2008, par ie qua Inetrumenten como ejercenin
de forma conjunla al conirol sobre Socledad Genarmi de Agues de Barcalona, 5.4,

A.B Complele los slguientes cuadros sobre la autocarera de ta aociedad:

A fecha de ciarre del ejercicio:

Namero de acclonea diractes NGmero de acclones Indlrectas {*) % {otel sobre capliat soclal

0 0 0,000

{*) A través de:

Tolal 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuaslo en el Real Decreto 1382/2007, reallzadas
durante e! efercicio;

Plusvallaf{Minuevella) de les acclones proplaa enajensdes duranta el perlodo {miles de euros) 0




A9 Detalle las condicionas y plazo del mandaio vigente de la Junta 8l Consgjo de Adminlstracion pace llavar a cabo
adqulsiclonss o transmisionos de accionas proplas.

Le Junia General Ordinaria de Acclonisias de la Socledad celabrade al 30 de meyo de 200B acordd “aulorlzer al Consejo da
Administraclén para que ésle, blen por sl mismo o & ravés de sus delegados ¢ epoderados, de forme dimcte an nombre de la
Socledad, o blen Indirectamsnte medlznle una Socledad dominade, puada adqulrir derlvativamenie acclonee de le prople
Compaiila, bajo le modalidad de comprevenla o permule, o ¢cualqular olro permiiido por le Ley, hasia un seldo méximo da
7.482.085 scclones, a un pracio o valor qua no excada an mAa un 15% o menos un 15% del precio de cletre de collzaclin del
dia snterlor, tenlendo asta aulorizacién une durecidn méxime de 18 mases, a contar desda Je edopeidn del presenis aciterdo,
con los damas requlsitos dal Arliculo 75 de la Ley de Soclededes Andnimas y dejar aein efeclo, an la parte no ulllizede, t8
aulorizeclén conlerida sobre esle parlicular por la Junls Genarat Ordinaria de feche 20 de Junlo da 2007.°

A.10 Indique, en su caso, las resiricclones lagales y esieluiaries al ejercicio de los derechos de volo, asi como las
restricclones tegales a la adquisicldn o transmision de particlpaciones en el capttel soclal. Indlque si existen
restricciones legeles al glerciclo de los derechos de voto:

NO

Porcanta)e miximo de derachoe de voto que puede e]ercer un acclonlsta por realrlccldn legal 0

fndique si exislen restricclones estalularias al ejerelcio de los derechos de voto:

NO

Porcentaje méxime de derechos de vote que puede ajercer un acclonisia por una reetricelén 0
astefuterla

Indique si exlsten reslricciones fegates a la edguisiclon o transmision de paricipacienes en el capilal social:

NO

A.11 Indiqus sl la Junta Generel he ecordedo adopter medidas de neutralizaclédn frante a una ofena publica de
edquisiclon en virtud da lo dispuesio en la Lay 6/2007.

NO

En su caso, explique les madldes aprobadas y los tarminos en que se producira la Ineficlancie de tes
restricclonaes:



B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.4 Consejo de Admirisiracion

B.1.1 Detalie el nimero maximo y minimo de consejsros previstos en los estatutos;

Namero maximo da conssjaros 25
Nitmare minime de conselares 8
B.1.2 Compiste sl siguiants cuadro con los miembros del Conssjo:
Nombre o Reprasentanis Cargo en el F. Peimar | F, Ullimo Procedimianto
denominasion esclel cones|o nombram | nombram de alenetén
dal consejera
DON JORGE - FPRESIDENTE- 30/05/2003 | 30/05/2008 | VOTACION EN
MERGADER MIRO CONSEJERO JUNTA DE
DELEGADO ACCIONISTAS
DON GERARD - VICEPRESIDENTE | 2941041997 | 3/O6/2008 [ VOTACION EN
MESTRALLET 1° JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON MANUEL - VICEPRESIDENTE | 20/03/1980 | 21/05/2004 | VOTACION EN
RAVENTOS NEGRA b JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ANGEL SIMON - CONSEJERD 15/02/2008 | 30/05/2008 | VOTACION EN
GRIMALDOS JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON BERMARD - COMSEJERD 30/05/2003 | SOOE2008 | VOTACION EN
GUIRKINGER JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ENRIQUE - CONSEJERD 26/05/1904 | 21/05/2004 | VOTACION EN
COROMINAS VILA JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON FELICIANO - CONSEJERO 160211904 | 200572008 | VOTACION EN
FUSTER JAUME JUNTADE
ACGIONISTAS
OON FRANCISCO - CONSEJERD 15/02/2008 | 30/05/2008 | VOTACION EN
REYNES MASSANET JUNTA DE
ACCIONISTAS




Nombre o Representanie Cargo en el F. Primar | F.Ullimo Procedimlente
denomlinaeldén goglal coreejo nombram | nombram da elecclén
del consejero ’
DON GERARD - CONSEJERO 19/05/2006 | 19M05/2006 | VOTACION EN
LAMARCHE JUNTA DE
ACCHONISTAS
DON JEAN-LOUIS - CONSEJERO 19/06/1066 | 19/05/2006 | VOTACION EN
CHAUBSADE JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON MIGUEL NOGUER | - CONSEJERO 30/05/2003 | 30/05/2008 [ VOTACION EN
FLANAS JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ROB YOUNG - CONSEJERO 30/05/2008 | A0/05/2008 | VOTACION EN
JUNTA DE
ACCIONISTAS
DOM YVES DE GAULLE |~ CONSEJERQ 30/05/2008 | 30/05/2006 | VOTACION EN
JUNTA DE
ACCIONISTAS
Ndmaro fotal de oonseleros 13

Indigue los cesas que s hayan producide duranto el periodo en sl Conssjo de Administracion:

Nombre o denominasién soclal del consejero Condloidn conssjero an al Fecha de baja
momoento de ¢ese
DON JUAN ROSELL LASTORTRAS OTRO CONSEJERO EXTERNO 154022008
DON JUAN ANTONIO SAMARANCH TORELLG OTRO CONSEJERO EXTERNO + 15/02/12008
DDN JEAN-PIERRE HANSEN DOMINICAL 30/05/2008

B.1.3 Complets ios siguientes cuadros sobre los mlembros dal consejo y su distinle condiclén:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o denomincalén del coneajero

Comlelén que ha
propuesfo au
nembramianto

Cargo en el organigrama
de |g socledad




Nombre o denomincaldn del eongajere

Comislén gue ha
propuasto su
nombramtento

Cargo en a] organigrama
da la socledad

DON JORGE MERCADER MIRG COMISION DE PRESIDENTE-
NOMBRAMIENTOS Y CONSEJERO DELEGADO
RETRIBUCIONES

DON ANGEL SIMOM GRIMALDOS COMISION DE CONSEJERO-DIRECTOR
NOMBRAMIENTOS Y GENERAL
RETRIBUCICNES

Nimero tolsl de conse)sros ejecutivos 2

% tolal del consejo 15,385

CONSEJEROS EXTERNOS COMINICALES

MNombre o denominacldn del

Comilslén qus ha propueato au

Nombre o denominacldn del

conaajero nombramiento acclonista significativo a qulen
ropresanta o que he propuaeto su
nombramiento

DON JORGE MERCADER MIRG COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXACORP, S.A,
RETRIBUCIONES

DON GERARD MESTRALLET COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A,
RETRIBUCIONES

DON MANUEL RAVENTOS NEGRA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXACORP, S.A,
RETRIBUCIONES

DON BERNARD GUIRKINGER COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | SUEZ ENVIRONNEMENT, S A,

RETRIBUCIONES

DON ENRIQUE COROMINAS VILA

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUGIONES

CRITERIA CAIXACORP, S.A,

DON FRANCISCO REYNES COM[SION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXACORP, S.A.,

MASSANET RETRIBUCIONES

DON GERARQ LAMARCHE COMISION OE NOMBRAMIENTOS ¥ | SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.
RETRIBUCIONES

DON JEAN-1 OUIS CHAUSSAOE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A,
RETRIBUCIONES

DON MIGUEL NOGUER PLANAS COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | CRITERIA CAIXACORP, S.A,
RETRIBUCIONES

DON YVES DE GAULLE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A.
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Nambre o denaminaclén del Comtislén que ha propuesto su Nombra o denominacién del

nombramlenio

coneajara nombremienta acclonlsta algnificetivo a qulen
represnnia o gue he propuesto su

RETRIBUCIONES

Nimero totsl de cenesjeros dominleales

10

% total del Consejo

76,023

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominacién del coneefera

Perfll

DON FELICIANO FUSTER JAUME

Nacldo en Senla Memellda - Malforca.

Doclor Ingertero Indusinial. Premio Extraordinaria Doctorado.

Becarla en USA

Prasldente de Honor do Endesa y Gesa

Miembro numererio de |a Real Academle de Madicina de Palma da Mallorca
Consejaro de Cemsnios Porfland

Doctor Honorls Causa par |e Unlversldad de s lslas Balsares

Prasldente de la Fundachin pers a Inveallgeclén de ta Medicine Aplicade C.LM.A,

CARGOS DESEMPERADOS

Presldents Elecullvo de ENDESA

Preeldents Ejsculivo de GESA

Presidenie de UNESA

Presidenia de ENHER

Vicepresidenie de lbera

Viceprasidenle de TENEC

Vlicepresidents de Sevillans de Elecircidad

Canselero de Red Eléctica de Espafia

Miembro dei Commiiles of Fuslon - Indusiry de te DG Xl de la Comunidad Europea
Prasaidente de European Advisory Group of Fuslon - Industry

ingentere Jalo del Ayuntsmisnlo de Paima de Malorea

Direcior Técnico de la Emprasa Municipal de Aguas ¥ Alcanieriieda de Palme de Mellorca EMAYA
Prealdenle del Consell Soctsl de la UIB {Univarsldad de las lslas Balsarea)

Nombre o denominecion del conselero

Perfll

DON ROB YOUNG

21 de febraro da 1945 Nece en Norwich, Relno Linido

1853-1983 Norwleh School

1883-1867 Unlvarsidad de Lelcesler. Licenclaivra de Frencée (1at Class Honours)

1867 Enlra en al Forelgn Ofilce (Minlstsrio de Asuntos Exleriorse britAnlco)

1987-1868 Subdlrecclén Afca occidentsl

1088-1570 Cenlre des Etudas Arabsee, Libana

1670-1872 Tarcer secrelsrio, Embejada da Gran Bretefia, El Calro

1972-1974 Jela de Secclbn, Subdireceién de Orente Madio

1974-1976 Director de Gablnate da) aecratero de Esiedo

1976-1977 Escuala Naclonal da Administracidn, Parls {promaclan Plerre Mendée Franca)
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1977-1981 Primer sacrelerlo, Embajada de Gran Bretana, Parls (Pollilca Exterior y Defenaa)
1881-1883 Subdirector ad|unlo, Europa cetidenlal
1983-1088 Asesor, Embajada de Gran Brelafia, Damasco

1687-1281 Subdirector, Odenie Madlo

1481-1984 Minlslre planipotenclerio, Embajada de Gran Bretafa, Paris
1994-1805 Forelgn Oifice, direstor de Europa del Este y Orante Medlo
1605-1988 Forelgn Office, director de Adminlsirecidn, Asuntos consuleres, inmigrectdn y Prensa
1999-2003 Allo comisario (=embajador) de Gran Bralafia en Nueva Dethl. Jubllado degds 2003

19498 Caballero comandanie de la Crden do Sen Migual y San Jorge {Kntghl Commander of the Ordar of SI

Michaal St George, KCMG)

2003 Caballero da la Gran Cruz {Knight Grand Croas, GCMG)

Aclividedes acluakas:

Presidenta del Celcutla Tercanlenary Trust (proysclos culluratles en Calcula)
Comlzario de la Commonwoalth War Graves Commlsalon (gestione los cementardos con iumbaa de soldados de

la Commonweallh do las dos guerras mundlates)

Prastdenta del Consejo Asesor del fonde de caplial riesgo IC2 Capllal, Londres

Director de la construciora Indla Hirco plc

Mlembro del Comitéd da Honer dei Ra) Leomba Truet (vele por la edutecion de los hljoe de mujeres viudes de la

Indla),
Nimero total de conasjeros Independlenias 2
% total del coneejo 15,385

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Oelalle los motivos por los que no es puedan considerar dominicales ¢ independlentes y sus vinculos, ya sea con

la socledad o sus dirsctivos, ya con sus accionislas.

Indique las variacionss que, en su cesoc, se hayan producido durante ef periodo en ta lipologia de cada conssjero:

Nombre o denominecién soclal del conssjere Feche del Condlclén entarior Condiclon astual
camblo
DON ENRIQUE COROMINAS VILA $5/02/2008 | OTROS EXTERNOS DOMINICAL
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA 1940272008 | OTROS EXTERNOS DOMINICAL
DON MIGUEL NQGUER PLANAS 16/02/2008 | OTROS EXTERNOS DOMINICAL

B.1.4 Expiiqus, en su caso, las razonses por [as cuales se han nombrado coneajeros dominicales a Inatancla ds

scclonlstas cuya participacldn acelonariel as Inferior al 5% del capltal,
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indique sl no se han alendide psliclones formales de presencia en el Conssjo procedsenies de sceionistas cuya
parlicipacldn accionarlel es Igual o superior a la de otres a cuya instancia se hubleran deslignade censejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por les que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indigue si algun conselero ha cesado an su cargo antes del término de su mandate, sl et mismo ha explicada
sus rezxones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caao de que lo haya hecho per escrlto e todo el Conssjo,
expligue a continuacidn, al menes los molives qua el mismo he dado:

8l

Nombre de! consejero
DON JEAN-PIERRE HANSEN

Molivo del cese
Prasenia 2u renuncla al cargo de conaejero mediente carfe dirfgide al Presidenta con al ruego de gue ee
transmila el Consefo de Adminleireclén. Les rezonea que expone son Gue presenta eu ranuncla como
consacuancia de la reorgenizecién que se produclrd denlro del Grupo Suex con le fuskdn con Ger de France y la
sallda e bolea da Suez Environnament,,S.A. ¥ a fin de fecllilar que repressnien e Susz Environnemenl, S.A. enel
Conasjo de Adminlairaclén de Socledad General de Aguas de Bercelona, S.A., peraonas mas Implicades
diraclemente en diche socledad.

Nombre del conaejere
DON JUAN ANTONIO SAMARANCH TORELLO

Motivo del caea
Presenta su renuncle el cargo de consejero madlanie cerle didglda el Presldente con el rusgo de que se
Irensmita el Consefo de Adminfslracién. Lea razones que expone s que ha llagedo el momento de der opcldn e
olra parsone qua eslé mas al die de loe ligémenes entre ie Calxa ¥ Socledad General de Aguse de Bercalona,
S.A.

Nombre del conselere
DON JUAN ROSELL LASTORTRAS

Motlvo del cesa
Presents su ranuncla ef cargo de consgejero an la misma sealdn del Conaejo de Adminletracln de 15 de febraro
de 2008. Les razonee gue expone son qus por former parie del Conesjo de Adminisiracién de Crileria CalxeCorp,
5.A. en zallded de Independtents, he dejado de aar consejerc indapendlante en Socledad Ganaral de Aguas da
Barcelons, 8.A. el eer Crllerle CalxaCorp, S.A. uno de log acclonlstae de controt ¥ por @so he de ceser an su
cargo,

B.1.8 Indlgue, en &l caso de gue existe, Jas facultades qua tienan dalegedas el o los consejera/s delegadolfs:

Nombre ¢ dsnominecién soclal consejero
DON JORGE MERCADER MIRO
Breve descripeldn
Todss las que lapal y selalutariemantis no sean Indelegables,
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B.1.7 Ideniifiqua, en su caao, a los miembros del consejo gua asumen cargos de adminlstradores o direclivos en

otras sociedades que formen parle del grupo de Ja socledad collzada:

Nombhre o denominaclén eoclal conselero Denominacldn soclel de la entldad del grupo Cargo
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS AGBAR SERVIC|IOS COMPARTIDOS. S.A. PRESIDENTE
EJECUTIVO
{DESDE
8/11/2008)
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS AGUAS BUNICIPALIZADAS DE ALICANTE, CONSEJERO
EMPRESA MIXTA
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS AQUAGEST SUR.S.A, CONSEJERO
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS COMPARIA DE SEGUROS ADESLAS. S.A. CONSEJERO
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS EMPRESA MIXTA DE AGUAS RESIDUALES DE | CONSEJERO
ALICANTE. S.A.
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS INVERSIONES AGUAS METROPOLITANAS, DIRECTOR
S.A, {CHILE) TITULAR
DON FRANCISCO REYMES MASSANET COMPARIA DE SEGUROS ADESLAS, S.A. REPRESENTANTE
CRITERIA
CAIXACORP. B.A.

B.1.8 Dstalle, en su ¢aso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Adminietrecion de
olres enfidades colizedas en mercados oficiales de valores en Espailu distintas de su grupo, que hayan sido

comupicadas a la socledad:

Nombre o denomina¢ldn soclal coneglero Denomincaclén ecclal de la entidad ootizada Cargo
DON JORGE MERCADER MIRO CRITERIA CAIXACORP. 5.A. CONSEIERD
DON JORGE #HERCNJER MIRG MIQUEL COSTAS & MIQUEL, S.A, PRESIDENTE
DDN MANUEL RAVENTOS NEGRA CRITERIA CAIXACORP, S.A CONSEJERO
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, 5.A. CONSEJERO
DON ENRIQUE COROMINAS VILA ABERTIS INFRAESTRUCTURAS. 8.A CONSEJERO
DON FELICIANO FUSTER JAUME CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S A GCONSEJERO
DON FRANCISCO REYNES MASSANET GAS NATURAL SDG. S.A. CONSEJERO
DON MIGUEL NOGUER PLANAS CRITERIA CALXACORP. S8.A. GONSEJERO
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B.1.9 Indigue y en su caso explique si la socledad ha eslablecido reglas sobre al nimero de consejos de los que
puedan lormar parla sus consejoros:

]

Explleacion de lse reglas

Canforme & lo previsio en el adiculo 30 del Reglamenio del Consajo, ' Los Censsjeros no padrén forma perle -ademés del
Consslo de Socledad General de Agues de Barcelone, S.A.- de mas de 4 Conzejoa da Adminislracién de Socledades
mercantiles.

Alos afectos del edmputo del nimero de Conselos @ que sa raflera al pArrafo anlarior, ee tendrén an cuenla lea slgulentss
regles:

a} No ee computanin equélloe Conesjos de los que ee forma parle como Gonsejeno dominleal propuesto por Socleded
Genaral de Aguas de Barcelona, S.A. o por cualquier eocledad del grupa de ésta,

b) Se camputard come un golo Conselo lodos los Consejos de sotiedades que formen pearte de un mMismo prupo, asl como
equallos de ioa que ee forme perle en calldad de Consejero dominical de elguna sociedsd dal grupo, aunque la
parlicipaslén an a) capiial da la socladed o su grado de control no penmita consldararte como integrante del Grupo.

¢) Mo se computaren agquellos Conselos de soclededes paliimonlates © que conslituyan vahlculos o complementos para ef
ajarciclo profasional de! proplo Congslero, da su conyuge o parsona con endloge relacion de afeclividad, o de sus
familiares més allegados,

d) No ss consldersrén para eu compulo equelloa Congelos da socladedes qus, aunque tengan cardcter mercantll, su
finalidad sea complementsrie o accasorla de otra aclivided que pera al Conesjero suponga una aclividad de cclo,
aslstancia o eyuds 6 lerceros o cualguler olra que no suponga pera sl Consejero une propls y verdadera dedicaclon a un
negogio marcantll.

B,1.10 En relacién con la recomandscléon nmero 8 del Cédigo Unliicado, sefiale las politices v estralagias
genarales de la socledad qus el Consajo en plano se he reservedo aprobar:

Le politica da Inverslones ¥ financlaclén il
Le dsfinlclén de le estructura del grupo da eocledadee 8l
La polltica da goblorno corporailve . Sl
Le politica de reaponsebliidad socisl corporativa 51
El Plz;n asiretégloo o de negoclo, ael come tos objeflvos de gestlén y prasupusato anuelae 8l
La politlea de retribuclones y evaluecién del desempefio de les alics dirsctivos st
La politica de coniro! y gestién de rieagos, eal como al seguimiento pertdico de toe elstemsn Internos de al
Informecién y control

La poliflea de dividendes, esf como |a de sutocsrters ¥, an especlsl, sus limites 8
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B.1.11 Camplele tos siguientes cuadros respecto e la remuneracion agregada de los consejeros devengada durante

sl ejarcicio:

2) En la saciedad objeto del presanie informo:

Concepta retributivo Datos en miles de
BUros
Relribucion Flje 1.216
Reldbucion Verieble 341
Dislas 868
Alencicnee Esialularias 1.705
Opclones sobre acclonas o almos Inglrumentos financieros 0
Olros 0
Totsl 3.930
Oiras Beneflclos Dstes en miles de
BUr0s
Anlicipon o
Credlios concedidos 1}
Fondos y Planes de Penalones: Aparacionss 318
Fondos y Planes de Penslonss: Obllgaciones conlraldes 1.811
Primas de esgurte de vida 47
Garantiaa consllluldas por le socieded e favor de tos consejeroa ¢

b} Por la pertenencia de los consajeroa de le sociadad a otros consejos de adminisitecién yio e le alta direccién

de socfedades del grupo;

Cancepto ratribullve

Dstos en mlles de
puUros

Ralsfibuctan Fia
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Concepto retributive

Dates en miloe do
eurns

Reirbuclon Veriable

Dletas

Alanclones Estalutarias

Opclones sobre acciones v/ olros inslrumenios financleros

Otros

Total

Ofroa Beneflolos

Delos en milee de
guros

Antlcipos

Credllos concedidos

Fondos y Planes de Penstones: Aporaciones

Fondos y Planes de Penstonas: Obligaciores conlrgidas

Piirnas de seguros de vida

Garantias censiilu/des par Is eocledad a favor de tos consejaros

¢) Remuneracion total por tipologia de conssjerc:

Tipologla conse)sros Per socleded

Per grupo

EJeculivos

1.968

Exlemos Dominicales

1.683

Exlernos indepandiantes

23

Oiros Extermnos

50

Tolal

3.930

d) Respaclo al bansficio atrlbuldo a |a socledad dominante
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Remuneraclén total conaelaros{en mlle= de suros)

3.830

Remuneraclén fotal consajarosfbonsliclo etribuide a la sociedad dominante (expresado an %) 1,7

B.1.12 Identifique a los miembros de la alta direccidn que no sean a su vez consejerog ejeculivos, e indigue la
remunaracion lotal davengada a su favor durante el ajercicle:

Nombre o danominaclén saclal Cargo

DON JUAN ANTONIO GUIJARROC FERRER DIRECTOR DE AGBAR AGUA

DON LEONARD CARCOLE GALEA DIRECTOR DE AGBAR MEDIO
AMBIENTE

DON CIRIL ROZMAN JURADO DIRECTOR DE AGUAS DE
BARCELONA (DESDE 26 DE
MARZO DE 2008)

DON JESUS JAVIER MURILLO FERRER DIRECTOR DE SALUD

DON ARSENIO OLMO CHAOS DIRECTOR DE ORGANIZACION
¥ RECURSOS HUMANOS
{DESDE 28 DE MARZO DE 2008}

DON JAVIER AMOROS CORBELLA SECRETARIO GENERAL (DESDE
28 DE MARZ0O DE 2008)

DON JOSEP BAGUE PRATS DIRECTOR ECONOMICO
FINANCIERO (DESDE 28 DE
MARZO DE 2008)

DDN LUIS M. PUIGGAR] LALANZA DIRECTOR DE GESTION
CORPORATIVA

DOM JOSE MANUEL PUGA INSUA DIRECTOR FLANIFICACION Y
CONTROL (DESDE 23 DE
MARZO DE 2008)

DON FRANCISCO JAVIER SAENZ ADAN

DIRECTOR AUDITORIA INTERNA
{DESDE 28 DE MARZO DE 2008)

DON JOSE VILA BASSAS

SECRETARIO GENERAL -
DIRECTOR GENERAL {HASTA 31
DE MARZO DE 2008)

DDN MIQUEL ALSIUS JURIOL

DIRECTOR CONSTRUCCION E
INSTALACIONES {HASTA 30 DE
ABRIL DE 2008)

Remuneraclén lotal alla diracelén (an mlles de suros)

3118
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" B.1.13 Idenlifique de forma agregade si existen cldusulas de garantla o bllndaje, para casos de despido o cambios
de control a favor da (os miambros de la ella direccién, incluyendo los consejeros elecutivos, da la socieded o de su
grupo. Indique si estos contratos han da ser comunicados y/o aprobados por los drganos de le socleded o de su

grupo:

Narmero de beneflclarios 3
Conesjo de Adminisiraclén Junta Genaral

Organo que autoriza las cliusulas | NO

&Be informs a Is Junta Genaeral achre |es cliusules? ' NO

B.1.14 Indique sl proceso para eslablecer Iz remuneracitn de los miembros del Consejo de Administrecién y les
cthusulas eelafularias relevantes el respacto.

Proceao para esteblecer le remuneraclén de los mlembroe dsl Coneejo de Adminlstraclon y lee clausules
aslslularies

Conflorme e lo dlapuesto en el artlculo 14 del Regiemenio del Consejo, anire las responsablidedas bésicas de la Comisién
de Normbramlenloe y Relribuclones es halls Is de propenar el Consajoe da Adminlsiracion: (I} ef sistema y ba cuanlla de les
relribuctones enusles dea los consajeros, (i} le retrbucion individual de los consalares ejacullvos y las demés condiclones
da sue conlratog, y la de revisar pariddicamente los programeas de relrtbucidn, pondarando su adecusclon ¥ sus
rendimlentoes,

Asimismo, conforma a lo previsio en tos erllculos 22 y 23 del Reglemenlo del Cengsjo;

“El consejero tendré dereche a obtener la relrbucién qus se fje por el Consaje de Adminlsirazlén can anrsglo a las
previsiones estalutaries y de ecuando, en su caso, can les Indicacionss dea la Comlslén de Nombramfentos y
Retribuchnes.”

‘El Coneejo de Adminlsiresién y la Conilalén de Nombramlenlos y Relrbuciones edopteréan todes las madidas que estén
su alcance para asegurar qua la retbucién de los conseleros externos se ajuste @ su dedicacitn sfeciiva y ofrezca
Incenitvos pere su dedicacldn, psro no conallluya un obeléculo pare su Indepandencle.”

De coniommidad con lo dispueslo en e artlculo 4 del Reglamanta del Gonsejo, corresponde el Pleno del Conesjo, entre
oires decislones, la da te “relribucidn de los Conseleros, de acuerdo con los Estelutos Soclalas, esl como, en el caso de
los eleculivos, Ja refribuctén adiclonel por sus funclones ejecutives y demés condiclones que deban respstar sus
conlralos’,

Par lo que ee refiere @ las ciadusulas esleluleries al respecto, el tenor lleral del ariculs 32 de los Eslalulos Sockales ee el
que slgue:

“Artfeulo 32, Retribuctdn del Consejo de Adminlatreclén. €f Conselo de Adminisiracion lendrd derecho a parcibir une
relibucldn, ¢uye cuentla méxima serd una canlldad equiveleniea el 5% de! benafick consolidedo, y gue se detraerd de log
bsnsficlos liquides de cade eerciclo, comespendiendo sl propie Consajo la delaminactén de la cusnila axacia qus deba
disiribuirse, todo alto aln perjulclo da [o dispuesio en el arllcule 130 dal Taxte Refundido de la Ley de Sccledades
Andnlmaes. '

El Consslo podré distribulr tal asignacion en Ia forma qua ssiime parlinants anire loe Censaleros qua lo fntegren ¥ les
personas qus parllcipen habllualmenla an él, aun no lenlendo aqualla cualidad, Le disidbuclén de \af esignacion podra
oslay rafarencisda el valor de Jes acclonas o conslstlr en entrega de acclonea v opciones sobre lgs mismas, con respscio &
Ias psraonas que desempeiien funclones gjacullves.”
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Serfiale si el Consejo en pleno se ha reservedo le aprobacién de les siguientes decistones.

A propuesta del primer ejecufivo de la compafle, ol nombremlento ¥ evenlual cese de los aitos directivos,
asf como sus clidusules de Indemnizaclén,

Si

La retrlbuclén de los coneelaros, vel como, en al cuso de lose e)ecutivos, la retribucién adiclonal por sus 3|
funciones sjecutivae ¥ dembs condiclones que deban respetar sus contretos.

B.1.15 Indique si el Consejo de Adminisireclén eprueba una detallada polltica de retribuciones y especifique les
cuestionee sobre las que se pronuncla;

Si

importe de loe componentes flijos, con desglose, en su ceso, de Ias dletas por particlpaclén en &) Conssjo y 3l
sus Comtslones ¥ une es{imacidn da Ia retribuclén flja enuel a Is que den orlgen

Conceplos retributlives de cerécter variable Si
Principales cstacteristicas de los sletomas do pravleldn, con une ¢atimaclén de su Imporie o eoate amuml sl
squivalerte.

Condiclones que deberéin reepetar los contretos de gulenes gjerzan funclones de alta direcolén como g1

consgjeros sjeculivos

B.1.16 Indigue si el Consejo somete e voteclén de le Junia Generel, como punlo separado del orden del dla, y con
caracier consullivo, un informe sobre la polltice de relribuciones de los consejeros, En su caso, explique los
aspecins del infarme respecto a fa polltica de retrlbuciones aprobada por et Consejo para los gfios fuluros, los
cambios mas significelivos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un resumen global de cdmo se
aplicd la polilica de retribuclones en e ejercicio. Detalle el papal desempefiado por la Comlsidén de Relrlbuciones y
si han utllizado asasoramiento exierne, la identidad de loa coneultores axleros que Jo hayan preslado:

NO

iHa utilizade eescoremiento externo?

tdantidad de loe coneultorgs externoe

B.1.17 Indiqua, en su caso, la identidad da los miembros de! Consejo que sean, a su vez, miembros del Consajo da
Administracién, diractivos o smpleados da sociededes que ostenten participaciones significativas an la soctedad
cotizade y/0 en entidedes da su grupo:

Nombve o denominsclon social del Denomlinaclén soclel del eeolontets Carge
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Nombre o denominaclon eoclal del

Denominaclén social del acclonlsta

Cargo

coneajero aignificetivo
DON JORGE MERCADER MIRO CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE VICEPRESIDENTE 2°
BARCELONA
DON JORGE MERCADER MIRO CRITERIA CAIXACORP, S.A. CONSEJERO
DON GERARD MESTRALLET GDF SUEZ, S.A. PRESIDENTE-CHIEF
EXECUTIVE
OFFICER(DEBDE
221712008, ANTES
FUSION
PRESIDENTE-
DIR.GRAL EN SUEZ,
SA,
DON GERARD MESTRALLET SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, S.A, PRESIDENTE
{DESDE 23/0772008)
DON GERARD MESTRALLET SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. PRESIDENTE{HASTA
2811072008}
DON GERARD MESTRALLET HISUSA HOLDING DE INFRAESTRUCTURAS | VICEPRESIDENTE
Y SERVICIOS URBANOS, 5.A. {DESDE 30/05/2008),
PRESIDENTE
{HASTA J0/05/2008)
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE VICEPRESIDENTE 2°
BARCELONA
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA CRITERIA CAIXACORP, S.A. CONSEJERO
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, 5.A. CONSEJEROD
{DESDE 22/7/2008)
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. CONBEJERO
{HASTA 28/10/2008)
DON BERNARD GUIRKINGER SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. DIRECTOR
GENERAL
DELEGADO{HASTA
18/12/2008)
DON FRANCISCO REYNES MASSANET CRITERIA CAIXACORF, SA. DIRECTOR
GEMNERAL
DON GERARD LAMARCHE GDF SUEZ, S.A VICEPRESIDENTE
EJECUTIVO-CHIEF
FINANCIAL
OFFICER(DESDE
221712008}
DON GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT, 5.A, CONSEJERO{HASTA
28/ 0/2008)
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Hombre ¢ denominacion eoclal del
congejero

benomineclén social daf acclonlsia
algniticativo

Cargo

DON GERARD LAMARCHE

SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, S.A,

CONSEJERO
(DESDE 22/7/2008)

‘DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE

SUEZ ENVIRONNEMERNT, S.A.

CONSEJERO-
DIRECTOR
GENERAL{HASTA
18/12/20308)

DON JEANLOUIS CHAUSBADE

SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, S.A.

CONSEJERO-
DIRECTOR
GENERAL(DESOE
22/7/08)

DON JEAN-LOUIS CHAUBSADE

HISUSA HOLDING DE INFRAESTRUCTURAS
Y SERVICIOS URBANOS, S.A,

PERBONA FlsICA
REFPRESENTANTE
DE SUEZ
ENVIRONNEMENT
ESPAMNA, S.LU,
CONSEJERO

DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE

SUEZ ENVIRONNEMENT ESFARA, S.L.U.

CONSEIJERO
DELEGADO

DON MIGUEL NOGUER PLANAS

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE
BARCELONA,

CONSEJERC

DON MIGUEL NOGUER PLANAS

CRITERIA CAIXACORP, S.A.

CONSEJERC

DON YVES DE GAULLE

GDF SUEZ, 8.A

SECRETARIO
QGENERAL DESDE
227708, ANTES
FUSION
SECRETARIO
GEMERAL DE SBUEZ,
S.A

Detalle, en su caso, las releclanes rolevantes dislintas de les conlempladas en el epigrafe anierior, de los
miembros del Gonsejo de Adminisiracldn que les vinculan con ios accionistas signlficatives y/c en eptldades de

BU grupo:

Nombhre o denominactén soclaf del consejero vinculado
DON JORGE MERCAOER MIRG
Nombra o denominaclén social del aceltonlsta signiflcative vingulado

CRITERIA CAIXACORP, S.A.
Deacrlipetdn relackin

Vicapreskiente 2°, y mlembro de je Comlston EJacullva de “la Caina®, matriz de Crlerie CaixaCorp, 8.A.

Conagjero en Cafor, S.A,

Nombre o danominacién soclal del consajero vinculado

DON GERARD MESTRALLET
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Nombre © denomlnaclén soclel dal accionlsla signifloallyo vinculedo
GDF SUEZ, 8.A,

Descripclén ralacién
Consolero de diverses soclededas de Grupo GDF Suez

Nombre © denominactén sociel del conagjers vinculato
DON MANUEL RAVENT(S NEGRA
Nombre o denominacidn aocla) del acclonista significstive vinculado
CRITERIA CAIXACORP, S.A,
Descripeldn ralaglon
Vicepresidenls 3°, y mlembro da la Comislién Eleculiva de "la Calxa™, melriz da Criferia CakeCerp, 5.A.
Conselaro y mlamtro del Comilé da Audiloria de Caifor, S.A.

Nombre o denominacién eoclal dal cansajero vinculado
DON BERNARD GUIRKINGER

Nombre o denominecidn soclal def acelonlata aignificativo vinculado
SUEZ ENVIRONNEMENT, 5.A,

Deacripcidn releclén
Consejero de diversas socledrdes del Grupo Susz,
Consajaro de R+l Alllance.

Nombre o dancminaclén soclel dal cansejero vinculado
DON ENRIQUE COROMINAS VILA
Nombre o denominacién soclel dal acelonleta significativo vinculado
CAJA DE AHORRGS Y PENSIONES DE BARCELONA
Descripclédn relacién
Presideme de |a Comlalén da Conimol de a Calxa®, metrlz Crilera CalxaCorp, S.A.

Nombre o denomineclén soclat del conssjare vinculado
DON FRANCISCO REYNES MABSANET
Nombrae o denominsclén eoclal del accionleta significativo vinculade
CRITERIA CAIXACORP, S.A,
Descripcién refaclén
Consejaro, mlembro de 1a Comislién Ejeculive y Presidents da la Comislén de Auditoria y Confrol de Calfor, S.A

Nombre ¢ denominacién soclal dal eonsajere vinculade
DON GERARD LAMARCHE

Nombre o denominaclén soclal del acclonlaia algnificative vinguledo
GDF SUEZ, S.A,

Deacerlpeldn ralaclén
Consejaro de diversas socledades de Grupo GDF Suez.

Hombre o denominaclén eoclal dal conaslera vinculado
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE

Nombre o denominaclén soclal dal accloniata slgnificalive vineulado
GDF S5UEZ, S.A,

Descripelén ralaclén
Consefero de diveress socladades ds! Grupo GDF Suez.
Meembro del Comite Ejeculivo de Suez Environnement, 5.A.

B.1.18 Indique, si 56 ha producido durante e) ejercicio alguna modilicacidn en ol reglamento del consejo:
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NO

8.1.19 Indigue ios procedimientos de nombramiento, resleccidn, eveluacién y remocion de los consajeros, Delalle
los drganos competenies, los tramiles a seguir y los crilerios a emplear sn ceda uno de los procedimientos.

A canlinuaclkén se Iranecriben elgunos asticulos dsl Reglamento del Congejo en que se Indicen los referidos procedimlantos y
drgenos competanies

“Ariiculo 16. Nombramlanlo de Conesjaros.

1. Los conseleros serén deslgnados por Is Junle general o por el Consajo de Adminlstraclén de eanformidad con les previsiones
canlentdae en !e Ley do Socledadee Andnimas y en jos Eslalulos.

2. Lag propuestes de nombramiento de consejeros que somela el Consejo de Adminletractdn e |s constderacion de te Junte
Genera! y las declstonas de nombremlenlo que adopie dicho drgano en virtud de lss facuiledes de cooplacién que Hsne
legsimenie elribiidas deberdn esler precedidas de le correspondiente propueste de la Comlslén de Mombramlentos y
Retribuclonas, cuendo ee imale de conesjeros independianies y de un informe en el caso de los resientss consefaros.”
‘Ariculo 17, Deslgneckén de conssjeros exlemos.

1. El Consejo de Adminlslmclén y la Gomislén de Nombramfenios y Retribuclones, deniro del 4mblio de sus compelencles,
procurerén que la elecclén de cendidatas recaiga aabre personas de recanoclde aclvencla, compstencla y experiencia,
deblendo exiremer el rigor en relaclon e aqualles lamadas & cubrir los pueslos de canselero Independienle previelos en el
Arllevio 6 de este Reglamanto,

2. Sa conslderaran conssjsros Independianias equallos qua, daslgnedos en alencldn a aus condiclones personelss y
profestonafas, puedan desempefiar sus funclones sin varss condiclonadoe por relaclones con la aocledad, sus accionlslas
eignificatives y sus diractivos,

En parlicular, no podrin ser propuestos o des!gnados como conssjeros independlenies qulense:

8) Heyan sido empleedos o consejaros ejecullvos ds socledades dsl giupo, ssivo qus hubleren transcurrldo 3 o 5 efios,
respecllvamenla, deads sl cese en esa relaclén.

b) Psrciban de la socisded, o de su mismo grupo, cualquier cantidad o baneficlo por un conceplo distinio de la remunaracltn de
consesjero, aslvo que no see significative,

No se {omaran en cuenla e efsclos de lo dispuesio en esls apariado, los dividendos nl ios cormptemantos ds penslonss qus
raciba sl coneelero an razén de su anterfor relecldn proleslonal o labora), slempre gue lales camplementos lengsn cardcter
Incordlcional y, #n consecuencls, la socleded qus los sallsfzgs no pueda de forma discraclonal, sin que medle Incumplimlanto
de obdigaclones, auspendsr, modificar o revocar su devengo.

c¢) Sean, o haysn sldo dureats joe ditimos 3 aflos, socko del audHor exiemo o responsabla del Informe de audliorla, ya se lrala
de Is audllorfa dyranla diche periado de la eocledsd colizeds o de cusiquler olm socleded da su grupo.

d) Seen consgleros elecullvos o allos directivos de otra aocleded dislinta an la que alglin conssjero sjeculive o slio diraciivo de
fo socledad sea coneejero exlemo.

e} Manlengan, o hayan meanlanido durants e) Mitmao efo, une ralactdn de negoclos Importenia con la eocfedad o con cualquier
socladed de su grupo, ys sea an nombra proplo o como acclorisia significalive, conssjero o elio direclivo da una enlidad que
mantenga o hublera menlanido diche relacién,

Sa consideraran relaclonas de negoclos las de provesdor de bienss o sarviclos, Incluldos loa finencleros, le de esesor o
consultor,

fy Seen sccionistes significalivos, conssaras ejecullyos o alles direclivos de una antided que reclbe, o haya recibido duranla ios
ultimos 3 afios, donaciones signlficalivas de la socledaed o de su grupo.

No se consldsrarén Induldos en esie letra qulenee sean meros pslronos de una Fundacitn qua reclba donaciones.

g) Sean cényugss, rarsonas ligadea por endloga relecldn de aisdlividad, o perientes hasta de segundo grado, de un conseajero
afecullve o allo directivo de le sodeded,

h) Ko hayan sldo propuestos, ye sea para su nombramlenlo o ranovecidn, por la Comlaldn de Nombramlentoa.

Iy Se ancueniren, respacio @ algln accenlsia significalivo o representedo sn el Consalo, en slgune de los supueslos sefialados
en lgs lelras a), a), ), o g} anlarloros. En o] caso da Is relacltn da pareniesco, sefiglade en la jelra ), la limitaclin se aplicard
no sdlo reapeclo al acclonlsie, alno lamblén raspacio & sus consajaros dominlealas en la soctaded parlcpada.

Loe cansejeros dominicates que piarden lal condiclén como consecuancia de la venla de su parlctpacldn por al accionista af
que rapresanlaban, s6lo podran ser realagldos como consejeros Indspsndianies cuando el acelonista el que repressnleran
hesta ase momenio hublare vandido ie lotetlded de sus acclones an |s socladed.

Uin consejsre qua posas una particlpacion sccionerial en la sociedad podré laner le condlcd6n de independfents, elempra qus
sellslaga todas las cordiclonea entes eslablacidas y, adamas, su parilcipacion no sea signiticaliva.”

" Articulo 18. Duractén dei cargo,
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1. Los conae|eros elercerén su cargo duranie el plazo previslo en los Eelatutes Socigles y podedn ser reelegldos.

2. Los consejerne designados por cooptactdn ejercesdn su cargo hasle la fscha de reunidn de fa primens Junla General.

3. Cuando, previo Informe de 1a Comislén de Audltoria y Control, el Conesjo de Adminlsireclén entendiers que se penen en
flesgo los Interases de la Sprisdad, 8! Conselero que termine su mandeto o por cuslquler olra causs cese en el desempefio de
su cargo no podré prester servicios en olra enlldad gue lenga un objsic sociel anétogo al de le Socledad durante el plezo que
se esleblazea y que an ningln ceso serd euperlor a dos {2) afios.”

B.1.20 Indique ios supueslos an los que ostan obligados a dimllir los consejeros.

Conforme &l arlizuto 18 del Reglemenio det Coneslo de Adminksiracién;

" 1. Los conasjeras casardn en el cargo cuendo haya lapscunrido el pertodo para el que fueron nombrados y cuando lo declda
la Junta Generel en ueo de (as atiibuclonas que flene canfaridas lapel o esletularlemente,

2, Los coneeleros deberdn poner su cargo 8 disposicldn del Conesjo do Administraclon y formalizar, sl ésie lo considera
canveplants, la carraspondlente dimialdn en los algulsntes casos:

) cuando cesen en los puestos ejecutivos a los qua estuviers asoclada su nombramiento como consejery;

b} cuando 8e vean incursos en slguno de loa supuasios de incompaibliidad o prohlbiclon legalmente previsltos;

c) cuando reeullen procesados por un hacho presunlemente delictivo o seen objeto do un expedients discliplinario por felle
grave o muy gegva insiruldo por les autorldades supervisoras; y,

d} cuando eu parmenencla en of Consejo pueda ponser en rlasgo foa (ntereses de la Socleded o cuando desaperezcan las
razonse por les que fueron nombrados. Se enlenderd qua se produce asta dllima circunslancle reapecio de un consalaro
dominical cuande ee lleve a cabo la enajeneclén de la tokal parliclpaclén ecctonanial de le que sea illular o & cuyos Inlsreses
rapresenia y lambién cuando le raducclén de su pariicipaclén acclonerlel exlja la reduceldn de eus conse|eros dominicales.”

B.1.21 Expiique sl la funcidn de primer sjacutive de la sacteded racae en e cargo de presldente dal Conssjo. En su
caso, indlque las medidas gue ee han tomedo para limltar los riesgos de acumulacién de poderes en una unlca

persona:

8i )

Medides para limitsr rlesgos

No forma perle de la Comiston de Audltorfa y Gontrol ni de Ja Comislon de Nombramlenlos y Raiibuclonas,

Indigue y en su casc axpliguse sl se han eslablecido ragias que facultan a unc de los ¢consajeros independienles
para solicltar la convocatoria del Consajo o la Incluslén de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hecerse eco de las preocupacionss de los consejaros externos y para dirlglr le evaluacion per al Censsjo de
Adminietrecion

NO

B,1.22 2, Se exigen mayorias reforzadas, dislinlas de las legalas, en algim lpo de decislén?:

NG
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Indigue cémo se adoptan los acuardes en el Consejo de Adminislracidn, sefialando al menos, al minime quorum
de asistencia y el tipo de meyorias para adoplar los acuerdos:

B.1.23 Explique si exlsien requlsitos especilicos, dislintos de los refallvos a los consejeros, para ser nombrado
presidente.

B.1.24 Indigue sl el presidente tiene volo de calidad:

NO

B.1.25 Indique al los estatulos o el reglamento dal consejo eslablecen algtn limite a la edad de los consajeros:

NO

Edad limite presidente Edad limite consejero delegado Edad [imlte conasjero

B.1.26 indiguse si los estatulos o el reglamento dal consajo esleblacen un mandato limitado para los consejaros
Independientes:

NO

Nornaro maximo de efios de mandalo

B.1.27 En el caso de gue sea esceso o nulo el ndmero de consejeres, explique los molivos ¥ las Iniclalivas
adoptadas para corregir taf situaclon

Explicacién de los motlvos y de les Iniclativas

Entre lae responsatifidades basleas de Ja Comislon da Nombramianios y Relribuclones se halls la de informar el Conssjo
sobra las cupslones do diveraldad da género. Asl eonsia an ¢l ediculo 14 de) Reglamento del Consalo.

La Comisién de Nambrarmlenios y Retribuciones acordd que los procadimlentos de selaceldn no conlengan sesgos
discriminatorios pem el saxo femenino, sinc que al contrardo precusen que, en la medlde en que se cumplan jos perfilss
previos, se incluyen candldalos del saxo femenino, no hattendo finallzado todavla el proceso de selecclén de conge|groa
Independienles, ye que come ge hizo consler en Hecho Relavanle de 8 da mayo de 2008, el objslive ss lleger e 4 de un
tota! de 15.
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En pariculer, indigue si la Comision de Nombramienios y Relribucionas ha eetablecido precaedimlenlos para qua los
procasos da seleccion no adolazcan de sesgos implicilos que obstaculican |a ealaccion da consejeras, y busque
delibaradamanie candidalas que retnan al pertit exigido:

NO

Sefiale los principales procedimisnios

B.1.28 Indigua si existen procasos formalas para la delagaclén da volos en el Conselo da Administraclén. En su
caso, delallelos brevemente.

De conformidag con fo dispuasto en el arliculo 28.2. de los Eslatutos Soclales, los Gonseperos que no puaden gsislir padrén
dslegar su representecién en olro Consalero, sln que exlsta limlle el nomero de represenlaciones que pusda palentar ceda
Consalere. La representecién habrd da conlerirse por escrilo vy con carictar aspacial para cada asslén, slande vallde a estos
afgclos la represeniactén conferida lemblén por telegrems, félex o talefax,

B.1.29 Indique sl ndmero de reuniones que he mantenido el Consejo de Adminisiracidn durente el ejerciclo.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces gue 88 ha reunido el consejo sin la asietencis de su Presidenle:

Niamero de reuniones del coneejo 8

Nimero de reunlonsa del cense|o aln le aslslencia del presidsnta 0

indigue el numero de reuniones que han mantenide en el ajercicio las dislintes comisionas dal Consejo;

Mimero de reuniones de la oomlalén sjecutlva o detagada 7
Ndmero da reunionea del comilé de suditoria 5
Namero de rountonas de la comlslén de nombramlentoa y retribuclonss 1]
Namerc de reuntones de la comislén de nombrarrlentos 4]
Nimere de reunlones da la comlelén de retribucionsa . 0

B.1.30 indique al nimero de reunionas gue ha manlanido ef Consajo de Administractin durante el ajsrclsio sin ls
asistencla da lodos sus miembros. En el cémputo se considorardn no eslstencies las representacionss reslizadas
sin inslrucciones aspecificas:

Hamero de no asistenclas de coneajercs duranle el ejerciclo 21
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% de no aslstenclas sobre sl tolal de volos durante el ejarcicio 21,600

8.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolldadas gue sa presentan pars su aprobaclon al Congejo
aslan prevlamenle cariificedss:

NO

Idaniifique, en su caso, a la/s parsona’s que ha o han ceril{lcado las cuanles anueles individueles y consolidadas
de te sociedad, pama su lormulacién por 6] consejo:

B.1.32 Expligue, si los hublera, fos mecanismos establecidos por el Consejo de adminisiracidén pare avilar que las
cuentes Indlvlduales y coneolldedas por él formuladas ae presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de audltoris.

Tal y como ge dispone en el articulo 35,3 del Reglamento dsl Conse|o, ‘el Consejo de Adminlstracidn procurera lormular

definllivamente las cuenlas de manera tal que no haya lupar a salvededes por parle de) euditor, No obslante, cuendo el
Conselo considere qus debs maniener su criterio, explicard pabllcements al contenlde y ef alcence de la discrepancis.’

B.1.33 4El secrelario del consejo liene ie condiclén de consejarc?

NO

B.1.34 Explique los procedimlentos de nombremienio y cese del Secratario dal Consejo, indicando sl su
nombramianto y ceee han sldo informados per fa Comlislén de Nombramientos y aprobados por al pieno del
Conaalo.

Procedimiento de nombremlento ¥ cese

El Sectelario del Consaje de Adminlslracion no necesitars ser conasjero, Cuande ocups elmuitinesmente el cargo de
leirato-asesar, av designacién debers recaer en un profesional del Dergsho.

El Secrelarlo sera nombrado, ¥, an eu caso, tesado por o] Consalo en pleno, previo Informe, en embos casos, de le
Caormisién de Nombramientos y Relribucionss

¢La Comlslén de Nombramlentos Informe del nombramlenio? sl
¢La Comleién de Nombramlentos informs dsl cege? sl
LEl Conee]o an plenoc aprusba el nombramisnto? Sl
LEl Consejo en plenc aprusbe el cese? . sl
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¢ Tiene el secretarlo del Consejo enconmendede fa funcién de velar, de forma espacial, por las recomendaciones:
de buen goblerno?

81

B.1.36 Indlque, ai kes hubiera, los mecanismos eslablecidos por ia sociedad para preserver |a Independancle dal
audiior, de los analislas financiaros, de los bancos de inversldn y de las agencias de celificacidn.

En las Cuenlas Anuales y en el apartado B.1.37. de aste Informe Anual de Geblerno Comporalive gue fermula al Conaejo de
Administraclén consia informaclén sobre los honorarlos plchales gue ha aallfecho la Socleded y Grupo Agbar & la firme
auditora por serviclos dlslinlos de la audirla durante e ejerclelo &l que se refleren, y €] conlenldo Iniegro de equellcs
documentoe es publico,

Da conformided con lo previeto en o ericulo 13 del Reglamanlo del Gonsejo de Adminlatraclén, anlre las responasbliidades
béalcas de le Comleldn de Audilorla y Conirol se halle la de esisblacer releckonee con los euditores externos pera reciblr
informacion eabre aguellas cuestionses que puaden poner en deego la Independancia da ¢stos y cualesquiera otrae relaclonadas
con &l proceeo de desarrollo de le audilorla de cuenlas, sei como aquellas olrae comunicadionee previstes en la laglsiecldn de
auditoria de cuenles ¥ en leg normes lécnices de audltore.

La Socladad fundamenie la relacidn con analistas financlams y bancos da Inversidn basdndose en la neutralldad, lnmadietex y
slmullanelded, ademde da le axistancla de Interioculoses aspeciiicos y dislintos pere cada colactivo.

Asjmlsmo, le Socladad presia especlel atanclon an no compromster nl Interfarlr en la Independancle da los anallstas finandleros

al respecto de los servicios prestados por los bancos de Inversién, de conformidad can et cadligos internte de tonducle y le
aapareclén de eus aarvicloa de endlisle ¥ do aseaoramlanto.

B.1.36 Indigue &l durante el ejerciclo la Sociedad ha cambiado de audltor externo, En su caso identifique el auditor
enirante vy sallente:

NO

Audllor sallente Audlter enirents

En al caso de que hubisran existido desacuardos con al auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO

B.1.37 Indigue si le firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
audltoria ¥ an ese caso declare el imporle de les honorarios recihidos por dichos trabajos ¥ el porcertale que
supone sobre tos honorarios facturades a le sociedad y/o su grupo:

Bl

Socledad Grupo Totel
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Importe de otros Irabajos distinlos de los ds 78 1.318 1.394
auditorle {miles de auros)

Importe trabajos dislinics do los de 21,300 48,200 43,430
audlorfalimporte tolal facfurado por la firma
de auditoria {en%)

B.1.38 Indique st al informe de auditoria de las cuantas anuales del ejarcicic anterior presenla resarvas ¢
saelvedades, En av ceso, Indigus las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar el
contanido y alcence de dgiches reservas o salvedades.

NO

B.1.39 Indique al nimero de afes que la flrme aclual de audiloria Nleva de forma ininterrumpids reallzando la
eudltoria de las cuantes anuales de la socledad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcenteje gue representa el
nimero de afios audiledos por le aclual firma de audiloria sobre el nitmare tolel de afios en los qua las cuentas
anualas han side auditadas:

Soclsdad Grupo
Niamero de afios ininterrumpldos 19 19
Socledad Grupo
N° da efios auditados por |a Airma aclual de 100,0 100,0
eudiioriaii® do efios qus la socledad ha side
audltada {an %)

B.1.40 Indlque las pariicipaciones de los mlambros del Consejo de Administracién de la seciedad an el capitel de
entidades gue tengen el miamo, andloge o complemenler|o género de aclividad def que conslituya el objelo social,
tanlo de la sccledad come de su grupo, y que hayan side comunicadas a la socleded. Asimismo, indique los cargos
o funciones que en eslas sociedades ejerzen:

Nombre o denominaclén sociel del Denominaclén de le socisdad objato % Cargo o
congojere participaclén funclonse

DON JORGE MERCADER MIRO CAIFOR, 8.A, 0,000 | CONSEJERD

DON GERARD MESTRALLETY GOF BURZ, 5.A. 0,000 | PRESIDENTE-
CHIEF
EXECUTIVE
OFFICER{DES
DE
22(7108).ANTES
FUSION
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Nembre o denominacién social del

Denominacién da la socleded objoto

%

Cargo ©

conea)ero participacion funciones
PRESIDENTE
(DIR.GRAL) EN
SUEZ, 3.A.
DDN GERARD MESTRALLET SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A_ 0,000 { PRESIDENTE
{HASTA
2011008)
DON GERARD MESTRALLET SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, 0,000 | PRESIDENTE
B.A. {DESDE
23/07108)
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA, CAIFOR, S.A, 0,000 | CONSEJERO
DCN ANGEL SIMON GRIMALDOS SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, 0,000 | CONSEJERO
SA, {DESDE
22/7108)
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. ' 0,000 | CONSEJERO
(HASTA
20/10408)
DON BERNARD GUIRKINGER SITA FRANCE 0,000 | CONSEJERC
DON BERNARD GUIRKINGER SUEZ ENVIRONNEMENT, 3.A. 0,000 | DIRECTOR
GENERAL
DELEGADC
(HASTA
1842/08)
DON BERNARD GUIRKINGER GDF SUEZ, 5.4, 0,000 | --—
DON BERNARD GUIRKINGER SOCIETE DES EAUX DE MARSEILLE 0,000 | CONSEJERO
DON BERNARD GUIRKINGER LYDEC 0,000 | CONSEJERC
DON BERNARD GUIRKINGER LYONNAISE DES EAUX FRANCE 0,000 | PRESIDENTE-
DIRECTOR
GENERAL
DON BERNARD GUIRKINGER TERRALYS 0,000 | CONSEJERQ
DO BERMARD GUIRKINGER SOCIETE DES EAUX DU NORD 0,000 | CONSEJERO
DON BERNARD GUIRKINGER DEGREMONT, S.A, 0,000 | CONSEJERO
DON BERNARD GUIRKINGER ONDEO INDUSTRIAL SOLUTIONS 0,000 | PRESIDENTE
DON FEUCIANO FUSTER JAUME FOMENTOQ DE CONSTRUCGIONES Y 0,003 | -—-—
CONTRATAS, S.A.
DON FRANCISCO REYNES CAIFCR, 8.A, 0,000 | CONSEJERO
MASSANET
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Nombre o denominaclén saclal del

Denominaclén de la secledad ableto

%

Cargo o

consejoro partlcipacidn funclones
DON GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, 0,000 | CONSEJERD
SA (DESDE
22007108}
DON GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT, 5.A, 0,000 | CONSEJERD
(HASTA
28/10/08)
DOMN GERARD LAMARCHE SUEZ ENVIRONNEMENT NORTH 0,000 | DIRECTOR
AMERICA
DON GERARD LAMARCHE GDF SUEZ, S.A. 0,000 | VICEPRESIDE
NTE
EJECUTIVO-
CHIEF
FINANCIAL
OFFICER(DES
DE 22/7/08)
DON GERARD LAMARGCHE LEQ HOLDING CY 0,000 | DIRECTOR
DOM JEAN-LOUIS CHAUSSADE SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY, 0,000 | CONSEJERO-
S.A, DIRECTOR
GENERAL{DES
DE 2277408}
DON JEAN.LOUIS CHAUSSADE UNITED WATER RESOURCES 0,000 | DIRECTOR
DDN JEAN-LOUIS CHAUSSADE DEGREMONT, S.A, 0,000 | PRESIDENTE
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE SUEZ ENVIRONNEMENT, S.A. 0,000 | CONSEJERO-
DIRECTOR
GENERAL
{HASTA
18/12/08)
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE TERRALYS 0,000 | PRESIDENTE
DEL CONSEJO
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE LYONNAISE DES EAUX FRANCE 0,000 | CONSEJEROD
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE SOCIETE DES EAUX DE MARSEILLE 0,000 | CONSEJERO
DON JEANLOUIS CHALISSADE SITA FRANCE 0,000 | CONSEJERO
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE UNITED WATER INC. 0,000 | IRECTOR
DOM YVER DE GAULLE GDF SUEZ, SA. 0,000 | SECRETARIO
GENERAL
DESDE
227108 ANTES
FUSION
SECRETARIC
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Nombra o denominacldn soclel del Denominacléon de la socledad ebjsto % Cergo o
consajero parlicipacion funclones
GENERAL DE
SUEZ,S.A.
DON YVES DE GALULLE DEGREMONT, 8.A, 0,000 | CONSEJERO

B.1.41 indique y en su ceso detalle si existe un procedimlenio para que los consejeros puedan contar con
aseaoramlenio externo:

S|

Datella del procedimtanto

Tal y como ea diepona an &l articulo 21 del Reglamanto del Conselo, * 1. Con & fin da ser suxllledes an al ejarcicle de sus
funclanes, los consajeros exiemos pueden sollcitar la contratas]6n con cargo e la Socleded de asasores legeles,
conlables, firancieros v olros exparlos. El ancarge ha de verser neceseriamanla sobre problemas conerelos da clarto
wiisve ¥ complejidad que se presenten en el desempafio del camo.

2. Ladeclsién da q:inlralar he de ser comunlcada al Presidante sl Uene cardeler efacullve y on su de{acto al Consejero
Delegado de la Sodedsd y pusda eer velads per ef Consajo da Adminisiraclén sl ecredia;

a) qua no 86 praciea para el cabal desempefio de las funclones encomendadas a ks consejaros extarncs;

b} que su cosla o es razonable e la vista de [a Imporiancla del problema y de loa aclives e Ingresas de la Socladed; o

c) que Ia aslslencla tdcnica que se recaba pusde ser dispensada adecusdamanie por axperlas y Wcnicos de a Soctedad, -

En Igual senlido, 8l erlicule 1.7, del Reglsmeanio del Consejo, an qua consla que ‘Para el mejor cumplimiento de sus
funclones, le Comlaldn da Audharla v Contro! podré racabar el asesoramienio de profeslonales axtemas, a cuye afaclo
serd de eplicacién to dispuesio en el Aflculo 20 de esta Reglamentn.” )

B.1.42 Indlque ¥ en st caso detalle sl exlale un procedimiento para que los conaeferos ptadan contar con la
Informaclén necesaria para preparar las reuniones de los drgancs de administracitén con tiempo suficients:

S|

Detalle dal procedimiento

Se alabore un dossier con Informacitn sobre fodos los temes que sardn objetn de tralemianlo an el Conselo, dosslar qua
ge anirege antes de Iniclerse la sealén del Conzejo e loa Consajerps y con suficlenis enlelackdn sl cualquiara da éstas fo
sollcila o blen el 8e plantea cuslquler asunio de especial complelidad o de aprobarse algim documento cuye extension
requlsre un estudlo pravio.

B.1.43 Indigua y en su caso delslls s la sociadad ha esiablacido regias que obligush a los consejeros a informer v,
an su caeo, dimitir en aguellos supueslos gue puadan perjudicar al crédlto y reputeclon de la sociedad:

sl

Explique lan raglae

Tsl ¥ como ge diapone en sl arlleulo 30, epanado 4. del Reglemenio del Conse)o, “El consejero debard Informar ala
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Explique las reglas

Socledad de anuellae clrcunstanclas que lo afaclen vy puedan parjudicar al crédilo o repulzcidn de la Sociedad, an
aspecial, de las causas penales en que eparezcan como lmputados v de aus vicleliudae processiaa de Importancia. Ef
Conselo podré exiglr al Conselere, despuds de examinar la efluacién que éele presente su dimiston v esla declelon daberd
gar acatada por al Consslarc.”

8.1.44 Indigue sl algiin miembro del Consejo de Administraclén ha informado a [a sociedad que ha resultado
procesado o sa he dictado conira él auto de epertura de julcio oral, por alguno de los delitos sefialados en el articulo
124 de la Ley da Sociedades Andnimas:

NO

Indigue si el Consejo de Adminisiracion he analizado el caso. St la respuesia es afirmelive expligue de forma
razonada Ia daclsldn lomada sobre si procede 0 no que el consejarg continde en su cargo.

NO

Daclalén Explicacién razonada
tomeda

B.2 Comisiones del Consejo de Administracidn

B.2.1 Delella todas las comisionas dal Consejo da Administracian y sus miembros;

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre Cargo Tipologla
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA PRESIDENTE DOMINICAL
DON FRANCISCO REYNES MASSANET VOCAL DOMINICAL
DCN JEAN-LOUIS CHAUSSADE VOCAL DOMINICAL

COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Nombre Cargo Tipolopla
DON FELICIANQ FUSTER JAUME PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON BERNARD GUIRKINGER VOCAL DOMINICAL
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Nombre Cargo Tipologla

DON ENRIGUE COROMINAS VILA VOCAL COMINICAL
COMISION EJECUTIVA
Nombre Cergo Tipologia

DON JORGE MERCADER MIRO PRESIOENTE DOMINICAL
DON BERNARD GUIRKINGER VOCAL DOMINICAL
DON FRANCISCO REYNES MASSANET VOCAL DOMINIGAL
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE VOCAL DOMINKCAL
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA VOCAL DOMINICAL

£.2.2 Sefale si corresponden el Comité de Audiloria las sigulentes funclones,

Supervisar el proceso da alaboracién ¥ Ia Infegridad de ta Informacidn financlere relativa a la socleda& ¥, en

su ¢aso, al grupo, revisendo el cumplimiento de [os requisitos normetivoa, {a adecuade dellmitaclén del 8l
perimetro de consofldacidn y la correcta aplicaclén de los criterlos conlebles

Revlaar pertddicamente {os slatemas de control Interno y gestién de riesgos, para que los princlpeles 8
riesgos ea [dantifiguen, geslionen y den a conocer adecusdasmente

Veler por In indapendencla y aficacle de la lunclén de auditerla Interna; proponer la selsecidn,

nombramianto, reelecclén y cees del reeponesble del serviclo de auditoria Interna; proponer el 8l
presupussto de ese ssrviclo; reciblr Informactén periédice sobre sus aclividades; y verlficar que la elte
direcelén Hsne en cusnte las concluslones y recomendaciones de eus Informes

Establecer y eupervisar un mecanlemo que parmita a los empleados comunlcer, de forma confidenclal y, 8

se considere aproplade andnima, las Irregularidedes da potenclal trescendencla, sspeclaimente finenclerae | 1
y contahles, que advlarien en ai eeno de la empreas

Elevar al Consejo las propuestes de sslacclon, nombramlanto, reelecolén y sustituclén del suditor externo, sl
esi come las condlclones de su contrataclén

Recibir regulermente dol suditor externo Informecién sobre el plan de auditorta y los resuliados da au 81
efecuclén, y verlficer qus la alia direccldn lisne en cuenta sus recomandeclonas

Asegurar ts Independencls del auditor externo Sl
En ol caso de grupea, favorecer que el auditor dal grupo asume le responeesbliidad do las auditories de laa s

empreszae que lo Infegren
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B.2.3 Realice una desciipeldn de las reglas de orgenizacién y funcionamiento, sl como les responsabilidades que
tisnen atribuides cada una de Jas comisionas del Conasjo.

Denominaclén comlsién
COMISIGN DE AUDITORIA 'Y CONTROL

Breve deacripcldn
Arlicuto 13 {Reglamenio del Consela). La Comisldn de Audilorla y Conirol,
1. La Comislén de Audilorla y Conlrol eslard formada por conse[enos exlemos en el nimero que delermine el
Consejo de Adminisiraclén, entre un minimo de Ires y un méximo de cinco.
2. Sin perjulcie de otros comalidos que le. asigne el Conselo, te Comislén de Audltorla ¥ Conlrol 1endré tas
sigulentes responsablildades héslces:
a) Conocer log procesos da Informacidn financlera y los precesos de conlrg) terno 'y geelldn de desgos de la
soctedad.
b) Preponar le deslgnaclén dal sudltor, Jes condiclonses de conlcataclédn, el atcanca del mandslo profesional v, en
aU casd, la revocacldn o no mnovecldn,
¢} Informar en la Junia Ganersl sobre les cussllonas qua en ella planiean tos acelonisies en melerlas de su
compeliencia.
d) Revisar ias euentss de la sacledad y la Informedién financlera que debe hacerse prblica peariddicements, vigller
el cumplimienlc da los raguerimtanlos iegales y le corracia epllicacldn de los principloa de conlablilded
genarelmante aceptedos, asi como Informer las propussias de modificacién da principica y criteros conteblas
sugeridos por la diracclon.
8) Serdr da canel de eomuniceclén anlre al Consejo da Administracion y (08 sudliores, aveluer Jos resullados da
ceda avdlloria y las respuesias dal aquipo de gestlén a sue racomendacionas y mediar an los casos da
dizcrapenclas anie aquélloy y ésle en relaclén con los principlos y crltarios epllcablee an le preparecion de loa
aslados financierce, es! como axeminar les circunetanclas que, en au casa, hubleran mollvade le renuncia del
sudiior,
f} Supervisar los serviclos de audilorie Interna, comprobendo Ja adecuachdn e inlegridad de los mlsmos y
propomar la gelscelén, dssignecién y susilielan de sus responsables; praponer el presupuealo de este serviclo y
vefillear que Ja alla direcelén fiena an cuenta las concluslones y racomandaciones de sus infarmes ,
9) Suparvisar el cumnplimbenio de! contrato de euditorla, procurendo que le opinidn sabre lae cuanias anuelas v los
condenidos principatss del informe de audltorie saen redectedos de forma clera ¥ pracisa.
h) Ralsclones con los avditores extemos pasa recibir infarmactdn sobre equelles cuaslionse qua puedan poner an
rlesgo le independencis de éslos y cualesqulsra olras relaclonades con el proceso da deserrofie de e audlioria
de cuenlas, aal como aquélies olres comunlcaclones previalas en le leglsiecidn de eudliaria de cuenias ¥ on lea
normas técnicas de eudllorta.
[} Supervisar al cumplimisnio def Reglamanto Jnlamo de Conducte y de las regles de gobleme comporativo.
§) Informar al Coneejo sobre la creaclén o adguisicién de pariicipecionse en enldades de propdshio sspacial o
domiclladas en pelses o lerdlorios que lengan la conslderaclén de paralsos fiscales, sel como cualqulera otras
Iransacclones u operaclonea de neluraleza enéloga guwa, por su comple)lded, pudlaran menoscabar la
transparencia del Grupo,
k} Informar an relacién e les {ranseccionee que Impliquan o puadan impilear conflictos de inlereses y en general,
sobre las materias ¢conternpladas sn al Caplivio 1X del presente Regiamento, en especlel, sotre las operasiones
vinculadas.
1) Considerar las sugerenclas que fe hagan llegar el Presidenie del Gonaajo da Administracién, los mismbros daf
Caoneelo, Ios diraclivos o fos acclonlslas de la Soclsdad y eslablecer y suparviear un mecanlame qua parmita g fos
empleados del Grupo comtnlear da forma confidencial y, el se conelders eproplado, sndnima, las Imegulafidades
de polancls! irascendencla, espetialmanie fnenclsras ¥ conlables, que adviartan en &) seno de la amprese,
3. Serd convocada por el Presldenle de la Comlalén, blen e Inlcliativa propla, o blen a requarimiento del
Presidenle det Conssejo de Adminletrecién o de dos {2) miembros de le propla Comislén. La convocatoria se
cursarh por carla, lelegrems, lelalex o cualquler medio que permita lener conslancia de su racepclén,
Podrén lemblén edoplarae acuerdos eln s88l4n ¥ por eserilo, da acuerdo con lo dispussto para el Consejo por al
Raglamento del Reglsiro Marcantl.
4, La Comlslén deslgnara de su seno un Presldenta qua debera ear suslitulde cade cualiro afios, pudlendo sar
reelegldo une vaz lranscurrido al plazo de un efio desde su care,
Asimlsmo designaerd un Secrelario y podrd deslgnar un Vicesecrsterio, pudtendo ambos no ser mlembros da la
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misma. En caso de no efectear lales designaclonas acluard como Lal el det Coneejo.

Se levaniard acla de los ecuerdos adopledos en cede seetdn, da los que ae derd cuenta al pleno dal Conagjo,
remlliéndose o entregéndose cople dal ecle e lados los mlembros del Congalo.

5. La Comislén de Audilorle ¥ Conlrol quadars valldamente conslitulde cvando concurren, presenles o
raprezeniados, la mayoria de sure mlembros. Log acuerdos es edtoptardn por meyorle de miembros concurrentes,
pressnlas o represeniodos,

6. Eslaré obligedo e estslir e les sesiones de le Comisidn y a presiere su colaboreclén y acceso a la informacldn
que dispange, cuskgular mlembro dsl eguipo direclivo o del peraone! de |a Socledad que fuese requerido e 18] fin.
Tembién padré requerr la Comislén la aslstencle @ sus sesfones de los audiloras de te Socledad.

7. Para el mejor cumplimlenlo de suve funclonas, le Comisién da Audilorla ¥ Conlrol podré recabar ¢l
asesoramlento de profesionalas extamos, 8 cuyo efecto serd da aplicaclan lo dispuesto en al Arficuio 20 de esie
Reglemanta,

Adliculo 11 (Reglemenlo del Conselo), Omgenos delegados del Cansejo de Adminisireclan.

-}

3. Salvo lo dispueslo an ioe Eslalulos ¥ en esle Regiamenlo, las Comislones podran regular au proplo
funclonamlento. En lo no previet: aspscislmenie, se apllcarén fae normes de functonemignto salablacidas por
esle Reglemento en relactén al Conesjo, slempre ¥ cuendo sesn compatibles con le netureleza y funclin da la
Comislan correspondlanie.

Danominsclén comlslén
COMISION OE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripelin
Arllculo 14 (Reglemanio ded Conssjo), La Comislén de Nombramlanios y Reiribuclonsk,
1.- La Cemleton de Nombramlenlos y Relribuclonas estaréd larmada por consajeros axtarmos en el nitmero que
detarmine e! Conaslo ds Adminisiraclon con un minlmo de 3.
2- Sln perjutclo da otros comeltldoe qus le esigne el Consalo, ls Comlslén de Nombramisnlos y Relrlbuclones
lsndré tas sigulenles responsabllidades basicas:
e} Formuler y revisar los cilerlos qua dabsn seguirse psere (a composiclén del Consalo de Administraclon v la
aslacclén de candldelas, asf como aveluer el llempo y dedicaclén pracisos pera que puedan desempefiar su
comalido,
b) Elever a! Conaeo Jas propuestas de nombramlento de consajeros Indapandlentes para que éala proceda
directamsnte e designarioe (cooptaclén) o les hegs suyas para somelarles a la daclslén de la Junla e informar
sobra los nombramlenioe da los olros tipos de conselerca. :
c) Proponer a) Conselo los mlambroe que deban former perte de cads une de las Comlslones.
d) Proponer al Consejo de Adminlstraclon (1) el slslema y la cuentla de las retrlbuclones enualas de los
consa[sms v allos direclivos, (2) k relfbuc!én Individuel de los conselaros efecullvos ¥ las damés condiclonae de
sus coniralos; {3} las condlclones béslcas da los conlrelos de los aitos diraclvos.
e) Revisar parlddicamanta Jos progremes de reldbuclan, ponderendo su adecuacién v sus rendimlenloa.
ft Informer los sombramlantos y cases de ellos direclivos qua al primsr gleculivo proponga sl Conselo.
o} informer a1 Consesjo sebra lze cuasllones de diveratdad de génsro.
h) Considerar les sugerancias que ke hagen lleger al Presldenls, los miambros del Consejo, los directivos o Jos
actlonisies de la Socleded,
3. La Comisitn da Nombramtentas y Ratrlbuckones se reuntrd cade vez que ef Consejo o eu Presidente sallclie la
amision de un informe o 1a edopcldn da propuestas y, en cuslquler casa, siempra qua resulle convenlenie pere el
buen desarrollo de sus funciones. Beré convocada por ) Presldente da la Comlsidn , bian a Inlclativa propis, blen
a raqusfimienlo del Presldenta del Consejo da Administraclén o de dos [2) mlembros de fa prople Comlelon,
4. La Comlslon designaré de su sano un Prasidente. Asimismo, destgnard un Secratario, gue podrd no sar
miembro de le misma, ¥ podré deslgnar un Vicesacrelaro. En caso da no efecluar lalas deslgnaclones acluard
como lat al det Consejo. Se levenlard acla de los acverdos edoplados en cada seslén, de los que ae derd cuenie
al pleno del Consajo. Las ecles selarén a dispostelon de lodos los mlambros del Canselo an [a Secraterla del
misma, paro no seddn objeto de remlslon o entrega por razanes de discreclonalided | seivo gus 8] Presldante da
la Comisién disponga o contrerio.
5. La Comislan da Mombremlentos y Relrdbutlones quedara valldemente corsliuids curendo concuiran, presentas
o reprasentados, la mayorsia da sus mlembros. Los acuerdos se edoplardn por mayorfa da mlembros
concurrenias, prasenles o represenlados. *
Anlleddo 11 {Reglamsnio dsl Conselo). Organos delsgados dal Conselo de Adminlstrecton,

()
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2, Lo Comislon de Nombremlenios y Relribuctones eveluara et perfil de les persones més Iddneas para tormar
perts de les dislinlae Comislones de acuerdo con los conoclmlantos, epliiudes y experiancies de las mtsmas y
elevara al Conselo |es corespandientss propusslas. En todo caso, lomerd en conslderaclon les eugamsnclas que
le hagen lleger ai Presldents, st 'lene carécter ejecullvo, ¥ en su defecio, el Conselero Delegada.

3. 8slvo lo dispussto sn los Eslalules y en esle Reglamento, les Comfalonee padrén regular su proplo
funclenamiento, En lo no pravislo especlelmanta, se aplicardn ies narmas de funclonemlento setablecidas par
esle Reglemnenio an relactén al Conssfa, slempre y suando sean compatibies con le nalurskaza y funcin de la
Comislén coraspondients.

Denominsclén comlsfén
COMISION EJECUTIVA

Breve descripelén
Adlcuto 12 (Reglamento del Coneejo). La Comistin Ejecutive.
1. El Conselo podré deslgnar una Camislon Ejecullve que estara compuesta por el nomaro de Coneejeros que en
cade caso determine el Coneejo de Adminlsiracltn, y de la misme formaran perie el Presldente ¥ al Conesjero
Detegedo sl exlatiere. Lo eslruciura de participecln de las diferemes calegorlas de coneejeros seré almller e la
dei prapto Coneajo.
2. Si se deelgnara una Comlslén Ejsruttve, sus tacullades seran las qua en cada casa le dalegue e) Conaegjo
denire de los limiies de la Ley y los Estelutos Socieles,
3, En caso de dealgnersa une Comlsfén Ejaculiva, éste hebré da Informar el Consefo de los princlpales esunlos
{retedos ¥ de las declslonas eobre los mismaos en sus sesfonas,
4. Secé Pregldenle de la Comiskin Elaculiva el del Conseja y Secrelarlo lamblén el que lo eea del Consajo,

Adticulo 11 (Reglamento del Conselo). Organos delsgados del Consejo de Adminlstraclén,

1. Sin pesjulcta de lae delagaciones de facullades que se raglicen a Hiulo Indlvidval al Presidenla o a cualquler
olro consajero (Conssjetoa Dalegsdos} y de la lacullad que le selsle pera conefiiulr Comislones delogadas por
érene sapecificae de sclivided, el Consejo de Adminisiraclén podrs conslllutr una Comisldn Ejeculiva, con
tacullades declsorlas genarales pero con las limitaclones e elecios inlernoe resulienies del erticulo 4, y una
Comisién de Nembramlanlos y Relrlbuclonas, ésta Olllma unicamante con fagullades de Infarmacién,
aseporemiania ¥ propueelte en las malerias delsrminadas por los articulos siguientes. El Consejo de
Administracldn constiteird, en lodo ceso, una Comlakin de AudHorle y Control, con las fecultades que se
determinan en eels Raglamsnlo.

(-}

3. Selvo lo dispuesto an los Estatutos y en esle Raglementa, les Comialonas podrén raguler au proplo
funclonamlenlo. En lo no praviato especialments, se aplicerdn las normes de funcionamlento establecidas por
este Raglamento an relaclén ai Conselo, slsmpre y cuendo sean compslibias con la naturaleza y funclén de le
Comiplén corraspendiante, ;

B.2.4 Indique !ae facultades de asesoramlento, consulta y en su caso, delegaciones que lianen cada una ds las
comisiones;

Denamineclin comisfin
COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Breve descripclon
Sue funclonas son de informacidn, asesoramienio, propussta, suparvisién y conlrol en las matprias de su
rasponsabillded, que se relaclonan en al anlerior aparlado B.2.3.

Donominacién comisién
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Brava descripelén
Sus tunclonss son da Informecidn, asesoremtanio y propuasla an las malerlas de su responeabllidad, qua &8
rafacianan en el anlerlor apartedo B.2.3,
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Penominacidn comlsldn
COMISION EJECUTIVA

Brave doseripeldn
Todas ias def Congejo da Adminisirackin, exceplo aquelles que legal y eslalutarlamenta resulten Indetegablas, La
delegec!dn es en estas {drminos empllos pera evitar confuslenes en virdud de te dispuesle en el ardiculo 149.3 del
Reglamanto del Regislra Mercanll, ienfendo Intarnemente |imliadee sue facullades de ecuerdo con lo dispuesto
en el eriferlo 4 de! Reglamento del Consela.

B.2.5 indique, en su caso, la exislencie de regutaclén de las comlisiones del Consejo, el lugar en que estan
dispanibles para su consulta, y las modificactones que se hayen realizado durente el ejercicio. A su vez, se indicara
sl da forma volunteria se he elaborado elgun Informe anuel sobra las eclividades de cada comision.

Denominacién comislén
COMISION DE AUDITORIA Y CONTROL

Breve descripgldn
No lisne reglarmento prople, pero su composicidn y funclonsmlemo ee encuenlren regulados en el Reglemenlo
del Congeje. Le Coamlsldn de Audltorle y Control de forma voluntaria he eleborado un informe snuel sobre sus
acflvidades,

Dencmineclén comisién .
COMISION DE NOMERAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripelén
Mo llene reglemento proplo, pere eu compesiclan y fenclonamiento se encuenian regulades en el Reglemsnio
del Consefo, La Comistdn de Nombremlentos y Reldbuciones de (orma vofuntaria he alaboredo un informe anual
sobre sue aclividedes.

Dencminecldén comleldn
COMISION EJECUTIVA
Brove descripeldn

Ne liene reglamento prapio, pere au composieidn y funclonamlenio ee encusniran reguledos en sl Reglamento
del Consajo. La Comlsidn Ejecuilva de forma voluntarie he elaberado un Informe snuel ecbre sus aclividades.

B.2.6 Indique sl la compasicién de la comislon efeculiva reflaja la paricipaclén en el Conssjo de los diferentes
consejeros en funcién da su condictdn;

5l

C - OPERACIONES VINCULADAS
C.1 Sefale si el Censsjo en pleno se he reservade aprobar, prevlo Informe fevorable del Comlté de Auditoria o
cualguier olro al que se hublera sncomendado la funcitn, las cpereciones que la socleded resiice con consejeros,

con aeccionislas significativos o represantados en el Conse|o, ¢ con personas a ellos vinguledas;

8l
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C.2 Detelle las operaciones releventes que supongan une transierencie de recursos u obflgeciones enlre la
sociedad o entidadas de su grupp, y ios acclonlstas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle lae oparaciones relavantes gque supongen une transferancia de recureos u obligaciones antre la
sociadad o entidades de su grupo, y los administredores o diteclivos de la sociedsd:

C.4 Dalalle {as oparaciones relavaniss realizadas por la sociedad con oiras sociadades pertenscienies al mismo
grupo, siempre y cuando no se eliminan an el proceso de elaboracldn de estados linencleros consolidados y no
formen parte dal tréfico hebltual de la sociedad en cuanto a su objelo y condiciones:

C.6 Indique sl los miembros de! Conssjo de Administracion se han sncontrado a lo largo del ejercicio en alguna
situacian de conflictos de Inlerés, segdn lo previsto an al arllcuio 127 tar da la LSA.

]

Nombre .o denominacldn eocial del conasjero
DON ANGEL SIMON GRIMALDOS

Dascripoidn de fa altuaclén da conflicto de Interde
El zonssjerc . Angel Simoén osienie le condielén de colundedor ¥ Presidenis del Palronato de la Fundacld
Privada Urbs | Tersflori ildalfons Cerdd, 1a cuel cuenta can el patrocinie y apoyo de Socledad Genersl de Aguas
de Bsrcelona S.A., --lunio con otrog palrocinedores pdblicos, inslituclonales y privados--, en la conmamoracién
del “ANO CEROA", asl daclarado oficlalmanta por el Ayunismlento da Barcalone, evanio que inlclaré su
singledura el 7 da Julio de 2000. Ello slgniilcaré ta promoclén ¥ organlzadén de proyectos encaniingdos a
celabrar, a lo lergo del perlodo 2008 y 2010, al 1500 aniversario ds ta aprobacidn de! Plan de Reforma y
Ensanche de la cludad de Barcelona (1858}, que lanto ha contribuldo el dasarrullo de ssla cludad, En lérminos
scondmitos, la ralackén ee raduce en una aportackin no dinererds de Socleded Generel de Agues de Barcelona
5.A aia clleda Fundacld, consletenta en ls presteclén de serviclos legeles, econdmicoe y conlables, cuyo Impors
aslimedo, en condlelones de mercado, asclande a fa canlldad de Ireinta mll surne anvales, duranie el lilenlo
2008, 2008 y 2010,

Nombre o denominecion aoclal dsl conasjero
DON BERNARO GUIRKINGER

Descripeldn de la slluacldn de conflicto de Interas
En o) informe qgue el Consajo de Adminisiracién de Socleded Ganeral de Agusa de Bercelona, S.A. emitd en
facha B da enero de 2008 sobre la Ofaria Piblica de Adquisiclén de Acciones consta llleraimante
*7.1. Da loe Conesjeros dsalgnados a propussia de Suez,
Don Gérard Mestrellal, Don Jeen-Louls Chausseds, Don Bamard Gulrkinger, Don Jeen-Plarre Hanean y Don
Gérard Lamasche, como consejeioa dominicales, hacen conster expresemente su condicidn de consejeros
deslgnados e propueslte de Suez, S.A. (enildad que, como &e he Indicado anteriormanla, ea 8] ecclonisla
meyoritario de! Oferenle HISUSA, Holding de Infresslruciuras y Sarviclos Urbanos, S.A. ¥ acclonlela meyerilario o
unice de log Oferentes Suez Envirannement, S.A. y Suez Environnemenl Ecpaila, S.L.LL).
Adiclonglmente, los cliadoe consajeros dejan constancla de que an la ecluslided ocupen cargos de adminlatracian
y diracclén en el Grupo Suez.
A esle reepecio, los raferidos Consejeros ponan de menifiesto la especial sliuacién en le que ss encueniran como
coneecuencia de Jas circonstanclas mancionadas an el pamafo entarior, que den Juger e una situacidn de confliclo
de interesas en relackn con ta Oferta,”
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Nembre o deneminsclén social del consejsro
DON ENRIQUE COROMINAS VILA

Descripclén de le siluaclén de conflicto de interds
En &l Infarme que e Consejo de Adminisirackén de Socladed General da Aguas de Barcelona, S.A, emtlé en
fache B da ensro de 2008 sobre la Olarla Pibllca de Adgutsicldn de ecclones consta Htemimenie
‘7.2, Da los Otros Conselercs Exlemaos.
Don mManuel Raventés Negrs, Don Enrlque Corominas Vila, Don Migus! Noguear Planes, Don Juen Anionlo
Samaranch Torelld y 0. Juan Rosell Lealoriras ravieten, & esla fache, le cellitcaclén de "olros coneajeros
exiernos’, no slendo sjacullvas ni dominicales.
Los Srea. Ravenlds, Corminea, Noguer ¥ Samaranch hacen conster sxpresamente gue en la scluslided
desempefian (o, an eu ¢as0, hen desempsefado en el pessdo) cargos direcihvos en loa Srgenos de goblemo de e
Caixe d’Eslelvia | Penaione de Barcelona (‘la Caixa’), y que fueron nombrados e propueste dal Consejo de
Adminiatraclén de AGBAR, con el scuardo de fos ecclontstas, en alanclén a su conocimlenio e Inlarés an les
empresas del eaclor eerviclos ¥ el inleréa acondmico de le Calxa” an AGBAR, tenfando en cuems su condiclin
de scelonisla meyoritaro de Crleria Catxacomp, S.A., uro da tos Oferentas, medlants sl cual ‘la Calxa” ea lHular, a
través de HISUSA, Holding de Infrassiruclurae y Servicloa Urbanos, S.A. (de le qua Crilarle Calxacorp, 5.A.
poesa un 48% de eu caplal soclel), de una penlicipacién Indirecia an AGBAR.

A ssla respecio, lodos los referdos Consejeros ponen de manifiasto la aspaclal situaclén en la que ea angueniran
como conaecuencle ds las circunstanclas menclonadas en tos péarrafos snisrioras, que dan jugar a una sluacién
da conlliclo ds njerases an ralactdn con la Oferla.”

Nombre o danominaclén aocisl del conaejero
DOMN GERARD LAMARCHE

Deacripcitn da la elluaclén de conflicio de interéa
En el Informe que e Consejo de Adminisirachin de Soctedad Genaral da Aguas da Barcalona, $.A, emilld en
fecha B de enero de 2008 sobre la Oferta Pdbllce de Adqulslc!én de Acclones consla leralmanta
‘7.1. De los Coneejaros deslgnados e propuesia de Suez,
Oon Gérerd Mastrallel, Don Jean-Loule Cheussads, Don Barnard Guirkinger, Don Jean-Plerra Hensen y Don
Gérard L emaerche, como conseleros dom!niceles, hacen consler exprasemente su condlclén de conseleros
dealgnedos a propuesta de Suez, 8.A, (enlidad que, como se he indicado enlarlormanle, es &l acclonisla
mayorilario def Olerente HISUSA, Holding de Infresefruciuras y Servictoa Urbanos, S.A. ¥ ecclonlsta mayerilario o
Gnlco da los Oferenles Suarz Environnemeni, S.A. ¥ Sue? Environnement Espefia, S.L.L.).
Adiclonelmsnie, los citedos consejeros dajan conslancle de que en fa eclualldad ocupen cargos de adminkslracidn
y direcclén an 8] Grupo Suez.
A aste respeclo, [os releridos Conealjeros ponan da manlfiesto la especlal sHugcidn en ls que sa encueniran como
consscuencia de las cireunslanclas menclonedas en el parralo enierlor, qua dan lugar e vne eiluseién de confilclo
da inlareses en relaclén con la Oferta.’

MNombre o denominadén eocial del conselere
DON GERARD MESTRALLET

Deserlpelén da la sitvacién de conflicto de interds
En al informe que el Consejo de Admirdsiracion de Socledad General de Aguaes de Barcefona, S.A. emitld en
feche B de enero de 2008 sobre te Oferle Pdblice de Adquisiclén de Acclones consla literalmente
‘7.1, De los Coneeleros dasignedos e propusasle de Suez.
Don Gérerd Maalreltef, Don Jeen-Louls Cheuseeds, Don Bernard Gulrkinger, Don Jaen-Plerre Hansen y Oon
Gérard Lamerche, como consa)eros dominiceles, hecan conslar exprasemente su condiclén de consejaros
designedos a propuesta de Suez, S.A. (enildad que, como se ha Indicado enteriormante, ee af ecclonisla
meyoriarlo del Olerenta HISUSA, Holding de Infraestruciuras y Servicios Urbanaa, 6.A. y acclonizia rmeyoritaro o
tnica de los Ofsrenias Suez Enyironnemenl, §.A. ¥ Suez Environnement Eeparia, S.L.U.).
Adldonalmenla, los cltados conselerns dejan constancle de que en la ecluslided ocupan cargos de administraclan
y dlrecclén ep o) Grupo Suez.
A este respaclo, los referidos Conaajeros ponen de menifiesto la especlsl sltvmaeldn en la que se encusniran como
cansecusncie da las cireunslancles menclonadas en el pSmalo enlerior, gue den lugar a vne sllvacién de confliclo
de inlareses sn relaclén con s Oferta.”
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Nombre o denominacién soclal dsl consajero
DON JEAN-LOUIS CHAUSSADE

Desacripelén de la sltuacldn de conflicto da Intarée
En ol Informe que el Conesjo de Administractén de Socleded Genersl de Aguas de Bercelons, 5.A. emlilé en
feche B de enerp de 2008 sobre la Oferia Plblica de Adqulsiclén de Acclones conele liieralmenie
‘T.1. Da los Conselaroe daslgnados a propussle de Suez,
Don Gérerd Mestrallal, Don Jaan-Leuls Cheuseeds, Don Bernard Guirkinger, Don Jeen-Pieme Haneen y Don
Gérerd Lemercha, como consejeros dominicales, hecan constar expresamante su condiclén de coneejeros
deslgnados a propuesle de Suaz, S.A. (enlided que, como ee he Indicado entariorments, es el accloniste
mayorflario dal Ofsrente HISUSA, Holdlng de Infrassiruciuras y Sarvicloa Urbanos, S.A. y acclonista mayoritado o
unlco de loa Olerentes Suez Environnament, S.A. y Suez Environnement Eepailte, S.L.U.)J.
Adiclonslments, las cltados consejeros defan constancls da gue en le aclualided ocupen cargaa da adminlstracién
¥ direcclén en el Grupo Suez. -
A esle respeclo, ios referidos Conea)eros ponan de menliiesio la espeacial slluactbn en la que se sncuenlran como
consecusncla de las clreunstanclas menclonadas en al pAmafo anterlor, gua den lugar e una slivactén de confilclo
de Intereses an relacldn con la Oferla.’

Nombre o denominac|én acclel dal consejaro
DON JEAN-PIERRE HANSEN

Descripckin da [a situaclén de conflicto de Inlerds
En el Informe que al Consele de Adminisiraclén de Socledad Geonerai de Aguee de Barcelone, 8.A, emllié en
fecha & da enert de 2008 sobre la Oferla Poblica de Adquisiclén da Acclonse conate Uteraimente
7.1. Ds los Conseleros deslgnados a propueste de Suez
Don Gérerd Mesirallel, Dan Jaan-Lows Cheussade, Don Barnard Gultkinger, Don Jeen-Plerne Hansen y Dan
Gérard Lamarche, como consejeros domlnlcales, hacen coneler expresamante su condiclén de conasjaros
designados e propuasla de Suez, S.A. (enildad qua, como se ha Indlcado ererlorments, es el acclonlsla
mayofierio del Oferenta HISUSA, Holding da Infraestruciuras y Servicios Urbenos, 8.A. y ecclonista meyorlario o
dnlco de los Oferantes Suez Envirennement, S.A. y Suez Environnement Espefia, S.L.11).
Adicionalmenla, loa citedos consejeros dejan constancls de que en |e ectuelldad ocupen cargoe #e edminfalracion
y direccion en el Grupo Suez.
A aste respactn, loa refarides Coneejeros ponen de manifeato e especial situacldn en ia que se encuenlren como
caneecuencle de les clicunslandes mencionadas on sl paAmalo entarlor, que den lugar a uns eltueclén de conflicio
de Inlereses an retacldn con le Oferia.”

Nombre o denominaclén soclal del censajero
DON JORGE MERGADER MIRO

Descrlpeldn de la sliuaclén de conflicto da Intaréds
En el Informe que o! Consejo de Admintalractdn de Sociedad General de Agues ds Barcelona, S.A. amlild an
tache & de snero de 2006 solxa la Oferta Piblica de Adguletcdén de acclones consie Hlarelmante
7.3. Del Consejaro E|aculivo,
Don Jorge Marcader Mird revisle le condicléon de consajero ejaculivo, No obslanle lo anlarior, Don Jorge
Mearcader Mird hace conslar expreasmanie que en fa acluatidad desempefia: {I) el cargo de mlambro dal Coneeljo
de Adminletraclén de Crlterla Caixacorp, 8.A., uno de los Clarentes; y, {il) ef cargo de Vicepresidente 2o del
Conselo de Adminielraclén de ‘Ja Calxa’ y mlambro de le Comislén Ejecullve de diche Enlided, acclonksla
mayorlario da Crilerla Galxecorp, $.A., uno da los Ofamntes, e, indlrectementa, acclonista de AGBAR a lrevés de
le parliclpacion de Criterle Calacorp, $.A. en HISUSA, Holding de Infraestruclures y Serviclos Urbenos, S.A.
A eale reapaclo, el referido Consejero pone da mentilesto la aspecis! slluaclén ap le que sa encusntra como
conascuencla de lae clrcunslancies menclonedes en el pérralo enterlar, que den lugar a una slluactdn de confliclo
da iniereses en relaclén con la Clarta,”

En les delegacionee da volo gue recibis para le Junta Genseral de Actionisias de 30 de meyo de 2008, ee abaluvo
en la volacidn de su reslaceldn como consejary, conforme el ertlculo 114 da la Lay del Mercado de Valoras.

Nombre o denominacisn aoolal del consejero
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DON JUAN ANTONIO SAMARANCH TORELLS

Descripcion da la slfuaclon da conflicto de intaréds
En el informe que el Consejo de Adminlslraclén de Socladad Genersl de Agues de Barcelone, 5.A. emilié en
facha 8 de enaro de 2008 aobra {e Oferte Pilblica de Adquislctdn de ecclones consta lllerelmenla
‘7.2, Do los Otrug Consejaras Exlamos.
Don Menuel Revenlds Negra, Don Enrigue Coramines Vila, Don Migque! Noguer Planas, Don Juen Anlonio
Samaranch Torsllé ¥ D. Juen Rosell Lasloriras revislen, a esla facha, is callficaclén de “otros consejeros
axternos’, no slendo ejecutivos nl dominicates.
Loa Sres. Raventds, Coromines, Noguer ¥ Semaranch hacen consler expreeemente que en la aclualldad
dasempefen {o, en su caso, han dessmpefiedo en el pasado) cargos direclivos en loe drgerns de goblarno de ia
Calxe d’Eslalvis 1 Penslons de Barcelona {'ia Ceixe’), y que fueron nombrados a propuesia del Consefo de
Adminksiracidn de AGBAR, con el acuerdo da loa accionislae, en etencdn e eu canocimlento a Imerds en la
empreeas del seclor servicios y el Inlarés acondmico de “la Calxe” en AGBAR, laniando en cusnla su condicldn
da ecclonisle mayorilarie de Critaria Catxacorp, S.A., uno ds los Oferentes, medlants el cual ‘le Calxa® ee Lwlar, e
travée de HISUSA, Holding de Infreealmicluras y Sarviclos Urbanos, §.A. (de la que Crileria Calxacarp, 8.A.
posea un 49% de su cepHal eoclal), de une pariiclpacién Indirecia en AGBAR,
A este reapeclo, lodos los referidos Gonseferos ponen de manifieslo e eapeclal alivacién et la que ae ancueniren
como coneecusencla de 1as dmcunalanclas mancionedsa en [oe pérafos enleriores, que dan (ugar e una el{uacién
de conficto de Inleraees en relaclon can le Oleria,’

Nembre o denominacldn eoclal dal coneejero
DON JUAN ROSELL LASTORTRAS

Deacripcldn de s slluecldn de conflicto de interés
En el Informe que al Conesjo da Admintslraclén de Socledad General de Aguea de Bercelone, S.A. emllid en
fecha B de ensra de 2008 sobre la Qieris Pitblice de Adquielclén da ecclones conata lileraimente
‘7.2. De los OWos Conee|aros Exlarmos,
Don Manuel Ravenlds Nagra, Don Enrique Corominas Vila, Don Miquel Noguar Plenaa, Don Juen Anlonfo
Sameranch Torelld y D. Juan Rosell Leslorlraa revislen, a esla facha, la cellflcaclén de “olroe coneeleros
exlernos’, no slando gjscutivos nl dominicalsa, Los Sres. Revantda, Corominsa, Nogusr y Saemaranch hacen
constar exprasamente que en ks aclualidad desempedian (o, en su caso, han desempaiedo en el pesado) cargos
diraclivos en los drganos de gobisrno da ta Calxa d’Estalvs | Penatons de Barceione (“la Calxa’), y que fueron
nombrados e prapuasta dal Cansejo de Adminlsireclén de AGBAR, con el scusrdo de loe acelonisias, en slenchin
e au conocimlento e Interés en las empresaa del secior sarviclos y al Interés acondmico de ‘la Calxa’ en AGBAR,
lenlendo en cuenta su condictén da scclonlste mayoritaro de Crilarde Ceixecom, S.A., uno de los Oleremies,
madlente el cuel ‘la Caixe’ es llular, 8 iravée da HISUSA, Halding ds Infraestruciuras y Serviclos Urbanos, S.A.
{de la que Crllsria Ceixacorp, S5.A. poase un 49% do su capftel aocial}, de una pericipacidn (ndirecle en AGBAR.

Dan Juan RossH Laslorlras, por su parle, hece conglar qua an ls aclelldad desempeia el cargo de miembyo def
Consejo de Adminlaitaclén de Crilerta Calxecorp, 5.A., uno de los Ofarenles, e Indirectemenle, scclonista de
AGBAR s través de au particlpactén an HISUSA, Holding de Infreealruciuras y Servicios Urbanos, S.A,

A aate reapacio, todos log relerldos Coneajeros ponen de manlifiesto e especial slluaclén en le que ae ancuentran
como congacuencle de las circunsienclas mencionadses en los pamefos anlerioras, gue dan lugsr e una silusclon
da confliclo da Intareses en relacldn con la Oferle.”

Nombra o denominaclan soclal del consefero
DON MANUEL RAVENTCS NEGRA

Daecrlpeién de la eltuaclon de conllicto de interés
En el Intorme que el Conaajo da Adminlsiraclén de Sccledad Genaral de Aguas da Barcelona, S.A. emitlld en
focha 6 de anera de 2008 sobre la Ofarla Piiblica de Adgulsiclén de acclones consle litareimants
'7.2, Do los Ditoa Conasjeras Exiamos,
Don Menuel Revantda Megre, Don Enrlqua Corominae Vila, Don Miqual Moguer Planas, Don Juan Anionto
Semerench Toralld y D. Juan Roeall Lastoriraa revisian, a aeslz fecha, la califlcacldn da “oiros consejaroa
exlamos’, no slendo elacullvoa nl dominlcalsa,
Los Srea. Raventds, Coraminea, Moguer y Semaranch hacen consler expresamante que an la acluallded
desampefien (o, en su caso, han desempafiado en el pasado) eargos direclivos en los érganes de goblemo de la
Calxa d’Esislvis | Pansions de Barcelone (‘le Calxe’), y que fuaron nombredos e propueste de! Consejo de
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Adminlsiractén de AGBAR, con 8l acuerdo de los acclonisias, en alenclén & eu conocimtanlo e inleréds en les
ampresas del sector serviclon y 8] Interds scondmico de la Caba’ an AGBAR, tenifendo an cuenta su condicton
de acclonlsla meyoriterlo de Criteria Celxacorp, S.A., uno de loa Ofarantes, medlente el cue! ‘ta Calxa” ee Kuler, &
lrevés de HISUSA, Holding de Infreealrucluras ¥ Servicloa Urbanos, 5.A. (de (& que Criteria Ceixacorp, S.A.
poses un 49% da su cepilel sosfel), de una pariiclpecién Indirecta en AGBAR. Asimismo, los Srea. Reventba y
Noguer hecen conalar exprosamanle que, a eala fechs, desempaiien al cergo da miembro del Consejo da
Adminlsirectén de Criteria Calxacorp, 8.A., uno de log Oferanlaa,

A ssle respecto, fodos los refarldos Gonealerns ponen de mantfiaslo la espectal sliuackin en le qus sa ancuenken
como eopaecuencla de las drounslanciss menclonadas an loe panafos anledorea, que dan luger a une slluaciém
de confliclo da Inlaresee an relacléon con la Oferia.’

Nombra o denominaclén sociel dal consejaro
BON MIGUEL NOGUER PLANAS

Deacripctén de la altuaclén de confilcto de larés
En al Informe que ¢l Consejo da Adminisiraclén de Socdledad Genersl da Aguas de Bercelona, 5.A. emitld an
fache 8 de anaro da 2008 sobra la Ofarla Publica de Adquislclén de ecclonas conste lltersimenle
"7.2. Da |os Qiros Consejarocs Exlamos,
Don Manual Raventés Nagra, Don Enrique Corominas Vlla, Don Miqual Noguer Plenae, Don Juan Anlonlo
Semaronch Toralld y D. Juen Rosell Lastortras revisien, e esle facha, e calllicectén da ‘olroe consejeras
extamoa’, no slendo ajecullvos nl dominlcatas,
Los Sres. Raventés, Coromlngs, Noguer y Samaranch hacen congiar expresemente que en le acluafided
desampedan (o, en eu caso, hen desempaiisdo en el pasado) cargos direclivos an los drgenos da gollarno da le
Cshxa d‘Eslalvls | Panalons da Barcelona ("1a Celxa’), y que fuaron nombredos e propusste de! Ceneejo de
Admintairactén de AGBAR, con el acuendo da los ecclonlsias, en atanclén a su conoddmienko e Intarde en la
empreses dal saclor sarviclos y el Intards econdmico de e Celxa” an AGBAR, tenlendo en cuante su condiclon
de ecclontsia meyorllario de Critarfa Celxacorp, S.A., uno de loa Oferentes, medlanla el cuel ‘ta Caixa’ es Hiular, a
través de HISUSA, Holding da Inireesltuctures ¥ Serviclos Uirbanos, S.A, (da ls que Critarla Cakacorp, 5.A.
posee un 48% da su cepital soclal), de une perlicipacidn indirecte en AGBAR. Aslmismo, foa Sroa. Revenlbs y
Moguer hacan conslar expresaments que, o asla fecha, desemgpafan 8] cergo de mlembro del Conselo da
Administraclén de Criterta Calxacorp, $.A., uno de log Oterenies,

A esle respeclo, lodos los referidos Conselenes punan de menlfiesto la sspecial sluecldn an la que se ancueniran
como consacuencla da |ae dreunslanclas mendonadas en los pérrafos snlarfores, qua dan lugar a uns slituecidn
da confliclo de intaresas an releclén con le Oferla,”

C.6 Delalle los macanlsmos aslebjecidos para dateclar, determinar y resolvar los posibles conlliclos de intereses
entre [a sociedsd yfo su grupo, ¥ sus consejeros, direclivos o accionistas significativos.

Tal y como sa dispona en el articulo 26 de! Reglemanto de! Conselo, ‘El consalero no podrd reallzar diracts o Indlractamante
Irensscciones profesionalas o comarclstes con la Sociedad @ no sar que Informe anlicipadementle da le situecién de conflicla da
Interéds, y ol Conssjo, pravio Informa, en au caso, de 1a Comislén de Nombramiantos y Retribuclones, aprueba la trenascclon.

En caso da confiicto al conasjero afectedo se abstandrd de intarvenir on la aparecldn e qus ef confliclo so raflera, susenténdose
durenle la defiberacién y volectdn. Los volos de los conssjeros eleclados por sl conlliclo ¥ que hen de abslenerse ae deduclén
a afectos del coOmputo ds le meyorie de volos qus see nacesarla. *

Conforma e lo establacido an o] Reglamanto Infemo de Conducle en materie de mercade de valores, an ¢concrelo en su arlicyulo
8, los Adminlsiredores y Empleados deniro del dmbiio subjativo y objeilvo de esle Replamento, Informarén e ta Secrelaria
General- Dlrecclon Geners! de la Socleded acerca da los posibias confiicloe de Jnlerds a que estén somelldos por sue
elaclones familiares, eu pettimonio personal o por cwalguler olre ceuse.
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C.7 ¢ Cotiza mas de una sociedad dal Grupo en Espafa?

NO

Idenlifique 2 las sociedades filizles que colizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripclén generel de ta polllica de rlesgos de la sociedad yio su grupo, detellendo y evaiuando los rlesgos
cubierlos por el sistema, Junto con |e justilicacién de la adecuacién de dichos slstemas al perli de cada tipo de
riesgo.

AGBAR desarrolla su actividad en dislintos nagocios: Agua, Madloamblanta y Salud, conlenda con upa presentia Interacionel
en los negoclos de Ague y Medloamblents (princlpaiments, Chile y Reino Unlde). Elic supone que AGBAR esia sujgto e
dielintas faclores criticos derlvados de sus negocios ¥ localizeclones.

La premisa que eubyace en ls Polllica General de Rlesgos de AGBAR es, en su fin GlUmo, generer valor para sue grupos de
Intarés ("slakeholders), Por allo, los faclores criiicos asoclados a sus distinlos negocios y localizaclones son conslderados, bejo
ai prisma de su susancle de cerlara, en su doble verllenls de generadoras de niesgos (a eviler, reduclr, comparllr o acaptar) y
da oporiunidedes. Conaliluye un relo permenenta da tos (rganps de Goblemo y Direcclén de AGBAR, en el establecimiento do
sU eslralggie, 1a determinacion del equilibrie dplimo entre rissgos y oporlunidades, que parmita [a maximizactdn de vaelor,

Con caricler general, AGEAR consldera Rlesgo cualqular emenaza da qua un avanto, acclén v emision pueds Impedire lograr
sus objellvos y efecular sus estrategias con éxilo y, en parleuler, equalios que pusden compremater ia rentabllided acondmica
de eus acllvidedas, su solvencla financlera, al cumplimianto da lee dislinles teyes ¥ regulacianea eplicablea ¥ su repulacidn
corporefive,

En eals senlldo, of Consejo da Adminlsirackn, tanlo de forme directe come o iravée da sus cemialonae (Comistdn Ejsculiva v
Comlslén da Audliorle y Cenlrad), elerce funclones da suparvisién de la evolucién de lea negocles ¥ de segulmlento pardddico da
los eisiemea de control Inierno y geellén da rflesgos Implantados. Asimlsmo, kas dislinlos Comilés aslablecidos an AGBAR
{Comtlé de Dirscclén de Grupo, Comlston Corporaliva, Comité da inversiones y fos Comllés de Direccldn da los distinios
Negoclos) constiluyan, por la fracuencle ds sus reunlones, un elsmento clave ds Ia evaluaclén y segulmlento da los princlpales

rlesgos.

Eslas pollticas genarales, y la ralarlda divarsidsd da nsgocios ¥ locelizeclones da AGBAR, ban hacho que su astruclura de
Direcetdn y Crgenizaclén, basada en Direcclenes Funclonetea y Corparalivas, y Dirseccicnes da Negoclo, heye sldo conceblda
para garanlizar la exislancla da los disposliives de conlrel necesarios pera poder avaluar, controlar y millger Joe princlpelas
rlasgoe. Sefelar qua los Slstemss de Conlral de Riesgose da AGBAR operan al 4mbllo de eus Negoclos y quaden reforzados
deade les Direcclones Funcionelas y Corporsalivase, qua reslizen functones de deflnlclén, esesoramients, coordineclan y
suparvislén y conirol, en aus Ambilos correspondienies.

La astructure de Goblerno y Direcclén de AGBAR cornentada, Junto & los elstarnas de conlrol esleblecidoa que describimos
conlinusclén, permilen, tanto a nivel del Grupo ¢como de sua Negoctos, Ie delaccldn, sveluaclén, miigecién y seguimlento

periddice de los distinlos resgas, que podemos enpglobarlos en les slgulentea catagorles:

Rlesgos Eslatégleos v dal Enlomo
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- Evoluclén econdmlica; rlesgo adociado e le evelueldn econdmica de un pals, en especlal, asaclago e los perlodos de
crecimlente y desaceleraclén acondmica.

- Expanslén {Fvalones y Adqulsiclones): la consecuclén de tos objalivos esteblacikdos supone la definle¥dn conlinue de
astralegles que Incluyen fuslones y adgulsiclones, diversificecldn de marcados, delinlclén de eoclos y/o allanzas pera la
comercielizeclén de sarviclos, efc.

- Riesgo Pals {Pollico y da Sobarania): riesgo asoctado e ia evoluctdn polilica de un psis, en lérminos de posiblitded de
cambloa polllicos, limileclén a ke inverslén extranjera o el movimlanto de capllales, paclonalizaclén da compenias, camblos en
ragimsnss fiscalas, camblos en lss mpulaciones, elc.

- Compalencte: desgo da lo pérdide de conlratos de preslocion de sarviclos, asl came la disminucién da le renlabliided debldo e
un fuarie marco compeliiivo en et qus 66 daserrdien las actividedes.

- Puoliliza de Preclos: riesgo esoclado a ba evolution / revisitn de las larifas / preclos eplicables a los sorvicios prestados, v ia
capacidad pera reparcullr edecuadamsnls, ¥ en lismpo, los coslee internos de gestitn,

- Regulstorio ¥ isgel; lsspo asvriado e la aparictdn y epilcacitn de nuavas nommatives y regulacionas {normellvaa seclorisles,
laborales, fiscalas, eic.), ya sae en los dmbilos de pals, ¢omunided suldnoma o réglmen local, gue pusdan efeclar
algnificetivamenlea e les acllvldadss ¥ operaclones.

El proceso de Andlisie de imerslones es considerado crlitco en AGBAR. Tanlo lss nusves Inverstonas, como equellas gue
suponen una empliecidn de lee ya exstenles, estén su)eiae e la aprobacién del Comilé de invarstones y, en tuncin de su
cuenila y locelizacldn, del Consejo de Administrackan. Asl, exlste una eslenderizecién y cenlralizaclén de los clreulios de
andllsls y autorizackn de Inversiones an nuevos contratos, negocios, mercados, pelses, ele., que permia 1a cuanillleacltén de
sus lmpsclos en rasullados y an peldmonlo, esl camo del nivel de los dalintos rlesgos esumldos en las mismas (Evelucidn
Econémica, Rlesgo Pels, Riasgo Reguieiorio y Legal, Compelencla y Pracloe). En caso necesarlo, AGBAR ee asesore por
experlas exiermos en tes distintes materias.

Bofalar que les Inverslonss més slgnificativas de AGBAR se desarrollan, en la sctuelided, en enlornos esteblas,
lundamenielmenle en palsas como Espefs, Chfle ¥ Relno Unido,

Asimiamo, el proceso realizado por AGBAR de fijactdn, suparvision, ravieldn y seguimienio periddico da sus Objelivos
Eslralégicos y Presupusstarlos, lenlo @ medio como a corio plazo, conelliuys una Importanie herramienla de conlbre] que
permite, dada ls frecuencia con la que se realiza, le pronta delaccldn, y, en au caso, correcelén de tos rlesgos que pudiaran
daeriveras de deavlecionss an le consecuclén de loa objstivos mercados.

A eels resperio indicar, que gl blen las aclividedss del Grupo estan sujelas & una elevads presltn por perie de la compelencls
&l gran ndmer de conlrslos gesflonadoa ¥ o) sho Indica da ranovaclén de loa mlsmos, evidancia une adecuade gestidn de asle
fesgo. La propla disperaldn da bos vencimtanlos de loa conlrelos reduce la exposiclon a eela risago.

- Nuavas tacnologise a IDF: rieego asoclado & e aparicién da nugvas lecnologlas en los émbltos de ectivided, y & Ise proplea
actividades de Invealigecion, dasarrolio e innovacldn, gue deben parmillr le mejora de los procescs, su eficlencla, al
posiclonamisnio frenle e la compatencia y el mercado, y de forme ganarel au compeliltvidad.

AGBAR congldare ol ID} como ale eslralégico de dxlio en la prestacion de s aerviclos, Ante eele rasgo, AGBAR parilclpa en
al Gentro Tecneléglco del Agus {CETequa) y mantiene acuardos con disfinlag Universidedes de prasliglo. Aslmlsmo, AGBAR es
pada [nlegranda dal proyecio Alllance, en of que distinlas Emprasas del Saclor del Agus reallzan aclividades de 1D, ponlendo
en comiin tanto log recursos como futuros proyactos.

Estas polllicaa persiguen esler & ka vanguardla en la lecnologla asoclada al negocio aupontando, no solo la reducclén del rlesgo
da obsolescencia lecnoldgiea anle un anlormo camblania, sino le ganeraclén da lembién nusvas oportunidedas de negoclo ¥

vantelas competillvas (uturas,

- Gamblo Climéfico; en el ceso de manlifeslarss los alectos dal eemblo dimaéflco, podrien derse silusclonss da cemblos en la
oferie y damanda lales como migmclonas, eumenlos de lempareiura medla, degerlizaclén, deaepaticldn de zonas himedas,
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aculferos, cursos de ggue, agrevemianio de enfermedades, nuevos trastornos médicos, elc,

Este rlasgo, sn combinaclén con la eclividad desarmrolisde en 1D], puade supone: una oporunidad da nagoclo y uite venie)e
compaliliva debldn & que la princlpal forlaleza de AGBAR a8 Ie gesfién eficlente de un recurso escaso como s el agua.

Riaagos Financleros

- Liquidez y eccaso a log Marcados Financieros: rlesgo de no podar alender los compromisos de pego a corto plezo, o de no
podar ecceder a financlecion an los marcados,

- Crédilo y Contrapartida: conlempla al riesgo da pérdide {inenciera deriveda del lncumplimiento por parle de larceros
{conlrapartes} por dapésitos u olros aclivas finenclaros qua ee puada manienar con los mismos, o por obllgaciones en conlratos
por Inatrumantos derivades. Contemple, esimisme, el issgo que surge por la poalbllided do mpago de facluras por pare de los
cltanlea,

- Tlpo d& Camblo: rleego originedo por posibies fluciuaclonas skgnificailvas y abruplas de los Npos da cambio que puadan
alecter fos Nulos de operaclonas en divisas,

~ Tipo de Intends: desgo de pérdida orlginado por poslhlea vartaciones an ios Wposa de Inlerds,

AGBAR liens definlda, y aplica, une esidcta polillca linenclers, que te parmila el canir! y la geslidn de sus rlesgos Fnancleros.

£n cuente el fasgo da Liquidez y Acceso a los Mercados Finencleros, AGBAR msntlens un nivel de andeudemlanto prudenta,
competible can la gemaracitn de fondos por perie de las operaclones comtentes, con un ratlo de capiteilzacidn sdlido y un reling
cradlliclo de ella calldad. Asimlsmo, dlapone de fuentes divarsificadas de finenclackén (programa de emislon de bonoe en los
mercatcs da cagilales), esl como de linees de financackdn bancarla no empleadas y disponiblea para su ulliizacldn Inmediala.

El riasgo de Crédlto y Conirapariida sa mlllge an AGBAR medlenla la exigencla de una calliicacién credilicka minlma, sl
esiablecimfenio de lImltes de rlaago y al saguimiento psriddico de la concenirecién da fasgo en una miemea coniraparts,

En el antorno acandmico-linanciaro aclusl, el Grupo mantiens su polllica de rabsjsr (nlcements con enlidades finenciams,
principalmanie necionslas, da recenocide eolvencia. '

Respecio sl ieagn da Impago de faclures, dads le tipolog!a de clientas del Grupo, eete fesgo se considera raducido.

El riasgo da Tlpo da Camblo pare AGBAR se malerialize, prnclpalmente, en ta fluctuacién del velor de convers!dn en Euros de
loa acllvos, en manede locel, de sus flllates extranjaras. Para millgar asle Hasgo, e financlen 1ales activos, en lodos los casos
an qua elo es poalbla, medienie deuda local en esa misma monede {blen medlanie contralacitn direcle de flnancleclén en le
divisa del pels da deslino de e Invarslén o medlania su creacldn sindlca a irvées de Instrumanios derlvados, sl lates estan
disponibles en el mercado local).

Asimlsmo, y pare limhar fe exposicidn del palrimonlo de [ea fillales extrenjeres (cariera de inverslén de ia Malrlz) e les
variaciones en las perldadas de camblo, AGBAR recurra, stempra que ello es posible, e |e contrataclon de financlacln, real a
siniélica (uao de Insirumenlos derivados), en la mieme moneda en que eetd denominade la cariere de Inverslan. En concrato,
respacto a las dos mayerea carleres en el extrenjero (fllieles dal negoclo de Agua en Chlle y Relno Unido} le politica aciusl
consiste en cubrir enleramenla eu valor contable en la mlema moneds de la Inversian,

La exposlclon al desgo da Tipos de Interés en AGBAR queda minorada, £n une perts afgnlficativa, por la cobarlum nalural que
ofracen equelios negoclos en los que ia inflacidn yfo fos mismos lipoe de interés constiluyen alemantos qus, explicite o
Impliclismenie, son Incosporados an & proceso de revisltn periddlca de lariea y precios. De esle modo, e rendimiento de eslos
ectivos es14 alla y poslilvemanle comrelecionado con el coste da |e financlacltn ascclede. En los cesos en qua tel comelation no
puede eslablecerse o sélo puade eslsblecerse de un modo débll, AGBAR raduce su exposicién a evanlualas oscllaciones da
lipoe de Inlarés madlanle la filaclén dal coate de parte de su financlaclén e travée de la contralacién de instrumentos derlvados
a diversos plazos, -
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Sefalar Analmente que, an lodos |os casos, la ulllizacldn de instrumanlos deflvados an AGBAR tene stempre un propdslio de
cabarlura (no especulallvo), evildndose eslruciuras comptajas de dificll compranslan, valoractin y gasfién, Su conlralacidn eskd
centralizada en la Diracelén da Economle y Finenzas,

Risagos Operelivos y de Procasos

- Operacionales (Prastaclon del Serviclo): rlsago ssoclado a une slluagién ds Inlerrupclén de la cadena da presiaclédn del
serviclo, que ponpa an peligro al dessrrollo de les actividades.

- Integrided y reude: Nesgo aseciado a ta comislén de fraudss e Iregulstkiades lanto inlernes como extamas.

Para acomeier esle lipo da riesgos, AGBAR desarrolla polltices, crilerlos, normes y procedimlanios, qua permlien: {1}
obfativizer al funclonamiento de los distinlos procasos y subprocesos, lanlo de nsgocle como funcloneles, {2) miiger los rlesgos
derlvedoe ds scluaclones de cerdcler mas operacional, y {3) eelablecer los controles necesarios pere essgurer,
reronablements, e! dessmollo ds sus operaclones. Eslas aclividades da control, unldas s le lransmisién de |os valores da
AGBAR, o ravés de ios oporlunos cddlgoa y normas de conducle, ¥ e la dabide segragaclén de funciones en procasos y
subprocesos de mayor ertiicidad, constliuyen un merco tendanie & gerantizer la inlegrided en les acluaclones.

Las polllices, erterlos, normas y procedimlenlos son definldos por ies dislintas Directiones Funclonales y Gorporailvae, al
objalo de ssagurar su dsblda hemegeneldad, y splicados en los disYinlos niveles de aus Direcclones de Negoclo.

Adiclonalmente, sefelsr que AGBAR liena confrallzada, en la unlded de Serviclos Comparlidos del Grupa, la gastién direcle de
la cadene da euminieirc da sue principales spravisionamtenlos, lo que penmlie raducir los fesgos esocledos a le reslizeclén de
8us compras, asldnderes de calldad, roluras da la cadens de suminisiro, ete,

Aslmlsmo, y en el Amblto de unldedes operelives, sa reallzen las oparfunas evatuaecionaa do lesgoa opaeraclonales, que
parmilen das respueste a las pariculerldades especificas de las mlsmas,

En particuler, en ol negoclo det Agua de AGBAR, la aclividad pusde veres alfectada, de forma parclel y local, blen por derge una
aliuselin do no diaponibilided da cawdal, o blen por presentar el egue unas ceraclarislicas (conleminacién, caudal, u olros
parémeiros fislco-quimicoa) Wlas que Impldan el caraclo tralamiento y polabliizacién, dessmbocando en una nlemrupcldn en la
prestacion da eervicio.

Paru paliar dicha sliuaclén, alll donde es necesarlo, sa dasanaollan infraesiruciuras y servicloa complementarivs, cuyo objeto ea
aporar un voiumen de caudal adiclonal y una gestldn dal ciclo Integral dal agua més elftclanta que parmite garanizar ef
suminislre, Asimiemo, AGBAR pone en préclica medidas da prevanclén conslelgnlas an ¢l desarrolle da galraleglas de
acluacln pare mintmizer el Impaclo de posibles cortes an el auministre en los usuarlos del sarviclo (planae da comunlcacidn,
andlisls de nacesldadas, definlclén de astreteglas de ebastecimiento, informecién sobre madides da eyuda, ).

Finelments, &8 deslecabls & esla respecio, oi asguimtento permenents efecluedo al reclenls aplsodie de fuerle saqula vivide,
principatments, en i Area da Catalufia, E| proplo Conssjo de Adminlsiracltn de AGBAR, congliluy® en su senc la “Comislon da
Sequla’, el objeto de podar segulr de une forma parmanania los rlasgos que se pudhsren derivar del referido eplsodio y las
acluacionas deaamrolledas, an coordinaclén con les Adminlsireciones compalentes,

« Recursos Humenos: rlesge asocledo e una deficlente gaallén dal cepllal humano, con rigsge de pérdide de personel clava,
disminucfon de la produclivided de ampleados, absentiemo laboral, conflicloa [eorales, ele,

Le daterminaclén de plenes de formacién y gesllén dal deaempefio para empleadoa, an ¢l marce dal desarrollo de sus
expeclalivas profegloneles, suponen un elemenlo clave del éxlto ampreaartsl de AGBAR, ¥ un mecanlamo de conlrol de los
riasgos asoclados e le lormacién y relanclén da) Caplle! Humeno.

Enire les acclones daserrolladas, AGSAR dlspone da un plan anfocado a Identificar el telenie enlre aus empleados y
polencierio, con e objelo de geraniizar unos mandoa Iniarmediog gue irensmian los valorss denltro de la orgenizactén {y

redundan an une adecuada calldad de los servicloa) ¥ unos recuraca humanoe apropiados pare apoyar la selrstegia de
expangldn del Grupo.

- Tocnolbgicos y da Slstemas de Informacién: fasgo de Inlermupctén de la ectividad, an ledoe sua dmbitos, por {ndisporibilided
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do log slstemas de Informacién o de les eomunlcaclones,

Le dependencle creclenis de los Sistemas de informactén, para cuslqulsr sclivided de AGBAR, tenlo sn si amblio de gestién y
adminlsiracién, como en fa operstiva y conlrol de le presleclén del serviclo, geatidn de la Informacién, elc., he hecho que el
resago de Interrupcidn del eervicio por no disponibliided de los slslamas de Informacion haya sldo especificamente conslderado.

En esle sanlido, AGRAR ha desarrollado pollticaa de millgacion de esle ipo de fesgoes cenirades en ia Integracidn, en te unidad
de Sarviddes Comperitdos del Gnupo, de los sistemas de Informecidn, que permitsn: (1) garenilizar la flablidad e inlegridad de la
informaclon, al incorporar mecanlsmos de control homog#naeos, {2} un Iralemlento comin de Jos riesgos derivados de la
eportunidad, eperalivided y asgurlded de los slslames, y (3) disponer de alslemae duplicados.

- Incumplimlenio normativo: riesgo derivado dei Incumplimlenio de nomnelivas y regulactonas {normelivas esclorialas,
mercarnties, laborates, financisras, eic.), ye sea an ks dmbitos de pala, comunided eulAnema o régimen locel, e nivel europes o
supariar,

Les aclividades de AGBAR esldn sujeles @ complejas normetlvas, tento en sus negocios de Agus ¥ Medloamblenls, como de
Selud. Le normatlve ea varlable enira paises e Inclueo enlre geografles especlficas (regtones, comunidades euténomes), El
Incumplimienio de le nonmeliva vigante puade conllever senciones econdmmicas y penelizectones.

AGBAR disponae de equipos de profesionates en aus Diragclones Funcionalas ¥ Gerporallvas, y en sus Direcclones de Nagoelo,
dadicados e enelizer Jos Impactoe da ka evoluclén de 1es normelives aplicabtes y su eplicacién alli donde sea requarido,
Asimiemo, coiabora con loe organlemos méde exigenies en el desarrolto y adapiackin de les eciividades &l enlorne nommativa
camblante.

Ver mas infommaclén en epartadoe D.4. [denlifcaclén y descripclon de ios procasos de cumplimlento de [ae dislinlas regulsclones
que afeclan a su socleded y/o su grupo.

Rlesgos de Informaclén pera la Toma de Dacislones: rieegos asoclados a la Inlegrided y oporienidad da la Informacton
Estreléglca, Operallve, Financlera y de Gurmnplimianio Normalivo.

AGBAR tens confretizado en sue Direcclones Fundionales y Corporalivas, Direceldn de Organkzacidn y Recursos Humanos,
Direczaldn Ecopdmico Finenclera, Dlrecekdn Jurldies, Direccldn de Gesllén Gorporailva, Direcelin Téenlea ¥y de Oparacienas
Ditscelbn Comerclal y Direcclon da Clientes, el esiablacimienio de direclrices, normas y erliarioe respecle a la Infarmacién de
cardictar eatcaléglco, oparallvo, financlem y normatlvo, que pammile, Junia a la supervisién ejercida por lae referidas Direcelonss,
asequrer razonablemenie la obtenclén da une informecin [ntegre, homegénea y ralevanta para le loma de declslonas, svliendo
ael los lesgos asocledos a Ia uillizactén, tanlo con cardder Inlamo como pera su publieacién exlerna, de Informacién nesacla
o incomplela.

Rlesgos Forluitos;

- Dafos materlaies; rlesges esotlados a siluaclones accldenlales en las Inslalacionos ya sea por Incendlo, explestén, averle,
{ugses, derramas, els.

- Rlesgos da le nelumlaza: rlasgos asockados e fendmenos de Ie naluraleze lelea como lerremolos, fueries eplsodics de Huvia,
grandzo, heladas, sequle, nevadas, raches de vianto, tormantas, movimlentos de Uerras, els,

- Denos a terceros, responsabliided civil: fesgo de las posibles raclamecionae por reapansabliided civil por defios materiales o
personeles e lorceros, derlvados de las ectividades. igualmente, se Incluye le rasponsebliided civil per perjutcioa econdmicos
por felle de preslactsn del sarviclo,

- Conleminacion madiosmbleniel: riesgo de les posiblas reclameriones por dafios eobre el medio emblants darlvados da Jes
acllvidades.

- Conlaminadén de producio: fesgos esoclados a una conleminacton de produclo,
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AGBAR llene astablacldes unas politicas de seguros que llanan como oblelivo cubrlr los lesgoe seegurebles a que se enfrenia,
transfifendo e Compaffes aseguradorae squellos rissgoe quse, an caso de melerielzarse, lendrfen un impacio signifllealive.

Pora cade uno da los desgos eeagurables se establecen programas de seguros lransverseles, en eras a oplimizar el cosle ola!
de las coberluras, Para ello, se astablecen [os limites, condiclonss, iranqulcles y primas, edecustos pere dar una coberiura
aficlenle a los rlesgos & quae esld expuesio AGBAR.

Los desgos transfardos ee conirelen con Empresas aseguradoras de rezonosido prestiplo, cuya scivencla financiera epora las
peranlles necesarlas pare hacer frenle e una poslble matarlalizaclén de los rlesgos. Este irensferencla da fleegoe ee
molediallza en los programae de Seguros da Defios Materlales y Seguroa de Responsabliidad Clvil {de Explotacldn, Profeslonal,
Palronel, de Produclo y Madicambleniaf),

Rlgagos do Reputacidn Corporallva: iesgos relaclonados ¢on le Tranepaerencia (Grupo collzado) y le Eoslenlblildad (rtesgos
Medloamblaeniales y de Reeponeabliided Soclal),

AGBAR llene establecido un Comité de Desarrollo Soatenible que vele por la observencle de aus valores ¢laves {prolecclén de
la selud y la segurldad de las pereonas, callded del serviclo, proteceltn del madlo ambiente y avance lecneléglco).

Lo labor deserrollade por este Comlla, junte con e apllcaclén del Codigo Elleo y de Conducla y del Codigo Medloamblental, fa
publicaclén de un Informa Anusl de Responsabilidsd Corporative (eleboredo bajo los pardmetros de la puia GR3 y sujelo a fa
verificaclén de un tercero), la adhesidn al Paclo Mundial de Is Nactones Unidas, 1a psrlenancla el Foro de Reputaclén
Corponellva, y el cumplimiento de lae pracllcas acluales sobre \ransparencle y buen goblemo, permlilan el control da los riesgos
que pudlasran dedivarse de le repulaclon compareliva da AGBAR.

Finelmerle, poner de menliflesio Ja exlstsncla de la Activided de Audilorfe Inlems en AGBAR, bajo la supervialtn de la Comlelén
de AwdHoria y Conlrol, que liena como oblslivo la evelueclén cbjaliva e Indepandianie de los Sistemas de Control Interne,
Geslldon de Rissgos y Goblarno Corporalivo éstablacides, con el propsiio de Informar sobre la adecuacion ¥ efectividad de los
mlsmos, proponer aspsctos de me]ome y proporelonar un meyor conlrol de las opsraclones.

Eate avelracion perddica parmile mitigar los desges darvados de que los Sistemee de Conlml Inlerne, Gesllon de Riesgos y
Goblemo Corparalivo, no conalgan los objelivoa que es han sldo aslignedos (fiabilldad a integridad da Ja Infermeclon Ninanclera
y operallva, prolacclén de acllvos {facursos), conformidad con politicas, principlos de accldn, procedimlantos, layes y
regutaclones aplicables y peslién efecliva y eficlente de las operacicnes).

D.2 Indigue sl se han materlalizado durante al ejercicio, alguno de los distintoe tipos de riesgo {operetivos,
{scnolégicos, financieros, legales, reputacionalas, fiscales...) gue afectan a la socledsd y/o su grupo,
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En caso aflrmafivo, indique las clrounstanclas qua los han motivade y si han funcionado los siatemas de control
establecldos.

Rleego materializedo en 8l glerclclo
Materielizacldn riesgo eequle.

Clrevnatencles que lo han motivado
Se he preducldo una malerlalizaclén temporal, y limilade gecgraficamente, dsl riesgo da eumlinlsiro de egua,
fundameniade en al decrelo 84/2007, de 3 da Abrl, de la Consellerla de Mad| Amblent | Habltalge da la
Generelilat de Catalunya, que limllabe y/o prohibla defarminados uses consunilvoes dal egua, dacrelo, qua a ko
largo da 2008 se ha eplicado en dislintes grados de excepelonslidad y emergencla, ¥ que he aldo derogado de
mansra defnlliva ¢on fecha 13 da Enere de 2009,
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Funclonamlento de los slatamas de conirol
Los sislemas de conirol establecldos, y que se describen en ol aparlede D.1. "Rlespos Operellyos y de
Procasos’, han luncionedo correciaments, lo que he permilido gesttoner el flesgo sdecuadements, garantizando
en lodo momento la conlinuidad del suminlstro,

D.3 Indlque si axiste alguna comision u oo drgane de goblerno encargado de establecer y suparvisar esios
dispositivos de control,

Sl

En caso afirmelive datalie cuales son sus lunciones.

Nombrs de la comlelén u érgano
Comistén de Audiloria y Cordrol

Descripeion ds funclones
Conlorme el ert!culo 13 del Replamanto del Consejo, entre las competenclas basicas de la Comislén de Audlloria
y Conirol ee hella la de “conocer los procasne de control Intemo y gestidn de riegos de | sociedsd.”

Nombre de Ia comlstdn u drgano
Coneejo de Adminlelrecién en Pleno

Desecrlpelén do funclones
Conforma el erjculo 4.2, del Reglemento del Coneejo, corresponde e Pleno del Conse|o, entre olras, en
perticuler, 'le palllica de control y gesitén de rtesgoe, esl como el sagulmlento pertddico da los elslemes de
informacién y conirol.”

D.4 Identificacién y descripeldn de tos procesos de cumplimlerto de las disilnlas regulaciones que afectan a su
socliedad yfo a su grupo.

Como se ha relerldo’sn D.1,, AGBAR eald prasents en dislinloe negoclos y en vaerlgs pelses en fos que esld sujelo el
cumplimlenio de diferenies normalivas, reguleclonas y leglslaclones. Cede une de les Direcclonas de Napocio de AGBAR
suenta con direcclones acondmlco-Mnencleras, jurldlces y de recursos humanos especifices, que, en depandencla de las
correspondientes Direccdonas Funclonales y Corporalivas, tienen le rasponsebllided de valer por at cumplimiento de la
reguleclén viganle eplicable sn cede caso.

En esta santldo, y edicionalmanie e les eciusclonas de les diferenlas Direcclones Funclonelas y Corporelivas deegrilas an el
punlo D.1,, la Direcclén Juridica de AGBAR, en dependancla da ia Sacretarle Genarsal, presia al oportuno asesorsmlenio al
émbllo corporalive y suparvisa le efecliva Inlervenclan da les direcolones Juridicas da los Negoclos en los diferantea dmbllos de
todas y cede une de las aoclededes y empreses, parantizando el nivel responsabla y edaceado de segurided juridice y el
cumplimiento global de loa reguarimienlos tegales y ragulatorios que efeclan a AGBAR.

Le orgenlzacién de AGBAR responde ! aqulilbrie enira ia descanlrallzacidn que impone la necesar{a aspaclallzacidn lagal pare
elender a sus dialinics negocloa, qus, a su vez, determine la exlalensla da diracclones jurldicas en los Negoclos; y la
dapandencle functonel que impone la necesided da Instauracién de crilarles y pautea generatea de prevenctén-resecctdn y da
raguleridad Jurldica en lodo AGBAR, que, a su va2, datermina el conirol ejercide por le Direceldn Juridica.

Sefigler a esla raspacio, que los negoclos en el exiranjero cuenlen con un eeaecramisnio local en raleclén con la repulacidn y
leglala¢lén espsclfica que afecia al negoclo ¥ 8 AGBAR en cada psls.

Son objelivos baslcos de e Secrelarla General ¥ Direcclén Jurldica de AGBAR: dotas de regularldad y seguridad Jurldica sl
deparrollo de les diversas aclividadses, ds sus nuevos nagocios, en laa operaclonse de invarsién y de desinversién, en la
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sdminisiraclén ordinerle y exiraordinarla del peirimonio, de le gesitdn de rlssgos y su lransferencie el mercado esegurador;
apilear la polfilca en malerla da poderas, garantiaa y financlacldn, y supervisar teda operaclén qua pueda ponar an rlasgo sl
crédile de AGBAR; conlroler el desgo contancioso en cureo y la adacuaclén da las provisionea por razén dal mismo; conirolar le
repulartdad mercentll da e lotalidad de Ia certera da aoclededsa; suparvisar kos expedlenies sobre ¢oncenlraciones
empresariales, y en gensral, cualquler convemo, acwerdo o cldusula qua pusds delerminar Is Intarvenclén de les Autoridedes
de Defensa de la Compelsencla.

Asimiemo, y en dependencla de le Direcclén de Geslién Corporativa, la Direcclén Corporefive de Asesoria Jurldica vela por el

cumplimlanio por la Secleded de lee obligacionas en la matara de Transparancle y Gobleino Corporativo, con erreglo a la
leglsleclén en malesa del Mercado de Valoras, reglamantacién Interna y Recomendactonea de Buen Goblerno.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique v en su caso delalle s} existen diferancies con el régimen de minlmos previsto en la Lay de Sacledades
Andnimas (LSA) respecto al quérum de conelilucln de la Junta General

NO

% de quérum distinto al esteblecide
en art. 102 LSA pera supuastos
generales

% de quorum dislinio ol establecldo
en art. 103 LSA pare supusetos
eapeclales del ert. 103

Quérum exiplde en 1* convocateria 0 o

Quérum exiglde an 2* convocatorla 0 o

E.2 Indigue vy en su caso delalle sl exlsten diferencias con el régimen previsto en la Ley de Socledadag Andnlmas
(LSA) para el réglman de adopekdn de acuerdos socislas.

NO

Describa an qué se diferencia del régimen previglo en la LSA.

E.3 Relaciene los derachos de los accionlstas en relacion con las juntas generales, que sean dietintos a los
esteblecldas en la LSA.

De conformidad con ko previsto an los Eslatutes Socieles, padrén eslslir a ta Junta Genaral los accionistae que, de forme
Indivlduelizade o sgrupademenle con atros, ssan liuleres de un minimo de reeclentas acclones, y las tuvlaren inscritae en los
Registroe a cargo de le Bocleded de Geslién de Joe Slstames de Raplsire, Compensacién y Liquidecién de Velores u erganlsmo
qua Ie ewelltuya, y da las eniidades paricipenies an dichos sistemes, con ¢inco dias de entalaclon a squél en que haya de
celebrarae la Junia, ’
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E.4 Indique, Bn su caso, les medidas adoptades para fomentar la parlicipacidn de ics acclonlstes en las junlas
generatas.

De conformidad con lo dispuasio en e artlculo 32.4 del Reglamento del Conssjo de Adminlelraciin:

‘El Conesjo da Adminlsiracién promovent la perlicipacin Informede de los ecelonisiae en las Junles Ganergles y adopleré
cusentes medides esen oporunae para fadliler que e Junle General da Acclonlstes sjerze elactivamenia les funclones que le
son proplas conforma & la Ley y e los Estalulos Soclalas.

En parlicuar, al Canssjo de Adminlsiredisn adoptaré lae siguienise madidas:

a) e esforzatd an la puesia o disposiclén da loe acclonlalas, con carddter pravio a le Junia, de tode cuenla Informacién sea
{egalmanie exigltle y da loda aquélle que, aun no eléndolo, pueda rasuiter de inlerés y sar suminisirada razonablemsnia;

b} alendend, con la mayor dliigancla, ks solliclludes da Informactén que la formulen los ecclontsias con carécler previc a le
Junla;

c) atenderd, con tguel diligencta, lea preguntas que le farmulen los acclonisiae con ocesldn de la calebracién de le Junta; ¥

d) e eseguratd da que los ssunlos propuasios e le Junie ae voten ordenada y separedamenle, dendo ocasldn & Jos acdlontsias

" de Inlarvenlr para expresar au opinldn sobra cede ina de las cusaliones samalldes & volaclon”,

Tal ¥ como se establaca en &f artleulo 18 del Reglamanto da Ia Junie, 8 fin da pressrver el car&cler dellberanie de la Junia
General, para 8! alerdclo del darecho da volo el ecclonisle, bien per sl mlamo, blen por representaclon, deberd aslstlr a la Junila
General. Elo aln perjuicie de que sl esisle por medlo de represantents pusde cursar e dsis tas oporlunes Instucclones de voto.

El snunclo de convocafarle da JMinla Ceneral Ordinerls de Acclonisies de la Socieded se publice ¢an més de un mes de
anlelaclon e le facha de eeisbraclén de la misma, ¥ ne sblo en uno de los dlafos da meyor circulacidn an la provinela de
Barcelona, donda as helle su domiclllo saclal, sino lamién an varios dlarios de gran difustdn nacionel. Desda &l mismo dla en
que as publica el anunclo de convecetoris en et Bolelin Oficlal dal Reg'slro Marcantll y en pransa, esté dlsponible an le pagine
wab da !a Socladaed, en un "banner” con acceso diraclo dasda le pagine principal koda |z informacidn sabre los punlos dal orden
del dis y tode la documentaclédn puesia a disposlcldn con carécler previo. Cabs menclonar tamblén gque en &l anuncio de
convoceloria se suele Inclulr une adverlancle da previsidn en releclén con sl le Junle de Acclonisies se calebraré en pimete o
8n segunda convocaloris.

Aslmismo desde el mismo dia da le publizacion dal enunclo ds corvocalnria:

- Extate la posibilitdad pare el ecclonlsle de dalegar eu representacién por madlos ds comunicaclén a distancla, entra efios
delagande au rapresantacién da forme elscirénica , a (ravés de (@ propls pagine web da Ia Socfedad.

Sa admilen cartllcedos alectrdnlcos reconocidos con equivalancle Inlarnaclonal conforma a le Lay 58/2003, da Flrma
Elacirénica,

- Pare consullas aspeciflcas sabre ta Junle, desde le pubilcacién da le convocaloria y hasia una vez calsbreda ésie, se habllite
una direcclon de corrae elecirénlco, poslel y un ndmare da leléfono de Alenclon al ecclonisia, en que sa de alenclsn
pereonallzade a cada eccionisia . Dichoa daloa consten en la pagina wab de le Socledad. ’

Tel y como ae esfabtace en ¢| Reglamsnlo da la Junle, duranta le calabraclén de e Junla General ds Acclonistas, finallizada le
exposiclon e fos astsienies de Jos infermes refarentes a los punioa del orden dal dia del Presidenta yfo los mlembros ded
Conaejo yio lee persones designedes al afeclo por aquél, y antsa da qua se proceda e la volacldn de los esuntos Incluldos en el
ordan del dla, el Prasldenis abre af turmo da Intarvanclén da loe acclonlstes. El Presidenta podré disponer que lae
Inlervanciones se produzcan todes enles de Iniclerse les vofaclonas, o en relaclén con cade uno de los puntos del orden del die
y & madida qua se vays avanzando en fa volachn de los mismos.
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E.5 Indigue si el carge de presidente de la Junia General goingida con el carge de presidenie del Consejo de
Administracién. Detalle, en su ceso, qué medidas se adoplan pare garanlizar la independencia y buen
functonamiento de la Junta General:

)

Deolelles les medidas

De oonformidad con lo previzio en el Reglamenio de la Junlg, fos etclonlslas que abandonen la seslén duranie la
calebraclén ge s Junia antes de heberss somelido a volactén los esuntos podrén dsjsr conslancla de su abandono
medisnle comunleaclén por eserilo irmada por el acclonisla o su represenlants, Indicando el numero de accionae proples
/o reprasenlades y al punio del orden del die con entertorided e le voleclén del cuel se praduce el ebandono, & efeclos de
que su yolo no sea compulado en los puntes dsl orden dal dla que reslen per someler a votaclon.

A fin de presarvar el cardeler dellbsranle de la Junla, pera el ajerclclo dal deracho de volo el acclonisia deba asiellr, blen
por el mismo bien rapregenlado, a la Junle Genaral de Acclonlstes. De esle forma, cualquler propuesie no Indulda en el
ordan del dia que se someliera e volaclén serla volade por los asclonlalas, previe Inlegro conoclmlanto por dstos del
desairclto del debets, Ello sIn perjulcio de que sl eslsie por medlo de represanlanle podra cuneer e éste las oporiunas
Insirueciones de volo,

E.8 Indique, en su caso, las modificaciones Infroducidas durante el ejercicio en el reglamento da la Junta General,

E.7 Indique los datos de asisiencla en les juntas genereles celebradas en el ejercicio el que se refiere of presente
Informe:

Datos de aslatencla

Facha Junta % de preeancia % an % vofo a distancie Total
General flale
snard " repreeentacion Yolo alactaénico Oiros
30/06/2008 0,150 90,443 0,000 0,000 £0,503

E.8 Indique brevemente ios acuerdos adoptados en las juntae gensrales celebrados en el ejercicio el gue sa refiers
el presente informe y porcentaje ds volos con los que & he adopiado cade acuerdo.

El dla 30 de mayo de 2008 se calabré la Junla General Ordinarle da Acclonlatas de Socladed Genarel de Agues de Bergelons,
S.A,, en 1a Torra Agbar {y dentro de &sle, en &) Audilorio), en Avde, Diegenel, 211 da Bercelone, con Ja Interventién da Motarlo
plblico pera al lavanlamienle del Acla de la sestdn, a sollcliud de los Adminlstradores.

La Junla ee conslituyd sn primere convocalorls, con la asislencle de 483 acclonislas, tilvlerss de 135.565.652 acclones,

represenlallvas del B0,593% ddl capilal soclel, y por ande, de los derechos de volo. Ds jos concuirenles, eslaban prasentas 790
accionlsias, tnlares de 225.213 acciones, selo s, da un D,150% de! caplial soclal, y eclaban represenlados 404 accionisies,
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fiulzres de 135.340,630 acclones, eslo es, de un 20,443% de! capilsl soclal,
En la relerida Junia ee edoptaron los slgulentes acuerdos:

10.- Aprobar les Cuentas Anueles Individualea, comprangivas del Balance, Cuanla da Pérdldas y Genanclas y Mamorla, y las
Consolldades, compranelvee del Belance, Cusnle de Pérdides y Genencles, Eatedo de Ingresos y Gaslos Reconocidos,
Eetado de Flules de Efeclivo y Memorle, covespondientas el Ejercicio 2007 y toa respaclivos Informes de Geslibn, verilicadas
juntamenla con los Informee de Gesttn Individuel y Consolidado por los Audilores da Cuenies de la Companile. Las Cuanlas
Anusles a Informe de Geslidn individuales constan en el reverso de 63 follos da papal imbrado dal Eslado, de clase B, ndmaros
OI67 70180 al OIB7 70232, embos incluslve, y en reverso de! follo de papel imbrado de la misma clesa Ge, nimaro OIB770235 y
les Cuenias Anuveles Consolidadas y su respaclivo Informe de Gaefidn consten en el revarso de 107 [olios de papal imbrado
del Eslado, de clasa 8, nGmaros QIGT 70010 al OIB770118, embos Incuslve, y en al reverso dal follo de peps! imbredo de ls
misms clase 8a, nimerc OlIB770234, y hen gldo verliicadas por el Audiar Delolile, S.L.

2g.- Aprobar la gestiém del Consejo da Adminietracién, de e Presidencis y de le Direccldn de le Socledad correapondiente el
Ejerclclo 2007,

3o0.- Aprobar la Propueste de Apllcacldn del Resullado dal Ejarciclo 2007, formutade por el Conssejo de Adminlstraclin an ks
elgulentse larminos y faculler el Conesjo de Adminisiracién pere que determine el plazo y forma de pego dsl Dividendo
Comptemunterto:

Benellclo nalo del Ejerciclo de 2007 371.608.843,75 euros

A Dividendo e Cuenia Reparido 26.187.298,73 euros
A Dvidendo Complementaiio 65.617.073.30 suros
A Reserva Volunlaria 280.804.571,72 auros
40,

1 Fljer en frece el nimaro da mlambros del Canselo de Admintskrecién.

[

8} Raslegh como Conselaro con el cardeier de Coneejsro dominical, B propuesia da Crterle CelkeCorp, §.A., y por el piezo
ealslularo de cinco efos, 8 D. Jorge Mercader Mird.

b} Resleglr como Gones|ero con el cerdster da Conselero dominlcal, s propuesta ds Suez Environnement, S.A. y por el plezo
estelulario de ¢inco efics, e D. Gérard Meelrallel,

o} Reslag!r como Consslsro con ef cerdrier de Consalero dominlcel, & propuesla de Suez Environnemenl, S.A, y por 6l plezo
aslstutario da cinco efose, e 0. Bamerd Guirklnger.

d) Raeslsglr como Conselero con al cardclar de Consejaro dominicel, 8 propuesia de Crilerla CalxaCorp, S.A., y por el plazo
eslelutarlo de cince ance, e D. Migus! Moguer Planas.

o} Reslaglr como Consejero con et cerdcler da Conssjero Independients, y por sl plazo eslatulerio de cinco efios, a D, Feliclano
Fusler Jaume.

f) Ratlficar como Consejaro y aleglr da nueve por el plazo eslalutsrio de cinco afos y con el cerdeler da Consejero domlinical, &
propuesta de Crilerie CaixaCorp, S.A., & D, Franclsco Reynda Massanal,

g} RelMicar como Consslero y elegir de nuevo por 8 plazo estslulario de cinco eRos y con el cardctar de Consejero Ejecutive e
D. Angel Simén Grimeldos,

h) Nombrar Consejero por ¢l plazo eslaiulario de elnco efios y con el cardcier de Consejero dominlcal, & propusala de Suez
Environnemenl, 8.A., 8 D. Yves de Gaulle,

1) Hombrar Conselero por e] plazo eslatulerio da cinco afios y con al caréeter de Consefero Indepandlents & Sir Rob Young.

50. Reslaglr como Audllor de Cusnies de le Combanla, y lenio pare las Cuentes Individusles como pera las Coneolldedes, por
el pleza de un aflo, eslo ez pare el Ejerciclo 2009, & le Compenia Deloltle, 5.L.
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80.- Detegar &l Consejo da Adminlstraclén, de acuerdo con lo dispuesio en el Aritculo 153.1.b) de la Ley de Socledades
Andntmas para que, denlro de} plezo méximo da clngo aflas, pusda ampller en une o verias veces sl caplisl social, medlanle
aportachones dinerarlas y emlsldn de acclones ordinatias, an wna clffa de hesta 74.820.853 eures, con e sutorlzecldn expresa
para deleger en le Comtslén Ejecutiva, dejendo sin alecto, en cuenlo fuera menaster, la anteror eulerizeclon acordeda al 30 de
mayo de 2003, en la parta no utlizeda.

Delegar expresemente en & Consejo de Adminlsiracldn, con eulorizacldn expresa para deleger en la Comlsién Efecutiva, pera
que en lee emislones que ecusrde al ampare de asla delagacién para aumentar el capllal soclal, pueda exciulr el derecho da
avecripcldn prefersnla cusndo el interéds da ls socledad asl lo exije, cumpltendo con las preecripelones [egales aslablecidas en
el Ariculo 159.2 de la Ley de Socladades Andnlimas,

Modificar e articulo ransitorlo de los Eatetutos Socleles, que en adelante lendréd la sigulente redacclion:

El Consajo da Adminlsiragién, de acuendo con lo previelo en sl Astfculo 153.1.b) del Texio Refundido da la Ley de Socledadas
Andnimea, quads facultado, pudiendo delegar en la Combsidn Ejecullve, para empliar el capilel soclal en cualquiar momento,
medlenie aporiaclones dinerarias,deniro del plazo de cinco afos, e contar desde el 30 de mayo de 2008, en uns o varias vecas,
en la cuenlla, forme y condiciones sdecuadas, hesta un maximo de 74,620.853 auros, madlanla |a emisidn de las acclones
ordinaries, que corraspondan, da lguales ceraciarfelleas a lae exlstenies sn el momanto da ullllzar esta sutorizacién y
represenledas, en lodo ceso, por apolaclones cn cuenia,

El Coneefo de Admintsirecldn queds, esimismo, taculledo, pudlendo dalegar en la Comieldn Ejeculiva, pera excuir el derecha
de suscripcldn prafarenls en las emislones de ecclones que acuerde al emparo de esla Asllculo ransitorio, cuando el inlerde da
ls socleded eal to ex|s, dande cumplimlento a lo dispuesio en al Arllculo 159.2 da la Ley de Socladades Andnimas,

El Conasfo de Adminlskrecion, o an su caso la Comlslén Ejeculiva, de habaree delegado por squel an éeta, quedan eslmismo
{aculladoe pere Ir adeplando este Arliculo segin vayan acordando emistones en virlud del mismo.

1o0.-

{l) Delegar an el Conesjo de Adminisiracton la faculled de emitlr obligeclonss y cuaiesqulera olfoa valores de renia fija
convarliblas y/e canjesblos an acclonge de la propla Socledsd, en ung o vertas vecas, heala una dira tolsl en conjunto de
500.000.000 suros ¥ por e plazo da cinco {5) afos & conler desda la lecha da edopelén del pragena acuserdo, con autorizacién
exprasa el Consslo pare que puede a su vez deleger en le Comlsfdn Ejaculiva y en al Prasidente, Indlatinlamanta, dejendo, en
cuanio fuere menasler, eln efaclo Ja sulorizecldn que fue olorgade por la Junla de 30 de meyo de 2003, aai como al
conslgulenle acusrdo de aumento de cepilel edaptado por le refarida Junle Generel.

{11y En ueo de la delagaclon de faculiedes pera la emlsidn de obligaclones eonverliblse, carrespondera al Conselo, o en caso da
delagecion por éals, e la Comisldn Elecullve o al Presldents, adoplar &l correspondlenle ecusrdo o atusrdoa da emlatdn con
arreglo a les algulanles bases:

1. importa méxime da le sutorizecidn: El importa méxime de {a amlalon o emislones sard da 500.000,000 suros da obtigeciones
convariiblea o canjesbles en scclonas {0 su equivalanta an olra divisa). Todo allo sln parjulcio de lo establecido en sl erilcule
262 de fa Ley de Sociedadas Andnimas.

2. Praclo de emlaldn: A la par, atendo el valor nominal no Inferlar el velar de tas ecclonas.

3. Tipo da inlerés; 1 ge obligeciones devangerén dasda la feche da desembolso un Upo da Inlerés enuval que ae delerminerd en
su momenio por el Ganeejo, en funcidn de las condicionss de mercado. Asimismo, el Consejo dalerminerd los parodos da
pago.

4. Convarslon: Las obligaciones que se emilan sl empero de la delegacién eerdn convertiblas o canjeablas an nuevas acclonas
ordinerlae de |s socladed emlsora, El Consejo de Asminisiracldn queds fecultado pare dslarminar el les obfigacionas son
neceasria o volunlarismente converlibies yfo zanjeablss, y an al caso de que lo sean voiunlademenis, e opclén de au Hiular o
dal emisar, con le pariedicidad y duranla el plszo qua sa esiablezca an el acuerdo da emislén y que no podré excedar de 10
efios contedos deada la facha da emlakén.

A efaclos da la conversldn o cana, bos valores de ranla flja e valorar&n por au Importe nominal y las acclones al eamblo Mo
que 8a dalarmine en el ecusrda del Congejo da Adminlslraclén, o de acuerdo con el procedimlanio qua al efecio se determine
an el proplo acuerdo del Consajo en al que 88 hags uso de ssta delegecldn, sin que en ningdn caso puede eer infarlor a su
valor rominsl.
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El Consajo do Adminlsiraclon podrd eslablecer que al emisor se reserva el daracho de optar an cuatquiar momento anire 1a
conveisiin en acclones nuevas o u canje por scclanes en clreulacién, pudisndo Incluso oplar por antregsr una combinaclin da
eecionss de nusva emisian con ecclones preexistenies. En todo caso, el emisor deberd respatar (e jguealded de lralo entra lodos
Ios Ululares de loa velores de rente fije que conviarlan yfo canteen en une misma jeche.

Les itacclones de accldn se redondesrén por defecle y cade tenedor reclbird en melélico e dferencla que puesde preduclrse al
convarlir sua velorss de ranta fije en ectlones.

Al lempo de eprobar une emisldn de obligactonaes canverlibles at emparo de fa aulorizacién concedlda por e Junta General, se
emittra un imforme de Adminisiredores desarrcliando y concretande tes beses y modelidadss de la convaraldn aspaecificaments
epiicablen & la Indicade emlsidn, Este Informe serd ecompafiado del comeapondlanie informe de log audllores de cuemias e que
sa refiara el erfliculo 292 de fa Lay da Soclededes Andnimes,

En lenlo ses posible ke conversldn en acclonee ordinarias de loe velores de renla fija que s& puedan emillr, los mismos landrén
cuenlos derechos tes reconoce la teglataclon vigente y, espacitalments, los ralelivos & Ja cldusula de anildiluctén en fos
supussios legeles ¥ o deracho de suscripcibn prsfarents, eelvo que e Junta Genersl o el Consejo de Adminsirecidn, en uso de
le faculied concedida a eslos efactos por aqualla, an Yo tarminos ¥ con los requlsling del erlicule 159 de e viganle Ley de
Socledades Andnlmas, declda te axcluglén lotal o parclel de! derecho da suscrpcldn preferenia de los eccionletas y da los
tHutares da obligaciones converllbles,

5. Vanelmlento Gllimo: En la fecha que delermina el Consejo de Adminlsiraelén y hesie un plezo maximo da dlez {10) afos
cortados desda le fecha del desemboleo,

8. Garanlfa de la amisl6n: Les emlslonea de oKigaclonas converibles an ecclones conlarén con la garenlla dal pelrimonlo
universal de la Socledad emlisora, ¥ no se garantlzerin aapadatmante medlanta ningune de fas formas previslas en el apartado
1) dal eticuio 284 da la Ley de Socledades Andnimas,

7. Exdlusién del deracho de euacripeitn preferente: Sa alrlbuye el Consejo de Adminlslractén, pudiendo delegar on la Comislén
EJecullva y en el Preeldente, indistinlaments, le faculted de exclulr al deracho de ewscrlpclén preferenie an le emlslon da
obilpacionas convarlibis que ecuerde gl empare de asle avlorizacldn, cuando ello sae nocessrio para le capteclén de los
recursoa finencleros en 166 mercados Internactoneles o de otra menera ol Intarda de le Soctadad as! lo exila. dando
curnpllmtenio a fo dispuesto an le Lay de Socledadea Andnimas pars la exclusidn de dicho derecho cuendo se dalage tal
facultad an el Conseje de Adminielracién,

El Consejo de Adminlsiracién (v, en su caso de dalegecldn por dale, e Comlslén Ejeculiva y et Prasldante) lendrén la faculted
de deserrollar y concreler Jes basee de la convaraldn derivadae de los valoras que se emilen, con eujecldn en lodo caso a los
crilefioa eslableckdos an este Apariado {11).

{l) Le delagacién compranda asimismo la facullad de aumentar el eopllal aoclal en le cventia necesarie pars alender ias
sollciludes de converslén. Diche fecultad solo podré eer ejercilada en la medida en que el Conselo, sumando el cepilal qua
aumenla pare elender le amislén de oblligacianss convertibles y loe restanlas aumeanios de cepllel que hubtera ecordado al
emparo de ta aulerizeclén concedlide porie Junta General de la Socledad, no exeeda ol limita de le mitad de la elira de cepliel
soclal previslo en al ericulo 153.1 b de |s Ley de Socledades Andnimas. Esla eulorizeclén pare aumenter el caplial social
Incluye le de emilir y poner an elrculaclén en una o varies veces las ecelones represerdealives del mlsmo que sean necesarles
para llavar e efaclo la convers|én, asl como la de dar nueva redacclén e los erllcrlos de loe Ealalulos Soclates relalivos al
caplial y para, an ey caso, anufar la parla da dicho sumsnio que no hublere sldo necesarla.

{V) En &l uso de la dalegaclén de faculfades pars Ie emlsidn da oblligeelones canjeablss, someaponderd el Conasjo, o an caso
de delegactin por Aste a la Com/sidn Eleculiva y/o el Prealdania, adoplar el acuerdo o scuardos con erragio a les mismae
bases flfedes. en cuanto resulle eplicable, en al enterior Apartade (I1) rafersnie a las bases pera te amisién de obligaciones
converiiblas an acciopes.

60~ Aulorizar el Conssjo de Adminlairaclén para que dsle, blan por af mismo o & través da sus dalegados o epodemdoy, de
forma direcla en nombra de le Socledad, o blan Indirectamenle medlanle una Sociadad dominada, preda adquirir
darivalivamsnie acclonss de la propia Compafla, bajo la modalided de compravania o permuts, o cualquiar olro parmiltido por
la Lay, hoste un ealdo méximo de 7.482.085 acclones, a un preclo o valor que no exceda en mas un 15% o menos un 16% del
praclo de game de colizackin del dia antarior, lenlando esla aulorzaclén une duraclén maxime de 18 meaes, & coplar desde la
sdopeitn del presania acuerdo, con los deméa requlsiosa del Arlculo 75 de la Ley de Socladadas Andnimas y defar sin efeclo,
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on la perle no ulllzada, |e awlorizeclén conlarida sobre este pariculer por la Junta General Ordinatia da fache 28 de junio da
2007.

%0.- Aprober el lexlo rafundldo da las Eslalvios de Socleded General de Aguee de Bercalone, S.A, que Incorpore Jas
modllteeclones ¥e acordadas por |la Junta General y cuyo laxto es a) que Be enexe & |la prasenta prepuests.

100.- Traspaser 8 fa cuanie de ‘Resarvas Veluniarea™ el totel safdo exislents en la ciants ‘Resarve de Revalortzecian Real
Dacralo-Ley 7/11996° por un importe de cianto veinliocho millones sesenie y un mil dosclentos cuarenta y custro {128.061.244)
auyos con sfecios a feche 30 de junio de 2008, de conformtdad con ic previsto en el Res! Decreto-Ley 7/1986 da 7 daJunlo.

190.- Autorizar el Consajo de Administrecidn pera que proceda a curnplimenier los acusrdos edoplados, con faculladea de
subsenactan, complementacién, sjscucldn, desemolio y austitucldn an favor del Presidente, o cualquier olro Conesjarp,
facultando, ademée, especlaimenta a su Presidenla y Secretario pera que cuekqulere da sllos indletinlamente pueda procader a
solemnizer en (nelrumenlo piblico loe acuerdoe que fueran Inscribibles, olorgando al efaclo Jos documanios pisblicos o
privades, Incluso de cerdcler subsanatario, raclificatorlo, complamanlerto o aclaratorio que fueran pracleos para lograr su
Inecripeldn en ef Reglslro Mercantll,

Ei resullado de ja voleclén de los ecuordos entse transcrilos, adoptedos por le Junla Genarel Ordinerla de Acclonistas, fue el
slgulente:

Punios Orden del Dia Yoloe efifmallvos Volee negetivoe Abslenclones  Abendonos reglstradog '

fo. 135.565.482 0 380 0
20. 135.565.462 0 360 0
Jo. 135.564.520 0 1332 0
4o. I 135.543.6820 21i.200 832 0
4o. |i. a) 135.505.168 42.597 18.068 0
do.l.b) 135.622.423 42.587 832 0
4o0.)L.c} 435.522.423 42.587 832 0
4o.1.4) 135.522.423 42.697 832 0
4o.l.8) 136.522.423 42.507 832 0
do.1.0} 135.522.387 42,697 Bae 0
do.ll.9) 135.536.819 265,200 833 0
4o.ILh) 135.522.423 42,597 ai2 it
dolLl) 1356.543.820 21.200 83z t
5o, 136.564.062 500 300 it
50, 135.538.101 28.381 380 0
To. 135,564,662 80c 380 0
8o. 135.564.520 842 300 0
Bo, 135.5665.852 0 0 2
100. 135.5665.310 542 0 0
1o, 135.565.410 0 442 0

E.© Indigue sl existe alguna restricclon estatinaria que ostablezea un nimero minimo de acciones necesarlas para
asistir a le Junta General,

Si

Nidmero de acclonea neceserlas para aslslir a la Junta Genaral 300

E.10 Indiquo y justiligue las polilicas seguidae por la sociedad referente a las delegaciones de vote en la junta
general.
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Conforme el erifculo 18 de los Eslalulos Soclales y al artlcuio 9 dal Regiemenio de Ia Junta General de Acclonlsias, lodo
ecclonlste gue tanga derecho de asisiencia podréd hacerse representar en la Junte General por medlo de ofra persone, aungue
4sta no sea ecclonlsta. La represenlacldn deberd confarifes por eacrile © por medios de comunicaclén a distancle que
garanilcen debldamenta ha Idenlided dal eulsto, y con carécter especlel para cade Junla, sin perjuicio ds lo dispussto en el
ariteulo 102 def Texto Refundido de le Ley de Sacledades Andnimes, observéndosae en lo demés [es disposicloanes legailsa
sobre la maleris, En cuslquler caso, et rapregenlents deba apaortar le lafgeta da asiaiencle expedlda a nambre del acclonlels.
La rapreseniecidn es slempra revocabls. La eslstencle persanal a la Junta dst represeniante tendré valor de revozacion,

A efecltos de {aciilar la delegactén de represenieckn por madios de comuniceclén & diatancle, ka Sccisdad admite cerlilicados
electrinicos emlifdos por enlidedes cerliicadoras no aspafolas, con equivalends inlemaclonal conforme e les previglones de lo
dispussto en fa Loy 58/2003 de Firma Electrdnica, ¥ an concrelo su arleulo 14,

De conform!ded con lo previsto en el arlleulo 9 del Raglementn de la Junta de Acclonislas y en ef eficulo 32.3 del Reglamento
del Conee)o, fas sdlicitudes piblicas de delsgectsn dal volo realizadas por el Conzajo de Administrackin o per cualqulera de sus
miembroe daberén sefialar de manera detallada e senlido an que volara el represenlente en ¢aso de que el acclonlste no
Imparts Inslrucciones.

El volo delegado en virflud de dicha sollcllud piblice, no podré ser ejsrclisde en los punles del orden del dia an que se
encusnire an confilclo deo Inlerde de acuerde con lo dispussto en el articulo 114 de la Ley del Mercado de Valores.

E.11 Indique sl le compaitfa tiene conocimienlo de le polilica de los Inversores Instllucionales de participar o no an
las deslsiones de la socieded;

NO

E.12 Indique la direcclén y modo de acceso el conlenido de goblarno corporativo an su pagina Web.,

www.agber.es, www.agher.com

F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique &l grado de seguimiento da la secleded respecto de lae recomendaciones det Codigo Unlficado de buen goblerno.
En el supuesto de no cumplir alguna de elles, explique las recomendaclonas, normas, praclicas o crilerios, que aplica la
sociedad.

1. Que tos Eslelutos de las sociedades colizadas no limiten el nOmero maximo de volos que pueda emillr un miemo
accientsta, nl conlengan olras restricclones que diliculten [a torna da coniral de |a socledad madianie Ja adquisiclén de sus

accienes an el msrcado.
Ver epigrafea: k.9, B.1.22, B.1.23 y E.I, BE.2

Cunpile
2. Que cuando cotican la sacledad melriz y una seciadad dependiente ambes definan plbllcamente con precisidn:

8} Las respectivas dreas de aclividad y eventuales relaciones de negoclo anire ellas, asl como las de la socledad
dapandienta colizeda con las demés emprasas del grupo;
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b) Los mecanismos previstos para resolver tos evenluaies confliclos da Interds que puedan preseniarse.
Ver eplgrafea;: C.4 y C.7

Explique -
En Espada adlo coliza la Sociedad maliz, Socledad General de Aguas ds Barcetona, 8.A.
Hay dos fillales, Inverslones Matropolitanas (JAM) ¥ Apues Andinas, S.A. qua collzen an la Bolaa de Comarclo de Santiago de
Chlia. El dnlco active da 1A% as su perlicipadién (60,10%) en Aguas Andinas, 8.A., gue flene imtado su dmbllo de actuackin sl
éirea melropolltena dat Gran Sanlfago, y. por tanio, no daberlan producirse confliclos de Interesas entre Socleded Genaral da
Agues de Barcalona, S.4. y sus Miales, al laner 4sias un objelivo acolado.

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se somefan a la aprobacelén de la Junle Generel de
Accionlstas las oparaclenes qus entrafien una maodificaclon estructural de la sociedad vy, en particular, las sigulenies:
a}) La lransfermacidn de sociedades collzadas en compaflas holding, mediente "liltalizacldn® o incorporaclén a
ontidedes dependientes de aclividades esenclales desarrolladas hasla ese momento por la propla socladad, Incluso
aunque ¢sta manlengs el pleno dominio de aqudllas;
b) La adgulsicién o enajenacidn de activos operelivos esencieles, cuando enirefie una modificacidn efactiva del
objeto social;
¢) Las operaclones cuyo afeclo sea eguivalenls al de la liquidacldn da la socladed.

Cumple

4. Que las propuestas delaitadas da Ios acuerdos a adoptar en la Junta General, Inclulda la Informacién e gue se refiere
la recomandacion 28, se hagan pablicas en sl momanto de la publicacldn del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Explique
En gemeral se publican ias propuesias de acwerdo en ! mormsnte de la publicaclon de te convocatoris, pero an delerminedes
ocaslones espacificas, en concralo, prapuestas da nombramisnto de Conseleros, puade eer que 88 acuerdan en un momsnto
poeterlor al acuerdo de! Coneajo de Adminlstraclén de convocalore de Junla General de Acclonislas y e su publicacldn,

5. Que en la Junta Generaf se voten separadaments aquellos asuntos que sean sustanclalmenis indopendlentes. a fin de
que fos acclonistas puedan ejercer de forme eepareds sus preferencias de voto. Y que dicha regle sa aplique, en
periicuiar:

aj Al nombramianto o rafificacidn de conssjeros, que deberan votarse de forma individual;

b} En el caso de modlficaciones de Esielutos, a cada articule o grupo do arllculos qua saan ausiancialmente

independientes.
Ver splgrafa: E.8

Cumpls

6. Que las socledades permitan fraccionar af voto a fin de gua fos Intermediarlos financlaros que aparazcen tegillmados
como accionistes, pero actien por cuenia de cilentes distintos, puedan amitir sus votos conforme a las instrucclones de

éstos.
Ver eplgrafe: E.4

Curnpla

7. Que el Consajo desempaile sus fupclones con unidad de propdsilo e Indapendencia ds criterio, dispense el mismo
tralo & todos los accionistas y se gule por el inlerés de la compafila, entendido como hacer méximo, de forma sostenida,
el valor econdmico de le empresa.

Y que vela asimismo para que en sus ralaclones con los grupos da Inlords (stakeholders) la ampresa respete las leyes y
reglementos; cumpla da buena le sus cbligaclones y contrelos; raspete los usos y buenas précticas de los sectores y
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territorios donde sjerza su aclividad; y observe aguellos principios adicioneles de responsabllidad social gue hubtere
aceplado voluntaramente,

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nicleo de su misidn, aprobar la esirategia de la companla y la organizacion precisa
pare su puesie en practica, asl como supervisar y conirolar que (e Dlraccidn cumple las objativos marcados y respeta el
objato e Intsrés soclal de la compaiiia, Y gue, a fel fin, el Consejo en plene se raserve la compelencia da aprobar;
a) Las polilicas y astreleglas generales de le sociedad, y en parllculer:

iy ElPlan esirelégico 0 de negocio, esi como ios objollvos de gsstldn ¥y presupuesto enuales;

i} La polliica de invarsiones y financiacidn;

lil) La definicidn de ta estructura del grupo de socledades;

iv) La politice de gobistno corporalivo;

v} La politica de responsabilidad soclal corporetive;

vl} La politica de retrlbuciones y evelueclSn dal desemperio de los altos directivos;

vil) La polllice de control y gestitn de riesgos, es! como al seguimiento perlddico de los sistemas intarnos de

Informaclén y control.

vili) La pofitice da dividendos, asf como la de autocarlera y, en espeaclal, sus limiles.
Var epigrafes: B.I1.2p, B.1.13, B.1.24 ¥ D]

b} Las sigulsnies decislones :
Iy A propueste del primer sjsculivo de la compaiila, el nombremlento y evenlusl cese de los eltos directivos, esf

como sus clédusules de indemnizacién,
Ver epigrafe: B.1.14
i) La relribucidn de los consejeros, asl como, en el caso de los ajeculivos, |a ratribucién adicional por sus

funclones ejscutivas ¥ demas condiciones que deben respetar sus contratos.
Var epigrafe; B.1.1d

iif) Le informecién financlere que, por su condiclén da colizede, la sociedad deba hacer péblica psriddicamente.
Iv} Las Inversiones u operaciones de lado tipo gue, por su alevade cuantla o especiales caracterfslices, tengan
cardclor eslratégico, salvo que su sprobaclén corresponde e la Junte Ganeral;
v) La crasctdn o adoulsicion de parlicipeclones en entidades de propdsllo especial o domiclliadas en palses o
territorlos que tengan le consideracion de paralsos flisceles, esl como cuslesquiera ofras fransecciones u
operaciones de neturalaze andloga que, por su complejided, pudieran menoscebar la transparencie del grupo.
¢} Las operaclones gue la sociedad realice con conseferos, con sccionlstas significativos o rapresentados en el
Consejo, o con personas a ellos vinculados {“operactones vinculadas”™).
Esa autorizackén del Consejo no se entenders, sin embargo, pracisa en eguelles operaciones vinculades gue
cumplan simulldneemente las Ires condiciones sigulentes:
1. Qua se reslicen an virud de coniratos cuyas condlciones estén eslsndarizedes y se apliguan en mese a
muchos clientes; '
2% Que se reslicen e precios o tarifas eslablecidos con caracter general por qulen actle como suminisiredor del
bien o sepvicio del que se irate;
3%, Que su cuantle no supare al 1% de los ingresos enuales ds la sociadad.
Se recomlende gue el Consejo epruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable dal Comité da
Auditorfa o, en su caso, de aguel otro el que se hubfera ancomendado esa funcién; y que los consejeras a los
que sfecten, ademés de no efercer ni delegar su derecho de vofo, ee susenten de |a sale de reuniones mlantras
sl Cansejo dellbara y vola sobre alla.
Se recomiande que las compelencias que equf sa olribuyon al Conselo lo sean con caracter Indelsgable, salvo las
mencionades en las lelras b) y ¢), que podrén ser adoptadas por razones da urgencia por l2 Comisidén Delsgada,

con posterlor ratificaclén por el Conselo en pieno.
Ver epigrafes: C.1 ¥ C.8
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Cumple

8. Que ol Consejo tenga la dimensidn precisa pare lograr un lunclonamiento eficaz y parlicipativo, lo qua hace

acansejable que su lemafio no sea Inferior a cinco ni suparior a quince miembros.
Ver epigrate: H.1.1

Cumpla

10. Que los canseferos externos dominicalas e indepandianies constituyan une amplia mayorla del Conseo y que el
numero de consajeros sjeculivos ses al minimo necesario, lenlendo en cusnta la complsjldad de! grupo societario y

el porcenlaje de pericipacidn de ios consejeros ejacutlvos en el cepilal de la sociedad.
Ver eplgrafes: A.2, A.3, B.1.3 y B.1.14

Cumple

11. Que st existiera elglin consejero externo que no pueda ser consideredo dominlcal nl Independiante, ta soctedad

explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la soctedad o sus direclivos, ya con sus acclonistas.
Ver epigrafer B.1.2

No Aplicable

12. Qua denfro de los consajeros extarnos, la relecldn enfre el nimera de conseferos dominicales ¥ el de
Independlentes refleje {a proporcidn exislenie enire el capital de la socledad representado por los conssleros
domlnicales y el resto del caplital.
Esle criterio de proporcionalidad eslricla podra atenusrse, de forma que el peso de los dominiceles eea mayar
gue el que corresponderia al porcantaje {olal de ceplial que repreaenien:
1° En socledades de elevada capitalizaclén en las gue sean escasae o nules Iss parlicipaciones accionariales
que {engan Isgalmente la consideracidn de significalivas, pero axistan ecclonistas, con paqueles ecclanariales de
etavado valor absoluto,
2? Cuando sa trate de sociedades en les qua exista una pluratidad de acclonlstas rspreseniados en el Consejo, y

no tsngan vinculos enire si,
Ver eplgrafes: B.1.2, A,2 ¥y 4.3

Cumple

13. Que el nimero de consajaros independiantes represente el menas un larcio del total de consejaros.
Ver eplgrafe;: 8.1.3

Explique
Le slta parlicipecién dal grupo de ecclonislas concertadoe pare el co-conirol da Socledad Generel de Aguas de Barcalona, S.A,
qua alcanza un 80% del cepiie) eoclel, sllde en uase poslclén razonable une presentla de cansejeros dominlcales del 78% eobre
el lofal da canesjeros, no obstents Jo cual, conlinda un proceso de aslecsidn de conagleros Independienies para elevar su
numero & 4 en lugar de los 2 stluslas, sobre un tolal da 15 consejeros, como eg hlzo pdblico por Hecho Relevanie de 8 de

mayo de 2008.

14. Que el cardcter de cada consajero se expligue por el Consejo anla la Junta Genaral de Accionistas que deba
efscluar o raliflcar su nombramiento, ¥ se confirmae o, an suU caso, reviae anuaimente en el Inlorme Anual de
Goblarno Corporallvo, pravia verlficacldn por la Comisidén de Nombramlantos. ¥ que en dicho Informa tamblén se
axpliquen les razones par las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a inslancia de accionlslas cuya
parllclpacion accionarial sea inferior at 5% dal capilal; y se expongan las razones por las que no sa hubleran
alandido, an su caso, peliciones formales da presancia en el Consejo procedenies de accianistas cuya parlicipackon
accionarial sea igual o superior a fa de olros a cuya instancla se hubieran dasignado consejeros dominlcales.
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Var epfgrafes: B,1.3 y B.1 4
Cumple

15. Que cuando see escaso o nule el namero de consejeras, el Consejo explique los mollvos ¥ las Iniclativas
adoptadas para correglr taf sliuaclén; y que, en parlicular, la Comision de Nombramisntos vele para que al
provearse nuevas vacantes:

a)} Los precedimlenlos de salecclén no adolazcen de sesgos implicltos que obstaculicen la setacclén. de

consajeras;

b} La compafila busque deliberadaments, a Incluye entre los polenciales candldatos, mujeres que retinan el perfi!

profasionel buscado. :
Ver egpigrafee: B.1.2, B.1,27 y B.2.3

Expliqus

Enira {es respansgbllidades basicas da la Comlgldn de Nombramlenios ¥ Relrbuclones se hella la de Infermar al Congejo sobre
las cuastiones de diversided de género. Asl copsta en el adiculo 14 del Reglemento de) Conssjo, tias la modificacidn de ésle
acordads por el Conse)o ds Administraclin de Is Sosledad en su reunlén de 2 de mayo de 2007, pera mejor adaplarge al
Céadigo Unlficado de Buen Goblarno.

Le Comlalén de Nombrarmlenlos y Refrdbuclones tlene acordsdo que ioa procedimignios de seleccldén no contengan seegos
disciiminetorios pera el sexo femenino, sino qus, el contrarle, procuren que, on e madida en que se cumplan loa pariiles
previes, se incluyan candidetos del sexo femanino, no heblando finallzado todavie el proceso de seleceldn de conse)sros
indapendfentes, ya que como sa hlzo constar an Hacho Refevanta de 8 de mayo de 2008, ¢l objolive es Yegar @ 4 de un tolal da
16.

18. Que ol Presidente, como responseable del eficaz funcionamlenlo del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con cerécler previo informacidn sulicianle; estimule el debate v la pariicipaclén acliva de los coneejeros
duranie las sesicnes dal Consejo, selvaguardendo su ['bre toma da posicidn y exprasidn de opinién; y organice y
coordine con los presldentes de las Comlsiones relevantas la evaluacton paeriédica dael Consejo, asl como, an su

caso, la del Conselerc Delegedo o primer ejecutivo,
Ver apligrafe: B, 1.42

Cumpla

17. Que, cuando el Prasldante dal Consejo sea lamblén al primec ejeculivo de fe eociedad, se feculte a uno de los
consejeros indepandientes para sollcitar la convocalorla del Consejo o la Inclusién de nuevas punlos en el orden del
dla; para coordinar ¥ hecarse aco da las preocupaciones de los consejeros axtemos; y para dirighr la evaluacion por

el Consejo de su Presldents.
Ver epfgrafe: 5.1.21

Cumple Parclalmanle
Loa érdenss del dfe de las reunlones del Conssejo de Adminlslracksn son ablarlos, ¥ cusiquler Consajero puede proponer
cualquler punto dsel arden del dia s Inciulr,

18. Que el Secretario del Consejo, veie da forme espacisl para que las aciuecionas del Consgjo:
e) Se ajusten a la lelee y al aspiritu de les Loyas y sus reglamentos, incluidos los eprobades por los organismos
reguladores;
b) Seen conformes con los Estetulos de la sociedad y con los Reglemenios de te Junia, del Consejo y damés
qua tenga le compsfle;
¢) Tengan presentas las recomendecionea sobre buan gobierno contenidas en aste Cédigo Unlficede que te
compaiile hubiere aceptedo.
Y que, pera salvaguardar la indepandancie, imparcialidad y profesionalidad dal Secrelarlo, su nombramienio y
case sean Informados por la Comiston da Nombramiantos y aprobedos por el plenc del Consajo; ¥ qua dicho

83



procedimisnto de nombramiento y cese conste sn et Reglamanto dal Consajo,
Ver eplgrafe; B, 1,34

Cumple

19, Que 8l Consele se retina con la fracusncls precise pere desempefier con eficacia sus funclones, siguiendo el
progrema de fechas y asuntos que eslablszca al iniclo del ejarcicio, pudiendo cada Consejere proponer ofras puntos

deil orden del dfa Inicielmente ne previstos.
Ver epigrafe; R.1.29

Cumple

20, Que las inasislencias de los consejsros se reduzcen a casos indispensables y se cuantlliquen en el Informe

Anual de Goblerno Corporative. Y gue sl le represeniaclén fuera imprescindible, se conflera con Instrucciones.
Ver epfgrafes: B,1.28 y H.1.30

Cumple Parciaimenle
L.es Inaslatencles se producen en los casos indlspeneeblss, hebléndosse cuantificado el epsrado B.1.30 de esle Informe Anus
de Geblarno Corporalivo. El orden del dla de los Conselos de Administracton es ablero ¥ 8l Conssjo es un 6rgeno dellbarante,
por lo Que los acuerdes son resultado de dellbersclién, y los Consejeros no susten der Instrucclonas cerradas en aras a
mantener las dellbereclones del Coneefo y que sus ecuerdos sean resuitado de dstas.

21. Que cuendo los consejerpe o el Secretario manlfisslen preocupaciones sobre elguna propuasta o, an el ceso ds
los consejeros, sobre la marche de le compaflia y lalas preocupaciones no queden resuelles en el Consejo, a
petlcién de quien las hubiera manlieslado se deje constencla de elies en sl acta.

Cumple

22, Que el Consejo en pleno evaide une vez el efio;
e) La calidad y eficiencia dal funcionamiento del Consejo;
b) Perliende del informe que le eleve la Comislén de Nombramlentos, el desempefio de sus funclones por el
Presidenle dal Consejo y por el primer sjecutivo de [a compaiila;

c) Elfuncionamlento de sus Comlslones, parllendo del Informe que éstas le eleven.
Ver epfgrafe: H,1.1%

Cumpls

23. Qua todos los consejeros puedan hacer efactivo el derecho a recabar la informaclén edicional que Juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Conselo, Y que, selvo guo los Estatutos o el Reglamenio del Coneejo

astablezcan olra cosa, dirifen su requerimiento al Prastdenta o at Secrelarlo del Consejo.
ver epigrafe: E.1.42

Cumple
24, Que todos los consejeros tengan daerscho e obtensr de la sociedad el esesoremiento precieo para al

cumplimiento de sus funclones. Y que la socieded arblire los cauces adecuados para el elercleio de esle derecho,

qua en circunslancles espeactales podra incluir el asesoramlanto externo con cargo a la emprase.
Ver epigrafer B.1,41

Cumple



25, Que los soclededes eslabiezeen un programa de orienlaciébn que proporcione & los nuevog conse)eros un
conoclmiento rapldo y suficiente de la emprese, asi como de sus reglas de gobierno corporalivo. Y qué ofrezcan
tamblén a los consejeros programas de actuaiizacldn de conocimientos cuando las clrcunstancias o econsajen.

Cumple Parclaimente
Se expllca @ todos los Consejeros las normas da goblerno corporative, se les anlrega Eslalulos Seclales, Reglamento de la
Junla, Reglamanlo del Consejo y Reglamenio Intamo de Canducts en malerles relacionedes con los mercades de valorea, ¥ 56
las explican las principaies normas, recomendaclones y praclicas habliuales,

26. Que les socledades exljen que los cansgjeros dediquen e su funclén el Yempo y esfuerzo neceserios para
desempefiarle con eflcacie y, en consecuencia;
8} Que tos conseferos Informen a le Camision de Nombramlenlos de sus reslantas obllgeclones profesionales,
por si pudiaren Intarfarir con la dedlcacidn exigide;
b} Qua les socisdadas esteblezcan regles sobra el nimero da consejos da los qua puedan former

parie sus consejsros,
Ver eplgrafes: B.1.8, BR.1.9 y B.1,17

Cumple

27, Que la propuasis de normbramienlo o resleccitn de consejeros que sa eteven por el Consejo & la Junta General
de Acclonistas, esl como sU nombramienio provisional por cooplacion, se aprusban por el Consejo:
8) A propussia de la Comisidon de Nombramientas, en al caso de conssejeros indapendlentes,

b} Prewlo Inforrna de le Comlslén de Mombramtentos, en el caso de ios restantes consejaros.
Ver eplgrafer B.1.2

Cumple

28, Que las sociededes hegan publlce a iravés de su pégina Waeb. y mantlengan actualizeda, la siguiento informacién
sobre suUs consejeros:

a) Perfil profesional y blogréiico;

b) Otros Conssjos da edministrecién a los que parfenezce, se lrate o no de socladades catizadas;

¢} Indicacidn de la calagoria de consejero a la que psrienazcs sagln corraspondas, sefialéndoss, en el caso de

consejeros dominicales, el accionisla al que rapresanian o con quien tangan vinculos,

d) Fecha de su primer nombramienlo como consejerc en la socledad, esl como de los posiariores, y;

8) Acciones de la compefilg, y opclonss sobrg sllas, da |as que sea titular,

Cumple Perclalmenie
Algunos Consejoloa son ejecullvos da compaiiss que forman parte de Grupas de sactadades muy grandes, y e parllcipacibn
an los Conzejoy do empresas de esos Grupos es extenss, y camblents, 5in gue su conoclmlenle eporle mayer claridad, eino
que puede lleger a Induclr 8 confusldn, por lo gue os informa sdlo de fos pringipaies cargos dentro de dichos grupos.

29. Que los consejaros indapendientos no parmanezcan como tales durante un perledo continuado superlor & 12

anos.
Ver epigrafe: B.1.3

Cumple
30. Que los consejeros dominicales presanten su dimlsidn cuando el acclonista a quien representen venda

Integramante su periiclpaclon accionarial, Y que también lo hagan, en el nimero aue corrasponda, cuando dicho
acclonista rabaje su participacion accioneriel hasta un nivol qua exila la reduccidn dal nimero de sus consejeros
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dominicalss.
Ver epigrafea: A.2, A1 y B, 1.2

Cumgple

31. Que sl Consajo de Administracién no proponge &l cese de ningln consejaro Independiente enlas dal
cumplimfento del pariodo astatutario para sl que hubiera sido nombrado, salvo cuando cancurra jusia causa,
apraciade por al Coneejo previo informe de la Comislén de Nombramlenlos, En particular, se entendaré que existe
justa causa caando al consajaro hubiera incumplido loe deberas Inharentas e su cargo o incutrido en algunes de las
gircunstancies descritas en sl apigrefe 5 del apariado |1l de dafiniclones de asts Codipo.
Tamblén pedrd proponerse el cese de consajaros Indepandiantes de resultas de Oferlas Piiblicas de Adquilsictén,
fuslones u otres operaciones soclefarlas simllares que supongan un camble en la asiructura de cepllal de la
sociedad cuendo tales cembios an la esiructure del Coneejo vengan propiciedos por el crilerlo de

proporcicnalided sefalado en la Recomandaclén 12.
Ver epigrafes; B,1.2, B.1.5 y B.1.2¢

Cumpla

32. Que les soclededes ssateblezcen reglas gue obilgusn e los coneejeros e Informar y, en su ceso, dimllir en
aquelios supuestos qua pusden perjudicar al cradlio y reputacién de la socieded y, en partlcular, les obliguen a
infermer al Censejo de las ceusas penales en tas qua epsrezcan coma Imputados, asl como de sus poslerlores
viclsitudes proceseles, '
Que si un consejero rasullare procesado o se diclera contra & auto de eperture de Juicio orel por slguno de los
delitos sefialedos en el artlculo 124 da la Ley de Socledades Andnimas, et Coneejo examine el ceso ten pronlo
como sea posible y, a la visla de sus clrcunstanctas concreles, decide st proceds o no que el consejero continle
an su cargo. Y que de lodo ello el Consejo de cuenta, de forme razonada, en el Informe Anuel de Goblerno

Corporetlvo.
Ver epfgrafas: B.1.41 y B, 1.44

cumple

33, Que todos los consejeros expresen claramente su oposicién cuendo consideren que alguna propuesta de
decielén somellda al Conselo puede ser conlraria el Interés social. Y que oiro tanto hagen, de lorme especlal los
Indapendientes y demés consejeros a guienes no efecie el potanciel conflicto de interés, cuando se irate de
declslones que puedan perjudicar a los accionlsies no represenledos en el Consejo.
Y que cuando el Conscjo adopte decisiones significalivas o rellerades sabre les que el consejero hubiera
formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan v, si optara por dimbtir, axplique las rezones
en la carta a que 5¢ rafiere ta racomendecian slgutente,
Esta Recomendacién alcanza ismbién al Secralario del Conselo, aunque no tenga la cendlcién de consejero.

Cumple
34, Que cuando, ya see por dimisién o por otre motiva, un consejero cese en su cergo antes def lérmina de su
mandato, explique ias razones en una carta que remitird a todos los miembios dal Consejo. Y qua, sin perjuicio da

que dicho case ae comunigue como heche relevante, del molivo del cese se dé& cuanta en el informe Anual de

Geblerno Corporativo,
ver epigrafe: B.1.5

Cumple
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35. Que la polllice de retribuciones aprobada por al Consejo sa pronuncie como minime sobre fas siguientes
cuastionas:
8} Imporle de los compenenias fljos, con desglese, an eu caso, de lea dietes por parllcipaclén en el Consejo ¥
sus Comislones y una esilmacidn de la relribucién lija anual a la que den crigen;
b} Conceplos reiributivos de carédcter varleble, Incluyendo, en patticuler;
i) Clasas de consejeros s los que se apliquan, eal como explicacidn de le imperlencie relative de los
conceplos relributivos vartables respecto a los fijos.
l) Criterlos de eveluacldn de resultados an los que se base cuelquier derecho a una remuneraclén
en aeccion@s, opcionaes sobre acciones o cuaiquier componanta vaclabla;
I} Pardmelros lundementales y fundameniec de cualquier slsteme de piimas anuales (bonus) ¢ da olros
beneficlos no eallslechos en efaclivo; y
iv) Una eslimacidn del importe abseluto de las refrlbucicnes variables a las que daré crigen el plan
relrlbutlve propuesto, en funcitn del grade de eumplimiento de les hipdtesls u objetivos que lome
como referencta.
c) Prncipataa caracteristicas de los aistemas de prevision (por eJemplo, penstones complamentarias, seguros de
vida y figuras.anéloges), con una estimacidn de su importe o coste anual equivalente.
d) Condiciones que debaerdn respeiar los contralos de quianas ejerzen funciones de alta direccién como
consejeros ajeculivos, entre las qus se Inclujrdn:
i} Duracian;
ii) Plazos de preaviso; y
fii) Cualesquiera ciras cldusulae relalivas a primas de contratacldn, asi como indamnlzaclenes o
blindajes por rasolucidn anticipade o terminaclén de la relecién contraclual entre la socleded y el

conesjero ajeculivo.
Ver epfgrafe: B.1.15

Cumple

38. Que se circunscriban a los consejercs efecutivos las remuneraciones medlante entrege de acciones da la
socfadad o de sociedades del grupo, opciones eobre ecciones o instrumanlos referenclados al valor de la accldn,
retribucionas variables ligadas al rendimianto de la socieded o slstemae da previaldn,

Esta recomendacldn no alcanzerd a la entrega de acciones, cuando se condicione e qua les consejeros las

maniengan hesta su cese como consejero.
Ver epigrafesr A.3 y B.1,3

Cumple

37, Gue la remuneracldn de los conselercs externos see la naceseria para retribuir la dedlcaclon, cualiflcacion y
responsabilidad que el cerge exlja; pero no ten elevade como para compromeler su independancia.

Cumple

38. Que las remuneracionas relaclonades con los resultados de la socleded tomen en cuante las eventuales
selvedades qua consten en el Informa del audltor externo y minoren dichos resultados.

Cumple

39. Que en caso de relribuclonas verlables, las polliicas retrlbutivas Incorporen les cautelas lacnicas praclsas para
asegurar que lales reiribuclones guardan relacién con el desemperio profesional de sus baneficiarios y no derivan
simplemente de |e avoluclon general de los mercados o del sector de aclivided de Is compaiila o de otres
clrcunslancies slmilares.
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Cumple

40. Que sl Consejo somsta a volacién de la Junta General de Accionistas, como punto seperado del orden del dle, ¥
con cerdcler consullivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los coneejeros, Y que dicho Informe se
ponga e disposiclén de los ecclonieias, ye aee de lorma separade o da cusiquler olre forma quo le socleded
consldere convenlents.
Dicho Informe se cenlrerd especialments en le polltice de retribuciones aprobeds por el Conselo pera el efio ya
en curao, sl como, en 8u ceso, la prevista para los afios fuluros. Aborderg todes les cuestionas a que se refiera
is Recomendacién 35, ealvo equallos exlremos que puedan suponar e revelacién de Informaclén comerclal
senslble. Hera hincaplé en los cembios més signilicalivos de teles pollficas sobre la apliceda durante el ejercicio
paeedo af que 8e rallere te Junta General. Incluird tambidn un resumen global de cémo sa aplicd te polliica de
refribuclones en dicho slercicio pasado.
Quo el Conssfo informe, asimlsmo, de! papel desempaiiado por la Comision de Retrlbuciones en la
etaboracion de [a polllica da ratrlbuclones y, si hubiera ulilizado asesoramiento exlerno, de la

Identidad de los eonsultores exlernos que lo hubleren prastado.
Ver epigrafe: B.1.16

Cumpte Parclaimeanta
Aungue o) Consejo de Adminlstractdn da le Socladad no somslld e volaclén consuiliva de la Junla General Ordinarle da
Acclontsiee de 2008 un Informe sobre I polllica da ratrlbuciones de los consa|eros, si que elabord dicho Informe y de forma
separede lo puso a disposicidn de los acclonistes 51 publicersa le convocatoria de e Junla Ganeral,

41. Que la Memoria delella las retribuclones individueles de los censejeros durente ei ejercicio e incluya:
e} El desglose individuslizedo de la remuneracldn de cede consejern, que inciuird, en su caso:
i} Lasdletes de asistencia u otras retribuclones {lias como consalero;
I} La remuneraclén adicional como prasidenia o mlembro da aiguna comision del Consejo;
ill) Cualquier rermuneracion en conceplo de pariclpeclon en benelicios o primas, y la razén por la
que se otorgeron;
Iv} Las aportaciones a favor del conselero a planes de pensiones de aportactén definkda; o el
aumento de derechos consolidedos del consejero, cuendo se trale de aportaclones e planes de
preslacion definlde; .
v} Cualesquiera Indemnizacienas pactadas o pagadas en caso do 1erminacion de sus funciones;
vl) Las ramunersclones percibldas como consalero de olras empresas del grupo;
vil) Las ralrlbuclones por el desempefio de funciones de elta direccién de los coneejeros elecutivos;
viil} Cualguler olre concepto refribulivo distinlo de los anleriores, cualqulera que sea su netureleze o
la enlidad dal grupo que lo satisfaga, especiaimente cuando tenga ta consideracién da operacion
vinculada o su omigién distorslone la imagen fiel de las remuneraclones tolales percibidas por el
consejern.
b) Efldesglose individuallzado de Iss eventuales enlreges a consejeros de acclones, opclonas sobre accionea o
cualquier olro insirumento referencisdo el velor de la accldn, con detalle de:
I} WNomero de ecciones u opclones concadidas en el efo, y condiciones pare su sjercicio;
iiy Numero de opciones ejercldas durante el afie, con indicacién del nimero de acciones efectas y el
precto da ejercicio;
Ili} Némero de opelones pendlentes de jarciter e final de afio, con indicacidn de su preclo, fecha y
demas requisllos da ejsrokio;
lv) Cuaiquier medificacion durante of afio de tes condiciones de ejercicto de opclones ya concedidas,
¢t} Informacion sobre le relacién, en dicho ejerciclo pesado, entre la reiribucion oblenlda por los conasjeros
sjecutivos y los resultados u oires medidas de rendimiento de la sociedad.
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Expligue
Se da complimionto & los preceptos legales, Inciuyendo la Informacion de Torma agregada, y para respelar |e privacided de las
pereonas no ee publican los datos Individuales.

42. Que cuando exista Comiston Delegada o Ejecullva {en adelante, "Comisidn Delegade”), la estruclura de
participacidn de las diferentes celegorias de consejeras sea slmllar a [a del prapio Consejo y eu secretario see ef del

Conselo.
Ver eplgrafes: H.2.1 y B.2.6

Cumple

43. Que el Conasjo lenga stempre conocimiento de tos esuntos tratados y de las decisiones adoptadas por le
Comision Daelegada y que lodos tos miembros del Conesjo reciban copia de las actas de las sestones do la
Comisién Delegeda.

Expllque
En elgunae ocasionse en qua se hen lralado esuntos por la Comiglén Ejecullve no se ha informado el Consejo de
Adminisiraelén hesta qua loe mismoe han eldo concretados,

44. Que el Consejo de Administractdn conslituya en su seno, adomés del Comité de Audltorla exiglde por la Ley deal
Marcado de Veloras, una Comisidn, o dos comisionas separadas, da Nombramlentos y Redrlbuclonas.
Que las raglas de composicidn y funclonamlento def Comité de Auditorfa y de la Comisién o comisionas de
Nombramientos y Ratribuclones figuron an el Reglamento dal Consejo, e incluyan las sigutentes:
8} Que al Consejo designe los miembros de estas Comislones, tenfendo presentes los conocimientos, aplitudes y
axperiencia de los consejaros y los comelldos de cada Comiskén; dellbere sobre sus propuastas e informas; y
ante &f hayan de dar cuente, en al primer plano del Consajo posterior a sus reunlones, de su actividad y
respondar del trabejo reslizado;
b) Qua diches Comisionaes estén compuastas exclusivamente por consejaros exlerncs, con un minimo de tres. Lo
anterior sa enllende eln parjulcio de la eslstencia de conesjeros ejecutivos o elios diractivos, cuando as! io
acuarden da forma exprasa los miembros de la Comisidn,
¢} Qua sus Presidantes saan consajeros Indepandianies.
d) Que puedan recebar asasoramlanlo axterno, cuendo Io consideran necaserio pere el desempefio da sus
funciones.

8) Que da sus reunionas se levente acie, de la qua se remitiré copia a fodos los miembros del Conssjo.
Ver epigrafes; B.2.1 y B.2.] .

Cumple Parclaimente
Taly como conste en el articulo 14.4. del Reglemento del Conselo, les actae de 18 Comielon de Nombramientos y Retdbudanss
selardn & dleposicibn de lodos los mlembros del Consejo en le Secreterla del mizmo, perc no eerdn objelo de remlaldn o
sntrega por rezones de dlecreclonelldad, salvo que al Fresldente da le Comlelén disponge ko conlrario.
El Presidente da ks Comistdn de Nombramlentes y Relrbuciones no es conssjero independlente,

45, Que la supervisién del cumplimiento de los cédigos intarnos de conducta y da les reglas de gobierno corporativo

se alribuya & ls Comisitn de Audllorla, a la Comisién de Nombremlentos, o, st exlstieran de forma seperade, e las
de Cumplimionte o Gobisrno Gorporativo,

Cumple

46. Que los mismbros del Comlté de Audilorig, y de forma especlel su presidenle, se designen fenlendo en cuenta
sus conocimientos y experlencla en materia de contabliided, sudiloria o gestitn de rieegos,
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Comple

47. Que las sociedades cotizedes dispongan de una fundén de euditorla interne que, bajo la supervisién del Comits
de Auditorle, vele por el buen funclonamlento de Jos siatermes de Informacidn y contrel inlerno.

Cumpta

48. Que el responesble de [a funcién de auditoria interna presents el Comiié de Auditorfa su plen anual de trabejo; te
informe direclamente de las incldencies gue se presenten en su desarrolio; ¥ le somata al final de ceda efercicio un
Informe de agtividades.

Cumpla

49, Que Ja politica de contro! y gestidn de rlesgos Identiiique al menos:
a) Los distinles tipos de riesgo (operetivos, tecnoléglcos, linancieros, legeles, rapulecloneales...) a los gus se
enirente la sociedad, incluyendo entre |os financieros o acondmicos, los pasivos contingenles y otros riesgos
fusre de balance;
b) La Njacién det nivel de riesgo que la sccledad considere aceptabie;
c) Las medldas previstas pera mitigar el Impaclo de los riasgos identilicados, en caso de que llegaren a
matarlallzarsa;
d) Los sistemas da Informaclén y contrel Interno gue se utlllzarén para controlar y gesllonar los clledos rlesgos,

incluidos los paslvos contingenies o rlosgos {uere de balance.
Var epigrafes: D

Cuimple Parclalimente
Aungus no axisle Un documenlo en el que eslé plasmada una palltica en la materia de referancla, qua haya aldo objslo de
eapacliica y expliclla aprobaeldn por @l Consejo da Adminlalractdn de la Socledad, sf existen las pollitcas generales gue
responden a los princlplos de tdenilficaclén, pravenclon, miiigacin, eupenvlsidn y conlrol, ravisitn y de equiiibrio entre esgo y
opertunidad de negoclo, cuyo seguimlenio pertidico de los sistemee Internos de Informecldn y control realiza sl Conesjo da
Admintalracldn, tanlo de farma directa como Indireclamente & lrevés aus Comlslones, iodo allo en los trminos que ee daserbs
en al enlericr aparlado D. de este Infonms.

50, Que corresponda al Comild de Audilosia:

1° En refacdién con los sistemes ds informaclén y conirol interno:
e) Superviger el proceso de elaboracion y la integridad de la inlormacién linanciera relalive a la
sociedad y, en su ceso, el grupo, revisando el cumplimlento de los requlsitos normelivos, ia
sdecuada delimitacién del parlmetro de consolidacién y la correcta eplicaclén de los criterlos
contables,
b} Revisar periédicemente los sistemas de control interno y gestlon de riesgos, pare gue los
principales riesgos se identifiquan, geslionsn y den a conocer adecuadamanie.
c) Velar por la independencis y eficecia de la funcion de auditorla Intarna; proponer ia selocclan,
nombramienic, resleccién y cese dsl responsable del servicio de auditorla Inlerna; proponer el
presupuesio de ese servicio; reclhir informaecion periddica sobre sus actividedes; y verlficar gue la
alte direccién tiene en cuenie las conclusiones y recomendaciones de sus informes,
d} Eslablecer y supervisar un macanismo que permita a los empleados comunlcar, de forma
confidenclal v, s! se consldere aproplado, endnima ias irregularidades de polencial trascendencla,
especialmente financieres y contables, que advlerten en el seno de le empresa.

2° En relacion con el auditor externo:
a) Elevar al Consejo [es propueslas de seleccidn, nombrarmiento, reelscclén y suslitucion dsl audllor
externo, es! como las condiciones de su contralecion,
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b) Recibir regularmenie del auditor externo Informaclon scbre el plan de auditorla v los resuliados de

su ejecuclon, y varificar que ta alla direceibn tiene en cuenta sus recomendactones,

¢) Aeegurar la independencla del auditor exierno v, a 1al efecto:
i) Qus la sociedad comunique como hecho ralevante e la CNMV el cambic de audlior v lo
acompafie de una declaracion sobre la eventual exiglencia de deaecusrdos con el audltor
safiente y, sl hubieren axslkido, de su contenido.
il) Que se esegure de que la socieded y el audilor respetan las normes vigentes sobrs
prestacién de servictos disiintos a los de auditorie, los limites a ls concaniractdn del negocio
dsl auditor y, en generel, las demds normas establecidas para asagurar ia independencia de
los auditores;
ili) Que en caso de renuncia del audilor axterno examine las clrcunstanclas que la hubleran
motivado.

d} En el caso de grupos, favorecer que el audilor del grupo asuma la responsablilided de las

auditories de las empresas que lo integren.
Ver epigrafes; P,1.35, B, 2.3, 8.2.3 y D.3

Cumple

51. Que el Comlté de Auditorla pueda convocar a cualqular empleado o direclivo de la sociedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencla de ningun olro directivo.

Cumple

52. Que el Comité ds Audliorle intorme al Consejo, cen cardclar previo a la adopcion por ésile de las
correspondientes decisionas, sobre los sigulentes asuntos sefialedos en la Recomendaclén B;
a) Le Informacion financlera que, por su condicidn de colizada, la socledad daba hacer piblica pertddicamente,
El Comité debiera asegurarse de que las cuentas inlormedias se formulsn con los mismos crilerios contables que
las anuelas y, a tal fin, conslderar e procedendla de una revisién limilada del audltor externo.
b) La creaclén o adquislclén de parilcipaclones en entidades de propésito aspscial o domicliiadas en peises o
terrllorios que tengan ta consideracion de paratsos fiscales, asl como cualesquiara oiras lransecclones u
opereciones de naturaleza andloga que, por su compleidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las oparacionas vinculadas, salvo que esa funclén de Informe previo haya sido alrlbulde a olra Comlsién de

las de superyision ¥ conirol.
Ver eplgrates: B.2.2 y B.3,3

Cumple

53. Qua el Consejo de Administracion procure preseniar las cuentas a la Junla General sin resarvas ni salvedades
an el informe de audilorla y que, an los supuestos excepclonales en qus exislan, lanto al Prasidenie del Comité ds
Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accionistas al contenlde y alcance de dichas reservas o
galvedades.

Vel epigrafe; B.1.38

Cumple

64, Qua la mayerle da los miembros de la Comisidn de Nombramianlos -o de Nombramiantos y Reiribuciones, si

fusran una sole- sean conssjeros independiantes.
Ver splgrafe: E,2.1
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Exptlque
Par la concentracldn acslonariel (B0% tras resullado OPA) y el nimero de Canseleine independlanies, fos componemes de la
Combslén de Nombramtentos ¥ Retrbuclones son dominlcales.

55, Que correspondan a le Comislén de Nombramientos, ademas de las [unciones indicedas en las
Recomendacionas precedentes, las slguienias:
a) Evaluar las competancias, conocimlentos y experiencla necesarlos en el Consejo, definir, en consecuencle,
las funciones y aplitudes neceserias an los cendldalos que deban cubrir ceda vacants, y evaluac el liempo v
dedicacion precisos para que puedan desempefar bien su cometido,
b) Examinar u organizar, da la forme fque se enllenda adecuada, Ia sucesldn dal Presidenta y dal primer ejecutivo
¥, 8n su caso, hacer propuestas al Consalo, para qus diche sucesldn se produzea de forma ordenada y bien
planificada.
¢} Informar fos nombramientos y ceses de ellos directivos qua el primer ejacutivo proponge al Conaelo.
d) Informar al Consejo sobre las cussilonas de diversidad de género seflaladas en la Recomendactén 14 de este
Cddigo.

Var spigrafa: B,2.3

Cumple Parclalmente
Porqua dada le sluaclén de concentraclon acclonarlal {(80% Iras resullado OPA), enilends la Socleded rue ¢l proceso de
suceslén del Presidenta no deber ser orgenlzado por fa Comisién de Nombramlanios y Relrlbuclones, sino por al ecclonarisdo
de conirol.

58. Que Ia Comisién de Nombramienlos conaulte al Presidente y al primer ejsculivo de la sociedad, especlaimenie
cuando se frate de malerias relalivas e los consejeros ejecutivos,
Y fue cualquier consefaro puada solicitar de la Comlsién de Nombramienlos que tome en consideracidn, por sl
los considérara [dénaos, potencleies candidatos para cubrlr vacantas de consejero.

Cumple

57. Cue corresponda a la Comisiéon de Relribuciones, ademas de las Juncionss indicadas en las Recomendaciones
pracedentes, las siguientes:
a} Proponer al Consejo de Adminislracion:
1) La politica de ratribucion da los consejeros y altos directivos;
iiy La retribuclén individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiclones da sus contratos.
ili) Les condiciones basicas de los contraltos de los eltes directivas.

b) Velar por Ia cbsarvencia de la politica reiributiva establecida por la soctedad,
Ver epigrafeg: B.1.34 ¥ B.2.)

Cumple

58. Que la Comisivn de Retrlbuclones consuita al Presidente y al primer ejecutivo de la sociaded, espaclalmente
cuando se frate de materlas retatives e los consejeros gjaculivos y allos diractivos,

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si consldara que exlste algin principio o aspecto relevanie relativa a las préacticas de goblerna corporative aplicado
por su sociedad, que no ha sido abordado por el presanie informa, a continuacién, mencione y explique su
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contenida.

EN RELACION CON EL APARTADO A2

En relaclon con los movimlentos en fa esfructura acclonarial més significalivos acaacidos durante el ejerciclo, te aplicecion
Informé&tica no pammits Inclulr en el proplo epaerlado A.2. gus, en fecha 18 ds enero de 2008 la CNMY comunich & resuliado de
la oferla pdblica de adquislcidn formulede por Hieusa, Holding de Infrestructures y Serviclos Utbencs, 5.A,, Suez
Envlronnament, 5.A., Suaz Environnament Espafia, 5.L.U. y Crileria CalxeCorp, S.A. sobre scclones de Sectedsd General de
Agues da Barcalona, S.A. que Jus aceplada por un nitmaro de 50.206.817 acclones, ky que repfesenta un 77,.06% de las
acclones & las que se difgld la oferts y al 33,55% del capltal soclel de la eocledad alscieds.

Segin nolilcacldn de Hecho Relsvante de 3 de marzo de 2008, las socfedades integrenlas de la accldn concerlade ostentan el
90% da los derachos de volo de Sacledsd Genaral de Agues de Barcelons, 5.A.

Medlania ls refertde nofificackén, HISUSA Holding de Infraestiuctures y Serviclos Urbanos, 8.A., Susz Environnamenl, S.A.,
Suez Environnament Espafia, S.L.U. y Crilerla CelxaCorp, S.A. (Ias "Socledadas Oferenles’} informaron que el 27 de fabrero da
2008, dleron Inlegro cumplimienio el compromiso astablecido en &) apartedo 1V.1.] del Follslo Expitcative de le Olerla Poblica da
Adqulsicldn de Acciones de Socledad Generel de Aguas da Bercelons, 5.A., de anajaner denlvo de ks 3 meses sigulanias e la
liguldeclon de 18 Oferla, lee acclonss de Socladed Ganaers! de Aguas de Bercalona, S.A. qua fusren nacesarss pare qus el
porcania)e de capltal da Secledad Genera! de Aguas de Barcelone, S.A. en poder de lerceros fuera da al manos el 10%,
medisme Ie anajonaclon de un iotal de 17.318 ecclones de Soclsded Genamal de Aguse de Barcelona, S.A. represantallvas dal
0,01% det capltal sacisl.

Credil Industris st Commerclal (CIC} fue tilular de un 3,135% de Socleded General de Agues da Barcelone, S.A., asgln
comunlcacidn da pariicipeclones signilicellvas de 21 de diclembre da 2007, con fecha de reglsiro da enbrada en CNAMV da 2 de
sngro de 2008. Segun nollicacion de 23 ds anero da 2008, con reglelro de anieda an CNLY da 7 de febraro da 2005, de6 de
fener pedicipaclén en Socladed Genersl da Agues de Bareatona, S.A,

La aplicacién Informética del JAGC realiza un redondeo de los porcentsjes Indicados en la lable.
EN RELACION CON EL APARTADO A3

En fecha 22 de anero da 2008 los Consefaros D. Jorge Mercader Mird y D. Enriqua Corominas Vila reelizaron eus nollllcaclonas
de derechos de volo a te CNMV, comunicando qus heblen ecudido a ia OPA en Iguatdad de condiclones que los demés
acclonlsias que acudieron e la OFA,

En fecha 23 da snero de 2008, D. Jusn Rosslt Laslorires, consajere de Soclsdad Generel de Aguss da Barcolona. 8.A, hasia el
15 de febrero da 2008, comunied a la CNMV qua habla acudlde & ia GPA en lgualdad da condiclones que los demds
scclonlstes que acudleron a la OPA

EN RELACION CON EL APARTADC A6

Socladad General de Aguas de Bercelons, S.A. y al Grupe GDF Suaz menllenan dlvarsas relaclones parliclpande
conjunlemenle como acclonlstas da forma diracla o indirecle, segin los dalos da que dispone la Socleded am:

- Aguas Argenlinas, S.A., Socledad que tanla & su cargo Bl surninistro da agua v el frelamianio de aguee reeiduales an e cluded
da Buenos Aires y sua slrededoras {Argantina).

A 31 da diclembre da 2008, Socledad Genersl da Agues da Barcelona, S.A. parlicipa directzmants en un 25,01%, y GDF Suez,
S.A, peniclps, tamblén direclamente, an un 48,19% de Agues Argantines, S.A.

En fecha 23 de marzo da 2008 Sociedad Genorel da Agusa de Barcalona, S5.A. comunied, como hecho relevanta, a le Comlslon
Neclonef dal Mercado de Valoras Ia declston dal Gobleme da Arganiine de rescindlr al conirato de conceeldn det aervicio de
sgue poleble ¥ sanesmienio de la cludad de Buenoe Alres. ' '

- Aguas Provinciales do Sanla Fe, §.A., Secledad que reallzebs |e provislin de agua polable v al lralemlento de aguas

restduelen en ventes cludedes de la provinela de Sante Fe {Argentina). En la a¢iualldad oe encuenira an proceso de liquldacion,
stendo B parllclpactdn direcla de Sodeded General da Aguas de Bercelona, S.A en el saldo de Aguidacion de un 10,80%, a
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Indiracta & lravés de Intsragua Servicios inlagreles de! Ague, S.A.u. de un 14,92%. Por su parle GDF 8uaz, 8.4, perlictpa an un
84,18%

- Agues Cordobesas S.A, Soriaded que distribuye agus potabte an la tjudad de Cordobe {Argenting). Trae le venla, a fineles
dal 2008, al grupo local Roagglo dal 12% de las acclones da Agues Cordobesas, Socladad General de Agues de Barcelona, 5.A,
manliane direclamente, a 34 de diclembre da 2008 y lodavia en la actualidad, un 5% det capital soclel de Apues Condobesas S,
A. Suez Emvironnaman! manllena, lamblén directamenta, olro 5%.

En Ia eclualidad s hallan pandienies de dacislén arbiiral dos de las ires raclamacionas formulades anla ¢l Centro Intarnacionef
do fubliraje d¢ Dlspulas sobra Inversionea {(CIADL) conlra el Eslado Argantino por desproleccldn da las Inverelonas de AGBAR
en las socledades Aguas Angsntinas S.A, y Aguas Provinclales de Santa Fe S.A. Le tarcera, an refacksn e la Inverslén en Aguse
Cordobasas $.A., ua ralrada con ocaslbn da la vanla del 12% & grupo Ragplo, Durante el ejarciclo 2068 sa han celabrado an
la sede dal CIADI en Washington, las audtenctas sobre el fando an los casos da Agues Arganlinas S.A. y Aguas Provinclalas de
Sanla Fa,

E! Grupo Agbar no se vera aleciedo en aus eslados finencleroa consolidados por la afluaclén argentine qua penard la crisla
inlciada en e afio 2002 en Arganiina, ya gue sigulando un crltarie de prudencla, AGBAR dot provisiones con al fin de sanear
lolalmante el valor de tas parictpacionea en dicho pats, como adamés cubrir al Importe lolal méximo da las obllpaciones qua
conbecluaimants la pudisaen ear exigides, El saldo rasienta da diches provisionas el clerre del ajerciclo 2008 asclends a 8,500
mies da auroa y de cobarlura razonabla a Jes mesponsabliidadas contraldes remanentes en ralacldn con los nagoclos dal egua
gn Argenilna.

- Rl Alllance, Soctété par Acilons Simpliiida, socledad de naclonalidad (rancesa, que ltena por objato reallzar proyeclos de
Investigacién y daaarrolio en at clclo Intagral dal agua, A 31 da diglembre de 2008 Socladad General de Aguas da Bercslons,
S.A. as lituler de acclonss epresanlalivaa de un 25% del capilal aoclal da Rl Alllance, en la que lemblén parlictpan clras
empresas del negoclo dal agua y, enlra ellas, las princlpalas compafijan fliales y asocladea de Suwez Environnemant.

En jullp de 2006 la empresa de ia Genaralital de Calslunya, Aguas Tar Llobregal adjudled a le unldn tamporal de empreaas
lormada por Agbar, Dragades (ACS) y Dsgrémont {GDF Suaz) e conslruceldn y sxplotecion de le plania desaladora de El Prai
da Llobregat, que abasiacerd epus al érea metropolitane da Barcelona. Lag obras se astén desamollando conforme al programe
pravisto, praviéndose su pueste sn mercha an pruebea pare meyo da 2099,

Durente el efarciclo 2008, en ol primar aemeslira, Agbarex, S.L. socledad uniparsonal, sociedad fillal 100% de Socledad General
de Aguas de Barcelons, S.A. vendd 2.088,358 gcclonae de Suez, S.A., represenlalivaa dal G,168% dal caplilal aoclal de éela,

Socledad Genaral de Agues de Barcelona, S.A. manllane con la Caja de Ahorrea y Penslones de Barcelona (‘la Calxa®)
relactonas financleras proplas del giro o kdfico ordinedo. En ta Nola en ralacién con el apaniado C de esia Informe Anual da
Goblarno Corporalivo sa Ineluyen mencloner ecbre dichas ransaccionas.

EN RELACION CON EL APARTADO A.10

En relactn con las 2 1ablas: as aclara que el slgnificedo da 0 que alrlbuye la aplicaclén informalica s que no hay ningan
porceniala maxino da derechos de volo gue puade ejarciar un acclomata,

Cada aceldn da derecho & un volo.

Conforme &l erliculo 15 da fos Eetalulos Soclalas, podran aslalir a la Junta General los accionlsias que, de forma
individualizeds o egeupadamenta con olros, sean Hivlares da un minlmo de Ireaclenlas acclonas, y las luvleran inscillas en fos
Raglstos a cergo de la Socledad de Gesildn de los Sislamas de Reglsiro, Companeacién y Liquidseldn ds Velaras u arganismo
qua |e suatituya, y de 1as enildadas parllclpanias an dichos slstemas, con cinco dles de anielacién e equél en que heya de
celebrarse la Junle,

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.3

Lz apllcaclén Informéilca no parmile Inclulr en la labla le varlaciém an la lipolegla de conaejaros qua, D. Jorgs Mercader Mind
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que maniiene la da Ejecutivo, pasd a taner la de Dominlcal/Ejacuivo en fecha 15 de labrero de 2008,
El Conssjo de Administrecién en ew reunldn de 15 de fabran de 2008:

{a) Hizo conster al caricter da los mlembros dal Conselo, una vez finelizada la OPA farmuleda por los Grupoes Suez y Cale da
Ahomos y Panslanes de Bercetona y publicados sus pacios de ectuecidn concarlada con respsclo a Socleded General da
Aguee da Bercelona, S A, ial y como consla an al Hacho Ralevanle ramiido a la CNMV en feche 16 de fabrero da 2008:

- D, Jorge Mercader Miré, Dominical 2 propuaste de Crieria CafxaCorp, S.A. y lambién Ejaculivo al lener delegedas todas ies
faculadee detegebles dal Coneejo.

- Sres. Ravenids, Corominas y Noguar, Dominlcales a propuesta da Crilerla CaibxaCorp, S.A.

{b) Acepld las renunclas el cargo de Consejero de los Sres. Rosell y Semaranch, y nombré por cooptaclén conseleros al St.
Simon, con cerécler ejacullvo y al Sr. Reynée, con carécter dominical, a propuesla de Crllerle CalxaCorp, 5.A,

En releclén con ios Sres. Ravanids, Corominas, Noguer y Samaranch, hasta ¢ 15 da febirero da 2008, fueran consklarados
Olros Conasfaros Externos, por los slguianies molivos: estos Conaeleros osienlen u ostaniaron cargos diracltvos an log
drganos de goblemo de Cala de Ahorros y Penalonas de Barcslons le Celxa’, y hisren nombrados a propuesta del Consejo de
Adminlatraclén da Socladad Genaral da Aguas de Barcelong, S.A., con al acuverdo de los acclonlsles, en atenclén & su
conoaimlento e Interés on las emprases del sector servicios y elinterés scondmico de "t Celxa” en Scctedad General do Aguas
de Barcalons, 5.A,, dada su condiclén de acclonista {49%) de HISUSA Holding de Inlraestruciuras v Serviclos Urbanos, 5.A.

El Cansejo do Admintsiraclan de Socledad General de Aguas de Barcelona, 5.A. an au reuntdn da 26 de oclubre de 2007 dejd
conslande del camblo de Upologle de D. Juen Rogell Laslorrag, que pasd de ‘indepandienla’ e “Olres Extemos’, al haber sldo
nombrado Congsjere de Crilara CebaCorp, S.A., fiial de 'le Celxa’ y acclonlsla direclo de HISUSA Holding de Infraestructuras
y Sarviclos Urbanos, 5.A.

EN RELAGION CON EL APARTADO 8,14

Le apllcacion informatice obfipa e responder en el segundo pérrafo de este aparledo, sungue el supuesio dascrilo no sas
apllcable,

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.7

D. Angel Simdn Grmaldos oslenls el cargo' de Presldente-Peirono an CETagua, Canlro Tecnolégico dal Agua, Fundecién
Privade, ¥ ¢l cargo da Palrono an la Fundeclén Aghar, Cenire d*Esludle | lnvestigacld def Med! Ambland,

D, Jorge Merceder Mird ejerce ¢l cargo de Prasidante-Pelrono an Fundacion Agbar, Centre d ‘Eefudls | Invesligecld del Mad!
Ambient,

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.8

D. Juan Rosell Lasloriras, conesjero da Socledad Generel de Aguas de Barcelone, 5.A, heete al 15 de (ebrero de 2008, ostenid
duranta dicho periedo el cargo de Conse)ero en Criterla CelxaCorp, 5.A.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.14

Lea ¢bligeclenee davengadas an melerta de compromlsos de penslones con loe anilguoa miembros del Conesfo da
Adminlsiracidn de ta Socledsd a 31 de diclambre de 2008, que aglan cublertas e irevés de pdlizas confrelades pera lal fin,
ssctanden a 12.603 miles de suras, Durente ¢l elerclolo 2008 Ia Bocladed ha aportado e dichae pafizas 13 miles de suros en
conceplo de coberiura de compromisoe, -

La remuneracidn por Upologla de conseleros efseulivos ncluye le de dos coneejeros: D. Jorge Mercadar Mird y D. Angal Simén
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Gromaldes.

La remunaracian de D. Jorge Mercadar Mir6 esté Inclulda en el agregedo por tipofagle de consefaro Ejecullve, no se incluys,
por lenio, en ls rernunarecion agregade por tipologle de conseleros Externos Dominicales.

La aplcacln Injormalica rasliza un redendeo ol elze en el porcentafs da remunaracién lotal conssfaros/baneftclo etibuide e fa
socleded dominente.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.12

La ramuneracidn incluye lamblén le relrbuclén de D, Angel Simon Grimaldos coma Diractor General antas da {ener la condleldn
de consajero de Socieded General da Aguss de Barcelons, S.A.

Lea obligaciones devengedea en rneteria da compromisos de pensiones con los miernbros de la Alta Direcclitn del Grupo Agber
8 31 da dickembra da 2008, que estén cublarias e Iravée de un Plan ds Penslones y pdlizas de seguro conlretades e lel fin,

ssclenden a 5.788 miles da suros, Durante el ejercicio 2008 Ye Sacleded ha sportado e dichos inetrumantos 825 miles de euros
en conceplo do coberture de los compromisos por pensiones y 125 miles de euroe por primas de seguroc de vida.

Durante &l ajerciclo 2008 tuvleron lugar reaclslones de rutuo ecuerdo de la relacldn leborel de doa Allos Direclives,
ascendiando ta compansacidn por diches reacislones e 5.053 miles de aures. Diche Imparte ne esté (nclulde sn fa remumeracln
total de Ala Diraccidn.

EN RELACION CON EL. APARTADO B.1.17

Duranls el pariedo en al que O. Jusn Rasall Laslorras fue conesjero de Socledad Generat de Aguas de Bercelona, §.A., haste
el 15 de febrero de 2008, ejercié el cergo de coneejaro en Critaria CelxeCorp, $.A. ¥ era mlambro de ie Conlelén de
Nembrarnientos y Retribuclones de Crilarle CaixeCorp, S.A.

Durante el periodo en el que D. Jeen Flarre Hanser fus conesjero da Socledad Ganaral de Aguas de Barcalone, §.A., hesta el
30 de meyo de 2008, ejeicld of cerge de conselarn an Susz Environnamant, S.A. y Chlef Operating Officer en Suez, S.A. asl
como lue consejero de diversan secledades del Grupo Suez.

Duranie el paritdo an a! qua D. Juen Anlonto Semeranch Toralld fue consejero an Sociedad General de Aguas da Bercelona,
5.A,, hasta el 15 da febmro de 2008, fus Presldente de Honor de Caja de Ahorros ¥ Pensiones da Barcedona (e Calxa®).
EN RELACION CON EL APARTADO B.1.26

Todo y contester "No’, figura una teble con cifras "0” que asigne la eplicaclon Informdlica.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.28

Todo y conlestar ‘No’, figura una tabla eon ¢lfrgs "0° que palgna lg aplicacion Inlormélica.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.28

La Comielén de la Sequie del Consejo se constituyd ante la altuectén de sequls y sa reunld an 3 ocasiones, siendo disualls
medlanle acuarde dal Conselo da Adminlsireclén, alevedo a pdblico mediente Eecrlure Piblica de 28 de noviembra de 2008.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.30

El cAleulo dal ndmero de Inssletenclea as ha tealizado tsnlende en cuenta al ndmaro da reuniones del Consejo, los miembros
del Coneele ¥ lae ne aslslancles personales, aunque hubleran dalegado.

EN RELACION CONM EL APARTAQQ B.1.37
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La apltcacidn Informélica raalize un redondeo an ios porceniajes.

EN RELACION CON EL APARTAQOQ B.1.40

8e hen Incluido en esla apariado las accledades que no forman parla del Grupo Agbar, por lo que le Informaclén resultants no
colncide con la que epareca an la nola relellva al erllcuto 127 ler4 TRLSA da la Mamorla de las Cuantas Anuslas, en cuento

que en ésta sa raflela lamblén les socladades dal propio Grupo Agbar.

Durenta al perlodo en ) que 0. Juan Anfanio Samaranch Torell lua coneelere en Socdadad Ganeral de Agues de Bercelons,
S.A., hasta 15 de fabrero de 2008, ejercld el cargo de Conesgero en Callor, S.A.

Durante a} periado en el que D. Jean-Pierre Hansen fue conesjero da Socledad General de Aguaes de Barcslona, 5.A., hasta 30
de mayo da 2008, ejercld el cargo de Chief Operating Officer en Suez, S.A. y de consejerc en Suez Environnament, S.A.

EN RELACION CON EL APARTADO B.1.44
EN CONCRETO, LA SEGUNDA CUESTION

Slendo la reapuesta a ta primera cusalldn que NO, &l taxio de ke esgunde cusstidn es equiveco y, see cuel 566 ia respussia,
puede generar confusldn, el blen, la aplicacidn informélica oblige a cumplimentar, ¥ por ego coneta NO,

EN RELAGION CON EL APARTADO B.2.4
El 15 da fabrero da 2008, el Conselo de Adminlelraclén de Socladad Genersl de Aguaes da Barcelons, S.A. acordd crear une
Gomlalén en eu seno para at aeguimlento de la eltueclén provocade por le gequia, Dicha Comielén aalaba IMegrada por log

siguleniea Conseferos:

Prasldanta: D. Jorga Mercader Mird.
Yocales: D. Angel Simén Grimeldos, [, Manuel Ravante Nega, D. Bernard Guirkinger y D. Enrique Corominas Vile.

El 8 de diclembre de 2008, Socladad General de Aguas de Barcelona, 5.A. nollflcd 8 la CNMV mediante Otras
Comunlcaciones, qua an facha 28 da noviembre de 2008 se hable olorgado la escriture por la que ae alevebe & ptiblico al

acuardo del Consejo de Adminlalraclén de le Socledad de suprimir le Comielén da le Sequle del Conssjo.

Durente el ajercielo 2008 se han producido les siguientes varlacionas en la composicion de algunas Comistones, acordadas por
al Gonzejo de Adminislraclén de la Socladad, en su reunkén da 15 de [sbrero de 2008;

- Nembrar, e propuesta de le Comlsidn de Nombramlanlos y Relribuclones, a D. Bamard Gulrkinger y a . Franclsco Reynée
Massamsl, mlambros de la Comlsiéan Ejecufiva.

- Nombrer, a propueste de la Comlalén da Nombremientos y Ralilbuciones, miembre de la mieme e D. Francisco Reynéa
Messenel, cubrtendo esl la vacante productde en Ja misma por sl tese como Canaajero de . Juen Anlanle Samaranch Torelld,
A suvaz, le Gomigslén de Nombramiantos y Reltbuclones, en esslén celabrada a! finelizar of referide Coneejo da 15 da febrero
de 2008, scordd nombrar Presldente de la mlame & D. Menue! Revenlds Nagra.

EN RELACION CON EL APARTADO G.2.

Transacclones ¢con parlas vinculades

Les operacianes reelizadas con scelonistas algnificallvos durania &l e)arciclo 2606 son praples dai glro o trédfce ordinarlo y hen
sldo realizadas en condiclones normelea de marcado,

o) Dividendos dlstribuidos a ecclonlstas elgnificativos da le Socleded en e ejerciclo 2008
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A conlinuacén se delalla ef pago a los accionislas significallvos de Ja socledad del dividendo brulo a cuenta del elerciclo 2007
(pagado en febrero de 2006} y del dividende complamentario dsl e)ercicle 2007 (pagado en Jullo de 2008), en mlies de suros:

Hisuss, Holding de Infreesirucluras y Serviclos Urbenos, S.A.; A cuenla 2007: 17.308 / Complementlardo 2007: 38.885.
Crilaria CalxaCorp, 5.A.: A cuenta 2007: 3.025 / Complementiario 2007: 6.409.

Suez Envireonement, B.A.; A crenla 2007: 2,673 / Complamsniarlo 2007 5.683,

Suez Environneman! Eapafig, 5.L.U.; A cuente 2007: 3890 / Complemaniario 2007: 827.

b} Operaclones realizedas con ¢l Grupo GOF Suez

Rl Alllancs, Saclété par Actlons Simplifide, fue creada en Enero de 2005 cen el objelivo de definir, finenclar y coordinar ta
ejecucién da programae de Invesligeclén y desarrclks de Interés comin para empresas de! negoclo del ague y eslé parilclpads,
enire alras, por Secledad General de Aguas de Barcelons, 8.A. an un 25%, y por lee princlpales compafiles fillales y esocledas
de Suez Envlrannemanl.

Las eporlactones realizadas an 2008 por Agbar a diche enlldad en concaplo da contdbuciéin el cosie de Investigackin asclendan
& 1,858 miles de suroe.

Adichnalments, al Grupo Agbar ha preelado 81 Grupo GDF Suaz servictos da coordinactén y desancllo te proyectos de 1D por
Imporie de 2.844 mites da eurca ¥, en senlido conlrario, ha reclblde servicioa del Grupo GOF Suwez por el mismo conceplo por
imporla do 483 mias de euros,

La soclsdad Agbarex ha cobredo dividendos de Suez, S.A. por Imporis de 2.840 mlies de ewros. En el elerciclo 2008, Agbarex,
he procedldo a e venta de la totalidad de 18 periclpacidn que ostentabe en Suez, S.A,, (2,088,358 scclones represenialivas dat
D,18% da su capltal social). El precie de vanta ha sldo de 67 miliones da surcs ¥ ha genarado unae plusvelis de 81,2 millonea
da euros.

¢) Operaclonee raallzadas con el Grupe ‘la Cale’

Da financlacién

A nivel consolidadoe, al Importe de préelemos olorgedos al Grupo Agbar a 31 de diclembra da 2008 astiende e 43,8 millones da
auros y la mayor parle da los mismos liene vencimlento e largo plazo.

A 34 de diclembre de 2008 el limiie 10lal de lee lineas de crédilo es de 248 millones de suros, de ko3 qua s diche fecha sa
aslaben uliitzando 48,2 millones. El gruaso de diches lineas vence an 2010,

# 31 da dictembre, se disponla de un limlis iotal an lineas de avalea de 158,2 willohes de euros, da loa que a dicha fecha ae
eslaban ullllzendo 81,9 mlliones de euros.

Las coberturas do Upos de Interds existentas esclendan a 223 millones de eurce, da los que 203 miliones tienen yencimienio en
2008 ¥ 20 mifonas Kenan vengimlento 2018,

Las coberturas en divisas existantes esclendan a 207 millones de suros y Usnen vencimlanio an 2008,

8e han conslliuldo depdslios e conn plazo por importe de 835 millonas da aures.

Las opanactones financleras mas mlevanlas con ‘le Calxa’ se hallen concenlrades en la Socleded Dominanta, ¥ hen dado lugar
&l devengo de 32 millanes da auras de resulledos financleros posilivos provenlanlas, an gran medide, da rendimienioce da
dopéslios bancarios,

“la Catxa’ s “dsaler’ del progreme EMTN (Euro Madlum Term Notes),
‘s Calxa’ es une da tas princlpeles enikdadss por lo que se reflere e lae operellvaa relacionades con los cobroe ¥ pagos del

Grupo Agbar,
Tore Agber

E! propletarie da! edlificic denominado “Torra Agbar’, ublcado en le Avenida Diagonal da Barcelona, némeros 187 6 211, es la
Calxe d’Eslalvis | Penslons de Barcejona, ‘ls Celxa’, quien a su vez menianie un conlraio de smendemianic financlare con
Leyelana Inmuehles, S.L. {Socleded LUntpersonal). Con facha 25 de naviembre da 2004, Soclsdad General de Aguas da
Barcalona, 5.A. suscriblé un contreto de eubarrandamiento con Layatana Inmusbles, S.L. (Socladad Uniparsonal) sobre dicho
edificio.

78



Con lecha 28 de diclembre de 2006, Layetane inmueblas, S.L. suscribld una pdliza de cesién de emendamianlo financlero y
parenllas con la antldad Azuralau, S.L.4J. por le cual la primera lransmilia & ia eagunda la tolslidad de los derechos y
obligaclones dimanantes del conirslo de arrendemlentlo Mnanclero sobre la Torre Agbar, Dicha operaclén conté con la
aprobaclén de ‘ta Ceixe’ en lenlo que arrendsedora fnenciara. En congacuancla, Ia antfidad Azurelau, S.LU,, pest a ostanier ia
calldad de subarrendadora krente @ AGBAR. Layetana Inmuables, 8.L. se manllene como responsable solldaria frenle a AGBAR
de todea les oblipacionas y responsahliidades de Azurelau, S.L.U,

Panslones

Socledad Ganeral de Aguas de Barcelona, S.A. an bese e la normallva vigenla {lene exlerlerizados eus compromleas de
penslones a imvés de un Plan de Penalones y de unap pdlizaa de saguro complemantarlas, cuya Enlldad Gestora, responsabie
de le adminisiracldn y gestidn bajo ka supservisién de la Comlalén de Conlrol, es la socledad Videcaixe, 3.A., de Seguroa y
Reaseguros, elando asimlsmo ‘la Celxa” le Enlldad Daposliarle del Fondo,

Las aportaciones efectuades por la Socfedad en coberiura de los compromlsos duranle el ejerciclo 2006 esclanden & 7.333
milgs de euros,

Aelmiamo a 31 de diclembra dg 2008 el imporle qua figura en el Plen de Penstones como derechos consolldadoe de los
particlpes asciende a 50,421 miles de eurvs, las provisionas malematicas de ias pdlizas de seguro conlratadas por el Plan de
Panslones pera esegurer ol pago de las renias e los beneficlarios aef como &l premio da jubllacldn asclenden a 140.735 y 4.035
milles da auros, ragpaciivamenie. El imporie de las provislones maleméficas de |es pbllzas da ssguro complemeniaries
coniraiades por la Socladed asciende a 19,018 milee de eurcs pam el peraonal aclivo y & 8,670 milee de suroe pare los
banaficlarloe.

d) Olras operaclonas

La feciuractin de Compente de Seguros Adeslas, 8.A., eocladad particlpada el 54,8% por Soctaded Genarsl de Aguas de
Barcetona, 8.A., & ‘la Cabia” por las primea de seguro ds su cotaclivo de empleadoa he ascandido a  10.635 mliee de auroa en
al eferciclo 2008,

La socledad Tribuges! ha faclurede duranie al ejerciclo 2008 eervictos a “le Caixa” por imporis de 544 milea de auros
coriespondlanta e servicios presiados en concepio de back office y gaslién de {rlbuloa,

EN RELACION CON EL APARTADQO €3,

Le informeacién sobre remuneracién de Consejsros y Alloa Direcllvos ae la que sa incluye &n los eperlados B.1,11. y B.1.12, de
gele Informa Anvel de Goblerno Corporstivo, ¥ no se Inciuye en eate apartado a elacios de evilar ralteraclonea.
EN RELACION CON EL APARTADOC C 4,

Duranlg ef sjercicio 2008 no se han reslizade operaciones significelivas Intregrupn que no se hayan efeciuado en condleiones
normates de mercado. Todaa Yes oparactonas intragrupo que euponan un Inpreso y un geslo o blen eeldos a cabrer ¥ a pegar,
asl como los resullados que ae produzean e causa de dichas operaclonas Inlragrupao e aliminan da ecuerdo con fa normallva
de consolidacidn en vigaor.

EN RELACION CON EL APARTADO E.1

Todo y conlgsiar “Mo’, Mgura una (able con alfras '0° qua asigne fa eplicaclén infemaética.

EN RELACION CON EL APARTADO G
EN CONCRETQ, FIRMA,

Los Conseferos D. Gérard Lamerche y D. Rob Young no han aslstido e la seslén del Consefo de Adminlsireclén que he
jormuledo el prasanie Informe Anual da Goblerne Corporalivo, por Imposlibllided de aslslir.
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Cenlso de este aparlado podra Incluirse cualquier olre Informaclén, aclaracién o maillz, relaclonados con los
anterlofes apartados del informe, an la madida an que eean relevantes y no reiteralivos.

En concreto, indiqus si [a soctedad esld somelida a legislacidn diferente a la espafiola on materia de goblerno
corporallvo y, en au caso, incluya aqualla Informacidén gue esté obligada a suministrar y sea disiinta de |a exlglda en
al presante tnforme,

Definlcién vinculanie de consejero independlente:

indigqua sl alguno da les conseleros indspendlentes liene o ha tenldo alguna ralacidn con ie soctadad, sus acclonistas
signillcativos o sus directivos, que de haber aldo suficiantemente significafiva o imporante, habria determinado gue el
consajero no pudiera ser considarado como independlants de conformidad can Is definicidn recoglda en el aparlado & dal
Codigo Unlficado ds buan gobiemo:

NO

Fecha y lirma:

Este Informe anual de gobierno corporalivo ha sldo aprobado por el Consejo de Adminlstraclén de la socladad, en su
sasldn de Tacha )

2Ti622008

Indique si ha hablde Consejeros que hayan votado en conira o se hayan abstenido en ralacidn con la eprobacion del
presanta Informa.

NO

80



FORMULACION, DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FIRMA DE CUENTAS ANUALES E
INFORME DE GESTION CONSOQLIDADOS DE SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA,
S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS QUE FORMAN EL GRUPC AGBAR CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO 2008

Los abajo firmanies, en su calidad de Consejeros de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
BARCELCNA, S.A. manifiestan y declaran lo siguiente:

1.- Que las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestién, consolidados, correspondientes al ejercicio
2008 de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A, y Sociedades Participadas que
forman el grupo Agbar han sido formulados por el Consejo de Administracién en su reunion de 27 de
febrero de 2008 y son firmados a continuacién por los Consejeros, en duplicado ejemplar, en los
términos que se detallan.

2.- Que las Cuentas Anuales formuladas estan integradas por el Balance de Situacion, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, el Estado de Flujos de Efectivo y
por la Memoria,

Y que el Informe de Gestién igualmente formulado incorpora, en seccién separada, el Informe Anual
de Gobiermno Corporativo.

3.- Que, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007, y hasta donde alcanza
su conocimiento, las Cuentas Anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomadas en su conjunto y que el Informe de Gestidn incluye un andlisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicion de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan,

4.- Que para el debido cumplimiento de las diferentes obligaciones formales las Cuentas Anuales e
Informe de Gestién constan en dos ejemplares:

- un primer ejemplar esta impreso en el reverso de 185 folios de papel timbrado, clase 87 ndmeros
0J3540000 a 0J3539816, ambos inclusive, y en el reverso y anverso del folio de la misma clase 8°
nimero 0J3539815 en el que figura la firma de los Sres. Consejeros que las suscriben.

- ¥ un segundo ejemplar esta impreso en el reverso de 185 folios de papel timbrado, clase 8°
nameros CJ3538814 a 0J3538630, ambos inclusive, y en el reverso y anverso del folio de la
misma clase 8% ndmero 0J3532628 en el que figura la firma de los Sres. Consejeros que las
suscriben.

Barcelona, 27 de febrero de 2008

DZJorge Mercader Mir D. Ghrard Mestrallet

Presidente Vicepresidente 1°




0J3539628
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