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i Barcelona 26 de febrero de 2009
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Delegacion de Cataluna
Paseo de Gracia, 19 3° - o— »
08007 BARCELONA N Y, \..'-‘.'“ T

L0 de Audiorias
Emiscras ;

Sefores,

De conformidad con lo establecido en la disposicidon adicicnal tercera del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, nos es muy grato remitirles en ejemplar
original los informes de auditoria, cuentas anuales individuales y consolidadas a
31 diciembre de 2008 y sus respectivos informes de gestién, que a partir de este
afio incluyen el informe anual de gobierno corporativo.

Al mismo tiempo se adjunta declaracién de responsabilidad de los
Administradores emitida de acuerdo con lo previsto en el articulo 8.1.b) del RD
1362/2007

Cordialmente,

/ Juan A. Margenat
Secretario General
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Comisidn Nacional del Mercado de Valores
Direccién de Informes Financieros y Contables
C/ Serrano, 47

Madrid

Sefores,

En relacién con la formulacién de cuentas anuales individuales vy
consolidadas y sus respectivos informes de gestidn, correspondientes
al ejercicio 2008, manifiesto expresamente que no me consta que los
consejeros Don Braulio Medel Cdmara y Dragados, S.A., representada
por Don Demetrio Ullastres Llorente, que no firmaron por hallarse
ausentes, hayan expresado disconformidad alguna en relacién con los
mencionados documentos, de cuyo contenido tuvieron conocimiento
previo, al habérseles remitido con anterioridad a la reuniéon del
Consejo.

Barcelona, 25 de febrero de 2009.

Miquel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracion
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Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonai, 840
OBO17 Barcelona

Tel. +34 932 532 700
Fax +24 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
A los Sefores Accionistas de Abertis Infraestructuras, S.A.

1. Hemos auditado {as cuentas anuales de Abertis Infraestructuras, S.A. que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al egjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generaimente aceptadas, gue requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los
Administradores de Abertis Infraestructuras, S.A. formulan aplicando el Plan General
de Contabilidad aprobado por e! Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo
con lo establecido en la Disposicidn Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Real
Decreto , se ha considerado como fecha de transicion 1 de enero de 2007 vy, en
consecuencia, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas
anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio
anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas conforme a los principios y
normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose en la nota 24 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas “Aspectos derivados de la transicidon a las
nuevas normas contables” una explicacién de las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como Ila
cuantificacién del impacto que produce esta variacidén de criterios contables en el
patrimonio neto al 1 de enero y ai 31 de diciembre de 2007 y en los resultados del
gjercicio 2007, Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2008, Con fecha 27 de febrero de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuaies de! ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptadas en la normativa espafiola
vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

PricewaterhouseCoopers Audilores, S.L. - R, M. Madrid, heja 87,.250-1, folio 75, tomo B 287, libro 6.054, seccidn 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimerg 50242 - CIF: B-79 0312580
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En nuestra opinién, las cuentas anuales de! ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
Abertis Infraestructuras, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con los principios ¥ normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafola que resultan de aplicacién, y que guardan uniformidad con los
aplicados en la preparacién de las cifras e informacion correspondientes al ejercicio
anterior que se han incorporado a efectos comparativos en estas cuentas anuales.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que !a informacion contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de |os registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

rossa Galofré
uditor de Cuentas
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Abertis Infraestructuras, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre
(en miles de euros}

ACTIVO Notas 2008 2007
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmaovilizado intangible 6 308.766 308.802
Estudios y proyectos 63 72
Fondo de comercio 308.700 308.700
Aplicaciones informaticas 3 30
Inmovilizado material 7 11.543 12.096
Terrenos y construcciones 10.173 9.530
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.770 1.833
Tnmovilizado en curso 0 733
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo 8 8.691.007 8.128.793
Instrumentos de patrimonio 4,732.009 4.230.840
Créditos a empresas 20.c 3.958.998 3.897.953
Inversiones financieras a largo plazo 214.6%0 79.308
Instrumentos de patrimonio 9 517 0
Derivados 10 212.472 68.249
Otros activos financieros 9 1.701 11.059
Activos por impuesto diferido 17 18.791 14.024
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 9.245.197 8.543.023
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 90.503 10.549
Clientes, empresas de! grupo y asociadas 20.c 7.315 6.345
Deudores varios 2.545 2,723
Personal 22 23
Activos por impuesto corriente 80.477 0
Otros créditos con las Administraciones POblicas 144 1.458
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 8 680.807 541.305
Créditos a empresas 20.c 680.807 541.305
Inversiones financieras a corto plazo 9 15.926 7.556
Valores representativos de deuda 6.641 5.727
Otros activos financieros 5.285 1.829
Periodificaciones a corto plazo 7.544 3.808
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 18.510 10.267
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 813.290 573.485
TOTAL ACTIVO 10.058.487 9.116.508
2
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diciembre

2008

2007

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Prima de emisidn
Reservas
(Acciones prppias)
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor

Operaciones de cobertura
TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al persona)
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de credito
Derivados
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo
Pasivos por impuesto diferido
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
Ai:reedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Remuneraciones pendientes de pago
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Otras deudas
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

13 3.534.968 3.571.532

2.010.987 1.915.226
579.690 579.690

889.932 882.851
(262.607)  (63.014)
518.065 435,533
(201.099)  (178.754)
(12.302) 27.198

10 (12.302) 27.198

3.522.666 3.598.730

47.975 58.745

15 1.603 12.373
16 46.372 46.372
4.709.258 3.704.675

14 2.560.008  2.527.134
14 2.120.000 1.125.000
10 29.183 35.239
14 67 17.302
20.c 491.828 535.776
17 38.242 34.038
5.287.303° 4.333.234

14 964.721 831.049
787.311 237.567

177.410 593.482

20.c 270.457 299,498
13.340 53.997

6.378 6.252

1.588 2.765

0 41.386

3.828 1.017

1.546 2.577

1.248.518 1.184.544
10.058.487 9.116.508




Abertis Infraestructuras, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre (en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2008 2007
Importe neto de la cifra de negocios 18.a 25.506 19.511
Prestaciones de servicios 25.506 19.511
Otros ingresos de explotacién 4.232 1.264
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 4,232 1.264
Gastos de personal 18.b {22.416) {19.926)
Sueldos, salarios y asimilados (17.985) (15.649})
Cargas sociales (3.325) (2.853)
Provisiones (1.106} (1.424)
Otros gastos de explotacién (41.361) (47.368)
Servicios exteriores {41.275) {38.010)
Tributos {86) {8.356)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por 0 (1.002)
operaciones comerciales
Amortizacidn del inmovilizado (511) {440)
Deterioro Y resultado por enajenaciones del 18.c 437 (2.880)
inmovilizado
Deterioros y pérdidas 0 (5.732)
Resultados por enajenaciones y otras 437 2.852
RESULTADO DE EXPLOTACION (34.113) (49.839)
Ingresos financieros 822.066 676.121
De participaciones en instrumentos de patrimonio 562.970 543,387
En empresas del grupo y asociadas 20.c 562.970 543.387
De valores negociables y otros instrumentos 259.096 132.734
financieros
En empresas del grupo y asociadas 20.c 215.428 126.031
En terceros 43.668 65.703
Gastos financieros (285.209) (241.272)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 20.c (32.324) {34.305)
Por deudas con terceros (252.885) (206.967)
Variacién wvalor razonable de instrumentos 18.d (3.044) (2)
financieros
Cartera de negociacién y otros (3.044) (2}
Diferencias de cambio (2.518) (1.193)
RESULTADO FINANCIERO 531,295 433.654
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 497.182 383.815
Impuestos sobre beneficios 17 20.883 51.718
RESULTADO DEL EJERCICIO 518.065 435,533
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de los ejercicios anuales
embre
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A) ESTADO DE IﬁGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL
PATRIMONIO NETO

Notas 2008 2007
518.065 435.533

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al (22.353) 25.521

patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo {(*) 10 (57.486) 37.464
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 18.678 {1.043)
Efecto impositivo 16.455  (10.800)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 495.712  461.054

(*) Importte neto de la variacién del valor razonable de los derivados de cobertura de flujos de
efectivo ¥ la transferencia a la cuenta de resultados de las coberturas de flujos de efectivo.
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Abertis Infraestructuras, S.A.

Estados de flujos de efectivo de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciernbre

{en miles de Euros)

Notas 2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 246.474 288.765
Resultado del ejercicio antes de impuestos 497.182 383.815
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado 6/7 511 440
Correcciones valorativas por deterioro 18.c - 5.732
variacidn de provisiones - 1.002
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovitizado 18.c {(437) (2.852)
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros - -
Ingresos financieros (822.0686) (676.121)
Gastos financieros 285,209 241.272
Diferencias de cambio 2.518 1.193
variacidn de valor razonable en instrumentos financ. 18.d 3.044 2
Cambios en el capital corriente:
Deudores y otras cuentas a cobrar 19.761 32.502
Otros activos corrientes (151.608) {160.160)
Acreedores y otras cuentas a pagar 7.183 2.646
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses (291.663) (208.289)
Cobros de dividendos 20.c 562,970 542.844
Cobros de intereses 239.858 100.139
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (87.019} 29.928
Otros pagos (cobros) (18.969) (5.328)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (727.676) | (979.166)
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas. 8 {741.656) {436)
Inmovilizado intangible, 2] - (9)
Inmovilizado material. 7 (331) {1.894)
Otros activos financieros. 20.c (728.624) | (2.792.446)
Otros activos. (517) -
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas. 8 75.427 1.547.039
Inmovilizado intangible. 6 - 325
Inmovilizado material. 7 446 121
Otros activos financieros. 20.c 667.579 267.315
Otros activos. - 819
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ejercicios anuales

Notas 2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 491.963 | 696.364
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio:

Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propio 13.a (201.096) -

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 13.a 1.590 5.558
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:

Emision

Obligaciones y otros valores negociables 697.300 | 1.000.000
Deudas con entidades de crédito 1.050.000 35.440
Deudas con empresas del grupo y asociadas 20.c 130.534 135.156
Otras deudas - 3.899
Devolucion y amortizacion de
Obligaciones y otros valores negociables (114.682) (27.496)
Deudas con entidades de crédito {(471.072) (87.500)
Deudas con empresas del grupo y asociadas 20.c (203.523) (26.490)
Otras deudas (17.235) (11.447)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio:

Dividendos 13.b (379.853) | (330.756)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambic (2.518) (1.193
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 8.243 4.770
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12 10.267 5.497
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 18.510 10.267
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NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008
1. INFORMACION GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. {en adelante abertis o la Sociedad) fue constituida
en Barcelona el 24 de febrero de 1967 y tiene su domicilio social en la avenida del
Parc Logistic n® 12-20 {Barcelona). Con fecha 30 de mayo de 2003 cambié su
anterior denominacién social de Acesa Infraestructuras, S.A. por la actual.

abertis es actualmente la cabecera de un grupo dedicado a la gestion de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones que opera en cinco
sectores de actividad: concesionarias de autopistas, telecomunicaciones,
aeropuertos, aparcamientos y parques logisticos.

Su objeto social consiste en la construccién, conservacion y explotacion de
autopistas en régimen de concesion; la gestion de concesiones de carreteras en
Espana y en el extranjero; la construccién de obras de infraestructuras viarias; las
actividades complementarias de la construccion, conservaciéon y explotacién de
autopistas como estaciones de servicio, centros integrados de logistica y/o
transporte y/o aparcamiento, asfi como cualesquiera actividades relacionadas con
infraestructuras de transportes y de comunicacién y/o telecomunicaciones al
servicio de la movilidad y el transporte de personas, mercancias e informacién, con
la autorizacion que, en su caso, fuere procedente.

La Sociedad puede desarrollar su objeto social, especiaimente la actividad
concesional, de forma directa o indirecta a través de su participacion en otras
empresas estando sujeta, a este respecto, a lo dispuesto en la legislacién vigente
en cada momento.

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de las
cuentas anuales {balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas de la
memoria de las cuentas anuales) estdn expresadas en miles de euros, que es la
moneda de presentacion y funcional de la Sociedad.

10
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007 (en adelante PGC 2007). Estas han sido formuladas por los
administradores de la Sociedad con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en su patrimonio y de los flujos de efectivo, de acuerdo con la legislacion
vigente mencionada anteriormente.

L
l En cumplimiento de la legislacion vigente, las presentes cuentas anuales son las
primeras que se presentan bajo PGC 2007. Debido a dicha obligacién, la adaptacién
al PGC 2007 se ha efectuado de acuerdo con la Disposicién Transitoria Sexta del
I citado Real Decreto, por lo que la Sociedad presenta informacién comparativa del
ejercicio anterior adaptada al PGC 2007 habiéndose establecido como fecha de
' transicién el 1 de enero de 2007,

Hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 inclusive, las cuentas
anuales de la Sociedad se han venido preparando de acuerdo con Ja legislacién
mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre (en adelante PGC
1990), en vigor hasta el 31 de diciembre de 2007.

La conciliacion y descripcion de la transicién del PGC 1990 al PGC 2007 en el
patrimonio de la Sociedad al 1 de enero de 2007 y 31 de diciembre de 2007 y en el
resultado de dicho ejercicio se detalla en la Nota 24.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo abertis del ejercicio 2008 se presentan
separadas de las individuales. Las cuentas anuales consolidadas han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad el 24 de febrero de 2009,

Las principales magnitudes de dichas cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008, elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Final undécima de
la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, aplicando las Normas Internacionales de
Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea, son
las siguientes:

11



2008

Activo total 22.220.601
Patrimonio neto (de la sociedad dominante) 3.372.601
Patrimonia neto (de accionistas minoritarios) 1.406.365
Ingresos de las operaciones consolidadas 3.679.430
Resultado del ejercicio atribuido

a la Sociedad dominante - Beneficio 618.352
Resultado del ejercicio atribuido

a accionistas minaoritarios — Beneficio 66.796

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales bajo PGC 2007 requiere la realizacién por
parte de la Direccién de la Sociedad de determinadas estimaciones contables y la
consideracion de determinados elementos de juicio. Estos se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las

expectativas de sucesos futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Si bien las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, cualquier
modificacidon en el futuro de dichas estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a
partir de dicho momento, reconociendo el efecto del cambio en la estimacion
realizada en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en cuestién.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de las cuentas
anuales son las siguientes:

» Eventual deterioro del fondo de comercio (ver Notas 4.1 y 6) y otros activos.

* Valor recuperable de las inversiones de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas (ver Notas 4.4 y 8).

= Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros (ver Notas 4.5 y
10).

* Vidas Gtiles de los elementos de activos intangibles e inmovilizado material (ver
Notas 4.1 y 4.2).

» Hipotesis actuariales utilizadas en la determinacién de los pasivos por
compromisos por pensiones (ver Notas 4.9 y 15),

» Impuesto sobre Sociedades (ver Notas 4.8 y 17).

12
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c) Otros aspectos

4

La distincion presentada en el balance de situacién entre partidas “corrientes” y “no
corrientes” se ha realizado en funcién del cobro o de la extincidon de activos y
pasivos antes o después de un afio.

Las presentes cuentas anuales de la Sociedad seran presentadas a la Junta General

de Accionistas en los plazos establecidos. Los Administradores de la Sociedad
estiman que éstas seran aprobadas sin variaciones significativas.

3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se somete a la aprobacidon de la Junta General de Accionistas la siguiente propuesta
de distribucidén de resultados del ejercicio 2008:

Base de reparto Importe
Pérdidas y ganancias 518.065

Distribucidn
Dividendos ' 402.197
Reserva legal 51.807
Reserva por fondo de comercio (ver Nota 13.b) 15.435
Reservas voluntarias 48.626
518.065

En el caso de que en la fecha de la distribucién del dividendo la Sociedad tuviera
acciones sin derecho a dividendo, el importe que les hubiera correspondido sera
aplicado a reservas voluntarias.

Durante el ejercicio 2008 se ha procedido a la distribucion de un dividendo a cuenta
por importe de 201.099 miles de euros, lo que representa 0,30 euros brutos por
cada una de las acciones que componen el capital social de la Sociedad.

1

De acuerdo con lo requerido por el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se transcribe a continuacién el estado contable previsional
formulado por ta Sociedad en el que se pone de manifiesto la existencia de un
beneficio suficiente en el periodo que permitia la distribucién del dividendo a
cuenta, y justificativo de la existencia de liquidez suficiente para poder efectuar el

pago:
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Importe
Beneficio neto del periodo 1 de enero a 17 de septiembre de 2008: 318.017
A deducir:
Reserva legal (31.802)
Reserva por fondo de comercio (15.435)
Cantidad méxima de posible distribucién 270.780
Cantidad propuesta y distribuida 201.099
Liquidez disponible antes del pago (*) 1.528.403
Importe bruto de| dividendo a cuenta (201.099)
Liquidez disponible después del pago 1.327.304

(*) Incluye las lineas de crédito no dispuestas con entidades financieras

4. NORMAS DE VALORACION
4.1 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles sefalados a continuacion son registrados a su coste de
adquisicion minorado por la amortizaciéon acumulada y cualquier eventual pérdida

por deterioro de su vaior, evaludndose su vida Util sobre una base de estimacion
prudente.

El valor neto contable de los activos intangibles es revisado por el posible deterioro

de su valor cuando ciertos eventos o cambios indican que el valor neto contable
pudiera ser no recuperable.

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del
coste de adquisicién de la combinacién de negocios sobre el valor razonable o
de mercado de los activos netos identificables adquiridos en la operacion. En
consecuencia, el fondo de comercio sdlo se reconocera cuando haya sido
adquirido a titulo oneroso y corresponda a los beneficios econémicos futuros
procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y
reconocidos por separado.

14
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De acuerdo con el PGC 2007 el fondo de comercio ha dejado de amortizarse
sistematicamente desde el 1 de enero de 2007, fecha de transicién al PGC
2007 (ver Nota 24). El eventual deterioro de este tipo de activo es revisado
anualmente a través de un test de deterioro, para determinar si su valor se ha
reducido a un importe inferior al importe en libros existente en el momento de
su realizacién, registrandose, en su caso, su oportuno saneamiento contra la
cuenta de péerdidas y ganancias del ejercicio (ver Nota 4.3). A los efectos de
esta evaluacion de las eventuales pérdidas por deterioro, el fondo de comercio
se asigna a la unidad generadora de efectivo correspondiente (UGE). En todo
caso, las pérdidas por deterioro relacionadas con el fondo de comercio no son
objeto de reversion posterior.

b} Aplicaciones informaticas

I Se refiere principalmente a los importes satisfechos por el acceso a la propiedad
o por el derecho al uso de programas informaticos, Unicamente en los casos en
gue se prevé que su utilizacién abarcara varios ejercicios.

Las aplicaciones informaticas figuran valoradas a su coste de adquisicion y se
amortizan al 33% anual. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones
informaticas se cargan en la cuenta de resultados del ejercicio en que se
producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza por su coste de adquisicibn menos la
amortizacion y el importe acumulado de cualquier eventual pérdida de valor,

Los costes de personal y otros gastos directamente imputables a los elementos del
inmovilizado material, son incorporados al coste de adquisicion hasta su entrada en
explotacion.

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado
material son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente
cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su
vida (til, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor neto contable de los
elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

15



Los costes por grandes reparaciones se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de conservaciéon y mantenimiento

recurrentes se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se
producen.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida
Otil estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute,

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el cdlculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

Coeficiente
Edificios y otras construcciones 2-8 %
Maquinaria y elementos de transporte 6~30 %
Utillaje 12 -25 %
Otras instalaciones 7-20 %
Mobiliario 10 %
Equipos para proceso de informacién 12-25 %
Otro inmovilizado material 17 %

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, con
impacto en |la cuenta de resultados del ejercicio (ver Nota 4.3).

4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad evalia, en cada fecha de cierre del balance, si existe algun indicio de
deterioro del valor de algun activo. Si existiera tal indicio, o cuando se requiere una
prueba anual de deterioro {caso de los activos que tienen una vida Util indefinida,
como el fondo de comercio), la Sociedad estimara el importe recuperable del activo,
entendido como el mayor entre el valor razonable del activo menos los costes para
su venta y su valor en uso.

Para determinar el valor en uso de un activo, las entradas de efectivo futuras que
éste se estima generard se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de
descuento que refleja el valor actual del dinero a largo plazo y los riesgos
especificos del activo (prima de riesgo).

16
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En el caso que el activo analizado no genere flujos de caja por si mismo
independientemente de otros activos (caso del fondo de comercio), se estimara el
valor razonable o en uso de la unidad generadora de efectivo (grupo mas pequefio
. identificable de activos que genera flujos de efectivo identificables por separado de
otros activos o grupos de actives) en que se incluye el activo. En el caso de existir
perdidas por deterioro en una unidad generadora de efectivo, en primer lugar se
reducird el importe en libros del fondo de comercio asignado si lo hubiere, y a
continuacidén e de los demads activos de forma proporcional al valor en libros de
cada uno de ellos respecto a la misma.

Las pérdidas por deterioro (exceso del valor en libros del activo sobre su valor
recuperable) se reconocen en la cuenta de resultados del ejercicio.

A excepcion del fondo de comercio, cuyas pérdidas por deterioro tienen el caracter
de irreversibles, al cierre de cada ejercicio, en el caso que en ejercicios anteriores la
Sociedad se hubiera reconocido pérdidas por deterioro de activos, se evalla si
existen indicios de que éstas hayan desaparecido o disminuido, estimandose en su
caso el valor recuperable del activo deteriorado.

Una pérdida por deterioro reconocida en ejercicios anteriores unicamente se
revertiria si se hubiera producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde que la ultima pérdida por
deterioro fue reconocida. Si éste fuera el caso, el valor en libros del activo se
incrementard hasta su valor recuperable, no pudiendo exceder el valor en libros
que se hubiese registrado, neto de amortizacion, de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores. Esta reversion se registraria
en la cuenta de resultados del ejercicio.

4.4 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con
: cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Este epigrafe corresponde principalmente a:
- Créditos concedidos a entidades del grupo, asociadas o vinculadas, los
cuales se valoran a su coste amortizado utilizando el método del tipo de

interés efectivo, el cual no difiere significativamente de su valor nominal.

17



b)

- Depositos y fianzas, registrados por su valor nominal, el cual no difiere
significativamente del razonable.

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, las cuales se valoran por el
valor nominal de su deuda, que es similar a su valor razonable en el
momento inicial. Dicho valor es minorado, en su caso, por la
correspondiente provision de insolvencias (pérdida por deterioro del activo),
cuando existe evidencia objetiva que no se cobrara parte o la totalidad del
importe adeudado, con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrara la totalidad
del importe adeudado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversién
anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa
calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el
patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se
efectlan las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacién del deterioro de estas inversiones se toma en
consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccidn de
valor y, en su caso, su reversién, se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se produce.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo.
En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a flos
requerimientos de valoracion de la contabilidad de cobertura (ver Nota 4.5).

18
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4.5 Derivados financieros y cobertura contable

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para gestionar su riesgo

- financiero como consecuencia principalmente de variaciones de tipo de interés y de
tipo de cambio (ver Nota 5). Estos instrumentos financieros derivados, tanto si se
han calificado de cobertura como si no lo son, se han contabilizado a valor
razonable (tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores) siendo
este el valor de mercado al cierre de ejercicio para instrumentos cotizados, o
valoraciones basadas en el analisis de flujos de efectivo descontados considerando
hipodtesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes a
fecha de balance, en el caso de instrumentos derivados no cotizados.

E! valor razonable de los instrumentos financieros derivados utilizados a efectos de
cobertura se desglosa en la Nota 10.

designados como coberturas han sido los siguientes:

a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen
las condiciones para clasificarse como operaciones de cobertura del valor
razonable de activos o pasivos, se reconocen en la cuenta de resuitados del
ejercicio en el mismo epigrafe en el que se incluya el cambio en el valor
razonable del activo o pasivo objeto de cobertura que sea atribuible al riesgo
cubierto. Corresponde principalmente a aquellos instrumentos financieros
derivados contratados por la sociedad para convertir deuda financiera de tipo
de interés fijo a variable.

b) Cobertura de los flujos de efectivo

Las variaciones positivas o negativas en la valoracion de los derivados

- calificados de cobertura de flujos de efectivo se imputan, por la parte efectiva
y netas de efecto impositivo, en el patrimonio en el epigrafe “Operaciones de
cobertura”, hasta que el instrumento de cobertura vence, se vende, deja de

. cumplir con los requisitos para poder ser considerado de cobertura o deja de
ser probable que tenga lugar la transaccion, momento en el que las ganancias
o las pérdidas acumuladas en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de
resultados del ejercicio.

Las diferencias positivas o negativas en la valoracion de los derivados
correspondientes a la parte no efectiva, en caso de existir, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el epigrafe
"Variacion valor razonable de instrumentos financieros”.
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d)

Este tipo de cobertura corresponde principalmente a aquellos derivados
contratados por la Sociedad para convertir deuda financiera de tipo de interés
variable a fijo.

Cobertura de inversion neta en negocios en el extranijero

Al objeto de reducir el riesgo de tipo de cambio, la Sociedad financia sus
principales inversiones extranjeras en la misma moneda funcional en que
estan denominadas. Esto se ileva a cabo mediante la captacién de recursos
financieros en la divisa correspondiente o mediante la contratacion de
permutas financieras mixtas de divisas y tipos de interés.

La cobertura de inversiones netas en operaciones en el extranjero en
sociedades dependientes, multigrupo y asociadas se trata como cobertura del
valor razonable por el componente del tipo de cambio.

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen
las condiciones para clasificarse como operaciones de cobertura de inversion
neta en negocios en el extranjero, se reconocen en la cuenta de resultados del
ejercicio en el epigrafe ™“Variacion valor razonable de instrumentos
financieros”, junto con cualquier cambio en el valor razonable de la inversidn
en sociedades dependientes, multigrupo y asociadas cubierta atribuible al
riesgo de cambio.

Derivados que no son calificados contablemente como_de cobertura

En el caso de existir derivados que no cumplen con el criterio establecido para
ser calificados como de cobertura, la variacidén positiva o negativa surgida de
la actualizacibn a valor razonable de estos derivados se contabiliza
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

20
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4.6 Patrimonio neto

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente
contra el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, éstas son presentadas
en el epigrafe “Acciones propias” minorando el patrimonio neto, y se valoran por su
coste de adquisicion {incluyendo cualquier coste incremental directamente
atribuible), sin efectuar correcciéon valorativa alguna.

Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, y del correspondiente efecto del impuesto sobre el beneficio,
se incluye en el patrimonio neto.

4.7 Pasivos financieros

Esta categoria incluye los débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos
corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liguidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

La deuda financiera se reconoce inicialmente por el importe del valor razonable de
la misma, registrandose también los costes en que se haya incurrido para su
obtencién. En periodos posteriores, se registra al coste amortizado, es decir, la
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, en el caso que la hubiese y fuera significativa,
se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el tipo de interés efectivo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual
de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo
original calculado bajo ese mismo método.
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4.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por
impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el
efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
patrirnonio neto.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus valores en libros. Como consecuencia de la reduccién del tipo
impositivo general del Impuesto sobre Sociedades a partir del 1 de enero de 2007
(32,5%) y del 1 de enero de 2008 (30%), de acuerdo con la normativa contable
actualmente vigente se ha procedido a ajustar, en su caso, el importe de los
impuestos diferidos de activo y de pasivo, registrando a su vez el efecto impositivo
en la cuantificacién del gasto por impuesto devengado en el ejercicio.

La recuperabilidad de los impuestos diferidos activos se evalla en el momento en
que se generan y al cierre de cada ejercicio, de acuerdo con la evolucién de los
resultados de las sociedades que conforman el grupo fiscal previstos en los
respectivos planes de negocio.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias imponibles que
surgen en inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en
aquellos casos en que la Sociedad puede controlar el momento de reversion de las
diferencias temporarias y ademas sea probabie que éstas no vayan a revertir en un
futuro previsible,
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; 4.9 Prestacioné":‘;'a-\los"'éiﬁpleados

Atendiendo a los acuerdos laborales correspondientes, la Sociedad mantiene los
- siguientes compromisos con empleados:

a) Obligaciones post-empleo

- De aportacion definida a instrumentos de prevision social (planes de
pensiones de empleo y pdlizas de seguro colectivas).

- De prestacion definida, en forma de premio o indemnizacién por jubilacién
en |la empresa.

l Para los instrumentos de previsidn social de aportacion definida, la empresa
realiza aportaciones de caracter predeterminado a una entidad externa y no
tiene obligacion legal ni efectiva de realizar aportaciones adicionales, en el

l caso de que esta entidad no tenga suficientes activos para atender las
retribuciones de los empleados que se relacionan con los servicios que han
prestado en el ejercicio corriente y en los anteriores. El gasto anual registrado

l es la aportacion correspondiente dei ejercicio.

En relacién con los compromisos de prestacion definida, donde la empresa
asume determinados riesgos actuariales y de inversion, el pasivo reconocido
en balance es el valor actual de las obligaciones en la fecha del balance.
Asimismo, el activo reconocido (el cual no se deduce del pasivo al estar
contratado con partes vinculadas) es el valor razonable de los eventuales
activos afectos al compromiso en esa fecha menos cualquier importe
procedente del coste por servicios pasados todavia no reconocidos.

Se utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas, como el coste de
los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Las
pérdidas y ganancias actuariales que surgen de cambios en las hipdtesis
actuariales se reconocen en el ejercicio en gue ocurren fuera de la cuenta de
resultados, presentandose en el estado de ingresos y gastos reconocidos en el
patrimonio neto.

Los costes por servicios pasados se reconocen como un gasto, repartiéndolo
linealmente entre el perfodo medio que reste hasta la consolidacion definitiva
del derecho a recibir las prestaciones. No obstante, cuando las prestaciones
resulten irrevocables de forma inmediata tras la introduccion, o tras cualquier
cambio, de un plan de prestaciones definidas, se reconoceran de forma
inmediata los costes por servicios pasados.
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La cobertura de compromisos mediante aportaciones a una poliza de seguro
en la que se conserva la obligacién legal o implicita de responder por las
prestaciones acordadas se trata, en todo caso, como de prestacion definida.

b) Compensaciones basadas en acciones

La Sociedad mantiene un plan de compensacion a la Direccidon consistente en
la entrega de opciones sobre acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.,
liquidable Gnicamente en acciones.

Dicho plan se valora por su valor razonable en el momento inicial en que es
otorgado mediante un método de célculo financiero generalmente aceptado,
que entre otros, considera el precio de ejercicio de la opcién, la volatilidad, el
plazo de ejercicio, los dividendos esperados vy el tipo de interés libre de riesgo.

La imputacion de su valor a la cuenta de resultados, como un gasto de
personal, se realiza sobre la base de su devengo durante el periodo de tiempo
establecido como requisito de permanencia del empleado para el ejercicio de
la opcién, con contrapartida al patrimonio neto y sin realizar ningin tipo de
reestimacion sobre su valoracién inicial. Sin embargo, a fecha de cierre la
Sociedad revisa sus estimaciones originales sobre el nimero de opciones que
se espera lleguen a ser ejercitables y reconoce, si fuese el caso, el impacto de
esta revision en la cuenta de resultados con el correspondiente ajuste al
patrimonio neto.

4.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya
sea legal, contractual o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se pueda estimar de forma fiable,

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
seran necesarios para liquidar la obligacién. Los ajustes en la provision con motivo
de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero
no significativo no se descuentan.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo
independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta
condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable, presentandose detalle de los mismos en la memeoria (ver Nota 19).

4.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestaciéon a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a
fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades. :

Los ingresos por intereses se reconocen en base al método del tipo de interés
efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resuitados generados
inequivocamente con anterioridad a la fecha de adquisicidon no se reconocen como
ingresos, sino minorando el valor contable de la inversidn.

Los gastos se reconocen en funcidn del criterio de devengo.

4.12 Transacciones en moneda diferente al euro

Las transacciones en moneda diferente al euro se convierten a la moneda funcional
de la Sociedad (euro) utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de la
transaccion. Las pérdidas y ganancias en moneda diferente al euro que resultan de
la liguidacion de estas transacciones y de la conversidon a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda diferente al
euro se reconocen en la cuenta de resultados.
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4.13 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere
de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica
de la operacidn. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

4.14 Actuaciones con incidencia en el medioambiente

Anualmente se registran como gasto o como inversion, en funcién de su naturaleza,
los desembolsos efectuados para cumpiir con las exigencias legales en materia de

medio ambiente. Los importes registrados como inversién se amortizan en funcién de
su vida qtil,

No se ha considerado ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter

medioambiental habida cuenta que no existen obligaciones relacionadas con la
proteccion del medio ambiente,

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés, riesgo de credito y riesgo de
liquidez. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo financiero de las sociedades pertenecientes al Grupo abertis
esta controlada por la Direccidon General Financiera del Grupo previa autorizacion
del Consejero Delegado, en el marco de la correspondiente politica aprobada por el
Consejo de Administracion,

a) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.
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El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones de la
Sociedad en monedas distintas del euro, se gestiona principalmente, mediante
deuda financiera denominada en las correspondientes monedas extranjeras
y/o a través de contratos de permutas financieras mixtas de divisas y tipos de
interés.

La estrategia de cobertura del riesgo de tipo de cambio en las inversiones del
Grupo en monedas distintas del euro debera tender a una cobertura total de
dicho riesgo, y deberad ser implementada en un plazo temporal, en funcion del
mercado y previa valoracion del efecto de la cobertura.

b) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos no
I corrientes.

Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo
l de tipo de interés de los flujos de efectivo, mientras que los recursos ajenos a

tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el
valor razonable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio
en la estructura de la deuda que permita minimizar la volatilidad en la cuenta
de resultados en un horizonte plurianual, por lo que la politica del Grupo
abertis consiste en mantener aproximadamente un 75%-85% de sus recursos
ajenos a tipo de interés fijo o fijado a través de coberturas.

Para ello y en base a las distintas estimaciones y objetivos relativos a la
estructura de la deuda, con el objeto de gestionar el riesgo de tipo de interés
de los flujos de efectivo, se realizan operaciones de cobertura mediante la
contratacién de instrumentos financieros derivados consistentes en permutas
de tipo de interés de variable a fijo. Estas permutas tienen el efecto econémico
de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo,
por lo que la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con
cierta periodicidad, la diferencia entre los intereses fijos y los intereses
variables calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

Asimismo, para cumplir con la politica del Grupc mencionada anteriormente, la

Sociedad también realiza permutas de tipo de interés fijo a variable para
cubrir el riesgo de tipo de interés del valor razonable.
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¢) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de efectivo y equivalentes al
efectivo, instrumentos financieros derivados y depoésitos con bancos e
instituciones financieras, asi como de otras deudas, incluyendo cuentas a
cobrar pendientes y transacciones comprometidas.

En relacion con los bancos e instituciones financieras, solamente se trabaja
con instituciones financieras de solvencia crediticia contrastada, aceptando
unicamente entidades a las que se ha calificado de forma independiente con
una categoria minima de rating “A-". Esta solvencia crediticia se revisa
periddicamente.

d) Riesgo de liguidez

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que implica la
disponibilidad de financiacién por un importe suficiente a través de facilidades
de crédito comprometidas asi como por la capacidad de liquidar posiciones de
mercado. La Direccion General Financiera del Grupo abertis tiene como
objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad
de lineas de crédito comprometidas.

5.2 Estimacion del valor razonable

Tal y como se indica en la Nota 4.5, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha de balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad
de métodos y realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado
existentes a cada fecha de balance.

El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados y el valor razonable de los contratos de
tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados
en el mercado a fecha del balance.
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6. INMOVILIZADO INTKNGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible es el

siguiente:

Aplicaciones

Fondo de

Estudios y

informéticas comercio proyectos Otros Total
A 1 de enero de 2007
Coste 376 311.806 B7 3 312.272
Amortizacidn acumulada {298) - (11) {3} {312)
Valor neto contable 78 311.806 76 - 311.960
2007
Valor neto contable apertura 78 311.806 76 - 311.960
Altas 5 - 4 - 9
Bajas (neto) {ver Nota 18.c) - {3.106} - - (3.106)
Traspasos - - - - -
Dotacidn a la amortizacién (53} - (8) - (61)
Valor neto contable al cierre 30 308.700 72 - 308.802
A 31 de diciembre de 2007
Coste 3Bl 308.700 91 3 309.175
Amortizacién acumulada {351) - (19 {(3) {373)
Valor neto contable 30 308.700 72 - 308.802
2008
Valor neto contable apertura 30 30B.700 72 - 308.802
Altas - - - - -
Bajas (neto) - - - - -
Traspasos - - - - -
Dotacién a la amortizacidn 273 {9 - (36)
Valor neto contable al cierre 3 308.700 63 - 308.766
A 31 de diciembre de 2008
Coste 381 308.700 91 3 309.175
Amortizacién acumulada (378) - (28) (3) (409)
Valor neto contable 3 308.700 63 - 308.766

Fondo de comercio

El fondo de comercio corresponde principalmente al generado por la fusiéon por
absorcién con lberpistas en el ejercicio 2004.

Como se indica en la Nota 4.1, al cierre de ejercicio se evalda si alguno de los
fondos de comercio registrados presenta pérdidas por deterioro en base al calculo
del valor en uso de su correspondiente unidad generadora de efectivo, 0 el valor de
mercado (precio de transacciones similares recientes en el mercado) si este es
superior. El citado valor en uso se ha calculado con el mismo procedimiento que el

descrito en la Nota 8, Inversiones en empresas del grupo y asociadas.
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Como resultado de la prueba de deterioro realizada, se pone de manifiesto que las
diferentes unidades generadoras de efectivo a las que se encuentran asignados los
diferentes fondos de comercio registrados, permiten recuperar el valor neto de cada
uno de ellos registrados al 31 de diciembre de 2008, por lo que no existe la
necesidad de registrar deterioro alguno.

En relacion a las pruebas de deterioro del fondo de comercio relacionado con la
adquisicién de Iberpistas, el valor recuperable (determinado en base al valor de
uso) que se obtiene del mismo excede de tal forma su valor contable, que de
aplicar cambios significativos en las hipdtesis utilizadas en dicho calculo no se
desprenderia riesgo significativo de deterioro.

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el
siguiente:

Instalaciones
técnicas ¥ otro Inmovilizado en

Terrenos p e

construcclo:es '"':;::::ld" aﬁ:::;): s Total
A 1 de enerp de 2007 .
Coste 10.521 7.131 - 17.652
Amortizacidn acumulada {1.299) (2.808) - (4.107)
Valor neto contable 9.222 4,323 - 13,545
2007
Valor neto contable apertura 9,222 4.323 - 13.545
Altas 439 722 733 1.8%4
8ajas (neto) (ver Nota 18.c} (5) {2.959) - (2.964)
Dotacién a la amortizacian {126) {253) - {379)
Valor neto contable 9.530 1.833 733 12.096
A 31 de diclembre de 2007
Coste 10,955 4,824 733 16.512
Amortizacién acumulada (1.425) {2.991) - (4.416)
Valor neto contable 9.530 1.833 733 12.096
2008
Valor neto contable apertura 9.530 1.833 733 12.096
Altas 105 226 - 331
Bajas (neto) (6) {3) - (9
Traspasos 688 45 (733) -
Dotacion a la amortizacian (144} {331) - (475}
Valor neto contable 10.173 1.770 - 11.943
A 31 de diclembre de 2008
Coste 11.742 5.084 - 16.826
Amortizaclon acumulada {1.569) {3.314) - (4.883)
valor neto contable 10.173 1.770 - 11.943
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. A 31 de diciembre de 2008, el epigrafe "Terrenos y Construcciones” incluye 4.390
miles de euros (4.399 miles de euros en 2007) de costes de terrenos y 7.352 miles
de euros (6.556 miles de euros en 2007) de coste de construcciones. La

. amortizacidbn acumulada de este epigrafe corresponde integramente a las
construcciones.

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterioro significativas para ningin inmovilizado material individual.

Seguros

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen
| necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los

elementos del inmovilizade material.

8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
a) Instrumentos de patrimonio

El detalle de participaciones, directas e indirectas, en sociedades del grupo vy
asociadas, junto con el valor en libros de la participacién de capital, el desgiose de
su patrimonio neto y de los dividendos percibidos de las mismas, se muestra en el
Anexo.

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe
influencia significativa y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe
influencia significativa.

Los principales movimientos registrados durante el ejercicio han sido:
+ Disminucion de la participacion de abertis en Holding d'Infrastructures de
Transport S.A.S. (HIT), por devolucién de aportaciones a los socios (75.427

miles de euros en el caso de abertis). El porcentaje de participacién se
mantiene.
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Con fecha 25 de junio de 2008, la sociedad Abertis Logistica, S.A. (sociedad
unipersonal participada 100% por abertis) ha formalizado una ampliacién de
capital por un importe 1.500 miles de euros mediante la emision y puesta en
circulacion de 37.500 acciones. Dicho aumento se ha efectuado con un
desembolso adicional, en concepto de prima de emisién, de 28.500 miles de
euros (760,00 euros por cada accion).

De esta forma, la participacion de abertis en dicha sociedad se ha
incrementado en 30.000 miles de euros, pasando a ser ahora de 111.993
miles de euros.

Con fecha 15 de julio de 2008, la sociedad Abertis Airports, S.A. (sociedad
unipersonal participada 100% por abertis), ha formalizado una ampliacién
de capital por un importe de 3.095 miles de euros mediante la emisién y
puesta en circulacion de 309.500 acciones. Dicho aumento se ha efectuado
con un desembolso adicional, en concepto de prima de emisién, de 27.853
miles de euros (89,99 euros por cada accion).

De esta forma, la participacion de abertis en dicha sociedad se ha
incrementado en 30.948 miles de euros, pasandc a ser ahora de 34.704
miles de euros.

Con fecha 10 de septiembre de 2008, se ha procedido a la adquisicién a ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A. de acciones de la sociedad
colombiana Concesionaria Vial de los Andes, S.A., por un importe de 774
miles de euros, pasando de un 39,04% a un 40,00% de participacién.

Con fecha 18 de diciembre de 2008, se ha formalizado por 420 millones de
euros la adquisicion a ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. de
un 57,70% de la sociedad esparola Inversora de Infraestructuras, S.L.
(Invin). Al cierre de la operacion, esta sociedad holding ostentaba, entre
otras, una participacion del 50% en Rutas del Pacifico (autopista de peaje
Santiago de Chile-Valparaiso-Vifia del Mar) y en Autopista Central {autopista
urbana de peaje en Santiago de Chile); sobre ambas, Invin ejerce un control
compartido. Por tanto, la participacion indirecta ostentada por abertis al 31
de diciembre de 2008 en ambas concesionarias es de un 28,85%.

El coste de cartera de la participacién adquirida en Invin, neto de los
correspondientes impactos de instrumentos financieros derivados hasta la
fecha de adquisicién por la pre-cobertura realizada al haberse tratado como
una transaccién altamente probable, ascendié a 393.949 miles de euros. Al
31 de diciembre de 2008, el valor de esta participacién es de 391.044 miles
de euros tras el impacto de la cobertura de inversién neta en negocios en el
extranjero (ver punto especifico mas adelante).
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' « Incremento de la participacion por importe de 187 miles de euros de abertis
en Saba Aparcamientos, S.A., pasando de un 99,32% a un 99,38%.

*» Se han constituido las sociedades Abertis USA Holding, LLC y Abertis
Americana, S.L., sociedades participadas al 100% por abertis.

« Capitalizacion del préstamo concedido a abertis Portugal SGPS por un
importe de 272.795 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2008, abertis
participa en un 100% en esta sociedad y el total de su coste asciende a
582.154 miles de euros.

» Finalmente, dado gue las coberturas de inversion neta en negocios en el
I extranjero de las sociedades del grupo Airport Concesion and Development
Limited (ACDL) e Invin, S.L. (Invin) se tratan como coberturas de valor
razonable, el coste de la inversidn en dichas sociedades se ha visto reducido
l al 31 de diciembre de 2008 en 188.291 miles de euros en el caso de ACDL
(38.997 miles de euros en 2007 y 149.269 miles de euros en 2008) y 2.905
miles de euros en el caso de Invin, Esta minoracién se ha efectuado contra la
l cuenta de resultados del ejercicio (Variacién del valor razonable de
instrumentos financieros) por el efecto de tipo de cambio por la parte de la
cobertura considerada como cobertura. eficaz, siendo dicho impacto
l compensado por el efecto de las coberturas contratadas (ver Nota 10),
registradas también en el mismo epigrafe de la cuenta de resultados (ver

l Nota 18.d).

El deterioro que se mantiene registrado al 31 de diciembre de 2008 corresponde
integramente a la sociedad argentina Ausol, por un importe de 147.548 miles de
euros. Este deterioro, por el 100% del valor de la participacién en dicha sociedad,
se practicé en ejercicios anteriores.

Como se indica en la Nota 4.3, al cierre del ejercicio se evalua si alguna de las
inversiones registradas en libros presenta pérdidas por deterioro o indicios de
pérdidas.

Para ello, en primer lugar se ha utilizado el método de estimacion del valor

recuperable a partir del valor del patrimonio neto corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de valoracion.
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En aquellos casos en los que al aplicar dicho método se ha puesto de manifiesto
que el valor en libros era inferior, el importe recuperable de la inversion se ha
pasado a determinar en funcién del valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, calculados mediante la estimacion de su participacién en
los flujos de efectivo que se esperan sean generados por la participada, o bien el
valor de mercado (precio de transacciones similares recientes en el mercado).

Para determinar este valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversién, se ha efectuado lo siguiente:

- Se ha determinado el plazo en que se estima que la inversién correspondiente
generara flujos (plazo de concesibn para el caso de las sociedades
concesionarias -la mayoria con plazos hasta su vencimiento de entre 10 y 30
afos-).

- Se ha efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos y gastos,
segln los siguientes criterios generales:

o Para el caso de los ingresos, para estimar la evolucién de los precios se
ha tenido en consideraciéon su evolucibn en funcién de la evolucién
oficial prevista del indice de precios al consumo (IPC) de cada uno de
los paises en los que operan las inversiones {considerando, en el caso
de las sociedades concesionarias, las correspondientes férmulas de
revision de tarifas en base a la evolucién de los indices de precio y/o los
correctores especificos que puedan existir). Por lo que respecta a la
actividad, se ha tomado como referencia para su estimacion los
crecimientos del producto interior bruto (PIB) previstos por los
correspondientes organismos oficiales de cada pais {afectados por los
correctores que sean de aplicacion en cada caso), considerando
asimismo la experiencia histérica referente a la evolucion de la actividad
en cada inversion respecto de la del PIB, el grado de madurez de cada
una de las infraestructuras y otros aspectos especificos que pudieran
afectar a |a actividad a futuro.

o Por lo que respecta a los gastos, su evolucidn se ha considerado en base
a las evoluciones previstas de los IPC correspondientes, asi como en
funcion de las evoluciones contempladas de |a actividad.

o De cara a la estimacion de las inversiones a realizar para el
mantenimiento y mejora de las infraestructuras, se han utilizado las
mejores estimaciones disponibles en base a la experiencia de la
sociedad y teniendo en cuenta la evolucion de actividad proyectada.
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- Las proyecciones se han actualizado a la tasa de descuento resultante de
afadir al coste del dinero a largo plazo, el riesgo asignado por el mercado al
pais donde se realiza la actividad de la sociedad, la prima de riesgo asignada
por el mercado a cada negocio, asi como la estructura financiera. En general,
las tasas de descuento utilizadas estan dentro del rango del 6%-10%.

Como resultado de las pruebas de deterioro realizadas, no se ha puesto de
manifiesto que exista la necesidad de registrar deterioro alguno adicional al ya

indicado.

La Sociedad no tiene mas compromisos respecto a sus sociedades participadas que
la propia inversion financiera realizada, a excepcion de lo indicado en la Nota 20.c.

b) Créditos a empresas del grupo y asociadas

Los créditos a empresas del grupo y asociadas (ver Nota 20.c) tienen los siguientes

vencimientos:

Créditos a empresas del
grupo y asociadas

Créditos a emnpresas del
grupa y asociadas

31 diciembre 2008

Corriente

No corriente

Affos
20059 2010 2011 I 2012 2013 asteriores Total Total
680.807 464.796 1.071.322 - 167.295 2.255.585 3.958.998 4.639.805
31 diciembre 2007
Corriente No corriente
‘ LE Afios
2008 2009 2010 2011 2012 osteriores Total Total
541.305 410.547 409.930 415.414 42.060 2.620.002 3.897.953 4.439.258
35



9. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle por categorias de las inversiones financieras es el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar Derivados
2008 2007 2008 2007
Instrumentos de patrimonio 317 - - -
Derivados {ver Nota 10) - - 212,472 68.249
Valores representativos de deuda (corrlentes) 6.641 5727 - -
Otros actlves financieros {correntes y ne carrientes) 10.986 12.888 - -
Total 18.144 18.615 212.472 68.249

Ninguno de los préstamos y partidas a cobrar pendientes de vencimiento ha sido
objeto de renegociacién durante el ejercicio.

El epigrafe “Otros activos financieros” recoge imposiciones realizadas con
vencimiento inferior a un afio y liguidaciones de intereses de coberturas de tipo de
interés pendientes de cobro, principalmente.

Los saldos de los activos financieros se reflejan por el valor nominal, no existiendo
diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos.

Los valores contabies de las inversiones financieras estan denominados en euros,
principalmente,

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al cierre de
ejercicio es como sigue:

2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos

Permutas de tipo de interés:

Coberturas de flujos de efectivo 13 27.793 30.676 970

Coberturas del valor razonable 12.819 - - 34.269
Permutas mixtas de tipo de interés y de
moneda diferente al euro:

Er::::;?jrge inversién neta en negocios en 159.640 1,390 37 573 )
Instrumentos financieros derivados 212.472 29.183 68.249 35.239
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La Sociedad tiene contratados instrumentos financieros derivados de tipo de interés
(permutas de tipo de interés o “swaps”) y permutas financieras mixtas de tipo de
interés y de tipo de cambio (“cross currency swaps”), conforme la politica de
gestidn del riesgo financiero descrita en la Nota 5.

l

A continuacién se desglosan los instrumentos financieros derivados existentes a 31
de diciembre en funcién del tipo de permuta, con sus valores nocionales o
contractuales, vencimientos y valores razonables:

31 de ditiembre de 2008 Valor oalor
‘ nocional 2009 2010 2011 2012 2013 Siguientes neto
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo 1.125.000 45.000 180.000 - - 500.000 - {27.780}
Coberturas del valor razonable 540,000 - - - - - 540.000 12.819
1.665.000 45.000 180.000 - - 900.000 540.000 {14.961)
Permutas mixtas de tlpo de interéds y
de moneda diferente al eurc:
Coberturas de inversion neta 1.102.923 - . . - 420041  682.882  198.250
negocios en el extranjero
1.102.923 - - - - 420.041 682.882 198.250
- valor
31 de diciembre de 2007 valor - razanable
nocional 2008 2009 2010 2011 2012 Siguientes neto
Permutas de tipo de interés;
Coberturas de flujos de efectivo 1.312.113 170.000 45.000 180.000 - 17.113 300.000  29.706
Coberturas del valor razonable 540.000 - - - - - 540.000 (34.269)
1.852.113 170.000 45.000 180.000 - 17.113 1.440.000 {4.563)
Permutas mixtas de tipo de interés y
de moneda diferente al euru:
Cnberi_:uras de inversi_on neta 682.882 _ B . B R 682.882 37.573
negocios en el extranjero
682.882 - - - - - 682.882 37.573
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Permutas de tipo de interés

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés
pendientes a 31 de diciembre 2008 son 1.665 millones de euros (1.852 millones de
euros en 2007).

A 31 de diciembre de 2008, los tipos de interés fijo se sitlan entre un 3,37% y un
3,87% (entre un 3,37% y un 3,96% en 2007) y los principales tipos de interés
variable son Euribor y Libor.

Permutas mixtas de tipo de interés y de moneda diferente al euro

Tanto a 31 de diciembre de 2008 como en 2007, |la parte de la deuda financiera de
la sociedad denominada en euros (683 millones de euros) y transformada a libras
esterlinas y a tipo de interés variable referenciado al Libor (476 millones de libras
esterlinas) por medio de permutas mixtas de tipo de interés y moneda extranjera,
estd designada como cobertura de la inversibn neta en ACDL/TBI. El valor
razonable de este derivado a 31 de diciembre de 2008 es de 185.533 miles de
euros (37.573 miles de euros a 31 de diciembre de 2007), y su vencimiento es en
2015.

Por otro lado, a finales de 2008, abertis ha formalizado coberturas en pesos
chilenos (388.650 millones de pesos) por un contravalor de 420 millones de euros,
instrumentadas a través de “cross currency swaps”, que son coberturas de
inversién neta en el extranjero y sirven para cubrir la inversién en Chile adquirida a
través de la compra de Invin, S.L. El valor razonable de estos derivados a 31 de
diciembre de 2008 es de 12.718 miles de euros, y sus vencimientos en 2013,

Tal y como se describe en la Nota 4.5 c), la cobertura de inversiones netas en
operaciones en el extranjero en sociedades dependientes, multigrupo y asociadas
se trata como cobertura del valor razonable por el componente de cambio, es decir,
con contrapartida en la cuenta de resultados (ver Nota 18.d).

El importe registrado en la cuenta de resultados bajo el epigrafe “Variacién valor
razonable de instrumentos financieros” (ver Nota 18.d) por este concepto ba sido
un ingreso financiero de 147.679 miles de euros, compensandose con la
correspondiente contabilizacion de la disminucién de la inversion (ver Nota 8.a).
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Los valores contables de los saldos de deudores y otras cuentas a cobrar estan
denominados en su totalidad en euros.

12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion del saldo de tesoreria y otros activos equivalentes al 31 de
diciembre es como sigue:

2008 2007
Caja y bancos 45 39
Depésitos en entidades de crédito a menos de 3 meses 18.465 10.228
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.510 10.267

13. FONDOS PROPIOS
a) Capital, prima de emision y acciones propias

El importe y el movimiento de estos epigrafes en el ejercicio ha sido el siguiente:

Capital Prima de Acciones

Social emision propias
A 1 de enero de 2007 1.824.025 579.690 (68.000)
Varacion neta de acciones propias - - 4.986
Ampliacion de capital 91.201 - -
A 31 de diciembre de 2007 1.915.226 579.690 {63.014)
Variacién neta de acciones propias - - {195.593)
Ampliacidn de capital 95.761 - -
A 31 de diciembre de 2008 2.010.987 579.690 (262.607)

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de abertis esta constituido por
670.329.056 acciones ordinarias, pertenecientes a una unica clase y serie,
representadas por anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor nominal cada una y
totalmente suscritas y desembolsadas.
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Con fecha 1 de abril de 2008, la Junta General de Accionistas de abertis aprobd
una ampliacidn de capital liberada, con cargo a la cuenta de Reserva Revalorizacion
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, en {a proporcién de una accién nueva por
cada 20 antiguas, por un importe total de 95.761 miles de euros (31.920.431
acciones ordinarias).

El movimiento registrado por el nimero de acciones de abertis en el ejercicio como
sigue:

NOmero de acciones

2008 2007
A 1 de enero 638.408.625 608.008.215
Armpliacién de capital liberada 31.920.431 30.400.410
A 31 de diciembre 670.329.056 , 638.408.625

Al ser las acciones de abertis al portador, no se conoce con exactitud la
participacion de los accionistas en el capital social. No obstante, y segun la
informacioén disponible, a 31 de diciembre de 2008 los accionistas mas significativos
son los siguientes:

Criteria CaixaCorp, S.A. ¥ 28,91%
ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A, @ 25,83%
Sitreba, S.L. 5,50%

60,24%

(1) Criteria CaixaCorp, S.A., socledad controfada por Ja entidad Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (*la
Caixa”), participa en un 20,65% directamente y en un 8,26% indirectamente a través de otras sociedades
de su grupo.

(2) ACS, Actividades de Construccidn y Servicios, 5.A. participa en un 13,96% directamente y en un 11,87%
indirectamente a través de otras sociedades de su grupo.

En el primer trimestre del ejercicio 2008 Caixa d’Estalvis de Catalunya ha vendido
casi la totalidad de la participacién que al cierre detl pasado ejercicio 2007
ostentaba en abertis (5,69%) a Criteria CaixaCorp, S.A. (3,00%), ACS (1,00%]),
asi como a la propia abertis (1,50%), en este Gltimo caso por un importe de
201.096 miles de euros (que se contemplan dentro de la variaciéon neta de acciones
propias del ejercicio, que ha sido de 199.593 miles de euros).
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. El Consejo de Administracién tiene delegada, por la Junta General de Accionistas de
3 de mayo de 2006, la facultad de aumentar, en una o varias veces, el capital
social mediante aportaciones dinerarias, hasta la cifra maxima de 912.012 miles de

: euros y dentro de un plazo que expirara el 3 de mayo de 2011. La delegacién se

halla totalmente vigente.

Todas las acciones de abertis estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y se negocian a través del sistema
de interconexién bursatil espafiol. Estas se contratan en la modalidad de
contratacion general (mercado continuo) y estan incluidas en el indice IBEX 35.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emision para la ampliacion de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

b) Reservas

El desglose por conceptos es el siguiente:

2008 2007
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 354.794 308.107
354.794 308.107
Otras reservas:
- Reservas voluntarias 489.864 435.544
- Reserva por fondo de comercio - -
- Reserva de revalorizacion RD-Ley 7/96 44,169 139.930
- Reservas por pérdidas y ganancias actuariales 1.105 (730)
535.138 574.744
889.932 882.851
Reserva |legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal para
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Sociedad.

La reserva legal podra utilizarse para aumentos de capital en la parte de su saldo
que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sblo podra destinarse a la compensacién de pérdidas
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reserva voluntaria

La reserva voluntaria es de libre disposicion. El saldo de esta reserva incluye el
importe de 87.905 miles de euros como consecuencia de la transicién al PGC 2007
que se explica en la Nota 24.

Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio se dotard conforme con lo establecido en el
articulo 213 de la Ley de Sociedades An6nimas, de acuerdo con el cual debera
dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que aparezca en
el activo, destindandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al
menos, un 5% del importe del fondo de comercio. Si no existiese beneficio, o no
fuera suficiente, se emplearan reservas de libre disposicion. Mientras se mantenga
el fondo de comercio esta reserva sera indisponible.

A 31 de diciembre de 2008 no existe reserva por fondo de comercio, habiéndose no
obstante propuesto la correspondiente distribucién del resultado del ejercicio a la
misma, en base a lo establecido en el citado articulo (ver Nota 3).

Reserva de revalorizacidn Real Decreto - Le 996, de € junio

Esta reserva proviene de la actualizacion de balances regulada en el articulo S del
citado Real Decreto-Ley a la que se acogio la Sociedad.

Habiendo transcurrido el plazo de tres afios desde la fecha de cierre del balance en
el que constan las operaciones de actualizacion sin haberse producido la
comprobacion por parte de la Administracién Tributaria, las operaciones de
actualizacidon se consideran comprobadas de conformidad y el saldo de la cuenta
aceptado por la Inspeccién de Tributos y, por tanto, dicho saldo puede destinarse
a:
+ Eliminar los resultados contables negativos.
« Ampliar el capital social.
+ Reservas de libre disposicién, una vez que han transcurrido diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las
operaciones de actualizacion.

El saldo de esta cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos
que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que asi ha sido cuando los
elementos actualizados hayan sido completamente amortizados o bien hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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. Dividendos
Con fecha 1 de abril de 2008 la Junta General de Accionistas de abertis acordé el
“ pago de un dividendo complementario del ejercicio 2007 de 0,28 euros brutos por

accion, que representaron 178.754 miles de euros.

Con fecha 30 de septiembre de 2008 se acordd la distribucién de un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio, por un importe total de 201.099 miles de euros,
lo que representa 0,30 euros brutos por cada una de las acciones que componen el
capital social de la Sociedad.

14. DEUDAS A PAGAR A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle por categorias de las deudas a pagar a largo y corto plazo es el siguiente:

Deudas a pagar {ver Nota 10}
2008 2007 2008 2007

Obligaclones y otros valores negociables 3.347.319  2.764.701 - -
Deudas con entldades de crédito 2.297.410 1.718.482 - -

25.183 35.239

Derivados [ver Nota 10} T

Otros pasivos financieros (no corrientes) &7 17.302 - -

Total 5.644.796  4.500.485 20.183 35.239

A continuacién se desglosan las deudas a pagar existentes al cierre del ejercicio en
funcion de su vencimiento:

31 diciembre 2008

Corriente No corriente
‘ ‘ Aﬁos‘
2009 2010 2011 2012 2013 posteriores Total Total
. Obligaciones ¥ otros
valores negociables 7687.311 60.000 - - 200.000 2.300.008  2,560.008 3.347.315
Deudas entidades de crédito 177.410 1.100.000 50.000 40.000 930.00D - 2.120.000 2.297.410
Otros pasivos financieros - - - - - 67 67 67
) Total 964.721 1.160.000 _ 50.000 40,000 1.130.000 2.300.075 4.680.075 5.644.796
31 diciembre 2007
Cormmiente No corriente
i Afios
2008 2005 2010 2011 2012 posteriores Total Total

| Obligaclones y otros valores

negociables 237.567 180.000 20.000 - 2.327.134  2.527.134 2.764.701

Deudas entldades de crédito 593.482 55.000 50.000 50.000 40.000 930,000 1.125.000 1.718.482

Otros pasivos financieros - 17.302 - - - - 17.302 17.302

Total 831.049 252.302 70.000 50.000 40,000 3.257.134 3.660,436 4.500.485
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Los valores contables y los valores razonables de las deudas a largo plazo son los
siguientes:
Valor contable Valor razonable
2008 2007 2008 2007
Préstamos con entidades de crédito 2.120.000 1.125.000 2.120.000 1.125.000
Obligaciones y otros valores
negociables 2.560.008 2.527.134 2.381.744 2.440.715
Otros pasivos financieros 67 17.302 67 17.302

4.680.075 3.669.436 _ 4.501.811 3.583.017

Los pasivos financieros a corto plazo se reflejan por el valor nominal, no existiendo
diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos. Los valores
razonables se basan en los flujos de efectivo descontados a un tipo basado en el tipo
de los recursos ajenos del 3,94% (5,04% en 2007).

Las deudas de la Sociedad estan denominadas en euros.

La Sociedad dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

2008 2007
Tipo variable;
- con vencimiento a mengs de un afo 911.542 644.611
- €on vencimiento superior a un afio 60.000 60.000
Lineas de crédito no dispuestas 971.542 704.611

Las poélizas de crédito tienen un limite de 1.070.000 miles de euros (1.245.000
miles de euros en el ejercicio 2007), de los cuales 600.000 miles de euros pueden
ser utilizados en euros o en cualquier divisa por el contravalor correspondiente. Las
lineas en euros devengan un tipo de interés de euribor mas margen y las lineas
dispuestas en libras esterlinas devengan un interés de libor mas margen.

Préstamos con entidades de crédito y obligaciones

La Sociedad tiene contratados a 31 de diciembre de 2008 pagarés por importe de
572.300 miles de euros (167.400 miles de euros en 2007) de los cuales con
vencimiento a largo plazo 40.000 miles de euros y vencimiento a corto plazo
532.300 miles de eurcs, y devengan un tipo de interés fijado en la fecha de
emision en base al euribor,

A 31 de diciembre de 2008, de las emisiones de obligaciones, 200.000 miles de
euros son a un tipo de interés anual de 4,95%, 450.000 miles de euros al 4,75%,
540.000 miles de euros al 4,375%, 180.000 miles de euros al 3,53%, 1.000.000
miles de euros al 5,125%, 125.000 miles de euros al 5,99%, 40.000 miles de euros
al euribor mas 0,45% y 160.000 miles de euros al euribor mas 0,44%.
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Asimismo, al cierre de 31 de diciembre de 2008 el 65% (81% en 2007) de la deuda
financiera era a tipo de interés fijo o fijado a través de coberturas.

Finalmente sefalar que en relacién con los principales contratos de financiacién
vigentes a cierre de 2008, no existen (al igual que ocurria en 2007) activos
financieros pignorados de importe significativo en relacion a la presentes cuentas
anuales como garantia de pasivos o pasivos contingentes. Consecuentemente, no
existen compromisos ni cldusulas asociadas a los contratos de financiacidn cuyo
incumplimiento pudiera suponer fa conversion de los pasivos en exigibles
inmediatamente a voluntad del prestamista.

15. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

Entre las obligaciones con sus empleados, la Sociedad mantiene compromisos por
pensiones de aportacion definida con sus empleados, siendo promotora de un Plan
de Pensiones de empleo.

Asimismo, se mantienen compromisos por pensiones, de aportacion y/o prestacion
definida, instrumentados mediante poélizas de seguro, tal y como establece la
normativa que regula la exteriorizacién de compromisos por pensiones.

El pasivo del balance de situaciébn adjunto, en su epigrafe “Provisiones para
pensiones y similares”, incluye un importe de 1.603 miles de euros (12.373 miles
de euros en el ejercicio 2007), relativo a la valoracién de los compromisos de
prestacion definida con sus empleados instrumentados mediante pélizas de seguro.
El importe registrado como gasto de personal en 2008 por estos compromisos es de
2,009 miles de euros (1.424 miles de euros en 2007) (ver Nota 18.b).

Asimismo, en el activo dél balance de situaci6n adjunto, en su epigrafe “Otros
activos financieros - no corrientes”, se incluye un importe de 1.573 miles de euros
(10.941 miles de euros en el ejercicio 2007), correspondiente al valor razonable de
los activos afectos a dichos compromisos, contratados con partes vinculadas (ver
Nota 20.d). El importe registrado como Ingresos financieros por el rendimiento
esperado de dicho activo es de 620 miles de euros {524 en el ejercicio 2007).

La informacién econdémico-actuarial del pasivo existente relacionado con Jos
compromisos por pensiones de la Sociedad con sus empleados es la siguiente:
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a) Compromisos de aportacion definida

El importe registrado en el ejercicio como gasto de personal en la cuenta de
resultados del ejercicio derivado de los compromisos de aportacion definida
asciende a 754 miles de euros (622 miles de euros en el ejercicio 2007). Ver Nota
18.b.

b} Compromisos de prestacion definida

La cobertura de compromisos por pensiones se realiza mediante una péliza de
seguro, hallandose exteriorizados fuera de balance. No obstante, se incluyen en
este epigrafe los instrumentos de cobertura (obligaciones y activos afectos) en los
que se conserva la obligacidon legal o implicita de responder por las prestaciones
acordadas.

En relacién con los compromisos de prestacidon definida mantenidos por la Sociedad
con sus empleados, la conciliacion entre los saldos iniciales y finales del valor
actuarial de estas obligaciones es como sigue:

2008 2007
A 1 de enero 12.373 12.080
Coste por servicios del ejercicio 1.347 1.439
Coste por intereses 662 509
Pérdidas/(Ganancias) actuariales (779) (1.655)
Terminaciones/liquidaciones (12.000) -
A 31 de diciembre 1.603 12.373

La conciliacion entre los saldos iniciales y finales del valor razonable actuarial de los
activos afectos a estas obligaciones es como sigue:

2008 2007
A 1 de enero 10.941 11.745
Rendimiento esperado de los activos afectos 620 524
{Pérdidas)/Ganancias actuariales 800 (2.698)
Aportaciones del promotor 1.212 1,370
Terminaciones/liquidaciones {12.000}) -
A 31 de diciembre 1.573 10.941

Las hipotesis actuariales (demogréficas y financieras), utilizadas constituyen las
mejores estimaciones que se poseen sobre las variables que determinaran el coste
final de proporcionar las prestaciones post-empleo.
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Las principale‘és-«,b-ipétesis_;,a'CtuariaIes utilizadas a la fecha del balance son las
siguientes: T

2008 2007
Tasa de descuento anual 5,78% 5,35%

Rentabilidad esperada de los activos afectos al plan 5,78% 5,35%
Tasa de incremento salarial 3,25% 3,06%
Tablas de mortalidad PERM/F 2000 P PERM/F 2000 P
Tablas de invalidez IPA OM77 IPA OM77

La tasa de rendimiento general esperado de los activos es el propio tipo de
descuento utilizado en la determinacién de la obligacion.

c)} Opciones sobre acciones

Infraestructuras, S.A. aprobé un Plan de Opciones sobre acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A. dirigido al personal directivo de la misma y de sus filiales (en
adelante Plan 2007).

Asimismo, con fecha 1 de abril de 2008 la Junta General de Accionistas de Abertis
Infraestructuras, S.A. aprobd otro Plan de Opciones sobre acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A. dirigido al personal directivo de la misma y de sus filiales (en
adelante Plan 2008).

Ambos planes establecen un periodo de consolidacién para poder ejercitar las
opciones de tres afios a partir de su fecha de concesion, esto es, el 14 de junio de
2010 y el 2 de abril de 2011, respectivamente. A la finalizacion del periodo de
consolidacion, el Directivo podra ejercitar las opciones durante un periodo de dos
anos, siendo liquidable unicamente en acciones.

A cada opcion le corresponde una accion siendo el nimero maximo de opciones def
Plan 2007 de 351.750 opciones y del Plan 2008 de 398.000 opciones.

Se ha establecido como precio de ejercicio de las opciones el precio medio de
cotizacion de la accion de Abertis Infraestructuras, S.A. de los quince dias previos a
la celebracion de la Junta General de Accionistas de 13 de junio de 2007 (24,1887
€/accion) para el caso del Plan 2007, y el de 3 meses antes de la celebracién de la
Junta General de 1 de abril de 2008 (20,5100 €/accion) para el Plan 2008, ajustado
por el efecto de las posibles ampliaciones de capital liberadas.

a7

l Con fecha 13 de junio de 2007 la Junta General de Accionistas de Abertis



Por tanto, el movimiento registrado es el siguiente;

Plan 2008 Plan 2007
Nimero Ndimero
Opciones  Vencimiento Opciones  Vencimiento
A 1 de enero de 2007 - -
Concesién - 351.?50
Ampliacion de capital liberada - 17.583
A 31 de diclembre de 2007 - - 369,333 2012
Concesion 398.000 -
Bajas (24.150) {41.736)
Amnpliacién de capital liberada 19.900 18.029
A 31 de diciembre de 2008 393.750 2013 345.626 2012

(1) Efecto sobre las opciones concedidas de la ampliacion de capitat liberada cob cargo a reservas en la
proporcién de una accién nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta General de Accionistas

del 13 de junio de 2007 segdn se establece en el Plan 2007.

(2) Efecto sobre las opciones concedidas de la ampliacion de capital liberada con camo a reservas @n la
proportion de una accién nueva por cada 20 antiguas aprobada por Ia Junta General de Accionistas

det 1 de abril de 2008 segun se establece en el Plan 2008.

Dichos compromisos se registran en el patrimonio neto y se valoran por su valor
razonable en el momento inicial en que es otorgado mediante un método de calculo
financiero que considera el precio de ejercicio de la opcién, la vaolatilidad, el plazo

de ejercicio, los dividendos esperados y el tipo de interés libre de riesgo.

La imputacion de su valor a la cuenta de resultados, como un gasto de personal, se
realiza sobre la base de su devengo durante el periodo de tiempo establecido como

requisito de permanencia del empleado para el ejercicio de la opcién, con
contrapartida a patrimonio neto. El importe registrado en la cuenta de resultados al
31 de diciembre de 2008 asciende a 961 miles de euros (311 miles de euros en

2007), ver Nota 18.,b,
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Las principales hipdtesis consideradas en la valoraciéon de los citados planes sobre
opciones a su fecha de concesion son las siguientes:

Plan 2008 Plan 2007
Modelo de valoracidn Hull & White Hull & White
Precic de ejercicio de la opcidn (€/accibn) 20,5100 24,1887
Fecha de concesion 02.04.2008 14.06.2007
Vencimiento 02.04.2013 14.06.2012
Vida de la opcidn hasta vencimiento 5 afos 5 anos
Vida de la opcion hasta primera fecha de ejercicio 3 afos 3 anos
Tipo / estilo de la.opcidn “Call / Bermuda” “Call / Bermuda”
Precio spot {(€/accidn) 21,00 22,19
Volatilidad esperada @ 21,29% 26,51%
Tasa libre de riesgo 4,13% 4,66%
Ratio de salida ©? 0,0% 0,0%

{1) volatilidad implicita estimada a partir de los precios de las opciones negociadas en mercados organizados y
OTC para ese vencimiento y precio de ejercicio.

(2) Se ha estimado fechas de cancelacion anticipada diarias desde el inicio del periodo de gjercicio hasta el fin del
periodo de ejercicio en base a criterios estrictamente de mercado.

El modelo Hull & White utilizado, a diferencia de otros, permite incorporar todas las
condiciones del plan de incentivos. Este modelo permite introducir aspectos como la
pérdida del derecho de ejercicio por una salida de la compafiia antes de los tres
primeros afios, el ejercicio anticipado lejos del momento optimo y los periodos en
los cuales no puede ejercerse el derecho. Asimismo, este modelo permite introducir
ratios de salida de empleados en funcion del papel en el organigrama de la
empresa.

16. OTRAS PROVISION ES

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los

siguientes:
Saldo a . . . Saldo a
31.12.07 Dotaciones Aplicaciones 31.12.08
Otras provisiones
(véase Notas 4.10y 17) 46.372 - - 46.372

Este epigrafe incluye principalmente una provisién por Actas fiscales que han sido
recurridas y que se encuentran pendientes de resolucion por parte de los Organos
Jurisdiccionales competentes (ver Nota 17.a).
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17. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

a) Informacion de caracter fiscal

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal, a efectos del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante, IS), siendo la sociedad dominante del Grupo Fiscal.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro
ultimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Debido a diferencias interpretativas de la normativa fiscal vigente aplicable a
algunas operaciones podrian ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales de
naturaleza contingente de dificil cuantificacién objetiva. En cualquier caso, las
consecuencias que podrian derivarse no deberian afectar significativamente a Ias
cuentas anuales de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2002, 2003 y 2004, la Sociedad intervino en diversas
operaciones societarias en las que se optd por la aplicacién del régimen fiscal
especial del Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004. La
informacién relativa a estas operaciones figura en la Memoria anual
correspondiente a los ejercicios 2002, 2003 y 2004. Estas operaciones fueron las
siguientes:

« La aportacién no dineraria de rama de actividad derivada de las concesiones
de las que era titular la Sociedad para la explotacién de determinadas
autopistas, a la sociedad Autopistas Concesionaria Espanola, S.A, Sociedad
Unipersonal (2002), y el aumento de capital social de la sociedad participada
Abertis Logistica, S.A., suscrito por la Sociedad mediante la aportacién no
dineraria de acciones de distintas sociedades participadas (2002).

» El aumento del capital de la Sociedad, con el fin de atender la modalidad de
contraprestacion mediante canje de valores establecida en la Oferta Publica
de Adquisicién formulada por la Sociedad sobre las acciones de la sociedad
Ibérica de Autopistas, S.A. (2002).

» Las fusiones de la sociedad Abertis Infraestructuras, S.A. mediante |a
absorcion total de las entidades Aurea, Concesiones de Infraestructuras, S.A.
(2003), e Ibérica de Autopistas, S.A. (2004), y la consiguiente disolucién sin
liquidacién de las dos ultimas.

La Sociedad tiene incoadas Actas de Inspeccién por comprobaciones efectuadas de
los afios 1990 a 1993, por ei IS y el IRPF; por el afioc 2000 y 2001 por el IS, con
cardcter general; y por el afio 2001 y 2002, con caracter limitado, en relacién con
la procedencia de deducciones por actividades exportadoras aplicadas en el IS por
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Aurea Concesiones de Infraestructuras, S.A. Todas ellas se encuentran firmadas en
disconformidad, han sido recurridas, y se encuentran pendientes de resolucion por
parte de los organos jurisdiccionales competentes. El impacto que puede derivarse

provisionado (véase Nota 16). En cualquier caso, las consecuencias que podrian
derivarse no deberian afectar significativamente las cuentas anuales de la
Sociedad.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 se ha incoado acta de inspeccidn a
abertis, como sucesora de la sociedad Aurea Concesiones de Infraestructuras, S.A.,
firmada en disconformidad, en concepto de aplicacion indebida en el ejercicio 2002
de la cuenta “"Reserva de Revalorizacidn de Activos RDL 7/96”. Actualmente, el acta
se encuentra recurrida ante los Tribunales en la instancia econémico-administrativa
competente y a 31 de diciembre de 2008 no se ha realizado provision alguna al
respecto, al entenderse que existen sdlidos argumentos para defender la no
procedencia de la regularizacién practicada por la Inspeccién y que éstos seran
estimados por los érganos jurisdiccionales competentes.

b) Gasto por impuesto sobre beneficios

El tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2008 es
del 30% (32,5% en el 2007).

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ingresos y gastos imputadas
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonio neto

Aumentos  Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total

l - de estas actuaciones sobre el patrimonio de la Sociedad se encuentra debidamente
Saldo neto ingresos y gastos .
del ejercicio 518.065 61.935 ()
- Impueste sobre Sociedades - - (20.883) - - (707)
Diferencias permanentes 3,199 {562.017)  (558.818) 25.030 {84.654) (59.664)
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio 3.640 {39.095) {35.455)

) - con Orgen en ejerticios 1.834 (12.915) (11.081) 54.692 (56.256) (1.564)
anteriores

Base imponible (resultado

l fiscal) (108.172)

(™) Incluye los importes de Ja transicidn al PGC 2007
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Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
son los siguientes:

2008 2007
Impuesto corriente (34.754) {(42.588)
Impuesto diferide (ver Nota 17.c) 13.961 (10.081)
Otros (regularizacién IS e impuestos extranjero) {90) 951
Total {20.883) (51.718)

El gasto devengado por IS que aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad se determina teniendo en cuenta, ademds de los parametros a considerar
en caso de tributacion individual, los siguientes:

- Se consideran como diferencias permanentes los dividendos procedentes
de sociedades del grupo en consolidacion fiscal, las correcciones de valor,
asi como las eliminaciones de resultados por operaciones entre las
sociedades del grupo que han sido objeto de eliminacidn para la
determinacion de la base imponible consolidada.

- El grupo consolidado fiscal ha asumido el derecho a la compensacion de la
base imponible negativa generada por la Sociedad en el ejercicio 2008, asi
como a la aplicaciéon de las deducciones generadas.

Las deducciones generadas en el ejercicio 2008 por 2.302 miles de euros estan
asociadas a dividendos de participadas fuera del Grupo en consolidacion fiscal,
otras para evitar la doble imposicion de impuestos satisfechos en el extranjero y
diversas deducciones por inversiones.

Los impuestos satisfechos en el extranjero de naturaleza similar al IS y la
regularizacion del cdlculo del gasto devengado en el ejercicio 2007 han comportado
un menor gasto por impuesto del ejercicio por importe de 90 miles de euros.

En concreto la Sociedad ha acogido una renta de 430 miles de euros a la deduccion
por reinversion en el ejercicio 2008, habiéndose reinvertido la totalidad del importe
obtenido en la transmision en diferentes elementos patrimoniales durante este
ejercicio. Asimismo, en los ejercicios 2003, 2004, 2005, 2006 y 2007 la Sociedad
acogié a deduccidn por reinversion una renta total que asciende a 17.764 miles de
euros, habiendo sido reinvertida en cada uno de los ejercicios correspondientes la
totalidad del importe obtenido en la transmision.

Las retenciones e ingresos a cuenta efectuados ascienden, en total, a 1.384 miles
de euros.
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¢) Impuestos diferidos”

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2008 2007
Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 18.791 14.024
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (3B.242) {34.038)
Impuestos diferidos (19.451}) {20.014)

El movimiento durante e} ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos,
ha sido como sigue:

2008 2007
Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto
diferido activo diferido pasivo diferido activo diferido pasivo

A 1 de enero 14.024 34.038 13.588 50.203
Cargos/(abonos) en cuenta de resultados {2.783) 11,178 1.159 (8.922)
Cargos/(abonos) a patrimonio neto 7.573 {9.964) (2.566) (6.294)
Diferencias de tipo impositivo (23) 2.990 1.843 {949)
A 31 de diciembre 18.791 38.242 14.024 34.038

El saldo inicial del ejercicio 2007 contiene los efectos fiscales de los ingresos y de
los gastos imputados directamente al patrimonio neto en el balance de apertura de
dicho ejercicio.

Los impuestos diferidos activos registrados al cierre del ejercicio 2008 corresponden
principalmente al efecto impositivo asociado a diferencias de valoracion entre el
criterio fiscal y contable en relacion con elementos patrimoniales de la Sociedad asi
como a obligaciones por prestaciones al personal a largo plazo.

Los impuestos diferidos pasivos registrados al cierre del ejercicio 2008
corresponden principalmente al efecto impositivo asociado a la amortizacién fiscal
de diferencias entre el coste de cartera desembolsado por la Sociedad en la
adquisiciéon de sociedades en el extranjero y el valor razonable de los activos netos
adquiridos, asi como a la aplicacion del criterio de caja a efectos fiscales respecto
de los ingresos derivados de una operacién con precio aplazado procedente de
ejercicios anteriores.

El importe de los impuestos diferidos de activo y pasivo se ha visto también
modificado por el registro de los ajustes de transicion al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre (ver
Nota 24}.
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Finalmente, 1a sociedad aplica lo establecido en el articulo primero de la Ley 4/2008 .
que modifica el apartado 3 del articulo 12 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

¥

18. INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocios

abertis actia en cinco sectores de actividad: concesionarias de autopistas,
telecomunicaciones, aeropuertos, aparcamientos y parques logisticos. Como
cabecera del Grupo, los ingresos de la Sociedad corresponden bdasicamente a
dividendos y prestacion de servicios a sociedades del Grupo (véase Nota 20.c).

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias
de la Sociedad se distribuye geogréficamente como sigue:

i1
Mercado 2008 2007
Espaiia 90,3 91,7
Latinoamérica y EEUU 7.6 8,3
Resto Europa 2,1 -
100,00 100,00
b) Gastos de personal
El desglose de gastos de personal por conceptos es el siguiente:
2008 2007
Sueldos y salarios 16.101 15.297
Cotizaciones a la Seguridad Social 1.547 1.374
Coste por pensiones:
- Planes de aportaciones definidas (ver Nota 15.a) 754 622
- Planes de prestaciones definidas {ver Nota 15) 2.009 1.424
Coste por pagos basados en acciones (ver Nota 15.c) 561 311
Otros 1.044 898
Gastos de personal 22.416 19.926
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. E! numero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias
es el siguiente:
2008 2007
Fijos:
- Directivos 19 19
- Mandos intermedios 28 22
- Resto empleados 87 83
Eventuales 8 6
142 130

Asimismo, la distribucion por sexos al cierre del ejercicio del personal de la
Sociedad es la siguiente:

2008 2007

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Fijos:
- Directivos 17 2 19 18 2 20
- Mandos intermedios 16 14 30 14 10 24
- Resto empleados 34 68 102 32 58 90
Eventuales 1 7 8 - 6 6
68 91 159 64 76 140

¢) Resultado por enajenaciones de inmovilizado

2008 2007
Inmovilizado intangible - (2.781)
Inmovilizado material 437 (2.843)
Inversiones en empresas del grupo - 2,744
437 (2.880)

d) Resultados financieros

El epigrafe Variacion de valor razonable de instrumentos financieros se indica a
continuacion:

2008 2007
Beneficio/(Pérdida) en instrumentos de cobertura (3.044) (2)
(3.044) (2)

Este epigrafe incluye principalmente los impactos netos derivados de la
contabilizacion como cobertura de las inversiones netas en negocios en el
extranjero (ver Notas 8.a y 10).
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e) Transacciones efectuadas en moneda diferente al euro

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda diferente al euro son los
siguientes:

2008 2007
Servicios recibidos 5.599 2.299
Servicios prestados 1.538 1.365

19. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene avales ante terceros por importe de
174.470 miles de euros (331.693 miles de euros en 2007), que corresponden,
principalmente, a garantias prestadas por entidades financieras ante
Administraciones PUblicas por determinados compromisos (inversiones, explotacién
de servicios, financiacién, impuestos, etc...) contraidos tanto por la propia Sociedad
como por sociedades participadas y otras sociedades. No se estima que de los
avales citados puedan derivarse pasivos significativos no previstos.

b) Compromisos

Al cierre de ejercicio existen los siguientes compromisos de inversién, los cuales se
prevé que se formalicen durante el ejercicio 2009 y que al cierre del ejercicio 2008
no habian supuesto desembolso alguno para la Sociedad:

e Con fecha 1 de diciembre de 2008 abertis ha alcanzado un acuerdo con Citi
Infrastructure Investors para adquirir, por un importe global aproximado de
621 millones de euros, un conjunto de participaciones que ostenta la sociedad
Itinere Infraestructuras, S.A. en varias sociedades en las que abertis ya es
accionista. Las participaciones que forman parte de este acuerdo son las
siguientes:

o El 50% de Autopista Vasco-Aragonesa, S.A. (avasa), concesionaria de la
autopista AP-68, de 294 kildmetros y un periodo de concesién hasta el afio
2026, que une Zaragoza con Bilbao y en la que abertis ya controla el
restante 50%.

o El 50% de Rutas del Pacifico, S.A., sociedad chilena concesionaria de la
autopista Rutas del Pacifico, de 141 kilémetros totales y cuya concesion se
extiende por un maximo de 25 afios (hasta 2024), que conecta Santiago de
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Chile con Qélpa‘raf‘sb y Vifa del Mar y en |la que abertis ya ostenta un
28,85% a través del 57,70% del grupo Invin en 2008 (ver Nota 8).

o El 50% de Operadora del Pacifico, S.A., sociedad chilena gestora que se
encarga de la operacién y mantenimiento de la autopista Rutas del Pacifico,
y en la que iguaimente abertis ya ostenta un 28,85% a través de la
adquisicion del 57,70% del grupo Invin.

o El 75% de Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A., titular en Chile de la
concesién Los Vilos - La Serena de 229 kildmetros y un periodo de
concesion hasta 2022, y en la que abertis ya posee el 25%.

o El 49% de Gestora de Autopistas, S.A., sociedad chilena encargada de la
operacidn’ y mantenimiento, entre otras, de la autopista Los Vilos - La
Serena, y en la que abertis controla ya el 51%.

El citado acuerdo se materializara cuando Citi Infrastructure Investors haya
concluido con éxito su oferta publica de adquisicion de las acciones de Itinere y
se obtengan todas las autorizaciones necesarias. Llegado el caso, abertis
pasard a controlar el 100% de Autopista Vasco-Aragonesa, S.A. (avasa), el
100% de Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. (elqui), el 100% de Gestora de
Autopistas, S.A. (gesa) y pasara a ostentar una participacién mayoritaria y de
control de Rutas del Pacifico, S.A. y Operadora del Pacifico, S.A. (en ambos
casos un 78,85%).

« Con fecha 11 de junic de 2008 abertis, a través de su filial de
telecomunicaciones abertis telecom, ha llegado a un principio de acuerdo con &f
Grupo TDF (Telediffusion de France), para adquirir una participacion del 65%
del operador de redes de transporte y difusion de seial audiovisual Axion {(que
gestiona un total de 549 emplazamientos ubicados principalmente en
Andalucfa, para dar servicio fundamentalmente a los canales de televisién y
radio autondmicos) por un importe de 104 millones de euros, estando no

v obstante a la espera de las preceptivas autorizaciones.

20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Administradores y Alta Direccién

La retribucién anual de los consejeros, por su gestion como miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad, se fija en una participaciéon en los beneficios
liquidos y sélo podran percibirla después de cubiertas las dotaciones a reservas que
la Ley determina y no podrd exceder, en ningun caso y en conjunto, del dos por
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ciento de los mismos. El Consejo de Administracion distribuird entre sus miembros
esta participacion, en la forma y cuantia que considere oportuno acordar. La
remuneracion global de los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A., en tanto
que miembros del Consejo de Administracion, ha ascendido en el ejercicio 2008 a
2.699 miles de euros (1.999 miles de euros en 2007), cifra inferior al limite
estatutario.

La remuneracion total percibida por los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A.
ascendié en total a 3.910 miles de euros (3.073 miles de euros en 2007), que
corresponden a retribucién fija.

Asimismo, los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A. han recibido como otros
beneficios aportaciones por obligaciones contraidas en materia de pensiones y
seguros de vida por importe de 1.956 miles de euros y 32 miles de euros
respectivamente (1.409 miles de euros y 32 miles de euros en 2007).

La retribucion correspondiente al ejercicio 2008 de los miembros que componen la
Alta Direccién, entendiendo ésta como los directores generales y asimilados de
abertis que desarroltan sus funciones de direccion bajo dependencia directa del
Consejo de Administracion, de la Comision Ejecutiva o del Consejero Delegado de
Abertis Infraestructuras, S.A., ha ascendido a 3.125 miles de euros (2.603 miles de
euros en 2007).

Asimismo, la Alta Direccion ha recibido como otros beneficios, aportaciones por
obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida por importe de
633 miles de euros y 427 miles de euros respectivamente (341 miles de euros y
289 miles de euros en 2007).

Abertis Infraestructuras, S.A. dispone de sistemas de retribucion ligados a la
evolucion bursatil de las acciones de la Sociedad tal y como se detalla en las Notas
4.9.b) y 15.c).

b) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades
Anonimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Abertis
Infraestructuras, S.A. en cuyo capital participan directa o indirectamente, los
miembros del Consejo de Administracién, asi como las funciones que, en su caso,
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ejercen en ellas y los cargos que ostentan en empresas con el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de Abertis

Infraestructuras, S.A.:
Sociedad Participacion
Titular participada Actividad % s/capital Funciones/Cargo
Telefénica, S.A. Telecomunicaciones 0,003 Vicepresidente
Brisa Auto-estradas Concesionaria de . Conseferc  (hesta
de Portugal, S.A. autopistas de peraje el 31703/08)
Isidro Fainé Casas
) Societé des
Autoroutes du nord et Concesionaria de
autopistas de peaje - Consejero
de V'est de la France
ACS, Actividades de ;
Construccion y Construccion y servicios 11,573 Con:;?es:gegglae;adu
Florentino Pérez Servicios, S.A.
Rodriguez {a través
de Inversiones Sociéré des
Vesan, 5.A.) Autoroutes du nord et Concesionaria de :
de I'est de |a France autopistas de peaje ) Consejero
{Sanef)
. Concesionaria de . ;
G3T, 5.L. Iberpistas, S.A.C.E. autopistas de peaje Consejero
ACS, Actividades de N ;
Construccion y anstruccién ¥ servicios 0,016 Vicepresidente (no

Pablo Vallbona Vadell

Servicios, S.A.

ejecutivo)

Iberpistas, S.A.C.E.

Concesionaria de
autopistas de peaje

Presidente (no
ejecutivo)

Salvader Alemany
Mas

Autopistas,
Concesionaria
Espafiola, 5.A.

Concesionaria de
autopistas de peaje

Presidente y
Consejero Delegado

Abertis Autopistas Concesicnaria de . Administrador
Espafia, S.A. autopistas de peaje solidario
Iberpistas, 5.A.C.E. Conceslonaria de --- Consejero

autopistas de peaje

Autopistas de
Catalunya, 5.A.
Concessicnaria de la
Generalitat de
Catalunya Aucat, S.A.

Concesionaria de
autopistas de peaje

Administrador
solidario
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Sociedad Particlpacion
Titular participada Actividad % s/caphal Funciones/Cargo
Castellana de
Autopistas, S.A. Concesionaria de . Administrador
Concesionaria del auvtopistas de peaje solldario
Estado
Concesionaria de . Consejero  (hasta
Atlantia, 5.p.A. autopistas de peaje 25/06/08B)
Acesa Italia, S.r.L. Tenencla de acciones --- Presidente
autopistas
Schemaventotto, Tenencia de acciones . Consejero  (hasta
5.p.A. autopistas 25/06/08)
Abertis Italia, S.r.L. " . Presidente {desde
{fusionada con Acesa Construgqg] i\f‘;g‘?tlén de e 25/06/08 hasta
Italia, S.r.L.) utop 27/10/08)
Brisa Auto-estradas Concesionaria de . Consejero  (desde
de Portugat, S.A. autopistas de peaje 31/03/08)
Saba Aparcamientos, Explotacion de - Consejero Delegado
5.A. aparcamientos
Areamed 2000, 5.A. | EXplotacion de dreas de Vicepresidente
servicio
Parc Logisticde la | Promocién y explotacion . Vicepresidente
Zona Franca, S.A. de paimues logisticos
Centro Intermodal de Promacidn y s_.-xp!ot_acién - Vicepresidente
Logistica, S.A. de parques iogisticos
Salvador Alermany i Servicios de - Presidente y
Mas Abertis Telecom, S.A. telecomunicaciones Consejero Delegado

Retevision I, 5.A.

Operador de
infraestructuras de
telecernunicaciones

Administrador
solidario

Tradia Telecom, 5.A.

Operador de
infraestructuras de
telecomunicaciones

Administrador
solidario

Abertis Airports, 5.A.

Promocién, construccién,
gestion y explotacidn de

Administrador

aeropuertos solidario
Aeropuertos -
Mexicanos de! Pacifico Actividades --- Administrador titular
(AMP) aeroportuarias
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" Sociedad

Participacién
Titular participada Actividad % s5/capital Funciones/Cargo
Grupo Aeroportuario | Tenencia de acciones y Adminis itul
- . o s wm= ar
det Pacifico (GAF) asistencia técnica trador titu
Harcellr\m;ci)dl-:l'menter Telefénica, S.A. Telecomunicaciones 0,00 ---
Cedinsa Concesidn de 20.00 .
Concesionaria, S.A. Infraestructuras ’
Cedinsa Eix
Transversal .
Concesionaria de la Il_ﬁc’:;e;ﬁ;fris 20,00 Consejerp
Generalitat de r
Catalunya, S5.A.
Caixa d’Estalvis de
oy | ceansa awo )
participadas Concesmnglna de ja Concesidn de 20,00 Consejero
. Generalitat de Infraestructuras
{consejero hasta Catalunva, S.A
27/05/08) Ya, 3.4
Cedinsa Ter
Concesionaria de la Concesién de .
2 Co ro
Generalitat de Infraestructuras 0,00 nseje
Catalunya, S.A. -
. . Concesién de .
Tunel del Cadi 5.A.C. InfrasstructLras 3,55
Josep M2 Loza
Xuriach (Persona
fisica representante . .
. - Cedinsa Concesién de .
del consejero Caixa ) ; --- Consejero
d’Estalvis de Concesionaria, S.A. Infraestructuras
Catalunya, hasta
27/05/08)
. . ACS, Actividades de
Javgnlfj?:}gg;que Construccion y Construccion y servicios - Consejero
Servicios, S.A,
ACS, Actividades de » . 09 Director General
Construccién y Construccién y servicios 0,096 Corporativo
Servicios, S.A.
., Saba Aparcamientos, . C .
Angel Garcia Altozano SA Aparcamientos 0,0000055 onsejero
Abertis Telecom, S.A. Servicios de - Consgjero

Telecomunicacionas
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Sociedad Particlipaclén
Titular participada Actividad % s /capital Funciones/Cargo
Dragados, S.A. Construccién y servicios --- Consejero
Persona fisica
representante del
ACS Telefonia Mévil, Servicios de . administrador Unico
S.L. Telecomunlicaclones ACS, Actividades de
Construccidn y
Serviclos, S.A.
Serviclos de ;
Xfera Mdvites, S.A. Telecomunicaciones Presidente
Energias Ambientales . ;
EASA, S.A. Parques Edlicos --- Presidente
Societat Edlica de . .
L'Enderrocada, S.A. Parques Edlicos - Presidente
Energias Ambientales . :
de Somozas, S.A. Parques Edlicos --- Presidente
Energias Ambientales . . .
de Vimianzo, 5.A. Pamues Edlicos Presidente
Angel Garcia Altozano| epergias Ambientales . .
de Novo, S A. Parques Edlicos Presidente
ACS, Servicios, ..
T Servicios .
Comunicaciones y i ! . --- Consejero
Energia, 5.L. comunicaciones y energia
Dragado; Ll‘ldUSt”a" Servicios industriales --- Consejero
ACS, Servicios y - . . .
Concesiones, S.L. Servicios y concesiones Consejero
Clece, 5.A, Servicics integrales --- Consejero
Pubiimedia Sisternas .
Publicitarios, S.L. Publicidad - Consejero
Dragados Servicios . .
Portuarios y Se N'C:OS igg(r:‘tcl;lsanos Y - Consejero
Logisticos, 5.A. o9
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CLASE 8

Sociedad Participacion
Titular participada Actividad % s /capital Funciones/Cargo

Iridium Concesiones, Concesiones de

S.A. infraestructuras o Consejero

Urbaser, S.A. Medipambiente --- Consejero

Persona fisica
representante del
. . administrador Gnico

PR. Pisa, S.A. Energia - L

! 9 ACS, Actividades de
Construccién y
Servicios, S.A,

Persona fisica
representante del
. . . administrador Unico
Villanova, S.A. Tenencia de acciones - ACS, Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

Persona fisica
representante del
. . . administradar inico
Nowvovilla, S.A. Tenencia de acciones -— ACS, Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

Anget Garcia Altozano Persana fisica
representante del
administrador Gnico
ACS, Actividades de
Construccion y
Servicios, S5.A.

Roperfeli, S.A. Energia 0,000

Persona fisica
representante del
Residencial Monte Energia . administrador Unico

Carmelo, S.A. 9 ACS, Actividades de
Construccién y
Servicios, 5.A.

Persona fisica
representante del
e . . administrador Onico
Cariatide, S.A. Construccién y servicios -= ACS, Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.
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Socledad Participacién
Titular participada Actividad % s/capital Funciones/Cargo
Persona fisica
representante del
g . . administrador Unico
Villa Aurea, S.L. Tenencia de acciones - ACS, Actividades de
Construccién y
Servicios, S5.A.
Persona fisica
representante del
i . . administrador {inico
Aurea Fontana, 5.L. Tenpencia de acciones - ACS, Actlvidades de
Construccién y
Servicios, S5.A.
Persona fisica
representante del
s . . administrador dnico
Admirabilia, 5.L. Tenencia de acciones === ACS, Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.
Unidn Fenosa, 5.A. Energia 0,0009846 Consejern
Hochtief A.G. Construccidn y servicios - Consejern
Antonio Garcia Ferrer | ACS, Actividades de » . Vicepresidente
(Persona fisica construccion y Construccién y servicios 0,014 ejecutivo
representante del Servicios, S.A.
consejero
Comunidades ACS, Servicios ¥ e - . .
Gestionadas, 5.A.) Concesiones, S.L. Construccién y servicios Consejero
Concesion de .
Dragados, 5.A. Aunor, S.A. infraestructuras 85,00
(a través de Dicasa) | Autopistas del Sol, Concesidn de 583 -
S.A. infraestructuras '
Demetrio Ullastres Tenencia de acciones
Llorente (Persona TBI, Pic. sociedades - Presidente
fisica representante aeroportuarias
del consejern
Dragados, 5.A.) .Aempuertos N Actividades Administrador
Mexicanos del Pacifico aeroportuarias - suplente {desde
{AMP) 30/04/08)
Grupo Aerogortuario Actividades 0.00 su Sg:;ienistra(gzgd e
del Pacifico Aeroportuarias 28/04/08)
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Sociedad Particlpacién
Titular participada Actividad % s/ capital Funciones/Cargo
MBJ Airports LTD Actividades . Administrador titular
{MBJ) aeroportuarlas {desde 08/0G7/08)
Telefénica Telecomunicaciones - Consejero
. Internacional
Miguel Angel
Gutiérrez Méndez
Telesp-Brasil Telecomunicaciones - Consegjero
. Autopistas Aumar, Concesionaria de L ;
Ernesto Mata Lopez S.A.C.E. autopistas de peaje Consejero
Persona fisica
: representante del
Enric Mata Tarragé Saba Aparcamientos, Aparcamientos - consejero Caixa
S.A. s
d'Estalvis de
Terrassa.
Braulio Medel Camara Iberdrola, S.A. Telecomunicaciones 0,001 Consejero
51 ui Fomento de
J“iﬂ';g"[?ngi“"as Construcciones y | Construccion y servicios 0,00059 ---

Contratas, S.A.

Finalmente, no consta a esta Sociedad que alguno de los citados miembros del
Consejo de Administracion realice actividades por cuenta propia o ajena con el
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de Abertis Infraestructuras, S.A.
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¢) Empresas del grupo y asociadas

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad con sociedades del
grupo Abertis y asociadas, a excepcién de los instrumentos de patrimonio (ver Nota
8.b), son los siguientes:

31 de diciembre de 2008
Activos financieros Pasivos financleros
Clientes
empresas del
grupo y
Créditos asocladas Deudas

Largo plazo Corto plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
acesa 1.012.694 11.812 215 257 809
aucat 404.489 8.220 - - 2.908
aumar 262,888 183.321 569 185 37.589
iberpistas 501.389 B8.099 261 116 10.595
castellana - 173.786 - 11 12.628
aulesa - - 22 29 1.848
Accesos de Madrid - - 285 - -
HIT - - - - 113.927
Sanef - - 143 - 11
Abertis Motor. UK - - 34 - -
Autopistas del Sol - - 1,730 - -
Elqui - - 3 - -
Coviandes - - 70 - -
GICSA - 1 - - 207
Acesa [talia - - - - 26.074
abertis Aut. Espafia - - 213 211 600
abertis 5GPS - 221 261 - - )
abertis telecom 1.153.812 253.797 - - 29.246
retevision - 4 1.139 430 4.474
tradia 46.180 621 361 354 44
overon - - - - -
abertis aeropuertos 206.146 5.454 147 174 2.163
ACDL (*) - 8.928 - - -
TBI - - B . -
DCA 37.990 385 15 - 34
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31 de diciembre de 2008

Activos financieros

Pasivos financieros

Clientes
empresas del
Créditos agcr::;od:s Deudas

Largo plazo Corto plazo Corto piazo Largo plazo Corto plazo
saba 87.198 2,993 388 261 -
Saba ltaha 62.000 - 680 - -
Saba Inmobiliaria - 5.608 - - 69
Satsa - 198 - - -
Parbla 5.835 77 - - 21
Santa Caterina 11.074 144 - - 145
abertis logistica 167.295 2.042 169 165 438
Parc Log. Z. Franca 2 - 31 - -
Abertis L. Portugal - - - - 22.824
Abertis Finance BY - 282 342 489.529 2.854
serviabertis - 14.814 113 106 949
Abertis Chile - - 116 - -
Total 3.958.998 680.807 7.315 491.828 270.457

(*} Saldos en libras esterfinas convertidos a eurgs al tipo de cambio al cierre del ejercicio.




31 de diciembre de 2007

Activos financieros Pasivos financieros
Clientes
empresas
del grupo y
Créditos asociadas Deudas

Largo plazo Corto plazo | Corto plazo | Largo plaze Corto plazo
acesa 1.040.000 53.541 857 225 80.817
aucat 215.750 207.280 74 - -
aumar 580.000 28.528 585 173 115.067
iberpistas 478.354 14.112 271 119 6.997
castetlana - 158,533 27 27 -
aulesa - - 27 27 -
Accesos de Madrid - - 330 - -
HIT - - - - 64.833
A. Puertoe Rico - - - 14,825 -
Abertis Motor, UK - - 22 - -
Autopistas del Sol - - 1.635 - -
Eiqui - - 3 - -
Pt Operat. Services - 543 - - -
GICSA - - - - 615
abertis Aut. Espafa - - 93 93 350
abertis SGPS 272.795 - - - -
abertis telecomn 1.077.972 35371 - - 25.054
retevision 42.060 613 471 363 36
tradia 53.880 B.160 315 279 1.058
abertis aeropuertos - 198 271 133 -
ACDL {*) - 5.204 - - -
saba 79.769 3.718 351 212 -
Saba Italia 34.000 - 708 - -
Saba Inmobitiaria - 6.264 - - -
Satsa - 228 - - -
Parbla 6.447 75 - - 79
Santa Caterina 11.024 11 - - -
abertis logistica B.900 43 148 133 691
Parc Log. Z. Franca 2 - 17 - -
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31 de diciembre de 2007

»

Activos financleros Pasivos financieros
- Clientes
empresas
del grupo y
Créditos asociadas Deudas

Largo plazo Corto plazo | Corto plazo | Largo plazo Corto plazo

Abertls Finance BV - 1.027 - 519.061 1.712
serviabertis - 17.856 140 106 2.189
Total 3.897.953 541.305 6.345 535.776 295.498

(*) Saldos en libras esterlinas convertidos a euros af tipo de cambio al derre del ejercicio.

Los saldos a pagar a largo plazo a Abertis Infraestructuras Finance BV tienen los
mismos vencimientos (entre 2011 y 2024) e importes que la emision de
obligaciones en moneda diferente al euro realizada por dicha sociedad participada.

Tanto los créditos como los préstamos devengan un tipo de interés de mercado.

Asi mismo, todas las operaciones comerciales se realizan a valor de mercado.

En el epigrafe “Clientes empresas del grupo y asociadas” (corto plazo) y “Pasivos
financieros” {(corto plazo), se incluye un importe de 3.974 miles de euros y 88.388
miles de euros, respectivamente, de saldos a cobrar y pagar a sociedades del grupo

como consecuencia del efecto impositivo generado por el régimen de tributacion
consolidada (véase Nota 17).

Las deudas con empresas del grupo y asociadas tienen los siguientes vencimientos:

31 giciernbre 2008

Corriente No corrientg
Afios
2009 2010 2011 2012 2013 posteriores Total Total
Deudas con empresas
del grupo y asociadas 270.457 - 122.516 763 1.530 367.013 491,828 762.285
- 31 diciembre 2007
Corrignte No corriente
‘ Afos
2008 2009 2010 2011 2012 posteriores Total Total
Deudas con empresas
del grupo y asociadas 265 498 - - 122.516 - 413,260 535,776 B35.274
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Las transacciones mantenidas por la Sociedad con sociedades del grupo Abertis y
asociadas son las siguientes:

31 diclembre 2008
Ingresos Gastos
Servicios
prestados y Intereses Participacion Servicios Intereses
otros ingresos recibidos capital recibidos pagados
acesa 6.692 46,788 330.047 16 239
aucat 827 21.129 - - -
aumar 4,311 18.948 163.067 - 20
iberpistas 1.697 24,744 60.000 - 9
castellana - 7.551 - - -
Acceses de Madrid 285 - - - -
HIT - - - - 4.783
Sanef 143 - - 11 -
GCO 41 - - - _
A. Puerte Rico 274 - 1.065 - -
Abertis Motorways UX - 34 1.498 - -
Autopista dei Sol 1.267 - - - -
Coviandes 272 - 4,352 - -
P.0. Operational - - 397 - -
Abertis USA - - - 544 -
Abertis Portugal SGPS 523 2 - - -
Abertis Chile 116 - - - _
Acesa [talia - - - - 94
GICSA - - 645 - 28 .
abertis Autop. Espafia 3 11 - 78 14
abertis telecom 206 63,6952 - - - )
retevision 4,133 1.049 - - -
tradia 1.118 2,750 - - -
overon 93 - - - -
abertis aeropuertos 4,151 9.488 - - 5
ACDL - 430 - - -
TBI 8 . - . -
DCA - 402 - - -
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B 31 diciembre 2008
Ingresos Gastos
Serviclos

prestados y Intereses Participacién Servicios Intereses

otros ingresos recibidos capital recibidos pagados

Codad - - 1.113 - -
saba 204 3.927 - - -
Saba Italia - 2.198 - - -
Saba Inmobiliaria - 269 - - -
Parbla . - 320 - - -
Santa Caterina - 586 - - -
abertis logistica ' 167 9.129 - 3 -
Parc Logistic Z. Franca 31 - - - -
Areamed 2 - - - -
Abertis Logistica Portugal - - - - 289
Abertis Finance BY - 933 786 - 26.843
serviabertis 169 788 - 7.047 -
Total 27.461 215.428 562,970 7.699 32324
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31 diciembre 2007

Ingresos Gastos
Sarviclos

prestados y Intereses Participacion Servicios Intereses
otros ingresos reclbldos capital reclbidos pagados
acesa 6.525 5.393 315.134 63 5.423
aucat 768 18.670 - - -
aurmar 4.126 7.171 162.437 - 5.512
iberpistas 1.577 21.778 55.000 - 22
castellana - 6.694 - - .
aulesa 2 - - - -
Accesos de Madnd 285 - - - -
HIT - - - - 33
A. Puerto Rico 245 - - - -
Abertis Motorways UK 22 1.893 - -
Autopista del Sol 1.365 - - - -
Coviandes - - 5.002 - -
P.C. Operational - - 967 - -
Abertis USA 7 - - - -
GICSA - - - - 23
sbertis Autop. Espaiia - - - - 2
abertis telecom 1 51.838 - - -
retevision 1.113 3.721 - - -
tradia 374 3.194 - 4 -
overan 14 - - - -
abertis aeropuertos 1.425 - - - 20
ACDL - 873 - - -
Codad - - 2.626 - -
saba 712 3.818 - - -
Saba ltalia - 1.043 - - -
Saba Inmobiliaria - 314 - - -
Satsa 1 : - - -
Parbla - 75 - - -
Santa Caterina - 11 - - -
abertis logistica 154 80 - 650 44
parc Logistic Z. Franca 15 - - - -
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31 diciembre 2007
Ingresos Gastos
Servicios

prestados y Intereses Participacion Servicios Intereses

otros ingresos recibidos capital recibidos pagados

Abertis Finance BV - 788 328 - 23.226
serviabertis 90 548 - 8.150 -
Total 18.799 126.031 543.387 8.907 34.305

d) Empresas vinculadas

Se entiende como empresas vinculadas aquellos accionistas (incluidas sus
sociedades dependientes) de Abertis Infraestructuras, S.A. que tienen influencia
significativa en la misma, aquellos con derecho a proponer consejero 0 con una
participacion superior al 5%.

Saldos

El desglose de los saldos pendientes con empresas vinculadas es el siguiente:

31 diciembre 2008

Activos financieros

Pasivos financieros

Créditos Dtros activos financieros Deudas
Largo piazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo | Largo plazo Corto plazo
"la Caixa"” - - - - 156,250 -
Total - - - - 156.250 -

31 diciembre 2007

Activos financieros

Pasivos financleros

Créditos Otros activos financieros Deudas
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plaze | Largo plaze  Corto plazo
Crixa d'Estalvis de -
Catalunya ) B ) ) 90.305
“la Caixa” - - - - 71.250 -
Total - ~ - - 161.555 -
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Adquisicién de activos y servicios

Del total de intereses y gastos abonados durante el ejercicio a entidades
financieras, 7.633 miles de euros corresponden a gastos financieros por
operaciones con entidades financieras vinculadas {10,468 miles de euros en 2007).

Como se indica en la Nota 8, durante el ejercicio se ha adquirido a ACS, Actividades
de Construccion y Servicios, S.A. determinadas participaciones en Inversora de
Infraestructuras, S.L. y Concesionaria Vial de los Andes, S.A. Asimismo, el 26 de
marzo de 2008, se ha adquirido también al Grupo ACS, y a través de abertis
Airports, S.A., el 100% del grupo Desarrollo de Concesiones Aeroportuarias (DCA),
por 231.826 miles de euros (mas 44.150 miles de euros de asuncion de deuda).

Por otro lado, tal y como se indica en la Nota 13.a), durante el ejercicio se ha

adquirido por 201 millones de euros un 1,50% de acciones propias que hasta el
momento de la compra ostentaba Caixa d’Estalvis de Catalunya.

Permutas financieras contratadas

Las permutas financieras contratadas con entidades vinculadas relativas a
coberturas de tipo de cambio y/o de interés ascienden a 569.987 miles de euros de
nocional {788.463 miles de euros en el ejercicio 2007).

Financiacién de compromisos de jubilacion

Se han realizado aportaciones por importe de 2.312 miles de euros {2.152 miles de
euros en 2007) a una pdliza de seguro contratada con una compaiia vinculada para
poder hacer frente a las obligaciones por prestaciones a ios empleados del Grupo,
existiendo adicionalmente activos afectos vinculados a la citada poéliza por importe
de 1.573 miles de euros (10.941 miles de euros en 2007). Ver Nota 15.b.

Compromisos ¥ contingencias

El limite concedido por entidades vinculadas y no dispuesto de las lineas de crédito
vigentes al cierre del ejercicio asciende a 100.000 miles de euros {94.695 miles de
euros en 2007).

Existen lineas de avales con entidades vinculadas con un limite concedido de
118.790 miles de euros {70.000 miles de euros en 2007), que al cierre del ejercicio
estaban dispuestas por un importe de 102.428 miles de euros (48.452 miles de
euros en 2007).
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21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

A 31 de diciembre de 2008, abertis, como sociedad cabecera del Grupo, no tiene
activos de importancia dedicados a la protecciéon y mejora del medio ambiente, ni
ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio. Asimismo,
durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

Es no obstante criterio del Grupo prestar la maxima atencién a las actividades de
proteccion y conservacion del medio ambiente, adoptando en cada una de las
sociedades participadas las actuaciones necesarias para la minimizacién del impacto
medioambiental .de las infraestructuras gestionadas, a fin de lograr la maxima
integracién posible en el entorno en que se encuentran.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningin hecho significativo con posterioridad al cierre del
ejercicio.

23. OTRA INFORMACION
a) Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios
ascendieron a 186 miles de euros {183 miles de euros en 2007).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades que
utilizan la marca PricewaterhouseCoopers como consecuencia de otros servicios
prestados a la Sociedad, ascendieron a 506 miles de euros (391 miles de euros en
2007).
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24. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

24.1 Transicion al nuevo Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007)

Tal y como se indica en la Nota 2.a), en cumplimiento de la legislacién vigente, las
cuentas anuales al 31 de diciemnbre de 2008 son las primeras cuentas anuales que
se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre, y que entrd en vigor el 1 de enero de
2008 (en adelante, PGC 2007). Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007 se
formularon de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, que estuvo en vigor hasta el 31 de
diciernbre de 2007 (PGC 1990).

Aplicacién de valores NIIF-UE

La Sociedad, como cabecera del grupo, se integra en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo abertis que se formulan conforme a las NIIF-UE. El Grupo
aplicé por primera vez las NIIF-UE en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005, siendo su fecha de transicion el 1 de enero de 2004. A efectos de realizar la
transicidon al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
de 16 de Noviembre, la Sociedad se ha acogido a la opcidn contemplada en la
Disposicién Transitoria Sexta de dicho Real Decreto que permite a las empresas que
se hayan integrado en unas cuentas consolidadas de acuerdo con NIIF-UE, valorar
los elementos patrimoniales de sus cuentas anuales individuales en el primer
ejercicio en que resulte de aplicacién el PGC 2007, de acuerdo con los importes por
los que se incluyan en las cuentas anuales consolidadas.

Para aplicar esta opcidn, la Sociedad ha excluido los ajustes y eliminaciones de
consolidacién y los efectos de las combinaciones de negocios derivados de las
respectivas adquisiciones.

Los criterios valorativos aplicados son equivalentes a los establecidos en el PGC
2007, y se han aplicado uniformemente a todos los elementos patrimoniales de la
Sociedad.

Fecha de transicidn

A efectos de determinar la fecha de transicion, y de acuerdo con lo establecido en
la opcion sexta del Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre, la entidad
presenta informacién comparativa del ejercicio anterior adaptada al PGC 2007, para
lo cual, ha elaborado un balance de apertura del ejercicio 2007 con arreglo a los
nuevos criterios y de acuerdo con las disposiciones transitorias de mencionado Real
Decreto, y que se explican a continuacién en la Nota 24.2.
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. En consecuencia, la-fecha de transicién de la entidad al PGC 2007 ha sido 1 de
enero de 2007. En la Nota 24.2 se presentan las conciliaciones del patrimonio neto
al 1 de enero de 2007 y al 31 de diciembre de 2007, asi como la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2007.

24.2 Conciliacion entre PGC 1990 y PGC 2007

En la preparacidn del balance de situacién a 1 de enero de 2007 (fecha de transicién}
y al 31 de diciembre de 2007 bajo PGC 2007, la Sociedad ha introducido
determinados ajustes y reclasificaciones respecto a las cifras incluidas en las cuentas
anuales del ejercicio 2007 preparadas conforme PGC 1990. La conciliacién entre el
patrimonio neto de ia Sociedad a 1 de enero de 2007 y 31 de diciembre de 2007 y el
resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007 obtenido bajo
normativa PGC 1990 y PGC 2007 se detalla a continuacion:

1 de enero Resultado Otros 31 de diclembre
de 2007 2007 movimientos de 2007

Patrimonlo neto (Fondos proplos) segiin PGC 1990 3.370.988 466.869 {313.414) 3.514.443
Fondo de comercio (1) 0 15.491 0 15.491
Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a I/p {2) 107.542 (67.438) {3.879) 36.225
Retribuciones a largo plazo con empleades {3} aBs (22) (704) {340}
Opcianes sobre acciones {4) 0 0 319 319
Gastos de formalizacion de deudas {5) 0 0 313 313
Instrumentos financieros derivados (€) {6.171) 25.360 26.225 45.414
Impuestos diferidos {7 6.164 0 5.731 11.895
Acciones propias {8} (24.357) {386) {287} {25.030)
Ingresos a distribuir en varios elerciclos (9} 4,341 {4.341) 0 0
Palrimonio neto segdn PGC 2007 3.458.893 435.533 (295.696) 3.598.730

Los importes de los ajustes patrimoniales se muestran netos de los correspondientes
. impactos fiscales en su caso.

Las principales diferencias en el patrimonio neto a 1 de enero y 31 de diciembre de
2007, asi como en el resultado del 2007 entre principios PGC 1990 y PGC 2007, son
los siguientes:

(1) Fondo de Comercio

Segun PGC 2007 el fondo de comercio deja de amortizarse sistematicamente, tal y
como se consideraba en el PGC 1990, y pasa a estar sujeto a una prueba de
deterioro anual.
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El ajuste registrado corresponde a la reversion de la dotacién a la amortizacién del
fondo de comercio realizada bajo PGC 1990 en el ejercicio 2007.

Se han realizado pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio al 1 de enero
de 2007 y al 31 de diciembre de 2008 y no se han detectado pérdidas por deterioro
de valor.

(2) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

A 1 de enero de 2007, la Sociedad ha revertido una provision por importe total de
137.132 miles de euros que tenfa constituida relativa a la participacion en el capital
social de ACDL (46.545 miles de euros), Codad (45.751 miles de euros), HIT
(22.243 miles de euros), Coviandes (11.161 miles de euros), Autopistas Puerto
Rico {4.640 miles de euros), Saba (4.146 miles de euros), abertis Airports (1.651
miles de euros) y abertis Telecom (995 miles de euros).

Esta reversion se ha reconocido debido a que los importes recuperables de las
inversiones son superiores a sus importes en libros. El importe recuperable de cada
inversion se ha calculado en funcién del valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la misma, calculados mediante la estimacion de su participaciéon en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la participada.

Para determinar el importe recuperable de cada inversion, se ha utilizado el mismo
procedimiento descrito en la Nota 8,

En el resultado del ejercicio 2007 se ha recogido el impacto de las reversiones de
provisiones que se realizaron bajo PGC 1990.

(3) Retribuciones a largo plazo con empleados
Como se indica en la Nota 4.9, bajo PGC 2007 las pérdidas y ganancias actuariales

que surgen de cambios en las hipotesis actuariales se reconocen en el patrimonio
neto en el ejercicio en que ocurren.
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(4) Opciones sobre accic:nes

Como se indica en la Nota 4.9, bajo PGC 2007 la imputacion del valor de las opciones
sobre acciones se registra en la cuenta de resultados con contrapartida al patrimonio
neto.

(5) Gastos de formalizacién de deudas

Los gastos a distribuir en varios ejercicios incluian gastos de formalizacion de
deudas, que se amortizaban en el periodo de vigencia de los correspondientes
contratos de préstamo. Asimismo, se inclufan los gastos financieros de contratos
de arrendamiento financiero, pendientes de reconocer en la cuenta de resultados
segln su devengo contable. Conforme al PGC 2007, estos dos conceptos forman
parte del coste financiero de las deudas correspondientes, y se incluyen en el
cdlculo del tipo de interés efectivo, que se utiliza a su vez para obtener el coste
amortizado de las mismas.

(6) Instrumentos financieros derivados

Como se indica en Ia Nota 4.5, bajo PGC 2007 los instrumentos financieros derivados
deben registrarse por su valor razonable, con impacto en reservas o en resultados en
funcién de su naturaleza y de su consideracion o no como de cobertura, y del tipo de
cobertura.

A 1 de enero de 2007 el impacto de los instrumentos financieros derivados existentes
en dicha fecha se ha contabilizado contra reservas de cobertura, en el caso de
coberturas de flujo de efectivo, y contra reservas en el resto de coberturas.

Los importes en balance al 31 de diciembre de 2007 son los que se muestran en la
Nota 10.

{(7) Impuestos diferidos

Corresponde principalmente al reconocimiento contable bajo PGC 2007 (Impuesto
sobre beneficios) de ciertos impuestos diferidos no considerados bajo PGC 1990.
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(8) Acciones propias

Como se indica en la Nota 4.6, bajo PGC 2007 las acciones propias se deducen del
patrimonio neto por su coste de adquisicion hasta su cancelacién, emision de nuevo o
enajenacion.

Los importes en balance al 31 de diciembre de 2007 son los que se muestran en la
Nota 13.a.

(9) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las diferencias positivas de cambio generadas por las deudas en moneda diferente al
euro se llevan a ia cuenta de resultados en el momento en que se originan.
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ABERTIS INFRAE'STRUCfilRAS, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008

1. INFQRMACIéN EN CUMPLIMIENTO DE LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO 202 DE LA LEY 16/2007 - REFORMA MERCANTIL

Abertis Infraestructuras, S.A. (abertis), es la cabecera de un grupo empresarial
que presta sus servicios en el ambito de la gestion de infraestructuras al servicio de
la movilidad y las comunicaciones y que opera en los sectores de autopistas,
aparcamientos, parques logisticos, infraestructuras para las telecomunicaciones y
aeropuertos.

Hechos destacados

Durante el ejercicio 2008, se han producide los siguientes hechos destacables en el
Grupo que lidera, en relacién con la expansion de su negocio y actividades en el
marco fijado por las grandes lineas estratégicas que han delimitado sus iniciativas
en los Ultimos afios (crecimiento, rentabilidad, sostenibilidad y servicio):

e En el sector de autopistas, en diciembre 2008 se ha completado la
adquisicién a ACS, Actividades de Construccién, S.A. (ACS) por 420 millones
de euros de un 57,7% de la sociedad de nacionalidad espafiola Inversora de
Infraestructuras, S.L. (Invin), sociedad holding que a su vez ostenta, entre
otras, un 50% de las sociedades chilenas concesionarias de autopistas Rutas
del Pacifico y Autopista Central.

Ademas de la permanente ampliacidn de su capacidad (que el primer
semestre 2008 ha supuesto la adjudicacion de las obras de prolongacion de
la autopista C-32 de Palafolls a Tordera y la continuacién de las obras de la
AP-7 por parte de acesa y la reapertura al trafico del primer tdnel del
Guadarrama en la autopista AP-6 por parte de iberpistas), el sector
prosigue con la investigacién y la implantacién de las mejores practicas que
aseguren la prestacion de un servicio de calidad y diferencial a sus clientes y
usuarios en aspectos como el peaje dinamico, senalizacion o vialidad que
contribuyen notablemente a la mejora de la rapidez y seguridad en los
desplazamientos.

Asimismo, y ya con efectos que se materializaran en 2009, se ha alcanzado
un acuerdo con Citi Infrastructure Investors para adquirir, por un importe
global aproximado de 621 millones de euros, un conjunto de participaciones
de Itinere Infraestructuras, S.A. en varias sociedades de las que abertis va
" es accionista: Autopista Vasco-Aragonesa, S.A. (avasa), Rutas del Pacifico,
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S.A., Operadora del Pacifico, S.A. (opsa), Sociedad Concesionaria del Eiqui,
S.A. (elqui) y Gestora de Autopistas, S.A. (gesa). Sobre todas, una vez
materializado el acuerdo, abertis pasarda a ostentar una participacién
mayoritaria de control.

Finalmente sefhalar que en mayo 2008 el consorcio liderado por abertis {con
una participacion del 50%) fue elegido por parte del Estado de Pennsylvania
como oferta preferente en la adjudicacion de la autopista de peaje
Pennsylvania Turnpike de 801 kilometros por un importe de 12.801 millones
de délares y un periodo de gestién de 75 aiios. A pesar de ello, con fecha 30
de septiembre de 2008 y tras dos prérrogas sucesivas destinadas a facilitar
el cumplimiento de los tramites legislativos en la Asamblea del Estado de
Pennsylvania, el consorcio liderado por abertis estimé que no se daban las
condiciones para proceder a una nueva extension de la oferta realizada,
recuperando margen de maniobra para poder analizar con mayor libertad
nuevas oportunidades y proyectos en el marco de la coyuntura actual.

A pesar de todo, el andlisis y el conocimiento adquirido en todo el proceso,
asi como el trabajo realizado con las autoridades del Estado y los
congresistas y senadores en la Asamblea, sitian a abertis en una posicién
dptima para reconsiderar el proyecto en el momento en que puedan darse
las condiciones oportunas.

En el sector de infraestructuras de telecomunicaciones, a finales de junio
2008 se completd la adquisicion por parte de abertis telecom de un
28,38% del operador espafiol de satélites Hispasat, adquiriéndose en
diciembre 2008 un 5% adicional (importe total por las adquisiciones de 262
millones de euros). De esta forma abertis refuerza su posicion en el negocio
satelital obtenida a inicios de 2007 con la adquisicion de un 32% en el capital
de Eutelsat (que a su vez ostenta una participacion en hispasat det 27,69%),
negocio por otra parte claramente complementario del negocio de difusién
terrestre tradicional que abertis telecom venia desarrollando en Espaia.

Por otra parte, abertis telecom sigue liderando la prestacion de los servicios
de television digital terrestre (TDT) en Espafia (realizando las ampliaciones
de cobertura establecidas por la Administracion, hasta alcanzar un 92,39%
de la poblacién a 31 de diciembre de 2008) y la investigacién y difusion en
pruebas de internet y televisién por telefonia mévil, a la vez que continla
adjudicandose cada afio contratos de difusion de television y radio y de redes
de grupos cerrados de usuarios a lo largo de toda la geografia espafiola.

100

1



MAEEL DECLLSIVO Fabs DOCUR UNTOS MOTAR A RS

8Y7871839

Abertis I

St S-A. 0J6111429

" Informe de ¢ ricio 2008

CLASE 82

e En el sector de aeropuertos, a finales de marzo se ha completado la
adquisicién por 232 millones de euros (mas 44 millones de asunciéon de
deuda) del 100% de la sociedad Desarrollo de Concesiones Aeroportuarias
(DCA), grupo con intereses en aeropuertos en México, Jamaica, Chile y
Colombia, consolidandose el crecimiento de dicho sector en el Grupo.

» En el sector de aparcamientos, saba ha continuado con su expansién en
Espafia e Italia consolidando el proceso de internacionalizacién iniciado hace
unos afios, que se traduce en una importante presencia en Italia, Portugal y
Chile. Con una actitud proactiva de colaboracion con las administraciones en
la bisqueda de soluciones a los problemas de movilidad en los nicleos
urbanos, saba cuenta permanentemente con una importante cartera de
proyectos presentados en los paises en los que lleva a cabo sus actividades,
con el objetivo de continuar consolidando su expansion.

« En el sector de infraestructuras logisticas, se mantienen los elevados grados
de ocupacion de todas las superficies disponibles a la vez que ya se han
iniciado las obras de urbanizaciéon de los parques logisticos de Santiago de
Chile y de Lisboa a la vez que se continla trabajando en el crecimiento de los
parques logisticos que estan en diferentes fases de construccién, continuando
con el proceso de crecimiento de este sector en el Grupo.

Durante el afio 2008, y de acuerdo con los procedimientos previstos en los pactos
de accionistas de Schema28, abertis ha completado la separacién de esta sociedad
y la asignacion final de una participacién directa del 6,68% en el capital de Atlantia
(antes Autostrade), una vez constatado que, a pesar de la excelente relacién entre
ambas sociedades y sus socios de referencia, no se daban las condiciones para
culminar el proyecto de fusién iniciado en abril de 2006 que contaba con el acuerdo
unanime de los accionistas y la autorizacion sin restricciones de las autoridades
europeas competentes,

Actividad y resuftados
Los estados financieros de abertis reflejan las consecuencias de su actividad
inversora y de cabecera de grupo, tanto desde el punto de vista del balance

(inversiones y financiacion) como de la cuenta de resultados (aportaciones via
dividendos de las distintas sociedades y costes de la financiacién y estructura).
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El balance esta formado, basicamente, por la cartera de participaciones en
sociedades asi como por la financiacién necesaria para su adquisicion via fondos
propios y endeudamiento. Incluye, asimismo, la financiacion obtenida y cedida
como consecuencia del proceso de centralizacion de deuda del Grupo en abertis
gquien se encarga de cubrir las necesidades de fondos de las sociedades
controladas. El incremento experimentado durante el ejercicio en el que los activos
y pasivos totales han pasado de 9.117 millones de euros a 10.058 millones de
euros, corresponde, en gran medida, a este Gltimo concepto como consecuencia de
las necesidades de fondos que han experimentado las sociedades del Grupo con
motivo del proceso de expansién ya comentado y a las adquisiciones propias del
ejercicio.

Por su actividad inversora, abertis se encuentra expuesta a riesgos financieros:
riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de
interés de flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global del Grupo
considera la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad global del conjunto del Grupo
mediante el establecimiento de politicas de financiacién y cobertura acordes con la
tipologia de sus negocios.

En la practica, se traduce a una estructura financiera saneada, ¢on un elevado
vencimiento medio de la deuda y un elevado porcentaje de deuda a tipo fijo o fijado
que minimiza en gran medida los posibles efectos de tensiones en el mercado de
crédito como las que se vienen produciendo en los ultimos meses.

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge bdsicamente el traspaso de los
resultados generados en las distintas sociedades del Grupo a través de la politica de
dividendos, los gastos e ingresos financieros derivados de la actividad de
financiacion, asi como los costes derivados de la estructura de la corporacion. El
ndmero medio de empleados durante el ejercicio 2008 ha aumentado hasta 142
como consecuencia de la adecuacion de la estructura de la corporacion a la
dimensioén del Grupo.

Con todo ello, el resultado del ejercicio ha alcanzado los 518 millones de euros, que
representa un incremento del 19% sobre el resultado del ejercicio anterior
determinado en base a lo establecido por el PGC 2007 (y suponiendo un incremento
del 11% respecto del resultado seguiin PGC 1990 que se desprendia de las cuentas
anuales formuladas del ejercicio 2007, que ascendié a 467 millones de euros). Ello
permite asegurar, a su vez, la politica de retribucion a los accionistas de abertis.
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Retribucion al accionista

Como en ejercicios anteriores, abertis ha continuado con una politica de
retribucién al accionista que combina la distribucién de un importe de dividendo por
accion con ampliaciones de capital liberadas de una por cada 20 acciones
existentes.

En abril de 2008 la Junta General de Accionistas acordé la ampliacion de capital
liberada (realizada en el mes de mayo) y en octubre 2008 se ha hecho efectivo un
dividendo a cuenta de 0,30 euros por accién, lo que representa un incremento del
7,1% respecto al dividendo a cuenta por accion satisfecho en el ejercicio anterior.

El Consejo de Administracion de abertis ha acordado proponer a la Junta General
Ordinaria de Accionistas el reparto de wun dividendo complementario
correspondiente al resultado del ejercicio 2008 de 0,30 euros brutos por accion,
consolidando asi el incremento del 7,1% en el importe del dividendo por accion a
pesar de la estabilizacion de las magnitudes experimentada por el Grupo en 2008.

El dividendo total con cargo a resultados del ejercicio 2008 sera, pues, de 402,2
millones de euros, considerando el dividendo a cuenta ya distribuido y supone un
incremento del 12,5% sobre el total distribuido con cargo a los resultados del
ejercicio anterior.

Perspectivas

Si bien el entorno econdémico actual (fuentes y costes de la financiacion y
oportunidades de inversion) no es el mismo que en ejercicios anteriores y se prevé
una ralentizacién del proceso de crecimiento y diversificacion, no se descarta el
andlisis de los proyectos que cumplan los estrictos requisitos de seguridad y
rentabilidad que exige abertis a su cartera de inversiones. El equilibrado conjunto
de inversiones, tanto en términos de madurez como de rentabilidad y de
diversificacion geografica y sectorial, debe contribuir a una sostenida aportacion
positiva de todas las unidades para dar continuidad a Ja politica de retribucion al
accionista.

Por otro lado, no se esperan grandes impactos por la evolucion de los tipos de
interés derivada de la politica financiera de la Sociedad comentada anteriormente,
en la que se establecen politicas de financiacion y cobertura para minimizar los
efectos potenciales adversos que se puedan producir.

Asimismo no se estima la aparicién de nuevos riesgos o incertidumbres mas alla de
los propios del negocio sefialados anteriormente. En todo caso, el Grupo esta
realizando un esfuerzo de optimizacion de su gestion de cara a un aun mayor
control de los costes, teniendo en cuenta el nuevo escenario existente.
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Acciones propias

En el marco de la autorizacion aprobada por la Junta General de Accionistas, al
cierre del ejercicio la Sociedad poseia 13.382.267 acciones propias {2,0% del
capital, tras la adquisicién efectuada durante el afio por 201 millones de euros de
un 1,5% que hasta entonces ostentaba Caixa d’Estalvis de Catalunya). Es intencion
de la sociedad emplear estas acciones para la cobertura de los distintos planes de
retribucién basados en acciones que los accionistas han aprobado para directivos y
empleados pudiendo evaluar, si las condiciones del mercado lo permiten, posibles
colocaciones de este paquete accionarial.

Otros aspectos

Es criterio del Grupo prestar la maxima atencién a las actividades de proteccion y
conservacién del medio ambiente, adoptando cada una de las sociedades
participadas las actuaciones necesarias para la minimizacion del impacto
medioambiental de las infraestructuras gestionadas, a fin de lograr la maxima
integracion posible en el entorno en que se encuentran.

2. INFOBMACI()N EN CUMPLIMIENTO DE LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un
mercado regulado comunitario, con indicaciéon, en su caso, de las
distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos
y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que
represente.

El capital social de Abertis Infraestructuras, S.A. a 31 de diciembre de 2008
asciende a 2.010.987.168 euros estd dividido en 670.329.056 acciones
ordinarias, pertenecientes a una Unica clase y serie, con un valor nominal de
tres euros cada una, integramente suscritas y desembolsadas.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores

El articulo 6 de los estatutos sociales establece que las acciones estan
representadas por anotaciones en cuenta. Las acciones son transmisibles por
todos los medios reconocidos en la Ley, segun su naturaleza y de conformidad
con las normas relativas a la transmisién de valores representados por medio de
anotaciones en cuenta.
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¢) Las participaciones significativas en el capital directas o indirectas

sociedad, las participaciones

siguientes:
% sobre el
Numero de Numero de total de
Nombre o denominacién social | derechos de voto | derechos de vote | derechos de
del accionista directos indirectos ¢~ voto

Criteria CaixaCorp, S.A.®} 138.456.008 55.351.060 28,912
ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A. $3.593.360 79.566,900 25,832
Sitreba, S.L. 36.869.236 - 5,500

(A} criteria CaixaCorp, S.A. es una sociedad controlada por la entidad Caja de Ahorros y

Pensiones de Barcelona “la Caixa” (NIF G-5B899998), siendo ésta, adicionalmente, titular

directa de 1.103 acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.

™ A través de:

Criteria CaixaCorp, S.A:

Ndmero de derechos % sobre el
Nombre o denominacion social del titular directo de la de voto directos total de
participacion derechos de
voto
Inversiones Autopistas, S.L. 51.969.833 7,753
Vidacaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros 3.381.227 0,504
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A:
Numero de derechos
Nombre o denominacidn social del titular directo de la de voto directos % sobre el
participacién total de
derechos de
voto
Aurea Fontana, S.L. 49.566.525 7,394
Villa Aurea, S.L. 30.000.000 4,475
Comunidades Gestionadas, S.A 126 0,000
Dragados, S.A. 249 0,000
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d) Cualquier restriccion al derecho de voto

e)

f)

El articulo 13 de los estatutos saciales establece que:

“Podran asistir personalmente a la Junta con voz y voto los accionistas que
acrediten ser titulares de mil acciones, como minimo, inscritas a su nombre con
cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cada accidn
dara derecho a un voto. A tal efecto, los accionistas habran de asistir a la Junta
provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia expedida por las entidades
adheridas a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores (antes el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores), o por la propia sociedad previa acreditacion de la titularidad.

Todo accionista podra delegar su representacién en toda persona socio o no. Los
titulares de acciones en numero inferior al minimo previsto para la asistencia a
las juntas generales, podran también hacerse representar por uno de ellos si,
agrupandose, reuniesen aqguel ndmero de titulos. La representacion habra de
acreditarse en todo caso documentalmente y con caracter especial para cada
Junta.”

Los pactos parasociales

La sociedad no tiene constancia de la existencia de pactos parasociales.

Las normas apiicables al nombramiento y sustitucidn de los miembros
del 6rgano de administracién y a la modificaciébn de los estatutos
sociales.

I.- Las normas aplicables al nombramiento de consejeros y a su sustitucion
vienen reguladas en el articulo 20 de los estatutos sociales, asi como en los

articulos 5, 6, 16, 17, 18 y 19 del Reglamento del Consejo de Administracion,
gue establecen:
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Articulo 20 de los estatutos sociales;

“El Consejo de Administracién estara formado por un nimero de consejeros que
no serd inferior a seis ni superior a veintidés. Para ser elegido administrador no
se requiere la condicidn de accionista, salvo en el caso de nombramiento
provisional por cooptacién de conformidad con lo previsto en el articulo 138 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. La determinacién del
ndmero concreto de consejeros corresponde a la Junta General de Accionistas.
Para la eleccién de los consejeros se observaran las disposiciones del articulo
137 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y normas
complementarias.”

. Articulo 5 del Reglamento del Consejo de Administracién:

“1. El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta
a la Junta General y de cooptacién para la cobertura de vacantes, procurara que
en la composicion del d6rgano los consejeros externos o no ejecutivos
representen una amplia mayoria sobre los consejeros ejecutivos.

A estos efectos, se entenderd que son ejecutivos el Consejero Delegado y los
que por cualquier otro titulo desempefien responsabilidades de gestién dentro
de |a Sociedad.

2. El Consejo procurara igualmente que dentro del grupo mayoritario de los
consejeros externos se integren los titulares o quienes representen los intereses
de los titulares de participaciones significativas estables en el capital de la
Sociedad (consejeros dominicales) y personas de reconocido prestigio que no se
encuentren vinculadas al equipo o a los accionistas significativos (consejeros
independientes).

3. Con el fin de establecer un equilibrio razonable entre los consejeros
dominicales y los consejeros independientes, el Consejo atendera a la estructura
de propiedad de la Sociedad, la importancia en términos absolutos y
comparativos de las participaciones accionariales significativas, asi como el
grado de permanencia, compromiso y la vinculacién estratégica con la Sociedad
de los titulares de dichas participaciones significativas.”

Articulo 6 del Reglamento del Consejo de Administracién:

“1. El Consejo de Administracion estara formado por el nimero de consejeros
que determine la Junta General dentro de los limites fijados por los Estatutos de
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la Sociedad.

El Consejo propondra a la Junta General el ndmero (entre 15 y 21) que, de
acuerdo con las cambiantes circunstancias de la Sociedad, resulte mas adecuado
para asegurar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del
6rgano.”

Articulo 16 del Reglamento del Consejo de Administracion:

“1. Los consejeros seran designados por la Junta general o por el Consejo de
Administracién de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de
Sociedades Anénimas.

Las propuestas de nombramiento de consejeros que someta el Consejo de
Administracién a la consideracién de la Junta General y las decisiones de
nombramiento que adopte dicho dérgano en virtud de las facultades de
cooptacion que tiene legalmente atribuidas deberan estar precedidas de la
correspondiente propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
cuando se trate de consejeros independientes y de un informe en el caso de los
restantes consejeros.”

Articulo 17 del Reglamento del Consejo de Administracion:

“El Consejo de Administracion y la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
dentro del dmbito de sus competencias, procurara que la eleccién de candidatos
recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia,
debiendo extremar ef rigor en relacion a aquélias llamadas a cubrir los puestos
de consejero independiente previstos en el Articulo 5 de este Reglamento y en
los términos de las normas de buen gobierno que sean de aplicacion.”

Articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracion:

“1. Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo previsto en los Estatutos
Sociales, y podran ser reelegidos.

2. Los consejeros designados por cooptacién ejerceran su cargo hasta la fecha
de reunién de la primera Junta General.

Cuando, previo informe de la Comision de Auditoria y Control, el Consejo de
Administracién entendiera que se ponen en riesgo los intereses de la Sociedad,
el consejero que termine su mandato o por cualquier otra causa cese en el
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desempeiio de su cargo no podra prestar servicios en otra entidad que tenga un
objeto social andlogo al de la Sociedad y que sea competidora de la misma
segln apreciacion del Consejo de Administracién, durante el plazo que este
establezca y que en ningln caso sera superior a dos (2) afios.”

Articulo 19 del Reglamento del Consejo de Administracion:

“1. Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para
el que fueron nombrados y cuando lo decida la Junta General en uso de las
atribuciones que tienen conferidas legal o estatutariamente.”

“2. Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracién y formalizar, si este lo considera conveniente, la correspondiente
dimisién en los siguientes casos:

nombramiento como consejero. Los consejeros independientes cuando
cumplan doce (12) afos en el cargo.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad
o prohibicion legalmente previstos.,

c) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o
sean objeto de un expediente disciplinario por falta grave o muy grave
instruido por la autoridades supervisoras.

d) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los
intereses de la Sociedad y cuando desaparezcan las razones por las que
fueron nombrados. Se entendera que se produce esta UOltima
circunstancia respecto de un consejero dominical cuando se lleve a cabo
la enajenacion de la total participacidon accionarial de la que sea titular o
28 cuyos intereses represente y también cuando la reduccién de su
participacion accionarial exija la reduccidn de sus consejeros
dominicales.”

"3. Los consejeros ejecutivos deberan poner su cargo a disposicion del Consejo
una vez cumplidos setenta afios y éste deberd decidir si contindan en el ejercicio
de sus funciones ejecutivas, delegadas o simplemente como consejero.”

IL.- En cuanto a la modificaciéon de los estatutos sociales, las normas aplicables
se encuentran reguladas, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 103 y
concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, en el articulo 22 de los
estatutos sociales y en el articulo 4 del Reglamento del Consejo de

109

l a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviera asociado su



g)

Abertis Infraestructuras, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2008

Administracion que establecen:

“Para adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria absoluta de
los Consejeros concurrentes, presentes o representados, a la sesion, salvo a) en
caso de delegacion permanente de alguna facultad del Consejo de
Administracién en la Comisién Ejecutiva o en el Consejero Delegado y la
designacién de los administradores que hayan de ocupar tales cargos, para lo
que serd preciso el voto favorable de dos terceras partes de los componentes
del Consejo, y b) cuando se refieren a las siguientes materias, en que serd
preciso el voto favorable de mas de dos tercios de los consejeros, presentes o
representados:

(i) Propuestas de transformacion, fusién, escisién o disolucién de la sociedad,
cesion global del activo y pasivo de la misma, aportacién de rama de
actividad, alteracion de su objeto social, aumento y disminucién del capital
social. ..”

Los poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en
particular, los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

I.- El Consejo de Administracion, de acuerdo con lo establecido en el
articuto 23 de los estatutos sociales, tiene las siguientes facultades:

a) Designar, de entre sus miembros, un Presidente y uno o varios
Vicepresidentes. Designara, también, un Secretario, que podra no ser
consejero. Podra, asimismo, nombrar un Vicesecretario, no consejero, que
sustituira al Secretario en los casos de ausencia de éste.

b) Acordar la convocatoria de las Juntas, tanto ordinarias como extraordinarias,
como y cuando proceda, conforme a la Ley o a los presentes estatutos,
redactando el orden del dia y formulando las propuestas que sean
procedentes, conforme a |la naturaleza de la Junta que se convoque.

¢) Representar a la sociedad en todos los asuntos y actos administrativos y
judiciales, civiles, mercantiles y penales, ante la Administraciéon del Estado y
corporaciones publicas de todo orden, asi como ante cualquier jurisdiccion
(ordinaria, administrativa, especial, laboral, etc) y en cualquier instancia,
ejerciendo toda clase de acciones que le correspondan en defensa de sus
derechos, en juicio y fuera de él, dando y otorgando los oportunos poderes a
procuradores y nombrando abogados para que representen y defiendan a la
sociedad ante dichos tribunales y organismos.
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d) Dirigir y administrar los negocios sociales, atendiendo a la gestién de los
mismos de una manera constante. A este fin, establecerd las normas de
gobierno y el régimen de administraciéon y funcionamiento de la sociedad,
organizando y reglamentando los servicios técnicos y administrativos de la
misma.

e) Celebrar toda clase de contratos sobre cualquier clase de bienes o derechos,
mediante los pactos o condiciones que juzque conveniente, y constituir y
cancelar hipotecas y otros gravamenes o derechos reales sobre los bienes de
la sociedad, asi como renunciar, mediante pago o sin él, a toda clase de
privilegios o derechos. Podra, asimismo, decidir la participacion de la
sociedad en otras empresas, sociedades o asociaciones bajo la forma de
integracion, asociacion, colaboracién o participacion correspondiente.

f) Llevar la firma y actuar en nombre de la sociedad en toda clase de
operaciones bancarias, abriendo y cerrando cuentas corrientes, disponiendo
de ellas, interviniendo en letras de cambio como librador, aceptante, avalista,
endosante, endosatario 0 tenedor de las mismas; abrir créditos, con 0 sin
garantia, y cancelarlos; hacer transferencias de fondos, rentas, créditos o
valores, usando cualquier procedimiento de giro o movimiento de dinero;
aprobar saldos de cuentas finiguitas, constituir y retirar depositos o fianzas,
compensar cuentas, formalizar cambios, etc, todo ello realizable, tanto con el
Banco de Espafa y la banca oficial, como con entidades bancarias privadas y
cualesquiera organismos de la Administracién del Estado.

g} Nombrar, destinar y despedir todo el personal de la sociedad, asignandole los
sueldos y gratificaciones que procedan.

h) Designar de su seno una Comision Ejecutiva y uno o varios Consejeros
Delegados y delegar en ellos, conforme a la Ley, las facultades que estime
convenientes y regular su funcionamiento. Podra, asimismo, conferir poderes
a cualesquiera personas.

i) Regular su propio funcionamiento en todo lo gque no esté especialmente
previsto por la Ley o por los presentes estatutos.

Las facultades que acaban de enumerarse no tienen caracter limitativo, sino
meramente enunciativo, entendiéndose que corresponden al Consejo todas
aquellas facultades que no estén expresamente reservadas a la Junta General
por la Ley o por los presentes estatutos.

11.- El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del Consejo,
excepto aquellas que por ley o estatutos son indelegables, y ningdn otro
miembro del Consejo tiene delegacion de facultades, sin perjuicio de la
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delegacion de facultades a la Comisién Ejecutiva.

IIX1.- Por acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 3 de mayo de
2006, el Consejo esta facultado para ampliar el capital en una o varias veces, en
los términos y condiciones del articulo 153 de la Ley de sociedades anénimas,
con un limite de 912.012.321 euros y dentro de un plazo que expirara el 3 de
mayo de 2011.

IV.- También por acuerdo de Junta General de Accionistas de fecha 1 de abril de
2008, el Consejo estd autorizado para la adquisicion derivativa de acciones
propias hasta un maximo del 5% del capital social, con las restantes condiciones
que sefiala el propio acuerdo y los requisitos exigidos por la vigente Ley de
Sociedades Andnimas.

Expresamente se hace constar que esta autorizacion puede ser utilizada para la
entrega de acciones de la compafiia a administradores, directivos y empleados
de la sociedad y/o demds sociedades del Grupo Abertis, como consecuencia de
la implantacion de sistemas de retribucion que consisten en la entrega de
acciones y/o otorgamiento de derechos de opciones sobre las mismas.

El Consejo estd facultado para delegar el ejercicio de esta autorizacion al
Presidente, al Consejero Delegado, a cualguier otro Consejero, al Secretario, al
Vicepresidente del Consejo o a cualguier otra persona que expresamente
apodere al efecto.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren

en vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de
la sociedad a raiz de una oferta pablica de adquisicion, y sus efectos,
excepto cuando su divulgacion resulte seriamente perjudicial para la
sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando la sociedad esté
obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

La sociedad no tiene suscritos acuerdos que entren en vigor, sean modificados o
concluyan como consecuencia de una oferta publica de adquisicidn.

Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y
direccion o empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos
dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacion
laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica.

Salvo cuatro Directores Generales, la Sociedad no tiene acuerdos distintos de los
establecidos en el Estatuto de los Trabajadores o en el Decreto de Alta Direccién
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1382/1985 que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la refacion laboral llega a su fin con
motivo de una oferta publica de adquisicion.

En el caso de los citados Directores Generales, con objeto de fomentar su
fidelidad y permanencia en la Sociedad se les ha reconocido indemnizaciones de
importe superior a la que resulte de la aplicacién de la normativa citada en los
supuestos de, entre otros, despido improcedente, cambio de control y jubilacién.

Adicionalmente, la sociedad prevé con caracter general la inclusion en los

contratos con sus directivos clausulas indemnizatorias que representen entre
una y dos anualidades dependiendo de su nivel de responsabilidad.
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3. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

Se incluyen a continuacién el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe
de funciones y actividades de la Comision de Auditoria y Control, extendidos en 80
paginas, numeros 1 al 80, ambos inclusive.

3 ok ok o o 3 e ok ok ok ok ok ok ok R

Barcelona, 24 de febrero de 2009
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprenskin del modelo y posleror slaborecidn del misnuo. 88 necesario leer las instrucciones que para

su cumplimentackin figuran al final del presenta informa.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Compleds el sigulenta cuadro sobre f caplial social de la aocledad:

Fecha de Wiima Capltal Soclal (euros} N de Mih de hes de
modificed an votn
26052008 2,010.587.164,00 B70.329.056 670.726.056

Indiguen si gxslen distinlas clases de acciones con diferenies derechos asoclados:

MO

A2 Detalle los tilulares direclos o indirecios de parlicipaciones significalives, de su entfdad a fa fecha de creme de

ejercicio, excluidos los consejoras:

Rombre o o social dal 11| de Mimaro de % sobre el Lolal
derechos de voto | derechos de voro | de derechos de
directos Inctireclos(™) voto

CRITERIA GAIXAGORP, 5.4, 138.458.008 56,351,060 28,212

ACS, ACTIMIDADES DE CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS, 93,593,360 78,566,800 25832
SA.

STRE2A. S.L. 26.868.236 o 5,500

CAlA DE AHORROS DE TERRASSA 12.625.708 1.061.120 2,043

b

3
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Hnmhrv'nq_nmmlnadﬁrsoelal 7 Através de: Nombre o N de derech % scbre o toial de
ded tHiulaf indl dela - h inaclon aocks del Hiular de volo direchos derechos de volo
- particlpacldn directo de ka parficlpacién

CRITERIA CAIXACORP, S.A INVERSIONES AUTORISTAS, 51.969.833 1752
SL.

CRITERLA CAIACORP, S.A VIDACAIXA, 5.4 DE SEGUROS Y Asm.22¢ 0,504
REASEGURDS

ACS, ACTMIDADES O COMUNIDADES GESTIONADAS, 128 0,000

CONSTRUCCION ¥ SERVIGIOS, |SA

54

ACE, ACTWMIDADES DE DRAGADOS, S.A, 249 0.000

CONSTRLICCION ¥ SERVICIOR,

SA

ACS ACTIVIDADES DE VILLA AUREA, S.L. 30,000 D00 4,475

CONSTRUCCION Y BERVICIOS,

SA

ALCE, ACTIVMIDADES DE AUREA FOMTAMA, 5L 49,566,525 204

CONSTRUCCION Y SERVICIOS,

S5A

CAdA DE AHORROS DE CAIXA TERRASSA BORSA, 432D 0,051

TERRASSA BICAY, S A

CALA, DE AHORROS DE CAIXA TERRASSA RF, SICAY, 720.000 g107

TERRASSA Ba

Indique los movimienlos en 1a estruclura accionarlal mas significativos acaecidos durznte el jerciia;

Nombre o o d social del ioni Facha de la Descripcidn de la oparacadn
opeTacIon
CRITERILA CADXACORP, 5.8, 230372008 Se ha supamdr el 25% del capilal Socal

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, 270272008 Se ha superada ol 25% dal capital Soczl
B.A

GAJA DE AHORROS DE CATALUNA 2710212008 Se ha desaendido del 3% del capilsl
Socizl

A3 Complele los 5|gu]eme"s cuadros sobre lo3 miembms del Canaeyo de Admimnisiracion de la sociedad, que posean
derachos de volo de fas actiones de la sociedad:

I



Mombre o d inacitn soclal del | Numero de Mmoo de % sotiry el lotad
h hos de voto | d hos de voto | de derechos de
I L voto
DON ISIDRO FAINE CASAS 54,292 q 0,009
DON FLORENTING PEREZ RODRIGUEZ 1 [ no00
GaT, 5.L. 1.888.511 0 02602
DON PABLED VALL BONA VADELL T.991 Q 0,001
DO SALVADOR ALEMANY MAS 83107 1] a.012
DON BRALUIO MEDEL CAMARA T2 1] Q.00
COMUNIDADES GESTIONADAS, 5.4 128 0 0,000
ORAGADOS, S.A 248 1] 0,000
DON EMILID GARCIA GALLEGO Q 0 0,000
DON ENRIC MATA TARRAGOD 21.742 1] 0.003
0N ENRIOUE CORCMIMAS YiLA B.300 a Q001
DON ERNESTO MATA LOPEZ Q 0 0,000
DOMN JAVIER ECHENIGUE LANDIRIBAR a B.476 0,001
DON JOSE LS OLIVAS MARTINEZ 49.824 0 0,007
DON LEOPOLDO RODES CASTANE 2.86 1] 0,001
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA, 109 o 0,000
DON MARCELING ARMENTER VIDAL 2110 i) 0,000
DON MIGLIEL ANGEL GUTIERREZ MENDEZ 570 o 0,000
DON RAMOHN PASCUAL FONTANA 454165 0 0,068
DON ANGEL GARGCIA ALTOZANG o ] 0,000
MNombre © denominaclon social A lravés da: a de d h % sohre of 1otal de
del itadar indirecio de ks denominacion scclab del thular de voto direchsa derechos de yoio
participac)on directo de la participacién
DO JAVIER ECHENIQUE BILBAO ORVIETO, S.L. 9,476 0,001
LANDIRIBAR

1
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. | % total de derechos de vou en poder del conselo de administraddn ‘ 0.287 |

=
e

¥

Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Conselo de Adminislracién de la sociedad, que posean
derechoa spbre aeciones de la sociedad:

1

Nambre o d inacidn soclal ded | W de N de Hds % sobre el
derethos derechos acclones toial de
de opeldn | deopckn | equivalemes | derchos de

directa Indirecto voto
DON SALVADOR Al EMANY MAS . 244125 0 244125 0.038

A4 Indigue, en su caso, las reladonss de indote familiar, comercial. comraciual o societlaria que éxlsian entre los
tilulares de parlicipaciones significalivas, en fa medida an que sean conocidas per la sociedad, salvo que sean
escasamenla relevantss o deriven del gire o trafico comercial ordinario:

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comerrial, conlraciual e societaria que existan enlre los tilulares de
parlicipacdiones significativas, y |z sotiedad yio su grupo, salvo que s2an escagamente relevanies o deriven del giro
o irifico comercial ordinario:

A Indigue i han sido comunicadas a la soriedad pactos parasociales que 13 aleclen seodn lo eslablecide en el
arl. 112 de la LMV, En su caso, describales brevemenie y relacions los accionistas vinculados por el pacio:

HO

Indique si la sociedad conoce la existencia de accicnes conceriadas enire sus accionisias. En su casa,
degcribalas brevemente-

HO

En el cass de que durante el ejercicio se haya producids alguna medilicacion o ruplura de dichos pactos o
acuerdos o accioneés cenceradas, indlguele exprasamenle:



AT Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o puada ejercer el coniral sobre la sociedad de

acuerdo con &l erdicvlo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, idenliiquela:

NO

A.8 Complate los siguientes tuadits sobre la aulocarlera de la sodedad:

A fecha de clems del ejercicio:

NI de } dl Nil da ] ] % ioial sobre capial soclal
12.382.267 1] 1,956
(") A raves da:
Total | Q |

Delafie las variaciones significalivas, de acuerdo con lo dispusslo en el Real Decrete 1362/2007, realizadas
durante el ejercicia:

Fecha de comunkeacién | Tetad do acclones directas Total da acclones % total sobre capital sockal
adquirides Indirectas adquiridgas
280X 2008 9.576.000 0 1,500
Fi LEH Ila} de las acci propd jenadas curants ol perindo (milas da euros) ‘ &7 |

A.% Detalle las condiciones y plaze del mandalo vigente de la Junia sl Consejo de Adminisiracién para llevar a cabo
adquisiciones o ransmisiones de acciohes propias.

Segun acuerdo de la Junta General Ordinana de Acsionkslas de 1 de abril de 2008, el Consejo de Administracitin esté
sutorirado para ta adquisicdn darivaliva de forma direcla o indirecla a fravés de olras soGedades, da acciones propias da la
Sodeded asl como da desechos de poidn preferenta enbra las par cuzlg de las modahdades admilidas en
darecho {laies como ¥y a tilulo de elemplo no limilalivo, comp p ¥ adjudicacidn en pagol sin que en ningln
momento ¢l valor nominal da (25 accivnes propias adquiddas en uso de esla audorizacion, sumado 2l de fas qua ya posean |z
Socieded y sus spciadades fliales dominadas, pueda excader del 5% del captal social da l2 Socedad en of momento de la
adquisiddn, por un predo gual al da la cotizacion de ciame del dis hébl bursétil inmedialememe enlerior en & que lenga lugar,
an £U caso, la admisicion, con unag diferencas mawimas da mds of 10% o mencs el 10% de ese valor de colizacidn de derme ¥

por un plaza mésime da diedocha {(18) meses, a contar desde la fecha de adopcidn del ecuerdo por pada de la Junla Genarsl

¥

A
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y s da |B-Sociedad. Tum allo con bos restanles limites ¥ requisios exigidns por o vigante Texin Refundido de la Ley
do Sododad dnl badt mediants el Real Deaslo | egislalve 1564719689, de 22 de didembre, dejands sin efacto, en
la pane no willzade, la al.rtmzauﬂn anlerior acordada en ka Junla Genersl da Acdanisles de la Soeledad de 13 de Junio de
2007.

CLASE 8

»

Sa hece tonsiear axprsaments qus la aulorizaddn para adquinir acciones propias puede ser ur.rhzada Iatal 0 paraaimente para
la adquisicén de acciones de la Sododad que ésia deba entregar o ersmitr a i B, o empleados de la

Socledad yo demds scciadades dal Grupo Aberlis, como ia de la imp jdn de shsl de relrbudon
consistentes an la enlrega de accicnes yo ol olorgamiento de derechoa de ppoones sobre acciones.

1

Agimismo, 8l Concefo da A de la S esld facultado para ejercitar, en los mds amplios (&rminos, la
silorizacion cbield de asta acuarmo y [lvar a cabo o reslo de tas pravisiones cotenides en o mismo ¥, & su vez y & 1o sstima
oparuno, delegar of efarcicio de esla aulorizacion v la realizacion de |as demas prenasi en las modalidades y régimen que
eslime convenlenles, al Fresidents, al Consejern Delegade, a cualquier otro Conselero, al Secrerane, al Vicopresidante del

Colrsejo de Administracion o a cuslquier olra parsona o parsonas qua el Conssjo de Admind pad P a al
efecin,

A.10 Indiqua, en su caso, las restricclones legales y estatutarias al ejercicio de los derechoa de velp, aal como las
reslriciones legales a la adqulsician o transmisidn de participaciones en el capital social. Indique i exislen
restricclones legalse al sjarcicio de les derechos de vato:

MO

F tale méxime da o has de voto que puede jercer un acclonlsia por restricdon Jegel ‘ 1} ‘

Indique si sxisten reslicciones estatularias al ejercicio de ios derechos de volo:

NO

P La) aximo ds d hos da volo gue pueda elenter un accionlsia por una resiriccion 1}
eatafutaria

Indique si exslan restricciones legales 2 la adquisicidn o lransm)sidn de panticipaciones en el capdtal social;
NO
A 11 Indique si la Junta General ha acordado adoplar medidas de neutralizacion frente a una aferia pablica de
adquisicion en vilud de lo dispuesio en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, expligue tas medidas aprobadas y las 1&rmines en que 32 preducird la inaficiencia de las

reswieciongs,

1



B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Adminiatrackin

B.1.1 Detallz &l nimeno maxime y minimo de consajeros pravislos en los estalulos:

I imao de ]| n
' Inimeo de B
B.1.2 Complete el siguients cuadro con los miembros def Cohselo:
Nomixe o Representante Cargo en ed F. Primer | F. Uimo Procedimiento
denominacian soclal ]| . de elecald
del consefarc
DON ISIDRO FAINE - PRESIDENTE 0401579 | DION2008 | COOPTACKON
CGASAS
DON FLORENTING - VICEPRESIDENTE | 10842007 | 120642007 | VOTACHON EN
PEREZ RODRIGUEZ 10 JUNTA DE
ACCIONISTAS
GIT, S.L. GCARMEN GODIA VICEPRESIDENTE | 2311/2005 | 0Q05/2008 | COOPTATION
BULL 2
DON PABLD VALLBONA VICEPRESIDENTE | 24022004 | 27/04/2004 | COOPTACION
VADELL ¥
DON SALVADOR - CONSEJERC 210771998 | 04042008 | COOPTAGION
ALEMANY MAS DELEGADO
DON BRAULIO MEDEL | —~ CONSEJERD 251172005 | 03052008 | COOPTACION
CAMARA
COMUMIDADES ANTONIO GARGLA CONSEJERG 2000272004 | 27)04/2004 | COORTACION
GESTIONADAS, S A FERRER
DRAGADOS, 3.4, DEMETRIO CONSEJERO AMNSZ003 | G1042008 | VOTACION EN
ULLASTRES JUNTA DE
LLORENTE ACCIONISTAS
DON EMILID GARCIA - CONSEJERC 13/06/2007 | 13/06/2007 | VOTACION EN
8
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CLASE 8. : BEEURS
Nomb Repl‘e.'ae'( mtante Cargo sn el F.Primer | F.Diimo | Procedimlento
denomirmacion socisl . consejo nombram | mombram do elecclén
GALLEGO JUNTA DE
ACCIONISTAS
N DON ENRIG MATA, - CONSEJERO 1506/1987 | O1/04/2008 | COOPTACION
TARRAGO
DOH ENRIQUE — COMSEJERO 18021963 | 01/04/2008 | COOPTACION
COROMINAS VILA
DON ERMESTO MATA, - CONSEJERD 30/05/2003 | 0170472008 | VOTAGION EN
LOPEZ JUNTA DE
ACCIONISTAS
DOMN JAVIER - COMNSEJERD 13062007 | 130672007 | VOTACION EN
ECHENWIQUE JUNTA DE
LAMDIRIBAR ACCIONISTAS
DOMN JdSE Luls CONSEJERD 0012004 | 270472004 | COOPTACION
OLIVAS MARTINEZ
DOM LEOPCLDO CONSEJERO 28R06/2005 | oams2006 | COOFTACION
RODES CASTANE
DON MANUEL CONSEJERC 23052006 | 30/06/2006 | COOPTACION
RAVENTGS NEGRA
DON MARCELING - COMSEJERO 18Mma2007 | 010412008 | COOPTACION
ARMENTER VIDAL
DON MIGUEL ANGEL CONSEJERG 20/11/2004 | 12042006 | CODPTACION
GUTIERREZ MENDEZ
DOM RAMOM PASCUAL | — CONSEJERD 30052003 | 01/04/2008 | VOTACION EN
FONTAMA ) JUNTA DE
ACCIONISTAS
DON ANGEL GARCIA - CONSEJERD 30052003 | 01/04/2008 | VOTACION EN
ALTOZANG JUNTA DE
ACCIOMNISTAS
NOmero total de J | 20 |

Indique los ceses que 38 hayan producido duranie el periode en el Cansejo de Adminisiracion:

- Nombre & d. ipacién social del ]| Condichin consajarn an & Fecha de baja
mamento de cese
CAJA DE AHORROS DE CATALURA DOMINICAL IT/06/2008

1



B.1.3 Complele los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su dislintz condiclbn:

CONSEJERDS EJECUTIVOS

dombrs o lon gel ;- Comilslén que ha Cargo en o organigrama
ORLESto SU de ha sockedad
nombramiento
DON SALVADOR ALEMANY MAS - CONSEJERD DELEGADO
N tolal de 7| ejcuth 1
% total del conga)o £.000

CONSEJERDS EXTERNCS DOMINICALES

L= qua ha prop Bu
nembramiento

Nombre o denominacién del

acchomiata significallve a qulen
P © que ha prop BU
nomizemiente

DON ISIDRO FAINE CABAS

CRITERA CAIXACORP, S4

DON FLORENTINO PERE2 COMISION DE NOMBERAMIENTOS Y | ACS, ACTIVIDADES DE

RODRIGUEZ RETRIBUCHONES CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS, S.A

GaT, 5.0 COMISHIN DE HOMBRAMIENTOS Y | INWERSIONKES AUTORISTAS, S.L.
RETRIBUCIONES

DO PABLO VALLBONA VADELL COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | ACS, ACTIVIOADES DE
RETRIBUCHONES COMSTRUGCCION ¥ SERVICIDS, 5.4

DON BRAULIO MEDEL CAMARA COMISION DE NOMERAMIENTOS Y | MONTES OE FIEQAD Y CAJA DE

RETRIBUCIONES

AHORROS DE RDNDA, CADIZ,
ALMERA, MALAGA Y ARTEQ

COMUNIDADES GESTIONADAS, S.A,

COMISION DE HOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

ACS, ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS, 5.A

DRAGADOS, B.A. - ACS, ACTIWIDADES DE

CONSTRUCCION Y SERVICIOS, 5.A.
KN EMRIC MATA TARRAGO - CAIXA D'ESTALWS DE TERRASSA
DON ENRIGUE COROMINAS VILA - CRITERIA CAXACORP, 5.4

10
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dencminacién del G Nombre o denominachin de)
consefero nembremlemo accionista signBicative a quken
. ma o qua ha prop ETT]
nombramlents
DON JAVIER ECHENIQUE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | ACS, ACTIVIDADES DE

LANDIRIBAR

RETRIBUCIONES

CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS, 5.A.

DAN JOSE LUIS QLIVAS MARTINEZ

COMISION DE HOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CAlA DE AHORROS DE YALENGIA,
CASTELLOM Y ALICAMNTE, BANCALA

DON LEGPOLDO ROOES CASTARE

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBLICIONES

CRITERIA CANACORP, S.A

DOM MAHUEL RAYENTOS NEGRA

COMISIOM OE NOMERAMIENTDS Y
RETRIBLICIONES

CRITERIA CAIXACORP, S.A.

DON MARCELING ARMENTER VIDAL

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAIXACORP, 5A.

DOM ANGEL GRRCIS ALTOZAND - ACS, ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y SERVICIDS, 5.A.

K ot de 3| d 15

% il del Consejo 75,000

8Y7871851

0J6111441

CONSEJEROS EXTERNOS INOEPENDIENTES

o de inackn del

(1]

DON EMILIC GARCIA GALLEGO

Perfd
Ejarcaso libre como Inganiero e Caminos, Canales y Puerlos.
Consultor de la empresa Dinbreyl.la, -
Nombre o d inacion el 31
DON ERHESTO MATA LOPEZ
Perfil
Vicepresidente de Applus Servicios Tecnalogeos, 5.1,
Consejero y adjunin al presidenie Umdn Fenosa, S.A
Consejero da ke Compadia Espanola de Petrdleas, S.A {CEPSA)
Hombwe o d Inacian del j
DOM MIGLEL ANGEL GUTIERREZ MENDEZ
Perfil
Consefero dy Teteformc Inemaconal, 5.4,
Congejoro de Talasp Bras|l.
] L o di i ion del {
DON RAMON PASCUAL FONTANA
Parfil

Induslrial del sector del ransporie

11



Nimero toia) de Independ 4

% total del consajo 20,000

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Dwlalle los motivos por los que no 32 puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con
la sociedad o sus dingciivos, ya con sus acelonislas.

Indique las vardadones que, &n su caso, 52 hayan producido durants el parioda en la ipologla de cada consejera:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones per las cuales se han nombrado jarns dominlcales a instandla de
accionislas cuya parlicipacidn aceivnarial 85 inferior al 5% del capital.

Indique si no se han algndida peliciones lormales de presencia en & Consajo procedentes de accionfstas cuys
parlicipacidn accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubleran designado consejeros
dominicales. En su caso, expliqua las razones por 1z que no se hayan atendido.

NO

B.1.5 Indigua st algdn conssjerc ha cesada en su cargo antes del término de su mandato, sf el mismo ha explicado
sus razones y a través de gué medio, al Consejo, y, en case de gue lo haya hecho por ggcrito a iodo el Consejo,
exphgue a continuacion, al menos los molives que el mismo ha dado:

sl
Nombre de conselern
CAdA DE AHDRROS DE CATALUNA
Motivo del cese
REDUCCION HOTABLE DE LA PARTICIPACION

B 1.8 Indique, en ef caso de que exisla, las lacullades que lienen delepadas el o los consejercds delegadofs:

o social
DO SALVADOR ALEMANY MAS
Breve descripcion
Todas Jes delegables da rep O, irerradn y dispoaicsin.

12
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B.1.7 Idgnlifigus, en su caso, 3 los miembros del censejo que asuman carges de admistraderes o directivos en

Fa oL CACLLASID “akn DOCUR CHTOS MOTARIAL FS

TRES CENTIMOS
DE EURC

olras sociedades que formen parle del grupo de Ja sodedad cotizada:

8Y/7871852

0J6111442

d o socla D» Inaclén sodal de |a enticad del grupo Cargo
DON ISIDRD FAINE CASAS SOCIETES DES AUTOROUTES DU NORD-EST | CONSEJERC
DE LA FRANGE
DON FLORENTINOG PEREZ RODRIGUEZ SOCIETES DES AUTORCUTES DU NORD-EST | CONSEJERC
DE LA FRANGE
GIT. S.L. {BERPISTAS. S.A CONCESIONARLA DEL LONSEJERD
ESTADD
DOM PABLO Vall BONA VADELL IBERPISTAS. 5.4, CONCESIONARLA OEL PRESIDENTE
- ESTADO
DOM SALVADOR Al FMANY MAS ABERTIS AIRPORTS. S.A, ADMINISTRADOR
SOLIDARIO
DOM SALVADOR ALEWMANY MAS ABERTIS AUTOPISTAS ESPANA. 5.A, ADMINISTRADOR
SOLICARD
DON SALYADOR ALEMANY MAS ABERTIS TELECOM. 5.4, PRESIDENTE ¥
CONSEJERD
DELEGADO
DOM SALYADOR ALEMANY A5 ACESA ITALIA. SRL PRESIDENTE
DON SALYADOR ALEMANY MAS AEROQPUERTOS MEXICANOS DEL PACIFICO ADMIMISTRADOR
(AMPY TITULAR
DOM SALVADOR ALEMANY MAS AREAMED 2000 5.A, VICEPRESIDENTE
DON SALVADOR ALEMANT MAS AUTORISTAS, CONCESIONARLA ESFANOLA, PRESIDENTE ¥
SA, CONSEJERD
DELEGADO
DO SALVADOR ALEMANY MAS AUTOPISTES DE CATALUNYA. S.A, ADMINISTRADOR
COMNCESSIONARIA DE LA GENERALITAT OE SOLIDARIO
CATALUNYA
DON SALVADOR ALEMANY MAS BRISA-AUTQ-ESTRADAS DE FORTUGAL. 5.A, | CONSEJERD
DON SALVADOR ALEMANY MAS CASTELLAMA DE AUTORISTAS. 5.A ADMINISTRADOR
COMCESIONARLA DEL ESTADO SOLIDARIC
DON SALVADOR ALEMANY MAS CENTRC INTERMODAL DE LOGISTICA, S.A VICEFRESIDENTE
DON SALVADOR ALEMANY MAS GRUPO AERCPORTUARIQ DEL PACIFICO ADMINISTRADOR
(GAP) TITULAR




Rombre o o Irac|én soclal [ én sodkal de la entldad del grupo Cargo
DON SALVADOR ALEMANT MAS BERFISTAS, S A CONCESIONARIA DEL CONSEJERD
ESTADD
DON BALVADOR ALEMANY MAS PARC LOGISTIC DE LA ZONA FRANGA S A VICEPRESIDENTE
DON SALYADOR ALEMANY MAS RETEVISION |. 5.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL | ADMINISTRADOR
SOLIDARIO
DOK SALVADOR AL EMANT MAS BABA APRRCAMIENTOS. S.A CONSEJERD
DELEGADO
DAN SALVADOR ALEMANT MAS TRADIA TELECOM. S.A ADMINISTRADOR
SOLIDARID
DON ENRIC MATA TARRAGD SABA APARCAMIENTOS. 5.A. CONSEJERD
REPR.CAJA DE
AHORROS
TERRASSA
DON ERNESTO MATA LOPEZ AUTOPISTAS AUMAR. S.A. CONCESIONARIA | CONSEJERQ
DEL ESTADO
DON ANGEL GARCIA ALTOZANO ABERTIS TELECOM. S.A. CONSEJERD
DON ANGEL GARCIA ALTOZANO SABA APARCAMIENTOS, 5.A. CONSEJERO
B.1.B Detaite, en su caso, Jos consajercs de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion de

olras entdedes cotizadas en mercados oficiales de valores en Espaiia dislinlas de su prupo, que hayan sido

cemunicadas a la scciedad:

N ad 1dn sockal u, i n soclal de la entidad cotizada Cargo
DON ISIDRO FAINE CASAS CRITERIA CAIXAGORP. 5.4 CONSEJERC
DON IS1DRO FAINE CASAS TELEFOHICA, S.A. VICEPRESIDE

NTE
DON iSIDRO FAINE CASAS REPSOL YPF. 5.A. WVICEPRESIDE
NTE 2¢
DOM FLORENTING PERE2 RODRIGUEZ ACE. ACTIVIDADES OE CONSTRUCCION Y FRESIDENTE-
SERVICIOS. S.A. CONSEJERC
DELEGADO
DO PABLD WaALL BOMA VADELL ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y VICEPRESIDE
SERVICIOS. SA, NTE
DO PABLO YALLBOMA WADELL CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5.A VICEPRESIDE
NTE

14
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inaridn. social i n incacion soclal de |a entided cotizad Cargo
7
DON BRAULIO MEDEL CAMARA, ACERINOX. 5.4 CONSEJERQ
DON BRALILKD MEDEL CAMARA, IBERDROLA. S.A. ' CONSEJERO
DON ENRIQUE COROMINAS VILA SOCIEDAD QENERAL DE AGUAS DE CONSEJERO
. BARCELONA. 5.A
DON ERNESTO MATA LOFEZ UNION FENOSA. 5.A, CONSEJERC
DON ERNESTD MATA LDPEZ AVAMZIT. 5.A CONSEJERD
DON ERNESTO MATA LOPEZ COMPARLA ESPAROLA DE PETROLEDS. S.A. | CONSEJERO
DON JAVIER ECHENIQUE LANDIRIBAR ACS. ACTIVIDADES DE CONSTRUGCGION Y CONSEJERO
SERVICIOS. SA.
DON JAVIER ECHENIGUE LANDIRIBAR REPSOL YPF. S.A. CONSEJERG
DON JAVIER ECHEMNIGIE LANDIRIBAR GRUPC EMPRESARIAL ENCE. 5.A. CONSEJERO
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ IBERDROLA. 5.A. CONSEJERO
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ BANCD DE VALENCIA. 5.A PRESIDENTE
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ ENAGAS. SA. VICEPRESIDE
WTE
DON LEOROLOO RODES CASTANE SOGECABLE. 5.A. CONSEJERC
DON MANLIEL RAVENTDS NEGRA SOCIEDAD GENERAL DE AGURS DE VICEPRESIDE
BARCELONA. 5.A NTE 2¢
DON RAMON PASCUAL FONTANA LA SEDA DE BARCELONA, S.A. CONSEJERO
DON ANGEL GARCIA ALTOZANG UMIGN FENDSA. 5.4 . CONSEJERD

B.1.9 Indique y en su taso expligue si 1a sociedad ha eslablecido reglas sobre el nimero de consejos de los que
puedan formar parle sus consejeros.

ND

B.7.10 En relacion con I3 recomendamian numers B del Cédige Unilicado, sefiale las polilicas y eslralegias
generales de la sociadad que el Conse)o €n pleno se ha reservade aprobar:

La pelitica de Inverslones ¥ financiaciin 5l

La definicion de ta estructura ded grupo de soctadades 3

La politica de gobierno corporativo St
15



La pokitica de responsabilidad socla corparativa &
E1 Plan estratéglco o de negocio, asi come tos objetives de gestién y presup 8
La politica de retribuch ¥ evaluacién del d fio de los akos dirct Sl
La polifica de contral y gesilén de resgos, asf coma el tmiento pesiédica de jon si Inzrmoade |
Informackén ¥ controd

La poiitica de dividendos, asi como |a de autocartera ¥, en especial, sus Umiten k=]

8.1.11 Completa tog siguienies cuadroa reapeclo a la remuneracidn agragada de los consejeras deveagada durente

el ejercicio;

a) En la sociedad objeto del presenta informe:

Conceplo retributive Datos en miles de
euToa
Relribucion Fifa ao10
Retribucion Variabls 0
Dialtas o
Alencionss Eslatularias o
Opciones sobre acaones wo oires iNstrumenlos fnancignos a
Otres o
Tots ‘ 910 |
Otros Bengficlos Deters en miles de
euros
AmlGpos Q
Credilos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensones: Aponaconas 1.956
Fondos y Planes de Pensiones: Obligacionas contragas o
Primas da segums de vida 32
Garanlias constituidas par |2 sacedad a favar de los consejeros 0

16
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b} Por 12 perienenda de Ioa ¢ jeros de l2 sociedad a olros jos de admin} y/o A la alfa direccidn
- de sociedades del grupo:
. Conceplo mributive Dalos en miles do
euros

Retribucion Fila firsl
Retribucion Variabla -]
Dietas n
Atencionas Estahriarias o)
Opciones sobre acaones yio olros instrumentos financiars 1]
Otras | 0

Total | 902:|

Otros Beneficlos Datos en miles de
elmcs
Anlicipas 0
Credios cancadidos 1]
Fondos y Planes de Penstones: Aporiacionas 0
Fandgs y Planes de Pensones: Oblgaciones comrades Q
Frimas de sequms da vida 1]
Garantias conelituidas por ta seciadad a favor de los conseferos o
¢} Remuneracidn lotal por tipolegia de consejern:
Tipologla consejercs Por gocledad Por grupo
Ejeculivos 1.320 505
Extemos Dominicales 2258 24
- Exlemos Independienes. 332 73
Olros Exlemos a 0
17



Total 3.910 o0z
d) Respecio al beneficio atribuido 2 la sodedad dominante

bin tread t miles de ewros) 4.2

o 1 toand Jeros/beneficlo atribulde a la socledad d te (expresade en %) 08

B.1.1Z Identifique a los miembros de 1a alta direccldn que no 5ean a sU vez consejeres ejeculivos, e indigue la

remuneracion total devengada a su favor durenie & gjercicio:

Hombre ¢ denominacitn soda Cago
DM JUAN ARTURD MARGENAT PADROS SECRETARKI GENERAL
DN FRANCISCO JOSE ALJARO NAVARRO DIRECTOR GENERAL
FINANC|ERO
DON JOSEP MARTINEZ ViLA DIRECTOR GENERAL DE
GESTION CORPORATIVA
DON ANTOMN BRUNET MAURI DIRECTOR CORPORATIVO DE

ESTUDIDS Y COMUNICACION

DON SERGILOUGCHNEY CASTELLS

DIRECTOR CORPORATIVO DE
RELACIONES INSTITUCIONALES

DON JOAN RAFEL HERRERO

DIRECTOR CORFPORATIVD DE
PERSGNAS ¥ ORGANIZACION

DO JOSE MARIA MORERA BOSCH

DIRECTOR GENERAL DE
AUTOPISTAS ESPARA

DOt FRANGOIS GAUTHEY .

DIRECTCR GENERAL DE
AUTOPISTAS FRANCIA Y
ELROPA DEL NORTE

DO JORGE GRAELLS FERRANDEZ

DIRECTOR GENERAL DE
AUTOPISTAS NORTEAMERICA E
{NTERNACIONAL

DO GONZALO FERRE MOLTO

DIRECTOR GENERAL DE
AUTOPISTAS SUDAMERICA

DON TORIAS MARTINEZ GIMENG

DIRECTOR GENERAL DE
ABERTIS TELECOM

L

DON CARLOS FRANCISCO DEL RIO CARCARO

CiRECTOR GENERAL DE

18
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Nomire o denominad on social Camo

ABERTIS AIRPORTS

DOM JOSEP CANDS CIURANA DIRECTOR GENERAL DE SABA

DON JOAN FONT ALEGRET OIRECTCR GENERAL DE
ABERTIS LOGISTICA

DON JORMN LAGARES PUIG OIRECTOR DE PLANIFICACION
¥ CONTROL CORPORATIVO
(INCLUYE ALDITORIA INTERNA)

2 chén total aita dirsccion (en mées da surns) j L 2L |

B.1.13 Idenlifique de lorma agregada gi existen cldusulas de garantia o blindaje, para casos de despide ¢ cambios
de conlrol a favor de los miembros de la alta dreccidn, incluyendo los consejeros ejeculivos, de la sociedad o de sy
grupo. indiquée sl estes contrains han de ser comunicades yfo apobadas por los érgancs de la sociedad o da su

grup<:

MNiimerg de banefidaros ‘ 4 |

Orgono que autortzs las cliusmaz | SI NO

£S5 ink ala Junta G | scbre las clausulas? INO I

B.1.14 Indigue el proceso para eslablecer ta remuneracidn de loz miembros del Consejo de Adminislracidn y las
ctausulas astatularas relevanles al respecto.

Proceso para hi la Rin e loa del Consajo de Administraclén ¥ las
estatutarias

Segin prevd o arlauke 9 del Reglamenio dat Cansejo, éste 5¢ reserva en plenc la compelengia para aprobar la poliica de
reTibucones a propuesia de la Comisin de Nembramienlos y Relibusiones, y la evaluadon del desempeio da los allos
direclos, asi como a prop del primer ejeculivo de fa socedad, el nombramsento y eventuat cese de lus altos
directivos, 25| coma sus cldusilas de indemnizacidn.

En fos ariculos 22 y 23 de dicho Reglaments del Consajo =2 establace que,
“Arllculo 22, Refribucidn del conselero

E| coneajare lendra darecho a ablener la relibucian gue se bje por ol coresjo de administracion con ameglo a las
pravisknes estalutanas.

19
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Proceso para bl Ia l4n de bos da| Comegjo da Admintairaciin y las cliusulay.
estatinaras

En ol infarme anuat de goblems worporative sa indulrd, en ode czso, la remunectn gobal del consejo de
adminisracion.

Artfculo 23. Relribucdn dal consejers extama

El consejo de administrackn ¥ la comision de nombrami ¥ retribuciones adoplarén todas Iss medidas qua estén a su
aleance para asequiar que la retibuciin de log consejeros extemaos sa ajusle a su dedication afectiva y oirezea incanlivos
para su dedicacién, pers no i un pbsticulo para su independencia.”

Seguidamenta, se franscribe el articuls 24 da |os #5tahntos sodeles, que dica:

“La relribugién anual de los consejeras, par su gesldn como miembins del conselo de adminisiracion de (a sodedad, sa
fijm &n upa participacidn &n los banaficios liquidos, que sdio podrdn percibina despuds da cubiertas las manciones &

reserva ¥y s dividendo que |a Ley ¥ no podrd , 8N NiNGUN CAE0 ¥ €N ojumo, ded dos par Gento da los
i El o da i 30n distribuind anire sus miembres esta participacion, e la forma y cuamla qua
id o acomdar, hackéndosa cnstar enla ia anual &sla info chdn on |2 forma lepatments establecida.

Prewvio acuardo de 2 junta an los lénminna estableddos por la Ley de Sodedades Andnimas, ks consejeros que

funch Jecutivas podréan partlcipar adicionalmente de planes de i [ probados para los directives de
Ia scciedad, que otorguen una retribucidn consi an A e aca reconocimiento de derechos de opokdn
sobre éstas o retribucion referenciada al valor de las acciones.”

.

Sefale si el Conssje en plenc se ha reservado la eprobacidn de las siguianies decisiones,

A prop ded prisner gj v de L panla, ¢l L L ¥ | cese de ke alins directivos, al
asi como sus ok las de i i

La redr 1dn de los jercs, asl camao, en e veso de los ejecutivos, ba rerbucid Jkci | por sus 8|
fungl : y demés dicl que deban respetar sus coniratos.

B 1 15 Indique si el Consejo de Administracian aprueba una delallada polilica de reiribuciones y especifigus las

cueslicngs sobre las que sg pronuncia:

sl
Impore de kos tos filos, can desglose, en su casa, de las distas por particlpaclsn en £l Conzafo y s
sus Comfslanes y una estimacin de la retribucicn fija anuat a Ja que den origen
Conceplos reirlbutivos de cardcler variable L]
Princapal il de kot sk dep idn, con una estimacidn da su Imporm o cosbe anwal s
equivelemte.
Condiciones que deberdn respetar loa contrates de qul elerzan fund de alta direccldn como 51

20
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B.1.18 Indique si el Consajo somete a volacion de la Junta General, come punlo separado del orden del dia, ¥ con
caracter consultive, un informe sabre (a polilice de relribuciones de los consejercs. En su caso, explique los
aspecios del informe respeclo a la polfics de miribudones aprobada per el Consejo para s aflos fuluros, los
cambios mas significalivos de lales pollticas sobre |2 aplicada durante el sjercido y un resumen global de chmo se
aplict la politca de mribuciones en el sjercicio. Delele &l papel desampseitado por la Comisidn de Retribuciones y
si han ulilizade asesoramientin exlerno, la idenidad de loa consufores sxiemos qua o hayan prestado:

|
Cussiiones sobre |as que se pranuncla la politca de retribuelones
RETRIBUCION FiJa AMUAL
Pape) b e por la Comlsidn de
h‘JFORhiEEPROPUESTA PREVIA

Ij“’ utiizade asesoramienio extemo? )
L d da los ‘

B.1.17 Indique, an su caso, la idenlidad de tos miembros del Consejo que sean, a su vaz, miembros del Goneejo de
Administracion, direchivos o emplaado! lenian paricipaciones significativas en la sociedad

cobizada yio en entidades de su prupo-

de seciedades que

Mombre o denominacion soclal del D inackon soclal del Cargo
consejero slgnificative
DOM ISIORO FAINE CASAS CRITERIA CAIXACORP, 5.4 CONSEJERD
DM FLORENTING PEREZ RODRIGUEZ ACE, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCIONY | PRESIDENTE ¥
BERVICIOS, S.A CONSEJERC
DELEGADD
DOM FABLO VALLBOMA WADELL ACS, ACTIVIDADES OF CONSTRUCCION Y | VICEPRESIOENTE
SERVICIOS, 5.A.
DON ENRIC MATA TARRAGD ol DE AHORROS DE TEHRASSA DIRECTOR
GEMERAL
DOM EMRIOUE COROMINAS VILA Calda DE AHORROS Y PENSIONES OF PRESIDENTE DE LA
v BARCELOMA "LA CAIXA" COMISION DE
CONTROL
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Nombre o denominacion social ded O Inacidn sochl del acekonl Cargo
consajero significativo
DON JAVIER ECHENIQUE LANDIRIBAR ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y | CONSEJERD
SERVICIOS, S.A
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ CAJA DE AHORROS DE VALENCLA, FRESIDENTE
CASTELLON ¥ ALICANTE, BANCALA
DOM LEOPOLDO RODES CASTARE CAJA DE AHORROS Y PENSIONES BE CONSEJERD
BARCELONA, LA CAIXAT
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA CRITERIA CAIXAGORP, 5.4 CONSEJERO
DON MARCELINO ARMENTER VDAL CADCA CAPITAL RISC, 5. GECR. SA PRESIDENTE ¥
CONSEJERC
DELEGADO
DON MARCELING ARMENTER VIDAL INVERSIONES INMOBILIARIAS CASIS REPRESENTANTE
RESORT, S.L. DEL CONSEJERD
LA CAIXA"
DON MARCELINOG ARMENTER WIDAL CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE DIRECTCR
BARGELOMA "LA CADGAT GENERAL ADLJUNTO
EJECUTIVD

DON MARCELING ARMENTER wIOAL

INICLATIVA EMPRENDEDOR XX1, 8.4,

ADMINISTRADOR
UNICO

DOMW MARCELING ARMENTER VIDAL CAIXA CAPITAL SEMILLA, 5.C.R. DE PRESIDENTE Y
REGIMEN SIMPLIFICADO, 5.4 COMSEJERD
DELEGADO
DON MARCELIND ARMENTER VDAL CAIXA CAPITAL PYME INNOVACION, SC.R | PRESIDENTE Y
DE RECIMEN SIMPLIFICADD, 5.A. CONSEJERD
DELEGADO
DON MARCELING ARMENTER VIDAL E LA CAIXAL 5.0 CONSEJERO
DO MARCELING ARMENTER WIDAL INVERSIONES INMOBILIARIAS TEGUISE FREPRESEMTANTE
RESCRT, 5. DEL CONSEJERO
LA CALKA"
DON ANGEL GARCIA ALTDZANO ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCIONY | DIRECTOR
BERVICIDS, 5.4, GENERAL
CORPORATIVO
DN ANGEL GARCLA ALTOZAND ALS, SERVICIOS, COMUNICACIONES Y CONSEJERD
ENERGIA, 5L
DON ANGEL GARCLA ALTOZANO IRIDIUM CONCESIOHES, S.A. CONSEJERD
DOM ANGEL GARCLA ALTOZANG DRAGADOS INDUSTRIAL, 5.4, CONSEJERG
DOMN ANGEL GARCIA ALTOZANG PUBLIMEDEA 5ISTEMAS PUBLICITARIOS, COMSEJERG

&L
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58 denomifiician social del
consejam

Denominackm soclal del acclonksia
significative

Cargo

DON AMGEL GARCLA ALTOZARO

ENERGIAS AMBIENTALES EASA, 5.A

PRESIDENTE

DON ANGEL GARCLA ALTOFANG

ACS, SERVICIOS ¥ CONCESIONES, 5.L.

CONSEJERD

DOMN ANGEL GARCIA ALTOZANO

WVILLA AUREA, S.L.

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICD ACS,
ACTMIDADES DE
CONSTRUCCION ¥
SERVICIOS, 5

DON ANGEL GARCIA ALTOZAND

AUREA FONTANA, S.L.

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTMIDADES DE
CONSTRUCCION ¥
SERVICIOS, 8

DOM ANGEL GARCIA ALTOZANO

ADMIRABILLA, 51

PERSOMA FISICA
REPRESENTANTE
BEL
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIOADIES DE
CONSTRUCCISN Y
SERVICIOS, S

DCN ANGEL GARCIA ALTOZANO

ENERGIAS AMBIENTALES DE SOMOZAS,
SA

PRESIOENTE

DON ANGEL GARGLA ALTOZANG

ENERGIAS AMBIENTALES DE VIMIANZO,
S.A,

PRESIDENTE

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

ENEAGIAS AMBIENTALES DE NOVO, 3.4

PRESIDEMTE

OON ANGEL GARCIE ALTOZANO

DRAGADDS, 5.A.

CONSEJERC

DON ANGEL GARGIA ALTOZANG

CARIATIDE, 5.4

PERSONA FISICA
REPRESENTANTYE
DEL
ADMINISTRADOR
UMIGG ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION ¥
SERVICIOS, 8

DOMN ANGEL GARGIA ALTOZANO

FRPISA, SA.

FERSOHA FISIGA
REPRESENTANTE
DEL

23
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Mombm o denominedon sodal del
conssfarn

o K soclal dol
significative

Cargo

ADMINISTRADOR
ONICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERMICIKOS, 5

DON ANGEL GARCLA ALTOZAND

SOCIETAT EOLICA DE ENDERROCADA, §.A

PRESICENTE

DON ANGEL GARCLA ALTOZANG

ACS TELEFONIA MOVIL, S.L.

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
{NICO ALS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICKDS, &

DON ANGEL GARCIA ALTOZANG

URBASER, S.A

CONSEIERG

BON ANGEL GARCIA ALTOZAND

YILLANOWA, SA

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINSTRADOR
UMICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUGGION ¥
SERVICIOS, 8

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

NOWOVILLA, §.A,

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTMIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS, 5

DON ANGEL GARCIA ALTOZAND

CLECE. 5.A

CONSEJERC

DON ANGEL GARClA ALTOZANO

XFERA MOVILES, S.A.

PRESICENTE

DON ANGEL GARCIA ALTOZAND

DRACADOS SERYICIOS PORTUARIQS Y
LOGISTICOS, 5.4,

CONSEJERD

DOM AHGEL BARCLA ALTOZANO

RESIDENCIAL MONTE CARMELD, S A

PERSOMA FISICA
REPRESENTANTE
DEL

ADM IMISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES OE
CONSTRUGCCION Y
SERVICIOS,S.
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CLASE 82

q'denwninacll':ﬂ soclal del Denominaciin sockl del acchonlsta Cargo
congelero significativo

DON ANGEL QARClA ALTOZANO ROPERFELL, 3.A. PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMIMISTRADOR
ONICO AGS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCIGN ¥
SERVICIOS, &

Oelalle, en su caso, las relaciones relevantes dislinlas da las contempladas en el epigrale anlerior, de las
miembros del Consejo de Adminisiracion qus les vinculen con los accionislas significativos yfo en entidades de
SU grupo:

Hombre o denominacion sodal del eonselero vinculado
DON ISIGRO FAINE GASAS
Homhbrs o dencminackin sodial det accionisia significatve vinculado
CAJADE AHORROS ¥ PENSIONES DE BARCELONA
Desﬂ'i_pclén velacion
ACCIOMISTA DE CONTROL DEL ACCIONISTA CRITERIA

B.1.18 Indigue, 5| & ha praducide duranie gl ejercicio alguna modificacidn en sl reglamanto del consejo:

NO

B.1.19 indique los procedimienios de nombramignto, reelaccidn, evaiuacidn ¥ remocidn de los consejeros. Dalalla
los droanas competantes, los tdmiles a seguir ¥ los crilerios a emplear en cada une de los procedimianios,

Los proc i de nombrama reeleccidn, evaluacon y remocidn de los consejerns sa reghlan basicamente en los
arliculos 16 al 19 del Reglamenle del Consejo, 1os cuales se Iranscriben 3 conlinuadidn:

“Articule 16, Hombramienio da conssjerns

1. Los conse)eros seran designadas por la Junia gensral o por o Consejn de Administtacion de camfonmidad con ias previsiones
conlenidas en |a Ley de Sociedades Anonimeas.

2. Las prop de nomi e da consejeros que someta ¢l Conssjo de Admini 300 a |a consi ion 4o la Junts
General y las decisiones de nombramiento que adople dicho drgano en virlud de las lacullades de coopladon gue tene
legalmanta alribuidas debardn estar precedidas de la correspondientls propuesla de la Comision de Nombr ¥
Rstribuciongs, tuando se trale de consejerns Indepandiemes ¥ de un informe en o ¢aso de los restsnles CONSSIEDS.

Anticulo 17, Designacion da ¢

- El Conseje da A izlracion y la Comisioh de Mok ignios y Relribuciones, deniro del &mbilo de sus compatencias,
procurara que |z edeccidn de candidains recaiga soire pertonss de reconodda salencia, /i ia y eaperiencia, debiendo
extremar ef rigor en relackon a aquélias lamadas a cubnr los p de consejero independieme previsios en el Articulo 5 de

asta Regiamenlo y en ios lérmincs de kas nomias de buen gobismo gue sean de aplicacion.

4
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Arficute 18. Duracidn del cago

1. Lag conselenos ajarcendn sy camo duranis & plazo pravisto en los 3 ¥ podran serr

2. Log consejercs designadas por cooplacin ejercerén su camgo hasta la fecha de reunidn de la primera Junts Genersl.
Guanda, previo infteme de la Comisidn de Audhoda y Conltrol, el Conesjo da Administracién entendia que se panen en resgo
los imareeas de 13 Sodedad, & consejere que temmine su mandabo o par cualquier M auss cese en ol desempefio do su
Qo Mo pedrd prestar sarvdcias en ot enlidad quis tanga un ebjeto eocial andlogo al da la Sodedad y qua saa competddon de
la misma Begin apreciacidn del Conesjo de Administacsn, dursnts 2l plazn que esle egiabierea y que en ningdn caso serd
superor a dos (2) afos,

Arllculo 18. Cese de ks consejerca

Les consejeras cesarin en el camo cuando hays {ranscumido el poriodo para ef gue fueron nombradas y cusndn ko dedda la
Junle General en uso de las abibuciones que Genen conferides legal o estalutariaments.

Los consejaros geberan poner su cargo a dispasicidn del Consejo de Administracidn y formalizar, & esla |o considara

is, la pondignta dimisidn en s sig casos:
a) Cuando casen &0 los puestos sjecubivos a os que eshuyi iado su i como jern. Los conse)
indapandh o plan dooca {12) afles en al cango,
b) Cuando 5a vean incursos en alguno de los suptestns de incompalibilidad o prohibicisn legalmanta pravistos,

¢} Cugndo resufien procesados par un heche presuntamente defictivo © sean objelo de un enpedienle disciplinana por faite
grave O muy grave isTuldo por 1a avtondades supervisores,

d) Cuando su permanendia an e Consejo paeda ponar en nesgo [os il de la Socigdad y d p las
razgnes por tas gue lueron brados, Se lerd que s prod esla Jlima circunslends respecic 0o un concejena
dominical cuando se lleve a cabo la enaj #n de la 1ial pericpacion acdaonarial de la que sea Lllar a a cuyos intereses

represanla y lambidn cusndo |a reduedian e sU participacin accionarial exija e reduccion de sus conselers dominicales.

3 Los 5 jaculivas deberim poner sU carge  disposicldn del Conselo una vez cumplidos estenta afos y ésle deberd
decidir si conlindan en el gjerciclo de sus uneicnas ejeculivas, delegadas o simplememe como coansejero,”

Por I que ea refiere & nombramianio y en su momenio, everduat 30 0 i0n de conse) ha caducade el periodo
de cincn ofios a partir del dis 30 do mays de 2003 (parlodo equivalenta a vn mandalo). en & qua se debia sequir o eslablecidy
en los pactos de fusion que inmmlica que el njimere de miembros en ¢l Consela de Administraciin de Aberlig, una veg llgvada a
cabo |a hidn, sord inicizlmenta da veinie. dove de ellos povenientes de Acesa I res, 5.A. siste proveni de
Aurea Concesiones de [nfrassirucuras, 5.4, ¥ un conselero delegado que oatentard fas mid lunaonas e

B 1.20 Indique los supueslos en los que esldn obligados a dimitir los consajerns.

1. Los consajeres cesardn &n &l cargo cuando haya irenscurido el pariodo para &l gue lugron nombrades ¥ cuands i deada la
Junta General en use de las alibudones que benan confendas legal o eslalul L

2. Los consejams deberdn poner su cargo @ dispesicidn del Consejo de Admirislracidn y Jormalizar. si esle to considera
convenienie, [a corraspondienls dimisidn en los siguientes casos:

a) Cugndo cesen gn Jos puestas ejecutivas a 198 que estuviara asociado sU I comia j Lo JEr S
indepardhientes cuando cumptan doca (12) afos en el cargo,
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¢ vEar incarens en alguno de los de il ap b p

<) Cuando resuilsn procesadas por un hecho presuntamante daliclivo o 58an objeto de un axpediantle disciplinario por lata
grave o muy grave insvido por 1a aulbrdades supervisoras.

M

d) Cuando sy permanencia en el consejo pueda poner an riesgo los intaresas de la Sodedad y cuando desaparezcan las
razones por fas que fuefoh nombrades. Se entendard que se p esla diima circur ia respacio g8 un o ferc
daminical cuando sa llave a cabo |3 enaj 46n da |a tolal participacion accipnanal de Iz que sea llular o a GUyos inlereses
represeno y tambié 4o la reduccién da su paricipaciin accdonarial exja la rduccion de sus consejeros dominicales.

Los jorcs eleculivas deberdn pomer sU cargo a dispasicidn del consejo una vaz cumplidoa eatema afios v dsle debard

decidir ai continiian en & ejercicio de sus fundones j 3 0 0 COMmo i

B.+.21 Explique si la kuncidn de primer sjoculivo de 1a sodedad recae en el cargo de presidents del Conseja. En su
caso, indique las medidas que sa han lomade para limitar los rieegos de acumulacién de poderas en une Gnica
persona:

NO

Indigque y en su caso explique &i sa han eslablecido reglas que lacullan a una de los consejeros indepandienies
para soificitar la convocaioria del Consejo o la inclusién de nuewvos punios en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los o jeros exlernos y para dirigir la evaiuacién por el Consajo de
Adminiglracidn

B.1 22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distinlas de |as legales, en algon lipo de dedision?:

5l

Indique cdme se adeplan los acuerdos &n &l Conssjo de Administracion, sefalande al menos, &l minimo quérum
de asistenda y el tpo de mayorlas para adoplar los acuerdas:

Descripcidn ded acuerdo

En ® caso de delegaciin permanenie de alguna facultad del ¢onseje de admimslracdn on la comision gjeculiva o en o consajero
dalegado v la d 5n de o adr que hayen de ocupar Lales cargos, asi come la desighacidn de los dimclones genarales
de Aharlis.

Quérum %

El nacasano para que sea vaida fa conslilucon de Ja reunion, la milad mas uno de sus COMPoNEnas. 5100

Tipo de mayoria %

Vot levorable de dos terceras panes de los componentes del Consefo. 66,00

Descripclén del acuerdo :
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¥y desé j cuando suy |a mayor de las siguientes cfres:
a) doscientees millenes {200 millones) de eurns.
b) ura diffa equivalents 8l 5% de loa recurses proples de 1e sodedad.

Qudrum %

El necesario para que eea valida la conalitucicn de la reunidn, ta mited mas uno da sus camponenles. 54,00
Tipo de mayoria %

Yoio favorabla da més de dos lefcios de los p O repr dos, 67,00

Deseripclén del acwerdo :

Propueslas de acuerdos que aleclan al ndmero de consejerss, |a creadon de Comisiones del Canselo de Adminisiracidn, el
nombramiento de cargoa &n ol mismo ¥ la proposicidn de cargos on los conselos de administrachin de las filales y paricipadas de la
socredad.

Sudrum "
Ei necesario pame que sea vafida la consiucon da b reunidn, la milad mds uno de sUS companentes. 5,00
Tlpo de mayoria %
Voo favorablz da més de dos brelos de los conse)erns presentes ¢ represemadas. 67,00
Descripelén del scuando :
Propuesias de i don, fusidn, itn o disowclon de la sociedad, cesion global del aclivo ¥ pasivo de la mmsma, apurtacidn de
rema de aclividad, aeracidn de su ohjeto social, aumenlo ¥ disminucidn del capital social.
Quérum %
El hecasano para gue sea vallda 2 conslitucion de la reunidn, la milzd méds uno de sUS componenies, 51,00
Tipn d8 mayoria k-
¥olo favorabde die més de das tercios de los consejeros presentas o representados. G700
Descrpokin del acuerdo =
Aproabaciin y modificacion ded Reglamento del Cansajo,
Quérum %
El necesarin para que sea vilida Iz constilugidn de |2 reunion, ia miled mas wno de sus campanenles. 51,00
Tipo de mayoria %
¥olo favoreble da més de dos brekos de los consajeros presanies @ repraserados. 67.00
28
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B.1.23 Explique si exisien requisitos especifices, distintos de los relatives a Ies consejeros, para ser nombrado
prasidente.

HO

B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

NO

B.1.25 Indique & los eslatulos o &l reglaments del consejo esiablecen algdn Kmite a la edad de los consejeros:

=18

g

Edad limite presidente Edad timlie consajero delegado Edad limite consejero

1] w a

B.1.26 indigue si los estatutos o el reglaments del consejo eslablecan un mandato limilade para los consejeros
indepandianlas:

51

Nomero miximo de afios de mandato ’ ‘ 12 ‘

B.1 2T En el tasa de gque sea escaso o nulo el nGmero de consejeras, explique los motivos y las inicialivas
adepladas para comegir 1al siluacion

Explicacion de kra moir y de las inlciat!

Es wolunlad del Conseps mejorar [a presencia de conaejeras en &l Consele, a cuyn efectn |z Comisitn de Nombramientos
vala especialmente para alender asis objeivo, en ocasion del examen de [0s candidatas en |as renovaciones del Consejo
fue s producen,

En paniculzr, indigue =i la Comisidn de Nombramiehlos y Relribucionas ha eslablecido procedimienlos para gque los
procesos de seleccidn no adolezean de sosgos implicitos que obstaculicen la seleccion de consejerss, y busque
deliberadamenle candidalds que rednan ¢l perfl exigido;

-

HO
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B.1.28 Indiqua si exislen procesoa formales para la detegacion de votes en el Consejo de Adminislracion. En su
cas0, delallelos brevemants,

Unicamente, a= exige ka delegacitn por escita y par cada reunidn del aonssjo.

B.1.28 Indique el nimerc de reuniongs que ha manienldo & Consejo de Adminlslracédn durante el ejerclcio.

Asimismo, sefizle, #n su caso, 135 vecas nue se ha reunido el consejo sin la asistencia de su P b
Miumern do reunlones del conssje 8
Nimero da del 4o sln b delp 0
Indique e > dé reun) que han mantenldo en el ejercicia ks dislinias comisiones del Conesjo:
e de 1 deta Istén e} iva o delegad -]
Nimero de reuniones det comité de auditoria 4
Mémere de dela isidn de | y reir 5
Hdmaro de i deta fslén de Q
N de oo la ision de /] L]

B.1.30 Indigue &l nirmero de reuniones gue ha manlenido el Consejo de Administracion duranle el ejercicic sin la
asislencia de lodos sus miembros. En el cOmMpulo 3¢ considerardn no asislencias las represenlaciones realzadas
sin lnstruccionas especificas:

de ne asl ias de ’ di o L]

% de no asistenclas sobre d total da votns durante of ejerciclo 6,820

B.1.31 Indigue si las cuenlas anvales individuales y consolidadas que se presenlen para su aprobacian el Conse(o
eslan previamenle cerlificadas’

3l

Identifique, en su caso, a la/s personals que ha o han cerlificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de |a sociedad, para su lonnulacion par &l consejo:

30
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. Nomiwe Carga

DON SALVADOR ALEMANY MAS CONSEJERD DELEGADO

DON JOSEP MARTINEZ VILA DIRECTCR GENERAL DE GESTION
CORPORATIVA

DON JORDI LAGARES PUIG DIRECTOR DE PLANIFIGACION ¥
CONTROL CORPORATIVO

B.1.32 Explique, 5i los hubiera, los mecanlsmos establecidos por el Consejo de adminislracion para evitar que 1as
cuantas individualss y consolidadas por &l fommuladas se prasenlen gn la Junta General con salvedades en el
inferme de audilorla.

Enire las luncionas da la Comisidn de Auditorla y Conlrol, éegana delegado de! Cansejo da Adminatraciin, se encuenlra ka

Buperyisiim de que ks cuemas anuales de s socedad ¥ de 6y Grupo s eiaboren de conformidad cun lae prindpios y noMmas

bles g l ptados, con el objBliva de evitar que Jos audilures de ka socisdad mankieslen una opinkin con
Ivedades sabwe lag

La Comizién de Audiloria ¥ Control manilene reuniones pericdicas con los auditores externcs de la sociedad, para evitar
en los crilerios 8 Soguir en la slaboracion de las cuanlas anuales,

evemualas diecrepandas smre o Consejo de Adminisracion y los sudilores exiemos, explicande pablicamente gl conlembo y
alcanca de ks mismas.

B.1.13 4 El secrelano del conseje Hana la condicidn de consejerc?

RO

B.1 24 Explique los procedimignlos de nombramienio y cese del Secralario del Consejo, indicande st su
nombramients ¥ cese han sido informadaos por la Comision de Mombramienlos y aprobados por @ pleno del
Conse|o.

Procediml da 3 ¥ case

Por acuerdo del Cansejo da Adminilracin, previo informe de |2 Comision de Mombramienlos y Refrbuciones.

iLacC Ién de Nombramd Informa dal nomibramlento T 5l

¢La Comision de Nombramien del cese? s

LEI Consele en pleno aprueba el nombramiento? 2l

N

l No obstanle, an su ceso se recogentan en ¢ informe enbre las funciones y aclvidades de la Comisitn de Audiloria y Gontrdl las



LEl Conse{o en pleno aprueba ol cese? &l

+Tiene el secrelario det Consejo enconmendada la funcién de velar, de loma eepedial, por las recomendaciones
da bysgn gobiemo?

Sl

B.1.38 Indique, si los hubiems, 10a mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la independencia del
audilar, de los analislas financieros, de los bencos de inversidn y de as agencias de calificacidn.

La Comisidn da Auditoria y Comrol supenasa lag eituaciones que pusdan afeciar a la independencia de los sud paradio
aprueha o2 senvicios da auditorla y giros p ftrs po los Budi ©Baemes, supervisa los b s salishechas por los
migmes ¥ conirola ef porcanlaje que suponan sobm af ioisl da los ingresoa de la frma de auditoda. Aslimismo, contrala la
independendia y las o del equipe de auditria de do con la tiva eslableckia en esia malari iande da

los avdiiores tanto de Aberls corme da {8 sodedades contmladas dal grupo Abertis, las caras de independendia firmadas par
loa audilores.

Adldionalments, de acuerdo con las exigencias legales, se Induye en las cuentas anuales de la sociedad, ko honorarios
, satisfechos al auditor extemno de la sodedad (PriceWalerhouseCoopers Audilores, S.L.) ¥ a olras sociedades que ulilizan 13
marca PriceWalsrhouseCoopers tanio por la preslacidn de servicos de audilorfa cemo por los relativos & sefvidos de ora
naturalaza,

Los drgenos de goblerno prestan aspogial atenddn en no compromeler fa independencla de los analislas fnandieros, de los

bancog de inversin y da las agencas de calficecidn, en los supussias de canbraiacidn mmon alguno da alos en & trifios nommal
delas opereciones da la compaiia. h

B.1.36 Indique si duranie & ejemicic la Sotiedad ha cambiade de auditor exlams, En su caso Identifique a) audior
entranle y salienie:

NO

Audior sallesis Audilor enmtrante

En el caso de que hubleran existide desacuerdos con ¢l audilor salienie, explique el conlenido de los mismos,

NOG

B.1.37 Indigue si la firma de audiloria realiza olros Wrabajos para la sociedad y/o su grupo distinlos de los de
auditaria ¥ en ese caso declare el imporle de los honorarios recibidos por dichos lrabajos y el porcanlaje que
supone sabre los honorarios faclurados 2 la sociedad yfo su grupo:

51

Socledad Grupo Total J
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¢ oirosirabajos distintos dp fos de 505 248 755
auditoria {mikes do eurox)
Imporie rabajcs distintos da loa de TF2,000 14.000 A0.550

audiloria’mp
da audtorts {en)

total facturado por la irma

B.1.38 Indigue s| el informe da audilorla de las cuentas anuaies del ejercicio anlerior presenla reservas o
salvedades. En su ¢aso, indique las razoenss dadas por ¢l Fresidente del Comild de Auditoria para explicar el
conlenido y altance de dichas reservas o salvedades.

HO

B.1.29 Indiqua el niémero de afdos que [a limna aclual de aydiloria lleva de forma ininterrumpida realizando la
auditoria de |25 cuenlas anuales de la socisdad yio su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que represanta el
nomero de afos audilades por la aclual firma de sudiloria scbra el nimern Polzl de afos en los que las cuentas

anuales han ska auditadas:

Socledad Grupo
e aitos inlrter pid 23 13
Socledad Gaupo
N° de afias auditados por 1a flrma actual de 59,0 00,0
auditoria/N° de afios que la socdledad ha sido
auditada [en %)

B 1 40 Indique las parlicipaciones de los miembros del Cansejo de Ad}ninislradbn de la socledad en el capilal de
enlidades que lengan & mismo, andlogo o complementario género de aclividad dsl que constiluya gl objelo social,
lanio da la sociedad como de su grupo, ¥ gue hayan sido comunicadas a |a sociedad. Asimismo, indique los cargos
o [upciones que en eslas sociedades ejerzan:

Hombre o denominacién social del Oy Inacién da a iedad objebo % Cargo o
consejern parlicipacis funci

OO ISIORO FAINE CASAS TELEFONICA, 5.4 0,003 | VICEPRESIDE
NTE

DOM FLORENTING PEREZ ACS, 8CTIVIDADES DE 11570 | PRESIDENTE ¥

RODRIGUEZ CONSTRUCCION Y SERVICIOS, 5.A CONSEIERG
OFLEGADO

DON PABLO VALLBOMNA VADELL ACS, ACTIVIDADES DE 0,016 | VICEPRESIDE

CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS, S A NTE (NG
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Mombre o denominacidn soclal ded Dx de la soctedad objeto % Cargo o
consejero pariicipac & f
EJECUTIVO)
DOM BRAULIO MEDEL CAMARA IEERDROLA, 5.A. 0,001 | CONSEJERO
DRAGADOS, 5.A. AUNOR, SA. 85,000 | -
DRAGADOS, 5.4, AUTOPISTAS DEL SDL 5,830 | -
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A,
DOMN ENRIGUE COROMINAS ViLA CINTRA CONCESIONES DE 0,000 | -
INFRAESTRUCTURAS DE
TRANSPORTE, 8.A.
DON JOSE LLIS OLIVAS MARTINEZ FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y o001 | -
CONTRATAS, S.A.
DON MARCELINO ARMENTER VIDAL | TELEFONICA, $.A. 0,000 | —
DOM ANGEL GARCIA ALTOZANO ACS, ACTMDADES DE 0,096 | DIRECTOR
CONSTRUCCION Y SERVICIOS, 5.A GEMERAL
CORPORATIV
o]
DOM ANGEL GARCLA ALTOZANO UNION FENOSA, §.4, 0,001 | CONSEJERO
DON ANGEL GARCLA ALTOZAND ROPERFELI, SA, 0,000 | PERSONA
FiSICA
REPRESENTA,
NTE OEL
ADMIMISTRAD
OR UMICO
ACS,
ACTIVIDADES
DE
CONSTRUCCI
ONY
SERVICIOS

B.1.41 Indique y en su caso delalle si existe un precedimiento para que los consejeros puedan conlar con

asssoramiento exlerno

|

Datalke del procedimiento

Segdn consta en o arlicdo 21 del Reglamenlo del Conesjo. ausilic de expertos:

1. Con o fin de ser auxiliados en ¢l elerdcio de sus funciones, ks consejeros exiomos puedon scficar, cuando exstan
drounglancias espacisles que asi o requieran, Ja conlratackén con cargo a la Sodedad de asesores legales. contables,
finanderos U airos sxpenos. E| encargo ha de versar T i be EGhra pr

plejidad que s p en ol d

10 ded cargo.

conmetos de oero refieve y

3
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- Detalle de procedimients

2, La dedsidn da contratar ba de sof comumicada al Conssjero Delegado do la Socedad y puede se vetada por @ Canselo
de Administracion si acredita:

aj que no es precisa pam ol cabal desampaio de las fundones dadas a los conmsel RS,

b} qua su csla No ae razmnable & la vista de |2 imponanca del problema y da los adivos g ingresos de la Sodedad.

¢) que la asistencia iécnica que se recaba puada ser di da adecuad por expentos ¥ téenicas da la Seciedad.

B.1.42 Indique y en su casc delalle s5i exisie un procedimienio pare que los consejeros puedan conlar con Ja
informacidn necesaria para praparar las reuniones de los drganos de adminisiracion cen liempo suficiente:

)

Catalle dad procedimienio
Ei procedimientn pera que los conesjeroa puedan cantar con ta informaddn r i@ para prep lers de i
Srganos da Nk 30N con fiermpo i conslste fur te en Emil I3 documentacidn |a semana

anlenior & fa celsbracion de Consejo y atender, ean sU case, cuaiquier demanda da imommadidn adicianal.

Dicha dn se incorpora ial aun espacio web oreade con las Mépdmas garanties da segundad para
uen excdusive y personalizado de kos conselerns de ta soredsd, den do "Si da idn para Ios C ]
de Abertis’, qus &3 comtlene Inf dn o Lal sobre actas de reuniones de Consejo ¥ de las disbntas

camisiones, dispesiciones sobre gobiemo conporalvo, informes anuales y hechos retavantes, anirg oiros.

8.1.43 Indique y en 5u caso detalle s la sociedad ha eslablecide reglas que obliguen a los censejeros a informar y,
en su c2so, dimillr en aquellos supuesins que puedan perjudicar al crédilo y repulacion de 1a sociedad

St )
Explique Las regias
Segon e arlcule 15.2 ded Aeglamenta del Conssjo de Admini BN, |08 ComnEe o An ponar 5u cargo a
dispasicion
b} Cuande &8 vean nowsas en alguno dae bos s. de incompatibilkdad o probibiodn legaimene descritos

¢) Cuando resulien precemados pur un hecho presintamente deliciva o Bean obieta de un expediens dsdphnario por [alta
grave o muy grave insbluide por i3 auloridadas supandsoras.

d} Cuandso su parmanenaa en @ Consejo pueda poner en riesgo ks da 1a Sociedad y arande desap las
razones por kas gque fueron nromirados

B.1.44 Indique si algun miembro del Consejo de Administracién ha informado 2 la sociedsd que ha resultado
procesado o 5e ha diclado contra &) aulo de aperiura de juicio oral, por akguno de los delilos sefalados en el ariculo
124 de |[a Ley de Scdedades Andnimas
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NO

tndique si &) Consajo de Adminisiracién ha apalizado al caso. Si ka respuesta es allmalbvia explique de forma
razongda la decigidn lomads sobre si procade o no que el congejera conlinde en su carga.

HO

Declslén Ewpllcacién razonada

B.2 Comisiones del Conse|o de Administracion

B.2.1 Detalie lodas las comisiones del Consajo de Adminislracidn y sus miambros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre Cargn Tipologla
BDN ISIDRO FAINE CASAS PRESIDENTE DOMEMICAL
DON FLORENTING PEREZ RODRIGUEZ WOCAL DOMIKICAL
b:n'. BL. VOLAL DOMIMICAL
DON JOSE LLIS OLIVAS MARTINEZ WVOTAL DOMINICAL
DOM MANUEL RAVENTOS NEGRA VOCAL DOMINICAL
OON MARCELING ARMENTER, VIDAL WOGAE DOMINICAL
DON PABLO VALLEONA VADELL YOCAL DOMINICAL
DON SALVADOR, ALEMANY MAS VOUAL EJECUTIVO
DON ANGEL GARCLA ALTOZANO VOUCAL DOMINICAL
COMITE DE AUDITORIA
Nombire Cargo Tipclogla
DO ERNESTO MATA LOPEZ PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON EMILIO GARCIA GALLEGO voGal INDEPENDIENTE
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Hormbre Cargo Tipologla

DON ENRIQUE COROMINAS VILA VOCAL DOMINICAL

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCICNES

Homrs Cargo Tipalogla
DO MANUEL RAVENTGOS NEGRA FRESIDENTE DOMINIGAL
DON MIGUEL ANGEL, GLITIERREZ MENDEZ vOCAL IHOEPERDIENTE
DON ANGEL GARCIA ALTOZANG YOCAL DOMINICAL

B.2.2 Seftela si comesponden al Comild de Auditoria las siguienles funciones.

Supervisar £l proceso de slaborackin y Ja Iregridad de la lén fi ladlva a la sociedad y, an

sU ¢asa, al grupo, revisando el Iimi de Jos regulsir tives, la ad o3 celimitacién del 5l
perimetro ge consolidacion y la correcta aplicacién da los criterios contables

Revlsar perid s de coptrol Internn y gesilon de riesgos, para gue ks princlpaiag 51
riaggos sa idenlifiguen, gesti ydena a d )

Velar por la Independencia y eficacia de la hmdon de audilorda intema; proponer la sakeccian,

nombramlemto, reelecckiny cese del responsable del serviclo de auditorla Intama; proponer & -
presupuesto de ese servicio; recibir mlor iD iGdica sobre sus acthidades: y verlficar qua la alla
direcclon Hena an cusma las lusi ¥ Jach da 2us

Establacar y suparyisar un | que p ita 4 los Jeach de forma hid

lal v, 51
. Idora aproplada andnima, las i Jaridedes de o e ot financleras

¥ comables. gue advierian en el senc ok I3 empresa

Elevar 3l Consgjo las prop de seleccid L ) re¢hecckn y ion del auditor extemo,

asi como las dlci de su

51

Recitir ragularmente del auditor exrerna imformacién schre el plan de auditoria y los resultados de su
ejecutlin, ¥ verficar que la alta direccion dene en cuenta sus recomendackones

Asegurar Ja independencia del auditor externo

1]

En 4l caso de grupas, favarecer que el audhor del grupe asume la responaabilidad de las audltoras de las
empresas que 1o integren

&l

B.2.3 Realice una descripcidn de las regiaa de organizacian ¥ funcicnamisnto, asi come las responsabilidades que

lignen alribuidas cada una de las comisiones del Consejo.
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Denominacikin comlsidn
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES
Breve descripcldn
Astleulo 14 ded Reglamento, La Comiskdn de Mombramienios y Retribuciones

1. La Camisidn de Ne tas y Retnbuciones eslard formada por consejerce exiemaos en el nlmero que
detarmine ol Consdjo de Administraodn y, en su mmposicon rafie) ) Ia J&n exisbonio an o
Consejo anlra paros d les v conse| Independ

2. 5in perjuici de otros comelidos que le asigne e Consejo, la Comisdn de Nombram ¥y Retribuciones

Llandrd laz siguienles responasbilidedes hdsicas:

a} Formular y revisar kos cnterios qua doben seguirsa para la compesiddn det Conssja de Administraciin y la
selecridn de candidalps.

b} Elevar al Consejo las p Ia6 de brami da jercs para que dste proceds direclaments a

designarios {cooptacidn} o las haga suyas para someleras a la dedcsidn da la Junta,

©) Proponer sl Consejo kos miembros que deden formar parte de cada una de ks comisiones,

d) Proponer al Consejo de Adminislracidn af sistoma y la cuanlia de las buc les da los IS,

&) Revisar penddi L8 ks progr

de relrtbucdn, panderado su adecuacidn y sus rendimanios.

f] Infermar en relacion a las ransacccnes que Mpliguen o puaden implicar comfiiclos de inlerds y an general,
sobvs las maleriss conlampladas en el Capiiulo iX del Presere Reglamanlio

1) Considerar las sugerendias gue ke hapsan legar & Presidente, los miembros del Consejo, los drectivos o los
accionislas de ka Sociedad.

h) Infommar sobre los asunins a que se refieren los apartados 1), 2) y 6) de la letra b) del apertado 2) del aniculo 4
de esle Reglamenio.

J. Le Comisidn da Mombramientns y Relibudones se reunird cada vez que el Consejo o su Presidants salicts Lla

RMisION de un Nfma ¢ ke adopcidn de prop v, &n cuah 250, slempre qua meulla ' para el
buan g ll de sus funck . Serd ta por al Prasi el Comelo de Administracin o da dos (2)
b de ke propia (4

4. El Canzejo dexgnard de enlre los miembros do la Comislon un Presidenta. La propia Comisidn dasignard un
Secretano y podrd designar un Vicesecrelario, pudiendo ambos no ser miembros de la misma.

Denominacion combaidn
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA
Breve descripcidn
A canlinuacidn sa kranseriben |os aniculos 11 ¥ 12 del Reglamenlo det Consala:

“Adiculp 1. Organes delegados ded Consejo de Adminislracon
1. Sin perjuico de 1as delegaciones de | les que se realicen a tillo individual al Presidente o a cualquier
oiro conselera {consejerns delegados) y da la faculad que le asisle pera conshiluir Comislonas delegadas por
4reas especificas do actividad, e Consejo de Administraddn pedrd constiluir ung Comigion Ejaculra, con

laculladas decisonas g les, ¥ una Comision de N il y Retribuciones, y en Lodo case, designard
una Comisidn de Audilnria y Gonlrol; aslas Gllimas oni lg con da infl 0N, supenision,
i ¥ prop en las igs delerminedas por 65 aniculas siguiemeas.

2, La Comision de Nombramisnlas y Relrbuciones evaluard el perfil de las personas mas idoneas pers hunmer
perte de |es distinlas Comisiones y elovard al Consejo las cofrespondientes propuesias. En lode caen, lmard en

a8
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conzidersgitn 1as Augarancias que Is hagan Degar el Prosidenta y e Consejero Delogado,

3. Salve Jo dispuesie an lpa Estslulos y en esie Reg las G podran regular su prople
funcionaméenia. En ko no pravesio aspaciaimeme, se aplicardn las normas de indonamienio establecidas por
aets Reglamanto en relzcion el Consejo, siempre y cuando sean compatibles con la naturateza y undén de la
Comisidn comespondnie.

®

Artlcula 12 ded Reglamenip. La Comisidn Ejeculiva

»

1. Bl Consejo podrd designar una Comisidn Ejsculiva gue estars compuesla pof o nimero de consejerss que en
c2da caso delgrmine, dentro del minimo y & maxXmo p o en los E o Consa da Administradcon,
atendienda a los oilofios que se indican en el Anloulo 5.3 del p la Raglamemo y reflejande en cuanlo sas

posible 1a eomposlddn del Consajo.

2. Sardn miambros de la miama el Presidento y =) Consalern Delegado.

3. Le adopdidn del do de nombramlemo de los miembros de Ja Comisién Ejeculiva y I delegadidn da

faguliades requerirén el voto favorable de al menos |os dos lercios de los Mmembros del Consejo de
Adminislracisn,

4. Acluard como Presi de la Comisién Ejeculiva el Presidenle del C jo de Admi acidn y
d p B su ia & Secrelario del Consejo, Ido por sl Vi lon

5. La Canisidn Ejeadiva gjarcer las feculledes que e Consejo de Adminlatracidin |e detegue.

B. Los acuerdos da Ja Comlsién Ejecutiva se adoplaran oon ef vote favomble do Ja mayorla absoluta de
e a la sesidn, pr o ep dos, salvo cuapds se ref alas ienk as en que
sa sem precizo el volo favorable de mds de dos lercios de los miembros de |a Comisidn presenles o
rapraseniados en la sesidn: )

a) Prapueslas de transformacién, fusidn, gsazian o disolucdn de la sosindad, cesidn globsd dal active ¥ pasivo de
la misma, aporlackon de rama de aclividad, alleracion de sy objetn social, aumento ¥ disminucion de| capilal
spoal

b} Proplesias de acuendos que alactan 3l nimero de Conssjeras, la creacion de Comisnnes de| Consejo de
Adminislragidn, el nombramienlo de cargos on el mMismMa y la proposicidn de cargos en Jos Consejos de
Adminislracidn de las filialzs y participadas de la Sociedad.

¢} Inversiones y desiNVersiongs clande superen [2 mayor da las siguienies diras. a) doscenios millones
{200.000.000) de ewos, ¥ b) uns ¢ifra equivalenie a) cinco por cianto (5%) de os mecursos prapos de ja
Sociedad.

Denominacidn comisidn
COMITE OE AUDITORIA
Brave descripelon
Aricule 13 del Reglamento. Le Cormisidn de Audioria y Conlrol

1. El Conseio de Adminislrachin designara en su seno una Comison de Audilaria y Conlrol compuesta por ras
{2} mambros, debiendo ser siempre mayoria an la mISMa |os cansejeras no ajeculvos,

2 Sin perjuicio de olros o dos que la asigne e Conselo, la Comison de Aodileria y Control lendré las
suientes responsabilidades basicas:

a) Conocer los procesos de infurmacidn hrnandisrz y (08 procesos de control inlema de la socedad.

b} Proponer |3 designacion del auditor, s condiciones de contralacian, d ajcance ded mandatp profesmnal y, en
Su caso, la revoracein ¢ no renovacian.

a9



c} ImMfommar en |a Junta Gi | sobve las 1 que en ella planteen log acconisles en maleras de so

compelancia,

d) Revisar las cuantlas de la Sodedad, vigilar &l plirrd der fos reques|mi legales ¥ la correcta
plicacion de los principios de bl g 1 asl camo informar las propueslos de

modificacidn de principios ¥ crilari bles sugerkdos por la direccidn,

&) Sarvir do canal de comunicacidn entre o Consefo de Adminisiracian ¥ los auditores, evelusr loa reauttados de
cada guditrla ¥ Jas reepuesias dd equipo de i & sus dacd y madiar en los casds de
discrepandas enire aquellos y dsia en relacidn con kos prindplos ¥ criterias aplicables en |a preparacidn de los
asladcs finanderos.

1) Supesviaar loa servicios de audiofiz Intlema, camprobando 1z ed Itn e inlegridad de los m: ¥ revisar
la designacidn y sustiuddn do sus mapanzables.

a} Superdsar d i ded de auditnia, procurandn que 1a opinidn eobre las cuenias anuales ¥ o

contenidos principales del informe de awdiborla sean redactados de foma clera y predsa,

h) Retac) cuh |ns i exlemos pera reclbir inft 28n sobire aguall que puedan poner

en riesgo la indepandencia de ésios y cualesqulera olras releciones con of p da d dlo da la I

de cuentes, asl camo ag olras eI previstas en I3 legislacin do audiorla de cuentas y en las
ichi da h

i} Considerar las sugerendas que bo hagan llegar el Presidenta del Consejo de Adminlstracién, los as del

Consajn, los drectives o los accionisies da la

A, Serd o da paor al Presidenta de la Comlsidn, bien a iniciatwva propia, o bien a reguerimienia dal

Presidenio del Conesejo de Administrandn o de dos {2) miembros de Va propia Comisién.

4. B Consejo desy 4, de antre los miembros de la Comiskdn que Sean consajenss no sacutivos. Ln Presidants.

La propla Comisidn 3 4 un 5 0y podrd d
miembros de la misma.

un Vicasacrelano, pudiendn ambos no ser

5. Eelard oblipade & asistir 2 |35 ses delal it ¥ 3 P sU colaboracldn y accase a la infamecon
que dlsponpa, cualguier del eguipo direcive o del p I do la Sociedad que fuese requerido a tal fin.
También podra requerir la Camiskén |2 asisianda a sus sesiones de 103 sudilores 4o |a Sodedad.

B.2.4 Indique las facullades de asesaramianie, consulla y &n su caso, delegacionss que tenen cada una de las

comisionas:

Denominackn comisien

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breva descrpclon

WER APARTADO B.2.2

Denominackin comlakin

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve desaripclan

WER APARTADO B.2.].

Denominacion commion

COMITE DE AUJDITORIA

40
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VER APARTADC B.2.3.

B.2.5 Indique, en su caso, la exisiencia de regulacidn de las comisiones del Conselo, el lupar en gue astan
disponibles para su consulia, y las modificaciones gue se hayan realizado duranle el ejercicio. A gu vez, se indicaré
b si de Jorma volumiaris s¢ ha elaborado algin informa anual sobre las aclividades de cada comision.

Denominacikin camtalén
COMIBION OE HOMBERAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripclén
Las Comisiones del Consejo no Lenen reglamemtos propios, su funcionamients 6 ancuentra regulado en &
Reglemant de Consela de Administrendn que esid ibla en la pigina web de la compadla. La Comisidn de
Audiorla he elaberadn un iforme sobre las funcionss y aclividades de la misma referidas al efercicio 2008 que
sa adjums en e apartado G. de ests nforme.

Al mismo lismpo, las dislintas comisionas han efecuado una avloevaluacién preseniade al Consejo de
Admtinlswacidn en pleng ¥ han sida refrendadas por éste.

Denominacion camision
COMISION EFCUTIVA O DELEGADA

Breve descripoion
Lag Comistones del Consejn no tenen reglamantos propios, su luncionamienln se encuenira regulado en el
Reglamemo dal Consan da Adrtinisiracian que esl ibla en fa pAgina web de la campaiila. La Comision de
Audiloria ha elaborago un informe sobre las funcones y aclividades da la misma refandas al ejercios 2008 que

' s& adunta et o apartado G. de esle informe.

Al mismo Lempo, 1as distmtas comisiones han efectuado una auloevaluacidn presentada al Consejo de
Adminlsuacidn en pleno y han sido refrondadas por ésla.

Dencminacion comlisian
COMITE DE AUDITORIA

Breve dascripclon
Las Comisiones del Consefo no Lienen reg propios, su funex Se gncuantrs regulado en el
Reglzmento dal Cansejo de Adminislramin que esla acesbla en la pdgina web de Ja compafia. La Comisién de
Auditoria ha alaborado un informe Sotre kas konciones ¥ acinvidades de 13 miama referidas al ejercicio 2008 que
32 adjunia en ol aparlada G. de esle informe.

Al mismo Lempo, las disuntas o &5 han eflecluado una awo ion pr al Congejo da
Admmnisiracién en plenc ¥ han sido rafendadas por éeia.

B.26 Indigue si la composicidn de Ja comision ejeculiva reflea la panicipacidn en el Consejo de los diferenles
consejeros en luncion de su condicion:

NO

En caso negativo, explique ka icion de $u ision ef

v La Comision Efecutva esla compussia por un consepar) eeculive y ocho consejerca dofmincales. J
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G - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefale si el Consejo en plenc se ha reservede aprobar, previe inferme favorable del Comitd de Audilorla o
cualquier obre ai que se hubiera ancomendada la funcidn, tas operaciones que ka sociedzad realice con consejeros,

can acclonistas slgnificatives o representados en o Consejo, ¢ con p a ellos vinculad

C.2 Delalle las operaciones relevenles que supengan una transferencia de recursos u obligaciones enlre Ja

S

sociedad o enlidades de su grupe, ¥ los accienisias signiflcatives de ta Bociedad:

Nombre o dencminacion ad cién M= de2iy e la Thpo de la Imports {milea de
sacial del acclon]zta soclal d4 |a socledad o redacidn operackin nans}
signlficativo sriidad de su grupo
ACS, ACTMDADES DE ABERTIS CONTRACTUAL | Compra de 420,041
CONSTRUCCION Y INFRAESTRUCTURAS, {Adquisickin adlivos
SERVICIOS, 5.4 Sa participaciin en ded
IMWIM, S.L3 inangiblas u
olros achvoa
CALA DE AHORROS DE ARERTIS CONTRACTUAL | Acuerdos de 25000
CATALURA INFRAESTRUCTURAS, (Préstamos isrlé
SA, i dimite | p ¥
44350 aportadones de
capilat
{prestaiario}
CAA DE AHORROS DE ABERTIS CONTRACTUAL | Acuerdos de B0.000
CATALUNA INFRAESTRUCTURAS, {Cobeduras de finandacion
5.A. lipo de inerés y préatamas y
lipo de cambio) aporlaciones de
capital
[prestianio}
CAJa DE AHORROS DE ABERTIS CONTRACTUAL | Acuerdos de T4.744
CATALURA INFRAESTRUCTURAS, {Préstamo dimite | financiackon
54 100000 préstamas y
aportaciones de
capital
fprestatasio)
CAJA DE AHORROS DE ABERTIS CONTRACTUAL | Compra de 201088
CATALURNA, RFRAESTRUCTURAS, {Compra 1,5% EFSLE
SA auleanera) matonales,
nlangbles 1
plios Befivos
CAlA DE AHORRDS DE ABERTIS CONTRACTUAL | (Garenijas ¥ 6414
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Tpo da ks

tmporie (miles de

sockal del acctonksta soctal de b socledad o 36 g £UFOS]
significative emidad de su grupo
CATALURA INFRAESTRUCTURAS, avakes rodbidos
S.A.
CAJA DE AHORROS DE PARC LOGISTIC DE LA CONTRACTUAL | Acuemdos de 6.500
CATALUFIA ZONA FRANCA, 8.A {C da f zaribn
bpo da meres y présiames y
ipe ge canmo) aporiacionas de
=pital
{prestataricy
CALA DE AHORRCS DE RETEVISION |, 3.4 CONTRACTUAL | Garanias ¥ 14,083
CATALLRA SOCIEDAD UNIPERSONAL avales reclblidos
DRAGADOS, 5.4 AUTOPISTAS ALIMAR, B.A. | COMERCIAL Compra da 2244
COHCESIOMARIA DEL {Compras da activos
ESTADO i fizado) i
intangibles u
otros activos
DRAGADOS, 5.5 CASTELLANA DE CONTRACTUAL Compra de 13.628
AUTOPISTAS, S.A {Compras actvos
CONCESIONAR A DEL i lizad el
ESTADO malerialy intangibles u
airms aclivos
DRAGADOS, B.A CASTELLANA DE CONTRACTUAL | Garenijes y 2024
AUTGPISTAS, 3.A [Garanlias y avales reabidos
CONCESIONAR A DEL avales)
ESTADO
DRAGADOS, 5.4 CIRALSA, S.A. COMERCIAL Campra da 8.571
CONCESIONARIA DEL {Compra de =T
ESTADD inmowilizado) medenalas,
intangibdes u
olrod activos
VIDACAIXA, 5.A DE ABERTIS CONTRACTUAL | Compromisos/Ga 12.155
SEGUROS Y INFRAESTRUCTURAS. {Rascate rantias
REASEGUROS SA aparlacionas cancelados
definidas)
VIDACAIXA, 5.4 DE ABERTIS CONTRACTUAL Garanias y 231z
SEGUROS ¥ INFRAESTRUCTURAS, [Segquros) avales recibidos
REASEGURDS SA
VIDACAIXA, S.A. DE ABERTIS CONTRACTUAL | Acuerdos de 160.000
SEGUROS Y INFRAESTRUCTURAS, {Empraatio) financiacin
REASEGUROS SA preslamos y
aponaciones de
capilal
[prestatario)
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o d k . Nombea o denominaeld M= de la Tipo de la Imports (miles de
sodal del acclonlsta sodial de la socledad o redacién operacion euroa)
signticative entidad de su grupo
VIDACAIXA, 5.4, DE AUTOPISTAS, CONTRACTUAL | Gareni|gs y 2004
SEGURGS Y CONCESIONARIA {Segurns) avales reabides
REASEGUROS ESPAROLA, 5.4

’

C.3 Detalis las operaciones ralevanles que supangan una Iransferencia de recursos u obligaciones entre la
sociadad o enlidades da su grupo. ¥ los adminisiradores o directivos de la sociedad:

o
=
»

C.4 Dewlle as opevaclones relevanles reafizadas por f2 sociedad con olras sociedades pedenecienios al mismo
grupa, siempre y cuanda ho ge eliminen en & proceso do elaboracidn de eslados linanclaros consolidades y no

formen parle del tréfica habitual da la aociedad en cuanto a su objeto ¥ condiclones;

C.5 Indique si los miembros del Consejo da Adminislracidn se han encontrade a lo largo det ejerccio en alguna

gilugcion de confliclos de interéa, segin lo previsty an ef aricule 127 ler da la LSA.

Sl
Nomisre o derominaclon sodal del consejeo
COMLMIDADES GESTIOMANAS, S.A
Desseripeion de la sliuackin de conflicto de Merés

A

A an liciiaciones, p da priva

Nombre o denominackin soclal del consejero
DRAGADOS, 8.A,

Descripcion de ks shuacln de confilcio de Intords

de ox

2N y olras op

Presentacadn en licitadonas, procases de pri

HNambre o denominaclén soclal del consefern
DM ENRIQUE COROMINAS VLA
Descripdon de |3 shuackin de conflicto de Interés
CQperadion de veria de [2 parlicipacion an Pod A

ibn ¥ otras aper

Hombre o denominacidn social del consejerc
DON FLORENTING PEREZ RODAIGUEZ
Dascripcién de ks situacion de corfilcto de interés.

da comp

innes da

ta de partics

Presamacndn en fcitleoones, proceses do prival

Nombre ¢ denominacién sodal del consejern
DOM ISIDRO FAINE CASAS
Descripcldn de la situscldn de conflicto de intents

¥ Oiras ap

Operacidn de verma da ta paniapacidn en Parl Avemiura

MHombrs o dengiminacikin soclal del consspara
DON JAVIER ECHENIQUE LANDIRIBAR
Descriptlan de fa siuacidn de confticto de Imterés

P

ma de paricpacionas.

v
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T 360 an Lcflaci F de privalizacidn y otras operaciones de camp 1la de partic

Nombre o denorinaclén soclal del consejero
DOM LEOPOLDO RODES CASTARE
Descripcién de ka shuaclén de conflicto de Interds
Operacién de venta de la participacidn en Porl A

Nombre ¢ denominacidn soclal del conaejero
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA
Deseripcion de ta siuaclin de corfiicio de Interés
Operaciin da venia de |z paridpacion en Pon Averiura,

Nombso o gancminaciin soclal del cansejero
DCM MARCELING ARMENTER VIDAL
Descripclin de la slmacién de conflicto da Intards.
Oparacdn de vems de la paflupadon en PoA Aventurs.

Nombre o denominacidn soclal del conse|sro

DON PABLO VALLBONA VADELL
Descripcién de 1a shuaclén de confticto de interks.
v Presentacidn an i P do privatizacitn y obes operaca de compravema de parficpaciones.

Nomhbre o denominaclon social ded consejero
DON ANGEL MANUEL GARCLA ALTOZAND
Descripclén de ka shuacion de comfiiclo de Interds
Presenmcldn en isitacionas, [ de privetizaciin y olras operaclonas de comp {a de parficpaciones.

.8 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, daterminar y resclver oz posibles confliclos de inlereses
gnlre |a socledad yio sU grupo. ¥ sus conseiercs, direclivos o accionistas significalivos.

Sequn & Reglenenlo del Consejo ¥ of Reglameno Imerno de Conducla en lacionades con & Mercado de Valkores,
han de sar objeto de declarecidn estos confiiclos por parle de los aros ¥ direclivos y comportan ef deber da abslenerse
de asislr & mervenit en las cuestiones en [as cuses ellos MiBMos s concretEn.

C.7 ,Coliza mas de una sociedad dal Grupo en Espafia?

HNO

Identifigue a las socisdades filiales que colizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS
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D.1 Descripddn general de la politica de riesgos da la sockedad y/a su grupo, detallando y evaluando los riesgos
cubierias por l sistema, junto con le justificacldn de la adecuacitn de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
rigsgo.

El Consejo de Admink Mn, coma méximo drgano de decisidn ¥ representaciin de l2 saciedad, o5 responsable de la
definicin de |a esiralegla global da controt y del perfil da riesgo del grupe Abertis

El sislema de conlrol de riesgos da Aberlis se basa en un conjunto de acciones estratégicas y operelivas didgidas al
cumphmiento de las pollicas gobales de riesgn ias para los cbjelivos aprobados por el Consejo de
Administradén.

El lamafio y 1a dispersidn peografica del grupo Aberts genefan la necesidad de llevar a cebo un process de adaplacidn
comtinuo de sue polllicas, livas y procedhm a los Muevos req de la organizacitn, con e objetye de
homogenaizar y unilicar crtedos asl coma de garantizer un nived éplimo de contred Intome.

La Corparacidn ez la gada de la y actualizacidn de las diferenles pelficas de grupo qua recogen las
dimcinices bisleas y minimas sncaminadss a b fzar = » ] da las diferenles compafiias que formen ef grupo

Abenks, con &l objetivo de gamntzar la unidad de accdn y oplimizar e posivles Hnergias aperath

Las diglinlas socigdades del grupa s0n responsables de desarmollar la iva imema ia para g izar la
imptantagdn de dichas pollticas.

Aberds dispone de un modele global de gestidn de Aesges que comempia la identifcacian, dasificacidn, evaluackdn, gesdin y
seguimianto de los riesgaa Lanko de [as ditinMas unidades dea regocio del grupo como coxorelives.

A partir de Jos riesgos identificadas, y una vaz evaluados, sa slat los dif mapas da riesgos con la parlicipacin de
lo= comilas de dineczldn de kos delnlos negocios.

Asimiama, la Corperacian estableds los niveles de exposiclin al riesgo denlro ded grupo, en base a los cuales se han Nade los
limiles de actuacidn de las diferanl jodades, Las ' con miveles de riesgo super alos Mecidos debark
comar con (3 aprobacida pravia da la Corporacian.

El modelo global da gastidn de nesgos de Aberlis oonsidera las siguisntes catbgorias de nesgos:
1. Riesgos de mgocic

Esla calegoria englobarla los riesgos de pérdidas dervadas de fi edemos:

Riesgo enlomo econdmco

Lo cambios macrosconmicss v la evolucion de |a economia fienen una influgncia significaliva en la activided de las disintos
negocics del grupe,

En este sanlido, una desaceleracion en o cretimienin econdmicd ¥ de la demands intema ¥ sus efeclos sobre los tipos de
inlerés podrian afactar negati le a las activid: ¥ & los llados de las op

Riesges reguiamnos

Las sooedades del grupo eslan sueles sl limiento de r Iva Ento Ih izl como de cerdcler general

{comable, medinambienta. |laboral, liscal, proteceidn de dalos. ele.).

El grupe Abartis g5 sensible a cualquier modificacion o desamollo nanmalivo por lralarss da un grupo colizadn, par ejercar su

achvided en Sectores con un Mancs regulslono mpw ¥ porque Una pans imporana de los negocos s& realizan en régimen de
[ on de 1as a i

e

Compelenca
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Esle fiaego es inherame a la expletacidn de wdios kos negocios porque $an Eansibles en mayar o menor medida a la areacidn
da Infraestruciuras allematwas (aulopistas, s y leke X lecnologlas ivas (ol 1es)
desanmollo di mievas znas urbanistices (aparcamientos y logistica), entrady de nuewos comp wes par la lberalizacdn del
sector (telecomunicacones). tendentias an la movilidad {eulopistas y aparcamientos), etc.

L]

Rigsgo pals

1

Aunue |ss inversionas inlemacionakes ded grupo Abertis 88 concentran en Eurnpa, existen algunas inversianes en algunas
pofses con un mayor rissgo de sensibilided a la eslabibdad econdmica general y de L8 evolucidn da los lipos de cambic
{principaiments en los seclores de aulopislas, asmpuertns y aparcamientos).

Ei bien los ing de eslas paficipadas eslin explueslos a Ips 1e3gos propics de dichos paises, éslos Gnicaments
oD Llan una aportacién de| 2% al Wolal de ingresos del grupo.
Madumss concesiones

Una parle importame de los negacies sa realiza medianta concasionese con Lna duracidin Inmilade ko gus ongina Ia necesidad de
cresr un conjuntlo equilibrado enlra negocios medwos y nuavas inversionas (pincipalmente an los negocios da aulopisias,
logislica, aeropueros ¥ aparcamiemos).

Riersgo financearo

Los Lag de fesgo fi iero que puaden oCash variactones en el valor econdmica y en (o3 rsulados, asi como sus

raspaclivos efeclos cantables, som loa movirienlos adversos an varisbles financiems lales coma loa Bpos de nterds, de
bin, la liquidaz y olros facl del mercado.

Aberns dispone de una peiflica eorporaliva de gestion dal rlesgo finanders que eslablzce los niveles aceplables de rlesgo
financlers determinande las politices de cobertura y evitando las oparad especulativas. Asimisme, $a realizan andisis da
ta expogicitn de log Aujos ds caja previsios ¥ del valor de attivos y pasivos de la sodadad a lag huduaciones de kas curvas de
lipo da interés y da cambio del mercado.

Riesgos de repulacdn corparative

Todas Jos negocos, y eapesalmenle la Corparacidn, son B NOsSgQos del incumgplimi de las dirack ¥
recomendasiones en mataria da gobierne corparative, de madio ambients ¥ de responsablidad social.

2, Rigsgo oparacuonal

En esta calegoria sa eng Ios nesgos d s gl de las distinios procasns y sislemas, lanlo de negocio

como ganarakes {operalivos, lEcnolbgicos, informacidn, rauda, ¥ cumphioenin).

La Comporacian ha realizade un andlisis de los nesgos asegurables en el Grupa y ba implaniado un models torporalive de
saguros que conlempla los niveles de nesgos a cubnr, dweclnces de contrataciin, de gestion, elc.

Adicionalmenta, s grupo Aberis cuanla con unos sistemas de conlrol Que cubren 10s nesgos dervades de 1as dislinlag
aciwadades {politicas de gestion del fraude, unidadas aspacificas destnadaz al conlrol de Maude de las operacinaes, andlisis de

Har a las vark &= en las principales magniudes de negocio, sic.).

D.2 Indigue 51 5¢ han maleriglizado duranle el gjercicio, algune de los dislinles bpos de nesgo (operalivos,
lecnolagices, linancieros, legales, repulacionales, fiscales...) que aleclan a la sociedad yla su grupo,

NG
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En caso afimativo, Indique las circunstandas que Ios han motivado y si han funclonade los sistemas de conirol
astablecidos.

D.3 Indique si axiste alguna comisién u olro dérgano de gobierno encargado de eatablecer y suparvisar esios
dispositivos do contral.

Sl

En caso afimativo detalle cuales son sus fundeones.

Nombbre dg la u b
Comiddn Auditora y Control
Descripelon de funclones
- Cama funcidn encomendada por el Consejo de Admini itin, La superviaidn da kos de conlmd imamo

¥ da gestidn da riesgos, con el apeyo de Auditorfa Intema.

Auditzrfa tntema ha egtablecds mecnismos para Wentificar y efedusr un sequiries de los rlesgos inherenles

a los dist b do y flzzando los mopas de resgos do Abarlis, tanio a nived carporalivo
como di es diferemss unidades de negocio. Los &5 do dinecaidn particip B 2 en los ]
lab 360 y da ach 300 de los misrmos.

Para log rissges deteclados, se Ueva a cabo una pripnzacidn, Bn base a la probabilidad de acumencia y 8 la
importancia de los miamoa, que sirve de bage para su gestidn y control por parie de |as diferentos dreas
corpemalivas y eociededes del grupo asl como para la elaboracidn de los planes de avditoria inlarna

Asimiamo, Audiiora Inkeme calmunica penddicamenle a la direcdén y 2 la Comision da Audiborla y Comtrol ef nivel
de axporsiciin al riesga el grupo Abedis.,

Mombre de la izkAn U B
Comibds de directidn da negodo
Descripeldn de funciones

- Colaborar &n Ia supervisidn ¥ en & seguimientio de las aclividades de gesldn de Fesgos realizadas dentro da su
ambito de responsabildad

- Aduar como nexo emre s Corp on y las diferentas sochkedad dando par la imp
de la nommabva necesara para dar cumplimiento 2 las polilicas de grupo.

Sy eld

D 4 identificacidn y descripeidn de los procescs de cumplimienlo de las dislintas regulaciones que afectan a su
sociedad ¥fo a su grupo.

La Sociedad ¥ Bus empresas [lakes desedrallan su actividad en &1 marco de diversas noemalivas: secloriales, de mercados de
valares, med bigntales, laborales, li elo. en Espaiia y en olros paises. For etk la Corporacion establecs normas,

procedimentices y conlrles que permilan evitar irregulandades o, on ¢l cagn de que evenloalmenta podieran darse, sean
cotragndas en la mayor brevedad posicla.

L= mecanismos fundamenlales que garanuzan & cumplimiento de tes distinlas reguiaciones qua afocian a tes sociedades del
grupo estan basadas en los contrales y en las aclvidedes que llevan a cabo |as siguientles éreas corparalives:

48

’



FAPLLLXDLUS w0 2aHa GOIUMIMTIS NOTAAI S

8Y7871870

05/2008
0J6111460
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. e [T
i General alende a la legalidad formal y materal da lzs acluaciones de los Grgancs de gobiemo del grupo
COM {o su regularidad estatularia, ol plirmi de las disp ermanadas de los crpanismos reguladores y
velanda por el plimi da tos prncipios ¥ crilerios de buen goblemo.

. Asesorla Juridica Uene por objelo garantizar sl cumplimiente global de los requerimienios legales que afectan al grupo, pam

elic marca ks ditectrices en matena jurldica a ks sociededes del grupo ¥ anmaniza el amMomo regolalora con la estuclura
izaliva, rastadando leyes, ¥ estindares ¢hoos.

- Planificacion Fiscal qua isne por objelo velar por &l cumplimiento global da los requedimientos fiscales del grupa, ¥ raskadar

leyes y posicionamienios ciando sean requendcs,

- Audilor(a Inorma, por su paria. vela a raviés de sus revisiones por ef curmplimento de los procedimignios inlamos ¥ iz

adapladin de eslos & las exigendas reguiatorias.

+

1

Adictonalmanie. las disti iedades del grupo realizan un saguimiento det plimiento de normetivas especlicas y
canalitan las reladones con los &vgancs regulsdores 4 Través 0 Jas direccionss generakes. Asmiamo, existen en las disintas
jededes dal grupo si de tral D de ka inth 34n y grupos e trebajo i ipinares gus lens i
la elaboracién y provisidn de la informecidn periddica que, de acuerde con la normallva vigenla, deben sumunigirar s
d inados & reg {Ci in ded Mercado de [ag Tel icaciones, Ded idn ded GobRamo en sodededes

concasionarias de aulbpistas de peale, atc )

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indigua y en su caso defalle si sxislan diferencias con el régimen de minimes pravislo en la Ley ds Sosiedades
Andnimas (LSA) respecio al gudrum de constilucian de la Junia General

MO
% de qué ol blecld: % de qudrum distinto al establecido
en art 102 LSA para supuasins en 2t 102 LSA para supuesins
generakes. especlales cel arl. 103
Qudrum sxigldo en 1* convocatona Q il
Qudrum exigids en 2* convocaloria a 4

E.2 Indique y et 5u caso delalle siexisten diferencias con el régimen previsla en la Ley de Sociedades Andnimasg
{LSA) para el regimen de adopeitn de acuerdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen prevista enla LEA.

E.3 Relacions los derechos de los accionisias en relacidn con l2s Junlas generales. que seap distinlos a los
eslablecidas en la LSA.

B
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E.4 Indique, en su case, las medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accionletas en las juntas
generales.

Pubticacidn de anuncio en pigina compietd &n periddicos de difustn neions ¥ en olos de las cudedes de Barcetona, Madid
¥ Valencia. Envio de una cara p da a pdas las entidades deposilark fando & anuncio oo [a Junta vy,

sugiriendo 58 indiquen en las tarjelas de aststenda la probable celebracion en segunda convocatoda.

El articulo 37 dal regl to del o de adminisackn blaca que ol conselo de adminkstracidn promoverd la
participacidn informada de los accionislas 2 [as jumas generales ¥ edoptans cusites medidas sean of para faciitar que
la junta general de acrionislas ejerza ofec las lunciones qua B son proplas confonma a (a Lay, a los estatulos sockles

y &l reglememio de la funla general.

Para fomentar Iz particpacién de los acdons an o reg de la junta peneral te acdond gprot por perts de b
propa funia, se eslablecs gua Ins accionizias podrin solicier par esaiin, con aniteriordad 2 la seskén o verbaimenta durants
cakbracdn da la misma, ko informes ¢ adaraciones que ssliman precisns acenca de Ips asunios comprandidos en e arden del
dia.

Ademds, on b3 comvocatona de b junla general se indica que cualquier accionista prarte obiener Ibs decimanos qua han de
ser somelidod a la aprobacidn de la misma. con cardcler previo a la junta y qua, en o lugar y &l dla sefialzdo para su
calebraciéin, existon, a disposicion del accionista, varios purtos de entrega de la propuesta de scusrdos que habrén do ser
somelidos a la misma.

Con ol fn da facifar el ol a los inlermedianas fmanderns que aparecen legibmades como accionistas, pero que aclian par

cuenia de cientes, se les permile fraco @l wola conh 8 lag instrucclones da 4slos.
Con ia misma fnalidod, se ha pre ide uh i de del ion de la rep i6n via electrdnica. Los acsoni a
través e la pagina web de 1a sododad, puaden deleger Ja reps tackdn en olra pi JOMmBla @ noj que asisva par d,

a'a juma.

E.5 Indique si el cargo de presidenle de |2 Junta General coincide con el cargo de preskents del Consejo de
Administracidn. Delalle, en su caso, gué medidas se adoplan para garanlizar la independencia y buen
funcionamienle de |z Junla Genaral

Sl

Detalles lag medidas

Aberlis de acuerda con las recomendac da os i sobre &) gobietna comporalive ¥ seain lo preceptuedo por B
Ley, pos2e un Reglamento de funta genaral que recogrendo s principios de tales Javiones y ke expenenca
praciia de ejerci antanores g ira |z Independencia ¥ buen fundonamiento de la junka general a partr de un

escrupuloso respalo a los derechos de tos acoionistas Bnilo de referencia con perbcipacones sigmbcativas coma
inglitucionales y en la misma medida 2 los manaeiarncs

E.§ Indique. en su caso. las modificaciones inlroducidas duranle &l ejercicic en el reglamemne de la Junte General.

Ho 2 han predudido modificaciones duranta el gercicin.
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- E.7 Indigue los dalos de asistencia en las juntas generales celebradas en el elereicio al que se refiere el presente
informe:

Datos de aslatencla

Fecha Junta % de pressncia % en % woto a distancla ot

General
=n Fisica Voto stectrénlce Otros

0170442008 29,330 45,260 0,000 0,000 74,590

E.B Indique bravamenle los acuerdos adoptados en las junias generales celebrados en el ejercicio al que se refiere
e} presents informe y parcentaje de volos con los que e ha adoptado cada acuerdo.

En ka jurda general ordinena cetebreds ol dia 1 de alyil da 2008, el partentaja de volos sobre ef capilal concumants, con los que
s ha edoplado cada o as sl s

Orden dol dia:

1. Examen y aprohacidn, en su £aso, de fas cuenlas anuales individuakes y o idedas y sus respectivos | de gestién
{inciuyendo el Inflorme sobre Palitica Relnbuliva), corraspondientes al ejercicio 2007, de 1a propussta de apicacion de

resullades, asl comn de la geslion del Consejo de Adminisiractn. Porcentaie a favor: 95 4024%. Porcenlaje en cantra: 0,0001
%. Porcemaje abslenclonas: O,0708%.

solicitud de admisdn a negooation en jos mercados ohciales y demds Jos Grgani y delegadidn de (acullades a
favor de los adminisiradores para su ejrcucidn. Porcenia)e a (avor $9,4719%. Porcentaje en conlra: 0%. Poreenlajs
abslanciones, 0,0024%.

3. Coge, nombramiento y redeccion dg Consejeros.
A propuesta del Conseju, 3 nstanda de su Comision de Mombramienioa y Retribucionas:
-~ Ratificar ¢! nomt de Don dire A {ar Vidal efecluado # amparo de o dispueslo ded snlculo 108 de Iz Ley do

Sociedades Andnimas y nombrarle consegro por 8l plazo eslalulans de cinco afoa. Porcentaje a lavor, 57,5822%. Pocentaje
en conlra: 1,4525%. Porceniaje sbatenciones: 0.43975%.

- Reglegir por af piazp aslatularo de tinco afos come onsejers de (3 sodadad a:

. Don lsidre Feiné Casas como consejem domunicsl. Porcanlaje a favor: 92,9467%. Porcentaje en conbe, 1,5203% Porcentaje
ahstenciones: 50074

. Don Salvador Alemany Mas como consajero spculive. Forcerntaje a (avor: 98,6695%. Porcenlaje en cantra: 0,5603%.
Parcenlaje abslengiones: 0,2445%.

. Don Enrigue Corominas Vila como cansejer dominical. Porcentaa a lavor 97,3757 %. Porcenlaje en conlra: 1,6665%.
Porcenlaje absiencionas: 0,4321%.

. Don Anged Garcla Allbzane como consejero dominical. Porcanlaje a favor: 57.4818%. Porcentape en contra: 1,4824%.
Porceniae abslanciones: 0,5101%,

. Don Erneslo Mala Lapez eoma ind diania, Pol ja a havor: 5B, 7316%. Porcenleje en conlra: D.55T6%.
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Porcanti)e abstendones: §,1852%,

. Don Enfic Mals Tamegd cosmo oo o F e a faver: 95,1074% Porcents)s en contra: 1,3680%. Porcentsje
sbhstEndones. 2,57 168%,

. Don Ramdn Pascuat Fontana como consejefo indepandiema, Porcentafe a favor: 93,5615%. Porcamala an contra: 0,5675%.
Porcontale abstendones: 0,3254%.

. Dragados, §.A., como consejero dominical. Porcemala a favor: 87,5344%. Porcenlaje en contra: 4,7548%. Parcentaje
abelehdonesa: 0,1852%,

4. Kambramienlo do Audhores da Cuentas pare |s Sodedsd ¥ su grups comsdidado. Porcentale a favor: 98,4680%. Porcenizje
€n corra: 0,0062%. Porcamtale abatenciones: 0,0001%.

5. implaniaddn de un Plan de entrega da acciones 2008° y de un "Plan de Opciones 2008°. Porconlee a favar: 59,3940%,
Porcontale an contra: 0,0168%. Porcaniaje abstencionas: 0,0635%

6. Autprizacidn & Consejo da Admirng idn para ka isiciin defivativa ce acdones proplas ¥ su enajenacién. Porcantaje a

favor; 99,4718% Porcentaja en contra: 0,0023%. Porcomala abstencionea: 0,0001%.

7. Delegacién en el Conselo do Administracian, ta facitsd para emilr pagards, obligacionas, banos y demés valores da renta

fila, convertibles yio canjesbies par acciones de la Sodedsd o canjeables por acci the otres sociedades, con atribucidn, en
sU caan, ¢e ka facuiad de aumentar &l cApitel mpdal asl coma de axciuir el de ipcidn preferenta de los accionk
y Utuleres de valores rtibles yfo canj En cuanle 3 la emisidn da pagarés, delegacién exiensiva lemblén & la

Comisitn Ejecutiva y al Consejero Delegado de forma indisinta, Porcantale a lavor: B8, 1918%. Parcenaje en contra: D,2801%.
Porcentale abstanciones: 0.0023%.

8. Delegacisn de laculades para ke formaiizacidn de todos kos acuerdes adoplades por la Juma, Porcomaje a favor, 99,4742%.
Porcsnleja en comtra: 0,0001%. Pareentale abslencionas: 0.

E.& Indigue si existe alguna resiriccion eslalularia que esleblezca un nimero minimo de acciones necesarias pam
asislir a la Junla General.

5t

| i de accl wizs para aalstlr a la Junta Genaral J 1000 J

E.10 Indigus y justifique las polilicas seguidas por |3 sociedad referente a las delegacicnes de volo en la junta
general. .

De aouerdo con bo dispuest en el aficulo 13 de los Eslatulne Socialas y de| articulo B del reglamenlo de la Junts Genaral,

"1. Tedo ascionisla que \enga d ho de asistencla podré dalegar su represenlacidn en olra persona, socio o no. Cada
2ccionista s6lo podrd tenar an 1a Junla un representants,

La represaniacion debara conlfarirse par s=zorilo bajo fioma autdgrafa o por madios eleclrinicos bafe firma eecirdica avanzada
qua o B i la@ ded sujslo, y con cardcter espacial pera cade Junta, sin peruicio de lo dispuesio en a
arliculo 108 deé |a Ley de Sociedades Anonimas, acerca de la reprasanlacion familiar.

€l representanie deberd apartar, an todo caso, la corespondiente tereta de asistencia.

La aselancia personal a k3 Junka General del represemado lendss valor de revocacion
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Fikion sa ha Irteri 1] soliciud poblica, &l documento an que consta el poder deber contaner o llevar
analo el arden del dfe, la soliciud de stnucaones pare @ gecito ded dorech de volo ¥ (2 indicaciin del Sentid 9n que votard
el represemants en c2so de qus no s impanan INSIruccionas pracisas. Se ententera que ha habide soliotud pdblica cuando

- ung mizms o ostenta |a reprasentacidn de rmés de es acoonistss,

En caso de no Imparirse instruecronea de volo respecho de (a8 propuesias conlenidas en el orden del dia, sa entenderd que el
represanants vota & kvor de las propuestas resemadss por 2l conselo de administacdin,

En &l supuesio de que no 58 hubieran podido imparlir insiruczlones por de Ins N P en & orden dal
dia, o represemants volars en la forma que eshma mas conveniema para e iments de la Sociedad y da su rep 3

Si el represenlade hublers impartide inalr el repr tanle podrd volar en sentido distinlo cuando se presanten
dircunstendes igroradas en e momanio del envio da kas Inslucciones y se corra el riesge de penudicar los nlaresas del
representsge,. En este caso, €l reprasentante debers imformar i di al rep lado por medio de escrile en que
euplique las razones del voto, o par madio de comunicacion sledrdnica,

3. Lo dispussio &n Ios aparietos anlanores no serd de apli ‘ do ef repr {ame sea & cdnyuga, dienlo o
| diente dal la, ni cuando agudl celente poder general conferido en dacumeants plblice con faculadas

ar LL

para edministrar o patimonio gue Wviers of representado en Lamilono naciona,

4. En o caso de que los injstrad de la Socisdad, u ofra perzona, hubleran formutado salicitud publica de

p dm, ol adminislrador qua la oblenga no podra ejercilar el d ho da voto corme=pondiente a las
representadas en aquellos punios dal orden del dia on los gua se encuenire en conficto de inberesss y, en Indo casq, respects
de las siguienles decisionos:

2} 5u nombramientn ¢ ralificacon coma agmmietrador,

¢} El ejercicin de la accén sooal de responaabilidad dirigide conira of;

d)La apmbacidn o ratificacitn, cuands proceda, de op de |a sodedad con o i de qua sa trale, sodedadas.
controladas por e 0 a las Que represente o personas que acllan por s cuenis.”

E.1% ndique & la compafla liens conocimienlo de la polilica de los inversores inslituclonales de participar o na an
las decisionas de la sociedad:

ND

E.12 Indique |a direccldn y modo de accasn al conlenwdo de gobiemo corporalivo én SU pagina Web.
En el apartedo "Relaciones con ipversoves” de [a pdging wab www. aberlis.com, se ofrecs Y informacion reguerida por &l
artlcula 117 de la Ley del Mercade de Valares en la redaccidn dada por la Ley 26/2003, de 17 de julio. por la Orden
ECO/I722/2001, de 26 de diciembre, y por ka Cwrcular 42007 de 27 de diciembre, de la CHMV.

La mfemmacian incluida en la péging web, $8 ofrecs &n cuabo idomas: calatan, castellang, mgles y francas.
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F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indigue ¢l grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado de buen gobieme.

En gl supueslo de no cumplir zlguna de elles, explique las recomendacionses, normas. pricticas o criterics, que aplica la
sociadad,

1. Que los Estatulos de las sociedades colizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda emilir un mismo
acrienisls, ni conlengen otras restricciones que dificullen la loma de controt de la sociedad medianie la adquisidon de sus

acdones en el mercado.
Ver cpigrafes: A.9. B.1.22, 5.1.331 y K.1, B.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz ¥ una socledad dependiente ambas definan pibll con predision:
a) Las respecilves dreas de actvidad y eveniuales relaciones de negecic entre ellas, asi como las de (3 sociedad
dependienta cotizada con las demés empresas del grupa:

b} Los mecanismos pravistos para resolver los evenhuales conflicios de Intards que pusdan presenlerse.
Var epigrafes: C.4 y €.7

Mo Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercanliles, se somelan a ke aprabacion de la Junts Genaral de
Accionjstas las operaciones gue enlrafien una modificackdn estructural de la saciedad y, &f particular, las siguientes:

a) La ranstommzcidn de sociedades colizadas en compailias helding, mediante "Mlializacién™ o incarperacion &

tidad. i lladas hasla ese momentn par la gropia seciedad, incluso

dep: de

aunque ésta mantenga & pleno dominio de aquéllas;

b} La adquisicldn o engjenacion de activos operalivos esenciales, cuenda entrafe una modificacion efedliva del
objels social;
£} Las operacionas cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de 12 spciedad.

Cumple

4. Que las propuestas delalladas de los acuerdos a adoplar en Ia Junla General, includa la informacidn a que se reflere
ia recomendacion 28, se hagan poblicas en el momenlto de la publicacidn del anuncio de la convocatoria de la Junla.

Cumple

5. Que an la Junla G | 32 voten separad aquellos asunias que sean suglanciaimenle independisntes, a in de
que los acejonisigs puadan ejercer de lorma separeda sus preferencias de volo. Y que dicha regla s& aplique, en
paricular:

a) Al nombramienio o ralificacdn de consejeros, que deberan volarse de forma individual;

b} En el case de modificaciones de Eslalutos, a cada enicule o grupo de arliculos que sean suslancialmente

independientes.
Ver eplgrafe. E.&

Cumpla

.
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LLTT=]
5 pemilan fraccionar el voto a fin de que los intermadlarios financisros que aparazean legilimados
como acclonisias, pero actlen por tlgnta de clientes dislinlos, puedan emilir sus votos conforme a las instrucciones de
éstos,

Ver splarafe: 2.4
Curmple

7. Que e Consejo desempeie sus funciones con wiidad de propésile e independencia de criterio, dispense el mismo
Irato 3 lodes los accionislas y se gule por el interés de la compei tondido como hacer maximo, de krma sosienida,
el valor econémico de la empresa.

¥ qua vel: asimismo para gue Bn sua rMaciones con los gropes de imerds (slakeholders) la empresa reapels a5 leyes y
reglamenlos; cumpla de buena fe sus obligacionea y coniratos; respele los usoe ¥ buenas praclcas de los seclores ¥
larrilorios donde ejerza su aclividad; v observe aquelloe principios adicionales de responsabilidad social gus hubiera

acep 3 volt

Cumpls

8. Que el Consejo asuma, coma nidclec da su miskon, aprobar |z esiralegia de 'a compaila ¥ la orpanizacion precisa
para su puasla en praclica, asi como supervisar y contralar que la Direccitn cumple los objelives marcados ¥ respeta el
cbjelo s interés social da la compailia. ¥ que, a2l fin, el Consejo en pleno se reserve |a competencia de aprobar:

a) Les politicas y esiralegias generales de la sociedad, y en paricular:
i} ElPlan egiratégico o de negocio, asl como los objelives da gestion y prasuplesto anuakes:
ii) La polilica de inversiones y financiacian;
i} La definlcion de la esiruclura del grupo de sociedades;

l iv} La politica de gabierne corporalive;

¥} La pelliica de responsabilidad social corporaliva;

vi) La poifiica de relribuciones y evaluacién det desempesio de los allos direclives;

¥i) La polilica de conirol ¥ gestion de riesgos, asi como 8l seguimienlo pariddico de los sisternas inlemos de
infarmacitn ¥ conlrol.

vil) Lz politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus \Imiles.
Vor epigrefes: B.2.10, B 1.137, B.1.14 ¥y D. 3

b} Las siguientes deciziones :
1) A propuesia del primer &jecutvo de Ja comparia, 2l nombramienio y eventusl cese de los allos direclivos, asi
come sus clausulas de ndemnizacidn °

ver epigrafe: B 1.4
i} La relibucion de los consejeros, asi camo, en ) caso de las ejeculivos, ta relribucidn adicianal por sus

funciones ejeculivas y demas condiciones que deban respelar sus contrales.
Var eplora¥fe- B 1,14

i} Lainformacion Ninanciera que, por su condicidn de colizada, la sociedad deba hacer pdblica periddicamente.

iv) Las inversiones u oparaciones de lodo lipa que, por su slevada cuaniia o especiales caracleristicas, lengan

caracler eskhategico, salvo que su aprobacion corresponda 2 Ja Junta General,

v} La creacion o adguisicién de partitipaciones en enlidades de propisilo especial o domiciliadas en paises o

lerrilorics que tengan la consideracidén de paralsos liscales, asi como cualesquiera olras transacciones u

operaciones de naluraleza analoga que, por su complejidad. pudieran menocscabar la ransparencia dal grupo
¢} Las gperaciones que la sociedad realice con consejeros, Cob accionislas significatives o representados an el
Consejo, o con personas a gllos vinculados {"operacionss vinculadas™).

Esa avlonzacidn del Consajo no se enlendera, sin embatgo, precisa en aguellas operaciones vinculadas que

cumplan simultaneamente las lres condicionss siguienles:

1% Qe se realicen en viflud da conlralos cuyas condiciones esten salandarizadas ¥ se apliquen en masa a

muchas clienles;
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2°. Que se reaficen a praclos o larifas esiablecidos con cardcter general por quien actiie como auministrador del
bien o servido del que se ials;
3. Que s cuantia ne supere el 1% de los ingresas anusles de Ja sociedad.
Se recomienda que &l Consejo apruebe las operaciones vinculadas previc informe faverable del Gomils de
Audltorla o, en sy case, de aquel olro al que se hubiera encomendado esa funcién; y que los consejeros a los
que afeclen, adermds de no ejercar ni delegar su derecho de volo, se susenlan de la sala de reuniones mientrea
el Consejo delibera y vota sobre ells,
Se recomienda gue tas compalancias que aqul se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indalegable, salvo las
mencionadas en las lefras b) y ©), que podrén ser adoptadas por rezonsgs de urgenda por la Comislén Delepgada,

con poslerior ralificacidn por &l Consejo en plena.
Yer epigrafes: C.1 y €.8

Cumple

9. Que el Coneejo tenga la dimensin preciss para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, lo que hace

acongejable que su tamafo no sea infericr a cinco M superior a guince migmbras,
Ver spfgrafe: 2.1.1

Expliqua
El nimero de coned| =] in del pr da [usién ¥ reflela la poslaié i dando ad d
presancia en su achusl parbicipaciin a los dominicales e |os dos sodios de referendia [Criteria y ACS), ke restanies accionistas
sty les 'y cualro independs

12. Qua los consejeros dominlcales e independi onstifuyan una amplia mayoria del Consajo ¥ que el

nimero de cangejerns ejeculivoa sea ol minlma pecesario, lenfende en cusma la complajidad del grupo socletario y

el porcentaje de paricipacién de los consajeros ejecutivoa en el capilal de la sociedad.
Ver eplerafes: A.2, A 3, B.1.3 y B.1.14

Cumple

11. Que si exizligra algdn consejerc extamo gue no pueda ser considerado dominicai ni independiente, la scciedad

expligue tal cifcunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus direclivos, ya con sus acGonislas.
ver gpigrafe. B.1.3

Mo Aplrcable

12. Que denro de los consejercs externos, la relacion enlre el nimero de consejeros dominicales y el de
independientes refleje la proparcion existente anlre ! capital de 1a sociedad representado por los consejeros
dominicales y ¢l reslo del capital.
Eslg crilaric de pmoparcionaidad esiricta podré alanuarse, da forma que ¢l pese de los dominicales sea mayor
que & que carresponderiz al porcentaje lotal de capital que representen:
1% En sociedades de elevada capilalizacidn an las que sean escasas o nulas las parlicipaciones accionariales
que tengan legalmente la consideracion de significaiivas, pero exislan accionistas, con pequetes accionzriales de
elevado valor abseluts,
2° Cuando s¢ brale de socisdades en kes que exisla una plurafidad de accionistas representados an &l Consejo, ¥

no lengan vinculos entrs si.
Ver splgrafes: B.1.1, A.2 p A.7
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o era de conyeleros indepantientes represenie al menos un lerciv ddl bla) de consejeros.
Var epigrafe: B.1.3

Explique
Ver recomendacidn no 8.

14. Que &l cardcier de cada consejero 56 expligue por €l Consejo anle la Junla General de Acclonistas que deba
efeciuar o relficer su nombramiente, ¥y se confirme o, en su caso, revlsa anualmente en el Informe Anual de
Goblerno Corporalivo, previa verificacidn por |la Comlsidn de Nombramientos, Y gue en dicha Informe lembién se
expliquen laa razones por las cuales se haya nombrado consejeros dorninkcales a inslancia de accionialas cuya
participacién accionarisl sea infarior al 5% del capllal; y s expongan |as razones por las que no se hubieran
alendido, en su caso, peticiones formales de presencia en &l Consejo procedentes de accionislas cuya participacidn
accionarial sea igual o superior a la de olros 2 cuya instancia se hubleran designads conesjens daminicalss.

Ver epigrafes. B.1.3 y B.1 4

Cumpla

15. Que cuando sea escaso o Nule el nimero de consejeras, el Consejo expligus los molivos y fas iniciativas
adopiadas para comegir lal sltuacién, y gue, en particular, la Comisidn de Nembramiemas vele para que al
provesrsa nUevas yacanles:

a) Los procedimlenlos de selaccion no adelezcan de sesgos implicitos qua obatacuicen la seleccion de

cohsejeras,;

b} La compariia busque déeliberadaments, & incluya enlre los potenciales candidatos, mujeres que rednan ol parfil

prafesional buscado.
Ver eplgrafes: 5.1.2, B.1.27 y 8 2.3

Expliqua
Es volunlad del Gonsejo meporar la prasencia de consejeras en el Conssjo, 8 cuyo efeclo la Comisién de Nombramienios ¥
Retripuciones vela especialmente para aiender esle abjative, en ocaskin del axemen de Ins candidalos en las renovacionas del

Consejo que sa producen.

18, Que &l Presidente, coma responsable del eficaz lunciopnamienle del Conszejo, se asegure de que los consejeros
reciban con carécier previe informacion suficienie; eslimule el debale y la paricipacidn acliva de los conssjerps
durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su lbre loma de pgsickdn y expresitn de opinién; y erganice y
coording con los presidenlzs de tas Comisiones melevanies |a evaluacion periddica del Conseo, asi como, &n su

casa, la del Consejero Delegado o primer ejeculivo.
Vay eplgrafc: B.1.42

Cumple

17 Que, cuando el Presidenie del Consejo sea lambign & primer gjgculivo de la sogiedad, se faculte a uno de los
consejens independientes para solicitar [a convocatoria del Consejo o Ia inclusidn de nugves punios en & orden dei
dha; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones da los consejens exlernss; y para dirigir la evaluacidn por
&l Consejo de su Presidents

Ver epigrafe. B.1.z21
Mg Aplicshle
18, Que el Secmitaric del Consejo, vale de (orma espedial para que las actuaciones del Consejo:

a) Se alusten a la letra y al espiri de las Leyes y sus reglamentns, induidos los aprobades por los organlsmos
reguiadores;
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b} Sean confeemes con los Estatutos de la sociedad v con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y demas
que lenga ia compaiiia;

G} Tengan presentss las recomendacionge sobre buen gobierno contenidas en egla Cadigo Unificado que e
compafila hubiers aceptado.

Y que, para salvaguardar la independenda, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su rombramisnlo y
cesa sean infarmados por la Comisisn de Mombramlentos y aprobados por ef plenc del Conseje; y quea dicho

procedimisnto de nombrams ¥ cese conste en el Reglamento del Consgjo.
Ver eplgrare: 8.1.34

Cumpla

18. Qua &l Conseja se reina con la lrectancia preclsa para desempefar con eficada sus funciones, siguiendo &l
prgrama de fechas y asunbos que egtablezea al initlo del ejercicio, pudiendo cada Coneejem pmponer stros punios

ded orden del dia inlcialments no previstos.
Ver eplgrafe: B.1.2%

Curpla

20. Que las inasi ias dae los conseleros sa redutcan @ casos indispensables y se cuaniifiguen en et Informa

Anual de Gobieme Corporative. Y que i la represenlacidn fuerz imprescindible, se conflera con instructiones.
Ver eplgrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumpke

21. Que cuzndo los consejemns o & Secrelario manifiesian preocupacionss sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejercs, gobre la marcha de la compania v 12les preccupaciones no queden resuellas en el Consajo, a
pelicidn de guien las hubiara marnifestade se deje constancia de ellas en el acla.

Curnple

22. Que el Consejo en plenc svalde una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;
B) Partiendo d&l informe que le eleve 1a Comisidn de Nombramienlos, el desempsia de sus funciones por el
Presidente del Conseje y por ¢l primer ejecutive de fa compafia;

) El fundonamienie do sus Comisiones, partiende del informe que £3tas le eleven.
ver espigrafe- B.1.1%

Cumple

23. Que lodos los consejeros puedan hacer efsclivo el derecho a recabar Ja informacién adicional que juzguen
precisa sobre asunlos de la compelencia del Consejo. ¥ que, salvo que los Estawtos o ol Reglamenic del Consejo

establezean olra cosa, dinjan su requenmiento z) Presidenle o al Secretario def Consejo,
Var epfgrafe: B.1.42

Cumple
24, Que todos los congejeros tengan derecho a obiener de la sociedad el asesoramiento preciso para el

cumplimiento de sus lunciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados pars e ejerdcio de esle derecho,

que en circunslencias especiales podra incuir el geesoramienlo externe con cargo a la empresa.
Ver eplgrafe: B 1.4]
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Cumpia

25. Que las sociedades eslablezcan un programa de grientacién qus propotcicne a los Nuevos consejeros un
conocimienly dpido ¥ guficienia de la empresa, asl como de sua reglas de gobierne corporalivo. Y que ofezcan
cuande las circunstancias lo sconsejen.

lambién & {oa consejeros programas de actualizacidn de copoci

Cumpler

26. Que las sociedades exijan que [os consejeros dediguen a su funcidn ef liempo y esfuerzo necesarios para
desempenarla con aeficacia y. en consecuancia:
a) Que los consejeros informen a Ja Gomisidn de Nombramienips de sus reslanies obligaciones profesionales,
por &i pudiaran nterferir con la dedicacion exigida;
b} Que las sociedades esigblezean reglas sobre al nimero de consejos de los que puedan formar

pare sus coneejeros.
Ver epigraf#a: B.1.4, B.1.9 y B.1.317

Curnple Parcialmenis
La Socisdad no ha LETEN i hasta ahora imdar el nima de consejos,
27. Que |a prof La de nomb iento o reelaccion de conaejerns que se eleven por ¢ Gonsélo a 1a Junla General
de Acclonislas, asi como su nombramienin provisional por coaplacion, se aprueben por & Consejo:
a) A propuesla de la Ce iGN de Maor iemos, en el caso de consejercs Independientes.

b) Previc informe de la Comision de Nombramienlos, an el case de los restanies consejeros.
ver epigrafe: B 1.2

Cumphe

28 Que las sociedades hagan piblica a través de su pagina Web, y mantengan aclualizada, la siguiente informacion
30bre Bus congejerns!

a) Perfl profesional y biografica,

b) Ques Consejos de adminisracion 2 los qua penenezca, s¢ rale @ ne de sociedades colizadas;

c) Indicacidn de la calegoria de consejero a la que perenszca segun comesponda, senaldndose. en el caso de

consejeras dominicales, ol accioniska al que reprasenten o con qu'ren_ tengan vinculos.

d) Facha d& su pnmer nombramiento comeo consefero en la sociedad, asi como de los peslenores, y;

&) Actiones de la compahia, v opciones sobre ellas, de 135 gue sea lilular,

Cumple

29. Que los consejeros independienles no permanezcan coroo Lales duranie un periodo conlinuada superior a 12

afios.
Ver gpfarafe- B.1.2

Cumple

30. Que los consejeros dominicales presenlen su dirision cuando el acciomsla a guien represenlen venda
integraments su participacién accionarial. ¥ que también Jo hagan, en el ndmsn que correspanda, cuando dicho
- accionigla rebaje su parlicipacion accionanal hasla un nivel que exija la reduccion del ndmero de sus consejeros

dominicales.
Ver spigrafes: A 2, A 3 y B 1.2
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Cumple

31. Qus el Consejo da Adminisiracion no propanga el cesa de ningdn jera independienla anies del
cumplimlente del perindo eslalulario para el que hubiera sido nombrado, salve cuando concusra jusla causa,
apreciada por el Consejo previc informe de ' Comisidn de Nembramientos. En particular, se entendera que axisle
jusia causa cuando @ coneejero hubima Ir lido tos deb inh tes a sU cango o incumido en algunas de las
dreunatancias desailas en & eplgrale 5 del apartado 1)) de definiciones de este Codigo.
Tambien podréa proponerse el cese de consejeros independienies de resullas da Dfertas Publicas de Adquisicldn,
fusiones u otrag operaciones socigtarias similares que supongan un cambio &n ts esiruclura de capital de la
sociedad cuande tales cambics en la estruclura del Consejo vengan propiciadas por o cnlario de

proporcionalidad sefalado en la R dacion 12.
Ver epfgrafes: B.1.2, 5.1.5 v B. 1.2

Cumpia

32. Que las sociedades establazean reglas que obliguen a los consejeros a Infomar y, &n au cago, dimilir an
aquefios supuestes que puedan perfudicar al crédile y repulacién de la eociadad y, en particular, les obliguen a
informar al Consejo de Iss causas penales en las que aparezcan como imputados, asl como de sus poslerioros
vicisitudes procesales.
Que sf un consejern resultara procesada o se diclara contra 8] auto de apertura de juicio oral per alguno de los
delilos sefalados en el anicule 124 de Ja Ley de Soddedades Andni elC i Ing & caso Len pronto
como 383 posible ¥, a la visla de sus creunstancias concretas, dedida si procede o no que el conseger cominde
en su cargo. ¥ que de lodo #llo 8) Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Goebismo

Corporativa.
ver eplgrafes- B.1.43 y B.1.44

Cumple

32. Que lodos los consejaros exprasen claramenle su oposicidn cuando consideren que alguna propuesla de
decisién sometida &l Consajo puede sar conlraria al interds social. Y que otro Lenio hagan, de foma espedial los
independientss y demas consgjeros a quienes no afects el polencial conllicke de imerés, cuando se kale de
decisiones que puedan perjudicar a los accionislas no representados en el Consejo.
¥ que cusndo ¢l Consejo adople decisiones significativaz o reiteradas sobre las que &l conasjero hubisra
formulada serias reservas, ésie saque las conclugionss que pracedan ¥, & oplara por dimitir, sxpligue Jas razones
en |z carla a que se refiere Ia recomendacidn siguiente.
Esta Recomendacion alcanta también a) Seaelerio del Consejo, aungue no tenga ja condindn de consejers.

Cumpla

34. Due cuando, ya sea por dimisidn o por olro melivo, un consejero ¢ese en su carge antes del lérmine de su
mandalo, explique las razones en una carla que remitird 2 todos los miembroa del Consejo. Y que, sin penuicic de
Qque dicho cese se comunique como hecho relevanle, del molive del cese s& d& cuenla en el Informe Anual de

Gobierno Corporativa.
Ver cpigrafe- B.1.5

Cumple

35. Que la polilica de relribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie come minimo sebre las giguienies
cuesliones:
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LT
de los compenenies fijps, con desglose, en su casa, de las dietas por parlicipacién en el Consejo ¥
sus Comisiones y una eslimacibn da |a reiribucion fija anual a la qua den origen;
b) Concepins retribulivos de caracter variable, incluyendo, en particular,
- i} Clases do consejeros a los que so spliquen, asl como explicacian de la importancia melaliva de los
cencephos retribulivos vanables respecia & los Fjos.
il} Criterios de evaluadén de resuilados en los que s& base cualquier derecho a una remuneracitn
en acciones, opcionses sobre acciones ¢ cualquier componenle varnable,
iiiy Parameires fund las ¥ fund lo de cuslquiar sistema de primas anuales (bonus) o de otros

benefcios no satisfechos an efedivo; y
) Una eslimacitn dal imports absolulo de las retribuciones vanables a las que dara origen &l ptan
refribulive propuesto, en luncidn def grado de cumplimlentoe de las hipdtesis u objetivos que lome
come referencia.
c) Principales caraclarislicas de los sisl de pravision (por ejemplo, pensiones complemenlarias, seguros de
vida y figuras anélogas), ton una eslimacién da su importe o coste anual equivalents.
d) Condiciones que deberén raspelar 105 conlrales de quienes ejerzan funciones de alla direccidn como
consejeres ejecutivos, enlre las que se inclyirdn:
i) Duracidn;
i) Plaxos de preavizo, y
. T Cualesquisra olras clausulas relalivas a primas de contralacion, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucién anticipada o terminacidn de ta ralackdn conbractual enlre 1a socigdad y el

consejero ejeculivo,
Ver eplgrafe: B.1.18

Curmple

igdad o de sociedades del grupo, opclones sobre acciones o instrumentes referenciades al valor de la accion,
relribuciones variables llgadas al rendimiento de |2 satledad o sislemas de pravisién.
Esta recomendacion no alcanzard a la enirega de actiones, cuandae se condicions & que los consejeros las

manlengan hasla su cese como Consejanm.
Ver apigrafes- A.Y y B.1.3

Cumple

7. Que la reme ion de los consejaros exlemos sea la necesaria para retribuir la dedicacion, cualiicacion y
responsabilidad que el cargo exija; pero no lan elevada como para comprometer su indepandencia.

Cumple

38, Que las remuneracionss relacionadas con o5 resullades de 13 sociedad lomen en cuanla las evenluales
salvedades que conslen en el informe del auditor exlerno y mnoren dichos resullados.

Cumpla

39. Que en caso de relribuciones variables, las polilicas relribulivas incorporan |as cavlelas 1écnicas precisas para

asegurar gue lales relnbuciones guarden relacién con el dasempefic profesional de sus benelciarios y no defivan

simplemenle de la evoiucidn general de los mercados o del secler de actividad de la compafiia o de ofras
- circunsiancias similares.
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Cumpla

40. Que gl Consejo somela a votacidn de la Junta Genera! de Accionistas, como punto separado det orden del dia, ¥
con caracter consullive, un informe sobra la polilica de buclones de los o jeros. ¥ que dicha infome se
ponga a disposicién de los accionisias, ya see de forma separada o de cualquier olra forma que la sodedad
considere convenienla.
Dicho informe se cenirard especialmente en fa polifica da refribuciones eprobada por el Consejo pam el aflo ya
en curso. asl como, en SU ¢aso, la prevista para los afios futuros, Abordard 10das las cuastiones a que se refiers
le Recomendacidn 35, salve aquellos exlremos que puedan suponer la revetacion de info idn comercial
sensible. Hard hincapid en los cambios mas significalives de lales politicas sobre la aplicada duranle & ejercicio
pasads ai que se refiera |a Junla General. Incluird también un resumen globel de cdme se aplicd la pelitica da
relribucionas &n dicha ejercicio pasado.
Que el Conselo informsa, asimisme, del papel desempefiade por 13 Comision de Refribucionos en la
elaboracion de la polilica de retribuciones v, si hubiera ulilizado asesoramiente sxlerno, de la

identidad de loe consullores extemos gue ko hubieran presiado.
Ver epfgrafe: B.1.16

Cumple

41, Que la Memaoria delalle las rebibuciones individuales de los consejeres durante #) sjercicio » inchuya:
a} El desglose individuslizedo de la remuneracion de cada consejere, que Incluird, en su caso:
i} Las dietas de esislentia u pires relrbuciones Kjas como conselero;
fi) La remuneracion adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo,
iii} Cualquier remunearacidn en concepla de particdpacién en beneficios o primas, ¥ la razdn por la
que se olorgann;
iv) Lag aporlaciones a levor del conaejero a planee de pensiones de aportacldn definide; o el
aumento de derechos consolidados det consejern, cuando sé trale de eporiaciones a plenas de
prestacitn definida;
v} Cualesquiera indemnizaciones pacladas o pagadas en case de terminacion da sus fonciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de olras empresas del grupo;
vii) Les relribuciones por el desempeno de fonciones de alla direccidn de loe coneejeros sjecufivos;
viii} Cualquler olro concepto retribulivo distinlo de los anteriares, cualguiéra que sea su nafuraleza o
la enlidad del grupe que lo salisfaga, especiaiments cuanda lenga la consideracien de oparacidn
vinculada 0 su omision distorsione 12 imagen fiel de las remuneraciongs lolales percibidas por &)
consejers.
b} El desglose individualizado de las evenluales entregas a consejeras de acciones, opciones aobre acciones o
cualquier ol Instrumenta referenciade al valor de la aceidn, con detalle ds:
i) Nimero de actionss u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;
i} Nomero de opciones ejercidas duranie el afo, con indicacion del nimero de acciones afecias y e
precio de gjercicio;
#iij NUmero de opciones pendientes de ejercilar a final de afio, con Indirecion de su precio, fecha y
demas requisilos de ejgrcicio;
) Cuaknner modificacidn durante &l afio de kas condiciones de gercicie de opciones ya concedidas.
c) informacion sobre 1a relacion. en dicha ejercicio pasado, enlra |z relrbucion oblenida por los consejeros
ejecutivos ¥ los resvilados u olras medidas de rendimienlo de la sociedad.

Expliqua
Se da cumplimients = las exigenclas legales y ks datos sa dan acurnulados para respetar la privecida.

42. Que cuando exista Comisidn Delegada o Ejeculiva {en adelanle, "Comistan Delegada”), Ja eslruclura de
participecion de las diferenles categorias de consejeros sea similar a Ja del propo Consejo y su sacrelerio sea ef del
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Ver epfgrafes: B:2.7 y'H.2.8 ©

Cumple Perdialmente
El Consejo considera mas o per da amients ¥ idn obviar ka presencia de independiermes-
infegradns en olras comisiones- en su actual configurackn.

4. Que el Consejo tenga siemprs conocimiento de los asunlos lratados y de las decisiones adopiadas por la
Comisidn Delegada ¥y que lodos los miembros del Conselo reciban ¢opla de las aclas de las sasiones de la
Comisién Delegada,

Cumple

44, Que el Consajo da Adminislracion constiliys en su seng, ademas del Comild de Audiloria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Cormsion, o dos comisicnes separadas, de Nombremientos y Relribuciones.
Que las reglas de composiddn ¥y lunclonamienta del Comité de Audilorla ¥ de la Comision o comisiones de
Nombramienlos y Relributiones figuren en el Reglamento del Conseje, a incluyan las siguieniss:
a) Que el Consejo designe ks miembros de eslas Comisiones, leniendo presenles s conccimienios, aptiludes y
experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propuesias e inlormes,; y
anle &l hayan de dar cuenla, en &l primer plena dal Consejo posierior a sus reuniones, de su actividad y
responder del lrabajo realizado,
b} Que dichas Comijsiones eslen compueslas
anlerior se enliende sin peruicio de la asistencia de conse|erss ejeculives o altos direclivos, cuando ast lo

por o jeros exlernos, con un minime de es. Lo

acuerden de forma expresa los migmbras de la Comisidn.

c] Que sus Presidentas sean consejeros indepandientas.

d) Que puedan recabar asesaramienlo exierno, cuando lo consideren necesaric para el desempefo de sus
funciones.

e} Que de sus rauniones se levante acls, de 1a que se remiticd copia a tados los mlembras del Conseja.
Ver eplgrafaa- 8.2.1 y B.3-3

Cumnple Parciaimens
Ea cumpls ampliamenie los apartades a, b, d ¥ 8, ¥ np 3si & apaniado ¢.

45. Que la supervision del cumplimiento de los codigos intemos de conducla y de las reglas de gobierno corparakve

se alibuya a la Gomision dg Auditoriz, & |2 Comistdn de Nombramientos, o, si axistieran de forme separada, a las
de Cumplimiznto o Gobierno Corporalive.

Cumple

46, Que las miembros del Comité de Audiloria, ¥ de forma especial su presidents, se degignen lenjende en cuenla
sUS conocimisntes y experisncia en matena de conlabilidad, audiloriz o pestién de desgos.

Cumple

47, Que las seciedades colizadas dispongan de una funcidn de auditorie interna que, bajo la supervision del Comite
de Audiloria, vele por el buen funcio + de los sisk de infarmacion y conlrol infernc.

Cumpla

48. Que el responsable de la funcion de sudiloria jnterna presente al Comile de Audiloria su plan anual de trabao; Je
infarme direclemente de las Incidencias que se presenlen &n sU desarrollo; y e somela al final de cada sjercleio un
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informe de aclividades.

Cumple

489. Que |a palilica de control y geslidn de Nesgos iderifiqus @l menos:

a) Log digiintos tipos de riesge (operalvos, tecnoldgi financieros, legales, reputacionales...} a los gque se
enfrania Ja seciadad, incluyende entre los financers o econdmicos, los pasives contingenles y olros riesgos
fuera de balance;

b) La fijadan ded nivel de fesgo que la sociedad considars aceplable;

c} Las medidas previslas para mitigar el impacto da los riesgos identilicados, an caso de que llegaran a
malerializarse;

d) Los sistemas da informacidn y control inteme que s& ulilizaran para controlar ¥ gestionsr ios citados flesgos,

induidos los pasives conlingenies o nesgos fuer de batance.
Ver eplorafas: O

Cumple
50. Que coresponda al Comité de Auditoria:
1° En retacbn con los deint N y contrad inb
a) Supenvisar el proceso de elaboracidn y la Inlegridad de la infc ion fi fera relaliva a lz
gociedad y, on su caso, al grupo, revisando el imientoe de los requlslbos normalives, la
adecuads delimiiacién del perimatro de consolidacidn ¥ la correcla aplicaclon de los crlarios
conlables.

b) Revizar periodi e los sisl de contrel intemo y geslidn de rigsgos, para que los

principales riesgos se idenlfiquen, gestionen y den a co adecuadamente. I

¢} Velar por la independencia y eficacia da la funcidn de audilorlz inlema; proponer la seleccidn,
nombramienio, resleccidn y cese dal responsable del servicio de audiloria inlerna; proponer el
presupuesto de &ae sarviclo; recibir informacidn periddica sobre sus actividades; y verificar que la
alta direccidn tiene en cuents las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

d) Eslablecer y supervisar un mecanismo que pemmita a los empleados comunicar, da forms
confidencial y. 5i se conaidara apropiada, andnima las iregularidades da potencial tescendencia,
especiaimenle inancieras y coniables, que advierlan en ¢l seno de la empresa.

2° En relecidn con el audilor exlemao:

a) Elevar z| Consejo las propuesles de seleccion, nombramienio, reelaccidn y sustiucion del auditos
exizme, asi como las condiciones de su comiralecidn.
b) Recibir reguiarmente del audilor exiernc imformacion sobre el pian de audiloria y los resuitades de
su ejecucion, y verficar que la afla direccion tiene en cuenta sus recomendaciones.
¢} Asgpurar la independencia del audior extamo y, 3 lal seclo;
i} Que la socedad comunique como hecho relevanle a la CNMY et cambio de audilor y lo
acompafe de una declaracidn sobre la evenlual exislencia de desacuerdos con &l auditer
salienta ¥, 5i hubieran exisudo, de su conlenido.
iy Que se asegure de que la sociedad y 2l auditor respelan las normas vigenles sobre
prestacién de servicios distinios a las de audHoria, los fimites a la concantracidn del negocio
del audilor y, en general, las demas normas establacidas para asegurer la Independencia de
los audilores;
iii) CQue en caso de renuncia del audilor exlemo examine las circunslancias que la hubieran
metivade.
d} En el caso de grupos, lavorecer que el auditor del grupe asuma la responsabilidad de las
audilorias de las empresas que lo Inlegren.
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B.2.35, B.2.3. B.5.7 y D2
Cumple:

5. Que &) Comilé de Audiloris pueda convotar a cualquier empleado o direclivo de la sockedad, e incluso disponer
que comparezcan sin presencia de ningun ol direclive.

Cumple

52, Qus el Comilé de Audilaria informe al Consejo, con caracter previe a la adopclén por dsle de las
correspondienles decisiones, sobre los siguienles asunios sefialados en la Recomendacidn B:
a) Lainformacibn inanciara que, por su condicidon de collzada, Ja sociedad deba hacer plblica periddicamenla,
El Comité deblera asegurarse de gue tas cuentas intermedias se formulan con los mismes criterios contables que
las anuales y, a lal lin, considerar la procedendia de una revisién kmitada del audilor exizmo.
b} La creacién o adquisicidn da participaciones en enlidades de propdsite especial o domiciliadas en paises o
terrilorios gque tengen la consideracion de paraisos lscales, asl como cuslesquiera olras (ransacciones u
operaciones de naturaleza andlega que, por su complajidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢) Las operacionas vinculadas, salvo que 25a funcitn de infarme pravie haya sido atribulda a olra Comisidn de

las de supervision y conlrol.
Ver epigrafas: B.2.3 y B.2.3

Cumple
53, Que o Consgjo de Adminislracion procure presentar las cuenlas a la Junta General sin raservas ni salvedades

en el imforme de audilaria v que, 8n 1os supuesios excepeionales an que exi taria el Presidente del Comité de
Audiloria como los audilores expliquen con claridad a los accionislas el contenido y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Ver eplgrafe- B.1.31&

l Cumple
54. Que la mayoria da los miembros de la Comisién de Mombramientes -0 de Nombramienlos y Retribuciones, 5

ygran una sola- sean consgjers independieniss,
Yer epigrafe: B2 2

Exphque
La Jolon de la Comizion de M oS y el a5 rasponde al peso de kos existenles grupos de consejaros {2

dominicales ¥ 1 independienie) y a los acuerdos de fusidn de 2003

55 Que corraspondan a la Comusion de Mombramienies, ademas de las funciones indicadas en las

Recomendaciones precedenles, las siguientes:
a) Evalyar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en &l Consejs, definr, en consecuencia,
las funciones y apliludes necesalias en los candidalos gue deban cubrir cada vacanle, y evaluar el liempo ¥
dedicacion precisos parz gue puedan d penar bien su o idey

b} Examinar u organizar, de 13 forma que se entenda adecuada, la sucesién del Presidende y del primer gjeculivo

¥. €n su caso, hacer propuesias al Consejo, para que dicha sucesidn se produzea de (orma ordenada y bien

planificadz

¢} Infarmarlos nombramientos y ceses de allos dimclivos gue 81 primer giecutivo proponga al Consejo

d} Informar al Consejo sobre las cuesliones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de esle
Cédigo.

65



Ver eplgrafe: B.Z.3

Cumple

56. Que la Comlsién de Nombremientas consulie al Presidente y al primer ejecutiva de la socledad, especialmente
cuando se irata do malerias relalivags a los consejerns gjsculivos.
¥ que cusiquier consejerc pueda soliciar de la Comisién de Nombramlenios qua 1ome en consideracidn, por si
los considergrs idénecs, potenciales candidatos para cubrir vacanles de consejero.

Cumpia

57. Que corresponda a la Combisidn de Relnbuciones, ademds de las fundionas indicadas en las Recomendadones
precedent tas "‘{, i
a) Froponer al Consajo de Adminisitacion.
I} La politica de redribucitn de log consajeros y alios directivas;
ii) La retrbucién individual de los consejeros ejeculivos y las deméa condiciones de sus contratos.
iiiy Las condicicnes basicas de los contralos de ko alos diregtivos.

b) Yelar por la abservancia de la potlca retributiva gztablecida por la sociedad.
Ver zpigrafea: B-2.14 y B.3.3

Cumple

58. Qua fa Comisién de Relribuciones consulle al Presidente y al primar ejeculivo da s sociedad, especiaimanme

*H

cuando se rale de malerias relalivas a los congejeros ejecutivos y altes directivos.

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

S§i coneidera que exisle algon principio 0 aspecto rolevania relalive a ias praclicas de gobizmo corporatve aplicade
por su socjedsd, que no ha sido abordade por ol presenle Informe, a2 conbnuackén, mencioneg y explique su
contenido,

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO A 2

Crilerla CrixaComp, $.A. es una sociedad controlada por la entidad Cafa da Ah y Penai de lona la Caixa (NIF G-
58899956}, mendo ésla, adicianalmena, titular dirocza de 1,103 accianes de Aberlis Infraesluciuras, 5,4

Caja de Aharrpg de Terressa, as considerado sigruficatvo por haber propussto, en su dia, @ nombramianto de un consejero,

NOTA ACLARATORLA AL APARTADC A3

Ajusiado & nimern oe of peow la ampRacion de capital li 2008,
HOTA ACLARATORIA AL APARTADO A4

Abertis mo tisne constancia de gua axista ningln lipc de refacian relevanle entre tos tulares de purlicipuciones signficativas,
excluyando las que se deriven del gim o tralico comercial ordinario.
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ATORIA AL APARTADO A5
Ver apartado C.2
NOTA ACLARATORIA AL APARTADO B.1.2

Momes de Fledad y Caja de Ahomos de Ronda, Cédiz, Almerla, Malaga y Anlequers (Unicala) es ascionista de Sitreba, SL.

Caja de Ahommos da Valenda, Castellon y Aljcar e accionista de Banco Valencia, 3 su vez scooniets de Sitreba, S.L.

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO B.1.8

Don Emeslo Mata Lopez ostonts en Linidn Fenosa, 5.4, of cargo de Cansajaro y Adiunio 2l Presidents.
Don José Luis Olives Maninez cslenls en Enagas ol corgo de Yicepresidenle, ¥ an Banco de Valerds, 5.4 2l carge de
Presidente, en ion de Caja de Ahoroa da Valencia, Caslallon y Alicanie-Bancajs.

ROTA ACLARATORIA AL ARARTADO B.1.12

Asirmismo, la Alla Direccién ha recibido como olrps beneficios, aporiad por obligadcnas lraldas en materla de
pensiones y segums de vida ¥ clros por importe de 958 mifes de euros y 558 miles de euras,

HOTA ACLARATORIA AL APARTADD B.1.37

En ofros trabajos distnlos de los de audiloria estin incluidos 131 rmiles de euros ¢n la sociedad ¥ 151 miles da evros en o

wurd, Ausall

Grupo, por SEMvicios b pr x pe |

En esto apariado se induyen las oporagiones realizadas con Caja de Ahorros de Catalufa hasta el 27 marzo de 2008 y los
saldos vigenles a ¢5a facha, fecha en que descendid del 1% su panicipaddn en Abedls,

O 3t Dragados) llanz de Adlopistss, 5.A.C.E. do imparte 13,828 miles de eurcs, lods o imporle adiudicade ha sido

ya pertifiano,

Farc Logistic de la Zana Franca, § A e una soGiedad con canlrol compartide al 50%,
Crralsa, 5.A Conceslonaria del Estado es una sociedad paricipada e 25%.

Hispaaat, 5.4 23 una sociedad parlicipada a 42,08 %.

INFORMACION ADICIONAL AL APARTADO C.2
A conlinuagidn s& relacionan las oporacxnes realizadas con otras enlidades vinculadas:

Enlro Caja de Ahorros y Pansiones de Bercelans la Cama y Abgrus Infraesbuciuras, 5.4 han lenido lugar 1as siguentas
cparaciones Televanles:

- Da imporle 565.967 miles de euros, Coberluras de ipo de inferés y Lpo de cambio.

- Dw imponte 71,250 miles de euros, daza de la op on Conlraciual {Prést Sindicades Jimilg 71.250) y lipo de 1a
operecitn Acvendos de financiacion: preslamos ¥ aperiacionas de capnal (presislarno)

- Da importe 7 683 miles de suros, naluraleza de la operacidn Contraciual ¥ lipo de 1a operacion Ingresos financieras.

- De imporle 9.274 miles de euros, naturaleza de la operacidn Contraciuel y npo da la operacidn Gasles financieras.

r 1l i

- D impone 102,392 mies de euros, naturaleza da la op itn Contractual y npa da la op 51} ¥ avales
(limila 118.077).

- De imporie 125,000 miles de suros, naturelera de |a operacion Conlracluad {Préslamos Sindicadna Himie 125.000) ¥ upo de la
aparacisn Acuertos de financiaton: présiamos y aporlacionss de capial (presiatario)

~ D imporne O mules de mwras, nabureleza de Ja operacion Conrecwal {Craditimite 60.000) v lipo de la operacidn Acuerdos de
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finandaclon: prd ¥ aporac e capital {p

Enira Unicsja y Abarfis Infreesiruclras, $.A. ha lanido lger |a siguienia operacidn relevanta:
- Da importe O miles de eurns, naturaleza de |a operacién Camractual [Crodito-imite 40.000) ¥ lipa de k operacion Acuerdos de

Pr ¥ap . ds capital (p i)

Entra Caja de Ahorroa y Pensiones de Barcelona ka Caixa y Aberfis Infraestruciurss Financa BY han terfido lugar las siguienes
Operhoiones rslsvanes:

- De importe 100.526 mites de eurns, cobarturas de lipo de intards y lipo de cambio.

- Do importe 4,558 miles da suros, naluratezs de la operacidn Comtraclual ¥ lipo de la operacidn Gaslos finanderos.

- De importe 5.684 miles de euros, nalraleza da ia operacidn Conlractual y lip de la op Ingresos fi

Enira Sodeded Ibérica de Construcciones Eléctricas, 5.A y Aulopisias Aumar, 5.A.C.E. ha lenide lugar 13 sigulenle aperacion
relevara;

- De Imparte 1,307 miles de aurns, J de la op 3n C: ial (Compras de | Hizado) ¥ ipo de ta operacién
Compra de aclivas maleriales, intangibies U ohos activas,

Entra Talhar, 5.A. y Aulnpistas Aumer, 5.4 C.E. ha benido uger la sipn op i

- Do imports 1843 miles de euros, naiural da la o idn Ci I y bpo de ka operackin Racepcidn de sarvicios.
Entre Cala de Ahorros y Pensicnes de B la Caixa y isias, Conceslonaria Ezpefiola, S A han tenido ugar |as
siguieman operacionzs relevanies:

- O 1importe 3655 miles de euros, Natureleza de |a operacidn GContractual ¥ ipd de la operadid ine y aveles

{limile 30.0003,

- De importe 4.127 milas de euros, de la of idn G ia) [Comigi da cobra tarjeles), ¥ tipo de la operaddn
Gasius financiaras,

Enlre UTE (Rogasa y Vias y Consirucei ] ¥ Aulopi c i ia Espafiala, 5.A, han lendo ingar Jas siguisntes

operadones relevantas:
- De mporla 14,605 milea de eurns, nalutaleza de la operadan Contraclal ¥ Uipo de la operacidn Compra de aclives
maleralas, inleng|es u olros acives.

Entre Caja de Aharros ¥ Pensiones de Barcelona fa Crixa y Aulopistes de Catalunya, Socglal Andnima Concessicndna de |a
Generalitat de Cakalunya, han Lenido lugar las siguientes operacionas relevantas:

- De impore £0.107 miles de eurss, coberturas da lipo de mterés ¥ Ipo de cambio.

- De imponis 8.615 mies de suros, naturaleza de la operacidn Conlraclual y lipo de Ja aperacidn Gararlizs y avales recthidos
{Nrrube 12.000).

Enlra UTE {Dragados y Acsa-Agbar) y Gaslellana de Autopislas, 5.A.C.E han tenide lugar las siguisnlas operaciones
relevanies:

- De imporle 8,572 miles de eurns, nalurleza de la cperacidn Coneciued y Upo da |a op G fas y avales
(limile 8.885). En esia oparatidn tode & imporle adudicado ha sido ya cerificado.

- De importe 4,718 miles de euros, natureleza de |a oparacién Conlractual y lipo de |a aperacidn Garantias y avales recibidos
{Iimite 5.348). En agla opsracién Indo sl impone adiudicade ha sido ya certificadn.

Entre Cajz de Ahorros y Pensiones de Barcelana la Caxa y Holding o' Infrastuciures de Transporl, 5.A.5 han tenido lugar las
siguisnles aperacicnes relevantes:

- De imparte 230,000 miles da euros, cobenuras de tipo de intande y ipe de cambie.

- De impone 268,308 miles de ewros, naluraleza de la operacion Contrectual {Crédilodimile 32.000) y lipo de ka operackdn
Acuerdes du financiaciin: prdslames y aperizcones de capital {prasialana).

- De imporie 11.419 miles de eurns, naluraleza de 1a operacidn Conlraciual y Upo de la operacidn Gastos financieros.

- Demponte 11,112 miles da eumns, naturaleza de [a ion Contraclual y lipo de la oporacion Ingrascs financwaros.
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Enlre Caja de Ahoros ¥ Penslones de Barcelona |a Caixa y Parc Logistic de |a Zona Franca, 5.A. hen lenido lugar las

operationss
- De importa $1.294 miles do eurog, naburaleza do ka operacidn Contractual {Crédito sindicade dimite 51,284), ¥ tipo de la
oporaddn Acuerdos de finandacidn: prdsk y aportack de capilal (p ioh

- Deirnporie 45.500 miles de suros, cobenuras de tpo de inlents ¥ ipe de camibsio,

- Dg impora T.6805 miles de eurca, nalureleza de la oparacidn Contractual {Crédito-limila 15.000) y ipo de ta operacion
Acuerdos de finandacidn: préstamos y aporiacipnas de capital {preslataro).

- Da importe 1,729 miles de eurta, nalurslaza de )3 oparacibn Contraclual ¥ lipo de la op idn Ingr fir

Enbre Cola de Ahomos y Pensiones de Barcelona Ja Calxa y Relavision |, 5.4.U ha lenldo lugar la siguisnie operacidn relevanta:

- D imperte 2.307 mites de euros, naluraleza de la oparacidn Comraclual y bpo de la operecién Garanlias y avales rechides
{lirnkte 3.000).

Enlre Unidn Fanosa Distribucidn, 5.A y Ratevigion 1, S.A U ha Lenido lugar [a sguienia operadon relevanta:
- Do impoite 1.586 mies de aurcs, naturslaza de 1a aperacién Comercial y lipe de la oparacidn Recepdin de servicios.

Entrg Unidn Fonosa Comarcial, 5.A. ¥ Rewwvisidn |, 5.A.U ha lenido [ugar la sigui p i t
- De imperte 3.221 miles de euros, I da la op dbn G jal y lpe de 12 operacidn Recepcién de servides.

Entlre Sist Radi F. M 5.A. ¥ Relevisidn |, 5.4 ha tenido lugar la siguienle operacidn relevanie:

- Da imperie 1.203 miles da euros, )k o5 la op ion C {Compra de inmovihzade) ¥ lipo de ba opsracidn
Compra de aclivas malariales, inlangibles v ot aclivos.

Enire Soc Espsfinla do Mortefes Inc i 5.A. (Semi) y Retavision |, §.A. ha lanide lugsr & siguiene operacidn relevarie.

- Dra imponte 1.013 miles de eurps, naturaleza de |a operacion Comercial {Compra de mmovilizade] ¥ lipo de la cparacidn
Campra do acivos maenales, intangibles u clros aclives.

Enire Caja de Ahomos y Pensionas de Barcelonz la Caixa y Saba Aparcemientos, 3 A ha lardo lugar la sigukanie operackn

relevants:

- De impona 2,113 miles e surss, natutaleza de la opermcién Cenlraclual ¥ Lpa de ka cperacidn Garantias y avales rechidos
{limite &.000).

Enire Caja de Ah ¥ Pensi de Ba 1a s Caixa y Serwaberlis, 5.1 ha lenido lugar la siquiente oparadan relevante:

- De impone 2.444 miles de aurcs, naluraleza de la operacion Comercial y bpo de la oparacidn Preslacdn de servicos

Entre Sice Tecnologia y Sislamas, 5.4 y Servizbenis, 5.L. ha lanido lugar la siguente operacion relevants’
- D& importe 2,407 miles de euros, nalurelezs de |a operacion Comercial y ipo de a operacion Recapoidn de Servicios

Enira Sermico, S.A. y Sendabertis, S.L_ ba lanido lugar la siguiene operacmon refevarie:
- Do importe 1.226 miles de euros, naturaleza de la operacion Comercal y tipo de 1a operacon Recapoidn de sorvicis.

Enire Uricaja y Sevisur Logistea, 5.A han enido luger las DpETECICnes et
- De importe 24.365 milaz de eurns, naturaleza da la opersddn Conlraclual (Pre <limhe: 25.000) ¥ ipo da la operacion
Acverdos de financracién' préstamos y aporlacones de capilal {prestalaria)

Entre Caja da Aharros ¥ Pensiones de Barcelona 1z Caixe o Hispesal, §.A han temido lugar las siguienies operacionss

69



relevanles:
- Do imponm 3,155 miles de suros. nalralezz de 2 operecion Coniraciual [Prestamas dimits 6.312) v lipo de la operacion
Acuarios de financiacidn: pré ¥ 2p innes de capdtal (p in)

Hispasat, S.A es una

s el 42,00%.

Entra Caja de Ahorros ¥ Pensiones de Bamsiona o Caixa a Hispasal Canarias, S.A ha tenido lugar ia siguients operaciin
relavania;

- Do importe 1.728 miles de surss, naluraleza de Ia operecion Contractual (Préstamos Jimite 2.704) y tipo de la oparacion
Acuerdes da financiacidn: pré ¥ Bportad de capital {p
Hispagat Canartas, B.A. e% una sncedad participada at 42,08%.

Entra ACS, Servidas y Concasinnas, 5.L. ¥ Aberfis Aimorts ha tanida lugar 1a siguisnle operaciin relavants;
Do imporie 231,826 miles da eures (mis 44,150 mides de euras da on de douda), da la operacidn Contractual
(adquisicidn participecidn DCA) y lipe da (8 operacién Compra da acivos matarales, angibdes u alros acivos.

NOTA ACLARATORIA AL APARTADG C.3

La mfamacdn relatva a la remunsmecitn dal Consefo da Administracidn y de la Ata direccidn se detalla en las notes B.4.11y
B.1.12, respedivaments.

INFORMACION ADICIONAL en docurmeniu anexs 5¢ adjunta al informa de luncones ¥ sctividacdes de la Comisidn de Audilora
y Comirnd (2008}

Danlre de esla aparlado podrd incluirse cualguier otra informacidn, aclaracion o matiz, relacionados con los
anlertores aparlados dsl informe, en Ja madida en gque saan relevantes ¥ no reileralivos.

En concreto, indique si la sociedad esta somelida a kegislacion diferente a la espafiole en materia de gobisme
corporalivo y, en su caso, incluya aquslls informacidn que esié obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en

el presanle informe.

Defimcidn vincularie de consefero mdepandionte:

Indique si algunc de los consejeros Independienles tiens o ha lenido alguna relacidn con la sociedad, sus accionistas
significalivos o sus directivos, que de haber sido suficienlemente significalive © imponante, habria detanminado gue !

consejero no pudiera ser considerado come independignie de conformidad con la definician recogida en el apartado 5 dei
Cadigo Unificado de bugn gobierno:

L)

Fecha y irma-

Esle informe anuzl de gobierno compomtive ha side aprobada por €l Consejo de Administracitn de la socredad, en su
sesidn de lecha
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Indlque si ha habido Consejeros que hayan votado en conlra o 58 hayan abslenido en relacion con la aprobacion dsl
presente Informa.

NG
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Anexo al Informe Anual de Gobierno Corporativo

Informe de funciones y actividades de la Comisidon de
Auditoria y Control

(2008)

24 de febrero de 2009
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‘ Informe de la Comisién de Auditoria y Control

Introduccion

Este informe anual de funciones y actividades de la Comisién de Auditoria y
Control, se ha elaborado en linea con las recomendaciones recogidas tanto en el
informe de la “Comisién Especial para el Fomento de la Transparencia y la
Seguridad en los Mercados Financieros y en las Sociedades Cotizadas” (Informe
Aldama), como en distintas manifestaciones de la Comision Nacional del Mercado
de Valores,

El presente informe ha sido propuesto por la Comision de Auditoria y Control al
Consejo de Administracion de Abertis Infraestructuras, S.A, (abertis) que lo aprobo
el 24 de febrero de 2009,

Composicion, responsabilidades y funcionamiento

La Comisién de Auditoria y Control fue creada por el Consejo de Administracion el
14 de abril de 2002 en respuesta a las crecientes exigencias de accionistas y
mercados en materia de Gobierno Corporativo, concretadas en Espafia con el
denominado “Cédigo del Buen Gobierno” que recomendaba, entre otras medidas, la
constitucién de Comisiones de Auditoria en las sociedades cotizadas.

Con posterioridad, la Ley 44/2002 de 22 de noviembre (Ley de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero) establecié la obligatoriedad de dicha Comision y el
cumplimiento de determinados requisitos relacionados con su composicion,
competencias y normas de funcionamiento.

Asimismo, en mayo de 2006 se aprobd el Codigo Unificado de Buen Gobierno gue
recoge, entre otras, recomendaciones relacionadas con la composicion,
competencias y normas de funcionamiento de la Comision de Auditoria y Control.

Composicién

La Comisidon es un organo interno del Consejo y por tanto, esta compuesta por
consejeros de la Sociedad. Los miembros de la misma seran la mayoria
consejeros externos (sin funciones ejecutivas) nombrados por el Consejo de
Administracion y su presidente debera elegirse entre dichos consejeros externos
y sustituirse cada cuatro afios pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un
plazo de un afio desde su cese. Con estos requerimientos, la Comision refuerza
y garantiza la independencia de sus opiniones y censideraciones.

Los consejeros que han formado esta Comisién durante el ejercicio 2008 son:
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Cargo Miembros Fecha Caracter
nombramiento
Presidente Ernesto Mata Lopez 23/06/03 Externo
(Presidente desde 30/9) independiente
Vocal Enrique Corominas Vila 16/04/02 Externo
{Presidente desde 1/4 hasta dorninical
30/9)
Vocal Josep Maria Loza Xuriach, 16/04/02 Externo
en representacién de Caixa dominical
d’Estalvis de Catalunya
(Presidente hasta 1/4) (¥)
Vocal Emilio Garcia Gallego 01/04/08 Externo
independiente
Secretario Marta Casas Caba 27/11/07 Secretario no

consejero

(*) Con fecha 1 de abril de 2008 causo baja como consejero, como consecuencia de

la venta de la mayor parte de la participacién que sustentaba.

Responsabilidades

Tal y como se detalla en el articulo 22 de los estatutos sociales de abertis y en
el articulo 13 del Reglamento del Consejo, las responsabilidades basicas de la

Comision de Auditoria y Control son las siguientes:

a) Conocer los procesos de informacion financiera y los procesos de control

interno de la sociedad.

b) Proponer la designacion del auditor, las condiciones de contratacion, el
alcance del mandato profesional y, en su caso, la revocacién o no

renovacion.

¢} Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen

los accionistas en materias de su competencia.

d) Revisar las cuentas de la sociedad y vigilar el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacién de los principios de
contabilidad generalmente aceptados, asi como informar las propuestas
de modificacién de principios y criterios contables sugeridos por la

direccion.
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e) Servir de canal de comunicacién entre el Consejo de Administracion y los
auditores, evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del
equipo de gestidon a sus recomendaciones y mediar en los casos de
discrepancias entre aquéllos y éste en relacidbn con los principios y
criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros.

fy Supervisar los servicios de auditoria interna, comprobando la adecuacién
e integridad de los mismos y revisar la designacion y sustitucion de sus
responsables.

g) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la
opinion sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del
informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

ll.

l h) Relacionarse con los auditores externos para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de
éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la

l auditoria de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones previstas
en la legislacion de auditoria de cuentas y en fas normas técnicas de
auditoria.

i) Considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente del Consejo
de Administracion, los miembros del Consejo, los directivos o los
accionistas de la sociedad.

Funcionamiento

Los principios basicos de actuacion y el régimen de funcionamiento interno de la
Comision se rigen por las normas contenidas en el Reglamento del Consejo.

La Comisidn es un érgano de caracter informativo y consultivo, sin funciones
ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de
su ambito de actuacion,

La Comision de Auditoria y Control se reunira cuantas veces resulte necesario
para el desarrollo de sus funciones y serd convocada por orden de su
Presidente, bien a iniciativa propia, o bien a requerimiento del presidente del
Consejo de Administracion o de dos miembros de la Comision.

Estara obligado a asistir a las sesiones de la Comisién, y a prestarle su
colaboracién y accesos a la informacién que disponga, cualquier miembro del
equipo directivo o del personal de la sociedad que fuese requerido a tal fin.
También podrad requerir la Comisién la asistencia a sus sesiones de los auditores
de la sociedad.

La Comision de Auditoria y Control quedara validamente constituida cuando
concurran, presentes o representados, la mayoria de sus miembros. Los
-acuerdos se adoptaran por mayoria de miembros concurrentes, presentes o
representados.
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En cuanto resulte de aplicacién, y con caracter supletorio, se aplicardn a la
misma las normas de funcionamiento del Consejo de Administracién.

Actividades

Durante el ejercicio 2008 la Comisién de Auditoria y Control ha mantenido 4
reuniones y ha lievado a cabo las actividades que se indican a continuacion:

a) Revisién de la informacién econdmico-financiera

% Cuentas anuales

» Durante el mes de febrero de 2008, la Comisiéon de Auditoria y Control
conocid e informé favorablemente de las cuentas anuales y el informe de
gestién, tanto individuales como consolidados de ahertis correspondientes
al ejercicio 2007, antes de su presentacién al Consejo de Administracion.

» Conocié asimismo, en febrero 08 las conclusiones del trabajo del auditor
externo, PricewaterhouseCoopers, sobre las cuentas del ejercicio 2007 y en
septiembre 08 la planificacidn de las cuentas del ejercicio 2008.

L3

# Estados financieros intermedios

» Con el objetivo de dar cumplimiento al Real Decreto 1362/2007 que
desarrolla la ley de transparencia que recoge, entre otras, ia obligacién de
elaborar estados financieros intermedios resumidos (cuentas anuales e
informe de gestién), se elaboraron durante el mes de julio los estados
financieros intermedios resumidos siguiendo lo establecido por la NIC 34
{Informacién financiera intermedia) y con los mismos principios contables vy

normas de valoraciéon que los utilizados en las cuentas anuales del ejercicio
07.

» En el mes de julio de 2008, los estados financieros intermedios resumidos
fueron presentados a la Comision de Auditoria y Control, antes de su
aprobacidn por el Consejo de Administracién.

% Informacién econémico-financiera de periodicidad trimestral

« La Comisién de Auditoria y Control contribuye a la transparencia a
accionistas y mercados mediante la revisién de la informacién pablica
periédica que la sociedad remite a la CNMV, una vez finalizada la revisi6n
previa de la Direccién General Financiera y de la Direccién de Planificacion y
Control Corporativo de abertis, verificando que se presentan siguiendo los
mismos principios contables y de consolidacién que en la elaboracién de las
cuentas anuales.
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% Otra informacién: dividendos

¢ El 30 de septiembre de 2008, con motivo del reparto de dividendos, y
previarmente a la presentacién al Consejo de Administracion, reviso el estado
demostrativo de la existencia de un beneficio que permite la distribuciéon de
un dividendo a cuenta y el estado contable previsional de liguidez
justificativo de la existencia de liquidez para poder llevar a cabo la misma.

b) Relacién con auditores de cuentas
< Nombramiento auditor

lLa Comisién de Auditoria y Control tiene entre sus funciones, la de orientar y
proponer al Consejo una propuesta de designacién del auditor de cuentas,
velando por su independencia.

La Comisién decide los criterios de seleccidn de auditores con el objetivo de
conseguir fa maxima unificacién en el Grupo, y atendiendo a los criterios de
optimizacién de costes y a la obtencién de posibles sinergias en el proceso de
auditoria. Estan sujetas a este proceso todas las contrataciones de auditores
externos, tanto el de la sociedad matriz como los de las sociedades participadas
mayoritariamente por abertis.

En el ejercicio 2007 se llevd a cabo el proceso periddico de seleccidén de
auditores de cuentas. La Comisidn de Auditoria y Control aprobd para los
ejercicios 2007, 2008 y 2009 el nombramiento de PricewaterhouseCoopers
como firma auditora de abenrtis, del consolidado y de todas las sociedades
espanolas controladas en los sectores de autopistas, aparcamientos y pargues
logisticos, de Deloitte como firma auditora de las sociedades controladas del
sector de infraestructuras de telecomunicaciones y de KPMG como firma
auditora en régimen de co-auditoria con PricewaterhouseCoopers del Grupo
Sanef,

En consecuencia, la Comision de Auditoria y Control ha propuesto, para su
elevacién al Consejo de Administracién y a la Junta General, la renovacién de la
firma PricewaterhouseCoopers como auditor de la matriz y del consolidado de
abertis para el gjercicio 2008.

# Honorarios

» En la sesion del 26 de febrero de 2008, se presentaron a la Comisién de
Auditoria y Control la totalidad de honorarios de firmas de auditoria (auditor
principal y otros auditores), incluyendo los relativos a otros servicios
profesionales prestados a abertis y a su grupo, debiendo destacarse que
dichos servicios profesionales realizados en el ejercicio 2007 no entran en
conflicto con la actividad de auditoria, respetandose las reglas de
incompatibilidad establecidas en la Ley Financiera.
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* En la sesion del 25 de noviembre de 2008, se presentaron a la Comision de
Auditoria y Control para su ratificacién, las propuestas de honorarios de
auditoria de cuentas anuales para el conjunto de las sociedades controladas
de Grupo abertis del ejercicio 2008, en linea con los resultados del proceso
de seleccidn llevados a cabo en el primer semestre del ejercicio 2007,

» En la sesién del 24 de febrero de 2009, se presentan a la Comision de
Auditoria y Control, la totalidad de honorarios de firmas de auditoria (auditor
principal y otros auditores), incluyendo los relativos a otros servicios
profesionales prestados a abertis y a su grupo, para verificar que no entran
en conflicto con la actividad de auditoria, respetandose las reglas de
incompatibilidad establecidas en la Ley Financiera.

Independencia

« Lta Comision de Auditoria y Control, ha verificado que no existen razones
objetivas que permitan cuestionar la independencia del auditor de cuentas,
mediante la obtencién de cartas de independencia y la revision de
honorarios.

Seguimiento evolucion normativa contable

Lta Comisiéon ha sido informada en distintas sesiones de la evolucién de la
normativa de la informacion financiera que afecta tanto a los estados financieros
individuales como consolidados del Grupo, con especial énfasis en el
seguimiento del proceso de aprobacion de la interpretacion relativa a los
negocios concesionales (IFRIC 12), de ia aplicacidon del nuevo plan general
contable, del proceso de elaboracibn de una adaptacién sectorial para
concesionarias del nuevo PGC y de nuevos requisitos de informacién periddica.

Supervision auditoria interna

La Comisidon de Auditoria y Control tiene entre sus funciones la supervisién del
sistema de evaluacion y control interno de los riesgos de Grupo abertis. Esta
funcidén es desarrollada, fundamentalmente, a través de las actividades de
Auditoria Interna.

Funciones

Las funciones mas relevantes de Auditoria Interna son:
+ Evaluar si los sistemas establecidos aseguran el cumplimiento de las
politicas, planes, procedimientos, normas y reglamentos, determinando
si se estan aplicando adecuadamente.

» Establecer mecanismos para identificar y efectuar un seguimiento de los
riesgos inherentes a los distintos negocios y procesos clave de las

78



SAFF FAG SO A4 ZOCUMEN TS MOTARIALES

8Y7871885

0572008

0J6111476

TRES CENTIMOS
DE EURO

. distintas areas de negocio y de apoyo a través de la permanente
evaluacion de los controles definidos para mitigarlos.

- » Asegurar la fiabilidad e integridad de la informacion financiera y
operativa, y de los medios utilizados para su elaboracién, Garantizar, a
través de la auditoria informatica y de la permanente evaluacion de los
procedimientos, la adecuacién, utilidad, eficiencia, fiabilidad vy
salvaguarda de la informacion y de los sistemas de informacion.

= Colaborar con los auditores externos con la finalidad de coordinar su
labor con los objetivos de la Auditoria Interna,

« Mantener informados a la Direccion, al Consejero Delegado y a la
Comisién de Auditoria y Control de las anomalias o irregularidades
l detectadas, asi como de las acciones correctoras propuestas.
¢ Asistir a los miembros de la organizacién, proporcionandoles analisis,
l recomendaciones, consejo e informacién concerniente a las actividades

revisadas.

La Comisién de Auditoria y Control en la reunién celebrada el 25 de noviembre
de 2008 aprobé el presupuesto de Auditoria Interna para el ejercicio 2009,

% Actividades
Entre las actividades llevadas a cabo por Auditoria Interna en el ejercicio 2008 y
supervisadas y, en su caso, aprobadas por la Comisién de Auditoria y Control
destacamos las siguientes:
« Modelo de riesgos
Actualizacion del modelo de gestion de riesgos en el Grupo abertis,
considerando una nueva categorizacion de riesgos y criterios de medicion de

dichos riesgos.

Inicio del proceso de adaptacion de los mapas de riesgos al nueve modelo
de gestién de riesgos.

¢« Gestion del fraude
o Analisis de la gestién de fraude en el Grupo abertis.

o Establecimiento de una politica de gestion de! fraude y de un
procedimiento de investigacion de las denuncias de fraude.
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» Revisiones

o Seguimiento de las revisiones incluidas en el Plan de Auditoria de 2008
asi como otras revisiones originadas por solicitud de la direccién o por
iniciativa de la propia Auditoria Interna.

o Supervision del seguimiento semestral de |as recomendaciones
propuestas en las revisiones, llevado a cabo por Auditoria Interna.

» Plan Auditorfa 2009

Elaboraciéon del Plan de Auditoria de 2009 elaborado a partir de la
informacién obtenida de los mapas de riesgos y de los criterios establecidos
que fue aprobado por la Comision de Auditoria en la sesién del 25 de
noviembre de 2008.

e} Evaluacién del funcionamiento de la Comisién de Auditoria y Control

Para dar cumnplimiento a la recomendacién del Codigo Unificado {Codigo Conthe)
de evaluar el funcionamiento de la Comision de Auditoria y Control, la propia
Comision ha realizado un informe de autoevaluacién de su funcionamiento
calificandolo como satisfactorio. Posteriormente este informe fue presentado al
Consejo para su evaluacion.
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacidn de los nombres,
CERTIFICAN la exactitud e integridad de las Cuentas Anuales y el Informe de

p Gestidn correspondientes al ejercicio 2008, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.,
que se extienden en el anverso y reverso de 98 hojas de papel timbrado de clase
83, serie 0], nimeros 6111378 al 6111470 y 6111472 al 6111476, todos inclusive
y en el anverso de la presente numero 6111477,

Barcelona, 24 de febrero de 2009

M
-~ Salykdor Alemany Mis Josep Martinez Vila
ejero Delegado \ Director General de Gestién Corporativa

Jordi Lagares Puig
Director de Planificacién y Control Corporativo



Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio 2008, de
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A,, se extienden en el anverso y reverso de 100
hojas de papel timbrado de clase 83, serie 0Q), nimeros 6111378 al 6111470 vy
6111472 al 6111478, todos inclusive y en el anverso de la ndmero 6111479, con la
firma de todos los Consejeros en las cuatro (ltimas paginas, a excepcion de los
sefiores Don Braulio Medel Camara y Dragados, S.A. representada por Don
Demetrio Ullastres Llorente, por no haber asistido a la reunion de Consejo, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Barcelona, 24 de febrero de 2009

Miquel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracion

Firma de los sefiores Consejeros:

r

£

Isidro Fainé Casas Florentino Pérez Rodriguez
Presidente Vicepresidente 10

/
G3T, S.L. representada por Pablo Vallbona Vadell
Carmen Godia Bull Vicepresidente 30

Vicepresidenta 29
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Salvadbr Alemany Mas
Congejero Delegado

ﬂiu

Marcelino Armenter Vidal
Consejero

Comunidades Gestionadas, S.A.
representada por Antonio Garcia Ferrer
Consejero

Al

8

Javier Echenique Landiribar
Consejero

Enrique Corominas Vila
Consejero

Angel Garcia Altozixja \

€onsejero
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Emilio Garcia Gallego
Consejero

Miguel Angel Gutiérrez Méndez
Consejero

Ernesto Mata Lopez
Consejero

A

Enric Mata Tarragd
Consejero

José Luis Qlivas Martinez
Consejero

Ravrion Pasédal Fontana
Consejero .
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SU GRUPO DE SOCIEDADES

Informe de auditoria,

Ne

CNNMYVY
Registro e Auditorias
Emiscras

Cuentas anuales consoclidadas al 31 de diciembre de 2008 e

Informe de gestion del ejercicio 2008
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PRICEAVATERHOUSE( COPERS

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 832 532 700
Fax +34 834 050 032

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Abertis Infraestructuras, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Abertis Infraestructuras, S.A. y
su Grupo de sociedades que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos
de efectivo consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de Abertis Infraestructuras, S.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de
la informacién financiera del ejercicio 2008 de ciertas sociedades participadas directa o
indirectamente indicadas en la Nota 2 b) i) de la memoria consolidada adjunta, y cuyos
activos y resultados netos atribuibles a los accionistas de Abertis Infraestructuras, S.A.
representan, en ambos casos, el 13% de las correspondientes cuentas consolidadas.
La mencionada informacién financiera ha sido obtenida de los estados financieros de
dichas sociedades participadas, preparados conforme a criterios contables del Grupo
gque han sido auditadas por otros auditores. Nuestra opinién expresada en este informe
sobre las cuentas anuales consolidadas de Abertis Infraestructuras, S.A. y su Grupo
de sociedades se basa, en |o relativo a la aportacion de estas sociedades, Unicamente
en |os informes de los otros auditores,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de Abertis
Infraestructuras, S.A. presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada, del estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de |la memoria de cuentas
anuales consolidadas, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008. Con fecha 27 de febrero de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2007 en el que expresamos una opinion favorable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccidn 3°
Inscrita en gl R G.AC. can &l ndmero 50242 - CIF: B-792 031280



PRICEWATERHOUSE(COPERS

Pri

Xavigar Brossa Galofré
Socio, -

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Abertis Infragstructuras, S.A. y su Grupo de sociedades al
31 de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera
adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el
ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones
que los administradores de Abertis Infraestructuras, S.A. consideran oportunas sobre
la situacién de Abertis Infraestructuras, S.A. y su Grupo de sociedades, |la evolucién de
$US negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Abertis
Infraestructuras, S.A. y su Grupo de sociedades.

watgrhouseCoopers Auditores, S.L.

uditor de Cuentas

25 deifelirero de 2009
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre

(en miles de euros)

Notas 2008 2007
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material y activos revertibles 5 9.947.038 9,559.380
Fondo de Comercio 6 4.185.015 3.957.454
Qtros activos intangibles 6 3.376.392 2.730.812
Inmuebles de inversidn 7 291.914 235.414
Participaciones en entidades asociadas 8 1.340.013 1.711.019
Activos por impuestos diferidos 17 377.763 454,160
Activos financieros disponibles para la venta 9 983.998 893.770
Instrumentos financieros derivados 10 317.634 115.208
Deudores y otras cuentas a cobrar 11 173.927 105.118
Activos no corrientes 20.993.694 19.762.335
Activos corrientes
Existencias - 26.383 22.780
Deudores y otras cuentas a cobrar 11 896.727 679.579
1nstrumentos financieros derivados 10 4.570 191
Efectivo y equivalentes del efectivo 12 299.227 362.626
Activos corrientes 1.226.907 1.065.176
Activos 22.,220.601 20.827.511

Los presentes balances de situacidn consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas

incluidas en Jas paginas 7 a 151.
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Notas 2008 2007
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los
accionistas de |la Sociedad
Capital social 13 2.010.587 1.915.226
Prima de emision 13 579.690 579.690
Acciones propias 13 (262.607) (62.627)
Reservas ] 13 {183.503) 320.979
Ganancias acumuladas y otras reservas 13 1.228.034 1.137.597
3.372.601 3.890.865

Intereses minoritarios 13 1.406.365 1.128.713

4,778.966 5.019.578
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas financieras 14 12.763.366 11.668.353
Instrumentos financieros derivados 10 107.402 118.242
Ingresos diferidos 15 45.653 43.464
Pasivos por impuestos diferidos 17 1.394.542 1.200.090
Obligaciones por prestaciones a empleados 18 57.102 70.481
Provisiones y otros pasivos 15 283.066 197.292
Pasivos no corrientes 14.651.131 13.297.922
Pasivos corrientes
Deudas financieras 14 1.863.988 1.495.821
Instrumentos financieros derivados 10 3.015 585
Proveedores y otras cuentas a pagar 16 596.874 466.254
Pasivos por impuestos corrientes - 146.155 205.477
Provisiones y otros pasivos 19 180.472 341.834
Pasivos corrientes 2.790.504 2.510.011
Pasivos 17.441.635 15.807.933
Patrimonio neto y pasivos 22.220.601 20.827.511

Los presentes balances de situacién consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas

incluidas en las paginas 7 a 151.

I Patrimonio neto




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BORRADOR

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 31 de diciembre
(en miles de euros)

Notas 200B 2007

Prestacion de servicios 20 3.575.113 3.539.607
Otros ingresos de explotacion 20 71.670 54.285
Trabajos para el inmovilizado - 19.257 13.755
Otros ingresos 20 13.390 12.489
Ingresos de las operaciones 3.679.430 3.620.136
Gastos de personal 20 (574.285) {546.811)
Otros gastos de explotacion - (839.678) (778.683)
Variaciones provisiones de trafico - {(6.128) (862)
Deterioro de activos 5/6/9 132 4.829
Dotacion a la amortizacidn del inmovilizado 5/6/7 (807.612) {(789.351)
Otros gastos - (3.581) (24.498)
Gastos de las operaciones (2.231.152) (2.135.376)
Beneficio de las operaciones 1.448.278 1.484.760
Variacion valoracion instrumentos cobertura 20 4211 4,585
Ingresos financieros 20 197.024 126.532
Gaslos financieros 20 {(749.516) (669.802)
Resultado financiero neto {548.281) {538.685)
Resultado sociedades puestas en equivalencia 13/8 78.794 100.168
Beneficio antes de impuestos 978.791 1.046.243
Impuesto sobre el beneficio 17 (293.643) (289.744)
Beneficio del ejercicio 685.148 756.499
Atribuible a intereses minoritarios 13 66.796 74.319
Atribuible a los accionistas de la Sociedad 618.352 682.1B0
Beneficio por accidn (expresado en € por accién)

- basico 13 0,938 1,024

- diluido 13 0,938 1,024

Las presentes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas deben ser leidas conjuntamente con las
Notas incluidas en las paginas 7 a 151.
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patrimonio neto
(en miles de euros)

Notas 2008 2007

Ganancias netas en el valor razonable (brutas de

impuestos) de activos financieros disponibles para

la venta 9/13 {386.485) 40.584
Coberturas de fujos de efectivo/ inversién neta en el

extranjero sociedades consolidadas por integracidn

global y proporcional 10 48.077 124.329
Coberturas de flujos de efectivo/ inversion neta en el

extranjero sociedades registradas por el método de

la participacion 13 (36.464) 10.902
Diferencias de conversion moneda extranjera 13 {191.064) (69.672)
Otros - (48.665) (2.853)
Pérdidas y ganancias actuariales 18 (2.729) 12.509
Efecto i itivo de i i

|n-!p05|t_|vo e ingresos y gastos reconocidos 17 16.846 (38.751)
en patrimonio neto :
Ingreso neto reconocido directamente en patrimonio

neto {600.484) 77.448
Beneficio del ejercicio 685.148 756.499
Total ingreso reconocido en el ejercicio B84.664 833.947
Atribuible a:

- intereses minoritarios 23.482 74.161

B4.663 B833.947

. —~ accionistas de la Sociedad 61.182 755.786

Los presentes estados consolidados de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto deben
ser leidos conjuntamente con las Notas incluidas en las paginas 7 a 151.




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados consolidados de flujos de efectivo
(en miles de euros})

Notas 2008 2007
Flujo neto de efectivo de las actividades de
explotacion:
Beneficio del ejercicio 685.148 756.499
Ajustes en: .
Impuestos 17 293.643 289.744
Arnortizaciones del ejercicio 5/6/7 807.612 789.351
Variacién provisién por deterioro de activos 5/8/9 {(132) (4.829)
{Beneficio)/pérdida neta por la venta de inmovilizado
material, activos intangibles y otros activos - (9.809) 12.00%
(Ganancias)/pérdidas en instrumentos cobertura 20 {4.211) (4.585)
Variacién provisién por pensiones 18 13.515 22.811
Variacién otras provisiones 19 5.503 1.691
Ingresos por dividendos 20 (40.155) {16.800}
Ingresos por intereses 20 (156.869) (105.732)
Gasto por intereses 20 749.516 669.802
Imputacion a resultados de ingresos diferidos 15 (3.212) {3.769)
Participacion en el resultado de sociedades puestas en
equivalencia B (78.794) {100.168) _
2.261.755 2.302.024
Variaciones en el activo/pasivo corriente:
Existencias (3.220) (9.721)
Deudores y otras cuentas a cobrar {185.146) (72.987)
Instrumentos financieros derivados {1.949) (1.631)
Proveedores ¥ cuentas a pagar 36.849 53.092
Dtros pasivos carrientes {113.889) 189.041
{267.355} 157.794
Efectivo generado de las operaciones 1.994.400 2.459.818
Impuesto sobre beneficios pagado (232.263) {238.310)
Intereses pagados (760.283) (669.802)
Aplicacion provision pensiones i8 (19.767) {(10.710)
Aplicacion otras provisiones 19 (2.273) (5.339)
Otros acreedores 19 46,438 {9.550)
Cobros / Devoluciones de subvenciones y otros ingresos .
diferidos 15 378 50
Deudores y otras a cuentas a cobrar no cormientes (36.619) (25.280)
{A) Total Flujo Neto de Efectiva de Actividades de
Explotacioén 990.011 1.500.877

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo deben ser lefdos conjuntamente con las

Notas incluidas en las paginas 7 a 151.
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Estados consolidados de flujos de efectivo
{en miles de euros)

Notas 2008 2007
_ Flujo neto de efectivo de las actividades de
inversién:
Combinaciones de negocio y variaciones de perimetro - (678.857} 93.089
Adquisicidn neta de participaciones en entidades asociadas 8 (222.907) {1.080.172)
Cobros por venta de inmovilizado 39.872 12.814
Adquisicidén de inmovilizado material, activos intangibles e
inmuebles inversion 5/6/7 {678.995) (751.402)
Adquisicion de activos financieros disponibles para la venta 9 (607) (273.225)
Intereses cobrados 20 156.869 109.732
Dividendos cobrados de participaciones financieras y
entidades asociadas 8/20 102.387 92.147
Otros - (8.141) {3.285)
(B} Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de
Inversién (1.290.379) ({1.800.302)
Flujo neto de efective de las actividades de
financiacion:
Deuda financiera obtenida en el ejercicio - 1.859.000 1.000.400
Devolucidn de deuda financiera - (1.047.341) (337.418)
Dividendos pagados 2 los accicnistas de la Sociedad
Dominante 13 (379.853) (330.756)
Acciones propias 13 (199.593) 5.373
Devolucién prima a minoritarios 13 (67.207) (40.561)
{C) Total Flujo de Efectivo de Actividades de
Financiacién 165.006 297.038
) {D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 71.963 32,548
{Decremento} / Incremento neto de efectivo y
_ equivalentes al efectivo {A)+{B}+(C)+(D) (63.399}) 30.161
Saldo inicial de efectivo y equivalentes 362.626 332.465
Saldo final de efectivo y equivalentes 299.227 362.626

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo deben ser leidos conjuntamente con las
Notas incluidas en las paginas 7 a 151.




NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
2008

1. INFORMACION GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante abertis o la Sociedad
Dominante), fue constituida en Barcelona el 24 de febrero de 1967 y tiene
su domicilio social en la Avenida del Parc Logistic n® 12-20 (Barcelona). Con
fecha 30 de mayo de 2003 cambié su anterior denominacién social de Acesa
Infraestructuras, S.A. por la actual.

abertis es actualmente la cabecera de un grupo dedicado a la gestién de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones que opera
en cinco sectores de actividad: concesionarias de autopistas,
telecomunicaciones, aeropuertos, aparcamientos y parques logisticos.

Su objeto social consiste en la construccién, conservacion y explotacion de
autopistas en régimen de concesién; la gestion de concesiones de
carreteras en Espafia y en el extranjero; la construccién de obras de
infraestructuras viarias; las actividades complementarias de la construccién,
conservacién y explotacibn de autopistas como estaciones de servicio,
centros integrados de logistica y/o transporte y/o aparcamiento, asi como
cualesquiera actividades relacionadas con infraestructuras de transportes y
de comunicacion y/o telecomunicaciones al servicio de la movilidad y el
transporte de personas, mercancias e informacion, con la autorizacién que,
en su caso, fuere procedente.

La Sociedad puede desarrollar su objeto social, especialmente la actividad
concesional, de forma directa o indirectamente a través de su participacion
en otras empresas estando sujeta, a este respecto, a lo dispuesto en la
legislacion vigente en cada momento.

En la Nota 28.c se incluye la informacién sobre los contratos de concesién
mantenidos por el Grupo.

El detalle de las sociedades dependientes y multigrupo de abertis que,
junto con ésta, comprenden el grupo consolidable {(en adelante el Grupo) al
31 de diciembre de 2008, se muestran en el Anexo I y en el Anexo Il
respectivamente,
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Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de
las cuentas anuales consolidadas (balance de situacion consolidado, cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, estado consolidado de ingresos y
gastos reconocidos en el patrimonio neto, estado consolidado de flujos de
efectivo y las notas de las cuentas anuales consolidadas) estan expresadas

en miles de euros, excepto en los casos expresados explicitamente en
miflones de euros.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Bases de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas conforme
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea conforme al Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento
Europeo del Consejo del 19 de julio de 2002 y posteriores que estan
vigentes al 31 de diciembre de 2008 (en adelante NIIF). Asimismo, la
obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobada
por la Union Europea estd regulada en la disposicion final undécima de la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del
orden social (BOE de 31 de diciembre de 2004).

Estas cuentas anuales consolidadas preparadas bajo NIIF han sido
formuladas por los Administradores de abertis con el objetivo de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera del Grupo
al 31 de diciemhbre de 2008, de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio consolidado y de ios flujos de
efectivo de acuerdo con la legislacién vigente mencionada anteriormente.

Las primeras cuentas anuales consolidadas que se presentaron bajo
criterios NIIF fueron las del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005. En
consecuencia, la NIIF-1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera” fue aplicada a la fecha de
transicion de 1 de enero de 2004.




Tal como se desglosa en la Nota 3.q, a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas, existen normas e interpretaciones,
en especial las relacionadas con los contratos de concesion (IFRIC12), que
durante el ejercicio. 2008 han sido objeto de revisién y estudio por parte de
los organismos reguladores internacionales correspondientes, asi como
otras normas e interpretaciones que estdn siendo objeto de revisién. En
cualquier caso, la aplicacion de las mismas serd objeto de consideracion por
parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unién Europea.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas bajo NIIF requiere la
realizacion por parte de la Direccibn de determinadas estimaciones
contables y la consideracion de determinados elementos de juicio. Estos se
evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han
considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas, de conformidad con la NIC-8, cualquier modificacién en el
futuro de dichas estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a partir de
dicho momento, reconociendo el efecto del cambio en la estimacién realizada
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en cuestion.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas son las siguientes:

» Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio y otros activos
(ver Notas 3.cy 6).

» Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros (ver
Notas 3.fy 10).

» Valor razonable de activos y pasivos en las combinaciones de negocio
{ver Nota 22).

» Inversiones financieras disponibles para la venta (ver Notas 3.e.i y 9).

» Hipétesis actuariales utilizadas en la determinacion de los pasivos por
compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal {ver
Notas 3.1y 18),

» Impuesto sobre beneficios {ver Notas 3.k y 17).
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Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el
enfoque de coste histérico, excepto por los casos especificamente
mencionados en estas Notas,

Las cuentas anuales consolidadas, asi como las Notas de la memoria, se han
elaborado en base al principio de uniformidad de reconocimiento y
valoracidn. En caso de ser de aplicacién una nueva normativa que modifique
principios de valoracién existentes, ésta se aplicard de acuerdo con el
criterio de transicién de la propia norma.

1

Algunos importes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y de!
balance de situacion consolidado se han agrupado por razones de claridad,
presentandose su desglose en las Notas de las cuentas anuales
consolidadas.

La distincidbn presentada en el balance de situacién consolidadoc entre
partidas corrientes y no corrientes se ha realizado en funcién del cobro ¢ de
la extincién de activos y pasivos antes o después de un aRo.

Adicionalmente, las cuentas anuales consolidadas incluyen toda la
informacidn que se ha considerado necesaria para una adecuada
presentacion de acuerdo con la legislacién mercantil vigente en Espaia.

Las cuentas anuales consolidadas de abertis, asi como sus cuentas anuales
individuales y las de sus sociedades dependientes, seran presentadas a sus
respectivas Juntas Generales. de Accionistas/Socios en los plazos
establecidos. Los Administradores del Grupo estiman que dichas cuentas
seran aprobadas sin variaciones significativas.

10




b) Principios de consolidaciéon

), Métodos de Consolidacién
Sociedades dependientes

Sociedades dependientes son todas las entidades en las que abertis
controla directa o indirectamente las politicas financieras y operativas,
hecho que generalmente viene acompafiado de una participacion superior a
la mitad de los derechos de voto. Adicionalmente, para evaluar si abertis
controla a otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actuaimente ejercitables o
convertibles. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha
en que se transfiere el control a abertis y se excluyen de la consolidacion
en la fecha en que cesa el mismo.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracidn
global.

En el Anexo I de estas Notas se detallan los datos de todas las sociedades
dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién a 31 de diciembre
de 2008.

Sociedades muitigrupo (Negocios conjuntos)

Son aquellas sociedades sobre las que existe un acuerdo contractual con un
tercero para compartir el contro! de su actividad, y las decisiones estratégicas
relativas a la actividad, tanto financieras como de explotacion, requieren el

consentimiento unanime de todos los participes que comparten el control.

Los intereses del Grupo en empresas controladas conjuntamente se
contabilizan de acuerdo con el método de integracién proporcional.

En el Anexo II de estas Notas se facilita la informacion relativa a las
empresas multigrupo consolidadas a 31 de diciembre de 2008.

11
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Entidades asociadas

Son aquellas sociedades sobre las que abertis ejerce una influencia
significativa, manteniéndose una vinculacion duradera que favorece e
influencia su actividad pero con reducida representacion en los mecanismos
de gestion y control que, generaimente, viene acompafiado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de
participacidon (puesta en equivalencia) e inicialmente se reconocen por su
coste. La participacion de abertis en entidades asociadas incluye, conforme
a la NIC-28, el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro
acumulada) identificado en la adquisicion, registrandose en el epigrafe
“Participaciones en entidades asociadas” del balance de situacion
consolidado.

Con posterioridad a la adquisicion, la participacion de abertis en el resultado
y las reservas de las entidades asociadas se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y como reservas de
consolidacién, respectivamente, teniendo en ambos casos como contrapartida
el valor de la participacion. Los cobros de dividendos posteriores a la
adguisicion se ajustan contra el importe de ia participacion.

En el caso de que la participacion del Grupo en las pérdidas de una entidad
asociada sea igual o superior al valor de su participacion financiera, incluida
cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, no se reconoceran pérdidas
adicionales, a no ser que se haya incurrido en obligaciones o realizado pagos
en nombre de la asociada.

En el Anexo III de estas Notas se detallan los datos de identificacion de las

entidades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion por el
método de la participacion a 31 de diciembre de 2008.

12
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i) Homogeneizacion temporal y valorativa

Excepto en el caso de Eutelsat Communications, S.A. {(incorporada al
perimetro de consolidacion en 2007) cuyo cierre de ejercicio social es el 30
de junio, el resto de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién cierran su ejercicio social el 31 de diciembre habiéndose
empleado, a efectos del proceso de consolidacion, los respectivos estados
financieros del ejercicio preparados bajo principios NIIF a tal efecto. Sin
embargo, segun la legislacién vigente, estas sociedades presentan cuentas
anuales individuales de acuerdo con la normativa que les es aplicable en su
pais de origen.

En el caso especifico de Eutelsat Communications, S.A., se ha procedido a
realizar la correspondiente homogeneizacion temporal habiéndose
empleado, a efectos del proceso de consolidacién, los respectivos estados
financieros preparados bajo principios NIIF correspondientes a un ejercicio
anual cerrado a 31 de diciembre.

Las normas de valoracién aplicadas por las sociedades del Grupo son
esencialmente coincidentes. Sin embargo, cuando es necesario, para
asegurar la uniformidad de las politicas contables de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién con las politicas adoptadas por el
Grupo, se practican los correspondientes ajustes de homogeneizacién
valorativa.

jii) Diferencia de primera consolidacion

Para contabilizar la adquisicién de sociedades dependientes el Grupo utiliza
el método de adquisicidn. Ei coste de adquisicion es el valor razonable de
los activos, del patrimonio y de los pasivos existentes en la fecha de
adquisicion, mas los costes directamente atribuibles a la propia operacién
de compra. .

Los activos adquiridos y los pasivos y contingencias asumidos se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicion, incluyendo los
correspondientes a los intereses minoritarios. El exceso del coste de
adquisicién sobre el valor razonable de la participacion se reconoce como
fondo de comercio de consolidacién, el cual se asigna a la correspondiente
unidad generadora de efectivo.

Por el contrario, si el coste de adquisicién es menor que el valor razonable
del patrimonio de la sociedad adquirida, la diferencia se reconoce
directamente en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

t
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De acuerdo con la NIIF-3, el fondo de comercio de consolidacién no se
amortiza de una forma sistematica realizandose el correspondiente test de
deterioro anual segln se indica en la Nota 3.c.

Tal como se indica en la Nota 2.b.i, el fondo de comercio relacionado con
adquisiciones de entidades asociadas se incluye como mayor valor de la
correspondiente participacion, y se valora de acuerdo a lo indicado en la Nota
3.b.iv.

iv) Eliminacién de operaciones internas

Se eliminan los saldos y las transacciones intercompaiiias, asi como las
ganancias no realizadas frente a terceros por transacciones entre entidades
del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la
transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido.

En el caso de transacciones con entidades controladas conjuntamente
{sociedades multigrupo) se reconoce la participacion en el beneficio o la
pérdida procedente de operaciones con empresas del Grupo Unicamente por
la parte que corresponde a otros participes.

v) Conversion de estados financieros en moneda diferente al euro

Los estados financieros de las sociedades extranjeras, ninguna de las cuales
opera en una economia hiperinflacionaria, designados en una moneda
funcional (la del entorno econémico principal en el que la entidad opera)
diferente a la moneda de presentacion de los estados financieros
consolidados (euro), se convierten a euros a través de la aplicacién del
método del tipo de cambio al cierre, segin el cual:

» El patrimonio neto se convierte al tipo de cambio histérico.
» Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido
aplicando el tipo de cambio medio del periodo como aproximacion al

tipo de cambio a la fecha de la transaccién.

» El resto de las partidas del balance de situacion se han convertido al
tipo de cambio al cierre.
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Como consecuencia de la aplicaciéon del citado método, las diferencias de
cambio generadas se incluyen en el epigrafe “"Reservas - Diferencias de
conversion” del patrimonio neto del balance de situacion consolidado.

vi)  Otros

Aquelias diferencias de cambio que surgen de la conversion de una
inversién neta en entidades extranjeras, y de préstamos y otros
instrumentos en moneda diferente al euro designados como coberturas de
esas inversiones, se registran contra patrimonio neto. Cuando se vende la
inversién, dichas diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de
resultados como parte de la ganancia o pérdida en la venta.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable gque surgen de ja
adquisiciéon de una entidad extranjera se consideran como activos y pasivos
de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio de cierre.

vil)  Variaciones en el perimetro

Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de
consolidacién y en las sociedades que conforman el mismo durante el
ejercicio 2008 han sido las siguientes:

+ Con fecha 18 de diciembre de 2008, adquisicion a ACS, Actividades
de Construccion y Servicios, S.A. por un importe de 420 millones de
euros del 57,70% del grupo Invin, S.L., que entre otras, ostenta una
participacion de un 50% en las sociedades concesionarias de
autopistas Rutas del Pacifico y Autopista Central. Dicha adquisicién se
contempla con efecto contable 31 de diciembre de 2008,
consolidandose por integracién global Invin (sociedad cabecera de
dicho subgrupo) y las sociedades dependientes ACS Chile (100%) e
Inversiones Nocedal (100%), y por integracién proporcional Rutas del
Pacifico (50%), Rutas II (50%), Autopista Central (50%) y Operadora
del Pacifico (50%). Ver Nota 22.a.
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« Con fecha 26 de marze de 2008, adquisicién a ACS, Servicios y
Concesiones, S.L. (sociedad dependiente de ACS, Actividades de
Construccioén y Servicios, S.A.) a través de Abertis Airports, S.A. del
100% del grupo Desarrollo de Concesiones Aeroportuarias, S.L. {en
adelante DCA) por un importe de 232 millones de euros (mas 44
millones de euros por asuncidon de deuda). Dicha adquisicion se
contempla con efecto contable 31 de marzo de 2008, consolidandose
por integracion global DCA (sociedad cabecera de dicho subgrupo) y
la sociedad dependiente MB} (74,50%) y por el método de la
participacion Aerocali (33,33%), AMP (33,33%) y la participacion del
17,31% de esta ultima en GAP (5,77%). Ver Nota 22.b.

e Adquisicion a través de Abertis Portugal, SGPS del 100% de la
sociedad Abertis Logistica Portugal (antes denominada Cais da
Bracieria) por un importe de 21 millones de euros, consolidada por
integracion global con efecto 31 de marzo de 2008. Ver Nota 6 y 7.

s Adquisicibn a través de Abertis Telecom, S.A. del 28,38% del
operador de satélites espaniol Hispasat, S.A., consolidandose,
atendiendo a los pactos existentes entre accionistas, por integracion
proporcional con efecto 30 de junio de 2008. Adicicnalmente, con
efecto 31 de diciembre de 2008 se ha adquirido un 5% adicional
situandose la participacion directa de Abertis Telecom en Hispasat en
el 33,38%. Ver Nota 22.c.

» Adquisicion a través de Abertis Telecom, S.A. del 80% de la sociedad
Teledifusion Madrid (TDM) por un importe de 4 millones de euros,
consolidandose por integracion global con efecto 1 de marzo de 2008.

» Adquisicién a través de Societé des Autoroutes du nord et de 'est de
la France (Sanef) del 100% de |a sociedad SanToll por un importe de
11 miles de euros consolidandose por integracion global con efecto
31 de diciembre de 2008.
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Adquisicion, en octubre 2008 por un importe de 15 millones de euros,
a través de Saba Italia S.p.A del 43,5% de la sociedad Parcheggi
Arena S.r.L. y del 100% de la sociedad Goldlink S.r.L., poseedora a
su vez del 56,5% de la adquirida Parcheggi Arena S.r.L.; en
diciembre 2008 del 71,77% de la sociedad SIPA S.p.A (32,93%
adquirido a través de FERT, S.p.A.) v 100% de la sociedad FERT
S.p.A por 13 millones de euros y en julio 2008 del 13,32% de la
sociedad Modena Parcheggi S.p.A por 333 miles de euros. Todas ellas
se consolidan por integracion global excepto la sociedad Modena
Parcheggi S.p.A la cual se integra por el método de la participacion.

Con efecto 26 de junio de 2008, se ha completado el proceso de
escision de la sociedad Schemaventotto (sociedad que al 31 de
diciembre de 2007 controlaba el 50,10% de Atlantia) en la que
abertis ostentaba una participacién del 13,33% lo que suponia una
participacién indirecta del 6,68% sobre Atlantia. Al cierre de 2007 se
registraba por el método de la participacion, atendiendo a la
influencia significativa que ejercia el Grupo sobre dichas sociedades a
través principalmente de los pactos existentes entre accionistas y la
presencia en los Consejos de Administraciéon de las mismas.

Como consecuencia de la finalizacion del citado proceso de escision (y
la consiguiente finalizacion de los pactos de accionistas), abertis ha
pasado a ostentar una participacién directa del 6,68% sobre Atlantia
{a través de la sociedad participada al 100% Acesa Italia, S.r.L),
inversion sobre la que ya no se ostenta una influencia significativa,
clasificdindose desde el 30 de junio de 2008, como un activo
financiero disponible para la venta (ver Notas 8 y 9).

En relacién con este proceso, se constituyé la sociedad Abertis Italia,
S.r.L. participada en un 100% por Acesa Italia, S.r.L. estando ambas
fusionadas al cierre de ejercicio.

Incremento de 18 participacion de Abertis Motorways UK. Ltd. {(antes
denominada Aurea Limited) en Road Management Group (RMG) de
un 25,00% a un 33,33%. Dicha sociedad continla registrandose por
el método de ia participacién.

Incremento de la participacion de abertis en Saba Aparcamientos,
S.A. pasando de un 99,32% a un 99,38%.
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» Incremento de la participacién de abertis en Concesionaria Vial de
los Andes, S.A. (coviandes) pasando de un 39,04% a un 40,00%.
Esta participacién adicional fue adquirida a ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A. por un imperte de 774 miles de euros.
Dicha sociedad continla registrandose por el método de la
participacidn.

» Disminucidn de la participacidon de Abertis Telecom, S.A. en Eutelsat
Communications, S.A. de un 31,57% a wun 31,43% como
consecuencia de ciertas ampliaciones de capital no suscritas por parte
de abertis. Dicha sociedad continua registrandose por el método de
la participacidn.

e Fusidon por absorcidbn de las sociedades del Grupo Concesionaria
Subterra Tres y Saba Park Chile, S.A., participada al 100% por Saba

Aparcamientos, S.A., por lo que la participacion de abertis es de un
99,38%.

» Fusion por absorcidn de las sociedades dei Grupe Saba Park Chile
Servicios, S.A. y Saba Estacionamientos de Chile, S5.A. participada al
100% por Saba Aparcamientos, S.A., por lo que la participacion de
abertis es de un 99,38%.

« Constitucidn de la sociedad SlovToll, participada al 100% por Societé
des Autoroutes du nord et de lest de la France (Sanef),
consolidandose por integraciéon global con efecto 1 de diciembre de
2008,

» Constitucion de la sociedad Abertis Americana, S.L. participada al
100% por abertis, consolidandose por integracion global.

» Constitucidn de la sociedad Abertis USA Holding LLC participada al
100% por abertis, consolidandose por integracion gtobal.

o Constitucidon de la sociedad Sanef-Saba Parkings France, S.A.S
participada en un 50% por Sanef, S.A. y en otro 50% por Saba
Aparcamientos, S.A., consoliddndose por integracion global en el
Grupo.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2008 se ha producido el traspasc de la
participacion de la sociedad Concesionaria Plaza de la Ciudadania de Saba
Estacionamientos de Chile, S.A. a Saba Aparcamientos, S.A.
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Asimismo, las variaciones mas significativas que se produjeron en el
perimetro de consolidacion asi como en las sociedades que lo conformaban
durante el pasado ejercicio 2007 fueron las siguientes:

Adquisicion a través de Abertis Telecom, S.A. del 31,96% del
operador de satélites europeo Eutelsat Communications, S.A. A 31 de
diciembre de 2007 abertis ostentaba una participacion del 31,57%
como consecuencia de ciertas ampliaciones de capital no suscritas
por parte de abertis.

Disminuciéon de la participacion de abertis en Holding
d’Infrastructures de Transport S.A.S (HIT) de un 57,55% a un
52,55%.

Incremento de la participacion de Iberpistas, S.A.C.E. en Autopista de
Leon S.A.C.E. (aulesa) en un 20,8% hasta alcanzar el 100% de
participacion.

Incremento de la participacion de abertis en Saba Aparcamientos,
S.A. pasando de un 99,30% a un 99,32%.

Constitucion de Abertis México S.L., participada al 100% por abertis.

Disminucion de la participacion de Tradia Telecom, S.A. en
Adquisicion de Emplazamientos, S.L. (Adesal) de un 100% a un 51%.

Incremento de la participacion de Abertis Logistica, S.A. en Araba
Logistica, S.A. (arasur) del 43,76% al 43,98%.

Disminucion de la participacion de Iberpistas S.A.C.E. en Alazor
Inversiones S.A. de un 35,22% a un 35,12%.

Fusion por absorcién con efectos 1 de abril de 2007 de la sociedad
Masternaut, S.A. con la sociedad Webraska. La sociedad resultante
estad participada en un 28,54% por National P S.A.S y un 68,04% por
Sanef, S.A., por lo gue la participacion de abertis a través de
Holding d'Infrastructures de Transport S.A.S (HIT) es de un 50,75%.

Constitucion de la sociedad Abertis Sanef Logistique S.A.S participada
en un 50% por Sanef, S.A. y en otro 50% por Abertis Logistica, S.A.

Constitucion de la sociedad Abertis Logistica Chile Limitada

participada en un 99,99% por Abertis Infraestructuras Chile Ltda. y
en un 0,01% por Abertis Logistica, S.A.
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o Constituciéon de la sociedad Santa Caterina, S.L. participada en un
92% por Saba Aparcamientos, S.A.

e Adquisicion del 99,99% de Sociedad Concesionaria Plaza de la
Ciudadania por parte de Saba Estacionamientos de Chile, S.A.

+ Incorporacion con efecto 1 de enero de 2007 de la sociedad SFB
Fueling US participada en un 50% por SFB Fueling Holding US (hasta
entonces inactiva}).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2007 se produjeron los siguientes
traspasos internos de participaciones y cambios de método de
consolidacion:

« Traspaso de la participacion de Iberpistas S.A.C.E. en Abertis
Autopistas Espana, S.A. {antes denominada Ibermadrid, S.A.) a
abertis.

e« Con efecto 1 de enero de 2007 las sociedades dependientes
Autopistas de Ledn S.A.C.E. (aulesa), Abertis Infraestructuras Chile
Ltda., Gestora de Autopistas S.A. (gesa), Acesa Italia, S.r.L. y
Serviabertis, S.L. pasan a consolidarse por integracién global y las
sociedades multigrupo Autopista Trados 45, S.A., Araba Logistica,
S.A. (arasur) y Adquisicion de Empiazamientos, S.L. (adesal) pasan
a hacerlo por integracién.proporcional, todas ellas consolidadas con
anterioridad por el método de la participacion.

Todas ellas se registraban anteriormente por el método de la
participacién, habiéndose cambiado el método de consolidacion de las
mismas bien por la firma de pactos de accionistas que suponian el
pasar a una situacién de control compartido, bien por el hecho de
encontrarse hasta aquel momento en una fase inicial de su actividad
{por lo que su aportacion a las magnitudes y los resultados del grupo
abertis no era significativa en relaciéon a las magnitudes del grupo},
o bien por tratarse de sociedades holding tenedoras Unicamente de la
participacién en una sociedad asociada por lo que su aportacién al
consolidado era practicamente nula {(al eliminarse su activo y pasivo
en el proceso de consolidacion).
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3. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas han sido las siguientes.

a) Inmovilizado material y activos revertibles

El inmovilizado materiai se contabiliza por su coste de adquisicion menos la
amortizacién y el importe acumulado de cualquier eventual pérdida de
valor. El inmovilizado materiai incluye las revalorizaciones legales aplicadas
en ejercicios anteriores al 1 de enero del 2004 permitidas bajo normativa
local, cuyo valor fue equiparado como coste de adquisicion tal y como
permitia la NIIF-1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera”.

Las subvenciones de capital recibidas, reducen el coste de adquisicion de los
bienes inmovilizados, registrandose en el momento en que se cumplen los
requisitos para la exigencia de su cobro. Estas se imputan linealmente a
resultados en funcidn de la vida atil del activo financiado reduciendo el
cargo por amortizacion del ejercicio.

Los costes de personal y otros gastos, asi como los gastos financieros netos
directamente imputables a los elementos del inmovilizado material, son
incorporados al coste de adquisicidn hasta su entrada en explotacion.

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes del
inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor neto contable de los elementos que resultan
dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de conservacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio en que se producen.

La inversidn en autopista registrada por las sociedades concesionarias
incluye principalmente los siguientes conceptos: adquisicidon de terrenos,
estudios y certificados de obra, gastos financieros intercalarios, inversidn en
tineles, calzadas, sefalizacion, instalaciones y maquinaria de peaje, etc.
Estas inversiones revierten a la Administracién concedente a la finalizacién
de la concesion.
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En el caso de sociedades concesionarias de autopistas, las inversiones
futuras en concepto de reposicidén o sustitucion que se puedan estimar de
forma razonable y cuya vida atil estimada es superior a la fecha de
finalizacion de la concesidn, se provisionan por el valor neto contable {en
funcién de su vida Gtil) previsto a dicha fecha, con cargo al epigrafe de
inmovilizado material por el importe actualizado al inicio de la concesion, y
con cargo a resultados de cada ejercicio por la actualizaciéon de dicha
provisién por el tipo de interés efectivo.

La amortizacién del inmovilizado material, se calcula sistematicamente por
el método lineal en funcién de la vida Gtil de los respectivos bienes,
atendiendo a ‘la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute. Aquellos activos imputables a la inversién en autopista, cuya
vida util supera la vida restante de la concesidén, se amortizan en base a la
vida de la concesion.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacién
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material
son los siguientes:

Elemento Coeficiente

Edificios y otras construcciones ’ 2-14 %
Maquinaria 6-30 %
Utillaje 7-30 %
Otras instalaciones 7-20 %
Mobiliario 10-20 %
Equipos para el proceso de informacién 20-33 %
Otro inmovilizado material 8-25 %
Inversion en autopista {*}

(*) La inversién principal en autopista (adquisicidn de terrenos, estudios y
certificaciones de obra, etc.) se amortiza durante el pericdo de
concesién, mientras que los coeficientes de amortizacidn para los
componentes mas significativos que configuran adicionalmente la
inversion en autopista son los siguientes:

Elemento Coeficiente

Tineles 2-2,5 %
Sefalizacion 10-20 %
Instalacionas de peaje 8-12 %
Maquinaria de peaje 10-12 %
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Cuando el valor netc contable de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su
importe recuperable, con impacto en la cuenta de resultados consclidada
del ejercicio.

b) Fondo de comercio y otros activos intangibles

Los activos intangibles sefialados a continuacion son registrados a su coste
de adquisicién minorado por la amortizacién acumulada y por cualquier
eventual pérdida por deterioro de su valor, evaluandose su vida util sobre
una base de estimacioén prudente. En el caso de recibirse subvenciones de
capital, éstas reducen el coste de adquisicion del activo intangible y se
registran en el momento en que se cumplen los requisitos para la exigencia
de su cobro imputandose linealmente a resultados en funcion de la vida Util
del activo financiado reduciendo el cargo por amortizacion del ejercicio.

El valor neto contable de los activos intangibles es revisado por el posible
deterioro de su valor cuando ciertos eventos o cambios indican que el valor
neto contable pudiera ser no recuperable.

i) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion son imputados a gasto en el momento en que
se incurren, mientras que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto
son capitalizados si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial,
se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los
costes incurridos pueden ser determinados de forma fiable segin lo
establecido por la normativa internacional y la generacion de beneficios
futuros es probable. Estos se registran por su coste de adquisicién.

La amortizacién se realiza en base a la vida Util estimada para cada
proyecto (entre 3 y 5 aios).

i) Aplicaciones informaticas

Se refiere principalmente a los importes satisfechos por el accesc a la

propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, dnicamente en
los casos en que se prevé que su utilizacidén abarcara varios ejercicios.
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Las aplicaciones informaticas figuran valoradas a su coste de adquisicién y se
amortizan en funciéon de su vida (til {(entre 3 y 5 afos). Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se cargan a la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio en que se producen.

i)  Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas figuran en el activo valoradas por el importe
total de los desembolsos efectuados para su obtencién. Estas son de vida util
finita y su coste se imputa a resuitados, a través de su amortizacion, durante
el periodo concesional utilizando para ello un método lineal de amortizacion.

En el caso de concesiones administrativas adquiridas mediante
combinaciones de negocio posteriores al 1 de enero de 2004 (fecha de
transicién a las NIIF), éstas, de acuerdo con la NIIF-3, figuran valoradas por
su valor razonable (obtenido a partir de valoraciones basadas en el analisis
de flujos de efectivo descontados a su valor actual a |la fecha de adquisicion)
y se amortizan linealmente en el periodo concesional.

iv) Fondo de comercio

El fondo de comercio, generado en diferentes combinaciones de negocio,
representa el exceso del coste de adquisicidn sobre el valor razonable o de
mercado de los activos netos identificables de la sociedad adquirida a la fecha
de adquisicién por la parte correspondiente a abertis.

El eventual deterioro de los fondos de comercio reconocidos por separado
(los correspondientes a sociedades dependientes y de control compartido) es
revisado anualmente a través de un test de deterioro, para determinar si su
valor se ha reducido a un importe inferior al importe en libros existente en el
momento de su realizacién, registrdndose, en su caso, su oportuno
saneamiento contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio (ver Notas 3.c y 6). Las pérdidas por deterioro relacionadas con el
fondo de comercio no son objeto de reversion posterior.
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En el caso de los fondos de comercio incluidos dentro del valor en libros de la
inversion en entidades asociadas, no se comprueba su deterioro por
" separado, sino que de acuerdo con la NIC 36, se comprueba el deterioro del
valor para la totalidad del importe en libros de la inversion mediante |a
comparacion de su importe recuperable (el mayor de entre el valor en uso y
el valor razonable, menos los costes de venta) con su importe en libros,
siempre que existan indicios de que el valor de la inversion pueda haberse
deteriorado.

La pérdida o ganancia obtenida por la venta de una entidad incluye el
importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

Dado que el fondo de comercio se considera un activo de la sociedad
adquirida (excepto los generados con anterioridad al 1 de enero de 2004, que
en aplicacion de la NIIF-1 se consideraron como activos de la sociedad
adquirente), en el caso de una sociedad dependiente con moneda funcional
distinta al euro, éste se valora en la moneda funcional de la sociedad
dependiente, realizandose la correspondiente conversion al euro al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance de situacion segun se indica en la Nota
2.b.vi,

V) Otros activos intangibles

Incluye principalmente licencias para la gestion de infraestructuras
aeroportuarias, las cuales figuran en el activo del balance de situacion
consolidado valoradas por su valor razonable, obtenido a partir de
valoraciones basadas en el andlisis de flujos de efectivo descontados a su
valor actual a la fecha de adquisicion de acuerdo con ja NIIF-3. Estas se
imputan a resultados utilizando para ello un método lineal de amortizacion.

c) Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

El Grupo evalla, en cada fecha de cierre del balance, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algun activo. Si existiera tal indicio, o cuando se
requiere una prueba anual de deterioro (caso del fondo de comercio), el
Grupo estimara el importe recuperable del activo, entendido como el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costes para su venta y su
valor de uso. Para determinar el valor de uso de un activo, las entradas de
efectivo futuras que éste se estima generard se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleja, entre otras, el valor
actual del dinero a largo plazo y los riesgos especificos del activo (prima de
riesgo). Ver Nota 6.
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En el caso que el activo analizado no genere flujos de caja por si mismo
independientemente de otros activos (caso del fondo de comercio), se
estimara el valor razonable o de uso de la unidad generadora de efectivo
(grupo mas pequefo identificable de activos que genera flujos de efectivo
identificables por separado de otros activos o grupos de activos) en que se
incluye el activo, En el caso de existir pérdidas por deterioro en una unidad
generadora de efectivo, en primer lugar se reducira el importe en libros del
fondo de comercio asignado si lo hubiere, y a continuacion el de los demas
activos de forma proporcional al valor en libros de cada uno de ellos
respecto a la misma.

Las pérdidas por deterioro (exceso del valor en libros del activo sobre su
valor recuperable) se reconocen en la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio,

A excepcion del fondo de comercio, cuyas pérdidas por deterioro tienen el
caracter de irreversibles, al cierre de cada ejercicio, en el caso que en
ejercicios anteriores el Grupo se haya reconocido pérdidas por deterioro de
activos, se evalla si existen indicios de que éstas hayan desaparecido o
disminuido, estimandose en su caso el valor recuperable del activo
deteriorado.

Una pérdida por deterioro reconocida en ejercicios anteriores unicamente se
revertiria si se hubiera producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el importe recuperable del activo desde que la ultima
pérdida por deterioro fue reconocida. Si éste fuera el caso, el valor en libros
del activo se incrementara hasta su valor recuperable, no pudiendo exceder
el valor en libros que se hubiese registrado, neto de amortizacion, de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro para el activo en afhos
anteriores. Esta reversion se registraria en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio,

d) Inmuebles de inversion

El epigrafe “Inmuebles de inversion” del balance de situacion consolidado
incluye aquellos terrenos, edificios y otras construcciones mantenidos por el
Grupo para el desarrollo de la actividad de su segmento de negocio de
“Parques logisticos”, consistente en la inversion en construccion de naves
en parques industriales para su posterior alquiler a terceros.
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Los inmuebles de inversion se presentan por su valor neto y se contabilizan
por su coste de adquisicion siguiendo los mismos criterios que los descritos
para la misma clase de activos clasificados en el epigrafe “Inmovilizado
material y activos revertibles” del balance de situacion consolidado (ver
Nota 3.a).

La amortizacion de los inmuebles de inversién se calcula sisterndticamente
por el método lineal en funcidn de la vida atil estimada para los distintos
activos, siendo los coeficientes de amortizacion utilizados los siguientes:

Elemento Coeficiente

Edificios y otras ¢onstrucciones 2-8 %

e) Inversiones financieras y otros activos financieros (sin incluir
instrumentos financieros derivados)

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
de su reconocimiento inicial. Al cierre de 31 de diciembre de 2008 los
activos financieros han sido clasificados segun las siguientes categorias:

i) Activos financieros disponibles para la venta

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se incluyen aqueilas
inversiones en las que el Grupo no tiene una influencia significativa o
control (ver Nota 9). Estas se clasifican como activos no corrientes a menos
gue se pretenda enajenar la inversidn en los doce meses siguientes a la
fecha del balance de situacién consolidado, en cuyo caso la inversion se
clasificard como un activo corriente.

Estas inversiones se valoran al valor razonable, registrando las ganancias o
pérdidas que surgen por cambios en el mismo dentro del patrimonio neto
hasta que la inversion se venda o sufra pérdidas por deterioro.

El Grupo evalia en la fecha de cada balance si estas inversiones han sufrido
pérdidas por deterioro, considerando si ha tenido lugar un descenso
significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de
su coste. Si existiese cualquier incidencia de este tipo, la pérdida acumuiada
presentada previamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Reservas -
Inversiones disponibles para la venta” se traspasaria a resultados como
pérdidas o ganancias de ios correspondientes activos financieros.
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El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en
mercados financieros organizados se determina por referencia a la
cotizacién al cierre del mercado a fecha de cierre del balance. En el caso de
las inversiones para las que no existe un mercado activo, el valor razonable
se determina utilizando métodos de valoracidon tales como proyecciones de
flujos de efectivo descontados. Si su valor de mercado no pudiera
determinarse de forma fiable, éstas se valoraran al coste, o por un importe
inferior si existe evidencia de su deterioro.

11

1

Los ingresos por dividendos derivados de activos financieros disponibles
para la venta se registran en el epigrafe de “Ingresos financieros” (ver Nota
20.d) de la cuenta de resultados consolidada en el momento en el que se
establece el derecho del Grupo a recibirlos.

1] Deudores y otras cuentas a cobrar
Este epigrafe corresponde principalmente a:

» Créditos concedidos a entidades asociadas o vinculadas los cuales
se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo
de interés efectivo, el cual no difiere significativamente de su vaior
nominal.

s Depositos y fianzas registrados por su valor nominal.

« Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, las cuales se
valoran por el valor nominal de su deuda, que es similar a su valor
razonable en el momento inicial. Dicho valor es minorado, en su
caso, por la correspondiente provision por insolvencias (pérdida
por deterioro del activo), cuando existe evidencia objetiva que no
se cobrard parte o la totalidad del importe adeudado, con efecto
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.
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f) Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para gestionar su riesgo
financiero como consecuencia principalmente de variaciones de tipo de
interés y de tipo de cambio (ver Nota 4). Estos instrumentos financieros
derivados, tanto si se han calificado de cobertura como si no lo son, se han
contabilizado a valor razonable siendo éste el valor de mercado al cierre de
ejercicio para instrumentos cotizados, o valoraciones basadas en el analisis
de flujos de efectivo descontados considerando hipétesis que se basan
principalmente en las condiciones del mercado existentes a fecha de
balance, en el caso de instrumentos derivados no cotizados.

El Grupo documenta al inicio de la transaccién la relacion que existe entre
los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus
objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacion,
tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se
utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivos de
las partidas cubiertas.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados utilizados a
efectos de cobertura se desglosa en la Nota 10, mostrandose en la Nota 13
el movimiento de la reserva de cobertura registrada dentro del patrimonio
neto consolidado.

Los criterios utilizados para proceder a su contabilizacion han sido los
siguientes:

i) Cobertura del valor razonable

lLos cambios en el valor razonable de los derivados designados, que
cumplen las condiciones para clasificarse como operaciones de cobertura del
valor razonable de activos o pasivos, se reconocen en la cuenta de
resultados del ejercicio en el epigrafe “Variacion valoracion instrumentos de
cobertura”, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o
pasivo objeto de cobertura que sea atribuible al riesgo cubierto.
Corresponde principalmente a aquellos instrumentos financieros derivados
contratados por las sociedades del Grupo para convertir deuda financiera de
tipo de interés fijo a variable.
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i} Cobertura de flujos de efectivo

Las variaciones positivas o negativas en la valoracion de los derivados
calificados de cobertura de flujos de efectivo se imputan, por la parte
efectiva, netas de efecto impositivo, en el patrimonio consolidado en el
epigrafe “Reservas - Reserva de cobertura”, hasta que el instrumento de
cobertura vence, se vende, deja de cumplir con los requisitos para poder
ser considerado de cobertura o deja de ser probable que tenga lugar la
transaccion, momento en el que las ganancias o las pérdidas acumuladas en
el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio.

Las diferencias positivas o0 negativas en la valoraciéon de los derivados
correspondientes a la parte no efectiva, en caso de existir, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en el epigrafe “Variacion valoracién instrumentos de cobertura”.

Este tipo de cobertura corresponde principalmente a aquellos derivados
contratados por las sociedades del Grupo para convertir deuda financiera de
tipo de interés variable a fijo.

i} Cobertura de inversiéon neta en moneda distinta al euro

En algin caso, abertis financia sus actividades en la misma moneda
funcional en que estan denominadas las inversiones extranjeras, al objeto
de reducir el riesgo de tipo de cambio. Esto se lleva a cabo mediante la
captacién de recursos financieros en la divisa correspondiente o mediante la
contratacion de permutas financieras mixtas de divisas y tipos de interés,

La cobertura de inversiones netas en operaciones en el extranjero se
contabiliza de forma similar a las coberturas de flujos de efectivo. Asi pues,
las ganancias o las pérdidas sobre el instrumento de cobertura por la parte
efectiva de la misma se reconocen en el patrimonio neto y las ganancias o
las pérdidas relacionadas con la parte no efectiva se reconocen
inmediatamente en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en
la cuenta de resultados cuando se enajena la operacion en el extranjero.



iv) Derivados que no son calificados contablemente como de cobertura

En el caso de existir derivados que no cumplan con el criterio establecido
para ser calificados como de cobertura, la variacion positiva o negativa
surgida de la actualizacién a valor razonable de los mismos se contabiliza
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

g) Existencias

Las existencias se componen fundamentalmente de repuestos para
elementos del inmovilizado y se valoran al precio de adquisicién calculado
segun el método de precio medio ponderado, practicdndose en su caso, 1as
correcciones valorativas necesarias y dotandose a tal efecto el pertinente
deterioro.

h) Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes del efectivo incluyen el efectivo en caja, los
depoésitos a la vista en entidades de crédito y las inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento igual o inferior a tres meses.

i) Acciones propias

En caso de que cualquier entidad del Grupo o la propia Sociedad Dominante
adquieran acciones de abertis, éstas son presentadas en el epigrafe del
balance de situacién consolidado “Acciones propias” minorando el patrimonio
neto consolidado, y se valoran por su coste de adquisicion, sin efectuar
correccion valorativa alguna.

Cuando estas acciones se venden, cualquier importe recibido, neto de
cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y del
correspondiente efecto del impuesto sobre el beneficio, se incluye en el
patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante.
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j) Deuda financiera

La deuda financiera se reconoce inicialmente por el importe del valor
razonable de la misma, registrdndose también los costes en que se haya
incurrido para su obtencion. En periodos posteriores se valora a coste
amortizado y la diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes
necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso, en el caso que la
hubiese y fuera significativa, se reconoce en la cuenta de resultados
consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el tipo de interés
efectivo.

La deuda financiera con tipo de interés fijo cubierta mediante derivados que
modifican dicho interés fijo a variable, se valora a valor razonable, siendo las
variaciones de la misma contabilizadas en la cuenta de resultados,
compensando asi el impacto en resultados por la variacién del valor
razonable del derivado.

k) Impuesto sobre el beneficio

El gasto por impuesto sobre beneficios es el importe total que, por este
concepto, se devenga en el ejercicio, conteniendo tanto el impuesto corriente
como el diferido,

Se registra en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas, aplicando la normativa y tipos impositivos aprobados, o a
punto de aprobarse, en |a fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide, Los impuestos diferidos pasivos que surgen por
diferencias temporarias con sociedades dependientes, multigrupo y/o
asociadas se reconocen siempre que no se controle la fecha en que revertiran
y no es probable que la diferencia vaya a revertir en un futuro proximo.

1

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o
créditos fiscales no utilizados.
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La recuperabilidad de los impuestos diferidos activos se evalla en el
momento en que se generan, asi como al cierre de cada ejercicio, de acuerdo
con la evoluciébn de los resultados previstos de las sociedades en los
respectivos planes de negocio,

1) Prestaciones a empleados

Atendiendo a los acuerdos laborales correspondientes, diversas empresas del
Grupo mantienen los siguientes compromisos con empleados:

i) Obligaciones post-empleo:

* De aportacion definida a instrumentos de prevision social (planes de
pensiones de empleo y pélizas de seguro colectivas).

» De prestaciébn definida, en forma de premio o indemnizacién por
jubilacién en la empresa y en forma de renta vitalicia.

Para los instrumentos de prevision social de aportaciéon definida, la empresa
realiza aportaciones de caracter predeterminado a una entidad externa y no
tiene obligaci6n legal ni efectiva de realizar aportaciones adicionales, en el
caso de que esta entidad no tenga suficientes activos para atender las
retribuciones de los empleados que se relacionan con los servicios que han
prestado en el ejercicio corriente y en los anteriores. El gasto anual
registrado es la aportaciéon correspondiente del ejercicio.

En relacién con los compromisos de prestacién definida, donde la empresa
asume determinados riesgos actuariales y de inversién, el pasivo reconocido
en balance es el valor actual de las obligaciones en la fecha de! balance
menos el valor razonable de los eventuales activos afectos al compromisc en
esa fecha, no contratados con partes vinculadas, menos cualquier importe
procedente del coste por servicios pasados todavia no reconocidos.

La valoracion actuarial de las prestaciones definidas se realiza anualmente
por actuarios independientes, utilizandose el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar tanto el valor actual de las obligaciones, cormo el
coste de los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.
Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de cambios en las hipdtesis
actuariales se reconocen en el ejercicio en que ocurren fuera de la cuenta de
resultados consolidada, presentandose en el estado de ingresos y gastos
reconocidos en el patrimonio neto.
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Los costes por servicios pasados se reconocen como un gasto, repartiéndolo
linealmente entre el periodo medio que reste hasta la consolidacién definitiva
del derecho a recibir las prestaciones. No obstante, cuando las prestaciones
resulten irrevocables de forma inmediata tras la introduccion, o tras cualquier
cambio, de un plan de prestaciones definidas, se reconoceran de forma
inmediata los costes por servicios pasados.

La cobertura de compromisos mediante aportaciones a una podliza de seguro
en la que se conserva la obligacion 'legal o implicita de responder por las
prestaciones acordadas se trata, en todo caso, como de prestacién definida.

i) Otras prestaciones a largo plazo, vinculadas a la antigledad del
empleado en la empresa.

En relacion con los compromisos a largo plazo vinculados con la antigliedad
del empleado en la empresa, el pasivo reconocido en balance coincide con el
valor actual de las obligaciones a la fecha del balance, al no existir activos
afectos a los mismos.

Se utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valor actual de las obligaciones a la fecha def balance, como el coste de los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Las pérdidas
y ganancias actuariales que surgen de cambios en las hipdtesis actuariales se
reconocen, a diferencia de las obligaciones post-empleo, en el ejercicio que
ocurren en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

iii) Compensaciones basadas en acciones.

Tal y como se detalla en la Nota 27, el grupo mantiene un plan de
compensacion a la Direccion consistente en la entrega de opciones sobre
acciones de abertis, liquidable dnicamente en acciones.

Dicho plan se valora por su valor razonable en el momento inicial en que es
otorgado mediante un método de cdlculo financiero generalmente aceptado,
que entre otros, considera el precio de ejercicio de la opcién, la volatilidad, el
plazo de ejercicio, los dividendos esperados y el tipo de interés libre de
riesgo,
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La imputacion de su valor a la cuenta de resultados consolidada, como un
gasto de personal, se realiza sobre la base de su devengo durante el periodo
de tiempo establecido como requisito de permanencia del empleado para el
ejercicio de la opcién, con contrapartida al patrimonio neto consolidado y sin
realizar ningun tipo de reestimacién sobre su valoracion inicial conforme
establece la NIIF-2. Sin embargo, a fecha de cierre la Sociedad revisa sus
estimaciones originales sobre el nimero de opciones que se espera lleguen a
ser ejercitables y reconoce, si fuese el caso, el impacto de esta revision en la
cuenta de resultados con el correspondiente ajuste al patrimonio neto
consolidado.

m) Transacciones en moneda diferente al euro

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda de
presentacién del Grupo (euro) utilizando los tipos de cambio vigentes a la
fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados consolidada,
excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de
efectivo y las coberturas de inversiones netas, tal y como se menciona en el
apartado f) de esta Nota.

n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados siendo probable
que vaya a ser necesaria Una salida de recursos para liquidar la obligacion y
su importe puede estimarse de forma fiable.

En los casos en que el efecto del valor temporal de! dinero es significativo, el
importe de la provision es determinado como el valor presente de los flujos
de efectivo futuros que se estima seran necesarios para cancelar la obligacion
existente,

0) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por prestacién de servicios son reconocidos en el momento en el
que sea probable que los beneficios econémicos correspondientes a la

transaccion sean recibidos por el Grupo y puedan ser cuantificados de forma
fiable (momento del uso de la infraestructura por parte de los usuarios).
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La mayoria de ingresos del Grupo provienen de su segmento de autopistas Y
corresponden principalmente a ingresos de peaje los cuales se contabilizan
en el momento que el servicio se realiza.

Los ingresos del segmento de telecomunicaciones se registran igualmente en
el momento de la prestacion del servicio y corresponden principalmente a la
prestacion de servicios audiovisuales, radiocomunicaciones para grupos
cerrados de usuarios, difusion de television y radio, alquiler de
infraestructuras, capacidad satelital y transporte de datos a operadores Yy
otros ingresos de caracter esporadico.

Los ingresos ‘del segmento de aeropuertos, proceden principalmente del
Grupo ACDL, y corresponden bésicamente a la prestacién de servicios por
movimiento de aviones y personas, ingresos comerciales y otros, los cuales
igualmente se registran en el momento de la prestacion del servicio.

Los ingresos del segmento aparcamientos incluyen principalmente los
ingresos procedentes de la explotacion de los aparcamientos tanto en
régimen de rotacion horaria como de abonados, registrandose en el momento
de la prestacion del servicio.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo, los cuales no diferirian significativamente de hacerlo en base
a su devengo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el cobro.

p) Actuaciones con incidencia en el medioambiente

L]

Anualmente se registran como gasto o como inversion, en funcion de su
naturaleza, los desembolsos efectuados para cumplir con las exigencias
legales en materia de medio ambiente. Los importes registrados como
inversion se amortizan en funcién de su vida util.

T

No se ha considerado ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental habida cuenta que no existen contingencias relacionadas con
la protecciéon del medio ambiente.
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q)

Nuevas normas NIC/NIIF e interpretaciones CINIIF

Tal como se detalla a continuacién, durante el ejercicio 2008 han entrado en
vigor nuevas normas contables (NIC/NIIF). Asimismo a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han publicado
nuevas normas contables (NIC/NIIF) e interpretaciones (CINIIF y las
pendientes de adoptar IFRIC) cuya fecha de entrada en vigor esta prevista
para los ejercicios contables iniciados el 1 de enero de 2009 o con
posterioridad a dicha fecha.

Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en
vigor en 2008,

e Modificacion de la NIC 39 - “Instrumentos financieros:
reconocimiento y valoraciéon” y de la NIIF 7 - “Instrumentos
financieros: informacién a revelar” de reclasificacion de
instrumentos financieros”.

Aquellas Normas, modificaciones e interpretaciones aplicables a las cuentas
anuales del Grupo, se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2008.

i)

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB y
adoptadas por la Unién Europea, cuya entrada en vigor es posterior al
1 de enero de 2009, para las que el Grupo no ha considerado su
adopcién anticipada.

e NIC 1 (revisada en septiembre 2007) - “Presentacién de estados
financieros” (vigente para los ejercicios empezados a partir del 1
de enero de 2009). La revision de esta Norma exige que los
cambios en el patrimonio neto por operaciones con terceros no
accionistas se presenten separados de los cambios en el
patrimonio neto por operaciones con accionistas. Los cambios en
el patrimonio neto por operaciones con terceros no accionistas se
deberan presentar en un estado de resultados pudiéndose optar
por presentar un unico estado {“estado de ingresos totales”) o en
dos estados (“estado de resultados” y estado de ingresos
totales™).
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« NIC 19 (modificacibn de mayo 2008) - “Retribuciones a los
empleados” (vigente para los ejercicios empezados a partir del 1
de enero de 2009). Principalmente esta revision aclara el
tratamiento a sequir en el caso de modificaciones del plan, el
criterio de distincion entre prestaciones a corto y a largo plazo y
modifica la definicién de rendimiento del activo afecto sefialando
que los costes de administracidén se deducirdn del cdlculo sblo si
estos se han excluido de la valoracidon de la obligacién por
prestacién definida. No se espera que su aplicacién tenga impacto
en las cuentas anuales consolidadas de abertis.

A

+ NIC 23 (revisada en marzo 2007) - “Costes por intereses”
(vigente para los ejercicios empezados a partir del 1 de enero de
2009). La revisidon de esta Norma elimina la opcién de reconocer
en la cuenta de resultados del ejercicio los costes por intereses
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de un activo
cualificado {aquel que necesita de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listo para su uso). Su aplicacién no supondra ningun
impacto en las cuentas anuales consolidadas de abertis ya que el
Grupo opté a fecha de transicion por la capitalizacion de los costes
por intereses en la fase de construccion (ver Nota 3.a).

« NIC 28 (revisada en mayo 2008) - “Inversiones en asociadas” y
correspondientes cambios a la NIC 32 - “Instrumentos financieros:
Presentacion” y NIIF 7 - “Instrumentos financieros: Informacion a
revelar”, (vigente para los ejercicios empezados a partir del 1 de
enero de 2009). Segun esta modificacion una inversion en una
asociada se considerard como un activo separado a efectos del
calculo de deterioro de valor, por lo que una eventual pérdida por
deterioro no se imputa a activos especificos incluidos dentro de la
inversion, como por ejemplo, el fondo de comercio. Las reversiones
posteriores se reconoceran como un ajuste al saldo de la inversién
en la medida en que el importe recuperable de la inversion haya
aumentado.

-

* NIC 36 (revisada en mayo 2008) - “Deterioro de activos” (vigente
para los ejercicios empezados a partir del 1 de enero de 2009),
Esta modificacion establece que en los casos en que el valor
razonable menos los costes para la venta se calcule en funcion de
los flujos de efectivo descontados, se deben presentar los desgloses
equivalentes a dichos calculos del valor en uso.
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NIC 32 (modificacion de enero 2008) - “Instrumentos financieros:
presentacion” y NIC 1 (modificacion de enero 2008) -
"Presentacion de estados financieros”, instrumentos financieros
rescatables y obligaciones que surgen en la liquidacién (vigente
para los ejercicios empezados a partir del 1 de enero de 2009).
Estas modificaciones exigen a las entidades que reclasifiquen los
instrumentos financieros rescatables y los instrumentos (o
componentes de los mismos) que conllevan la obligaciéon para la
entidad de entregar a un tercero una fraccion de sus activos netos
en el supuesto de liquidacibn como patrimonio, siempre que el
instrumento tenga ciertas caracteristicas y cumpla determinadas
condiciones. No se espera que su aplicacion tenga impacto en las
cuentas anuales consolidadas de abertis.

NIC 38 (modificacion de mayo 2008) - “Activos intangibles”
(vigente para los ejercicios empezados a partir del 1 de enero de
2009). Esta modificacion elimina la mencion de “en raras
ocasiones, 0 quiza en ninguna” para justificar el uso de un método
que resulte en una tasa de amortizacion inferior a la que resulte de
aplicar el método lineal (amortizacién creciente).

NIC 39 {(modificacién de mayo 2008) “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracion” (vigente para los ejercicios
empezados a partir del 1 de enero de 2009). Esta modificacion
aclara el tratamiento de movimientos entre distintos tipos de
activos financieros, la definicion de activo o pasivo financiero a
valor razonable con cambios en resultados, ciertas pautas para
designar y documentar relaciones de cobertura y el uso del tipo de
interés efectivo cuando se valore de nuevo un instrumento de
deuda, una vez haya cesado la contabilidad de cobertura de valor
razonable. No se espera que su aplicacién tenga impacto
significativo en las cuentas anuales consolidadas de abertis.

NIIF 2 (modificacion de enero 2008) - “Pagos basados en
acciones”, de condiciones para la irrevocabilidad o consolidacién de
la concesion y cancelaciones (vigente para los ejercicios empezados
a partir del 1 de enero de 2009). Especifica que unicamente las
condiciones de servicio y de rendimiento pueden considerarse
condiciones de concesién, por lo que otras condiciones deben
incluirse en el célculo del valor razonable a la fecha de concesidn,
de forma que no tienen efecto en el nimero de premios que se
espera que se vayan a consolidar. No se espera que su aplicacion
tenga impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas de
abertis.

1
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» NIIF 5 {modificacion de mayo 2008) - “Activos no corrientes
mantenidos para la venta vy actividades interrumpidas” vy
correspondiente modificacién de la NIIF 1 - “Adopcién por primera
vez de las NIIF”, (vigente para los ejercicios empezados a partir
del 1 de julio de 2009). Aclara que todos los activos y pasivos de
una dependiente deben clasificarse como mantenidos para la venta
si se produce la pérdida de control de la misma como consecuencia
de un plan parcial para su venta. No se espera que su aplicacion
tenga impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas de
abertis.

L

* NIIF 8 - "“Segmentos operativos” (vigente para los ejercicios
empezados a partir del 1 de enero de 2009), sustituye a la actual
NIC 14 “Informacién financiera por segmentos”. Esta Norma exige
presentar la informacién por segmentos sobre la misma base que la
que se utiliza a efectos internos.

CINIIF 13 - “Programas de fidelizacién de clientes” (de aplicacion
inicialmente prevista para los ejercicios empezados a partir del 1 de
julio de 2008 gue finalmente es vigente para los ejercicios
empezados a partir del 1 de enero de 2009). Su aplicacién no es
relevante para el Grupo por lo que no supondra ningun impacto en
las cuentas anuales consolidadas de abertis.

o CINIIF 14 - “NIC 19 Limite de los activos afectos a un plan de
prestaciones definidas, necesidades minimas de financiacion e
interrelacién entre ambos” {de aplicacidn inicialmente prevista para
los ejercicios empezados a partir del 1 de enero de 2008 que
finalmente es vigente para los ejercicios empezados a partir del 1
de enero de 2009). Esta interpretacién principalmente regula las
pautas para evaluar el limite fijado por la NIC 19 sobre el superavit
que puede reconocerse como activo. No se espera que su aplicacion
tenga impacto en las cuentas anuales consolidadas de abertis.

* Adicionalmente a las modificaciones mencionadas anteriormente,
en el marco del proyecto anual de mejoras del IASB de mayo
2008, se han publicado una serie de cambios menores en las
normas sefaladas a continuacidn (vigentes para los ejercicios
empezados a partir del 1 de enero de 2009), los cuales no se
estima que tengan un impacto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de abertis:

40




NIC 1 - “Presentacion de estados financieros”.
NIC 7 - “Estados de flujo de efectivo”.

NIC 8 - “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores”.

NIC 10 - “Hechos posteriores a la fecha de balance”.

NIC 16 - “Inmovilizado material” (con impacto en sociedades
cuya actividad principal consista en alquilar y posteriormente
vender activos).

NIC 20 - ™“Contabilizacion de las subvenciones oficiales e
informacién a revelar sobre ayudas plblicas”.

NIC 23 - “Costes por intereses” (calculo de los intereses de
acuerdo con el tipo de interés efectivo segun fija la NIC 39”.

NIC 27 - “Estados financieros consolidados y separados”,

NIC 28 - “Inversiones en asociadas” (valoracién en asociadas
de acuerdo a la NIC 39: sin impacto en las cuentas anuales del
Grupo dado que las inversiones en asociadas se reconocen de
acuerdo al método de la participacion).

NIC 29 - ‘“Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias” (sin impacto en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo ya que ninguna de las sociedades
dependientes o asociadas operan en economias de este tipo).

NIC 31 - “Participaciones en negocios conjuntos”.
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia”.

NIC 38 - “Activos intangibles” (aclara la contabilizacién de los
pagos anticipados como gastos de envio de catdlogos, sin
impacto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo).

NIC 40 - “Inversiones inmobiliarias” (esta modificacién no
tendra efecto en las cuentas anuales del Grupo ya que las
inversiones inmobiliarias existentes se valoran a coste, ver Nota
3.d).

NIC 41 - “Agricultura”.

NIIF 1 (revisada en mayo 2008) — “Adopcién por primera vez de
las NIIF, coste de una inversion en una dependiente, entidad
controlada de forma conjunta o asociada”, (vigente para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de julio de 2009).
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iii) Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
pendientes de adopcién por la Union Europea, cuya entrada en vigor
es posterior al 1 de enero de 2009, para las que el Grupo no ha
considerado su adopcidén anticipada.

v

e« NIC 27 (revisada en enero 2008) - ™Estados financieros
consolidados y separados” (vigente para los ejercicios empezados a
partir del 1 de julio de 2009). La norma revisada exige que los
efectos de todas las transacciones con intereses minoritarios se
contabilicen en el patrimonio neto siempre que no haya cambios en
el control de forma que estas operaciones ya no tengan efecto en el
fondo de comercio ni tampoco resulten en una pérdida o ganancia.
La modificacién también recoge el tratamiento contable a aplicar
cuando se pierde el control. La participacion minoritaria que se
mantenga se deberd volver a valorar a su valor razonable,
registrandose el efecto en la cuenta de resultados.

NIC 39 (revisada en agosto 2008) - “Instrumentos financieros:
reconocimiento y valoracion”, partidas susceptibles de designarse
como partidas cubiertas (vigente para los ejercicios empezados a
partir del 1 de julio de 2009). Prohibe la designacién de la inflacion
como componente del riesgo cubierto en un instrumento de deuda,
asi como prohibe la inclusién del valor en el tiempo de un riesgo
objeto de cobertura en un Gnico sentido a través de opciones.

e NIIF 1 (revisada en noviembre 2008) - “Adopcién por primera vez
de las NIIF” (vigente a partir del 1 de enero de 2009).

e NIIF 3 {revisada en enero 2008) - “Combinaciones de negocios”
(vigente para los ejercicios empezados a partir del 1 de julio de
2009). Se mantiene el método de adquisicion para las
combinaciones de negocios, si bien incluye modificaciones
significativas tales como:

o Todos los pagos de la compra se reconocen a su valor razonable
a la fecha de adquisicion, y los pagos contingentes que se
clasifiquen como pasivo, se valoran a cada fecha de cierre por
su valor razonable, registrando los cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

o Introduce la opcidn de politica contable aplicable a la
combinacién de negocios, consistente en valorar los intereses
minoritarios a su valor razonable o por el importe proporcional
de los activos y pasivos netos de la adquirida.

o Los costes de la transaccion se llevan a gastos (actualmente se
permite su activacion como mayor valor de adquisicion).
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IFRIC 12 - “Contratos de prestacién de servicios” (de aplicacién
inicialmente prevista para los ejercicios empezados a partir del 1 de
enero de 2008). Esta interpretacion fue emitida con fecha 30 de
noviembre de 2006 y regula el tratamiento contable a seguir en
relacibn a los contratos de concesién de servicios. Establece
diferentes métodos de contabilizacion (el Modelo del Intangible, el
Modelo del Activo Financiero y el Mixto), en funcion de los acuerdos
alcanzados entre la Concesionaria y el Concedente.

En noviembre de 2008 (y después de haber encargado un estudio
detallado sobre los impactos de su aplicacién, dadas las diferentes
posturas divergentes que se evidenciaron al respecto de la misma)
el correspondiente Comité de la Union Europea (ARC) se ha
pronunciado favorablemente al respecto del IFRIC 12, si bien a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas, dicha norma se encuentra pendiente de adopcién
efectiva por parte de la Unién Europea.

Por su parte, ! Grupo esta llevando a cabo un plan para adaptarse
a los criterios conternplados en la IFRIC 12, analizando los posibles
impactos que tendra en las cuentas anuales consolidadas, en caso
de su aprobacién definitiva por parte de la Union Europea, gque
incluyen, entre otros aspectos, el analisis de las distintas posibles
interpretaciones de aplicacion practica, asi como la evaluacion de la
obtencién de la informacién necesaria para ello. No obstante, a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas
no se dispone todavia de suficiente informacién para concluir sobre
los resultados de este andlisis. En todo caso, la aplicacién de la
misma sera objeto de consideracién por parte del Grupo una vez
ratificada y adoptada, en su caso, por la Unién Europea.

IFRIC 15 - “Acuerdos para la construccién de bienes inmuebles”
(vigente para los ejercicios empezados a partir del 1 de enero de
2009). Su aplicaciéon no es relevante para el Grupo por lo que no
supondrd ningln impacto en las cuentas anuales consolidadas de
abertis.

IFRIC 16 - “Coberturas de una inversién neta en una operaciéon en
el extranjero” (vigente desde el 1 de octubre de 2008). Aclara el
tratamiento contable a aplicar respecto a la cobertura de una
inversion neta. No se espera que su aplicacion tenga impacto en las
cuentas anuales consolidadas de abertis.
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« IFRIC 17 - ‘“Distribucidn a los accionistas de activos no
monetarios”, (vigente para los ejercicios empezados a partir del 1
de julio de 2009).

+ IFRIC 18 - “Transferencia de activos de clientes” (vigente para los
ejercicios empezados a partir del 1 de julio de 2009). Aclara los
requisitos necesarios para gue si se recibe un activo fijo de un
cliente para que este se conecte a una red de distribucién o darle
acceso a determinados bienes o servicios, este se considera como
tal.

Tal y como se ha senalado anteriormente, el Grupo no ha considerado la
aplicacion anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en
cualquier caso su aplicacion serad objeto de consideracién por parte del
Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Union Europea.

4, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO Y DEL CAPITAL
a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a.diversos riesgos financieros:
riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés, riesgo de crédito vy
riesgo de liquidez. B! Grupo emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo financiero estd controlada por la Direccién General
Financiera, previa autorizacién del Consejero Delegado, en el marco de la
correspondiente politica aprobada por el Consejo de Administracidn.

i} Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el dmbito internacional y posee activos basicamente en el
Reino Unido, Estados Unidos y Sudamérica, por tanto, estd expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente la libra
esterlina, el US ddlar, el peso argentino, el peso mexicano y el peso chileno.
El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el
extranjero,

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones del
Grupo en monedas distintas del euro, se gestiona principalmente, mediante
deuda financiera denominada en las correspondientes monedas extranjeras
y a través de contratos de swaps de divisa.

'
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En relacion con el riesgo de tipo de cambio cabe sefialar que al 31 de
diciembre de 2008 las sociedades del grupo abertis que operan en una
moneda funcional distinta al euro aportan un 5,2% del resultado antes de
amortizaciones, intereses e impuestos y un -1,3% del resultado consolidado
(un 3,4% si no tenemos en cuenta en el resultado consolidado del ejercicio
2008 el impacto impositivo no recurrente en ACDL/TBI detallado en la Nota
17); un 5,6% y un 5,7% respectivamente en 2007. La aportacion mas
significativa es la realizada por el grupo ACDL (cuya moneda funcional es la
libra esterlina), el cual aporta al cierre de 2008 un 3,2% del beneficio antes
de amortizaciones, intereses e impuestos y un -4,5% del resultado
consolidado (un 0,3% sin tener en cuenta el impacto impositivo no
recurrente antes sefalade); un 3,6% y un 2,3% respectivamente en 2007.

En este sentido una variacion de un 10% en el tipo de cambio €/libra
respecto el considerado al cierre de 31 de diciembre de 2008 (sin tener en
cuenta el impacto impositivo no recurrente en ACDL/TBI antes sefialado)
supondria un impacto practicamente neutro en resultados (1,7 millones de
euros en 2007, un 0,2%) y un impacto en patrimonio de 57,6 millones de
euros (72,9 millones de euros en 2007), impacto por diferencias de
conversion surgidas en el proceso de consolidacién. En relacién con elio,
aqueilos impactos con efecto en el patrimonio neto del Grupo se verian
compensados por el impacto también en patrimonio de las coberturas de
inversion neta realizadas.

ii) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos no
corrientes.

Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de
tipo de interés de los flujos de efectivo, mientras que los recursos ajenos a
tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés sobre el
valor razonable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar la volatilidad
en la cuenta de resultados en un horizonte plurianual, por lo que la politica
del Grupo consiste en mantener aproximadamente un 75%-85% de sus
recursos ajenos a tipo de interés fijo o fijado a través de coberturas (al 31
de diciembre de 2008 ésta se sitia en un 78% siendo el impacto neto
después de impuestos estimado en resultados de una variacion de 50pb en
el tipo de interés de la deuda a tipo variable de 11,5 millones de euros. Ver
Nota 14).

1
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Para ello, y en base a las distintas estimaciones y objetivos relativos a la
estructura de la deuda, con el objeto de gestionar el riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo, se realizan operaciones de cobertura
mediante la contratacién de instrumentos financieros derivados consistentes
en permutas de tipo de interés de variable a fijo. Estas permutas tienen el
efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés
variable en interés fijo, por lo que el Grupo se compromete con otras partes
a intercambiar, con cierta periodicidad, la diferencia entre los intereses fijos
y los intereses variables calculada en funcién de los principales nocionales
contratados.

Asimismo, para cumplir con la politica del Grupo mencionada
anteriormente, el Grupo también realiza permutas de tipo de interés fijo a
variable para cubrir el riesgo de tipo de interés del valor razonable.

iii)  Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Las
operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se
formalizan con instituciones financieras de solvencia crediticia contrastada,
aceptando Unicamente entidades a las que se ha calificado de forma
independiente con una categoria minima de rating “A-". Esta solvencia
crediticia se revisa periddicamente.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se
excedieron los limites de crédito y la Direccion no espera que se produzcan
pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

- iv) Riesgo de liquidez

E! Grupo realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez que implica la
disponibilidad de financiacion por un importe suficiente a través de
facilidades de crédito comprometidas asi como por la capacidad de liquidar
posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios del
Grupo, la Direccién General Financiera tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito
comprometidas.

Las salidas de tesoreria previstas en relacion con la deuda financiera que
mantiene el Grupo se detallan en la Nota 14.
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b) Estimacion del valor razonable

Tal y como se indica en la Nota 3.f, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha de balance. El precio de cotizacién de mercado que se
utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un
mercado activo se determina usando técnicas de valoracién. El Grupo utiliza
una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes a cada fecha de balance.

Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado, el
valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados y el valor razonable de los
contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de
cambio a plazo cotizados en el mercado a fecha de cierre.

c) Gestion del capital

El objetivo del Grupo en relacién con la gestién del capital es la salvaguarda
de su capacidad para continuar como empresa en funcionamiento para
procurar un rendimiento para los accionistas asi como beneficios para otros
tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para mantener una
estructura 6ptima de capital y reducir su coste.

El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de
apalancamiento, en linea con la practica del sector. Este indice se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de recursos ajenos (incluyendo los recursos ajenos corrientes
y no corrientes, tal y como se muestran en el balance consolidado) menos
el efectivo y los equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el
patrimonio neto, tal y como se muestra en las cuentas consolidadas, mas la
deuda neta.

A7

+



05/2008

CLASE 8

P L LECLLSEIN SARA OGN Q5 MO 1AHIALLY

8Y7871192

0J6110888

Durante el ejercicio la estrategia del Grupo al respecto no ha variado

significativamente, manteniéndose el indice de apalancamiento sin
variaciones significativas respecto al de 2007. Llos indices de
apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2008 2007
Recursos ajenos {Nota 14) 14.627.354 13.164.174
Efectivo y equivalentes del efectivo (Nota 12} (299.227) (362.626)
Deuda Neta 14.328.127 12.801.548
Patrimonio neto (Nota 13) 4.778.966 5.019.578
Capital total ' 19.107.093 17.821.126
Indice de apalancamiento 75% 72%

5.

INMOVILIZADO MATERIAL Y ACTIVOS REVERTIBLES

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen
el inmovilizade material y activos revertibles son las siguientes:

Dtras
Instalaciones Instalaciones,
Inversidén en Terrenosy  técnicasy utillaje y
autopista construcciones maquinaria mobiliario Otros Total
1 de enero de 2008
Coste 14.451.008 1.430.912 192,572 1.3%1.332 201.356 17.667.580
Amortizacion acumulada y
pérdida de valor (deterioro) (6.761.042) {282.165) (101.958) {914.40%) (48.626) (B.108.200)
Valor neto contable 7.689.966 1.148.747 91.014 476.923 152.730 95.555.380
L]
2008
Valor neto contable apertura 7.68%.966 1.148.747 31,014 476,523 152.730 9.559.380
Diferencias de cambio (3.65%) (B3.0B&} (10.158) {160) 4,226 {92.835}
Altas 250.485 32,290 18.293 165,896 135.077 606.041
" Bajas - (2.405) {480) (14.863) (532) {18.280)
Traspasos 34.535 415.584 {2.635) 7.528 (103.334) (17.922}
Cambios perimetro v
combinaclones de negocio 285,955 59.809 11.57% 151.147 80.57% 509.069
Dotacién a la amortizacion {479.258) {36.008) {22.715) {115.488) {9.100) (662.569)
Pérdidas de valor - {150) - 421 - 271
Otros {10.925) {12.828) 41 180 7.415 (16.117)
Valor neto contable clerre  7.767.099 1,152,353 84,941 575.584 267.061 9.947.038
A 31 de diciembre de 2008
Coste 14.541.624 1.495.924 193.832 1.764.202 313.258 1B,708.840
Amortizacibn acumulada ¥
" pérdida de valor {detedoro) {7.174,525) (343.571) (108.891) {1.088.518) (46.197) (B.761.802)
Valor neto contable 7.767.099 1.152.353 84.941 &75.584 267.061 9.947.038
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Qtras
Instalaciones instalaciones,
InversiSn en Terrenosy  técnicas y utillaje y
autopista construcclones maquinaria mebillario Otros Totai

1 de enero de 2007
Coste 13.919.976 1.436.474 154.735 1.307.589 230.23% 17.089.013
Amorttzaciébn acumulada y

pérdida de valor {deterloro} (6.224.841) {241,385} (85.442) {B66.202) {61.314) (7.479.165)
Valor neto contable 7.695.135 1.195.108 109.293 441.387 168.925 9.609.848
2007
Valor neto contable apertura 7.695,135 1.195.108 109,253 441,387 168.925 9.609.848
Diferencias de cambic {6.151) {36.947) (6.140) {608) 355 (49.491)
Altas 232.584 69.174 14.738 130.096 98.100 544 692
Bajas {86) {2.224) {1.200} (16.027) (3.061) (22.598)
Traspasos 101.216 (53.823) (569) 9218 (118.319)  (62.277)
Camblos permetro y

combinaciones de negocio 171.986 16.682 183 4,349 16.586 209.786
Dotaciéon a la amortizaclén {485.423) (33.957) (25.427) {97.502} {8.987) (651.296)
Pérdidas de valor - (486) - 5.051 - 4.565
Otros {19.295) {4.780) 136 959 (869)  (23.849)
Valor neto contable cierre 7.689.966 1.148.747 91.014 476.923 152.730 9,559.380
A 31 de diciembre de 2007
Coste 14,451.008 1.430.912 192,972 1.391.332 201,356 17.667,.580
A";%’;‘;::’gz ngnf}':jl"tzr‘fom) (6.761.042)  (282.165) (101.958) (914.409)  (48.626) (8.108.200)
Valor neto contable 7.689.966 1.148.747 91.014 476.923 152.730 9.559.380

Las incorporaciones del ejercicio 2008 por cambios en el perimetro de
consolidacion y combinaciones de negocio corresponden principalmente a:

Activos de sociedades concesionarias de autopistas como consecuencia
de la adquisicidon con efecto 31 de diciembre de 2008 de las sociedades
Rutas del Pacifico y Autopista Central a través de la compra del grupo
Invin (289.518 miles de euros). Al cierre de 2008, tal como se indica
en la Nota 22.a., el proceso de asignacion del valor razonable de los
activos y pasivos adquiridos tiene caracter provisional dada la fecha de
realizacién de la adquisicion.

Activos satelitales por la adquisicidn con efecto 30 de junio de 2008 del
28,38% de Hispasat y de un 5,00% adicional con efecto contable 31
de diciembre de 2008, habiéndose consolidado por integracidn
proporcional la participacidon total ostentada por abertis atendiendo a
los pactos de accionistas existentes (184.188 miles de euros). Ver
Nota 22.c.
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¢ Instalaciones aeroportuarias como consecuencia de la adquisicién con
efecto 31 de marzo de 2008 del grupo DCA (84.280 miles de euros).
Ver Nota 22.b.

Dicho epigrafe en el movimiento del ejercicio 2007 incluia principalmente el
impacto del cambio en el metodo de consolidacion de ciertas sociedades.

Los traspasos del ejercicio proceden principalmente del epigrafe “Otros” y
corresponden a activos de sociedades concesionarias de autopistas que se
encontraban en curso al cierre del ejercicio 2007. Dicho epigrafe al cierre de
31 de diciembre de 2008, incluye principalmente activos en curso de
sociedades concesionarias de autopistas, de aparcamientos y parques
logisticos por un valor total de 246 millones de euros de importe bruto (122
millones de euros de importe bruto en 2007).

Al 31 de diciembre de 2008 se hallan registradas, minorando las
inmovilizaciones materiales y activos revertibles, subvenciones de capital por
uh importe de 166.484 miles de euros (159.735 miles de euros en 2007). Su
imputacion lineal a resultados en funcidn de la vida Gtil del activo financiado
ha ascendido a 9.507 miles de euros (11.163 miles de euros en 2007),
reduciendo el cargo por dotacién a la amortizacion del ejercicio. Dichas
subvenciones de capital corresponden basicamente al grupo Sanef (124.303
miles de euros en 2008 y 125.602 miles de euros en 2007), Retevisién
(5.444 miles de euros en 2008 y 11.444 miles de euros en 2007) y MB)
{15.921 miles de euros por incorporacidén del grupo DCA), las cuales fueron
concedidas por el Estado Francés, el Fondo Europeo de Desarrolto Regional
(FEDER) y el Estado Jamaicano, respectivamente.

Dentro del inmovilizado material, al 31 de diciembre de 2008 se incluyen
15.854 millones de euros brutos (8.404 millones de euros netos, en el
ejercicio 2007, 15.115 y 8.137 millones de euros brutos y netos
respectivamente) correspondientes a activos revertibles en virtud de las
concesiones obtenidas, principalmente por inversidon en autopista (7.725
millones netos en 2008 y 7.646 millones netos en 2007) y, en menor
medida, concesiones en aparcamientos e instalaciones aeroportuarias. La
mayor parte de los edificios y otras construcciones estan vinculados a
concesiones administrativas concedidas por distintas corporaciones de
derecho plblico, y deberan revertir al fin de la concesion.

Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio corresponden
principalmente a activos situados en el Reino Unido (385.937 miles de libras
esterlinas en 2008 y 380.601 miles de libras esterlinas en 2007) como
consecuencia de |la depreciacion experimentada por la citada divisa.

1 . .
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Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a
los elementos del inmovilizado material.

6. FONDO DE COMERCIO Y OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Las variaciones experimentadas por las principales partidas que componen
este epigrafe son las siguientes:

Concesiones
Fondo de administrativas, Aplicaclones
comerclo patentes y marcas  informdticas Otros Total

A 1 de enero de 2008
Coste 3.957.454 2.661.339 87.499 339.342 7.045.634
Amortizaclén acumulada y pérdida )

de vajor {deteriorn} - {257.359}) (49.955) {50.054) {357.368)
Valor neto contable 3.957.454 2.403.980 37.544 289.288 6.688.266
2008
Valor neto contable apertura 3.957.454 2.403.980 37.544 289.288 6.688.266
Diferencias de conversién {68.171) {60.556} (62) {50.721} (179.510)
Altas - 22.185 28.332 10.816 61.333
Bajas - (3) (N {3.617}) (3.627)
Traspasas - {15.020} 12 323 {14.685)
Cambios perimetro y

combinaciones de negocio 295.732 820.626 354 34,751 1.151.513
Dotaclén a la amortizacion - (115.641} {13.291) {12.108) {141.040)
Pérdidas de valor - {(139) - - (139)
Otros - {756} (153) 205 {704)
Valor neto contable al cierre 4.185.015 3.054.676 52.769 268.947 7.561.407
A 31 de diclembre de 2008
Coste 4.1685.015 3.423.548 116.731 316.754 8.042.048
Amortizacién acumulada y pérdida

de valor (deteriora} - (368.872) {63.962) {47.807) {480.641)
Yalor neto contable 4.185.015 3.054.676 52.769 268.947 7.561.407
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Concesiones
Fondo de administrativas, Aplicaciones
comercio patentes y marcas  Informadticas Otros Tetal

Coste 3.935.343 2.680.602 56,155 162364  7.034.694
Amortizacidn acumulada y pérdida
de valor {deteriorc) - (151.594) (37.319)  (40.631)  {229.544)

* A 1 de enero de 2007

Valor neto contable 3.935.343 2.529.208 18.836 321.763 6.805.150

2007
Valor neto contable aperfura 3.935.343 2,529.208 18.836 321.763 6.805.150
Diferencias de conversién (25.,585) {23.361) {14) {22.836} (71.796)
Akas - 4.915 18.387 7.730 31.032
Bajas - (2} (82) -
Traspasos - 1.481 887 (5.404) {3.036)
Cambios perimetro y

combinaciones de fegoclo 47.696 7.182 9,705 649 65.232
Dotacién a la amortizacién - {115.928) (9.644) (11.985) {137.567)
Pérdidas de valor - - - {115) {115)
Otros - 495 {531) {514) {550)
Valor neto contable al cierre 3.957.454 2.403.980 37.544 289.288 6.688.266

(84)

i
A 31 de diclembre de 2007
Coste 3.557.454 2,661,339 B7.499 339.342 7.045.634
Amortizacién acumulada y pérdida
de valor {deterigro) - {257.359) {45.955} (50.054) {357.368}
Valor neto contable 3.957.454 2.403.980 37.544 289.288 6.688.266

Las Incorporaciones del ejercicio 2008 por cambios en el perimetro de
consolidacion y combinaciones de negocio corresponden principalmente a:

* Adquisicion con efecto 31 de diciembre de 2008 de las sociedades
Rutas del Pacifico y Autopista Central a través de la compra del grupo
Invin {116.697 miles de euros en fondo de comercio y 717.454 miles
de euros en concesiones administrativas y otros activos intangibles). Al
cierre de 2008, tal como se indica en la Nota 22.a., el proceso de
asignacion del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos tiene
caracter provisional dado la fecha de realizacién de la adquisicion.

e Adquisicién con efecto 30 de junio de 2008 del 28,38% de Hispasat y
con efecto 31 de diciembre de 2008 de un 5% adicional, habiéndose
consolidado por integracién proporcional la participacion total
ostentada por abertis atendiendo a los pactos de accionistas
existentes {144.274 miles de euros en fondo de comercio y 42.346
miles de euros en otros activos intangibles). Ver Nota 22.c.

e Adquisicion con efecto 31 de marzo de 2008 del grupo DCA (23.123
miles de euros en fondo de comercio y 65.434 miles de euros en otros
activos intangibles}. Ver Nota 22.b.

Dicho epigrafe en el movimiento del ejercicio 2007 incluia principaimente el
impacto del cambio en el método de consolidacion de ciertas sociedades.
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El epigrafe de “Concesiones administrativas, patentes y marcas” incluye
principalmente los contratos de concesidén para la construccién y explotacion
de la red de autopistas de 1.743 kildmetros del grupo Sanef (1.964 millones
de euros netos al 31 de diciembre de 2008 y 2.062 millones de euros netos al
cierre de 2007) y de 201 kildbmetros del grupo Invin (717.420 miles de euros
netos al 31 de diciembre de 2008), los cuales, en aplicacidn de la NIIF-3, se
encuentran registrados a su valor razonable como consecuencia de su
adquisicidon a principios del ejercicio 2006 a través de la sociedad Holding
d'Infrastructures de Transport S.A.S (HIT) y al cierre de 2008
respectivamente.

Asimismo, el epigrafe de “Otros” incluye principalmente los activos
intangibles de ACDL/TBI {183 millones de euros netos a 31 de diciembre de
2008 y 241 millones de euros netos al cierre de 2007) correspondiendo
principalmente a licencias para operar en ciertos aeropuertos, registradas
por su valor razonable con motivo de su adquisicion a principios del ejercicio
2005.

Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio corresponden
principalmente a activos intangibles situados en el Reino Unido (551.050
miles de libras esterlinas en 2008 y 562.631 miles de libras esterlinas en
2007) como consecuencia de la depreciacidn experimentada por la citada
divisa.

El detalle de los fondos de comercio de las sociedades dependientes
asignados a cada una de las distintas unidades generadoras de efectivo
identificadas por ia Direccion del Grupo de acuerdo con su respectivo
segmento de negocio y la concesion que dio origen al mismo, es como
sigue:

ca
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2008 2007
Autopistas
HIT/Sanef 2.840.414 2.840.409
Iberpistas 362.615 362.615
Aucat 178.447 178.447
Autopista Central (ver Nota 22.a) 104.704 . -
Avasa 65.445 65.445
Trados 45 29.872 29.872
Rutas del Pacifico (ver Nota 22.a) 11.993 -
Aulesa 0,985 9.985
Otros 3.788 3.970
3.607.263 3.490.743
Telecormunicaciones
Hispasat {ver Nota 22.c) 144.274 -
Tradia 42.014 42.014
Overon 15.964 15.964
TDM 2.484 -
204.736 57.978
Aeropuertos
ACDL/TBI 222.182 2B8.557
DCA/MBJ (ver Nota 22.b) 25.194 -
Otros 7.818 B.028
255.194 296.585
_Aparcamientos
Saba {grupo) 113.048 112.148
Parques Logisticos
Abertis Portugal Logistica 4,774 -
Fondo de comercio 4.185.015 3.957.454

Como se indica en la Nota 3.b, al cierre de ejercicio se evalla si alguno de
los fondos de comercio registrados presenta pérdidas por deterioro en base

- al calculo del valor en uso de su correspondiente unidad generadora de
efectivo, o el valor de mercado (precio de transacciones similares recientes
en el mercado) si este es superior,

Para determinar este valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, se ha efectuado lo siguiente:

» Se ha determinado el plazo en que se estima que la inversion
correspondiente generara flujos (plazo de concesién para el caso de las
sociedades concesionarias, la mayoria con plazos hasta su vencimiento

de entre 10 y 30 afios).
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Se han efectuado las correspondientes proyecciones de ingresos y
gastos, segln los siguientes criterios generales:

o Para el caso de los ingresos, para estimar la evolucién de los
precios se ha tenido en consideracion la evolucion oficial prevista
del indice de precios al consumo (IPC) de cada uno de los paises
en los que operan las inversiones {considerando, en el caso de las
sociedades concesionarias, las correspondientes férmulas de
revision de tarifas en base a la evolucién de los indices de precio
y/o los correctores especificos que puedan existir). Por lo que
respecta a la actividad, se ha tomado como referencia para su
estimacion los crecimientos del producto interior bruto (PIB)
previstos por los correspondientes organismos oficiales de cada
pais (afectados por los correctores que sean de aplicacion en cada
caso), considerando asimismo la experiencia histérica referente a
la evolucién de la actividad en cada inversién respecto de la del
PIB, el grado de madurez de cada una de las infraestructuras y
otros aspectos especificos que pudieran afectar a la actividad a
futuro.

o Por lo que respecta a los gastos, su evolucion se ha considerado
en base a las evoluciones previstas de los IPC correspondientes,
asi como en funcién de las evoluciones contempladas de la
actividad.

o De cara a la estimacién de las inversiones a realizar para el
mantenimiento y mejora de las infraestructuras, se han utilizado
las mejores estimaciones disponibles en base a la experiencia de
la sociedad y teniendo en cuenta la evoluciéon de actividad
proyectada.

Las proyecciones se han actualizado a la tasa de descuento resultante
de afnadir al coste del dinero a largo plazo, el riesgo asignado por el
mercado al pais donde se realiza la actividad de la sociedad, 1a prima
de riesgo asignada por el mercado a cada negocio, asi como la
estructura financiera. En general, las tasas de descuento utilizadas
estan dentro del rango del 6%-10%.

g4
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Como resultado de la prueba de deterioro realizada, se pone de manifiesto
que las diferentes unidades generadoras de efectivo a las que se
encuentran asignados los diferentes fondos de comercio registrados,
permiten recuperar el valor neto de cada uno de ellos registrados al 31 de
diciembre de 2008, por lo que no existe la necesidad de dotar provision
alguna por deterioro. En este sentido sefialar que:

¢ En relacidén a las pruebas de deterioro de los fondos de comercio de las
autopistas espanolas (principalmente las de grupo Iberpistas y Aucat),
el valor recuperable (determinado en base al valor en uso como se ha
sefalado anteriormente) que se obtiene de los mismos excede de tal
forma el valor contable de los respectivos fondos de comercio, que de
aplicar cambios significativos en las hipétesis utilizadas en dichos
calculos no se desprenderia la existencia de un riesgo significativo de
deterioro.

En relacidon al fondo de comercio de HIT/Sanef (originado por su
adquisicién en el ejercicio 2006), cabe destacar que la evolucién de los
ingresos registrados en el ejercicio 2008 ha sido superior a la
considerada en el modelo utilizado en su momento para la
determinacion del valor de los intangibles y fondo de comercio a fecha
de adquisicién, por lo que el valor en uso obtenido excede
suficienternente el vator contable del fondo de comercio registrado, no
desprendiéndose un riesgo significativo de deterioro derivado de
cambios en las hipétesis consideradas.

e En relacion a las pruebas de deterioro de! fondo de comercio total del
grupo ACDL/TBI, el valor recuperable correspondiente al aeropuerto en
concesién de Luton (que representa 52% del total y que se ha
determinado en base al valor en uso) que se obtiene de las
mencionadas pruebas, excede de tal forma su valor contable que de
aplicar cambios significativos en las hipdtesis utilizadas en dichos
calculos no se desprende un riesqgo significativo de deterioro. Respecto
al valor recuperable del restante 48% del total fondo de comercio de
dicho grupo, este se ha determinado en base a precios de
transacciones similares recientes en el mercado, existiendo tal margen
entre valores contables y de mercado que de descender un 10% este
ultimo, no se desprenden riesgos de deterioro significativos.
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7. INMUEBLES DE INVERSION

Las variaciones experimentadas por este epigrafe son las siguientes:

2008 2007
A 1 de enero
Coste 239.070 -
Amortizacion acumulada y pérdida de valor (deterioro) (3.656) -
Valor neto contable 235.414 -
Ejercicio
Valor neto contable apertura 235.414 -
Diferencias de conversién (3.652) (4}
Altas 11.621 175.678
Bajas [EE)) -
Traspasos 32.607 60.228
Cambios de perimetro y combinaciones de negocio 15.995 -
Dotacién a Ja amortizacion {4.003) {488)
Otros 5 -
Yalor neto contable al cierre 291.414 235.414
A 31 de diciembre
Coste 299.571 239.070
Amortizacién acumulada y pérdida de valor {deterioro) (7.657) {3.656)
Valor neto contable 291.914 235.414

Tal como se indica en la Nota 3.d, los inmuebles de inversion del Grupo
incluyen aquellos terrenos, edificios y otras construcciones mantenidos para
el desarrollo de la actividad del segmento de negocio de “Parques logisticos”
(consistente en la inversion en construccidon de naves en parques
industriales para su posterior alquiler a terceros), la mayoria de los cuales
fueron adquiridos en diciembre 2007. La valoracion de los mismos a valor
razonable se realiza en base al descuento de los flujos de efectivo
disponibles en base a los contratos de alquiler existentes a medio plazo,
cuyas condiciones no han variado respecto a las existentes en el momento
de su adquisicion por lo que se estima que su valor razonable no difiere
significativamente del importe en libros registrado.

Las incorporaciones del ejercicio 2008 por cambios en el perimetro de
consolidacidn y combinaciones de negocio corresponden a la adquisicion,
con efecto 31 de marzo de 2008, de la sociedad Abertis Logistica Portugal
(antes denominada “Cais da Bracieria”) propietaria del terreno del futuro
parque logistico en Vilafranca de Xira (Lishoa). Ver Nota 2.b.vii.

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se estimen

necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a
los elementos de sus inversiones inmobiliarias.
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8. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS

El movimiento registrado por este epigrafe del balance de situacién
consolidado es el siguiente:

2008 2007
A 1 de enero 1.711.019 690.233
Aumentos y combinaciones de negocio 223.116 1.080.172
Disminuciones (209) -
Cambios de perfmetro (539.798)  (106.383)
Participacion en (pérdida)/beneficio *? (ver Nota 13) 78.794 100.168
Diferencias de conversién (30,908) (1.766)
Dividendos cobrados {ver Nota 26.c) (62.232) (75.347)
Cobertura flujos de efectivo (36.620) 13.102
Otros {3.149) 10.840
A 31 de diciembre 1.340.013 1.711.019

{1} La participacidn en (pérdida)/beneficio s después de impuestos e intereses minoritarios.

Los aumentos y combinaciones de negocio del ejercicio corresponden
principalmente a la adquisicion a través de Abertis Airports, S.A., a finales de
marzo 2008 del 100% del grupo DCA, el cual registra por el método de la
participacion las sociedades Aerocali, AMP y GAP como parte de AMP
(195.370 miles de euros). Sobre ésta Ultima, se ostenta una participacion
indirecta del 5,77% (participaciéon directa de AMP en GAP del 17,31%) y es
considerada como asociada atendiendo a la influencia significativa que ejerce
AMP sobre ella a través principalmente de las acciones con derechos
especiales que le atribuye dicha participaciéon (ver Nota 22.b). Asimismo, se
incluye el impacto de la adquisicion del 33,38% del grupo Hispasat a través
de Abertis Telecom, S.A., el cual consolida por el método de la participacion

" la sociedad Hisdesat (20.664 miles de euros). Adicionalmente se incluye el
impacto de ciertas ampliaciones de capital realizadas por distintas sociedades
asociadas (3.321 miles de euros).

Tal como se explica en la Nota 2.b.vii, las bajas del ejercicio por cambios en
el perimetro de consolidacién corresponden principalmente al valor de la
participacion en Schemaventotto (antes participada por abertis en un
13,33%) que al 31 de diciembre de 2007 ostentaba un 50,10% de Atlantia
{6,68% en Atlantia indirecto abertis), y que desde el 30 de junio de 2008
se considera como un activo financiero disponible para venta por efecto de
la escisién de Schemaventotto (-474.853 miles de euros, ver Nota 9}.
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Asimismo, como consecuencia de la adquisicién del 33,38% de Hispasat a
través de Abertis Telecom, S.A., la participacién indirecta ostentada a
través de Eutelsat (8,70%) ha pasado a integrarse en el Grupoc mediante la
consolidacién por integracién proporcional de la citada sociedad (-60.921

miles de eurocs).

Las diferencias de cambio generadas en el

ejercicio corresponden

principalmente a la depreciacion experimentada por el MXN, moneda

funcional de la sociedad participada GAP.

El detalle de las participaciones en entidades asociadas y/o consolidadas por
el método de la participacion a 31 de diciembre es el siguiente:

2008 2007

Eutelsat 1.030.009 1.097.553
AMP/GAP 164.260 -

Cilsa 26.689 26.001
Elqui 25.544 26.573
Hisdesat 22.039 -

Tdnel del Cadi 14.946 12.886
Autema 10.437 6,572
Ciralsa 10.237 14.686
Coviandes 9.716 8.353
RMG 9.137 10.424
Aerocali B.201 -

Torre Collserola 2.602 2.857
Saba Itatia (Parcheggi y otras) 2.292 228
Alis/Routalis 2.217 2.185
SFB Fueling 519 342
Cota 494 456
PTY 484 419
La Mercedes 190 254
Schemaventotto/ Atiantia - 467.124
Alazor/ A. Madrid - 33.019
Gicsa - 719
Abertis USA - 368
Participacién en entldades asociadas 1.340.013 1.711.019

Ver informacion acerca de las entidades asociadas en el Anexo 111,

(==}
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Las acciones de Eutelsat cotizan en la Bolsa de Paris, siendo su cotizacién al
cierre del ejercicio 2008 de 16,90 euros/accion, por lo que el valor
razonable de la participacion indirecta que ostenta abertis a dicha fecha en
Eutelsat (31,43%) asciende a 1.167 millones de euros (1.405 millones de

euros en el ejercicio 2007).

El detalle de los fondos de comercio que se incluyen en las participaciones
de abertis en entidades asociadas identificados a la fecha de adquisicién,

es el siguiente:

- 2008 2007
Autopistas
Autema 27.861 27.861
Otros 3.326 5.650
31.187 33.511
Telecomunicaciones
Eutelsat ) $28.255 636.398
Aeropuertos (ver Nota 22.h)
AMP/GAP 26.235 -
Aerocali 2.210 -
28.445 -
Parques logisticos
Cilsa 12.116 12.116
Fondo de comercio ) 700.003 682.025

(*) Variacidn por impacto adquisicion del 33,38% de Hispasat a través de Abertis
Telecom, S.A., por lo que la paricipacion indirecta ostentada a través de E'utelsat
(8,70%) ha pasado a integrarse en el Grupo mediante la consolidacion por

integracién proporcional de 1a citada sociedad.
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9. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

2008 2007
A 1 de enero 853.770 579.855
Altas 476 273.225
Bajas (B.083) (2.141)
Cambias de perimetro 483,960 1.468
Aplicacidn de la provision por pérdidas por deterioro 229 -
Variacién de la provisién por pérdidas por deterioro - 379
Plusvalias/ minusvalias por revalorizaciones

traspasadas al patrimonio neto (ver Nota 13} {386.485) 40.984

Otros 131 -
A 31 de diciembre 983.998 893.770

Tal y como se detalla en la Nota 2.b.vii, las altas del periodo por cambios en
el perimetro de consolidacién corresponden principalmente a la inversion del
6,68% en Atlantia (474.853 miles de euros) que desde el 30 de junio de
2008 se considera como un activo financiero disponible para venta (ver Nota
8).

Los activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2008
corresponden principalmente al valor de cotizacién bursatil de la
participacion en el 14,61% del capital de Brisa por 468.894 miles de euros
(880.819 miles de euros al 31 de diciembre de 2007) y en el 6,68% del
capital de Atlantia por 500.293 miles de euros.

La minusvalia neta del ejercicio, corresponde integramente a las acciones
que posee abertis en las sociedades cotizadas Brisa (minusvalias del
ejercicio de -411.925 miles de euros, 40.984 miles de euros de
revalorizacién en 2007) y Atlantia (incorporacién de las plusvalias
acumuladas a 31 de diciembre de 2008 de 25.440 miles de euros).

Al cierre de 2008 la valoracidon de la participacion financiera de abertis en
Brisa es inferior en 113.245 miles de euros respecto a su valor coste. Sin
embargo, la totalidad de la minusvalia del ejercicio ha sido registrada con
impacto en patrimonio al estimar que no existia un deterioro del activo ya
que se considera que el descenso del valor de cotizacién de la participacion
en Brisa por debajo del valor de coste no ha sido ni significativo ni
prolongado y especialmente porqué no se tiene conocimiento que se haya
producido ningln evento en particular {por ejemplo un cambio en las
condiciones de la concesion) que haya causado una disminucion medible en
los flujos futuros de Brisa.
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al
cierre de ejercicio es como sigue:

2008 2007
Activos Pasivos Activos Pasivos
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo 16 99,345 70,233 8.798
Coberturas dei valor razonable 19.432 - - 60,463
No calificadas de cobertura 4.254 982 191 585
Permutas mixtas de tipo de interés y de
moneda diferente al euro:
Coberturas de flujos de efectivo/
inversion neta en moneda diferente
al euro 246,491 1.390 3B8.418 -
Coberturas del valor razonable 51.695 6,667 6.557 4B8.981
No calificadas de cobertura 316 2.033 - -
Instrumentos financieros derivados 322.204 110.417 115.399 118.827
Permutas de tipo de interés y permutas
mixtas de tipo de interés y de moneda
diferente al euro:
Coberturas de flujos de efectivo/
inversion neta en moneda diferente
al euro 246.507 100.735 108.651 8.798
) Coberturas del valor razonable 71.127 6.667 6.557 109.444
Parte no corriente 317.634 107.402 115.208 118.242
Parte corriente 4.570 3.015 191 585

El Grupo tiene contratados instrumentos financieros derivados de tipo de
interés (permutas de tipo de interés o “swaps”) y permutas financieras
mixtas de tipo de interés y de tipo de cambio (“cross currency swaps”),
conforme la politica de gestion del riesgo financiero descrita en la Nota 4.
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A continuacion se

desglosan

los

instrumentos financieros derivados
existentes a 31 de diciembre en funcion del tipo de permuta, con sus
valores nocionales o contractuales, vencimientos y valores razonables:

Valor
31 de diciembre dg 2008
razanable
Valor nocional 2009 2010 2011 2012 2013 Slgulentes neto
Permutas de tipo de interes:
Coberturas de Mujos de efective 2.822.800 114.151  426.450 140,937 37.797 918.238 1.183.217 (99.329)
Coberturas ded valor razonable 983.521 90.500 - - - - B692.921 19.432
Mo walificadas de cobertura 260,102 100.000 150,102 - - - - d.272
4.066.423 {?6.625)
Permutas mixtas de Gpo de interés
y/o de moneda diferente al
euro:
Coberturas de flujos de efecthvwo/
Irverslén neta en moneda
diferente al eurs 1.2590.950 1.031 1.033 1.033 1,031  603.935 £82.882  245.101
Coberturas ded valor razonable 603.334  131.871 - 122.916 - - 348.947  45.028
No calificadas de cobertura 12.766 12.766 - - - - - (1.717)
1.907.050 288.412
Valor
31 de diclembre de 2007
razonable
Valor nocfonal 2008 2008 2010 2011 2012 Siguientes neto
Permutas de tipe de interés:
Caberwras de flujos de efectivo 2,847.026  175.320 54.891 392,605 112.258 21.888 2.089.064 51.435
Coberturas del valor razonable 1.224.500 211.000 90,600 - - - 923.000 (60.463)
o callficadas de cobertura 360.3549 150.253 100.0D0 110.101 - - - 394
4.431.980 578
Permutas mixtas de tpo de interés
y/o de moneda diferente al
euro;
Coberturas de flujos de efectivo/
irversion neta en moneda
difererte al euro 687.564 870 870 az70 870 are £83.319 38.418
Coberturas del valor razonable 573.803 - 102.33% - 122.516 - 348.948 (42.424)
Nu calificadas de cobertura - - - - - - - -
1.261.3587 {4.006})

(2%
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a) Permutas de tipo de interés

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de
interés pendientes a 31 de diciembre 2008 son 4.066.423 miles de euros
{4.431.980 miles de euros en 2007).

A 31 de diciembre de 2008, los tipos de interés fijo se sitian entre un
3,39% y un 5,73% (entre un 3,15% y un 5,73% en 2007) y los principales
tipos de interés variable son Euribor y Libor.

b) Permutas mixtas de tipo de interés y de moneda diferente al euro

Tanto a 31 de diciembre de 2008 como en 2007, la parte de la deuda
financiera del Grupo denominada en euros (682.882 miles de euros) y
transformada a libras esterlinas y a tipo de interés variable referenciado al
Libor (476.000 miles de libras esterlinas) por medio de permutas mixtas de
tipo de interés y moneda extranjera, esta designada como cobertura de la
inversion neta en ACDL/TBI. E! vencimiento del derivado es 2015.

Adicionalmente, la sociedad dependiente Abertis Finance BV tiene
contratados instrumentos financieros derivados (permutas mixtas de tipo de
interés y moneda extranjera) por un nominal de 371.463 miles de euros,
por medio de los cuales transforma una emision de bonos en dodlares
americanos y tipo de interés fijo a una deuda en euros y tipo de interés
variable referido al Euribor (cobertura del valor razonable). Asimismo,
mantiene un “cross currency swap” por 70.000 miles de libras esterlinas
como cobertura de un préstamo concedido a ACDL por el mismo importe. El
contravalor en euros de esta operacion es de 102.339 miles de euros. La
operacion tiene vencimiento 14 de junio de 2009. Abertis Finance, B.V.
paga anualmente una tasa de interés fijo sobre la libra esterlina y recibe
una tasa de interés fijo sobre el euro.

En junio de 2008 Abertis Finance BV ha formalizado un nuevo instrumento
financiero derivado (permuta mixta de tipo de interés y moneda extranjera)
con vencimiento en junio de 2009 (por 1 afio), como cobertura de un
préstamo concedido a TBI, plc por un importe de 46.513 miles de USD. Al
objeto de cubrir el riesgo en moneda extranjera producido por esta
operacidon Abertis Finance BV formalizd una cobertura por el 100% del
importe prestado en dblares USA, es decir 46.513 miles de dolares USA. El
contravalor en euros de esta operacion es de 29.532 miles de euros. Abertis
Finance BV paga una tasa de interés variable sobre el USD y recibe una tasa
de interés fijo sobre el euro.
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En agosto de 2008, Abertis airports formalizé una cobertura de inversion
neta en el extranjero para cubrir el riesgo de su inversiéon en AMP/GAP en
pesos mexicanos a través de un cross currency swap por 2.736,000 miles
de peso mexicanos. El contravalor en euros de esta operacion es de
183.378 miles de euros. La cobertura tiene vencimiento en agosto de 2013
(por 5 anos). Se considera una cobertura de inversiéon neta en moneda
diferente al euro y se ha registrado siguiendo los criterios contables para
este tipo de coberturas (ver Nota 3.f).

En diciermmbre de 2008, abertis ha formalizado coberturas en pesos chilenos
por un importe de 420.041 miles de euros, instrumentadas a través de dos
Cross currency swaps: uno de 357.000 miles de euros (cuyo contravalor en
pesos chilenos es de 330.337.098 miles de pesos) y otro por 63.041 miles
de euros (cuyo correspondiente contravalor es de 58.313.273 miles de
pesos chilenos). Ambos derivados constituyen una cobertura de inversion
neta en moneda diferente al euro y sirven para cubrir la inversién en
Autopista Central y Rutas del Pacifico en Chile, adquirida a través de la
compra de Invin, Los dos instrumentos financieros derivados se han
formalizado por un plazo de 5 afos. Se considera una cobertura de
inversion neta en moneda diferente al euro y se ha registrado siguiendo los
criterios contables para este tipo de coberturas {ver Nota 3.f).

. T
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11. DEUDORES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de este epigrafe al cierre de ejercicio es como sigue:

2008 2007
Deudores comerciales 419.087 351.089
Provision por insolvencias {deterioro de valor) (26.673) (18.296)
Deudores comerciales - neto 392.414 332.793
Cuentas a cobrar con sociedades puestas en equivalencia 4.316 11.169
Préstamos concedidos a sociedades puestas en equivalencia 78.056 60.202
Deudores por compensacién Administraciones Pablicas 178.493 172.048
Activos por impuestos corrientes 127.897 30.863
Otras cuentas a cobrar - partes vinculadas {ver Notas 18 y 26) 7.646 17.257
Otras cuentas a cobrar 281.832 160.365
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.070.654 784.697
Prestamos concedidos a sociedades puestas en equivalencia 76.210 59.659
Otras cuentas a cobrar 97.717 45.45%
Deudores y otras cuentas a cobrar no corrientes 173.927 105.118
Deudores y otras cuentas a cobrar corrientes ' 896.727 679.579

Dentro del epigrafe de “Deudores por compensacion Administraciones
Publicas” se incluyen los importes pendientes de cobro de las
Administraciones concedentes en virtud de diversos acuerdos alcanzados
(bonificaciones de tarifas, gratuidades y otros). Estos saldos deudores
devengan intereses a favor del Grupo una vez alcanzada la fecha de
vencimiento acordada.

Los saldos deudores se reflejan por su coste amortizado el cual no difiere
significativamente de su valor nominal.

L
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El detalle de los saldos mantenidos con entidades asociadas es el siguiente:

2008 2007
No corriente  Corriente Total No corriente  Corriente Total

Ciralsa - 238 238 - 7.819 7.819
Ausol - 1.730 1.730 - 1.635 1.635
Alazor - 1.271 1.271

Cota - 303 303 - 622 622
Otras participaciones - 774 774 - 1.093 1.093
Cuentas a cobrar - 4.316 4.316 - 11.169 11.169
Alis/Routalis 56.501 - 56.501 45.941 - 45.541
Ciralsa - - - 8.974 - 8.974
Alazor 7.059 - 7.059 3.160 - 3.160
Cilsa 4.804 - 4,804 - - -
RMG 4.421 - 4.421 - - -
Irasa 2,925 - 2.925 - - -
Autema - 1.484 1.484

Otras participaciones 800 362 862 1.584 543 2.127
Préstamos concedidos 76.210 1.846 78.056 59.659 543 60.202

12. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

La composicion del saldo de tesoreria y otros activos equivalentes al 31 de
diciembre es como sigue:

2008 2007
Caja y bancos 123.059 110.055
Depésitos en eptidades de crédito 2 menos de 3 meses 176.168 252.571
Efectivo y equivalentes del efectivo 299,227 362.626

En 2007 el saldo de este epigrafe correspondia principalmente a Sanef (230
millones de euros), correspondiendo en 2008 principalmente a Sanef (75
millones de euros), Hispasat (74 millones de euros), ACDL/TBI (45 millones
de euros) e Invin (30 millones de euros).
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Cobertura Total
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Intereses
minoritarios

El movimiento del patrimonio neto consolidado del ejercicio es como sigue:

Patrimonlo
Neto

A 1 de encio

de 2008 2.432.2689%

Ingresos

(gastos)

llevados 2

patrimanie:
Activos
Nnancieros
disponibles -
para la
venta
Cobertura de
Mujos de -
efective
Dlferencias
de -
converson
Péndidas y
panancias -
actuariales
Qtros -

Beneficlo del

elerciclo

Dividerxto

complement. -
a7
Dividendo a
cuenta 2008
Varlacdones
perimetro
Acciones
proplas
Ampliacién /
{reduccitn) de
capital

£195.980)

95.761

.

79.529 298.681 (57.231) 320.979

- {3B6.465) - (386.485)

56.288 - - 56.288

{174.285) (174.285)

1.132.597

(36.464)

{2.783)

(13.441)

618.352

(178.754)

(201.099)

87

{95.761)

1.128.713

(27.716}

(16.779)

563

618

66.796

321.377

(67.207)

5.019.578

(366.485)

(7.892)

(191.064}

(2.220)

{12.823)

685.148

{178.754)

(201.099)
321.377

(199.593)

(67.207)

A 31 de
diclembra de
2008

2.328 070

135.817 (87.804) {231.516)

{183.503)

1.228.034

1.406.365

4.778.966

Nota:
fiscal.

Los ingresos y gastos reconocidos en el patrimanio neto se muestran netos de su impacto
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Reservas (b)
Capital,
prima Ganancias
emislén y acumuladas
acclones Inversiones y Ctras
proplas disponibles Diferendas reservas
Reserva para la de Imtereses Patrimonlo
{a) Cabertura venta conversién Total (<) minaritarios Nelo
A 1 de enerp de
2007 2,335,715 9.360 257.697 4.345 271.402 845,674 993.830 4.446.621
Ingresos (gasms)
llevados a
patdmonio:
Artivos
financieros
disponibles - - 40.984 - 40,5964 - - 40.584
para la venta
Cobertura de
Nujos de - 70.169 - - 70,169 10.902 12,106 93.177
efectivo
Diferenclas de
conversion N - - (61.576) {61.575) - (8.096) (69.672)
Pérdidas y
gananclas - - - - - 7.660 1.079 8.739
actuariales
Otros - - - - - 9.467 (5.247) 4.220
Beneflclo del
ejercicio - = - - - 682,180 74.319 756.499
Cividenda
complementarlo - - - - - (152.002) - (152.002)
2006
Dividende a
cuenta 2007 " * - - - (178.754) - (178.754)
Variaclones
perimetro - - - - - 3.671 101.283 104.954
Acclones proplas 52373 - - - B - B 5.373
Ampliacldn /
{reducdén) de 91,201 - - - - {91.201) (40.561) (40,561}
capital '
A 31 de
diciembre de 2.432.289 79.529 298.681 (57.231) 320.979 1.137.597 1.128.713 5.019.%78
2007
Nota: Los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto se muestran netos de su impacto

fiscal.

Los intereses minoritarios corresponden principalmente a la sociedad
Holding d’Infrastructures de Transport S.A.S (HIT) participada por abertis
en un 52,55% (1.003 millones de euros en 2008 y 1.030 millones de euros
en 2007).

Las incorporaciones del ejercicio 2008 por cambios en el perimetro de
consolidacion en el epigrafe de “Intereses minoritarios” se deben
principalmente a la adquisiciébn de Invin (288.805 miles de euros), DCA
(23.886 miles de euros), Hispasat (2.982 miles de euros) y SIPA (5.530
miles de euros). En 2007 correspondian principalmente a la venta de un 5%
de la participacion de abertis en Holding dInfrastructures de Transport
S.A.S (HIT).

(9
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Adicionalmente, la reduccion de capital del ejercicio 2008 en el epigrafe de
“Intereses minoritarios” (al igual que ya ocurria en 2007), se debe
principalmente a una reduccién de Jla prima de emision realizada por la
sociedad Holding d'Infrastructures de Transport S.A.S (HIT).

a) Capital, prima de emision y acciones propias

El importe y el movimiento de estos epigrafes en el ejercicio ha sido el
siguiente:

Capital Prima de Acciones

Social emision propias Total
A 1 de enero de 2008 1.915.226 579.690 {62.627) 2.432.289
Variacién neta de acciones propias - - (199.593) {199.593)
Traspasos - - {3B7) (387)
Incrementos 95.761 - - 95.761
A 31 de diciembre de 2008 2.010.987 579.690 {262.607) 2.328.070

Capital Prima de Acciones

Social emisién propias Total
A 1 de enero de 2007 1.824.025 579.690 (68.000) 2.335.715
Variacidn neta de acciones propias - - 5,373 5.373
Incrementos 01.201 - - 91.201
A 31 de diciembre de 2007 1.915.226 579.690 (62.627) 2.432.289

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social de abertis estd constituido por
670.329.056 acciones ordinarias, pertenecientes a una unica clase y serie,
representadas en anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor nominal cada
una totalmente suscritas y desembolsadas.
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Con fecha 1 de abril de 2008, la Junta General de Accionistas de abertis
aprob6 una ampliacién de capital liberada, con cargo a la cuenta de Reserva
de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, en la proporcion
de una accién por cada 20 antiguas, por importe de 95.761 miles de euros,
siendo el movimiento registrado por el nimero de acciones de abertis en el
ejercicio como sigue:

Nidmero de acciones ordinarias

2008 2007
A 1 de enero 638.408.625 608.008.215
Ampliacion de capital liberada 31.920.431 30.400.410
A 31 de diciembre 670.329.056 638.408.625

Todas las acciones de abertis estan admitidas a cotizacion oficial en las
Bolsas de valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y se negocian a
través del sistema de interconexion bursétil espafiol. Estas se contratan en
la modalidad de contratacion general (mercado continuo) y estan incluidas
en el indice IBEX 35.

Al ser las acciones de abertis al portador, no se conoce con exactitud la
participacion de los accionistas en el capital social. No obstante, y segun la
informacion disponible, a 31 de diciembre de 2008 las participaciones mas
significativas son las siguientes:

Criteria CaixaCorp, S.A. 28,91%
ACS, Actividades de Construccidn y Servicios, S.A. @ 25,83%
Sitreba, S.L. 5,50%

60,24%

(1) Criteria CaixaCorp, S.A., sociedad controlada por 2 entidad Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa”), participa en un 20,65% directamente y en un B,26% indirectamente a
través de otras sociedades de su grupo.

(2) ACS, Actividades de Construccidn y Servicios, S.A. participa en un 13,96% directamente y en
un 11,87% indirectamente a través de otras sociedades de su grupo,

En el primer trimestre del ejercicio 2008 Caixa d’Estalvis de Catalunya ha
vendido casi la totalidad de la participacién que al cierre del pasado ejercicio
2007 ostentaba en abertis (5,69%) a Criteria CaixaCorp, S.A. (3,00%),
ACS (1,00%), asi como a la propia abertis (1,50%), en este Ultimo caso
por un importe de 201.096 miles de euros, tal y como se detalla a
continuacién en el movimiento de la cartera de acciones propias.
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El Consejo de Administracion tiene delegada, por la Junta General de
Accionistas de 3 de mayo de 2006, la facultad de aumentar, en una o varias
veces, el capital social mediante aportaciones dinerarias, hasta la cifra
maxima de 912.012 miles de euros y dentro de un plazo que expirara e} 3
de mayo de 2011. La delegacion se halla totalmente vigente,

Al amparo de las autorizaciones concedidas por la Junta General de
Accionistas, durante el ejercicio 2008 abertis ha realizado diversas
compras y entregas de acciones propias (en 2007 Gnicamente se produjeron
enajenaciones).

El movimiento registrado en la cartera de acciones propias durante el
ejercicio 2008 ha sido como sigue:

Coste de
Adquisicion/
Numero valor nominal Venta
A 1 de enero de 2008 3.246.459 9.739 62.627
Arpliacién de capital liberada 637.251 1.912 -
Compras 9.576.000 28.728 201.096
Ventas / entregas (77.443) - (232) {1.503)
Traspasos - - 387

A 31 de diciembre de 2008 13.382.267 40.147 262.607

(1) Ampliacion de capital liberada con cargo a reservas en la proporcién de una accién
nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta General de Accionistas del 1 de

abril de 2008.
Coste de
Adquisicion/
Ndmero Valor nominal Venta
A 1 de enero de 2007 3.336.610 10.009 68.000
Ampliacidn de capital liberada ™ 154.594 464 -
Ventas {244.745) {734) {(5.373)
A 31 de diciembre de 2007 3.246.459 9.739 62.627

(1) Ampliacion de capital liberada con cargo a reservas en la proporcién de una accién
nueva por cada 20 antiguas aprobada por !a Junta General de Accionistas del 13 de
junio de 2007,
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b) Reservas

i) Reserva por operaciones de cobertura

Corresponde a la reserva generada por la parte efectiva de cambios en el
valor razonable de los instrumentos financieros derivados designados vy
calificados como de cobertura de flujos de efectivo y/o inversiones netas en
el extranjero, para las sociedades consolidadas por integracion
global/proporcional.

i) Inversiones disponibles para la venta

Corresponde a las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de
cambios en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta. El decremento del ejercicio corresponde
principalmente a la minusvalia registrada por las acciones de la sociedad
Brisa {ver Nota 9).

iii)  Diferencias de conversidn

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre es el siguiente:

2008 2007
ACDL (183.804) {38.093)
Codad {19.906) (18.757)
Otras sociedades dependientes (3.275) (3.191)
Grupo (206.985) {60.041)
Asociadas (24.531) 2.810
(231.516) (57.231)

(*} En 2008 corresponden principalmente a GAP -22.768 miles de euros

La evolucion de las diferencias de conversidon durante el ejercicio 2008 se
debe principalmente de la depreciacion experimentada por la libra esterlina.
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Ganancias acumuladas y otras reservas

El movimiento y desglose de este epigrafe al 31
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de diciembre es el

1de Pérdidas y Variacitn 3l de
enero de  ganancias  DIstribuclén Dividendo a de Ampliacién diclerbre de
2008 actuarlales del resultado Resultado cuemta  perimetro  de capital Otros 2008
Reserva de
revalorizacion Real
Decrete /1996, de
7 de junio 135.930 - - - - - {95.781) - 44,169
Reserva legal 308.107 - 45,687 - - - - - 354.7%4
Ganandas
acumuladas (sin
resuhado) 186,134 {2.783) 277.98B5 - - (49.518)  411.818
Resultado 5B82.180 - (6B2.180) b18.352 - - - £18.352
Dividendo a cuenta  (178.754) - 178.754 - {201.099) - - {201.09%)
1.137.59” {2.783) (178.754) 518,352 {201.099) - {95.761) (49.518) 1.228.034
31 de diclembre de 2007
1 de Pérdidas y Variacidn 31 de
enery de gznancias  Distribucian Dividenda a de Amplacon didembre de
2007 actuariales del resultade Resvltado  cuenta perimetro  de capital Otros 2007
Reserva de
rewalorizacion Real
Decreto 71996, de
7 de junio 231,131 - - - - (91.201} - 139,930
Reserva legal 266.433 - 41.674 - - - - B 308.107
Ganancias
acumuladas {sin
resuitado) [29.918) 7.660 184.352 - - 3.671 - 20.369 186.134
Resultado 530.030 {530.030) 682,160 - - - - 682,180
Dwidende 2 cuenta {152.002) - 152.002 - (178.754) - - - (178.754)
- B45.673 7.660 (152.002) 682.180 (178.754) 3.671 {91.201) 20,365 1.,137.597

Con fecha 1 de abril de 2008, la Junta General de Accionistas de abertis
acordé el pago de un dividendo complementario del ejercicio 2007 de 0,28
euros brutos por accion, que representa 178.754 miles de euros.
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i) Reserva de Revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio

Esta reserva proviene de la actualizacién de balances regulada en el articulo
5 del citado Real Decreto-Ley, a la que se acogié abertis.

Habiendo transcurrido el plazo de tres afios desde la fecha de cierre del
balance en el que constan las operaciones de actualizacién sin haberse
producido la comprobacion por parte de la Administracion Tributaria, las
operaciones de actualizacion se consideran comprobadas de conformidad y
el saldo de la cuenta aceptado por la Inspeccion de Tributos y, por tanto,
dicho saldo puede destinarse a:

e Eliminar los resultados contables negativos.
s« Ampliar el capital social.

» Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las
operaciones de actualizacion.

El saldo de esta cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a
menos que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que asi ha sido
cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente amortizados o
bien hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
Dada la Aportacion de Rama de Actividad a la sociedad participada Acesa
realizada en 2002, la condicién de que la plusvalia haya sido realizada sélo
puede entenderse cumplida cuando la sociedad adquirente de los elementos
actualizados integrantes de la nueva rama de actividad amortice
contablemente dichos elementos o bien los transmita o los dé de baja en
contabilidad. ‘

i) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
para que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La reserva legal no
puede distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la
Sociedad.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentos de capital en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.
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Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podréd destinarse a la
compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

iii) Ganancias acumuladas (sin resultados del ejercicio)

Dentro de este epigrafe se incluye la "reserva por fondo de comercio” que
desde el ejercicio 2008, y de acuerdo con la legislacién mercantil vigente
(articulo 213 de la Ley de Sociedades Andnimas), las sociedades de
nacionalidad espafiola del Grupo abertis han de constituir. Estas deberan
dotar una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparezca en el activo, destinandose anualmente a tal efecto una cifra del
beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del fondo de
comercio. Si no existiese beneficio, o no fuera suficiente, se emplearan
reservas de libre disposicion. Mientras se mantenga el fondo de comercio
esta reserva sera indisponible.

A 31 de diciembre de 2008 no existe reserva por fondo de comercio,
habiéndose no obstante propuesto la correspondiente distribucién del
resultado del ejercicio a la misma, en base a lo establecido en el citado
articulo (ver Nota 13.d).
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iv)

Resultados del ejercicio

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidaciéon a

los resultados consolidados, con indicacidn de la parte que corresponde a

fos intereses minoritarios, es como sigue:

Resultado
Resultado consclidado
atribuido a atribuible a la
Resuitado intereses sociedad

Sociedades dependientes/ multigrupo consolidado minoritarios dominante
Acesa 248.044 - 248.044
Aumar 143.479 - 143.479
HIT/Sanef 141,928 {67.121) 74.807
Retevision 43.208 - 43.208
Aucat 35.883 - 35.883
Iberpistas 33.119 - 33.119
Abertis Portugal SGPS 26.505 - 26.505
Avasa 22.810 - 22.810
Saba 14.649 (322) 14.327
Acesa Italia 11.970 - 11.970
Hispasat 8.354 {126) 8.228
Codad 6.816 (1.022) 5.794
QOveron 5.948 - 5.948
Trados 45 3.485 - 3.485
Abertis Logistica 3.047 - 3.047
Serviabertis 2,051 - 2.051
MBJ 1.285 (578) 707
Parc Logistic de la Zona Franca 1.275 - 1.275
GCO 1.058 (544) 514
Abertis Finance 643 - 5643
Tradia 594 - 594
Abertis Motorway UK Ltd. 585 - o85
DCA 490 - 490
Sevisur 408 {163) 245
Gicsa 101 - 1M
Gesa 92 {45) 47
Abertis USA 49 - 49
Abertis Sanef Logistique {19) - (19
TDM {(42) - (42}
Areamed (104) - {104)
Consorci Plataformes Logistiques {131) 64 {67)
Adesal {(188) - (188}
Abertis Chile Logistica (377 - {(377)
Abertis Portugal Logistica (441) - {441)
Abertis Autopistas Espafia (648) - (648)
Arasur (901) - {901)
Aulesa {1.129) - (1.129)
Abertis Chile (1.432) - {1.432)
Abertis Aeroports (7.058) - {7.056)
Castellana {16.994) - {16.994)
ACDL/TBI {(30.765) 3.061 (27.704)
Abertis Telecom (44.827) - (44.827)
abertis __{46.468) - (46.468)
Grupo 606.354 {66.796) 539.558
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TRES CENYTIMOS
. DEEURG — - -
Resultado
Resultado consolidado
atribuido a atribuible a 1a
Resultado intereses sociedad
Entidades asociadas consolidado minoritarios dominante
Eutelsat 54.118 - 54.118
Schemaventotto/Atlantia 23.268 - 23.268
Coviandes 6.331 - 6.331
Elqui 3.905 - 3.905
Tanel del Cadi 2.589 - 2.589
Autema 2.433 - 2.433
AMP / GAP 1.929 - 1.929
Hisdesat 1.375 - 1.375
Aerocali 728 - 728
PTY 509 - 509
Cilsa 483 - 483
RMG 386 - 386
Routalis 271 - 271
SFB Fueling 151 - 151
Caota 32 - 32
Torre Collserola (24) - {24)
Las Mercedes {56} - {56)
Parcheggi Bicoca (372) - {(372)
Ciralsa {4.401) - (4.401)
Alazor/ A. Madrid {14.861) - {14.861)
Puestas en equivalencia 78.794 - 78.794
Resultados del ejercicio 685.148 {66.796) 618.352
Dividendo a cuenta y propuesta de dividendos

marco de la legislacion mercantil vigente en Espafia.

La determinacion de la distribucion de dividendos se realiza en base a las
cuentas anuales individuales de Abertis Infraestructuras, S.A., y en el

Los dividendos a distribuir a los accionistas se registran como pasivo en las
cuentas anuales consolidadas en el momento en que los dividendos son
aprobados por la Junta General de Accionistas (o por el Consejo de
Administracion, en el caso de dividendos a cuenta) hasta su pago.

Durante el ejercicio 2008 se ha procedido a la distribucion de un dividendo a
cuenta por importe de 201.099 miles de euros, lo que representa 0,30
euros brutos por cada una de las acciones que componen el capital social de
Abertis Infraestructuras, S.A.
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El estado contable previsional formulado por Abertis Infraestructuras, S.A.,
de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia
de un beneficio suficiente en el periodo, que permitia la distribucién det
dividendo a cuenta, y justificativo de la existencia de liquidez para poder
efectuar el pago, fue el siguiente:

Beneficio neto del periodo 1 de enero a 17 de septiembre de 2008 318.017
A deducir:

Reserva legal (31.802)

Reserva por fondo de comercio (15.435)
Cantidad maxima de posible distribucién . 270.780
Cantidad propuesta y distribuida 201.099
Liquidez disponible antes del pago (*) 1.528.403
Importe bruto del dividendo a cuenta {201.099)
Liquidez disponible después del pago 1.327.304

(*) Incluye las lineas de crédito no dispuestas con entidades financieras.

Asimismo los Administradores de Abertis Infraestructuras, S.A. someteran a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas la siguiente propuesta de
distribucién de resultados del ejercicio 2008 de abertis:

Base de reparto (Pérdidas y Ganancias) 518.065

Distribucién:
Dividendos 402.197
Reserva legal 51.807
Reserva por fondo de comercio (ver Nota 13.c.iii) 15.435
Reservas voluntarias 48.5626
518.065

En el caso de que a la fecha de la distribucién del dividendo, abertis tuviera
acciones sin derecho a dividendo, el importe que les hubiera correspondido
sera aplicado a reservas voluntarias.
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S

e} Beneficio por accion

i) Bésico

Como se muestra a continuacién, el beneficio por accion basico se calcuia
dividiendo el beneficio neto del ejercicio atribuible a los accionistas de
abertis, entre el nimero medio ponderado de acciones en circulacién
durante el ejercicio, sin incluir el nimero medio de acciones propias en
poder del Grupo, y considerando que el impacto de la ampliacién de capital
liberada en la proporcién de una accion por cada 20 antiguas, aprobada por
la Junta General de Accionistas de 1 de abril de 2008 hubiera ocurrido al
principio de ‘periodo ajustando su impacto retroactivamente para fos
periodos presentados.

2008 2007
Beneficio neto atribuible a tos accionistas 618.352 682.180
N® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 659.206 666.442
Beneficio por accién basico (C/accién) 0,938 1,024
8eneficio por accion diluido (€/accién) 0,938 1,024

La reduccion del nimero medio ponderado de acciones ordinarias se debe al
impacto de la adquisicion de 9.576.000 acciones propias en marzo 2008
{como se ha sefalado anteriormente, el impacto de la ampliacion de capital
liberada en la proporcién de una accién por cada 20 antiguas, aprobada por
la Junta General de Accionista de 1 de abril de 2008, se ha considerado al
principio de periodo ajustando su impacto retroactivamente para el ejercicio
anterior).

i) Diluido

El beneficio por accidon diluido se obtiene de incluir en el cdlculo
anteriormente descrito, el efecto de considerar la conversion de todas las
acciones potenciales dilutivas (opciones sobre acciones) como acciones de
abertis. En este sentido, se estima que la conversidén se produce al inicio
del ejercicio o, en el caso que estas se hubiesen puesto en circulacion
durante el mismo ejercicio, a su fecha de emision.

v

En 2008 (al igual que en 2007) abertis mantiene acciones potenciales
dilutivas consistentes en opciones sobre acciones, si bien su impacto sobre
el nimero medio ponderado de acciones en circulacion no es significativo,
por lo que el beneficio por accién diluido no difiere del basico.
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14. DEUDAS FINANCIERAS

La composicién de la deuda financiera es como sigue:

2008 2007
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 7.741.839 7.070.021
Obligaciones y otros préstamos 5.009.313 4,572.785
12.751.152 11.642.806
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 12.214 25.547
Deuda financiera no corriente 12.763.366 11.668.353
Corriente
Préstamos con entidades de crédito 875.188 1.050.532
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 2.289 18
Obligaciones y otros préstamos 727.755 179.748
1.609.232 1.230.298
Intereses de préstamos y obligaciones 254.756 265.523
Deuda financiera corriente 1.863.988 1.495.821
Deuda financiera 14.627.354 13.164.174

tas deudas no corrientes mantenidas con sociedades puestas en
equivalencia al cierre de 31 de diciembre de 2008 corresponden
principalmente a la Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. (9.180 miles de
euros), correspondiendo al cierre de 2007 basicamente a Autopistas de
Puerto Rico y Compaiiia S.E. (APR) por importe de 14.825 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008, de la totalidad de la deuda financiera,
6.802.512 miles de euros (7.009.288 miles de euros en 2007) corresponden
a HIT/Sanef, de los cuales 6.448.618 miles de euros son deuda no corriente
(6.564.587 miles de euros en 2007).
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A continuacidn se muestra la deuda financiera no corriente por vencimiento
de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha
de vencimiento de la misma segln se estipula en los respectivos contratos.
Por eilo, el importe que se muestra a continuacion corresponde al de los
flujos de efectivo estipulados en el contrato, los cuales difieren del importe
en libros de la deuda financiera por el efecto de aplicar los criterios
contables NIIF establecidos en la NIC-39 y NIIF-3 relativos a la deuda
contratada.

2008 2007
Entre 1y 2 afios 1.404.549 760.072
Entre 2 y 3 afios ~ 433,558 320.449
Entre 3 y 4 anos 484.668 453,756
Entre 4 y 5 afos 2.404.858 438.898
Mas de 5 afios 7.775.822 9.710.758
Deuda no corriente 12.503.455 11.683.933
Deuda corriente 1.395.177 1.006.238
Total deuda 13.898.632 12.690.171

Asimismo el devengo vy liquidacién de intereses de los préstamos sefialados
se producirdn en funcién de las condiciones y los vencimientos especificos,
estimando para 2009 un pago de intereses en base a la deuda al cierre de
31 de diciembre de 2008 de aproximadamente 730 millones de euros.

La deuda del Grupo segun los flujos de efectivo estipulados en contrato (sin
considerar las permutas de divisas mencionadas en la Nota 10) estd
denominada en las siguientes divisas:

2008 2007
Euro 12.795.698 12.009.979
us Délar 637.673 435.333
Libra esterlina 78.727 109,347
Peso chileno 312,991 62.906
Otras monedas 73.543 72.506
Deuda financiera 13.898.632 12.690.171

Tal como se menciona en la Nota 10, gran parte de la deuda en US Délar
esta convertida a euros a través de los derivados contratados.
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El tipo de interés medio ponderado en el ejercicio 2008 de las emisiones de
obligaciones y deudas con las entidades de crédito ha sido
aproximadamente de un 5,25% (un 5,20% en 2007), no existiendo
oscilaciones significativas entre divisas.

Asimismo, al cierre 31 de diciembre de 2008 el 78% (83% en 2007) de la
deuda financiera era a tipo de interés fijo o fijado a través de coberturas,
por lo que no se estima gue eventuales variaciones en los tipos de interés
pudieran tener un impacto significativo en relacién con las presentes
cuentas anuales consolidadas.

En este sentido la sensibilidad estimada sobre ia cuenta de resultados por la
variacion en los tipos de interés sobre la deuda a tipo variable considerando
el impacto de una variaciéon de 50pb, seria la siguiente:

2008 2007
Financiacién en Financiacion en
{millones de euros) Euros Libras Total Euros Libras Total
variacion de
50pb:
Impacto bruto
antes de
impuestos 13,6 2,9 16,5 9,4 4,1 13,5
Impacto neto
después de
impuestos 9,5 2,0 11,5 6,3 2,9 9,2

Adicionalmente, en relacién a la sensibilidad de variaciones en los tipos de
interés respecto a las operaciones con derivados, sefialar que en términos
agregados la sensibilidad del conjunto de las operaciones de derivados
analizadas a 31 de diciembre de 2008, con una variacion en la curva de
tipos de interés EUR, USD, MXN y GBP de 50 puntos basicos, manteniendo
el resto de variables constantes, e! valor razonable del conjunto de las
operaciones de derivados hubiera variado en 14,9 millones de euros (14,5
millones de euros en 2007), siendo el impacto neto en patrimonio de 10,2
millones de euros y en resultados después de impuestos de 0,2 millones de
euros (9,1 millones de euros en patrimonio neto y 0,7 millones de euros en
resultados después de impuestos en 2007).

El importe en libros y el valor razonable de las obligaciones y de la deuda

financiera no corriente mantenida con entidades de crédito al cierre de
ejercicio es el siguiente:
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2008 2007
Importe en Valor Importe en Valor
_ libros razonahle libros razonable
Préstamos con entidades de crédito 7.741.839 7.941.775 7.070.021 6.940.818
Obligaciones 5.009.313 4.875.818 4,572.785 4.418.312

12,751,152 12,817.593 11.642.806 11.359.130

El importe en libros de la deuda financiera corriente se aproxima a su valor
razonable,

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

2008 2007
Tipo variable:
con vencimiento a menos de un afo 962.641 686.654
con vencimiento superior a un afio 211.599 326.672
Lineas de crédito no dispuestas 1.174.240 1.013.326

El saldo de las lineas de crédito no dispuestas corresponde principalmente al
importe contratado y disponible por abertis a 31 diciembre 2008 para
hacer frente a sus necesidades de tesoreria.

Finalmente sefalar que en relacidn con los principales contratos de
financiacién vigentes a cierre de 2008, no existen (al igual que ocurria en
2007) activos financieros pignorados de importe significativo en relacién a
las presentes cuentas anuales consolidadas como garantia de pasivos o
pasivos contingentes. Consecuentemente, no existen compromisos ni

" clausulas asociadas a los contratos de financiacion cuyo incumplimiento
pudiera suponer la conversion de los pasivos en exigibles inmediatamente a
voluntad del prestamista.

Ll
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15. INGRESOS DIFERIDOS
El movimiento registrado en el ejercicio ha sido el siguiente:

Ingresos diferidos

2008 2007

A 1 de enero 43.464 51.021
Cambios de perimetro y

combinaciones de negocio 5.619 1.507
Altas 378 50
Bajas (3.212) (3.769)
Traspasos - (5.085)
Diferencias de conversién {596) (260)
A 31 de diciembre 45.653 43.464

Las incorporaciones del ejercicio 2008 por cambios en el perimetro de
consolidaciéon y combinaciones de negocio corresponden principalmente a la
adquisicion con efecto 31 de diciembre de 2008 de las sociedades Rutas del
Pacifico y Autopista Central a través de la compra del grupo Invin.

Dentro de “Ingresos diferidos” a 31 de diciembre de 2008 se incluye
principaimente:

+ Compensacién a Aumar por parte de la Administracion por las obras
realizadas en Sagunto, por 14.138 miles de euros (15.422 miles de
euros en 2007). Esta se imputa a resultados durante la vida de la
concesion (hasta 2019).

» Ingresos por cesion de uso de activos (plazas de aparcamiento de
Saba y canalizaciones de fibra 6ptica de Acesa) los cuales se imputan
a resultados linealmente durante la vida de la concesién de los
activos sujetos a reversidén. Al cierre de ejercicio el saldo pendiente
de ser traspasado a la cuenta de resultados asciende a 12.510 miles
de euros y 6.334 miles de euros respectivamente (12,822 miles de
euros y 6.822 miles de euros en 2007).
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16. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicién de dicho epigrafe a 31 diciembre es como sigue:

2008 2007
Acreedores comerciales a pagar 501.641 378.204
Peudas con partes vinculadas 13.416 9.666
Remuneraciones pendientes de pago 71.407 67.231
Otras cuentas a pagar 10.410 11.193
Proveedores y otras cuentas a pagar 596.874 466.294

17. IMPUESTO SOBRE EL BENEFICIO

a) Informacion de caracter fiscal

abertis tributa en régimen de consolidacion fiscal como sociedad dominante
del grupo fiscal, que tiene como sociedades dependientes a aquellas
participadas en, al menos, un 75% y con residencia fiscal en Espafa. Por
otro lado, las sociedades dependientes del grupo con residencia fiscal en el
Reino Unido y Francia tributan de manera conjunta en el impuesto sobre los
beneficios que aplica en cada territorio. El resto de sociedades incluidas en
el perimetro de consolidacién tributan individualmente.

En general, las sociedades con residencia fiscal en Espana que forman parte
del Grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal los Ultimos 4 afios para cada
uno de los impuestos a los que se hallan sujetas. En este sentido, abertis
tiene incoadas Actas de Inspeccién por comprobaciones efectuadas
principalmente en el lmpuesto sobre Sociedades y, en particular, en
relacion con la procedencia de la deduccién por actividades exportadoras y
a la aplicacién de una reserva de revalorizacién realizada en el Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2002. Todas ellas se encuentran firmadas en
disconformidad, han sido recurridas, y se encuentran pendientes de
resolucién por parte de los 6rganos jurisdiccionales competentes.
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El impacto que pudiera derivarse de éstos u otros litigios tributarios
existentes sobre el patrimonio de las distintas sociedades del Grupo
afectadas se encuentra debidamente provisionado, siempre que no se
entienda que existen solidos argumentos para defender la no procedencia
de la regularizacion practicada por la Inspecciébn y que éstos seran
estimados por los 6rganos jurisdiccionales competentes, en cuyo caso no se
ha registrado la provision correspondiente, tal y como ocurre a 31 de
diciembre de 2008, en relacién con el acta de inspeccién del ejercicio 2002
relativa a la presunta aplicacion indebida de la cuenta de reserva de
revalorizacion.

Adicionalmente, y debido a posibles diferencias interpretativas de la
normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, pudieran ponerse de
manifiesto  pasivos fiscales de naturaleza contingente de dificil
cuantificacion. En cualquier caso, las consecuencias que de ello pudieran
derivarse no tendrian que afectar significativamente a las presentes cuentas
anuales consolidadas.

b) Gasto por impuesto sobre el beneficio

El tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2008 es del 30,00% en Espafia, del 28,00% en el Reino Unido y del 34,43%
en Francia.

La conciliacién del gasto por impuesto teérico con el gasto por impuesto
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio es
la siguiente:

2008 2007
Beneficio antes de impuestos 978.791 1.046.243
Impuesto tedrico (30,0% en 2008 y 32,5% en 2007) V) 293.637 340.029
Ingresos no tributables (12.195) (24.074)
Gastos no deducibles a efectos fiscales 5.208 6.311
Utilizacion de pérdidas y créditos fiscales (7.625) (2.424)
Reforma fiscal Reino Unido 32.464 (13.482)
Otros efectos impositivos (17.846) (16.616)
Gasto por impuesto 293.643 289.744

{*} Elimpacto de los diferentes tipos impositivos existentes en algunos paises se refleja
en los restantes epigrafes {principalmente en el de “otros efectos impositivos”).
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Las componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio (para las sociedades consolidadas por integracidon global o
proporcional) son las siguientes:

+

2008 2007
Impuesto corriente 124.292 302.864
Impuestos diferidos:
Adaptacion nuevo Plan Contable Espafiol 94.350 -
Reforma fiscal Reino Unido 32.464 {13.482)
Otras variaciones en diferidos 39.726 2.698
Otros 2.811 (2.336)
Gasto por impuesto 293.643 289.744

Al cierre de 31 de diciembre de 2007, los impuestos diferidos activos
incluian 94.350 miles de euros correspondientes al efecto impositivo del
ajuste NIIF realizado por las sociedades dependientes espafiolas
concesionarias de autopistas relativo a la reversién del fondo de reversién
registrado bajo principios de Plan General Contable espafiol de 1991. Como
resultado de la entrada en vigor del nuevo Plan General Contable espaiiol el
fondo de reversiéon se adecua a los criterios NIIF, tanto en concepto como
en cuantia, revirtiendo el impuesto diferido activo correspondiente en NIIF
hasta la fecha, al tener efectos fiscales esta adaptacion.

En el ejercicio 2007 la reforma fiscal habida en el Reino Unido implicé un
menor gasto por impuesto devengado de 13.482 miles de euros por la
reduccion de los pasivos por impuestos diferidos como consecuencia de la
reducciéon del tipo impositivo del 30% al 28% a partir de] 1 de abril de
2008. Como parte de dicha Reforma, en una sequnda fase aprobada en
2008, se ha eliminado progresivamente la deduccién actual de la
amortizacion de los .activos clasificados como edificios industriales
("Industrial Buildings Allowances”), por lo que en 2008 las sociedades del
Grupo con residencia fiscal en el Reino Unido han registrado un mayor gasto
por impuesto devengado en el ejercicio por importe de 32.464 miles de
euros {29.218 miles de euros parte abertis) por el pasivo por impuestos
diferidos generado al respecto.
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Impuestos diferidos

El saldo de los activos y pasivos diferidos reconocides, asi como su
movimiento durante el ejercicio, ha sido el siguiente:

2008 2007
Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto
diferido activo diferido pasivo diferido active diferido pasive
A 1 de enero 454.160 {1.200.090}) 491.533 (1.249.548)
Cargos/(abonos) en cuenta de
resultados {158.694) (7.846) (48.908) 59.692

Cargos/{abonos)} por Incorporacién ai
perimetro y combinaciones de

negocio 40.565 {199.717) 10.236 {264)
Cargos/(abonos) a patrimonio neto 45.295 {28.449) 2171 {29.131)
Oiferencias de cambio (3.563) 41.560 (872) 19.161
A 31 de diciembre 377.763 {1.394.542) 454.160 {1.200.090)

(*) 1ncluye impacto sefialado en apartado b) anterior por adaptacion nuevo Plan General Contable espaiiol
y reforma fiscal en Reino Unido.

Las incorporaciones del ejercicio 2008 por cambios en el perimetro de
consolidacidon y combinaciones de negocio corresponden principalmente a:

Adquisicion con efecto 31 de diciembre de 2008 de la sociedad Rutas
del Pacifico y Autopista Central a través de la compra del grupo Invin
(104.123 miles de euros de pasivos diferidos netos, ver Nota 22.a.).

Adquisicion con efecto 30 de junio de 2008 del 28,38% de Hispasat y
con efecto 31 de diciembre de 2008 de un 5% adicional, habiéndose
consolidado por integracién proporcional la participacién total
ostentada por abertis atendiendo a los pactos de accionistas
existentes (7.395 miles de euros de pasivos diferidos netos - 8.955
miles de euros considerando adicionalmente el impacto de la
participacién del 8,70% ostentada a través de Eutelsat-, ver Nota
22.¢).

Adquisicion con efecto 31 de marzo de 2008 del grupo DCA (27.706
miles de euros, ver Nota 22.b).

Dicho epigrafe en el movimiento del ejercicio 2007 incluia principalmente el
impacto del cambio en el método de consolidacion de ciertas sociedades.

Las diferencias de cambic generadas en el ejercicio corresponden
principalmente a pasivos diferidos de sociedades con residencia fiscal en el
Reino Unido como consecuencia de la depreciacion experimentada por la libra
esterlina.
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De la totalidad de impuestos diferidos activos y pasivos registrados al 31 de
diciembre de 2008, se estima que revertirdn durante el proximo ejercicio
2009 59.783 miles de euros y 77.094 miles de euros respectivamente
(49.122 miles de euros de activos diferidos y 49.047 miles de euros de
pasivos diferidos al cierre del ejercicio 2007).

Los impuestos diferidos activos registrados al cierre del ejercicio 2008
corresponden principalmente al efecto impositivo del ajuste NIIF realizado
por las sociedades dependientes relativo a 13 reversion de la carga financiera
registrado bajo principios de Plan General Contable espahol de 2008.

En este sentido, las pérdidas fiscales pendientes de aplicacién a 31 de
diciembre de 2008 ascienden a 255.626 miles de euros (242.519 miles de
euros en 2007) con plazos de vencimiento mayoritariamente entre el 2009 y
el 2019. De estas pérdidas fiscales, un importe de 53.111 miles de euros
(54.710 miles de euros en 2007) se incluye entre los impuestos diferidos
activos,

Los impuestos diferidos pasivos registrados al cierre del ejercicio 2008
corresponden principalmente al efecto impositivo asociado al registro de
acuerdo con el valor razonable, de los activos y pasivos netos adquiridos en
el ejercicio 2008 (adquisicion del grupo Invin, Hispasat y DCA por un importe
total de 93.045 miles de euros), en el ejercicio 2006 (adquisicion del grupo
HIT/Sanef, 676.171 miles de euros en 2008 y 709.972 miles de euros en
2007) y en el ejercicio 2005 (adquisicion del grupo ACDL/TBI, 95.820 miles
de euros en 2008 y 129.983 miles de euros en 2007).

18. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A EMPLEADOS

Entre las obligaciones con sus empleados, distintas empresas del Grupo de
ambito nacional son promotores de Planes de Pensiones de empleo de
aportacion definida y/o mantienen compromisos por pensiones, de
aportacion y/o prestacion definida, instrumentados mediante pdlizas de
seguro, tal y como establece la normativa que regula la exteriorizacion de
COMPromisos por pensiones.

En el ambito internacional, distintas empresas del Grupo mantienen
compromisos de aportacion definida y/o de prestaciéon definida con sus
empleados. Estos compromisos se hallan instrumentados mediante
entidades externas salvo en aquellos paises donde la legislacién permite el
mantenimiento de fondos internos.
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Conjuntamente con las obligaciones anteriores, Iberpistas, Retevision y
HIT/Sanef mantienen compromisos a largo plazo con sus empleados, en
concepto de premios de vinculacidn y vacaciones retribuidas también
regulados en los Convenios Colectivos, al cumplir determinados afios de
servicio ininterrumpido en la sociedad. En relacién a la valoracién de estos
compromisos se incluye un pasivo en el balance correspondiente a este
epigrafe por un importe de 5.642 miles de euros (5.442 miles de euros en
el ejercicio 2007. El importe registrado como gasto de personal en 2008 por
estos compromisos es de 102 miles de euros (504 miles de euros en 2007).
Ver Nota 20.c.

La informacion econémico-actuarial del pasivo existente relacionado con los
compromisos por pensiones de las distintas empresas del grupo con sus
empleados es la siguiente:

a) Compromisos de aportacion definida

El importe registrado en el ejercicio como gasto de personal en la cuenta de
resultados del ejercicio derivado de los compromisos de aportacion definida
asciende a 6.359 miles de euros (7.469 miles de euros en el ejercicio
2007). Ver Nota 20.c.

b) Compromisos de prestacion definida

Excepto en aquellos paises donde la legislacion permite el mantenimiento
de fondos internos, la cobertura de compromisos por pensiones se realiza
mediante pdlizas de seguro o entidades separadas, de acuerdo con la
normativa reguladora de cada pais, halldndose exteriorizados fuera de
balance. No obstante, se incluyen en este epigrafe los instrumentos de
cobertura (obligaciones y activos afectos) en los que se conserva la
obligacion legal o implicita de responder por las prestaciones acordadas.

En relacion con este tipo de obligaciones, abertis mantiene compromisos
por pensiones correspondientes a planes de prestacion definida en cinco
paises:

* En Estados Unidos, el grupo tbi airport management mantiene un plan
de pensiones de prestacion definida para algunos trabajadores. El plan
ofrece una pension vitalicia fija cuyo importe depende del sitio de
trabajo y es independiente del salario. El plan estd financiado
externamente de acuerdo con la normativa local.
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En Espana, abertis, serviabertis, aumar, autopistas Espafia y acesa
mantienen compromisos por pensiones derivados de los premios de
jubilacién regulados en Convenios Colectivos. Dichos compromisos
estan financiados externamente de acuerdo con la normativa local.

» En Francia, las empresas del grupo HIT/Sanef ofrecen premios de
jubilacion correspondientes a una obligacion legal. Sanef mantiene un
plan de pensiones de prestacidon definida para ejecutivos y Sanef y
Sapn mantienen sendos planes de prejubilacién. El plan de pensiones
para ejecutivos es el Unico que esta financiado externamente.

» En Italia, saba ofrece premios de despido correspondientes a una
obligacion legal {TFR). Desde el 1 de Julio de 2007, los derechos de
los empleados se acumulan en otros sistemas externos (instituto de
seguridad social o plan de pensiones de aportacion definida), por 1o
que el plan TFR no ofrece derechos adicionales para l0os servicios
posteriores a esta fecha. El TFR no esta financiado externamente.

» En el Reino Unido, tbi mantiene dos planes de pensiones financiados
externamente de acuerdo con la normativa local:

o El London Luton Airport Pension Scheme abierto a nuevas
incorporaciones.

o El thi Group Final Salary Pension Scheme (aeropuertos de
Belfast y Cardiff) para un colectivo cerrado.

Ademas, el aeropuerto de London Luton mantiene un compromiso
con un colectivo cerrado de bomberos, en concepto de servicios
adicionales reconocidos en el plan de pensiones. La obligacion de este
plan esta incluida conjuntamente con la del plan de pensiones del
aeropuerto de London Luton.
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En relacién con los compromisos de prestacién definida mantenidos por las
distintas empresas del Grupo con sus empleados antes sefialados, la
conciliacién entre los saldos iniciales y finales de! valor actual actuarial de
estas obligaciones es como sigue:

2008 2007
A 1 de enero 175.343 1B3.526
Incorporaciones al perimetro 579 310
Nuevos compromisos 1 -
Coste por servicios del ejercicio 6.624 15.770
Coste por intereses B.B37 B.455
Aportaciones de participes 9495 336
Amortizacién coste por servicios pasados - (123)
Pérdidas/{Ganancias) actuariales {21.9561) (16.264)
Pagos de prestaciones (7.233) {4.108)
Terminaciones / liquidaciones {12.000) 77
Gastos / impuestos / primas (745) {982)
Diferencias de cambio & (26.377) {11.654)
A 31 de diciembre 124.063 175.343

(*) Las diferencias de cambio generadas en 2008 y 2007 corresponden principalmente a
compromisos de socledades con residencia fiscal en el Reino Unido dada la depreciacién

experimentada por la libra esterlina.

2008 2007
A 1 de enero 127.561 126.848
Incorporaciones al perimetro - 297
Nuevos compromisos 1 -
Rendimiento esperado de los activos afectos 8.407 B.359
(Pérdidas)/Ganancias actuariales (24.690) (3.755)
Aportacienes del promotor 10.254 9.549
Aportaciones de participes 995 336
Pagos de prestaciones (7.233) (4.108)
Terminaciones / liquidaciones {12.000) -
Gastos / impuestos / primas (745) -
Diferencias de cambio ) (22.301) (9.965)
A 31 de dicilembre 80.249 127.561

(*)} Las diferencias de cambio generadas en 2008 y 2007 corresponden principalmente a
compromisos de sociedades con residencia fiscal en el Reino Unido dada la depreciacién

expenmentada por la libra esterlina.

La conciliacién entre los saldos iniciales y finales del valor razonable
actuarial de los activos afectos a estas obligaciones es como sigue:
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Entre los activos afectos vinculados a pélizas de seguro, un importe de
7.646 miles de euros miles de euros registrado en el epigrafe “Deudores y
otras cuentas a cobrar — otros” (17.257 miles de euros en el ejercicio 2007)
esta contratado con entidades vinculadas (ver Nota 11 y 26).

El movimiento anual en el pasivo reconocido en el balance ha sido el

siguiente:
2008 2007

A 1 de enero 65.039 74.665
Activos afectps en sociedades vinculadas 17.257 17.987
Obligacion neta a 1 de enero 47.782 56.678
Incorporaciones al perimetro 579 13
Incremento con cargo a:

cuenta de resultados (ver Nota 20.c) 7.054 14.838

patrimonio neto ) 2.729 (12.509)
Aportaciones del promotor (10.254}) (9.549)
Diferencias de cambio {4.076) {1.689)
Obligacion neta a 31 de diciembre 43.814 47.782
Activos afectos en sociedades vinculadas 7.646 17.257
A 31 de diciembre 51.460 65.039

(*) El importe total acumulado en el patrimonio neto por las pérdidas y ganancias reconocidas
es una ganancia de 1.010 miles de euros en 2008 y 3.739 miles de euros en 2007.

De la obligacién neta existente al 31 de diciembre de 2008, 16.106 miles de

euros (17.955 miles de euros en 2007) corresponde a compromisos total o

parcialmente financiados y 27,708 miles de euros (29.827 miles de euros en
. 2007) a obligaciones no financiadas.

El detalle del gasto total reconocido en la cuenta de resultados es el

siguiente:
2008 2007
Coste por servicios del ejercicio 6.624 15.770
Coste por intereses 8.837 8.455
Rendimiento esperado de los activos afectos (8.407) (8.359)
Amortizacidn coste por servicios pasados - {123}
Terminaciones / liquidaciones - 77
Gastos / impuestos / primas - (982)
. Total gasto contable 7.054 14.838

. a
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El detalle que cada uno de los diferentes tipos de activos representa sobre
el valor razonable de los activos afectos a los compromisos mantenidos es
el siguiente:

2008 2007
Renta variable 35,48% 53,51%
Renta fija 16,32% 27,23%
Activos inmobiliarios 1,09% 1,29%
Otros 47,11% 17,97%
100,00% 100,00%

Las hipétesis actuariales (demograficas y financieras) utilizadas, constituyen
las mejores estimaciones que se poseen sobre las variables que
determinaran el coste final de proporcionar las prestaciones post-empieo.

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas a la fecha del balance son las
siguientes;

2008 2007
Tipo de descuento {en funcién del tipo de compromiso y moneda) 5,54% - 6,60% 5,35% - 5,90%
Rentabilidad esperada de los activos, en funcidn del tipo de activo y

moneda 5,78% - 8,00% 5,35% - 8,00%
Tasa de incremento salarial {en funcién del tipo de compromiso y
moneda) 3,25% - 4,0%  3,0% - 4,3%
Comgpromisas por pensiones en Espafia:
Tablas de mortalidad PERMF200p PERMF200p
Tablas de invalidez InvAbs_OM77 InvAbs_OM77

(*) Para los compromisos por pensiones de sociedades participadas sitvadas fuera del territorio
espafiol, se han utilizado tablas de mortalidad e invalidez generalmente aceptadas en los
respectivos paises.

El tipo de descuento utilizado se ha determinado en base a la curva de tipos
de bonos corporativos “iboxx AA” al 31 de diciembre de 2008.

La tasa de rendimiento general esperado de los activos se ha determinado
de la siguiente forma:

» Para los compromisos de sociedades espanolas, por el propio tipo de
descuento utilizado en la determinacién de la obligacion.

e Para los compromisos de empresas extranjeras, a partir de las
expectativas del mercado para rendimientos de activos de similares
caracteristicas {monetario, renta fija o renta variable) a lo largo de
todo el periodo de vida de las obligaciones relacionadas con los
activos afectos.
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19. PROVISIONES Y OTROS PASIVOS

La composicion del saldo de provisiones y otros pasivos no corrientes y
corrientes es como sigue:

2008 2007
No NO
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Provisiones 171.355 14.032 57.388 10.050
Otros acreedores 111.711 166.440 139.904 331.784
Provisiones y otros pasivos 283.066 180.472 197.292 341.834

El movimiento de las provisiones no corrientes es el siguiente:

2008 2007
A 1 de enero 57.388 60.136
Incorporaciones al perimetro 4.016 1.499
Cargo en cuenta de resultados consolidada 6.821 4.231
Cargo en patrimonio 33.070 -
Traspasos 62.490 -
Importes no aplicados y revertidos _ {1.089) {2.540)
Aplicaciones del ejercicio {2.273) {5.339)
Otros 12.141 -
Diferencias de cambio . (1.209) (599)
A 31 de diciembre 171.355 57.388

Las provisiones no corrientes al cierre de 31 de diciembre de 2008 incluyen

. una provisién (que conforma principalmente el saldo inicial) por actas
fiscales de abertis que han sido recurridas y que se encuentran pendientes
de resolucion por parte de los érganos jurisdiccionales competentes.

Adicionalmente en 2008 se incluyen las provisiones en concepto de
reposicion o sustitucion descritas en la Nota 3.a, que en el ejercicio 2007 se
encontraban registradas en el epigrafe de “Otros acreedores - No
corrientes”.

96



En el epigrafe “Otros acreedores - Corrientes”, se incluye el saldo a pagar al
Estado por parte de la sociedad dependiente Acesa tras el compromiso
adquirido en el acuerdo de absorcién de la sociedad anteriormente titular de
la concesion del tramo Montmelé-El Papiol (20.973 miles de euros). En
2007 este epigrafe incluia adicionalmente el saldo pendiente de pago
relativo a la compra realizada en diciembre 2007 de ciertos activos
destinados a infraestructuras logisticas.

20. INGRESOS Y GASTOS

a) Prestacién de servicios

El detalle de la prestacién de servicios, por categoria, es el siguiente:

2008 2007
Ingresos de peaje de autopistas 2.609.504 2.627.666
Bonificaciones y rappels sobre peaje (27.510) (24.699)
Otras prestaciones de servicios 988.403 927.456
Otros 4,716 9.184
Prestacion de servicios 3.575.113 3.539.607

Las otras prestaciones de servicio incluyen principalmente ingresos por la
gestion de Infraestructuras de telecomunicaciones, los ingresos por la
gestion de aeropuertos e ingresos por la explotacion de aparcamientos y
parques logisticos.

b) Otros ingresos de explotacion y otros ingresos

El epigrafe “Otros ingresos de explotacién” incluye los ingresos por la cesion
de la explotacion de las dreas de servicio y servicios telematicos de
determinadas sociedades concesionarias de autopistas, cobros de
indemnizaciones, etc.

Como “Otros ingresos” se incluye principalmente el beneficio obtenido por la
enajenacion de activos materiales y participaciones en sociedades.
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c) Gastos de personal

El desglose de gastos de personal por conceptos es el siguiente:
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2008 2007

Sueldos y salarios 412.873 388.454
Cotizaciones a la Sequridad Social 112.556 104.239
Coste por pensiones:

Planes de aportaciones definidas (ver Nota 18) 6.359 7.469

Planes de prestaciones definidas {ver Nota 18) 7.054 14.838
Coste de otros compromisos a largo plazo (ver Nota 18) 102 504
Coste por pagos basados en acciones {ver Nota 27) 2.342 648
Otros gastos sociales 32.999 30.659
Gastos de personal 574.285 546.811

El nimero medio de empleados de abertis y sus sociedades dependientes y
multigrupo durante el ejercicio, distribuido por categorias es el siguiente:

2008 2007
Fijos: .
- Directivos 217 177
- Mandos intermedios 987 775
- Resto empleados 9.146 9.090
Eventuales 1.544 1,322
Numero medio de empleados 11.854 11.364

Asimismo la distribucién porcentual del nimero de empleados de abertis y
sus sociedades dependientes y multigrupo entre hombres y mujeres al
cierre de ejercicio es la siguiente:

2008 2007
Hombres 68,22% 67,02%
Mujeres 31,78% 32,98%
100,00% 100,00%
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d)} Resultado financiero

El desglose de los ingresos y gastos financieros por conceptos es el
siguiente:

2008 2007
- Ingresos por intereses y otros 34.420 24.091
- Instrumentos financieros derivados 116.767 77.827
- Dividendos - 40.155 16.800
- Diferencias positivas de cambio 5.682 7.814
Ingresos financieros 197.024 126.532
- Intereses de préstamos con entidades de crédito y otros (632.177) {555.897)
- Instrumentos financieros derivados (107.060) (111.154)
- Diferencias negativas de cambio (10.279) (2.751)
Gastos financieros (749.516) (669.802)

Asimismo, el desglose del epigrafe de la cuenta de resultados consolidada
“Variacion valoracién instrumentos cobertura” es el siguiente:

2008 2007
- Vanaqon en la valoracién de los instrumentos financieros 172.263 (50.531)
derivados
~ Variacidn en el valor razonable de la deuda objeto de
cobertura (168.052) 55.116
Variacién valoraciéon instrumentos cobertura 4.211 4.585

21. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A 31 de diciembre de 2008 el Grupo tiene avales ante terceros prestados
por entidades financieras por importe de 505.012 miles de euros (598.858
miles de euros en 2007). De estos, 196.604 miles de euros (119.155 miles
de euros en 2007) corresponden a avales contraidos por compromisos de
explotacion de las distintas sociedades del Grupo. El resto, corresponden a
ciertos compromisos contraidos por Jas sociedades participadas
(inversiones, financiacién, etc.). No se estima que puedan derivarse costes
significativos por estos conceptos.
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La sociedad dependiente Aumar tiene suscritos compromisos de garantia a
favor de su sociedad participada Ciralsa por un importe de 4.987 miles de
euros (30.237 miles de euros en 2007). Adicionalmente, los contratos de
financiacién de la sociedad asociada Alazor incluyen el compromisoc por
parte de sus socios de realizar aportaciones adicionales en funcién de la
ocurrencia de determinados eventos relativos al mantenimiento de ratios
financieros y para cubrir costes adicionales no financiables.

3

Adicionalmente, ai cierre de ejercicio existen los siguientes compromisos de
inversion, los cuales se prevé que se formalicen durante el ejercicio 2009:

» Con fecha 1 de diciembre de 2008 abertis ha alcanzado un acuerdo
con Citi Infraestructure Investors para adquirir, por un importe global
aproximado de 621 millones de euros, un conjunto de participaciones
de Itinere Infraestructuras, S.A. en varias sociedades de las gue
abertis ya es accionista. Las participaciones gue forman parte de este
acuerdo son las siguientes:

o E! 50% de Autopista Vasco-Aragonesa, S.A. (avasa), concesionaria
de la autc)pista AP-68, de 294 kildmetros y un periodo de concesién
hasta el afio 2026, que une Zaragoza con Bilbao y en la que abertis
ya controla un 50%.

o El 50% de Rutas del Pacifico, S.A., sociedad chilena concesionaria de
la autopista Rutas del Pacifico, de 141 kilémetros totales y cuya
concesion se extiende por un maximo de 25 afios, que conecta
Santiago de Chile con Valparaiso y Vifia del Mar y en la que abertis
ya ostenta un 28,85% a través de la adquisicion del 57,70% del
grupo Invin (ver Nota 2.b.vii y 22.a).

o El 50% de Operadora del Pacifico, S.A. (opsa), sociedad chilena
gestora que se encarga de la operacién y mantenimiento de la
autopista Rutas del Pacifico, y en la que igualmente abertis ya
ostenta un 28,85% a través de la adquisicién del 57,70% del grupo
Invin (ver Nota 2.b.vii y 22.2).

o El 75% de Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. (elqui), titular en
Chile de la concesién Los Vilos — La Serena de 229 kilémetros y un
periodo de concesién hasta 2022, en la que abertis ya posee el
25%.

o El 49% de Gestora de Autopistas, S.A. (gesa), sociedad chilena
encargada de la operacibn y mantenimiento, entre otras, de la
autopista Los Vilos - La Serena, en la que abertis controla ya el
51%.

A
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El citado acuerdo se materializard cuando Citi Infraestructure Investors
haya concluido con éxito su oferta publica de adquisicion de las
acciones de Itinere Infraestructuras, S.A. y se obtengan todas las
autorizaciones necesarias. Llegado el caso, abertis pasara a controlar
el 100% de Autopista Vasco-Aragonesa, S.A. (avasa), el 100% de
Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. (elqui), el 100% de Gestora de
Autopistas, S.A. (gesa) y pasard a ostentar una participacion
mayoritaria y de control de Rutas del Pacifico, S.A. y Operadora del
Pacifico, S.A. (en ambos casos un 78,85%).

» Con fecha 11 de junio de 2008 abertis, a través de su filial de
telecomunicaciones Abertis telecom, ha llegado a un principio de
acuerdo con TDF, para adquirir una participacién del 65% del operador
de redes de transporte y difusidbn de sefial audiovisual Axion (que
gestiona un total de 549 emplazamientos ubicados principalmente en
Andalucia, para dar servicio fundamentalmente a los canales de
televisién y radio autonémicos) por un importe de 104 millones de
euros, estando no obstante a la espera de las preceptivas
autorizaciones.

22. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Las combinaciones de negocios mas relevantes realizadas durante el
ejercicio 2008 han sido las siguientes:

a) Adquisicién Grupo Invin

Con fecha 18 de diciembre de 2008, se ha formalizado por 420 millones de
euros la adquisicién a ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. de
un 57,70% de la sociedad espafola Inversora de Infraestructuras, S.L.
(Invin). Al cierre de la operacién, esta sociedad holding ostentaba, entre
otras, una participaciéon del 50% en Rutas del Pacifico (autopista de peaje
Santiago de Chile-Valparaiso-Vifia del Mar) y en Autopista Central
(autopista urbana de peaje en Santiago de Chile); sobre ambas, Invin
ejerce un control compartido. Por tanto, la participacion indirecta ostentada
por abertis al 31 de diciembre de 2008 en ambas concesionarias s de un
28,85% (ver Nota 2.b.vii}).
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Como se indica en la Nota 2.b.vii, Invin se ha consolidado por integracion
global con efecto contable 31 de diciembre de 2008, por lo que a dicho
cierre Unicamente se incorpora en el balance de situacién consolidado el

valor de sus activos y pasivos sin impacto alguno en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio.

1

Autopista Central es una autopista urbana con una longitud de 60
kildmetros que forma parte del sistema norte-sur que cruza la ciudad de
Santiago de Chile. Su puesta en servicio se realizé por fases entre diciembre
de 2004 y mayo de 2006. Con unos ingresos de explotacion de unos 93
millones de euros en 2008, la concesién de esta autopista finaliza en el afio
2031. Por otro lado, Rutas del Pacifico, S.A. es la sociedad concesionaria de
la autopista Rutas del Pacifico, de 141 kildmetros totales, que conecta
Santiago de Chile con Valparaiso y con Vifa del Mar. Esta autopista, cuya
concesion se extiende por un maximo de 25 afios, ha registrado en 2008
unos ingresos de explotacién de unos 49 millones de euros.

El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio generado
por la compra del grupo Invin a la fecha de adquisicién es el siguiente:

Precio de adquisicion

Precio de adquisicion total (¥ : 393.949
Valor razonable de los activos netos adquiridos 277.252
Fondo de comercio resultante (2 116.697

(1) Corresponde al efectivo pagado y los costes directamente imputables {420,237 miles de
euros), neto de los correspondientes impactos de instrumentos financieros derivados por
la pre-cobertura realizada al haberse tratado como una “transaccién altamente probable”
de acuerdo a lo establecido por la NIC 39.

{2) Del total 104,704 miles de euros correspondientes a Autopista Central y 11.993 miles de
euros a Rutas del Pacifico (ver Nota 6).

El valor razonable a fecha de adquisicion de los activos y pasivos de los
negocios adquiridos se determina basicamente usando técnicas de
valoracion. El método de valoracién principal utilizado ha sido el analisis de
flujos de efectivo descontados que generan los activos identificados del
Grupo, con criterios analogos a los comentados en la Nota 6.

i

El importe de valor razonable de los activos netos adquiridos incluye la
valoracién de los activos intangibles identificados, consistentes en los
correspondientes contratos de concesion para la explotacién de la red de
autopistas del grupo Invin (201 kilometros).
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El fondo de comercio resultante recoge el reconocimiento neto de los
impuestos diferidos correspondientes al mayor valor razonable atribuido a
los activos netos adquiridos respecto a los valores fiscales.

Los activos y pasivos del grupo Invin surgidos de la adquisicién son los
siguientes:

Valor razonable Importe en

Debe/(Haber) libros Revalorizacion

Efectivo y equivalentes al efectivo 30.432 30.432 -
Inmovilizado material ¥ activos revertibies 289.518 289.518 -
Concesiones y otros activos intangibles 717.454 30,998 686.456
Activos financieros 14.815 14,815 -
Existencias 61 61 -
Cuentas a cobrar vy otros activos corrientes 16.478 16.478 -
Cuentas a pagar {24.280) {24.280) -
Deuda financiera {373.605) (373.605) -
Provisiones (693) (693) -
Activos / (pasivos) por impuestos diferidos

netos {104.123) 12.574 {116.697)
Activos netos 566.057 (3.702) 569.759
Intereses minoritarios {288.805) 1.566 (290.371)
Activos netos adquiridos 277.252 (2.136) 279.388
Precio de adquisicién total 393.949 393.949
Efectivo y equivalentes al efectivo (30.432) (30.432)
Salida de efectivo en la adquisicion 363.517 363.517

Dada la fecha en que ha concluido la adquisicion de Invin (18 de diciembre
de 2008), a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas, abertis esta en proceso de finalizar la asignacion del valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos a la fecha de adquisicidn, a
través de su valoracion mediante el andlisis de los flujos de efectivo
descontados que generan los activos identificados, disponiéndose tal como
establece la NIIF-3 del plazo de 1 afio desde la formalizacién de la
correspondiente operacién para completar el proceso de asignacion de
valor.
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b) Adquisicion Grupo Desarrollo Concesiones Aeroportuarias

Tal como se detalla en las cuentas anuales del ejercicio 2007, con fecha 19
de septiembre de 2007 abertis, a través de su filial de aeropuertos Abertis
Airports, alcanzé un acuerdo con ACS, Actividades de Construccidén vy
Servicios, S.A (ACS) para la adquisicion del 100% de DCA, sociedad holding
de un grupo dedicado a la gestién de aeropuertos principalmente en
Latinoamérica.

Dicha adquisicidon se ha concluido con fecha 28 de marzo de 2008 por un
importe de 276 millones de euros {232 millones de los cuales corresponden
a la compra de acciones y 44 millones a la subrogacion de la deuda de DCA
con su anterior accionista ACS).

El grupo DCA tiene intereses en 15 aeropuertos en Latinoamérica y en el
Caribe, en concreto 12 en México a través de GAP (5,77% indirecto
abertis), 1 en Jamaica a través de MBJ (74,50% abertis), 1 en Colombia a
través de Aerocali (33,33% abertis) y 1 en Chile a través de SCL (14,77%
inversion clasificada como una inversion financiera), con un total agregado
de 36,6 millones de pasajeros en 2008.

El negocio adquirido en DCA ha generado en el ejercicio 2008 (impacto de 9
meses al haberse registrado con efecto 1 de abril de 2008 y de acuerdo con
la informacion disponible) unos ingresos para el Grupo de 20.740 miles de
euros y un beneficio nete después de intereses minoritarios de 3.854 miles
de euros, sin considerar la carga-financiera en Abertis Airports asociada a la
adquisicion de] citado grupo.
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El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio generado
por la compra del grupo DCA a la fecha de adquisicion es el siguiente:

Precio de adquisicidn

Precio de adquisicién total 231.826
Valor razonable de los activos netos adquiridos 176.441
Fondo de comercio resultante {*} 55.385

{*} Del total 23.123 miles de euros como fondo de comercio de sociedades consolidadas por
integracion global (MBJ), 25.194 miles de euros a tipo de cambio de clerre, ¥ 32.262
miles de euros correspondlente a socledades registradas por e método de ta participacion
{25.861 miles de euros GAP y 2.401 miles de euros Aerocali). Estos Ultimos al tipo de
cambio de ciemme equivalentes a 26.235 miles de euros y 2.210 miles de euros
respectivamente (ver Nota B}.

En relacion con las sociedades GAP y Aerocali, sociedades registradas por el método de la
participacion, de acuerdo con la NIC-28 “Inversiones en entidades asociadas”, a la fecha
de adquisicién la diferencia entre el coste de la Inversidn ¥ la porcidén que corresponde al
inversor en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de la entidad asociada se ha contabilizado de acuerdo con da NIIF-3
"Combinaciones de negoclos”, Por to tanto, el fondo de comercio relacionado con la
entidad asociada, se ha incluido en el importe en libros de la inversion {ver Nota B),
habiéndose realizado desde el momento de la adquisicion de la entidad asociada los
2justes apropiados en el resultado de la misma, para registrar el impacto neto de la
amortizacion de los activos amortizables basada en sus valores razonables a la fecha de
adquisicion.

El valor razonable a fecha de adquisicion de los activos y pasivos de los
negocios adquiridos se determina basicamente usando técnicas de
valoracion. El método de valoracion principal utilizado ha sido el andlisis de
flujos de efectivo descontados que generan los activos identificados.

El importe de valor razonable de los activos netos adquiridos incluye la
valoracién de los activos intangibles identificados, consistentes en los
contratos de concesién para la explotacién de los 15 aeropuertos que
forman parte del grupo DCA.

El fondo de comercio recoge el reconocimiento neto de los impuestos

diferidos correspondientes al mayor valor razonable atribuido a los activos
netos adquiridos respecto a los valores fiscales.
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Los activos y pasivos del grupo DCA surgidos de la adquisicion son los
siguientes:

valor razonable Importe en

Debe/(Haber) libros Revalorizacién

Efectivo y equivalentes al efectivo 7.737 7.737 -
Inmovilizado material y activos revertibles 84.280 84.280 -
Concesiones y otros activos intangibles 65.434 g7 65.347
Participaciones en entidades asociadas V) 163.108 85.755 77.353
Activos financieros §.104 - §.104
Existencias ) 152 152 -
Cuentas a cobrar y otros activos corrientes 6.129 6.129 -
Cuentas a pagar {49.352}) (49.352) -
Deuda financiera (55.144) {55.144) -
Instrumentos financieros derivados (2.158) (2.158) -
Provisiones (1.257) {(1.257) -
Pasivos por impuestos diferidos netos {27.706) (4.583) (23.123)
Activos netos 200.327 71.646 128.681
Intereses minoritarios (a valor contable} (23.886) (4.188) (19.698)
Activos netos adquiridos 176.441 67.458 108.983
Precio de la adquisicién total 231.826 231.826
Subrogacién deuda DCA con anterior

accionista (¥ 44.150 44,150
Efectivo y equivalentes al efectivo (7.737) (7.737)
Salida de efectivo en la adquisicion 268.239 268.239

{1} Se incluye revalorizacién neta del valor de la puesta en equivalencia. Impacio total 195.370 miles
de euros (valor de puesta en equivalencia de 163.108 miles de euros y fondo de comercio
sefialado anteriormente de 32,262 miles de euros). ver Nota 8.

{2} Se incluye en epigrafe "Cuentas a pagar”.

La adquisiciéon del grupo DCA ha consistido en la compra de las acciones de
DCA por 231.826 miles de euros, asi como la subrogacion del prestamo que
DCA tenia con el anterior accionista de 44.150 miles de euros.
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c) Adquisicion 33,38% de Hispasat, S.A.

Tal como se detaila en las cuentas anuales del ejercicio 2007, con fecha 31
de octubre de 2007 abertis, a través de su filial de telecomunicaciones
Abertis Telecom, alcanzé un acuerdo con Ensafeca Holding Empresarial
(antigua Auna) y BBVA, para adquirir una participacion del 28,38% del
operador de satélites espaifol Hispasat. Dicha adquisicion se ha concluido
con fecha 26 de junio de 2008 por un importe total (incluyendo costes
directamente imputables) de 226 millones de euros. Adicionalmente con
fecha 19 de diciembre de 2008 se ha completado la adquisicion de un 5%
adicional a EADS/CASA por un importe total (incluyendo costes
directamente imputables) de 36 millones de euros. Con estas adquisiciones
abertis ostenta una participacion indirecta total sobre Hispasat del
42,08%: un 33,38% directo a través de Abertis Telecom y un 8,70%
indirecto a través de Eutelsat (sociedad participada por abertis en un
31,43% y que participa en Hispasat en un 27,69%).

Esta operacion sitia a abertis como primer accionista de Hispasat,
sociedad que cuenta con una flota total de 5 satélites de comunicaciones
situados en posiciones orbitales que ofrecen cobertura a Europa y el
continente americano y que alcanzan el 100% del mercado mundial de
habla hispana y el 90% de habla portuguesa. En 2008, Hispasat ha
registrado unos ingresos de 136 millones de euros, un resultado antes de
amortizaciones, intereses e impuestos de 111 millones de euros y un
resultado neto de 47 millones de euros.

El negocio adquirido en Hispasat ha generado en el ejercicio 2008 (impacto
de 6 meses y de acuerdo con la informacion disponible) unos ingresos para
el Grupo de 21.930 miles de euros y un beneficio neto después de intereses
minoritarios de 9.603 miles de euros, sin considerar la carga financiera en
Abertis Telecom asociada a la adquisicion del citado grupo.

El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio generado
por la compra del grupo Hispasat a la fecha de adquisicion es el siguiente:

Precio de adquisicién 28,38% 5,00% Total

Precio de adquisicién total 226.414 36.032 262.446
Valor razonable de los activos netos adquiridos 121.118 22.035 143.153
Fondo de comercio resultante 105.296 13.997 119.293

{*) Considerande adicionaimente el impacto de la participacién del 8,70% ostentada a través de
Eutelsat fondo de comercio total en Hispasat de 144.274 miles de ‘euros (ver Nota 6).
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El valor razonable a fecha de adquisicién de los activos y pasivos se ha
determinado basicamente usando técnicas de valoracion. El método
principal de valoracién utilizado ha sido el andlisis de flujos de efectivo
descontados que generan los activos identificados.

El fondo de comercio se soporta por las sinergias y otros flujos de caja
futuros adicionales que se espera que surjan después de la adquisicion por
parte del Grupo, e incluye asimismo el potencial de la compafiia para
generar nuevos contratos tanto para las posiciones orbitales existentes
como para las eventuales nuevas que se puedan obtener.

Los activos y pasivos del grupo Hispasat surgidos de la adquisicion son los
siguientes:

Valor adquirido Vator adquirido
28,38% 5,00%
{efecto 30 de junio de 2008) {efucto 31 de diciembre de 2008)
Valor Valor
razonable Importe en razonable Imporie en
Debe/({Haber) libros Revalorizaclén Debef{Haber) libros Revalorizacion
Efectlve y equivalentes al
efectivo 34.003 34.003 - 8.762 B.762 -
Inmovllizado  materal ¥
activos revertibles 123.520 123.520 - 21.733 21.733 -
Conceslones y otros activos :
intangibles ) 30.182 5.654 24.488 4.60% 1.354 3.255
Activos financieros 14.684 14.684 - 2,691 2.691 -
Existencias 144 144 - 26 26 -
Cuentss a cobrar y otros
actives corrientes 8.026 8.026 - 1.369 1.369 -
Cuentas a pagar (19.162) (19.162) - (3.710) {3.710) -
Deuda [inanciera (60.077) {60.077) - {12.226) {12.226) -
Provisiones {1.393) {1.393) - (249) (249) -
Attivos /  (pasivos) por
impuestos diferides netos (6.748) 598 {7.346) {647) 330 {977}
© Activos netos 123.179 106.037 17.142 22,358 20.080 2.278
Interesas minoritarics {2.061) {2.061) (323) (323)
Activos notos adquiridos 121.118 103.976 22.035 19.757
Precio de la adquisicidn total 226.414 226.414 36.032 36.032
Efectivo y equivalentes al
efective (34.003) (34.003) (8.762) (8.762)
Salida de efectivo en Ila
adquisicién 192,411 192,411 272.270 27.270

{*) Considerando adicionalmente el impacto de la participacién del 8,70% ostentada a través de
Eutelsak “concesiones y otros activos intangibles” totales a valor razonable en Hispasat de 42.346
miles de euros con una revalorizacién total de 33.552 miles de euros (ver Nota 6).
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23. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES MULTIGRUPO

El Grupo posee participaciones en las siguientes sociedades multigrupo
consolidadas por integracion proporcional:

Sociedad Actividad % Participacién

Avasa Concesionaria de autopistas 50,00%
Trados 45 Concesionaria de autopistas 50,00%
Rutas del Pacifico " Concesionaria de autopistas 50,00%
Rutas 11 Concesionaria de autopistas 50,00%
Autopista Central Concesionaria de autopistas 50,00%
Operadora del Pacifico ) Gestora de concesionarias de autopistas 50,00%
Overon Servicios de comunicaciones y audiovisual 51,00%
Adesal Servicios de comunicaciones y audiovisual 51,10%
Hispasat &% Operador de Satélites 42,08%
Saba Aparcamientos de

Levante, S.L. Explotacion de aparcamientos 50,00%
Areamed Explotacién dreas de servicio de autopistas 50,00%
PLZF Parques logisticos 50,00%
Arasur Parques logisticos 43,98%

(*)} Sociedades adquiridas con efecto 31 de diciembre de 2008 a través de la compra del grupo
Invin (ver Nota 2.b.vii) por o que a dicho cierre las adquisiciones realizadas no aportan adn
ni ingresos, ni gastos ni resultados al Grupo.

(**) Participacion indirecta a través de Abertis Telecom del 33,38% (ver Nota 2.b.vii) y a través
de Eutelsat del 8,70%.

El efecto de la integracion proporcional de las sociedades multigrupo
detallado por segmento de negocio sobre las cuentas anuales consolidadas
del Grupo se detalla a continuacion. En el ejercicio 2008 destaca en el
segmento autopistas la incorporacion con efecto 31 de diciembre de las
sociedades del grupo Invin Rutas del Pacifico, Rutas 11, Autopista Central y
Operadora del Pacifico con un impacto agregado en los activos netos
incorporados de -25.281 miles de euros (375.662 miles de euros de activos
y 400.943 miles de euros de pasivos). Asimismo en el segmento de
telecomunicaciones destaca la incorporacidon’ de Hispasat con un impacto en
los activos netos incorporados de 163.377 miles de euros (299.350 miles de
euros de activos y 135.973 miles de euros de pasivos) y unos ingresos y
gastos incorporados de 29.012 miles de euros y -18.348 miles de euros
respectivamente.

! Incorporacidn con efecto 30 de junio de 2008 de un 37,08% (28,38% adquirido a través de Abertis
Telecom y 8,70% ostentado a través de Eutelsat) y con efecto 31 de diciembre de 2008 de un 5,00%
adicional,
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31 de diciembre de 2008

Autopistas Telecorn ® Aparcamientos  Logistica Total
ACTIVO
. Activos no corrientes 711.804 228.370 4,138 102,833 1.047.145
Activos corrientes 65,353 98.823 504 4.571 169.251
777.157 327.193 4,642 107.404 1.216.396
- PASIVO
Pasivos no corrientes 740.861 107.842 - 5§5.557 904.260
Pasivos corrientes 45.210 43.567 209 15.881 104.867
786.071 151.409 209 71.438 1.009.127
ACTIVOS NETOS | (8.914) 175.784 4.433 35.966 207.269
RESULTADOS
Ingresos 90.865 69.957 847 19.257 180.926
Gastos (64.571) (52.095) (604) {18.987) ({136.257)
Beneficio atribuible a los
accionistas de la Socledad 26.294 17.B62 243 270 44.669

Nota: Estos importes se han incluido en el balance consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

{*) El impacto en las magnitudes incorporadas correspondientes al 8,70% ostentado a través de

Eutzlsat es el siguiente: activo por 61.890 miles de euros, pasivos por 28.112 miles de euros,
ingresos por 6.807 miles de euros y gastos por 4.305 miles de euros.

31 de diciembre de 2007

Autopistas Telecomn  Aparcamientos Logistica Total
ACTIVO
Activos no corrientes 385.013 7.736 4.095 97.084 493,928
Activos corrientes 20.544 15.620 782 4.697 41.643
405,557 23.356 4.877 101.781 535571
PASIVO
. Pasivos no corrientes . 344.012 856 - 50.581 395.449
Pasivos corrientes 33.658 12.978 469 13.151 60.256
377.670 13.834 469 63.732 455,705
ACTIVOS NETOS 27.887 9,522 4.40B 3B.049 79.866
RESULTADOS
Ingresos 89.328 32,755 862 17.545 140.490
Gastos (63.700)  (27.425) (580) (15.098) ({106.803)
Beneflclo atribuible a los
accionistas de la Sociedad 25,628 5.330 282 2.447 33.687

Nota: Estos importes se han incluido en el balance consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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24. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Es criterio del Grupo prestar la maxima atencion a las actividades de
proteccion y conservacion del medio ambiente, adoptando cada una de las
Sociedades participadas las actuaciones necesarias para la minimizacion del
impacto medioambiental de las infraestructuras gestionadas, a fin de lograr
la maxima integracién posible en el entorno en que se encuentran.

En materia de mejora del medio ambiente, el Grupo ha destinado en 2008
un importe de 16.459 miles de euros {15.168 miles de euros en 2007)
principalmente a las siguientes actuaciones en:

 Limpieza, jardines, plantaciones y desbroces a lo largo de las
autopistas, asi como mejoras en las areas de servicios y descanso y
realizacion de trabajos para reducir el impacto visual y acustico.

¢ Recogida y retiro de residuos urbanos peligrosos.

e Implementacién de medidas en los aeropuertos destinadas a la
reduccion de la contaminacion acustica, optimizacion de la gestion del
agua y consumo energético y promocion de varios sistemas de reciclaje
de los desechos generados por los aviones.

25. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Las diferentes actividades del Grupo estan organizadas y administradas
separadamente atendiendo a la naturaleza de las infraestructuras
gestionadas, representado cada segmento una unidad estratégica de negaocio
que gestiona diferentes tipos de infraestructuras en diferentes mercados.

Los segmentos de negocio han sido definidos como segmentos principales y
los segmentos geograficos como secundarios, de acuerdo con el origen y la
naturaleza predominante de los riesgos, rendimientos, oportunidades de
crecimiento y expectativas del Grupo, que se encuentran mucho mas
fuertemente vinculadas a las diferentes actividades desarrolladas que no a
las zonas geograficas donde efectla sus operaciones.

Se ha considerado como segmento de negocio aquel conjunto de activos y
operaciones dedicados a la gestion de infraestructuras sujetas a riesgos y
beneficios de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
segmentos de negocio. Los principales factores considerados en la
identificacién de segmentos de negocio ha sido la naturaleza de las
infraestructuras gestionadas y de las operaciones realizadas.

N 1 i
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El Grupo ha decidido suministrar el resuitado de cada uno de los
segmentos, hasta el beneficio de |as operaciones, ya que es hasta donde las
partidas de gastos e ingresos ordinarios de explotaciéon pueden ser
directamente atribuidas o razonablemente distribuidas entre los segmentos,
hecho coincidente con la informacién de gestidn utilizada por los
Administradores para controlar el resultado de cada uno de los segmentos.

a) Segmentos de negocio
El Grupo organiza su gestién en los siguientes segmentos de negocio:

» Autopistas: construccion, conservacion y explotacidon de autopistas en
régimen de concesion; gestidn de concesiones de carreteras en
Espaha y en el extranjero; construccidon de obras de infraestructuras
viarias y actividades complementarias a la construccién, conservacion
y explotacién de autopistas.

» Telecomunicaciones: establecimiento de cualquier tipo de
infraestructuras y/o redes de comunicaciones, asi como la prestacion,
gestion, comercializacion y distribuciéon de todo tipo de servicios en
base a las mismas, incluyendo el establecimiento y explotacién de
redes de telecomunicaciones fijas y moviles y la prestacion de
cualquier tipo de servicios a través de ellas.

» Aeropuertos: construccion- y/o gestibn de aeropuertos mediante
régimen de propiedad y concesién.

* Aparcamientos: construccion y/o explotacibn o venta de
aparcamientos de vehiculos, garajes, estaciones de servicios, locales
comerciales y demas relacionado directamente con dichas actividades.

» Parques logisticos: proyeccion, promocion, gestién, mantenimiento y
explotacion de toda clase de infraestructuras dedicadas a la logistica
en todas sus vertientes.

» Otros: corresponde principalmente a la actividad desarrollada por Ia
Sociedad Dominante (tenencia de acciones, y la direccién y gestiéon de
las sociedades del grupo) y otras sociedades de prestacion de servicios
y financiaciéon a empresas del Grupo.

112

8Y7871224

0J6110820




El resultado de explotacion para cada uno de los segmentos en el ejercicio,
asi como la composicion de la participacién en el resultado de las entidades
asociadas es el siguiente:

1 de diclembre de 2008

Autopistas

Telecom

Aeropuertas

Aparcamlentos  Loglistica

Gtros Ellminadones

Total

Prestacldn
serviclos 2.693.296
Prastaclones
de servidos
entre
segmentos

395

425.945

238

295,644

121.875 29.807

- 3.679

4.446 -

58,305 (62.621)

1.575.113

Benelido de
las
operaciones
del segmentc

1.316.271

79.74

34.519

31.569 15.488

{30.403) -

1.448.278

Participacién
en €l

resultado de
las asocladas

20,431

55.501

2.807

(428) 483

78.794

31 de diclembre de 2007

Autopistas

Telecomn

Agropugrtos

Aparcamientos  Logistica

Otros Eliminaclones

TFotal

Prestaclon
servidos 2.701.713
Prestaciones
de servides
entra
segmentos

200

389.651

516

257.056

117.880 19485

- 2,985

13.822 -

8771 (52.472)

3.539.607

Benefido de
las
0peracicnes
del segmento

1.375.735

73.854

16.468

38.680 3.248

(43.265) -

1.484.760

Participacian
en el

resultado de
las asociadas

52.015

48.160

243

(404) 130

24 -

100.168

Otros elementos que no generan flujos de efectivo incluidos en el resultado
de explotacion de los segmentos son:

31 de diclembre de 2008

Autopistas Telecom Aeropuertes  Aparcamlentos  Logistica Otros Totat
Dotacién a la
amortizacién {617.895) (B87.154) (64.963) {19.058) (8.16%) {10.375) (B07.512)
Provisiones por
deterloro de
activos - - {289) - - 132
Provislones de
trafico (2.634) {2.129) (1.183) {1.009) (78} 905 {6.128)
{620.108) (89.283) (66.146) (20.354) (9.247) (9.470) (813.608)

442
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31 de diclembra de 2607
Autoplstas Telecom Aeropuertos Aparcamientos  Logistica Otros Total
Dotacién a la
amortizacién {623.602) (59.069) {58.472) (16.422) {4.753) {7.033) (789.351)
Provisiones por
detericro de
actlvos 5.051 - - {601) 379 - 4,829
Provisiones de
trafico (1,450) {2.026) 2.780 {126) (48) - {862}
(620.001) (71.095) {65.684) {17.149) {4.422) (7.033) (785.384)

inversion realizada en inmovilizado durante este eje
siguientes:

31 de diciembre de 2008

Los activos y.pasivos de los segmentos a 31 de diciembre, asi como [a

rcicio, son los

Autopistas Tetemm heropuerios  Aparcamientos  Logistica Otras E“m'?i?o nes Total
Activos 16.420.80% 1.196.068 1.387.667 (E4.895% 442.739 5.883.6854 (5.115.444) 20.880.583
Asociadas 82.71R 1.055.144 172.980 2.482 26.68% - 1.340.013
Total activos 16.503.527 1.251.212 1.560.647 667.377 469.428B 5,883.854 (5.115.444) 22.220.601
Total paslvos 16.136.095 3.245.184 1.356.458 554.244 452,818 2.785.273 (7.088.537) 17.491.635

Invergidm del

ejercicio en el 379.372 149.458 35,255 52.586 4%9.026 13.293
Inmovliizade

- 678,995

segmentos

31 de dixlembre de 2007

(*) Corresponde Unicamente a la eliminacién de activos y pasivos del Grupo asignados a diferentes

inmovilizado

Autopistas Telecom Aeropuertos  Aparcamientos  Logistica Ocros E"mi?zdo"es Total
Activos 15.531.867 659.4223 1.417.838 571.007 382.454 4.965.816 (4.411.913} 19,116,492
Asociadas 582,960 1.100.866 342 483 26.001 267 1.711.019
Total activos 16.114.827 1,760,289 1.418.1680 571.450 40B.455 4.966.183 (4.411.913) 20.827.511
Total pasivas 15,122,101 2.564.759 857.072 441,380 3106847 1.956.163 (5.434,389) 15.807.933
Inverskin del
ejercido en el 324772 72,623 365.201 59.390 239.686 1B.730 - 751.402

segmentos

{(*) Corresponde dnicamente a la eliminacién de activos y pasivos del Grupo asignados a diferentes

114




Los activos de los segmentos incluyen principalmente el inmovilizado
material, activos intangibles, existencias, cuentas a cobrar, efectivo de
explotacion e impuestos diferidos.

Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacién e
incluyen la deuda financiera contratada para llevar a cabo su actividad.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado material,
otros activos intangibles e inmuebles de inversion.

b) Segmentos geograficos

A continuacion se muestran los ingresos por prestacion de servicios, asi
como los activos y la inversion en inmovilizaciones por segmentos
geograficos, los cuales se han asignado considerando la localizacion de los

mismos,

31 de diciembre de 2008

L, Inversion del
Prestacion de

Servicios Activos ~gjercicio en
inmovilizado
Espaina 1.813.609 11.176.037 401.052
Francia 1.352.610 10.197.969 216.800
Resto de Europa 277.912 2.419.086 40.359
Latinoamérica y EE.UU 127.538 1.634.086 20.784
Resto de paises 3.444 4.192 -
Asociadas - 1.340.013 -
Eliminaciones {*) - {4.550.782) -
3.575.113 22.220.601 678.995

(*) Corresponde dnicamente a la eliminacién de activos del Grupo asighados a diferentes
segmentos
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31 de diciembre de 2007
.y Inversion del
Prestaqc?n de Activos gjercicio en
servicios ctivo inmovilizado
Espaia 1.823.911 S$.890.905 490.307
Francia 1.340.544 10.540.141 182.897
Resto de Europa 268.165 2.483.469 44.773
Latinoamérica y EE.UU 103.644 225.775 33.351
Resto de paises 3.343 4.157 74
AsocCiadas - 1.711.019 -
Eliminaciones (*) - (4.027.955) -
3.539.607 20.827.511 751.402
(*) Correspende Unicamente a la eliminacion de activos del Grupo asignados a diferentes
segmentos
26. PARTES VINCULADAS
a) Administradores y alta direccion

La retribucién anual de los consejeros, por su gestién como miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, se fija en una participacién en los
beneficios liquidos y soélo podran percibirla después de cubiertas las
dotaciones a reservas que la Ley determina y no podrad exceder, en ningun
caso y en conjunto, del dos por ciento de los mismos. El Consejo de
Administracion distribuira entre sus miembros esta participacion, en la
forma y cuantia que considere oportuno acordar. La remuneracion global de
los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A., en tanto que miembros del
Consejo de Administracién, ha ascendido en el ejercicio 2008 a 2.699 miles
de euros (1.999 miles de euros en 2007), cifra inferior al limite estatutario.

La remuneracidon total percibida por los consejeros de Abertis
Infraestructuras, S.A. ascendio en total a 3.910 miles de euros (3.073 miles
de euros en 2007), que corresponden a retribucion fija.

Asimismo, los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A. han recibido
como otros beneficios aportaciones por obligaciones contraidas en materia
de pensiones y seguros de vida por importe de 1.956 miles de euros y 32
miles de euros respectivamente (1.409 miles de euros y 32 miles de euros
en,2007).
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Las remuneraciones globales de los consejeros de Abertis Infraestructuras,
S.A. en el resto de las sociedades del grupo ascendio a 779 miles de euros
(807 miles de euros en 2007) y en sociedades asociadas a 123 miles de
euros (148 miles de euros en 2007),

La retribucidn correspondiente al ejercicio 2008 de los miembros que
componen la Alta Direccion, entendiendo ésta como los directores generales
y asimilados del Grupo abertis que desarrollan sus funciones de direccién
bajo dependencia directa del Consejo de Administracién, de la Comision
Ejecutiva o del Consejero Delegado de Abertis Infraestructuras, S.A., ha
ascendido a 5.448 miles de euros (4.826 miles de euros en 2007).

Asimismo, la Aita Direccion ha recibido como otros beneficios, aportaciones
por obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida por
importe de 858 miles de euros y 558 miles de euros respectivamente (718
miles de euros y 398 miles de euros en 2007).

Las prestaciones post-empleo percibidas por antiguos miembros de la Alta
Direccion han ascendido a 1.674 miles de euros en 2008 (779 miles de
euros en 2007).

Abertis Infraestructuras, S.A. dispone de sistemas de retribucion ligados a
la evolucion bursatil de las acciones de la Sociedad tal como se detaila en
las Notas 3.l.ili y 27.

b) Accionistas significativos
Se entiende como accionista que tiene influencia significativa en la Sociedad
Dominante, aquel con derecho a proponer consejero o con una participacion

superior al 5% (ver Nota 13.a).

El desglose de los saldos y transacciones realizados con accionistas
significativos es el siguiente:

' a I
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i) Emisiones de obligaciones, préstamos y lineas de crédito recibidos
2008 2007

A 1 de enero 460.644 467.012
Préstamos/obligaciones recibidos durante el ejercicio 274.481 217.117
Amortizaciones entregadas de préstamos/obligaciones {12.984) (258.476)
Lineas de crédito dispuestas {neto anuat) {68.188) 34.991
Intereses devengados 26.056 34,152
Intereses pagados (30.013) (34.152)
A 31 de diciembre 649.996 460.644

Las condiciones de esta financiacién son de mercado.

i) Permutas financieras contratadas

Las permutas financieras contratadas con entidades vinculadas relativas a
coberturas de tipo de cambio y/o de interés ascienden a 977.114 miles de
euros (1.351.343 miles de euros en el ejercicio 2007).

iii)  Financiacion de compromisos de jubilacion

Se han realizado aportaciones por importe de 2.249 miles de euros (5.989
miles de euros en 2007) a varias polizas de seguro contratadas con una
compafia vinculada para poder hacer frente a las obligaciones de prestacion
definida a los empleados del Grupo, existiendo adicionalmente activos
afectos vincutados a las citadas pdlizas por importe de 7.646 miles de euros
(17.257 miles de euros en 2007), siendo el importe relativo a las

~ obligaciones de aportacion definida de 1.966 miles de euros (1.520 miles de
euros en 2007). Ver Notas 18 y 11.
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iv)  Compra de bienes y servicios

2008 2007

Compra de bienes:

Compras de inmovilizado material 22.450 11.240

Certificaciones de obra 14.645 25.602

Arrendamientos financieros 368 1.520
Compra de servicios:

Recepcion servicios 28.730 8.267

Comisiones de cobro tarjetas 4.327 4.468
Compra de bienes y servicios 70.560 51.097

V) Compromisos y contingencias

El limite concedido por entidades vinculadas y no dispuesto de las lineas de
crédito vigentes al cierre del ejercicio asciende a 116.201 miles de euros
(145.883 miles de euros en 2007).

Existen lineas de avales con entidades vinculadas con un limite concedido
de 187.057 miles de euros (183.480 miles de euros en 2007), que al cierre
del ejercicio estaban dispuestas por un importe de 134.750 miles de euros
(150.122 miles de euros en 2007).

vi)  Adquisicion de participaciones

Como se indica en la Nota 2.b.vii, durante el ejercicio 2008 se ha adquirido
a ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. un 57,70% del grupo
Invin por 420 millones de euros, el 100% del grupo DCA por un importe de
232 millones de euros (mas 44 millones de euros por asuncion de deuda) y
un 0,96% de Concesionaria Vial de los Andes, S.A. por 774 miles de euros.
Por otro lado, tal y como se indica en |la Nota 13.a, durante el ejercicio se
ha adquirido por 201 millones de euros un 1,50% de acciones propias que
hasta el momento de la compra ostentaba Caixa d’Estalvis de Catalunya.

c) Entidades asociadas

Las transacciones mas significativas con entidades asociadas corresponden
a dividendos recibidos (62.232 miles de euros en 2008 y 75.347 miles de
euros en 2007, ver Nota 8). Los saldos mantenidos a cierre de 2008 y 2007
con las entidades asociadas se detallan en las Notas 11 y 14,
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d) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de
Sociedades Andnimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la
que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas, se sefialan a continuacion las
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Abertis Infraestructuras, 5.A, en cuyo
capital participan directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracion, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas y
los cargos que ostentan en empresas con el mismo, analogo ©
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
Abertis Infraestructuras, S.A.;

Sociedad Participacién

l Titular participada Actividad % s/capital |Funciones/Cargo

Telefénica, S5.A. Telecomunicaciones 0,003 Vicepresidente

Consejero
= {hasta el
31/03/08)

Brisa Auto-estradas Concesionaria de
de Portugal, S.A. autopistas de peaje

Isidro Fainé Casas

Societé des

Autoroutes dunord | concesionaria de

et autopistas de peaje - Consejero

de I'est de la France

ACS, Actividades de
Construccién y
Florentino Pérez Servicios, S.A.
Rodriguez (a través
de Inversiones Société des
Vesan, 5.A.) Autoroutes du nord | Concesionaria de
et de Vest de la autopistas de peaje
France (Sanef)

Presidente y
11,573 Consejero
Delegado

Construccion y
servicios

- Consejero

G3T, S.L. Iberpistas, S.A.C.E, | _Concesionaria de Consejero

autopistas de peaje

ACS, Actividades de
Construccién y
Pablo Vallbona Servicios, 5.A.

Vadell

Vicepresidente (no
ejecutivo)

Construccién y

- 0,016
servicios

; Concesionaria de . Presidente (no
Iberpistas, S.A.C.E. autopistas de peaje ejecutivo)
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Sociedad Participacion
Titular participada Actividad % s/capltal |Funciones/Cargo
Autopistas, . Presidente y
Concesionaria aEI:% n?gtsei'gn; ria (le_ --- Consejero
Espafiala, 5.A. P € peaje Delegado
Abertis Autopistas Concesionaria de . Administrador
Espafia, 5.A. autopistas de peaje solidario
Iberpistas, S.A.C.E. Concesionaria de - Consejero

Salvador Alemany
Mas

autopistas de peaje

Autopistas de
Catalunya, S.A.
Concessionaria de la
Generalitat de
Catalunya Aucat,
S.A.

Concesionaria de
autopistas de peaie

Administrador
solidania

Castellana de
Autopistas, S.A.
Concesianaria del

Estado

Concesionaria de
autopistas de peaje

Administrador
solidario

Atlantia, 5.p.A.

Concesionaria de
autopistas de peaje

Consejero
(hasta 25/06/08)

Tenencia de acciones

Acesa [talia, S.r.L. autopistas - Presidente
Schemaventotto, | Tenencia de acciones . Consejero
S.p.A, autopistas {hasta 25/06/08)

Abertis Italia, S.r.L.
{fusionada con
Acesa Italia, S.r.L.)

Construccién y gestién
de autopistas

Presidente
(desde 25/06/08
hasta 27/10/08)

Brisa Auto-estradas Concesionaria de . Consejero
de Portugal, S.A. autopistas de peaje {desde 31/03/08)
Saba Explotacién de . Consejero
Aparcamientos, S.A, aparcamientos Delegado
Areamed 2000, S.A. Exp|o[;;acion (.k? areas - Vicepresidente
e servicio
- Promocion y
;i:cal"?gi:: dse La explotacién de parques - Vicepresidente
i logisticos
Promocion y
((:jt;nlt_‘r;:éilsrlli:ggmgd;‘al explotacién de parques - Vicepresidente
it logisticos
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Sociedad Participacién
Titular participada Actividad % s/capital |Funciones/Cargo
Abertis Telecom, Servicios de - P?;;gg;;foy
S.A, telecomunicaciones Delegado
Operador de L
Retevision I, 5.A. infraestructuras de --- Admlr_ustr:’:ldor
o solidario
telecomunicaciones
Tradia Telecom, ; fOpetradrE)r de_d . Administrador
S.A. Iniraestructuras de solidario
Salvador Alemany telecomunicaciones
Mas ’
Promocion,
Aberfis Airports, | construccion, gestién y L Administrador
S.A, explotacion de solidario
aeropuertos
—robuertos Actividades . Administrados
Pacifico {(AMP) aeroportuarias titular
Grupo . . -
peroportuaro e | TR deatonssy| | Admieecor
Pacifico {GAP)
Marcellr‘:,?dg:'menter Telefénica, S.A, Tetecomunicaciones 0,00 -
Cedinsa Concesién de 20.00 .
Cancesionaria, S.A, Infraestructuras ’
Cedinsa Eix
Transversal Concesion de
Concesionaria de la Inf?aestructuras 20,00 Consejero
Generalitat de
. Catalunya, S.A.
Caixa d’Estalvis de
Cat;lunya Y Cedinsa d’Aro
sociedades Concesionaria de | G ién d
participadas oncesionana ae 1a oncesion ce 20,00 Consejero
. Generalitat de Infraestructuras
{consejero hasta Catal S A
27/05/08) alunya, S.A.
Cedinsa Ter
Concesionaria de [2 Concesién de -
Generalitat de Infraestructuras 20,00 Consejero
Catalunya, S.A,
Tuanel del Cadi Concesién de 355 .
S.A.C. Infraestructuras '
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Sociedad Participacién
Titular participada Actividad % s/capital |Funciones/Cargo
Josep M2 Loza
Xuriach (Persona
fisica representante : <
. . Cedinsa Concesién de .
del consejero Caixa N \ o Consejero
J'Estalvis de Concesionaria, S.A. Infraestructuras
Catalunya, hasta
27/05/08)
. . ACS, Actividades de
Javtearn!‘ijti:ll:;gra'urque Construccion y Cor;setrr‘:.rjicti:;in y . Consejero
Servicios, 5.A. C
ACS, Actividades de COnstruccién ¥ 0 096 Director General
Construccién y servicios 4 Corporativo
Servicios, 5.A.
Saba .
Aparcamientos, S.A. Aparcamientos 0,0000055 Consejero
Abertis Telecom, Servicios de e ;
S.A, Telecomunicaciones Consejero
Dragados, S.A. Constrl.!cf_:ion Y --- Consejerp
servicios
Persona fisica
representanke del
ACS Telefonia Movil, Servicios de aqmrnlstmdor
S1 Tel o - Unico ACS,
L. elecomunicaciones Actividades de
Angel Garcia Construccidn y
Altozano Servicios, S.A.

Xfera Moviles, S.A,

Servicios de
Telecomunicaciones

Presidente

Energias
Ambientales EASA,
S.A,

Parques Eodlicos

Presidente

Societat Edlica de
L'Enderrocada, S.A.

Parques Edlicos

Presidente

Energias
Ambientales de
Somozas, S.A.

Parques Edlicos

Presidenke

Energias
Ambientales de
Vimianzo, 5.A.

Parques Edlicos

Presidente

r
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. Sociedad Particlpacién
Titular participada Actividad % s/capital |Funciones/Cargo
Energias
Ambientales de Parques Edticos - Presidente
Novo, S.A.
ACS, Servicios, Servicios,
Comunicaciones y comunicaciones y --- Consejero
Energia, S.L. energia
D j L
ragado; Lndustnal, Servicios industriales --- Consejero
ACS, Servicios y -, . ,
Concesiones, S.L. Servicios y cohcesiones - Consejero
Clece, S.A. Servicios integrales --- Consejero
Publimedia
Sistermas Publicidad - Consejero
Publicitarios, S.L.
Dragados Servicios - ]
Portuarios y Servm:(;s ig;;%lsarlos Y --- Consejero
Logisticos, S.A. g
Angel Garcfa Iridiumn Concesiones de - Conselero
Altozana Concesiones, S.A. infraestructuras onsel
Urbaser, 5.A. Medioambiente . Consejero
Persona fisica
representante del
administrador
PR Pisa, S.A. Energia -=- Unico ACS,

Actividades de
Construccién y
Servicios, S.A.

Villanova, S.A.

Tenencia de acciones

Persona fisica
representante del
administrador
itnico ACS,
Actividades de
Construccién y
Servicios, 5.A.

Novovilla, S.A.

Tenencia de acciones

Persona fisica
representante del
administrador
Unico ACS,
Actividades de
Construccién y
Servicios, 5.A.
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Titular

Sociedad
participada

Actividad

Participacién
% s /capital

Funciones/Cargo

Angel Garcia
Altozano

Roperfeli, S.A.

Energia

0,000

Persona fisica
representante del
administrador
dnico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, 5.A.

Residencial Monte
Carmelo, S.A.

Energia

Persona fisica
representante del
administrador
dnico ACS,
Actividades de
Construccién y
Sepvicios, S.A.

Caridtide, S.A.

Construccion y
servicios

Persona fisica
representante del
administrador
unico ACS,
Actividades de
Construccibn y
Servicios, S.A.

Villa Aurea, S.L.

Tenencia de acciones

Persona fisica
representante del
administrador
unico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

Aurea Fontana, S.L.

Tenencia de acciones

Persopna fisica
representante del
administrador
unico ACS,
Actividades de
Construccion y
Servicios, S.A.

Admirabilia, S.L.

Tenencia de acciones

Persona fisica
representante del
administrador
unico ACS,
Actividades de
Construccién y
Servicios, S.A.

Unién Fenosa, S.A.

Energia

0,0009846

Consejero

Hochlief A.G.

Construccién y
Servicios

Consejero
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Sociedad Participaciéon
Titular participada Actividad % s/capital |Funciones/Cargo
Antonio Garcia | ACS, Actividades de Construccion y Vicepresidente
Ferrer (Persona Construccién y servicios 0,014 ejecutivo
fisica representante| Servidios, S.A.
del consejero
Comunidades ACS, Servicios y Construccion y . )
Gestionadas, S.A.) | Concesiones, S.L. servicios Consejero
Concesidn de
Dragados, S.A. Aunor, S.A. infraestructuras 85,00 T
{a través de
Dicasa) Autopistas del Sol, Concesidn de .
. 5,83 -
S.A. infraestructuras
Tenencia de acciones
TBI, Pic. sociedades - Presidente
aeroportuarias
Aeropuertos Actividades Administrador
Demetrio Ullastres Mexicanos del aeroportuarias . suplente
Liorente (Persona Pacifico (AMP) (desde 30/04/08)
fisica representante
del consejero Grupo - Administrador
Dragados, 5.A.) Aeroportuario del A:rc:;:?t?:?:?isa S 0,00 suplente
Pacifico {desde 28/04/08)
MR] Airports LTD Actividades Admt'i'::l‘r;grador
{MBJ} aeroportuarias (desde 08/07/08)
Telefénica Telecornunicaciones --- Consejero
. Internacicnal
Miguel Angel
Gutiérrez Méndez
Telesp-Brasil Telecomunicaciones “— Consejero
P Autopistas Aumar, Concesicnaria de . neaiar
Ernesto Mata Lopez S.A.C.E. autopistas de peaje Consejero
Persona fisica
Saba representante del
Enric Mata Tarragd . Aparcamientos - consejero Caixa
Aparcamientos, S.A. J'Estalvis de
Terrassa.
8raulio Medel N .
Camara Iberdrola, S.A. Telecomunicaciones 0,001 Consejero
José Luis Olivas Fomento de Construccién y
Martinez Construcciones y servicios 0,00059
Contratas, S.A.
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Finalmente, no consta a esta Sociedad que alguno de los citades miembros
del Consejo de Administracion realice actividades por cuenta propia o ajena
con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de Abertis Infraestructuras, S.A.

27. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Al cierre de 31 de diciembre de 2008, abertis, en el marco de la politica
retributiva del Grupo, mantiene los siguientes planes de opciones sobre
acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.:

e Plan 2007, aprobado con fecha 13 de junio de 2007 por la Junta
General de Accionistas de abertis, dirigido al personal directivo de la
sociedad y sus filiales.

e Plan 2008, aprobado con fecha 1 de abril de 2008 por la Junta General
de Accionistas de abertis, dirigido al personal directivo y ciertos
empleados clave de la sociedad y sus filiales.

Ambos Planes establecen un periodo de consolidacién para poder ejercitar
las opciones de 3 aifos a partir de su fecha de concesion, a la finalizacion
del cual el Directivo podra ejercitar las opciones concedidas en un periodo
de 2 anos, siendo liquidable dnicamente en acciones.

A cada opcién le corresponde una accién siendo el nimero méximo de
opciones del Plan 2007 de 707.500 opciones (representativas de un 0,11%
del capital social de la Sociedad) y del Plan 2008 de 1.200.000 opciones
(representativas de un 0,19% del capital social de la Sociedad).
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El movimiento registrado para el Plan 2008 y el Plan 2007 es el siguiente:

Plan 2008
2008

Precio
NGmero ejerciclo B
Opciones  Vencimiento  {€/acctén)

A 1 de enero - - -

Conceslén 1.153.000 - 20,5100
Amplacidn de capital liberada ¢ 58.150 - -
Bajas (35.700) - -
A 31 de diclembre 1.185.450 2013 19,5333

{1) Efecto sobre Jas opciones concedidas de la ampliacion de capital liberada con cargo a reservas en la
proportién de una accidn nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta General de Accionlstas
del 1 de abril de 2008 segln se establece en el Plan 2008.

{2)Para el Plan 2008 se ha establecido como precio de ejercicio de las opcicnes el precio medio de
cotizacién de Ja accién de Abertls Infraestructuras, S.A. de los tres meses previos a la celebracién de
la Junta General de Accionistas de 1 de abril de 2008 (20,5100 €/accidn) ajustado por el efecto de
las posibles ampliaciones de capitai liberadas.

Plan 2007
2008 2007
Precio Precio
Numero ejervicio {2 Nimero ejercicio &
Opclones Vencimiento  (€faccidn) - Dpciones Vencimiente  (gfaccion)
A1 de enero 742.875 - 23,0369 - - -
Concesion - - - 707.500 - 24,1887
Ampliacién de B .
capital liberada (1! 36.414 ) B 35.375
Bajas (46.986) - - - - -
A 31 de diciembre 732.303 2012 21,9399 742.875 2012 23,0369

{1) Efecto en 2008 sobre las opciones concedidas de la ampliacion de capital liberada con cargo a reservas en la
proporcién de una accion nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta General de Accionistas del 1 de
abril de 2008 y en 2007 de la ampllacidén de capital liberada con cargo a reservas en la proporcién de una

- accidn nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta Generat de Accionistas del 13 de junio de 2007
segun se establece en el Plan 2007.

(2) Para el Plan 2007 se establecié como precio de ejercicio de las opciones el precio medio de cotizaclén de la
accidén de Abertis Infraestructuras, 5.A. de las quince dias previos 2 |2 celebracién de |2 Junta General de
Accionistas de 13 de junio de 2007 (24,1887 €/accidn) ajustade por el efecto de las posibles ampliaciones de
capital liberadas.

El valor razonable de las opciones concedidas en €] Plan 2008 y en el Plan
2007 es de 4.275 miles de euros y 3.750 miles de euros respectivamente.
E! sefialado valor razonable se imputa a la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio como un gasto de personal tal y como se indica en la Nota 3.L.iii,
siendo el impacto total en 2008 de 2.342 miles de euros (648 miles de euros
en 2007), de los que 1.058 miles de euros corresponden al Plan 2008 y

1.284 miles de euros corresponden al Plan 2007 (ver Nota 20.c).
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Las principales hipétesis consideradas en la valoracién de los citados planes
sobre opciones a su fecha de concesidn son las siguientes:

Plan 2008 Plan 2007
Modelo de valoracién Hull & White Hull & White
Precio de ejercicio de la opcion (€/accién) 20,5100 24,1887
Fecha de concesién 02.04.2008 14.06.2007
Vencimiento 02.04.2013 14.06.2012
Vida de la opcién hasta vencimiento 5 afios 5 afos
Vida de la opcién hasta primera fecha de ejercicio 3 afios 3 afios
Tipo / estilo de 1a opcion “Call / Bermuda” “Call / Bermuda”
Precio spot (€/accion) 21,00 22,19
Volatilidad esperada ¥ 21,29% 26,51%
Tasa libre de riesgo 4,13% 4,66%
Ratio de salida @ 0,0% 0,0%

{1) Volatilidad implicita estimada a partir de los precios de las opciones negociadas en mercados
. organizados y OTC para ese vencimiento y precio de ejercicio.

{2) Se ha estimado fechas de cancelacion anticipada dianas desde el inicio del periodo de ejercicio hasta
el fin del periodo de ejercicio en base a criterios estrictamente de mercado.

El modelo Hull & White utilizado, a diferencia de otros, permite incorporar
todas las condiciones del plan de incentivos. Este modelo permite introducir
aspectos como la pérdida del derecho de ejercicio por una salida de la
compafia antes de los tres primeros afnos, el ejercicio anticipado lejos del
momento Optimo y los periodos en los cuales no puede ejercerse el
derecho. Asimismo, este modelo permite introducir ratios de salida de
empleados en funcion del papel en el organigrama de la empresa.

Asimismo, al objeto de cubrir variaciones futuras en el valor de las acciones

de la Sociedad, abertis dispone de acciones propias suficientes para hacer
frente a la potencial entrega de acciones correspondiente.
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28. OTRA INFORMACION RELEVANTE

a) Remuneracion a los auditores

En el ejercicio 2008 los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. y por otras sociedades que utilizan el nombre comercial de
PricewaterhouseCoopers correspondientes a la auditoria de cuentas anuales
de las sociedades del grupo ascienden a 716 y 967 miles de euros
respectivamente (567 y 833 miles de euros en 2007).

-

Asimismo, los honorarios percibidos por otros servicios prestados por otras
sociedades que utilizan el nombre comercial de PricewaterhouseCoopers,
han ascendido a 755 miles de euros (695 miles de euros en 2007).

Adicionalmente los honorarios facturados durante el ejercicio 2008 por otros
I auditores relativos a la auditorfa de cuentas anuales de sociedades del

grupo y a otros servicios prestados han ascendido a 469 y 672 miles de
I euros respectivamente (384 y 287 miles de euros en 2007).

b) Plan economico financiero

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente, las sociedades
concesionarias de autopistas espafiolas disponen de sendos planes
econdmicos financieros aprobados por la Administracion competente.

C) Contratos de concesion

Los principales contratos de concesidn del Grupo abertis corresponden a la
conservacion y explotaciéon por parte de las sociedades concesionarias, de
las distintas autopistas gestionadas por el Grupo, debiendo al fin de la
concesion devolver en perfecto estado de uso la infraestructura al ente
concedente. Asimismo, la tarifa de peaje se encuentra indexada, mediante
férmulas especificas para cada concesién, a la evolucion de la inflacidn.

Los principales contratos de concesidn que tienen las Sociedades
dependientes del Grupo abertis son los siguientes:
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Contrato de concesiéon para la conservacidn y explotacion, firmado
entre el Estado francés y sanef, de las autopistas del norte (A1, Paris-
L'Ilte y A2, Paris-Valenciennes) y este (A4, Paris-Strasbourg) de Francia
y la circunvalacion de Paris (Al6, Paris-Boulogne-sur Mer, A26, Calais-
Troyes y A29, Ammiens-Neuchatel-en Bray), el cual finaliza el 31 de
diciembre de 2028 (afio de adjudicaciéon 1964).

Contrato de concesion para la conservacion y explotacidn entre el
Estado francés y sapn (100% participada por Sanef), de las autopistas
del oeste (A13, Paris-Caen y Al4, Paris-Strasbourg) de Francia y la
circunvalacion de Paris (A29, Le Havre-Saint Quentin), el cual finaliza el
31 de diciembre de 2028 (afio de adjudicacién 1964).

Contrato de concesidn para ja construccién, conservacién y explotacién
de autopistas firmado entre la Generalitat de Catalunya y el Ministerio
de Fomento con acesa de las autopistas C-32 y C-33 de la Generalitat
de Catalunya y las autopistas AP-7 y AP-2 de la Administracion Centrali,
el cual finaliza el 31 de agosto de 2021 (afio de adjudicacién 1967).
Posteriormente al contrato de concesién y sin ampliacion del plazo de la
misma, se formalizé (modificando determinados de la concesién) un
acuerdo de arpliacion de la autopista AP-7 entre la Jonquera y
Vilaseca/Salou, que supone su ampliacién a tres carriles a lo largo de
123 kilémetros con una inversion prevista de 500 millones de euros.

Contrato de concesidn para la construccidén, conservacion y explotacidn
de la autopista C-32 Pau Casals, entre la Generalitat de Catalunya y
aucat, el cual finaliza el 26 de enero de 2039 (afio de adjudicacion
1989).

Contrato de concesion para la construccién, conservacidn y explotacion
de las Autopistas de peaje AP-7 (Tarragona-Valencia y Valencia-
Alicante) y AP-4 (Sevilla-Cadiz) firmado entre el Ministerio de Fornento
y aumar el cual finaliza el 31 de octubre de 2019. aumar, a su vez,
tiene contratado con el Ministerio de Fomento la prestacion del servicio
de conservacion y operacion del Puente sobre la Bahia de Cadiz, de
utilizacidn libre de peaje, por periodos prorrogables de cuatro afios, que
durante el 2004 se prorrogo hasta el 31 de diciembre de 2008 (afio de
adjudicacién 1969).

Contrato de concesidn para la construccién, conservacion y explotacion
de la Autopista Villalba-Adanero, firmado entre el Ministerio de Fomento
e iberpistas (AP-6), el cual finaliza el 29 de enero de 2018 (ano de
adjudicacién 1968).
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Contrato de concesion para la construccién, conservacion y explotacion
de los tramos de autopista de peaje de la AP-6 conexién con Segovia
(AP-61) y AP-6 conexidn con Avila (AP-51) firmado entre el Ministerio
de Fomento y castellana, el cual finaliza en noviembre de 2031 ({afo
de adjudicacién 1999).

Contrato de concesién para la construccién, conservacion y explotacion
dei itinerario Bilbao-Zaragoza de la Autopista del Ebro, hoy denominado
Autopista AP-68, firmado entre el Ministerioc de Fomento y Avasa, el
cual finaliza el 11 de noviembre de 2026 (afic de adjudicacién 1978).

Contrato de concesion para la construccién, conservacion y explotacion
de la autopista de peaje Lebén-Astorga, firmado entre el Ministerio de
Fomento y aulesa, el cual finaliza el 11 de marzo de 2055 (aho de
adjudicacion 2000).

Contrato de concesién para la construccién, conservacién y explotacién
del tramo Eje O’Donnell - N-IV de la carretera M-45 en Madrid, firmado
entre la Comunidad de Madrid y Trados 45, el cual finaliza en agosto
de 2029.

Contrato de concesidn para la construccién, conservacion y explotacién
de la Autopista del Oeste, firmado entre el Gobierno Argentino y GCQ,
el cual finaliza el 31 de diciembre de 2018.

Contrato de concesidn para la construccién, conservacién y explotacion
del eje Norte - Sur y el eje General Velasquez, ambos en la ciudad de
Santiago de Chile, firmado entre el Ministerio de Obras Publicas de
Chile y Autopista Central, el cual finaliza el 3 de julic 2031.

Contrato de concesidn para la construccién, conservacion y explotacion
de la Interconexién vial Santiago - Vaiparaiso - Vifa del Mar y el
Troncal Sur, firmado entre el Ministerio de Obras Publicas de Chile y
Rutas del Pacifico, por una duracibn maxima de 25 anos, hasta
agosto de 2024.

Contrato de concesién para la construccién, conservacion y explotacion
de la segunda pista del Aeropuerto El Dorado de la ciudad de Bogota,
firmado entre la Unidad Administrativa Especial de la Aeronautica Civil y
codad, el cual finaliza el 18 de julio de 2015.
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TBI explota cinco aeropuertos en régimen de concesién:

London Luton, con un trafico de 10,2 millones de pasajeros en 2008,
cuya concesion expira en agosto de 2028.

Orlando Sandford con un trafico de 1,8 millones de pasajeros en 2008,
cuya concesion finaliza en agosto de 2037.

La Paz, Santa Cruz y Cochabamba, aeropuertos bolivianos con una
trafico de 2,8 millones de pasajeros en 2008, cuyas concesiones
finalizan en marzo de 2022.

DCA explota 14 aeropuertos en régimen de concesién (sin considerar la
inversion financiera en la sociedad SCL, que gestiona el Aeropuerto
internacional Arturo Merino en Santiago de Chile):

Sangster Internacional Airport (Montego Bay, Jamaica), con un trafico
de 3,0 millones de pasajeros en 2008 (impacto nueve meses), cuya
concesion expira en abril de 2033 (25 anos).

Aeropuerto Alfonso Bonilla (Cali, Colombia), con un trafico de 2,4
millones de pasajeros en 2008 (impacto nueve meses), cuya concesion
expira en junio de 2020 (12 afos).

En México 12 aeropuertos, participados por GAP, con un trafico
agregado de 22,6 miliones de pasajeros en 2008 (impacto nueve
meses), cuyas concesiones expiran en diciembre de 2048 (50 afios).

Saba explota diversos aparcamientos en régimen de concesion (contratos
celebrados con Administraciones locales de los diversos paises donde
opera):

Espafia: 67 centros de explotacién (aparcamientos y zonas reguladas
en superficie} con un total de 26.134 plazas. La vida media restante del
conjunto de las concesiones se situa en los 23 afos.

Italia: 48 centros de expiotacion con 18.376 plazas y una vida media
restante de las concesiones de 29 anos.

Portugal: 16 aparcamientos que aportan 6.202 plazas de diversas
concesiones cuya vida media restante es de 17 anos.
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¢ Chile: 11 centros de explotacion con un total de 4.361 plazas
distribuidas con una duracidon media restante de la concesion de 25
afos.

* Marruecos: 6 centros de explotaciéon con un total de 3.467 plazas de
aparcamiento y una vida media restante de 7 afos.

Sevisur, se emplaza sobre terrenos propiedad de la Autoridad Portuaria de
Sevilla otorgados en régimen de concesion administrativa vigentes hasta
2033 / 2037 en el caso de la ZAL-1. Con fecha 20 de diciembre de 2007 la
citada Autoridad adjudicé a abertis logistica una nueva concesion
administrativa destinada a la construccidn y explotacion de edificaciones
destinadas a actividades logisticas de la ZAL-1I del puerto de Sevilla con
una vigencia de 35 afios desde el momento en que se inician los trabajos de
construccién. Con fecha 3 de abril de 2008 sevisur se ha subrogado en la
posicion de adjudicataria de abertis logistica. Al final del periodo de
concesion se producira la reversidon de las distintas construcciones
realizadas a la Autoridad Portuaria del Puerto de Sevilla.

29. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas de!
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2008, no se han producido
hechos posteriores significativos en relacion con las mismas.

2 3 K K e e i o ok e o e ko K

Barcelona a 24 de febrero de 2009
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2008

1. INFQRMACI()N EN CUMPLIMIENTO DE LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO 202 DE LA LEY 16/2007 — REFORMA MERCANTIL

El Grupo abertis presta sus servicios en el ambito de la gestion de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y opera en
los sectores de autopistas, infraestructuras para las telecomunicaciones,
aeropuertos, aparcamientos y parques logisticos,

Hechos destacados

Durante el ejercicio 2008, el Grupc ha seguido llevando a cabo sus
actividades en el marco fijado por las grandes lineas estratégicas que
delimitan sus iniciativas en los Ultimos afos (crecimiento, rentabilidad,
sostenibilidad y servicio). Los principales hechos destacables del ejercicio
han sido los siguientes:

1 »

» En el sector de autopistas, en diciembre 2008 se ha completado la
adquisicion a ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A.
(ACS), por 420 millones de euros de un 57,7% de la sociedad de
nacionalidad espafiola Inversora de Infraestructuras, S.L. (Invin)
sociedad holding, que a su vez ostenta, entre otras, un 50% de las
sociedades chilenas concesionarias de autopistas Rutas del Pacifico y
Autopista Central.

Ademas de la permanente ampliacion de su capacidad (que el primer
semestre 2008, ha supuesto la adjudicacion de las obras de
prolongacion de la autopista C-32 de Palafolls a Tordera y la
continuacién de las obras de la AP-7 por parte de acesa y la
reapertura al trafico del primer tunel del Guadarrama en la autopista
AP-6 por parte de iberpistas), el sector prosigue con la investigacion
y la implantacién de las mejores practicas que aseguren la prestacion
de un servicio de calidad y diferencial a sus clientes y usuarios en
aspectos como el peaje dindmico, sefalizacion o vialidad que
contribuyen notablemente a la mejora de la rapidez y seguridad en
los desplazamientos.
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Asimismo, y ya con efectos que se materializardn en 2009, se ha
alcanzado un acuerdo con Citi Infraestructure Investors para adquirir,
por un importe global aproximado de 621 millones de euros, un
conjunto de participaciones de Itinere Infraestructuras, S.A. en varias
sociedades de las que abertis ya es accionista: Autopista Vasco-
Aragonesa, S.A. (avasa), Rutas del Pacifico, S.A., Operadora del
Pacifico, S.A. (opsa), Sociedad Concesionaria del Eiqui, S.A. (elqui)
y Gestora de Autopistas, S.A. (gesa). Sobre todas, una vez
materializado el acuerdo, abertis pasara a ostentar una participacion
mayoritaria de control.

Finalmente sefialar que en mayo 2008 el consorcio liderado por
abertis (con una participaciéon del 50%) fue elegido por parte del
Estado de Pennsylvania como oferta preferente en la adjudicaciéon de
la autopista de peaje Pennsylvania Turnpike de 801 kildbmetros por un
importe de 12.801 millones de dodlares y un periodo de gestion de 75
afios. A pesar de ello, con fecha 30 de septiembre de 2008 y tras dos
prorrogas sucesivas destinadas a facilitar el cumplimiento de los
tramites legislativos en la Asamblea del Estado de Pennsylvania, el
consorcio liderado por abertis estimd que no se daban las
condiciones para proceder a una nueva extension de la oferta
realizada, recuperando margen de maniobra para poder analizar con
mayor libertad nuevas oportunidades y proyectos en el marco de la
coyuntura actual.

A pesar de todo, el analisis y el conocimiento adquirido en todo el
proceso, asi como el trabajo realizado con las autoridades del Estado
y los congresistas y senadores en la Asamblea, sitian a abertis en
una posicién optima para reconsiderar el proyecto en el momento en
que puedan darse las condiciones oportunas.

1 1
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« En el sector de infraestructuras de telecomunicaciones, a finales de
junio 2008 se completé la adquisicion por parte de abertis telecom
de un 28,38% del operador espaiiol de satélites Hispasat,
adquiriéndose en diciembre 2008 un 5% adicional (por un importe
total de 262 millones de euros). De esta forma abertis refuerza su
posicidn en el negocio satelital obtenida a inicios de 2007 con la
adquisicion de un 32% en el capital de Eutelsat (que a su vez ostenta
una participacion en Hispasat del 27,69%), negocio por otra parte
claramente complementario del negocio de difusidon terrestre
tradicional que abertis telecom venia desarrollando en Espafa.
Asimismo, ha adquirido un 80% de la sociedad Teledifusion Madrid,
reforzando su posicion en la zona centro de Espaha en el negocio
tradicional de difusidon terrestre, y se ha alcanzado un principio de
acuerdo con TDF, a la espera de las preceptivas autorizaciones, para
adquirir una participacion del 65% del operador de redes de
transporte y difusidn de sefal audiovisual Axion {(que da servicio
fundamentalmente a los canales de televisidon y radio autondmicos de
Andalucia).

Por otra parte, abertis telecom sigue liderando la prestacion de los
servicios de television digital terrestre (TDT) en Espafia (realizando
las ampliaciones de cobertura establecidas por la Administracion,
hasta alcanzar un 92,39% de |la poblacién a 31 de diciemmbre de
2008) y la investigacion y difusién en pruebas de internet y television
por telefonia movil, a la vez que continla adjudicandose cada ano
contratos de difusidn de television y radio y de redes de grupos
cerrados de usuarios a lo largo de toda la geografia espanola.

¢ En el sector de aeropuertos, a finales de marzo se ha completado la
adquisicion por 232 millones de euros (mas 44 millones de euros por
asuncidon de deuda) del 100% de la sociedad Desarrollo de
Concesiones Aeroportuarias (DCA), grupo con intereses en
aeropuertos en México, Jamaica, Chile y Colombia, consolidéndose el
crecimiento de dicho sector en el Grupo,

Desde abertis airports se mantiene la politica de mejora
permanente de las instalaciones (en aspectos como la optimizacion
de las medidas de seguridad y la ampliacidon y mejora de los servicios
comerciales a los pasajeros) y de incremento de los destinos en los
aeropuertos gestionados mediante acuerdos con las principales
aerolineas.
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* En el sector de aparcamientos, saba ha continuado con su expansién
en Esparfia e Italia consolidando el proceso de internacionalizacién
iniciado hace unos afios, que se traduce en una importante presencia
en Italia, Portugal y Chile. Con una actitud proactiva de colaboracion
con las administraciones en la busqueda de soluciones a los
problemas de movilidad en los nlcleos urbanos, saba cuenta
permanentemente con una importante cartera de proyectos
presentados en los paises en los que lleva a cabo sus actividades, con
el objetivo de continuar consolidando su expansién.

*» En el sector de infraestructuras logisticas, se mantienen los elevados
grados de ocupacion de todas las superficies disponibles a la vez que
ya se han iniciado las obras de urbanizacién de los parques logisticos
de Santiago de Chile y de Lisboa a la vez que se continla trabajando
en el crecimiento de los parques logisticos que estan en diferentes
fases de construccién, continuando con el proceso de crecimiento de
este sector en el Grupo.

Ya durante el afio 2008, y de acuerdo con los procedimientos previstos en
los pactos de accionistas de Schema28, abertis ha completado su
separacion de esta sociedad y la asignacion final de una participacién
directa del 6,68% en el capital de Atlantia (antes Autostrade), una vez
constatado que, a pesar de |la excelente relacién entre ambas sociedades y
sus socios de referencia, no se daban las condiciones para culminar el
proyecto de fusién iniciado en abril de 2006 que contaba con e! acuerdo
unanime de los accionistas y la autorizacién sin restricciones de las
autoridades europeas competentes.

Actividad y resultados

El ejercicio 2008 se ha visto claramente influenciado por la situacion de
desaceleracion econémica que ha afectado a los crecimientos previstos en
las distintas unidades de negocio, especialmente en el sector autopistas

durante el segundo semestre del ejercicio.

Los ingresos de las operaciones han alcanzado los 3.679 millones de euros
lo que supone un incremento del 2% respecto al ejercicio precedente.
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En el caso de las autopistas, que continldan representando el principal sector
de actividad por aportacion a los ingresos consolidados, la intensidad media
diaria de traéfico (principal indicador de medicién de actividad) del conjunto
de concesionarias ha experimentado un decremento del -3,6% hasta
alcanzar los 25.697 vehiculos, si bien este efecto se ha visto compensado
por el impacto de la revision anual de tarifas y la buena evolucién del resto
de sectores, los cuales presentan tanto incrementos de actividad como de
ingresos.

Durante el ejercicio 2008, las principales magnitudes de explotacion del
Grupo se han estabilizado, reflejando, como se ha sefalado, el impacto del
cambio de ciclo econdmico asi como por los incrementos de perimetro del
ejercicio, debidos principalmente a la adquisicion de DCA e Hispasat {(con
impacto de 9 y 6 meses respectivamente en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio), incorporaciones que continldan la politica de
diversificaciéon sectorial y geografica seguida por abertis en los ultimos
ejercicios que ha permitido absorber en gran medida los descensos de
actividad de algunos negocios en 2008. Asimismo seflalar que la adquisicion
en diciembre 2008 del grupo Invin no ha tenido impacto en las magnitudes
de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio, al haberse registrado
con efecto 31 de diciembre de 2008.

En este sentido la expansion sefialada en 2008, asi como la realizada a
finales del pasado ejercicio 2007 han tenido su correspondiente impacto en
el resultado financiero, con el aumento de los gastos financieros por la
financiacion de las nuevas operaciones de inversion. Finalmente, el
resultado de sociedades puestas en equivalencia se ve afectado
positivamente por la buena evoluciéon de Eutelsat en el ejercicio, si bien
disminuye respecto 2007 principalmente por el hecho que, desde el 30 de
junio de 2008, la participacidon del 6,68% que abertis ostenta sobre
- Atlantia (a través de la sociedad participada al 100% Acesa Italia, S.r.L), ha
pasado a considerarse como un activo financiero disponible para la venta.

Cabe mencionar, asimismo, la rebaja del tipo de gravamen del impuesto
sobre sociedades tanto en Espafia (que ha pasado de un tipo nominal del
32,5% al 30,0%) como en el Reino Unido (que ha pasado de un tipo
nominal del 30% al 28% a partir del 1 de abril de 2008) que ba
representado una disminucion del gasto por este concepto. Este impacto se
ha visto compensado por la eliminaciéon progresiva en el Reino Unido de la
deduccion actual de la amortizacion de las edificaciones clasificadas como
edificios industriales (“Industrial Buildings Allowances™), hecho que ha
supuesto un gasto extraordinario no recurrente por impuesto de 29
millones de euros (parte abertis).
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Con estas consideraciones, el resultado consolidado del ejercicio atribuible a
los accionistas ha alcanzado los 618 millones de euros, lo que representa un
decremento del -9% sobre el ejercicio anterior (un -5% en términos
comparables si no consideramos el efecto del impacto fiscal no recurrente
en el Reino Unido anteriormente mencionado).

En cuanto al peso relativo de las distintas unidades de negocio sobre los
ingresos, el sector de autopistas supone el 75% del total de los ingresos, el
de infraestructuras de telecomunicaciones el 12%, el de aeropuertos el 8%,
el de aparcamientos el 4% y los parques logisticos se mantienen alrededor
del 1%, porcentajes todos ellos en linea con los del ejercicio precedente.

Balance

Los activos totales a 31 de diciembre de 2008 alcanzan los 22.221 millones
de euros lo que supone un incremento del 7% sobre el ejercicio anterior.
Del total activo, alrededor de un 60% corresponde a inmovilizado material y
otros activos intangibles (basicamente concesiones) en linea con la
naturaleza de los negocios del Grupo relacionados con la gestion de
infraestructuras, porcentaje en linea con el del ejercicio anterior.

La inversion total del Grupo en el ejercicio 2008 ha superado los 1.700
millones de euros correspondiendo en su mayor parte a inversidn en
expansidn (un 84% del totai).

El patrimonio neto consolidado ha alcanzado los 4.779 millones de euros, un
-5% inferior al del ejercicio precedente, afectado principalmente por las
minusvalias netas registradas de aquellas inversiones financieras que se
deben valorar a mercado y el impacto por la adquisicion de acciones
propias.

La deuda financiera bruta a 31 de diciembre de 2008 (14.358 millones de
euros) representa el 300% del patrimonio y el 65% del pasivo y patrimonio
neto, porcentajes en linea o inferiores a los de los otros grandes operadores
de infraestructuras internacionales. Siguiendo una politica de minimizacién
de la exposicidn a los riesgos financieros, al cierre del ejercicio una parte
importante de la deuda (en torno al 80%) se encontraba a tipo fijo o fijado
a través de coberturas.
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Por su actividad inversora, abertis se encuentra expuesta a riesgos
financieros: riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés de flujos de efectivo. El programa de gestion del
riesgo global del Grupo considera la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad global del conjunto del Grupo mediante el establecimiento de
politicas de financiacion y cobertura acordes con la tipologia de sus
Nnegocios.

En la practica, se traduce en una estructura financiera saneada, con un
elevado vencimiento medio de la deuda y un elevado porcentaje de deuda a
tipo fijo o fijado que minimizan en gran medida los posibles efectos de
tensiones en el mercado de crédito como las que se vienen produciendo en
los Ultimos meses.

La elevada generacion de flujos de caja de la mayor parte de los negocios
I principales de abertis permite mantener un equilibrio financiero que

posibilita la realizacion de las nuevas inversiones de mejora de las

infraestructuras que actualmente gestiona, asi como la continuacion dentro
l del actual entorno econdmico y financiero, de la politica selectiva de

inversiones desarrollada en los Ultimos afios sin necesidad de aportaciones
I adicionales de capital por parte de los accionistas.

El Grupo se encuentra expuesto, asimismo, a riesgos de negocio (de
entorno econémico, regulatorios, de competencia, riesgo pais, madurez de
las concesiones y reputacion corporativa) y riesgos operacionales
(operativos, tecnoldgicos, fraude e integridad). abertis minimiza su
exposicion a los mismos mediante el establecimiento de sistemas de control
(basados en una combinacidon de acciones estratégicas y operativas) y la
adaptacion permanente de sus politicas y procedimientos al creciente
- tamaiio, complejidad y dispersion geogréfica del Grupo. Debe considerarse,
asimismo, que la propia naturaleza de una parte importante de los negocios
(en regimen concesional con contratos a largo plazo, escenarios claramente
delimitados y condiciones prefijadas} constituye ya de por si un factor
minimizador de una parte importante de los riesgos de negocio.
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Retribucion al accionista

Como en ejercicios anteriores, abertis ha continuado con una politica de
retribucién al accionista que combina la distribucién de un importe de
dividendo por accién con ampliaciones de capital liberadas de una por cada
20 acciones existentes.

En abril de 2008 la Junta General de Accionistas acord6 la ampliacién de
capital liberada (realizada en el mes de mayo) y en octubre 2008 se ha
hecho efectivo un dividendo a cuenta de 0,30 euros por accién, lo que
representa un incremento del 7,1% respecto al dividendo a cuenta por
accion satisfecho en el ejercicio anterior.

El Consejo de Administracién de abertis ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas el reparto de un dividendo complementario
correspondiente al resultado del ejercicio 2008 de 0,30 euros brutos por
accion, consolidando asi el incremento del 7,1% en el importe del dividendo
por accidn a pesar de la estabilizacion de las magnitudes experimentada por
el Grupo en 2008.

El dividendo total maximo con cargo a resultados del ejercicio 2008 sera,
pues, de 402,2 millones de euros, considerando el dividendo a cuenta ya
distribuido y supone un incremento del 12,5% sobre el total distribuido con
cargo a los resultados del ejercicio anterior.

Perspectivas

Para el proximo ejercicio se prevé un ligero descenso de actividad en las
autopistas (especialmente en Espafia con un mayor impacto en el primer
semestre de 2009), impacto que se veria compensado por la revisién anual
de tarifas, el efecto ya de la incorporaciéon de un ejercicio completo de las
adquisiciones realizadas en 2008 (Invin -Autopista Central y Rutas del
Pacifico-, DCA e Hispasat) y una positiva evolucién de los otros negocios
consecuencia de la politica de diversificacion iniciada en ejercicios
anteriores. En cualquier caso, se espera que se mantenga la linea creciente
de aportacion de ingresos registrada durante el ejercicio 2008.
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Si bien el entorno economico actual (fuentes, costes de la financiacion y
oportunidades de inversion) no es igual que en ejercicios anteriores y se
prevé una ralentizacion del proceso de crecimiento y diversificacion, no se
descarta el analisis de oportunidades de inversion siempre que se cumplan
los estrictos requisitos de seguridad y rentabilidad que exige abertis a su
cartera de inversiones. El equilibrado conjunto de inversiones, tanto en
términos de madurez como de rentabilidad y de diversificacién geografica y
sectorial, debe contribuir a una sostenida aportacién positiva de todas las
unidades para dar continuidad a la politica de retribucién al accionista.

Asimismo no_se estima la aparicién de nuevos riesgos o incertidumbres mas
alla de los propios del negocio sefialados anteriormente. En todo caso, el
Grupo esta realizando un esfuerzo de optimizacién de su gestion de cara a
un adn mayor control de los costes, teniendo en cuenta el nuevo escenario
existente.

Acciones propias

En el marco de la autorizacién aprobada por la Junta General de Accionistas,
al cierre del ejercicio la Sociedad poseia 13.382.267 acciones propias (2,0%
del capital, tras la adquisicién efectuada durante el afio de un 1,5% que
hasta entonces ostentaba Caixa d’Estalvis de Catalunya por 201 millones de
euros). Es intencidén de la sociedad emplear estas acciones para la cobertura
de los distintos planes de retribucidn basados en acciones que los
accionistas han aprobado para directivos y empleados pudiendo evaluar, si
las condiciones del mercado lo permiten, posibles colocaciones de este
paquete accionarial.

Otros aspectos

Es criterio del Grupo prestar la maxima atencion a las actividades de
proteccion y conservacion del medio ambiente, adoptando cada una de las
sociedades participadas las actuaciones necesarias para la minimizacion del
impacto medioambiental de las infraestructuras gestionadas, a fin de lograr
Ja maxima integracion posible en el entorno en que se encuentran.
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2.

IN-FQRMACIéN EN CUMPLIMIENTO DE LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien

en un mercado regulado comunitario, con indicacién, en su caso,
de las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones,
los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del
capital social que represente.

El capital social de Abertis Infraestructuras, S.A. a 31 de diciembre de
2008 asciende a 2.010.987.168 euros esta dividido en 670.329.056
acciones ordinarias, pertenecientes a una Unica clase y serie, con un
valor nominal de tres euros cada una, integramente suscritas vy
desembolsadas.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores

El articulo 6 de los estatutos sociales establece que las acciones estan
representadas por anotaciones en cuenta. Las acciones son transmisibles
por todos los medios reconocidos en la Ley, segin su naturaleza y de
conformidad con las normas relativas a la transmision de valores
representados por medio de anotaciones en cuenta.
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directas o

Segln comunicaciones recibidas por la sociedad, las participaciones
significativas en el capital social de abertis por un importe igual o
superior al 3% del capital o de los derechos de voto a 31 de diciembre

de 2008 son las siguientes:

% sobre el
Ndmero de Nimero de total de
Nombre o denominacion social | derechos de voto | derechos de voto derechos de
del accionista directos indirectos " voto

Criteria CaixaCorp, S.A.(V 138.456.008 55.351.060 28,912
ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A. 93.593.360 75.566.500 25,832
Sitreba, S.L. 36.869.236 - 5,500

D Criteria CaixaCorp, S.A. es una sociedad controlada por la entidad Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona “la Caixa” (NIF G-58899998), siendo ¢sta, adicionalmente,
titular directa de 1.103 acciones de Abertis Infraestructuras, 5.A.

Y A través de:

Criteria CaixaCorp, S.A:

Ndamero de 9% sobre el total de
Nombre o denominacion social del titular | derechos de voto derechos de voto
directo de la participacion directos
Inversiones Autopistas, S.L. 51.969.833 7,753
Vidacaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros 3.381.227 0,504

ACS, Actividades de Construccion ¥ Servicios, 5.A:

Ndmero de
Nombre o denominacién social del titular | derechos de voto | % sobre el total de
directo de la participacion directos derechos de voto
Aurea Fontana, S.L. 49.566.525 7,394
Villa Aurea, S.L. 30.000.000 4,475
Comunidades Gestionadas, 5.A 126 0,000
Pragados, S.A. 249 0,000
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d)

f)

Cualquier restriccion al derecho de voto
El articulo 13 de los estatutos sociales establece que:

“Podran asistir personalmente a la Junta con voz y voto los accionistas
que acrediten ser titulares de mil acciones, como minimo, inscritas a su
nombre con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse
la Junta. Cada accion dard derecho a un voto. A tal efecto, los
accionistas habran de asistir a la Junta provistos de la correspondiente
tarjeta de asistencia expedida por las entidades adheridas a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores (antes el Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Valores), o
por |a propia sociedad previa acreditacion de la titularidad.

Todo accionista podra delegar su representacién en toda persona socio o
no. Los titulares de acciones en nimero inferior al minimo previsto para
la asistencia a las juntas generales, podran también hacerse representar
por uno de ellos si, agrupdndose, reuniesen aquel numero de titulos. La
representacion habrd de acreditarse en todo caso documentalmente y
con caracter especial para cada Junta.”

Los pactos parasociales

La sociedad no tiene constancia de |a existencia de pactos parasociales.
Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los
miembros del érgano de administracién y a la modificacion de los
estatutos sociales.

I.- Las normas aplicables al nombramiento de consejeros y a su
sustitucién vienen reguladas en el articulo 20 de los estatutos sociales,

asi como en los articulos 5, 6, 16, 17, 18 y 19 del Reglamento del
Consejo de Administracion, que establecen:
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Articulo 20 de los estatutos sociales:

“El Consejo de Administracién estara formado por un numero de
consejeros que no sera inferior a seis ni superior a veintidés. Para ser
elegido administrador no se requiere la condicién de accionista, salvo en
el caso de hombramiento provisional por cooptacién de conformidad con
lo previsto en el articulo 138 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas., La determinaciéon del numero concreto de
consejeros corresponde a la Junta General de Accionistas. Para la
eleccibn de los consejeros se observaran las disposiciones del articulo
137 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas y normas
complementarias.”

Articulo 5 del Reglamento del Consejo de Administracion:

*1. El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de
propuesta a la Junta General y de cooptacidn para la cobertura de
vacantes, procurara que en la composiciéon del 6rgano los consejeros
externos 0 no ejecutivos representen una amplia mayoria sobre los
consejeros ejecutivos.

A estos efectos, se entendera que son ejecutivos el Consejero Delegado
y los que por cualquier otro titulo desempefen responsabilidades de
gestion dentro de la Sociedad.

2. El Consejo procurara igualmente que dentro dei grupo mayoritario de
los consejeros externos se integren los titulares o quienes representen
los intereses de los titulares de participaciones significativas estables en
el capital de la Sociedad (cohsejeros dominicales) y personas de
reconocido prestigio que no se encuentren vinculadas al equipo 0 a los
accionistas significativos (consejeros independientes).

3. Con el fin de establecer un equilibrio razonable entre los consejeros
dominicales y los consejeros independientes, el Consejo atendera a la
estructura de propiedad de la Sociedad, la importancia en términos
absolutos y comparativos de las participaciones accionariales
significativas, asi como el grado de permanencia, compromiso y la
vinculacién estratégica con la Sociedad de los titulares de dichas
participaciones significativas.”
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Articulo 6 del Reglamento del Consejo de Administracién:

*1. El Consejo de Administracién estara formado por el numero de
consejeros que determine la Junta General dentro de los limites fijados
por los Estatutos de la Sociedad,

El Consejo propondra a la Junta General el numero (entre 15 y 21) que,
de acuerdo con las cambiantes circunstancias de la Sociedad, resulte
mas adecuado para asegurar la debida representatividad y el eficaz
funcionamiento del érgano.”

Articulo 16 del Reglamento del Consejo de Administracién:

*1. Los consejeros serdn designados por la Junta general o por el
Consejo de Administracion de conformidad con las previsiones
contenidas en la Ley de Sociedades Anonimas.

Las propuestas de nombramiento de consejeros gque someta el Consejo
de Administracion a la consideraciéon de la Junta General y las decisiones
de nombramiento que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de
cooptaciébn que tiene legalmente atribuidas deberan estar precedidas de
la correspondiente propuesta de la Comisibn de Nombramientos vy
Retribuciones, cuando se trate de consejeros independientes y de un
informe en el caso de los restantes consejeros.”

Articulo 17 del Reglamento del Consejo de Administracion:

“El Consejo de Administracién y la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, dentro del dmbito de sus competencias, procurara que la
eleccién de candidatos recaiga sobre personas de reconocida solvencia,
competencia y experiencia, debiendo extremar el rigor en relaciéon a
aquéllas llamadas a cubrir los puestos de consejero independiente
previstos en el Articulo 5 de este Reglamento y en los términos de las
normas de buen gobierno que sean de aplicaciéon.”
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Articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracion:

*1. Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo previsto en los
Estatutos Sociales, y podran ser reelegidos.

1

2. Los consejeros designados por cooptacion ejerceran su cargo hasta la
fecha de reunion de la primera Junta General.

1

Cuando, previo informe de la Comision de Auditoria y Control, el Consejo
de Administracion entendiera que se ponen en riesgo los intereses de la
Sociedad, el consejero que termine su mandato o por cualquier otra
causa cese en el desempefio de su cargo no podra prestar servicios en
otra entidad que tenga un objeto social analogo al de la Sociedad y que
sea competidora de la misma segun apreciaciéon del Consejo de
Administracién, durante el plazo que este establezca y que en ningdn
caso serd superior a dos (2) afios.”

Articulo 19 del Reglamento del Consejo de Administracion:

"1. Los consejeros cesardn en el cargo cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados y cuando lo decida la Junta
General en uso de las atribuciones que tienen conferidas legal o
estatutariamente.

“2. Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracion y formalizar, si este lo considera conveniente, la
correspondiente dimisién en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviera
asociado su nombramiento como consejero. Los consejeros
independientés cuando cumplan doce (12) afios en el cargo.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de
incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

c) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente

delictivo 0 sean objeto de un expediente disciplinario por falta
grave 0 muy grave instruido por la autoridades supervisoras.
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d) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los
intereses de la Sociedad y cuando desaparezcan las razones por
las que fueron nombrados. Se entendera que se produce esta
dltima circunstancia respecto de un consejero dominical cuando
se lleve a cabo la enajenacion de la total participacion accionarial
de la que sea titular o a cuyos intereses represente y también
cuando la reduccién de su participacidon accionarial exija la
reduccién de sus consejeros dominicales.

“3. Los consejeros ejecutivos deberan poner su cargo a disposicion del
Consejo una vez cumplidos setenta afios y éste debera decidir si
contindan en el ejercicio de sus funciones ejecutivas, delegadas o
simplemente como consejero.”

II.- En cuanto a la modificacién de los estatutos sociales, las normas
aplicables se encuentran reguladas, sin perjuicio de lo establecido en el
articulo 103 y concordantes de la Ley de Sociedades Andénimas, en el
articulo 22 de los estatutos sociales y en el articulo 4 del Reglamento de|
Consejo de Administracién que establecen:

“Para adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria
absoluta de los Consejeros concurrentes, presentes o representados, a la
sesion, salvo a) en caso de delegacidn permanente de alguna facultad
del Consejo de Administracion en la Comisién Ejecutiva o en el
Consejero Delegado y la designacidon de los administradores que hayan
de ocupar tales cargos, para lo que sera preciso el voto favorable de dos
terceras partes de los componentes del Consejo, y b) cuando se refieren
a las siguientes materias, en que serd preciso el voto favorable de mas
de dos tercios de los consejeros, presentes o representados:

(i) Propuestas de transformacién, fusion, escision o disolucion de la
sociedad, cesion global del activo y pasivo de la misma, aportacion
de rama de actividad, alteracién de su objeto social, aumento y
disminucién del capital social. ...”
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g) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en
particular, los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar
acciones.

I.- El Consejo de Administracién, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 23 de los estatutos sociales, tiene las siguientes facultades:

a) Designar, de entre sus miembros, un Presidente y uno o varios
Vicepresidentes. Designara, también, un Secretario, que podra no ser
consejero. Podra, asimismo, nombrar un Vicesecretario, no consejero,
gue sustituird al Secretario en los casos de ausencia de éste.

I b} Acordar la convocatoria de las Juntas, tanto ordinarias como
extraordinarias, como y cuando proceda, conforme a la Ley o a los
presentes estatutos, redactando el orden del dia y formulando las

I propuestas gue sean procedentes, conforme a la naturaleza de la

Junta que se convoque,

c) Representar a la sociedad en todos los asuntos y actos
administrativos y judiciales, civiles, mercantiles y penales, ante la
Administracién del Estado y corporaciones publicas de todo orden, asi
como ante cualquier jurisdiccion (ordinaria, administrativa, especial,
laboral, etc) y en cualguier instancia, ejerciendo toda clase de
acciones que le correspondan en defensa de sus derechos, en juicio y
fuera de él, dando y otorgando Ios oportunos poderes a procuradores
y nombrando abogados para que representen y defiendan a la
sociedad ante dichos tribunales y organismos.

d) Dirigir y administrar los negocios sociales, atendiendo a la gestion de
los mismos de una manera constante. A este fin, establecera las
normas de gobierno y el régimen de administracion y funcionamiento
de la sociedad, organizando y reglamentando los servicios técnicos y
administrativos de la misma.

e) Celebrar toda clase de contratos sobre cualquier clase de bienes o
derechos, mediante los pactos o condiciones que juzgue conveniente,
y constituir y cancelar hipotecas y otros gravdmenes o derechos
' reales sobre los bienes de la sociedad, asi como renunciar, mediante
pago o sin él, a toda clase de privilegios o derechos. Podra, asimismo,
decidir la participacion de la sociedad en otras empresas, sociedades
0 asociaciones bajo la forma de integracién, asociacién, colaboracion
o participacion correspondiente.
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f) Llevar la firma y actuar en nombre de la sociedad en toda clase de
operaciones bancarias, abriendo y cerrando cuentas corrientes,
disponiendo de ellas, interviniendo en letras de cambio como librador,
aceptante, avalista, endosante, endosatario o tenedor de las mismas;
abrir créditos, con o sin garantia, y cancelarlos; hacer transferencias
de fondos, rentas, créditos o valores, usando cualquier procedimiento
de giro o movimiento de dinero; aprobar saidos de cuentas finiquitas,
constituir y retirar depésitos o fianzas, compensar cuentas, formalizar
cambios, et¢, todo ello realizable, tanto con el Banco de Espafia y la
banca oficial, como con entidades bancarias privadas y cualesquiera
organismos de la Administracion del Estado. '

g) Nombrar, destinar y despedir todo el personal de la sociedad,
asignandole los sueldos y gratificaciones que procedan.

h) Designar de su seno una Comision Ejecutiva y uno o varios
Consejeros Delegados y delegar en ellos, conforme a la Ley, las
facultades que estime convenientes y regular su funcionamiento.
Podra, asimismo, conferir poderes a cualesquiera personas.

i} Regular su propio funcionamiento en todo lo que no esté
especialmente previsto por la Ley o por los presentes estatutos,

Las facultades que acaban de enumerarse no tienen cardacter limitativo,
sino meramente enunciativo, entendiéndose que corresponden al
Consejo todas aquellas facultades que no estén expresamente
reservadas a la Junta General por la Ley o por los presentes estatutos.”

II.- El Consejero Delegado tiene delegadas todas las facultades del
Consejo, excepto aquellas que por ley o estatutos son indelegables, y
ningdn otro miembro del Consejo tiene delegacién de facultades, sin
perjuicio de la delegacion de facultades a la Comision Ejecutiva.

IIX.- Por acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 3 de mayo
de 2006, el Consejo esta facultado para ampliar el capital en una o
varias veces, en los términos y condiciones del articulo 153 de la Ley de
sociedades andnimas, con un limite de 912.012.321 euros y dentro de
un plazo que expirara el 3 de mayo de 2011.

IV.- También por acuerdo de Junta General de Accionistas de fecha 1 de
abril de 2008, el Consejo estd autorizado para la adquisicion derivativa
de acciones propias hasta un maximo del 5% del capital social, con las
restantes condiciones que sefala el propio acuerdo y los requisitos
exigidos por la vigente Ley de Sociedades Anonimas.
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Expresamente se hace constar que esta autorizacién puede ser utilizada
para la entrega de acciones de la companfia a administradores, directivos
y empleados de la sociedad y/o demas sociedades del Grupo abertis,
como consecuencia de la implantacion de sistemas de retribucion que
consisten en la entrega de acciones y/o otorgamiento de derechos de
opciones sobre las mismas.

El Consejo esta facultado para delegar el ejercicio de esta autorizacion al
Presidente, al Consejero Delegado, a cualquier otro Consejero, al
Secretario, al Vicepresidente del Consejo o a cualquier otra persona que
expresamente apodere al efecto.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que
entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio
de control de la sociedad a raiz de una oferta poOblica de
adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte
seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se
aplicarda cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacion.

La sociedad no tiene suscritos acuerdos- que entren en vigor, sean
modificados o concluyan como consecuencia de una oferta publica de
adquisicion.

i) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y
direccion o empleados que dispongan indemnizaciones cuando
éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica.

Salvo cuatro Directores Generales, la Sociedad no tiene acuerdos
distintos de los establecidos en el Estatuto de los Trabajadores o en el
Decreto de Alta Direccion 1382/1985 que dispongan indemnizaciones
cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicion.

En el caso de los citados Directores Generales, con objeto de fomentar
su fidelidad y permanencia en la Sociedad se les ha reconocido
indemnizaciones de importe superior a la que resulte de la aplicacion de
la normativa citada en los supuestos de, entre otros, despido
_improcedente, cambio de control y jubilacion.
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Adicionalmente, la sociedad prevé con caracter general la inclusién en
los contratos con sus directivos clausulas indemnizatorias que
representen entre una y dos anualidades dependiendo de su nivel de
responsabilidad.

3. INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

Se incluyen a continuacion el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el
Informe de funciones y actividades de la Comision de Auditoria y
Control, extendidos en 80 paginas, niumeros 1 al 80, ambos inclusive.

ohe e o o o o o O e KK ok

Barcelona, 24 de febrero de 2009
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2008

C.F.. A-QB209769

Denominacidn social: ARERTIS INFHAESTRUCTURAS, S.A.



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Fara una mejor camprensidn del modelo y posierior elaboracidn del mismo, es necesario leer las mstrucciones que para
su cumplimentacién figuran al final del preseme informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete = siquients cuadre sobre of capilal social de la sociedad:

Fecha oe Ditima Capital Socal (eurcs) i de aecl A de derechos de
modiieacion wots
26052008 2.010.947.168,00 £70.325.056 570.320 058
Indi 1 51 exlslen dislintas clases de acdones con dierenles derechos asociados:

HO

A2 Delalle los ilulares direclos e indirechos de parficipacicnes significalivas, de su enlided a la fecha de ciema de
efercicio, excluidos los consejeros.

Mombre o o Anaclon sockal ded acelonk N de H de % sobwe el wotal
d hos de voto | derechos de voto | de dereches de
direcks Indirectos|”} wvoln

CRITERIA CAIMACORP, 5.4 128.456.008 55,351,060 28812

ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, 293,507,360 79 586 500 25,832
SA

SITREBA, S.L. 35665238 0 5,500

CAJA DE AHORROS DE TERRASSA 12.625.738 1.062.120 2,043

2
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g 4
Nemtwe o denominacién soclal A Lrevés de: M -] i dn o i % sabre &l loial de
del Hular Indi de ka | i ion social dal titutar da volo directos derechos de voto
participaciin directo de la paniclpacion
CRITERIA CAIXACORP, S$.A, INVERSIONES AUTOPISTAS, 51.959.833 7753
SL.
CRITERIA CAIXACORP, S.A. VIDACAIXA, S.A, DE SEGUROS Y 3381.227 0,504
REASEGURCS
ALS, ACTIMIDARES DE COMUNIDADES GESTIONADAS, 126 0,000
CONSTRUCCION Y SERVICIOSR, | BA.
S.A
ACS, ACTMDADES DE DRAGADUS. 8.4 249 0,000
CONSTRUCCION Y SERVICIOS,
SA
ACSE, ACTIWIDADES DE VILLA AUREA, S, 30,000,000 4475
CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS,
3A
ALCS, ACTMOADES DE ALIREA FONTAMA, S.L. 49.566.525 7284
CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS,
5A
CAJA DE AHORROS DE CAIXA TERRASSA BORSA, 342,120 0,051
TERRASSA SICAY, SA,
CAUA DE AHORROS DE CAIXA TERRASBA RF, SICAV, 720000 0,107
TERRASSA 5A.

Indigue los movimiznlos en Ja eslruciure acdonarial mas signiicahvos acaecidos duranis el gjercicio:

L, [T Inaclon soclal del acchoniat Fechada la Dascripcidn da ta operacion
cparacion
CRITERIA CAIXACORP, 5.4 /0M2008 | So ha superado ¢ 25% del capital Sooal
ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, 27/03/2008 | Se ha suparade el 25% del capital Sodal
S.A.
CAJA DE AHORROS DE GATALUNA 27002008 | Seha descendida det 1% del capilsl
Social

A3 Complede los siguieniés cuadroz sobra los miembros del Consejo de Adminislracion de la soiedad, gue posean
derechos de volo de [as accones de la socedad:

v



od Inaelén soctal del ] de Namero da % sobre of total
hos e voto | derechos de voin | de derechos de
- | ) voto
DON ISIDRO FAINE CASAS 54,3092 0 0,003
DON FLORENTING PEREZ RODRIGUEZ 1 0 0,000
G3T, 8.b. 1850511 1] 0,282
DON PABLO VALLBONA VADELL 7.5 1] 0,001
DOM SALVADOR ALEMANY MAS B30T 0 0z
DO BRAULIO MEDEL CAMARA, V.24 o 0,001
COMUNIDADES GESTIONADAS, S.A, 126 ] 0,000
DRAGADOS, 5.4 249 ] 0,000
DO EMILIC GARCIA GALLEGD il ] 0,000
BN ENRIC MATA TARRAGD 21742 ] 0.003
DON ENRIIUE COROMINAS VILA 8.300 1] 0,80
DON ERNESTO MATA LOPEZ ] ] 0,000
DON JAVIER ECHENIOUE LANDIRIBAR: ] 8476 0.0Mm
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ 48,824 ] 0,007
DN LEQPOLDOD RODES CASTARE 3663 qa 0.0
BON MANUEL RAVENTOS NEGRA 109 -] 0,000
DO MARCELING ARMENTER VIDAL 2110 Q 0,000
DON MIGUEL ANGEL GUTIERREZ MENDEZ 578 [ 0,000
BON RAMON PASCUAL FONTAMA, 454,165 ] 0,068
DON ANGEL GARCIA ALTOZANO q 0 0.000
Komiwe o denaminacion soclal A wavés de: Nombre o Ni de derech % solws of intal do
del Hwlar indimecto de la denominecion social del inrdar de woto directns. derechos de vow
participacién directny e la participacidn
DO JAVIER ECHENIGUE BILEAD ORWETO, 5.1 49474 0,001
LANDIRIBAR
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Complele |os siguienias cuadros sobm los miembros dal Consejo de Adminisleacion de la sociedad. que posean
derechos sobre accicnes de la snciedad:

Nombre o dencminaclin soclal del conssjera N de N de N de % sabre ol
derech Aerect total de
de apclén | de opeidn | equivalentss | derchos de

directo indiracto voio
DON SALVADOR ALEMANY MAS 244125 0 244125 0,036

A.d Indique. en su caso, las relaciones de indole Farmliar, comereial, conlraclual o soclelaria que exislan entre los
liwlaret de participaciones significalivas, an la medida en que sean conocidas por la sociedad, salve gque 52an
sscasamenie ralevanies o deriven del gire o tralico comercial ordinario:

A5 Indique. en su caso, las relacianes de indole comerclal, contrachual 0 socielaria que existan enlre los lilulzres de
participaciones significativas, ¥ la saciedad y/e su grupo, salve que sean escasamenles relevanies o deriven del gio
o rafico comercial ordinario,

A.8 Indigue si han eido comunicados a la sociedad paclos parasociales que la afeclen segln lo eslablecido en el
arl. 112 de la LMY, En su caso, describzlos bravemsnle y relacions las actionislas vinculados por el pacto:

HO

Indique si la sociedad conoce la exislencia de acciones concerladas enlre sus accionistas. En su caseo,
describalas brevemente:

En el caso de que duranle el ejercicio s& haya producido alguna modificacion o ruplura de dichos pacios o
acuerdes 0 acciones concerladas, indiguelo expresamente:

8Y7871256
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A7 Indique si exisle alguna persona fsica o juridica que ejerza o pusda ejgrcer el conlrol sobre la socledad de
acuerde con 2 aricule 4 da la Ley dsl Mercado de Valores. En su caso, idenlilqueds:

NO
A.B Complete los siguientes cuadms sobre ka autocariera de la sociedad:
A fecha de derre del ejerdcio:
N de acx| dl M de acci ndi ") "% Lotal sobre capltal social
13.382.267 =} 1.996

{") A través de:
LTOIBI ] Q |

Delalle las variaciones significativas, de io con lo di 3 @n el Real Decreto 13622007, realizadas
durante el ejercicio:

Fecha 8¢ comunicacidn | Tolal de acclones direclas Tolad de acclones "% lotaf sobre capital soclal
adequiridas Indirectas adquiddas

28032008 9.578.000 4] 1,500

l- /(M| tia) de Jas acclones proplas ena) el perlodo (miles de euras} ‘ ar |

A.9 Detalle kas condidones y plazo del mandalo vigente de la Junta al Consejo de Adminisiracidn para flevar & cabe
adquiskciones o ransmisiones de acciones propias.

Segun acuerde de |a Junla General Ordinania de Accionistas de 1 de sbn| de 2008, o Consejn da Adminisiracidn eski
autorizadn para ka adquisicidn dervatwa de forma directa o indirecta a breves de olras sociedadas, de aoiones prnplas da la
Sodiedad asi como de derechas de suwlpaﬁn preferente sobre |es miemas, por cuabuiera de las i En
derecho {tales come ¥ a liluio de ajermplo no limitativo, 1s, y adjudicacidn en pago). 5m que en ningdn
mamenic el valor nominal de las accones propias adqulndes en uso de esla aulorizecidn, sumado al da tas que ya posean la
Sociedad y sus sodiad filiales dominadas, pueda del 5% del capilal sociai de la Socisdad en al momento de
agquizicidn, por un preco igual & da la emizacon de derre ded dia habl bursélil inmadiataments antariar on o qua Bnga lugar,
an sU 260, 1 adquisickdn, can umas diferendas meximas de mas ef 10% o menas el 10% de ese valor de cotizadn de dare ¥
PO un plazo médmo de dieaocho (18) meess, a comtar desds |a fecha da adopeitn ded acuertu por parle de la Junta Genersl

T
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|s:tas oo ba Sodedad  Todo el con |os restantas |Imiles ¥ requisos exgides por el vigente Texin Refundide da la Ley

do Sociedades And probedo mechania el Real Decrete Legislalive 156471984, de 22 de digembre, dejando sin efecto, en
la paria no ulilizada, Ja autorizacién anlerior acordada en la Junta General do Accionislas de la Scaedad de 11 de junio de
2007,

Se hacs constar expresamente que 13 eulpriracién para adquinr acciones propdas puede ser ulilizada tolal o parcialmente para
I adquisicidn de acciones de ta Socedad que dsla deba entregar o ensmilir a adminisradores, direclivas o empleados di la
5 yo demas fedactes dol Grupo Aberlis, coma consecuencia de la mnplantacién de sislemas de relribucion
consistentes en la antrega de acciones o el olorgamiento de derechos de op spbie accipoes.

t

Asimisme, &l Consele de Administracidn de 1 Sociedad eala facullado para ejerciiar, en los mds amplios mines, la
aulorizacidn obyeto de este acuardo y llevar 3 cabo o 1esin de las previsiongs camenidas en el mismo v, 8 BU vez ¥ si lo eslima

portuno, defegar @ ejerdicio de esla aulonzacién v Ia realizacién de las demas previsiones, en las modatidades y régimen que
eslma ientes, al Presi . al Consejern Delagada, a cualquler oro Consejero, al 5 {ario, al Vicepresidents del
Consejo de Adminislradon o 2 cualguier olra persona o persones que el Consejo de Adminisiracon spodere sxpresamenie al
efacto.

A0 Indigue, en su caso, las resiricciones legales y eslalularias al sjercicio de los derechos de voto, as| como las
resificciones lepales & la adquisicidn o anamisidn de parlicipaciones en &) capital social. Indigue si sxislen
reslricciongs legales al ejercicio de los derechos de volo:

MO

Parcentaje mdximo de derschos de volo que puede elercer bn accionlsta por restriccion legal Q I

Indique si existen reslricciones estatutarias ! ejercicio de los derechos de volo:

RO
Porcantaje mdximo de carechns de voro que pueda ejarcer un acclonlsta por una reslriccidn a
estatuaria
Indique s5i existen reskricciones legales a la adguisicidn o Ir ision de participaciones en el capils| social
NG

A 11 Indigue g i2 Junta General ha acordado sdoptar medidas de neulralizacion {rente a una oferta poblica de
adguisicion en virtud de lo dispuesto en |a Ley §/2007,

NO

En su caszq, expligue las medidas aprobadas y ios l&rminos en gue se producird la ingliciencia de las
reslricciones:



B.1 Consejo de Adminisiraciin

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1.1 Dslalle &l nimero mdximo y minimo de consejeros pr an los
SxIme de ; n
inimeo de L]
B.1.2 Complels ef siguiente cuadro con los miembros del Conegjo:
Nomiwe o Representamia Cargo en &l F. Primar F. Utimo Procedimismn
dencminackin soctal ! L da alecch
del consejern

DON ISIDRO FAINE - PRESIDENTE CQN1979 | 01042008 | COOPTACION

GCASAS

DON FLORENTING - VICEPRESIDENTE | 1300672007 | 130672007 | VOTACION EN

PEREZ RODRIGUEZ 1 JUNTA DE

ACCIONISTAS

GaT, S.L. CARMEN CODIA VICEPRESIDENTE | 281172005 | 0052008 | COOPTAGION
BULL r

DON FABLO VALLBONA VICEPRESIDENTE | 24022004 | 270472004 | COOPTACION

VADELL Fr

DON SALVADOR - CONSEJERD ZAINTIAS9E | D1042008 | COOPTACION

Al EMANT MAS DELEGADO

DON BRAULIO MEDEL | ~ CONSEJERD 25/11/2005 | DAOSZ006 | COOPTACION

CAMARA

COMUNIDADES ANTONIC: GARCIA COMSEJERO 281022004 | ZTRA2004 | COOPTACION

GESTIONADAS, S.A. FERRER

CRAGADOS, SA. DEMETRIO CONSEJERD ANOSZ003 | D1AYZ006 | VOTACIOM EN
ULLASTRES JUNTA DE
LLORENTE ACCIONISTAS

DON EMILIO GaRCIA - CONSEJERC 13/6F2007 | 1306/2007 | VOTACION EN

8
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Indique los ceses gue sa hayan producide duranl= ef periodo en ef Consep de Administracibn:

Nombre o d inackin social del Condiclon consejers en o Fecha de baja
momenio da cese

'x\ i =t
A El R whad o -
E. 82 Y DE EURD
TP RE
Nombre o Representante Cargo en al F. Primer | F.Ulimo | Procedbmiento
denominacién social conaejo nombrem | nombram de eleccldn
del consejern
GALLEGD JUNTA DE
ACCHOMISTAS
_ DON EMRIC MATA - CONSEJERD 150061987 | 0140472008 | COOPTACION
TARRAGO
DON ENRIOUE - CONSEIERD 16081993 | 01042008 | CODPTACION
CORCMINAS VILA
DOM ERNESTOMATA | — CONSEJERD MDSZ003 | 01/D4/2008 | VOTACION EN
LOPEZ JUNTA BE
ACCIONISTAS
DON JAVIER - CONSEJERD 1062007 | 1062007 | VOTACION EN
ECHENICUE JUNTA BE
LANDIRIBAR ACCIONISTAS
DON JOSE LUIS CONSEJERC 0012004 | 27042004 | COOPTACION
DLWVAS MARTINEZ
I DON LEQPCLDOD COMSEIERD 268062005 | DMOS2008 | COOPTACION
RODES CASTANE
DON MANUEL COMSEIERD 2352008 | 2AM&2008 | COOPTACION
I RAVENTOS NEGFRA,
DON MARCELIND - CONSEJERC TROY2007 | 0140412008 | COOPTACION
ARMENTER VIDAL
DOMN MIGUEL ANGEL CONSEJERQ 201142004 | 1200472005 | COOPTACION
GUTIERREZ MENDEZ
DON RAMON PASCUAL | — CONSEJERD ANOSZ0N3 | 0110472008 | VOTACHON EN
FONTANA JUNTA DE
I ACCIOMISTAS
DON ANGEL GARCIA - COMSEJERD 30052003 | 010472008 | VOTACION EN
ALTOZANO JUNTA DE
I ACCIONISTAS
Mismera lolal de conseferoa ‘ 20 l

CAlA DE AHORROS DE CATALURA DOMIMNICAL 27512008




B.1.3 Camplede Jos siguientes cuadres sobre los membros del consejo y sv dislinta condickn.

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o de Incaldn del ) Comfsién que ha Carge en o arganigrama
pEopueslo su de la sockedad
nombramianto
DON SALVADOR ALEMANY MAS - CONSEJERD DELEGADC
L Iotad de i Jecuth 1
% oAl del conselo 5000
CONSEJEROS EXTERNOS DDMINICALES
Kombre o denominaelon del C jon que ha prop s MNombro o dn de|
consejero nombramizno acclordsta significativo a quisn
nta o que ha propresio su
nombramlento

DON ISIDRO FAINE CASAS

CRITERIA CAKACORP, 5.A.

DON FLORENTINO PEREZ COMISION OE NDMBRAMIENTOS Y | ACS, ACTIVIDADES DE

RODRIGUEZ RETRIBUCIONES CONSTRUCCION Y SERVICIOS, 5.A

G3T, 5L COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | INVERSIONES ALITOPISTAS, 5.1
RETRIBUCIONES

DON PABLO VALL BONA VADELL COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | ACE, ACTIVIDADES DE
RETRIBUCIONES CONSTRUCCICN ¥ SERVICIOS, S5.A.

DON BRALILIO MEDEL CAMARA COMISION OF NOMBRAMIENTOS Y | MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE

RETRIBUCIDNES

AHORROS DE RONDA, CADIZ,
ALMERIA, MALAGA 'Y ANTEQ

COMUNIDADES GESTIONADAS, 5.4,

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES

ACS, ACTWIDADES OE
CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.

DRAGADOS, 5.4 - ACS, ACTIVIDADES OE
CONSTRUCCIGN ¥ SERVICIOS, S8.A.
DOM ENRIC MATA TARRAGO - CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

DON ENRIQUE COROMWINAS ViLA

CRITERIA CAIXACORP, 5.A.

10
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Hombre ¢ denominaclon ded Comizkin que ha prop su Noatbre o d | dn del
consejers nombramienio acclorista asignificativo a qukn
P 0 nua ha prop S0
nombramlema
DON JAVIER ECHENIQUE COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | ACS, ACTIVIDADES DE
\LANDIRIBAR RETRIBUCIONES CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS, S A

DON JOSE LIS OLIVAS MARTINEZ

COMISION OE HOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

CAA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON T ALICANTE, BANCAJA

DON LEOPOLDO RODES CASTANE

COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBLICIONES

CRITERIA CAIXACORP, 5.4,

DON MANUEL RAVENTOS NEGRA

COMISKON DE NOMBRAMIENTOS Y

8Y7871259

0J6110955

CRITERIA CAIXACORP, 5.4
RETRIBUCIONES

DOH MARCELING ARMENTER VIDAL | COMISION DE MOMERAMIENTOS ¥

RETRIBUCIOMNES

CRITERIA CAIXACORP, 5.4

DON AMGEL GARCLA ALTOZAND - ACS, ACTIVIDADES DE

CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A,

” total de Jeros dours 1%

% Lotal del Conselo 75,000

CONSEJERDS EXTERNOS INOEPENDIENTES

[ od 1 14

del o
DON EMILO GARCIA GALLEGD

Ejercicio libre como Ingeniero de Camines, Canalas y Puenos.

Consitier de la empresa Onmesil.a. :
Mot N | dnl y
DON ERMESTO MATALOPELZ

Vicgpresidents de Applus Servides Tecnoldgpcos, S.1.
Consepero y adjunip al presidente Unidn Fenosa, 5.4
Conssaro de la Compadia Espafiota de Peirtisos, 5.4. {CEPSA)

Mombre o d

18n deb }
DOMN MIGUEL ANGEL GUTMERREZ MENDEZ
Perf
Consejesn de Tebetbnca ntemecional, S A,
Carnsejern de Telesp Brasil.

dal ]
OON RAMON PASCUAL FONTANA
Perfll
- Indusinial del sector ded ransporia.

11
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% Lotal del consejo 20,000

OTROS CONSEJERDS EXTERNOS

Delalle Ios motivos par los que no se puedan considerar dominkcales o independienles ¥ sus vinculog, ya sea con
la sociedad o sus directivos, ya con sus accmislas.

Indigua Jas variaciones que, en su caso, $& hayan producida duranta e perodoe en la lipologla de cada consejero:

B.1.4 Explique, en su casa,_ las @zones por las cuales se han nombrado o jeros dominicales a instancia de
accicnislas cuya participacitn acconarial ag inferior al 5% del capital.

Irdique &i ne se han atendide peliciones {ormales de prasencia en &l Consejo procedenlas de accionislas CUya
participackn accignarial os igual o supericr 2 la de otros & cuya inslancia & hubieran designado consejeros
dominlesles, En su case, expligue 13s rarones por las que no s¢ hayan alendido,

KO

B.1.5 Indique si alguin eomsejero ha cesade en su cargo antes del ldrmine de su mandais, si el mismo ha enplicada
SuS razones y & ravée de qué medio, al Consejo, ¥, en casa de que |0 haya hecho por escrilc a indoe &l Consejo,
expliqus a cominuacidn, al menas loa motlvos que el mismo ha dede:

sl
Nombre del consajero

CAlA DE AHORROS DE CATALURA
Motive del cese

REDUCGI(N NOTABLE DE LA PARTICIPACHON

B.1.6 Indlque, an e czsg de que exisla, las facultades que tenen delegadas el o Jos consejerols detegadofs:

od Inacid tal 4

DON SALVADOR ALEMANY MaS
Breve descripcldn
Todas las dedegables de reprasemacion, direcion y disposlcion.

12
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B.1.7 Identifiqua, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de adminlstraderes o direclivas en
olras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad colizada:

a bebry sonc ol ! De dnacion sodal de |a entdad del prupo Cargo
DON ISIDRO FAINE CASAS SOCIETES DES AUTOROUTES DU NORD-EST | CONSEJERD
DE LA FRANCE
DOW FLORENTIND PEREZ RODRIGUEZ SOCIETES DES AUTOROUTES DU RORD-EST | CONSEJERD
DE LA FRAMGE
GIT. 8L IEERPISTAS, 8.4, COMCESIONARLS OFL CONSEJERQ
ESTADO
DON PABLO VALLBONA VADELL IBERFISTAS. 5.A. CONCESIONARIA DEL PRESIDENTE
. ESTADO
DON SALVADOR ALEMANY MAS ABERTIS ARPORTS. 5.4, ADMINISTRADOR
SOLIDARKD
OON SALVADOR ALEMANY MAS ABERTIS AUTOPISTAS ESPARA, 5.4, ADMINISTRADOR
SOLIDARID
DON SALVADOR ALEMANY MAS ABERTIZ TELECOM. 5.A, PRESIDENTE ¥
CONSEJERD
DELEGADO
DON SALVADOR ALEMANY MAS ACESAITALIA SRL PRESIDENTE
DON 5A1 VADOR ALEMANY MAS AEROPUERTOS MEXICANDS DEL PACIFICD ADMINISTRADOR
{AMP) TITULAR
DON SALVADOR ALEMANY MAS AREAMED 2004 5.A VICEPRESIDENTE
DOH SALVADOR AL EMANY MAS AUTOPISTAS. CONCESIONARIA ESPARNGLA. PRESIDENTE ¥
5.4, COMSEJERD
DELEGADD

DOM SALVADOR ALEMANY MAS

AUTOPISTES OE CATALUNYA, 5.4

ADMINISTRADDR

(GAP)

CONCESSIONARIA OE LA GENERALITAT DE SOLIDARID
CATALUNYA

DON SALVADOR AL EMANY MAS BRISA-AUTO-ESTRADAS DE PDRTUGAL. 5.4, | CONSEJERD

DON SALVABOR ALEMANY MAS CASTELLANA DE AUTOPISTAS. 5. A ADMINISTRADOR
CONCESIONARILA OEL ESTADO SOLIDARIO

DON SALVADOR ALEMANY MAS CENTRO INTERMODAL DE LOGISTICA. 5.A VICEPRESIDENTE

DOMN SALVADOR ALEMANY MAS GRUPQ AERGPORTUARIO DEL PACIFICO ADMINISTRADCR

TITULAR

13



bire o o eaelén sockal o An social de La enldad del grupo Cargo
DON SAI VADOR ALEMANY MAS IBERP4STAS, 5.A. CONCESIONARIA DEL CONSEJERC
ESTADO
DN SALVADOR ALEMANY MAS PARC LOGISTIC DE LA ZONA FRANCA, 5.A. VICEPRESIDENTE
DON SALVADOR ALEMANY MAS RETEVISION |. 5.A4. SOCIEDAD UNIPERSONAL | ADMINISTRADOR
SOLIDARIO
DOM SAL VADOR Al EMANY MAS SABA APARCAMIENTOS. 5.A CONSEJERO
DELEGADO
DON SALVADOR ALEMANY MAS TRADIA TELECOM. S A, ADMINISTRADOR
SOUGARIO
DM ENRIC MATA TARRAGO SASA APARCAMIENTOS. 5.A. CONSEJERD
REPR.CAJA OE
AHORROS
TERRASSA
DON ERNESTO MATA LOPEZ AUTOPISTAS AUMAR. 5.4, CONCESIONARIA | GONSEJERO
DEL ESTADOD
OON ANGEL GARCIA ALTOZANG ABERTIS TELECOM. S.A. CONSEJERD
DON ANGEL GARCIA ALTOZANG SABA APARCAMIENTOS. S A. CONSEJERO
B.1.8 Detalle, en su caso, 10s cx s de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracidn de

olraa entidzdes colizadas en mercados oficiales de valores en Espana dislnlas de su grupo, gue hayan skda

comunicadas a la sociedad:

N o d Inacidn soclal I ln social de la enlded o Cargo
DON 1SIDR0 FANE CASAS CRITERLA CAIXACORP. S.A. CONSEJERC
DON (SIDRO FAINE CASAS TELEFOMICA S.A. VICEPRESIOE

NTE
DON ISIDRO FAINE CASAS REFSOL TPE, 5.4 VICEPRESIOE
NTE =
OOM FLORENTING PEREZ RCDRIGUEZ ACS. ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y PRESIOENTE-
SERVICIGS. 5.4, CONSEJERD
OELEGADC
DON PABLO WALLBONA VADELL ACS, ACTMDADES DE CONSTRUCCION Y VICEFRESIDE
SERVICIOS. A NTE
DON PABLD WALLBOWA WADELL CORPORACION FINANCIERA ALBA. S.A. VICEPRESIOE
NTE

14
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social de la Cargo
DON BRALILIC MECEL CAMARA ACERINOX. 5.A, CONSEJERD
DON BRALILIC MEDEL CAMARA IBERCROLA, 5.4 CONSEJERD
DOM ENRIOUE COROMINAS ViLA SQUIEDAD GENERAL DE AGUAS DE CONSEIERC
N BARCELONA S.A
DON ERNESTO MATA LOPEZ UNION FENOSA. SA. CONSEJERD
OON ERNESTO MATA LOPEZ AVANZIT. 5.8 CONSEJERD
DON ERNESTO MATA LOPEZ COMPARIA ESPAROLA DE PETROLEDS, 8.4 CONSEJERQ
DON JAVIER ECHEMIQUE LANDIRIBAR ACS. ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION ¥ CONSEJERD
SERVICIOS. $.A
CHIM JAVIER ECHENIOUE LANDIRIBAR REPSOL YPF. §.A. CONSEJERQ
DON JAVER ECHENIQUE LANDIRIBAR GRURD EMPRESARIAL ENCE. 5.A. CONSEJERD
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ IBERDROLA. 5.4, CONSEJERQ
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ BANCC) DE VALENGIA. 5.A. PRESIDEMTE
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ ENAGAS. 5.A. VIGEPRESIDE
NTE
DON LEQPOLDO RODES CASTARE SOGECABLE. S.A. CONSEJERC
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS OE WICEPRESIDE
BARCELONA 5.4 NTE 2°
DON RAMON PASCUAL FOMTANA LA SEDA DE BARCELOMA, 5.4 COMSEJERD
DO ANGEL GARCLA ALTOZANG UNION FENOSA, SA.  © CONSEJERC

B.1.9 Indigue y en su casc explique i |8 sociedad ha establecido reglas sobre gl nimero de consejos de los que
puedan formar parie Sus CONSEjeros:

B.1.10 En relacitn con Iz recomendacion nimero 8 del Codigo Unilicadn, sehale |as politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Conseje en plapo se ha rezervade apmobar:

La politica de inversiones y financiacibn sl

La definiclén de la estructura ded grupo de sociedades =t

) La politica de gobjermo corporathve . 1|
15



La politica de responsabiidad social corporativa Sl
El Plam setratégico o de negocio, asl como los ob) da sl
La politica de Fhuck ¥ evaluacion del d peiio de jos altos directivos sl
La pol da control ¥ gestidn de Hesgos, aui coma o segquimisnio perlddico de loa sistemas Intemos de sl
informacion v cormrol

La politica de dividendos, asl come la de autocartera y, en especial, sus Iimites 5l

B.1.11 Comglete los siguientes cuadros respecto a la remunerecion agregeda de los consejeros devengeada durante

& ejercico;

a) En la sociedad objelo del presenie informe:;

Concepio retributivo Derlos en miles de
euros
Retribucion Fija 1910
Retribucion Variable o
Dietas ]
Alenciongs Estahutarias 4]
Opei sobre scch )r.fno-tros' fi Jeros ]
Chras 1]
Tedal | ag10 |
Otrnz Banaficios Datos en miles de
ewos
Anticipos 0
Creditos concedidns 0
Fondos y Planes da Pensiones: Aporiacionss 1.956
Fondas y Planes de Pensiones: Obligationes conlraldas 0
Primas de sequms de vida 3z
Garanbias conslitiidas por |2 socadad a favor ds los consefercs |2}

16
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b) Por ks perlenencia de los conse|eros de la sooiedad a obos consejos de administracion y/o a la alta direccién
de socedadss del grupo:

Cancepro reiributive Datos en miles de
euros
Retrbucion Fija a0
Rebibudon Variable -]
Dieas 23
Atenciones Estalularias .0
Opciones sobre accionss wo olkos instrumenics financieros 0
Oiros - 0
Tedal | Buﬂ
Otros Beneficlos Datos en mites de
euros
Anticpos a
Credites concedidos Q
Fondos y Flanes de Pengiones; Aporlaciones. L1}
Fondos y FPlanes de Pensi Obligaciones contrai 0
Primas da seguros de vids 0
Garantas constituidas por b saciedad a favor de 10s Lonsejeros 0

¢} Remuneracidn ntal por tipokegla de consejero:

Tipologla conseferos Por socledad Por grupe
Ejeculivos 1220 505
Extemos Dominicales 2258 224
Extemas Independientes. 3z T3
Ctros Externos D o]
17



Total %10 13
d) Respeclo al beneficio eirbuide a la sociedad deminanta

Re 450 otal - | {en milea de suros) 4.812

R i Lol ] eficlo atrfhuldo a la socledad dami [ da en %) 0,8

B.1.12 Identifigue a los miembros de la alta direceldn que no sean a su vez conseleros ejecuilvos, e indique la

remuneracitn lolal devengada a su favor durante el ejerciciot

Nomére o denominacién social

Cargo

DOM JUAR ARTURD MARGENAT PADROS

SECRETARID GENERAL

CON FRANGISCO JOSE ALIARG NAVARRO

DIRECTOR GENERAL

FINANCIERD

DON JOSEP MARFINEZ VILA DIRECTOR GENERAL DE
GESTION CORPORATIVA

DON ANTONI BRUNET MALIRI DIRECTOR CORPORATIVO DE
ESTURIOS Y COMUNCACION

DOk SERG! LOUGHNEY CASTELLS DIRECTCR CORPORATIVO DE

RELACIONES INSTITUCIONALES

DON JOAN RAFEL HERRERO DIRECTOR CORPORATIVO DE
PERSONAS ¥ ORGANIZACION

DON JOSE MARIA MORERA BOSCH DIRECTOfR GENERAL DE
AUTOPISTAS ESPARA

DON FRANCOIS GAUTHEY . DIRECTOR GENERAL DE
AUTQPISTAS FRANCIAY
EURDPA DEL NORTE

DON JORGE GRAELLS FERRANDEZ DIRECTOR GENERAL DE
AUTOPISTAS NORTEAMERICA E
INTERMACHINAL

DON GONZALC FERRE MOLTO DIRECTOR GENERAL DE
AUTOPISTAS BUDAMERICA

DON TOBIAS MARTINEZ GIMENO DIRECTCGR GENERAL DE
ABERTIS TELECOM

DON CARLOS FRANCISCO DEL RIO CARCAND DIRECTOR GENERAL DE

18
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Nombre o denominacidn sodal Cargo
ABERTIS AIRPORTS
DON JOSEP GANOS CIURANA DIRECTOR GENERAL DE SABA
DOM JOAN FONT ALEGRET CIRECTOR GENERAL DE
ABERTIS LOGISTICA

DON JORDI LAGARES PUIG

DIRECTOR DE FLANIFICACION
¥ CONTROL CORPORATIVO
{{NCLUYE AUDITORIA INTERMA}

total alta dk G

(&n milen o8 puros)

r N

| 4,448

B.1.13 Idenlilique de forma agregada si exislen clausulas de garanlia o blindaje, para cases de despido o cambios
de conbrol a faver de los miembros de la alla direccién, incluyendo los consejerns efeculivos, de la sociedad o de su
grupo. Indique si eslos conlratos han de ser comunicados yo aprobados por los drgencs de la sociedad o de su

grupo;
|7H|'lmnm de benefidarioa | 4 |
Consejo de Adminislradon Junta General
Organc qua autoriza las clausulas | SI NO
I:,Be' f ala Juma | sotre las £l 7 ‘NO I

cléuaulas sstalularias relavanlas al respecto.

B.1.14 Indique el proceso para eslablecer la remuneracion de les miembros del Consejo de Adminisiracian y las

Proceso para la lén de loa

estatutarias

det Consaje de Adminl H

direcimvos, az| como sus ciusulas de indemnzackn.

En s erficulos 22 y 23 de dicho Reglamentlo del Conse)o 56 eslablecs gue:

‘Arlicdo 22, Rewnbugion ded consejarn

prewisiones estatuleriss.

Segun prevé ¢l arloulo 4 del Reglamarnta del Consejo, ésle se reserva en pieno |a compalancia para aprobar |a polllica de
rafr buciones 2 propuesla de la Comisiin de Nombramanios ¥ Ratrinuciongs, ¥ la evaluackn del desempefo de fos allos
direciivis. BS) COMO a propuesta del primer ejeculive de 12 souedad, & nombramienio ¥ eventual cesa 0g lom alas

El consejero tandra derscho a attener [a minbucian qus s fijg por &l consejo de adminislracian con ameglo a las

19



Pro para La de ke miembroa dal o da d lén y bas
estantarias

En el informe anual de goblems comporalive s incluird, en ndo caso, la remuneraciin giobal del consejo de
adminisiracn.

Articulo 23, Refribucidn del conselen geema

Bl consejo de administracion ¥ la comision da i ¥ refribucione: I todas las madides que eslén a au

alcanca pars que la retribuckdn de los i sa ajuste a su dedicadon efectiva ¥ ofrezc incentives
para su dedicacidn, perc no conalinga yn obsticuks para su Indeperdencia.’

Seguidamente, =a franscrive el arfculo 24 de los estatulos socioles, qua dice:

‘La retribuckn anual de los conseleros, por su gestidn camo mi del jo de istracidn de la soceded, se
fija en una participacién on fos b ins liquidees, que sdlo podrén percibina despuas de aibienes les alenaohes a
reserva y a dividendo que (a Ley determina ¥ no podrd exceder, en ningdn ceso y en conjunto, del dos por chenlo de (o
mismos. El consejo de admin itin dislribuira entre suws mi esta participactn, en la forma y cuantia que
comsidere oporuno acordar, hackéndose constar en la ia anual esla ik in on Ja lomma legalmente eslablecida.
Previa acuerdo de la Junta en los téminos eslablecides par ja Ley de Sodedades And los i que
desarrallen funciones geculives podrin particp i da planes de incentivos aprobados pera Jos diredives de
b seciedad, que oorguen wna retrrbuc i n empega de acc 3 lo da dereches de apdon
=bia éstas o reiibuc fi iada al valor de tas acciones.”

Sefale si el Consajo en pleno se ha reservado la aprobackdn de las siguiemes decisiones.

A prop det primer de la compafiia, M nombramienio y eveniual eese de ks albos directivos, al

as! como Sus céusulas de nd b

La reariL 6n de los conseleros, asl como, en ef caso da los e , la retribuckdn aficlonal por sus

Tumch 1 A el L=}
| ¥ demas que deban resp ET

B.1.15 Indigue si el Consejo de Adminislracién aprueba una defallada polilica de refribuclones y espaecifique las

cuasliongs sobre las que sa pronuncia:

3

tmparts de los componentes fljos, con desglose, en sw caso, de kas dietas por parficipaclin en e Consela y sl
sus Comigiones y 1ma estimacion de la ién fija anual a1 que den origen

C pb R de eard b gl
Pringpale il de Ios sk e provistdn, con una esdmacidn de su importe o coste ammal s
enuvaiamte,

Candlel que debers petar los contratos. de qui J — e sita direccién como "

20
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B.1.16 indigue si el Consejo somete a volacidn de la Junla General, come punlo separado del orden del dis, ¥ con
caracler consultive, un informe sobre Ja politica de relribuciones de los consejares. En su caso, explique los
agpeclos del informe respecta a la politica da relribuciones aprobada por el Consefo para |0 aiios fuluros, los
cambios mas significalivos de lales paliticas sobre 12 aplicada durania el ejercicio y un resumen global de eéme se
aplich la polllica de retribuciones en el ejercicio. Dalalle el papel desempefado por la Comisldn de Relibuciones y
&l han uliizade aséaoramignlo externo, la idenlidad de los consulores externos qua 1o hayan presiado;

5l
Cuesilones sobre las que se p ia a politica de retribucl
RETRIBUCICGM FILA ANLIAL
Papel d pefiade par 13 Camlsién de Retrik
INFORME/PROPUESTA PREVIA
I &Ha utliizado asesoramlento exiemo’d I
‘ Identldad de los es exlemaos ‘

B.1.17 Indique, en su caso, Ia idenlidad de los miembros del Conséjo que sean, a su vez, miembros del Consejo de
Administracion, directivos ¢ smpleados de sociedades que oslenten parlicipaciones significativas en la saciedad
cotizada y/o en enlidades de su grupo:;

Nombve o denominacion socia del Denominaclén sockl del accionisia Carpe
consejers sigraficalivo
DONISIDRO FAINE CASAS CRITERIA CAXACORP, S A COMSEJERD
DOM FLORENTINO PEREZ RODRIGUEZ ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y | PRESIDENTE Y
SERVICIOS, 3.A COMSEJERD
DELEGADO
DON PABLO WALLBONAVADELL ALS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y | VICEPRESIDENTE
SERVICIOS, S.A
DO ENRIC MATA TARRAGO CaJh DE AHORROS DE TERRASSA DIRECTOR
GENERAL
DOk ENRICUE CORDMINAS VILA CAJA DE AHORROS ¥ PENSIOMES DE PRESIDENTE DE LA
BARCELOMA "LA CAIXA" COMISION DE
CONTROL
21



Homtre o denominacion soclal del Denominecidn soclal del acclonlsta Cargo
consejero signlficative
DON JAVIER ECHEMIQUE LANDIRIBAR ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCIONY | CONSEJIERD
BERVICIOS, 5.A
DON JOSE LUIS OLIVAS MARTINEZ CAA DE AHORROS DE VALENCLA, PRESICENTE
CASTELLON ¥ ALICANTE, BANCALA
DON LEOPOLDD RODES CASTARE CAJLA DE AHORROS Y PENSIONES DE CONSEJERD
BARCELDMA "LA CAIXA"
DON MANUEE RAVENTS NEGRA CRITERLA CAIXACORP, S5.A CONSEJERD
DON MARCELIND ARMENTER VIDAL CAIXA CAPITAL RISC, S.GECR.SA PRESIDENTE ¥
CONSEJERO
DELEGADO
DON MARCELING ARMENTER VDAL INVERSIONES INMOBILIARLAS OASIS REPRESENTANTE
RESORT, SL. DEL CONSEJERD
LA CAIXA"
DON MARCELING ARMENTER VIDAL CAJA DE AHORROS ¥ PENSIONES DE DRECTOR
BARCELONA "LA CADA" GENERAL ADJUNTO
EJECUTVO
DON MARCELING ARMENTER VIDAL INICIATIVA EMPRENCEDOR XXI, 5.A ADMIMISTRADOR
UNICG
DON MARCELING ARMENTER WIDLAL CAIXA CAPITAL SEMILLA, SC.R.DE PRESIDENTE Y
REGIMEN SIMPLIFICADG, 3.4 CONSEIERD
DELEGADO
DON MARCELINOG ARMENTER VIDAL CAIXA CAPITAL PYME INNOVACION, 5.C.R | PRESIDENTE ¥
DE REGIMEN SIMPLIFICADO, 5.4, CONSEJERQ
DELEGADQ
DON MARGELINO ARMENTER VILAL ELACAIXAL SA, CONSEJERO
DON MARGELRMO ARMENTER VIDAL INVERSICNES INMOBILIARIAS TEGUISE REPRESENTANTE
RESORT, 5.L. DEL CONSEJERO
LA CALCA”
DON AMGEL GARCIA ALTOZAND ACS, ACTIWVIDADES DE CONSTRUCCIONY | DIRECTCR
SERVICIOR, 5.A GEMNERAL
CORPORATIVO
DOM AMGEL GARCIA ALTOZANO ACS, SERVICIOS, COMUNICACHONES ¥ GCONSEJERO
ENERGIA, 5.1
DOM ANGEL GARCIA ALTOZANO IRIDILUM CONCESIONES, S.A. GONSEJERD
DOK ANGEL GARCLA ALTOZANO DRAGADOS INDUSTRIAL, S.A. CONSEJERQ
DOK ANGEL GARCIA ALTOZANG PLUBLIMEDIA SISTEMAS PUBLICITARIOS, CONSEJERD

SL
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Mombre o denominaclon soclal del
conselero

Inaclén saclal del
slgnificative

Cargo

DXOM ANGEL GARCIA ALTOZANG

EMNERGIAS AMBIENTALES EASA, 5.A,

PRESIDENTE

DON ANGEL GARCIA ALTOZANC

ACS, SERVICIOS ¥ CONCESIDNES, S1L

CONSEJERC

DON ANGEL GARCLA ALTOZANC

VILLA AUREA, S.L.

FERSOMA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADCR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
COMSTRUCCION ¥
SERVICIOS, §

DON ANGEL GARGIA ALTOZANO

AUREA FONTANA, 5.L.

PERSOMNA Flaica
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
ONICO ACS,
ACTIWIDADES DE
COMSTRUCCION Y
SERVICIOS, S

CON ANGEL GARCIA ALTDZANO

ADMIRAEILIA, S.L

PERSOMA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO ALS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS, 5

DON ANGEL GARCIA ALTOZANG

ENERGIAS AMBIENTALES OF SOMOZAS,
5.8,

PRESIDENTE

DOMN ANGEL GARCIA ALTOZANC

EMERGIAS AMBIENTALES DE VIMIANZO,
54,

PRESICENTE

DON ANGEL GARCLA ALTOZANO

EMERGLAS AMBIEMTALES DE NOWO, 5.4,

PRESIDENTE

DON ANGEL GARCLA ALTOZAND

DRAGADOS, 5.4,

CONSEJERD

DON ANGEL GARCLA AL TOZANG

CARIATIDE, S.A,

PERSOMA FISICA
REPRESENTANTE
OFL
ADMINISTRADOR
UNICO ALS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCHON Y
SERVICIDS, S

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

PR PISA, S.A

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
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Hombre o denominacion seclal ded
consejero

Denpminackin soclal del acclordsta
significativa

Carge

ADMIMISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIMDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS, 8

DON ANGEL QARCLA ALTOZARD

SOCIETAT EOLICA DE ENDERROCADA, 5A.

PRESIDENTE

DON ANGEL GARCLa ALTOZANO

ACS TELEFONIA MOVIL, 5L

PERSOMA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIMDADES DE
COMNSTRUCCION Y
SERVICIOS, §

‘DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

URBASER, 5.4.

CONSEJERD

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

VILLANGVA, 8.8

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
ONICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION Y
SERVICIOS. S

DOM ANGEL GARCL ALTOZANG

NOVOVILLA, 5.A.

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
COMSTRUCGHIN ¥
SERVICIOS, §

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

CLECE, 5.A

CONSEJERO

DOM ANGEL GARGLA ALTOZANG

XFERA MOVILES, S.A.

PRESIDENTE

DON ANGEL GARCIA ALTOZANO

DRAGADOS SERVICIOS PORTUARIOS Y
LOGISTICOS, S.A.

CONSEIERD

DON ANGEL BARCHA ALTOZANO

RESIDENCIAL MONTE CARMELQ, 5.4

PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTWIDADES DE
CONSTRUCCION ¥
SERVICIOS,S.
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Denominacldn social del accionista Camgn
comse{ern significattvo

DON ANGEL GARCES ALTOZAND ROPERFELI, 5.A. PERSONA FISICA
REPRESENTANTE
DEL
ADMINISTRADOR
UNICO ACS,
ACTIVIDADES DE
CONSTRUGCCION Y
SERVICIOS, 5

Delalle, en su caso, 1as relaciones relsvanies disinlas de |as conlempladas en el epigrafe anlerior, de los
miembros del Consejo de Admnisiracidn que les vinculen con los accionistas significativos yfo en entidades de
SU OruUpo:
o ion social del | inculad

DOM 1SI0R0 FAINE CASAS
Mo of ] dn social del F ignificat I o

CAls DE AHORROS ¥ PERSIONES DE BARCELONA
Descripcion relackon

ACCIORISTA DE CONTROL DEL ACCIONISTA CRITERA

NO

B.1.19 Indique los procedimientes de naombramiento, reeleccion, evalvacion y remocion de los consejeros. Delalte
los organos compelenles, los trAroles a seguir y los criterias a emplear en cada uno de los procedimientos.

Las p i de nombramienio, reeleccon. evaluaddn y remocion de los conssjeros sa regulan bisicamante en los
arjculos 16 af 19 del Reglamento del Consalo, los muales se ansciben a conlinuacidn:

“Anfculo 158, Mombramionin da consajeros

1. Loa consejerce sendn designados por |a Junla ganeral o por ef Cansejo de Admin idn da comfarmidad con las p
en la Ley de Sociedades Andnimas

2. L2a prop de nomb 1 de conse)erns que someta &l Cansejo de Adini on @ e consit on de la Junta
Genearal y |las decisiones de nambramentn que adople diche drgana en vidod de las lacullades de cooplacién que liene
legalmenle awibwdas deberan estar p didas da la correspondienle propussia de Ja Comisidn de Nombramientos y

Relribuckonas, cuando sa trate de consajeros independientas y de un infome on el caso de ios reslanlas consejenaa.

Articilo 17. Designacion da consajerns exlemos

El Consgjo de Administracién y la C i5n de Nomb los y Retribuciones, deniro del Ambilo de sus compelancias,
procurard que la elecnén de candidalns recaigz sobre persanas de reconodda soivenca, comp 79y Expaniencia, |
extramar e rigor en relacddn & aquéias (I das a cubuir los p de jero Independiania previstos on o Articulo 5 de
este Reglamema ¥ en los tinminos de las nonmas de buen gobierog qus sean da aplicacion.

25

l B.1.18 Indigus, si se ha producide duranle 1 ejercicio alguna modificacion en gl reglamenlo del consejo:




Articulo 18. Durecion del cargo
1. Los canzegercs elercenin su cargn duranie ef plazo previe ko en bos Esatulas Soclales. y podrdn sor reelegikios.
2. Lo conesferns designados por cocptacidn ejenterdn su cargo hasta la fecha de reuntdn da 12 primera Junla General

Cuando, previp informe de ka Comisidn da Auditosia ¥ Comtrol, & Consejo de Adminisiracion enlendiera que 5a ponon en reego
les ink de L2 Soa et oo qua ina sy mandato ¢ por cualquier olra causs cese en el dasempedo de su
capo No podrd prestar sendcias on ol enlided que tenga un oljeto social andlogo e de be Scdedad y que sas P da
la misma segun aprectacion del Consejo de Adminiatraciin. duranle el plazo que esle establerca ¥ que en nivgdn ceso send
superor a dos {2) afioe

Articuto 15. Cese da los consejeras

Los cnssjems casardn en ef cargo cuando haya vanscumdn ol periodo para el que fueron nombradoes y cuando ko decida la
Juma General en usn da bs alibuciones quae lishan conferidas legal o eslalularizmenta.

Los consejeros deberir poner =u cargo a disposicion del Consejo de A i idn y formalizar, si esle lo considara
le, fa o dienls dimisidn en los & log casos:
a) Cuando ceeen en los puastos ajaculives 2 los gue eshviera fado suU ROMEBTAMIONTD COM ’ Lo ]

indeperdientes cuando cumplan doce {12) afios en al cago,

&) Cuaedo o wean inmursos en algumd 98 ks sup de nmmpatitifidad o probiticadn legaiments

¢) Cuando resullan procesados por un hecho prasuniamenta delictivo o sean objelo de un expediante disdplinaric par falla
grave O My greve instruido por la autoridardes supenvisoras.

d) Cuando su parmanencia en ¢l Consejo pueda poner en fiesgo los intereses da la Socledad y do desag las
razonas por l2s que luemon nombrados. Se entendera que se produca asta dldma o L P de un jero
domerical cuando se lave a cabo la enalenacion de b ota| pericipacidn accinnanal de la que sea thular o A cuyos Inefeses
rapresonts y wmblén cuznda la reduccion de su panicipacdn accananal exija la reductidn de sus | dominical

3 Los =] jecutives debendn paner su cargo a dispasicdn del Consejo una vez cumplidos setema afos y &sia deberd
dagldir 51 imian en el gertico de sus hunci elecutivas, © Ei \BTLE COMO £ ‘

e

Por ko que ce refiera al nombraMIeno ¥ en su momantao, | §on o 3on de L a of porlodo
de cinco alos a partr del dis 30 de mayo da 2007 (periode equivalante a un mendelo), en el que 58 debla seguir lo estaliecido
en los pacios da fusidn que implica que el nimers da mkembros an & Consejo de Administacion da Abertia, una vaz llsvada a
caba la fusidn, serd inicaimente de veime, docs de ellos pr i de Acesa Inf ch A, eiele pr L de
Auirea i de SA yun jera d do que ¢ b i fundi jecutt

B.1.20 Indique los supueslos en los que estdn obligados a dimitir los conssjeras.

1. Los consejaras cesarin en el camgo cianda haya rensairndo ef peniade para o qua fusron nombrados y cuanda o dedida la
Junls General en uso de les alnbuciones que isnen confendes legal o estalLilaiamenta.

2. Los conseleros deberan poner su cargo a disposicidn del Consejo de Admini 3an y izar, i esie lo
ieme, la correspond|enba dimision en los i CHBOS:
aj Cuando casen en los passlns ejecutvos a ks qua jado Su nomt i como Consgjer. Los consejens

indapendienles cuando cumplan doce (12) afos en el cargo.
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CLASE 82

i,

B \\umi;
jb{}gn%d'se vean in - efgino de los supuestos de incompatibilidad o profibicion legaimenle premss.

c) Cuanda resullen procesados por un hacho presunamente deliciive o sean chjelo de un expadignte drsciplinaro por (atts
grave o muy grava instruidd por la autoridages superasoras.

d} Cuando su penmanencia gn el consejo peeda paner en resgo los intereses de la Sociedad y cuando desaparezean las

rarones por ias que fueron nombrados. Se enlendera que Ba pmduce asta dllima ¢ ia respaclo de un congsej

dominica] cuande se leve a cabo la enejenacian da Iz lotal panicipacidn scdonanial de la que ses tilular o 2 cuyes interases
p ¥

lEmhidn cuznds kb iGn de su participedén acconarizl exija ka raduccion de sus conss domirdcales.

Los consejeras gjecunivos deberin panar su cargo a di iGN del o una vex Pl soania aflos ¥ éste deberd

decidir & contindan en & ejercicio do sus fundones ejacull das o simpl como jero,

B.1.21 Explique si la luncidbn de primer ejeculivo de la sociedad recae en &l cargo de presidenie del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han lomado para limiar tos riesgos de acumulacion de poderes en una dnica
pErE0na;

NO

Indique ¥ en su caso explique si 88 han eslablecido reglas que facuban a unc de los consejeros independienles
para solicitar Ja convocalotia del Consejo o Ja inclusién de nuevos pumas en gl orden del dia, para coordmar y
hacerse eco de laz precoupaciones de loa consejercs exlernos y para dirige ta evaluacién por et Consajo de
Adminislracidn
I NG
B.1 22 ;Se axigen mayorias reforzadas, dislirlas de las legales, en algdn lpo de decisidn?:

Sl

Indigue cdmo se adoplan 105 acuerdos en &) Consejo de Adminisiracidn, sefialando al menos, el minimo quarm
de asistencia y el tipo de mayorias para agoptar los acuerdos:

Descripclin del acuerdo :

En &/ caso de delegacidn p e da alguna I d def de ini ibn en la comisién ejeculiva o en & consejern
delepade y la designacién de los adminietraderes que hayan de noupar lalas cargos, asi come la desgnacidn de los direclores generales
de Aberlis

Quirum % ‘

El necesano para qua sea vélida la constilucidn de la reunitn, la mitad més uno de sus componenles. 51,00 ‘

Tipo de mayoria %

Wots favorabla de dos lerceras pames de los componentes det Conse)o. 66,00

Descripelén del acuerdo @
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¥y desa i Qsandn sup la mayor de las siguientes cifras:
a) dosciemos iR {200 mil ) de euros.
b} una cifra equivalens al 5% de los reCUNsas propios 0 la socedad.

Quérum %

El necasade para que seb vifida la consiftucibn de ta reymidn, la mitad mads uno 08 sus componentes. 51,00
Tipo da mayora %

Voo fevorebla oe méa de dos lardos de los conselens presentes o represeniados. 67,00

Deseripckin del acuerdo @

Propueelas de acuerdos que af: el da j la creacidn de Comisiones del Conselo de Adminisiracion, el
nombramienn de cangus en &l miamp y la proposicidn de cargos en los consejos de administracion de las fiiiales y participadas da la
enGiedad,

Qudeum %
El n2cesario para que ses vilida la consblucidn de la reunidn, la mited mds una da sus componentes, 5100
Tipe da mayoria %
Volo lavorable do mds de dios Larclos de los jeros p tes o rep Jos &r.00
Descripclén ded acusrdo ©
Progp de rensk idn, Tusién, escisitn ¢ dsolucltn de ta sociedad, casidn global del aclivo y pesivo e la MIsMa, aponactn de
rama oe acvidad, slieracidn de su objaln eocial, aumento y disminuckin del capital sodial.
Quérum %
El necesario para que sea vdfida la consfitucion de ka reunidn, la milad més uno o8 sus componenies. 51,00
Tipe de mayora %
Volo favarable de més de dos levcics de (os consejeros v orep dos., 67.00
Peacripeldn ded acuerdo ©
Aprobaciin y modificacidn del Reglamento el Consejo.
Quérum %
B necesario pars que sea wilkda ka consitocian de ta reunién, la mirad mas uno de sus eomponantes. 51,00
Tipe da mayorta %
Volo favarabla da més de dos lercos de hes consejeros presentes o representades. 87.00
28
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B.1.23 Explique si exislen requisitcs especificos, distinlos de las relati a los o
presidente.

jeros, para ser nombrado

B.1.24 Indigue si & presidenie ligns volo de calidad:

HO

B.1.25 Indigue si los estailios o & reglamento ded conssjo eskblecen algon iimik a la edad de jos consejerns:

3t

Edad limis presidente Edad limHie consejero delegado Edad limie conselers

a 70 o

B.1.26 Indiqua si los eslalulos o el reglamente del consejo eslablecen un mandato limitado para los consejeros
independienies:

|

e o maxime da afox de mandam \ EI

B 1.27 En ol caso de que sea escaso o nulo ¢ nimero de consejeras, expligue los molivos y las inicialivas
adopladas para corregir tal siluacidn

E de Jos i v da fas i

Es woluntad del Consejo mejorar 1a presenca de conseleras en el Conseio, a tuyo efects la Comisiin de Mombramientos
wila especialmenle para atender esle objelvo, en ocasidn ded exarnen de los cendidatos en 1as renovaciones del Gonsejo
que s& progucen,

En particular, indique si ta Comisién de Nombramienios y Reldbuciones ha astablacide procedimiantos parz que hos
procesos de seleccion no adolezean de sesgos implicilos que obstaculicen la seleccidn de censejeras, ¥ busque
deliberadamente candidatas que rednan el perfil exigido:

MO
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B.1.28 Indique si existen procesos formales para Iz delegacion de volos en ¢l Consejo de Administracién. En su
casn, detéllelos brevemenle.,

Ui bo, se enlge la dek idn por escrin ¥ para cada reunidn del consalja

B.1.29 Indlque el nimero de reuniones que ha mantenido et Consejo de Administraclon duranle el ejsrcicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, lag veces gue se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidenle:

jo sin la ol in del ]

e

Indiqua &) numero de reunicnes que han manlenido en e! ejerdcio las distinlas comisiones del Consejo:

ML dar 1 data Isldn ejecutiva o delegacs q
Mimero de reunlones del comit da auditorla 4

" dn de I3 comlision de | y retribuc] 5
de o de la Isicn de 0
da N de s comisidn de retriboc] a
B.1.30 Indique €l nimero de icnes que ha tenide el Conseje de Administracion durante el ejercicio sin la
asislencia de todos sus miembros. En &l edmpuio se consld &h no asislencias las rep ladiones reslizadas
sin instrucdones especificas:
N de np ashlencias de ; te el ejorclcd 6
% de no asistencias sobre el iolal de volns durame £1 dercicle B.820
B.1.31 Indique si lag cuemas anuales individuales y consolidadas que se pr tan para su aprobacion al Conssajo

eslan previamente certificadas:

3l

ldmnifique, en su case, a lals personals gue ha o han centificado las cuentas anuales individuales y consolidadas
de |a sodedad, para su lormulacién por el consejo:

30
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Bowii

Cargo
DON SALVADOR ALEMANY MAS CONSEIERO DELEGADD
DON JDSEP MARTINEZ VILA DIRECTOR GENERAL DE GESTION
- CORPORATIVA
DOM JORD! LAGARES PUIG DIREGTOR DE PLANIFICACION ¥
CONTROL CORPORATIVO

B.1 32 Expliqua, si los hubiera, los mecanismos establecidos por 2l Consejo de adminiskracion pars evilar que las
cuentas individuales y consolidadas por ¢l {formuladas se presenten en la Junta General con salvedades en el
informe de audilorla.

Enwe las funciones da |a Comisidn da Audiloria y Control, drgeno delegado del Consejo da Administrecian. se encuentra la

supsrvision de que las cuenlas anuales de la sociedud ¥ de Su giupo se elaboren de corformidad con los poncipios y normas

cbolables genevalments sceptados, con o objalva de évilar gue los i de ia dad Higslen upa cpinidn con
vatades sobne fas md

La Camisidn de Audilorfa ¥ Control manliene reuniones penddicas con los auditores externos de la sociedad, para evilar
discrepancias en fos milarias a seguir en Ja elaboracion da las cuenlas anuales.

N obstarie, en 5u caen sg recogerlan en el Informe sobra fas lungiones ¥ actvidaoes de la Comisidn do Audiloria y Controt |as
evanluales discrepancias enire e Consejo da Adminisiracidn y los audilores oS, i L i
8lcance da |2 mismas.

v ) pii La el oo y

B.1.33 L El secrelario del consajo liena ka condicion de consejern?

NO

B.1.24 Explique los procedimientos de nombramienle y cese del Secretario del Consejo. indicande si su
nombramienio ¥ cese han sido informados por ka Comisidn de Nombramienlos y aprobados por el plenc del

Consejo.
Pracediml de nombramil ¥ cese
Par acuerma ded Consejo de Adminiglracidn, pravio informa da la Camisién da Nomb ey Ratribuciones
¢La Comislon de Kombr Inf, el i 7 3l
LLa Cownislén de Romis ini dal cese? 51
LE] Consejo en plenc aprueha ¢l nombramiento? 3
3



LE|I Comse]o en pleno sprueba of cese? =

L Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcitn de velar, de forma espechal, por las recomendacionas
de buen goblerna?

Sl

B.1.35 Indique, si los hublara, los mecanismos blecidas por L2 sociedad para preservar la indepandencia del
audifor, de os analislas financieros, de los bancos de inversisn y de las agencias de calificacidn.

La Camislén de Auditora y Control supervisa las situvacones que puedan afectar 3 la independencla de los audi para €lo
aprueba oz sarvcios de audiloria ¥ otros pr dors por los Budi supervisa Jos honomries setisfechas por los
mismos ¥ controla el porcentale que suponen sabre @ iotal de ks ingresos de Ja firma de audiloria, Agimismo, conbrola la
independenda y las roladones del equipo de avditorlz de 1o oon la i blecida en esta materla, obteniondo de
los audilores lamo de Abertis como da las societgades conboladas del prupo Aberl’s, laa cartag de independenda frmmdas por
los awdhoress,

Adiclonalmenta, de amerde con las exigencias legales, se incluye en fas ¥ las de |a edad, ks honorarica

msfechos al auditar de la sociedad (PriceWalerhouseCoopars Audilores, 5.L) ¥ 2 olr2s socedadas qua utilizan la
marea PricoWaterhouseCoopers Lanto por |2 prestacdén de servicloa de auditarla coma por 10s relatives a sarvicios de ol
nalurateza.

Los & da gobisrne preslan esy | atencidn en ne comp Is Independenda da los enalisles b | de los
bancos de nversidn y de las sgencias oa calificackdn, en los supuesias da amnlmlecion con alglno de dios en of wafico nomal
de |ag cparaciones de la compafia,

B.1.36 Indique si duranta 8l ejercicio la Sociedad ha cambiade de auditor #xterno. En su casa dentfique al auditor
entranle y saliente’

NG

Audhor safismin Audlor emtrante

En o caso de que hubi exkstdo d rdos con el audiler saliente, explique el conjenido de los mismos:

B.1.37 Indique s )a firma de auditoria realiza olros rabajos para la sociedad y/o su grupo distinios de los de
audioria y en ese caso declare el impone de los honorarios recibidos por dichos lrabajos y &) porcentaje que
supone sobre los honorarios faclurados a la sociedad yio su grupo:

Sl

Sociedad Grupo Total

32
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ES8°
Importe de otves rabajos distimes de los de 506 295 Tah
awditoriz (miles de euros)

tmporte trabajos distinlos de kos de 72,000 14,000 30,550
auditoriall total fachwade por la firma
ca awditorda [en)

Fy

B.1.38 Indique si el informe de sudiloria da las cuemas anuales del ejercicio anlerior presenla reservas o
salvedades. En su caso, indique |as razones dadas por ¢l Presidenla del Comiléd de Auditoria para explicar el
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades,

[

HO

B.1.39 Indique el nGmera de afios que la firma aclual de audiloria lleva de forma ininterrumpida realizendo la
el

sudiloriz de las cuentas anuales de la socedad y/o su grupo. Asimisma, indique el pon je gue rep
nimerc de ahos audilados por ta aciual firma de auditoria sebre el ndmero lolal de anes 2n los gue las cusnlas
anuales han sido audiladas:

Sotledad Grupo
N de afioa Ininter 23 15
Sociedad Grupo
N de afos auditados por Ya firma eclual de 59.0 100,0
auditoria/N* de aiios qua la sociedad ha sido
auditada {en %}

B.1.40 Indique las parlicipaciones de los membros del Consejo de Administracidn de la sociedad en el capilal de
enlidades que tengan at mismo, andlogo o complementario género de aclividad del gue consliluya el objeto social,

] tanto de la socedad coma de su grupo, ¥ que hayan sido comunicadas a la sociedad. Asimisme, indique los cargos
o funciones gue en eslas sociedades jerzan:

Nombre o denomiracién sockal del D inacidén de la socledad objeto % Cargo o
cOnsejens participacid funct
DOM ISIDRC FAINE CASAS TELEFONICA, 5.4, 0.003 | VICEPRESIDE
NTE
DON FLORENTING PEREZ ALCS, ACTIVIDADES DE 11,570 | PRESIDENTE ¥
M RODRIGUEZ COMSTRUCCION Y SERVICIOS, 5S4 CONSEJERD
DELEGADO
DON PABLO VALLBONA VADELL ACS, ACTMDAOES DE 0,016 | VICEPRESIDE
- CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS, 5.4, MTE (NO
33

G N & BN B T B B B B B BN B B B B



Nombre o denominacion soclal del D irnackdn de ka ledad objsto % Cargo ¢
conssjero " M
EJECUTIVO)
DON BRAULID MEDEL CAMARA IBERDROLA, S.A. 0,001 | CONSEJERO
DRAGADOS, SA, AUNOR, S.A. 85,000 | -
DRAGADOS, 5 A, AUTORISTAS DEL SOL 5830 | -
CONCESIONARLA ESPARNOLA, SA.
DON ENRKIUE COROMINAS VILA CINTRA CONCESIONES DE 0,000 | -
INFRAESTRUCTURAS DE
TRANSPORTE, $.A.
DON JOSE LS OLIVAS MARTINEZ | FOMENTO DE CONSTRUCCIONES ¥ 0,001 -
CONTRATAS, S.A
DON MARCELING ARMENTER VIDAL | TELEFONICA, S.A. o000 | —
DON ANGEL GARCIA ALTOZANG ACS, ACTIVIDADES DE 0,056 | DIRECTOR
CONSTRUCCION ¥ SERVICIOS, 5A, GENERAL
CORPORATIV
8]
DO ANGEL GARCIA ALTOZANG UNION FENOSA, S.A. 0,001 | CONSEJERO
DON ANGEL GARCIA ALTOZANG ROPERFELL, 5.A. 0,000 | PERSONA
FISICA
REPRESENTA
NTE DEL
ADMINISTRAD
OR UNICO
ACS,
AGCTRIDADES
DE
CONSTRUCCI
ONY
SERVICIDS

B.1.41 Indigue y an su caso delalle si exisle un procedimienlo para que los consejeros puedan conlar con

asesoramienlo exlemo:

81

Detalle del procedimients

Segin consta en el artlavto 21 de) Reglamentio dal Canesyp, auxilic de expariaa:

1. Con d fin de ser awli an &l gjercicio de sus fund  los o] extemos pueden soliclar, cusndo existan
o i paciales qua asi ko ] 6n con cargo a |a Sodedad de legales, l
financiems u ofros expertas. El encarga ha de versar net e sobre pr de cierlo refieve ¥
piejidad que se p enel dat cargo.
34
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Dxtalle del procedimientss

2. La decsidn de camtratar ha de ser comuncade al Corsejens Delegado de la Socadad ¥ pueda se vetada v o Consejo
de Adminstracion =i acredita;

a) que No es precisa parz el cahal desempenio de 1as funciones encomendadas 3 ks consejeros exiernos,
b} que su cosle no es razonabla a la visla delaimpartancia dal probdema v de los aciivos @ Mgresns oo k8 Sociedad.

¢) qua |2 anslencia técnica que 5¢ recaba puede ser dispe por expertos y ticnicos de la Sociedad.

B.1.42 Indique y en su case delalle si exisle un procedimienlo para que los censejeros pusdan conlar con la
informacidn necesaria para preparar las reunicnes de loa drganos de administracidn con empo suficiente:

Sl

Delslle ded procedimients

El procedimients para qua kos conesjercs pusdan contar ¢on 1a infarTecdn necaeana para proparar ks reuniones de los
GIganos de adminstracion con iempo sulicenta, consiste fund an rarmili a documemacitn la samana
anlenol a b cplebvacitn del Consep y atender, en su caso, cuslguier demanda de informacion adicional,

Dicha do 1tBCiGn 8 Inoop ma 2 Un gepack web creado oon las miximas garsmiazs 3@ seguadad para
uso exdlusivo ¥ p ado de los jaras de la epdeniad, der do de Informacktn pare los Consejeros
de Abertis’, qua ademas conkena mibmaciin documental sobee actas de reunicnes de Consgjo y de las dislinles

s i i s0twe gobi corporaing, informes anuales y hechoa redevantas, enlre olroa.

B.1 43 Indique y &n su caso delalle si la sociedad ha eslablecido reglas que obliguen a los consejems & informar y,
an su caso, dimilir en aquelos supueslos que puedan perjudicar al crédilo ¥ reputacion de la sociedad;

8
Explique las regias
Segdn e arliculo 19.2 del Reglamenle del Consejo de A 36, loa i deberdn paner sUGEgo a
disposicion
B) Cuando se vearn incursos en alguno de os a.lp-uedns da ir palibilicad o p 1 leg, e descnlos,

¢} Cusnde resiilen procasades por un hesho presumaments daliclivo o sean obielo de un expediante discpimano par falla
grave a muy grave INsuido par le autondedes Superdsoras.

d} Guande su parmanencia en o Conseln poeda poner en nesgo 1os nlereses de la Sociedad y cuande deseperezran ks
razones por ks que fueren nombrados

B.1.44 indique 51 algon roiembro del Consejo de Admoinislracidn ha informado a la sociedad que ha resullade
procesado o s& ha dictade comte & 2ulo de aperiura de juicio oral, por alguno de los defitos sefalados en el arlicule
124 de la Lay de Sociedades Andnimas:
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Indique si & Consejo da Adminisirecién ha analizado el case. Sila respuesla es afirmalihva expligue de lorma
razonada la declsion omada sobre si procede o no que el consejero conlintie en 5u cargo.

1

NG

Declslin Explicacion razonada
tmada

"

B.2 Comisiones del Consejo de Administracidn

B.2.1 Detalie lodas las comislonea del Consejo de Administradan ¥ sus mismbims:

COMISEON EJECUTIVA O DELEGADA

Nomhbre Cargn Tipologla
DOM ISIDRO FAINE CASAS PRESIDENTE DOMINICAL
DON FLORENTING PEREZ RODRIGUEZ VOCAL DOMINICAL
G3T, 5.L. WVOCAL DOMINICAL
DON JOSE LUIS DLIVAS MARTINEZ VOCAL DOMINICAL
DON MANLIEL RAVENTO'S NEGRA VOCAL DOMINICAL
DON MARCELING ARMENTER VIDAL VOCAL DOMINICAL
DON PABLO WALLBONA VADELL VOCAL DOMINICAL
DON SALVADOR ALEMANY MAS WOCAL EJECUTIVO
DON ANGEL GARGIS, ALTOZAND VOCAL DOMINICAL
COMITE DE AUDITORIA )

Nomibare Cargo Tipologha
DON ERNESTO MATA LOPEZ PRESIDENTE INDEPENDIENTE
DON EMILIO GARCLA GALLEGO VOCAL INDEPENDHENTE
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Tipokogia
DOM ENRIGUE COROMINAS VILA WOCAL DOMIMCAL
COMISKSN DE NOMBRAMENTOS ¥ RETRIBUCIONES
Nombre Camgo Tipologia
OOM MANUEL RAVENTOS NEGRA PRESIDEMTE DOMIMICAL
- DOM MIGUEL ANGEL GUTIERAEZ MENDEZ YOCAL INDEPENDIENTE
I DOM ANGEL GARCLS ALTOZANC VOCAL COMINICAL
I B.2 2 Sefiale si comesponden 2l Comité de Audiloria las siguientes unciones.
Supervisar ol proceso de elaborackén y ba Intagridad de la I I lathva a ta socledad y. en
$u casa, al grupn, revisando el plirmit de hos requisiy ) a Ja deli 1on de) 5]
imetro de Nidacion y Ia ta aplicacitn de 108 critesi Bt
Ravh riduth ta los s de Interno ¥ de fesgos, para qua s poinclpales .
I resgos za ldentifiquen, gesti ¥y dena d d ||
Velar por la indep la y efi e la fumcitn de auditoria interna; proponer la salecclén,
nomhramiento, reeleccidn y cese del rssponsable del serviclo de auditor(a Inema; preponer ¢ s
presupuesto de esa servicio; reciblr Inf J&n periddica sobre sus actividades; v werificar qua ba ala
l direccion tlena en cuenta las. h ¥ i e sug Inf
Establecer y supervisar un mecanisme Gue permita a los lead icar, de forma fidencial y, sl
se proplad ' las Irregularidades de p tal denci e fi as | 5l
¥ contables, que adviertan en gl seno de la empreza
Elevar al Consejo las prof de =nlecclén, braml reeteccidn y i on del auditor
Ty} SI
as como lag de su M
Reclhir I: del auditor irh on sotwe e plan de audhars y los resullades de su a
ejacucion, y verificar que Ja alta direccin tiene en cuenta sus recomendaciones
Asegurar |x ndeperndencla del auditor externa S
En ¢l 250 ob grupos, [avoracer que el auditor del grupo asuma la resp kdlldad de las auditor(as de las s
empresas gue lo integren

B.2.3 Realice una descripcidn de las reglas de organizacion y funciehamiento, asi como las responsabilidades que
tienen ambuidas cadz una de 'as comisicnes del Consejo.
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Denominacion comision

COMISION DE NOMSRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripckin

Artlaulo 14 del Reglamenin. La Comisitn de Nambramentos y Relnbuclones

1. La Comisidn de 1 i ¥ Retribud: eslard lormada por conge) &n o ndmero que
determming ¢ Conssjo do Admi 0N y, &N Bl porsic &jara rezongbl LB 13 relacid jelanie en =
Consejo enta 5 dominicales ¥ consejercs i i

2. Sin perjico de ciros comalidoa que le Bsigne ¢l Consejp, e Comision de L i ¥ Ratrib

Llendrd las siguientes responsabilldades bésicas:

a} Formular y revisar Ios criterics que deben seguirse para la composicidn del Consejo de Adminlstracidn y la
salecridn de candidatos.

b) Elewar al Conse|p s p tas de i de conss para que dsle proceds directaments a

designanas [cooplacidn} ¢ las khaga suyas pora somelenias a la dedsién de |a Junta,

<] Proponer al Gonaejo los miembros que deban fammar parte de cada una de |as comisiones.

d} Proponer 8l Consejo de Administracitin el sistema y 12 cuanlia de las retibud las de los conse)
&) Revisar panici los prog) der ralribucian, ponderado su Hon y Bus rendi
N} Informar en refacion a les :0nes que impliquen & pueden impli ficlos de imerds ¥ en peneral,

sobra las meterias comempledas en o Caplluls IX del Presents Raglamenlo.

g} Consderar las sugerencias que | hagan fegar & Presidents, los mismbros del Gonsejo, log difectivea o los
acclonislas de a Sociedad.

b Infarmar schire los asumos a que sa refieren kos aparisdos 1) 23y 6) de |a |etre b) ded apariado 2) del arlleuto 4
da gela Raglamento.

3. La Comisian de Mombramientos y Retribud 5@ reurird cada vez que ol Conssio o su Presidenls sdlicte fa
remizidn da un uome o 18 edopeldn de propussiss v, en cualquier casc, SemMpre que rEulls convenima para o
buen desarrclio de sus funcidoes. Serd convocada por &l Prasidenta dal Conselo de Adminisiracidn o da das (2)
miembros de la popia Comisibn.

4. El Coneejo designams de enls o as de la O un Presi La propia Comisién des A un
Secralario y podird A un L diendo ambos RO ser migmbros de la misma.

Denominackin comlakin

COMISION EJECLTHVA O DELEGADA,

Breve descripolon

A confinuadidn se iransaiben los articutes 11 y 12 de! Reglamenlo dal Cansejo:
“Auticuls 17. Orpenos delegadns del Cansejo de Adminisiracisn

1. Sin perjuitio de las defegaciones de lacultades que se realicen a Hlwiko indwidusl 2l Presidants ¢ a cualquiar

olro cons<jero | ] y de la facultad que le asisle para il Commisi delogadas por
dress espec:ﬁras de aciwidad, al Gonsejo de Adminisiracion podrd constituir una Comstn EjBu.lHUa‘ oGt

B des, y una Camision de Mombrami ¥ Ramibud y en todo caeo, designard
una Comisidn de Audilois y Conlrol; estas Gilmas Ond {e con lacultades de irh ién, suparvisidn,

asesoramento y propuesls en las materias delerminadas por los arlados siguientes,

2. b a Comisidn de Nombramienlos y Rebribucionas evatuard = perﬂ de las personas mas idoness para hormar
parte de |as distinta: Camisiones y elevard al Consejo las o 1 propogeles. En todo caso, lmard en
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b que ke hagan llegar of Presidente y ef Conselero Oolegada

3. Salve lo dispueslo en los Esailuios ¥ en esle Reglamenio, las Comismonas podrén regular su propo
func ierlo. En lo no prewisio especialmento, sa aplicarin las normas de luncionamenio esleblecGdas por
esla Reglamenin en relacddn al Consejo, siempre ¥ cuando sean campatibles <n kb naluralaza y funcion de b

Cemmsitn comespondisme.

Arliculo 12 del Reglamemo La Comssién Ejeculiva

1. El Conexjo podra designar una Comisitn Ejeaniva que estard compuesta por el ndmero de Consejercs que en
cade casd delenmine, denlro ded mil ¥ & maximn previsio en Ins Eslatutos, of Conaejo de Adminisiracin,

alendiendo a los oierica que s& indican en el Adicule 5.3 det pr f y refey &n cuantod 563
- posibde la composiciin del Consejo.

2. Serdn miembros de ka mismea el Presidenta y o Consejero Delegado,

3. La adopcitn del da da de los miambros da la Comision Ejeculiva y la delegacion da
facullades requerirdn el voto favorable de al menos los dos lercios de los miembros del Consejo de
Adminislracidn,

4. Acluard como Presidanie da |a Comision Ejecuilve el Fresidema del Conssjo de Admintslracion y
dasempeflard sy secreleria el Secrelario del Consejo, i

por & Vi io.

5. La Comisidn Ejacutv jorcerd |as lacullades que el Conagio de Admineiradan e delegue.

B. Los de la Comisian Ej iva 52 adoplardn con & voio favorable de la maymia absolula de

concumenies a ja 5e5i0n, presentes o repr 1tagny, salvo do se refi 2 [as swguientes maleras en que
l se serd preciso el volo lavorable de mas de dos tercios de los miembras de la Comisién presenies ¢

rapresentadas en |a sesion:

a) Pr das di Ir iten, fusitn, esdsion o disohucisn de 1a socieded, cesdn giobal de| adivo y pasivo de

|a misma, aporiacidn de rama de aclivdad, alteraciin de su objeln social, aumemo y disminuodn del capilal
social.

b} Propuestas de acuerdos que afectan al nimern de C jeros, la c on de Comisil del Conzeyw de
A J on. el ienloc de cargos en al mismb ¥ la proposicién de cargos en los Consejos da
Administracién de las liliales y parlidpadas de |a Sociedad.

] Inversionas y desinversiones cuando superen la mayer de |as siguienles cifras: a} dosdentos millonas
(200.000.000) de suros, ¥ b) una crira equivalania al cinco por ciento {5%) de |05 recursos propios de 1a
Sociedad.

Denominacion comisitn
COMITE DE AUDITCRIA
Breva descripelén
Articuly 13 del Reglaruanto. La Comision de Auditoria y Conlrol

1. E! Consejo de Admirmsiracsbn desigrard en su seno una Comisin de Audilorla y Conbod compusele par res
(3} bros, debiendn sar mayoria en Iz misma s CoNsejaras no ejecutivos.

2. Sin porfjuico de olres comelidos que le asigne e Consejo, a2 Camisidn de Audilorfa y Control lendra las
siguienies responsshilidades basicas.

a) Conocer los procesos de informacxin ingnciora ¥ los procesos de conirel miemo de ko sotedad.

~ b} Proponer |a designacitn del auditor, las conddianes de conlralackin, e elcance del mandalo profesional y, en
5L CASD, |3 FEVOCREAN O NO Fenovacan.
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¢} informar en Iz Junla General sobre las J que en ella pl tors awconk en ias oo sy
compelanc|a,

d) Ravisar las cuenlas de )2 Scdedsd, vigilar el cumplimi da Jos requerimi lagales ¥ ia correcta
aplicacidn de Ios principios de caniahilidad generalmente pledes, 251 como info les propueslas do
modificacion de principios y cnlerios Labl gerdos por la direccldn.

€] Servir de canal o8 comunicaCian antre of Consefo de Admini 1on ¥ kos 2udil eveluar kos resuliados de
cade auditoria y las respueslas del equipo de gestdn a sus dac y medlar en los casos de

discrepancias entra equelios y &te en retacién con los principics y arilerios aplicables en la preparsciin de ios
estados financierns.

1) Suparvisar los servicios de audilona imema, comprobando la ad #n o imlegridad de kos mi ¥ rervigar
la designacdn y susliugén de sus responsabl

g} Supervisar &l cumplimiento del contralo de audilora, procurando que b apindn sabre las cuentas anuales ¥ los
conterudcs principales del imfame de audilorla scan redaciades de farma clara y precisa.

h) Relecionarse con Ios audilores eslemos para recibir inforrmacksn sobre aquellas cusstionss que puedan ponar
an riesge |a indep 33 g dslog y lerm cires i con e procesoe de desaallo de Le avdioria
de cuentas, asi como aquelas ovas comunicadones previsias on la legislacidn de audharia de cuentas ¥ en las
normas thcnicas de audilorlz.

1y Considerar fas sugerencias que ke hegan llegar el Presidenle del Conselo de Adminisracidn, ko milemibros del
Consejo, las directvos o los acciomsles da la Sockedad.

3. Serd convocada por el Presidents de |z Gomisidn, bian a inicialive propia, o bien & requerimiento del
Presidenle de| Conse|n de Administracldn o de dos {(2) miembros de la propia Comisidn.

4. El Consejo designand, de enlhs los mi de la Camision que sean ;i no gleculives, urt Presden
La propia Comisidn designard un Secretario y podré designar un Vicesecretaro, pudiendo ambos no ser
miembros da la misma.

5. Estard obligado a asistir a las sesh da la G nyar su chn y acreso a la mfomadidn
que disponga, cualguler miembm del equipo direcive o dal | dn ia Bogigded gue fuesa requendo & 12l fin,
Temblén podea requerr |3 Comsién a asislencia a sus sesiones de (05 audilores de o Socedad.

B.2.4 Indique las lacultades de ases iento, consulla ¥ &n su caso, delegaciones que tienen cada una de las
comigiones:
Denormnackin comesion
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCICNES
Breve descripclon
VER AFARTADO B.2.3.
Denominatidn comishon
COMISHIN EJECUTIVA O DELEGADA
Breve descripdan
VER AFARTADC 8.2.3.

Denomipacién comisién

GOMITE DE AUDITORLA
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YER APARTADO B.2.3.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacién de |as comisiones del Conseje, el lugar en que estan
disporubles para su consulla, ¥ las modificaciones que se hayan realizado duranle el gjercico. A su vez, e indicara
si de [orma voluniaria se ha elaborado algan informe anual sobre 135 actividades de cada comisidn.

Denaominackin ¢comislon
COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripeion
Las Comisiones del Consejo ne tienen reglamentoa propins, su funclonamiento sa encuentra regulada an el
Reglamento del Consejo de Admirstrecin gue oetl accesible en la pagina web de la compafia. La Comisitn de
Audileria ha elaborade ur informe sobre las funciones y aclvidades de la miama referidas al epercicio 2008 que
= adiunia en o apartado G. da eale Infome.

[}

Al mismo Uempo, las disunlas comisiones han efecluado una autoavaluacidn presemada al Consejo de
Administracién en plero y han sido refrandadas par éste.

Denaminackin comisién
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Breve descripelén
Las Comrsiones de! Consejo no lienen reglamentos propias, su fungi i =3 gulado en el
Reglaments del Corsejo de Adm (n qua ealh ible n ta pdgina web de la compaila. La Camisidn de
Audiloria ha elsborado un informe sobre las funcicnes y aclividades de Ja misma referidas al eevcicre 2008 que
sa adjuma en el 2pariado G. de esle Informa.

Al mismo henpo, las dislinlas comisiones han efecluado una avtoevaluacidn presentada sl Consejo de
Administracién en plenc y han sido refrendadas por &ste.

Denominacién comisién
COMITE OE AUOITORIA

Breve descripelén
Las Comisiones del Conseyo no lienan reglamentos propios, su luncionamiento se tra regulado &n el
Regfamento del Conssjo de Adminisracidn que esld sccesik an 13 piging web de [ compaia. La Comisidn de
Pudilaria ha slaboredo un miorma sobve lxs luncianes y kcividedes de [a miama referidas al elerccio 2008 que
& adjuma en & spartade G. de esto Infarme,

Al mismo liempo, las distinlas comsiones han efectuads yna avinavaluacidn presenlada al Consejo de
Adminisliacion en plenc y han sido refrendadas por ésle.

B.2.6 Indique si la composicion de |a comisidn ajeculiva reflefa |3 parlicipacidn en el Consejo de las diferenies
consejeros en funcion de su condicion,

HO
- En caso negallvo, explique ka posichin de su ison e Ty
La Comisitin Fjecutiva gsté compaesia por un consejers ejeculivo y ochn ;1 d ical

-
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C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Sefiale si ef Consejo en plenc se ha reservado aprobar, previo informe lavorghbls del Comilé de Auditarla o
cuakquier oo 2l gue se hublera encomendado la luncion, las operadones que la sociedad realice con consejeros,

con accionisias sinificativos o represeniados an el Consejo, o con personas a los vinculadas:

5l

C.2 Dalalle las operacinnes rel les que
sociedad o gnlidades de su grupo. y los accionislas signilicativos de la sociedad:

une tr

de recursos u abligaciones enlre la

Mombee o d nacii Nombre o (e N. heza de la Tipo ca ka Importe (miles de
soclal del acclomtsta social de la ledad o d i p io euras)
signifcativo enildad de su grupo
ACS, ACTMIDADES DE ABERTIS CONTRACTUAL | Compra de 420,011
CONSTRUCCION Y INFRAESTRUCTURAS, {Adquigicibn aclives
SERVICIOS, S.A A partcipacidn an maleriales,
INYIN, 5.L.) intangibles u
ofros aclives
CAJA DE AHORROS DE ABERTIS CONTRACTUAL | Acuerdes de 25.000
CATALURA INFRAESTRUCTURAS, (Présiamos fnanciacion
SA dicadrs -limite | pré ¥
44250} aportaciones de
_ capital
(presiatario)
CALA DE AHORROS DE ABERTIS COMTRACTUAL | Acuerdos de 60000
CATALURA INFRAESTRUCTURAS, [Coberiuras de Franciaciin
SA. Jipo de Interds y présiamas ¥
Iipo de cambio) aportaciones de
cepital
(presiatario)
CAlA DE AHORROS DE ABERTIE CONTRACTUAL | Acuerdos da 74.74a
CATALURA INFRAESTRUCTURAS. (Préstamo imile | fnanciacuin
SA 100000) préstamos y
apartacienes de
capitat
[prestalario)
CALA DE AHORRIOS DE ABERTIS CONTRACTUAL Compra de 201,098
CATALURA INFRAESTRUCTURAS, {Compra 1.5% aclivas
SA Lo ) i
nangbles v
atroa activos
CAJtA DE AHORROS DE ABERTIS CONTRACTUAL | Garanijasy 6.813
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Nombre o dencminacléon |

Tipo da ka Irmporte (miles da
soclal ded acclonlska soclal de la socledod o lacks p i euros)
slgnificativo enlidad de su grupo
CATALUMA INFRAESTRUCTURAS, aveles recbides
S.A,
CAIA DE AHORROS DE PARC LOGISTIC DE LA CONTRACTUAL | Acuerdes de 6.500
CATALURA ZONA FRANCA, S.A. {Coberturas de firancianion
lipo de interés y préslamns y
ipo de cambio} aportaciones de
capilal
{prestatanio}
CAJAa DE AHDRROS DE RETEVISION ), S.A. CONTRACTUAL | Garanias ¥ 14.063
CATALURA SOCIEDAD UNIPERSONAL avales recibidos
DRAGARDOS, 5.A. AUTOPISTAS AUMAR, S.A | COMERCIAL Compra de 2.244
CONCESIONARIA DEL {Compras de activos
ESTALO ir Hizado) ial
inlangintes u
olros adtivos
DRAGADOS, 5.4, CASTELLANA DE CONTRACTUAL | Compra de 12.628
AUTOPISTAS, 5.4 (Compras aclwms
CONCESIONARIA DEL i ilizad, = | J
ESTADD ial Ttangiblas
olms activos
DRAGADDS, 8.4, CASTELLANA DE CONTRACTUAL | Gareniasy 2.4
ALTOPISTAS, 5.4 {Garantias y avales redbidos
CONCES|ONARIA DEL avales)
ESTADO
DRAGADDS, 8.A CIHRALSA, S.A. COMERCIAL Comprade 8.571
CONCESIONARIA DEL (Compra de acivos
ESTADO i Al ) i
Intangibles u
otras acivos
VIDACAIXA, SA DE ABERTIS CONTRACTUAL | CompromisosiCa 12,355
BEGURDS Y IMFRAESTRUCTURAS, [Rescate rantiag
REASEGUROS SA aporiaciones cancelades
delnidas)
VIDACAIXA, 5.A, DE ABERTIS CONTRACTUAL Garanias ¥ 2212
SEGURDSY INFRAESTRUCTURAS, {Seguros) avales recibidos
REASEGUROS S.A.
VIDACAINA, 5.4, OE ABERT|S CONTRAGTUAL | Acuerdos de 180.000
SEGUROS Y INFRAESTRUCTUIRAS, {Empréstitg) hrranciacion
REASEGUROS S.A préalamos y
aportaciones de
capital
{prestatario)
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-] a Maturaleza de la Tipo de la Imparts {miles de
socia del acdaonista social de K soctedad o b operacian euros)

| shgnificative enfidad de au grupo

VIDACAIXA, S.A. DE AUTOPISTAS. CONTRACTUAL Garenljgs y 2.004

SEGUROSY CONCESIONARLA {Seguros) avafes recibidos

REASEGUROS ESPAROLA, 8.8,

C.3 Delalle 1as operaciones relevantes gue supongan una lranzlerencia de recursos u obligaciones enlre |a
socisdad o enlidades de su grupo, ¥ los adminisiradores o directivos de la sociedad: *

Cd Detalle las operaciones relevantes reatizadas por a sociedad con cifas sociedades perlenecientss al

arupg, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados finandierns consolidados ¥ no
formen parte del Irdfice habilual de la sociedad en cuanto a sb objete y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del Consejo de Ad ion s& han encont

da a lo large del ejercicio en alguna
situacidn de confiicios de inlerts, egin lo previslo en el artlculo 127 ler de la LSA.

gl
Hombre o denominacién soclal del crselero
COMUNIDADES GESTIONADAS, 5.4,
Descripcidn de Ja shuschin de confliclo de Intrds :
Presentacion gn icitaciones. procasos do privalizacon y oftas aperac de comp dep i

Nombra o denominacidn soclal del consejero
DRAGADOS, S.A

Descripchdn de la siuacldn de confilclo de lndends
Presentacidn en liclacones, |

de p An y oiras gperacanes de comp de p

Mombra o dencrrinackn soclal del consejern
DON ENRIQUE CORCMINAS VILA
Descripcién de Ia sltuacién de conflictn de interés
Oporackn de verta de ka paricipacion en Por Averture.

Nosnbre o denominacién seclal del camsejera
DON FLORENTING PEREZ RODRIGUEZ
Descripckan de Ja situaclin de confikclo de Interds

Presenizeidn en lititaciones, precesos de pr 280 Y ofras op

de compravenla de paridracpnes.

Kombee & donomineciin soclal del consajern
DON ISIDRO FAINE CASAS
Descripcion de la situacidn de conflicto de interéa

Oporacdn de venta dela p en Pon Avenh

Hombre o dencminacon ancial del conssjern
DON JAVIEA ECHERIOUE LANDIRIBAR -
Descripcién de la siteaclén de conflictn de interés
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iones, ROCEs0s de pvatizaddn ¥ olras operacones da compraventa de parbcipacicnes.

bre o l&n soclal del J]
DON LEOFOLDO RODES CASTARE
Deseripcion de la situacisn de conflicto de Inerés
Dperacedn de vema de \a paricpacidn &n Pod Avenlurs.

Hombee o denominacion soclal del consejern
DON MANUEL RAVENTOS NEGRA
Dascripclén de la siuacidn de conflicie de brtenés
Dperaddn de wenia de ta parlicipacitn en Pod Avertura.

Nonikre © denaminaclon sccial del consejera
DON MARCELING ARMENTER WIDAL
Descripcion de 1a situacitn de conflcio de imenéis
Oparacidn de venta de la parlicipacion an Porl Avemura.
Nomdb idn soclal det
DON PABLO VALLBOMA YADELL
Cescripcion de b sltuacién de confliclo de interés
) Presenlackin en lichaciones, procasns de privalizacion y olr2s operadones da cormpraventa g particpaciones.

Nombre o d inaclén sockal del Ji
DON ANGEL MANUEL GARCIA ALTOZAND
Descripcidn de la shuacldn de confiicto de Intenis
Presenlacitn en licikacones, procesos de privalizacidn y olfas operaci da compravenia de parfapecones.

C.6 Delzlke los mecanismos gstablecidos para deleclar, deleminar y lver log posibles conflictos de inlereses
enlre 1a sociedad yfo su grupo, ¥ sus consejeros, direclivos o accicnislas significalives.

Segln & Reglamenio ded Cansgjo ¥ of Regl Interne de Conducia en A das con Bl Marcado de Valores.
han de ser abjelo de dedaracidn estos canfiicios pr parla de [0s coneejerns y direclivos y eomporlan &l dader dae abstenerss
de asistir & inlarvenir an lag cuesiones en las cusles «lkos Mismos sa CoNCBtEn.

C.7 . Coliza mas de una sociedad de| Grupe en Espafa?

NO

Identifique 3 las sociedades filales que colizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGDS

45



D.1 Descripcitn genaral de la politica de riesgos de la saciedad yfo su grupo, detallande y evaluando los riesgos
cubiartos por &l sislema, junto con la juslificacion de la adecuacién de dithos sistemas al perfil da cada iipo de
riesgo.

El Conzejo de Admi ion, coma maximoe drgano de decleitn y representacidn de la sadedad, g8 responsable de la
deflnicidn de la esiralegia globel da conbol v del perfil de riesgo del grupo Abarlis.

El sislema oEe control de riesgos de Abertis £ basa an un conjunlo de i tégi ¥ op i didgldas al
cumplimienlo de las pollifcas ghobales de riesgo jas para al foa objer aprobedos por &l Consejo de
Administracidn.

El io ¥ la dispersion geogréafica dal grupe Abertis genersan la necesidad de llevar a cabo un proceso de adaplacion

conlinuo de sus polilicas, normat ¥ pr dimientos a los nuevoe requerimientos de iz organizacadn, con el objetvo de
hamogeneizar y unificar crterios asl como da garantizar un nivel dpiimo da eamrol inlemo.

La Caorporacitn es 1a encargada de la elab %N y aclualizacitn de las dif pollicas da grupo gue recogen las
directrices basicas y minimas encaminsdas a homogeneizar el Aind o de las dif compadias que forman sl gnipo
Abanim, con @ objeiivo da garanlizar la unidsd de accin y oplumizar las pasibles sinengfas operatr

Las dislintas sociedades del grupo son responsables de desarrollar la normaliva inlerna nacesaria pars garanlizar la
implantagidn de dichas potilicas.

Abenls dispane de un modeln global de gastién de riesges que conlempla (3 idenlificacion, dasificacion, evaluacidn, gestion y
seguimients de los resgos tamo do tas distinlas unidades de negocio del Grupo oM CoNproratives.

A partir de las resgos identificados, ¥ una vez evalyados, se elabareh los diferentes mapas de riesgos con la participacion de
los iles de itn de Ios disli T

g

Airri la Corp . bloce los niveles da expositidn o figsgo denro del grupo, en bese a los cuales sa han fjade tos
limies di iin di tas difer B Le achaci con niveles de riesno superioras a ina establecidos debordan
contar con la aprobacidn pravia de la Carporacidn.,

El modelo glohal da gaetién de riesgos da Aberlis considera las siguientes calagorias de nesges:
1. Rieegos de negoco
Esla calegaria englobaria loa nesgos da pamdides demadas de facdores extemos:

Riesqt emtomao acondmics

Lers cambios Hmicos y la evolucitn de Ia economiz Lenen una infl ia significative en la adividad de las disti
negocis del grupo.

En esle senlido, una itn en el i dmico ¥ de la d da imoma y sus efecios sobre los ipes de
inlerés podrian afectar negalivamenls a las aclvidadas y a los resultades de las oper
Riesgos regulalonios

Las sociedades del grupo eslén sujstes al cumplimients de normaliva tanlo especifica seclorial como de cardcler general
{coniable, madivambiental, laboral, fiscal, prolaccidn de dains, elc.).

El grupe Abenls =5 bie a dejui ifrcaciin o desarrollo nomalivo par lratarae de un grupo cotizado, por Bjercer su
actividad en seciores con un margo reguialono propio ¥ porqua una pada impenente de los regrcios sa realizan en régimen de
idn da las i icnes plbh
Compelenciz
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Esla nesgo es mherants a 'a exphedacidn de todos los negocios porque son Senaibles en mayor o menor medida a la creacdn
de infr Jcluras all b i aempuerios ¥ lelecomunicaciones), lecnologies Elemalyvas {lalecsMUnicacionss),
desannllo de nuevas Zonas urbanisicas (ap iemos ¥ logislica), da de nuevos compalicores por ks liberahzacion del
Bacler (telecomunicacionses), tendencias en fa movilidad {aulnpistas y aparcamienlos), ete,

Riesgo paks

Aunque las nversiones iNLamacionales dol grupo Abarls s conceniran &n Europa, esislen #lgunas mversiones en algunos
paises coh Un mayor neego de bildad a la bilidad econd g | ¥ de la evolucidn de los Lpos de cambio
{prncipaimenie on los seciores de avlopislas, aefnpuering y aparcandenlos),

* 5i bien ios fngl de eslas paricipadas estan axp a los nesgos propios de dichos paisas, dstos dnicamenta
represernian una aporfacion del 2% alf lolal de ingresos del grupo.
Madurex concasiohes
Uina parle imponanie de log negocios Ba realize medianle comcesiones con una durackn limpleds lo que origina 12 recesidad de
crear un conjunio equilinade entre negocios maduras ¥ nuevas inversiones (principalmente n los negocios da aulopisies.
Iogishca, aeropuerntos y aparcamiantos),
Rigege financieng
Los feclares ge riesgo Frandero que pueden ooesionar vanacones en el valar econdmico y en los resullados, asi aomo sus
respeclivos efecios conebles, son las movimenios sdversos en variables finanderss Izles como 105 lipos de inlarés, de
cambio, la liquidez ¥ olros faclores del mercade,
Aberis dispong de una polilica corperaliva de geslion del nesyo financiero qua establece los niveles aceplables de resgo
fmancre delermmando lag patilicas de coberiura ¥ avitando las operacionas especutativas. i Ba realizan andlisis de
la exposicion de los flujos de caja previstos y del valor de Bclvos ¥ b dela cad a b i i de 188 curvas de
ipo de intarés y de cambio del marcado.
Fiesgas de repulacidn carporativa
Todos Ins negocios, y espedcialme s la Corporecin, son sensibles a resgos danvados del ineumnplimiento de las dinecirives ¥
recomecdeconas en materia da gotiemo corparalive, de medio ambiente y de responeabitidad social,
2. Rmsgo operaclenal
En a&la calegovia =6 engloban e nesgos denvadas del flunmonamiant de s dislinios proczsos y sistemas, Lol de negodo
como genevales (pperativas. lecnoldgicos, inomacidn, frande. y cumplimisma),
L& Corporacdn ha reafizado un anahsis de los riesg gurables an &l Grupo ¥ ha implamade un modalo corporalive de
segums que canlampla los niveles de Nesgos a cubrnr, directrices de conlratachén, de geslidn, elc
Adionzlmente, # grupe Aberits cuenla con unos sislemas de conlrol que cubren Ioa nesgos denvados de las dislinlas
actividades {politicas de gestidn d=! (raude, unidad pecficas destinadas 2 conlral de fraude d= las opereciones, andeis de
sendiidades a las vanadones en [as prindpalas magntudes de negocm, aig.).

0.2 Indigue si se han malenalizade durante ei ejercicio, algune de los disiintos Lpos de riesgo (operalivos,
lecnologicos, financierss, legales. repulacionales, liscales...) gue afeclan a |a sociedad yio su grupe,
. NO
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En caso afirmativo, indique las crcunsiancias que los han motivadoe y si han funcionado ks sistemas de control
eslablecidos.

0.3 Indique si exisla alguna comisién u olra drgano da gobieme éncargado de establecer y supervisar eslos
disposilivos de conlrol.

sl

En caso sfitmalive delalle enales son sus funciones,

N da la dnbin U Sy
Comesian Auditoria y Gontrol

Descripclon de funclones
- Comg funcidn encomendada por o Conselo de Adminisbracion, |z supervision de los procesos de control ktemo
¥ d& geslitn de fiesgns, con & apoye de Audioria 1nlema.

Autilaia Interna ha eslableddo mecaniamos pira identficar y efechuar un seguimienio de log riesges inherentbes
2 los distinios negocions, daborardo y acwedizando los mapas da rlesgas de Aberis, kanto & mvel corpcralvo
como g las diferenias unidades de negocio, Los comitis de direcddn panibcpan scivameme en los procesos de
eleboracin ¥ de ecluslizacidn de kos mismos.

Para log rieegos delectadas, sa lleva a cabo una priofizaddn. en base a ka probebilided de oourrencia y @ la
imporiancia de los mismos, que sirve de base para su gestidn y control por parle de les diferenlas dreas
cormporalivas y enciedadas de| grupo asi como para |s elaboracdn de loa planes de audiuvla intema.

Agmamg, Auditrla |niema comunica panddicamante a la direcadn ¥ a ka Gomision de Auditoria y Comtral &1 nivet
de &xposichtn al nesgo del grupa Abertis.

dala keln u deg

Comilds de direcdidn de negocio
Deecripcldn du funciones
« Colgbarar en I3 suparisian y en o o de las aclividades da geslitn de riesgos resllzadas dentro de su
Ambilo de responaabifidad,
- Aduar eomo nem enlre la Comp ¥ las dif ociedad tarain par la implanlackn ¥ ol ¢ J
de et ia para der camplinmi a las poliicas da grupo.
0.4 ldentificacidn y deseripoidn de los procesos de cumplimienio de las dislinlas requlacionas que afeclan & su
sociedad y/o a 5U grupa,
La Sockaded ¥ sus empresas filiaies desarrctian su aclividad en ef marco de di L Lyaa: iales, de oo de
valores, medioamyentales. laborales, Niscales, sl en Espafa y en olros paises. Por ello la Corp
procedimientes ¥ comroles que permitan eviler imegulanidades o. en el caso de qua avenlualmente pudiarn darse, scan

coarepidas &0 8 mayor bravedad positia.

Les mecanismos fundamentakes que garanlzan gl cumptimiento de las distinlas reguiaciones qua afecian g fas socikedades del
Brupo estin bacades on los conlroles y en las actividades que llsvan a cabo las siguentes Areas corporativea:
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. 'MEL!—& General allanda a fa tegalided formal y malenal oe las aduaci de las drg, da gobi dal grupa
comprobando su regulandad esialulena, el cumplimiento da las disposiciones 1 NES Y
valanda por @l cumplimento da las prncipios y criterioa de buen gobiemo.

- Asesoria Juridea fens por objelo garamizar el cumplimieno giotal da ins requenimienios legales que afecian al grupo, para
ello marca lag dweclicss en matoria jurideea a las socedades del grupo y armonita & entormo regulalonio con la estructura
ciganizativa, frasladando leyes, ¥ esldng; 1S,

. Planificaditn Fizcal que Lene por objeln velar por el cumplimianioy glohat de los requenmientos Recales del grupo, y traskadar
leyes y posicionamignios cuando S2EN requendoa.

- Auditaria Interna, per su parte, vela a través de sus rewvisi por el plimsnlo de los procadimi inlernos y la
adapladion de eslos a las exlgencias regulztorias,

de los org reg!

Adicionalmente, las disinias sociedades del grupo realizmn un imignto del i de tivas especificas y

1 las relaci con bos &g reguladores a iravés de tes d ' penarales. Asimi exislen en las dishnlas
socied det grupo siel de Iralamiento da iz mformeddn y grupos de trabajo inlemistipinares qua fiens encomendardas
la elaboraciton y provisién de 1a Informadén penddiea qua, de acuerde gon la normaliva wigenle, daben suminisirar a
delermi Brganos regukad {Comision ded Mercado do las Taletomunicaciones, Delegacién del Gobierns en sociedades

concesionarias de autopistas de peaje, el ).

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si exislen diferencias con el régimen de minimos previslo en la Ley de Scciedades
Andnimas {L5A} respecio 8l quérem de constilucidn de la Junta General

HO
% de quirum of astablecido | % de qué o astablectd
en art. 102 LS pata supuestos «n art. 102 | SA para supugeica
generales especlales del 2. 103
Quérum exigito en 1* convocatoria D o
Cubrum exigido en 2* convacatoria 0 0

E.2 Indique y &n su Caso delalle s existen diferancias con & régimen previsla en la Ley de Sociedades Andnimas
{LSA) para e régimen de adopcidn de acusrdos sociales.

NO

Describa en qué se diferencia del régimen pravisio en la LSA.

£.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las junias generales, que sean disintos & los
estabiecidos en la LSA.

49



E.4 Indique, en Bu caso, las madidas adopladas para fomeniar la participacion de los accionislas en las juntas
generales.

Publicacidn de snuncio en pdgine complata en periddicns de difusidn nacional ¥ en olroa de las cudades de Barcalona, Medrid

¥ Valencia, Envlo de una carla parsonalizada a lodas las enlidad positanas acompafando ol in de iz junia y,
gifendo se indiquen en las lark de aaislencia la probab labracidn en seguad }

El anlculo 17 dal ragl el jo de administrecion it qua &l jo de admini: in p 6 la

pantcpaciin informada de los awmrstas alas Junies les y ed A idaz sean oporiunas para laciltar que

la junla J de accionfatas ejerta efect las A thsmpmasmﬂmmealaw alos eatabuing sodiales

¥ al reglamento e la junta gonoral.

Para {amemar (3 partitipaciin da los L , BN & regk i oo 13 junia general de acciontstas, aprobado por pante de fa
propla junla, e aslabl que los ionk podrén sohdlsr par esgilo, con amariondad a |z sesidn o verbalmenta duranle la
cetebacion de la mise, los informes o adaraci qua precias acerca de los asunlos comprendidas en el arden dal
dia.

Ademds, an |3 convocalona da ia jurs general sa indica que cualquier acclonista puede obtener los documentos qua han da
sar somebdos a la aprobacidn de la mizma, con cardcler prawio a la juniz y que. en el luger y el dia seflalado para su
celebracitn, exislon. a disposican def accionlss, verios punics de ja de la prop da qua habrén de ser
somelidos a la misma.

Con el fin da faciar ol vote 2 kos intarmedianios Ananderca gue aparecen legilimados como acsionislas, paro que actisn por
cuema de dienles, e les permita facdonar & volo conforma a las insinxticnes de delos.

Gan [a miumna finalidad, e ha pr ido un & da dok &n de la rep On via elecirdnica. Los ecconistas, 2
través de la pdging web de la sodedad. pusden delegar a repr kzcidn an otra pa (accionisla o no) qua asishrs por &,
a a junta,

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junla General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Adminigiracién. Detalle, en su caso, qué medides se adoptan para garanlizar la independencia y busn
funcianamiento de la Junla General:

51

Detalles las medidas

Abarts da atusndo con las recomendacones de los informes sobve el goblemno corporelive y segim ko precepluado por kb

Ley, posee un Regarrl!nln da juma generaI que qendo los pincipios de lales iones y la expark
prada de ajera la indep ia ¥ buan fund penlo de la pnta general 3 pariir de un
escrupaloso respeto a fos daedm de los accionistas enlo de refo con parldp snynifeat Somo

inslfucionaes y en la misma madida a los minoritanios

E.& Indigue, en su caso. las modificackones inimducidas duranie ¢l efrcide en &l reglaments de ls Juma Generat.

Mo s¢ ran producido modificedones durame ef gercido.
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E.7 Indique los dalns de esislencia en |as junlas generales celebradas en el ejercicio al que se refiere &l presenla

infarme:
Datos do asistencia
Fecha Junta % de presencia % an % vote a disancia Total
o General liskca prEsanta
g rRPrEsantacitn | vets electrénico Otros
01/04/2008 25,310 45260 0,000 0,000 74,590

E.8 lndigue brevernanla los acuerdos adoplados an les junlas generales celebrades en el ejercicio 2 que se refizre
&l prasenie irforme v porcentaje de volos con los gue se ha adoplado cada acuerdo.

En |2 junlz general ardinania celebrada e dia 1 de atril de 2008, &l porcenlaje de votos sobre o cepilal concumenta, con os que
¢ ha adoplado cada acuando es & sigulente:

Omten ded dia.
1. Examen y eprobackin, en 2U casn, de ks cuenas ales indre ¥ L jas y sus respeciivos inkmes de gestdn
{incluyendo el Informe sobra Polilica Retributiva), cormespo les al elercicio 2007, de |a propoesla de apllcacion de

resullados, asi como de la goslidn dal Consejo de Adminiatrecon. Forcenlgie a favor 29.4004%. Porcenlsje 2n contra. 0,0001
%. Porcentaje ahstencionaes: 0,0708%.

2. Ampliacen de capital, con capo a resarvas, con la consiguiente modificacidn del anlculo 50 de Ios estalulos socsalas y
fictud de isian a &n an Ios mercados oficales y demds mercados omganizedos ¥ defegacdn de facullades a

favor de los i edores para su ef idn_ P taje a favor: 55,4719%. Porcenlajg en conlre: 0%. Porcenlaje
abslanciones: §,0024%.

A Cesa, k i y reel Gn | Cov
A propuesia del Consefa, a instanda e su Somision de Mombr ¥ IOFEA:
- Ralificar el nombrami de Dan 10 A Vidal eft e &l amparo de lo dispuestn del ariculo 138 de ia Ley de

Soviedades Andnimas y nombrare consejero por el plazo eslaltans de Gnco afios. Porcantaje a faver 97,5822%. Porcanlaje
&n contre: 1,4525%, Porcarafe absienciones: 0,4397%.

- Raelegir por £) plazo esiatulasio de onco afios como conseieres de a sociedad a:

- Dor Isidro Faind Casas coms ¢ jero dominical. Porcemaje a lavor 92,3467% Porcenlaje en comtra: 1,5201% Porcenlsje
abslenciones: 50074
. Don Salvedor Alemany Mas coma & } jeculivo. For je & tavor, 98 B895%. Poroentaje en contral 0,5503%.

Porcenlaje abstenciones: D,2435%.

. Dor Enrique Coromunas ¥ila como consepro dominical, Porcentsje a lavor: 97, 375756, Forcaniae en conlra: 4,6885%.
Porcenlaje abslencignas. 0,4321%,

. Don Ange! Garcia All DM L jero inical. F
Porcenlgje abstenciones: 0.5101%.

. Don Emeslo Msla Lopez comp consajero independienta. Porceniaje a favor: 98,7316%. Porcentaje an conira: 0,5576%.

a favor: 97.4818%. Pbroentéje en conira: 1,d824%.
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Porcentaje abstenciones: 0, 1852%.

. Don Enfc Mawa Tarragd como dominical. F aje 3 lavor: 95,1374%. Poreamaja en contra: 1,3650%. Porcentala
absienciones 2,97 18%.

. Dan Ramdn Pascual Fonlana coma Jero independl P Laja a lavor: 98,5815%. Porcanlaje en contra: 0,5675%.

Porcanlale abstencones: 0,3259%.
. Dragados, 5.A., como consejero dominical. Porcanlaje a fevor: 97,5344%. Porcentaja en comra: 1,7548% . Porcernaje
ahstencones: 0,18562%.

4, Nombramiento de Auditnrs de Cuentas para la Sockodad ¥ U grupo conschdada, Porcanlaja a favor: 99.4380%. Porcentae
en contrer 0,0062%. Porcentsje abslencienes: 5,0001%.

5. Implantackin de un “Plan de entrega de ecciones 2008° y de un "Plan de Opcicnes 20087, Porcentaje a favor, 99,2040%.
Forcemale en tnira: 0,0186%. Porcenlaje absiencones: 0,0635%

€. Aulorizacidn al Conssjo de Admin i6n para la adquisickn iva da accones woplas ¥ su enzjenacidn, Porceriale a
favar: 99,4719%, Porcentaje en conlra; 0,0021%. Pomems=je abstencones: 0,0007%.

7. Delagadén en el Cansejo de Adminislrecién, |a laculted para emilit pagans, obfipaciones, bonos ¥ demds vaoms de renla
fja, ribles yo por ace da la Sociadad o can| por e de otras sociadades, con iém, en
5U £380, da ka faduftad de aumaniar el capilal social asl como de exduir el derecho de suscripedn preferente de los acsionistas
¥ lilulares da valores convertblas yo canjeables. En cuanlo 3 ko emisidn de pagands, dologacidn extens tamblén a la
Comisibn Elecutiva y al Consdero Delegade de forma |ndist Porazntatg a favor. 39,1519%. Porcantala en conlra: 0,2801%.
Porcemsje abstanciones: 0,.0021%, '

8. Dodegacion de faanades pors la b zacian oo todos kos acuerdas adoptados por la Juma. Pofcensje a favor 88,4742%.
Farcenlgje en contra: 80,0009 %, Porcenlgje abalenciones: 0.

E.9 Indique &t exiate alguna rertriccidn eslalularis que eslablezea un ni inimo da acciones necesarias para
agistr a [ Junta General.

Sl

Nimero do acclones necesarlas para palalir a la Junta General 1000

E.10 Indique ¥ juslifique las politicas seguidas por la sociedad referenle a las delegaciongs de volo en Ja junla
general.

De acuerdn am o dispuesio en b aficuln 12 de ks Eslabins Sociales y del articubs B dal reglamenio de la Junta Genens,

. Todo acclonista que iengs dereche de asistenciz podrd delegar su rapr lacidn en ofra p , socio o ne. Cada
accionisia sGlo podrd lensr en la Junla un rapresentanta.

La repta-sarnacm debera conferirse par escrils bajn firma auidgrala o por medios electronicos bajo fimma electrinica avanzada
que pa i te la idenlidad del sueld, ¥ con cardcler especial pera cada Junia, sin perjuicio de o dispuesio en el
articuio 109 de I Ley de Sockedades Andnkmas, acerca de la represemacin Emeliar.

El regresentania dalierd aportar, en oo cass, 1a comesponderne tanea de asistencia,

La asl 3a p I a b Junia G I del rep Lade laadrd valor da revocacon.
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3 raps d di sokicitud pibkica, el documents en que consla @ poder deberd conlener o lavar
anejo e oren det dia, ka soliciud da i para el ajercicio del derecho de volo ¥ 1 indicacdn del santdo en que volars
El representanie en caso de que no se imparian insirucch pred: Se e 8 que ha habldo sukcrud publica cuando
L FSma [ oalanta la rep cdn de mas de lres acdonislas,

En caso da no mparlirse ir ones de woin resp de Ies prop conlsnidas en gl orden del dia, se enlenders que e
represeniante vola a favor de las propueslas prosentadas par of conesjo de administrackn.

En &l supueslo de que no sa hubieran podide imparir inslnuctiones per lrakerse da asuntos no comprendidos en o orden del
dfa, & reprezemants volard an la forma que esiime mas conveniente para el inleres de ls Sodedad y de sy represaniado.

Si el repy iera imparidg inslrucch & rep 1la podrd volar en senide dislinle cuando s& presenien
circunslancias ignorades en el mamenlo del envic de las inslrucciones y 52 corm el nesge da perjudicar los intereses del
reprosemado, En este caso, of reprasentante daberd miomar inmedieiamente at representado por medic de gscnio en que
explue s razones del volo, o por medio de comunicacion ectrinica.

2. Lo dispgesto an los apadades anlenoras no serd de aplicacién cuande &l represenlante 6¢2 el dbnyuge, ascandienla o
d dranika dol rap da, ni lampoco cuando agudl astente pader geneval confznido en documents pablico con facultadas.
- prara administrar el pavimonio que wvicrg el rep » &N lariena |

4. En el caso de que los i es d& la S dad, u mra persona, hubieran formulado sohcilud publica de
represenlacion, el adminisirador que Ja chlenga no podrd eercilar el derecho de volo pondianta a las actiones

repraseniadas en aquellos punlos dal orden del dla en los qua se encusmre &n conflicto de itlereses ¥, en tudo caso, raspectn
de 2t siguianios dagisiones:

a) Su nombramients o mlificacidn como adminsmador,

b} Su deslilucion, separadon o cese como admini \
&) El elercicio de fa scodm sodial de responsabilidad dingida comirs et;

d] La aprobeoon o ralficedon, cuando p . de op jones de k& ledad con e ac istrador de que se UEke, soaedates
tonlruledas por el o 3 Ias que representa o personas que acliien par SU cuenta,”

E.11 Indique si la gompaiiz liens conocimionio de la polilica de tos inversores institucionales de parlicipar © no en
las decisiones de la sociedad:

E.12 Indique la direccidn y modo de accese al contenido de gobierno corporalive en su pagina Web,
En & aperlado "Releciones con inversares” de la pagina web www,aberlis com, se ofrece la informackin raquarida por et
articulo 117 de la Lay del Mercado de Valeres en la redaccitn deda por la Ley 252001, de 17 de julio, por Ja Orden
ECOIAY22/2003, de 26 da diciembre, ¥ par la Gircular 472007 de 27 de diciembre, de la CNMV.

La informacidn inctutda en la pégina web, se offece en cuak idiomas: calaldn, caslellzno, inglés y francs.
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F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique &l grado de sequimlento de la sociedad respecto de las recomendadones del Cadige Uniflcade de buen gobiemo.
En el supuesic de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, praclicas o citenios, que aplica 'a
sociedad.

1. Que los Eslaluies de las sociedades colizadas no limiten &) ndmero maximo de votos que pueda emilir un mismo
apcionisla, ni contengan ofras restriceiones gue dificulien la lama da conirol da la sociedad medlante la adquisicrdn de sus

acciohes en &) mercada,
Ver eplgrafes: A.5, B.1.32, B 1 .23 y E.1. E.2

Cumple

2. Que cuando colicen la sodedad matriz y una sociedad dependienle ambas dafinan piblicamente con precisitn:
a) Las respectvas dreas de aclividad ¥ eventuales relaciones da negocio entre ellas, asl come las de la socledad
dependignls cotizada con las demas empreses del grupa; .

b} Los mecanismos previstos para resolver los eveniuales conficios de imerds que puedan presenlarse.
Ver eplgrafeg: C.4 y €.7

Mo Aplicabie

3. Que, aunque ne lo exijan de forma expresa las Leyes marcantiles, se somelan a la apmobacitn de la Junia General de
Accionislas las operstionas que entrafen una modificacidn estructural de la sociedad y, en particular, kag slgulenlas:
a) La lransfomacion de soriedades colizadas en comparias helding, medianie "flializacién™ o incorporaciin &
enlidadas dependienles de actividades esenciales desamolladzs hasla ese momenito por la propie sodedsd, incluso
aungue &sta manionga e pleno dominko de aguéhas;
b} La adquisicién o enajenacion da aclivos operalivos esenciales, cuando enlrade una modHicacion efectiva del
objeto social;
¢} Las opereciones cuyo checlo sea equivalente al de la liquidadién de la socledad.

Cumpla

4. Que las propuesias detalladas de los acuerdos a adopler en la Jura General, incluida la informacion a gue se refiera
la recomendacion 28, 5 hagan poblicas en el r {o de la publicacion del anuncio de la convocalpria de {a Jurra.

Curnple

5. Que en la Jums Genersl 36 volen separadamente aguellos asuntos que sean suslancialmenls independientes, a fin de
gue los eccionislas puedan ejercer de forma separada sus prelerencias de voto. Y que dicha regla se aplique, en
pariicular:

a) Al nombramiento o ratificacion de consejercs, que deberan votarse de forma individual;

b} En el caso de modificaciones de Eslatutos, a cada arlleuto o grupo de arllculos que aean sustancialmenle

independienles.
Ver epfgrafe: E. 8

Cumpile

B
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ades permilan fragcionar 8l voto a fin de que los intermediarios financiefos gue aparezcan legitimados

como accionislas, pero aclien por cuenla de clientes diskinlos, puedan emilit sus volos cenforme 2 las instrucciones de
éslos.
Var spigrafe: E_§

Cumpla

7. Que el Consejo desempeiie sus funciones con unidad da propdsilo e independencia de crilerio, dispense el mismo
irale a todos tos accionistas y se gule por ol interss de la compadia, enlendido coma hacer maxime, de fome sostenida,
el valer econémico de la empresa.

Y que vele asimismn parz que en sus relaciones ¢on ins grupos de interés (slakehelders) la empresa respels lag leyes y
reglamentos: cumpla da buena e sus obligaciones y contratos; respele los usos y buenas practicas de los seclores y
temitorios donde ejerra su aclividad, y observe aqueltos principios adicionales de responsabilidad social que hubiera
aceptado voluntariamanle,

Cumple

8. Que el Conseje asuma, como niiclec de su misian, aprobar la esiralegia de la compaiiia y |2 omganizacion precisa
para su pusdla en practica, asl como supervisar y conlrolar que la Direccion cumple los objelivos marcados y respele gl
objelo e inlerés social de la companla. Y que, a tal fin, el Consejo en pleno se reserve la campetencia de aprobar:
a) Las politicas y estralegias generales de la sociedad, y en parlicular:

i) El Pian esiralépico o de negocia, 2si como los objetvos de gestian y presupuesto anuales;

i) La poiflica de inversiones y financiacidn;

iii) Lz definicion de |a estructura del grupo de sociedades;

v} La politca de gobierne corporative;

v) La pelilics de responsabilidad social corporaliva;

vi) La polilica de relrbuciones y evaluacidn ded dessmpaio de los alios direclivos,

vif) La politica de conlrol y gestidn de riesgos, asi como gl seguimienlo periddico de l0s sislamas inlemos de

inlormacion y control.

viity La polivea de dividendos, asi como la de avlocartera y, en especial, sus limites.
Ver epigrafes- 8.1 14, B.1.13, £.1.14 y LY

b} Las siguientes dedisiones :
i} A propuesla de! primer ejeculive de la compallia, el nombramients y evenlual cose de los alios dimclivos, asi
<Omo sus clausitas de indemnizacdn.

Ver splorafe: B.1.14
ii} La retribucidn de los consejercs, asi como, en el caso de 108 gjeculivos, la retibucién adicignal per sus
funciones ejeculivas y demas condiciones que deban regpetar sus coblralos.

Ver aplopsfe: B,1.14
i) Lainformacidn financkers que, por su condicidn de colzada, la sociedad deba hacar phblica periddicamente

W) Las inversiones u operacicnes de todo lipo que, por su cuaniia o esp caraclerislicas, lengan
caracker eslralégico, salvo que su aprobacion comssponda & le Junta General;

¥} La creacrdn o adguisicidn de parlicipaciones en enfidades de proposito especial o domicibadas en paises o

lerrilarios que lengan la consideracion de paraisos flscales, asi como cualesquiera olras lransacciones u

operaciones de naturaleza andlega que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del grupo.
¢} Las operaci que ka sociedad realice con consejeros, con accionislas significativos o representados en el
Consejo, 0 con personas a alips vinculados ("operaciones vinculadas™).

Esa aulorizacién del Consejo ne se entenderd, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vinculadas que

cump e las tres condiciones siguienies:
1*. Que se realican en virlud de contralos cuyas condiciones estén eslandarizadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
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2. Que ge ealicen a preclos o larifas aslablecidos con cardcter general por quien actie como suministrador del
bien o servicio del que s2 Irale;
3% Que su cuantla no supere el 1% de Ios ingresos anuales de la sociedad.
Se recomienda qua el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorsbla del Comité de
Audilovia o, en su casa. de agusl ofro al que se hubiera entomendado esa funcidn; ¥ que los conseleros a los
que afecten, ademds de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenlen de la sala de reunlanes mieniras
&l Consejo delibera y vota sobra ella.
Se Fenda gue las comp que agul se airibuyen al Gonsejo 10 s22n con cardcter indelegable, salvo fas
mencionadas en lag keirse b) ¥ ©), que padran ser adoptadas por razones de urgencla por la Comision Dalegada,

con postarior ralificacidn per el Consejo en plano.
var epigrafes: €.1 y C.6

Cumple

9. Oue @) Consejo tenga la dimensidn precisa para lograr un uncicnamients eficaz y parlicipative, lo que hace

aconsejable gue su tamafo no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
ver eplorafa: 5.1.1

Explique
El niimero de consejercs es conseclencia del proceso de fusidn ¥ refleja la composlcidn accs ial, damdo ad d
presencia en = achual | idn a los fini de tos dos socies da mferenda (Criteria y ACS), los restanes acciankiay
i onales y cualm independien les.

10. Que los o ] exlarnos deminicales e independientes constituyan una amplla mayorla del Cansejo y que el
nimem de consejeros ejecutives sea & minimo necesario, leniendo en cuenta la complejldad del grupo societana y

el porceriaje da particinacion de les consejeros sjeculivos en el capila) de le socledad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.% y B.1.14

Curmple

11. Que sl existiera algan conselero externc que no pueda ser considereds dominical ni independlente, Ja sodedad

erpliqua tal cimunslanda ¥ sus vincules, ya sea con la sociedad o sus directivos, ya cOn gus acdonisles.
Ver cpigrafe: B.1.3

Ho Aplicable

12. Que denlra de los consejerns axternos, la relacién entre ol numeny de consejeras dominicales y el de
independientes refiaje la proporcién existenle enlre el capilal de |z sociedad representado per los consejercy
dominicales y el reslo del capital.
Esle crileno de proporcienalidad estricts podrd atenuarse, de fomna que el peso de Jos dominiceles sea mayoer
que &l que corresponderla 2 porcentaje \otal de capilal que represenien:
1% En sociedades de elevada caphalizacion en las que soan escases o nulas las parlidpadones accionariales
que tangan legalmenta ke consideracidn de significalivas, pene exislan acdonistes, con paquelss acdionariales de
elevado valor abeokuto.
2° Cuandp se Irale de sociedades en las que exisla una pluralided da accionistas rapresentados en el Consejo. ¥

no lengan vincelos entre ai.
Vor cplgrafes: B.1.3. A.2 y A D

Cumpla
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3.30e & numero de consejeros Independientes represente al menos un tevcio det iotal de consejeros,
Ver splovafe: B.].3

Expliqua
Ver racomengacidn no &

14. Que el caracler de cada cansejers se explique por el Cansejo ante s Junta General de Accionistas que deba
- elecluar o ralificar su nombramienlo, ¥ se confirme o, en su caso, revise anual en e! Inh Anual de
Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comisién de Nombramientos. ¥ que en dichp Informe lambién se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consajgros dominicales 2 inslancia de accionislas cuya
padicipecidn accionarial sea inletior 2l 5% del capilal, y se expongan las razongs por las que no se hubisran
- alendido, en su caso, peticiones formales de presandia en ef Consejo procedentes de accionisias cuya participacion

acrionarial sea igual o superior & la de nlros a cuya inslancia se hubigran designado consejeros dominicales.
Ver eplgrafes: B.1.A ¥y B2 4

Cumpla

15 Que cuando sea escaso o nulo el ndmero de consejeras, el Consejo expligue los motivos ¥ las inicialivas
adopladas para corregir 1al siluacion: y que, en particular, la Comisidn de Nombramientos vele para gque al
proveersa nuevas vacantas:

a) Los procedimienlos de seleccidn no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen |a seloccidn de

consejeras;

b) La compailia busque deliberadamente, & incluya entra los palencizles candidalos, mujeres que retnan &l perfil

prafesional buscado,
Ver cpigrefes. 1.2, B.1.27 y B.2.2

Expligue
Es voluntad ded Consejo mey la ia oo e g en e Conagjo, a cuyo electo ta Comisiin de Nombramienios y
Ralnbuconas vela gspedalmanla pata alander erls ohjetivo, en ocasibn del exanion da Ios candid e las d del

Corsajo qua ga producen.

18. Que el Presidems, comn respensable del eficar fjunconamienla del Consejo, se asegure de que los consejeros
reciban con cardcter previo informacitn suficiente; eslimule el debaie y la participacian acliva de o5 consejaros
duranle ias sesiones del Consejo, salvaguardande su libre loma de posicion y expresion da opinidn; y organice y
coerding con los presidentes de las Comisionas relsvanles la evaluscidn periddica del Consejo, asi como, en su

casa, la del Consajera Delegade a primer ejeculive,
Ver spigrafe: B.1.42

Cumple:

17. Que, cuande el Presidenle del Consejo sea lambién e! primer ejeculivo de la sociedad, se laculle a une de los
consejeros independiemes para solicdtar la convocalotia del Consejo o ta inclusion de nuaves punlos en gl orden del
dia, para coordinar y hacerse eco de 1as preocupaciones de los consajerns externos; y pera dingir la evaluacion por

el Consejo de su Presidents.
Yer epigrafer B.1.31

N Aplicable

18. Que gl Secretario del Cansejo, vele da forma especie! pera que las aclvaciones del Consejo:
a) Se ajusten a la lelra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por 10s organismos
reguladores;
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b} Sean conformes con los Eslatutos de la saciedad y con los Regl los de la Junta, del Consajo y demés
que tenga la compafiia;

¢} Tengan presenles Jas recomendaciones sobre buen gobierno conlenidas en esle Codige Unificado que Is
companfia hubiera aceptado.

¥ que, para salvaguardar |e independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secrelario, su nombramienlo y
cege sean informadaos por ta Comigién de Nombramienios y aprobados por el pleno del Consejo; y que dicho

procedimiznto de nombramienlo y cese conste en &l Reglamenlo del Conssjo.
ver eplarafe: B.1.34

Cumple:

15. Oue el Consajo se redna con la frecuencia precisa para desempedar con eflcacka sus lunclones, sigulenda el
programa de kechas y asuntos que aslablerca & inicie dal sjercicip, pudenda ceda Cansefem proponer olros punlos

del arden del dia inicialmente no previaios.
Var epfgrafe: B.1.2%

Cumple

20. Que las inasisiencias de los consejeros sa reduzean a casos Indispensables y se cuaniifiquen en al Informa

Anual de Goblemo Corporaiivo. ¥ que si 1a represeniacidn fuera imprescindible, se confisra con instruccones.
Vey epforafes: F.1.26 y B.1.38

Cumgple

21. Oue cuando los consejeros o & Secralarie manifiesten preocupaciones sobre akpuna propuesia o, en el caso de
los consejeras, sobre la marcha de la compafia y tales preocupaciones no queden resueltas en el Consejo, &
pebicitn de quien las hubiera manifestado se deja wcia de altas en &l acla.

Cumgple

22. Que gl Consejo en plenn evalie Una vez al aflo:
2] La caldad y eficiencia del funcionamiznbs del Consgjo;
k] Pariende del informa que le eleve la Comisldn de Momt ientos, el d peflo de sus funciones por el
Presidenla del Consejo vy por el primer gjgculive de la compafia;

¢} El ncianamiento de sus Comisionse, pariendo del informe que &slas ke eleven.
Ver gpfgrafe: B.1.1%

Cumple

23. Que todoy los consejeros puedan hacer etetlive al derecho a recabar 8 informacidn adiclonal que juzguen
precisa sobme asumos de la competencla del Consejo. Y que, salve que los Estatutos o el Reglamento del Consejo

eslablezcan ofra coss, dirjan su reguerimiento al Presidenls o al Secretarlo del Consejo.
Ver spigrafe: B.1_42

Cumple:
24. Que odos los consejeros lengan derecho a obi de la iedad el iento preciso para el
cumplimiento de sua funciores. Y que la sociedad arbitre fos cauces ad Jog para el ejercicis d= esle derecho,

que en cirounslancias especiales podnd incluir el asesoramiento externc con cargo a fa empresa.
Ver eplgrafe: B.1.421

:
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Cumple

25. Que las saciedades establezcan yn prog de prienlacitn que properciona 2 los nuevns consejerss un
conocimiento rdpido y suiiciente de ta empresa. asi como e sus reglas de gobierne corporativa. Y gue oirezcan
lambién & los consejeras programas de achualizacidn de conocimientos cuandoe las circunslancias ko aconsejan,

Cumple:

26. Que las sodiedades exjan que los consejeros dediguen a su funcidn el tiempo y esfuerzn necesarios para
desampefarla con sficacia ¥, &n consecuanciz;
a) Que los consefares informen a la Comisidn da Nombramientos da sus restanles obligadones pmlesionales,
por si pudieran inlerferir con |a dedicacion exigida;
b} Que las sociedades gsiablezean reglas sobre el nuomero de consejos de s que puedan fommar

parte sus consejars.
Ver spfgrafas: H.1.8. B.1.% y 8.1.17

Cumple Parcizlmerma
La Sbaedad no ha considerado ¢orrrenienta hasta shora Fmilar & nimers de consejos.

27. Que la propuesle de nombramiento o reeleccidn de conseferos que sa eleven por ol Consejo e la Junta General
da Accionislas. asl como su nombramiento previsional por cooptacion, se aprusben por et Conssjo:
8} A propuesla de la Gamision de Nombramienlos, an el caso de consejeros independientes.

b} Previo informe de la Comision de Nombrarmientos, en el caso de los restantes consejeros.
ver epigrafe; 5.1.2

l Cumpla
28 Que las sodedzdes hagan piblica & través de su pdgina Web, y manlengan aclualizads, la siguiente informacian
soblé SUs consejerps;

l a) Perfl profesional y blegratico;

by Otros Consejos de administracian a los que perenazca, se Wale o o de sociedades cotizadas,
¢} Indicacion de la calegoria de consejero a la que perienezca segon comesponda, sefialindose, en sl caso de

consejeros dominicales, el accionisla ab gue repr ten o con quien lengan vinculos.
d) Fecha da su primer nombramignta como o

jero en la sociedad, asi como de los posleriores, v,
e} Acciones de la compaiia, ¥ opciones sotre elas, de las que sea lilular.

Cumpla

29. Que los consejeros independientss ng permanezean como Lates duranie un pedlodo conlinuado superior a 12
ahos.
vexr apigrafe: B, 1.2

Cumple

- 30. Que los consejeros dominicales presenien su dimision cuando el accionisla a quien representen venda
inlegramenie su parlicipacion accienarial. ¥ que lambidn lo hagan, 2n 2l numer que corresponda, cuando dicho
accionisia rebaje su participacion accionarial hasta un rivel que &xija la reduccidn del namera de sus consejeras
dommicales.

Ver epfgrafas: A2, A.Z p B.1.2
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Cumiple

31. Que et Consejo de Adminislracion no propenga gl cesa de ningin consejero independienle anles del
cumplimiento ded perlodo estatulario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra Justa causa,
epredada por el Consejo previe informe da la Comisidn de Nombramienlos. En particular, se @ntenderd que existe
justa cauvea cuando &f consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo 0 incumido en algunag de las
drcunstancias descrites en el eplgrale 5 del apartede 1l de definiciones de esle Cadigo,
Tambidn podrd proponerse of ceae de consejeros independientes de resullas de Chertas Poblicas de Adquislaidn,
fusiones u olras oparaciones sccietarias similares que supongan un cambio en la eslructura de capilal de la
socledad cuando tales cambios en la eslruciura del Consejo vengan propiciados por el criterio de

proporcionalldad seflalade en la Recomendaclén 12,
var epigrafes: B.1.2, B.}.5 y B.1.28

Cumple

32. Que las sociedades eslablezcan reglas que obliguen a los consejerss a informar ¥, en sy caso, dimilir en
aquelles supueslos que puedan perjudicar al crédilo y repulacion de la sociedad y, en particular, les obilguen a
informar &l Consejo de las causas penales en las que aparezcan como impulados, asé como de sus posteriores
vicisildes procesales.
Que &i up consejera resuilara procesado o se dictara conira ¢ aulo de apertura de juicio oral par alguno de los
delilos seflalados en el arlicule 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, ol Consejo exarmine el caso tan prontg
como sea posible vy, a la vista de sus circunslancias concretas, decida si procede o no que &l consajero condinde
&n su cargo. Y que de todo allo el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Apual de Gobiemo

Corparative.
Ver eplgrafes: B.1 .43 ¥y B.1.44

Cumpla

33. Qua tedog los consejeros expresen claramente su oposicién cuando consideren que alguna propuesia de
decisidn somelida at Consejo puaede sar conlraria al interés sacial, ¥ gue ofro tants hagan, de famma eapecial los
independionies y demé Jeros a qui ne afecie el polencial conDiclo-de inlerds, cuando sa trafe de
decislones que puadan perjudicar a log acdonislas no representados an el Consalo.
Y que cuando 8l Consejo adopke decisionas significalivas o reilerades sobre las que el consepara hubiera
formulado serias reservas, dela saque las concusiones que procedan v, 8 optara por dimitir, explque las rezones
en |a carla a que se refiere la recomendacidn siguienie.
Esta Rec dacitn alcanza también al Secrelarto del Consajo, aungue no lenga la condicidn de consejero.

Cumple

34. Qué& cuands, ya sea per dimisién o por olro moliva, un consejera cese en su cango antes del lermina de su
mandato, expligue las razanes en bna carla que remilird a lodos los miembros del Consejo. Y que, sin perjuicio de
que dicho cese se comunigue coma hecho relevante, del motwo del case se dé cuenta en el Inferme Anval de

Gobierno Corporativo,
Ver eplgrafe: B.1.5

Cumiphe

35. Que la paiflica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie come minime sobre 1as siguienles
cugsliones:
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a) Imporie de los com;;nenles fjos, con desglose, en su case, de las dietas per parlicipacion en el Consejo y
sus Comisiones y una estimacion de la relribucidn fija anval a la que den crgen;
b} Conceplos retributivas de cardcler vadable, incluyends, en particularn:
i} Clases de consajeros a log qus se apliquen, asi como explicacion de |2 imparancia relativa de los
conceplos reiribulivos variables respecio a ok fjos.
il} Crilerios de evaluacion de regultadas en los que se base cualquier derecha a una remuneraddn
en acciones, ppciones sobre acciones o cualguier componente vardable;
v fil} Paramelros furndamenlales y fund. lo da Igui istema de primas anuales (borus) o de olros
bersficios no salislechos en efectivo; y
iv) Una estimacidn del imporla absolula de (2s relibuciones variabies a tas gue dard erlgen gl plan
relribulive propuesin, en funedn del grado de cumplimienio de las hipdtesis ¢ objekvos que lome
- como referencia.

c) Principales caraclerislicas de los sis) de previsidn {por ejemplo, pensiones complemenlarias, segures de
vida y figuras apalogas), con una eslimacidn de su Imporla o cosle anual equivalenta,
d) Condiciones que deberan respelar los coniralos de quienes ejerzan funciones de alla direccion coma
consgjeros ejeculivas, entre las que se ingluirdn;
i) Duracién;
i) Plazos de preavise, y
iil) Cuzlesquiera otras clausulas relalives a primas de conlralacidn, asi comoe indemnizacionas o
Uindajes por resolucidn anficipada o lemminacion de la relacidn contrachual enlre 1a sociedad y el

consejero gjeculiva
ver epigrafe- 8.1.15

Curnple

36, Que se circunscnban a los consejeros ejecutivos |ag remuneraciones medlanle entrega de acciones de la
sotiedsd o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumenios referenciades al valor de la accidn,
relrituciones vanalles hgadas 2} rendimiento de la sociedad o sisleras de provision.

Esta recomendacian ne alcenzard a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consajeros las

mantengan hasta sit cese COmo consejaro.
Ver spigrafes. A.3 ¥ B.1.3

Cumple

37. Que la remuneracion de 105 conselsros exlemes sea la necesana pars retribuir 1a dedicackdn, cualificacion y
responsabllidsd que el carge exila; pero no lan elevada come para compromeler su independencia,

Cumphe

34, Que las rermuneraciongs reiacionadas con los resullados de la seciedad tomen en cuenla las eventuales
salvedades que censlen en &l informe del audilor externg ¥ minoren dichos resullades.

Cumple

38, Que en caso de retribuciones variables, las polilicas retribulivas incorporen las caulelas técnicas precisas para
esegurar que lales relribuciones guardan relacion con e desempefio profesional de sus benefciarios y no derivan
simplemente de |z evolucion general de los mercados o del seclor de aclwidad de la compaiia o de olras
circunstancias similares.
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Cumple

40. Que el Consajo somela & volacidn de 1a Junla General de Acdonistas, coma punlo aeparado del arden dal dla, y
con camder consullivo, un Inlerme sobre la polltica de retribuciones da los consejeros. Y que dicho infame se
ponga a dispesicitn de os accioni ya sea d& farma separada o de cualquier olra forma qua )a sociedad

considera convenienle.
Diche informe s& centrerd especialmente en ka polilica de relibuciones aprobada por 8l Conselo para el 2no ya
&R turso, asi como, en su caso, la prevista para ks ahos futuros, Abordara ipdas laa cuesliones a que e refiere
la Rec dacidn 35, salvo aquellos exiremosa qus puedan suponer la revelacidn de informacidn comercial
sensible. Hard hincapié en los cambios mas significativos da Lales polilicas sobre la aplicada duranie el ejercicio
pasado al gue se nufiers |s Junla General. Incivird tambidn un resumen global de cbmo se aplict la polilca da
relribuciones en dicho ejercicic pasada.
Que gl Gonsejo Informe, asimi del pape) d pefiado por ka Comisibn de Relribuciones en la
elaboracidn de 12 pelilica da relribuciones y, si hubiera ulilzado iento axierno, de la

identidad de los consultores exlemos gque k hubleran prestado.
Ver apigrafe: B.1.1g

Cumple

41. Que la Mamoria detalle las relibudenes individuales de los consejeros duranta el gjerdclo e incluya:
a) El desglose individualizado de 1a remuneracién de cada consejsr, qua inciuird, en su caso:

i) Las dielag rte asistenda u olras relriburlones fjas como consejeno;
ii] La remuneracion adicional como presidents o migmbro de alguna comision del Consejo;
ili} Cualquier remuneracion en conceple da participacitn en beneficios o primas, ¥ e razén por 1a
que s olorgaron;
iv] Las aperaciones s favor del consejerc a planes de pensiones de aporlacion defnida; o el
aumenlo de derachos ¢ lidados del consajero, cuando sa lrate de aporlacicnes a planes da

presiacion definida;

v)] Cualesquiera indemnizacicnes pecladas o pagaidas n caso de lomminacion de sus Ainclones;
vi} Las remuneracitnes parcibidas como consajero de otras empresas del grupo;

vli} Las rstribuciones por e) desempefo de Mnciones de alla dreccidn de los consejeras ejeculivos;
viit) Cualguier otro concepto ralributivo distinto de los ameriomes, cualquierd que sea su naluraleza o
la enlidad del grupe que lo salisfaga, especiaimente cuande teniga la consideracion de aperacidn
vinculada o su omisidn dislarsione la imagen fiel de las remuneracionas olalkes percibidas por &

CONSearo.
b} Eldasglose indjvidualizado de las eventuales enlregas a consejerns de acciones, opcioned sotve acciones o
cualguier olro instn ta raf iado &l vabor de Ja accion, con delalls da:

) Nimerm de scciones u opelanes concadidas en & ano, y condicionas para su ejerclci,

i} Numero de opciones ejercidas duranle & afe, con indicacion del nimen de acciones aleclas v el

pracio de ejercicio;

iify Nimero de opciones pendienles de ejercilar 2 final de aio, con indlcacion de so precio, fecha y

demas requisilos de ejercicio;

iv) Cualquigr modificacion duranie el efio de las condiciones de ejercicio de opclones ya concadidas,
) Infermacion sobre Ja relacion, en dicho ejercicio pasade, enlre la relribucion oblanida por los consejeros
sjeculivas ¥ los resultades u olras medidas de rendimienle de la sociedad.

Explique
Seda limsenlo a las exigencies legales ¥ los dalss se dan scumuladns pars fespetar la privacidad.
42. Que da exista Comisidn Delegads a Ejecutiva (sn adelants, “Comision Delegada®), la eslructura de

participacidn de las diferenles calagorias de consejerns sea similar a fa del propio Consejo y su secrelanio sea el del
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Curnple Parcialments
El Conse|o considera mis convenienle por razones da conadmiento y dedicacion obviar [a p ia de indep
ir dns &n olras en 5u aclal configuracion.

43. Que gl Consejo fenga siempre conetimienlo de los asunlos ralades y de las decisiones zdopladas por la
Comision Delegada y que Indos los miembros del Consejo reciban copia de las aclas de las sesionss de Ja
Coemision Delegada

Cumple

44, Que el Consejo de Administracion consliluya en su seno, ademas del Comilé de Auditoria exigido por la Ley del
Mercade de Valores, una Comisitn, o dos comisiones separadas, de Nombramienlos ¥ Relnbuciones.
Que las reglas de composicitn ¥ funcionamiento de! Comilé de Auditoria y de la Comisidn o comisiones de

Nembramentos y Relribuciones figuren en e| Regl o del Consejo, & inchuyan las siguisntes:;
a) Que el Consejo designe los miembros de eslas Comisiones, leniendo presenles (o5 conoomientos, aplilides y
experiencia de los consej ¥los ¢ lidos de cada Comision; delibere sobre sus propuestas & informaes; y

anle & hayan de dar cuenta, an of primer pleno del Consejo posteror a sus reunicnes, de su actividad y
responder del trabajo realizado;

b) Que dichas Comisiones estén compuesias exdusivamenie por colSejerns gxXtemos, can un minimo de res. Lo
anlerior 38 entiende sin perjuicio de 1a asislencia de consejeros ejeculivos o allos directivos, cuande asi lo
acugrden de forma expresa los miembros de la Comisien.

¢} Que sus Prasidenles sean consejeros indepandisnies.

d} Qua pusdan recabar asesoramiento exlemo, cuando lo consideren necesario para el desempefo de sus
tunciones.

&) Que de sus reuniones se levara acla, de 12 que se ramilira copia & todos los miembros del Conseyo.
Var cpigrafes: B.7.1 y B.2.3

Cumple Parcalmenta
5o cumple ampliamenle Tos apantades a, b, d ¥ 8, y no 251 o aparado o

45. Que |2 supervisidn ged cumplimiento e los codigos internos de conducte y de las reglas de gobierno corporaliva

se atribuya 2 la Comision de Auditaria, a la Comisidn de Nombramienios, o, si exislieran de ferma separada, a las
de Cumplimiento o Gobiamao Corporaliva,

Cumple

46, Que tos miambros del Comild de Audilorla, ¥ de forma especial su presidenie, sg designen leniendo en cuenla
sus conacimienios y experiencia en materia de conlabilidad, auditoria o gestion de nesgos

Cumple

47. Que las sociedades colizadas dispongan de una funcidn de auditeria inlerna que, bajo 1a supervisian del Comile
de Audilorlz, vede por el buen funcionamiento de loe sislemas de imformacidn y conlrol imamo.

Cumple

48. Que el responsable de la funcion de audilgriz interna presente al Comilé de Audiloria su plan anual de rabao; le
informe direclamenle de las incidencias que se presenten en su desarrolic; y le someta al final de cada ejercicie un
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informe de aclividades,

Cuumplea

49. Que la politica de contrdl ¥ gestidn de riesgas identifique &l menos:
a) Los dislinlos lipos de riesgo {operslivos, lecnologicos, financieros, legales, repulacionales...) a ke que se
enfrenia la socledad, inaluyenda enlre los financieres o econdmicos, los pasivos conlingenles y olros rigsgos
fugra de balance,
b} La hacién del nivel de nesgo que la sociedad cansiders sceplable;
©) Las medidas pravisles para mitigar el impaclo de los riesgos idenlificadas, en caso de que llegaran a
malarializarse;
d) Los eistemas de informacidn y correl interne que se utilizardn para controlar y gestionar los cilados riesgos,

incluidos los pasivos contingenles o riesgos fuera de balance.
Ver spfgrafes: D

Cummple

50. Que comesponda o Comild de Audioria:
1° En reladitn con los sislamas de infermeciin y conlral inlarna:
a) Supervisar el process de elaboracidn y la inlegridad de la informacion fnanciera relaliva a la
saciedad y, en su caso, al grupo, revisando gl cumplimiento de los requisitos normalives, fa
adecuada delimilacién del perimetro da conselidacidn v la cerrecta aplicacitn de fos crilerios
comables.

b) Revi periddic

las si de conlrol Interne ¥ gesiidn de riesgos. para que los
principales rizsgos se idenlfiquen, peatlonen ¥ den a conocer adecuadamente.

¢) Velar por la independendia y,.eficacia de la funcion de audiloria interna; propener la selaccldn,
nombremienla, reeleccibn y cese dal responsable del servicio de auditoria interna; proponer el
presupuesio de ese servicio; recibir informacidn peritdica spbre sus actividades; y vertlicar que la
slta direccion liene en cuenla las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

d) Eslablecer ¥ supervisar un mecan| gue p ita a los empleados cr icar, de forma
confidencial y, si se considera aprupiado, andnima las imegularidades de polancial trascendencia,
pecial fi ieras y conlables. que advierlan en el senc de la empresa.

27 En relacidn con gl auditor externo:

a) Elevar al Consen las propuestas de seleccitn, nombramienta, resdeccion y sustilucén del zuditor

exlemo, asl como las condiciones de su conlralacidn.

b} Recibir requiarmenta del audilor externa informacidn sobre e plan de auditorla y los resuladas de

su ejecucidn, y verificar que {a alla direcdién llene en cuenta sus recomendaciones.

&) Asegurar la independencia del audilar extemo y, a 1al efecto:
i Que la sociedad comunique come hecho relevante a la CNMY el cambic de zudilor y lo
acomp de una d ion scbre la tual existencia de desacuerdos con el audior
salleme vy, si hubieran existido, da su conlenido.

i) Que se asequre de quae la sociedad y &l audilor respetan las normas vigentes sobre
preslacion de sarvicios dislinlos a lns de audilorfa, los limiles a la conceniracién ded negocie
del sudilor ¥, en geneval, las damas nomas eslablecidas para asegurar la indapandencia de
los audiiores;
i} Que en caso de renuncia del eudilor exierno ine ras cil
motivado
d)} En el caso de grupos, lavoracer que el audilor del grupo asuma la respeonsabilidad de las
audilorias de las empresas que lo inlegren.

das que la f

i

1

i
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Cumpla

1. Que el Comilé de Audiloria pusda convocar a cualguier empleade o dimclivo de la sociedad, & incluso disponer
que comparazean sin presencia de ningun clra directive.

*

Cumple

52, Que el Comil¢ de Auditoriz Informe al Consejo, con caracler previo a la adopcién por ésie de las
correspondienles decisiones, sobre los sipuienles asuntes sefialados en la Recomendacion B:
a} La informacion financiers que, por su condicién de colizada, la sociedad deba hacer publica periddicamenie.
El Comité debiera assgurarse de que las cugnlas intermedias se formulan con los mismas crilerios conlables que
las gnuales y, a L3l fin, considerar la procedencia de Upa mvisidn limitada del auditor extema.
b) La creacion o adquisicién de participaciones en enfidades de propisio especial o domiciiiadas en paises o
territonas que lengan la consideracion de paralsos liscales, as: como cualesquiera otras trar iohes o
operacicnes de naturaleza analopa que, por su compl

jidad, pudieran ment bar |a Iransparencia del grupo.

¢) Las opemciones vinculadas, salvo que esa funcidn de nforme previo haya sido ainbuida 2 olra Comisidn de

fas de supervisidn y control.
Ver epfgrafes: B.2.2 y B.2.%

Cumple

53. Qus el Consejo de Administracidn procure presentar las cuentas a lz Junla General sin meervas fi salvedades
&n &l mhomme de auditoria y gue, en los supuestos excepcionates en que exislian, lanlo 8l Prasidente del Comité da
Audllorla comp los audilores expliquen con claridad a los accionistas el contenide y alcance de dichas reservas o

salvedades.
Wer epfgrafe- B.1 28

Curmple

54. Que la mayorla de los miembros de la Comision de Nombramienlos -0 de Nombramienios y Relribuciones, st

[ueran una sola- sean censejercs independientes
Ver epigrafs: B 2.1

Explique
La composicién de fa Cemigidn de i ¥ Rainbuciones esponds al peso de (o exisientes gupos da consaperoas (2
dommnicales y 1 indeperdiente} ¥ a Ins acuerdoes de fuskn de 2000,

55. Que correspondan a la Comisidén de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguienies:
3] Ewaluar las compelencias, conocimientos y experdencia necesarias en el Consejo, delinir, en ronsecuencta,
las funciones y apliludes necesanas eén o candidalos que deban cubrir cada vecanle, y evaluar & liempe y
dedicacién precisos para que puedan desempefar bien su cometido
b) Examinar u organizar, de |a fofma que sa enlienda adecuada, |z sucesion del Presidente y del primer gjecutive
¥, &n su ¢aso, hacer propuaslas al Consejo, para que dicha sucesidn sg produzea de torma ordenada y ben
planificada,

Y

¢} Informar loz nombremienios ¥ ceses de altos dimclivos que el primar ejeculivo propenga sl Consejo.
d) Informer al Consejo sobre las cuesliones de diversidad de género sefialadas en la Recomendacion 14 de esle
Cadige.

1
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Ver spiorafe: B.2.3

Cumple

58. Que la Comisién de Nombramienlos conaulte al Presidents y al primer ejeculivo da la sociedad, especialmente
cvando se trabe de materizs relalivas a s consejeros efenutivos.
¥ que cualquier consejero pueda solicitar de ks Comisidn de Nembramienios que lome en cangiderackon, por si
los considersra idoneos, polenciales candidalos para cubrir vacanles de consejero.

Cumple

3

57. Que comesponda a la Comisidn de Retriblciones, ademés de s lundones indicadas en las Recomendacicnes
precadentes, las siguientes:
&) Proponer al Conscjo de Administracion:
7 La pellilta da retribucion de los consejeros ¥ alos direclivas,
i} La retibucidn individual de los consejarns ejeculivas y las demas condiciones de sus conbralos.
lii} Las condicionas bdsicas de los contraios de los allos directivos.

b} Welar por la observandia de la palitica retributive eslabletida por la socisdad.
Ver eplgrafes: B.1.14 y B.2 3

Cumple

58. Que la Comisidn de Relribuciones o lte al Presidente y al primer ejeculivo de la sociedad, especiaimenle
cuandao se lrate de malnrias relativas a les consgjerma elecutivos y allos direclivos.

Cumpla

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que exisle algin principio o aspectn relevanle relativo a las praclices de goblerno corporalive aplicado
por su sociedad, gue no ha sido abordado por el presente Informe, a cenlinuacion, mencions ¥ expligue su
conlecido.

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO A 2

Criteria CaixaCorp, 5.A. 3 ung socieded camroleda por la entided Cala da Ahomos y Pensiones da Barcelna |a Caina (NIF G-
58658588), sendo dsla, aficlonaimenme, ttular directa de 1,103 2o i Abartis Inf S5A

Caa de Ah de Ti Bs crnsiderado significativi por haber propuesto. en su dia, el nombramientlo de un conseero

HOTA ACLARATORIA AL APARTADO A D

Austado & nimero de opcianes par by ampliacian de capital jiberada 2008

MNOTA ACLARATORIA AL APARTADO A 4

Abertis o liene constanda de que exiata ningin tipo de relacdn rakevane enirg 1os thulares de participars 5 fvas,
axduyendo las que se deriven del gim o bréhico comercial ordneio.

:
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ACLARATORIA AL APARTADO AS

‘War apanado C.2

NOTA ACLARATORM AL APARTADG B.1.3

Montes do Piedad y Cala de Ahoros da Ronda, Cadiz, Almerlz, Malaga y Antequers {Unicgjs) es aceionista de Sitreba, 5.0

t

Caja da Ah da Vah Casielkdn y Al B ja es ecoionisla de Banco Walendia, a su vez acoonisla da Sitreba, S

NOTA AGLARATORLA AL APARTADO B.1.8 '

+

Don Emesio Male Ldpez oslenta en Unidn Fenoza, 8.A. ai cargo de C y Adjurio al Presid
Don José Luis Olivas Marlinez ostenla en Enagas e cargo de Vicepresidenle, y en Banco de Valendz, 8.4, el cerge de
ident idn de Caja de Aherros de Valencia, Castellén y Alicants-Bancaja,

Pr

&n ref
HOTA ACLARATORIA AL APARTADO B.1.12

Asimismo, 1a Alla Dweccion ha recihide como otres bensficios, aporlaciones par obligac i &n mal de
PENSIONEE ¥ S6qurds da vida y olios por imporie de  BS8 miles de euros y 558 miles de ewros.

NOTA ACLARATORIA AL APARTADO B,1.27

En otros Irebajos drstinlos de los de audilaa gsidn incluidos 131 miles da euros en la sociedad y 151 miles de euros en el
prupe, por servicios jurldicos prestados por Landwed),

ROTA ACLARATORM AL APARTADO C.2

En esle apariado se induyen las operaciongs realizadas con Caja de Ahgrros de Cataluia hasia ef 27 marxo de 2008 y los
saldos vigenms a gea lecha, fecha en qua descendio del 3% su parmcipacidn en Aboeus.

Operacidn Drag. I de Autop SACE de impore 11.620 miles de euros, 1odo el impene adjudicade ha sido
ya certificado.

Parc Logistc de |a Zona Franca, S A as una soceedad con conbml eompadido al 50%.

Ciralsa, S_A Concgsionana dol Estado e2 una sociedad particpseda al 25%.

Hispasat, 5.A & una spciedad pavTicipada a 42,06%.

INFORMALCIGN ADICIONAL AL APARTADD C.2

A conlinuacion g2 relacionan (33 ope Roones reali o olras enfidedes vinculadas

Entre Caja de Ahoros ¥ Pensionas de Barcalona la Caixa y Abarus Infraeslruciuras, S.A. han 1enide lugar Jas siguianies
pperedones ralevames:

- De imperie 569,987 metes de euros, Coberlwes de lipo da intents y tipo de cambm.

- Do imperie 71.250 miles de euros, naluraleza da la operacidn Conbradisal {Présiemoes Sindicados dimile 79.250) y tipo de la
oparacdn Acuerdes de Anandackdn. préstamos y aporletiones de capitel {prestalans)

- D tmpone 7.66] miles de euros, naluraleza ba |3 operacén Contraclual y lipo de la oparacidn Ingresos financieros.

- De imporis 9,274 miles de eurcs, nalurleza de la oparacitn Contraclual ¥ Upo da l2 operacidn Gastos (inancteros.

*

- De ympene 102,352 miles de ewros, leza de la op on Cor | y lipa de ka operacidn Garantlas y avates recibidos

{limile 116.077)

- De imporla 125,000 miles de euros, naturdleza de la operacidn C lual Smndicados -limite 125.000) y po ba la
. operaciin Acwerdos de finandacidn: pré ¥ aportzad oe capilel {presiatafo).

- De impars O miles da euras, naburaleza de [a operacikdn Conlrecial (Crddic-Tmita 50000} ¥ tpo da ka eperazdin Acuapdes de
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Entre Unicgja y Abertis Infragsiniciras, 5.A. ha enido hagar la siguienta operacon relevante;
- De Imperiz 0 miles da euros, naturaloza de 19 operecitn Contractual (Crédikimile 40.000) y lipo de la oparacién Acuerdos de
hranciaddn: préstsmos y aportaciones de capital [prestalanio).

Entre Cala de Ahomos ¥ Fensiones de Barcalona fa Canea y Aberfis Infragatrusiurag Finance BY hen tenido lugar 25 siguienias
operadones relevantss:

- Da imparte 400,526 miles de eurcs, coberturas de lipa de inlenis y lipo de cambio.

- De imparie 4,558 miles de ewos, naleraleza do la opevacidn Comrachual y lipo da la operacién Gastos financierpa

- Do imporie 5.684 miles de euros, naturaleza de la operacidn Contraciual y 11po de |a oparacitn Ing Of.

Enlre Someded Ibérica de Comstrucdones Elbdncas, 5.4 y Mmﬂas Aumar, 5.4 C.E. ha tenido lugar t5 sigurenta oparacibn
relevanter

- Da imporia 1,307 milea deo euros, naturaleza de la operacidn Comerdial (Compras de mowvillzado) y ipo de la operscion
Compra de adivos malenales, imangibles U olros aclivoa,

Enlre Tather, S.A_ y Autopistas Aumar, 5_A.C.E. ha tenide ugar k3 siguiente operacidn relevante:

~ De impore 3.843 miles de suros, nalreleza da la operaciin Comercial y lipo'de Ja operechSn Recepcidh da earvicina

Entre Caja de Ahorros y Pensianes de Barceiona la Caixa y Aulepislas, Concesionana Espafola, 5.A han lenido lugar las
siguemes operacones relevamss:

- Da importe 3,655 mies da euroa, nahwaleza de [a oparacidn Conl | y lipe da |a operaco las y avales rocibid
(Mreite 30.000)
- De Imports 4.327 miles de ewras, naturalezs de |2 operacidn Comendal (Comis de cobeo tarjstas), ¥ lipo de |a operaadn

Gesos financeroa,

Entre UTE (Rogasz ¥ Vias y Constructiones) ¥ Aulupislas, Concasionaria Espafola, 5.4, han tenida wgar las siguwenles
OpErBCiDnes relevantes:

- Dg imporie 14.605 miles de euros, naturaleza de la operacidn Conlraclual y lipo de la operacidn Compra de aclivos
maleriales, intang:bles u otros aclivos.

Enlra Ceja de Ahormos ¥ Penslones de Bercelona Ia Caixa y Aulbpisies do Cetalunya, Sodletat Andnima G ionéfa de
Ganaratilal de Catalunya, han lenido lugar las siguienies oparacionas refevanies:

- Da importe 80,101 mikes de suncs, coberturas de lipo de mends ¥ lipo de cambs.

- Da imporle 8,635 mikes do euras, naturalera de ia operacidn Canlraciual ¥ tipo de (3 aperacidn Garanllas y avales redbides
{limite 12.000)

Entre UTE {Dragadas y Acsa-Agbar] ¥y Castellana de Aulopistas, 5.A.C.E han Lenidg lugar las sipuientes oparadonss
refevantes:

- Da imports 8.872 miles de suros, nalurateza de I operacidn Contractual y lipa da la operacion Garentias y evales recibidos
{limite: B.895). En esta oparacidn todo el mmporie edjudicads ha sido ya corlificade.

- Da imporie 4,716 miles de curcs, nalurale?s de la opemcidn Conlraciual ¥ ipo de 12 operacidn Garanlias y avales recbidos
{limits 6.348). En esla oporacion tode el imporia adjudicado ha sido ya cerlificado.

Entre Caja de Ahoros y Pensiones de Barcelona ke Cama y Halding d'Infrastruclures de Transport, S.AS han lenide uger las

)

- D importa 230,000 miles de euros, coberuras da lipo di nteres y Bpo da cambio,
- Dw importe 28,308 miles de euros, de la opevacién Cenlraclyal [Cridilodimile 32.000) y tipo da la aperscion

Acuerdos de financiecion: prislamos y aporaciones de capilal (presialario).
- De importe 11,418 miles d¢ oures, nalurakezs da la operacidn Contmaclual ¥ lipo de 13 operacikdn Gastos financencs.

- Da importe 11.112 miles de ewns,

de la ién Contractual ¥ ipo de ba operaclén Ingresca Mnancieros,
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Entrg Caja de Ahorros y Pensiones da Barcalona la Gaixa y Parc Lopistic de 12 Zona Frenca, 5.4, han lenido lugar las

- Cre importa 51.254 milas de suros, naturaleza de la operacidn Conlraciua! {Cradilo sindicade -limite 51.284), y bpo da la
operacidn Acuerdos de finznciadan: préstemes y aportacionas de capral {preslalzrio)

- Do impona 15,500 rmiles de euros, coberluras de lipo de inlards y fipo da cambio.

- Di imporie 7605 miles da euros, naluraleza de la operecion Contractual {Crédite-limite 15.000) y lipo de ta aperacidn
Acuardos da ingn@acdn; pré ¥ apor de capilal [p

- D@ imporie 1.728 miles de euros, naluralera da la operacidn Coniraclual y lipo de la operaaén Ingresos financieros.

Enlre Cajo de Ahormas y Pansiongs da Barcalona Ja Calxa y Relevisidn ), S.AU ha tonido lugar b eiguisme oparacidn mk |

- De imporia 2,307 milkes de eurss, nabraleza de la operacidn Conlraclual y tipo de la operacién Garanlias ¥ avales recibidos
{limitas 2,000).

Entre Uridn Fenosa Disribucdn, 8.A. y Ralevisidn |, 5.AU ha 1enido lugar 1a siguients oparadian relavanla;
- De Importe 1.566 miles de euros, naluraleza de la aperacitn Comarcral ¥ lipo de |a operacién Recepcidn de servicios.

Enirs Linidn Fenosa Comeial, S.A. y Relevisian |, S AL ha lenido Tugar La siguienla operacion relevante:
- De imparte 3.221 miles de eurns, naluraleza de la operaciin Gomercial y lipo de la operscion Recepcién de servicios.

Enira Sistemas Radiantes F. Moyano, S.A. y Relewsion 1, 5.A.U ha lanide lugar la sigui operacién rel

- De importe 1.203 miles de euros, naluraleza de 12 operadion Comeroal (Compra de inmovilizade) ¥ lipo de |a cparadén
Compra de aclivos materiales, inlangibles u olros actlvos.

Entre Spc! Egpaiioda de Monlajes Industisles S.a {Sami) y Retevision 1, S.A_ U ha tenidoe lugar la sig opersadm rel le:

- Da imporie 1,013 miles de euros, naluraleza de la operacion Comercial {Compra de inmovilzada) ¥ tipo de la operacidn
Caomgra de aclives matenales, inlangibles u olrms aclives,

Enlre Caja de Ahomos ¥ Pensiones de Barcedona la Caixa y Saba Aparcamientos, S.A, ha Llanido lugar 13 siguents opetacion
ralgvanla;

~ De importe 2,113 miles du eurps, naluraleza da la cperacidn Contraclual ¥ lipo de Iz cperaodn Garantias y avales recibidos
{imile 6.000).

Enbre Caja da Ahomos ¥ Pensionss de Barcelons |2 Capa y Serviabaniis, 5.1, ha enido ugar la siguferna operacidn relewvanle:
- Da importe 2.444 milas de ewros, naluraleza de e operacién Comercial ¥ Lpo de la oparacion Preslacion de servcios.

Entre Sica Tecnokegia y Sislemas, 5.A. y Servigbartis, S.1. ha Lanide lugar la siguisnts operacion relevente
- D imporle 2.407 miles de auros, naluraleza de la operacion Gor Iy lipo de ta ian R

P de servicios.

Enire Sermicro, 5.A. ¥ Serviaberis, 5.1, ha lenido lugar 1a siguianta operacon ralevanla:
- De importe 1.226 miles de euros, natrateza de Ja operacidn G ial y lipo de Ta op on R on de servicios.

Enira Unbcaja y Sevisur Logisica, S.A han lenido lagar 1as siguienlas operaciones relyamtes,
- De importe 24,368 miles de ewros, lers de 1a op Win Cr I (Pré s dimila: 25.000) y Upo da la cperacién
Acuerdos de hnancacidn: pré ¥ aporled de capilal {preslatario)

Enire Cala de Aroros y Pensionas da Barcedona la Capcs & Hrspasal, S A han tenido lugar |as siguientes operaciones
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relevanies:
- De impore 3,155 I'nlles de eurns, nzlwaleza de la oparacidn Contretiual (Prestamos Himita 6.112) y Hpo de la oparacion
de i prést ¥ @portachones da capital (prestalano)

Hispagal, 5.A. es una sociedad parkdpada al 42,08%.

Entre Cala de Ahormas y Penslones de B I la Coixa & Hl | Canarias, S.A ha tanido lugar 13 siguienia operacion
relevame:

- De imporla 1,729 miles de swos, de la oporacidn Comracual [Pré Himile 2.104) ¥ lipo de la operacidn
Acuerdos de finandacin: pré y aporlaciones de capital (prastatario).

Hispasat Cenarlas, 5.A &5 una sodedad perlicipada =l 42,08%.

Entre ACS, Servicics y Concesiones, 5.L. y Abertis Airporis ha lemide lugar la sigui i5n
-Da imporie 231,826 milkes de euros (mads 44,150 mies deeurasdamnodndadsuda) auralaza de la of ion C
(adquisicion parbicipacin DCA) y lipo de |z cperacitn Compra da actves maleridles, inlenpibles u olros ectivos.

NOTA ACLARATDRIA AL APARTADO C.3

La infarmacidn relativa a La remunerackdn ded Conesjo da Admunisiracion y de |a Alla direccdn sa detalla en las nows BL1.11y
B.1.12, respectivamanty.

INFORMACION ADICAONAL en documenmo enexo se adjuma e informa de luncenes y acllvidades de la Comisidn de Auditoria
y Conlm! {2008)

Daniro de esle apartado podrd incluirsa cualquier otra informacian, aclaracién o maliz, refacicnados con log
anleriores apartados def inlorme, en la medida en que sean relevanles y no reiteralivos.

En concreto, indique si la sociedad esti sometida a legislacion difsrente a la espaiola en malena de gobismo
corparalivo y, en su caso, incluya aguslla informacion que esté obligada a suminislrar ¥ Sea disBnia de la exigida en
&l presenls informe.

Definicion vinculanie de consejero independienta:

Indique sl afguno de loa consejercs Independienies Lene ¢ ha tenide atguna rekacion con la sociedad, sus accionislas
significativos o sus direclives, que de haber sido sufidentemenle significalive o imporlants, habrie delamminado que &
consejero no pudiera ser considerado como independienta de conformidad con la definicidn recogida en el apariado 5 del
Céodiga Unificado de buen gobizma:

NO

Fecha y firma:

Esle \nforme anual de gobiemo corporativo ha sido aprobade por 2 Conseje de Adminisiracidn de ka sociedad, en su
sesidn da fecha
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Indique si ha habide Conzejercs que hayap volada en conlra o se hayan abslenido en relacion con a aprobazitn del
presente Informe.

NO
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Anexo al Informe Anual de Gobierno Corporativo

Informe de funciones y actividades de la Comisidn de
Auditoria y Control

(2008)

24 de febrero de 2009
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Informe de la Comision de Auditoria y Control

Introducciéon

Este informe anual de funciones y actividades de la Comision de Auditoria y
Control, se ha elaborado en linea con las recomendaciones recogidas tanto en el
informe de Jla “Comision Especial para el Fomento de la Transparencia y la
Seguridad en los Mercados Financieros y en las Sociedades Cotizadas” (Informe
Aldama), como en distintas manifestaciones de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

El presente informe ha sido propuesto por la Comisién de Auditoria y Control al
Consejo de Administracion de Abertis Infraestructuras, S.A. (abertis) que lo aprobo
el 24 de febrero de 20095,

Composicién, responsabilidades y funcionamiento

La Comisién de Auditoria y Control fue creada por el Consejo de Administracién el
14 de abril de 2002 en respuesta a las crecientes exigencias de accionistas y
mercados en- materfa de Gobierno Corporativo, concretadas en Espafia con el
denominado “Cddigo del Buen Gobierno” que recomendaba, entre otras medidas, la
constitucion de Comisiones de Auditoria en las sociedades cotizadas.

Con posterioridad, la Ley 44/2002 de 22 de noviembre (Ley de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero) establecié la obligatoriedad de dicha Comision y el
cumplimiento de determinados requisitos relacionados con su composicion,
competencias y normas de funcionamiento.

Asimismo, en mayo de 2006 se aprobd el Cédigo Unificado de Buen Gobierno que
recoge, entre otras, recomendaciones relacionadas con la composicién,
competencias y normas de funcionamiento de la Comision de Auditoria y Control.

Composicion

La Comision es un 6rgano interno del Consejo y por tanto, estd compuesta por
consejeros de la Sociedad. Los miembros de la misma seran la mayoria
consejeros externos (sin funciones ejecutivas) nombrados por el Consejo de
Administracion y su presidente debera elegirse entre dichos consejeros externos
y sustituirse cada cuatro anos pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un
plazo de un afio desde su cese. Con estos requerimientos, 1a Comisién refuerza
y garantiza la independencia de sus opiniones y consideraciones.

Los consejeros que han formado esta Comision durante el ejercicio 2008 son:
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Cargo Miembros Fecha Caracter
nombramiento

Presidente Ernesto Mata Lopez 23/06/03 Externo
(Presidente desde 30/9) independiente

Vocal Enrigue Corominas Vila 16/04/02 Externo
(Presidente desde 1/4 hasta dominjcal
30/9)

Vocal Josep Maria Loza Xuriach, 16/04/02 Externo
en representacion de Caixa dominical
d’Estalvis de Catalunya
(Presidente hasta 1/4) (*)

Vocal Emilio Garcia Gallego 01/04/08 Externo

independiente
Secretario Marta Casas Caba 27/11/07 Secretario no

consejero

(*) Con fecha 1 de abril de 2008 caus6 baja como consejero, como consecuencia de

la venta de la mayor parte de la participacion que sustentaba.

Responsabilidades

Tal y como se detalla en el articulo 22 de los estatutos sociales de abertis y en
el articulo 13 del Reglamento del Consejo, las responsabilidades basicas de la

Comisidon de Auditoria y Control son las siguientes:

a) Conocer los procesos de informacion financiera y los procesos de control

interno de la sociedad.

b) Proponer la designacion del auditor, las condiciones de contratacién, el
alcance del mandato profesional y, en su caso, la revocacién o0 no

renovacion.

¢) Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen

los accionistas en materias de su competencia.

d) Revisar las cuentas de la sociedad y vigilar el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacion de los principios de
contabilidad generaimente aceptados, asi como informar las propuestas
de modificacion de principios y criterios contables sugeridos por la

direccién.
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e) Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracion y los
auditores, evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del
equipo de gestion a sus recomendaciones y mediar en los casos de
discrepancias entre aquéllos y éste en relacidon con los principios y
criterios aplicables en la preparacion de los estados financieros.

hi

f) Supervisar los servicios de auditoria interna, comprobando la adecuacién
e integridad de los mismos y revisar la designacion y sustitucion de sus
responsables.

L]

g) Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la
opinidon sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del
informe de auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

h) Relacionarse con los auditores externos para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de
éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones previstas
en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.

i) Considerar las sugerencias que le hagan liegar el Presidente del Consejo
de Administracion, los miembros del Consejo, los directivos o los
accionistas de la sociedad.

Funcionamiento

Los principios basicos de actuacion y el régimen de funcionamiento interno de la
Comisidn se rigen por las normas contenidas en el Reglamento del Consejo.

La Comisidon es un organo de caracter informativo y consultivo, sin funciones
ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro de
su ambito de actuacion.

-

La Comision de Auditoria y Control se reunird cuantas veces resulte necesario
para el desarrollo de sus funciones y serd convocada por orden de su
Presidente, bien a iniciativa propia, o bien a requerimiento del presidente del
Consejo de Administracion o de dos miembros de la Comision.

13

Estara obligado a asistir a las sesiones de la Comision, y a prestarle su
colaboracidn y accesos a la informacion que disponga, cualquier miembro del
equipo directivo o del personal de la sociedad que fuese requerido a tal fin,
También podra requerir la Comisidn la asistencia a sus sesiones de los auditores
de la sociedad.

La Comisidon de Auditoria y Control quedarad validamente constituida cuando
concurran, presentes o representados, la mayoria de sus miembros. Los
acuerdos se adoptaran por mayoria de miembros concurrentes, presentes o
representados.
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En cuanto resulte de aplicacidn, y con caracter supletorio, se aplicardn a la
misma las normas de funcionamiento del Consejo de Administracion.

Actividades

Durante el ejercicio 2008 la Comision de Auditoria y Control ha mantenido 4
reuniones y ha llevado a cabo las actividades que se indican a continuacion:

a) Revision de la informacion econdmico-financiera

% Cuentas anuales

Durante el mes de febrero de 2008, la Comisién de Auditoria y Control
conocié e informé favorablemente de las cuentas anuales y el informe de
gestién, tanto individuales como consolidados de abertis correspondientes
al ejercicio 2007, antes de su presentacién al Consejo de Administracion.

Conocié asimismo, en febrero 08 las conclusiones del trabajo del auditor
externo, PricewaterhouseCoopers, sobre las cuentas del ejercicio 2007 y en
septiembre 08 la planificacién de las cuentas del ejercicio 2008.

« Estados financieros intermedios

Con el objetivo de dar cumplimiento al Real Decreto 1362/2007 que
desarrolla la ley de transparencia que recoge, entre otras, la obligacién de
elaborar estados financieros intermedios resumidos (cuentas anuales e
informe de gestidén), se elaboraron durante el mes de julio los estados
financieros intermedios resumidos siguiendo lo establecido por la NIC 34
{Informacién financiera intermedia) y con los mismos principios contables y
normas de valoracion que los utilizados en las cuentas anuales del ejercicio
07.

En el mes de julio de 2008, los estados financieros intermedios resumidos
fueron presentados a la Comision de Auditoria y Control, antes de su
aprobacion por el Consejo de Administracion.

% Informacién econémico-financiera de periodicidad trimestral

La Comision de Auditoria y Control contribuye a la transparencia a
accionistas y mercados mediante ia revisién de la informacién publica
periddica que la sociedad remlte a la CNMV, una vez finalizada la revision
previa de la Direccién General Financiera y de la Direccion de Planificacion y
Control Corporativo de abertis, verificando que se presentan siguiendo los
mismos principios contables y de consolidacién que en la elaboracion de las
cuentas anuales,
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< Otra informacion: dividendos

+ El 30 de septiembre de 2008, con motive del reparto de dividendos, ¥
previamente a la presentacion al Consejo de Administracion, revisoé el estado
demostrativo de la existencia de un beneficio gque permite la distribucion de
un dividendo a cuenta y el estado contable previsional de liquidez
justificativo de |la existencia de liquidez para poder llevar a cabo |a misma.

b

Ld

b) Relaciéon con auditores de cuentas
+ Nombramiento auditor

La Comisiéon de Auditoria y Control tiene entre sus funciones, la de orientar y
proponer al Consejo una propuesta de designacion del auditor de cuentas,
velando por su independencia.

La Comisién decide los criterios de seleccidon de auditores con el objetivo de
conseguir la maxima unificacién en el Grupo, y atendiendo a los criterios de
optimizacién de costes y a la obtencion de posibles sinergias en el proceso de
auditoria. Estdn sujetas a este proceso todas las contrataciones de auditores
externos, tanto el de la sociedad matriz como los de las sociedades participadas
mayoritariamente por abertis.

En el ejercicio 2007 se llevd a cabo el proceso perioddico de seleccion de
auditores de cuentas. La Comision de Auditoria y Control aprobd para los
ejercicios 2007, 2008 y 2009 el nombramiento de PricewaterhouseCoopers
como firma auditora de abenrtis, del consolidado y de todas las sociedades
espafiolas controladas en los sectores de autopistas, aparcamientos y parques
logisticos, de Deloitte como firma auditora de las sociedades controladas del
sector de infraestructuras de telecomunicaciones y de KPMG como firma
auditora en régimen de co-auditoria con PricewaterhouseCoopers del Grupo
Sanef.

En consecuencia, la Comision de Auditoria y Control ha propuesto, para su
elevacion al Consejo de Administracién y a la Junta General, la renovacion de la
firma PricewaterhouseCoopers como auditor de la matriz y del consolidado de
abertis para el ejercicio 2008.

-

Y

< Honorarios

» En la sesién del 26 de febrero de 2008, se presentaron a la Comisién de
Auditoria y Control |a totalidad de honorarios de firmas de auditorfa {auditor
principal y otros auditores), incluyendo los relativos a otros servicios
profesionales prestados a abertis y a su grupo, debiendo destacarse que
dichos servicios profesionales realizados en el ejercicic 2007 no entran en
conflicto con la actividad de auditoria, respetandose las reglas de
incompatibilidad establecidas en la Ley Financiera,
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d)

» En la sesién del 25 de noviembre de 2008, se presentaron a la Comisién de
Auditoria y Control para su ratificacién, las propuestas de honorarios de
auditoria de cuentas anuales para el conjunto de las sociedades controladas
de Grupo abertis del gjercicio 2008, en linea con los resultados del proceso
de seleccion llevados a cabo en el primer semestre del ejercicio 2007.

e En la sesi6n del 24 de febrero de 2009, se presentan a la Comisién de
Auditoria y Control, la totalidad de honorarios de firmas de auditoria (auditor
principal y otros auditores), incluyendo los relativos a otros servicios
profesionales prestados a abertis y a su grupo, para verificar gue no entran
en conflictc con la actividad de auditoria, respetandose las reglas de
incompatibilidad establecidas en la Ley Financiera.

Independencia

» La Comisiébn de Auditoria y Control, ha verificado que no existen razones
objetivas que permitan cuestionar la independencia del auditor de cuentas,
mediante la obtencién de cartas de independencia y la revision de
honorarios.

Seguimiento evolucién normativa contable

ta Comisién ha sido informada en distintas sesiones de la evolucién de la
normativa de la informacion financiera que afecta tanto a los estados financieros
individuales como consolidados del Grupo, con especial énfasis en el
seguimiento del proceso de aprobacion de la interpretacién relativa a los
negocios concesionales (IFRIC 12), de la aplicacién del nuevo plan general
contable, del proceso de elaboracion de una adaptacién sectorial para
concesionarias del nuevo PGC y de nuevos requisitos de informacién periodica.

Supervision auditoria interna

La Comisién de Auditoria y Control tiene entre sus funciones la supervision del
sistema de evaluacién y control interno de los riesgos de Grupo abertis. Esta
funcién es desarrollada, fundamentalmente, a través de las actividades de
Auditoria Interna.

Funciones

Las funciones mas relevantes de Auditoria Interna son:
» Evaluar si los sistemas establecidos aseguran el cumplimiento de las
politicas, planes, procedimientos, normas y reglamentos, determinando
si se estan aplicando adecuadamente.

» Establecer mecanismos para identificar y efectuar un seguimiento de los
riesgos inherentes a los distintos negocios y procesos clave de las
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distintas areas de negocio y de apoyo a través de la permanente
evaluacion de los controles definidos para mitigarlos.

» Asegurar la habilidad e integridad de la informacion financiera y
operativa, y de los medios utilizados para su elaboraciéon. Garantizar, a
través de la auditoria informatica y de la permanente evaluacién de los
procedimientos, la adecuaciéon, utilidad, eficiencia, fiabilidad vy
salvaguarda de la informacion y de los sistemas de informacién.

Al

L3

« {Colaborar con los auditores externos con la finalidad de coordinar su
labor con los objetivos de la Auditoria Interna.

+ Mantener informados a la Direccién, al Consejero Delegado y a Ia
Comisién de Auditoria y Control de las anomalias o irregularidades
detectadas, asi como de las acciones correctoras propuestas.

e Asistir a los miembros de la organizacién, proporcionandoles analisis,
recomendaciones, consejo e informacion concerniente a las actividades
revisadas.

La Comision de Auditoria y Control en la reunion celebrada el 25 de noviembre
de 2008 aprobd el presupuesto de Auditoria Interna para el ejercicio 2009.

# Actividades

Entre las actividades lievadas a cabo por Auditoria Interna en el gjercicio 2008 y
supervisadas y, en su caso, aprobadas por la Comision de Auditoria y Control
destacamos las siguientes:

+ Modelo de riesgos
Actualizacion del modelo de gestion de riesgos en el Grupo abertis,

considerando una nueva categorizacion de riesgos y criterios de medicion de
dichos riesgos.

hJ

Inicio del proceso de adaptacién de los mapas de riesgos al nuevo modelo
de gestidn de riesgos.

b

+ Gestion del fraude
o Analisis de |la gestion de fraude en el Grupo abertis.

o Establecimiento de wuna politica de gestion del fraude y de un
procedimiento de investigacion de las denuncias de fraude.
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* Revisiones

o Seguimiento de las revisiones incluidas en el Plan de Auditoria de 2008
asi como otras revisiones originadas por solicitud de la direccion o por
iniciativa de la propia Auditoria Interna.

o Supervision del seguimiento semestral de las recomendaciones
propuestas en las revisiones, llevado a cabo por Auditoria Interna.

= Plan Auditoria 2009

Elaboracién del Plan de Auditoria de 2009 elaborado a partir de la
informacion obtenida de los mapas de riesgos y de los criterios establecidos
que fue aprobado por la Comision de Auditoria en la sesién del 25 de
noviembre de 2008.

e) Evaluacién del funcionamiento de la Comisién de Auditoria y Control

Para dar cumplimiento a la recomendacion del Cédigo Unificado (Cédigo Conthe)
de evaluar el funcionamiento de la Comision de Auditoria y Control, la propia
Comision ha realizado un informe de autoevaluacion de su funcionamiento
calificAndolo como satisfactorio. Posteriormente este informe fue presentado al
Consejo para su evaluacion.
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacidon de los nombres,
CERTIFICAN la exactitud e integridad de las Cuentas Anuales Consolidadas y el
Informe de Gestion correspondientes 2l ejercicio 2008, de ABERTIS
INFRAESTRUCTURAS, S.A. y Sociedades Dependientes, que se extienden en el
anverso y reverso de 127 hojas de papel timbrado de clase 82, serie O], numeros
6110863 al 6110989, ambos inclusive y en el anverso de la presente numero
6110990, haciendo constar que en las mismas estdn incorporados los estados
contables de todas las sociedades participadas, tanto nacional como
internacionalmente, que integran el perimetro de consolidacion de acuerdo con 13

normativa mercantil y contable de aplicacion.

“

LY

Barcelona, 24 de ;gbrero de 2009

/d
r Alemany Mas

Consefero Delegado

Josep Martinez Vila
Director General de Gestion Corporativa

-

Jordi Lagares Puig
Director de Planificacién y Control Corporativo



tas Cuentas Anuales Consolidadas y el Informne de Gestién correspondientes al
ejercicio 2008, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. y Sociedades Dependientes,
se extienden en el anverso y reverso de 129 hojas de papel timbrado de clase 82,
serie 0], ndmeros 6110863 al 6110991, ambos inclusive y en el anverso de la
nimero 6110992, con la firma de todos los Consejeros en las cuatro ultimas
paginas, a excepcion de los sefiores Don Braulioc Medel Camara y Dragados, S.A.
representada por Don Demetric Ullastres Llorente, por no haber asistido a la
reunién de Consejo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 171.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas,

Barcelona, 24 de febrero de 2009

Miguel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracion

Firma de los senores Consejeros:

Isidro Fainé Casas Florentino Pérez Rodriguez
Presidente Vicepresidente 10

G3T, S.L. representada por Pablo Vallbona vadell
Carmen Godia Bull Vicepresidente 3°
Vicepresidenta 22
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aprhdor Alemany Mas Marcelino Armenter Vidal
Cgnsejero Delegado Consejero
\
Comunidades Gestionadas, S.A. Enrigue Corominas Vila
representada por Antonio Garcia Consejero

Ferrer Consejero

-

-

Javier Echenique Landiribar ApnGel Garcia Altozand *
Consejero Consejero



Emilio Garcia Gallego
Consejero

Miguel Angel Gytiérrez Méndez
Consejero

Ernesto Mata Lopez
Consejero

Enric Mata Tarrago
Consejero

/_ José Luls Olivas Martinez
Consejero

Ramén Pascual Fontana
Consejero
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Manuel Raventds Negra
Consejero

Leopoldo Rodés Castane
Consejero




& NOTARIADO

EUROPA

NIENL PRIVS

MARIA ISABEL GABARRO MIQUEL, Notario del Ilus-
tre Cclegio de Catalufia, con residencia en Barcelo-
A, — == m = mmm e e oo — -

CERTIFICO: Que las fotocopias que figuran en
los ciento treinta folics, de papel exclusivo para
documentos notariales, serie 8Y, numeros 7871167 vy
los ciento veintinueve siguientes en orden numérico
correlativo ascendente, son fiel reproduccién del
documento original, que me ha sido exhibido y que
he compulsado. -----------~-—~~~—- - - e e —— - -

Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticidén de parte in-
teresada, expido el presente testimonio de identi-
dad, que signo, firmo, rubrico y sello, en Barcelo-
na, a veinticuatro de febrero de dos mil nueve. DOY
FE. -
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
FINANCIERO ANUAL DEL GRUPQO ABERTIS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2008.

Los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde alcanza
su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Abertis Infraestructuras, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto y que el informe de
gestion incluye asimismo un analisis fiel de la evolucidn y los resultados
empresariales y de la posicion de Abertis y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestidn correspondientes al
ejercicio 2008, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. vy Sociedades Dependientes,
se extienden en el anverso y reverso de 129 hojas de papel timbrado de clase 83,
serie 0], niumeros 6110863 al 6110991, ambos inclusive y en el anverso de la
ndmero 6110992, con la firma de todos los Consejeros en las cuatro Oltimas
paginas, a excepciéon de los sefores Don Braulio Medel CaAmara y Dragados, S.A.
representada por Don Demetrio Ullastres Llorente, por no haber asistido a la
reunién de Consejo, de acuerdo con io dispuesto en el articulo 171.2 de la Ley de
Sociedades Andénimas.

Barcelona, 24 de febrero de 2009

Miquel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracion

Firma de los sefiores Consejeros: /\I
Isidro Fainé Casas U Florentino £éfez Rodriguez
Presidente A Vicepresidente 1°

e

= Pyl
G3T, S,k Tepregentada por Pablo Vallbona Vadell
Carmien Godia Bull Vicepresidente 3°
icepresidents 42

‘Salvaddr Alemany Mak Marcelino Armenter Vidal ~



Comlinidades Gestionadas, S.A.
representada por Antonio Garcia
Ferrer Consejero

Enrique Corominas Vila
Consejero

Javier Echenique Landiribar
Consejero

Angel arcia AltozAno
Conséjero

i L] 'ﬁ—
Emilio Garcia Gallego Miguel Angel Gutiérrez Méndez
Consejero Consejero
Ernestg Mata Lopez Enric Mata Tarragd
Consejero Consejero —

1

¥
/ José Luis Olivas Martinez
Consejero

rd Z AN -
Ramdmn Pascdal Fontana
Consejero

Manuel Raventés Negra
Consejero

Leopoldo Rodés Castafié
Consejero




MARIA ISABEL GABARRO MIQUEL, Notario del Tlus-
tre Colegio de Catalufla, con residencia en Barcelo-
Na, —— =~ -

CERTIFICO: Que la foteocopia que figura en el
presente pliego de papel exclusivo para documentos
netariales, serie OB, es fiel reproduccidén del do-
cumento original, gque me ha sido exhibido y que he
compulsadc. ————-——-————-——-———-——-———— - —————

Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticidén de parte in-
teresada, expido el presente testimonio de identi-
dad, que signo, firmo, rubrico y sello, en Barcelo-
na, a veinticuatro de febrero de dos mil nueve. Doy
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
FINANCFERO ANUAL DE ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO 2008.

Los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde alcanza
su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de Abertis Infraestructuras, S.A. vy que el informe de
gestion incluye asimismo un andlisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion de Abertis junto con la descripcidon de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

El Informe de Gestiéon y las Cuentas Anuales de Abertis Infraestructuras, S.A.
correspondiente al ejercicic 2008, formulados por el Consejo de Administracién en
su reunion del dia 24 de febrero de 2009 se extienden en el anverso y reverso de
100 hojas de papel timbrado de clase 83, serie 0), nimeros 6111378 al 6111470 y
6111472 al 6111478, todos inclusive y en el anverso de la nimero 6111479, con la
firma de todos los Consejeros en las cuatro Ultimas paginas, a excepcion de los
senores Don Braulic Medel Camara y Dragados, S.A. representada por Don
Demetrio Ullastres Llorente, por no haber asistido a la reunién de Consejo, de
acuerde con lo dispuesto en el articulo 171.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Barcelona, 24 de febrero de 2009

Miquel Roca JunyentYJ
Secretario del Consejo de Administracién

AN
Firma de los sefiores Consejeros: /—\

Isidro Fainé Casas © Florentino Pérez Rodriguez

‘ Presidente - Vicepresidente 1°
GBTQM resentada por Pablo Vallbona Vadell
Carrrien Godia Bull Vicepresidente 3°

Vicepresidenfa 22

W _

Sal r Alemany Mas ' Marcelino W Vidal /] \
ro Deleggdo ‘ Consejero
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Comunidalés Gestionadas, S.A.
representada por Antonic Garcia
Ferrer Consejero

Enrigue Coraominas Vila
Consejero

Javier Echenique Landiribar
Consejero o

Angél Garcia Altozgho
onsejero

Bfnilio Garcia Gallego
Consejero

Miguel Angel Gutiérrez Méndez
Consejero .

Ernestq Mata Lopez
Consejero

Enric Mata Tarragd
Consejero ~ 7\

r.d

/ José Luls Olivas Martinez

Consejero

Raman Pascual Fontana
Consejero

iy

Manuel Raventds Negra
Consejero

Leopoldo Rodés Castafié
Consejero
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CERTIFICO: Que la foteccoplia que figura en el
presente pliego de papel exclusive para documentos
notariales, ,serie OB, es fiel reproduccién del do-
cumentc original, que me ha sido exhibide vy que he
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Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticidén de parte in-
teresada, expido el presente testimonic de identi-
dad, gque signo, firmo, rubricc y sello, en Barcelo-
na, a veinticuatroc de febrero de dos mil nueve. Doy






