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Muy Sres. nuestros:

Adjunto a la presente les remitimos las Cuentas Anuales individuales v consolidadas
con ¢l correspondiente informe de auditoria de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos,
S.A., referidas al ejercicio cerrado a 31 de Mayo de 2.008.

Asimismo les remitimos declaracion de responsabilidad de los administradores de la
compaiiia.

Sin otro particular, atentamente les saluda,

AGROFRYSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
p.0.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES DE
LA COMPANIA AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

Con relaciéon a las Cuentas Anuales individuales de Agrofruse-Agricola de
Frutos Secos, S.A., las Cuentas Anuales consolidadas de Agrofruse-Agricola
de Frutos Secos, S A. y sus sociedades dependientes, asi como los
respectivos Informes de Gestion correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
mayo de 2.008, y de conformidad con el apartado primero letra b) del articulo 8
del Real Decreto 1362/2007, los miembros del Consejo de Administracion de la
Socledad declaran que:

Hasta donde alcanza el conocimiento de los Administradores, las cuentas
anuales elaboradas se han realizado con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Compaiiia y de las empresas comprendidas
en la consolidacién tomados en su conjunto, asi como que los informes de
gestion individuales y consolidados, incluyen un analisis fiel de la evolucion y
los resultados empresariales y de la posicion de la Compania y de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, junto con

la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Pont Viladomiu, S.L. Retama Servicios Empresariales, S.L.
Presidente Secretario

i Ry,

—

Ramon Pont Amends Antonio Pont Amends
Bon Areté, S.L. Serveis Empresarials Pont Pujol, S.L.
Vocal Vocal

José Pont Amenns | Ramona Pujol Boixadera
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de mayo de 2008 e
Informe de gestion del gjercicio 2008

Auditortas |




PRICEVATERHOUSE( COPERS @

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel, +34 902 021 111
Fax +34 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de mayo de 2008, la cuenta de perdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2008, las
correspondientes al gjercicio antenor. Nuestra opinion se reflere exclusivamente a las cuentas .
anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2008. Con fecha 23 de octubre de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio terminado el
31 de mayo de 2007 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, tas cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2008 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. al 31 de mayo de 2008 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2008 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2008. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidbn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.

Les saludamos atentamente,

PricewatefhouseCoopers Auditores, S.L.

) L

__—~rtemo Delgado |nfante
| Socio — Auditor de Cuentas

17 de octubre de 2008
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: | A38410804
Denominacion Social: | AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

Domicilio Social: J AV JOSEP TREPAT §/N,

Municipio: | TARREGA Provincia: {LLEIDA
Cédigo Postat: | 23300 Teléfono: 973-501212

ACTIVIDAD

Actividad primcipal: | CULTIVO DE FRUTAS, FRUTOS SECOS, ESPECIAS Y CULTIVOS PARA BEBIDAS

Codigo CNAL: 210010 01 13 (l)

PFERSONAL

2007 (2) 2006 (3)

Pcrsonal asalariado (cifra media del ¢jercicio) FLIO (4) mm (0,00

PRESENTACION DE CUENTAS

ANO MES

DIA
l‘echa de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 2008
Numero de padginas presentadas al depdsito: 810200

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los gjercicios indique la causa:

UNIDADES

Euros

Marque con una X la unidad cn la que ha claborado todos ,
| Miles de BEuros

los documentos quc integran sus cucntas anuales:

{2) Ejercicin al que van relendas tas cuentas anuales,
(3) Ejcrcicio anlernor.
(1) Scgun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdinicas, aprobada pot Real Decteto 1360/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1992).

{4) Para calcular el numero medio de personal fijo lenga en cuenta los miguientes crilenos;
(3} Pucde caleular el personal no (1o medio sumando el tolal de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. Tombién puede hacer esto operacion

a} 51 en el ano no ha habido imporiantes movimientos de la plantlla, indique aqui la semisuma de los fijos al principio vy a fin del gjercicio.
b 51 ha habido movirmentos. calcule fa suma de Lo plantilla en cada uto de Tos meses det aflo v dividala por doce.

c) 51 hubo regulacion temporal de empleo o de jomada. ¢l personal aleetado por Ia mizma debe inglyirse como personal fijo, pero 50lo en la proporcuon que corresponda 3 la frag-
cion del afin o jornada det aio efectivamente trabajada.

(equivalente a la anterior):

n". de personas contratadas x _n" medie de semanas trabajadag
52




€ EUROS BALANCE NORMAL Bl

DENOMINACION SOCIAL

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, §.A.

" . . Y Unidad (1)

Euros | 999111
Miles: | 999112 I:I
Espacio destinado para las firmas de los administradores

| | 110000 0,00 0,00
A) ACCIONISTAS (SOCI0S) POR DESEMBOLSOS NO EXIGID
120000 | 5.752.084 95 5048 68622
B) INMOVILIZADO......cooverresreecenssinisststsnsnsssssmrssssiassisassssssasssssssase
| 121000 | 0.00 | T 0,00
[. Gastos de establecimicnto. ... e rs s ‘ |
. . | 122000 I 0.00 | 0.00
[1. InmovilZaciones INMAtCIIA ES. .oy
. L 122010 | | - 0,00 T 0.00
1. Gastos de investigac10n y desarrollo.............. I ‘
| | . L 122020 | ) 000 0,00
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares.............

_ | 122030 | B 0,00 | ] ' 0,00
3. Fondo de COmMETCIO. . .ov i \ |

‘ 122040 ' D,OG‘ | 0,00
4. Derecho de traspaso....o v ‘ |

_ - . 122050 ‘ " | 000 ' 0,00
5. Aplicaciones Informaticas. ...,
. . . 122060 ‘ - 0,00 0,00
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financicro...... r ‘

o 422070 | | o‘,nn\ | ) 0.00
7. ANLICTPOS. o oiiiiiie e ce st e e

. 122080 | ” ) 0,00‘ ~ ~0.00
B PO VISIOT . ottt e o e as e araeanean e en s s a s et arn ey

. o 122090 i 0,00 | | 0,00
O AT I Z G O I . st s et e tieesaserareenrenasrnsessasserrsenrarnnnarntnss s
o , 123000 | ”2.331‘036,86‘ | 2.947.433 45
IT]. Inmovilizaciones matcriales. . ...,
. 123010 ‘ | 1.505'_"154522‘  1.505.154.22
. Terrcnos y CONSUrUCCIONCS. ..ovvvv i irvraneeneas NUUIOTO
. . . 123020 | | 0,00 T 0,00
2. Instalaciones técnicas y MaquInaria.........coviineanennn.
, . o e 123030 ‘ 536.76@,‘2’0‘ T 586.708,20
3. Otras instalaciones, utillaje y mobihiario...........covnn
. . . L 123040 | 000 .00
4. Anticipos e inmovilizaciones matcriales €n curso.................
o . 123050 ‘ 2.599.340,04 | 2.599.340,04
A OO INMOVIHZAO. oo it
L 123060 ‘ ” | 0.00 0.00
ATl 00 N A 10 L= T OO
. 123070 ‘ — -1.860.115,60 ‘_ -1.743.769,01
TN 1010 SR V2 w1 10) 8 Lo TR TR OO S PPP
o ) . 124000 ‘ | 2.920.998 09 3.001.252.77
[V. Inmovilizaciones fInancieras .o.oovveiveevincinvininnn,
L | 124010 | ~ 3.208.469,98 ‘ T 3.208.469,98
|. Participaciones en empresas del grupo........ovnn,
_ 1240'20_" T oﬁoo"l_"' 0,00
2. Créditos a empresas del grupo........
. . 12403’ﬂ' o 0,00 ‘_ 0,00
3. Participaciones en cmpresas asociadas.......covvenennnnn, .
. . 124040 ‘ | 0,00 | T 0,00
4. Créditos a empresas asociadas. ...,
_ 124050 | o 0,00 | 0,00
5. Cartera de valores a largo plazo...........nn, .
_ | 124060 ‘ o _o,tml 0,00
L T £ 0§ 1 10 T O OO SOOI
‘ i L '12407d_|"' T 11.761,73 | 79.065,08
7. Depositos y fianzas constituidos a largo plazo..................
. 124080 ‘ ” -299.233,62 ‘ o -216.282.29
I S8 T2 R 110 4 T O PP PP
L i 124'100"‘ - oﬁc)o_" 0,00
9. Administraciones publicas a largo plazo........coernven,
. . 125000 | 0,00 |"’" 0,00
V. ACCIONES PIOPIAS. cuuvtvvrrr e ctiiiasairirrrn i ararsa e aans
. N 126000 | 000 0,00
VL. Deudores por operaciones de triafico a largo plazo.............

{T) Marque las casillas cotrespondicntes, segin cxprese las cifras en unidades. miles o millones de pesctas, Todos los documentos que inlepran lag cucntas
anuales deben elaborarse en 1o misma umdad.

- EE N S O S EE TR PR W D I S .

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,




l € LUROS BALANCE NORMAL B2
i e
n ,
l DENOMINACION SOCIAL /bl [/7
AGROFRUSE-AGRICOIL.A DE FRUTON
SECQOS, 5.A.
[Lspacio dEbtll‘ld o para las firmas de los admnisiradores
l ACTIVO EJERCICIO 2006 (2)
130000 0,00 0.00
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.......... o
\ 140000 | ' [.837.418.22 l 1.553.147,64
| ' D) ACTIVO CIRCULANTE......ccovvivrrernee. trarsaremsnsnrerrarrETTTRYY '
"141000 ‘ ' - ooﬁr 0,00
[. Accionistas por desembolsos exigldos....ierena, B
l Wmm I T 269.589,80 [_ 715.835.00
O R E 1= 0 [+ - 1 T OO PR o
4 ‘ 142010_" T 0.00 ‘ 0,00
ﬁ 0 2 L= w0 o1 [~ SO OO PO ” L
» N . I 142020 ‘ T 0.00 0.00
2. Matcrias primas y otros aprovisionamientos...........ooeeeviine. o
% |T'2030 I T 269.589,80 I_ 215.835,00
3. Productos en curso y semuerminados.. ..., o
= ‘_142040 | 0,0 O'I 0,00
4. Productos termInAOS. . ..oe. e iiesis v ir i ss s s rassssa e, o
|"142050 | 0,00 ‘ 0.00
E 5. Subproductos, residuos y materialcs recuperados................. .
o | 142060 I S 0,00 [_ 0,00
TN 11 (000 10 S OO OO PP OPPPP PP .
I 142070 | 0,00 I 0,00
E WA S 0 AT L 10 8 Lot T VU PP PP . o
. IT:?.ono I T 32.673.44 | 509.562,41
7, |0 D TEIR TG 6] o S UUUPUUU NPT o o
. ["1'43010 ‘ | 0,00 | 0,00
E l. Clientcs por ventas y prestaciones de Servicios................... _ o
| 143020 \ S 0,00'I"" 0,00
ﬁ 2. Empresas del grupo, deudores.....nne, |
| 143030 ‘ ~14.486, 99‘ 182.188,18
E 3. Empresas asociadas, deudores........., B
| 143040 I - 0,00]_' 0,00
i A, DIEUAOICS VATLIOS. ..+ oo seeeeeeeeieesesseeeesvsiisisessassrrrneessareessenes | e -
|_1mn ‘ o D,Oq 0.00
f . PersONAl e s o o o
' ‘ 143060 ‘ 18.186,45 ‘ 27.374,23
6. Administraciones Publicas........cocoin i, o |
I""’143070’T'"" 0,00 | 0,00
. PrOVISIONES. ...t rr v e s ra s e re e e USUUTTR - o
l 144000 l_‘ 1.535.154,98 i 1.126.083,70
I IV. Inversiones financicras temporalcs............ol, B
WD ‘ ) oﬁmr' 0,00
1. Participaciones en empresas del grupo.....n, - -
l 144020’"‘[‘ | 1.535.154,98 | T 1.126.083,70
' 2. Créditos a empresas del grupo......... ” -
. l‘ﬁdnao ‘ T 0,00 0,00
3. Participaciones en empresas asoc1adas. ..., . o |
|T¢4o4o ‘ o 0,00 ‘ 0,00
l 4. Créditos a empresas asociadas..........oooinnnnes o o "
|T4050 I | 0,00 I 0,00
5. Cartera de valores a corto plazo........oooiiiiiiinnnn, o
144060 ‘ o 0,00“_' 0,00
I G, OFOS CTOILOS ettt et r e e e s ran e I | o o
I 144070 | 0,00 | 0,00
7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo................... | o
| 144080 ‘ Bl o,oﬂ" 0,00
R R0 N A RS 18 ) 1 U=1 ST PPUOR P . -
‘ 145W] T 0,00 [_ 0,00
' V. Acclones propias a corto plazo........o o .
| 146000 | 000 0,00
AV4 B =TT0 ) n =) & T VO U O U PP .. o
‘ 147000_[' o 0.00 |_ [ 666,53
l VII. Ajustes por periodificacion.. .. o - |
501.833,86
TOTAL GENERAL (A +B + C+ D)roeerreeoeree. 100000 7.589.303,17 10
(1} Ejercicio al que van relendas Ias cuentas anualcs.
. (2} Ejercicio antcrior,




I EE EE S - - == - HMPMAMS RmTRMER(ﬂILEF B R N = s

¢ EUROS

A58410804

DENOMINACION SOCIAL

SECQOS, 5.A.

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS

BALANCE NORMAL

/..

ispacio deatig para las firmas de los admintstradores

A) FONDOS PROPIOS..............

I Capital SUSCIILO.... i iiii it
II. Prima de emision.......ooi e
[11, Reserva de revalorizacion ...,
AR Tl V2 LU
|, Reserva legal. . e
2. Reservas para acclones Proplas...... i,
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante..................
4. Reservas cstatutartas.. ...,
5. Diferencias por ajuste del capital a euros......oeinn s
O, OTFAS FESETVAS, ot iiiiriiiaeetirretirrrnnrrrnn e s sssssarsi e rresrsrransrrrntd
V. Resultados de cjercicios anteriores. ...
I 03 1213 (=2 41 < T O PPPUPOT
2. Resultados negativos de ejercicios anterores. ..o,
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas..........
V1. Pérdidas y ganancias (Beneficio o Pérdida).....................
VII. Dividendo a ¢uenta entregado en el gjerciclo..................
VIII, Acciones propias para reduccion de capital..................
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS........

1. Subvenciones de capital.......oo

2. iferencias positivas de cambio..............a

3. Otros ingresos a distribuir €n vartos ejerciClos...... o,

4. Ingresos fiscales a distribuir en varios €jercicios. ...
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS.....oviine

|. Provisiones para pensiones y obligaciones similares.............

2. Provisiones para Impuestos. ...,

3, OLrAS PrOVISIONES. .ocoiiiiieeie i ciecr e rn s rn s e rn e e s e e et as s s,

4, Fondo de reVersion.... ..o e
D) ACREEDORES A LARGO PLAZAQ)......cniienne

1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables.............

1, Obligaciones no convertibles........,

2. Obligacioncs convertibles......o.o

3. Otras deudas representadas en valores negociables................

(1) Ejercicio al que van refenidas (as ¢uentas anuales.

(2} Ejcreicio anterior,

210000 7.318.400,18 7.288.889.52
| 2110’W|_ 2.’40§_¢)T(L"00| ~2.408.000,00
I 212000 ‘"_" 3,309.292,35‘r 3.309.292,85
! 2130'60_[' " """(EO()I 1.307.964,73
ITzwoo ‘ _7'.547.596,67‘ o 232.224.93
l 214016‘[_" | 129.350,39 126.209,69
|_2W2'0 | - 0,(‘10‘ o 0.00
|T4030 ‘ T 0,00 r_ 0,00
"'214040 | o 0,00"”_" 0,00
I_z'm_usﬂ"'l o 0,00\ ) 0,00
‘ 214050""“_'"” 1-413.25@?2’"3‘ T 106.015,24
\ 2156W’ | "'_'"O,nnl o 0.00
"215010 ‘_'" "OT(TG‘ 0,00
[ﬁzo \ o,oor_ 0,00
‘ 215030 ‘— “TLOO‘ 0.00

I 216000'_‘_‘ |

53.510.66 ‘

 31.407.01

|W:mo I

| zwooo—r |

|_220000 ‘

I" 220010 I_ -

| 220020 ‘

| 2206’30_" |

|_2_20050 I -

‘ 230000_""

I 23001d‘|_"

| 230020 “_“

[ 23003'0_|' |

|‘23n040 ‘ -

| 240000 ‘

\ 241000 |

| 241016‘"‘
| 2410T‘

241030

0,00"_‘ 0,00

oiool o 0,00

010?‘ 0,00

‘(WJ"I 0,00

0_1(')0| T 0.00
0,00 ‘ o 0,00
O*WI 0,00
0,00 ‘ o 0,00
0,00 | T 0,00
0,00 | o 0,00

T ()n{}{}l o 0.00
"TJ',’ET()‘ o 0,00

T 0,00 I_ | 0,00
T o,{ml o 0,00
o 0,(){)‘ T 0,00
0,00 I_ 0,00
— 000 0,00

B3
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€ FUROS

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)

DENOMINACION SOCIAL

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, 5.A.

BALANCE NORMAL

I1. Dcudas con entidades de crédito... v,

1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito

:

Espacio destinado para las firmas de los administradores

rrrrrrrr

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo......... "

[T1. Deudas con empresas del grupo y asociadas....................

1. Deudas con empresas del grupo

2. Deudas con empresas asociadas

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllllllllllllllllll

| AV QISR I o+ 6] 6) & = TP

|. Deudas representadas por efectos apagar..................

""""

D OMTAS AU e

3. Fianzas y dcp6sitos recibidos a

largo plazo................

4. Administraciones publicas a largo plazo......coooeeen

V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos............

. De empresas del grupo.......co

2. De empresas asoCiadas. ..o

3. D Otras EMPIESAS Luveeiiniiiiirririrrrrr oo aassaaanans

VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo............

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO.....ccinviininan

[. Cmisiones de obligaciones y otros valores ncgociables

lllllllllll

I. Obligacioncs no convertibles............

2. Obligaciones convertibles.......o .

3. Otras deudas representadas cn valores negociablcs

''''''''''''

4. Intercsces de obligaciones y otros valores.........ooonen.

1. Deudas con entidades de crédito.

lllllllllllllllllllllllllllll

1. Préstamos y otras deudas. ...,

2. Deudas por INtereses. e e s r s

3. Acreedores por arrendamiento financicro a corto plazo...........

[11. Dcudas con empresas dcl grupo y asociadas a corto plazo........

I. Deudas con empresas del grupo

llllllllllllllllllllllllllllllll

2. Deudas con empresas asociadas i

(1) Ejercicio al que van refendas las cuenlns anuales.

(2) Ejercicio anterior,

I 242000 I T 0,00\ 0.00
‘ 242010 ‘— 0100| o 0,00
|"'242020 \ T 0,00| T 0.00
rm ‘ """'—""h,(m‘ 0,00
l"243o10 \ I_ 0,00
‘ 2436.W| | 0,00 | 0,00
| 244000_r | 0,00 I 0,00
I_2'44o1o | - oool_ 0.00
‘ 244W" I 0,00
| 2446@"" | 0,00
|""244050 ‘ o 0100‘ 0,00
IWEIWI | 0,00 ‘ 0,00
[Tso*m | o o,uul T 0.00
Iﬁdzn ‘ o 0_.00‘ T 0,00
FWO i I 70,00 I T 0.00
| 246000 I_ 0W| 0,00
|_2"50000 ‘ - 271-102,99' T 212.944 34
I 251000 ‘I_‘ ] '(TI’JI 0,00
|_25"'1010 ‘ o 0,00| 0,00
|_25ﬁ0" I T o,uol 0,00
‘ 25103'o_r B _0,00‘ (.00
|_25m"‘ 0,00 | o 0,00
| 252000_"'"' _""'0.,00| _—'" 0.00
rﬁszow i T 0,00'I_ 0,00
l 252020'1_‘ Tﬁ'dl 0,00
rﬁao ‘ 01)0‘ T 0,00
| zssood'T‘ 216’36‘5",37‘ ~ 168.285,85
Iﬁamo ‘ — 216.305 37|_ 168.285,85

253020 0,00 T 0,00

B4
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DENOMINACION SOCIAL
FEspacio dustln o para las firmas de los admimistradores

AGROFRUSE-AGRICOILA DE FRUTOS

SECOS, 5.A.
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

| 254000 |  41.684,98 | 44.612,34
[V. Acreedorcs COmMerCIales. . - -
|"254o1o ‘ 0,00 ‘ 0,00
1. Anticipos recibidos por pedidos.......

. I 254020 I T 41.684.98 |"'" 44.612.34
2. Deudas por compras o prestaciones de ServiClos. ... .

‘ |"254030 ‘ 0,00 | 0.00
3. Dcudas representadas por efectos a pagar..........o. | )
| 255000 | [3.112,64 | 46,15

‘ 25'5"c:n_0"| o 13.112_164| '_" 46,15

V. Otras deudas no COmMOeTCIALES. oo eerrvarriiiararasieinaass

1. Administraciones publicas.......cocoviivinininincr i

H I 255020 | 0,00 I " (.00
2. Deudas representadas por efcctos a pagar.....n,

| 255030 ‘ | 0.00 [_ 0,00
L0 1 e = T4 P2 L TN

I 255040 ‘ T (‘)_,00| 0,00
4. Remuneraciones pendientes de pago.........cocoiennee. o .

‘ 255050 ‘ 0,00 ‘ 0,00
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo.. ...

. i I 256000 \ o 0,00 0,00
V1. Provisioncs para operaciones de tralico.................. o o
\ 2570?6“"‘ 0.00 [_ 0.00

VII. Ajustes por periodiflcacion. ...

260000
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZ | ‘

0.00 ‘ | 0.00

o 7.589.503,17 7.501.833,86
TOTAL GENERAL(A+B+C+D+E+F)........... 200000 .

(1} Ejercicio al gue van refendas las cuenlas anvales,

N N EE M EE SN EE Em W R R S S EE am e
|

(2) Ejercicio anlerior.
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Unidad (1)

; f
uiE | A58410804 / A Yage

DENOMINACION SOCIAL f{,.-f
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR Q
Espacto destina

Euros 999514

Ejercicio 2007(2) Ejercicio 2006(3)
- 199,75
A) GASTOS (AL 8 AT6)errrrrsorererescsessssosssrmeessessssssssesssssssessssssssessssres 300000 926.277,12
0,00

y , - : . | 48.3462 |
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados y 301000
en CULSO dC TADTICACION. ..oe s e s e e r e n e eees
. . ' 513.521.72
A2, APTOVISIONAMICILOS. ... eeeivririrerercrrreetieessiseasrsir s s asrasaaeens 302000 367.798 41 _
| ' | (). 00
a) Consumo de mercaderias. ... 302010 0,00

b) Consumo de materias primas y otras materias 302020 173.662,78 134.050,45

para las firmas de los administradores

COTIAUITI LS. et e is s an e e tasasasasarernsraneanerss

o

i

U ' 379.471.27

= ¢) OLros LASIOS EXIETNOS . .iiiirrivrerre s eriseeiersnr e 302030 394.135,63
_ ().00)

! A3. Gastos dC Personal.. ... ccoririreriree s 303000

- a) Sueldos, salarios y asimilados.........c.c.cciinnnn, 303010 ﬂﬂ

l B) Carpgas SOCIAIES ... vieeieeee s 303020

= A4. Dotactones para amortizaciones de inmovilizado............... 304000 116.346,59

i AS5. Variacion de las provisiones de trafico............ 305000 ﬂ

o 0.00

i

i

a) Variacion de provisioncs de existencias............ooove, 305010
b} Variacion de provisiones y pérdidas de creditos 305029 0,00
NCODTADLES, et b

AG. Otros gastos de explotacion..........coevvviiicninn e reeeranes 306000 133.348 .61 166.595.43
0

¢) Variacion de otras provisiones de trafico.................. 305030

(
D) T i DUEOS. ¢ vt eeeoreres ettt e et e e e sae e ras bbb raes 306020 9.239.01 9.057.84
¢} Otros gastos de gestion corrientc............vveennnn. 306030
d) Dotacion 4l fondo de reversion.........cccceevvieerinnnne 306040 (0,00

A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 301900

a) SErviCIos EXICIIOTES. ... oo e ere e veve e, 306010 124.109,60 157.537.61

(B.1+B.24+B.3+B.4-A_ 1-A.2-A J-A d-A5-A.0)cciiiirirererr i ssissssssssrsssssssnnsnsnass

1 | 1031 31,69
A7. Gastos financieros y gastos asimilados.................. 307000 67,732

a) Por deudas con empresas del grupo............ 307010 0,00 0,00
'i::) Por deudas con empresas asocladas........cooveenn. 307020 ﬂ

0

A8. Variacién de las provisioncs de inversioncs financieras......... 308000
It | ' | 0,0

A9. Diferencias negativas de cambio............co, 309000 —

(
A.IL. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 302900 70.257,30 40.954,10
(B.5+B.6+B.7+B.8 - AJ7T-AB-A9) i

{17 Marque las casidlas comespondiente, segin eapresa bad vittas ¢n unidicdes o nnles de cirog, Todos Los documentos gue intepran las cuentas anuales delwen claborirs: en la oo uidid.

¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados................. 3070310) 67,79 31.69
, . . N . , o0

d) Pérdidas de inversioncs financieras......................... 307040 00,00 _
00

(0

e T T o T e N I R ey R - I B S T T Tt I PRI & 4 B
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Espacio destinadp para las firmas de los administradores

162.226,38

DENOMINACION SOCIAL '
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR

AL BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 303900 5243331

(ALTHATL-BUE-Bul )i snrs e e s

8295133 4.446.62

A.10. Variacion de las proviciones de inmovilizado inmatcrial

material y cartera de control..........

(3,00

A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, 311000 0,00

material v cartera de control....
(),00

=
-
-

A 12, Pérdidas por operacioncs con acclones y obligaciones

€0 1 L
0,00

=
-
=

A 13, Gastos CXEAOTUIIIAIIOS. .. oo et et e e et eeseeraseeeraaserrnaees 313000

A4, Gastos y pérdidas dc otros ejerciCios. ... oveeeeerennnns 314000 0,00

A.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 304900 (),{})

(B.94+B.10+B.11+B.124+B.13-A.10-A.11 -A.12-A.13-A.14)crercrimimrenenenncinisians

79.2735,03 48.318,48

A5, Impuesto sobre S0Ciedades......coovvvvieeveei e eeieaeniens 315000 25.764,39 16.911.47

AT6. OLFOS IMPUESTOS.....vv i oees e eeiieetieseeetreneeseesreeseesneenneenies 316000 0,00

AVIL. RESULTADO DEL EJERCICIO ( BENEFICIOS ) (AV - A15 - A16).. 306900 53.510,66 31.407.01

C1) percacio ab que van retfendas las cuentas antales,

]
i
i
i
o
i AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ( Alll+ ALV - BIII - BIV )..... JOS9()
o
i
i

(2) Ejereieio anlerior,




l € [UROS CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P3
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—— . /
DENOMINACION SOCIAL / v
l AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR
Espacio dt:slinag nara las firmas de los administradores
i
B) INGRESOS ( BI & BI3 Jovvvrvensnssrersssaeesserememessarssssssssssssnsssnssseseeees
I Bl. Imporie neto de la cifra de negocios.........oveviviieniinnnnn, m
A) VENTAS. .. i e et s s s m
l b) Prestaciones de ServiCios. ... vveievveisiiiinininenenens 0,00
) ¢) Dcvoluciones y "rappels” sobrec ventas................
= B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en 402000 33.754.80
D curso de fabriCaCION. ... s .
= B3. Trabajos cfectuados por la empresa para el inmovilizado........ ﬂ
! 34. Otros ingresos de explotacion........oones
. a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente............. m
i ) SUDVERCIONES. ..ottt e,
i ¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos. ... 0,00
! B.1. PERDIDAS DE EXPLOTACION 401900 0.00
< (AJ+A24A A A+ A5HA6-B.1-B.2-B.3-Bd)crceeoeerccsisisssssssssimassassssssssasonss --
! B5. Ingresos de participaciones en capital.......................... w
o a) En empresas del grupo......ooin ﬂ
i b} En empresas asociadas. ..o, 0,00
¢) En empresas fuera del grupo........oo 0,00
' B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos dcl 0,00
ACtiVO INMOVINZAAO. ...
a) De empresas del grupo......ee e “ (1,00
' b) De ecmpresas asoctadas. . ﬂ
¢) De empresas luera del srupo..o ﬂ
. B7. Otros intereses o ingresos asimilados.........
4) De empresas del prupo.... e,
l b) De empresas asoCiadas. ...oovvvvv e ciieeiiiie e m 0,00
C) ONTOS INLETESES. ..eiiiiiiiieeieeie e ievee e v s es e e s b e e aeae e e 0.38
l d) Beneficios en inversiones financieras..........c.cooeeeee 0,00
B8. Diferencias positivas dc cambro.......oonn, m
B.I1l. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 402900 0,00 0,00
i
(ATHABHAD-B.S-B.6-B.7-B.B).ccisirirnrmrirnrsssrrsssmnmnrninensssssssssinsssnnsnismsssnsmns
. (1) Dfercivio al qie van teleridas 1 cuenins nuales
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DENOMINACION SOCIAL

/,

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR

Espacio destinado

HABER

B.III. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

B.9. Beneficlos en enajenacion de inmovihzado inmaterial,

material y cartera de control. ...,

B.10. Bencficios por operaciones con acclones y obligaciones

0] 0T T L

B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

=] =1 {0 o« S U OO PR UU TR

Bl2. Ingresos extraordiNarios. ..o eees e csie i,

B13. Ingresos y beneficios de otros ¢CrCIClos. v eeennnnnee,

B.1V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

BV. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ( BII + BIV - AIIl - ALV )......

BVI. RESULTADOS DEL EJERCICIO ( PERDIDAS ) ( BV + A15+ Al6 ).,

C1Y Ljercicier nl ques van releridas [as coentas muales,

Il D D B B D O B BR'ErCERCREEEEREN 'Y B O - = .

(33 Fjercicio anlerwnr,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

(BIFB AL LA et meseeesssesesessesesssssnensasossnssossssssssasass

(AJ0+ATT+ALZ+HAL34A14-B.9-B.10-B. 1 1-B. 1 2-B.1J3) s rrieene i

P4

' AR Yy

ra las firmas de los administradores

Ejercicio 2007(1) Ejercicio 2006(2)

0.00

B
B

w-
-

412000

0,00

413000 0,00

82951 33

404900 4.114,83

405900 0,00

406900 0,00
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CLASE 8: I

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA

31 DE MAYO DE 2.008

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
La actividad principal de la sociedad consiste en la explotacion de una finca agricola

(nogales y pistachos) de su propiedad, denominada Benavides situada en el termino

municipal de Badajoz y la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas.

Para llevar a cabo la explotacion de dicha finca, AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS. S.A. tiene suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANQLES,

S.L. (accionista mayoritario de la sociedad) mediante el cual esta sociedad presta cuanios
servicios y gestiones son necesarios para el desarrollo de las plantaciones, gestion de la

comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECQOS, $.A., que estan
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, se presentan siguiendo el

modelo establecido por el Real Decreto 1643/1990 de 20 de Diciembre, por el que se

aprueba el Plan General de Contabilidad.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad, y se han

formulado siguiendo principios contables generalmente aceptados de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad.

Las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en euros.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS
El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas que el resultado
de 53.510,66 euros de beneficio sea distribuido de la siguiente forma:




BHe
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b 0J2828741
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Reserva Legal 5.351,07 Euros
Distribucion dividendos 48.000,00 Euros
Reserva voluntaria 159 59 Euros
TOTAL | 53.510,66 Euros

4.- NORMAS DE VALORACION

A continuacion se indican los criterios contables aplicados en relacion con las siguientes

partidas:

Inmovilizado Material

El inmovilizado material figura contabilizado al valor de adquisicion.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de la actualizacion de valor practicada al

amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

La sociedad sigue la politica de capitalizar como mayor valor del inmovilizado en curso los
costes o gastos que se han destinado directamente a las plantaciones que se encuentran

en esta situaciéon, necesarios para la puesta en explotaciéon de las mismas.

Las plantaciones se mantienen en el inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener

cosechas con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones Terminadas.

No hay plantaciones en curso 31 de mayo de 2.008.

Los afos estimados de permanencia en el inmovilizado en curso son los siguientes:

ANOS
[ Nogales | 7

"Eaacmg T 8
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Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de aita en Plantaciones

Terminadas.

En el caso en que se detecten factores indicativos de obsolescencia o deterioro a que puedan

estar afectos los inmovilizados se dotan las oportunas provisiones por depreciacion.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado

material esta basado en la vida util estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos

activos y se efectua en base al metodo lineal.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Mejora infraestructura riego

Nogales

Pistachos

Inmovilizado financiero
El inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicion, minorado, en

sU caso, por las provisiones necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas en el

MISMoO.

L a dotacion a las provisiones de las participaciones en empresas del grupo 0 asocladas se

realiza atendiendo a los valores tedrico contables de las sociedades participadas, corregido en

su caso por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y

que subsistan en la fecha del balance.

Con fecha 30 de Agosto de 2.008 se han formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del

Grupo Agrofruse bajo Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas por los Reglamentos

de la Unién Europea correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.008,

que muestran un resuitado neto consolidado atribuido a la sociedad dominante de 57.945,65
euros de beneficio, un resultado neto (pérdidas) atribuido a los accionistas minoritarios de
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(4.741,41) €, un patrimonio neto (de los accionistas de la sociedad dominante) de 7.584.999 43

y un patrimonio neto (de los accionistas minoritarios) de 524.087,86 €.

Existencias

La temporada de recolecciéon de las cosechas de la sociedad se sitUa entre los meses de
septiembre y noviembre de cada ejercicio. Por este motivo, la sociedad recoge como
existencias (productos en curso) todos los gastos de explotacion en los que ha incurrido para |a

obtencién de las cosechas que seran recolectadas y vendidas con posterioridad al cierre det

ejercicio.

Ajustes por periodificacion
Dicho epigrafe incluye principalmente los gastos e ingresos anticipados o diferidos que se

imputan a la cuenta de resultados en el ejercicio en que se devengan.

Subvenciones

1.- Subvenciones a la explotacion
Se imputan a la cuenta de resultados en el momento en que se obtiene la concesion oficial de

las mismas.

2.- Subvenciones en capital

Se contabilizan cuando son concedidas, en funcién del grado de cumplimiento de las
inversiones objeto de la subvencion, en el epigrafe de Ingresos a Distribuir en varios
ejercicios, y se imputan a resultados en proporcion a la amortizacion correspondiente a los

activos financiados con las mismas.

Deudores y Acreedores

Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa se registran
por su valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias

para provisionar el riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto plazo aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en
los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo plazo los que superen dicho

periodo.
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Impuesto sobre Sociedades
La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades. En su calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el ejercicio asi

como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la compania.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo.

Actuaciones medioambientales

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora
del medio ambiente se contabilizan como gastos del ejercicio en que se incurren. Cuando
suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccidon y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor

valor del inmovilizado.




0428281745

CLASE 83

' ' C
. NPT P R T O
RTI ST B I

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

Anilisis del movimiento durante el ejercicio

T ] - _I—E_riirad'as y | Salidasy Saldo |
Saldo inicial Dotaciones | Traspasos | 31.05.08 |
“ | Euros Euros Euros Euros
Terrenos y bienes natural. 1.483.019 64 0,00 1.483.019,64
Cerramiento finca  22.134,58 0,00/ 0,00 22.134,58 |
Mejora infraestructura 586.708,20 ~ 0,00] = 586.708,20
Riego | |
“-F*"lahtaciomadas“—l_" 2.599.340,04 000 000 2.599.340,04
TOTALCOSTE |  4691.202,46] 000 000 4.691.202,46
Amotizacén Acumuada 1 | 1 1 |
Instalacion. Riego -407.339,59 -32.257,20 0,00 | -439.596,79 |
AmotzadenAcmuRds T 1 T 1 |
Cerramiento Finca -16.113,80 -947.,87 0,00 -17.061,67 |
“ Amortizacion Acumulada _I— %7 R S ]
Plantaciones Terminadas -1.320.315,62 -83.141,52 0,00 -1.403.457 14 "
B EE— [ N S R I ]
AMORT. ACUMULADA -1.743.769,01 | -116.346,59 | 0,00 -1.860.115,6 “
| TOTAL NETO 2.947.433,45 | -116.346,59 0,00 2.831.086,386 ll

El movimiento de inmovilizado material neto incorporado por la aplicacion de la actualizacion de

balances que se practicd al amparo del RDL 7/1996 es el siguiente:

|| j ” . Euros
RSB 7@

Tmporte neto a 31.05.08 —r B

717.472,88
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El efecto de esta actuallzamén sobre la dotaciéon a la amortizacion del proximo ejercicio

ascendera aproximadamente a 30.705,84 euros.

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

Cerramiento Finca

Mejora Infraestructura Riego

| Plantaciones Terminadas

' Terrenos y Bienes Naturales

“IMPORTE ADQUIRIDO | INMOVILIZADO

EJERCICIO 07/08
Euros

* No incluye el efecto de |a revalorizacion del RDL 7/1996.

6.- INMOVILIZADO FINANCIERO

Analisis del movimiento durante el ejercicio

Participaciones en
empresas de grupo y

asocladas

Prov. depreciacion cartera

SALDO
INICIAL

Euros
3.208.469 98

216.282.29

Depodsitos

9.065,08

TOTAL o

3.001.252,77

ENTRADAS Y
DOTACIONES

Euros

0,00

-82.951,33

2 696 .65
-80.254,68

0.00 | T 4.418.520,28

0J2828 /746

ACUMULADO *
Euros
0.00 1.404.132.56
0.00| 22.134,58
0.00 586.708.20
~0.00 T 2.405.544.94

BAJAS Y SALDO
APLICACIONES 31.05.08
Euros Euros
B

0,00 3.208.469,98

0.00 -299.233 62
0.00 11.761 73 |

00! 2.920.998,09
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La dotacion a la provision por depreciacion de la cartera corresponde a las siguientes

socledades:
r - T Eures |
Monte Pistacho. S.A. ~ -65.108,27 |
|
Frusansa- Frutos Secos Andaluces, S.A. ~17.843 06

-82.951,33

Las participaciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A, en
empresas del grupo y asociadas vienen representadas por la inversion de la Socledad en [as

siquientes Entidades:

r %o VALOR DE LA
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD | PARTICIP. | INVERSION

(Euros)
I — e

Monte Pistacho, S.A. Badajoz Agricola | 99,95 1.130.470,92
llmtbs - 1 11
Secos Andaluces, S.A. (Granada lAgriccaIa | 79121 2.073.331,88
Extremena de Frutos - — 1 _||
' Secos, SAT. Badajoz | Agricola Directa 21,36 | 4.667,18

“ | Indirecta(™) 23,97

|
3.208.469,98

ll TOTAL

(*) Participacion indirecta a través de la participacion en Monte Pistacho, S.A.




0J2828748

CLASE 3H ___DE EURC

La mformamén de Ios fondos propios de estas sociedades segun los estados financieros de las

mismas a 31.05.08 es la siguiente:

| .- [ RESULTADO
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO
SOCIEDAD | Euros | Euros | Euros
[ Monte Pistacho, S.A. 1.283.736,00 .297.732,34 -65.140,84
Frusansa-Frutos Secos -1 \
| Andaluces, S.A | 2.110.590,00 419.756,12 -22.551,90
Extremena de Frutos Secos,| _|_ -
“ SAT. | 18.089,09 582.053,58 . 9.781 'Bﬂl

Las acciones de las Sociedades participadas por AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, S.A. no cotizan en Bolsa.

7.-FONDOS PROPIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

Saldo Distribucion Distribucion ' Saldo 31.05.08

| Inicial | Resultado Dividendos | Otros Euros l.
| Euros Euros Euros Euros

IEWtal Social | 240800000 000 000 | 2.408.000,00]

lReseNa Prima _ Emision|  3.309.292,85] "'WI— ' _Iﬁog.zgz,“a?

Acclones

Reserva Legal 126.209,69 3.140,70 0,00 | 129.350,39
Reserva Voluntaria 106.015.24 4.266.31 000| 1.307.964,73| 1.418.246,28
Reserva Revalorizacion s/| 1.307.964.73| 0.00 0.00 -1.307.964 73 ] 0.00

RDL 7/1996
| Resultado 06-07 31.407,01 -7.407,01 -24.000,00 | 0,00
S ooo| | 5351066

| Resultado 07-08 1 0,00 - 53.510,66
TOTAL 1 7.288.889,52 53.510,66 .24.000,00 0,00 7.318.400,18
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El capital social a 31 de Mayo de 2.008 esta representado por 800.000 acciones al portador

de 3.01 Euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTQOS SECQS, S.A. estan cotizando en €l

Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 2.008 el 73,773% del capital social era propiedad de FRUSESA -
FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.

Con fecha 30 de noviembre de 2007 fue aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas la distribucion de dividendos por un importe total de 24.000 € con cargo a 10s

resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2.007.

Reserva prima emision de acciones

Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre totaimente
dotada.

Reserva Legal
La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicion, teniendo en cuenta la limitacion legal establecida a la distribucion de
dividendos de que el valor del patrimonio neto contable, antes y después del reparto, no puede
ser inferior al capital social, y que la parte procedente de la Reserva de Revalorizacion segun

RDL 7/1996 cuyo inmovilizado no esta totalmente amortizado, tampoco seria distribuible.

Esta reserva incluye el traspaso realizado durante el presente ejercicio de la Reserva de
Revalorizacion segin RDL 7/1996. De acuerdo con dicho RDL, esta reserva es distribuible

cuando |a plusvalia haya sido realizada, indicando que se entendera realizada cuando los
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elementos patélmomales actualizados hayan sido contablemente amortizados, transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad. Por tanto el importe de reserva no distribuible a 51
de mayo de 2008 asciende a 717.472,88 Euros (ver Nota 5).

Reserva de Revalorizacion segun RDL 7/1996

Durante este ejercicio y dado que han transcurrido mas de diez anos, la Reserva de
Revalorizacion resultante de la actualizacién del inmovilizado material practicada al amparo de
las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, se ha destinado a
Reservas Voluntarias.

Al 31 de mayo de 2.008 se mantienen los siguientes saldos con Empresas del Grupo:

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 1.535.154,98
Frusesa — Frutos Secos Espafioles, S.L.
1.535.154,98
ACREEDORES EMPRESAS GRUPO l
Frusesa — Frutos Secos Espafioles, S.L. 216.305,37 “
216.305,37
CLLIENTES EMPRESAS VINCULADAS | l
Lianos del Almendro, S.A.T. 14.486,99
“ 14 486,99

En el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales se incluye una cuenta corriente con la
sociedad del Grupo Frusesa-Frutos Secos Espafoles, S.L. que ha devengado durante este
ejercicio un interés medio del 5,596 %. La cancelacién de dicha cuenta corriente, dependera de

la evolucion futura y necesidades de financiacion de la Sociedad asi como del Grupo al que

pertenece la misma.

l 8.- SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y VINCULADAS
B
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9.- SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado con la base imponible del Impuesto sobre sociedades.

EUROS

Resultado neto del ejercicio

Aumentos

Impuesto sobre Sociedades

BASE IMPONIBLE

"~ 53.510,66

25764 39
 79.275,05

El gasto por impuesto sobre sociedades corresponde al 32,5 % de la base imponible.

La sociedad se encuentra abierta a inspeccion por todos los impuestos que le son de

aplicacion desde el ejercicio 2.004 y desde el ejercicio 2.003/2.004 para el Impuesto sobre

Sociedades.

10.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas

Consumos de explotacién

[ Otros gastos de explotacién

“ Ingresos financieros

rrr—em

‘importe neto de la cifra de negocios

EMPRESAS DEL —Tl

GRUPO Y ASOCIADAS
Euros
567.798,41
64.355,94‘||
" 70.324 .95 I

~ 807.855,80

i

‘Dividendos pagados

17.705,52
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L a practica tOtElllldad del importe neto de la cifra de negocios de Agrofruse, asi como los saldos
de clientes por ventas en el balance de situacion, corresponden a ventas realizadas a Llanos
del Almendro. S.A.T. empresa vinculada a los accionistas del Grupo Borges Holding, al que

pertenece Agrofruse a través de su accionista mayoritario Frusesa-Frutos Secos Espanoles,
S.L.

Los precios de venta a la sociedad vinculada mencionada anteriormente son determinados por
la Direccion del Grupo teniendo en cuenta la evolucién de los precios de mercado de [0S

diferentes productos.

Otros ingresos de explotacion
Dentro de este epigrafe se incluyen, basicamente, los ingresos correspondientes a las

subvenciones de explotacion.

Numero de personas empleadas

En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. tiene suscrito
con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., nuestra sociedad no dispone de

personai propio.

11.- OTRA INFORMACION
Remuneracion al Consejo de Administracion
Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

En otros apartados de esta memoria estan incluidos los saldos y transacciones con Frusesa-
Frutos Secos Espafioles, S.L. (Notas 1, 5,7,8 y 10).
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Para dar cumpllmlento al articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anonimas los
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Administradores de la sociedad han manifestado que tienen en sociedades con el mismo,

analogo o complementario género de actividad las siguientes participaciones y/o cargos:

PONT VILADOMIU, S.L. representada por Ramoéon Pont Amenos

%

Extremefia de Frutos Secos, SAT

Mas de Colom, SAT

Santa Maria, SAT

~ Espafioles, SL.

SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
| Borges, SAU o o T Pont Viladomiu, SL | o
representada por Ramon Vicepresidente
o | | PontAmenos | o
Borges USA.Inc ] 1 - Ramén Pont Amends Consejero
Frusesa-Frutos Secos Esparioles. -- Ramon Pont Amends Presidente
Frusansa-Frutos Secos -- Pont Viladomiu, S.L. Presidente
Andaluces, SA representada por Ramon
o Pont Amenos o
Monte Pistacho, SA 0,01 | Ramén Pont Amenos --
Palacitos, SA o -- Ramon Pont Amenos " Presidente
Ramon Pont Amenos en
representacion de
Frusesa — Frutos Secos, Vicepresidente

Ramon Pont Amenas en
representacion de
Frusesa — Frutos Secos,

Espanoles, SL.

25,00 | Raman Pont Amends

Crisol de Frutos Secos, S. AT.

' Llanos del Almendro, S.AT.

24,96

Presidente de la
Junta Rectora

Ramon Pont Amenos

 Presidente

Presidente

A ——T

Ramon Pont Amends en
representacion de
Mas de Colom, S.A.T.

Vocal
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RETAMA SERVICIDS EMPRESARIALES S.A. representada pnr Antonio Pont Amenos

0
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dbllelll.™ T

%
SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU - Retama Servicios
Empresariales, S.L. Presidente
representada por
- L ~ Antonio Pont Amenos | -
BDI’QES USA, Inc‘, | | = Antcmlc PDI'It Amenos - CDI'IEE]EI"Q__I
Frusesa-Frutos Secos Espanoles -~ Antonio Pont Amenos Secretario
- SL
Monte Pistacho, SA 0,01 T~ Antonio Pont Amenés -
“Palacitos, SA - I — | Antonio Pont Amenos
en representacion de Secretario
- o | . Ponso, S.L. | L
Extremefia de Frutos Secos, SAT - Antonio Pont Amenos
en representacion e Secretario
i . . ~ Palacitos, S.A. o
Mas de Colom, SAT 2500 | AntonioPontAments |  Vocal
Santa Maria, SAT ] 2496 | Antonio Pont Amends | -
Crisol de Frutos Secos, S.A.T. -~ Antonio Pont Amends
en representacion de FPresidente
] o o o Diamante, S.AT. o
 Llanos del Almendro, SAT. 17,14 Antonio Pont Amenos —
BON ARETE, S.L. representada por José Pont Amenos
1T %
SOCIEDAD PARTICIP, REPRESENTANTE CARGO
Borges, SAU —~ " José PontAmenoésen |
representacion de Vocal
Diversificacion
o N ~ Estrategica, S.L. o
Almendras de Altura, S.A. -- José Pont Amends en
representacion de Presidente
Diversificacion
o o Estratégica, S.L. |
Borges USA, Inc - José Pont Amenos Presidente
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, -- José Pont Amenos Vocal
SL
Monte Pistacho, S. A 0, ~0,0125 Jasé FPont Amenés ” | el
Mas de Colom, SAT | 25,00 ~ José Pont Amenos Secretario
SAT Santa Maria o 2496 | José Pont / Amends ~Secretario
Llanos del Almendrc SAT. 17, 14 |  José Pont nt Amenos -
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SERVEIS EMPRESARIALS PONT PUJOL, SL. representada por Ramona Pujol Boixadera

Yo
SOCIEDAD PARTICIP. REPRESENTANTE CARGO

II-II_II'J el T TT

Borges, SAU - Serveis Empresarials
Pont Pujol, S.L. Vocal
representada por
Ramona Pujol
Boixadera

Crisol de Frutos Secos, S.A.T. -- Ramona Pujol
Boixadera en

representacion de Santa Vocal
Maria, S.AT. o
Ramona Pujol Vocal

Boixadera

"Llanos del Almendro, S A.T. 401

) ! N

propia la explotacion agricola de ninguna finca dedicada a la produccidon de frutos secos.

Remuneraciones de los Auditores Externos
Las remuneraciones percibidas por los auditores de la sociedad por los servicios de auditorta

(individual y consolidado) correspondientes al ejercicio 07/08 ascienden a 32.400 Euros.

Nuevo Plan General de Contabilidad

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprobo el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entré en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

Fl mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y
por o tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte al
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en
las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nhueva norma contable, y adopcion
voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacton.

l Asi mismo, los Administradores de la Sociedad han manifestado que no realizan por cuenta
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La Sociedéd esta llevando a cabo un plan de transicidon para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios y
normas contables. la determinacién de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la evaluacion de las necesarias
modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. No obstante, a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales no se dispone todavia de suficiente informacion

para concluir sobre los resultados de este analisis.

12.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la  proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). La Entidad considera que cumple sustanciaimente tales leyes

y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

| a Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones de
caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna
dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

13.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Al CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no ha

acaecido ningun acontecimiento significativo que afecte a estas cuentas.
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14.- CUADRO DE FINANCIACION

| EJERCICIO 07/08 | EJERCICIO 06/07 |

li
APLICACIONES Euros
o ]
ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO | 2.696,65 | 1.074,60
| Inmovilizado financiero 2.696,65 | 1.07460)
| DIVIDENDOS 24.000,00 32.000,00
| |
' TOTAL APLICACIONES | © 26.69665| 33.074.60

 EJERCICIO 07/08 | EJERCICIO oem?"n

ORIGENES Euros Euros
— T

IRECURSOS ~ PROCEDENTES DE  LAS |
OPERACIONES 252.808,58 151.868,43 “
Resultado ejercicio | 53.510,66 31.407,01

l Dotacion Amortizacién 116.346,59 | 116.346,59
Subvenciones transferidas al resultado 0,00 -331,79|
Variacién provision inmovilizado financiero 82.951,33 | 4.446 62
ENAJENACION DE INMOVILIZADO 0,00 15.369,20 |

TOTAL ORIGENES 252.808,58 | " 167.237,63 |

—

AUMENTO/ (DISMINUCION) DEL | 226.111,93 134.163,03

CAPITAL CIRCULANTE
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

EJERCICIO 07/08

Euros

| EXISTENCIAS

DEUDORES

INVERSIONES
| FINANC. TEMP.

ACREEDORES

| AJUSTES PERID.

—-

o

AUMENTO/
| (DISMINUCION)
DEL CAPITAL
CIRCULANTE

0428287538

EJERCICIO 06/07

Euros

AUMENTO DISMINUCION | AUMENTO | DISMINUCION
ACTIVO ACTIVO | ACTIVO | ACTIVO ll
DISMINUCION | AUMENTO | DISMINUCION AUMENTO
PASIVO | PASIVO PASIVO PASIVO
-___I_—__J————J——————“
53.754,80 | | 48.346 21 |
176.888 97 | 16.595.60 |
I | I
409.071,28 i | 285.218 63|
| 58.158,65 | 58.882,95
|
| 1.666 53 60.422 04 |
I
—_‘—_l_— - ]
462.826.08 | 236.714.15 301.814,23 167.651,20 |
226.111.93 l 134.163,03
I _ |__, I i and
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION
31 DE MAYO DE 2008

EVOLUCION DE LLOS NEGOCIOS

Las plantaciones de nogales han tenido un buen comportamiento a lo largo de todo el ejercicio
que hemos cerrado a 31 de mayo de 2008, obteniendo una produccién en la cosecha 2007 de
314 toneladas de nueces, produccion inferior a la del afio pasado debido en parte a una menor

superficie productiva por haber finalizado el contrato de arrendamiento que teniamos suscrito.

En las plantaciones de pistachos éste ha sido un afio "Off’, habiendo obtenido 15 toneladas

de pistachos de muy buena calidad.

La calidad y experiencia en la gestion de los equipos técnicos responsabies de las fincas ha

posibilitado el buen comportamiento de las cosechas obteniendo una producciéon de nueces de

muy buena calidad.

A pesar de la debilidad del tipo del cambio del ddlar, que se ha depreciado un 13,5% con
relacion al Euro con respecto al periodo de venta de las nueces, al cual se referencia el precio

de ventas de las nueces, y la menor produccion de pistachos, el importe de las ventas ha sido

iqual que el afio anterior.

La mejora en la contencién de los gastos de explotacion unido al incremento del resultado
financiero ha triplicado el resultado neto de las actividades ordinarias con relacion al ejercicio

anterior.

Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,03 € por accién con cargo a los

resultados del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2007.
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Ha continug!dﬂgl }i:a::iﬁii'éjma de cotizacion de las acciones a lo largo de todo el ejercicio cotizando
a 8.10 euros a 31 de mayo de 2008 lo que supone un incremento del 38,93 % con relacién a la

cotizacion de 5,83 euros la accién a 31 de mayo de 2007.

La nueva cosecha esperada para la campafa 2008 se presenta en condiciones muy similares a
las del ejercicio que cerramos, por 10 que si las condiciones climaticas no aportan ninguna
situacion inesperada tendremos nuevamente una nuez 'y pistachos de excelente calidad, lo que

nos permite asegurar los resultados presupuestados para el ejercicio iniciado el 1 de junio de
2008.

RIESGOS E INCERTIDUMBRES DEL NEGOCIO
Dada |a naturaleza de la actividad de la sociedad, los principales riesgos e incertidumbres a |0s
gue se enfrenta el negocio son los de tipo climatico que pueden afectar a la produccion de un

afo, pero que no pueden considerarse significativos en el conjunto de la evolucién y resultados

del mismo.

INFORMACION RELATIVA AL PERSONAL
En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECQOS, S.A. tiene suscrito
con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., nuestra sociedad no dispone de

personai propio.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes reiativas a la  proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seqguridad laboral"). La Entidad considera que cumple sustancialmente tales leyes

y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones de
cardcter medioambiental y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna
dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias

relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.
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ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
| a sociedad no cuenta con acciones propias ni ha realizado operaciones con acciones propias

durante el gjercicio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
| 2 Sociedad no ha llevado a cabo ninguna actividad de investigacion y desarrollo.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La sociedad no utiliza ningun instrumento financiero para cubrir los riesgos de precio, liquidez,
crédito...., ya que dichos riesgos podemos decir que se limitan al precio de solo uno de sus
productos (pistachos), afecto a los precios del mercado internacional, no siendo ademas el

mismo representativo en el total de la cifra de negocios de la sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no ha

acaecido ningun acontecimiento significativo que afecte a estas cuentas.

INFORMACION ADICIONAL DE CONFORMIDAD CON EL ART. 116 BIS DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES

a) El capital social es de DOS MILLONES CUATROCIENTOS OCHO MIL (2.408.0000)
EUROS. divididos en 800.000 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, que
constituyen una sola clase y serie, y estan integramente suscritas y totalmente desembolsadas.

Cada accion da derecho en la propiedad del activo social y en la distribucion de
beneficios a la parte proporcional que en unos y en oftros corresponda entre el nimero de
acciones que formen el capital social.

| 0s accionistas tendran derecho preferente de suscripcién de las nuevas acciones que
se emitan y podran asistir con voz y voto a las Juntas Generales.

La posesion de una accion significa la sumision a los Estatutos Sociales, a los
acuerdos de las Juntas Generales y a las decisiones de los érganos de administracion social,
siempre que éstas hayan sido adoptadas dentro de sus atribuciones y con arreglo a lo
dispuesto en la Ley.

L as acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan

cotizando en el Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.
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o) No existen restricciones legales ni estatutarias a la transmitibilidad de las acciones.
C) Las participaciones significativas en la Sociedad a 31 de mayo de 2.008 son las
siguientes:

- B ) 7 derechos de voto directos | % derechos de voto
Nombre del accionista indirectos

“Frusesa-Frutos _ Secos | -
Espafioles, S.L. 73,773 -

“Borges Holding, S.L. | —- 1 73773 * -
Credit Agricole, S.A. - - —4070 | T B )
Inversiones Focalizadas | - - - - B -
SICAV , S.A. 4,967 ** .

* Participacién indirecta a través de Frusesa-Frutos Secos Espanoles, S.1.

* Segun comunicacion recibida de la entidad gestora de INVERSIONES FOCALIZADAS
SICAV. S.A. el 6 de noviembre de 2007, dicha sociedad tenia una participaciéon significativa
representativa del 6,842% de |08 derechos de voto de AGRICOLA DE FUTOS SECOS, SA., Y
con fecha 22 de octubre de 2007 pasod a ser 4,967%, comunicacion que esta socledad
desconoce si se ha comunicado oportunamente a la CNMV tal y como resulta preceptivo de
acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007. dado que dicha informacion no

aparece recogida en la pagina web de la CNMV.

d) No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio del derecho de voto.

e) { a2 sociedad no tiene conocimiento de gue exista ningun pacto parasocial entre 10s
accionistas.

f) El nombramiento y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion se

requla en el articulo 22 y 24 de los Estatutos Sociales y los articulos 6 y 7 del Reglamento del
Consejo de Administracion:
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Articulo 22-
“La sociedad sera regida por un Consejo de Administracion integrado por un minimo de tres

vy ' |','|]| L .
AR S

consejeros y un maximo de quince, que seran nombrados por la Junta General. Cualquier

cargo del Consejo podra recaer en persona no accionista.
La separacion de los componentes del Consejo de Administracion, podra ser acordada en

cualquier momento por la Junta General de Accionistas. de acuerdo con la Ley de Sociedades

Anonimas.”

Articulo 24-

Los componentes del Consejo de Administracion seran nombrados por un plazo de cinco anos
y podran ser reelegidos una o0 mas veces por perfodos de igual duracion. Cualquier cargo del
Consejo podra recaer en persona no accionista.

No podran ser miembros del Consejo de Administracién quienes se hallen incursos en causa
legal de incapacidad o incompatibiliaad, especialmente las determinadas en |a Ley 25/1983, de
26 de diciembre y otras disposiciones concordantes con estos Estatutos.

De cesar algun Consejero antes de agotarse el plazo para el que fue nombrado, el Consejo de
Administracion podra designar interinamente entre los accionistas un Consejero que le
sustituya, sometiendo tal acuerdo a la primera Junta General que se celebre. El Consejero

sustituto cesara en la misma fecha en que debiera haber cesado el sustituido.

Articulo 6 -

“Composicion cualitativa.

El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta General
y de cooptacion para la cobertura de vacantes, procurara, en atencidn a la estructura
accionarial de la Sociedad, la presencia en el Consejo de Administraciéon de un numero
razonable de personas que, ademas de cumplir los requisitos legales y estatutarios que el
cargo exige, se signifiquen por poseer los conocimientos, prestigio y experiencia profesionales
adecuados al ejercicio de sus facultades. En caso de que el nombramiento recaiga en una
persona juridica se exigiran las mismas condiciones respecto de su representante persona
fisica.

Para ser consejero no se requiere la condicion de accionista.
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Articulo7-
Composicién cuantitativa.
1. El Consejo de Administracion estara formado por el numero de Consejeros que
determine la Junta General dentro de los limites fijados por los Estatutos Sociales de la

Socledad.
2. El Consejo de Administraciéon propondra a la Junta General de Accionistas el numero

que, de acuerdo con las cambiantes circunstancias de la Sociedad, resulte mas

adecuado para asegurar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del

drgano.”

Para tratar cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, sera necesaria la concurrencia a la

Junta General de accionistas presentes o representados que posean al menos el 50 % del

Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 %, los acuerdos anteriores solo
nodran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o

representado en la Junta,

q) De acuerdo con los Estatutos Sociales, corresponde al Consejo de Administracion la
plena gestion de los negocios sociales y |a representacion de la Compafiia en Juicio y fuera de
&l pudiendo al efecto concertar y formalizar toda clase de actos y contratos de riguroso
dominio. incluso los de gravamen y disposicién sobre bienes inmuebles, concertar creditos y
préstamos y transigir cualquier cuestion, con la sola salvedad de los actos reservados por la
Ley o por los Estatutos Sociales a la Junta General de accionistas.

A 31 de mayo de 2008, no se ha conferido poderes a |0s actuales miembros del
Consejo de Administracion de AGRICOLA DE FUTOS SECOS, S.A., en particular, relativos a la

facultad de emitir o recomprar acciones de la Sociedad.

h) | a sociedad no ha celebrado acuerdos significativos que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion.

) No existen acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando €stos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de

adquisibién.

l capital suscrito con derecho a voto y del 25 % de dicho capital en segunda convocatoria.
.
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Reunidos los administradores de la Sociedad AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,
S.A. a fecha 30 de agosto de 2.008 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los
articulos 171.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y del articulo 37 del
Cadigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del
ejercicio comprendido entre el 1 de junio de 2007 y el 31 de mayo de 2008, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito: Balance de situacion (B
a B5), Cuenta de Pérdidas y Ganancias (P1 a P4), la memoria ordenada correlativamente con
las hojas numeradas en papel timbrado del estado n° 0J2828740 a n° 0J2828758 y el Informe

de gestion en las hojas numeradas en papel timbrado del estado n® 0J2828759 a n°

0J2828764.
Firman los miembros del Consejo de Administracion
Pont ViIaEiecig;"u:L.,«—.'?,x.lW Retama Servicios Empresariales, S.L.
Presiden ) Secretario  ~
Ramoén Pont Amenos " "Antonio Pont Amenos
Bon Areté, S.L. Serveis Empresarials Pont Pujol, S.L.
Vocal Vocal
José Pont Amenos Ramona Pujol Boixadera
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrofruse — Agricola de Frutos
©ecos, S.A. (la sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de mayo de 2008, la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y las notas a las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de |a sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas Yy ganancias consolidada, del estado
de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y de las notas a las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2008, Ilas
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2008,
Con fecha 23 de octubre de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2007 en
el que expresamos una opinion favorable. '

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
mayo de 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Agrofruse -
Agricola de Frutos Secos, S.A. y sociedades dependientes al 31 de mayo de 2008 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para
Su Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas
Internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en ejercicio anterior. '




4.  Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo
de 2008 contiene las explicaciones que los administradores de Agrofruse - Agricola de
Frutos Secos, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de
SUS negocios y sobre otros asuntos y no forma parte Integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anual terminado el 31 de mayo de 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a |a
verificacion del informe de gestidon consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de |3 obtenida a partir de
los registros contables de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. y sociedades
dependientes.

PricewatertipuseCoopers Augditores. S.L.

/

/
Anionfgielgado Anfante

= oclo ~ Auditor de Cuentas

17 de octubre de 2008
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AGROFRUSE — AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas al 31 de mayo de 2.008
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE MAYO
(EUROS)

2.007
_ACTIVOS B L
ACTIVOS NO CORRIENTES 6.903.070,18 ' 7.123.2'.16,13
INMOVILIZADO MATERIAL 7 3.815.662 87| 3.912 558570
Terranos y construcciones 3072674 35 3.072.674 35
Instalaciones tecnicas y magquinaria 349 635 68 348,517 59
Otras instalaciones, utillaje, mabiliario 1.574.920,01 1.568.278,04
Subvenciones -28.799 91 -30,563,19
Amortizaciones -1.152 767,26 “ -1.046.351.09
ACTIVOS BIOLOGICOS 7 2.789.819,94 2.922.276,47
Plantaciones Terminadas 4,482 24579 4.530.219,74
Plantaciones en curso 172,084 43 129.413,19
Subvenciones 27 584 36 -24 996 55
Amartizaciones -1.836.935 92 -1.712.35% B7
ACTIVOS FINANCIERQS NO CORRIENTES 8 297.587.37 288.374.02
Invarsiones en asociadas 276.539 68 272.104 68
Activos financieros disponibles para |a venta 163,01 153,01
Depdsitos flanzas largo plazo 20,894 68 16.116,33
ACTIVOS CORRIENTES ot 2.257628,71 " 2.202.963,07
EXISTENCIAS 9 490.472,17 394.233 .99
DEUDORES 162.467,56 645.307,83
Deudares por ventas - 42 893 59 13.173,21
Deudores empresas grupo no consolidable 11 79.070 69 540.002,99
Administraciones Publicas deudoras por Impuesto sobra Sociedacdes 0,00 14.765,76
Administraciones Publicas deudoras por otros conceptos - 40,503 28 f7.365h 87
OTRAS CUENTAS A COBRAR EMPRESAS GRUPO 11 1.580.365,64 1.126.083,70
OTROS ACTIVOS CORRIENTES - 12.282 66 34.938,50
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO . 12.040,68 2.399 05
- TOTALACTIVO - - -0 el 860, 698 ﬂﬁ ] E.EBHEBHZT
FPASIVO Y PATRIMONIO NETO e — - e ——
- PATRIMONIO NETO e L 8.109.087,29 8.079,883,04
CAPITAL Y RESERVAS ATRIBUIBLES A LOS ACCIONISTAS DE
LA SOCIEDAD 10 7.584.999 43 7.551.053,77
CAPITAL SUSCRITO 2.408.000,00 2.408,000.00
PRIMA DE EMISION 3.308,292 85 3.309.292 85
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS 1.867.706 58 1.833.760 92
Reserva de revalorizacion R.0. Ley 7/1996 0,00 1.307.964,73
Reserva legal 129,350,39 126204 69
Reserva voluntaria 1.418.246 28 106.015 24
Otras Reservas de la Sociedad Dominante 286,919 24 282 472 62
Reservas en sociedades consolidadas -24 754 498 «30.215 48
Rasultado del ejercicio atribuido a ta Sociedad Dominante 27,945 65 41.314 .12
INTERESES MINORITARIQS 10 524.087,86 528.829,27
PASIVOS .1.051.811,60 1.248.286,22
PASIVOS NO CORRIENTES 12 300.000,00 400.000,04
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 300.000,00 400.000,04
PASIVOS CORRIENTES 751.611,60 B46.286,18
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 12 103.564 00 107.157 .45
Prestamos 100,000 Q0 103.407 45
Deudas por intereses 3.564 00 3.750,00
ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 648.047 60 739,128 73
Deudas empresas del grupo no consolidable 11 921.822 94 646.244 62
Deudas por compras v prestacion de servicios - 90.020,30 63, 166,01
Administraciones Publicas acreedoras por Impuesto sobre Sociedades - 13.105,88 0,00
Admiristraciones Publicas acreadoras por otros conceptos - 12.806 35 20.319.17
Remuneraciones pendientes de pago | - 10.292. 13 8.398,93
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO - 9.160,658,89 T 9,326.169,26
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
CUENTA DE PEDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA A MAYO 2008

043527600

(EUROS)
| 2.008 | 2.007 | |
[———=1yr—— T ye—._ - - - ﬂ_"—' —_— . —
ACTIVIDADES CONTINUADAS NOTA
INGRESQOS DE EXPLOTACION 1.529.081,57 1.549,.307,07
INGRESOS ORDINARIOS 14 1,398.978 64 1.420.248 86
Ventas 1.398.978,64 1.420.248 8§
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA INMOVILIZADO - 1.490,54 1.387 .94
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA, -
ACTIVOS BIOLOGICOS 42 681,24 34.847 58
OTROS INGRESOS - 85.931.15 92.822 69
Subvenciones de explotacion 85,192 43 891.542 48
Otros 73872 1.280,21
GASTOS DEEXPLOTACION 1.484.062,46 1.503.804, 55
APROVISIONAMIENTOS . 775426 34 809747 19
Consumo materias primas-arboles vy
otros gastos externos {75426 34 809.747 19
GASTOS DE PERSONAL - 177.026,09 180.036,10
aueidos y salaros 152.367,60 155.455,10
Cargas sociales 24 658 49 24.581 00
DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES INMOVILIZADO 7 104.652 89 102.193,74
DOTACIONES FPARA AMORTIZACIONES ACTIVOS BIOLOGICOS 125.568 47 125173 61
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - 259,491 46 286.653,91
Servicios exteriores 248,135 17 275899 27
Tributos 11.356 29 10.754 64
RESULTADO POR ENAJENACION DEL INMOVILIZADO 41.897,21 0,00
PERDIDAS) DE EXPLOTACION e 45.019,11 45.502,52
INGRESOS 71.194,17 40.992 87
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 71.194 17 40.992 87
Empresas grupo no consolidable 14 71.161 62 40.985 41
Otros - 32 bB& 7,46
GABTOS 41.679,64 39.596,23
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS 41,679, 64 . 39.586 23
Empresas grupo no consolidable 14 17.348 21 14.619,10
Otros - 24 331 43 2497713
RESULTADOS FINANCIERQS FDEITIVCJEI]NEGATNDS) L % el v 20.514,83) ) 1.396,
PARTICIPACION EN (PERDIDAYBENEFICIO DE
ASQCIADAS 10 4.434 99 9.907 11
[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1 78,968,63 _ —_56.806,27]
IMPLIESTO SOBRE SOCIEDADES 13 25.764 39 16.911 47

[RESULTADO DEL EJERCICIO

RESULTARO DEL EJERCICIQ ATRIBUIDO
A LA SQCIEDAD DOMINANTE
RESULTADQO ATRIBUIDO A $OCIOS EXTERNOS

[BENEFICIO POR ACCION ATRIBUIBLE A LOS ACCIONSTAS ™
I | Beneficio basico por accion
Beneficio r.'IHui at:.cifb

57.945 65
-4.741 .41

“L.as notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 52 son parte integrante de cstas cuentas anuales consolidadas”

41.314 12
-1.419,32




CLASE 8’

R W Y B
|' i ?If i Zlﬂ'ﬂ'ﬂ' I E!II.‘"-'.'II:: H?E

AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.
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CONSOLIDADO DEL. GRUPO
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE TESORERIA

JJ3027601

(EUROS)
— NotA [ 2008
FLUJOS DE TESORERIA DE LAS I
IACTIVIDADES DE EXPLOTACION - I
|
Resultado neto del ejercicio 95.101,45 39.894,80
Resultado atribuido a los Accionistas de la Sociedad 1ﬂ| 57.945 65 41.314 12
Resultado atribuido a socios externos | 10 -4.741,41 I -1.419,32 4
|IResuitado por enajenacion inmovilizado 41.897 21 0,00
Ajustes | 222.036,23 232.975,07
Dotacion amortizacion 7 230.221 36 | 227.367,35
(Gastos financieros 41 679,64 39.596,23 |
Ingresos financieros -71.194 .17 -40,992,87
Impuesto de sociedades 25.764,39 16.911,47
IF’artir;ipac:ién en sociedades asociadas 1D| -4.434,99 -9.907,11
|
Variacion del capital circulante 494.331,34| -74.464,91
Variacion de existencias 9 -96.238,18 h7.768 50
Variacion de deudores | 468.074 .51 -230.450,14
IVariacion de otros activos corrientes | 22.655,84 45.569,00
Variacion de acreedores y otras cuentas a pagar 99.889,67 | 264773
Efectivo generado/(aplicado) en las operaciones | 811.519,52 ~198.404,96]
Impuesto sobre beneficios pagado 2.107,25 -13.337,73
FLUJOS NETOS DE TESORERIA R S |
DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION = .. v 813.626,771:. 185.067,23
IFLUJOS DE TESORERIA DE INVERSION |
|
Inmovilizado material | 7 -7.760,06 -112.930,54
|Activos bioldgicos 7 -42.681.,24 -34.847 58 |
Subvenciones de capital 7 ] 7.672,09 1,31
Activos financieros no corrientes 8 -4 778,35 -1.820,98
|Interes cobrados I 71.194 17 40,992.87 |
Enajenacion activos financieros 8 0,00 15.369,20
Otros activos financieros corrientes -454 281,94 -285.218,63
FLUJOS NETOS DE TESORERIA DE INVERSION 430.635,33] -378.554,35
FLUJOS DE TESORERIA DE FINANCIACION |
I
Intereses pagados -41.679,64 -39.596 .23
Dividendos pagados 10| -24.000.00 -32.000,00 |
Deudas con Entidades de crédito 12} -103.593,49 -109.583,51
Deudas financieras empresas Grupo I -204.076,68 367.989,65
FLUJOS NETOS DE TESQORERIA DE FINANCIACION | . - . <378, 186.809,91
) Y IO
AUMENTO/DISMINUCION NETA DE TESORERIA - - 6.677,21
EFECTIVO Y EQUIV. AL COMIENZO DEL EJERCICIO 9.076,26
EFECTIVO Y EQUIV. AL FINAL DEL EJERCICIO ' 12.040,68 2 399,05]
| | h
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO_

PRIMA DE EMISION

0J3527602

GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS
RESERVAS

[Reserva de revalorizacion RD Ley 7/1996
Reserva Legal

Reserva Voluntaria

Otras Reservas de la Sociedad Dominante
Reservas en Sociedades Consolidadas
Resultado del ejercicio atribuido a la
socledad dominante

Dividendos a pagar

INTERESES MINORITARIOS

TOTAL PATRIMONIQ NETO

' 8.079.883,04]. "

RETEN TN
SRS LR A
. A N m

(EUROS)
Distribucion 71 ]

SALDO A Resultado Resultado Otros SALDQ A

NOTA 31.06.07 | ejerc. anterior | Dividendos | ejerc.corriente | movimientos | 31.05.08
10[ 2.408.000,00 [ 2.408.000,00
| 10 3:309.292,85 | 3.309.292,85

| |

10[1.833.760,92| 0,00 -24.ooo,pq| _ 57.945,65 ~0,00]1.867.706,58
1.30?.954,73" | -1.307.964,73 0,00
| 126.209,69 3.140 70 129.350,39
106.015,24 4.266,31 1.307.964,73| 1.418.246 28
282.472.62 4.446 62 | | 286.919,24
-30.215 .49 5_450,49| .24 754,98
| 41.314,12‘ -41.314 12 57 945 65 57.945 65
0,00 24.000,00| -24.000,00 | 0.00
10| 528.829,27 T-4.741,41 | 524.087,86

Distribucion

SALDO A Resultado Resultado Otros SALDO A

31.05.06 ejerc. anterior Dividendn5| gejerc.corriente | movimientos | 31.05.07 |
CAPITAL SUSCRITO _ 10] 2.408.000,00 - 2.408.000,00]
Prima de W 10( 3.309.292 85 =
GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS
IRESERVAS 10] 1.824.446,79 0,00 -32.000,00 41.314,12 0,00(1.833.760,91|
REEEWE de revalorizacion RD Ley 7/1996 | 1.307.964 73 R - 1.307.964 73
Reserva Legal 121.885 25 4 324 44 126,209 69
Reserva Voluntaria 99.095,30 6.919 94 | | 106.015,24
|Otras Reservas de a Sociedad Dominante | 174.704,33 107.768,29 282.472,62]
Reservas en Sociedades Consolidadas -162.154.78 131.939 29 -30.215 49
Resultado del gjercicio atribuido a la I
sqc_iedad dominante 282.951 96 -282.951.96 I 41.314.12 41.314,12
Dividendos a pagar 0 00 32.000,00| -32.000,00 0.00
INTERESES MINORITARIOS 10| 530.248,60 -1.419,32] 528.829,28

TOTAL PATRIMONIO NETO ' |8.071.988,24] - ....0,00|"-32:000700] - 0,00/ 8.079.883,04

“Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7a 52 son parte integranie de estas cuentas anuales consolidadas™
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

31 DE MAYQ DE 2.008

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y FILIALES

La actividad principal de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. consiste en |a
explotacion de una finca agricola (nogales y pistachos) denominada Benavides situada en el
termino municipal de Badajoz y la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas. La
finca Benavides objeto de explotacion es propiedad de la sociedad. Las sociedades del grupo
sujetas a consolidacion (Monte Pistacho, S.A, y Frusansa- Frutos Secos Andaluces, S.A.) se
dedican a la explotacion de fincas rusticas de su propiedad (nogales, pistachos y almendros)
en los terminos municipales de Badajoz y Granada respectivamente: Extremefia de Frutos
secos, S.A.T., sociedad asociada, cuyo objeto social es la comercializacion al por mayor de

los frutos secos que se producen en las explotaciones agricolas de los socios.

Para llevar a cabo la explotacion de las fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, S.A.y MONTE PISTACHO, S.A., dichas sociedades tienen suscrito un contrato con
FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. mediante el cual esta sociedad presta
cuantos serviclos y gestiones son necesarios para el desarrollo de las plantaciones, gestion

de la comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte, a su vez, del
Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.. accionista mayoritario de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A., considerandose, por lo tanto,
FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. como empresa del Grupo no
consolidable a efectos de determinar las transacciones habidas durante el ejercicio.
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Asimismo indicar que el accionista mayoritario de FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES,
S.L. es Corporacion Borges, S.L.U. , cuyo Unico accionista es BORGES HOLDING. S.L. siendo

esta Sociedad la cabecera del Grupo al que pertenece Agrofruse- Agricola de Frutos Secos,
S5.A.

A estas dos sociedades se las ha considerado también como empresas del Grupo no
consolidable a efectos de determinar las transacciones habidas durante el gjercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracion el
30 de agosto de 2.008, y estan pendientes de aprobacion por parte de la Junta General de

Acclonistas de la Sociedad, sin que se estimen modificaciones a las mismas.

2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES
La participacion directa e indirecta al 31 de mayo de 2.008 y 31 de mayo de 2.007 de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. en sus sociedades filiales es la

siguiente:
— T | ]
L.

DENOMINACION % IMPORTE DE LA
" DOMICILIO | PARTICIPACION | PARTICIPACION

Euros

| | |
'Monte Pistacho, S.A. | | ]

Badajoz | I 99,95 | 1.130.470,92 |

PFrusansa-Frutes Secos !
| Andaluces, S.A. | |

Guadix (Granada) 79,12 2.073.331,88 ’
[Extremena de Frutos Secos, | ]
“ SAT. | Directa 21,36 4.667 18 |

Badajoz Indirecta (*) 23,97 27325

(*) Participacion indirecta a través de la participacion en Monte Pistacho, S.A.
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3.- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Bases de presentacion
Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.008 han

sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea, conforme a lo establecido en el Reglamento
(CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002, teniendo

en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y los criterios de valoracién

de aplicacion obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién
financiera consolidada del Grupo Agrofruse y de los resultados de sus operaciones, de los

cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en
el Grupo en el ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.008.

Las politicas que se indican a continuacion se han aplicado uniformemente a todos los

ejercicios que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas bajo NIIF requiere la realizacion por parte
de los Administradores de determinadas estimaciones contables y la consideracion de
‘determinados elementos de juicio. Estos se evallan continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han
considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones
consideradas se han realizado sobre la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, de conformidad con la NIC-8,
cualquier modificacion en el futuro de dichas estimaciones se aplicaria de forma prospectiva a
partir de dicho momento, reconociendo el efecto del cambio en la estimacion realizada en la

cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio en cuestion.

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

- Valor recuperable estimado de las plantaciones a efectos de determinacion del

deterioro del valor de los activos (vease nota 5 c). Dicho valor recuperable

estimado se basa en rendimientos esperados de los activos, significativamente

variables y que dependen de multiples factores en muchos casos fuera del alcance

de los Administradores del Grupo.
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- Vldas utiles de los elementos de inmovilizado material y activos biologicos (véase

nota 5 b). Dichas vidas utiles estan calculadas en base a los afios de produccion
esperados de dichas plantaciones y dependen de las caracteristicas propias de

cada plantacion, las cuales tienen un determinado ciclo de vida.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histérico aunque

modificado por las revalorizaciones legales mencionadas en la Nota 7.

Algunos importes del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se han agrupado por razones de claridad, presentandose su desglose en las notas

de las cuentas anuales consolidadas.

Adicionalmente, las cuentas anuales consolidadas incluyen toda la informacion que se ha
considerado necesaria para una adecuada presentacion, de acuerdo con la legislacion

mercantil vigente en Esparia.

Consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
socledades objeto de consolidacion al 31 de mayo de 2.008, a los que se han incorporado los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar sus politicas contables y para
eliminar los saldos, transacciones y margenes significativos entre las sociedades objeto de

consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado expresando sus valores en euros.

El metodo de consolidacion aplicado para Iia obtencion de las cuentas anuales
consolidadas ha sido el de integracion global para las sociedades dependientes MONTE
PISTACHO, S.A. y FRUSANSA — FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A. y el método de Ia
participacion para la sociedad asociada EXTREMENA DE FRUTOS SECOS, S.AT., la cual
esta participada tambien de forma directa/indirecta por FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.L.
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Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las
politicas financieras y de explotacion que generalmente viene acompanado de una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupc:
controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto
que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la

fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en

que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de
adquisicion. El coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de |os
instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costes directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables
adquindos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacién de
negocios se valoran inicialmente por su valor razonable en la fecha de adquisicidén, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios. F| exceso del coste de adquisicion
sobre el valor razonable de la participacién del Grupo en los activos netos identificables
adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adguisicion es menor que el
“valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce

directamente en la cuenta de resultados

o€ eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a
menos que la transaccidn proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por

el Grupo, se modifican las politicas contables de las dependientes.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa pero no
tiene control que, generalmente, viene acompariado por una participacion de entre un 20% y un
90% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de
parlicipacion e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del Grupo en asociadas
incluye 'el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado

en la adquisicion.
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La participacion del Grupo en las peérdidas o ganancias posteriores a la adquisiciébn de sus
- asociadas se reconoce en la cuenta de resultados, y su participacion en los movimientos en
reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a
la adquisicion acumulados se ajustan contra el importe en libros de la inversion. Cuando la
participacion del Grupo en las perdidas de una asociada es igual o superior a la suma de la
Inversion contabilizada en la misma y cualquier otra cuenta a cobrar, el Grupo no reconoce
perdidas adicionales al valor de dichos activos, a no ser que la sociedad tenga compromisos o

intencion de aportacion de fondos adicionales.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus asociadas se eliminan en
funcion del porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas
no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del
activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas

adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las asociadas.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio cerrado el 31 de mayo de 2.008 de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTQOS SECOS, S.A. determinado conforme al Plan
General Contable Espafiol segun sus cuentas anuales individuales, que el Consejo de

Administracion propondra a la Junta General de Accionistas sera que el resultado sea

distribuido de la siguiente forma;

Reserva Legal | 5.351,07 Euros
Distribucion dividendos 48.000.00 Euros
Reserva Voluntaria 159 69 Euros.

TOTAL 53.510,66 Euros.
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2.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS. S.A. son los qué se

describen a continuacion:

a) Inmovilizado Material

En este epigrafe se incluyen los elementos patrimoniales tangibles que posee el Grupo para su
uso en la produccion, suministro de bienes y servicios o para fines administrativos y que se

esperan usar durante mas de un ejercicio econoémico.

El Inmovilizado Material de las sociedades del grupo figura contabilizado a coste menos |a
amortizacion y perdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los

terrenos, que se presentan netos de las pérdidas por deterioro.

Se ha incluido en el valor de los bienes de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTQS SECOS,
S.A. y MONTE PISTACHO, S.A. el efecto de la actualizacion de valor practicada al amparo de
las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

Los costes de ampliacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad, eficlencia o aumento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste
del Inmovilizado material y los costes restantes se imputan a resultados del ejercicio en que
son incurridos. Siguiendo la politica anterior, los trabajos realizados por el Grupo para su
iInmovilizado, que corresponden principalmente a mano de obra y materiales directamente

Imputables a los activos se capitalizan como mayor valor del inmovilizado.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado
material, esta basado en la vida util estimada de dichos activos y se efectla en base al método

lineal.
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lL.as vidas utiles estimadas son las siguientes:

Edificios y otras construcciones

u Maquinaria, instalaciones y utillaje

Mobiliario N 12

Mejora de infraestructura de riego 20

Las vidas Utiles estimadas y los métodos de amortizacidn se revisan anualmente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los

ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

b) Activos bioldgicos
Dentro de este epigrafe del activo se incluyen las plantaciones (almendros, nogales vy
pistachos) de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y su grupo de sociedades.

En aplicacion de la NIC 41 (activos biologicos), el Grupo ha valorado las plantaciones al coste
historico, y no a su valor razonable, por cuanto los Administradores consideran que este no
puede determinarse con fiabilidad. En este sentido los Administradores consideran que no
existe un mercado activo fiable de activos biologicos similares a los del Grupo Agrofruse por
cuanto no han identificado transacciones en mercados similares a los que opera la entidad de
activos analogos a los de su propiedad. Adicionalmente no consideran que puedan aplicarse
otros meétodos alternativos de forma fiable, principalmente como consecuencia de la
variabilidad de los rendimientos de dichos activos, que depende de multiples factores en

muchos casos fuera del alcance de log Administradores de la sociedad dominante.

Se ha incluido también en el valor de las plantaciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS, S A. y MONTE PISTACHO, S.A. el efecto de la actualizacion de valor
practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

-+ [
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Los costes de ampliacion 0 mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad, eficiencia o aumento de la vida util de los activos biologicos, se capitalizan como
mayor coste de los mismos y 10s costes restantes se imputan a resultados del gjercicio en que
son incurridos. Siguiendo la politica anterior, los trabajos realizados por el Grupo para sus
activos blologicos, que corresponden principalmente a mano de obra y productos fitosanitarios

directamente imputables a los activos, se capitalizan como mayor valor de los mismos.

El Grupo sigue la politica de capitalizar como mayor valor de las plantaciones en curso los

costes o gastos que se han destinado a las plantaciones que se encuentran en esta situacion.

lLas plantaciones se mantienen como plantaciones en curso hasta que empiezan a obtener
cosechas con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones

Terminadas.

Los anos estimados de permanencia como plantaciones en curso son los siguientes:

Almendros

I'Nagales

Pistachos - 8"

Las plantaciones empilezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en Plantaciones

Terminadas.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado
material, esta basado en [a vida util estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos

activos y se efectla en base al método lineal.
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Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

~ANOS
'Almendros ' 20
Nogales 33
Pistachos ] o 50

Cuando el valor neto contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su

valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

c) Deterioro del valor de los activos

En el cierre de cada ejercicio, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos no
corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida

por deterioro de valor.

Durante los ejercicios terminados el 31 de mayo de 2.008 y 2.007, no se ha registrado ningun
' importe en concepto de deterioro del valor de los activos.

El valor estimado de recuperacion de las plantaciones del Grupo segun estudios de valoracién
realizados por un experto independiente en base a una estimacion de los rendimientos futuros

esperados de dichas plantaciones, son superiores a sus valores netos contables, que se

muestran a continuacion:

Euros (%)
Valor Neto Contable a 31.05.07 (*) - 5.956.178.13
Valor Neto Contable a 31.05.08 (*) ' B 5.819.922,01

(*) Incluye el valor del terreno y plantacion, sin considerar las instalaciones de riego ni

madquinaria.
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d) Activos financieros

El Grupo Agrofruse clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Participaciones en entidades asociadas:
Corresponde a las participaciones valoradas mediante el método de la participacion y se
registran inicialmente al coste. La participacion del Grupo en las pérdidas y ganancias
posteriores a la adquisicidn de sus asociadas se reconoce en la cuenta de resultados
consolidada y reservas consolidadas, respectivamente, teniendo en ambos casos como
contrapartida el valor de la participacidon. Los cobros de dividendos posteriores a la

adquisicion se ajustan contra el importe de la participacion.

- Activos financieros disponibles para la venta:
En este epigrafe del balance de situacién consolidado se incluyen aquellas inversiones en
las que el Grupo no tiene una influencia significativa o control. Las Inversiones se
reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion. A cada

fecha de balance, los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan por su
valor razonable. En el caso de las inversiones para las gue no existe un mercado activo, el

valor razonable se determina utilizando métodos de valoracion generalmente aceptados.
Si su valor de mercado no pudiera determinarse de forma fiable, estas se valoraran al

coste, o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

¢) Deudores y otras cuentas a cobrar

Este epigrafe corresponde principalmente a:
- Creditos concedidos a entidades asociadas 0 vinculadas y a terceros que se
valoran por su valor nominal (el cual no difiere significativamente de su valoracion al coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo).

- Depésitos y fianzas realizados de acuerdo con la legislacion vigente.

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, que se valoran por ¢l valor nominal
de su deuda, que es similar a su valor razonable en el momento inicial. Dicho valor es

minorado, en su caso, por la correspondiente provision por insolvencias (perdida por

deterioro del activo), cuando existe evidencia objetiva de que no se cobrara la totalidad del
importe adeudado, con efecto en la cuenta de pérdida y ganancias consolidada del

e|erciclo.
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f) Existencias

En este epigrafe se incluye principalmente produccion en curso. La temporada de recoleccion
de las cosechas se situa entre los meses de septiembre y noviembre de cada ejercicio. Por
este motivo, el Grupo recoge como existencias (productos en curso) todos los gastos de

explotacion en los que ha incurrido para la obtencion de las cosechas que seran recolectadas
y vendidas con posterioridad al cierre del ejercicio.

Adicionalmente, en este epigrafe se incluyen también los elementos de activo que se
mantienen como materiales o elementos accesorios destinados a ser consumidos en |a

produccion de los bienes o servicios (Materias primas y otros aprovisionamientos).

Los activos bioldgicos cosechados o recolectados se reconocen a su valor razonable menos
los costes estimados en el punto de venta. L.a sociedad no dispone de este tipo de activos
biologicos al cierre del ejercicio, debido al calendario de recoleccion y venta de dichos

productos, que habitualmente finaliza con anterioridad al cierre del gjercicio contable.

Las existencias se valoran al importe que resulta menor entre su coste y su valor de
realizacion. El coste de adquisiciéon viene determinado por el meéetodo del precio medio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del

negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

g) Otros activos corrientes

La Socledad contabiliza como otros activos corrientes principalmente la periodificacion de
gastos por alquileres que corresponden a periodos futuros y los saldos a cobrar relacionados

con subvenciones concedidas al cierre del ejercicio.

h) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este epigrafe se reqistra el efectivo en caja v los saldos en cuentas bancarias que son

realizables en efectivo.
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i) Patrimonio
-Capital Social:
| as acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. L.a sociedad no dispone de ningun

otro tipo de acciones (Nota 10).

- Reservas en Sociedades Consolidadas
Esta partida recoge la diferencia entre el valor contable de las inversiones en

sociedades dependientes y el valor teorico contable de las mismas.

- Intereses minoritarios

En esta cuenta se refleja la participacion de los accionistas minoritarios en los valores teorico-
contables al 31 de mayo de 2.008 de las sociedades consolidadas por el méetodo de
integracion global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en los resultados del
ejercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion global se recogen

en la cuenta de Resultados atribuidos a socios externos.

i) Deudas con entidades de crédito

La deuda con entidades de crédito se reconoce inicialmente por el importe del valor razonable
de la misma, registrandose tambien los costes en que se haya incurrido para su obtencion. En
periodos posteriores, la diferencia entre s fondos obtenidos (netos de los costes necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso. en el caso de que la hubiese y fuera significativa,

ce reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el tipo de

interés efectivo.

k) Operaciones interrumpidas

Las operaciones interrumpidas son las lineas de negocio que se ha decidido abandonar y/o

enajenar cuyos activos y pasivos Y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,

operativamente y a efectos de informacién financiera.

Al cierre del ejercicio no existen activos, pasivos, ingresos y gastos ni activos no corrientes

mantenidos para la venta por operaciones interrumpidas.
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l) Beneficio basico por accion
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El beneficio basico por accion se calcula dividiendo los beneficios o perdidas netas del periodo,

atribuibles a los accionistas, entre la media ponderada del numero de acciones en circulacion

durante el periodo.

En el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulaciéon durante el periodo se

tienen en cuenta los incrementos y/o disminuciones del capital social si los hay.

m) Beneficio diluido por accion
El beneficio diluido por accidon resulta del beneficio basico ajustado por el efecto que tendria

sobre los beneficlos la conversion de las acciones ordinanas potenciales y por el incremento en
el numero medio ponderado de acciones en circulacidbn que también resultaria de |a

conversion.

n) Estado de flujos de efectivo
El estado de flujos de efectivo que forma parte de los estados financieros consolidados, se ha
preparado utiizando el método indirecto que presenta el resultado neto ajustado con las

transacciones no monetarias y otras operaciones que no afectan a los flujos de efectivo
operativos del periodo.

El estado de flujos de efectivo informa de los flujos habidos durante el periodo clasificandolos
pOor:

- actividades operativas: incluyen las actividades que constituyen la principal fuente
de ingreso del Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas
como de inversion o de financiacion.

- actividades de inversion: incluyen la adquisicion o enajenacion de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en los equivalentes al efectivo.

- actividades de financiacion: incluyen las actividades que producen cambios en el
tamano y composicion de los fondos propios y de los préstamos recibidos por el

Grupo.
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0) Reconocimiento de gastos e ingresos

Los gastos e ingresos se contabilizan en funcion de su devengo.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados o 10s servicios prestados, menos

descuentos, IVA y otros posibles impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de la produccion obtenida de las plantaciones se reconocen cuando la entidad del

Grupo ha entregado los productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos, y la
cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente asegurada.

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios,

por referencia a la finalizacion de la transaccion concreta evaluada en base al servicio real

proporcionado como un porcentaje del servicio total a proporcionar,

L0s Ingresos por intereses se reconocen usando el metodo del tipo de interés efectivo. Cuando
una cuenta a cobrar sufre perdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros a
su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continta llevando el descuento como menos Ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de prestamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro
del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o0 sobre la base de recuperacion del coste

cuando las condiciones estan garantizadas.

p) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que l|as
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes a Ia
propiedad del activo y, cualquier otro acuerdo de alquiler distinto al arrendamiento financiero

se clasifica como arrendamiento operativo.

Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato como un activo en el

balance del Grupo al menor del valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los
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pagos minimos por el arrendamiento. Asimismo se reconoce el correspondiente pasivo por el

valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.

En cuanto a los arrendamientos operativos no se ha contabilizado ningun activo ni obligacion y

1as cuotas han sido reconocidas como gasto de forma lineal.

q) Provisiones
El Grupo analiza anualmente con ocasion de cada cierre contable, si existe algun pasivo para

cubrir las obligaciones reales como resultado de algun acontecimiento pasado y que suponga

una salida de recursos del Grupo.

r) Obligaciones en materia laboral

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de
indemnizaciones a los trabajadores con los que, bajo determinadas condiciones rescinda sus
relaciones laborales. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese. Las

prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se

descuentan a su valor actual.

Dado que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A.
no tienen personal y que FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A. no espera que se

produzcan despidos, no se ha creado provision alguna por este concepto.

Tampoco existen otras condiciones especificas o especiales de despido de miembros clave de

la Direcclon.

s) Impuesto sobre Sociedades

La tributacion por este impuesto se realiza de forma individual por las distintas sociedades
del Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades de cada una de las sociedades del Grupo. En su calculo se contempla la
cuota del impuesto devengada en el ejercicio asi como las bonificaciones y deducciones de

la cuota a que tienen derecho las companias.
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Los iImpuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion
de negocios que en el momento de la transacciéon no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o perdida fiscal, no se contabiliza. E! impuesto diferido se determina usando tipos
impositivos (y leyes) aprobados 0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por

impuesto diferido se liquide.

l.os activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los gque poder compensar las diferencias

temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre |las diferencias temporarias que surgen en inversiones
en dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la
fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a

revertir en un futuro previsible.

t) Subvenciones

1.- Subvenciones a la explotacion
oe Imputan a la cuenta de resuitados cuando se obtiene la concesion oficial de las mismas.

2 - Subvenciones de capital
Se contabilizan cuando son concedidas en funcidén del grado de cumplimiento de las
inversiones objeto de la subvencidn, minorando el activo financiado, vy se imputan a

resultados, por tanto, en la misma proporcion a la depreciacion experimentada por el activo.

Las principales subvenciones obtenidas por el Grupo se enmarcan dentro de determinados
regimenes de ayuda comunitarios a la agricultura, y en concreto a los frutos de cascara, como
resultado de la politica agrana comun de la Unidn Europea. Los principales requisitos para la
obtencion de dichas ayudas incluyen una superficie minima plantada, de cultivo homogéneo,

asi como una densidad minima de las mismas.
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La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como subvenciones de explotacion aqueilas
ayudas obtenidas por hectareas de plantaciones en pleno rendimiento y considerar como
menor valor de los activos de plantaciones en curso aquellas relacionadas con hectareas de

plantaciones en dicha situacion.

u) Actuaciones medioambientales

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora
del medio ambiente se contabilizan como gastos del ejercicio en que se incurren. Cuando
suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto
medioambiental y [a proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor

valor del inmovilizado.

v) Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se han aprobado y
publicado nuevas normas contables (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) cuya fecha de entrada en
vigor esta prevista para ejercicios contables inictados el 1 de Enero de 2.008 o con
posterioridad a dicha fecha. El Grupo no ha considerado la aplicacion anticipada de las
mismas, si bien no se espera que tengan un impacto significativo en sus cuentas anuales

consolidadas.

6.- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) RIESGO DE MERCADO
a.1.) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no opera en el ambito internacional y, por tanto, no esta expuesto a riesgo de tipo de

cambio por operaciones con divisas.

a.2.) Riesgo de precio

El Grupo esta parcialmente expuesto al riesgo de precio afecto a los precios del mercado
internacional en el caso del pistacho y de la almendra, En el caso de la nuez, no le afecta por
tratarse de un producto diferenciado y tener un precio muy estandarizado.
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Sobre dicho riesgo no puede efectuarse ninguna cobertura, pero el Grupo considera que no

ouede llegar a tener impacto material en la cuenta de resultados, dado que los dos productos

no son significativos en el total de la cifra de negocios de! Grupo.

b) RIESGO DE CREDITO
En cuanto a riesgos de impagos, el Grupo vende la practica totalidad de su produccion a la
Sociedad Agraria de Transformacion Lianos del Aimendro, S.A.T., sociedad vinculada al Grupo.

No obstante, atendiendo a la operativa de esta sociedad dentro del Grupo Borges, la sociedad

considera que no existe riesgo significativo de impago.

¢) RIESGO DE LIQUIDEZ
El Grupo cuenta con suficiente liquidez para el ejercicio de su actividad. Para el hipotetico caso
de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad, la sociedad espera que su

principal accionista proporcione la liquidez necesaria.

d) RIESGO DE TIPO DE INTERES
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo ae crédito ya que se limitan a las
deudas contraidas con Entidades de crédito y Empresa del Grupo. El tipo de interés se fija en

funcién del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se preve que las

variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados del Grupo.
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7.- INMOVILIZADO MATERIAL Y ACTIVOS BIOLOGICOS

7.1 INMOVILIZADO MATERIAL

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.008

1Jd3027993

Fﬂm' ~ |saldo31.0507] = | Salidasy
INMOVILIZADO Euros Entradas Traspasos Saldo 31.05.08
MATERIAL Euros Euros Euros
Terrenos y 3.072.674,35 0,00 0,00  3.072.674,35
Construcciones
instalaciones y 348.517,59 1.118,09|  0,00] 349.635,68»
Maquinaria
Otras instalaciones '1.568.278,04 6.641,97 0,00 1.574.920,01
Utillaje y mobiliario
Subvenciones -35.265,27 0,00 0,00 -35.265,27
TOTAL 4.954.204,71 7.760,06 0,00  4.961.964,77
- Salde | Salidas y Saldo
AMORTIZACION 31.05.07 Dotaciones traspasos 31.05.08
ACUMULADA Euros Euros Euros . Euros
Edificios y construc. -38.772,69 -3.799,59 000 -42572.28|
Instalac. y maquinar. -108.434,19 -18.778,10 0,00 -127.212.29
Otras inst. y utillaje -899.144,21 -83.838,48 0,00 -982.982 69
[ Subvenciones ""“"""‘_J“_"q.?oz,oa 7 1.763,28] 0,00 | 6.465,36
TOTAL 0,0 -1.146.301,90 |

TOTAL NETO

miT =i =
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Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.007

MATERIAL

Terrenos y

| Construcciones

|
I Maquinaria

Instalaciones y

Otras instalaciones

| Utillaje y mobiliario

| .
Subvenciones

TOTAL

-l_l-=_q:=:_=-=-===_==-

— Saldo 31.05.06
u ‘ |
.. INMOVILIZADO Euros

3.072.674,35

322.458,33

1.481.406,76

-35.269,27

| AMORTIZACION
| ACUMULADA

| Edificios y construc.

Instalac. y maquinar.
|

| Otras inst. y utillaje

Subvenciones
TOTAL

Saldo
31.05.06

Euros

Entradas

Euros
0,00

26.059,26

86.871,28

0,00

Dotaciones

Euros

-34.973,10 -3.799,99

-88.424,98
-818.995,99

d
L

TOTAL NETO

-20.009,21
-80.148,22 |

Euros |
0,00}

0,00

0.00]

0,00

‘Salidas y ' ]
Traspasos Saldo 31.05.07
|

0J3527554

Euros |

3.072.674,35|

S——

348.517,99
||

156827804 |

|

-35.265,27
|

4.954.204,71

Salidas y

traspasos

Euros |

0,00
0,00
0,00

Saldo |
31.05.07
Euros u
138.722,69 |
-108.434,19

I -899.144 21
4.702,08 |

1.041.649,01 |
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| Saldo Entradas y Salidas y Saldo 31.05.08 |

ACTIVOS | 31.05.07 dotaciones Traspasos Euros
BIOLOGICOS Euros | Euros Euros | ..

Plantaciones Terminadas 4.530.219,74 0,00 -47.973.95) 4. 482.245,79

l | Plantaciones en curso | 129.413,19 42.681 24 0,00 172.094,43
|

| Subvenciones -177.210,99 -7.672,09 0,00 | -184.883,08

| TOTAL 4.482.421,94 35.009,15 47.973,95 4.469.457 14 |
!

AMORTIZACION ..
u ACUMULADA | |

Plantaciones Terminadas | -1.712.359,87 | -130.652,79 6.076,74 -1.836.935,92
[ Subvenciones 5.084,32 0,00 | 157.298,72 ]
I -1.679.637,20 |
2.789.819,94 |

TOTAL 156014547 |  -125.568,47

2.922.276,47 w

6.076,74|

TOTAL NETO

-41.897,21 I

78
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Anilisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.007

0J3527556

[ - | N | T ""=“
| ACTIVOS Saldo Entradasy | Salidasy | Saldo 31.05.07 |
|| BIOLOGICOS 31.05.06 dotaciones | Traspasos Euros |
Euros | Euros | Euros "
| | |
Plantaciones en curso 94.565,61 34.847 58 n
:: Subvenciones -177.209,68 -1,31 0,00 -177.210,99 |
. TOTAL 4.447.575,67 34,846,27 m 4.482.421,94 |
| |
| AMORTIZACION | | |
| ACUMULADA |
! Plantaciones Terminadas -1.581.627,09 -130.732,78 0,00 -1.712.359,87 |
Subvenciones 5.659,17 0,00 | 152.214,40 |
| TOTAL 0.00| -1.560.145,47
TOTAL NETO 3.012.603,81 -90.327,34 0,00 2.922,276,47

El Grupo de Sociedades, a excepcion de Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A., se acogio

a la Actualizacién de Balances requlada en el Real Decreto Ley 7/1996 y actualizo la totalidad

de su inmovilizado material y activos biologicos al 31 de mayo de 1997.

El movimiento de inmovilizado material neto y activos biolégicos netos incorporados por la

aplicacion de la actualizacion de balances que se practicé al amparo del RDL 7/1996 es el

siguiente:

)
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Importe neto a 31.05.06 854.895,33
| Dotacion amortizacion ejercicio -32.228,88
lImporte neto a 31.05.07 "~ 822.666,45
| Dotacion amortizacion ejercicio -32.228,806
Importe neto a 31.05.08 790.437,57 |

£l efecto de esta actualizacion sobre la dotacidon a la amortizacion del proximo ejercicio

ascendera aproximadamente a 32.228,88 euros.

Inmovilizado material y activos bioldgicos adquiridos a empresas del grupo

El importe adquirido durante el ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.008 a empresas
del Grupo es de 3.328,74 euros y durante el gjercicio terminado el 31 de mayo de 2.007 fue de
37.276.03 euros. El importe adquirido en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 1.992y
el 31 de mayo de 2.008, sin considerar las revalorizaciones efectuadas al amparo del RDL
7/1996. ha ascendido a 1.315.316,63 euros.

8.- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Analisis del movimiento durante el ejercicio terminado el 31 de mayo de 2.008
H‘”‘“‘ — - | saldo W—Eﬁtrada's_y—l“" Salidasy | Saldo “
| 31.05.07 dotaciones Traspasos 31.05.08 |
Euros Euros | Euros Euros
mvers'im—_—[—_— ]
l;xtemeﬁa de Frutos Secos, S.A.T. 272.104,68 4.434 99 | 0,00 276.539,68
Activos financieros — |  18301| 000  000] 153,01
disponibles para la venta
Depositos y fianzas a largo plazo 1 16.116,33 70,000 20.894,68
TOTAL 288.374,02 9.213,34 , 0,0 297.587,37

e —
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