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Muy senores nuestros:

Con fecha 6 de mayo de 2008 esa Comisidn Nacional recibid los
informes financieros anuales individuales y consolidados del ejercicio 2007 de Liwe
Espanola S.A. Con fecha 21 de mayo v registro de salida 2008032520, se nos requirid
para la remision a esa Comision Nacional de cierta informacién adicional sobre diversos
puntos contenidos en las cuentas anuales. Tal respuesta se produjo por parte de Liwe
en fecha 10 de junio de 2008 y registro de entrada 2008059458,

Con fecha 20 de junio y registro de salida 2008039121, se nos
requirio por segunda vez para la remisidn a esa Comisién Nacional de informacién
suplementaria a nuestra primera respuesta. Tal envid se produjo con fecha 24 de julio

ade 2008.

A los efectos de la unificacién de ambas respuestas en un Gnico
texto se les remite este escrito que incluye también ciertas aclaraciones que completan
ambas respuestas.

1.- Politicas de Gestion del Capital

Desde un punto de vista cualitativo, la Sociedad en este momento
s€ encuentra en una situacion que desde sus érganos sociales y de gestidn se entiende
adecuada y equilibrada, existiendo una financiacion mixta entre fondos Propios vy
financiacion ajena, en unas proporciones que los organos sociales consideran correctas,
siendo que la actual estructura financiera se considera a todos los efectos corrects para
atender las obligaciones previsibles, debiendo ser suficiente para poder atender tanto
los pagos derivados de la actividad ordinaria, como |0s pagos derivados de Ia
amortizacion y costes de la financiacion ajena. :
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En consecuencia con ello, a la vista de los objetivos v politicas
eémpresariales, no se prevé la necesidad de proceder a realizar aportaciones a capital,
siendo que la actual estructura cubre las necesidades previstas y que en el caso de ser
necesaria una financiacion adicional, se acudiria a financiacion ajena.

Desde un punto de vista cuantitativo, nos remitimos a los datos
Indicados en las cuentas anuales y en el informe financiero, en lo referido tanto a los
datos de estructura del capital propio (Fondos propios), como en lo referente a los
datos referidos a la estructura del capital ajeno. '

NO existen cambios significativos ni relevantes en el ejercicio 2007
respecto del 2006.

Asi, en lo referente a los fines y objetivos, no existe ningun
planteamiento de cambio significativo, siendo la intencién de los Organos sociales
continuar en la misma linea, con el negocio de comercializacién y fabricacion de
prendas textiles, sin que se prevea en estos momentos una ampliacion que dé lugar a
previsiones de necesidades financieras extraordinarias, salvo las propias del crecimiento
del inmovilizado en el balance.

Es por ello, que tal y como se ha indicado, no se prevén cambios
significativos en la estructura financiera, sin que se prevea la realizacion de
ampliaciones de capital 0 préstamos participativos, manteniendo el equilibrio actual
entre financiacion propia y ajena y cubriendo las eventuales necesidades imprevistas
con financiacion ajena.

2.- Contabilidad de Coberturas

Liwe Espanola S.A. no viene contabilizando hasta ahora
las coberturas de riesgo de cambio que tiene contratadas hasta la fecha. Tales seguros
de cambio se contratan para la cobertura del riesgo de tipo de cambio de operaciones
comerciales, fundamentalmente de adquisiciones de mercaderias o de materias primas
Con respecto de terceros paises que facturan a Liwe en Ddlares USA. Respecto a las
ventas, no se entiende necesario realizar ninguna cobertura de riesqgo, ya que no se
preve la realizacién de exportaciones a terceros paises en monedas distintas del euro,
siendo la previsidn que la totalidad de las ventas se produzcan efectivamente en euros.

Respecto a las operaciones en bienes de inversién realizadas por la
€mpresa, se realizan en euros, por lo que se entiende que no existen riesgos en

referencia a dicha cuestion.
V4
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De este modo, los riesgos referidos al tipo de cambio se limitan a
las operaciones de adquisicion de mercaderfas v de materias primas habiendose
SUSCrIto para cubrir 1os mismos una serie de operaciones de sequros de cambio.

2.1. VALOR RAZONABLE DE LOS SEGUROS DE CAMBIO A 31-12-2007 Y
METODO UTILIZADO.

La siguiente tabla muestra la relacion de posiciones abiertas en seguros de cambio,
con los vencimientos correspondientes, tipos de cambio contratados y su valoracion,
para lo cual se ha utilizado el tipo de cambio de cierre a 31-12-2007 (fuente Banco

Central Europeo).

CONTRATOS A 31/12/2007 SPOT $
31/12/2007 DIFERENCIA
Importe § Vencimiento Seguro  Importe € 1,4721 Valor del sequro
4.000.000 13/06/2008 1,2499 3.200.256 2.717.200 483.056,02
3.500.000 16/06/2008 1,2553 2.788.178 2.377.550 410.628,12
6.500.000 13/06/2008 1,2553 5.178.045 4.415.450 762.595,09
6.500.000 15/12/2008 1,2576 5.168.575 4.415.450 753.125,06
2.000.000 15/01/2009 1,3977 1.430.922 1.358.600 72.322,23
10.000.000 15/06/2009 1,26 7.936.508 6.793.000 1.143.507,94
1.000.000 30/07/2009 1,4574  686.153 679.300 6.853,42
1.000.000 30/07/2009 1,4697  680.411 679.300 1.110,97
2.000.000 21/12/2009 1,2565 1.591.723  1.358.600 233.123,04
3.000.000 21/12/2009 1,2449 2.409.832 2.037.900 371.932,12
2.000.000 21/12/2009 1,27 1.574.803 1.358.600 216.203,15
1.000.000 21/12/2009 1,2707  786.968 679.300 107.667,81
3.000.000 21/12/2009 1,2852 2.334.267 2.037.900 296.367,04
1.000.000 29/01/2010 1,4714  679.625 679.300 324,85
1.000.000 29/01/2010 1,468  681.199 679.300 1.898,91
1.000.000 29/01/2010 1,46  684.932 679.300 5.631,51
10.000.000 30/07/2010 1,3642 7.330.303 6.793.000 537.303,47
2.000.000 30/07/2010 1,4615 1.368.457 1.358.600 9.857,06
1.000.000 30/07/2010 1,4635  683.293 679.300 3.993,47
1.000.000 30/07/2010 1,4735  678.656 679.300 643,74
10.000.000 31/01/2011 1,3697 7.300.869 6.793.000 507.868,80
2.000.000 31/01/2011 1,4643 1.365.840 1.358.600 7.240,33
1.000.000 31/01/2011 1,4766  677.231 679.300 2.068,52
2.000.000 31/01/2011 1,4627 1.367.334 1.358.600 8.734,38
1.000.000 31/01/2011 1,465  682.594 679.300 3.293,86
- 4.000.000 29/07/2011 1,463 2.734.108 2.717.200 16.908,00
2.500.000 62.001.084 56.042.251  _5.958.834,40

La incorporacion en balance de estos seguros supondria un incremento del pasivo de

la empresa en 5.958.834,40 euros.
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2.2. CUANTIFICACION DEL EFECTO DE LOS SEGUROS DE CAMBIO A
1/1/2006 EN EL PATRIMONIO NETO Y EN LOS RESULTADOS DE LOS
EJERCICIOS 2006 Y 2007, ASI COMO DE LAS CUENTAS A PAGAR.

2.2.1 Valor de los seguros de cambio 1 de enero de los ejercicios

solicitados:
CONTRATOS A 31/12/2005
Importe $  Vencimiento Seguro
1.500.000 15/06/2006 1,2102
1.000.000 15/06/2006 1,2122
1.000.000 15/06/2006 1,2125
1.000.000 15/06/2006 1,2147
5.000.000 20/12/2006 1,2086
1.000.000 20/12/2006 1,2064
2.000.000 20/12/2006 1,2068
3.000.000 20/12/2006 1,2069
1.500.000 15/06/2007 1,2311
2.500.000 15/06/2007 1,2345
1.500.000 15/06/2007 1,2370
2.000.000 15/06/2007 1,2370
5.000.000 20/12/2007 1,2126
1.000.000 20/12/2007 1,2109
2.000.000 20/12/2007 1,2083
3.000.000 20/12/2007 1,2110
4.000.000 13/06/2008 1,2499
3.500.000 13/06/2008 1,2553
6.500.000 13/06/2008 1,2553
6.500.000 15/12/2008 1,2576
10.000.000 15/06/2009 1,2600
2.000.000 21/12/2009 1,2565
3.000.000 21/12/2009 1,2449
69.500.000

SPOT $
31/12/2005 DIFERENCIA

Importe €

56.249.10

1.239.465
824.946
824.742
823.249

4.13/7.018
828.912

1.657.275

2.485.707

1.218.423

2.025.111

1.212.611

1.616.815

4.123.371
825.832

1.655.218

2.477.291

3.200.256

2.788.1/8

0.178.045

5.168.575

/.936.508

1.591.723

2.409.832

1,1797

1.271.550
847.700
84/.700
847.700

4.238.500
847.700

1.695.400

2.543.100

1.271.550

2.119.250

1.271.550

1.695.400

4.238.500
84/.700

1.695.400

2.543.100

3.390.800

2.966.950

5.510.050

5.510.050

8.477.000

1.695.400

2.543.100

58.915.151

Valor del sequro

-32.085
-22.754
-22.958
-24.451
-101.482
-18.788
-38.125
-57.393
-53.127
-94.159
-28.939
-78.585
-115.129
-21.868
-4().182
-65.809
-190.544
~178.772
-352.005
-341.475

-540.492

-103.677
-133.268

-2.666.045

Esta valoracion supondria, a fecha 1/1/2006, unos activos por 2.666.045 euros.

IMPORTE $ VENCIMIENTO SEGURO IMPORTE €

1.500.000 15/06/2007
2.500.000 15/06/2007
1.500.000 15/06/2007
2.000.000 15/06/2007
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1,2511

1,2345
1,2370
1,2370

1.218.423
2.025.111
1.212.611
1.616.815

SPOT $

29/12/2006

1,3170

1.138.952
1.898.254

1.138.952
1.518.603

Valor del seguro

79.470
126.858
73.659
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5.000.000 20/12/2007 1,2126  4.123.371  3.796.507 326.864
1.000.000 20/12/2007 1,2109 825.832  759.301 66.531
2.000.000 20/12/2007 1,2083  1.655.218 1.518.603 136.615
3.000.000 20/12/2007 1,2110  2.477.291  2.277.904 199.387
4.000.000 13/06/2008 1,499  3.200.256 3.037.206 163.050
3.500.000 13/06/2008 1,2553  2.788.178 2.657.555 130.623
6.500.000 13/06/2008 1,2553  5.178.045 4.935.459 242,586
6.500.000 15/12/2008 1,576  5.168.575 4.935.459 233.116
10.000.000 15/06/2009 1,2600  7.936.508 7.593.014 343.494
2.000.000 21/12/2009 1,2565  1.591.723 1.518.603 73.120
3.000.000 21/12/2009 1,449  2.409.832 2.277.904 131.928
2.000.000 21/12/2009 1,2700  1.574.803 1.518.603 56.200
1.000.000 21/12/2009 1,2707 786.968  759.301 27.666
3.000.000 21/12/2009 1,2852  2.334.267 2.277.904 56.363
60.000.000 48.123.828  45.558.087 2.565.742

Esta valoracion supondria para la empresa unos pasivos a fecha 1/1/2007 por
2.565.742 euros.

2.2,2 Efecto sobre el patrimonio de I3 incorporacion de los seqguros de
cambio al balance de la compaiiia a 1/1/2006.

En este sentido la empresa utiliza los citados contratos de seguros de cambio en su
estrategla de cobertura de riesgo de cambio, dado que un importante volumen de
Sus compras las realiza en dolares americanos. Estas compras se financian mediante
creditos concedidos por diversas entidades de crédito denominados en esta misma
divisa, de manera que se asegura el importe final en euros que finalmente pagard la
empresa en dolares americanos.

La empresa, en la medida que tiene contratados seguros por el importe estimado de
I0s pagos que tendran lugar en los tres o cuatro afios siguientes, deberia aplicar una
contabilidad de coberturas de transaccién prevista de pasivo financiero. Esta partida
Cubierta se estima restandole a las compras previstas para cada periodo la variacion
en las partidas denominadas en USD para ese mismo ejercicio.

Por ello, los pasivos (o activos) que surjan por los seguros de cambio, tendran efecto
directamente en el patrimonio neto, en la medida que se utilicen para estas
coberturas ya que, por el contrario, se imputardn en la cuenta de perdidas vy
ganancias, conforme a lo establecido en la NIC 39.

Dada la politica contable mantenida por la compafiia respecto al registro de estos
seguros de cambio y la valoracion de las compras y deudas denominadas en USD, el
importe de los seguros de cambio recogidos en el patrtmonio neto que deben
transferirse a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme Impacte en resultados la
partida cubierta, viene recogido ya en la cuenta de perdidas y ganancias de Ia
compania, al registrar sus compras en divisas por [os tipos de cambio E?g{[ad 5.
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este sentido, la incorporacion de los seguros de cambio al balance de la compafiia se
limitarfa a la imputacion en resultados o patrimonio neto de los existentes a cierre (o
comienzos) de ejercicio, sin considerar el efecto en la cuenta de resultados de |a
imputacion de aquellos que venzan y que vengan a cubrir pagos en USD del periodo,
puesto que este efecto ya se encontrara recogido en pérdidas y ganancias tal y como
se ha indicado.

En consecuencia, la incorporacion de los activos (y, en su caso, pasivos) por los
seguros de cambio a 1/1/2006 implicara un incremento en el patrimonio neto por
ajustes de contabilidad de cobertura de 1.732.636 euros, mientras que por la parte
de aquellos no destinados a cubrir pagos previstos, supondrian un ajuste en
resultados de ejercicios anteriores recogidos a traves de un incremento de la partida
de “otras reservas” por valor de 133.596 euros. Estos importes surgen tras
considerar una valoracion de pasivos fiscales al 30% de 799.813 euros.

A 31/12/2006 la incorporacion de los pasivos por seguros de cambio implicaran una
reduccion en el patrimonio neto por 1.731.110 euros en cuanto a la cobertura
contable de flujos de efectivo, el incremento en reservas referido en el parrafo
anterior por 133.596 euros, y un efecto en la cuenta de resultados de 2006 negativo
por un importe de 198.505 euros (todo ello neto de impuestos), recogiendo asi en
perdidas y ganancias la parte ineficaz de estos seguros de cambio.

A 31/12/2007 los seguros de cambio supondrian un decremento en el patrimonio
neto como consecuencia del ajuste por contabilidad de coberturas por un importe de
1.822.947 euros, el ajuste en reservas ya referido por 133.596 euros y la cifra de
resultado se reduciria en 552.218 euros por la parte ineficaz de estos instrumentos
(todas estas cifras se expresan netas de impuestos).

2.2.3 Conversion de las cuentas a pagar en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre. - -

La empresa cuenta con una serie de pasivos financieros en USD los cuales deben ser
valorados, al constituir partidas monetarias bajo la NIC 21, al tipo de cambio de
clerre. Estos pasivos vencen todos en el ejercicio mgmente Esto implicaria que el
valor de estas partidas que deberia figurar en balance seria:
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AJUSTE DE
ESTOS
PASIVOS A
VALOR A RECOGER EN
TIPO DE TIPO DE PYG (SIN
VALOR EN | CAMBIO | CAMBIO DE EFECTO
| NOMINAL | BALANCE | CIERRE | _CIERRE FISCAL)
pasivos USD
31/12/2006 |3.802.063,29 13.079.064,28 | 1,3170 2.886.912,14  192.152,14
pasivos USD
31/12/2007 |2.903.185,09 | 2.311.932,00| 1,4721 1.972.133,63|  339.798,37

2.3. Manifestacion del auditor de cuentas Olszewski Auditores.

Se hizo requerimiento al auditor de cuentas OLSZEWSKI
AUDITORES, S.L., para que se manifestara sobre el tratamiento contable adoptado

por Liwe y su grupo consolidado para la contabilizacion de las compras de
mercaderias y materias primas en moneda extranjera, asi como de las operaciones
de seguro de cambio contratadas.

En el escrito dirigido a los administradores de Liwe para su
remision a esa Comision Nacional, manifiesta el auditor que como resultado de su
analisis, la entidad debe corregir los estados financieros consolidados a 31 de
dlClembre de 2007 y 2006 con la contabilizacion de los seguros de cambio en
dolares, asi como las compras de mercaderias y materias primas, aplicando el

metodo de coberturas de flujos de efectivo de pagos descrito en la NIC 39,
corrigiendo el efecto que sobre el patrimonio, reservas y cuenta de resultados habra

de tener.

3. Analisis de sensibilidad en los términos exigidos por la NIIF 7 en su
parrafo 40.

Analisis de sensibilidad

Expaosicion al riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2007, la Unica exposicion al riesgo de tipo de cambio se
concentra en dolares. El Grupo cubre parte de estas posiciones de cardcter
permanente mediante instrumentos financieros derivados de tipo de cambio, en /\

concreto seguros de cambio.
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Las tablas siguientes muestran la sensibilidad de la cuenta de pérdidas Yy ganancias
consolidada y del patrimonio neto consolidado por las variaciones provocadas sobre
0s instrumentos financieros del Grupo por variaciones porcentuales de un 5% del
dolar.

El efecto estimado sobre el patrimonio del Grupo y sobre la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada al derivado de una apreciacion del 5% en el tipo de cambio
del euro con respecto al dolar se indica a continuacion:

Divisa Efecto en Resultados Efecto en Patrimonio
o N B o o _Neto
__ | 2007 2006 | 2007 2006
' Dolar -148.306 | 25.046 | -1.291.135 | -964.667,49

El efecto estimado sobre el patrimonio del Grupo v sobre la cuenta de perdidas vy
ganancias consolidada al derivado de una depreciacién del 5% en el tipo de cambio
del euro con respecto al ddlar se indica a continuacion:

Divisa Efecto en Resultados Efecto en Patrimonio
. o . . i Neto
2007 | 2006 2007 | 2006
Ddlar -152,945]  131.125| -1.331.529 | 1.380.233

Exposicion al riesqo de tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la sociedad tiene deudas con entidades de
credito referenciadas al Euribor. Las tablas siguientes muestran la sensibilidad de las
cuentas de perdidas y ganancias consolidadas por las variaciones provocadas sobre
l0s gastos financieros del Grupo por variaciones porcentuales de un 0,5% del
Euribor.

El efecto estimado en las cuentas anuales del grupo derivado de un incremento o
decremento del 0,5% en el euribor se indica a continuacién:

. . Efecto en Resultados
i N _ 2007 | 2006 _
Prestamos . #81.671|  +18.278
Polizas de crédito - +3.463| = +15.336

4.- Ingresos financieros y gastos financieros

Estos epigrafes de la cuenta de resultados se desglosan en el siguiente cuadro:
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INGRESOS FINANCIEROS 2007 2006
Ingresos de participaciones en capital 10.330 11.707
Descuentos por pronto pago sobre compras 104.801 63.702
Ingresos positivos bancarios 69.659 5.420
Recuperacion de gastos financieros 49.185 70.020
Beneficio en valores negociables 0 45 044
233.975 195.893

GASTOS FINANCIEROS
Descuentos por pronto pago sobre ventas 19.798 28.746
Intereses bancarios 999.902 456.707
Comisiones y gastos financieros 190.936 150.474
1.210.636 635.927
DIFERENCIA DE CAMBIO NEGATIVA 170.750 - 2.811
TOTAL 1.147.411 442 845

LOs Ingresos y gastos financieros se generan por el devengo de
intereses en los activos financieros (imposiciones a plazo de excedentes temporales de
tesoreria), y préstamos y créditos del Grupo durante el ejercicio.

Las diferencias de cambio provienen de las diferencias producidas
en las divisas con las que opera el Grupo entre el momento en que se registran las
transacciones de ingresos y gastos y el momento en que los activos o pasivos
correspondientes se liquidan o valoran segln los principios contables aplicables.

El grupo Liwe mantiene a 31 de diciembre préstamos por un valor
principal pendiente de amortizacién que se desglosa muy explicitamente en la nota 12
de la memoria individual de Liwe Espafiola S.A. Ninguna de las sociedades gue forman
parte del grupo aporta cifra alguna a esta partida.

Liwe mantiene polizas de crédito disponibles para su utilizacion en
entidades bancarias que devengan intereses por su utilizacion. Ademds devengan
intereses, en divisa dolar USA, los anticipos de créditos en divisas que también se
explicitan en la misma nota 12 de la memoria individual, v por Gitimo mantiene
operaciones de arrendamiento financiero pendientes por valor de 225.688 euros.

Liwe Portugal, que es la sociedad que se consolida, no aporta
INgresos ni gastos financieros que se puedan considerar relevantes por su infima
Importancia a la cuenta de resultados consolidada.
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5.- Informacion financiera por segmentos

En el grupo Liwe no existen segmentos sobre los que haya que
informar, en aplicacion de los parrafos 9 a 15 de la NIC 14.

El grupo Liwe fabrica y vende ropa confeccionada, vy las diversas
formas de su comercializacion no significan una distincidon en los términos en que se
define un segmento de negocio en el parrafo 9 de la NIC 14. Su naturaleza, sus
procesos de produccion, sus clientes, y el entorno en el que opera la empresa son

similares para todas sus formas de venta.

El desglose dado en la informacion financiera referido a tiendas
propias y ventas al por mayor, trata de identificar la desaparicion de una distribucion
que se esta produciendo forzosamente por la evolucion en las formas de distribucion
del sector.

En todo caso, podria hacerse una distincion en términos
geograficos, por paises, pero hasta ahora Liwe sélo vende sus productos en Portugal de
manera significativa, y lo hace a traves de su filial Liwe Portugal Texteis Lda., que hasta
ahora es la unica que se consolida. En el futuro, si este esquema se copia en otros
paises es intencion de la direccién de la empresa constituir una filial para cada pais, con
|0 que cada segmento geografico se identificara con cada filial.

Tratando de abundar en la informacion suministrada, desglosamos
la evolucion de los ingresos por paises:

_ - ____eneuros
2007 E':‘:I':z-ll':’:"-2(:5).95:@5*.7“.'" =

Al por
: L Tiendas mayor Tendas nayor .
Ventas Espana 29.587.755 12.194.226 16.527.006 14 766 036
Ventas Portugal 968.819
Total . 30.556.574 12.194.226 16.527.006 14.766.036

6.- Uniformidad de las cuentas anuales consolidadas.

También se le pidid al auditor de cuentas OLSZEWSKI
AUDITORES, S.L., que facilitara una manifestacion respecto a la uniformidad de las
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cuentas anuales consolidadas en e] sentido fjado por el ICAC en la consulta nimero
4 publicada en el Boletin nimero 63.

En escrito dirigido a los accionistas de Liwe, manifiesta el
auditor que seria necesario adaptar el parrafo de opinién emitido en su informe de

auditoria de fecha 11 de abril de 2008, debiendo aparecer la redaccién del siguiente
tenor;

3. En nuestra opinion, 1as cuentas anuales consofidadas del ejercicio 2007 aajuntas
expresan, en lodos los aspectos significativos, /a imagen fiel del patrimonio
consolidado y de /a situacion financiers consolidada de Liwe FEspafiola S.A. y
Socleaades dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
consoliaados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo consolidados v de los
cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suriciente para st
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con 135 normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por /a Union Europea, que
guaraan unfformidad con las aplicadas a 1as cifras e Informacion correspondiente a/

gjercicio anterior gue se han Incorporaao a efectos comparativos en estas cuentss
anuales. ”

Sin otro particular, quedamos a su entera disposicion para cuantas
aclaraciones o informacidon adicional precisen. Atentamente,

Juan Carlos Pardo Cano
Secretario del Consejo
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DIRECCION GENERAL DE MERCADOS —
COMiSION NACIONAL DEL

‘Muy sefiores nuestros:

Por medio de la presente venimos a responder al requerimiento
realizado por carta de fecha 1 de agosto pasado, recibida en nuestra sede social con
fecha 6 de agosto del 2008, en relacion con la exigencia de la reformulacion de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007, asi como la
rectificacion de la informacidn publica periddica consolidada de dicho ejercicio; junto
con cierta informacion requerida por el Plan General Contable para las cuentas anuales
individuales del ejercicio 2007.

Junto a las citadas contestaciones al requerimiento citado, se le
adjuntan la necesaria certificacion por parte del Secretario del Consejo de la firma de
las cuentas anuales reformuladas por todos los administradores de la sociedad, asi
como la correspondiente declaracion de responsabilidad por parte de los
administradores de la sociedad sobre el contenido de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2007 que han sido reformuladas.

Respecto al punto I de dicho requerimiento, se le adjuntan por
duplicado nuevo informe de auditoria, cuentas anuales e informe de gestion
consolidados del ejercicio 2007 de Liwe Espaiola S.A. y sus sociedades
dependientes.

Respecto al punto II de dicho requerimiento, pasamos a
contestar a cada una de las cuestiones que nos plantean como informacion adicional
a las cuentas anuales individuales del ejercicio 2007, segun el Plan General Contable
en vigor a la fecha de Balance:

82 e-mai

liwe@iliwe.es
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I) Coberturas de cambio existentes para las deudas en moneda extranjera.

Los nominales de los seguros de cambio contratados cubren las
posibles variaciones del tipo de cambio del dblar al realizar compras en dicha
moneda.

La siguiente tabla muestra la relacién de posiciones abiertas en
seguros de cambio, con los vencimientos correspondientes y tipos de cambio
contratados.

CONTRATOS A 31/12/2007
Importe $ Vencimiento Seguro Importe €
4,000.000 13/06/2008 1,2499 3.200.256
3.500.000 16/06/2008 1,2553 2,788.178
6.500.000 13/06/2008 1,2553 5.178.045
6.500.000 15/12/2008 1,2576 5.168.575
2.000.000 15/01/2009 1,3977 1.430.922
10.000.000 15/06/2009 1,26 7.936.508
1.000.000 30/07/2009 1,4574 686.153
1.000.000 30/07/2009 1,4697 680411
2.000.000 21/12/2009 1,2565 1.591.723
3.000.000 21/12/2009 1,2449 2.409.832
2.000.000 21/12/2009 1,27 1.574.803
1.000.000 21/12/2009 1,2707 786.968
3.000.000 21/12/2009 1,2852 2.334.267
1.000.000 29/01/2010 1,4714 679.625
1.000.000 29/01/2010 1,468 681.199
1.000.000 29/01/2010 1,46 684,932
10.000.000 30/07/2010 1,3642 7.330.303
2.000.000 30/07/2010 1,4615 1.368.457
1.000.000 30/07/2010 1,4635 683.293
1.000.000 30/07/2010 1,4735 678.656
10.000.000 31/01/2011 1,3697 7.300.869
2.000.000 31/01/2011 1,4643 1.365.840
1.000.000 31/01/2011 1,4766 677.231
2.000.000 31/01/2011 1,4627 1.367.334
1.000.000 31/01/2011 1,465 682,594
4.000.000 29/07/2011 1,463 2.734.108
82.500.000 62.001.084
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II) Compromisos en firme de compra y venta, asi como la informacion
sobre contratos de futuros relativos a existencias.

No existen contratos de futuros relativos a existencias.

I1I) Transacciones efectuadas en moneda extranjera e informacion sobre
los gastos e ingresos extraordinarios.

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios del ejercicio 2007 es el siguiente:

CONCEPTO X ~IMPORTE
Beneficios en la enajenacion de inmovilizado 42779
Ingresos extraordinarios _ 17.959
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 60.738
Variacién de las provisiones de inmovilizado _ ~ 6.168;
Pérdida en la enajenacion de inmovilizado

213.857
Gastos extraordinarios - - 19.967
Gastos ejercicios anteriores 7.687
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS ' 247.679

Los beneficios por enajenacién de inmovilizado corresponden a
los beneficios de ventas de mobiliario de las tiendas cerradas.
Las pérdidas de inmovilizado corresponden a bajas y ventas de mobiliario de las
tiendas cerradas.

Los ingresos y gastos extraordinarios no suponen un importe
material, y corresponden en su mayoria a regularizaciones de clientes y proveedores.

Sin otro particular, quedamos a su entera disposicion para cuantas
aclaraciones o informacién adicional precisen. Atentamente,

Pardo Cano
Secretario del Consejo
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