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Vigo, 11 noviembre 2008

Muy sefior nuestro,

Como respuesta a la peticion de informacion remitida por ustedes el 17 de_ octubre de 2008
sobre el informe financiero anual a 31 de diciembre de 2007 de nuestra entidad (en adelante

la Caja), nos complace contestarles lo siguiente:

Punto 1

L » = .|- r I‘ r
Con respecto a la valoracion de los activos no cotizados clasificados en el epigrafe “Activos
financieros disponibles para la venta” nos remitimos al apartado tres cl!e la nota 2.2.4.
«“Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros™ de la memoria consolidada de

la Caja, en la que se comenta lo siguiente:

1 los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que searn dtrecfarpente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero, que se imputan a la cuenta derperdrda*s V
ganancias consolidada mediante la aplicacion del metodo del_ tipG*dE' lpteres efectivo
definido en la NIC 39, hasta su vencimiento, salvo que los activos f:paqc:ems no tenggn
vencimiento fijo, en cuyo caso, se imputan a las cuentas de perdrdas' y ganancias
consolidadas cuando se produzca su deterioro o su baja del ba’lance. Posteriormente a su
adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor

razonable.

2.No obstante lo anterior, loS instrumentos de capital cuyo valor razonable no puedd

determinarse de forma suficientemente objetiva se presentan valorados por su coste, neto
de los posibles deterioros de su valor, calculado (el deterioro) de acuerdo con los criterios

explicados en la Nota 2.7.

Los 540 millones de euros de activos no cotizados se corresponden a 128 empresas
participadas, en las cuales no existe una participacion con influencia signifigatiw como para
poder exigir un reporte de un plan de negocio y una valoracion de la partlcu:'a.'?ncmn mediante
el descuento de flujos, por lo que la Caja, para poder hacer dicha valoracion, se acoge al
criterio conservador de valorar la participacion en base al valor tedrico contable, tal y como

se describe en el parrafo sigmiente.

La Caja, en el caso de que no pueda determinar el valor razonable, m?diante criterios
objetivos de las activos no cotizados de esta cartera, se acoge al criterio mas prudente, que
es el de valorarlos por su coste corregido en base al valor teorico contable de la Sociedad. En
el supuesto de existir un deterioro en el valor de la participacion, de acuerdo con lo indicado
en la Nota 2.7 de las cuentas anuales del ejercicio 2007, éste ya ha sido registrado.
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Ademas, el auditor de la Caja no ha informado de ninguna excepcion en la valoracion de estos
activos, por lo que los mismos reflejan una valoracién adecuada dentro de los parametros de

materialidad del Grupo Caixanova.

Con respecto a su ultimo punto, durante el ejercicio 2007 se han producido bajas de la
cartera disponible para la venta no cotizada por importe de 4 MM de euros con un beneficio
bruto de 0,75 MM de euros. Dado que dicho importe no es significativo, no se ha considerado

para su mencién en las cuentas anuales de la Caja.

Punto 2

La titulizacion de 300MME, tal y como se menciona en la Nota 9 de la memoria consolidada,
no se ha supuesto la baja de los activos financieros titulizados. Por lo que no se ha traspasado
ningun riesgo a terceros. Ademas hay que indicar que al 31 de diciembre de 2007, la Caja era
propietaria del 100% de los bonos emitidos para la citada titulizacion.

Por otra parte, con respecto a si existen otros activos titulizados, la Caja, al 31 de diciembre
de 2007, tiene titulizados préstamos por importe de 3.096 miles de euros. Dicha titulizacion
fue realizada en el afio 2001 al amparo de la Circular 4/91 del Banco de Espana, bajo la cual
se permitian la baja de los activos financieros titulizados en diferentes condiciones a las
actuales. Dado el importe residual e inmaterial de la citada titulizacion no se ha considerado
relevante informar de la misma en las cuentas anuales ni por parte de los administradores de
la Caja, ni por parte del auditor.

Punto 3

Los activos obtenidos como consecuencia de la ejecucion de creditos o avales aparecen
detallados en la Nota 11 de la memoria consolidada de la Caja con su correspondiente

naturaleza e importe.
Por otra parte en la Nota 2.17 de la memoria consolidada de la Caja se cita la siguiente:

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” de los balances de situacion consolidados recoge
el valor en libros de las partidas - individuales o integradas en un conjunto (“grupo de
disposicion”) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar
(“operaciones en interrupcién”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afo a
contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

Por lo que la politica de la Caja consiste en enajenar estos activos en el menor tiempo
posible, ya que no forman parte del flujo habitual de actividad de la misma.

Punto 4

El analisis de antigiiedad de los activos financieros que estan en mora pero no deteriorados,
no se encuentra detallado en la Nota 51, sino en la Nota 9-d, de la memoria consolidada de la
Caja.

A 31 de diciembre de 2007, los activos financieros que se han determinado individualmente
como deteriorados, aparecen reflejados en Nota 9.b, con el concepto de "activos
deteriorados” por un importe de 140.947 miles de euros. La provision especifica asignada a
estos activos ascendia a 66.543 miles de euros, la cual viene dada, fundamentalmente, por la
aplicacion del calendario de morosidad dictado por el Anejo IX de la Circular 4/04.
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A continuacion se describe el calendario de dotacion marcado por la Circular 4/04, segun el
tipo de operacion dudosa:

Operaciones sin garantia real

mpresas y| KResto de

100%

Mas de 24 meses 100%

Operaciones con garantia real

a) Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas

El porcentaje de cobertura a aplicar a los instrumentos de deuda que cuenten con garantia de primera
hipoteca sobre viviendas terminadas, asi como a los arrendamientos financieros sobre tales bienes,
siempre que Su riesgo vivo sea igual o inferior al 80% del valor de tasacion de las viviendas, sera el 2%.

Transcurridos tres aios se aplicaran a los riesgos vivos los siguientes porcentajes de cobertura:

Mas de 3 anos, sin exceder de 4 anos
Mas de 4 afos, sin exceder de 5 anos
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios

Mas de 6 afos 100%

b) Otras operaciones con garantia real

mpresas y
clientela
100%

También se facilita un detalle de los activos deteriorados por conceptos:

1.1. Operaciones sin garantiareal ... s

1.1.1. EMPresas Y ImMIPreSAriOS v esissrsinsnirsss s arssss s sarsarrees

1.1.2. Bt 0 ClMUBIA o e iriererererrrasnramrsoissaetr s iararasirssssssnsnnsnsnnnsrassnnraressns

1.1.3. Operaciones originadas como “sin riesgo apreciable” ...

1.2. Operaciones ¢con garantia real sobre viviendas terminadas

1.3. Otras operaciones ¢on garantia real ...

1.3.1.  EmMpresas Y eMPIESANOS vuuwee - oo eeeriomsiimssmnsnrasin s s essssrssssssssressasssnans

1.3.2., Resto 0 Cliemea ..o et trtierereseseressnrrasssasrnsssasrserrrssssnsnsrasarersrenrarsrsrs

TOTAL 140.947

Con respecto al ultimo punto, al 31 de diciembre de 2007, hay que senalar que las
renegociaciones sin mejora de garantias siguen en mora y que, a dicha fecha, estas
renegociaciones no eran significativas. Asi mismo, las renegociaciones que han mejorado las
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garantias y pagado previamente los intereses, tampoco eran significativas a la fecha cel
analisis.

Punto 5

Con respecto a su primera pregunta, \a informacion por separado de las ganancias o perdidas
del instrumento de cobertura y de la partida cubierta, aparece neteada en la Nota 39-

“Resultados de operaciones financieras” de la memoria consolidada.

Con respecto a la informacion facilitada sobre las coberturas de flujos de efectivo, a mayores
de la que se da en la Nota 10 tenemos la que expone en Nota 2.3. de las bases de

presentacion.

El Grupo solo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente
eficaces durante su duracién. Una cobertura se considera altamente eficaz si en el plazo
previsto de duracion las variaciones que se producen en el valor razonable o en los flujos de
efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los

instrumentos financieros cubiertos son compensados, en su practica totalidad, por las
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o

de los instrumentos de cobertura.
Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo

analiza si desde el inicio vy hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura,
se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de

efectivo de la partida cubierta, que sean atribuibles al riesgo cubierto, han sido
compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de

efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado en un rango de variacion
de entre el ochenta y el ciento veinticinco por ciento del resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes
categorias:
1. Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos,
0o de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o0 compromisos en firme,
atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de perdidas y

ganancias consolidada.
2. Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se

atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o a una

transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada.

No se hace ninguna mencion expresa a mayores al no considerar ni por parte de los
administradores de la Caja, ni por parte del auditor, el valor nocional como matenal. Pero
para su informacion para determinar el valor razonable de dichas coberturas se sigue el
metodo del descuento de flujos realizado por la aplicacion propia SGT y contrastado con la

valoracion del experto independiente AFl. A mayores esta la validacion que realiza el auditor.

Por otra parte, les informamos que no existen ineficacias reconocidas en el resultado del
periodo que surjan de coberturas de los flujos de efectivo.

Punto 6

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado aparecen reflejadas las plusvalias o
minusvalias generadas por la cartera disponible para la venta y por la cartera de
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‘participaciones. A continuacion se realiza un detalle para cuadrar la variacion registrad_a en
los ajustes de valoracion de la cartera de participaciones y activos financieros disponibles
para la venta con el Estado de Cambios en Patrimonio Neto Consolidado de las cuentas

anuales del ejercicio 2007:

Viiies de

euros
Plusvalias / Minusvalias netas generadas en el ejercicio 2007 segun el
movimiento de activos disponibles para la venta

Plusvalias / Minusvalias netas generadas en el gjercicio 2007 segun el
movimiento de participaciones en negocios conjuntos

Total minusvalias segun movimiento

-22.657

-80.454

Jlusvalias / Minusvatias netas no exisientes a Jo Y realizadas en

el gjercicio 2007 (incluidas en el movimiento en la linea de ventas) 14.345

Yardidas por valoracion netas segun el Estado de Camblos en e

Patrimonio Neto Consolidado -88.766
Punto 7

Caixanova tiene como objetivo mantener unos niveles de solvencia que sitien el coeficiente
en el entorno del 12%, manteniendo el TIER 1 por encima del 6%. Para ello, Caixanova tiene
establecido un plan a tres anos que le permita, a partir del resultado generado y de la

adecuada gestion de los riesgos, mantenerse en dichos niveles.
A 31 de diciembre de 2007, los fondos propios de Caixanova tienen la siguiente composicion:

Recursos propios basicos: 1.414.063, de los cuales mas del 85% son beneficios no distribuidos

Segunda categona: 1.210.681
Coeficiente de solvencia: 11,3%
Exceso de cobertura: 768.017, que representa un diferencial de 3,3 puntos sobre el

minimo legal requerido.

No ha habido cambios relevantes desde el periodo anterior, en relacion con los apartados
anteriores. -

Punto 8

En las cuentas anuales del ejercicio 2007, no se hace una mencion explicita a la asignacion de
activos y pasivos por unidad de negocio ya que se considera que con las indicaciones de lo gue
engloba cada unidad, dadas en la Nota 47 de la cuentas anuales, y con las Notas de la
memoria en las que se da una explicacion de cada epigrafe del balance, se puede asociar
cada partida del balance a una unidad de negocio. De todas formas, a continuacion, se
detalla la informacion requerida.




Miles de Euros |
Minorista Mayorista Corporativa | Financieras Total

27.508.437

27.508.437
-31.341

-111.139

2358.523
245.014

058.983
2.266.968

8.757.658
11.115.244

17.533.273
13.881.211

Activo

Pasivo
Amortizacion Inmovilizado

Pérdidas por detenoro

-31.341

57 1.744

-19.307

-93.633

Punto 9

El gasto por impuesto de sociedades esta clasificado como flujo de efectivo procedente de
actividades de operacién, bajo la denominacion de “Impuestos (+/-)” tal y como expone la

Circular 4/04.

El importe a pagar por este concepto se registra en el epigrafe “Pasivos fiscales - Corrientes”
del balance de situacion. Dicho importe ha ascendido a 6.988 miles de euros. Al 31 de
diciembre del 2007, dadas las retenciones y pagos a cuenta realizados durante el ejercicio, la
Caja presenta una posicion deudora por este concepto por importe de 36.850 miles de euros

registrada en el epigrafe “Activos fiscales - Corrientes™.

Las variaciones de los “Activos fiscales - Corrientes” se registran en el epigrafe “O!:rc)s activos
de explotacion” del Estado de Flujos de Efectivo a 31 de diciembre de 2007. Ast mismo las

variaciones de los “Pasivos fiscales - Corrientes” se registran en el epigrafe “Otros pasivos de
explotacion”.

Punto 10

Hemos afadido una columna para informar de los resultados ordinarios de las entidades

asociadas. Con respecto a la informacion requerida por la NIC 31 en sus parrafos 54, 55 y 56
sobre activos y pasivos corrientes, esta previsto dar esta informacion en las cuentas anuales

consolidadas de la Caja del ejercicio 2008, dado que la mayoria de la empresas asociadas
hasta este ejercicio no estaban sujetas al NPGC. De cara a la consolidacion unicamente se

transformo a las NIC el patrimonio de las mismas.
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caixanova &

Por ultimo, les informamos que tendremos en cuenta todos estos puntos y sus
recomendaciones para el informe anual del ejercicio 2008.

Atentamente,

| QEXAN OVA

Fdo.: Domfgo Gonzalez Mera
bubdirector Gen
Director Financieray Control
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