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NQ ---(S:l:.IAMuy Sres. Nuestros, .............. 

El dla 11 de noviembre de 2008 se recibió en nuestras oficinas la solicitud de 
información sobre cuestiones planteadas por la Comisión Nacional del Mercado de Valores N° 
2008070768 sobre la Información Financiera reportada por el Grupo Montebalito. Atendiendo a 
su solicitud procedimos a infonmar en una primera respuesta el dla 12 de diciembre de 2008. 
Posterionmente, dicha Comisión nos requirió nuevamente para algunas aclaraciones que se 

detallan a continuación. 

1.- Prima de emisión de acciones. "indicar si dicho pasivo financiero ha sido 
registrado en las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2007 Ven la información 
periódica correspondiente al ejercicio 2008." 

Con fecha 14 de diciembre de 2007 la Junta General de Accionistas autorizó la distribución con 
cargo a prima de emisión la cantidad de 0,60 euros por acción durante y a lo largo del ejercicio 
2008 a razón de 0,15 euros por acción con periodicidad trimestral, delegando en el Consejo las 
fechas concretas de pago. 

Con fecha 19 de septiembre de 2008 se comunicó a la Comisión. mediante Hecho Relevante. 
que el Consejo de Administración, en su reunión de 16 de julio de 2008, decidió mantener el 
pago de la prima, pero con la posibilidad de retrasar la efectividad en el pago periódico hasta el 
momento en que la sociedad pudiera hacer más cómodamente frente a la misma. Al mismo 

·tiempo como compensación por la demora en el pago el Consejo decidió aumentar 0,01 euros 
por acción. 

El Grupo Montebalito ya repartió 0,15 euros por acción el dla 4 de abril de 2008 reduciendo la 
prima de emisión en 2.209.810,95 euros. 

Según la NIC 32 en su párrafo 11, 16 Y 19.a indica que "un pasivo financiero es cualquier 
pasivo que presenta una obligación contrac1ual de entregar efectivo u otro activo financiero a 
otra entidad y no fuese o pudiese ser liquidado con los instrumentos de patrimonio propio del 
emisor", y que "la existencia de una restricción, sobre la capacidad de la entidad para satisfacer 
una obligación contrac1ual no anulará la obligación contractual de la entidad ni el derecho 
contractual del tenedor del instrumento financiero". 

El Grupo Montebalito no ha reconocido pasivo alguno ni en el ejercicio 2007 ni en el ejercicio 
2008 excepto en el pago correspondiente a la fecha de 4 de abril de 2008. El efec10 en Fondos 
Propios y de los pasivos a corto plazo del Grupo una vez reconocida dicha devolución de prima 
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de emisión se presenta en el anexo 1.a adjunto para los periodos de diciembre de 2007, marzo 
2008, junio de 2008 y septiembre de 2008. 

2.- Referente al punto sobre Propiedades de Inversión v Arrendamientos 

2.1. Y 2.2.- "Razones por las cuales la Sociedad considera que se han transferido los 
riesgos y ventajas derivados de la propiedad del Complejo Balito Beach e indique si la 
transacción de venta en 2007 Implicó un arrendamiento posterior". 

El Grupo Montebalito transfirió en su dra todos los riesgos y ventajas procedentes de los 
activos hoteleros de Canarias a la sociedad PortobaJito, SA (ahora Renta Residenciar, S.A.) 

con la venta de dichos inmuebles. La Gestión del negocio hotelero fue concedida por 

Portobalito, S.A. a la sociedad Hoteles Balito, S.A. sociedad filial de Montebalito, S.A. a cambio 
de un alquiler que asciende a 1.350.000 miles de euros anuales. Hay que comentar que dicho 

contrato de arrendamiento no es simultáneo a la venta de dichos inmuebles sino que son 
partes separadas y, además no se hizo entre la parte vendedora y la compradora. Por otra 

parte no existe alguna opción de compra por parte de MontebaJito, S.A. para adquirir dichos 
inmuebles. Dicho alquileres los ha registrado el Grupo en la partida de servicios exteriores. 

2.2.1. Las características del contrato de arrendamiento son las siguientes: 

a.- Duraci6n del contrato: 4 anos hasta 31 de diciembre de 2011 

b.- Rentas comprometidas: (incluyendo revisiones de IPC previstas) 

2007 2008 2009 2010 2011 

500.000 1.350.000 1.350.000 1.398.600 1.448.950 

A partir del ejercicio 2008 las rentas comprometidas son las siguientes: 

b.1.- Hasta un ano: 1.350.000
 

b.2.- Entre uno y cinco anos: 4.197.550
 

c.- Compromisos: 

c.1. Montebarito, S.A. se compromete a no vender su paquete accionarial de 
Hoteles Balito, S.A. sin haber fijado o avalado bancariamente las rentas que faltasen por pagar 
hasta la finalización del contrato. 

c.2. Hoteles Balito, S.A. deberá mantener en buen estado de conservación los 
activos arrendados efectuando en su caso las reposiciones de averlas y desperfectos además 

de reponer aquellos elementos del activo fijo que hayan cumplido su periodo de vida útil. 

c.3.- En caso de resolución de contrato por causa no imputable a la 
arrendadora, la parte arrendataria no podrá desarrollar en el término municipal del inmueble, 

una industria de análogas caracterlsticas a la que es objeto del contrato, durante el plazo de un 
ano a contar desde la fecha del desalojo efectivo, salvo autorización expresa de la 
arrendadora. 
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2.2.2. "clasificación de dicho arrendamiento" 

El Grupo Montebalilo trata a dicho arrendamiento como operativo según NIC 17.10 ya 
que: 

a.- No se transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar el plazo del 
arrendamiento. 

b.- No existe opción de comprar el activo. 
c.- El plazo del arrendamiento no cubre la mayor parte de vida útil del inmueble. 
d.- Al inicio del arrendamiento, el valor actual de los pagos minimos por el 

arrendamiento es bastante menor a la práctica totalidad del valor razonable del activo objeto de 
la operación. 

El Grupo reconoce el gasto de forma lineal a lo largo del ano con independencia del pago del 
mismo. 

2.2.3. "Tratamiento contable aplicado por la Sociedad para el registro del 
beneficio generado con la venta" 

Según lo establecido en la NIC 17 en su pérrafo 61, si la venta con arrendamiento 
posterior resultase ser un arrendamiento operativo, cualquier resultado se reconoceré 
inmediatamente como tal. 

2.3. "Justificación del por qué la sociedad registra ingresos por arrendamientos 
relacionados con dicho complejo" 

Comentar que los ingresos procedentes de arrendamientos se corresponden con las rentas 
obtenidas por la contratación de habitaciones por los clientes. El Grupo Montebalito clasificó 
estas rentas como rentas de patrimonio dentro de la parte inmobiliaria del Grupo. 

3.- Respecto a las inmovilizaciones materiales de los parques fotovoltaicos. 

3.1. "Justificación de los mencionados parques fotovoltaicos como inmovilizados 
mateñales" 

El Grupo Montebalito ha determinado que los parques fotovoltaicos tienen la 
consideración de inmovilizado material ya que se espera que dichos parques obtengan 
beneficios económicos en el futuro derivados del mismo como es la generación de electricidad 
(NIC 16.7). 

Si bien es cierto que el Grupo Montebalito construye los parques fotovoltaicos para su posterior 
venta esta se hace a través de la venta de participaciones sociales de las filiales, propietarias 

.	 de los parques, licencias y de los beneficios procedentes de la generación de energra 
fotovoltaica, por lo que consideramos que dichos activos deben estar clasificados como 
inmovilizado material en dichas sociedades. 
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3.2 "Información adicional acerca de los principios contables y criterios de valoración 
aplicados a los parques fotovoltaicos" 

El coste del parque se compone de los gastos procedentes de la construcción de la 
planta, obra civil, paneles, inversores, sistemas de seguridad, etc.. incluyendo los gastos 
financieros hasta la puesta en marcha de la planta. 

Por lo que corresponde a los ingresos estos se periodifican desde el momento que el parque 
empieza a verter electricidad a la red eléctrica mediante lecturas de contadores. 

La amortización del parque se realiza desde el momento de puesta en marcha del parque con 
un periodo máximo de 25 años. 

Todos los costes asociados al mantenimiento diario del elemento se registran en la cuenta de 
resultados del ejercicio en que se producen. 

El periodo de venta de los parques, desde su construcción, se estima en una media de entre 4 
y 6 meses periodo en el cuál dichos parques están generando energla y, por tanto, beneficios 
para el Grupo. 

El Grupo Montebalito incluye tanto los ingresos procedentes de la electricidad generada como 
la venta de los activos (parques) dentro de la cifra de negocio del Grupo. 

4.- Respecto al punto de Nonmas de Valoración de Existencias hay que comentar 
que, dentro del esquema presentado en las Cuentas Anuales del ejercicio 2007 sobre 
tasaciones, no se ha especificado todos los activos clasificados como existencias. 
4.1 y 4.2. "Fuentes de infonnación para las estimaciones del valor neto realizable de las 
existencias y verificación de que el valor neto realizable es superior a su coste" 

Con el fin de responder a su solicitud se adjunta un esquema con las tasaciones de 
dichas promociones. 
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Parcela 36·39 (Balito) 483.836 2-174.398 1.690.762 

Parcela 89-90 (Balito) 3.515.948 4.232.492 716.544 

Parcelas 17 a 28. 1 a 16, 96, 
94,99 (Balito) 3.957.231 t2.985.2'4 9.027,983 

Terreno "'" Agustin 
Bart%mé de Tilcljane) 

Servan Boda 

lonescu 

(Sen 
8.000.000 

6.400.000 

. 2.025.000 

6.600.003 

7.250.000 

3761.000 

2.600.003 

850.000 

1.736.000 

Residenz 2.126.220 2.9CO.000 nU60 

Te~nos Balito 1.338.038 

Si81e Palmas 5.768.369 6.613.929 2.625.560 

San Femando 4.459.753 6.535.350 2.075.597 

CHIBERTA 1 y 2 

CHIBERTA3 

ARBONNE1 

1.011.856 

1.207.688 

746.963 

1.451.856 

1.757.888 

698.983 

440.000 

550 000 

-50.000 

ARBONNE2 495.391 575.391 80.000 

PORT VIEUX 1.679.637 5.079.637 3.400.000 

ARCANGUES 1.049.300 1.049.130 ·170 

HENDAYE 763.711 783.711 O 

E~c 1.523.590 2.63'.816 1.108.228 

Como valor neto realizable se ha tomado como referencia: 

1.- Precio de venta estimado: Valor de tasaci6n de obra terminada estimado por el 
tasador. 

2.- Coste de ventas estimado: Coste de reposici6n estimado hasta finalizaci6n de obras 

Dichos valores se han tomado de tasaciones realizadas por Tinsa con fecha 17 de enero de 
2008 y en el caso de promociones realizadas en Biarntz se ha hecho mediante estudio de la 
firma KPMG con fecha con fecha de 28 diciembre de 2007. En ambas tasaciones se ha 
utilizado el método del coste. La fecha de realizaci6n del estudio para evaluar el valor de 
mercado de dichas existencias se corresponde con el periodo de diciembre de 2007. 

Sobre los terrenos de Balito por importe de 1.336.038 no se realiz6 tasaci6n alguna aunque se 
estima que el valor de tasaci6n está por encima de su valor de coste por comparaci6n a los 
terrenos que ya están tasados y tienen la misma ubicaci6n. 

5.- "Tratamiento contable del Fondo de comercio" 

Con fecha 13 de febrero de 2007 Montebalito, S.A. compr6 el 15% de las participaciones de 
Meridional Europa que estaban en poder de la sociedad Metainversi6n, S.A. sociedad 
perteneciente al grupo Cartera Meridional por importe de 6.000.000 de euros. La valoraci6n de 
los socios externos a dicha fecha era de: 
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Importe (mi 1es de euros) 

Saldo sodos extemos 31 de diciembre de 2005 4.170 

Aiuste por dividendos -150 

Resultado del ejercicio 322 

Saldo a 31 de diciembre de 2006 4.343 

Dividendo a cuenta eiercicio 2006 

15% olusvalias Edificio Haussman 116 

. ·150 

20 

15% clusvalfas Edificio Haussman 132 -139 

15% Plusvalfas Edifico Faisanderie 3S1 

15% Imouesto diferido -108 

Saldo final socios externos a fecha de comDnl 4.317 

Valor de comora 8.000 

Fondo de comercio 1.683 

La diferencia de valor entre los socios externos una vez aplicadas las plusvalías inmobiliarias y 
los impuestos diferidos sobre dichos inmuebles era de 1.683 miles de euros que el Grupo 
decidió deteriorarlo pasando a pérdidas dicho importe ya que dicho valor estaba por encima del 
valor de las tasaciones de los inmuebles propiedad del Grupo Meridional Europa. 

6.- Fechas de realización de los activos V pasivos 

6.1. "Periodo de realización de las existencias" 

A continuación se detalle una estimación a fecha de cierre de 2007 sobre el periodo de 
realización de existencias: 

Pan:ela 3e-39 (Ba.llto) 463.636 483.636 

Parcela 89-00 (Balito) 3.515.848 3.515.948 

PalUtas 171128,1 a18, 96, 94, 99 (Balito) 3.957.231 3.957.231 

Terreno !l8n Agustin (San Bartolomé c!9 TIrajana) 6.000.000 6.000000 

Terreno Servan Boda 6.400.000 6.400.000 

Terreno lonesOJ 2.025.000 2.025.000 

Residenz 2.128.220 2.128.220 

Terrenos Balito 1.338.038 1.338.036 

Siete Palmas 5.78B.369 5.768.369 

San Fernando 4.459.753 2.875.852 1.783.901 

CHIBERTA 1 y 2 1.011.B56 1.011.1056 

CHIBERTA3 1.207.B88 1.207MB 

ARBONNE1 748.983 748.963 

ARBONNE2 495.391 495.391 

PORTV1EUX 1.679.637 1.679.637 

ARCANGUES 1.()q9.300 1.049.300 

HENDAYE 7B3.711 783.711 
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11.855.412 

6.2. "Pasivos clasificados como no corrientes afectos a existencias con una estimación 
de realización inferior al año" 

ProlTlOCl0088 Canarias 17.250.406 S.39·Ul34 

Promociones BiaTilz 3.621.374 

(j las pmmociones dé Europa del Esta no benen Endeudamiento FinancierO 

Dicho ajuste se expresa en el Balance de situación del Anexo punto lA en su punto 1. 

7.- "Tratamiento contable de los intereses diferidos por leasing" 

El Grupo Montebalito contabilizó el leasing reconociendo un mayor pasivo financiero 
por los intereses pendientes de vencer hasta la finalización del arrendamiento financiero. En 
este caso ha habido un error ya que se deberla haber reducido el pasivo financiero por dichos 
intereses y eliminar el activo financiero correspondiente. Dicho error se ha corregido en 
todos los estados financieros presentados por el Grupo a partir del primer semestre del 
ejercicio 2008 inclusive. En dicho periodo El Grupo ha contabilizado el leasing a su coste 
amortizado reduciendo dicho pasivo financiero (capital) por los reembolsos del principal, más o 
menos, según proceda, la imputación o amortización gradual acumulada, utilizando el método 
de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el importe inicial y el valor de 
reembolso en el vencimiento, menos cualquier disminución por deterioro del valor de 
incobrabilidad. 

En el anexo 1.A se expresa los ajustes realizados por el Grupo correspondiente a los periodos 
de diciembre 2007 y marzo de 2008. 

8.- Tratamiento de las transacciones con empresas del Grupo 

En referencia a este punto comentar que el Grupo Montebalito ha procedido de ia 
siguiente manera: 

8.1.- Transacciones gue representa ingresos y gastos respectivamente en sociedades del 
Grupo por prestación de servicios. En este caso se procede a la eliminación de ios ingresos en 
la sociedad que los produce y los gastos en la sociedad que los recibe. Si dichos gastos fueran 
activados por formar parte de un proceso productivo dicho activo seria reducido por dicha 
cantidad. 

8.2.- Transacciones por operaciones intemas de existencias y de inmovilizado. En este caso 
cuando entre dos sociedades del Grupo se produce una transacción de este tipo se elimina el 
margen de beneficio. De tal forma que el valor del activo vendido sea igual al activo recibido. 
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8.3.- Intereses de préstamos. Eliminación de los intereses sobre préstamos entre sociedades 
del Grupo. 

En el anexo 1.8 se ha procedido a eliminar, tanto de la cifra de negocios como de los costes 
de venta, las operaciones de venta de activos entre sociedades del Grupo que no fueron 
eliminadas en su momento y que es, exclusivamente, la realizada entre las sociedades 
Rumanas Talla1 y Talla2 por importe de 6.331.678 euros. 

En el ejercicio 2008 no existen saldos pendiente de ajustar por operaciones del Grupo que 
puedan influir en la cifra de negocios del Grupo Montebalito. 

9.- Extensión del periodo de los Activos mantenidos para la venta 

9.1. "Hechos'o Circunstancias por retraso en venta" 

Las circunstancias por las que la venta de dicho inmueble se ha retrasado han sido 
porque el Grupo estima que el valor ofertado en estos momentos no se corresponde con el 
valor razonable del inmueble considerado por la entidad. 

9.2. "Acciones llevadas a cabo para responder al cambio de circunstancias" 

La dirección del Grupo Montebalito sigue con un plan activo de venta consistente en 
mantener el edificio en venta a través de agencias inmobiliarias de reconocido prestigio y 
rebajando el precio de venta del mismo. Sin embargo, la actual situación financiera está 
provocando retrasos en la misma. Por otro lado, dentro del plan de negocio del Grupo se 
encontraba la venta de dicho inmueble en el ejercicio 2007 y que ha permanecido a lo largo de 
este ejercicio sin alcanzar acuerdo entre las partes. 

Esta intención de venta se encuadra en la estrategia aprobada en Junta General de ir 
concentrando la actividad en el sector de Energlas Renovables. 

10.- Cuenta de resultados consolidada de diciembre de 2007 ajustada a los 

modelos establecidos en la NIC 1 

Anexo 1.8 
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11.- Estado de Flujos de Efectivo de diciembre de 2007 

Adjunto se detalla el Estado de Flujos de Efectivo según el formato establecido en la NIC 7 

f.10NTEBALlTO S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO r,JONTEBALlTO) 

Estado dI> FluJOS de Efectivo Ccnso¡'dado'>- al 31 de ,j,c/embre oe 2007 Ji 2006 (Euros) 

2 007 2 Das 
- -.~ '~~ i.,- .•r~~ &~' .w' "" >mi 

• • • "" ~~ $ 

Resultado neto del ejercicio 2.984.495 15.645.045 

Ajustes al resultado: 6t.735 (1.278.026) 

Amortización Inmovilizado 1.065.539 1.964.091 

(+1-) Otros ajustes al resultado (netos) (1.003.803) (3.242.117) 

Cambioa en el capttal comente (50.548.295) (19.667.577) 

Otros flujos de efectivo de las actividad" de explotación (8.686.477) (3.275.581) 

(-) Pagos de intereses (3.624.742) (2.968.428) 

(+) Cobros de dividendos 1.823.812 874.687 

(+) CObros de intereses 163.444 200.670 

(+) CobroS/Pagos por impuesto de beneficios (7.047.672) (1.214.762) 

(+/-) Otros cobrosl(pagos) de actividades de explotación ..~~l~. ~48¡
t"~;'-'''''~;~-<¡:r'Et'''ifl~~Il!"c;-;S':':"\'~{~fitlf:l.-" ..;;~ n ] .. 1U.',ilJI :,)1) l'¡~J"" (I~ ._~<!rojj'!!B.UI'!f(Il!O .ll!l!!.IDIm__ '" _,.__••_. , [TliZor EII_~__~: 

1. Pagos por Inversiones: (78.804.895) (22.803.702) 

(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (6.000.000) O 

(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (72.804.995) (22.603.702) 

(-) Otros activos financieros 

(-) Otros activos 

1. Cobros por deslnverslones 59.100.000 13.400.000 

(+) Empresa del Grupo, asociadas y unidades de negocio 800.000 

(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 59.100.000 12.600.000 

(+) otros activos financieros 

rSlifi.ii'~~~~~::~~~m~~~MIIIIIIIIIIIIIIII.7.71"IL.II[II.liil.l.IIli!lmrrml·~5m PTH&'3~1"i'j 
1. Cobros y (pagos) por Instrumentos de patrimonio 45.018.810 O 

(+) Emisión 48.650.000 O 

(-) Amortización 

(-) Adquisición o 
(+) Enajenación 

(+) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

2. Cobros y (pagos) por Instrumentos de pasivo financiero 45.968.716 26.000.778 

(+) Emisión 75.960.692 42.964.609 

(-) Devolución y amortización 29.a91.976 16.964.031 

",;;.,~~9~J'g!,,~':,~!I~os y ,~~neraciones de.otros Instru~entos de patrimonio . _. . (9.3.70.1.1 ll._ ~".~ .•.. 5.000.0.O~),
~~A~!pJ{.D.~_EfF!;ñ'm;g!ºJJtiiN]Jm§J¡';"Ú'iI~' Il!ii] .71l1ff!'fi2r~~3;tl 

EFECTIVO O EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
 

EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
 

12.-lnformación adicional a las Cuentas Anuales Consolidadas 

12.1.- "Costes por intereses" 

El Grupo Montebalito ha capitalizado, en el ejercicio 2008, costes por intereses por 
importe de 2.073 miles de euros de los que 564 miles de euros corresponden a promoción de 
viviendas y 1.508 miles de euros corresponden a la construcción de parques fotovoltaicos. La 
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tasa de capitalización se ha hecho individualizada por cada crédito aplicando el tipo de interés 
sobre la base de capital dispuesto y por el nO de dias de cada disposición a la fecha de cierre. 

El Grupo Montebalito deja de capitalizar los intereses en aquellos activos en que se 
suspende o interrumpen las actividades de promoción o inmovilización del activo. 

La capitalización de los costes finaliza en el momento en que se hayan completado 
todas las actividades necesarias para preparar el activo. 

12.2.- "Instrumentos derivados de cobertura" 

La valoración de los derivados se ha hecho en función de los flujos esperados hasta el 
vencimiento de la operación en función de la curva de tipos de interés. Dicho dato ha sido 
facilitado por las entidades financieras con las que se ha contratado la permuta financiera ya 
que el Grupo no tiene medios para realizar dichos célculos. El valor razonable de dichas 
permutas de tipos de interés es la siguiente: 

717.507 717.507 -5.671 

5.000.000 5.000.000 -2.207 

15.000.000 15.000.000 -153.298 

5.556.203 5.556.203 ·108.000 

1.821.000 1.821.000 -90.438 

2.662.000 2.662.000 -12.065 

3.048.800 3.048.800 -122.795 

-501.263 

12.3.- "Naturaleza diferencias temporarias en el Impuesto de Sociedades" 

La cantidad de 19.665 miles de euros se corresponde con los beneficios obtenidos por las 
sociedades civiles, Faisanderie y Hausmann, situadas en Francia que se integran como base 
imponible de la sociedad matriz. 

El importe de 1.025 miles de euros se corresponde con la reducción en base imponible en la 
venta de los 136 Bungalows. Al estar el bien en la sociedad un determinado periodo se le 
aplica una corrección monetaria sobre la base imponible de dicha venta (beneficios) según el nO 
de años que se ha mantenido como activo de la sociedad, de acuerdo con lo establecido en la 
normativa del impuesto. 
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12.4.- Estados de cambios en el patrimonio neto 

Para la realización de este estado se ha tenido en cuenta la aprobación de la prima de emisión 

por importe de 8.838.868 de 14 de diciembre de 2008. 

.·.·..•••I·.~•••I.···II·••••II:~~~J~ltl12, 2 _' . S1~MI~.l)Q(r >~._~!t.m~: 1f~OO.~ <, "",~7~~~ti: ªr~. ;;;; (. _.: ){ ~: f-~,,-~:_1igªuJ!¡f~'_17.Q.m1éUlz~~~: 
Ajustes (2.584.975) 2,285.246 299.731 o 
Eliminación 
reseNas 
consolidadas 
Portobslilo 31.861 31.661 
Devoluci6n Prima
 
de emisiál (2.000.000) (2.000.000)
 
Pagoda 
dividendos a 
ClJenta ejerc 2006 (2.000000) (2.000.000) 
Distribución de 
resultados 10.397 (1.397.686) 1.920.155 (53.2.866) O 
Dividendo 8 
cuenl8 ejercicio 
2005 (650.000) (150.000) (1.000.000) 
Ajuste 
Inversiones 
inmobiliarias neto 
de Impuestos 2.647.480 469.769 3.137.249 
Resultado del 

~"'''Il'l:iii;;J).1~~--,~í''~~~~~-~~;¡~~'~&~~~~j~~ 8:Ji;:t8j¡JD;D~.,W~;l1§:, m.~:~~~~~ll~",~t:i.~---¡~~r.i~~-J~:f~_¡ 
J>.umentode 
Capital 5.000.000 45.000.000 50.000.000 
Ingresos 'f gastos 
reconocidos en 
patrimonio O 

Accion~ propias (2.497.551) (2.497.55t)
 
Compra
 
Participaciones
 
Meridional Europa (4.342.537) (4.342.537)
 
Devoluciál Prima
 
de emisión (16.206.978) (18.208.978)
 

Pagada (7.370.111) (7.370.111) 

Aprobada (8.83EI.868) (8.838.668) 
Dislribuciá1 da 
resultados O 

AreseryS$ 789.603 7.746.696 2.367.156 741.561 2.000.000 (13.645.047) O 
A divid8r'dos 'f 

(2.000.000) (2.000.000)",," 
Otros ajustes 147.702 (376.561) (228,659) 
Tcrtal Gastes e 
Ingresos 
reconocidos (1.350.000) 450.353 2.984.495 2.084.848 

• Gastos 
AmpliaciOn de 
Capital (1 350.000) 405.000 (945.000) 

• Ventada 
accione!! ¡:ropas 45.353 45.353 

- Resultado del 
'ercicio 2.984.495 2.984A95 

:',' ,,,..:;~j -lf..I ;;;.~~ J~ -'.~', "'.~',,'';~''"~1.J1~'~*''-_~' .,-':' , ,_,~~~.~¡:~_~j.,:.~-- 'l~J{": 'bq",: .; -:~Ji" _ ~"".~, m~~QlI.lBImlll!,2Hi~.~P1!l~,~¿;j_l\\L~~"~ 

12.5.- "Método conversión moneda extranjera" 

En cada fecha de balance: 

a,- Las partidas monetarias en moneda extranjera se convertirán utilizando el tipo de cambio de 

cierre. 
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b.- Las partidas no monetarias en moneda extranjera que se valoren a términos de coste,
 
reconvertirán utilizando el tipo de cambio en la fecha de la transacción.
 

c.- Las partidas no monetarias en moneda extranjera que se valoren a valor razonable, se
 
convertirán utilizando los tipos de cambio de la fecha en que se determine este valor razonable.
 

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias se reconocerán en el
 
resultado del ejercicio en el que se produzcan.
 

Las diferencias de cambio surgidas en una partida monetaria que forme parte de la inversión
 

neta en un negocio en el extranjero de la entidad, se reconocerá en el resultado del ejercicio de
 
los estados financieros separados de la sociedad que informa. En los estados financieros que
 

contengan al negocio en el extranjero, esas diferencias de cambio se reconocerán inicialmente
 
como un componente del patrimonio neto. Y posteriormente se reconocerá en el resultado
 
cuando se enajene.
 

13. Infonnación a remitir en los infonnes del 2" V tercer trimestre 

13.1.- "Naturaleza y desglose de las "Variación de valor de los instrumentos financieros" 
y "Deterioro y resultado de por enajenación de instrumentos financieros" 

a.- Resultados por enajenación 

a.1. 30 de junio de 200a 

1.000.000 1.120.000 10.m.408 16.143.331 o o -5.362.731 

400.000 5.485.656 o 400.000 4.864.558 5.485.656 o o -820.609 

187.000 2.315.085 o o 187.000 2.461.579 2.315.085 o o 148.407 

20.000 1.379.782 o o 20.000 728.441 1.379.782 o o -650.954 

4.326.307 27.483.007 o o 1.526.307 6.951.780 9.759.353 2.800.000 17.723.654 ~2.805.903 

140.000 4.696.072 o o 140.000 2.467.296 4.696.072 o o -2.227.451 

5.300 1.036.410 o o 5.300 1.899.431 1.036.410 o o 862.507 

~12.148.899 

Existen beneficios por ventas de participación en la venta de la sociedad SAS Meridional 
Perennes de 1.600.000 euros. por lo que la cifra total de resultados por ventas es de -10.549 
miles de euros. 
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a.2. 30 de septiembre de 2008 

1.000.000 15.010.582 120.000 1.132.749 1.120.000 10.777.408 16.143.331 o o 
400.000 5.485.656 o o 400.000 4.664.558 5.485.656 o o 
187.000 2.315.085 o o 187.000 2.461.579 2.315.085 o o 146.407 

20.000 1.379.782 o o 20.000 728.441 1.379.782 o o -65D.954 

4.326.307 27.483.007 o o 1.526.307 6.951.780 9.759.353 2.800.000 17.723.654 -2.805.903 

140.000 4.896.072 o o 140.000 2.467.298 4.696.072 o o ·2.227.451 

5.300	 1.036.410 o o 5.300 1.899.431 1.036.410 o o 862.507 

·12.148.899 

Existen beneficios por ventas de participación de la sociedad SAS Meridional Pyrennes por 
1.600 miles de euros. y por la venta de las sociedades Mater de 105 parques de Aben6jar y 
Herencia por importe de 354 miles de euros por lo que la cifra total de resultados por ventas es 
de -10.195 miles de euros. 

b.- Variación de valor de 105 instrumentos financieros 

b.1. 30 de junio de 2008 

--_ .._---

o 
o 
o 
o 

o 
o 

o 0,00 o o -4.546.358 4.546.358 

o 0,00 o o -805.656 805.656 

o 0,00 o o 450.644 -450.644 

o 000 o o -351.782 351.782 

17.723.654 3,71 10.388.000 -7.335.654 637.989 -7.970.057 

o 0,00 o o -972.072 972.072 

o 000 o o 1.073.255 -1.073.255 

10.388.000 -7.335.654 -4.873.076 -2.458.992 
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b.2. 30 de septiembre de 2008 

o o o o -4.546.358 4.546.358 

o o 000 o o -S05.656 S05.656 

o o 0.00 o o 450.644 -450.644 

o o 000 o o -351.782 351.782 

17.723.654 277 7.756.000 ·g,967.654 637.989 -10.605.643 

o o 0,00 o o -972.072 972.072 

o o 0,00 o o 1.073.255 -1.073.255 

7.756.000 -9.967.654 4.873.076 -5.094.578 

13.2.- "Variaciones del Perimetro de consolidación en las operaciones societarias con 
Melainversión, S.A. sociedad del Grupo Cartera Meridional" 

13.2.1 "Descripción de la política de precios empleada" La valoración de la 
sociedad Meridional Pyrennes se hizo al precio medio establecido en el informe solicitado al 
efecto a la consultora KPMG con fecha 28 de diciembre de 2007. Este valor supon la, como se 
ha dicho anteriormente, un beneficio para el gnupo Montebalito de 1.600.000 euros. 

Para la compra de la sociedad Renovables Futura, S.L. se tomó como valor patrimonial el valor 
de su capital social. La dirección de la sociedad entendió que el valor de la cartera de 
proyectos compensaba la diferencio entre el Capital y los Recursos Propios de la Sociedad, el 
valor de la tesorerla 

13.2.2. "Cláusulas Resolutivas" 

En ambas operaciones no existe cláusula resolutiva alguna. 

13.3.- "Saldo mantenido con Urbas. Justificación y detalle de cómo se ha evaluado el 
deterioroo" 

Con respecto a los saldos que mantiene el Grupo con la sociedad Urbas. Dicho saldo se 
corresponde con el anticipo dado a esta sociedad para la consecución de licencias de parques 
fotovoltaicos. Una vez que dichas licencias no han sido conseguidas se solicitó la devolución 
de dichas cantidades mediante cuatro pagares cuyo vencimiento comprendla desde el 1 de 
octubre de 2008 hasta 31 de diciembre de 2008. El primer, segundo y tercer pagaré han sido 
devueltos y se han presentado al protesto. A fecha de este documento se ha constituido 
hipoteca sobre tres fincas, una rústica y dos urbanas, en el termino municipal de Valdeaveruelo 
(Guadalajara) sobre la totalidad de la deuda que asciende a 1.677 miles de euros, incluido 
intereses moratorios y otras costas. El valor de tasación de dichas fincas supera con creces el 
valor de la deuda. 
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Por ello, consideramos que a fecha del tercer trimestre de 2008 no existía exigibilidad de las 
cantidades adeudadas sino que la misma nació el dla 1 de octubre de 2008. 

13.4.- "Explicación de la variación del saldo Otros gastos de Explotación entre el primer 
semestre y tercer trimestre del ejercicio 2008" 

La diferencia en los saldos se ha producido por una reclasificación de gastos. Se han 
traspasado los gastos por trabajos realizados para la obra en curso o para el inmovilizado 
desde gastos de explotación a gastos por aprovisionamientos. 
En particular, se han reclasificado 3,8 millones por certificaciones de obras de servicios 
exteriores a trabajos realizados por otras empresas. Estos saldos se corresponden con los 
costes de certificaciones de los parques de Herencia, Sargas y Abenojar. 

13.5.- "Impacto en la cuenta de resultados del Grupo por la variación en el valor 
razonable de las propiedades de inversión" 

La sociedad solicita una tasación anual de todos los activos inmobíliarios. Las últimas 
tasaciones que ha realizado el Grupo se han realizado en el mes de enero de 2008 para la 
formulación de las cuentas anuales del ejercicio 2007. 

Desde esta fecha hasta ia fecha de este requerimiento la Dirección de la sociedad estima que 
las posibles depreciaciones en los inmuebles de inversión no son materiales. 

En relación con la manifestación de nuestra finna de auditores sobre tratamiento de la 
devolución de prima de emisión y sobre la venta de los inmuebles con arrendamiento posterior, 
ésta fue remitida el dia 12 de diciembre de 2008. 

Esperando haber atendido a su solicitud, les saludo 

-- AntonioZc;0nzáFeZ CabeiiOS
Vicepre idente 

DomidDo Social: d General Vives, 23125 - 35007 Las Palmas de Gran Canaria Tel. 928.22.71.82180.70 Fax 928.26.88.22
 
Domicilio Madnd: el Marta de MoOna 39 5° ~da • 28006 MADRID Tel. 91.781.81.57 Fax 91.781.71.18
 



ANEXO 

1.A. AJUSTES AL BALANCE 

l.- DICIEMBRE DE 2007 

a.- Devolución de la prima de emisión de 0,60 euros por acción por importe de 8.838.868 euros 
y aumento de la partida de "Otras deudas" dentro de los pasivos corrientes por el mismo 
importe. 

b.- Eliminación de los intereses diferidos del leasing de la Caixa por importe de 2.804.212 
euros. Ajuste en las partidas de Otros activos corrientes y Deudas a clp y Vp con entidades de 
crédito. 

Corto Plazo: 320.162 euros
 
largo Plazo: 2.484.050 euros
 

c.- Reclasificación de deudas con entidades de crédito de Vp a clp por aquellos pasivos que 
financian las existencias con un periodo de realización inferior al año. El importe del mismo es 
de 5.394.934. 

ACTIVO	 31112120D7 AJUSTES 31/12120D7
AJUSTADO 

~~~~ 
l. Inmovilizado intangible. 

11. Inmovilizado material. 

111. Inversiones inmobiliarias. 

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 

V.lnversiones financieras a largo plazo. 

VI. Activos por impuestos diferidos. 

VII. otros activos no corrientes 

1. Activos no corrientes mantenidos para la venta. 

11. Existencias. 

111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 

V.lnversiones financieras a corto plazo. 

VI. Periodificaciones a corto plazo Yotros activos. 

VII. Efectivo otros activos lí uidos equivalentes. 

o O O 
46.519.113 46.519.113 

45.219.621	 45.219.621 

O O 
494.122	 494.122 

555.060	 555.060 

14.818	 14.818 

7.3 52,00 ~fl'í~~i1t 
14.597.240 14.597.240 

44.596.551	 44.596.551 

35.076.646	 35.076.645 

O O 
61.387.690	 61.387.590 

7.707.205 (2.804.212) 4.902.993 

10.097.469 10.097.469 

"5i~~~m2~ ~~$'SÁ61;2 
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PA TRIMONIO NETO y PASIVO 31 '12/200- AJUSTE- 3M 212007 
, ~ AJUSTADO 

Al PATRI~ONIO llETO", 
98.018.788 

15.000.000 

54.327.220 

28.204.624 

·2.497.551 

O 

O 

2.984.495 

O 

O 

O 

(8.838.868) 

o 
2.984.495 

O 

106.857.656 (8.836.8681 

15.000.000 

63.166.088 

28.204.624 

·2.497.651 

A~1) Fondos propios, 

l. Capital. 

11. Prima de emisión. 

111. Reservas. 

IV. (Acciones 'j participaciones en patrimonio propias). 

V. ResultadO'S de ejercicios anteriores. 

VI. Otras aportaciones de socios. 

VII. Resultado del ejercicio. 

VIII. (Dividendo ji cuenta). 

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. 

A-4} Socios externos 
t 

lYO.NO. 
l. Provisiones a largo plazo. 

11. Deudas a largo plazo. 

111. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 

IV. Pasivos por impuesto diferido. 

V. Periodíficaciones a lar o lazo otros pasivos no corrientes 

2.592.264 

72.149.227 (7.878.984) 

2.592.264 

64.270.243 

O 

3.575.388 

1.563 

1. Pasivos no corrientes vinculados con activos mantenidos 

para la venta. 

11. Provisiones a corto plazo. 

11I. Deudas a corto plazo. 

IV. Deudas con empresas del grupo 'j asociadas a corto plazo. 

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 

VI. Periodificaciones a corto lazo otros pasivos corrientes 

8.368.325 

O 

44.479.820 

969 

26.003.171 

2.237.051 

5.074.772 

8.838.868 

8.368.325 

O 

49.554.592 

969 

34.842.039 

2.237.051 

1/.- MARZO DE 2008 

a.- Devolución de la prima de emisión de 0,60 euros por acción por importe de 8.841.155 euros 
y aumento de la partida de 'Otras deudas' dentro de los pasivos corrientes por el mismo 
importe. 

b.- Eliminación de los intereses diferidos del Leasing de la Caixa por importe de 2.722.843 
euros. Ajuste en las partidas de Otros activos corrientes y Deudas a clp y IIp con entidades de 
crédito. 

Corto Plazo: 316.580 euros
 
Largo Plazo: 2.406.263 euros
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\.Inmovilizado intangible. 

11. Inmovilizado material. 

111. Inversiones inmobiliarias. 

IV. Inversiones e.n empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 

V. Invel"5iones financieras a largo plazo. 

VI. Activos por impuestos diferidos. 

VII. Otros activos no corrientes 

a)AcTNó~to~RtEfi~1t~J~~~~;1:5:;r~~1Z~Jjf, 
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta. 

11. Existencias. 

111. Deudores comerciales '1 otras cuentas a cobrar. 

IV. Inversiones en empresas del grupo '1 asociadas a corto plazo. 

V. Inversiones financieras a corto plazo. 

VI. Periodificaciones a corto plazo '1 otros activos. 

VII. Efectivo otros activos lí uidos equivalentes. 

431 

51.347.146 

45.410.658 

O 

414.122 

99.989 

16.420 

14.625.762 

43.416.229 

30.332.068 

1.040.685 

30.556.524 

(2.722.843) 5.109.322 

5.868.113 

~. 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3110312008 AJUSTES 3110312008
AJUSTADO 

~~~~ 
89.258.864 

15.000.000 

54.324.933 

31.516.507 

-2.117.928 

-713.759 

O 

-8.750.889 

O 

O 

O 

(8.841.155) 

(8.841.155) 

2.¡(P~; .~3 mt~§i 
2.544.183 

(2.406.263) 79.910.374 

O 

2.680.447 

O 1.563 

98.100.019 

15.000.000 

63.166.088 

31.516.507 

-2.117.928 

-713.759 

O 

-8.750.889 

O 

A·1) Fondos propios. 

1. Capital. 

11. PrIma de emisión. 

11I. Reservas. 

IV. (Acciones '1 participaciones en patrimonio pr'opias). 

V, Resultados de ejercicios anteriores. 

VI. Otras aportaciones de socios. 

VII. Resultado del ejercicio. 

VIII. (Dividendo a cuenta). 

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. 

A-41 Socios externos 

.itfl'A'ffQllo:P'pR7r~~r" 
1. PrOVIsiones a largo plazo. 

11. Deudas a largo plazo. 

III. Deudas con empresas del grupo '1 asociadas a largo plazo. 

IV. Pasivos por impuesto diferido. 

V. Periodificaciones a lar o plazo y otros pasivos no corrientes._._,
"l:~IVÓ~RffiE~~~' ,', 7' 

l. Pasivos no corrientes vinculados con activos mantenidos 

para la venta. 

11. Provisiones a corto plazo. 

11I. Deudas a corto plazo. 

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 

V. Acreedores comerciales 'j otras cuentas a pagar. 

VI. Periodificaciones a corto lazo otros pasivos corrientes 

8.289.577 

O 

25.198.759 

O 

12.175.344 

653.781 

(316.580) 

8.641.155 

8.289.577 

O 

24.882.179 

O 

21.016.499 

653.781 
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I...:T"O:..:T.:.;A:::L..:.P..:.A:..:T.:.;R:::IM::.O::.N:.:.I:.::O...:Nc:;E::.T:..:O:..Y.:...:,.P:..:A:::S:..:IV"O:..(l:.A:..+=S...:+=C....) 231.960.3121 (2.722.843) 1 229.237.4691 -'-_1 
/11.- JUNIO DE 2008 

a.- Devolución de la prima de emisión de 0,45 euros por acción por importe de 6.616.420 euros 
y aumento de la partida de 'Otras deudas" dentro de 105 pasivos corrientes por el mismo 
importe. 

b.- Ajuste de Fondo de Comercio a Inmovilizado Material por el importe de 105 costes de las 
licencias para la construcción del parque de Villabrézaro por importe de 3.510.300 euros. 

_":¿.~_ 

.2l!.Y»O.1!lI! JiIl'J1'lIi_Jí¡,¡¡ ,60•. iZ$, 
14.597.240 14.597.240 

37.771.895 37.771.895 

30.266.686 30.266.686 

5.961.743 5.961.743 

24.189.448 24.189.448 

1.219.386 1.219.386 

8.754.580 8.754.580 

1. InmoviUzado intangible. 

11. Inmo'Jilizado material. 

111. Inversiones inmobiliarias. 

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 

V. Inversiones financieras a largo plazo. 

VI. Activos por impuestos diferidos. 

VII. Otros activos no corrientes 

~~R~~.·· 

l. Activos no corrientes mantenidos para la venta. 

l!. Existencias. 

111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 

V. Inversiones financieras a corto plazo. 

VI. Periodíficaciones a corto plazo y otros activos. 

VIL Efectivo y otros activos líquidos e ujva.,I"e~nl~es¡;,¡,'"""'"=== 
,rr,BTA~6'f¡VD~~if!~~~~~i~~~~' ~~~~~:~~ 
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89.291.797 

15.000.000 

(6.616.420) 54.339.858 

32.211.099 

-1.682.227 

-713.759 

O 

·9.863.173 

O 

O 

O 

2.609.426 

87.723.517 

O 

2.680.447 

O 533.166 

~.'fU'~"··~. 

95.908.217 

15.000.000 

60.956.278 

32.211.099 

·1.682.227 

-713.759 

O 

-9.863.173 

O 

r:il~~olaJ[t:O:RRrEÑÍgV:f~'~)l!~~;' . 
l. Provisiones a largo plazo. 

JI. Deudas a largo plazo. 

111. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 

IV. Pasivos por impuesto diferido. 

V. Periodificaciones a lar o plazo otros asi"os no corrientes 

~~lmi!l;;ilIl:~. 

A-1j Fondos propios. 

1. Capital. 

11. Prima de emisión. 

111. Reservas. 

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). 

V. Resultados de ejercicios anteriores. 

VI. Otras aportaciones de socios. 

VII. Resultado del ejercicio. 

VIII. (Dividendo a cuenta). 

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. 

A-4) Socios externos 

1. Pasivos no corrientes vinculados con activos mantenidos 

para la venta. 

11. Provisiones a corto plazo. 

111. Deudas a corto plazo. 

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 

VI. Periodlficaciones a corto lazo otros asivos corrientes 

~E.IQ J~,I,$!Y.P; +' 

8.209.926 

O 

24.888.347 

7.617.477 

7.009.200 

2.194.174 

8.209.926 

O 

24.868.347 

7.617.477 

6.616.420 13.625.620 

2.194.174 

IV.- SEPTIEMBRE DE 2008 

a.- Devolución de la prima de emisión de 0,46 euros por acción, una vez que el Consejo de 
Administración aprobó repartir 1 céntimo de euros más a los accionistas. Disminución de la 
prima por importe de 6.754.617 euros y aumento de la partida de "Otras deudas" dentro de los 
pasivos corrientes por el mismo importe. 

b.- Gastos del ejercicio 2007 de ampliación de capital, imputados en patrimonio, 1.200.000 
euros disminución de la prima de emisión y aumento de las reservas por el mismo importe. 
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l. lnmovl!izado intangible. 

11. Inmo ... ilizado material. 

111. Inversiones Inmobiliarias. 

IV. Inversiones en empresas del grupo y asocIadas a largo plazo. 

V. (nversiones financieras a largo pla.zo. 

VI. Activos or Impuestos diferidos. 

nc~i5-¡=í~~m$~~~?t~ift~~'! 
L Activos no corrientes mantenidos para la venta. 

11. Existencias. 

111. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 

V. Inversiones financieras a corto plazo. 

VI. Periodiflcaciones a corto plazo. 

2.995 

58.S05.718 

40.769.020 

O 

460.280 

14.431.070 

37.523.20a 

27.114.969 

5.955.075 

19.031.972 

1.637.610 

2.995 

58.805.718 

40.769.020 

O 

460.280 

1.380.298 

14.431.070 

37.523.208 

27.114.969 

5.955.075 

19.031.972 

1.637.610 

J(\,09/2008 
PATRIMONiO NETO Y PASIVO 30092008 AJUSTES AJUSTADO 

~[~llii~~ 
A.1) Fondos propl05. 

1. Capital. 

11. Prima de emisión. 

111. Resel"t'as. 

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias). 

V. Resultados de ejercicios anteriores. 

95.531.765 

15.000.000 

62.306.278 

29.503.780 

(3.979.e041 

(713.7591 

(6.754.611) 

(1.954.617) 
1.200.000 

O 

88.777.148 

15.000.000 

54.351.661 
30.703.780 

(3.979.e04) 

(713.759) 

VI. Otras aportaciones de sooios. 

VII. Resultado det ejercicio. 

VIII. (DIvidendo a cuenta). 

IX. Otros instrumentos de patrimonio nelo. 

A-4) Socios externos 

1. Provisiones a largo plazo. 

11. Deudas a largo plazo. 

11I. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 

IV. Pasivos por impuesto diferido. 

V. Perlodificaciones a la O plazo. 

:E\'~.AS,yóW"iOOe'NrE~~" 
1. Pasivos no corrientes vinculados con activO& mantenidos 

para la venta. 

11. Provisiones a corto plazo. 

111. Deudas a corto plazo. 
IV. Deudas con empresas ¡jel grupo y asociadas a corto plazo. 

V. Acreedores comercíales y otras cuentaa a pagar. 

VI. Periodificaciones a corto plazo. 

O O 
(6.587.958) 

O 
3.228 

O 

¡¡"lJ2H'2o 
2.592.264 

67.962.269 
3.792.099 
2.780.5aa 

O 

8.129.281 8.129.281 

O O 
15.944.809 15.944.809 

3.708.315 3.708.315 
14.085.864 6.754.617 211.840.481 

.~521~~~~~-,~~~~~b~~'~2~W~::~·ila~~'~:~~:~~J 
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1.8. AJUSTES A LA CUENTA DE RESULTADOS 

1.- DICIEMBRE DE 2007 

a.- Anulación de la cifra de negocio y de los costes de venta de las operaciones de venta entre 

sociedades del Grupo entre las sociedades de Talia 1 y Talia 2 por importe de 6.331.678 euros 

CUENTA DE PERDIDAS T GANANCIAS CQRRESPONDIENiE A CONSOLIDADO "1 12 "007 AJUSTE 3~~~i+~7 AJU3TE AL 3111212007 
MONTEBAUTO .., ~ ¡:-OR¡I,lATO FORMATO RESULT~DO AJUSTADO 

~~~~~~ 
Importe neto da la cifra de negocios. 

a) Ventas. 

De las que Ventas Brutas 

De las que Coste Patr1monial 

Prestaciones de seNlciQ6. 

Ingresos promoción inmobiliaria 

Ingresos por rentas de patrimonio: 

Alquileres 

Apartotel 

Resultado por venta de inmuebles de inversión 

Resl1ltado por venta de activos destinados para la venta 

Otros Ingreso&. 

Coste de las ventas 
VariaciÓn de existencias de productos terminados y en curso de fabricación. 

Trabajos realizados por la empresa para 6U activo.
 

Aprovisionamientos.
 

Otros ingresos de explotación.
 

Gastos vinculados
 

Gastos de personal 'i otras cargas sociales 

Otros gastos de explotación.
 

Amortización del inmovilizado.
 

Tributos
 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras.
 

Exceso&. de provilSione&..
 

Deterioro resultado	 or enajenaciones del inmoYllizado.
 

6!5ElXPLMJíffiOií' \ti+3q,'~&miW+ 

O 35.069.125 35.069.125 16.331.678}
 
O 35.069.125
 35.069.125 (8.331.878) 

83.051.424 83.051.424 (8.331.678) 
(47.882.2981 (47.982.298) 

O 
16.398.546 (18."8.546) O 

4.186.631 (4.186.831) O 
2.541.106 {2.541.106) O 

(1.848.828) O1.645.525 
6.752.616 (6.752.618) O 
4.365.086 (4.3<>5.0881 O 

908.852908.852 
(12.838.138) 12.836.735 O 

(12.838.735)(12.838.735) 6.331.678 

O 
O 
O 

(2.070.679) 2.07D.679 O
 
11.770.328)
 

28.737.447 
28.737.4.47 

76.719.746 
(47.982.288) 

O 
O 
O 
O 
O 
O 
O 

908.852 

Q 

(6.807.057) 
O 
O 
O 
O 

(1.770.328) 
(4.183.598) 
(1.068.539) 

O 
O 
O 

1.690.5191 

.9' 
1.987.058 

(3.824.142) 
(9.266.4331 

(777.791) 
O 
O 

(318.319) 
O 
O 
O 

(O 

" (1.770.328) 
(2.523.711) (4.183.598)
 

(1.088.8391
 
(1.659.8871 

(1.065.539)
 
\483.032)
 453,032 O 

O 
O 

1.890.519) 

163.444 1.987.056 

(3.824.742)(3.824.7421 
(8.837.931) (428.502) (9.288.433) 

(777.797) (777.1971 
1.823.612 (1.823.812)	 O 
(316.319) 315.319 O 

(318.319) (318.319) 
3.366.247 (3.3<>6.241)	 O
 

O
 
O
 

O 
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Explicación de los ajustes de formato: 

1.- Importe neto de cifra de negocio: se han incluido las partidas siguientes desglosando 

entre importe bruto y coste de ventas 

lnaresos promoción inmobiliaria 16.398546 

Inoreses oor rentas de oatrimonio. 4.186631 

Alauileres 2.541106 

Apartote! 1.645.525 

Resultado por venta de inmuebles de inversión 6752.616 

Resultado por venta de activos destinados Dara la venta 4.365.086 

Resultado por variaciones de valor de instrumentos no financieros a valor razonable 3366.247 

35.069.125 

2.- Otros gastos de explotación: 

Gastos vinculados (2.070.679\ 

Tributos (453.032) 

(2.523.711 ) 

3.- Deterioro y resultado por enajenación de inmovilizado 

Se ha traspasado el deterioro del Fondo de Comercio por importe de 1.683.310 euros. 

4.- Ingresos financieros 

Se ha incluido la partida de rendimiento de instrumentos financieros por importe de 1.823.612 
euros. 

5.- Variación de valor de los instrumentos financieros 

Se ha incluido la partida de los instrumentos de cobertura por importe de 428.502 euros. 
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