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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.  § . f

Serrano, 47 Vg e
28001 Madrid . I
Direccion de Informes Financieros y Contables. BT I D -

sSenores,

En respuesta a su escrito de fecha 27 de mayo de 2008, y como ampliacion de nuesira
respuesta de fecha 3 de julio de 2008, adjuntamos documento explicativo a las cuestiones

por ustedes planteadas.

Atentamente,

iquel Angel Fos Vieco

Concepcid, 20
08202 Sabadell

Tel.: 93 715 57 00 Fax: 93 715 57 01 E(C T

WWW.CA554.658

Director General

Sabadell. 23 de julio de 2008.
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

serrano, 47
28001 Madnd

Direccion de Informes Financieros y Contables.

1. La informacion requerida por el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de
Valores, y que a continuacion reproducimos, figura en el informe de gestion de
Companyia d’Aigilies de Sabadell.

a) La estructura de capital, incluidos los valores que no se negocien en _un
mercado regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas
clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y

oblivaciones gue confiera v el porcentaje del capital social que represente.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital social de Companyia d’Aiglies de
Sabadell S.A., esta representado por 628.244 acciones, con un valor nominal de

12,02 euros cada una, totalmentc suscritas y desembolsadas.

La distribucion es la siguiente:

Clase Acciones | Euros % Capital

A 125.649 1.510.300,98 20,00

B L 502 595 6.041.191,90 80 O__QH.___,_,.. N
| 628.244 17.551.492,88 100, 00

Concepcia, 20
08202 Sabadell

Tel:93 715 57 00 Fax: 93715 57 01

Las acciones de la clasc A estan representadas por anotaciones en cucnta y son ;'5. L
propiedad del Ayuntamiento de Sabadell. Le contieren los siguientes dercchos

politicos:

1. La calidad de accionista.

2. Un voto por cada accién en las Juntas Generales de la Sociedad.
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3. La representacion municipal en el Consejo de Administracién por cinco
Consejeros designados y sustituidos por la Corporacién, de los que uno debe
ser el Alcalde de Sabadell, que ostenta la vice-presidencia primera.

wdilava 1A de B S et IRk Sneistars. eerinaih T - OF &-0207 1608 GRUES T2

gty B
— 1 .

Las acciones de la clase B estan represéntadas por anotaciones en cuenta y son
propiedad de accionistas privados. Les confieren los siguientes derechos:

2l

1. La calidad de accionistas.
2. Un voto por cada accion en las Juntas Generales de la sociedad.
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Todas las acciones cotizan en la Bolsa de Valores de Barcelona.

SR

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

At

No existen restricciones a la transmisibilidad de las acciones de la clase B.

sionificativas en capital, directas o indirectas.
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c) Las participaciones
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Los accionistas significativos son:

| Denominacién ____ : % Directo % Indirecto e
“Ayuntamiento de Sabadell 23,640 [ 0,000 | 23,640
Bacardit Busquet, Maria Angels | 2, 250 0,170 8,420 o
Banco de Sabadell S.A. 10,000 5671 5,671 :
BanSabadell Inversi6 | 5,671 0,000 5,671
Desenvolupament S.A. o ] -
Sociedad General de Aguas de | 5,416 0,181 5,597 :
Barcelona . o N

d) Cualguier restriccion_al derecho de vofto.

No existe ninguna restriccion a los derechos de voto.

¢) Los pactos parasociales.

La sociedad no tienc conocimiento de la existencia de pactos parasociales.

) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
oreano de administracion v a la modificacion de estatutos de la sociedad.
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Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
organo de administracion de la Sociedad para los accionistas de la clase A son:
la represcntacion en ¢l Consejo de Administracion de cinco Consejeros
designados y sustituidos por la corporacion, de los que uno debe ser el Alcalde

de Sabadell, que es su Vicepresidente primero.

Para el resto de nombramientos y sustituciones del Consejo de Administracion
no hay normas aplicables.

Para modificar los Estatutos sc¢ necesita la aprobacion de la Junta General con
anuencia municipal.

¢) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion

particular, los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones.

Los miembros del Consejo de Administracidén no tienen la posibilidad de emitir
O recomprar acciones.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad v que entren

en vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la

sociedad a raiz de una oferta publica de adguisicion, v sus efectos excento

cuando _su_divulgacion_resulte seriamente perjudicial para la sociedad.

Esta excepcion no se aplicara cuando la sociedad este oblisada lecalmente
a dar publicidad de esta informacion.

No existen acuerdos significativos.
i) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion

o0_empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean

despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral lleea a su fin
con motivo de una oferta pithlica de adaguisicion.

Segtin el articulo 25 de los Estatutos de Companyia d’Aigiies de Sabadell S.A.,
aprobados en la Junta General de Accionistas de 14 de junio de 2004, sc
establecc una prohibicién de concurrencia de los miembros del Consejo que
podra dar derecho, s1 ¢l Consejo lo acordara, a una indemnizacion en la cuantia
en que en cada caso se determine por el propio Consejo de Administracion. .

Concepcio, 20
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2. Politicas de gestion de capital.
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[l Grup Cassa tiene como objetivo principal de su politica de gestion de capital,
asegurar la estabilidad financiera a corio y largo plazo, v la adecuada
financiacion de las inversiones, manteniendo su nivel de endeudamiento.

Durante el ejercicio 2007, el ratio de endeudamiento se ha mantenido en un 0.6
y el ratio basico de financiacién en 1,3.

B Sl esfes, 20197, Fali 43 Taps 2027 4

En el ¢jercicio 2007 se ha mantenido la politica basada en que los recursos
permanentes financien el fondo de maniobra en, aproximadamente, un 25%,
alcanzandose una cifra del 23,09% durante dicho ejercicio.
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3. Politicas de gestion de riesgos.
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El Grupo, estd expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante su
1dentiticacion, medicidn, limitacion de la concentracion y supervision.
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Los Adminstradores de las sociedades consideran que las provisiones

registradas cubren adecuadamente los riesgos, arbitrajes y demas operaciones de
las sociedades y no se espera que de los mismos se desprendan pasivos

. . . i
adicionales a los ya registrados.

Los principios basicos definidos por el Grup Cassa en el establecimiento de su
politica de gestion de los riesgos no han experimentado cambios sustanciales en
los ejercicios 2007 y 2006, siendo los mas significativos los siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo del Grup :

Cassa. o
- Detinicién de los mercados y productos en los que puedc operaren

tuncion de los conocimientos y capacidades suficientes para asengrar-z--v'
una gestion eficaz del riesgo. o
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3.1. Riesgo de tipo de interés.
Las variaciones de los tipos de mterés modifican el valor razonable de aquellos d
activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos de los ﬁ
activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. Estas variaciones
se registran contablemente a su valor razonable y directamente contra la cuenta "
de resultados, a medida que se van realizando las liquidaciones por parte de la
entidad financiera, en la partida gastos financieros con independencia de su -
S1ENO. =
Las variaciones devengadas a liquidar en el proximo ejercicio, sc registrfm en la
partida de gastos financieros y en las partidas deudores y acreedores varios en
funcion del signo de la liquidacion. :
Los pasivos financieros de la sociedad corresponden basicamente a préstamos
bancarios de interés variable referenciados al Euribor. Por ello, para mitigar
dichos riesgos se han contratado con las entidades financieras diferentes
coberturas de tipo de interés.
L1 detalle de las coberturas contratadas es el siguiente: H%
Capital o Tipo interés | Tipo interés | Barrera Bonificacion TipD de Vencimiento E
contratado contratado real desactivante operacién é
(millones cubierta !
| euros) - |
263 3,10% 411%  |425% | Hipotecaria | 2011 1
6,40 3,94% 4,65% | 4,90% 0,15% Projet 2016
o : | | Finance - :
9,10 3,82% 3,.97% Project 2016
- | o Finance :
2,66 3,10% 4,02% | 4,25% 0, 1‘3% . Hipotecaria 2011
3,33 | 3,30% 422% | 3,85% 0,20% Préstamo 2010
508 3,03% 4,00% | 425% 0,15% | Préstamo | 2010
2 00 N 4,20% 4,30% Préstamo 2010 |
1,00 525% | 453% I Préstamo - | 2010
0,80 5,07% 4.52% POlizade | 2010 - - - -
- o crédito s |

—TT T e

El valor razonable de las coberturas contratadas es de 0,0308 millones de euros.
El valor razonable ha sido calculado mediante el método de descuento de ﬂu]os .

Por otro lado el desglose de la partida efectivo y otros medios equivalentes esde
6,52 millones de curos correspondientes a inversiones financieras temporales
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(depositos con vencimiento febrero 2008), 10.82 millones de euros
correspondientes a la cartera de valores a largo plazo y 0,67 millones de euros

de tesoreria.
Del total de la cartera de valores a largo plazo 10,79 milloncs corresponden a
renta variable y el resto a renta fija. La cartera esta valorada a su valor de

cotizacion a clerre del periodo.
Para el proximo ejercicio 2008, y con caracter retroactivo, se reclasificara

adecuadamente ¢l cpigrafe de efectivo y otros medios equivalentes.

3.1. Riesgo de tipo de cambios.

El Grup Cassa opera en mecrcados internacionales ¢n los que su divisa no
experimenta fluctuaciones de cambio, por lo que la cobertura contratada asegura
las situaciones de inconvertibilidad y falta de transferencia.

3.2. Otros riesgos.

En cuanto a los riesgos de Responsabilidad Civil y responsabilidad de los
Adminstradores y la Alta Direccidn, estan contratadas diferentes pdlizas de

SCELUTOS,

4. Fondo de reversion.

La Companyla d’Aiglies de Sabadell S.A. (Cassa) es una sociedad de economia
mixta constituida como una forma de gestion indirecta de los servicios publicos
rclacionados con el ciclo de] agua en el municipio de Sabadell. No se trata pues, de
una entidad titular de una concesidon de un servicio publico que seria otra formula

distinta de gestion de una competencia municipal.

Consecuencia de ello, entre otras singularidades que vienen recogidas en las.
distintas normas administrativas que regulan las prestaciones indirectas de servicios
publicos, la sociedad tiene una duraciéon determinada, establecida en virtud del."f',i'.:.-.'
procedimiento concurrente que dio lugar a su creacion; en el capital social figuran

unas participaciones de titularidad municipal, intransferibles, que s¢ corresponden

con Ja aportacion de la concesion del servicio que, en su dia, hizo el Ayuntamiento;:. .~
y la obligacion de revertir a la administracion local, concluido el plazo por el que se SRR
constituy6 la sociedad, el conjunto de bienes, derechos y obligaciones afectos al
servicio publico que se gestiona. Para compensar a los accionistas privados de la

pérdida patrimonial que conlleva la obligacion de reversion sefialada, las normas
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admimstrativas (En Catalufia el Reglamento de Obras, Actividades y Servicios de
los Entes Locales, aprobado por decreto 179/1995 de 13 de junio), requieren la
necesidad de establecer estatutariamente la forma y los crilerios para la

amortizacion del capital privado.
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En el caso de la Companyia d’Aigiics de Sabadell S.A., se establece la dotacion de
un fondo, denominado de “reversion”, por tener que aplicarse en ¢l momento en ¢l

que la reversion del servicio deba producirse, y_cuya finalidad es la de permitir

restituir la participacion del capital privado en los fondos propnios de la
compania.
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Ante la falta de normativa contable internacional que regule la especificidad de la
compaifiia y haciendo prevalecer el principio del fondo sobre la forma, de acuerdo
con lo que regula el marco conceptual de las NIIF, en el momento de adoptar éstas
para la formulacién dc las cuentas anuales consolidadas, se ha seguido con el
criterio que se venia aplicando de presentar la cuantia del fondo de reversion en el

epigrafe de provisiones a largo plazo.

- Fsgiamre mersantE ol Soavoet nan

Por lo tanto, entendemos que, no corresponde ninglin ajuste, ni se desprende ningdn
efecto sobre el resultado ni sobre ¢l patrimonio, por adaptacién a criterios ]
conformes a las NIIF-UE.

sabadell, 23 de julio de 2008. F

Concepcid, 20

08202 Sabadell
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COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL, S.A.
Consejo de Administracion

Concepcio, 20

08202 Sabadell

Barcelona, a 19 de junio de 2008

Apreciados Sefiores,

De acuerdo con la solicitud requerida en el escrito de la Comision Nacional del Mercado de

Valores de fecha 27 de mayo de 2008, hemos de manifestarles lo siguiente:

La informacion requerida por el articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores a incluir
en el informe de gestion y que se remite a la Comision Nacional de] Mercado de Valores en
fecha 19 de junio de 2008, no modifica la opinidén de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de la sociedad Companyia d’Aigilies de Sabadell, 5.A., v socledades
dependientes (Grupo Consolidado), emitida con fecha 21 de abril de 2008.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracién al respecto.

Atentamente,

Daniel Faura L1imos

FAURA-CASAS, Auditors-

onsultors, S.L.




