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Granada, 14 de mayo de 2008

En respuesta a su requerimiento de fecha 5 de mayo de 2008. con
registro n® 2008028371 recibido por la Sociedad el 9 de mayo de 2008, le
facilitamos la informacién solicitada para que surta los efectos oportunos.

Atentamente,

‘Miguél Angel Pérez Alvarez
Secretario del Consejo de Administracion
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Biotech

POLITICA DE GESTION DEL CAPITAL

El objetivo de la politica de gestion de capital del Grupo Puleva Biotech, S.A. se
inscribe en el contexto de la politica de su accionista mayoritario el Grupo Ebro Puleva,
tal y como se ha indicado a lo largo de los distintos apartados de esta memona
consolidada y en el apartado A. del Informe Anual de Gobierno Corporativo 2007. En
base a lo anterior, es posible indicar que el principal objetivo de la politica de gestion
de capital consiste en garantizar una adecuada estructura financiera basada en el
cumplimiento de la normativa vigente aplicable al Grupo. Adicionalmente, la politica de
gestion de capital busca asegurar el mantenimiento de ratios crediticios estables tanto
a corto como a largo plazo asi como, maximizar el valor del accionista. La evolucion
positiva tanto del EBITDA, como de los flujos de efectivo originados por las
operaciones y del beneficio por accién se indica en el Informe de Gestion Consolidado,
en el estado de flujos de efectivo consolidado y en la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada, respectivamente.

A estos efectos el Grupo Puleva Biotech, S.A. considera como capital a efectos de su
gestion la totalidad de los componentes de los fondos propios consolidados que

detallamos a continuacion:

FONDOS PROPIOS GRUPO BIOTECH

(Miles de €)
31.12.2007 31.12.2006
CAPITAL SOCIAL 13.848 13.848
PRIMA DE EMISION 18.977 18.977
RESERVAS NO DISPONIBLES 869 682
RESULTADOS ACUMULADOS 3.148 859
F. P. ATRIBUIDOS A SDAD. DOMINANTE 36.842 34.366
F. P. ATRIBUIDOS A MINORITARIOS 224 207
FONDOS PROPIOS TOTALES 37.066 34.573

Ratio Endeudamiento = Pasivos fros. Corrientes + Pasivos fros. No corrientes
Fondos Propios Totales

Ratio fondos propios = Fondos Propios Totales

Activo Total
2007 2006
RATIO ENDEUDAMIENTO = 2,67% 3,14%
RATIO FONDOS PROPIOS = 91,41% 92.57%

Dichos fondos propios cubren la necesidad de financiacion de los proyectos de
inversion acometidos, no obstante y sin perjuicio de lo anterior, se han percibido
ayudas de entes publicos para la consecucion de ciertas inversiones industriales y
para los proyectos de investigacion y desarrolio.

En cuanto a las politicas y procesos de gestion aplicadas en el ejercicio son
consistentes con el ejercicio anterior y se incluye informacion al respecto en la nota 21
de los estados financieros consolidados y en el apartado D. del Informe Anual de
Gobierno Corporativo 2007.




