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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

A los Accionistas de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. por encargo del Consejo de
Administracion '

Hemos auditado los estados financieros de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio neto. el estado de flujos de efectivo y las notas
relativas a los mismos correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
preparacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los citados estados financieros en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espana, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de las notas de los estados financieros,
ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a los estados financieros de! ejercicio 2007. Con fecha 21
de mayo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de los estados financieros
del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinidn favorable.

La Sociedad formula sus cuentas anuales bajo principios y normas de contabilidad
generaimente aceptados en Espafia, no obstante, tal como se indica en la Nota 2.1, los
estados financieros adjuntos han sido preparados con el objeto de presentar informacion
financiera de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion F Inanciera
adoptadas por la Unién Europea, a los efectos comparativos con otras empresas
cotizadas, dado que la Sociedad cotiza en las cuatro Bolsas Oficiales espanolas y en el
mercado continuo desde el 19 de junio de 2007.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Solaria Energia
y Medio Ambiente, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y compresion adecuada, de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea
aplicadas uniformemente.

F’ricewaterhc:juseCoqpe 5 Auditores, S.L.

Ifiaki Goiriena Basualdu
S0cCi0 — Auditor de Cuentas

11 de marzo de 2008
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Sol

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006 (En
Euros)

N , | Al 31 de diciembre

Nota 2007 2006

ACTIVOS

Activos no corrientes

Inmovilizaciones materiales 7 32.743.484 7.219.437
Activos intangibles 8 16.624 12.104
Activos financieros disponibles para la venta y otros activos financieros 9 33.870 20.270
Activos por impuestos diferidos 19 | .689.249 9.180

38.483.227 7.260.991

Activos corrientes

Existencias 11 34.785.871 17,655,387
Clientes y otras cuentas a cobrar 12 147.390.134 8.987.103
Créditos a empresas vinculadas 10 30.611.720 £91.194
Activos financieros disponibles para la venta y otros activos financieros 9 508.097 600.000
Instrumentos financieros derivados 18 12.905 11.966
Activos por impuestos corrientes 19 28.648 31.102
Efectivo y equivalentes al efectivo 13 ~153.163.150 |  4.227.789

366.500.525 32.104.541
Total activos 404.983.752 39.365.532

PATRIMONIQ NETO
Capital y reservas atribuibles a los socios de la Sociedad

Capital social 1.011.467 777.600

Prima de emision 213.585.877 -
Reservas 3.279.794 46,588

Reservas por ajustes de valoracion 14 (5.081.386) -
Resultado del ejercicio ~ 48.400.105 5.642.759

Total patrimonio neto 261.195.857 6.466.947

PASIVOS

Pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito 16 14.580.813 8.770.100
Ingresos diferidos 15 4.869.900 4,909,792
Pasivos por impuestos diferidos 19 1.170.847 165.859
20.621.560 13.845.751
Pasivos corrientes
Deudas con entidades de crédito 16 43.916.365 7.615.194
Acreedores y otras cuentas a pagar 17 55.895.482 8.563.334
Ingresos diferidos 15 58.545 58.544

Instrumentos financieros derivados 18 8.245.473 30.600

Pasivos por impuestos corrientes 19 15.050.470 2.785.162
123.166.335 19.052.834

Total pasivos 143.787.895 | 32.898.585

Total patrimonio neto y pasivos 404.983.752 39.365.532
Las notas 1 a 27 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
CUENTAS DE RESULTADOS (En Euros)

l ' Ejercicio finalizado el 31 de

diciembre
Nota 2007 2006

Ventas 6 186.208.764 19.146.563
Ingresos diferidos traspasados a resultados 15 43.624 47.337
Subvenciones de explotacion 165.849 3.907
Otros ingresos Q 524 2.497

Consumo de materias primas y otros consumibles 20(a) (99.787.103) (7.849.453)

Gastos externos 20(b) (3.742.662) (1.333.363)

Gasto de personal 20(c) (8.075.025) (603.904)
Gastos de amortizacion 7y8 (617.253) (209.662)
(Gastos por servicios exteriores 20{d) (3.124.635) (442.886)
Pérdidas netas en la enajenacion de activos no corrientes 20(e) (3.020) (9.546)
Pérdida por deterioro de cuentas de clientes 12 - (14.220)
] Otros gastos de explotacién - (31.268)
E Resultado de explotacion 71 078.063 8.706.002
g Ingresos financieros 20(f) 4.421.327 223.440
% Gastos financieros 20(g) 3.947.796 - (317.036)
L; Resultado antes de impuestos 71.551.594 8.612.406
:{ Impuesto sobre sociedades 19 (23.151.489 (2.969.647)
2 Resultado del ejercicio 48.400.105 5.642.759

Ganancias por participacion para el beneficio atribuible a los
socios de la Sociedad durante el ejercicio (expresado en euros
por participacion)

- Basicas y diluidas 21 0,90 72,57

Las notas 1 a 27 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (En Euros)
Ejercicio finalizado el 31 de
- diciembre .
Nota 2007 2006
Flujos de efectivo de actividades de explotacidn:
Efectivo (utilizado en)/ generado por las operaciones 22 (67.256.747) | (5.664.062)
Intereses pagados (2.904.881) (201.613)
Impuestos sobre sociedades pagados (9.800.496) |  (42.588)
Efectivo neto utilizado en actividades de explotacion (79.962124) | (5.908.273)
Flujos de efectivo de actividades de inversian:
Adquisicion de inmovilizaciones materiales (26.059.763) | (5.177.388)
Ingresos por la enajenacion de inmovilizaciones materiales 22 76.850 109.397
Adquisicion de activos intangibles (11.523) (15.740)
Desembolso en la constitucién de depdsitos (521.697) (602.270)
- Ingresos por la liquidacion de depositos 600.000 -
E Reembolsos de créditos concedidos a partes vinculadas 591.194 98.309
? Intereses recibidos 4377877 129 473
E Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (20.947.117) | (5.458.219)
“;,
‘é-rz Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
= Ingresos por la emision de acciones ordinarias 210.239.632 -
Dividendos repartidos (2.410.000) -
Ingresos por deudas con entidades de crédito 34.291.668 11.475.077
Reembolsos de deudas con entidades de crédito (738.744) (445.231)
Ingresos netos por cuentas corrientes con entidades de crédito 8.499.800 3.428.705
Subvenciones recibidas - .
Reembolso de deudas por leasing (37.754) (131.380)
Efectivo neto generado por actividades de financiacién 249.844.602 | 14.327.171
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 148.935.361 2.960.679
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 4.227.789 1.267.110
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 13 153.163.150 4.227.789 |

Las notas 1 a 27 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

1. Informacion general

Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (en adelante SOLARIA o la Sociedad) se constituyé el dia
27 de noviembre de 2002.

Su objeto social consiste principalmente en:

. Instalacidn y reparacion de instalaciones de energia solar, térmica y fotovoltaica, energia
eolica y cualquier otro tipo de energia renovable.

- Instalacion y reparacién de fontaneria, gas, electricidad, frio, calor y acondicionamiento de
aire.

- Realizacion y ejecucion de proyectos técnicos de los apartados anteriores.

- Prestacion de servicios de mantenimiento y conservacion de las obras efectuadas ya sea
por la propia sociedad o por terceros.

- Fabricacion de mddulos, células y componentes de energia solar, térmica y fotovoltaica,
energia edlica y otras energias renovables.

Con fecha 21 de septiembre de 2006, SOLARIA trasladé su domicilio social a Madrid, C/ Nifez de
Balboa, 120.

Con fecha 21 de marzo de 2007, SOLARIA presentd una solicitud ante el Registro Mercantil de
Madrid para la transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada en Sociedad Andnima,
segun el acuerdo aprobado por la Junta General Universal de Socios de Solaria Energia y Medio
Ambiente, 5.L. celebrada el 1 de enero de 2007.

WWW.solariaenargia. com

Con fecha 26 de marzo de 2007, el Registrador Mercantil nombrod a un experto independiente
para la elaboracion del correspondiente informe sobre el patrimonio social no dinerario de
SOLARIA. Dicho informe fue emitido con fecha 10 de mayo de 2007, con conclusion favorable.

SOLARIA comenzo con su expansion de actividades en el ejercicio 2005, construyendo una planta
para la produccion de méddulos fotovoltaicos y térmicos en el terreno que posee en Puertollano
(Ciudad Real). La finalizacion de la construccién de la linea para la producciéon de mddulos
fotovoltaicos se produjo en el primer trimestre de 2006, fecha en que SOLARIA comenzod la
produccidn de los mismos para su utilizacién en las siguientes lineas de negocio:

a) Modulos fotovoltaicos para la comercializacidn a terceros.

b) Modulos fotovoltaicos para su utilizacion en los proyectos “llave en mano” (“turnkey”) que
consisten en el disefio, proyecto y ejecucion de instalaciones de energia solar fotovoltaica a
traves de contratos de construccién, instalacion y puesta en funcionamiento de centrales
solares fotovoltaicas, ocupandose SOLARIA de todas las etapas del proceso, desde la
obtencion de las licencias administrativas hasta la puesta en funcionamiento.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Adicionalmente durante el ultimo trimestre del ejercicio 2006 SOLARIA comenzo con el disefio,
produccidn e instalacion de modulos solares térmicos en edificios.

De cara a continuar su expansion en el futuro, SOLARIA tiene prevista la integracion vertical a lo
largo de la cadena de valor, eliminando la dependencia de proveedores, reduciendo costes y
aumentando el control sobre el disefio y calidad de la produccion de madulos fotovoltaicos. En
este sentido, las perspectivas para los dos préoximos ejercicios consisten fundamentalmente en la
construccion de una planta para la produccion de células fotovoltaicas, cuyo inicio se produjo
durante el primer trimestre del ejercicio 2007 y se espera que entre en funcionamiento durante el
tercer trimestre de 2008.

Asimismo, SOLARIA tiene previsto incrementar la capacidad principalmente en la produccion de
maodulos fotovoltaicos, generando de esta manera economias de escala.

Con la finalidad de financiar las inversiones comentadas anteriormente, SOLARIA llevd a cabo una
Oferta Publica de Suscripcion de Acciones (OPS) que finalizé el 19 de junio de 2007, tal como se
describe en |a Nota 14.

La totalidad de las acciones de SOLARIA estan admitidas a cotizacidon en las cuatro Bolsas Oficiales
espanolas y cotizan en el mercado continuo desde el pasado 19 de junio de 2007.

2. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado uniformemente a todos los ejercicios
que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique otra cosa.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de SOLARIA al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas para su utilizacion
en la Union Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF-UE) y que
estan vigentes al 31 de diciembre de 2007.

Hasta el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, inclusive, las cuentas anuales de SOLARIA
se han venido preparando de acuerdo con lo establecido en la legislacidn mercantil vigente en

Espana y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad. Dado que estas normas
difieren en algunas areas de los criterios establecidos en las NIIF-UE, la Direccion de SOLARIA ha

procedido a reexpresar las cifras correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006 a efectos de
presentar informacion comparativa con arreglo a las NIIF-UE (Nota 5).

Los presentes estados financieros han sido preparados por la Direccion de SOLARIA con el objeto
de presentar informacion financiera de acuerdo con las NIIF-UE a los efectos comparativos con
otras empresas cotizadas, dado que SOLARIA cotiza en las cuatro Bolsas Oficiales espafiolas y en el
mercado continuo desde el 19 de junio de 2007.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

Los estados financieros se han preparado bajo el enfoque del coste histérico, modificado en
aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos y pasivos se
valoran a su valor razonable.

Las cifras contenidas en los estados financieros se expresan en euros, salvo que se indique otra
moneda en las notas.

La preparacidon de estados financieros con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige que la Direccion de SOLARIA ejerza su juicio en el
proceso de aplicar sus politicas contables. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son
sighificativas para los estados financieros.

a) Interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2007 pero cuya aplicacion no tiene efecto
en los estados financieros de SOLARIA

Las interpretaciones siguientes son obligatorias para los ejercicios comenzados a partir del 1 de
enero de 2007, si bien no tienen efecto sobre las operaciones de SOLARIA:

- CINHF 7, “Aplicacion del procedimiento de la reexpreson segun la NIC 29 -
Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”

- CINIIF 9, “Reevaluacion de derivados implicitos”

- CINIIF 8, “Alcance de la NIIF 27

- CINIIF 10, “Informacion financiera intermedia y pérdidas por deterioro”

b)  Normas con fecha de entrada en vigor en 2007

- NIIF 7, “Instrumentos Financieros: informacion a Revelar”: [a NIIF 7 introduce nuevos
desgloses para mejorar la informacion sobre instrumentos financieros, si bien no
tiene ningun impacto sobre la clasificacidon y valoracion de los instrumentos
financieros de la Sociedad, o sobre los desgloses relativos a impuestos y proveedores
y otras cuentas a pagar.

SOLARIA ya aplicéd con antelacion la modificacion a la NIC 1, “Presentaciéon de Estados Financieros
- Informacidén a Revelar sobre el Capital” en los estados financieros del ejercicio 2006.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

C) Normas y modificaciones a las normas existentes que no han entrado todavia en vigor y que
SOLARIA no ha adoptado con anticipacion

A la fecha de preparacidn de estos estados financieros, el 1ASB habia publicado las normas y
modificaciones que se detallan a continuacién. Estas normas y modificaciones son de obligado
cumplimiento para los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008 o ejercicios
posteriores:

- NIC 23 (revisada en marzo de 2007), “Costes por intereses”, que es de aplicacion para
todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009. Esta modificacion
estd pendiente de adopcién por parte de la Unidn Europea. La norma revisada exige
que las entidades capitalicen los costes por intereses que sean directamente
atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de un activo cualificado (aquel
que requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta) como parte del coste del activo. La opcion de
reconocer inmediatamente estos costes por intereses como gastos del periodo se
suprime. SOLARIA estd evaluando la aplicacion de la NIC 23 modificada a partir del 1
de enero de 2008, sujeto a su aceptacion por la Union Europeo.

- NIIF 8 “Segmentos operativos”, de obligado cumplimiento para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2009. La NIIF 8 sustituye a la NIC 14 y
homogeiniza los requisitos de presentacion de informacion financiera por segmentos
con la norma americana SFAS 131 “Disclosures about segments of an enterprise and
related information”. La nueva norma exige un enfoque de direccion bajo el cual la
informacién por segmentos se presenta sobre la misma base que la que se utiliza a
efectos internos. SOLARIA aplicard la NIIF 8 a partir del 1 de enero de 2009. El
impacto que se espera que tenga esta norma esta todavia evaluandose en detalle por
parte de la Direccién, si bien parece probable que el nimero de segmentos sobre el
que se informa, asi como la forma en que se presenta la informacion, se modificara
en linea con la informacién interna que se prepara y suministra a los 6rganos
responsables de tomar decisiones.

. NIC 1 (revisada en septiembre de 2007), "Presentacion de Estados Financieros” tiene
como propdsito mejorar las habilidades de los usuarios en cuanto al analisis y la
comparacion de la informacion presentada en los estados financieros. Esta norma
revisada debe ser aplicada para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2009, aunque todavia esta pendiente su adopcion por parte de la Unidn
Europea. SOLARIA se encuentra analizando el potencial impacto que esta norma
tendra sobre sus estados financieros, sujeto a la aceptacion de la norma revisada por
la Unidn Europea.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

) Modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado todavia en
vigor y que no son relevantes para las operaciones de SOLARIA

A la fecha de preparacién de estos estados financieros, el 1ASB y el IFRIC habian publicado las
modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacion y que son de obligado
cumplimiento para los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008, s bien no tienen
relevancia para las operaciones de SOLARIA.

- CINIIE 11, “NIIF 2 - Transacciones de Grupo y con Acciones Propias” establece los
principios para determinar si una transaccion basada en acciones en la que
intervienen acciones propias o entidades del grupo (por ejemplo, opciones sobre las
acciones de la dominante) debe reconocerse como una transaccién con pago basado
en acciones liquidada con instrumentos de patrimonio o liquidada en efectivo en las
cuentas individuales de la dominante y de las entidades del grupo. Esta
interpretacién debe ser aplicada para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de marzo de 2007. La aplicacién de esta interpretacidn no tiene ningun efecto
sobre los estados financieros de SOLARIA dado que no tiene planes de pagos basados
en acciones.

- CINIIF 12, “Service Concession Arrangements”, de aplicacién para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2008. La CINIIF 12 aplica a contratos en los
que un operador privado participa en el desarrollo, financiacion, operativa y
mantenimiento de una infraestructura para servicios del sector publico. Esta
interpretacion estd pendiente de adopcion por parte de la Union Europea. La CINIIF
12 no es relevante para las actividades del SOLARIA dado que no presta servicios al
sector publico.

- CINIIF 13, “Customer Loyalty Programmes”, de aplicacion para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de julio de 2008. La CINIIF 13 aclara que en los casos en
que los bienes o servicios se prestan conjuntamente con un incentivo de fidelizacion
(por ejemplo, puntos de fidelizacién o productos gratis), el acuerdo se considera un
contrato con elementos multiples y el importe recibido o a recibir del cliente se debe
imputar entre los componentes del acuerdo por su valor razonable. Esta
interpretacién esta pendiente de adopcion por parte de la Unidn Europea. La CINIIF
13 no es relevante para las operaciones de SOLARIA dado que no tiene planes de
fidelizacion de clientes.

- CINIIF 14, “IAS 19 — The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum Funding
Requirements and their Interaction”, que entra en vigor para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2008. Esta interpretacién todavia no se ha
adoptado por la Union Europea. La CINIIF 14 recoge las pautas para evaluar el limite
establecido en la NIC 19 sobre el superavit que puede reconocerse como activo.
También explica la forma en que el activo / pasivo por pensiones puede verse
afectado por obligaciones minimas de financiacion fijadas contractual o legalmente.
Dado que SOLARIA no tiene activos afectos a un plan de prestaciones definidas, la
CINIIF 14 no es relevante para las operaciones de SOLARIA.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

- La modificacion a la NilIF 2, "Share-based Payment Vesting Conditions and
Cancellations” limita las condiciones para la consolidacion de una concesién de
derechos bajo un acuerdo de pagos basados en acciones a las condiciones de
prestacion de servicios y las condiciones de rendimiento. A la vez, la modificacién a
la definicion de una condicidn para la consolidaciéon de una concesidn deja bien claro
que si una condicion no requiere (implicitamente o explicitamente) la prestacidn de
servicios o la entrega de bienes, no es una condicion para la consolidacion de una
concesion. Esta modificacién sera de aplicacion para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2009 una vez adoptada por la Unién Europea.
Esta modificacion no es relevante para las operaciones de SOLARIA dado que no
tiene planes de pagos basados en acciones.

- La modificacion a fa NIC 32 y la NIC 1 (revisada en 2007), "Puttable Financial
Instruments and Obligations Arising on Liquidation" que es de aplicacion para
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009. Esta modificacion esta
pendiente de adopcion por parte de la Unidén Europea. La modificacién mejora la
contabilidad de ciertos tipos de instrumentos financieros que son similares a
acciones ordinarias, pero segun la normativa vigente se clasificarian como pasivos
financieros. Si cumplen carcteristicas especificas, ciertos tipos de instrumentos se
clasificardn como instrumentos de patrimonio. Esta modificacidn no es relevante
para las operaciones de SOLARIA dado que no tiene este tipo de instrumento

financiero.

- NIIF 3 (revisada en enero de 2008), "Combinaciones de Negocios" es parte de un
esfuerzo conjunto por parte del IASB y del FASB de los Fstados Unidos para mejorar
la presentacion de informacion financiera, favoreciendo la convergencia
internacional de normas contables. Esta norma revisada sera de aplicacion para
aquellas combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea el inicio del
primer ejercicio financiero anual que comience a partir del 1 de julio de 2009, aunque
todavia esta pendiente su adopcidn por parte de la Union Europea. Actualmente esta
norma no es relevante para SOLARIA dado que no tiene combinaciones de negocios.

- NIC 27 (revisada en enero de 2008) "Estados Financieros Consolidados y Separados"
ha sido modificado como parte de la segunda fase del proyecto de combinaciones de
negocios emprendida por el IASB junto con el FASB de los Estados Unidos. Las
modificaciones se refieren, principalmente, a la contabilizacidn de participaciones sin
control y la perdida de control de una dependiente. Esta norma revisada debe ser
aplicada para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009,
aunque todavia esta pendiente su adopcion por parte de la Uniéon Europea.
Actualmente esta norma no es relevante para SOLARIA dado gue no presenta

estados financieros consolidados.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. . Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

2.2 Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar
productos o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del
negocio. Un segmento geografico proporciona productos o servicios en un entorno econdmico
concreto sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan en
otros entornos economicos.

2.3 Transacciones y saldos en moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran utilizando la moneda del

entorno economico principal en que opera SOLARIA (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de SOLARIA.

b)  Transaccionesy saldos

La conversion a euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la transaccion, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.

www.solariaenergia.com

2.4  Activos intangibles

Los activos intangibles consisten en aplicaciones informaticas y se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Se
registran por su coste de adquisicion menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas correspondientes. Las aplicaciones informaticas se amortizan por el
método lineal durante su vida (til, estimada en 3 afios.

Activos intangibles con vida util indefinida

Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan. Anualmente, se realizan pruebas
para verificar si existen pérdidas por deterioro de su valor (Nota 2.9), y se registran por su coste
menos las perdidas por deterioro acumuladas.

SOLARIA no tiene ningun activo intangible con vida util indefinida a la fecha del balance.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

2.5 Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacidn se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disenoy prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacion o su venta.

e La Direccién tiene intencidn de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo;

e Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

e Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

e Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida atil finita que se capitalizan se amortizan
desde el inicio de la produccion comercial del producto de manera lineal durante el periodo en
que se espera que generen beneficios

SOLARIA no ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo durante los ejercicios 2007 vy
2006.

2.6 Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales recogen principalmente las instalaciones y maquinaria necesarias
para llevar a cabo la fabricacion de mddulos fotovoltaicos vy térmicos. Los elementos de
inmovilizado material se reconocen por su coste de adquisicion menos la amortizacion y las
nérdidas por deterioro acumuladas correspondientes. El coste historico incluye los gastos
directamente imputables a la adquisicién de los elementos.

Los costes incurridos posteriormente se registran como mayor valor de coste del activo o se
reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios economicos
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a SOLARIA y el coste del elemento pueda

determinarse de forma fiable.

El importe en libros de los componentes sustituidos se da de baja contablemente. El resto de
reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en que se
incurre en ellos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se calcula usando el método lineal para asignar
sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles estimadas, que se indican a continuacion:

ANoOS
Construcciones 33
Madquinaria 8
Instalaciones técnicas 8-10
Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario 10
Elementos de transporte 6

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.9).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
Ingresos por venta obtenidos con el importe en libros de los elementos, y se incluyen en la cuenta
de resultados.

2.7 Arrendamientos

a) Arrendamientos financieros

wwww.salariaenergia.com

La determinacion de si un contrato es, o contiene, un arrendamiento se basa en el analisis de |a
naturaleza del acuerdo, y requiere la evaluacidn de si el cumplimiento del contrato recae sobre el
uso de un activo especifico y si el acuerdo confiere a SOLARIA el derecho de uso del activo.

SOLARIA es arrendataria de varios elementos de transporte. Los arrendamientos de inmovilizado
material cuando SOLARIA tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la

propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el
valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras, obteniendo un
tipo de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en deudas con entidades
de crédito. El elemento de interés del coste financiero se carga en la cuenta de resultados
durante el periodo de arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de
interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio. El inmovilizado adquirido en
régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida util. Su vida atil es igual a la

vida util de elementos de transporte no arrendados, dado que existen opciones de compra sobre
los bienes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Por tanto, existe certeza razonable de que SOLARIA obtendra la propiedad de los elementos de
transporte al término del plazo del arrendamiento.

b)  Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos v
beneficios derivados de la titularidad de los bienes objeto del contrato, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en |a
cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.8 Costes por intereses

Los costes por intereses se llevan a gastos y no se capitalizan como parte del coste de los activos
construidos, es decir, aquellos que requieren, necesariamente, de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso.

2.9 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinida no estan sujetos a amortizacion. Anualmente se
realizan pruebas para verificar si existen pérdidas por deterioro de su valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algiin suceso o0 cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
perdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable
en |la cuenta de resultados. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos sus
costes de venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los aclivos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
se hubieran producido reversiones de la pérdida. La reversidon de una pérdida por deterioro se
reconoce en la cuenta de resultados.

2.10 Activos financieros

SOLARIA clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, créditos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los activos financieros. La Direccion determina la clasificacién
de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.
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a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como adquiridos para su negociacién a menos que sean designados como de cobertura.
Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

b)  Créditosy cuentas a cobrar

Los créditos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, los cuales se clasifican
coOmo activos no corrientes.

Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el metodo del tipe de interés efectivo, menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que SOLARIA no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe en libros del activo se
reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultaaos dentro de “pérdidas por deterioro de cuentas de clientes”. Cuando una cuenta a
cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar. La
recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconocen como partidas al
haber de “pérdidas por deterioro de cuentas de clientes”. Las cuentas a cobrar a corto plazo, sin
tipo de interés establecido, se valoran por el importe de la factura original cuando el efecto del
descuento no es significativo.

C) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Direccidn de SOLARIA tiene la intencion
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si SOLARIA vendiese un importe que
fuese significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance, los cuales se clasifican como activos
corrientes.

17




‘-a"f.FL"'IL"J.SDIEiFIBEHE[QIEIIE}I"I'!

ria
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Sola

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

d)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen los activos designados para la venta, asi
como los que no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la Direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la

fecha del balance.
Contabilizacion de los activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de todos los activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que SOLARIA se compromete a adquirir o vender el activo. Los
activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes de la
transaccién para todos los activos financieros no lievados a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costes de la transaccion se llevan a resultados. Los
activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los créditos y
cuentas a cobrar y los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan
nosteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes efectivo.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la cuenta de resultados en
el ejercicio en que surgen.

Las variaciones en el valor razonable de los titulos monetarios y no monetarios clasificados como
disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto. Cuando los titulos clasificados
como disponibles para la venta se enajenan o sufren una pérdida por deterioro, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de
resultados.

Los valores razonables de los activos financieros que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Las activos financieros disponibles para la venta correspondientes a valores no
cotizados se valoran al coste, cuando no se dispone de informacion financiera suficiente sobre los
planes de negocio y las perspectivas financieras que permitirian llevar a cabo un analisis de
valoracion sélido utilizando técnicas generalmente aceptadas para determinar el valor razonable
del activo, ni se han producido transacciones significativas con dichos activos.

SOLARIA evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el
caso de titulos de capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos
han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si ha tenido lugar un descenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. Si existe cualquier
evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada
determinada como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable corriente,

menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero previamente reconocido
en las pérdidas o ganancias, se elimina del patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de
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resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de resultados por
Instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y SOLARIA ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

2.11 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la fecha en que se firma el
contrato y posteriormente se van ajustando su valor razonable. El método para contabilizar |a
ganancia o la pérdida resultante depende de si el derivado se desigha como un instrumento de
cobertura, y si fuese asi, la naturaleza de la partida cubierta. SOLARIA designa determinados
derivados como:

(i) Coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable); o
(i) Coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo).

S50OLARIA documenta al inicio de la transaccion la relacidn existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo v la estrategia
para acometer varias transacciones de cobertura. SOLARIA también documenta su evaluacion,
tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un aclivo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a doce meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses.
Los derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.

Los valores razonables de los instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura, se
muestran en la Nota 18. Los movimientos de la reserva de ajustes por valoracién dentro de los
fondos propios se muestran en la Nota 14.

a) Cobertura del valor razonable
Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen las condiciones para
clasificarse como operaciones de cobertura del valor razonable, se reconocen en la cuenta de

resultados, junto con cualguier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de
cobertura que sea atribuible al riesgo cubierto.
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Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en
libros de una partida cubierta para la que se ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se
registra como pérdida o ganancia durante ese periodo hasta su vencimiento.

SOLARIA no tiene contabilizada ninguna operacion de cobertura de valor razonable a la fecha del
balance.

b)  Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o perdida
correspondiente a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de resultados en los
periodos en que la partida cubierta afecta al resultado. La pérdida o ganancia relativa a la parte
efectiva de permutas de tipo de interés que cubren recursos ajenos a tipo variable se reconoce en
la cuenta de resultados dentro de “costes financieros”. Sin embargo, cuando la transaccién
prevista que se cubre resulta en el reconocimiento de un activo no financiero (por ejemplo,
existencias), las pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en el patrimonio neto se traspasan
desde el patrimonio neto y se incluyen en la valoracion inicial del coste del activo.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando no cumple los requisitos
exigidos para la contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio neto hasta ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce como ganancia o
pérdida en la cuenta de resultados cuando la transaccién prevista es reconocida finalmente en la
cuenta de resultados. Cuando se espera que la transaccion prevista no se vaya a producir, la
ganancia 0 pérdida acumulada en el patrimonio neto se traspasa inmedialamente a la cuenta de
resultados.

SOLARIA tiene contabilizadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo a la fecha del balance
(Nota 18).

c) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Ciertos derivados no cumplen el criterio para poder aplicar la contabilidad de cobertura. Los
cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados. Los cambios positivos en el
valor razonable de los derivados de tipo de interés y de tipo de cambio se incluyen en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de resultados. Los cambios negativos en el valor razonable de
los derivados de tipo de interés y de tipo de cambio se incluyen en el epigrafe “Gastos
financieros” de |a cuenta de resultados.
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' 2.12 Existencias

Las existencias incluyen fundamentalmente materia prima y producto terminado correspondiente
a modulos solares fotovoltaicos y térmicos, que se valoran a su coste o a su valor neto realizable,
el menor de los dos. El coste de materia prima se determina por el coste medio ponderado de
adquisicion. El coste de los productos terminados incluye los costes de disefio, las materias
primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados
en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes

variables de venta aplicables.
2.13 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de credito, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

2.14 Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los costes incrementales
directamente atribuibles a la emisidon de nuevas participaciones se presentan en el patrimonio
neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos. Cuando se adquieren
acciones de la Sociedad (acciones propias), la contraprestacién pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible (neto de impuesto sobre sociedades) se deduce del

patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelacidon, emision de nuevo o
enajenacion. Cuando estas acciones se venden 0 se vuelven a emitir posteriormente, cualquier

importe recibido, neto de cualquier coste incremental ae la transaccion directamente atribuible y
los correspondientes efectos del impuesto sobre sociedades, se incluye en el patrimonio neto
atribuible a los accionistas de SOLARIA.

www.solariaenergia. com

2.15 Ingresos diferidos

Las subvenciones recibidas de organismos publicos se reconocen por su valor razonable cuando
hay una seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y SOLARIA cumplira con todas las
condiciones establecidas en la misma.

Subvenciones de capital
Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizaciones materiales se

registran bajo el epigrafe “Ingresos diferidos” y se imputan a la cuenta de resultados sobre una
base lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos financiados con las

mismas.
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Qtros ingresos diferidos

Las ayudas por bonificacion de intereses de los préstamos concedidos, se registran bajo el
epigrafe “Ingresos diferidos”. Las ayudas por bonificacion de intereses se imputan al resultado
del ejercicio durante la duracidn del contrato de préstamo, siguiendo un criterio financiero.

La imputacidon de fas subvenciones de capital y los otros ingresos diferidos se reconoce en el
epigrafe “Ingresos diferidos traspasados a resultados” de la cuenta de resultados. No se
compensa contra la amortizacién del inmovilizado subvencionado ni contra los gastos
subvencionados.

Prestamos sin interes concedidos por organismos oficiales

Los prestamos recibidos por SOLARIA que no devengan intereses se registran por su valor
actualizado (calculado utilizando un tipo de interés efectivo de mercado), imputando la diferencia
gue se genera en el momento inicial entre el nominal del préstamo y su valor actualizado de la
siguiente forma:

—

a) Cuando el destino de la financiacion es la adquisicion de un activo, la diferencia
mencionada anteriormente se registra como un ingreso diferido y se imputa al resultado
del ejercicio en el periodo de amortizacidn de los activos financiados.

waww.solariaenerqia.com

b) En el caso de que el destino de la ayuda sea la financiacidon de un gasto asociado a un
proyecto de inversion, la diferencia entre el nominal del préstamo y su valor actualizado se
registra como menor importe de dicho gasto. En aquellos casos en que el gasto aun no ha
sido devengado, dicha diferencia se registrara como un ingreso diferido corriente y se
imputara a resultados como menor importe del gasto correspondiente cuando se produzca
su devengo.

Subvenciones no monetarias

Cuando SOLARIA recibe una subvencidon no monetaria, por ejemplo, el derecho de comprar un
activo de un organo gubernamental a un precio que sea inferior a su valor razonable, sujeto a que
cumpla con ciertas condiciones, SOLARIA adopta la alternativa de registrar el activo por un
importe simbolico que seria su coste de adquisicion.

2.16 Acreedores y otras cuentas a pagar
Los acreedores y otras cuentas a pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable vy

posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuentas a pagar a corto plazo, sin tipo de interés establecido, se valoran por el

importe de la factura original cuando el efecto de] descuento no es significativo.
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2.17 Deudas con entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de
los costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, las deudas con entidades
de crédito se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados como gasto financiero durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Las deudas con entidades de crédito se clasifican como pasivos corrientes a menos que SOLARIA

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

2.18 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) SOLARIA tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones a largo plazo se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion, usando un tipo de descuento antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos
de la obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

Provisiones para garantias

SOLARIA concede a los clientes garantias en los contratos de llave en mano de plantas
fotovoltaicas, en los contratos de operacion y mantenimiento y en los contratos de venta de
modulos fotovoltaicos (Nota 25).

Las provisiones necesarias por estas garantias otorgadas se calculan en base a las previsiones
tedricas e informacion historica de tasas de defectos y coste de reparacion estimados y se revisan

y ajustan periddicamente.

Estas provisiones se registran por el valor estimado de las reclamaciones futuras derivadas de los
contratos anteriores con cargo a gastos de explotacion.

23




Wiz solafiaenargia.com

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

2.19 Prestaciones a los empleados

a) Obligaciones por pensiones y similares

SOLARIA no tiene ninguna obligacion con sus empleados o directivos por pensiones o similares.
b) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de
SOLARIA de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. SOLARIA reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada, o a
proporcionar indemnizaciones por despido como consecuencia de una oferta realizada para
animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones gque no se van a pagar en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

2.20 Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado antes de
iImpuestos desglosado en los estados financieros, aumentado o disminuido por las diferencias
entre los criterios contables y fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones que
se estima pueden ser aplicadas.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un pasivo 0 un activo en una transaccidon distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
tempaorarias.
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2.21 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

a) Reconocimiento de ventas

Las ventas incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta
de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de SOLARIA. Las ventas se presentan
netas del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y descuentos.

SOLARIA reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fiuir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades de SOLARIA, tal y como se describe a
continuacion. Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen y se registran en la
cuenta de resultados cuando SOLARIA haya transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes. No se considera que sea posible
valorar el importe de las ventas con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. SOLARIA basa sus estimaciones en resultados histéricos,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccidn y los términos concretos de cada
acuerdo.

wWiww.salariaenerqgia.com

Para el reconocimiento de los ingresos derivados de los contratos que incluyen la construccién,
instalacion y puesta en funcionamiento de huertas solares fotovoltaicas (proyectos llave en mano
0 “turnkey”), SOLARIA sigue el método de porcentaje de realizacion. Dicho porcentaje se calcula
sobre los ingresos totales fijados en el contrato, y se determina por la relacidén entre los costes
iIncurridos hasta la fecha y los costes totales previstos para la realizacién del proyecto.

La diferencia entre el importe de la produccién y el importe facturado hasta la fecha de los
estados financieros se recoge como “Clientes por facturas pendientes de emitir” dentro del
epigrafe de “Clientes y otras cuentas a cobrar”. A su vez, los importes de las cantidades
facturadas anticipadamente por diversos conceptos (anticipos a clientes) se reflejan en el pasivo
del balance de situacion dentro del epigrafe “Acreedores y otras cuentas a pagar”.

Cuando el resultado de un contrato de construccidon no puede estimarse de forma fiable, los
Ingresos del contrato se reconocen solo hasta el limite de los costes del contrato incurridos que
sea probable que se recuperaran. Cuando el resultado de un contrato de construccion puede
estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos del
contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable que los costes del
contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce
inmediatamente como un gasto.
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b) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

2.22 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados
financieros en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de SOLARIA.

2.23 WMedio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando suponen
incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medio
ambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

3. Gestion del riesgo financiero

3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de SOLARIA estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesgo de tipo de interés), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de SOLARIA se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre |la rentabilidad financiera de SOLARIA. SOLARIA emplea derivados para cubrir los riesgos de
tipo de cambio y de tipo de interés.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de SOLARIA. Este
Departamento identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en colaboracidén con las unidades
operativas de SOLARIA,

a) Riesgo de mercado

i) Riesgo de tipo de cambio

SOLARIA opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales, fundamentalmente derivadas de la compra de de maquinaria y
materias primas en el extranjero.

La Direccion Financiera ha establecido procedimientos que obligan a cubrir el riesgo de tipo de
cambio en todas las operaciones realizadas por SOLARIA en moneda distinta del euro con
vencimiento superior a 30 dias, siempre y cuando las condiciones de mercado existentes en el
momento de la operacion asi lo recomienden.
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La divisa diferente del euro en que actualmente opera SOLARIA es el délar americano. Si al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 el euro se hubiera revaluado/devaluado un 5% respecto al délar
americano, manteniendose el resto de variables constantes, los efectos en el resultado y el
patrimonio habrian sido los siguientes:

... FRuros
2007 2006
Efecto en el resultado antes de impuestos:
+5% (1.539.126) 109.947
-5% 21,918 (86.015)
Efecto en el patrimonio ante de impuestos:
+5%  (12.725.045) N/A
-5% (675.271) N/A

El resultado vy el patrimonio son mas sensibles a las variaciones en el tipo de cambio euro/ddlar
americano en 2007 que en 2006, debido al aumento de las transacciones que han tenido lugar
durante el ejercicio 2007 respecto al ejercicio anterior, denominadas en délares americanos.

ii) Riesgo de precio

SOLARIA esta expuesta al riesgo del precio de mercado de las materias primas. La Direccidn
gestiona este riesgo teniendo en cuenta las condiciones de mercado en el momento en que se
realiza la transaccion, mediante la firma de contratos con precio cerrado (Nota 26).

iii)  Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

Como SOLARIA no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de
las actividades de explotacion de SOLARIA son bastante independientes respecto de las

variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de SOLARIA surge de las deudas con entidades de crédito a largo plazo.
Las deudas con entidades de crédito a tipos variables exponen a SOLARIA a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo. La politica de SOLARIA consiste en cubrir mediante la
contratacidén de derivados el riesgo de tipo de interés de aquellos préstamos que se referencia a
un tipo de interes variable. Durante 2007 y 2006, las deudas con entidades de crédito de SOLARIA
a tipo de interes variable estaban denominadas en euros.
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SOLARIA gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de
convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, SOLARIA
obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que son
mas bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos
directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, SOLARIA se
compromete con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral),
la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcidn de los
principales nocionales contratado.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 e incluyendo el efecto de las permutas de tipo de interés
contratadas, la estructura de deuda de SOLARIA es la siguiente:

Euros
2007 2006
% Deuda a tipo de interés fijo 11.702.801 £.923.448
= Deuda a tipo de interés variable 46.802.532 10.449.484
! g
=
© Total 58.505.333 16.372.932
3
I_g;_' La sensibilidad del resultado y del patrimonio a los tipos de interés es la siguiente:
Incremento/(descenso) Efecto en el Efecto en el
del tipo de interés (en resultado antes de patrimonio antes
~ puntos basicos) impuestos de impuestos
2007 +10 (59.053) (12.250)
-10 ~59.053 12.250
2006 +10 (28.610) N/A
-10 - - 28,610 N/A

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros
derivados y depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como de clientes, incluyendo
cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacion con los bancos e
instituciones financieras, Unicamente se realizan operaciones con entidades con una alta calidad
reconocida y teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. En los casos en que no se
ha realizado una calificacidn independiente de los clientes sobre su calidad crediticia, el
Departamento Financiero evalua la misma, teniendo en cuenta la posicion financiera del cliente,
la experiencia pasada y otros factores. SOLARIA no tiene por politica conceder créditos a largo
plazo a sus clientes, salvo en casos excepcionales.

28

Ll




www.solariaenerqgia.com

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los saldos de clientes de la Sociedad no tienen mora.

Del total del saldo de ventas al 31 de diciembre de 2007, un porcentaje igual al 70,7% esta
concentrado en los cuatro mayores clientes de SOLARIA.

El saldo de cuentas a cobrar de clientes al 31 de diciembre de 2007, presenta unos vencimientos a
futuro de a cuerdo con la siguiente tabla:

De 0 a 45 De 45 a 90 De 90a 120
~ dias ~dias dias Total deuda
Saldo de clientes (Nota 12) 15.140.000 107.356.798 20.000.000 142.496.798

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento Financiero de SOLARIA
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de
lineas de crédito comprometidas.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de SOLARIA en
funcion de los flujos de efectivo esperados.

3.2 Gestion del patrimonio y grado de endeudamiento

Los objetivos de SOLARIA en relacion con la gestién del patrimonio son el salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un
rendimiento para los accionistas y para mantener una estructura Optima de patrimonio
reduciendo el coste del mismo. La Direccion de SOLARIA hace seguimiento del patrimonio de
acuerdo con el ratio de endeudamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el patrimonio. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos (incluyendo deudas
con entidades de crédito y acreedores y otras cuentas a pagar, tal como se muestran en el
balance) menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. El patrimonio estd compuesto por la
suma del capital social mas las reservas y los resultados no distribuidos, tal como se muestra en
el balance.

El objetivo de SOLARIA es tener el patrimonio adecuado para obtener la financiacion necesaria
de recursos ajenos para su expansion, pero sin comprometer su solvencia y maximizando el
rendimiento que los accionistas puedan obtener del patrimonio invertido. SOLARIA no opera en
sectores con requerimientos de capital especificos y cumple con la legislacion general (Ley de
Sociedades Anonimas) sobre requerimientos minimos de capital.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)
Los ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2007 y 2006 eran como sigue:
Euros

2007 2006
Recursos ajenos (Notas 16, 17 y 18) 122.625.228 24.967.262
Menos: Efectivo vy equivalentes al efectivo (Nota 13) (153.163.150) (4.227.789)
Deuda neta (30.537.922) 20.739.473
Total Patrimonio 261.195.857 6.466.947
Ratio Deuda/ Patrimonio (0,12) 3,21

Como consecuencia de la operacidn de Oferta Pdblica de Suscripcion de Acciones que tuvo lugar
en junio de 2007, SOLARIA realizd una ampliacion de capital y obtuvo los recursos propios
suficientes para financiar las actividades de expansién, tal como se comenta en la Nota 1. Por este
motivo, el ratio de endeudamiento con recursos ajenos es inferior a la unidad durante el ejercicio
2007 e inferior asimismo respecto al ratio de endeudamiento del ejercicio anterior.

3.3, Estimacion del valor razonahle

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los instrumentos de cobertura, las inversiones adquiridas para su negociacion y las
disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado al cierre del ejercicio. El precio de
mercado usado por SOLARIA para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros gque no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. SOLARIA usa una variedaa de métodos y realiza
hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fecha del
balance. Los precios del mercado para instrumentos similares se utilizan para la deuda a largo
nlazo. Para determinar el valor razonable de los restantes instrumentos financieros se utilizan
otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable de las

coberturas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando 10s
tipos de cambio a plazo en el mercado en la fecha del balance.

El importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar se
asume que se aproximan a sus valores razonables, debido a la naturaleza a corto plazo de las
cuentas comerciales a cobrar y a pagar. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacién de informacidn financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés corriente del mercado que esta disponible para SOLARIA para
instrumentos financieros similares.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evaluan continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro del ejercicio siguiente:

a) Reconocimiento de ingresos

SOLARIA sigue el método del porcentaje de realizacion en la contabilizacion de los proyectos llave
en mano (“turnkey”) que desarrolla. El uso de este método exige que se estimen los costes de los
servicios realizados a la fecha de cada balance como una proporcidon del total de costes a incurrir
en cada proyecto, de forma que este porcentaje es el que se utiliza para reconocer los ingresos al
cierre de cada balance para este tipo de proyectos.

b) Vidas utiles de las inmovilizaciones materiales

lLa Direccion de SOLARIA determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacidén para su planta y equipos. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos de
los productos fabricados por SOLARIA para los que se utiliza alta tecnologia. Esto podria cambiar
sighificativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en
respuesta a la evolucion futura del sector. La Direccion incrementara el cargo por depreciacion
cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o
eliminara activos obsoletos techicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

c) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Direccidon de SOLARIA utiliza el juicio para
seleccionar una variedad de métodos e hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones
del mercado existentes en la fecha de cada balance.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

d) Ingresos diferidos

SOLARIA cuenta con diversas ayudas para la financiacion de sus inversiones. Dadas las diferentes
caracteristicas de cada una de las ayudas subvenciones y bonificaciones que recibe SOLARIA, [a
Direccion utiliza el juicio para determinar el importe de las mismas en aquellos casos en que las
ayudas se refieren a préstamos que no devengan tipo de interés. En estas situaciones, la
Direccion calcula los intereses implicitos de estos prestamos utilizando un tipo de interés efectivo
de mercado para obtener el valor razonable de los préstamos. La diferencia entre el valor
nominal y el valor razonable de los préstamos, se considera como un ingreso diferido que se ira
imputando a resultados segun el objeto que esté financiando el préstamo concedido. Si se trata
de un activo, se imputara a resultados durante la vida util de dicho activo, y si se trata de un gasto
de explotacidén, se imputara en el momento en que se realice dicho gasto. La Direccidon evalda el
cumplimiento de todas las condiciones exigidas para la obtencidon de las ayudas mencionadas, y
considera que las mismas se han cumplido o se van a cumplir sin incidencias que obliguen a
SOLARIA a devolver parte o |a totalidad de las ayudas concedidas.

e) Garantias

Tal como es |a practica habitual en el sector, SOLARIA ofrece garantias a sus clientes tanto en la
venta de modulos como en el desarrolio de los proyectos llave en mano por un determinado
niamero de afios. La Direccidn de SOLARIA utiliza el juicio para determinar el importe de las
provisiones por posibles reclamaciones de garantia. Teniendo en cuenta la reciente historia de
SOLARIA y |la ausencia de reclamaciones por garantia hasta la fecha, para calcular las provisiones
por garantias, la Direccidn se basa fundamentalmente en la experiencia de otros competidores

con mas historia y en el porcentaje de errores que se producen en las pruebas de efectividad de
los modulos producidos (Nota 25).

f) Estimacion de incertidumbre

El éxito futuro de SOLARIA depende en gran medida de su capacidad para construir las nuevas
plantas y lineas de produccion bajo una estructura de costes eficiente y de acuerdo con el

calendario previsto en su plan de negocio. La expansion de la capacidad de produccion esta
sujeta a los riesgos e incertidumbres propios de un proyecto empresarial.

Para gestionar eficientemente la expansidén de sus actividades, SOLARIA estd mejorando sus
sistemas operativos y financieros, sus procedimientos y controles, asi como incrementando su
capacidad de fabricacion y flujo de productos terminados, mejorando la eficiencia de sus lineas de
produccion (incluyendo la nueva linea de produccion de células solares) y ampliando, formando y

gestionando adecuadamente una plantilla en fuerte crecimiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

La informacidn histérica acerca de SOLARIA es limitada, ya que SOLARIA se cred a finales del afio
2002. Impulsada por el rapido crecimiento del sector de la energia solar, ha experimentado una
elevada tasa de crecimiento desde su constitucion, y se encuentra actualmente en una fase de
expansion acelerada de su negocio. SOLARIA esta incrementando significativamente sus
instalaciones de produccién, con el fin de aumentar su produccidon de mdodulos fotovoltaicos v
paneles solares térmicos, asi como de empezar a producir células solares para su utilizacion en la
fabricacion de mddulos fotovoltaicos. Algunas de estas instalaciones aun no se han construido o
estan en proceso de construccidn. La Direccidn de SOLARIA considera que su negocio y las
perspectivas de futuro deben contemplarse a la luz de los riesgos, gastos y retos que SOLARIA
afronta en su calidad de compaiiia incipiente que busca desarrollar y fabricar nuevos productos
en un mercado de rapido crecimiento.

5.  Conciliacidon entre NIIF-UE y principios contables espafioles
5.1. Base de transicion a las NIIF-UE

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 fueron los primeros estados financieros con
arreglo a las NHIF-UE, por lo que SOLARIA aplicd la NIIF 1 Adopcidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera en la preparacion de los mismos.

La fecha de transicidn a las NIIF-UE de Solaria Energia y Medioambiente, S.L. fue 1 de enero de
2004. S0OLARIA preparo su balance de apertura con arreglo a las NIIF-UE a dicha fecha.

www.solariaenergia.com

5.2. Conciliacion entre NIIF-UE y principios contables espaioles (PCGA)

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la elaboracion de los estados
financieros segun las NHIF-UE en los ejercicios 2007 y 2006, incluyendo tanto el efecto en el
patrimonio neto, como en los resultados de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007
y 2006.

Conciliacion del patrimonio neto:

- Euros

Patrimonio Patrimonio

Nota 31.12.07 31.12.06

Principios contables locales 273.590.312 6.328.712
Gastos de ampliacion de capital i) (10.718.692) -
Préstamos sin intereses i) 258.540 216.303
Instrumentos de cobertura iii) (7.246.217) (18.634)
Efecto fiscal de los ajustes NIIF-UE iv) 5.311.914 (59.434)
Patrimonio segun NIIF-UE 261.195.857 6.466.947
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Conciliacion del resultado:

| ] - Euros

Resultado Resultado

Nota 31.12.07 31.12.06

Principios contables locales A47.498.263 5.504.524
Qastos de ampliacion de capital i) 1.215.013 -
Préstamos sin intereses i) 41.791 216.303
Instrumentos de cobertura iii) 31.540 (18.634)
Efecto fiscal de los ajustes NIIF-UE iv) (386.502) (59.434)
Resultado segun NIIF-UE 48.400.105 5.642.759

A continuacion se incluye una explicacion de los ajustes incorporados al patrlmﬂnlo v a la cuenta
de resultados del ejercicio 2007 en la conversion a NIIF-UE:

i) Gastos de establecimiento y de ampliacion de capital

Las NIIF-UE no permiten capitalizar los gastos de establecimiento, constitucion y ampliacién de
capital, mientras que bajo principios contables espafioles se capitalizan y amortizan utilizando un
periodo maximo de 5 afios. Los gastos de ampliacidon de capital se reconocen como una
deduccion directa al patrimonio bajo las NIIF-UE. Los gastos de ampliacién de capital derivados

de la Oferta Publica de Suscripcion de Acciones que tuvo lugar el 19 de junio de 2007 (Nota 14), se
han considerado como menor importe del patrimonio bajo NIIF-UE.

i) Préstamos sin intereses

Bajo las NIIF-UE los intereses implicitos de los préstamos sin intereses obtenidos por SOLARIA, se
registran bien como ingreso diferido cuando su destino es la financiacién de la adquisicidn de un
activo o bien como menor importe de los gastos asociados al proyecto de inversién, cuando su
destino sea la financiacion de dicho gasto, imputdndose a la cuenta de resultados siguiendo el
criterio de la amortizacion del bien objeto de la financiacién o el criterio del devengo del gasto
financiado con el préstamo. Sin embargo, bajo principios contables espafioles, los intereses
implicitos de los préstamos sin intereses se consideran como una subvencién recibida por
SOLARIA sobre el tipo de interés y se registra simultdneamente un Ingreso a distribuir en varios
ejercicios (por la subvencion) y un Gasto a distribuir en varios ejercicios (por los intereses del
préstamo) por el mismo importe, que se imputa a resultados siguiendo un criterio financiero
durante la duracién del préstamo.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se ha efectuado un ajuste positivo al resultado para reflejar la
diferencia de criterio de imputacidn antes mencionada, segln las NIIF-UE el menor importe de los
gastos de explotacion subvencionados que se han devengado durante los ejercicios 2007 y 2006.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

i)  Instrumentos de cobertura

Durante los ejercicios 2007 y 2006 SOLARIA ha contratado varios instrumentos de cobertura para
cubrir los riesgos de fluctuaciones de tipo de interés aplicable a determinados préstamos y
fluctuaciones de tipo de cambio respecto al délar en determinadas transacciones de compra
(Nota 18). Estos derivados no cumplian los requisitos de las NIIF-UE para clasificarse como
operaciones de cobertura contable ni en 2006 ni en 2007, por lo que los cambios en su valor
razonable se registraron en la cuenta de resultados por importe neto de 18.634 euros en 2006 y
31.540 euros en 2007. Asimismo, los nuevos instrumentos financieros contratados durante el
ejercicio 2007, si cumplen los requisitos para considerarse operaciones de cobertura contable, por
lo que los cambios en el valor razonable se han registrado directamente en el patrimonio, por un
importe de 7.259.122 euros. Sin embargo, bajo principios contables espafioles, los derivados de
cobertura se registran siguiendo el criterio del devengo, registrando en la cuenta de resultados 10s
beneficios como ingreso en el momento en que se produce la liquidacién y los gastos en el
momento en que se conocen.

www.solariaenergia.com

iv)  Efecto fiscal de los ajustes

Todos los ajustes derivados de la transicion a las NIIF-UE comentados en los puntos i) a iii)
anteriores han sido registrados con su correspondiente efecto fiscal.

V) Reclasificaciones
Se han realizado algunas reclasificaciones entre epigrafes del balance de situacién y de la cuenta
de resultados en la conciliacion a las NIIF-UE. Las reclasificaciones se reflejan en el balance de

situacion y la cuenta de resultados bajo las NIIF-UE pero no tienen efecto alguno ni en el
palrimonio ni en los resultados de ejercicio.

b. Informacion financiera por segmentos
a) Formato principal de presentacién de informacion por segmentos: segmentos del negocio
Al 31 de diciembre de 2007, SOLARIA esta organizada en 4 segmentos principales del negocio:

(i) Segmento 1: Fotovoltaico

- Produccion de mddulos fotovoltaicos para la comercializacién a terceros y para la
utilizacion en proyectos “llave en mano”.

(i) Segmento 2: Térmico

- Diseno, produccion e instalacion de mddulos solares térmicos en edificios.

35




wWww.solariaenergia.com

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

(iii) Segmento 3: Proyectos
- Promocion y comercializacion de plantas fotovoltaicas a través de proyectos “llave en
mano”, que incluyen desde la construccion e instalacion de médulos hasta la puesta
en funcionamiento de las plantas.

(iv) Segmento 4: Células

- Produccion de células fotovoltaicas para el suministro a las lineas de produccidon de
modulos fotovoltaicos.

LOs resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2007 son los
sIguientes:

| Euros

Fotovoltaico Térmico Proyectos Células Sociedad

Ventas externas del segmento 108.505.155 141.600 77.562.009 - 186.208.764
Ventas entre segmentos 23.880.000 = (23.880.000) - -
Ventas 132.385.155 141.600 53.682.009 -  186.208.764
Otros ingresos de explotacion 199.976 19.021 - - 218.997
Gastos del segmento 105.061.388 314,901 8.862.398 1.111.011 115.349.658
Resultado del segmento 27.523.743 (154.280) 44.819.611 (1.111.011) 71.078.063
Ingresos financieros 4.421,327
Gastos financieros (3.947.796)
Resultado antes de impuestos 71.551.594

Impuesto sobre sociedades (23.151.489)

Resultado del ejercicio 48.400.105

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006 son los
siguientes:

] Euros
Fotovoltaico Térmico Proyectos Sociedad
Ventas externas del segmento 10.041.071 - 9.105.492 19.146.563
Ventas entre segmentos 4.745.000 - (4.745.000) | -
Ventas 14.786.071 - 4.360.492 19.146.563
Otros ingresos de explotacion 23.161 24.324 £.256 53.741
Gastos del segmento (9.447.856) (92.782) (953.664) (10.494.302)
Resultado del segmento 5.361.376 (68.458) 3.413.084 8.706.002
Ingresos financieros 223.440
Gastos financieros (317.036)
Resultado antes de impuestos 8.612.406
Impuesto sobre sociedades (2.969.647)
Resultado del ejercicio 5.642.759
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{(Expresadas en euros)

| as ventas consisten en:

Euros

2007 2006

Ventas 186.194.369 19.146.563
Prestacion de servicios 14395 -
186.208.764 19.146.563

Las otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del ejercicio 2007 son:

) | __ Euros
Fotovoltaico Térmico Proyectos Células  Sociedad

Amortizacion de inmovilizaciones materiales
(Nota 7) 556.112 54,138 - - 610.250
Amortizacidon de activos intangibles (Nota 8) 6.958 45 - - 7.003

L as otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del ejercicio 2006 son:

Euros

Fotovoltaico Térmico  Proyectos Sociedad

Amortizacion de inmovilizaciones materiales (Nota 7) 190.839 15.187 - 206.026
Amortizacion de activos intangibles (Nota 8) 1.963 1.673 - 3.636

Los activos de los segmentos consisten en inmovilizaciones materiales, activos intangibles,
existencias, clientes y otras cuentas a cobrar, créditos a empresas vinculadas, y efectivo y
equivalentes al efectivo. Los pasivos de los segmentos consisten en acreedores y otras cuentas a

pagar.
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(Expresadas en euros)

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2007 vy las inversiones en
inmovilizaciones durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Activos de los segmentos

Activos no asignados:

- Activos financieros disponibles para
|la venta y otros activos financieros

- Activos por impuestos diferidos

- Instrumentos financieros derivados

- Activos por impuestos corrientes

Total activos

Pasivos de los segmentos

Pasivos no asignados:

- Deudas con entidades de crédito

- Ingresos diferidos

- Pasivos por impuestos diferidos

- Pasivos por impuestos corrientes

- Instrumentos financieros derivados

Total pasivos

Inversiones en inmovilizaciones
materiales (Nota 7)

lnversiones en activos intangibles
(Nota 8)

Euros

Fotovoltaico Térmico Proyectos Células Sociedad

215.448.505 2.609.989 162.371.454 18.281.035 358,710,983

541.967
5.689.249
12.905
28.648

404.983.752

40.245.191 93.645 10.323.934 5.232.712 55.895.482

58.497.178
4.928.445
1.170.847

15.050.470
8.245.473

143.787.895

11.942.202 4.407 2.404,048 11.878.431 26.229.088

11.523 - - 11.523
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2006 y las inversiones en
inmovilizaciones durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

- Euros
Fotovoltaico Térmico Proyectos Sociedad
Activos de los segmentos 28.341.824 6.287.561 4.063.629 38.693.014
Activos no asignados:
- Activos financieros disponibles para la venta y otros
activos financieros 620.270
- Activos por impuestos diferidos 9.180
- Instrumentos financieros derivados 11.966
- Activos por impuestos corrientes 31.102
Total activos 39.365.532
Pasivos de los segmentos 3.239.723 - 5.323.611 8.563.334
Pasivos no asignados:
= - Deudas con entidades de crédito 16.385.294
- - Ingresos diferidos 4.968.336
[= - Pasivos por impuestos diferidos 165.859
= - Pasivos por impuestos corrientes 2.785.162
e - Instrumentos financieros derivados 30.600
0
“E: Total pasivos _M
z
f_f- Inversiones en inmovilizaciones materiales (Nota 7) 3.427.368 1.200.674 - 5.328.043
Inversiones en activos intangibles (Nota 8) 8.500 - 7.240 15.740

b) Formato secundario de presentacion de informacion por segmentos: segmentos
geograficos

No es necesaria la realizacion de un formato secundario de presentacidén de informacién por
segmentos ya que SOLARIA solo realiza operaciones en Espafa. No existen por tanto
rendimientos ni riesgos distintos dentro del pais, ya que las diferentes regiones en las que
mantienen actividad presentan las mismas condiciones econdomicas y politicas.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

En el epigrafe de terrenos se incluye un importe de 71.194 euros, correspondiente al valor
razonable de un terreno obtenido por SOLARIA del Ayuntamiento de Puertollano a través del

acuerdo de permuta de fecha 21 de diciembre de 2005, mediante el cual SOLARIA obtiene |a

propiedad del terreno, donde instalara una huerta solar de 1 MW, a cambio de la cesién al
Ayuntamiento de los ingresos obtenidos de la misma huerta, equivalentes a 5W de potencia
instalada durante 25 afios. Dicho valor se ha calculado mediante la actualizacién de los ingresos
futuros aplicando un tipo de interés de mercado. Como contrapartida al valor del terreno,
SOLARIA tiene registrado un pasivo con el Ayuntamiento de Puertollano, por el mismo importe,
bajo el epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar que se actualiza periddicamente para
reflejar el efecto financiero. En el momento de registrarse esta transaccion, no se generd
resultado alguno por la misma, ya que el valor actualizado de los ingresos futuros, coincidia con el
valor razonable del terreno. Al 31 de diciembre de 2007, la huerta solar se encuentra en estado de
ejecucion.

Asimismo, bajo el epigrafe de terrenos se registra un importe de 41.291 euros que corresponde a
la compra de un terreno en el Poligono Industrial La Nava Il que SOLARIA ha adquirido al
Ayuntamiento de Puertollano al precio de 1 euro/m? en virtud del Convenio suscrito entre
SOLARIA v Fundescop y en aplicacion del Reglamento Municipal de Incentivos a la Inversion con
creacion de empleo en Puertollano. Segin dicho convenio, SOLARIA se compromete y obliga a
realizar determinadas obras e instalaciones necesarias para la instalacion de una industria
dedicada a la fabricacidon de placas solares térmicas y fotovoltaicas, con la creacion de 80 puestos
de trabajo en la misma, todo ello en un plazo de 24 meses desde la firma de la escritura de
compra-venta del terreno. La diferencia entre el coste de adquisicion del terreno y su valor
razonabie no resulta significativa.

www. solariaenergia.com

Las adiciones ocurridas en el epigrafe de Terrenos corresponden a la compra de una finca sita en

el termino de Calera y Chozas (Toledo), de aproximadamente 217 hectareas. El precio de Ia

compraventa asciende a 2.404.048 euros. Este terreno sera destinado por SOLARIA a la
construccion de una planta solar fotovoltaica de 50MW.

Asimismo, como adiciones de Terrenos, se ha registrado un importe de 313.610 euros
correspondientes a la adquisicion de un nuevo terreno en Puertollano, en el Poligono Industrial

La Nava lll que SOLARIA ha adquirido al Ayuntamiento de Puertollano al precio de 5 euro/m?2.
Este terreno sera destinado a soportar la inminente expansion de la fabrica.

Los traspasos del epigrafe Construcciones corresponden a la segunda nave en el poligono La Nava
It en Puertollano para la fabricacidn de mddulos fotovoltaicos.

Los traspasos del epigrafe Maquinaria, corresponden a las diferentes lineas de fabricacion de
modulos fotovoltaicos que han entrado en funcionamiento durante el ejercicio 2007, asi como a
la linea de construccidon y disefio de paneles térmicos.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Al 31 de diciembre de 2007, SOLARIA tiene instaladas 9 lineas de fabricacion fotovoltaica frente a
1 que funcionaba al cierre del ejercicio anterior.

En el epigrafe de inmovilizaciones materiales en curso, se incluyen los siguientes proyectos en
fase de construccidn:

- Obras de construccion del edificio de oficinas en el poligono La Nava Il en Puertollano.
- QObras de construccion de la nueva nave para la instalacion de la fabrica de células.

- Obras de construccion del edificio que suministrara energia a la fabrica de células.

- Obras de construccion del edificio de logistica.

Instalacion de maquinaria para la fabricacion de células fotovoltaicas.

-
1

- Construccion de una planta desionizadora.

- Instalacion de maquinaria para la ampliacion de la fabrica de modulos fotovoltaicos. Al
31 de diciembre de 2007 existen 8 lineas de fabricacion en curso.

WL solariaenergia. com

SOLARIA tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Los elementos de transporte y la maquinaria incluyen los siguientes importes donde SOLARIA es
el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

Euros

2007 2006

Coste arrendamientos financieros capitalizados 282.607 113.283
Amortizacion acumulada -~ (27.744) (19)

254.863 113.264

Los elementos de transporte constituyen, en si mismos, la garantia por las deudas de
arrendamiento financiero en caso de incumplimiento de los términos de los contratos (Nota 16).
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I SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
I (Expresadas en euros)
I 8. Activos intangibles
Los importes y movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe durante los
I ejercicios 2007 y 2006 han sido los siguientes:
I Saldo al Saldo al Saldo al
_ 311205 Adiciones 31.12.06 Adiciones Retiros 31.12.07
l Coste
Aplicaciones informaticas ] - 15.740 15.740 11.523 - 27.263
I . 15,740 15.740 11.523 - 27.263
% Amortizacion
e
I = Aplicaciones informéticas - 3.636 3636  7.003 - 10.630
C_
E 3.636 3,636 7.003 - 10.639
I f* 12.104 16.624
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Fondos de inversion
El saldo de los Fondos de inversion tiene vencimiento en 2009 y 2010. El fondo garantiza una
rentabilidad que cubre el 100% de |a inversion realizada, siempre que el valor de mercado de los

fondos sea inferior a dicha inversion.

Fianzas depositadas

Corresponden basicamente a garantias por proyectos en ejecucion durante los afios 2007 y 2006.
Depadsitos con entidades de crédito

La inversion registrada al 31 de diciembre de 2006 por importe de 600.000 euros consistia en un
deposito realizado por SOLARIA en el Banco Gallego con vencimiento a corto plazo en relacién a
los excedentes de tesoreria. El tipo de interés generado por este depdsito durante los ejercicios
2007 y 2006 ha sido del euribor mas 0,10% anual. Dicho depdsito ha sido cancelado durante el
ejercicio 2007.

El importe de 508.097 euros corresponde a los intereses devengados pendientes de cobro de una

imposicion a corto plazo de 40.000.000 euros con vencimiento el 3 de enero de 2008, registrada
bajo el epigrafe de Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 13).

10. Creditos a empresas vinculadas

El detalle del saldo de los créditos a empresas vinculadas es el siguiente:

Euros
2007 2006

Créditos a corto plazo -
Deudores empresas vinculadas 30.611.720 20.170
Créditos a empresas vinculadas - 463.402
Intereses créditos a empresas vinculadas - 107.622
30.611.720 591.194

El epigrafe de los “Deudores empresas vinculadas” al 31 de diciembre de 2007 corresponde al
importe pendiente de cobro de 5olaria DTL Corporacion, S.L. y hace referencia a los contratos
firmados con SOLARIA para la ingenieria y la construccidn de una planta de energia solar
fotovoltaica bajo la modalidad “Llave en mano” a entregar durante los afios 2007 y 2008, por
importe total de 67,1 millones de euros y correspondiente a una potencia en la instalacion de 11
MWp. Estos contratos se han realizado a precios de mercado.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 correspondia al saldo pendiente de cobro a
Solaria DTL Corporacidn, S.L. por la venta de la participacion del 0,47% gque SOLARIA poseia en el
capital de la compafia Brumale, S.L.

El saldo de los “Créditos a empresas vinculadas” al 31 de diciembre de 2006 correspondia al
capital dispuesto por parte de Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L., empresa vinculada, en aplicacion del
contrato de cuenta corriente firmado entre ésta y Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L. El
capital dispuesto devengaba unos intereses de mercado referenciados al Euribor + 0,5%, que
fueron liguidados al vencimiento del contrato, durante el primer semestre del ejercicio 2007.

Los tipos de interés efectivo sobre los créditos con empresas vinculadas fueron los siguientes:

2007 2006
Créditos a empresas vinculadas 4,74 % 4,10 %

11. Existencias

El detalle de las existencias al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 Euros 2006 Euros

‘Total Térmico  Fotovoltaico Total Termico Fotovoltaico

Materias primas 27.534.925 799.489 26.735.436 12.923.886 331.221  12.592.665
Producto terminado 7250946 779304 = 6.471.642 4.731.501 280.389 4.451.112
34.785.871 1.578.793 33.207.078  17.655.387 611.610 17.043.777

Las existencias de materias primas de los ejercicio 2007 y 2006 corresponden fundamentalmente
a ceélulas para la fabricacion de modulos fotovoltaicos. La fabricacion de moddulos térmicos se
inicié en el dltimo trimestre del afno 2006. Durante el ejercicio 2007 vy derivado de la situacion del

mercado inmobiliario, la fabricacion de paneles térmicos se ha visto reducida, no siendo
actualmente un segmento estratégico para SOLARIA.

El coste de existencias reconocido como gasto en el ejercicio 2007 e incluido en “Consumo de
materias primas y otros consumibles” asciende a 99.787.103 (2006: 7.849.453) euros.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

12. Clientes y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

Euros

2007 2006

Clientes 142.496.798 1.902.263
Deudores varios 346.972 64.405
Deudores por subvenciones 4.546.364 4.546.364
Deudores Administraciones Publicas (Nota 19) - 2.488.291
Pérdidas por deterioro de cuentas de clientes = {(14.220)

147.390.134 8.987.103

El saldo de “Deudores por subvenciones” al 31 de diciembre de 2007 y 2006 corresponde a una
subvencion para adquisicion de inmovilizado concedida por el Ministerio de Industria (Nota 15),
que se encuentra pendiente de cobro al cierre del ejercicio 2007.

El detalle del saldo de “Clientes” es el siguiente:

L“"J‘u"'.-”n;‘uf.SD|&FI-§E"HE‘FgIS,{DFT’!

2007 2006

Clientes por facturas pendientes de emitir 0.985.929 1.205.640
Clientes por retenciones de garantia 573.750 504.900
Clientes efectos comerciales 93.328.067 -
Clientes 38.609.052 191.723
142.496.798 1.902.263

|

El importe registrado bajo el epigrafe “Clientes por facturas pendientes de emitir”, corresponde
en su totalidad a trabajos realizados en proyectos de instalacion de huertas fotovoltaicas, cuyo
reconocimiento de ingresos se realiza siguiendo el criterio de grado de avance de los proyectos,
tal como se describe en la Nota 2.21.

El epigrafe “Clientes por retenciones de garantia”, corresponde a un 5% del total de los trabajos
facturados por los proyectos de instalacion de huertas fotovoltaicas por contratos firmados en el
gjercicio 2006, que SOLARIA cobrara en el momento de la entrega del proyecto final.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el epigrafe “Clientes”, corresponde fundamentalmente al
saldo pendiente de cobro por proyectos de instalacion de huertas solares.

El saldo de “Clientes efectos comerciales” al 31 de diciembre de 2007 corresponde a efectos
recibidos por parte de clientes en relacidn a ventas de mddulos fotovoltaicos y de proyectos llave
en mano.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

El valor en libros de los clientes y otras cuentas a cobrar es similar a su valor razonable.

13. Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

Euros
2007 2006
Caja y bancos 153.163.150 4.227.789

Bajo el epigrafe de “Caja y bancos” se incluye un importe de 40.000.000 de euros correspondiente
a un deposito con vencimiento el 3 de enero de 2008, que ha devengado unos intereses de
508.097 euros durante el ejercicio (Nota 9). El tipo medio de las imposiciones a corto plazo
realizadas por la Sociedad durante el ejercicio ha sido de 4,6%.

14. Patrimonio neto

Capital social

El capita!l social se compone de 101.146.667 acciones (2006: 77.760 participaciones) de 0,01
(2006: 10) euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social se distribuye de la siguiente manera:

Numero de % de
acciones  participacion
Solaria DTL Corporacion, S.L. 62.235.544 61,53
Mercado continuo - 38.911.123 3847
Total 101.146.667 100
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Al 31 de diciembre de 2006, |a distribucion de las participaciones entre los socios de SOLARIA era
la siguiente:

2006
Numero de % de
participaciones participacion
Solaria DTL Corparacion, S.L. 75.860 97,55
Enrique Diaz-Tejeiro Gutiérrez 380 0,488
M2 Dolores Larrafnaga Horna 380 0,488
Enrique Diaz-Tejeiro Larrafiaga 380 0,488
Arturo Diaz-Tejeiro Larrafiaga 380 0,488
Miguel Diaz-Tejeiro Larrafiaga 380 0,488
77.760 100

2007

Con fecha 1 de enero de 2007, la Junta General Universal de Socios de Solaria Energia y Medio
Ambiente, S.L aprobd la transformacion de SOLARIA en Sociedad Andnima vy el desdoblamiento
del numero de acciones en circulacion, mediante la transformacion de cada participacion actual
de 10 euros de valor nominal en 1.000 nuevas acciones de 0,01 euros de valor nominal,
aumentando el numero de acciones en circulacion de 77.760 participaciones a 77.760.000
acciones, sin alteracion de la cifra de capitai social de SOLARIA. Las acciones fueron atribuidas a
los socios existentes en el momento del desdoblamiento, titulares de las participaciones sociales
anteriormente mencionadas, en idéntica proporcién de la que eran titulares con anterioridad a la
adopcién del acuerdo de transformacion.

La Junta General y Universal de Accionistas y el Consejo de Administracion de SOLARIA, en sus

reuniones del 24 de mayo de 2007 adoptaron, entre otros, los acuerdos sobre el cambio de de
organo de administracion, el nombramiento de consejeros, la solicitud de admisiéon a negociacién

bursatil de las acciones de SOLARIA.

Con fecha 15 de junio de 2007 queddé adoptado por la Junta General de Accionistas el acuerdo de
realizar una Oferta Publica de Suscripcidén de Acciones, con anterioridad a la admision a
negociacion de las acciones de SOLARIA en las Bolsas de Valores espafiolas. Quedando acordada,
por lo tanto, la ampliacion de capital de SOLARIA mediante la Oferta Publica de Suscripcion de
Acciones, con un aumento de capital de 233.867 euros y emision de 23.386.667 acciones nuevas,
ordinarias, nominativas, de la misma clase con los mismos derechos que las existentes, con un
valor nominal de 0,01 euro por accion, con una prima de emision a determinar y estableciendo un
minimo de suscripcion de 50.000 euros.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Asimismo, el anterior importe de la Oferta Pdblica de Suscripcion de Acciones podria ser ampliado
por las acciones sobre las que se ejercite la opcion de compra “green shoe” concedido a las
entidades que celebraron el Contrato de Aseguramiento y Colocacion de fa Oferta, sobre un
maximo de 3.508.0000 acciones existentes con un valor nominal de 0,01 euros por accion, por
importe nominal total de 35.080 euros.

Segun acta complementaria de la ampliacidon de capital de fecha 19 de junio de 2007, se establece
que a efectos contables, la prima de emision asciende a 9,49 euros por accion, 1o que supone un
total de 221.939.470 euros. Con esa misma fecha, se realizo el desembolso en metalico del valor
nominal y de la prima de emision, siendo los suscriptores de la ampliaciéon de capital:

- Banco Espanol de Crédito: 11.693.334 acciones de 0,01 euros de valor nominal con una
nrima de emision de 111.086.673 euros.

- Morgan Stanley: 11.693.333 acciones de 0,01 euros de valor nominal con una prima de
emision de 111.086.664 euros.

Con fecha 21 de junio de 2007, las entidades aseguradoras de la Oferta Pablica de Suscripcion de
Acciones ejercitaron en su totalidad la opcidon de compra sobre 3.508.000 acciones de Solaria
Energia y Medio Ambiente, 5.A. concedida por Solaria DTL Corporacion, S.L. en virtud del Contrato
de Aseguramiento y Colocacién suscrito con fecha 18 de junio de 2007, a un precio de 9,5 euros
por accion.

Con fecha 12 de noviembre de 2007, el accionista mayoritario de Solaria llegd a un acuerdo con
Banco Espafiol de Crédito, Morgan Stanley vy Piper Jaffray para la realizacidon de un proceso de
colocacion privada entre inversores cualificados de un paquete de aproximadamente 10.114.000
acciones de Solaria Energia y Medio Ambiente, 5.A., representativas de aproximadamente un 10%
del capital social de esta sociedad, proceso que fue finalizado el 13 de noviembre de 2007, a un
precio de 19 euros por accion.

Como consecuencia de lo anterior, el capital social quedé establecido en 1.011.467 euros, dividido
en 101.146.667 acciones de 0,01 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de mayo de 2007, el Consejo de
Administracion fue autorizado para que en un plazo no superior a 18 meses a pudiera adquirir a

titulo oneroso, en una o varias veces, hasta un maximo del 5% del capital social, acciones de
SOLARIA. El precio minimo sera el valor nominal de las acciones y precio maximo el 100% de la
cotizacion de la accidén en el Mercado Continuo en el momento de la adquisicidn (ver Nota 24).

La totalidad de las acciones de SOLARIA estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas Oficiales
espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

La cotizacion al cierre del ejercicio 2007 de las acciones de SOLARIA se situd en 21,48 euros.
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2006

En la Junta General Universal de Socios celebrada el 24 de marzo de 2006, se aprobd la aportacion
de las participaciones representativas del 97,55% del capital social de Solaria Energia vy
Medioambiente, 5.L., propiedad de la familia Diaz-Tejeiro, a una sociedad de nueva constitucion
denominada Solaria DTL Corporacidn, S.L. que se convierte desde ese momento en el Socio
mavyoritario de SOLARIA.

Adicionalmente, la Junta General Universal de Socios celebrada el 21 de noviembre de 2006
aprobo la transmision de las participaciones sociales representativas del 2,45% del capital social
de SOLARIA correspondiente a un socio minoritario entre el resto de socios de la misma.

ACCIOnes propias

Durante los ejercicios 2007 y 2006 la Sociedad no ha realizado transacciones con acciones propias.

Prima de emision de acciones

Surgio como consecuencia de la Oferta Publica de Suscripcion de Acciones comentada
anteriormente y es de libre disposicion.

Reserva legal

De acuerdo con cf Texto Refundido de la Ley de Socicdades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

Corresponden a beneficios no distribuidos por SOLARIA, generados en ejercicios anteriores. Son
de libre disposicidn.
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Reservas por ajustes de valoracion

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2007 y 2006 ha sido el siguiente:

Euros

Coberturas

de flujo de
efectivo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 - -
Aumentos - -
Disminuciones - -
Efecto impositivo - -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 - -
Aumentos - -
Disminuciones (7.259.122) (7.259.122)
Efecto impositivo 2.177.736 2.177.736
Saldo al 31 de diciembre de 2007 (5.081.386) (5.081.386)

Propuesta de distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado de 2007 bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (PGCA) a presentar a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficio) 47.498.263
47.498.263
Distribucion
Reserva legal 4.749.826
Reservas voluntarias 42.748.437
47.498.263

Durante el mes de febrero de 2007, SOLARIA pagd un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 2006 por importe de 2.410.000 euros. Dicho acuerdo fue adoptado por decision del
Administrador unico con fecha 15 de enero de 2007.
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SOLARIA contaba a la fecha de aprobacidn del dividendo a cuenta con la liquidez necesaria para
proceder a su pago de acuerdo con los requisitos de los articulos 194.3 y 216 del Texto Refundido

de la Ley de Sociedades Andnimas.

El estado contable provisional preparado por el Administrador Gnico al 31 de diciembre de 2006
es el siguiente:

Euros
Resultado después de impuestos 31.12.2006 5.504.524
Previsidon del pago a cuenta (2.410.000}
Liquidez de tesoreria 4.227.789
Lineas de crédito no dispuestas - 5.487.800
Liquidez total 12.810.113

www.solariaenergia.com
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

(i) El importe imputado a resultados por estas subvenciones de capital que corresponden a
préstamos sin tipo de interés (14.921 euros) se ha registrado bajo el epigrafe de “Gastos de
amortizacion” de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2007, compensando el gasto
por amortizacion de los bienes financiados con los préstamos concedidos.

El detalle de las bonificaciones, ayudas y subvenciones recibidas por SOLARIA es el siguiente:

Entli"dad concesionaria

IDAE {Nota 16}

IDAE (Nota 16)

Ministerio de Industria (Nota 16)
IDAE (Nota 16)

IDAE (Nota 16)

Préstamo M2 de Industria (Nota 16)
Préstamo M2 de Industria (Nota 16)

CDTI (Nota 16)
Préstamo M2 de Industria (Nota 16)

2007

123.748
163.967
4.546.364
28.801
38.002
225.872
90.793 (*)

52,144

131.160

5.400.851

2006

123.748

163.967

4.546.364

28.801

38.002

225.872

104.929

52.144

5.283.827

Finalidad

Amortizacion anticipada del préstamo

Amortizacion anticipada del préstamo

Financiacion inmovilizado
Bonificacidn tipo interés de préstamo

Bonificacion tipo interés de préstamo

Financiacion inmovilizado y subvencion
gastos de explotacion

Financiacion inmovilizado y subvencidn
gastos de explotacion

Financiacion inmovilizado y subvencidn
gastos de explotacion

Financiacion gastos de personal

Fecha

~concesion

260.10.2004
14.04.2005
17.01.2006
26.10.2004
14.04.2005
05.10.2005

26.07.2005

29.04.2006
09.01.2007

(*) El importe inicialmente concedido de esta ayuda fue de 104.929 euros. Sin embargo, con fecha
19 de febrero de 2007 el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio resolvié la revocacion
parcial del préstamo reemolsable por importe 61.692 euros, lo que ha supuesto una disminucion
en la subvencion de los intereses asociados a este préstamo, por importe de 14.136 euros.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

El analisis de los ingresos diferidos a largo plazo y a corto plazo es el siguiente:

Euros
2007 2006

Ingresos diferidos a largo plazo:
- Subvenciones de explotacion 61.418 38.173
- Subvenciones de capital 4.808.482 4.871.619
4.869.900 4,909,792

Ingresos diferidos a corto plazo:
- Subvenciones de explotacidn 9.544 9.543
- Subvenciones de capital 49.001 49.001
58.545 68.544
Total ingresos diferidos 4.928.445 4.968.336

Subvencién para inmovilizado del Ministerio de Industria

Con fecha 17 de enero de 2006, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, a través del
Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbdn y Desarrollo Alternativo de las
Comarcas Mineras, notifico a SOLARIA el dictamen favorable por parte del Comité de Evaluacion
de proyectos, concediendo la subvencion solicitada para el proyecto “Puesta en marcha de una
planta destinada a la fabricacion de modulos solares térmicos y células fotovoltaicas”. La
inversion gque se considera subvencionable asciende a la cantidad de 22.731.822,5 euros y la
cuantia de la subvencion concedida asciende a 4.546.364,5 euros, que representa un porcentaje
aproximado del 20% sobre la inversion. El pago de la subvencion se efectuara, a la terminacion
del proyecto, entendiéndose por tal la realizacion de la inversion, el pago de las cantidades
invertidas, la justificacion del nivel de autofinanciacion, la creacidn del empleo comprometido y la
firma del Acta de Comprobacidon correspondiente. No obstante, tratdndose de un proyecto cuya
ejecucion excede de un periodo de 12 meses, considerando que la fecha de su inicio es la de la
presentacion de la solicitud de ayuda, se podran solicitar pagos a cuenta sobre el 25%, 50% y 75%
de la inversion efectuada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresadas en euros)

La concesidn de la subvencidn esta supeditada a las siguientes condiciones:

- SOLARIA debia ejecutar, al menos, el 10% de la inversién subvencionable antes del 31 de
diciembre de 2005.

- Fecha limite para la realizacidon de toda la inversién: 31 de diciembre de 2007.

- Una vez se haya realizado ia inversién, debera mantenerla durante un minimo de 5 afios.

- La inversidon subvencionable debera ser autofinanciada, al menos, en un 25%, lo que debera
ser acreditado cuando se proceda a justificar la realizacidon de la inversion.

- El proyecto que se subvenciona debera mantener los puestos de trabajo existentes a la
fecha de solicitud de la ayuda, y generar, a partir de ésta y antes del 28 de febrero de 2008
noventa puestos de trabajo que deberan mantenerse hasta el 28 de febrero de 2011.

SOLARIA ha constituido en el ejercicio 2007 una garantia mediante aval a favor del Ministerio de
Industria Turismo y Comercio por el importe de 4.500.185 euros (Nota 19) para el cobro del
importe del 85% del total de la subvencion concedida.

Con fecha 10 de diciembre de 2007 SOLARIA solicitd un pago anticipado del 85% del total de la
subvencion, acogiéndose a lo establecido en el apartado decimonoveno de la Orden de 17 de
diciembre de 2001 (BOE del 5 de enero de 2002), que regula las bases de concesion de las ayudas
a proyectos empresariales generadores de empleo. Con fecha 17 de enero de 2008 ha obtenido |2
concesién de dicho anticipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

16. Deudas con entidades de credito

l SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
I El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

- Euros
Tipo de
Importe Fecha interés Corto
Entidad Original Operacion vencimiento efectivo Plazo Largo Plazo Total
Caja Duero (i) 412.496 Préstamo 12-11-2011 5,35% 33.600 121.027 154.627
Caja Duero (ii) 546.557 Préstamo 14-04-2012 5,35% 44,400 180.157 224.557
CDTI 347.680 Prestamo 30-06-2013 4,55% 46.419 208,935 255.354
M2 Industria (i) 400.000 Prestamo 30-11-2015 4,55% - 272.529 272,529
M@ Industria (ii) 861.053 Préstamo 15-12-2015 4,55% . 693.634 693.634
_ Caja Rural (i) 1.500.000 Préstamo 10-06-2013 4,85% 214.283 964.289 1.178.572
E Caja Rural (ii) 4.500.000 Préstamo 15-06-2016 5,10% - 4.500.000 4.500.000
;?;; Caja Madrid 1.800.000 Prestamo 23-10-2011 5,08% 402.612 1.066.892 1.469.504
=) CDTI 500.000 Préstamo 30-09-2016 4,55% - 385.437 385.437
= Caja Madrid 6.000.000 Préestamo 20-05-2014 5,10% - 6.000.000 6.000.000
I Intereses devengados
k= no pagados 16.074 - 16.074
o
f 757.388 14.392.900 15.150.288
Barclays Bank 56.053 Leasing 29-12-2011 4,65% 0.962 29.886 39.848
Barclays Bank 08.792 Leasing 29-12-2011 4,65% 12.026 37.008 49.034
Barclays Bank 59.540 Leasing 17-01-2012 4,65% 10.476 32.297 42.773
Barclays Bank 280.907 Leasing 03-11-2012 4,65% 11.154 56.337 70.486
Lico Leasing 33,962 Leasing 18-09-2012 6,35% 5.651 20.981 26.632
Lico Leasing 7.635 Leasing 18-09-2012 6,35% 1.271 4,774 6.045
Lico Leasing 10.615 Leasing 18-09-2012 6,35% 1.769 6.635 8.404
55.309 187.913 243.222
Limite
concedido
Poliza de
Banesto 30.000.000 importacion 4,70% 19.997.996 - 19.997.996
Péliza de
Caja Rural 10.000.000 importacion h,05% 7.513.389 - 7.513.389
Efectos
Banesto - descontados 15-03-08 4,50% 15.312.000 - 15.312.000
Poliza negocio -
Caja Rural - Caja Rural - 280.283 - 280.283
43.103.668 - 43.103.068
Total 43.916.365 14.580.813 58.497.178
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DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

Solaria

El detalle de las deudas con entidédes de crédito al 31 de diciembre de 2006 era el siguiente:

Euros
Importe Fecha Tipo de interés Corto Largo Total
Entidad original  Operacidon  vencimiento efectivo Plazo Plazo
Caja Duero (i) 412.496 Préstamo 12-11-2011 4,27% 33.600 155213  188.813
Caja Duero (ii) 546.557 Préstamo 14-04-2012 4,17% 44,400 224.771  269.171
CDTI 347.680 Préstamo 30-06-2013 4,55% 40,181 255.355 295536
M2 Industria (i) 400.000 Préstamo 30-11-2015 4,45% - 308.349 303.349
Me Industria (ii) 861.053 Préstamo 15-12-2015 4,45% - 0063.764 663.764
Caia Rural (i) 1.500.000 Préstamo 10-06-2013 3,56% 214.284 1,178.564 1.392.848
Caja Rural (ii) 4.500.000 Prestamo  15-06-2016 3,82% - 4.500.000 4.500.000
Caja Madnd 1.800.000 Prestamo 23-10-2011 4,175% 402.612 1.397.388 1.800.000

Intereses devengados
no pagados ..2x38 - 25389
760.466 8.683.404 9.443.870
Barclays Bank 56.053 Leasing 29-12-2011 3,25% 11.208  38.921 50.129
Barclays Bank 68.792 Leasing 29-12-2011 3,25% 13.747  47.775 61.522
24955 B6.696  111.651

Limite
concedido
Caja Rura 2.000.000 Poliza crédito 25-05-2007 4,31% 720,592 - 720.592
Caja Rura 2.000.000 Poliza credito 02-03-2007 4,61% 1,.995.777 - 1.995.777
Banco Gallego 600.000 Polizacredito 22-03-2007 5% 494,580 - 494,580
Caja Madrid 1.150.000 Poliza crédito  22-03-2007 4,625% 949.776 - 949.776
Alta
Caja Rural 150.000 remuneracion - - 44.670 - 44.670
P6liza
Caja Rural 3.400.000 importacion - 4,928% 26.064 - 26.064
Crédito

Banesto 3.000.000 documentario 14-12-2007 - 2.580.741 - 2.580.,741

Intereses devengados
no pagados 17.573 - 17.573
6.829.773 - 6.829.773

7.615.194 8.770.100 16.385.294
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Los vencimientos de la deuda con entidades de crédito se distribuyen de la siguiente manera:

Euros
Vencimiento 2007 2006
Hasta 1 ano 43.916.365 7.615.194
Entre 1y 5 anos 9.738.457 4.865.064
Mas de 5 afios 4.842.356 3.905.036

58.497.178 16.385.294

|

Los flujos de efectivo contractuales futuros sin descontar relacionados con la financiacién ajena
de SOLARIA existente al 31 de diciembre de 2007 se muestran en la tabla adjunta:

Euros
2011y
2008 2009 2010 siguientes

Deudas con entidades de
crédito 43.931.077 1.914.614 2.907.470 10.164.582

Intereses de deudas con

entidades de crédito 713.051 498.224 494,380 400.277
Instrumentos derivados 9.994 4.972 24.143 19.257

44.654.122 2.417.810 3.425.993 10.584.116

Prestamo Caja Duero (i}

Con fecha 12 de noviembre de 2004 se firmo un préstamo con Caja Duero al amparo del Contrato
de Financiacion “Linea de Financiacién de Inversiones en Energias Renovables y Eficiencia
Energetica” suscrito entre la Caja Duero y el Instituto de Crédito Oficial (ICO). Dicha linea es fruto
de la colaboracion entre el ICO y el Ministerio de Ciencia y Tecnologia a través del Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE). El importe original del préstamo ascendié a 412.496
euros. El tipo de interés de este préstamo es del 3,246% durante los primeros seis meses y
posteriormente sera del euribor mas 1%.

Mediante este préstamo SOLARIA se obliga a destinar el importe de la financiacion recibida, anica
y exclusivamente, a la financiacion del proyecto de inversion presentado, “Instalacion Térmica de
A.C.5. Uso Industrial”, y mantener en su patrimonio {a inversion financiada al menos cinco afos
desde la firma de este contrato.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

En virtud de la Linea de Financiacion acordada entre el IDAE-ICO v las entidades financieras, el
IDAE concedio a SOLARIA una ayuda que supone la amortizacion inicial del préstamo por importe
de 123.748 euros (Nota 15). Asimismo, el IDAE concedid a SOLARIA una bonificacion sobre los
intereses por importe de 28.801 euros (Nota 15).

Préstamo Caja Duero (ii)

Con fecha 14 de abril de 2005 se firmd un préstamo con Caja Duero al amparo del Contrato de
Financiacion “Linea de Financiacion de Inversiones en Energias Renovables y Eficiencia
Energetica” suscrito entre la Caja Duero y el Instituto de Crédito Oficial (ICQ). Dicha linea es fruto
de la colaboracion entre el ICO y el Ministerio de Ciencia y Tecnologia a través del Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE). El importe original del préstamo ascendié a 546.557
euros. El tipo de interés de este prestamo es del 3,245% durante los 6 primeros meses y
posteriormente sera del Euribor mas 1%.

Mediante este préstamo SOLARIA se obliga a destinar el importe de la financiacion recibida, unica
y exclusivamente, a la financiacion del proyecto de inversion presentado, “Instalacion de A.C.S. y
Refrigeracion en Fabrica”, y mantener en su patrimonio la inversion financiada al menos cinco
afos desde la firma de este contrato.

En virtud de la Linea de Financiacion acordada ente el IDAE-ICO y las entidades financieras, el
IDAE concedio a SOLARIA una ayuda que supone la amortizacion inicial del préstamo por importe
de 163.967 euros (Nota 15). Asimismo, el IDAE ha concedido a SOLARIA una bonificacion sobre los

intereses por importe de 38.002 euros (Nota 15).

Préestamo CDTI (i

Con fecha 29 de septiembre de 2004, el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI)
comunico a SOLARIA su participaciéon en el proyecto de Innovacion Tecnoldgica denominado
“Desarrollo de Linea de Fabricacion de Paneles Fotovoltaicos”, mediante la concesion de una
ayuda reembolsable sin intereses, susceptible de cofinanciacion con Fondos FEDER de hasta
347.680 euros, sobre el presupuesto total aceptado por el CDTI que ascendia a 869.200 euros.
Dicha aprobacion queda condicionada a:

o Una ampliacion de capital, o capital mas prima, por importe de 347.680 euros, mediante
aportaciones dinerarias.

. Afianzamiento del crédito CDTI, o en su caso, el otorgamiento de garantias suficientes a
juicio del CDTI.
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Segun el contrato establecido entre el CDTI y SOLARIA, ésta optd por acogerse a la Linea de
Prefinanciacion Bancaria para Proyectos CDTI de 1+D+i 2004 para facilitar le financiacién del
Proyecto hasta el momento de la disposicion de la cantidad prestada por el CDTI. Esta Linea
permite a las empresas que hayan obtenido la aprobacion de un proyecto CDTI de |+D+i la opcién
de disponer de la cuantia concedida mediante el sistema tradicional de certificacién de hitos
(cobros parciales) o mediante la anticipacion {(cobro Unico) de un préstamo bancario de hasta un
75% 0 60% de la ayuda concedida.

Segun el Convenio de Prefinanciacion (el Convenio) suscrito entre el CDTI y el Santander Central
Hispang, con fecha de 30 de noviembre de 2004 se formalizo la Linea de prefinanciacion del

Proyecto CDTI de 1+D+i , de manera que SOLARIA obtuvo un préstamo por importe de 260.760
euros del Santander Central Hispano. Con fecha 30 de septiembre de 2006, SOLARIA canceld la
linea de Prefinanciacion Bancaria y recibid el importe de la ayuda original.

La ayuda concedida por el CDTI consiste en un préstamo reembolsable por importe de 347.680
euros con fecha de vencimiento 30 de junio de 2013, que no devenga intereses.

Con fecha 1 de junio de 2006 se modifico el contrato suscrito entre el CDTI y SOLARIA,
sustituyéndose el afianzamiento personal y solidario por la constitucion de trece avales bancarios
por importe total de 347.680 euros (Nota 25).

Préstamo Ministerio Industria (i)

Con fecha 26 de julio de 2005, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, resolvid conceder a
SOLARIA una ayuda reembolsable, para la financiacion del “Proyecto fabrica de médulos y células
fotovoltaicas”. El importe total del presupuesto financiable asciende a 965.140 euros, que se
compone de todos los gastos e inversiones necesarias para la puesta en marcha del proyecto
anteriormente citado.

La ayuda consiste en un préstamo de 400.000 euros a amortizar en 10 afios con un periodo de
carencia de 3 afios y sin intereses. Dicha ayuda queda sometida a diversas condiciones entre las
que se encuentra realizar las inversiones y gastos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del
afno para el que se concede la ayuda.

Con fecha de 27 de diciembre de 2005, SOLARIA solicitd una ampliacion de ejecucion del
proyecto, pago y presentacion de documentacion por un periodo de seis meses (hasta el dia 30 de
junio de 2006). Las razones por las que solicita esta ampliacién es el retraso en la entrega y puesta
a punto de alguno de los equipos de alta tecnologia que figuran en el proyecto. El dia 30 de
diciembre de 2005, el Director General de Desarrollo Industrial del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio dictd resolucion ampliando los plazos de realizacion y justificacion de
iInversiones hasta el 30 de junio y 31 de julio de 2006 respectivamente.

SOLARIA ha constituido un aval a favor del Ministerio de Industria por importe de 400.000 euros
(Nota 25) para cubrir las garantias del préstamo reembolsable comentado anteriormente.
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Con fecha 19 de febrero de 2007 el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio ha resuelto la
revocacion parcial de 61.692,38 euros, del préstamo reembolsable, por no haber invertido la
cantidad determinada en la resolucion de concesion, procediendo al reintegro de la cantidad
percibida indebidamente mas un interés de demora desde el momento del abono del préstamo
reembolsable, que ascienden a 3.638,14 euros.

Prestamo Ministerio de Industria (ii

Con fecha 5 de octubre de 2005, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, resolvié conceder
a SOLARIA una ayuda reembolsable, para la financiacion del “Proyecto de desarrollo de prototipo
de colector solar térmico por concentracion y puesta en marcha de linea de fabricacién”. El
importe total del presupuesto financiable asciende a 1.148.070 euros, que se compone de todos
los gastos e inversiones necesarias para la puesta en marcha del proyecto anteriormente citado.

La ayuda consistid en un préstamo de 861.052,50 euros a amortizar en 10 afos con un periodo
de carencia de 3 anos y sin intereses. Dicha ayuda quedd sometida a diversas condiciones entre
las gque se encuentra realizar las inversiones y gastos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre
del afio para el que se concede la ayuda.

Con fecha de 27 de diciembre de 2005, SOLARIA solicitd una ampliacion de ejecucion del
proyecto, pago y presentacion de documentacion por un periodo de seis meses (hasta el dia 30 de
junio de 2006). Las razones por las que solicita esta ampliacion es el retraso en la entrega y puesta

a punto de alguno de los equipos de alta tecnologia que figuran en el proyecto. El dia 19 de enero
de 2006, ¢! Dircctor General de Desarrollo Industrial del Ministerio de Industria, Turismo vy
Comercio dicto resolucion ampliando los plazos de realizacion y justificacion de inversiones hasta
el 30 de junio y 31 de julio de 2006 respectivamente.

VOAOAY S0 iﬂ,ri EIE’DE'[Q i'ﬁ-':ﬂm

SOLARIA ha constituido un aval a favor del Ministerio de Industria por importe de 861.052,50
euros (Nota 25) para cubrir las garantias del préstamo reembolsable comentado anteriormente,

Préstamo Caija Rural (i

El 9 de mayo de 2006 SOLARIA firmd un contrato subsidiario de préstamo por importe de
1.500.000 euros con la Caja Rural de Ciudad Real, al amparo del Contrato suscrito entre el ICO y Ia
Caja con la finalidad de financiar proyectos de inversiéon en Activos Nuevos Productivos para la
pequefia y mediana empresa (PYME). El proyecto de inversidn de SOLARIA asciende a 21.300.000
euros vy las caracteristicas mas importantes que debe cumplir el beneficiario final respecto a este
contrato subsidiario son las siguientes:

- El importe financiado con fondos ICO no podra ser superior al 70% del proyecto de
inversion, si se trata de una empresa de 10 a 249 trabajadores.

- El beneficiario final declara no participar ni estar participada por empresa o conjunto de
empresas que no cumplan las condiciones de PYME y asegura no haber recibido
financiacion de la linea ICO-PYME 2006 por importe superior a 1,5 millones de euros.

- El beneficiario final se compromete a que el importe total de las ayudas de “minimis” no
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supere el limite de 100.000 euros durante un periodo de 3 anos.

Como garantias a este préstamo, SOLARIA pact6é una garantia hipotecaria sobre una de las fincas
situadas en Puertollano, una vez justificado el pago de la misma y puesta en funcionamiento, y
mantendra en una cuenta bancaria al menos 3 amortizaciones del préstamo en vigor que suponen

un importe de 321.428 euros.

El tipo de interés que devenga este préstamo es semestral del 3,605% desde el inicio de la
operacion hasta el 9 de diciembre de 2006; y desde el 10 de diciembre de 2006 hasta el
vencimiento sera del euribor a 6 meses mas un diferencial del 0,5%.

Préstamo Caja Rural (ii)

El 9 de mayo de 2006 SOLARIA firmd un contrato subsidiario de prestamo por importe de
4.500.000 euros con la Caja Rural de Ciudad Real, al amparo del Contrato suscrito entre el ICO y |a
Caja con la finalidad de financiar proyectos de inversion en Activos Nuevos Productivos para la
pequefia y mediana empresa (PYME). El proyecto de inversion de SOLARIA asciende a 21.300.000
euros y las caracteristicas mas importantes que debe cumplir el beneficiario final respecto a este
contrato subsidiario son las siguientes:

- El importe financiado con fondos ICO no podra ser superior al 70% del proyecto de
inversion, si se trata de una empresa de 10 a 249 trabajadores.

- El beneficiario final declara no estar participado en un 25% o mas por empresa 0 conjunto
de empresas que no cumplan de forma agregada tener un balance general no superior a 43
millones de euros y una facturacion inferior a 50 millones de euros.

- El beneficiario final se compromete a que el importe total de las ayudas de “minimis” no
supere el limite de 100.000 euros durante un periodo de 3 anos.

Como garantias a este préstamo, SOLARIA pacté una garantia hipotecaria sobre una de las fincas
situadas en Puertollano, una vez justificado el pago de la misma y puesta en funcionamiento, y
mantendra en una cuenta bancaria al menos 3 amortizaciones del préstamo en vigor que suponen
un importe de 964.285 euros.

El tipo de interés que devenga este préstamo es semestral del 3,858% desde el inicio de la
operacion hasta el 14 de diciembre de 2006; y desde el 15 de diciembre de 2006 hasta el
vencimiento serd del euribor a 6 meses mas un diferencial del 0,75%.

Para cubrir las fluctuaciones del tipo de interés relativas a los dos préstamos mencionados
anteriormente contratados con Caja Rural, SOLARIA ha contratado con el Banco Cooperativo
Espafiol una operacion de cobertura de tipo de interés, cuyas caracteristicas principales se
describen en |la Nota 18.
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Préstamo Caja Madrid (i

El 23 de octubre de 2006, SOLARIA firmé un contrato de préstamo con Caja Madrid por importe
de 1.800.000 euros.

El tipo de interés que devenga este préstamo es semestral del 4,175% para el primer periodo y
para periodos sucesivos hasta el vencimiento, el 23 de octubre de 2011, serd del Euribor a 3
meses mas un diferencial del 0,8%.

Préstamo CDTI (ii

Con fecha 9 de enero de 2007, el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) comunicd
a la Sociedad su participacion en el proyecto de Innovacién Tecnoldgica denominado “Fabrica de
modulos y células fotovoltaicos”, mediante la concesidn de una ayuda reembolsable sin intereses,
de hasta 500.000 euros, sobre el presupuesto total aceptado por el CDTI que ascendia a 1.071.000
euros. Dicha aprobacion queda condicionada alas inversiones y gastos o compromisos de gastos
previstos deben realizarse desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del afio para el que se
concede la ayuda.

La ayuda concedida por el CDTI consiste en un préstamo reembolsable por importe de 500.000
euros con fecha de vencimiento 30 de septiembre de 2016, que no devenga intereses.

Préstamo Caja Madrid (ii

El 24 de abril de 2007, la Sociedad firmo un contrato de préstamo con Caja Madrid por importe de
6.000.000 euros.

El tipo de interés que devenga este préstamo es semestral del Euribor a 6 meses mds un
diferencial del 0,75%.

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones del tipo de interés relativas a este préstamo con Caja
Madrid, SOLARIA ha contratado con dicha entidad financiera una operacién de cobertura de tipo
de interes, cuyas caracteristicas principales se describen en |a Nota 18.

Todas ias deudas con entidades de crédito de SOLARIA estan denominadas en euros.

Las deudas con entidades de crédito devengan intereses a una tasa de mercado, todas basadas en
el Euribor mas un margen. Por tanto, el valor razonable de las deudas con entidades de crédito a
largo plazo se aproxima a su valor en libros.
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I SOLARIA mantiene las siguientes lineas de crédito no dispuestas:
; Euros
I 2007 2006
Tipo variable:
l - Con vencimiento a menos de un ano 12.488.615 1.589.275
Arrendamientos financieros
I S Euros
2007 2006
Pasivos arrendamiento financiero - pagos minimos por
l % arrendamiento:
- - Menos de 1 afio 62.959 24.955
Ig -Entre 1y 5 afios 214.221 99.890
% 277.180 124.845
£
I E Cargos financieros futuros por arrendamientos financieros ~ (33.958) (13.194)
h:’f Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 243,222 111.651
= El valor presente de los pasivos por arrendamiento
I financiero es el siguiente:
- Menos de 1 afo 62.959 24.955
I -Entre 1y 5 anos 180.263 86.696
I 17. Acreedores y otras cuentas a pagar
El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:
l Euros
2007 2006
I Proveedores y acreedores comerciales 34.416.952 3.519.952
Anticipos de clientes (Nota 2.21) 8.366.772 2.565.348
Acreedores Administraciones Publicas (Nota 19) 5.859.924 52.036
l Proveedores de inmoviilizado 7.075.275 2.424.826
Otros pasivos corrientes 176.559 1.172
l 55.985.482 8.563.334
I El valor en libros de los acreedores y otras cuentas a pagar es similar a su valor razonable.
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La liquidacidn de los saldos incluidos bajo el epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar al 31
de diciembre de 2007 v 2006 tiene un vencimiento que se encuentra entre 90 y 120 dias. En el
caso de las compras de células fotovoltaicas, la liquidacion tiene lugar en un periodo entre 1y 60

dias.

18. Instrumentos financieros derivados

Los activos y pasivos por instrumentos de cobertura al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es el

sigulente:

Valores razonables de los instrumentos
financieros derivados no cobertura contable:
- Tipo de interés

- Tipo de cambio

Valores razonables de los instrumentos
financieros derivados de cobertura contable:
- Tipo de interés

- Tipo de cambio

Total

- Euros
2007 2006
Activo Pasivo Activo Pasivo
12.905 - - 30.600
- 986.351 11.966 -
12.905 986.351 11.966 30.600
- 24.228 - -
- 7.234.894 : -
- 7.259.122 - -
12.905 8.245.473 11.966 30.600
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a) Cobertura de tipo de interés

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable a los préstamos
contratados con Caja Rural por importes de 1.500.000 y 4.500.000 euros respectivamente (Nota
14), SOLARIA tiene suscrita una operacion de cobertura de tipo de interés con el Banco
Cooperativo Espanol, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

Importe nocional inicial: 5.892.857,14 euros

Fecha de vencimiento: 12 de diciembre de 2011

Pagador variable |: Banco Cooperativo Espafiol

Tipo variable |: Euribor a 6 meses

Pagador variable |l: Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.

Tipo variable |l: 3,96%, en el caso de que el Euribor toque la barrera del 5%, la bonificacidon sera
del 0,10%.

Los vencimientos del derivado son los siguientes:

Ano Euros
2008 214.286
2009 535,715
2010 857.142
2011 4.071.428

En relacion a csta operacidn, la Caja Rural de Ciudad Real otorgd una garantia ante el Banco
Cooperativo Espaiiol a favor de SOLARIA para responder de las obligaciones que pudieran
derivarse de la operacion del Interest Rate Swap (IRS) Bonificado sobre tipos de interés
mencionado anteriormente por importe de 300.000 euros (Nota 25).

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo contratado
con Caja Madrid por importe de 6.000.000 euros (Nota 16), SOLARIA tiene suscrita una operacion
de cobertura de tipo de interés con Caja Madrid, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:

Importe nocional inicial: 6.000.000 euros

Pagador tipo fijo: Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.

Tipo fijo: 4,63%

Pagador tipo variable: Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
Tipo variable: Euribor a 6 meses

Los vencimientos del derivado son los siguientes:

Ano Euros
2009 600.000
2010 5.400.000
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b) Cobertura de tipo de cambio

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones del tipo de cambio del euro con el délar americano en
ciertas operaciones de compras de células fotovoltaicas previstas para el ejercicio 2008, SOLARIA
ha contratado diversas operaciones de cobertura con Banesto, instrumentadas cada una de ellas
en dos opciones sobre divisas, la segunda de las cuales tiene una barrera de entrada y donde
Solaria actua de comprador en la primera y de vendedor en la segunda, segln el siguiente detalle:

Importe
contratado Preciode Barrerade
Banco (USD) ejercicio  entrada
Banesto 10.000.000 1,4105 1,440
Banesto 10.000.000 1,3815 1,411
Banesto 10.000.000 11,3815 1,411
Banesto 10.000.000 1,3815 1,411
Banesto 10.000.000 1,3815 1,411
Banesto 10.000.000 11,3815 1,411

Banesto 6.715.000 1,3500 1,3800

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones del tipo de cambio del euro con el délar americano en
ciertas operaciones de compras de células fotovoltaicas previstas para el ejercicio 2008, SOLARIA
ha contratado diversas operaciones de cobertura con Caja Madrid, instrumentadas cada una de
ellas en una opcion sobre divisas con una barrera de entrada, donde Solaria tiene la obligacidn de
comprar al tipo de ejercicio si al vencimiento el fixing es igual o superior a la barrera de entrada, y
el derecho de comprar al tipo de ejercicio en caso contrario, segun el siguiente detalle:

Importe
contratado Preciode Barrerade
Banco (USD) ejercicio  entrada
Caja Madrid 120.000.000 11,3860 1,4284
Caja Madrid 15.000.000 1,3835 1,4110
Caja Madrid  15.000.000 1,3835 1,4110
Caja Madrid  15.000.000 1,4430 1,4950
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19. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

Euros

2007 2006

Resultado contable antes de impuestos 71.551.594 8.612.406

Diferencias temporales (3.610.906) (521.820)

Base imponible 67.940.688 8.090.586

% Base imponible por tasa fiscal aplicable (32,5%) 22.080.724 2.825.695

3 Deducciones (12.000) (12.726)
ap)

é Impuesto corriente del ejercicio 23.242.268 2.812.969

= Retenciones y pagos a cuenta (7.012.996) (27.807)

Importe a ingresar 15.050.470 2.785.162

El detalle del impuesto sobre sociedades en la cuenta de resultados es el siguiente:

Euros

2007 2006

Impuesto corriente del ejercicio 23.242.268 2.812.969

Impuesto diferido del ejercicio (467) 182.552
Cambio tipo impositivo — saldos por impuestos

diferidos (90.312) (25.874)

Impuesto sobre sociedades 23.151.489 2.969.647
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 109 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
SOLARIA se ha acogido a la libertad de amortizacidon para elementos del inmovilizado material
nuevos, que podran ser amortizados libremente siempre que, durante los veinticuatro meses
siguientes a la fecha del inicio del periodo impositivo en que los bienes adquiridos entren en
funcionamiento, la plantilla media total de la empresa se incremente respecto de la plantilla
media de los 12 meses anteriores, y dicho incremento se mantenga durante un periodo adicional

I de otros veinticuatro meses. El importe de los elementos acogidos a la libertad de amortizacion
ha ascendido a 3.329.119 (2006: 324.151) euros, por lo que se ha generado un impuesto diferido
de 998.736 (2006: 97.245) euros.
l En virtud de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacidon parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
l no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece que para los periodos impositivos que se
% inicien a partir de 1 de enero de 2007, el tipo de gravamen en el Impuesto sobre Sociedades es
o del 32,5 por ciento, para los periodos impaositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007 y del 30
l = por ciento, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2008.
G
E La conciliacion del tipo fiscal es la siguiente:
-
IEE Euros
= 2007 2006
l Resultado contable antes de impuestos 71.551.594 8.612.406
Gaslo por impuesios al Tipo fiscal aplicable 23.254.268 3.009.834
l Cambio tipo impositivo (90.312) (25.874)
Deducciones (12.000) (12.726)
Otros ajustes (467) (1.587)
l Gasto por impuesto sobre sociedades 23.151.489 2.969.647
l Tipo fiscal efectivo 32,36% 34,48%
Los activos y pasivos por impuestos diferidos consisten en:
. Euros
2007 2006
l Pasivos por impuestos diferidos 1.170.847 165.859
l Activos por impuestos diferidos 5.689.249 9.180
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos solo se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos

diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos han

sido los siguientes:

| - Euros
Instrumentos
Libertad de financieros Ingresos
Pasivos por impuestos diferidos amortizacion derivados  diferidos Total
Al 31 de diciembre de 2005 - - - -
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados 97.245 3.590  65.024 165.859
Al 31 de diciembre de 2006 97.245 3.590 65.024 165.859
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados 1.075.397 605 13.582 1.089.584
Cargo/ (abono) a patrimonio - - - -
Cambio de tipo impositivo - (83.228) (323) (1.045)  (84.596)
Al 31 de diciembre de 2007 1.089.414 3.872 77.561 1.170.847
_Euros
Instrumentos Gastos de
financieros ampliacion de
Activos por impuestos diferidos derivados capital Total
Al 31 de diciembre de 2005 - . -
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados 9.180 - 9.180
Al 31 de diciembre de 2006 9.180 - 9.180
Cargo/ (abono) a cuenta de resultados 311.384 . 311.384
Cargo/ (abono) a patrimonio 2.359.215 3.483.575 5.842.790
Cambio de tipo impositivo a resultados (24.659) 30.375 5.716
Cambio de tipo impositivo a patrimonio (181.478) (298.343) (479.821)
Al 31 de diciembre de 2007 2.473.642 3.215.607 5.689.249

Al 31 de diciembre de 2007 se encuentran abiertos a inspeccidon todos los impuestos que le son de

aplicacién a SOLARIA, por el periodo no prescrito.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una eventual inspeccién. En todo
caso, el los Administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a los estados financieros.

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es
el siguiente:

Euros

o 2007 2006

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Impuesto sobre sociedades 2007 - 15.050.470 - -
Impuesto sobre sociedades 2006 - - - 2.785.162
Impuesto sobre sociedades 2005 17.073 - 19.527 -
Impuesto sobre sociedades 2004 11.575 - 11.575 -
Impuestos Corrientes 28.648 15.050.470 31,102 2,785,162

Los saldos incluidos en “Clientes y otras cuentas a cobrar” (Nota 12) o “Acreedores y otras
cuentas a pagar” (Nota 17) son los siguientes:

Euros

2007 2006

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

IVA - 5.325.704  2.488.291 -
IRPF - 209.839 - 15.243
Seguridad Social - 320.381 - 34.035
Retenciones de capital - i - | - 2.758
- 5.859.924 2,488,291 52.036
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

20. Ingresosy gastos

a) Consumo de materias primas y otros consumibles

_ Euros
2007 2006
Compras de materias primas y otros consumibles 116.91/7.587 25.379.560

(17.530.107)

Variacién de existencias (17.130.484)

o
-
- -

- 99,787.103 7.849.453
= b) (Gastos externos
© Euros
l v 2007 2006
=
LE Servicios de Direccion y Administracion Nota 23(b)) 400.000 933.057
l;ﬁ-’ Certificaciones huertas solares 3.293.103 300.348
= Corte de aluminio 7.708 52.742
Estudios y proyectos 41.851 12.150
Otros gastos - 35.066
3.742.662 1.333.363
c) Gastos de personal
El detalle del epigrafe de gastos de personal al cierre de los ejercicios es el siguiente:
__Furos
2007 2006
Sueldos, salarios y asimilados 6.591.690 £73.282
Cargas sociales 1.581.706 137.688
Subvenciones de explotacion compensadas (Nota 15) (98.371) (107.066)
8.075.025 603.904
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)
El numero de empleados al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 era el siguiente:
207 0000 2006
Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Ingenieros 19 1 20 6 1 7
Licenciados 6 3 2 il - 4
Personal fabrica 339 200 539 56 10 66
364 204 68 66 11 77
No existen compromisos por pensiones o similares con el personal de SOLARIA.
d) Gastos por servicios exteriores
El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios es el siguiente:
2007 20006
Arrendamientos y canones 182.777 31.435
Reparaciones y conservacion 212.041 23.966
Servicios de profesionales independientes 357.455 46.273
Transportes 137.347 16.508
Servicios bancarios 230.888 85,528
Primas de seguros 45.529 25.541
Publicidad 560.745 28.331
Suministros 168.361 51.781
Seguridad 464.190 121.714
Otros 765.302 163.053
Subvenciones de explotacion compensadas (Nota 15) - (151.544)
3.124.635 442.886
e) Pérdidas netas en la enajenacion de activos no corrientes
2007 2006
Pérdida en la enajenacidn de activos no corrientes (9.209)} (11.528)
Beneficio en la enajenacion de activos no corrientes 6.189 1.982
(3.020) (9.546)
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

f) Ingresos financieros

Ingresos por intereses de entidades de crédito
Ingresos por intereses de empresas vinculadas

Cambios en valor razonable — instrumentos financieros
derivados
Diferencias positivas de cambio

g) Gastos financieros

Gastos por intereses

Cambios en valor razonable — instrumentos financieros
derivados

Diferencias negativas de cambio

Euros
2007 - 2006
4,185,366 77.596
21.527 82.001
4.206.893 159.597
43.505 11.966
170.929 51.877
214.434 63.843
4.421.327 223.440
- Euros
2007 20Q§
2.929.238 285.918
11.960 30.600
1.006.592 518
3.947.796 31/7.036
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)
21. Ganancias por participacion
a) Basicas

Las ganancias basicas por participacién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los socios
de SOLARIA entre el nimero medio ponderado de participaciones ordinarias en circulacion
durante los ejercicios:

~ Euros
2007 2006
Beneficio atribuible a los socios de SOLARIA (euros) 48.400.105 5.642.759
N2 medio ponderado de participaciones ordinarias en
circulacion 54.073.477 77.760
Ganancias basicas por participacion (euros
por participacion) 0,90 72,57

b) Diluidas

Las ganancias diluidas por participacion se calculan ajustando el beneficio atribuible a los socios
de SOLARIA vy el nimero medio ponderado de participaciones ordinarias en circulacion para
reflejar la conversidn de todas las participaciones ordinarias potenciales dilusivas.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, no existen instrumentos emitidos que puedan convertirse en

participaciones ordinarias potenciales dilusivas. Por tanto, las ganancias basicas por participacion
son iguales a las ganancias diluidas por participacion.

17
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

22. Efectivo generado por las operaciones

Resultado antes de impuestos

Ajustes de:

- Amortizacion de activos intangibles (Nota 8)

- Amortizacion de inmovilizaciones materiales (Nota 7)

- Ingresos diferidos traspasados a resultados (Nota 15)

- Subvenciones de explotacidn compensadas contra gastos
(Nota 20(c) y amortizacion

- Beneficio en la venta de Brumale, S.L. (Nota 9)

- Baja de existencias (Nota 11)

- Pérdida neta en la enajenacién de activos no corrientes
(Nota 20(e)

- Pérdida por deterioro de cuentas de clientes (Nota 12)

- Ingresos financieros (Nota 20(f))

- Gastos financieros (Nota 20(g))

Variaciones en el capital circulante:

- Existencias (Nota 11)

- Clientes y otras cuentas a cobrar (Nota 12)

- Acreedores y otras cuentas a pagar (Nota 17)

Efectivo utilizado en las operaciones

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la enajenacion de activos no

corrientes incluyen:

Valor neto contable de las inmovilizaciones materiales (Nota 7)
Pérdida en la enajenacion de inmovilizaciones materiales (Nota 20(e))

Importe cobrado en la enajenacion de inmovilizaciones materiales

2007

71.551.594

7.003
625.175
(43.624)

(113.292)

3.020

(4.421.327)
3.947.796

(17.130.484)
(169.014.932)
47.332.328

(67.256.747)

2007

86.060
(3.018)

83.042

Euros
2006

8.612.406

3.636
206.026
(47.337)

(258.610)
(2.144)

41.335

9.546
14.220

(223.440)
317.036

(17.571.442)

(4.179.813)

/.414.519

(5.664.062)

P —

Euros
2006

118.943
(9.546)

109.397
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

Transacciones sin movimientos de efectivo

Las principales transacciones sin movimiento de efectivo fueron:

- La adquisicién de elementos de transporte bajo régimen de arrendamiento financiero
durante los ejercicios 2007 y 2006. Ei coste de los bienes adquiridos fue de 169.325 eurosy
150.655 euros en 2007 y 2006, respectivamente.

- Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, una subvencion de capital pendiente de cobro a dicha

fecha, concedida por el Ministerio de Industria durante el afio 2006, que asciende a
4.546.364 euros (Notas 12 y 15).

- En el ejercicio 2006, la venta de la inversion en Brumale, S.L. a través de un crédito con una
empresa vinculada.

23. Transacciones con partes vinculadas
a) Sociedad dominante

SOLARIA esta controlada por Solaria DTL Corporacion, 5.L., que posee el 61,53% de las acciones de
SOLARIA. El resto de las acciones de SOLARIA se encuentran en el Mercado Continuo. A su vez, las
participaciones de Solaria DTL Corporacion, S.L. pertenecen a la familia Diaz-Tejeiro. Instalaciones
Diaz Tejeiro, S.L es una empresa vinculada.

b} Transacciones con empresas vinculadas

L e e e e e ek i - - . . Eurns
2007 2006
Gastos Ingresos Gastos Ingresos
Solaria DTL Corporacion, S.L. (Nota 20(b)) 400.000 26.217.000 933.057 -
Instalaciones Diaz Tejeiro, S.1. - 21.527 1.068.908 82.001
400.000 26.238.527 2.001.965 82.001

7%




".-“-,"1-’"4”'."%!.5[}|aHaEﬂEfgla,EDm

~ - - - - o A -._ - ]

Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

Los ingresos con Solaria DTL Corporacion durante el ejercicio 2007, corresponden a las ventas
realizadas al accionista mayoritario de SOLARIA en relacion al contrato de llave en mano,
comentado en la Nota 10.

Los gastos durante el ejercicio 2007 corresponden a servicios de Direccion y Admistracion
correspondientes al contrato de prestacidn de servicios entre SOLARIA y Solaria DTL Corporacion,
S.L. vencido el 30 de abril de 2007 (Nota 20.b)

Los gastos incurridos con Solaria DTL Corporacidn, S.L. durante el ejercicio 2006 consisten en
gastos por servicios de gestion. Los gastos incurridos con Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L. se
refieren a transacciones comerciales entre ambas compafiias.

Los ingresos reconocidos durante el ejercicio 2006 referidos a Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L.
consisten en ingresos financieros sobre el crédito con empresas del grupo (Nota 10, Nota 20(f)).

c) Compensaciones al personal directivo clave y al Consejo de Administracion

Los Administradores de SOLARIA han devengado un importe de 1.446.354 euros en 2007 y de
1.030.541 euros en 2006 en concepto de sueldos y salarios durante el ejercicio 2007. Asimismo,
la retribucién de los Administradores por su asistencia al Consejo de Administracion en 2007 ha
ascendido a 370.000 euros en 2007 y de cero euros en 2006, Por otra parte, SOLARIA no tiene
concedidos anticipos, créditos, compromisos en materia de pensiones, premios de jubilacion,
seguros de vida o indemnizaciones especiales.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2006, el personal directivo clave formaba parte de la
plantilla de SOLARIA vy sus sueldos ascendieron a 97.484 euros. A partir del mes de abril de 2006,
el personal directivo paso al socio mayoritario, Solaria DTL Corporacion, S.L. y por los servicios
prestados a SOLARIA se firmd un contrato de Direccion y Administracion que ha devengado unos
gastos en concepto de sueldos desde abril hasta diciembre de 2006 por importe de 933.057 euros
(Nota 23(b)).

No existen compromisos por pensiones o similares con el personal directivo de SOLARIA.
Asimismo, no tienen concedidos anticipos, créditos, premios de jubilacidén, seguros de vida o
indemnizaciones especiales.

d) Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes y servicios

Ver la Nota 10, “Créditos a empresas vinculadas”.

En los ejercicios 2007 y 2006 no ha sido necesario constituir ninguna provision para los creditos
concedidos a empresas vinculadas.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

e) Participaciones, cargos y funciones y actividades de los Administradores.

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el art.127 Ter 4 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, se incluye en la presente Memoria la informacion relativa a la
participacion en el capital y el desempeio de cargos por parte de los miembros del Consejo de
Administracion de Solaria Energia y Medio Ambiente, S5.A., en otras sociedades de analogo o

complementario género de actividad al que constituye su objeto social.

Las participaciones relevantes de los miembros del Consejo de Administracién y de la alta
direccion de SOLARIA en el capital de entidades que tengan el mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social, tanto de SOLARIA como de su grupo, y
que han sido comunicadas a SOLARIA, se detallan a continuacion, indicando los cargos o funciones
que en estas sociedades ejercen:

Nombre Nombre de la %
del consejero Sociedad objeto participacion Cargo o funciones

Enrique Diaz-Tejeiro Gutierrez  Solaria DTL Corporacion, S.L 20% Administrador solidario
Instalaciones Diaz Tejeiro, 5.L 50% Administrador solidario

Enrique Diaz-Tejeiro Larranaga  Solaria DTL Corporacion, 5.1 20% Directivo

Arturo Diaz-Tejeiro Larranaga Solaria DTL Corporacion, 5.L 20% Directivo

Miguel Diaz-Tejeiro Larrafiaga Solaria DTL Corporacién, S.L 20% Administrador solidario

Ifigo Sagardoy Simén N/A

Manuel Azpilicueta Ferrer N/A

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion posee participaciones en el capital de
entidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social, tanto de SOLARIA como de su grupo.

24. Otra Informacion

a) Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera (dolares americanos) son los
siguientes:

L Euros

_ 2007 2006

Adquisiciones de inmovilizaciones 7.678.433 2.403.204

Aprovisionamientos 95.699.213 4.250.985
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

bh) Honorarios de auditores

Los honorarios devengados por el auditor, correspondientes a servicios de auditoria del ejercicio
han ascendido a 90.000 (2006: 25.000) euros. Los honorarios de los auditores por otros servicios
relacionados con la auditoria han ascendido a 125.000 (2006: 120.000) euros.

c) Medio ambiente

SOLARIA tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales"). SOLARIA considera que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

SOLARIA ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2007 y 2006, SOLARIA no ha realizado
inversiones de caracter medioambiental ni ha incurrido en gastos para la protecciéon y mejora del
medio ambiente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)

25. Garantias

a)  Avales bancarios

El detalle de los avales bancarios entregados por SOLARIA vigentes al cierre de los 2007 y 2006 es

el siguiente:
Euros
Beneficiario Concepto 2007 2006
Ayuntamiento de Puertollano Construccion en Poligono La Nava i 6.000 6.000
Ayuntamiento de Puertollano Construccion en Puertollano 6.000 6.000
Banco Cooperativo Espafol {Nota 300.000
158) IRS Bonificado — Cobertura tipo interés 300.000
Instituto de Crédito Oficial Contragarantia por avales concedidos al CDTI 347.680 347.680
g Ministerio de Industria (Nota 15)  Obligaciones de préstamo 500.000 500.000
; CDTI (Nota 15) Ayuda reembolsable (1 aval) 26.800 26.800
o CDTI (Nota 15) Ayuda reembolsable (12 avales de 26.740 euros) 320.8380 320.880
l Q Ministerio de Industria (Nota 15)  Préstamo reembolsable 400.000 400.000
o Ministerio de Industria (Nota 15)  Préstamo reembolsable 861.052 861.052
= Operaciones de comercio exterior Aval extranjero 5.390.604 1.768.200
l:rc:-: Ministerto de Industria (Nota 14)  Concesion subvencién 4,500,185 -
fﬁ D.G.Politica Energética y Minas Autorizacion administrativa instalacion 20MW 799,600 -
[.G.Politica Energética y Minas Autorizacion administrativa instalacion 20MW 799.600 -
D.G.Politica Energética y Minas Autorizacion administrativa instalacion 150MW 1.771.000 -
D.G.Politica Energética y Minas Autorizacidn administrativa instalacion 150MW 4.400.000 -
servicio Territorial de Industria, Ejecucion y puesta en marcha de una planta
Turismo y Comercio de Valladolid fotovoltaica de 8,3 MW 4.150.000 -

SOLARIA tiene un aval a su favor por importe de 723.457 euros que fue establecido como
fianza para responder de lo establecido en el contrato de construccion de dos edificios
industriales para la produccion de ceéelulas fotovoltaicas, otorgado por el constructor de las
obras.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

b} Garantias
b) Garantias

i) Garantia en contratos llave en mano o turnkey.

SOLARIA garantiza la subsanacion de los defectos y vicios en la ejecucién vy finalizacion de las
obras de construccidn de las centrales fotovoltaicas, siempre que sean directamente imputables a
la misma, por un periodo de tres afios desde la fecha de entrega definitiva de la central
fotovoltaica.

La garantia asumida por SOLARIA respecto de los productos y materiales suministrados por ella
para la construccion de las centrales, vendra comprendida y limitada por la garantia otorgada por
los fabricantes de dichos materiales.

ii) Garantia en contratos de operacion y mantenimiento

Durante el ejercicio 2006, SOLARIA firmé 23 contratos de operacién y mantenimiento para
proyectos llave en mano y la misma, como empresa constructora de las centrales y prestadora de
los servicios de operacion y mantenimiento, garantiza una potencia del 90% de la produccidn
estimada en las centrales fotovoltaicas durante el periodo de vigencia del contrato de operaciény
mantenimiento (5 afios).

Cada cinco afios, se realizard la medida de la generacién eléctrica de la planta fotovoltaica,
liquidando SOLARIA, en caso de no haber alcanzado el compromiso, los ingresos no generados
hasta el citado 90% de la potencia garantizada.

iii) Garantia en contratos de venta de mddulos

SOLARIA ofrece a todos sus clientes un certificado de garantia estiandar para los moddulos
fotovoltaicos que comprende garantia por defecto de materiales o fabricacidén y garantia de
potencia.

Durante los 3 primeros afios, SOLARIA garantiza que sus modulos se encuentran libres de defectos
en sus materiales o en su fabricacion que impidan su normal funcionamiento en condiciones
correctas de utilizacion, instalacién y mantenimiento. En caso contrario, SOLARIA se obliga a
sustituir o reparar el modulo defectuoso.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

Desde la fecha de venta del mddulo, SOLARIA garantiza una potencia minima de salida segun las
especificaciones técnicas del contrato, entregando mddulos por el equivalente de la potencia
perdida, que reparara o reemplazara, segun el siguiente detalle:

Anos desde la Potencia de
fecha de salida
suministro garantizada
Hasta 25 afios 80%
Hasta 10 afios 90%

Durante el primer trimestre de 2007, SOLARIA firmdé un importante contrato de venta de
modulos, para el que ofrece determinadas garantias, que difieren de la estdndar comentada
anteriormente, y que son las que se muestran a continuacion:

a) Garantia de potencia
Desde la fecha de suministro del médulo, SOLARIA garantiza una potencia minima de salida

segun las especificaciones técnicas del contrato, entregando madulos por el equivalente de |a
potencia perdida, que reparara o reemplazara, segun el siguiente detalle:

Anos desde la Potencia de
fecha de salida
suministro _______ garantizada
Hasta 2 afios 100%
Hasta 12 anos 90%
Hasta 25 anos 80%

Asimismo, SOLARIA garantiza mediante certificados photoflash emitidos por la Sociedad que
la potencia pico de cada moddulo es igual a la contratada con una desviacidn méxima
autorizada de +/- 3%.
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b) Garantia de materiales

SOLARIA garantiza por un periodo de 3 afios desde la entrega de médulos al cliente, que los
mismos se encuentran libres de cualquier defecto en sus materiales o fabricacién que impidan
su hormal funcionamiento.

51 alguno de los mddulos resultase con defecto de fabricacidn, SOLARIA debers reparario o
sustituirlo en un determinado plazo, o bien abonar al cliente un importe en euros equivalente
al precio de mercado de los médulos afectados. Asimismo SOLARIA se compromete a
mantener modulos en sus existencias equivalentes a 5 Kw durante el periodo de garantia de 3
afos.

Al cierre del ejercicio SOLARIA no tiene reconocida provision alguna por las garantias indicadas
anteriormente, como consecuencia de la no existencia de reclamaciones en firme, ni indicios de
posibles reclamaciones. Asimismo, de la informacién histdrica disponible se desprende que la
probabilidad de reclamaciones al respecto resulta sumamente baja.

No obstante, los Administradores de SOLARIA consideran que el efecto de las posibles
reclamaciones, en caso de producirse, no afectarian significativamente a estos estados
financieros.
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26.

Compromisos

SOLARIA tiene firmados los siguientes compromisos al cierre del ejercicio 2007:

Inmovilizado Material

Con fecha 31 de enero de 2008 SOLARIA suscribi® un contrato con Centrotherm
Photovoltaics AG para la adquisicién bajo la modalidad “llave en mano” de maquinaria de
produccidn automatica para la fabricacion de células fotovoltaicas. Esta maguinaria consta
de tres lineas de produccién con una capacidad productiva conjunta anual de 75 MW. La
fecha de entrada en operacién de las primeras unidades est3 prevista para el tercer
trimestre de 2008, elevando la capacidad productiva anual de células en las instalaciones
de Puertollano a 100MW durante el afio 2009.

Materia Prima

Con fecha 11 de septiembre de 2007 SOLARIA firmd con |a compania taiwanesa Gintech
Energy Corporation un contrato de suministro de células fotovoltaicas durante el ejercicio
2008. Las celulas objeto del suministro del contrato representan aproximadamente entre el
25% y el 30% del abastecimiento de células por terceros para 2008. El contrato preve el
suministro de entre 39 y 50 MW de potencia en células fotovoltaicas, estimando una
reduccion cada trimestre de los costes incurridos por SOLARIA en 2007 por este mismo
concepto de aproximadamente entre un 5% y un 10% para el afio 2008.

El 25 de octubre de 2007 se firmd un contrato con Neo Solar Power Corporation para el
suministro de células durante el afio 2008, y se establecen las bases para el calendario de
suministro durante los afios 2009 y 2010. El contrato establece unas cantidades minimas Y
maximas a suministrar durante el ejercicio 2008, que ascienden a 10 MW y 15 MW,
respectivamente, mientras que el suministro para los dos siguientes afios queda sujeto a
acuerdo entre las partes.

En enero de 2008, SOLARIA firmé un acuerdo con la compafiia taiwanesa E-TON Solar Tech
Co. Ltd., en virtud del cual esta Ultima suministrara a SOLARIA células fotovoltaicas durante
2008. El contrato prevé un suministro de 40 MW de potencia de células fotovoltaicas, lo
que representa aproximadamente el 30% del abastecimiento de células fotovoltaicas por
parte de terceros estimado para 2008.

Con fecha 11 de diciembre de 2007 se firmé un contrato con JA Solar para el suministro de
celulas fotovoltaicas durante el afio 2008. El contrato prevé un suministro de entre 45 y 60
MW de potencia en células fotovoltaicas, lo que representa aproximadamente el 30% del
abastecimiento de células fotovoltaicas por parte de terceros estimado para 2008.
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Clientes

A la techa de formulacién de los presentes estados financieros, SOLARIA tiene diferentes acuerdos
de venta con clientes, seglin el siguiente detalle:

MW MW
MW entregados pendientes
Tipo de contrato _| comprometidos | en 2007 de entrega
Ventademdédulos | 53 [ 33 [ a0
| Proyectos Lla\(eﬂ mano._'_ "_'71,2 __ - | 71_2
Preacuerdos Llave en mano | 170 ] | ' - ' __ 170 -
T T s ea

Asimismo, existe un compromiso con un cliente para la distribucién de paneles térmicos durante
el ejercicio 2008 por aproximadamente 2.500 m?, seg(in contrato firmado con el cliente.

27. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han producido los siguientes acontecimientos
significativos:

- Con fecha 13 de febrero de 2008, SOLARIA firmé un contrato de cesidn de crédito sin
recurso con Barclays Factoring, S.A. por el que se cede a la entidad financiera los créditos
representados en pagarés a la orden a favor de SOLARIA, que fueron librados por un cliente
por importe de 30.411.720 euros.

- Con fecha 11 de febrero de 2008, SOLARIA firmé un contrato de cesidn de crédito sin
recurso con Banesto Factoring, S.A., mediante el cual SOLARIA cede a la entidad financiera
un pagare a la orden de un cliente por importe de 19.140.000 euros.

- Con fecha 13 de febrero de 2008, SOLARIA ha firmado un “Contrato Marco de Operaciones
Financieras” con Banco de Valencia, por un importe maximo de 5.000.000 euros. Las
operaciones financieras que se convengan al amparo de dicho contrato, se entenderan
Integradas en el objeto del Contrato Marco, sin perjuicio de las condiciones especificas que
puedan tener cada una de estas operaciones. Dentro de las operaciones integradas en el
Contrato Marco, se encontrarian, entre otras: (i) Permutas financieras de tipo de interés, de
divisa; de materias primas, etc; (ii) Operaciones de tipo de interés a plazo; (iii) Operaciones
de Opciones y Futuros sobre tipos de interés, divisas, materias primas, valores de renta fija,
valores de renta variable, etc; (iv) Operaciones de compraventa de divisas v (v) Cualquier
combinacion de las anteriores operaciones que se especifique en la correspondiente
confirmacién de la operacién.
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- El 13 de febrero de 2008 se firmd un contrato de financiacion de operaciones mercantiles
con un limite de 40.000.000 euros para regular las relaciones juridicas entre Solaria Energia
y Medio Ambiente, S.A. y Banco de Valencia, por las operaciones comprendidas en este
contrato, que hacen referencia al descuento, negociacion o anticipo de documentos de
clientes.

- Con fecha 18 de febrero de 2008, conforme a lo previsto en la Circular 3/2007 de 19 de
diciembre de la CNMV, se firmd un Contrato de Liquidez entre SOLARIA y Banesto Bolsa,
mediante el cual se establecen las condiciones en las que la entidad financiera operara por
cuenta de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A., comprando o vendiendo acciones
propias de esta ultima, con el objetivo de favorecer la liquidez y regularidad de su
cotizacion, dentro de los limites establecidos con tal propdsito en la Junta General de
Accionistas de fecha 24 de mayo de 2007. En este sentido, SOLARIA ha depositado en la
cuenta de valores de la entidad financiera cero acciones y en la cuenta de efectivo
15.000.000 euros. En el plazo de 190 dias desde la formalizacion del presente contrato, la
entidad financiera adquirira acciones de SOLARIA hasta alcanzar un limite de 5.057.333
acciones o por un importe maximo de 15.000.000 euros. A la fecha de preparacion de los
presentes estados financieros, el importe de acciones propias adquiridas por Banesto Bolsa
en nombre de SOLARIA asciende a 4.455.162 euros y supone un niimero de titulos igual a
352.815 titulos.

wwiww.solariaenergia.com

- Con fecha 19 de febrero de 2008, SOLARIA ha firmado un acuerdo de exclusividad con
vencimiento el 15 de marzo de 2008 para la adquisicidn de unas instalaciones industriales
sitas en la zona norte de Espafia por un importe de 16,5 millones de euros, con el objetivo
de transformar las mimas en una fabrica de médulos y células solares fotovoltaicas.

No se ha producido ningln otro acontecimiento posterior al cierre significativo con efecto sobre
los presentes estados financieros.
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