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INFORME DE AUDITORJA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de
Renovalia Energy, S.A.:

1.

(5]

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Renovalia Energy, S.A., que comprenden el
balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, ademas de las cifras del gjercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cucntas anuales del gjercicio 2007. Con fecha 1 de abril de
2008 hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del gjercicio
2006 en el que expresamos una opinion con una salvedad por falta de uniformidad.

De acuerdo con la legislacién mercantil, la Sociedad, como cabecera de Grupo, estd obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas, prepatadas de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera adoptadas en la Unién Europea
(NIIF-UE), sobre las que hemos eritido nuestro informe de auditorfa con fecha 1 de abril de 2008
que incluye una opinion favorable. En la Nota 2-¢ de la memoria abreviada adjunta se indica el
importe total del patrimonio consolidado, el resultado consolidado del ejercicio y el volumen total de
activos y de ingresos, de acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Renovalia
Energy, 8.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su
interpretacidn y comprension adecvada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptades que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

// DELOITTE, S.L.
Inscrita en/c] R.O.A.C. n® 50692

tm>énez de Castro

Deloitte, S.L. Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secclén 8, hoja M-54414,
Inscripeidin 96, C.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picassn, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Member of
Deloitte Taucha Tohmatsu
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Renovalia Energy, S.A.
Memoria abreviada correspondiente

al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2007

Actividad de la Socjedad

Renovalia Energy, S.A. {(anteriormente, IDM Energias Renovables, S.L.) fue constituida el 13 de marzo del 2000
a consecuencia de la escisién total de la Sociedad “Inversiones, Desarmollo y Mantenimiento, S.L.” segln
escritura con nimaro de protacolo quinientos cincuenta y siete ante ¢l notario de Villarobledo D?. M?* Teresa
Gomez Bajo. El capital inicial de 100,000 suros estaba formado por 10.000 acciones de 10 euros de valor
nominal, él cual fue suscrito Integramente. Posteriorments, en el afio 2003, se produjo una ampliacion de capital
por importe de 150.000 eurcs (15.000 acciones de 10 eurcs de valar nominal) por fusion de "Compafiia Industrial
de Cogeneracion Eléctrica, S.L.".

Con fecha 5 de marzo de 2001 la Junta General Universal de Socios de DM Energias Renovables, $S.1. acordd
la fuslén por absorcidon de Cartagoil, S.A.U. y Desarrollos Eélicos Manchegos, 5.A.U. Los efectos relevantes de
dicha fusion quedaron explicados en las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes del ejercicio 2001.

Con fecha 30 de junio de 2003 la Junta General Universal de Socios de IDM Energias Renovables, S.L. acordd
la fusidn por absarcidn de Compaiifa Industrial de Cogeneracion Elécirica, S.L. Los efectos relevantes de dicha
fusion quedaron explicados en las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes del ejercicio 2003.

Can fecha 17 de septiembre de 2007, la anterior IDM Energias Rencvables, S.L. cambié su denominacion social
por la actual Renovalia Energy, S.L. Asimismo, con fecha 31 de diciembre de 2007 se inscribid la transformacion
de la sociedad como Sociedad Andnima.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en Villarobledo (Albacete), en la Avenida Reyes
Catdlicos n® 135,

El objeto social de la Sociedad es la direccldn y gestion de participaciones en el capital de empresas no
financieras, tengan 0 no personalidad juridica, mediante la correspandiente organizacion de medics materiales y
personales que permitan, ya sea de manera directa, ya de manera Iindirecta, un efercicio efeclivo de las
funciones de direccién en las entidades parlicipadas.

Asimismo, la prestacion de servicios de asesoramiento técnico financiero, contable, comercial, fiscal, juridico, asi
como servicios de gestion en relacién con el desarrallo y ejecucidn de las estrategias generales y politicas
empresariales de las entidades participadas, la definicion de su politica financiera, contable y de inversiones,
apoyo econdmico financiero a sus entidades participadas. También la compraventa, suscripcidn, administracion
y adquisicion derivativa de valores y participaciones sociales por cuenta propia. Si bien, quedan excluidas del
objeto social todas aquelias actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden
cumplidos por esta socledad.

En particular vy desde la fecha de su constituclon, la Scciedad se constituys como la dominante de un grupo de
empresas cuyo cbjeto principal es la produccidén de energlas renavables.

Durante los sjercicios 2006 y 2007, el Grupo se encuentra en fase de desarrollo de su plan de negoclo, el cual
prevé la puesta en marcha de diversos parques de generacidn de energla edlica, sclar y fotovoltaica. En opinién
de los Administradores, esta situacién es normal dentro del contexto de Iniclo y puesta en marcha de la actividad
y sa@ encuentra prevista en su plan de negocios, el cual contampla la financiacidn de los proyectos de inversién a
través de la obtencion de financiacion bancaria y de recursos propios a través de la cotizacién en los mercados
de valores. Adicionalments, el Grupo recibe la financiacidn necesaria de sus accionistas y/o de empresas
vinculadas a tos mismos (véase Nota 8).
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A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Abreviadas, los Administradores de la Sociedad
han iniciado el proceso de obtenclén de cotizacidn en el mercado de valores espafiol, estimando que el mismo
concluya satisfactoriamente en el ejercicio 2008.

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especlificos en la presante memoria de las
Cuentas Anuales Abraviadas respecto a la informacion de cuestiones medloambientales.

Bases de presentacién de los estados financleros

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Abreviadas adjuntas, gue han sido formuladas por el Consegjo de Administracion de la
Socledad, han sldo obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resuitados de la Sociedad.

Estas Cuentas Anuales Abreviadas se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimando que seran aprobadas sln ninguna modificacion.

b) Frinciplos contables

Para la elaboracidon de las Cuentas Anuales Abreviadas a 31 de diciembre de 2007 se han seguido los
principios contables y las normas de valoracion generalmente aceptadas que se describen en la Nota 3. No
existe ningdn principio contable abligatorio que, teniendo un efecto significativo en los estadoes financieros, se
haya dejada de aplicar.

c) Distribucion de resuftados

La propuesta de distribucién de resuitados formulada por el Consejo de Administracién de la Sociedad para
el ejercicio 2007, pendiente de aprobacidn por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
A reserva legal 48.598
A compensacién de pérdidas de ¢jercicios anteriores 1.641.087
Total 1.689.685

Normasg de valoraclén

Las principales normas de valoracion utilizadas por Ia Sociedad en ia elaboracion de sus cuentas anuales, de
acusrdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento estén formados por los gastos de la ampliacion de capital dineraria producida

en el ejerciclo 2007 y corrasponden al impuesto sobre actos jurldicos documentados que se amortizan a-
razdn del 20% anual. - .
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b)

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizade material se presenta por su valor de coste de adquisicidn, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizadoe material, todos ellos correspondientes a otras
instalaciones, se realiza sobre los valores de cosie, siguiando el método lineal durante los 8 afios de vida dtil
estimada.

Los gasios de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su ulilizacion o
prolongan su vida Utll, se cargan a |a cuenta de pérdidas y gananclas en el momento en que se producen,

¢) Valores mobiliarios y otras Iinversiones financieras andlogas
Las inversiones en valores mobiliarios a corto o largo plazo, tanto sl se trata de valores de renta fija como
variable, se contabilizan a su coste de adquisicion, o a su valor de mercado si fuese inferior. Este altime se
determina, para valores con cotizacion oficial que no sean empresas del grupe ni asociadas, por el menor de
los valores entre el de cotizacién media del Uitimo trimestre y el de cierre del ejercicio, y para el resto de
valores por el valor tedrico-contable, ajustado por el imporie de las plusvallas tacitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior.
Las minusvalias enire 8l precio de adquisicion y el valor de mercado definido anteriormente sa registran en la
cuenta "Provisiones” dentro del epigrafe de “Inmovilizacionss financieras”.
Las Cuentas Anuales Abreviadas de Renovalla Energy, S.A. se presentan de acuerdo con lo establecido en
el Plan General de Contabilidad. Estas Cuentas Anuales no reflejan el aumento o disminucién del valor de
las participaciones de las sociedades dependientes que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. No
obstante, los Administradores han formulado separadamente las Cusntas Anuales consolidadas del gjercicio
2007 de acuerdo con los principlos contables y criterios de valoracién establecidos por las MNormas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF), segun han sidoe adoptadas por la Union Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamente Europec y del Conssjo.
Las principales magnitudes financieras de las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Renovalia Energy
del ejercicio 2007 son ias siguientes:
Euros
Activo 629.062.002
Patrimonio neto:
- De 1a Sociedad dominante 11.503.777
- De los accionistas minoritarios 4.348.562
Total patrimonio neto 15.852.339
Ingresos 47.371.285
Resultado del ejercicio:
- De la Sociedad dominante 5.160.140
- De los accionistas minoritarios (1.697.529)
Total resultado del ejercicio 3.462.611
d) Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, mientras los gastos financieros por intereses s& computan
en el elerciclo en que se devengan, registrandose con cargo a la cuenta de resultados abreviada adjunta en
el epigrafe "Gastos financieros". .
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Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcidn de st su vencimiento es anterior o posterior a doce
meses desde la fecha de clerre de las cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en funcidn del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segdn corresponda, por las diferencias permanentes con ia hase
imponible del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta.

Las diferencias temporales no afectan al Impuesto como gasto, a efectos de este calculo, registrandose
estas diferencias en ias cuentas del "Impuesto sobre beneficios anticipado” o “Impuesto sobre beneficios
diferido”, segin su naturaleza, dentro de los eplgrafes de "Administraciones Publicas” del balance de
situacion abreviado adjunto.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd ejercitar la opcidn de tributacidon en régimen

consolidado establecido en el Real Decreta Leglslativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido del
Impuesto sobre Sociedadas, actuando la Sociedad como cabecera del grupo fiscal consolidado.

Ingresos y gastos

Los ingresas y gastos se imputan en funcién del devenge, es decir, cuando se produce la comiente real de
bienss y serviclos que representen y con independencia del momento en que se produce la cortiente
monetaria ¢ financiera derivada de ellos.

No obstants, siguiendo el principlo de prudencia, la Socledad Unicamente contabiliza los beneficios

realizados a la fecha de cierre del ejerciclo, en tanto que los riesgos y las pérdidas pravisibles, adn siendo:

eventuales, se contabilizan tan pronte como son conocidas.

4. _Inversiones financieras
El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en el eplgrafe “Inmavilizado financiere” ha sido el siguiente:
.
3 =
e
¢ \\-.-)
Q¥6104018




K- o

”
K
2§
Q
EP Euros
é Saldo Saldo
| SOCIEDAD Inicial Adiciones (Retiros) ‘Traspasos Final
F
Participacion eu E* del grupo y asociadas:
Enercaja §.A. 381.386 - - (381.386) -
FKilowatio Verde, S.L. 3,100 - (3.100) - -
Energias Edlicas Manchegas, S.L. 325.246 - - (325.246) -
®Energias Alternativas CLM, S.L. 6.972.200 2.463.650 - {9.435.850) -
| Energia IDM, S.L. 8.808.686 751 - (8.809.437) ;
?Energias Renovables Duero, S.L. 6.088.813 6.143.084 - (12.231.897) -
Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L. 315.133 478.282 - (793.415) -
‘Grupo Renovalia de Energia, S.L. - 22.899,000 (22.899.000) -
Renovalia Wind, §.L.U. - 3.006 - 30.296.333 30.299.339
‘Renovalia 8ol 1, §.LU. - 3.006 - 22.899.000 22.902.006
Renovalia Wind Intemacional, S.L.U. - 3.006 - - 3.006
‘Renagvalia Ingenieria, 8.1..U. - 3.006 - 786.695 789.701
Renovalia CO2=0, S.L.U. - 3.006 - - 3.006
Renovalia Invest, S.L.U. - 3.006 - 3.006
Cartera de valores a largo plazo:
Eolia Mistral INV SCR 1.100.000 360.000 (852.297) - 607.703
Eolia Gregal de inversiones 20.000 140.000 - {160.000) -
Eolia Renovahles - 2.474.189 160.000 2.634.189
T TOTAL COSTE 24.014.564 34.976.992 {855.397) {894.203) 57.241.956
Provision:
Enercaja S.A. (252.322) - - 252322 -
aKilowatio Verde, 5.L. {150) - 150 - -
Euergias Renovables Duero, S.L. (641.881) - - 641.881 -
TOTAL PROVISION ( 894.353) - 150 894.203 -
Total Inmovilizaciones financieras 23.120.211 57.241.956
!Jslnversiones financieras temporales - 20.025.003 | (20.025.003 - -
|_Total Inversiones financieras temporales - -
BI
- Burante el ejorcicio 2007 se han producido las siguientes modificaciones en la estructura de! Grupo Renovalia
L] Energy:
3 * Constitucién de las Socledadss dependientes Renovalia Wind, S.L.U., Renovalia Sol 1, $.L.U., Renovalia
5‘ Ingenierfa, 8.L. U., Renovalia CO2=0, 8.L.U., Renovalia Invest, S.L.U,, Renovalia Wind International, S.L.U.
= Con fecha 10 de diciembre de 2007 se ha producido la incorporacion de Grupo Renovalla de Energia, S.L. y
if) sus sociedades dependientes Rencvalia Solar, S.L.U., Renovalia Solar 2, S.L.U., Renovalia Solar 3, S.L.U.,
Renovalia Solar 4, 8.L.U. y Renovalia Solar 5, 8.L.LJ. Esta incorporacion at grupo se ha producido medlants
i la aportacion no dineraria de las mismas en una ampliacion de capital realizada por Renovalia Energy, S.L.
- (véase Nota 5).
i « Con fecha 12 de noviembre de 2007, el Grupo ha adquirido la participacion del 1% que Quescs Forlasa, 8.A.
{sociedad vinculada) mantenia en el capital de Energia IDM, S.L. Con posterioridad, Renovalla Wind, S.L.U.
) ha absorbido a Energia IDM, S.L.
+ Con fecha 19 de noviembrs de 2007 el Grupo ha adquirido la participacion del 7,64% que Forlasa
5 Alimentacion, S.L. (sociedad vinculada) mantenia en el capital social de Renovalia Ingenieria y Servicios,
S.L.
iy )
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* Adicionalmente, como parte del proceso de estructuracion del grupo por lineas de actividad, Renovalia
Energy, $.A. ha realizado las siguientes operacionas:

o Ha aportado a Renovalia Wind, §.L.U. las participaciones en Energlas Renovables del Duero, S.L.,
Energias Aiternativas de Castilla La Mancha, S.L.U., Energlas Edllcas Manchegas IDM, S.L.U. y
Enercaja, S.L.U.

o Ha aportado a Renovalia Ingenieria, $.L.U. las participaciones en Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L.

o Ha aportado a Renovalia Sol 1, 8.L.U. la participacion en Grupo Renovalia de Energla, S.L.U.

« Oftras operaciones:

o Lainversion que tiene la Sociedad en Eolia Mistral INV SCR Ie ha reportado un dividendo de 1.303.547
euros que se recoge en el epigrafe "Beneficios en valores negociables” de la cuenta de resultados.

o Asimismo, la Sociedad ha participado en el "Prayecto David” por el cual el Grupo Eolia Renovables esta
preparando su safida a bolsa. A finales de 2007 la Sociedad decidid abandonar tal proyecte y por ello
tuvo que hacer frente a unos gastos de 2.000.000 de euros que se encuentra incluidos en el epigrafe
“Pérdidas Extraordinarias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007.

o El 20 de mayo de 2007 la Sociedad firmé un contrato para la compraventa de acciones de Solaria.
Realizd una compra en el mes de junio de 2007 de 2.097,368 acciones por importe de 20.025.003 suros.
En el mes de Julic vendié dichas acciones obteniendo un beneficio de 5.648.571 euros qua se encuentra
incluido en el saldo del epigrafe "Beneficios en valores negociables’ de la cuenta de pérdidas y
gananclas del ejercicio 2007.

Las empresas del grupo y asociadas y la informacion relacionada con las mismas al cieme del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2007 obtenida de sus Cuentas Anuales Abreviadas son las siguientes:

G¥61040195
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5. Fondos propios

El movimlento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante el ejercicio 2007 ha sido €l siguiente:

Euros
Resultados
Negativos de

Capital Prima de Reserva Ejercicios | Resultado del

Suscrito emision [ Reserva Legal| Voluntaria Anteriores Ejercicio
Saldo a 31 de diciembre de 2006 250.000 - 20.000 688.431 | (3.541.607) 390.225
Distribucién de resultado 2006 - - - - 390.225 (390.225)
Ampliacion de capital dineraria 16.660 | 19.983.340 - - - -
Ampliacion de capital no dineraria 76330 22.822.670 - - - -
Impuesto diferido - (6.868.798) - - . -
Resultado del ¢jercicio 2007 - - - - - 1.689.685
Saldo a 31 de diciembre de 2007 342.990 35.937.212 20.000 688.431 (3.151,382) 1.689.685

Capital social

La Junta de Soclos aprobé con fecha 25 de octubre de 2007 la ampliacidn del capital soclal por emisién de 7.633
nuevas participacionas con un nominal de 76.330 euros (10 euros por participacion) y una prima de emisién de
22.822.670 euros (2.990 euros por participacion), Esta ampliacion ha sido totalmente suscrita y desembolsada
medlante la aportacidn no dineraria de las particlpaciones que componen la totalidad del capital social de Grupo
Renovalia de Energfa, 5.L.U. (véase Nota 4) y se encuentra inscrita en el Registro Marcantil con fecha 31 de
diciembre de 2007.

La mencionada aportacién no dinerarla ha sido acogida al régimen de neutralidad fiscal establecido en el Titulo
VIl del Capitulo VIl de la Ley del Impuesto sobre Sociadades, motivo por el que la Socledad ha registrado el
corraspondienta Impuesto sobre Socledades diferido (véase Nota 7) con carge al eplgrafe “Prima de emision”
por Importe de 6.868.798 euros.

Asimismo, con fecha 28 de diclembre de 2007, la Junta de Socios ha aprobado una ampliacion de capital
dineraria por emision de 1.666 nuevas paricipaciones con un nominal de 16.660 euros (10 euros por
participacidn) y una prima de asuncién de 19.983.340 euros (11.994,8019208 suros por paricipacion). Esta
ampliaclén ha sido totalmente suscrita y desembolsada y se -encuentra inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 31 de diciembre de 2007,

Tras estas operacfones, el capital soclal al 31 de diclembre de 2007 de I Sociedad estd representado por
34.299 acciones ordinarias de 10 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas y con
los mismos derechos.

Al 31 de diclembre de 2007 los accionistas de la Sociedad son los sigulentes:

Accionistas Nitmero de ~ Porcentaje de

acciones participacién
Juan Domingo Ortega Martinez 15.986 46,61%
M* Teresa Ortega Martinez 10.290 30,00%
IDM Ortemar, S.L, 8.023 23,39%
TOTAL 34.299 100,00%

(*): 1DM Ortemar, S.L. es propledad an un 96,14% de Juan Domingo Ortega Martinez v el resic de famillares
directos.
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'z’ Prima de emisién
< La Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de

2 emisidn para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
L, saldo.

0 Reserva legal

U

De acuerdo con el Texto Refundido de la Lay de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra Igual al 10%
del benaficio del ejercicio a la raserva legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% de) capital social. Al 31 de
diclembre de 2005 la reserva legal de la Socledad dominante alcanzaba el 20% del capital social.

b= -4

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anterformente, y mientras no supere sl 20% del capital social,

J‘) esta resarva sblo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
- disponibles suficientes para este fin.
[
6. Deudas con entidades de crédito
0
B La deuds de la Sociedad se encuentra compuesta por una linea de crédito de 30.000.000 euros de limite, con
0 vencimiento Gltimo en 2012 y un tipo de Interés del Euribor mas 2 puntos. Este crédito se encuentra garantizado
- por Forlasa Alimantacién, S.L.., IDM Orpica, S.L. e IDM QOrtemar, S.L. (sociedadss vinculadas) y cuenta con un
- derecho de prenda a favor de la entidad de crédito sobre las acciones de la Sociedad. El importe dispussto al 31
0 de diclembre de 2007 asciende a 20.600.000 euros.
0 La compaosicidn de las deudas con entidades de crédito da acuerdo con sus vencimientos, as la sigulente:
? Afio Euros
¢ 2009 5.150.000
9 2010 5.150.000
2011 5.150.000
g 2012 5.150.000
] Total 20.600.000
L
0 7. Administraclones piblicas y situaclén fiscal
Y .
a) Situacién fiscal
g El Impussto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la
. aplicacion de princlplos de contabilidad generalmente aceplados, que no necesariaments ha de coincidir con
g el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.
f) La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2007 con la base imponible def Impuesto sobre
Sociedades es como slgue:;
9
L]
i
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b)

Euros

Resultado antes de impuestos 2.301.112

Diferencias permanentes-
Variacion de provisiones de cartera -
Otros -
Diferencias temporales-
Ventas de activos _ -

Basge imponible 2.301.112

La Saciedad presenta en su gasto por impuesto de sociedades un menor importe de 136.434 euros debido al
ajuste de las bases Imponibles del afio 2006 por el cambio de tipo.

La diferencia entre la carga fiscal Imputada a! ejercicio y a los ejerciclos precedentes y la carga fiscal que

habrd de pagarse por esos ejerciclos registrada en la cuenta “Impuesto sobre bensficios diferido” es la
sigulente: :

Euros
Tmpuesto diferido
Efecto
Importe Impositivo
Saldo inicial 10.155.410 3.046.623
Adiciones del ejercicio 22.895.993 6.868.798
Saldo final 33.051.403 9.915.421

Las adiciones del ejercicio 2007 son debidas 2 la aportacidén no dineraria mediante la que, con fecha 10 de
diciernbre de 2007, se ha produclde la incorporacién de Grupo Renavalia de Energfa, 8.L. y sus socledades
dependientes Renovalla Solar, S.L.U., Renovalla Solar 2, 8.L.U., Renovalia Solar 3, §.L.U., Renovalia Solar
4, 5,L.U, y Renovalia Solar 5, 5...U. (véanse Notas 4 y 5).

Los Impuastos difsridos y anticipados se han estimado con una tasa impositiva del 30% por entendar que su f
recuperacién se producird a partir del ejercicio 2008,

En el ejercicio 2007, Renovalia Energy, S.A. tributa como sociedad dominante del Grupo 177/05 en el .
régimen de consolidacion flscal previsto en el Real Decreto Legislativo 4/004, por el que se aprueba el Texto
Refundido del Impuesto de Socledades.

La Socfedad tiene ablertos a inspeccién, para tedos los Impuestos que le son de aplicaclén, los cuatro
tlitimos ejercicios (cinco para el Impuesto de Socledades). Los Administradores de 1a Sociedad estiman que
de la posible revision de los afios pendientes de Inspeccion fiscal, no se pondran de manifiesto pasivos gque
fueran significativos para la Socledad.

Deudas y créditos con Administraciones Piblicas p
Estas cuentas registran al 31 de diclembre de 2007 los sigulentes saldos:
Q%
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Deudor Acreedor
Haclenda piblica deudora por [VA 144,238 -
Hacienda publica deudora por IS 496.152 -
Hacienda publica acreedora por IRPF - 43.690
Otros saldos (70.762) 57.405
Total 569.628 101.095

8. Saldos con empresas del qrupo y asociadas

a) Corto plazo

El detalle al 31 de diciembre de 2007 de los saldos mantenidos con las distintas empresas del grupo y asociadas

es el sigulente:

Euros
Deudor Acreedor

Empresas del Grupo:
Renovalia Wind, S.L.U. 2.293.789 132.383
Energias Alternativas CLM, S.L. 6.116.671 -
Energias Renovables del Duero, S.L. - 2.371.931
Proyectos de Cogeneracion, S.L. - 195191
Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L. 206.575 -
Saltos del Mundo, S.L. 19.174 -
Grupo Renovalia de Energfa, S.L. 836 -
Enercaja, S.A. - 9416
Energias Edlicas Manchegas, S.L. 39.331
Desarrollos E6licos Manchegos, S.L. - 1.550.345
Renovalia Wind Internacional, S.L. 12.575.963 -
Pago de San Agustin, 5.L. 292.486 -
Renovalia Sol 1, S.L. 7.635 -
Renovalia Ingenieria, §.L.U. - 434

Total Empresas del Grupo:| 21.552.460 4.259.700
Empresas Asociadas:
Quesos Forlasa, S.A. 123.793 -
Agropecuaria Casa del Angel, S.A. - 7.147
IDM Ortemar, S.L. - 14,038

Total Empresas Asociadas: 123,793 21.185
Total 21.676.253 4.280.885

La Socledad es la dominante del grupo de Consolidacién fiscal nimero 177/05. En base a los criteros
establecidos por el Grupo, los importes resultantes de cada una de las sociedades dependientes en concepto de

G¥e104022




Impuesto de Sociedades son abonados o cargados en la sociedad dominante. La socledad tiene registrado
estos conceptos en el epigrafe “Empresas del grupo, deudores” y "Empresas del grupo, acreedores” por importe
de 785 y 51 miles da eurcs, respectivamente.

El detalle de los gastos e ingresos financieros con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2007 es el

sigulente:
Euros
Gasto Ingreso
Renovalia Wind, S.L.U. 1.048.535 138
Energias Altemativas CLM, §.L. - 176.630
Energias Renovables del Duero, 8.1, 7.477
Proyectos de Cogeneracién, S.L. 24.420
Renovalia Ingenieria y Servicios, 8.L. - 8.329
Saltos del Mundo, S.1. - 3.705
Grupo Renovalia de Energia, 5.1L. - 73
Enercaja, S.A. 113
Energias E6licas Manchegas, S.L. - 1.554
Desarrollos Edlicos Manchegos, S.L. 47.422
Renovalia Wind Internacional, S.L. - 183.926
Pago de San Apustin, S.L. - 2.715
Renovalia Sol 1, S.L. . 51
Renovalia Ingenieria, 8.L.U. -
Total 1.127.967 377.121
b) Largo plazo

El saldo dsl epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y vinculadas” de} pasivo a largo plazo del balance de
situacidén al 31 de diclembre de 2007 adjunto corresponde a un crédito participativo concedido por la Sociedad
dependiente Renovalia Wind, S.L. Este crédito tiene una prelacién posterior al resto del pasivo exigible de la
Sociedad, devenga un tipo de interés variable del 6% sobre el resultado positivo de la Sacledad y tiene
vencimiento en 2012.

9, _Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciernbre de 2007, la Sociedad no tenia nl avales ni garantias.

In [o}]

Transacclones con empresas del grupo

L.a totalldad del saldo del epigrafe “Otros ingresos de explotacion” corresponde a empresas del Grupo.

Ofros gastos de explotacion

El detalle del saldo de la cuanta "Otros gastos de explotacién” que aparsce en el debe de la cuenta de pérclidas
y ganancias corresponde (ntegramente a gastos de “Serviclos exterlores®,




Los honorarios relativos a la auditoria de las Cuentas Anuales individuales y consolidadas de la Saciedad
correspondientss al gjerclcic 2007 ascienden a 120 miles de suros.

2 11. Nuevo Plan General Contable

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicd ol R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General
de Contabilldad, que ha entrado en vigor el dfa 1 de enero de 2008 y cuya aplicacién es obligatoria para los
gjerciclos iniciados a partir de su entrada en vigor.

Y

0

) El mencionado Real Decrato establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los

0 criterios contanidos en el mismo se considerarédn cuentas anuales iniciales, y por lo tanto no se recogeran cifras
comparativas del ejercicio anterior, si bien se pennite presentar informacion comparativa del ejercicio precedente

0 slempre que la misma se adapte al nuevo plan.

¢

J

Adicionalments, el Plan contiene diversas disposicionss transitorias en las cuales se permiten distintas opciones
de aplicacién, por primera vez, de la nueva norma contable, asl como la adopcion voluntaria de determinadas
excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad asta Revande a cabo un plan de transicion para su adaptacién a la nueva normativa contable que
) incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de criterios y normas contables, 1a determinacion de si

presentara o no Informacion comparativa adaptada a la nueva normativa y por tanto, de la fecha del balance de
1 apertura, la seleccidn de los criterios y normas contables a aplicar en la transicién, y la evaluacién de las
’ necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuaies el plan mencionado anteriormente se encuentra en
fase da ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, figble y con toda fa informacion
} relevante los potenciales impactos de la transicion.

12. Otra informacion

Remuneracién de los Administradores

! Los miembros del Consejo de Adminlistracion han recibido en conjunto, un importe da 70.909 euros en concepto
de retribucion por la prestacion de sus servicios de direccién durante el ejerciclo 2.007. Esta retribuclén figura

' Incluida en el saldo del eplgrafe "Otros gastos de explotacion® de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo
2007 adjunta.

La informaclén conforme al articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, intreducido por ta Ley 26/2003,
de 17 de julio se adjunta en el Anexo |.

QOtra Informacidn y hechos posteriores

Con fecha 23 de enero de 2008, Grupo Renovalia, a través de diversas socledades fillales, ha formalizado un
contrato de compra-venta de acciones y participaciones sociales con varios grupos de empresas y personas
fisicas para |2 adqulsicldn de un conjunto de socledades dedicadas a la actividad de promocién, construcclon y
explotacion de parques de produccldn de energla eléctrica a través de energlas renovables. La transmisidn de
las acciones y participaciones soclales de determinadas empresas extranjaras se encuentra sometida a una
Condicién Suspensiva consistents en que la ransmision de la propiedad y, por tanto, la obligacidn de pago del
precio debe ser autorizada por los inversores extranjeros que estd participando de manera minoritaria en dichas
socledades. Asimismo, se regula en dicho conirato la cesidn de créditos de las empresas adquiridas a las
socledades compradoras. El precio de compra de la operacion asciende a 198.280.713 euros, desglosado por
empresas adquiridas, slendo la fecha de pago el dia en que sea desembolsado al capital en la oferta publica de
suscrpeion de acclonss y/o venta de Renovalia Energy, S.A., malriz dsl Grupo Renovalia, para la admision a
cotizacldn en el mercado bursatil espafiol de la citada socledad, fecha que no podra ser posterior a 31 de
diciembre de 2008. E! pago se realizaréd mediante la entrega de parficipaciones de Renovalia Energy, S.A., salvo
que dichas participaciones excedleran el 10% del capital de la Sociedad, exceso que deberad abonarse en
metdiico. Si llegado el 31 de diciembre de 2008 no se hublera producido la admisidén a cotizacidn de Renovalia
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Energy, S.A. en el mercado bursétil espafiol, los Compradoras podran pagar en metalico el precio de compra en
el plazo maximo de un mes y, sl esto no se produjese, los Vendedares podran solicitar la restitucién inmediata
de las Acciones entregadas a los Compradaores sin que las partes tengan nada que reclamarse por ningiin
concepto. En el contralo de Compra — Venta se regulan ademds las raclamaciones que pudieran surgir por
asuntos previos en las empresas adquiridas, el compromiso de cooperacidn entre compradores y vendedares y
diversas cldusulas relativas a comunicaciones, resolucion de interpretaciones, etc.

Con fecha 21 de enero de 2008 el Grupo Renovalia Energy ha adquirido las participaciones minoritarias que
representan el 42,36% dal capital soclal de Renovalia ingenieria y Servicios, S.L. El precio global de ta
compraventa ha ascendido a 4.593 miles de euras y tras fa misma, la participacién del Grupo en Ia socledad
dependisnte asciende al 100% de su capital social.

Con fecha 16 de enero de 2008 la Sociedad ha adquitido la propiedad de la marca “Renovalia” por un precio
global de 1.475 miles de euros.

Formulacién de cuentas

La formulacion de las presantes Cuentas Anuales Abreviadas han sido realizadas por el Consejo de
Administracidn el 31 de marzo de 2008, para ser sometidas a la aprabacion de la Junta General de Accionistas.
Dichas cuentas que constan de Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, estan todas
ellas firmadas por el secretario del Consejo, firmando en esta dltima hgja la totalidad de los Consejeros, que son
los sigulentes: JT ’

B

D. Juan Domingo Ortega Martinez
Presldente y Conselero Delegadg

D. Cgrlos Diza4 Ortega
Voc

Villarrobledo, 31 de marzo de 2008
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Yo, ANGEL ALMOGUERA GOMEZ Notario de esta Capital y de su Ilus-—
tre Colegio:r DOY FE: ~——==r——mv e r oo e e e

Que la presente fotocopia, extendida en doce folios de pa-
pel de los Colegios Notariales de Espafia, serie QW, terminada
en el del presente y los once anteriores en orden correlativo
descendente, ES FIEL REPRODUCCION DE SU ORIGINAL, el cual gque
me ha sido exhibido y devuelveo. =r——-r——mmm——mrm o e

NUMERC LIBRO INDICADOQR- 1.2%91/10.
Madrid a veinte de Abril d

mil diez.-
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Renovalia Energy, S.A.
y Sociedades
Dependientes

Cuentas Anuales y Estados Financieros
Consolidados de los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006, respectivamente,
elaborados conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE), e Informe de Gestion
Consolidado del ejercicio 2007, junto con el
Informe de Auditoria Independiente



De I o i tte Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Totre Picasso
28020 Madrid
Espaha

Tel.; +34 915 1450 00

Fax: +34 915 14 51 80
+34 915 56 74 30

www.deloitte.es

INFORME DE ADQOS FINANCIEROS
ONSOLIDADQS

A los Accionistas de
Renovalia Energy, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales y estados financieros consolidados de Renovalia Energy,
8.A. y Sociedades Dependientes que comprenden los balances de situacion consolidados al 31
de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente, y las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, los estados de flujos de efectivo consolidados, los estados de cambios en el
patrimonio neto consolidado y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas, cuya formulacifn es responsabilidad de los Administradores de 1a Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales y
los estados financieros consolidados en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con normas de anditorfa generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante
la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y los
estados financieros, y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. Tal y como se indica en las Notas 1 y 2, los Administradores del grupo han decidido acogerse
en el ejercicio 2007 a la posibilidad de formular cuentas anuales consolidadas aplicando Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). En
consecuencia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2007 son las primeras que
el Grupo prepara aplicando NIIF-UE, que requieren, con caricter general, que los estados
financieros presenten informacién comparativa. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de sitvacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
cambios en el patrimonio neto y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademds de
las cifras consolidadas del ejercicio 2007, las correspondientes al gjercicio 2006, que han sido
obtenidas mediante la aplicacién de las NITF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2007. La
Sociedad Dominante no formulé cuentas anuales consolidadas en 2006 por estar dispensada de
esta obligacién en razén a la reducida dimensién de] grupo. Por esta razén la informacion
comparativa se ha denominado estados financieros consolidados,

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales y los estados financieros consolidados adjuntos
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de Renovalia Energy, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y de los resultades consolidados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes a
los gjercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Eurapea aplicadas
uniformemente.

P"".'m' 5L. inscrita en el Registro Mercartil de Madrid, Tome 13,650, folio 188, seccidn 8, haja M-54414, Member of
inscripgion 96, C.F: B.79104469. Domidilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu



4, El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
Renovalia, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionade en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Renovalia Energy, S.A.
y Sociedades Dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 80692

GW6104079



RENOVALIA ENERGY, S.A.
y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de
Gestién Consolidado correspondientes a los
gjercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006
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RENOVALIA ENERGY, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSQLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(EUROS)
CUENTA DE RESULTADOS 31.12.07 31.12.06

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 14) 17.904.764 10.483.201
Ctros ingresos de explotacion (Nota 14) 29.466.521 61.008
Ingresos de explotacién 47.371.285 10.544.209
Aprovisionamientos (Nota 14) (29.972.663) (1.869.931)
Gastos de personal {Nota 14) (4.208.243) {951.600)
Dotaciones para amortizaciones (Notas 6y 7) (3.332.873) (3.319.1865)
Variacién provisiones de trafico (135.381) -
Otros gastos de explotacion {Nota 14) (4.797.261) (1.399.493)
Resultado en venta de activos y otras operaciones no ordinarias - (102.050)
Gastos de explotacién (42.446.421) (7.642.239)
Beneficlo / (Pérdida} de explotacién 4.924.864 2,901,970
Rendimiento de inversiones financieras (Notas 8-a y 16) 96.030 1.072.610
Resultado en enajenacion de inversiones financleras (Nota 8-a) 5.648.572 -
Resultados de inversiones financleras 5.744.602 1.072.610
Gastos financieros (8.209.841) (4.570.743)
Activaclén de gastos financieros 3.494.921 1.137.080
Gastos financieros por cancelacion de operaciones

financieras {Nota 14) — (2.426.072)
Gastos financleros netos (4.714.920) (5.859.725)
Bensficio | (Pérdida) de actividades ordinarias continuadas 5.954.545 (1.885.145)
Resultado de opseraciones discontinuadas (Nota 14) 1.257.356 (1.844.703)
Beneficlo / (Pérdida) antes de minoritarios 7.211.801 (3.729.848)
Impuesto sobre las ganancias (Nota 13) (2.051.761) 503.731
Resuttado atribuible a minoritarios (Nota 11) {1.697.528) 12.655
Benaficio / (Pérdida) del ejerciclo 3.462.611 (3.213.462)
Beneficio / (Pérdida) por Accién (en Euros)
Basico = Diluido 101 (129)

Las Notas explicativas 1 a 21 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las Cuentas de

Resultados Consolidadas al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
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RENOVALIA ENERQGY, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{Euros)

l 2007 | 2006 |

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Beneficlo de actividades ordinarias antes de intareses e Impuestos 4.924 864 2.901.970
Dotaciones de amortizaclones y provisiones 3.401.073 3.331.820

Flujo de sfectivo de actividades de explotacién antes de cambios en Circulante 8,326,937 6.233.790
Variacién Existenclias (4.992.064) {13.388)
Varlacién Cuentas a Cobrar y otras {71.678.520) 2.723.669
Varlacién Cuantas a Pagar 36.515.533 (3.400.079)

Flujo de efoctivo generado por las actividades de explotacién antes de Impuestos {31.828.115) 5.543.992
Impuestos pagados (2.051.761) 503.731
Variacién de impuestos diferidos 2712481 (3.183.505)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Ingresos financieros 9.239.523 1.072.810
Financiaclén a empresas vinculadas {39.655.742) 7.555.955
Invarsionas en inmovilizado material, activos intanglbles y otros {273.252.885) {38.686.885)
Activos Financieros Corrientes (21.204.688) {307.892)
Ingresas por desinversiones - {65.045)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

T

EEEITO DEEEE Gl

TOTALELUI0 DE OFERACIONESBISC

AT

INGREMENTO NET6 TESORERIAFACTIVOS LIGHIDY
Tesoreria y activos liquidos inicio de periodo (Balance)

ot v iy M EF 2 4 friin A e = e ;_""-.3';-“"-“

Gastos financieros pagados (8.479.1€7) {5.850.725)
Incrementos netos de Deuda
De entidades de crédito 311.209.064 30.082.380
De ampresas vinculadas 33221151 11.291.859
Ampllaclones de capital 20.003.006 -
Otros pasivos no corrientes {862.323) -
Otros pagos {1.102.373) {600.135)

2.010.344

TESORERIA Y ACTIVOS LIQUIDOS FINAL PERIODO (Balence)

7.700.382

8.020.434

Las Notas explicativas 1 a 21 descritas en la Memoria consolidada adjunta formen parte integrante da los Estados de Fiujos de Efectivo Consolidado de los
ejercicios 2007 y 2008,

{*} Dado el importe poco significative de las operaclones discontinyadas, los Administradores de la Sociedad consideran que los flujos
generatios coinciden con el resultado aportade por dichas operaclones discontinuadas mas su amertizacién correspondienty.

dW6104081
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Renovalia Energy, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

1.

ACTIVIDAD DEL GRUPO

Renovalia Energy, S.A. {anteriorments, IDM Energias Renovables, S.L.) {en adelante la Socledad Dominante)
fue constituida el 13 de marzo del 2000 a consecuencia de la escision total de la Sociedad “Inversiones,
Desarrolio y Mantenimiento, S.L.” segun escritura con nimero de protocolo quinientos cincuenta y siete ante
el notario de Villarobledo D?. M* Teresa Gomez Bajo. El capital inicial de 100,000 suros estaba formado por
10.000 acciones de 10 euros de valor nominal, el cual fue suscrito Integramente, Posteriormente, en el afio
2003, se produjo una ampliacién de capltal por importe de 150.000 euros (15.000 accionas de 10 euros de
valor nominal) por fusion de “Compafila Industrial de Cogeneraclén Eléctrica, S.L.".

Con fecha 5 de marzo de 2001 la Junta General Universal de Socios de IDM Energias Renovables, S.L.
acord6 la fusion por absorcién de Cartagoil, $.A.U. y Desarrollos Eélicos Manchegos, S.A.U. Los efectos
relevantas de dicha fusién quedaron explicadas &n las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al
ejercicio 2001,

Con fecha 30 de junio de 2003 la Junta General Universal de Socios de IDM Energlas Renovables, S.L.
acordd la fusién por absorcién de Compaifiia Industrial de Cogeneracion Eléctrica, $.1.. Los efecios relevantas
de dicha fusién quedaron explicados en las cuenias anuales de la Socledad correspondientes al slercicio
2003.

Con fecha 17 de septiembre de 2007, la anterior IDM Energlas Renovables, $.L. camblé su denominacion
soclal por la actual Renovalia Energy, S.A. Asimismo, con fecha 31 de diciembre de 2007 se inscribi6 la
transformacion de la sociedad como Sociedad Andnima,

El domicilio soclal de la Sociedad se encuentra situado en Villarobledo (Albacete), en la Avenida Reyes
Catélicos n® 135,

El objeto social de la Socledad Dominanie es la direccién y gestion de participaciones en el capital de
empresas no financleras, tengan o no personalidad juridica, mediante la correspondiente organizacion de
medios materiales y personales que permitan, ya sea de manera directa, ya de manera indirecta, un ejercicio
afectivo de las funciones de direccién en las entidades participadas.

Asimismo, se incluyen en el objeto soclal, la prestacién de servicios de asesoramiento técnico financiero,
caontable, comercial, fiscal, juridico, asi como servicios de gestion en relacidn con el desarrollo y ejecucion de
las estrategias generales y politicas empresariales de las entidades particlpadas, la definicién de su politica
financiera, contable y de inversiones, apoyo econdmico financiero a sus entidades paricipadas. También la
compraventa, suscripcién, administracién y adquisicion derivativa de valores y participaciones socialas por
cuenta propia. Si blen, quedan excluldas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
Lay exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta sociedad,

En particular y deade la fecha de su constitucion, la Sociedad se constituye como la dominante de un grupo
de empresas cuyo objeto principal es la produccion de energlas renovables.

La naturaleza de las operaciones de las distintas Sociedades que componen el Grupo, asi como la
informacion financiera mds relevante se describen en el Anexo | a la presente memoria consclidada.

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, las Sociedades del Grupo eran
fitulares de los derechos de explotacién de las siguientes unidades de negocio que se presantan,-a
continuacién junto con la fecha de apertura y la inversidn prevista para su desarrollo:
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Entrada en Inversidn Inversion
Nombre Ublcacion Potencia Operacién Total Inversién Total
(MW) Prevista Estimada Comprometida Pagada
(iotal proyecto) {pte pago)

Parque edlico 1 Albacete 50 Marzo 2008 68.731.996 6.960.890 54.033.942
Parque eblico 2 Albacete 50 Marzo 2008 62.181.000 10.957.766 51.472.598
Parque edlico 3 Palencia 49,5 Marze 2008 59.760.000 10.613.254 47.356.489
Parque eblico 4 Pzlencia 4,5 Marzo 2008 5.577.000 064,841 5.231.764
Parque edlico 5 Palencia 40,5 Marzo 2008 48.943.000 8.683.571 17.322.452
Parque edlico 6 Albacete 49,5 Enero 2010 69.297.911 - -
Parque edlico 7 Palencia 10 Marzo 2010 13.999.578 - -
Parque eblico § Palencia 50 Marzo 2011 71.719.139 - -
Parque edlico 9 Palencia 50 Marzo 2011 71.747.838 - -
Pargue edlico 10 Albacete 49,5 En operacion 54.638.000 - 45.395.365
Parque edlico 11 Albacete 1,80 En operacion 2.883.995 - 3.584.025
Proyecto solar 1 Cuenca 12 En operacién 65.000.000 737.611 86.844.406
Proyecto solar 2 Cuenca 28 2009 129.360.000 2.780.925 59.895.083
Provecto solar 3 | Ciundad Real | 476 Agosto 2008 246.092.000 174.103.000 12.856.026
Proyecto solar 4 | Ciudad Real 22 2009 101.640.000 91.300.000 -
Proyecto solar 5 | Ciudad Real 50 2011 289.972.500 14.792.427 -
Proyecto solar 6 Toledo 10 Septiembre 2008 46.200.000 12.100.000 -
Proyecto solar 7 Albacete 10 Septiembre 2008 45.738.000 35.500.000 -

TOTAL 585 1.453.481,957 369.494.285 403.992.150

2,

Durante los ejercicios 2006 y 2007, el Grupo se encuentra en fase de desarrollo de su plan de negocio, el
cual prevé la puesta en marcha de diversos parques de gensracidn de energla edlica, termosolar y
fotovoltalca. El Balance de Situacion Consolidado a 31 de diciembre de 2007 muestra un capital circulante
negativo. El Grupo tiene un crédito puente para el desarrollo de su proyecto de 47,6 MW de energla
fotovoltaica en Puertoliano (Ciudad Real) que ha sido sustituido por una financiacion sindicada en marzo de
2008 {véase nota 12-a). Adicionalmente a esta inversion, en el ejercicio 2008 estd previsto desarrollar otros
dos proyectos solares de 10 MW cada uno cuya financiacién bancaria se materializara en la obtencién de
“Project Finance® previsiblemente en la segunda mitad del afic 2008. Los compromisos de desembolsos
producidos por adquisiciones del Grupo en Inversiones financieraz en e| extranjero son con empresas
vinculadas a los accionistas del Grupo (véase Nota 18).

En opinion de los Administradores del Grupo, esta situacion es normal dentro del contexto de inicio y puesta
en matcha de ja actividad y se encuentra previsto en su plan de negocios, el cual contempla ia financiacion
de los proyectos de inversion a través de la obtencién de financiacion bancaria mediante "Project Finance”
alguno de log cuales se han materializado a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas
{ver nota 21) y de recursos propios a través de Ia cotizacién en los mercados de valores. Adicionalmente, el
Grupo recibe Ia financiacion necesaria de sus accionistas y/o de empresas vinculadas a los mismos {(véase
Nota 18).

A Ia fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, los Administradores de Ia
Sociedad han iniciado el proceso encaminado a la cotizacion de la Sociedad en el mercade de valores
espafiol, estimando que el mismo concluya satisfactoriamente en el ejercicio 2008.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiora (NIIF)

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sldo elaboradas de forma consistente con lo establecido por las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), siendo de aplicacion las NIIF
vigentes a fecha de hoy, segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en consideracién la
totalidad de los principios v normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo, asl como las alternativas que la normativa permite a este respacto.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicadgs en la
preparacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas elaboradas por los Administradores.



De acuerdo a las NIIF, estas Cuentas Anuales Consolidadas incluyen los siguientes Estados Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2008:

- Balance de situacion
- Cuenta de pérdidas y ganancias
- Estado de cambios en el patrimonio neto
- Estado de flujos de efectivo
- Memoria consolidada
Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas
» Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo
En i presente eferciclo, el Grupo ha adoptado ia NIIF 7, Desgloses de instrumentos financieros, que
entrd en vigor el 1 de enero de 2007 para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha, asi como las
modificaciones efectuadas en la Norma Interacional de Contabilidad {NIC 1) Presentacion de estados

financieros en relacién con los desgloses de capital.

La Sociedad presenta los desgloses cualitativos y cuantitativos de las Cuentas Anuales Consolidadas
relativos a instrumentos financieros y a la gestion del capital en Ia Nota 12,

Por otra parte, cuatro interpretaciones del International Financlal Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) son también efectivas por primera vez en aste ejercicio: IFRIC 7, Aplicacién del procedimianto
de reexpresion segin la NIC 29, Infarmacién financiera en economias hiperinflacionarias, IFRIC 8,
Alcance de la NIIF 2, IFRIC 9, Nueva evaluacion de derivados implicitos e IFRIC 10 Informacién
financiera intermedia y deterioro del valor.

La adopci6n de estas interpretaciones no ha tenido impacto en las Guentas Anuales Consoclidadas del
Grupo.

* Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el International Accounting Standards Board (IASB) pero
no hablan entrado aln en vigor, bien por que su fecha de efectividad es postaerior a la fecha de las
Cuentas Anuales Consolidadas, o bien porque no han sido ain adoptadas por la Unién Europea.

Aplicacién obligatoria ejerciclos
iniclados a partir de:

Normas y modificactones de normas

NIF 8 Segmentos operalivos 1 de enero de 2008

Revision da NIC 23 (%) Costes por intereses 1 de enero de 2008

Revisian de NIC 1 (*) Presentacion de estados financleros 1 de enero de 2009

Revisién de NIIF3 (%) Combinaciones de negocios 1 de julio de 2009

Modificacion de NIC27 (*) Estados financieros consolidados y separados 1 de julio de 2009

Modificacién de NIIF 2 (*) Pagos basados en acclonaes 1 de enero de 2009
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Interpretaciones

IFRIC 11 NIIF 2 Transacciones con acclones propias y del grupo 1 de marzo de 2007
IFRIC 12 (*) Acuerdos de concesién de servicios 1 de enero de 2008
IFRIC 13 (%) Programas de fidelizacion de cllentes 1 de julic de 2008

IFRIC 14 (*) NIC 19 E! limite en un activo de beneficlo definido, | 1 de enero de 2008

requerimientos minimos de aportacién y su interaccion

(") Normas e Interpretacionas no adeptadas por la Unién Europea a la fecha de formulacién de estas
Cuentas Anuales Consolidadas.

NIIF 8 Segmentos operativos

Esta norma deroga la NIC 14, La principal novedad de la nueva norma radica en que la NIIF 8 requiere
a una entidad la adopcion del “enfoque de gerencia” para informar sobre el desempefio financiero de
sus segmentos de negocio. Generaimente la informacion a reportar sera aquella que la Direccion usa
intemamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos enire ellos.

Revision de la NIG 23 Costes por intereses

El principal cambio de esta nueva version revisada de la NIC 23 es la eliminacién de la opcién del
reconocimiento inmediato como gasto de los intereses de la financiacion relacionada con activos que
requieren un largo periodo de tlempo hasta que estén listos para su uso o venta. Esta nueva norma
podra aplicarse de forma prospectiva. Los Administradores consideran que su entrada en vigor no
afectara a las Cuentas Anuales Consolidadas, dado gue no supondra un cambio de politica contable, al
ser la opcitn de capilalizacién de estos costes el criterio contable seguido por el Grupo.

Revislon de la NIC 1 Presentacién de estados financieros

La nueva versién de esta norma tiene el prop6sito de mejorar la capacidad de los usuarios de estados
financieros de anallzar y comparar la informacién proporcionada en los mismos. Estas mejoras
permitirdn a los usuarios de las Cuentas Anuales Consolidadas analizar los cambios en el patrimonio
como consecuencia de transacclones con los propietarios que actian como tales (como dividendos y
recompra de acciones) de manera separada a los cambios por transacclonas con los no prapietarios
(como transacciones con terceras partes o ingresos o gastos imputados directamente al patrimonio
neto). La norma revisada proporciona la opcién de presentar partidas de ingresos y gastos y
componentas de otros ingresos totales en un estado ¥nico de ingresos totales con subtotales, o bien en
dos estados separados (un estado de ingresos separado seguido de un estado de ingresos y gastos
reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio contable
de forma retrospectiva, realiza una reformulacion o se reclasifican paridas sobre los estados
financieros emitidos previamente, asl como cambios en los nombres de algunos estados financieros
con la finalidad de reflejar su funcion més claramente (por ejemplo, ef balance sera denominado estado
de posicién financiera).

Los impactos de esta norma serdn basicamente de presentacién y desglose. En el caso del Grupo,
dado que no presenta regularments un estado de ingresos y gastos reconocidos, supondra la Inclusién
en las cuentas anuales de este nuevo estado financiero.

Revisién de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacién de la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados

La emisién de estas normas es consecuencia del proyecto de convergencla del principio internacional
en lo referente a las combinaclones de negocio con los criterios contables de Estados Unidos de
América. La NIIF 3 revisada y las modificacionas a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en
diversos aspectos relacionados con la contabilizacién de las combinaciones de negocios que, en




general, ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable. Meramente a titulo de ejemplo, puesto que
los cambios son significativos, se enumeran algunos de ellos, como los costes de adquisicion, que se
llevaran a gastos frente al tratamiento actual de considerarios mayor coste de la combinacion; las
adquisiciones por etapas, en lag que en la fecha de toma de control el adquirente revaluard su
particlpackon a su valor razonable; o la existencia de la opcién de medir a valor razonable los intereses
minoritarios en la adquirida, frente al tratamiento actval de mediros como su parte proporcional del
valor razonable de los activos netos adquiridos. Dado que la norma tiene una aplicacién de caracter
prospectivo, en general por fas combinaciones de negocios realizadas los Administradores no se
esperan modificaciones significativas por la introduccién de esta nueva norma. Sin embargo, dados los
cambios en dicha noma, los Administradores no han evaluado ain el posible Impacte que la aplicacion
de esta norma podria tener sobre las futuras cornbinaciones de negocios y sus respactivos efectos en
las Cuentas Anuales Consolidadas.

Modificacion de la NIIF 2 Pagos basados en acciones.-

La modificacién a la NIIF 2 publicada tiene bdsicamente por objetivo clarificar en la norma los
conceptos de condiciones para la consolidacion de los derechos (“vesting") y las cancelaciones en los
pagos basados en acciones. Los Administradores consideran que la entrada en viger de dicha
modificacién no afectard significativamente a las Cuentas Anuales Consolidadas.

IFRIC 11 NNIF 2 Transacciones con acciones propias y del grupo.-

Esta interpretacién analiza la forma en que debe aplicarse 1a norma NiIF 2 Pagos basados en acciones
a los acuerdos de pagos basados en acciones que afecten a los instrumentos de patrimonio propio de
una entidad o a los instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo grupo (por ejemplo,
instrumentos de patrimonio de la entidad dominante). Indica que las transacciones cuyo pago se haya
acordado en acclones de la propia entidad o de otra entidad del grupo se trataran como sl fuesen a ser
liguidadas con instrumentos de patrimonio propio, independieniemente de ¢cdmo vayan a obtenerse los
instrumentos de patrimonio necesarios. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de
dicha interpretacion no afectara significativamente a las Cuentas Anuales Consolidadas.

b) Bases de presentacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados ol 31 de diciembre de
2007 y 2006 del Grupo Renovalia han sido formuladas por los Administradores de la Socledad Dominante, de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financlera, segan han sido adoptadas
por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Pariamento Europeo y del
Consejo y modificaciones posteriores.

Estos Estados Financieros y Memoria Consolidados muestran la imagen fiel del patimonio y de la situacion
financiera del Grupe Renovalia al 31 de diciembre de 2007 y 20086, y de loa resultados de sus aperacionses, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective, que se han producide en el Grupo Renovalia en los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas.

El Grupo ha elaborado sus Cuentas Anuales Consolidadas bajo tas hipdtesis de empresa en funcionamiento.
Asimismo, salvo para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, se han elaborado los Estados Financieros
utillzando la hipétesis contable del devengo.

Los Estados Financieros y Memoria Consolidados del Grupo Renovalia han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el
Grupo Renovalia. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la
preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo (NIIF) difieren de los utilizados por las entidades
integradas en el mismo (normativa contable espafiola), en el proceso de consolidacion se han introducido los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre sl tales principios y criterios y para adecuarlos a
las NIF adoptadas en Europa,

Los Estades Financleros Consclidados se presentan en euros por ser ésta la moneda del entomo egonémico en
el que opera al Grupo.
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¢) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en las Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de Renovalia Energy, S.A.

La preparacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas ha requerido que el Grupo realice asunciones y
efectio estimaciones. Las estimaciones con un efecto mas significativo en las Cuentas Anuales
Consolidadas adjuntas hacen referencia a:

« La vida 0til de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4-a y 4-c).
« Lavaloracién de ciertos activos intangibles derivados de las combinaciones de negocio (véase Nota 4-c).

« La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismes (véase
Nota 4-d).

+ Las hipdtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros (véase Nota
12 c).

+ Provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas pendientes de racibir.

+ Provisién por desmantelamiento, estando obligada la Sociedad a devolver al final de! periodo de cesion,
los terrenos en su estado originario, retirando, por lo tanto, todos los elementos insialados en los mismos
(véase Noia 6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consclidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan {ener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
€ejercicios, lo gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes Cuentas Anuales Consolidadas futuras.

d) Principlos de consolfdacién

Sociedades Dependientes:

Las Sociedades Dependientes en las que el Grupo Renovalia posse el control, se han consolidado por el
meétodo de integracion global, integrandose en los Estados Financieros Consolidados la totalidad de sus
activos, pasivos, Ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operacicnas intra-grupo. El Grupo Renovalia, considera que manfiane el control en
una socledad cuando tiene la capacidad suficiente para establecer politicas financieras y operativas, de
forma que pueda obtener beneficios de sus actividades.

La consolidacibn de las operaciones de la Sociedad Dominante y de las Sociedades Dependientes
consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principlos basicos:

1. Enla facha de adquisicién o aportacion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial
son registrados a valor de mercado. En ol caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de
adquisicion o del valor de aportacién de la sociedad filial y e! valor de mercado de los activos y pasivos
de la misma, correspondientes a la participacién de la matriz, esta diferencia es registrada como fondo
de comerclo (tras la realizacion del estudio de la asignacion correspondiente). En el caso de que la
diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la Cuenta de Resultadas Consolidada.

2. Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de nagoclos no se amortizan, si
bien se revisan, al menos anualmente, para analizar la necesidad de un posible saneamiento.

3. El valor de la participacion de los acclionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
Sociedades Dependientes consolidadas por integracién global se presenta, respectivamente, en los
epigrafes “Patrimonio neto — Intereses minoritarios” del Balance de Situacidon Consolidado y "Resultado
del ejercicio — Resultado atribuido a minoritarios® de la Cuenta de Resultados Consolidada.
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4, La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional distinta
del euro se ha realizado aplicando el método del tipo de camblo de cierre. Esta método consiste en la
conversion de:

a) Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los Estados
Financieros.

b} Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio.

¢)  El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histdrica a la fecha de su adqulsicidn o al tipo de
cambio medio del ejercicio de su generacién {tanto en el caso de los resultados acumulados como de
las aportaciones realizadas), segtn corresponda.

5. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracidn global se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

Una vaz que el Grupo Renovalia posee el control de las sociedades adquiridas, el Grupo considera las
modificaciones posteriores por venta o adquisicibn de participaciones adicionales que no modifican la
condicién de control como operaciones de compra-venta de minoritarios imputando la diferencia entre el
precio de compra-venta y el valor patrimonial de los minoritarios adquiridos o enajenados como variacion del
patrimonio atribuido a la Sociedad Dominante.

Entidades asocladas:

Las sociedades asociadas en las que la Sociedad Dominante no dispone del control, pero sobre las que
tiene una influencia significativa en su gestién, han sido valoradas en los Estados Financieros Consolidados
por el método de la participacién. A estos efectos, se ha considerado que se dispone de Influencia
significativa en aquellas sociedades en las que se dispone de mas de un 20% de participacién en el capital
social.

De conformidad con dicho procedimiento, el resultado de valorar las participaciones por el método de la
participacion (una vez eliminado el resuitado de operaciones entra sociedades del Grupo Renovalia) se
reflajaria en el Balance de Situacién Consolidado y la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta, bajo el
apigrafe de “Inversiones contabilizadas por el método de participacién® y "Resultados Sociedades Puestas
en Equivalencla® respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existen entidades asociadas incluidas en el perimetro de
consolidacian.

Cambios en el perimatro de consolidacidn:

Durante el efercicio 2007 se han praducido las siguientes modificaciones al perfmetro de consolidacion:

» Constituciéon de las Sociedades dependientes Renovalia Wind, $.L.U., Renovalia Sol 1, S.L.U.,
Renovalia Ingenieria, S.L.U., Renovalia C0O2=0, S.L.U., Renovalia Invest, $.L.U., Renovalia Wind
International, S_L.U. y Renovalia CFV3G, S.L.U.

¢ Con fecha 10 de diciembre de 2007 se ha producido la incorporacion del 100% del Grupo Renovalia de
Energia, S.L. y sus sociedades dependientes Renovalia Solar, S.L.U., Rencvalia Solar 2, S.L.U.,
Renovalia Solar 3, S.L.U., Renovalia Solar 4, 8.L_U, y Renovalia Solar 5, S.L.U, Esta incorporacion al
perimetro se ha producido mediante la aportacién no dineraria de las mismas realizada por IDM
Ortemar, S.L. entidad bajo control comin de los accionistas de Renovalia Energy, S.A. y que ha sido
contabilizada al coste por el que figuraban en los libros de |a aportante (véase Nota 11-a).

+ Con fecha 12 de noviembre de 2007, Et Grupo ha adquirido la participacién del 1% que Quesos Forlasa,
S.A. (sociedad vinculada) mantenia en el capital de Energfa IDM, S.L. Con posterioridad, Renovalia
Wind, 8.L.U. ha absorbido a Energia IDM, S.L.

+ Con fecha 19 de noviembre de 2007 el Grupo ha adquirido la participaciéon del 7,64% que Forlasa
Alimentacion, S.L. (sociedad vinculada) mantenia en ol capital social de Renovalia Ingenieria y
Servicios, S.1. Dicha operacion se ha reallzado a coste.

+ Adiclonalmente, como parte del proceso de reestructuracién del Grupo por lineag, de agtividad,
Renovalia Energy, S.A. ha realizado las siguientes operaciones:

"
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o Ha aportado a Renovalia Wind, 8.1..U. las participaciones en Energias Renovables del Duero, S.L.,,
Energias Alternativas de Castilla La Mancha, S.L.U., Energlas Edlicas Manchegas IDM, S.L.U. y
Enercaja, S.L.U.

o Ha aportado a Renovalla Ingenierfa, S.L.L. las participaciones en Renovalia Ingenieria y Servicios,
S.L.

o Ha aportado a Renovalia Sol 1, S.L.U. la pariicipacién en Grupo Renovalia de Energia, S.L.U.
+ Finalmente, durante el ejercicio 2007 se han producido las siguientes adquisiciones de Sociedades:

o El 27 de diciembre de 2007 se ha adquirido el 100% de las acciones que componen el capital de
Desarrollos Eoélicos Mexicanos, S.A. de C.V.,, Sociedad Mexicana con derechos para la
implantaclén de un parque edlico de 227,5 MW en México. El precio global de esta operacién ha
ascendido a un total de 23.373 miles de euros.

o El 27 de diciembre de 2007 se ha adquirido el 100% de las acciones que componen el capital de
BAAR Energia, S.L., Sociedad con derechos para la implantacién de un parque fotovoltaico de 10
MW en Toledo. El precio global de esta operacion ha ascendido a un total de 400 miles de euros,
de los cuales 200 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2007,

En el Anexo | se detalla la Informacién ralativa a las Sociedades que conforman el Grupo al 31 de diciembre
de 2007 y 2006.

Adjuntamos el detalle da la asignacién del preclo de compra a 31 de diclembre de 2007 de las aportaciones
y adquisiciones de Sociedades Dependientes descritas:

G.Renov. BAAR DEMEX
Energ Importe
Addquisicién de Grupo Renovalia de Energia, S.L. 3.006 - - 3.006
Adquisicidn de BAAR Energia, S.L. - 400,000 - 400.000
Adquisicidn de Desarrollos Edlicos Mexicanos, S.A, de C.V. - - 23.372.836 23.372.836
Total coste de adquisicién 3.006 400.000 23.372.836 23.775.842
Activos no Corrientes 171.578.239 236.865 11.760.777 183.575.881
Activos Corrientes 155.720.650 47.607 32,929 155.801.186
Activos adquirides 327.298.889 284.472 11,793,706 339.377.067
Pasivos no Corrientes 81.579.463 274.764 - 81.854.227
Pasivos Corrientes 248.026.507 3.360 37263 | 248.067.130
Pasivos asumidos 329.605.970 278.124 37.263 329.921.357
Teotal neto de activos adquiridos y pasivos asumidos (2.307.081) 6.348 | 11.756.443 9.455.710
Diferencia coste de adquisicién vs patrimonio adquirido 2.310.087 393.652 11.616.393 14.320.132
Asignacién de valor de adquisicion

Valor razonable activos intangibles-derechos de explotacién
(Nota 7) 2.863.003 511.748 15.103.823 18.478.574
Activos No Corrientes Intangibles (Nota 7) - - 11.748.068 11.748.068
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 13-b) {552.916) | (118.006) | (3.487.430) (4.158.442)
Total asignacién 2.310.087 393.652 23.364.462 26,068.200
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Tanto BAAR Energla, S.L. como Desarrollos Eélicos Mexicanos, S.A. de C.V. son sociedades cuyos dnicos
activos son derechos sobre determinados parques solares y edlicos respactivamente, sin que a 1a fecha de
adquisicién hayan iniciado su aclividad de construccién. Grupo Renovalia de Energla, S.1.. se encuentra en
Tase de desarrollo de parques solares sih que a la fecha de adquisicidn haya iniciado su actividad de
axplotacién (véase Nota 19).

Socledades excluidas del perimeiro de consolidacién

280 de las Sociedades dependientes de Renovalia Solar, $.L.U. (Casa del Angel, Energlas 121, S.L.U. a
Casa del Angal, Energias 400, S.L.L.) son sociedades vehiculo para el desamollo de una planta solar y sélo
recogen en sus balances cuentas a cobrar y capital dado que las mismas e encuentran ihactivas. Su
consolidacion no tiene efecto alguno sobre las Cuentas Anuales Consolldadas del ejercicio 2007.

Asimismo ha sido excluida del perimetro de consalidacion Invergestion de Situaciones Especiales, SCR,
Régimen Simplificado, S.A. Sociedad constituida en 2007 y participada en un 33% a través de Grupo
Renovalia de Energia, S.L. Esta Sociedad ha sido exciuida dado que al 31 de diciembre de 2007 so estaba
gestionando su venta, la cual esta previsto que tenga lugar en mayo de 2008,

REGULACION SOBRE LA ACTIVIDAD DE PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA

El Grupo Renovalia desarrolla su actividad en el mercado de generacion eléctrica en Espafia y otros palses,
mediante la promocidn, desarrollo y explotacion de instalaciones de produccion en el entorno de energias
renovables (edlica, solar, etc.).

Marco Regulatario en Espafia:

La actividad de produccldn sléctrica en régimen especial del Grupo en Espaiia se encuentra regulada por la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Elécirico, asl como por las disposiciones reglamentarias
posteriores que dasarrollan la misma.

Con fecha 27 de marzo de 2004 fue publicado el Real Decreto 436/2004, de 12 de marzo, por el que se
establecidé la metodologia para la actualizacién, sistematizacion y refundicién dei régimen juridico y
econdmico da la actividad de produccidn de energia en régimen especial. Este Real Decreto establecia dos
opciones de retribucion a las que podian acogerse las Instalaciones productoras de electricidad en régimen
especial. L.a primera de ellas se basaba en ceder la electricidad a la empresa distribuidora de energia
eléctrica a un pracio fijo consistente en un porcentaje sobre el precio de la tarifa eléctrica media definida en
el artficulo 2 del Real Decreto 1432/2002 de 27 de diciembre, que se situd entre el 90% y el 80% durante
toda Ia vida Otil de la Instalacién. La segunda suponia vender la electricidad en el mercado mayorista al
precio que resultara del mismo mas un incentivo y una prima del 10% y 40%, respectivamente, de la tarifa
eléctrica madia.

Con fecha 26 de mayo de 2007 fue publicado el Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula
la actividad de produccion de energla eléctrica en régimen especial. Este Real Decreto mantiene los
principios basicos del anterior Real Dacreto, que son los méas importantes para garantizar la estabilidad y la
confianza de los inversores renpvables:

+ Se mantienen los principios regulatorios basicos {prioridad de acceso a la red, sistema de primas y
garantia de venta de la energla).

» El promotor puede elegir con una vigencia minima de un afio, como hasta ahora, entre dos sistemas de
retribucidn: (i) a Tarifa Regulada, (nica para todos los periodos de programacion y (i) directamente en el
marcado (o a plazo o a través de contrato bilateral), percihiendo el precio negociado an el mercado, més
una prima.

» En el afio 2010, a la vista del resultado de los informes de seguimiento sobre el grado de cumplimiento
del Plan de Energias Renovables (PER) 2005-2010, de la Estrategia de Ahorro y Eficiencia Energetica en
Espafiia, asf como de los nuevos objelivos que se inciuyan en gl siguiente Plan de Energige Renovaples
2011-2020, se revisarédn las tarifas, primas, complementos y |imites, garanfizando Upa tasa de
rentabilidad razonable. Cada 4 afos se realizard una nueva revision.
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» Tal y como definia el RD 436/2004, la nueva revision obliga también a los produciores de energias
renovables a predecir la produccidn y hacer frente a los costes en caso da desvios.

Entre las novedades del nuevo RD 661/2007 destacan:
» Introduccién de limites de potancia por tecnologia.
» Nuevos lfmites minimos y mé&ximos a [a prima en la opcién de mercado {cap and floor).

» Me|ora sensible de los niveles de remuneracién en algunas tecnologias renovables (fotovoltaica - para
plantas de entre 100kW y 10MW vy solar termoeléctrica)

s Actualizacién anual ligada al IPC con un factor de eficiencia.

Por lo tanto, una de las principales novedades del Real Dacreio es el establecimiento de unos objetivos de
potencia para cada una de las tecnologias de produccion en régimen especial {en linea con lo previsto en el
Plan de Fomento de Energias Renovables, que fija los objetivos hasta 2010).

Los objetivos de potencia previstos por el Real Dacreto para los principales sectores en los que actla el
Grupo Renovalia son:

» FEdlica: 20.155 MW. Adicionalmente se filan otros 2.000 MW que se podrén instalar a través de la
repotenciacién de instalaciones eflicas con fecha de inscripcion definitiva anterior a 31 de diclembre de
2001.

+ Solar: para la fotovoltaica el objetivo es de 371 MW y para la termoeléctrica s de 500 MW.

Seglin el articulo 22 del RD 661/2007, una vez se alcance o 85% del objetivo de pofencia para un grupo o
subgrupo establecido en los articulos del 35 al 42, se establecers un plazo de como minimo un afio, en el
cual todas las Instalaciones inscritas en el Registro Administrativo de Instalaciones de Produccibn en
régimen especial con anierioridad a la fecha de finalizacién de ese plazo, tendran derecho a parcibir la
prima, o en su casa, la tarifa requlada,

A la fecha de estas Cuentas Anuales Consolidadas, la potencia equivalente en cuanto a energia solar
fotovoltaica es ya del 100%. En este sentido, mediante Resolucién de 27 de septiembre de 2007, de la
Secretaria General de Energia, publicada en el Boletin Oficial del Estado con fecha 29 de septiembre de
2007, se establece el piazo de mantenimiento de la tarifa regulada para la tecnologia fotovoltaica, fijdndose
el plazo en 12 mesas a contar a partir de la fecha de publicacién de la resolucion que finalizara, por tanto, el
28 de septiombre de 2008.

Aquellas instalaciones que sean inscritas de forma definitiva en el Registro administrativo de produccién en
régimen aespecial con posterioridad a la fecha de finalizaclén establecida para su tecnologia, percibirdn por ta
energla vendida: (i) st hubieran optado por la venta a tarifa, una remuneracién equivalente al precio final
horario del mercado de produccidn, y (ii) si hubieran optado por acudir al mercado, el precio que resulte en el
mercado organizado o el precio libremente negociado por el titular o el representante de Ia instalacion,
complementado, an su caso, por los complementos del mercado que le sean de aplicacion.

No obstante, se prevé que estas instalaciones serén tenidas en cuenta a la hora de fijar los nuevos objetivos
de potencia para el Plan de Energlas Renovables 2011-2020.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio esta trabajando en
una propuesta de Real Dacreto de retribucién de la actividad de produccion de energia eléctrica mediante
tecnologia solar fotovoltaica para instalaciones cuya inscripcion definitiva en el Registro administrativo de
instalaciones de produccién de energla eléctrica en régimen especial se produzca con posterioridad a la
fecha limite de mantenimiento de la retribucién del Real Decreto 661/2007 para la tecnologia solar fijada por
la Resolucién de 27 de septiembre de 2007.

El Real Dacreto 661/2007 desarrolla ademas el procedimiento de autorizacion de instalaciongs y hage una
menclén especifica de aquellas instalaciones de potencia superior a 50MwH.
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Marco Reqgulatorio en México;

Conforme a las leyes mexicanas, la generacion, conduccion, transformacidn, distribucion y abastecimiento
de energla eléctrica que tenga por objeta la prestacién de un “servicio pablico” corresponde exclusivamente
a |la Comisién Federal de Electricldad (CFE), que es un organismo publico del Goblermno Federal de México.

La sociedad mexicana en que participa el Grupo Renovalia se dedica a la generacion de enargla eléctrica y
asta constituida como sociedad de autoabastecimiento. Sus clientes (que son entidades industriales) tienen
el cardcter de acclonistas de la socledad de autoabastecimiento, confirendo sus-acclones derechos
corporativos limitados y que no suponen en ningdn caso mayoria calificada o similar.

En 1992 se realizaron reformas legales importantes para permitir Ja participacion de inversion privada en el
seclor eléctrico. Como consecuencia de dichas reformas, se establecid que cierlas aclividades de
generacion de energia eléctrica no constituysn un “servicio plblice” y, por consiguiente, pueden ser
realizadas por particulares. Entre dichas actividades se encuentra la generacién de energla eléctrica para
*autoabastecimiento”.

Las sociedades de aufoabastecimiento no pueden entregar energla eléctrica a terceras perzonas que no
sean socios da las mismas, Los excedentes de produccién de energla eléctrica deben ponerse a disposicién
de CFE.

l.as socledades de autoabastecimiento tienen plena libertad para pactar los términos y condiciones bajo los
cuales venden energia eléctrica a sus socios. Las tarifas son pactadas libremente entre las partes, teniendo
dos esquemas tradicionales de tarifas: precio fijo (actualizable) o precio referenciado (a través de un
descuento) a la tarfa que aplique la CFE segln regién, horario, industria y consumo de la respectiva
entidad.

A la remuneracién de la sociedad de autoabastecimiento, hay que afadirle ademas la remuneracion por los
MDL (Certificados Verdes): la sociedad de autoabastecimiento que genera electricidad con fuentes de
energla renovables obfiene el deracho a percibir certificados de emisién de CO2 por cada MWh producido.
Dichos certificados se calculan sobre la base de una ecuacion de equivalencia determinada, y tlenen un
valor econdmico establecido en funcién de diversos factores, entre los que se encuentran la regién y el tipo
de dliente.

Como se ha indicade anteriormente, los parques edlicos que se desarrollan en México son proyectes de
reduccién de emisiones potencialmente adheribles al Mecanismoe de Desarroilo Limpio del Protocolo de
Kyoto (MDL).

Dicho mecanismo intemacional permite la obtencién de Reducciones Cerlificadas de Emisiones (CERSs, en
el acrénimo inglés) de aguellos proyectos que son tramitados como MDL ante Naciones Unidas. Los citados
titulos tienen un importante valor econémico.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracidn de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Renovalia se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propfo, se encuentran registrados a su
coste de adquisicién menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocida. Se capitalizan los trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado slempre que
sean mano de obra directa.

Las instalacionas tecnicas de energia eléctrica han sido valoradas al precio de adquisicién. Aquellos
costes necesarios para la construccidn de los Parques Eolicos y Solares antes de su puesta en
funcionamiento se han reglstrado como mayor valor de las instalaciones téchicas, Incluidos los relativos
a la formalizacién de los derechos de superficie de terrenos. Se han capitalizado los gastos finaficieros
correspondientes a endeudamisnfo especificamente asighado a proyectos de inversion en |
durante la fase de construccion.
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b)

La tasa de capitalizacién utilizada en la capitalizacién de gastos financisros corresponde con el tipo de
Interés aplicado a la deuda de la financlacion especifica,

El coste de las obras del Lado de Red de la Subestacién, cuya inversién debe ser soporiada por los
promotores segun normativa (articulos 54 y 32 del R.D. 1955/2000 que regula la actividad ds transporte,
distribucldn, comerclallzacién, suministro y procedimientos de autorizacién de instalaciones de energia
elécirica} y cuya titularidad pertenece a Red Eléclrica de Espafia 8.A. o cualguier ofra empresa de
transporte o distribucion de electricidad, se considera como inmovilizado material, "Interconexién
Subestacitn®, ya que se trata de un slemento necesario para la operatividad del parque y cuyo coste es
asumido por la Sociedad.

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o sficiencia, o un alargamiento de la vida (tit de los bienes, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y los gastos de mantenimiento se
cargan a la cuenta de resultados dsl ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan normalmente
de forma fineal con contrapartida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en funcion de los
afios de la vida (il estimada, como promedio, de los diferentes elemantos, segin el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Estimada

Instalaciones técnicas y maquinaria

Planta solar fotovoltaica 20

Planta termosolar 135

Parque Eélico 16

Tarres de Medicién 16

Subestacion 16
Otras Instalaciones 8
Mobiliario 10
Vehiculas 3/6

Fondo de comercio

Tal y como describe la NilF 3 “Combinaciones de negocic®, la Sociedad ha realizado un andlisis de los
valores razonables de los activos y pasivos adquirides, bien en compra-venta, bien en aportacién,
registrando los mismos a esfos valores. La diferencia entre el coste de adquisicién y el neto patrimonial
calculado de acuerdo con los valores razonables de los activos y pasivos adqguiridos, incluidos los
activos inmateriales adquiridos ("Derechos de Explotacion™) da lugar al fondo de comercio.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso de una
sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda funcional de esta
sociedad, realizéndose la conversién a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de
situacion.

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasién de cada cierre contable, se procede a
estimar si se ha producido en ellos algin deterioro, que reduzea su valor a un importe inferior al coste
neto registrado y, en caso afirmativo, se proceds a su oportuno saneamiento. Dicho deterioro se
produce cuando el flujo de caja futuro de la Unidad Generadora de Efectivo a cierre del ejercicio no
supera el fiujo de caja futuro al inicio del mencionado ejercicio.

De acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del valor de los aclivos®, en la medida en que se haya distribuldo
fondo de comercio a una Unidad Generadora de Efectivo y la entidad enajene o disponga por atra via
de una actividad dentro de esa unidad, el fondo de comercio asoclado a la aclividad:

(a) se incluird en el importe en libros de la actividad cuando se determine ef resultado procetiente de la
enajenacion o disposicién por otra via; y
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{b) se valorard a parlir de los valores relativos de la actividad enajenada o dispuesta por otra via y de la
parie de la Unidad Generadora de Efectivo que se siga manteniendo, a menos que la entidad pueda
demostrar que algun ofro método refleja mejor el fondo de comercio asociado con la actividad
enajenada o dispuesta por otra via.

A 31 de diciambre de 2007 y 2006, la totalidad de la diferencia entre el coste de adquisicion y el neto
patrimonial contable ha sido considerado como mayor valor de los activos adquiridos.

Otros activos intangibles

Tal y como se detalla en el aparlado anterior el epigrafe "Activos intangibles” incluye la asignacion
realizada por la Sociedad del precio pagado en las combinaciones de negocio por los activos adquiridos
a su valor de mercado, siendo denominados *Derechos de explotacién”. La valoracion de dichos activos
intangibles (ver nota 2) resuita en todo caso, inferior de la que se obtendria aplicando el método de
descuento de flujos de caja en la vida atil del parque, conslderando un margen de operacion estable en
el tiempo y de acuerdo a la tasa de descuento correspondlente a la naturaleza vy al estado de desarrollo
de cada parque {promocion, construccion y explotacion). Considerando adicionalmente, para los
parques situados fuera de Espafia, el riesgo pals (véase Nota 7).

La Saciedad procede a su amortizacién cuando comienza la explotacion de los parques, de acuerdo a la
vida dtil del derecho de uso més longevo, usualimente el contrato de cesion de uso de los terrenos (25-
30 afios). Para los parques de México la vida Util asignada coincide con la vida del contrato de venta de
energla.

El epigrafe Concesiones, patentes, licencias y similares recoge, fundamentalmente, derechos de
superficie y servidumbre de paso sobre {errenos, que se valoran a su coste de adquisicién. E| Grupo
amortiza los derechos de superficie y servidumbre linealmente en el periodo de duracion de los mismos,
desde &l momesnto de entrada en explotacion del parque sdlico/solar correspondiante.

El epigrafe Aplicaciones informaticas incluye los costes de adquisicion y de desarrollo incurridos en
relacion con los sistemas informéaticos basicos en la gestién del Grupo.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la Cuenta de
Pérdldas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza linsalmente en un periodo de entre tres y
cinco afos desde 1a entrada en explotacion de cada aplicacién.

Deferioro de vaior de activos materiales e Inmaterlales exceptuando el fondo de comercio

En la fecha de cada cierre de los Estades Financieros Consolidados, el Grupo Renovalia revisa los
impoties en libros de sus activos materiales e inmateriales para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por detericro de valor, Sl exlstiese cualquier indiclo, el importe
recuperable del activo es calculado con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (si la hubiera). En caso da gue el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de
ofros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efactivo a la que
pertenace el activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso,
Para estimar el valor en uso, el Grupo Renovalia prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes
de impuestos a partir de los presupuestos méas recientes aprobados por los Administradores. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costes de las Unidades
Generadoras de Efactivo utilizando las previsiones sectoriales y las expectativas futuras.

Estas previsiones futuras cubren los préximos 25 afios para los parques edlicos y fotovoltaicos y 23
afos para los parques termosclares, aplicando tasas de cracimiento tanto para ingresos como para
gastos de entre el 2-3% durante este pariodo.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual

utilizando un tipo de descuento antes de Impuestos que reflaja las valoraciones actuales del mercado
con respecto al valor temporal del dinero y los resgos especificos del active. En este saptida, para el
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caleulo de la tasa se considera el coste actual dsl dinero (Bono del Estado Espafiol a 10 aftos) y las
primas de riesgo pais usadas de forma generalizada por analistas para el negocio v considerando la
zona geografica a la que pertenece el parque. Las primas por riesgo pals utlllzadas fluctian entre un
1,20 y un 2,10% dependiendo del pals.

Adicionalmente, en el cllculo de los futuros flujos de efectivo se considera una estructura de
financiacion esperada del 95% deuda 5% equity ( 95% - 5%) para los parques e6licos y 90% - 10%
para los fotovoltaicos. El coste de la deuda senior de entre el 4,75% y el 5,45% mas un margen del
1,10%.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una Unidad Generadora de Efectivo) es inferior
a su Importe en fibros, el Importe en libros del activo (o0 Unidad Generadora de Efectlvo) se reduce a su
importe recuperable, reconociéndose una pérdida por deterloro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posterlormente, el importe en libros dal activo (o
de la Unidad Generadora de Efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que
se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo
{0 Unidad Generadora de Efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion
de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Activos financieros

Los activos financieros, sin considerar las participaciones en empresas asociadas, se reconocen en el
Balance de Situacion Consolidado del Grupo cuando se lleva a cabo su adquisicion y se registran
inicialmente a su valor razonable, que no difiere de su coste de adquisicion, incluyendo en general, los
costes de la operacién.

Los activos financieros mantenidos por las sociedadas del Grupo se clasifican en cusatro categorias:

- Préstamos y cuentas a cobrar: activos financieros originados por las sociedades del Grupo a cambio
de suministrar efectivo, bienes o servicios a un deudor. Se registran a su coste amortizado
reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo. En el caso de préstamos, el coste amortizado corresponde al efectivo entregado, menos las
devoluciones del principal, mds los intereses devengados y no cobrados, En el case de las cuentas a
cobrar, &l coste amortizado corresponde al valor actual de la contraprestacion realizada,

- Activos financieros mantepidos a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable
y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo (no incluye préstamos ni cuentas a cobrar originados por
el Grupo). Con respecto a sllos, el Grupo manifiesta su intencidn y su capacidad para conservarlos en
su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. Estos activos estén registrados a
su coste amortizado.

- Activos financieros registradog a valor razonable con cambios en resultados: incluye los activos
negociables que son adquiridos por las socledades del Grupo con el objetivo de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta y aquellos activos calificados como inversiones a valor razonable con
cambios en resultados en los términos sefialados en la NIC 39, parrafos 9 y 11 a. Estos activos estan
registrados a su valor razonable y las fluctuaciones del mismo se registran en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada. El Grupo solo considera en esta categorfa, activos financieros muy liquidos
que se encuentran registrados en el eplgrafe de "Efectivo y equivalentes a efectivo” del Balance de
Situacion Consolidado adjunto.

- Activos finapcieros disponibles para la venta: incluyen el resto de las inversiones ne incluidas en los

apartados anteriores, Estos activos estdn registrados a su valor razonable cuando es posible
determinarlo de forma fiable. En caso de participaclones en socledades no cotizadas, cuyo valor
razonable no puede determinarse de forma fiable, se valoran por su coste de adquisicién o por un
importe menor si existe evidencia de su deterioro. Los beneficios y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconocen, netas de su efecto fiscal, directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor,
momento en el cual los beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el
patrimonio neto se incluyen en los resultados netos del periodo.
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Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de independencia mutua
e informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual
del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacién” o “precio de mercado®). Si este precio de
mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento
financiero, se recurre para aestimar su valor razonable al establecido en transacclones recientes de
instrumentos andlogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos),
aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares {(mismo plazo, moneda,
tipo de interés y calificacidn de riesgo equivalente).

El fipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efactivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanenta. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de Interés efective coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién més, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de inferés. En los instrumentos
financleros a tipos de interés variable, el tipo de interds efective coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a
tener lugar.

De las deudas comerciales y otras cuentas a cobrar del Balanca de Situacion Consclidade adjunto se
encuentra provisionado el importe estimado cuya recuperacién es dudosa segun criterios de antigiiedad
de la deuda basados en la experiencia histérica de las sociedades del Grupo {Nota 12), El gasto neto
por este conceplo figura registrade en la cuenta "Provisién de insolvencias® dentro del epigrafe “Otros
gastos™ de la cuenta de resultades consolidada adjunta.

En el Balance de Situacién Consolidado adjunto, los activos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como
na corrientes los de vencimienta superior a dicho periodo.

Aclivos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos para los cuales en la
fecha de cierre del Balance de Situacién Gonsolidado se han iniciado gestiones activas para su ventay
8a estima que la misma se llevara a ¢abo dentro de los doce meses sigulentes a dicha fecha.

Estos activos se valoran por el menor del importe en libros o el valor estimado de venta deducidos los
costes necesarios para llevarla a cabo.

Patrimonio neto y pasivo financiero

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos confractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico.

- Instrumentos de patrimonlo

Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio
del Grupo una vez deducidos tados sus pasivos. Los Ingtrumentos de capital y otros de patrimonio
emitidos por la Sociedad se registran en al patimonio neto por el importe recibido en su emision.

- Deudas con entldades de crédito

Las deudas con entidades de crédito que devengan intereses, que corresponden bésicaments a
préstamos Y lineas de créditos dispuestas, se registran por el importe recibido, neto de costes direcios
ineurridos en la transaccion. Los gastos financleros, Incluldas las pnmas pagaderas en ia liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emisidn, se contabillzan segln el criterio del devaengo en la cuanta
de resultados utilizando el método del intarés efectlvo y se afiaden al Importe en libros del lnstrumento
en la medida en que no se liquidan en el perfodo en que se producen.

- Instrumentos financleros derivado ntabllizacién de cobe
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Las actividades del Grupo le exponen fundamentalmente al riesgo financiero derivado de 1as variaciones
de los tipos de interés. Para cubrir esta axposicién, el Grupe utlliza contratos de permutas financieras
sobre tipos de interés. El Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

Los derivados se registran inicialmente a su valor razonable en el Balance de Situacién Consolidado y
posteriormente se reallzan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable en
cada momento, registrandose si son de cobertura de flujos de caja en el epigrafe "Activos financieros no
corrientes” del activo si son positivas o como “Deuda Financiera® dentro del pasivo no corriente si son
negativas 6 en los mismos epigrafes pero del Activo o Pasivo corriente an el resto de los casos. Los
beneficios o pérdidas de las fluctuaciones del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo en el caso de que el derivado haya sido designade como instrumento de cobertura v
ésta sea altamente efectiva. En este ¢aso y, tratdndose de coberturas de flujos de efectivo, los cambios
en el valor raronable se registran, en la perte en que dichas coberturas son efectivas, en el patrimenio
neto. La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se traspasa a la cuenta de resuitados
consolidada en el mismo periodo en que el elemanto que esta siendo objeto de cobertura afecta a los
resullados netos del Grupo. La parte que se determina como ineficaz se reconoce de inmediato en la
cuenta de resultados.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los
criterios para la contabilizacion da coberturas se reconocen en Ia cuenta de resultados a medida que se
producen.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido, 0 deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En
ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura
que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se
produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacién que estd siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconacidos en el patrimonic neto se
transfieren a los resultados netos del perlodo.

El valor razonable por el que figuran registrados los instrumentos derivados que mantienen las
sociedades del Grupo al cierre de cada ejercicio corresponde a la valoracién realizada por una entidad
financiera no vinculada basandose en las condiciones de mercado existentes a ia fecha da ciarme.

Provisiones
Provisién por desmantelamiento:

En aquellos casos an que se prevé que al final de la vida 0til de un activo sea necesario incurir en
gastos en el desmantelamiento de los mismos, las NIIF obligan a realizar una estimacion de los mismos,
incrementar el valor de los activos por el valor actualizado de estos gastos y dotar la correspondiente
provision. Al incorporarse esta estimacion de gastos al valor del inmovilizado se amortiza en [a vida Gfil
del activo. El Grupo Renaovalia ha realizado estos célculos para el coste y la amortizacién de los activos
desde el inicio de su explotacion {véase Nota 6).

La politica del Grupo Renovalia es ragistrar como mayor valor del activo, el valor actual de los gastos
astimados por estos conceptos registrando una provision en el epigrafe "Provisiones para riesgos y
gastos™ al inicio de la vida til de los parques, en el Balance de Situacién Consolidado adjunto. Esta
estimacion es revisada anualmente de forma que la provision refleje €l valor presents de la totalidad de
los costes futuros estimados. El valor del activo se corregird Gnicamente por |las desviaciones respecto
al coste inicial. La variacién de la provision originada por su actualizacion financiera se registrara con
cargo al epigrafe "Gastos Financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Gananclas Consolidada.

Otras provisiones:

En los Estados Financieres Consolidados del Grupo se racogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se esiima que la probabilidad de gue se tenga que atender la obligacién s mayor
que de lo contrario,

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible scbre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre
contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueggn origifalmente
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reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen,

Los pasivos contingentes no se reconocen en el Balance de Situacién Consolidado, sino que se informa
sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

A Ia fecha de formulacidn se encontraban en curso distintos procedimlentos judiciales y reclamaciones
entablados confra las Scciedades Dependientes con origen en el desarrolio habitual de sus actividades.
No obstante, fanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no praducird un efecto significative en los Estados
Financieros Consolidados de los ejercicios en las que finalicen adicionalas a los ya contabllizados.

Clasificacién de saldos entre corriente y no corriante

Las deudas se contabllizan por su valor efactivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos,
considerando como deudas corrigntes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es
inferior a doce meses, y no corrlentes las de vencimiento supsrior a doce meses.

Impuesto sobre beneficios

E! Impuesto sobre Sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las cuentas de
patrimonio neto del Balance de Situacién Consclidado en funcidn de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base fiscal generan los saldos de Impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Socledades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, establece la aplicacion de los siguientes tipos de gravAmenss en los periodos
impositivos que comienzan a partir del 1 de anero de 2007 y 1 de enero de 2008, de forma que dicho
fipo gueda establecido de la siguiente forma:

Periodos impositivos que Tipo de
comiencen a partir de gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus valores fiscalas correspondientes, utilizados en el calculo de la ganancia fiscal, y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o créditc que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por Impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. Los
activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerios efectivos.

Aslmismo, el Grupo registra como un activo por impuestos diferidas el efecto fiscal correspondiente a
las bases imponibles negativas en la medida en que resulte probable que dispondrd de ganancias
fiscales futuras que le permitan la aplicacion de dicho activo.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objete de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas cormrecciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Una parte de las sociedades que componen el Grupo Renovalia consolida fiscalmerite,desde el gjercicio
2005 con ntmero de grupo 177-05 (véase Nota 13-d).
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién de trabajo vigante, el Grupo Renovalia estd obligado al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaclones laborales. En las Cuentas Anuales Consolidadas no existe registrada provisién alguna por
este concepto, dado que los Administradores de la Socledad Dominante no esperan que se produzcan
despidos que supongan indemnizaciones de importancia en el futuro.

Las provisiones para costes de reesfructuracién se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal
detallado para la reestructuracién que haya sido comunicado a las partes afectadas.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los Ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficlos econémicos
originados en &l curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el ejercicio, siemprae que dicha
entrada de heneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan sar valorados con
fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de los mismos.

S6lo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de ta prestacién del serviclo a la fecha del
balance.

Los ingresos por interases se devengan sigulendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable,

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidén de un activo, o un incrementoe de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de
forma simultanea al raglstro del incremanto del pasivo o la reduccidn del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futures o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro camo activo.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la
moneda funcional del Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de a transaccion.
Durante el sjercicio, las diferencias que se producen entre & ipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la Cuenta de
Resultados Consolidada.

Asimisma, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a la fecha de cierre en moneda distinta de la
funcional en la que estan denominados los estados financieros de las Sociedades Dependientes que
forman parte del perimetro de consolidacitn se realiza al tipo de cambio de cierre.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicién de una entidad

extranjera se consideran aclivos y pasivos de Ja entidad exiranjera y se convierten seglin el tipo vigente
al cieme.

Estados de flufos de efectivo consolldados

En los estados de fiujos de efectivo consolidados, se ulilizan las siguientes expresiones en los
siguientes santidos: ’

E)
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e Flujos de efectivo: entradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

s« Actividades de explotacién: actividades tipicas que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
de financiacion como el flujo de impuestos.

o Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. Incluye los gastos
financieros capitalizados como mayor coste de invarsion.

s Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el famafo y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos financieros.

Beneficio / Pérdida por acci6n

El beneficio/pérdida basico por accién se calcula como el caciente entre el beneficlo/pérdida neto del
periodo atribuible a la Sociedad Domlnante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
durante dicho periodo, sin incluir el niimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de
las Sociedades del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningtin tipo de operacién que suponga un beneficio por accion diluido diferente
del beneficio bésice por accidn.

Operaciones discontinuadas

Este eplgrafe recoge el efecto de la reclasificacidn como acfividades Interrumpidas de los importes que
al final del ejercicio se consideraron como tales, netos del efecto impositivo. Se trata de las operaciones
realizadas por Energia IDM, S.L. (absorbida en el ejercicio 2007 -por Renovalla Wind, S.L))
comrespondientes a la actividad de cogeneracion eléctrica que ha sido enajenada en el ejercicio 2007.
Como consecuencia de ello, la actividad de cogeneracién eléctrica ha quedado discontinuada en el
Grupo Renovalia, asi como determinados activos v, en concreto, los elementos del inmovilizado afectos
a la actividad que han sido liquidados a través de su venta a una empresa vinculada.

5. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS GEOGRAFICOS Y POR NEGOCIOS

3)

Criterios de segmentacion

ta informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas de
negocio del Grupo y, en segundo lugar, sigulendo una distribucidn geografica.

Segmentos principales de negocio-

Las liness de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura
organizativa de! Grupo Renovalia en vigor al 31 de diciembre de 2007. Por dicho motivo, en el ejercicio
2006 Ia totalidad de las Sociedades que componen el perfmetro de consolidacién estan dadicadas a la
aclividad relativa a energia edlica v la informacién al 31 de diclembre de 2006 todavia no incluye la

actividad relativa a energfa solar.
En el sjercicio 2007 el Grupo centra sus acfividades en las sigulentes grandes lineas de negocio:

+ Promocidn, construccidn y explotacion de Parques Eoblicos- incluye, entre ofras actividades, la
produccion y venta de electricidad generada a partir de la energia edlica.

+ Promocién, construccion y explotacién de Plantas Energéticas Fotovoltaicas (Plantas Splares)-
Incluye, entre otras actividades, la produccion y venta de electricidad genefgda a p rlir de Ja
energia solar.

23

QW61040691



* Ingenierla, desarrollo y montaje de la maquinaria e instalaciones técnicas necesarlas para la
construccion de parques termosolares y fotovoltaicos.

Saegmentos secundarios - geograficos-

Por ofro lade, las actividades del Grupo en 2006 se ubican exclusivamente en Espafia, si bien en el
ejercicio 2007 existe una Sociedad ubicada en Méjico que al 31 de diclembre de 2007 no habia iniclado sy
actividad.

b) Informacién por segmentos de negocio

Dado que la totalidad de la actividad realizada en el ejercicio 2008 corresponde a la linea de negocio
edlico y esta ubicada exclusivamente en el territorio nacional, el Balance de Situaclén Consolidado al
31 de diciembre de 2006 y la cuenta de resultados consolidada correspondiente al ejercicio anual

taerminado en dicha fecha corresponden exclusivamente al negocio eblico.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en los ejercicios 2006 y 2007 en las diferentes cuantas de este capitulo del Balance de

Sltuacion Consolidado es el siguiente:

Euros
31.12.05 Adiciones | Retiros 31.12.06
Coste

Terrenos y construcciones 5.499.278 6.722 (2.332) 5.503.668
Instalaciones técnicas y maquinaria 46.438.421 | 1.263.440 - 47.701.861
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 148.566 - - 148.566
Otro inmovilizado material 129.881 5.699 - 135.580
Inmovilizado en curso 75.022 | 32.507.470 (8) 32.582.485
Total coste 52,291,168 | 33.783.331 (2.340) 86.072.160

Amerfizacién
Construcciones (682.588) | (200.243) - (882.831)
Instalaciones técnicas y maquinaria (906.731) | (3.412.616) - (4.319.348)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (55.568) (9.357) - {64.925)
Otro inmovilizado material (8.947) (2.621) ; {11.568)
Total amortizacién (1.653.835) | (3.624.837) " (5.278.672)
‘Total neto 50.637.333 80.793.488
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Euros
Incorporacién
al perimetro
31.12.06 Adiciones (Nota 2-d) Retiros 31.12.07
Coste
Terrenos y construcciones 5.503.668 397.274 554918 | (130.532) 6.325.328
Instalaciones técnicas y maquinaria 47.701.861 1.775.660 83.435.000 - 132.912.521
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 148.566 296.170 162.788 (21.109) 586.415
Otro inmovilizado material 135,580 221,254 277.632 | (194.500) 439.966
Inmovilizado en curso 32.582.485 | 145.951.122 73.253.715 (73) | 251.787.248
Total coste 86.072.160 | 148.641.482 157.684.052 | (346.213) | 392.051.479
Amortizacién
Construcciones (882.831) (124.088) (95.693) 12302 | (1.090.309)
Instalaciones técnicas y maguinaria (4.319.348) | (3.000.738) (909.462) - (8.229,548)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (64.925) (19.510) (58.591) 3.900 (139.126)
Otro inmovilizado material (11.568) (96.013) (171.706) 68218 (211.069)
Total amortizacién (5.278.672) | (3.240.349) (1.235.452) 34.420 (9.670.052)
Total neto 80.793.488 382.381.427

Al 31 de diciembre de 2006 los saldos mas significativos del epigrafe de inmovilizado material "Terrenos y
Construcciones” @ “Instalaciones Técnicas y Maquinaria® se corresponden a las Instalaclones del parque
edlico operativo con una potencla instalada de 49,5 MW, asf como a una ceniral mini-hidraulica con una
potencia de 1,8 MW, ambos ubicados en fa provincia de Albacete. Durante el ejercicio 2007 y como
consecuencia de la incorporacion al perfmefro de consolidacion de Grupo Renovalia de Energia, S.L.U.
(véase Nota 2-d), se ha incorporado un parque solar con una potencia global instalada de 12 MW y una
invarsion de 82.669 miles de euros.

El saldo del epigrafe “Inmavilizado en curso”™ corresponde a los costas incurridos en dos parques eblicos que
se encuentran en construccion en Albacete con una potencia de 100 MW vy a tres parques eblicos ubicados
en Palencla con una potencia total de 94,5 MW cuya inversion incurrida al 31 de diciembre de 2007 asciende
a 92.320 y 85.977 miles de suros, respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 Incluye los
costes por importe de 69.461 miles de euros incurridos en un parque fotovoltaico que se encuentra en
construccién en Ciudad Real con una potencia de 47,6 MW, Todas estas instalacicnes estd previsto que
entren en funcionamiento entre marzo y julic de 2008. (veass Nota 1)

El importe activado bajo este epigrafe se amortiza de forma lineal, cuando comienza la explotacién de los
parques, de acuerdo a la vida dtil de cada uno de los mismos, siempre que esta sea inferior a la duracién del
contralo de cesitn de uso de los terrenos sobre los que se ubica, en cuyo ¢aso se amortizaria en el menor
de los dos.

Las Sociedades Dependientes son arrendatarias de los derechos de ocupacion de los terrenos de dominio
privado y publico estatal situados en los términos municlpales de los distintos lugares donde se encuentran
instalados los parques eblicos y solares y las instalaciones anexas. Los contratos de cesion de dichos
terrenos establecen fa obligacidn para las Sociedades Dependientes de devolver al final del perioda de
ceslion los terrenos en su estado originario, retirando, por lo tanto, todos los elementos instalados en los
mismos, El coste por alquileres de dichos terenos en 2007 se encuentra incluido en el epigrafe “Otros
Gastos de Explotacién® de la Cuenta de Resultados Consolidada. (Véase Nota 16)

El Grupo activa como mayor valor de! coste de realizacion del inmovilizado material el fondo que se dastina a
desmantelar y retirar el activo, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, en la medida que
deban ser conslderados como una provision para gastos y obligaciones futuras (véase Nofa 4-h). El importe
registrado bajo dicho concepto, incluido en el inmovilizado material al 31 de diciembre de 2807 ascjende a

25

Gw6104092



1.168 miles de euros correspondientes al parque edlico en explotacién y 160 miles de euros por la planta
solar que ha comanzado su actividad en el efercicio 2007.

7. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento habido en los ejercicios 2007 y 2006 en las diferentes cuentas de este capitulo del Balance de
Situacidén Consolidado es el siguiente:

Euros
31.12.05 Adiciones | Retiros 31.12.06
Coste;
Concesiones y derechos de uso 17.723.882 7.310.915 | (442.384) | 24.592.413
Aplicaciones informaticas 191.900 42.610 - 234.510
Total coste 17,915,782 | 7.353.525 | (442384) | 24.826.923
Amortizacién;
Concesiones y derechos de uso (16.563) (202.249) | 170.526 {48.286)
Aplicaciones informaticas (11.825) {8.512) - (20.337)
Total amartizacién (28.388) (210.761) | 170.526 (68.623)
Total neto 17.887.394 24.758.300
Euros
Incorporaciéon
al perfmetro
31.12.06 Adiciones (Nota 2-d) Retiros 31.12.07
Coste:
Concesiones y derechos de uso | 24.592.413 1.495.712 33.355.529 {365.045) 59.078.615
Aplicaciones informéticas 234.510 17.629 22.590 - 274.729
Total coste 24.826.923 1.531.341 33.378.119 [ (365.045) 55.194.902
Amortizacién:
Concesiones y derechos de uso (48.286) (55.172) 31.685 7.37¢9 (64.354)
Aplicaciones informéticas (20.337) {24,789 {24.785) - {69.910)
Total amortizacifén (68.623) (79.961) (6.901) 7.379 (134.304)
Total neto 24.758.300 59.219.040

El epigrafe "Concesiones administrativas y derechos de uso” recoge, principalmente, la activacién de los
costes incurridos en la obtencion de los derechos de uso de los terrenos sobre los que se ubican los parques
edlicos y solares, los costes satisfechos para la obtencldn del derecho de conexion a la rad eléctrica y los
costes incurridos en el estudio de ubicacion de los parqgues en fase de desarrollo. El saldo de este eplgrafe
se amortiza linealmente durante los afios de duraclon de! derecho de uso a partir de la entrada en
funcionamiento de cada parque.

Ei saldo de la columna "Incorporacion al perimetro” habido en el ejercicio 2007 corresponde & la diferencia
positiva existente entre el valor de aportacién de Grupo Renovalia de Energia, S.L. y su valor tedrico
contable (esta diferencia ha sido asignada como derechos de explotacién de parques solares titularidad de
Grupo Renovalia de Energls, S.L. en base a las proyecciones financiaras de cada uno de los mismos) y al
coste de adquisicion de Desarrollos Edlicos Mexicanos, S.A. de C.V. y BAAR Energla, S.L. los cuales han
sido asignados como un derecho de explotacién de un parque etlico de 227,5 MW y 10 MW de un parque
solar titularidad de estas sociedades respectivamente. .
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8. INVERSIONES FINANCIERAS

a) Inversiones Fi i Corrien

E! detalle y movimiento habido en este epigrafe def Balance de Sttuacion Consolidado, es el siguiente:

Euros
31.12.05 Adiciones Retiros 31.12.06
Activos financieros mantenidos a
venchmiento:
Fianzas y depGsitos entregadas a argo
plazo 71.969 75.435 - 147,404
Créditos concedidos 51.000 102.000 - 153.000
Activos financieros disponibles para la
venta:
Cartera de valores a largo plazo 821.888 455.000 (81.375) | 1.195.513
944,857 632.435 (81.375) | 1.495.917
Euros
Incorporaciéon
al perimetro
31,1206 Adiciones (Nota 2-d) Retiros 31.12.07
Activos financieros mantenidos a
vencimlento:
Participaciones en empresas del grupo - - 845.483 - 845.483
Fianzas y depdsitos entregadas a largo
plazo 147.404 21.636 - - 169,040
Créditos concedidos 153.000 - 833.333 - 986.333
Activos financieros disponibles para
1a venta: -
Cartera de valores 1.195513 | 22.071.382 - (20.025.003) | 3.241.892
Valor razonable de instrumentos de
cobertura de cash-flow (Nota 12-¢) - 1,692.250 (1.692.250)
1.495.917 | 23.785.268 1.678.816 { (21.717.253) | 5.242.748

E! saldo del epigrafe "Participaciones en empresas del Grupo” corresponde a las Sociedades excluidas del

perimetro de consolidacién (véase Nota 2-d).

La partida mas relevante incluida en la cuenta *Cartera de valoraes a largo plazo” a 31 de diciembre de 2008
correspende a una inversién minoritaria en Eolia Mistral y Eolia Gregal por importe de 1.120.000 euros. Al
31 de diclembre de 2007 la partida mas relevante corresponde a una inversién minoritaria en Eolia
Renovables por importe de 2.634.189 euros y una participacién minoritaria en Eolia Mistral por 607.703

euros.

Q¥6104093
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10.

El movimiento habido en la cartera de valores durante el ejercicio 2007 se corresponde con la gestién de la
propla cartera. Los resultados positivos y negativos derivados de las operaciones de compra-venta durante
el ejercicio por estas participaclonas se encuentran incluidos en el eplgrafe "Resultado en enajenacién de
inversiones financieras” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada dal ejercicle 2007 por importe
de 5.648.572 euros. Asimismo, los dividendos percibidos en el ejercicio 2007 por Importe de 1.303.547
euros se encusntran incluidos en el epigrafe “Rendimiento de inversiones financieras” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2007,

A finales de 2007 la Sociedad decidié abandenar una operacion de inversion y por ello tuvo que hacer frente
a unos gastos de 2.000.000 de euros que se encuentran registrados minorando el epigrafe "Rendimiento de
inversiones financieras” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los ratiros habidos en el ejercicio 2007 en la cuenta "Valor razonable de instrumentos de cobertura de cash-
flow" corresponden a la liquidacion de los instrumentos contratados al 31 de diciembre de 2006 debido a
que las operaciones de financlacion cubiertas han sido sustituidas en ol ejercicio 2007. El ingreso
comrespondiente a esta fliquidacién ha sido registrado con contrapartida en patrimonio y su aplicacién a
resultados se realizard durante la vida de las nuevas operaciones de financiacion siguiendo un criterio
financiero (véase Nota 12).

b) Activos Financieros Corrientes

Los saldos de los epigrafes de "Activos Financieros Corrientes” al 31 de diciembre de 2007 y 2006 incluyen
importes de 20.587 y 296 miles de euros, respectivamente, que se encuentran en cuentas de disposicion
restringida al servicio de la deuda financlera contralda por Saltos del Mundo, S.L., Energlas Alternativas
Castilla La Mancha, S.L. y Desarrolios Eélicos Manchegos El Pinar, S.L. (véase Nota 12-a).

¢} Activas Mantenidos pa enta

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 recogia el valor de la actividad cogeneradora que ha
sido vendida en junio de 2007 a una sociedad vinculada (véase Nota 14).

Al 31 de diclembre de 2007, en este epigrafe se recoge ef coste de la participacién en Invergestibn de

Situaciones Especiales, SCR, Régimen Simplificado, S.A., 1a cual esta previsto que sea enajenada en mayo
de 2008.

DEUDORES

El saldo de este epigrafe del Balance de Situaclén Consolidado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se
desglosa como sigue:

Furos
2007 2006
Clienies por ventas y prestaciones de servicios 11.558.197 1,551.528
Administraciones Piiblicas (Nota 13-a) 67.893.653 6.888.400
Otros deudores 724.187 119.373
Provisiones - (61.784)
80.176.037 8.497.517

El saldo de clientes corresponde a los saldos deudores por venta de energla a emprasas eléctricas y por
venta y prestaciones de servicios de ingeniarfa a terceros. Con caracter general, estas cuentas a cobrar no
devengan tipo de interés y su vencimiento est4 establecido en un periodo inferior o igual a 30 dias.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El saldo del epigrafe "Efectivo y equivalentes al efectivo” del Balance de Situacién Consolidado al 31 de
dicismbre de 2007 y 2006 corresponde [ntegramente al saldo de cuentas corrientes mantenidas con
entidades bancarias. -
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11. PATRIMONIO NETO

a} Capital suscrito y prirma de emisién

A 31 de diciembre de 2006 el capital social de la Sociedad Dominante, Renovalia Energy, S.A. esta
representado por 25.000 acciones ordinarias de 10 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y
daesembolsadas y con los mismos derechos.

La Junta de Socios ha aprobado con fecha 25 de octubre de 2007 la ampliacién del capital social por
emision de 7.633 nuevas participaciones con un nominal de 76.330 euros (10 euros por participacién) y una
prima de emision de 22,822.670 euros (2.990 euras por participacién). Esta ampliaclén ha sldo totalmente
suscrita y desembolsada por IDM Ortemar, S.L. mediante la aportacion no dineraria de las participaciones
que componen la totalidad del capital social de Grupo Renovalia de Energfa, S.L.U. y se encuentra inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 31 de diciembre de 2007.

A efectos de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas bajo nommativa NIIF, la aportacién no dineraria
ha sido contabilizada por el coste por el que constaba registrada en los libros de IDM Orternar, S.L., motivo
por el que la diferencia por importe de 22.895.994 euros respecto al valor de aportacion ha sido
considerada como un menor importe de |a prima de emisién.

Asimismo, con fecha 28 de diciembre de 2007, la Junta de Socios ha aprobado una ampliacién de capital
dineraria por emisién de 1.666 nuevas participaciones con un nominal de 16.660 euros (10 euros por
participacion) y una prima de asuncion de 19.983.340 euros {11.994,8019208 eurcs por participacién). Esta
ampliacion ha sido totalmente susctita y desembolsada y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 31 de diciembre de 2007.

Tras estas operaciones, el capital social al 31 de diciembre de 2007 de la Sociedad dominante esta
representado por 34.299 acciones ordinarias de 10 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y
desembolsadas y con los mismos derechos.

Los acclonistas de Renovalia Energy, S.A. el 31 de diciembre de 2006 son los siguientes;

Accionistas Nuamero de Porcentaje de

acciones participacién
Juan Domingoe Ortega Martinez 15.210 60,84%
M?® Teresa Ortega Martinez 9.790 39,16%
TOTAL 25.000 100%

Los accionistas de Renovalia Energy, 5.A. el 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

Accionistas Nimero de Porceniaje de
acciones participacion
Tuan Dominge QOrtega Martinez 15.986 46,61%
M* Teresa Ortega Martinez 10,290 30,00%
IDM Ortemar, S.L. {(*) 8.023 23.3%%
TOTAL 34.299 100%
(*): IDM Orternar, S.L. es propledad en un 86,14% de Juan Domingo Ortega Martinez v el resto de familiares

directos.

El Grupo considera como capital a efectos de gestién, el Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad
Dominante. Los Gnicos requisitos externos a los que se encuentra sujeto este capital de gestidn, son los
derivados de la normativa mercantil en vigor, sin que existan restricciones sobre el mismo de caracter
contractual.

El objetivo dlimo del capital de gestién no es otro que aguel que permita financiar el plan de desarmollo
definido por los Administradores de la Sociedad y atender a una adecuada politica de retribucién a sus
accionistas. Las politicas y procesos de gestion del capital llevadas a cabo por los Adminisiradores de [a
Sociedad son aquellas que permiten cumplir con dicho objetivo sin paner en peligro Ia situacién financiero-
patrimonial del Grupo. '
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b)

c)

d)

El Grupo determina la cifra de recursos financieros necesarios con el doble objetivo de asegurar que las
sociedades del Grupo sean capaces de mantener su actividad y de maximizar la rentabllidad a través de la
optimizacion de sus recursos propios y ajenos. En su conjunto, la Estructura financiera del Grupo consiste
en ol patrimonio atribuido a los accionistas de la Scciedad Dominante (comprende capital, prima de emision,
resultados acumulados y ofros) la deuda financiera, y el efectivo y otros activos liquidos. El Grupo revisa la
astructura de los recursos financieros regularmente, considera los costes y riesgos asociados a cada tipo de
recurso (deuda o capltal), y toma las decisiones oportunas para la biisqueda de los objetivos menclonados
anteriormente. En este sentido, el capital ird siempre acompafiando las inversiones a realizar como un
porcentaje de las mismas, slempre que sea necesaria financiacién adicional y de forma temporal hasta una
potencial salida y cotizacion en Bolsa.

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital soclal.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Saivo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital sodial, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles para este fin.

Reservas consolidadas

El detalle de las reservas consolidadas por sociedades es el siguiente:

Euros
Sociedad 2007 2006

Saltos del Mundo, S.L. 138.464 219.962

KW Verde, S1. - {739)

Energias Alternativas Castilla L.a Mancha, S.1. (4.404.975) (3.089.059)

Energias Renovables del Ducro, S.L. (5.357.157) {2.239.016)

Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L. 77.612 {83.363)

Desarrollos Eélicos Manchegos Fl Pinar, 8,11, (1.411.378) (975.218)

Renovalia Wind, S.L. (antes Energfa IDM, S.1.) 748.998 2.043.645

Renovalia Solar, S.1., (302.645) -

(10.511.080) (4.123.788)
Intereses minoritarios
El detalle, por entidades, del saldo del epigrafe “Intereses Minoritarios” del Balance de Situacion
Consalidado al 31 de diclembre de 2007 y 2006 se presenta a continuacion:
Euros
Ejercicio 2006 Resultado
Capitaly | atribuible a
Reservas [ minoritarios Total

Saltos del Mundo, S.L 46.486 (3.094) 43,392
Energias Renovables del Duero, S.L. 52.250 (44.522) 7.728
Renovalia Ingenierfa y Servicios, S.L. 231.399 59.193 290.592
Encrgia IDM, S.L. 101.019 (24.232) 76.787
Total 431.154 (12.655) 438.499
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Euros

Ejercicio 2007 ) Resultado
Capitaly | atribuible a

Reservas |minoritarios Total

Saltos del Mundo, S.L. 43,392 (3.505) 390.887
Energias Renovables del Duero, 5.L. 1.560.435 (83.908) | 1.476.527
Renovalia Ingenieria y Servicios, S.L. 573.389 26.393 599,782
ER Automatizacidn, S.A. 481.890 1.108.805 1.590.685
Sunergy, S.L. (8.073) 649.744 641.671
Total 2.651.033 | 1.697.529 | 4.348.562

El movimiento que ha tenido lugar en este eplgrafe en los ejercicios 2007 y 2006 se muestra a

continuacion:
Euros
Saldo al 31.12.05 490.614
Distribucién de dividendos (59.460)
Resultado del gjercicio (12.655)
Saldo al 31,1206 418.499
Incorporacién al perimetro de consolidacién 2.232.534
Resultado del ejercicio 1.697.529
Salde al 31.12.07 4.348.562

e) Resultado del efercicio atribuido a la Socledad dominante

La aportacién de cada una de las entidades incluidas en el perimetro de la consolidacion al resultado
aftribuible a la Sociedad Dominante ha sido el siguiente: )
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Euros
Sociedad 2007 2006

Renovalia Energy, S.A. 1.406.524 (400.719)
Enercaja, S.A.U. (1.004) (7.282)
Energfas E6licas Manchegas IDM, S.1.U, (1.051) (11.080)
Saltos de] Mundo, S.L. (70.192) (63.137)
KW Verde, S.L. - (146)
Energlas Alternativas Castilla La Mancha, 8.L.1. (271.788) (943.401)
Energias Renovables del Duero, S.L., (235.056) (213.355)
Proyectos de Cogeneracidn, S.L.U. (6.152) (825)
Edlica La Muidieca, 8.1 U, 37 (58)
Eélica Cuestamafiera, 8.L.U. (55) 4.771)
Eélica Alconada, S.L. U. (88) (26)
Edlica Las Quemadillas, S.L.U. (59 (210)
Eolica Valparaiso, S.L.U. (58) (241)
Renovalia Ingenieria y Servicios, 8.L. 35914 59.287
Desarrollos E6licos Manchegos El Pinar, $.L.U. 840.408 (674.865)
Renovalia Wind Internacional, 8.L.U, (32.739) -
Renovalia Invest, §.L.U. (408) -
Renovalia CO2, 5.1.U. (414) -
ER Automatizacién, S.A.U. 724.440 -
Sunergy Pivot, S.L., (341.564) -
Renovalia Ingenietia, 8.L. (818) -
Renovalia Wind, S.L. (antes Energfa IDM, S.L.) 1.416.828 (952.633)

3.462.611 | (3.213.462)

f) Propuesta de distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado del ejerciclo 2007 formulada por los Administradores de la
Sociedad Dominante consiste en la aplicacion del resultado del ejercicio como “Reservas distribuibles” una
vez atendidos los requerimientos legales de dotacién de la reserva legal.

12. DEUDA NO COMERCIAL
a) Deuda con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito, corrientas y no corisntes, se muestra a continuacién:
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Euros
2006
Corriente No corriente Corriente No corriente
Préstamo sindicado senior 6.358.424 289.896.500 - 65.634.800
Crédito sindicado subordinado - 27.010.114 - 7.187.522
Crédito IVA 35.506.873 - - 2.671.215
Pélizas de crédito y confirming 3.028.053 - - -
Otros préstamos 22.323.229 23.622.132 20.292.962 3.892.693
Deudas por arrendamiento financiero 187.341 1.040.949 - 954.290
Valor razonable de insttumentos financieros ) ) 1.779.034
de cobertura de cash-flow (Nota 12-¢) 5.701.303
Iniereses devengados pendientes de pago 459951 - 797.477 -
Total 67.863.871 347.270.998 21.090.439 82.119.554

El detalle da las deudas a 31 de diciembre de 2007 y 2006 con entidades de crédito por vencimientos se
muestra a continuacion:

Euros

Aflo 2007 2006

2007 - 21.090.439
2008 67.863.871 7.581.593
2009 22.284910 5.087.070
2010 22.083.308 4.842.099
2011 22.110.642 4.244 374
2012 21.483.573 3.556.239
Resto 259.308.565 56.808.179
Total 415.134.869 103.209.993

Renovalla Energy, S.A.

La deuda de la Sociedad Dominante se encuentra compuesta por una linea de crédito de 30.000.000 de
euros de limite, con vencimiento Gitimo en 2012 y un tipo de interés del euribor mas 2 puntos. Este credito se
ancuentra garantizado por Forlasa Alimentacién, S.L., IDM Orpica, S.L. e IDM Ortemar, $... (sociedades
vinculadas) y cuenta con un derecho de prenda a favor de la entidad de crédito sobre las acclones de la
Sociedad. El importe dispuesto al 31 de diciembre de 2007 asciende a 20.600.000 euros.

Desarrollos Eblicos Manchegos al Pinar, S.L.U. y Energlas Alternativas Castilla La Mancha, S.L.

Con fecha 25 de abril de 2006 las sociedades Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar, $.L.U. y Energias
Altemativas Castilla La Mancha, S.L. formalizaron un crédito sindicado (crédito senior + crédito subordinado)
con diversas entidades financieras por Importe méximo de 120.000.000 de euros, que se encuentra
garantizado por Energlia IDM, S.L., por Forlasa Alimentacion, S.L. (empresa vinculada) y por los accionistas
tlimos del Grupo. Este crédito sindicado devenga un tipo de interés dsl Euribor més un diferencial de
mercado, tiene vencimiento Gitimo en el ejercicio 2025 y su destino es la financiacién de la construccion,
puesta en marcha y explotacion de 3 parques edlicos. El cradito sindicado se encuentra dispuesto al 31 de
diciembre de 2006 en 72.822.322 auros, Imporie que incluye neteados fos costes directos incurridos en la
operacion por importe de 622.851 euros. La parte de esie crédito sindicade correspondiente a Desamnollos
Edlicos Manchegos El Pinar, S.L.U, por importe de 50.734.800 euros ha sido destinada a cancelar y ampliar
el préstamo sindicado que la Sociedad habla obtenido en ejercicios anteriores para la financiacién dal
parque adlico de su propiedad (véase Nota 14). Como consecuencia de la cancelacion en 2006 del anterior

7
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préstamo sindicado contratado por Desarrollos Edlicos Manchegos El Pinar, S.L.U., se ha cancelado la
operacion de cobertura ligada al mismo (véase Nota 14).

La concesion del crédito sindicado obliga al cumplimiento de determinadas condiciones durante la vigencia
dsl mismo relacionadas con determinados ratios financieros en cada uno de los ejercicios de duracién del
préstamo, asi corno ¢l mantenimiento de una determinada astructura y nivel de los fondos proplos.

Adicionalmente, en el ejercicio 2006 las Sociedadss contrataron una operacién de permuta de tipo de interés
ligada al capital dispuesto en el préstamo sindicado, mediante la cual se asegura un tipo de interés de entre
al 4,37% y el 4,45% durante la vigencia de dicho préstamo (véase Nota 12-¢). El derivado financiero cubre el
75% de la deuda dispuesta.

Asimismo, Desarrollos Eblicos Manchegos el Pinar, S.L.U. y Energlas Alternativas Castilla La Mancha, S.L.
contrataron una linea de crédito "IVA” para la financiacion del Impuesto sobre el Valor Afadido soportado en
la construccion de 3 parques edlicos. El limite maximo de esta financiacién asciende 2 16.350.000 euros y el
importe dispuesto al 31 de diclembre de 2006 asciende a 2.671.215 euros.

Finalmente, el 26 de junio de 2007 Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar, S.L.U., Energfas Alternativas
Castilla La Mancha, S.L. y Energfas Renovables del Duero, S.L. han suscrito un contrato de financiacion
cuya finalidad es la financiacion del parque en activo y de los 5 parques en fase de construccion. Esta
financiacién supone la absorcion y ¢ancelacidn del préstamo sindicado, del crédito IVA y de los préstamos
puente contratados por estas Sociedades que se encontraban en vigor al 31 de diclembre de 2006. La
nueva financiacién sindicada asciende a un importe global de 350 millones de euros y esta compuesta de un
crédito sindicado de 279.935.000 euros, un préstamo subordinado de 32.934.000 euros y una linea de
crédito IVA por importe de 37.398.000 euros, cuenta con la garantia de Forlasa Alimentacién, S.I.. y de
Quesos Forlasa, S.A. (empresas vinculadas) y establece el cumplimiento de determinadas condiciones
durante la vigencia del mismo relacionadas con determinados ratios financieros en cada uno de los
ejercicios de duracion del préstamo que se enumeran a continuacion:

= Fondo de Reserva del Sarvicio de la Deuda (FRSD): por un importe total de 16.790.000 euros,
14.250.000 euros comrespondientas al crédito senior y 2.540.000 euros al crédito subordinado.

= Ratio de Cobertura Anual del Servicio de la Deuda (RCASD) mayor o igual a 1,05: a 31 de
diciembre de cada ejercicio seré el resultado del Flujo de Caja Generado entre el Servicio de la
Deuda para el aiio terminado. En el caso de Desarrollos Edlicos Manchegos El Pinar, S.L.U., dnica
sociedad a la que le aplican los ratios pues es la (nica con el parque en activo, a 31 de diclembre
de 2007 es de 2,48.

=  Mantener un ratio entre la deuda y los fondos propios.

Al 31 de diciembre de 2007 los Administradores consideran que se estdn cumpliendo con todas las
obligaciones del contrato.

Al 31 de diciembre de 2007 se encuentran dispuestos 220.482.924, 27.010.114 y 21.937.273 euros
comrespondientes respectivamente al crédito sindicado, al préstamo subordinado y al crédito IVA.

Energias Alternativas Castilla l.a Mancha, S.L.

Con fecha 21 de noviembre de 2006 la Sociedad contraté un préstamo puente por importe de 9.600.000
euros, con el objeto de financiar la construccion de un parque edlico. Este préstamo tiene vencimiento Gltimo
el 21 de noviembre de 2007, o a la fecha de la disposicion del crédilo sindicado que lo sustituys, fo que
antes ocurra, devenga un tipo de interés del euribor + 1 punto Y sa encuentra afianzado por Quesos Forlasa,
S.A. vy Forlasa Alimentacion, S.L. (empresas vinculadas) y garantizado por Energia IDM, S.L, mediante la
entrega de un derecho de retencién de las acciones de la Sociedad a favor del prestamista. El importe
dispuesto al 31 de diciembre de 2006 asciende a 7.680.271 euros.

Este préstamo puente ha sido sustituido en 2007 por {a anteriorments mencionada financiacién sindicada
contratada por Desarrollos Edlicos Manchegos el Pinar, S.L.U., Energias Alternativas Castilla La Mancha,
S.L y Energias Renovables del Duero, S.L.
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Energias Renovables del Duera, S.L.

Con fecha 21 de noviembre de 2006 la Sociedad contratd un préstamo puente por importe de 14.900.000
euros, con ol objete de financiar la construccion de tres parquas edlicos. Este préstamo tenla vencimiento
uitimo el 21 de noviembre de 2007, o a Ja fecha de la disposicién del crédito sindicade que o sustituye, lo
Que antes ocuniese, devenga un {ipo de interés del euribor + 1 punto y se encuentra afianzado por Quesos
Forlasa, S.A. y Forlasa Alimentacion, S.L. (smpresas vinculadas) y garantizade por sus Socios mediante la
prenda sobre las acciones de la Sociedad. El importe dispuesto al 31 de diciembre de 2006 ascendia a
11.314.429 suros.

Este préstamo puente ha sido sustifuido en 2007 por la anteriormente mencionada financiacién sindicada
contratada por Desarrollos Eélicos Manchegos el Pinar, 8.L.U,, Energlas Altemativas Castilla La Mancha,
S.L. y Energias Renovables dsl Duero, S.L.

Saltos del Mundo, S.L.

La deuda de Saltos del Mundo, S.L. se encuentra compuesta por un préstamo con vencimiento Ultimo en
2012 cuyo destino fue la financiacién de su inmovilizado material y devenga un tipo de interés del 4,69%.
Esta préstamo se encuentra garantizado por la pignoracién de los derachos de crédito que emerjan para la
prestataria de los contratos de venta de energia, por la pignoracion de la cuenta de garantia al servicio de 1a
dauda {véase Nota 8) y por la pignoracién de las acciones de la Sociedad prestataria. Los importes
dispuestos al 31 de diciembre de 2007 y 2006 ascienden a 1.976.986 y 2.362.821 euros, respectivamente.

Renovalia Wind, S.L.U. y Energia IDM, S.L.U.

La deuda de Energia IDM, 8.L.U. se encuentra compuesta por un préstamo por importe de 4.500.000 guros,
con vencimiento Glimo en 2010, el cual devenga un tipo de interés del Euribor + 1,25 y se encuentra
afianzado por Quesos Foriasa, S.A. El importe dispuesto al 31 de diclembre de 2007 y 2006 asciende a
1.915.483 y 2.548.070 suros, respectivamente.

Durante 2007 Renovalia Wind, S.L.U. ha absorbido a Energla IDM, S.L.U. (véase Nota 2-d), habiéndose
subrogado en la poslcién de esta Gltima frente a la entidad financiera.

Grupo Renovalla de Energia, S.L.U.

La deuda de Grupo Renovalia de Energla, S.L.U. se encuentra compuesta por una péliza de crédito de
6.000.000 de euros de limite y vencimiento en 2008, el cual devenga un tipo de interds del 5,5%. El importe
dispuesto al 31 de diciembre de 2007 asciende a 5.972.486 euros.

Renovalia Solar 2, 5.1_U.

Con fecha 22 de noviembre de 2007 la Sociedad ha confratado un préstamo puente por importe de
50.000.000 de euros, con el objeto de financiar la construceién de un parque fotovoltaico con una potencia
global de 47,5 MW compuesto por 475 instalaciones de 100KW cada una. Este préstamo tiene vencimiento
ultimo el 22 de mayo de 2008, ¢ a la facha de la disposicion del crédito sindicado que lo sustifuys, lo que
antes ocurra, devenga un tipo de interés del euribor + 1 punto y se encuentra afianzado por Forlasa
Alimentacion, 8.L. (empresa vinculada) y Renovalia Energy, S.A.. Este préstamo puente ha sido sustituido el
5 de marzo de 2008 por una financiacién sindicada a largo plazo por un importe maximo de 296 millones de
euros, con vancimiento 5 de marzo de 2027.

La Sociedad tiene contratada desde el 30 de junio de 2007 y con duracidn un afio, una péliza de crédito de
limite 18.000.000 de euros que a fecha 31 de diclembre de 2007 se encuentra dispuesta por un importe de
15.223.970 euros.

Renovalia Solar, 8.L.U.

Con fecha 19 de junio de 2007 la Sociedad formalizé un crédito sindicado con diversas entidades financieras
por importe maximo de 75.762.000 euros, que se encuentra garantizado por Forlasa Allmentacién. Este
crédito sindicado devenga un tipo de Interés del Euribor mas un diferenclal de mercado, tlene vencimiento
titimo en el ejerciclo 2025 y su destino es financiar la construccién ds un parque fotovoltalca con una
potencia global de 12 MW compuesto por 120 instalaciones de 100KW cada una. El crédito sindicado se
encuentra dispueste al 31 de diciembre de 2007 en 75.762.000 euros, importe que incluye neteados los
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costes diractos incurridos en la operacidn por importe de 807.620 euros, Asimismo, con la misma fecha la
Sociedad formalizd un crédito IVA por importe maximo de 14.000.000 de euros y vencimiento maximo sl 19
de junio de 2009 que al 31 de diciembre de 2007 se encuentra dispuesto por importe de 13.569.000 suros.

La concesitn del crédito sindicado obliga al cumplimiento de determinadas condiciones durante la vigencia
del mismo relacionadas con determinados ratios financieros en cada uno de los ejercicios de duracion del
préstamo que se enumeran a continuacioén:

* Ratio de Cobertura Anual del Servicio de la Deuda (RCASD) mayor o igual a 1,05: a 31 de
diciembre de cada ejercicio sera el resultado del Flujo de Caja Genserado entre el Servicio de ia
Deuda para el afio temminado. En el caso de Renovalia Solar el ratic asciende a 0,21 por lo qgue si

lo incumpliese el afio siguients, al ser durante 2 afios consecutivos, el saldo depositado en la
cuenta restringida debera destinarse a la amortizacién anticipada del crédito.

= Mantener un ratio entre 1a deuda y los fondos propios.

Al 31 de diciembre de 2007 los Administradores consideran que se estdn cumpliende con todas las
obligaciones del contrato.

ER Automatizacién, S.A.

Al 31 de diciembre de 2007 la deuda de ER Automatizacién, S.A. se encuentra compuesta por un préstamo
con vencimiento en 2013 e importe dispuesto de 278,783 euros y por pblizas de descusnto y confirming con
un limite y saldo dispussto de 4.050.000 y 3.028.053 euros, respectivamente.

Otros pasivos no comerciales

El detalle de otros pasivos, corrientes y no corrientes, se muestra a continuacion:

Euros
2007 2008
Corriente No corriente Corriente No corriente
Administraciones publicas (Nota 13-a) 22.126.228 - 795.854 -
Proveedores de Inmovilizado 69.783.697 - - -
Otras deudas 2.154.952 - 487.660 862.323
Total 94.064.877 - 1.283.524 862.323

El saldo registrado en "Otras deudas” no comientes, incluye el pago aplazado de la operacién de compra de
Energias Renovables del Duero, S.L. a sus antiguos accionistas. £l importe pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2006 ascendia a 862 miles de euros,

Instrumentos financieros derivados

El Grupo contrata instrumentos financleros derivados de mercados no organizados (OTC) con entidades
financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

El objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucion al alza de los tipos de interés
variable {Euribor) de las financlaclones del Grupo.

El Grupo ha optado, en virtud de la NIC 39, por clasificar sus derivados como Coberturas de Flujo de
Efectivo de Tipo de Interés, Para ello, se han designado todos los derivados como instrumentos de cobertura
en Relaciones de Cobertura, segiin requiere la NIC 39.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo del subyacente directamente atribuibles al riesgo cublerto, se compensan con los cambios en el
valor razonable en los fiujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efactividad comprendida en
un rango de 80%-125%.
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Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps a Tipo Fljo 6 “IRS™), el
Grupo utiliza el descuento de los flujos de caja en base a los implicitos determinados por la curva de tipos de
interés del Euro (6 la divisa pertinente) segln las condiciones del mercado en la fecha de valoracion. Dichos
inputs de mercado son exiraldos de fuentes de informacion financiera ampliamente reconocldas en mercado
(Reuters, Bloomberg, etc), y los célculos se realizan segin la metodeologia estandar utilizada en la practica

de estos instrumentos financleros, con el uso de software financlero ampliamente ufilizado en mercado.

Los derivados contratados por el Grupo al 31 de diclembre de 2006 han sido los siguientes:

Sociedad Nominal Valor Tipe Tipo
Dependiente Instrumento | Vencimiento | (Euros) | Razonable fijo variable
Desarrollos Eolicos 6 TRS sobre 30.06.2020 | 33.828.185 | (1.138.276) | 4,368% Euribor 6
Manchegos El Pinar, Crédito meses
S.L.U. y Energias Sindicado
Alternativas de Castilia Senior
La Mancha, 8.1,
Desarrollos Eélicos TIRSsobre | 30069020 | 5.104.258 | (284.492) | a,4d8% | Dibor6
. Crédito meses
Manchegos El Pinar, -
Sindicado
S.L.U. y Energlas Subordinad
Alternativas de Castilla
La Mancha, S.1.
Encrglas Alterativas de | 2 D0 S901€ | 34065000 | 10.343.267 | (356.266) | 4.368% | Eiboré
b Crédito : meses
Castilla La Mancha, S.L. o L
Sindicado
Senior
Total 49.275.710 | (1.779.034)

Como consecuencia de la obtencién de nueva financiacion sindicada an 2007 (véase Nota 12-a), el Grupo
ha cancelado los insirumentos derivados existentes el afio anterlor. Esta cancelacion ha supuesto un ingreso
por importe de 1.692.250 euros (véase Nota 8) imputado a patrimonio.

Los derivados contratados en vigor al 31 de diclembre de 2007 son los siguientes:

aW6104098
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Valor

Sociedad Nominal | Razonable Tipo Tipo
Dependiente Instromento | Vencimiento {Euros) fijo variable
Desarrollos Edlicos 6 IRS sobre | 28/06/2021 | 35.510.809 | (776.203) | 4,9310% | Euribor6
Manchegos Fl Pinar, Crédito meses
S.L.U, Sindicado
Senior
Desarrolios Eélicos LIRS sobre | po/ncm001 | 4.178.160 | (114.486) | 4977% | Evmiboré
. Crédito meses
Manchegos El Pinar, ndi
SLU Sindicado
e Subordinado
Energias Altemativas de | & Tos S00'® | 02/01/2022 | 86.441.099 | (2.012566) | 4,960% | FUrorS
Castilla L.a Mancha, S.L. N
Sindicado
Senior
Energias Alternativas de | 1 55 59 | 03012022 | 10.170.558 | (311.222) | 5,014% | Euribor6
h Crédito meses
Castilla La Mancha, S.L. . g
Sindicado
Subordinado
Energlas Renovables del | o 599 | 4a/01/2022 | 73.982.701 | (1.789.635) | 4,960% | Euribor6
Crédito meses
Duero, S.L. .o
Sindicado
Senior
Energias Renovables del | © oo 8007 | 3010022 | 8704718 | (264.840) | so019% | Burivoré
Crédito ! meses
Duero, S.L. o
Sindicado
Subordinado
. 5 IRS sobre o Euribor 6
Renovatia Solar, S.L. Créditn 31/07/2025 | 37.881.000 | (432350) | 481% meses
Sindicado
Senior
Total 256.869.045 | (5.701.302)

Las Sociedades del Grupo cubren el riesgo de tipo de interés de las principales financiaciones a tipo de
interés variable en euros mediante permutas financieras de tipo de interés (IRS). En el IRS se intercembian
los ipos de interés de forma que el Grupo recibe del banco un tipo de interés variable (Euribor 6 mases) a
cambio de un pago de interés fijo para el mismo nominal, El tipo da Interés variable recibido por el derivado
compensa el pago de intereses de la financiacién. El resultado final es un pago de intereses fijo en la

financiacion cubierta.
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Los valores razonables de los derivados vivos al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Neminal pendiente
de vencimiento
Valor
razonable al
Socledad Dependiente 31.12.2006 Nominal 2010 2015 2020 6
TOAS
Desarrollos Eblicos Manchegos El Pinar,
8.L.U. y Energias Alternativas de Castilla
La Mancha, S.L. (1.138.276) | 33.828.185 | 57.297.874 | 41.077.027 | 21.915.281
Desarrollos Eélicos Manchegos El Pinar,
S.L.U. y Energias Alternativas de Castilla
La Mancha, S.L. (284.492) 5.104.257 | 9.838.777 9.838.777 8.256.897
Energias Alternativas de Castilla La {356.266) 10.343.267 | 17.935.679 | 12.858.145 | 6.860.036
Mancha, S.L.
Total (1.779.034) | 49.275.710 | 85.072.329 | 63.773.949 | 37.041.214

L os valores razonables de los derivados vivos al 31 de diclembre de 2007 son los siguientes:

Nominal pendiente
de venclmiento
Valor
razonable al
Sociedad Dependiente 31.12.2007 Nominal 2010 2015 2020

Desarrollos Edlicos Manchegos El (890.689) 39.688.969 | 37.735.874 | 28.218.977 | 17.440.883
Pinar, 5.1.U.

Energias Alternativas de Castilla La (2.323.788) | 96.611.658 | 88.257.323 | 62.055.033 | 34,888.031
Mancha, 8.L,

Energias Renovables del Duero, S.L. (2.054.475) | 82.687.418 | 77.407.414 | 56395340 | 34.543.538
Renovalia Solar, S.L. {432.350) 37.881.000 | 35.772.000 | 27.575.000 | 16.024.000
Total (5.701.302) | 256.869.044 | 239.172.611 | 174.244.351 | 102.896.453

El importe que ha sido reconocido en Patrimonio a 31 de diciembre de 2007, como parte efectiva de las
Relaciones de Cobertura es de -5.701 miles de euros. La Sociedad tiene designadas las Relaciones de
Cobertura pertinentes de todos los derivados vigentes a 31 de diciembre del 2007, y son plenamente
efectivas. En dichas relaciones de cobertura el riasgo cublerto es la fluctuacion del tipo variable Euribor de la

financiacién objeto de cobertura.

Durante el ejercicio 2007, se ha detraldo de Patrimonio un imperte de 130 miles de euros y se ha imputado
a Resultados, a medida que se pagaban los intereses de los pasives financieros que estaban siendo
cubiertos segun las Relaciones de Cobertura designadas.

La Sociedad no realiza coberturas de transacciones altamente probables, sino de flujos de efectivo por pago
de intereses de la deuda a tipo variable.

Anilisis de sensibllidad

Las varlaciones de valor razonable de los derivados contratados por el Grupo dependen de la variacién de la
curva de tipos de interés del euro a largo plazo.
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Los valores razonables de los derivados a fecha de 31 de diclembre de 2007 y 2008 y su exposicion ante
variaciones de +/- 50 puntos bésicos en la curva de tipos de interés son los siguientes (en euros):

31.12.2007 | 31.12.2006

Valor razonable {5.701.302) | (1.779.034

Se muestra a continuacion el detalle del analisis de sensibilidad de los valores razonables de los derivados

registrados:
Sensibilidad 31.12.2007 | 31.12.2006
+0,5% 9.068.989 3.324.231
-0,5% -9.578.134 | -3.522965

E! andlisis de sensibilidad muestra que los derivados registran aumentos de valor ante movimientos al aiza
&n la curva de tipos debido a que se trata de IRS en los cuales el tipo de interés que paga la Sociedad esta
filado, y por tanto, el Grupo esta cubierto ante subidas de tipos de interés,

La sensibilidad de los derivados, a 31 de diciembre de 2007, al ser todos plenamente efectivos como
Instrumentos de coberiura ds flujos de efectivo, afectara a Patrimonio a medida que las circunstancias de
mercado puedan cambiar,

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado el anélisis de sensibilidad para los importes no cubiertfos mediante
derivados financieros de la deuda financiera, arrojando la conclusién de que un aumento en un 0,5% de los
tipos de interés harfa fluctuar ef importe de la financiacién en un Importe no significativo.

Politica de gestion de riesqos
Rlesgo de Tipo de Interés

Las variacionas de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo asl como los flujos futures de los activos y pasivos referenciados a un fipo de interéds
variable,

El abjetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reduclda en la cuenta de
resultados.

Dependiendo de las estimaciones dal Grupo Renovalia y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan operaclonas de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen estos riesgos.

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo, realizandose lanto las colocacionss de tesorerfa como Ia
contratacion de derivados con entidades de elevada solvencia.

No obstante lo anterior, debido a que los derivados presentan un valor razonable negativo, tanto a 31 de
diciembre de 2007 como a 31 de diciembre de 2006, el Grupo no tiene una exposicion actual al riesgo de crédito
de los bancos contrapartida de Jos derivados.

Cabe destacar que los proyectos de financiacion da inversiones an parques astablecen condiclones rafarldas g la

contratacion de operaciones de cobertura ante variaciones del tipo de interés que afectan aproxlmadamente al
62% de la deuda financiera contralda.
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La practica totalidad de las aperaciones de venta del Grupo se realizan con conlraparte de Operador del
Mercado Ibérico de Energia- Polo Espariol, S.A. (OMEL) por la parte correspondiente a las ventas a mercadoy a
las compafilas distribuidoras de electricidad de la zona donde se encuentran ubicados los parques edlicos y
solares; con liquidacicnes a 30 dias por lo que e Grupo no considera que exista concentracién significativa de
riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

El Grupo podria estar expuesto a riesgos de liquidez a corto plazo si las necesidadas de salldas de efectivo
superasen a las entradas mas las disponibilidades de tesorerfa en un momento determinado. La responsabilidad
aitima de gestionar el riesgo de liquidez descansa en los Administradores. Estos junto con la Direccién
Financiera del Grupo han establacido tas medidas necesarias para gestionar el desgo de liquidez a corto, medio
y largo plazo en funcién de los requisitos de financiacion y liquidez. El Grupo mantiene una paolitica de liquidez
consistente en la contratacidn de Project Finance especificos por importe suficiente para soportar las
necesidades pravisias de inversion de los proyectos que se encuentran en desarrollo. Los propios Project
Finance requieren la realizacion de unos depdsitos de caracter indisponible en concepto de “Cuenta Reserva de
la Deuda® que se mantendran por las Sociedades Dependientes de acuerdo con los requisitos establecidos en
los contratos marcos de financiacién como garantia de los pagos a realizar en los proximos 12 meses.

Riesgo de tipo de cambio
Los riesgos de tipos de cambio del Grupe se corresponden, fundamentalmente, por las operaciones realizadas

por la Sociedad Dependiente ubicada en Méjico. Dado que la misma no ha empszado el proceso inversor, el
riesgo derivado es minimo y el Grupo no ha realizado ninguna operacién de cobertura.

13. SITUACION FISGAL
a) Saldos mantenidos con Administraciones publicas

El detalle de los saldos mantenidos con Administraciones pitblicas, se muestra a continuacion;

Euros
2007 2006

Deudor Acreedor Deudor Acraador

{Nota 9) {Nota 12-h) {Nota 9) (Nota 12-b)
Haclenda publica deudora por IVA 66.840.413 - 6.888.400 -
Hacienda plblica acreedora por IS - 2.410.884 - -
Haclenda publica acreedora por IVA - 18.153.309 - 82.050
Hacienda pUblica acreedora por IRPF - 1.199.956 - 730.914
Oftros saldos 1.044.240 362.079 - 2.900
Total 67.893.653 22.126.228 6.888.400 795.864

El eplgrafe de “Haclenda Pdblica deudora por IVA" recoge, principalmente, el crédito que mantienen las
Socdledades del Grupo con la Hacienda Publica, por el VA soportado en las Inversiones incurridas en los

parques edlicos que se encontraban en fase de construccion al 31 de diciembre.

b} Impuestos diferidos

El movimiento que ha tenido lugar en estas cuentas se muestra a continuacion:
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c)

Euros
Deudor Acreeador
Saldo al 31.12.05 1.353.118 5.526.005
Adiciones 2.009.042 317.409
Retiros (102.203) (426.330)
Saldo al 31.12.06 3.259.957 5.417.084
Asignacidn de valor ds adquisicion (Nota 2-d) - 4.158.442
Valoracién de derivados financieros de flujo de efectivo 1.215.733 422,136
Otras adiclones 952.026 318.473
Retiros (424.438) {443.248)
Saldo al 31.12.07 5.003.278 0.872.887

El saldo deudor en el gjercicio 2006 incluye principalmente los créditos fiscales para la compensacion de
pérdidas reconocidos por el Grupo. Los créditos fiscales mas importantes corresponden a Renovalia
Energy, §.A. y Energia IDM, S.L. por un importe de 1.706 y 785 miles de euros, respectivaments (véase
Nota 13-e). Asi mismo, incluye 533.710 euros derivados de la valoracion de derivados financieros
designados como cobertura de flujos de caja.

El saldo acreedor en el ejercicio 2006 incluye principalmente al impuesto diferido por importe de 2.620 miles
de euros, correspondiente a la diferencia entre los valores contables asignados a los activos procedentes de
la Socledad Absorbida, Compadia Industrial de Cogeneraclén Elécirica S.L. y el valor fiscal de dichos
activos (véase Nota 1) y el impuesto diferido por importe de 2.348 miles de euros, correspondiente a la
diferencia positiva existente entre el coste de adquisicion de determinadas socledades dependientes y su
neto patrimonial contable que ha sido considerada como mayor valor de los activos adquiridos, si bien su
amartizacién no es fiscalmente deduclble. El retiro realizado se corresponde principalimente con ¢l ajuste de
tipos fiscales acaecida en el ejercicio.

Las principales adicciones en el saldo deudor del ejercicio 2007 se corresponden con la valoracion de
derivados financieros designados como cobertura de flujos de caja por importe de 929.355 euros, el efecto
impositivo derivado de la eliminacién del margen intra-grupo por trabajos para el inmovilizado por importe de
881.241 euros, siendo la principal baja del saldo deudor la compensacion de créditos fiscales por importe de
424.438 suros.

Las principales adicciones en el saldo acreedor del ejercicio 2007 se corresponden con el efecto impositivo
derivado de la asignacién del precio de compra de determinadas sociedades dependientes a “Derechos de
explotacion® por importe de 4.158.442 suros y a la valoracién de derivados financieros cancelados en el
ejerciclo y que habian sido designados como cobertura de flujos de caja en ejercicios anteriores por importe
de 422,136 euros.

Ejercicios ablertos a inspeccién

Las Sociedades del Grupo mantienen ablertos a inspeccidn fiscal los cuatro Gltimos ejercicios para todos los
impuestos que les son de aplicacién (cinco ejercicios para el Impuesto sobre Sociedades), excepto aquellas
Sociedades constituidas en los ultimos cuatro ejercicios, para las cuales (nicamente estan abiertos a
inspeccion los ejercicios desde su constitucion,

Dehido a las posibles diferentes interpretaciones que puaeden darse a las normas fiscales, los resultados de
las Inspecciones que se astdn produciendo o que en el futuro pudieran llevar a cabo las avtoridades fiscales
para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter confingents, cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinién de los
asesores fiscales del Grupo y de sus Administradores, la poslbilidad de que se materialicen pasivos
significativos por este concepto adicionales a los regisirados es remota.
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Grupo fiscal consolidado

El Grupo Renovalia consolida fiscalmente desde el ejercicio 2005 con nlimero de grupo 177-05. Las (nicas
Sociedades del grupo que no estdn incluidas en esta consolidacidn fiscal son Renovalia de Ingenieria y
Servicios, 5.L., ER Automatizacion, $.A., Sunergy, $.L., el subgrupo cuya socledad cabecera es Energlas
Renovables dsl Duero, S.L., el subgrupo cuya scciedad cabecera es Renovalia Sol 1, S.L.U. y el subgrupo
cuya cabecera es Renovalia Wind Internacional, S.L.U.

Conciliacion de la base imponible

A continuacion se presenta 1a conciliacion entre el impussto sobre beneficios que resultaria de aplicar el tipo
impositivo general vigente en Espafia al “Resultado antes de imnpuestos” y el gasto registrado por el citado
impuesto en la Cuenta de Resultados Consolidada y la conclliacién de este con la cuota liquida del impuesto
sobre sociedades correspondiente a los ejercicios 2007 y 2008:

Euros

2007 2006
Resultado consolidado antes de impuestos 7.211,901 (3.729.848)
Tipo Impositivo de la matriz 32,5% 35%
Gasto por Impuesto 2.343.868 (1.305.447)
Efecto flcl c‘:ambm de tipos en log impuestos diferidos y otras (292.107) 801716
| regularizaciones
Gasto por Impuesto sobre Socledades 2.051.761 (503.731)
Tasa efectiva de la declaracién consolidada 28% 14%

Las bases imponibles pendientes de compensar junto con el efecto fiscal y el afio dltimo de compensacion
son las sigulentes:

Euros
Base | Afio
Imponible Efecto Ultimo de
Aifio Nepativa Fiscal Compensacién
1999 263.569 79.071 2014
2000 2.289.070 686.721 2015
2001 18.570 5.571 2016
2002 390.981 117.204 2017
2003 87.765 26.329 2018
2004 717.361 215.208 2019
2005 770.596 231.179 2020
2006 2.639.004 751.701 2021
Total a 31.12.06] 7.176.916 | 2.153.074
2007 - - 2022
Total 2 31.12.07| 7.176.916 | 2.153.074

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los periodos impositivos que concluyen en los 15 afios inmediatos
sucesivos. Sin embargo, el importe final a compansar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado
como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron.

El Grupo recoge en el epigrafe “Impuestos diferidos” del activo, entre otras partidas, el efecto fiscal de la

compensacion de parte de las pérdidas generadas, por imporie de 2.491 miles de euros al 31 de diciembre
de 2006 y 424 miles de euros al 31 da diciembre de 2007 (véase Nota 13-b).
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14. INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios

La totalidad de la cifra de negocios del Grupo ha sido obtenida en temitorio nacional y su detalle es el
siguiente:

Euros
2007 2006

Ingresos por venta de energia eléctrica 7.907,736 7.104.330

- Edlica 7.503.136 6.737.694

- Hidrbulica 404.600 366.636

Inpresos por venta de ingenieria y prestacioén de 9.997.028 3.378.871
servicios

17.904.764 10.483.201

Otros ingresos de explotacién

El importe del epigrafe “Otros ingresos de explotaciéon™ del Grupo es el siguiente:

Euros
2007 2006
Variaci6én de existencias 3.465.393 -
Ingresos por servicios diversos 80.749 61,008
Trabajos Realizados para e Inmovilizado 25.920.379 -
29.466.521 61.008

Aprovisionamientos

El saldo del epigrafe “Aprovisionamientos™ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consclidada se compone
de las sigulentes partidas:

Euroes
2007 2006
Compra Existencias 10.692.029 308.063
Compra Materias Primas 16.521.004 -
Otras Compras 64.281 -
Trabajos Realizados por Otras Empresas 2.695.349 1.561.868
29.972.663 1.869.931




Gastos de personal

El saldo del epigrafe "Gastos de personal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada se compone

de las siguientes partidas:

Euros
2007 2006
Sueldos y salarios 3.432.553 786.915
Seguridad social 763.222 155.586
Otros gastos sociales 12.468 9.099
4.208.243 951.600

El nimero medio de empleados del Grupo Renovalia, distribuido por categorlas profesionales, es el siguiente:

Nimero Medio de Empleadas
2007 2006
Direccién 1 1
Administracién 1 .
Timlados superiores 18 9
Titulados medios 26 6
Oficiales, almaceneros y otros 9 4
Total 137 20
El detalle de la plantilla por sexos es sl siguiente:
Niamero Medio de Empleados
2007 2006
HOMBRES MUJERES | HOMBRES MUJERES

Direccién 1 - 1 -

Administracion - 1 - -

Titulados superiores 14 4 9 1

Titulados medios 21 5 6 -

Oficiales, almaceneros y 88 3 2 1

otros

Total 124 13 18 2

Otros gastos de explotacién

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada se
compone de las siguienies partidas:

agWe104102
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Euros

2007 2006
Gastos de Investigacién y Desarrollo 242.137 -
Arrendamientos 437.314 82.077
Reparaciones y Conservacién 230.734 77.756
Servicios de Profesionales Independientes 2.008.418 251.128
Suministros 143.269 83.310
Otros gastos 1.735.389 905.223

4.797.261 1.399.493

Ingresos/Gastos financleros por cancelacioén de operaciones financieras

Debido a la cancslacion en 2006 del préstamo sindicado que Desarrollos Edlicos Manchegos El Pinar, S.L.
mantenia con Banesto (véase Nota 12-a), el Grupo ha incurrido en gastos financieros extraordinarios, por la
amortizacion de diferentes contratos que sefialamos a continuacion:

e La amortizacion anticipada de los “Gastos de formalizacién de deudas® que a la fecha de cancelacién
del préstamo ascendian a 725 miles de euros.

» La amortizacion anticipada del seguro de cobartura de tipo de Interés figada al 756% del capital dispuesto
en el préstamo sindicado. El importe satisfecho por el rescate de dicha cobertura asciende a 1.292 miles
de euros.

+ La comision de cancelacldn del préstama senior que ha ascendido a 410 miles de eures.

Eslos costes se encuentran incluidos en el saldo dsl epigrafe "Gastos financieros por cancelacion de
operaciones financieras” de la Guenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del ejercicio 2006.

Operaclones interrumpldas
Tal y como se explica en la Nota 8-, los resultados registrados como "Resultados de Operaciones

Discontinuadas™ en el ejercicio 2006 corresponden con los resultados de la actividad de cogeneracidn y su
detalle es al siguiente:

2006
Ingresos (2.474.214)
Aprovisionamientos 961.731
Dotacién a la amortizacion 516.433
Gastos de personal y otros gastos 350.577
Otros gastos 2.814.993
Impuesto sobre las ganancias (324.798)
Resnliado neto 1.844.722

En &l ejercicio 2007 el Grupo ha tornado la decisidn de discontinuar su actividad de cogeneracion eléctrica a
una empresa vinculada. El importe total de la cuenta de perdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2007 que
el Grupo ha considerado actividad discontinuada asciende a 1.257 miles de euros {neto del efecto fiscal).

Los datos mas significativos en el ejercicio 2007 comrespondlente a la aclividad de cogeneracién, que ha sido
interrumpida, son los siguientes:

46



2007
Ingresos (7.498.440)
Variacion de productos terminados o en curso 108.097
Aprovisionamientos 2.490.645
Dotacidn a la amortizacion 466418
Gastos de personal y ofros gastos 195.919
Ortros gastos 2.980.005
Impuesto sobre las ganancias -
Resultado neto (1.257.356)

Adicionalmente, tal y como se indica en Iz Nota 8-c, el Grupo ha decidido registrar como operacion
interrumpida la participacidn en Invergestién Situaciones Especlales, SCR que dado su escasa actividad no
tiene efecto en la Cuanta de Resultados Consolidada.

15. GARANTIAS COMPROMETIDAS Y OTROS COMPROMISOS CONTINGENTES CON TERCEROS

El Grupo tiene garantias comprometidas con terceros, correspondientes en su mayor parte a avales
prestados para garantizar el buen fin de ta ejecucion de los acuerdos alcanzados. Los avales concedidos al
Grupo son los siguientes:

2007 2006

Garantias comprometidas con terceros 06.593.323 5.555.064

Las garantias comprometidas con terceros, responden, fundamentalmente a:

- Avales que han sido prestados ante la Direccion General de Polltica Energética y Minas en garantia del no
desistimiento en la tramitacién de la autorizacién administrativa para la produccién de energia eléctrica an
Régimen aspecial para los Parques Eélicos y Solares en fase de ejecucion.

- Avales entregados en garantia del cumplimiento de contratos de sjecucion de los parques edlicos.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se
derivara ninguna obligacién de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada,
por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerade como una necesidad futura
real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Con fecha 6 de octubre de 2004 fue elevado 2 piblico un Compromiso de Compraventa de derechos del
Parque Edlico Cuesta Mafiera firmado dos dias antes da su escrturacion y por el cual la empresa Proyectos
de Cogeneraclén, S.L., perteneciente al Grupo Renovalia en la actualidad, se comprometié® de manera
incondicional e irrevocable a transmitir a Eolia Mistral Cuesta Mafiera, $.A., sociedad integrada en sl Grupo
Eolia, la mitad de las participaciones en Eélica Cuesta Mafiera, S.L., sociedad actualmente integrada en el
Grupo Renovalia que esta explotando el Parque Edlico Cuesta Mafiera mencionado antsriormente. En dicho
compromiso fue fijado un precio de transmision vy determinadas obligaciones de inversién y de plazos de
realizacion. Sin embargo, con fecha 19 de junio de 2007, Grupo Renovalia de Energfa, S.L. (sociedad
integrada 100% en el Grupo Renovalia) firmé un conftrato de fransmisién de derechos con Eolia Mistral
Cuesta Maflera, S.A. por sl que los derechos y confraprestaciones establecidos en el contrato de
Compromiso de Compraventa mencionado al iniclo de este parrafo fueron canjeados por la fransmisién de
las autorizaciones, licencias y permisos necesarios para la construccidn y operacién de determinadas
instalaclones solares fotovoliaicas por una potencia nominal fijada. Entre las estipulaciones firmadas se
encontraba que la Transmisién de Derechos fuera efectiva antes del 30 de noviembre de 2007, asl como
acuerdos sobre inversiones y fechas de formalizacion de Ia opsracion. Dada la imposibilidad de perfeccionar
la operacion en las fechas estipuladas, el 24 de enero de 2008, Grupo Renovalia de Energla, S.L., Proyectos
de Cogeneracion, S.L. y Eolia Mistral Cuesta Mafiera, 8.A. firmaron un acuerdo por el que prorrogaron los
acuerdos suscritos hasta finales del mes de junio de 2008, modificando ademés la asignacion de las
autorizaciones, licencias y permisos sobre las instalaciones a canjear.
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

E! detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas, todos ellos correspondientes a operaciones

financieras, son los siguientes:

Euros
2007 2006
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
IDM Otrtemar, S.L. 36.313.469 2.058.739 13.451.329 -
IDM Orpica, §.1. 8.684.362 - 1.948.290 -
Agropecuaria Casa del Angel, 8.4, 460.139 7.867.722 3.525.913 -
Quesos Forlasa, 5.A. 670,803 37.419.725 113.074 36.870.866
Forlasa Alimentacién, S.1.. 1.903 2.463.487 - 4.757.544
Prenvapack, S.A. - 873.602 - 846.173
Industrial Quesera Manchega, §.A, - - - 221.733
Ortemar Capital, 8.CR. 12.681.039| 25.252.527 - -
Otros 5.208 2.294 122.575 20.629
Total 58.817.923 75.938.096 19.162.181 42.716.945

A ofectos de créditos y préstamos, tanto los saldos deudores como los acreedores devengan un tipo de
interés referenciado al Euribor y tienen vencimiento a corta plazo.

El detalle de las transacclones realizadas con pares vinculadas, adicionales a las adquisiciones de
inmovilizado descritas en la Nota 7, es el siguiente:

Furos
2007 2006
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Ventas y servicios prestados 12.650.484 - 2.176.552 -
Ingresos financieros 195.806 - 553.466 -
Gastos financieros - (95.745) - (2.231.117)

Al 31 de diciembre de 2007 el Grupo Renovalia mantiene las siguientes operaciones con partes vinculadas:

. La Sociedad dependiente Renovalia Solar, S.L.U. tiene firado un ¢ontrato con Agropecuaria Casa del

Angel, S.L.U. para el arrendamiente de los terrenos sobre los que se ubica un parque solar de 12MW
denominado "Casa del Angel I*. Este parque solar estd dividido en 120 unidades con una potencia
unitaria de 100 KW, cuyos propietarios son 120 Sociedades Limitadas Unipersonales propiedad de
Renovalia Solar, §.L.U. La renta global de dicho confrato es de 86.000 euros anuales por un periodo de
30 aios.

Adicionalmente estd pendiente de firma otro contrato con Agropecuaria Casa del Angel, S.L.U. para el
arrendamiento de los terrenos sobre los que se ubicard un parque solar de 28MW anexo al descrito
anteriorments. Los Administradores de la Sociedad estiman que la renta de dicho contrato se realizars a
valores de mercado.

La Socledad dependiente Renovalla Solar 2, S.L.U. tiene fimado un contrato con {DM Ortemar, S.L.,

para el arrendamiento de los terranos sobre los que se esta instalando un parque solar de 47,6 MW. La
renta de dicho contrato es de 190.500 euros anuales por un periodo de 30 afios.
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La sociedad Bartcorp, S.L. de la que es apoderado D. Jaime Galobart (Diractor General de Renovalia
Energy, 5.A.) tiene firmado un contrato de Prestaciébn de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero con la sociedad vinculada Forlasa Alimentacldn, 8.A. para el Grupo Forlasa a prestar por e}
propio D. Jaime Galobart de duracién un afo prorrogable por un imports filo de 144.000 euros/aiio y un
importe variable a pactar entre las partes.

La sociedad Bartcorp, S.L. de la que es apoderado D. Jaime Galobart (Director General de Renovalia
Energy, S.A. ) tiene firmado un contralo de Prestacién de serviclos de asesoramiento estratégico y
financiero con la soctedad vinculada Renovalia Capital SCR de régimen simplificado, S.A. en las que el
prapio D, Jaime Galobart asume la Direccién General de la empresa de duracion un afio prorrogable por
un importe fijo de 36.000 euros/afo y un importe variable a pactar entre las partes.

La sociedad mexicana DEMEX fue adquirida por Ortemar Capital, 5.C.R. (antes denominada Renovalia
Capital S.C.R.), socledad vinculada al Grupo Renovalia, a la sociedad espafiola TAIM-TGF, S.A. En
dicha operacion también fueron adquiridos determinados trabajos de ingenieria en curso necesarios
para el desarrollo de un parque edlico. El precio de compra total ascendid a 23.000 miles de euros,
aunque el precic final de esta operacién estd sujeto a posibles ajustes por el cumplimiento de
determinados aspectos recogidos en el contrato enire Ortemar Capital, S.C.R. y TAIM. Para el pago de
perte de esta operacién, Renovalia Wind Intemacional, S.L. Unipersonal (empresa del Grupo Renovalla)
concedié un crédito de 12 millones de euros, aproximadamente, a Ortemar Capital, S.C.R., crédito que
figura dentro del detalle anterior de saldos deudores con empresas vinculadas al Grupo al cierre del
ejerciclo 2007.

Con fecha 27 de diciembre de 2007, Orfemar Capital, S.C.R ha vandido a Renovalia Wind Intemacional,
S.L. Unipersonal las mencionadas participaciones en la sociedad mexicana asl como los referidos
trabajos de ingenieria necesarios pars el desarrollo de un parque edlico por un imponte fotal de 25
millonaes de euros, aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2007, Renovalia Wind Internacional, S.L.
Unipersonal adeuda todo el importe de esta operacién a Ortemar Capltal, S.C.R., dado que se
determiné que el precio de compra serd pagado por Renovalla Wind Internacional, S.L. Unipersonatl el
dia que sea fjado como fecha de desembolso del aumento de capital en el folleto de ja oferta pablica de
suscripcion y/o venta de acciones de la compafifa Renovalia Energy, S.A. para la admision a cotizacion
en el mercado bursatil espaiiol de la citada sociadad, fecha que no podra ser posterior al 31 de
diclembre de 2008. Del mismo modo, Ortemar Capital, S.C.R. instruyd y faculté a Renogvalia Wind
Intermacional, S.L. Unipersonal en el mismo contrato de compra-venta para que desembolse la parte dal
precio de compra correspondiente al precio del nimero total de acciones de Renovalia Energy, S.A. que
suscriba Renovalia Wind Internacional, S.L. Unipersonal que resulte de dividir el precic de compra entre
¢l precio por accidén que se fije para la oferta plblica de suscripcién yfo venta de Renovalia Energy, S.A.
Renovalia Wind Internacional, S.L. Unipersonal se comprometié ademas a abonar en metélico el
importe equivalente a la diferencia o pico que resulte del precio de compra y el total del desembolso
(nominal mas prima) que realice el dia de la suscripcion.

Dado que, como hemos comentado anteriormente, las clausulas del contrato entre Ortlemar Capital,
S.C.R. y TAIM-TG, $.A. establecen la posihilidad de que el precio adeudado por la primera de ellas
pueda ser objeto de ajusts si concurren determinadas circunstancias en virtud de los pactos alcanzados
en dicho contrato, en el contrato de compra-venta se determiné que serd Rengvalia Wind Internacional,
8.L. Unipersonal la que asuma estas variaclones.

$i llegado el 31 de diciembre de 2008 no se hublera producido la admisidn a cotizacion de Renovalia
Energy, S.A. en el mercado bursdtil espafiol, Renovalia Wind Intemacional, S.L. Unipersonal podra
pagar el precio de compra en metélico en el plazo maximo de un mes & contar desde la fecha indicada
y, si esto no se produjese, Ortemar Capital, S.C.R. podrd solicitar la restitucién inmediata de las
acciones de la sociedad mexicana sin que las partes tengan nada que reclamarse por ninglin concepto.

La Sociedad dominante entiende que todos estos contratos se han realizado o se realizarén en condicionss
de mercado,

17. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y AL EQUIPO DIRECTIVO

Durante los ejercicios 2007 y 2006 la retribucion de los miembros del Cansejo de Administracién de la
Sociedad Dominante ascendid a 70.909,40 euros en ambos ejercicios.
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18.

19.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 da la Ley de Sccledades Andnimas, introdugido por
la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica ia Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades andnimas cotizadas, se Informa que los Administradores de la Sociedad dominante ejercen
funciones de Direccion yfo son titulares de determinadas participaciones en el capltal de sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad que constituyen el objeto social de Renovalia Energy,
S.A. El detalle de esta informacién se presenta en el Anexo H de esta memeria consolidada.

El anico directivo de la Sociedad es el Director General D. Jaima Galobart. Las relaciones econdmicas del
Director General se han establecido a través de contratos de caracter mercantil con diversas sociedades bajo
confrol del accionista D. Juan Domingo Ortega (ver Nota 16). El Grupo Renovalia no ha satisfecho en el
ejercicio 2007 ninguna retribucion a su Director General.

HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES DE CUENTAS
Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2007 y
2006 prestados a las distintas sociedades que componen el Grupo Renovalia han ascendido a 237 y 124
miles de euros, respectivamenta.
Por otra parte, el auditor no ha prestado otros servicios distintos de auditorfa al Grupo Renovalia.
INFORMACION POR SEGMENTOS
Debido a la naturaleza de los segmentos expuestos con antericridad, la Informacioén por segmentos que se
expone seguidamente coincide con los cierres contables de cada una de las Socledades Depandientes que lo
componen, una vez que se han realizado los ajustes de homogeneizacién correspondientes y su conversién a
las NIIF.

A confinuacién se presenta la Informacién por segmentos de astas actividades para el ejercicio
2006:
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: Ingerierfa | Cogenmeradora Eblico Ajusies
Renovalta cperaclones Total
Energy Total Total Total enire Crupo
"_ Ingenderia | Cogeneradora Edlico segmenios
pmmﬂmdn Meleriat ~| 1794348 —]  789%240 — 20.793.483
! Activos Intangihles 4347 13911 34740042 — 24.758.300
i Activos Pinancisros no Corrisnies 1120000 167768 73.542 134,608 - 105918
| Activos por Irapusstos Diferidos 2669.352 590.605 - 3250957
‘Totsl Activos No Corrlentes 3709499 197597 73.542)  104.464.493 110.30%.662
‘Existencias — - 108097 70.230 - 171837
{Deudores 160.225 1202733 7014558 £.49751%
{Financiackin a otras simpreses vinculadas 196938 -- 18.929.765 35478 - 19.162,181
1Activos Financisros Comisries — . -~ 309.731 . 309.731
Efectivo y Equivalendes al Eetivo 42932 125.476 42672 7812354 - 8.029.434
iTotal &cttvos Corrientss 230870 318761 20.379.26% 15.242.382 36.177.190
Activos mantenidos pars Javenta — - 2544662 -— — 2.644.662
TOTAL ACTIVQ 4033.569) 2.201.528 2097471 120.704.847 — 149,129,515
iTotal Patrimenio Neto G5057.949)  SUD204| (2134349  FLITRATH - ($.813.212)
iSocisdad Doxinante (2505794)| 309613 (R2A113W| 37721757 — (?.131.711)
{Minoritarios —| 0. 76784 5113 418.499
:Pravisicnes pam issgos ¥ gelos — - 1.160.000 1.100.000
{Denda Fivarcisra 85202550 971325 1912350 70446619 - £2119.554
Otros Pasivos xo Corentes 262323 - — - - 262323
Pasivos por Inpuagtos Diferidos 2620293 — 2796791 - 54817084
{Total Pasivos No Cerrienies 1207LET 971325 1912359 74.543.486 - 89,499,941
Deuda Financiera 16839318 - 4251121 - 21.000.439
Financiorion de otres emproses vinculadas 20629 - 42696316 -— 42716945
Acresdores Comerciales 140348 5235 318,846 2302.7% -— 3352858
Pasivos por Impuestos Corrisntss 19352 146 555 304204 125,663 - 795 864
Otras Deudas No Comerciales - 427659 - - — 487 659
{Total Paswos Corrlentes 17019647 720.099 43319456 7.384.563 — 68.443.768
ITOTALPASIVO A033.560| 2.291.628 \1.097.411 119.706.847 148.129.515
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Ingenisria Cogeneradora Eélico
Renovalis Estructura y Toial
Energy Total Total Total Eslice | Ajustes Grupo
Ingenferfa | Cogeneradora
EVtmm - 337831 - 7.104330 — 10483201
‘Otros ingresos ds explotacitn — - 61,008 - 61.008
IINGRESOS DEEXPLOTACION — 3378671 e 1,165,308 - 10.544.209
%Apmvis.inmmimlot - (1.561363) - (308.063) - (1.869.931)
{Gastos da personl {70.909) {320,691} - - - (951 400)
Datacién pare amortizacisn - (150.418) e (3.168.747) e (3319.165)
Variacidn provisitn de tréfieo - — - - - -
Otros gastos de explotecion (9.579) (494.201) — (895.113) — (1399.493)
Rtdo an ventas de srtivos ¥ otras operasiones no ordinarins . — -- (102050) — (102.050)
GASTOS DE EXPLOTACION (80.488) G047.778) —| 44139 —| __ G842.259)
RTDO EXPLOTACION (80.438) 291.093 - 2691355 e 2.891.970]
‘Renddimiento nversionss finsncieres 72334 9.420 — 000 306 - 10725610
‘Resultado en enajenacitn de inversiones financisras - — — — — —
RTDO INVERSIONES FINANCIERAS 72884 9.420 — 990.305 - 1.072.610
(astos Financisnos {328.909) (45.683) -— (4.196.151) — (4570.143)
Activarifn Castos Financieros —— — - 1.137.090 - 1.137.000
Gastos financieros por cancelacion de operecionss financierss - -— - (2426 072) - (2426072
GASTOE FINANCIERGS NETOS (320.909) (45.683) - (5.485.133))| ne (5.859.125)
RTDO OPERACIONES ORDINARIAS CONTINUADAS (316511 254.830 --- (1.803.462) - (1.885.145)
;Resultado de operecionss discontinuacas — (1.844.703) — — {1 844.703)
RTDO ANTES DE IMPUESTOS (334.513) 254.830 (1,844,703 (1.803.462), (3.729.348
E!rrmuostos sobre sociedadss 103153 {82.631) - 432609 - 503.731
| Acrinnistes minoritarios - (34.561) - 47516 - 12655
5;1m)o DXL EJERCICIO (232.760) 131.238 (1.844.703) {1.273.237) - (3.213.462)
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2007: ) e e

ftd e . L e Foos e -

, Solar Ingonieria Bélico Ajustes

i Removalia operaciones Total

: Energy Total Selar Teial Nacional ~ Internasional  Tetal Eslico enixe Grupn
Ingeniorts rgmenios

Inmovilizadn Miaterisl 18240 149.296.431 4.381 351 231961 553 — 222961 853 5123652 381321 .AT7
| Avctivos [ntarhlae - 10089938 47284 25708982 23372836 45081 818 — 20.219.040
Activing Firancierns no Conisntss 3241 892 1 569 584 183.287 141 176 6810 141 926 - 5242349
‘Activos por Impusstor Difridos - 36973 - 4085064 - 4085.064 881.241 5003278
Total Activos No Corrientes 3.260.132 161092926  4.611.822] 252897075 23.370.646 274.274.721 6.004.893 451.846.494
Existencias — —| 13831514 — -— o (3.661.123) 5170391
‘Dendores 570.104 41 648.456| 10960327 25116807 1880243 26991150 - 80.176037
‘Finarciariin a oine smp e 123793 59.629 478917 45400993 12554591 58.153.584 - 38817908
iActivos Fisancieros Comrientss - 4058217 145121 17310480 - 17.310.480 —_ 21.514417
iEfeciivo y Equivalentss ol Efsctivo 92798 673.064| 1.0R5.157 5379269 19.094 5898363 - 7700383
{Total Activos Corrientes 10L.895 46.444.965( 26.441.836 7807840 14453928 108.361.577 6.461.123) 13.310.058
: Activos santenidos pora lvenda 3836358 - - — — — 3.836.358
{TOTAL ACTIVO 74885.185 207.5%7.892| IL052.858 600472 3040584 384.634.209 C2.056.230) §29.062.002,
‘Tota} Pavdmonis Neto 3.953.387 GILITT),  TARETE WATTALT  (3563.939) 7.113.483 ﬂl%.ﬂlﬂ 15952539
{Sorieded Domarante 3953387 (991977 4401522 9161003 (33563934) 5507069 (2056.230) 11503717
Minoritarice -— - 2332142 1516414 - 1.516.414 -— 4348561
iProvisicmes pars izsgos ¥ gastos e - - 1328300 - 1.328.200 - 1328200
Deuda Financiera - 74282280 1.189.270 259176521 12422921 271719948 - 347.270998
‘Otros Pasivos no Correntes - - - - - - -
Pasives par hnpruestes Difbridos 2.620.293 611012 004152 3.4874%0 6.581.582 — 9 RT2287
{Total Pasioy Ne Corrlentes 2.620.293 74953.292| 1189278 263,598.873  16.110.357 279,300,230 - 358.472.085
Deudn Firenciera e 35911329 3273935 2B 618.807 - L AHTB.607 -_ 67863871
Financiecidn de otms empmsas vinenlndas 21.185 99497 20542 qQ0AI5550 25261582 65671132 — 75938006
Acizedors Comarcisles 766.784 271.275] 13393369 2413633 25203 2438.906 — 16870734
 Pasives por Impuesios Condentes 521.536 17061.0839 3483982 915.760 25 9156.056 P 1218013
Otras Deniiag Mo Comercinles — 69983.697] 1788284 104884 -— 104224 — NBI6R6S
"Tatal Parjves Corrisnies 1313.505 133.076.5717| 22420912 TRA84)4 25200151 97.815.585 . 254771579
ITOTAL PASIVO 1.00.105 207.537.892| 11052858 345604724 37833574 384.636.208 (2.055.230) 20,042,002

QK6104106
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!r Buros
T
Ajuwias
Renowalia | SOLAR INGENIERIA ROLICO speracionss Total
Energy Tatal Tolal Nacional — Internacional  Total Eélico ehtre Grupn
Solar Ingenieria segmentos

Ventes - 33.099.447 7914347 — 19143471 (23100030 17.504.764
Ottos ingresns de explotacién Ny i] - $.222 506 (6.267) - (6.267) 20171559 2.456.521
MCRESOS DE EXPLOTACION 76,723 - 42,321,953 7.508,000 - T.908.080| Q934D 41,371,285
Aprovisionamientos - - (29.605 225) (366.338) — (366.838) —| (29972663)
astos de pergonal - | (4203.243) . - —~| (4208243
Diytacién paws amortizacion - - (229238)|  (3.103.035) - (3.103.035) - (3332273)
Variacion provieidn de trifieo - - {128.661) (6.730) - (6.720) - (135381)
Otros gastos de explotacién (1.169.305) (2131.786)| (14574818  (38554) (1.496.170) - {4.791.261)
GASTOS DE EXPLOTACION (1.169.305) —| (36304353)] (4.934.209)  (38.554) (4.972783) | (42.446.42))
RTDO EXPLOTACION (1.090.582) - 8.017.680 2973071 (30.554) 2938317 (2931.471) 4.924.944]
IRendindsnto inversiones firancieres (696.453) - 596.505 195078 792.423 - 96.030
Reuitado en snajonacin de invemiones financisras 5648 572 -— -- - — -m- .- 5448572
RIDO INVERSIONES FINANCIFRAS 4.952.119 — - 504,305 195970 T82.483 - 5.744.602
Crastos Financieros -- - (8:200.241) - (8209.841) — (2.209.841)
Activarion (Jostos Financieros - — 3454921 - 3.494921 — 3.0491
GASTOS FINANCIEROS NETOS — - @anann o (4.714.220)| (4,714928)
RTDO OFERACIONES ORDINARIAS CONTINT{ 186153 — §017.600]  (1.144.54d) 157424 087.120)| Q@937.4N) £.954.548
{Regultardo de opersciones disantinsades 1257356 . — - —_ - 1.257.356
RTDO ANTES DE IMPUESTOS 4.118.893 - 6.017.800| (1.144534) 157.424 ®TA)|  (2931.47)) 7.211.901
{Irpusstos sobre sockdadss (670.856) - (1811087 (466.675) 13.616 (451.059) 881.241 (1.051.761)
Accibnistes reinoritarios — - {1.724.942) 87.413 - 27413 - (1.697.529)
RTDO DEL EfFRCICIO 4448037 - 2421571  (1L523.806) 173.040 €1.350,766)|  (2.058.238) 3452811
Criterios:

1. A cada actividad se le ha asignado las partidas especificas tanto de balance de situacién como de
cuenta de pérdidas y ganancias que le corresponden. En particular las necesidades de financiacion se
han asignado al segmente que demanda dicha financiacion independientemente del segmento que ha

negociado su obtencién,

2. Elbalance de situacién se cuadra con el patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante,

3. En la columna "Ajustes operaciones entre segmentos” se ha eliminado el margen interno atribuido a la
sociedad dominante, reclasificando en la cuenta de pérdidas y ganancias las ventas intemas del
segmento de Ingenieria al epigrafe de "Otros ingresos de explotacién” (Trabajos realizados por el Grupo
para su inmovilizado) neto del margen intragrupo generado.

4. En el segmento atribuido a Renovalia Energy se han asignado aquellas operaciones e inversiones
ajenas al rasto de los segmentos asf como los resultados atribuidos de la gestién de las mismas.

También se asignan a este segmento todos los costes de estructura.
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20. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Durante el gjercicio el Grupo ha incurrido en gastos de caracter medioamblental por un importe no significativo.
No se ha considerado necesaric registrar dotacién alguna para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni
existen contingenclas relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente. El Grupo Renovalla, una vez
concluida la vida Util de sus parques edlicos y parques solares, debera Incunir en una serie de costas para hacer
frente a los trabajos previstos para el dasmantelamiento de los mismos (véase Notas 4-h y 6), asi como para el
acondicionamiento de los terrenos en los que se hallan ubicados dichos parques.

l.a politica del Grupo Renovalla es regisirar como mayor valor del activo el valor actual de los gastos estimados
por aestos conceptos registrando una provision en el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos” al inicio de la
vida Ofil de los parques, en e Balance de Situaclén Consolidado adjunto. Esta estimacidn es revisada
anualmente de forma que la provision refleje el valor presents de la totalidad de los costes futuros estimados. E!
valor del activo se comregird Unicamente por las desviaciones respecto al coste inicial. La varlaci6n de 1a provisién
originada per su actualizacién financiera se registra con cargo al epigrafe "Gastos Financieros® de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada.

21. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 23 de enero de 2008, Grupo Renovalia, a través de diversas socledades fillales, ha formalizado un
contrato de compra-venta de acciones y parficipaciones sociales con varios grupos de emprasas y personas
flsicas para la adquisicion de un conjunto de sociedades dedicadas a la actividad de promocién, construccion y
explotacion de parques de produccién de energfa eléctrica a través de energias renovables. La iransmisién de
las acciones y participaciones sociales de determinadas empresas extranjeras se encuentra sometida a una
Condicién Suspensiva consistente en que la fransmisién de la propiedad y, por tanto, la obligacién de pago del
precio debe ser autorizads por los inversores extranjaros que estd participando de manera minoritaria en dichas
sociedades. Estas autorizaciones han sido obtenidas en el ejerclclo 2008. Asimismo, se regula en dicho conirato
la cesion de créditos de las empresas adquiridas a las sociedades compradoras. El precio de compra de la
operacion asciende a 198.280.713 euros, desglosado por empresas adquiridas, siendo la faecha de pago el dia en
que sea desembolsado el capital en la oferta publica de suscripcion de acciones y/o venta de Renovalia Energy,
S.A., matriz del Grupo Renovalia, para la admision a cotizacion en el mercado bursétil espafiol de la citada
sociedad, fecha que no podra ser posterior a 31 de diciembre de 2008. El pago se realizara mediante la entrega
de participaciones de Renovalia Energy, S.A., salvo que dichas participaciones excedieran el 10% del capital de
la Seciedad, exceso que deberd ahonarse en metélico. 8i llegado el 31 de diciembra de 2008 no se hubiera
producido 1a admision a cotlzacion de Renovalia Energy, $.A. en el mercado bursatil espafiol, los Compradores
podran pagar en metalico el precio de compra en el plazo méximo de un mes vy, si esto no se produjess, los
Vendedores podran solicitar la restitucion inmediata de las Acciones entregadas a los Compradores sin que las
partes tengan nada que reclamarse por ningun concepto. En el contrato de Compra - Venta se regulan ademés
las reclamaciones que pudieran surgir por asuntos previos en las empresas adquiridas, el compromiso de
cooperacion entre compradores y vendedores y diversas clausulas relativas a comunicaciones, resolucién de
interpretaciones, efc. .

Con fecha 21 de enero de 2008 sl Grupo ha adquirido las participaciones minoritarias que representan el 33,90%
del capital social de Renovalia Ingenierla y Servicios, S.L. El precio global de la compraventa ha ascendido a
4.592.825 euros y tras la misma, la participacién del Grupo en la sociedad dependiente asclende al 100% de su
capital social.

Con fecha 16 da enero de 2008 ha sido adquirida la propiedad de la marca “Renovalia® por un precio global de
1.475.000 euros.

Con facha 05 de marzo de 2008 se ha firmado un contrato de financiacion entre Renovalia Solar 2, S.L como
acreditada y Renovalia Ingenierfa y Servicios, 5.L. como socio, con sl Banco Sabadell, Banesto, Banco Popular,
Royal Bank of Scotiand, y Caja Madrid por un importe de 296 millones de euros. Los garantes de dicho préstamo
son Forlasa Alimentaci6n, S.A. y Renovalia Energy, S.A.

Con facha 05 de marzo de 2008 se ha firmado un contrate de crédito IVA entre Renovalia Solar 2, S.L y Banco

Sabadell, Banesto, Banco Popular, Royal Bank of Scotland, y Caja Madrid por un importe de 51 millones de
8uros y con un vencimiento el 31 de diclembre de 2009.
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Con fecha 5 de febrero de 2008, la suciedad vingulada IDM Ortemar, S.A. ha firmado un contrato privado de
compraventa de terrenos por importe de 29,750.000 euros habiendo desembolsado como sefial 500.000 euros.
La Sociedad dependiente Renovalia Solar 4, S.L.U. tiene pendiente da firma un contrate con IDM Ortemar, S.L.
para el arrendamienio de dichos tereénos o para la ejecucion de la compra de los mismios sobre los que se
instalard un parque solar de 50 MW. Los Administradores de la Sociedad estiman que dicho contraio se
materializara antes del 5 de abril de 2008, fecha en la que la operacién debe formalizarse la escritura pQblica y
antregarse la posesidn de los terrencs.

Formulacion de cuentas

La formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolldadas de Renovalia Energy $.A. y sociedades que
componen el Grupo Renovalia, ha sido realizada por el Consejo de Administracién de la Socledad daminante, en
su reunion de 31 de marzo de 2008, para ser somefidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas.
Dichas cuentas estdn formadas por Balance de Situacién Consolidado, Cuenta de Resultados Consolidada,
Estado de Fiujos de Efective Consclidado, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y Memaria
Consolidada, {que consta de 62 paginas), todas ellas fimadas por el secretario del Consejo, firmando en esta

Gitima hoja la totalidad de los Consejeros, que son los sigfmT:
_-——J:——'

L —

]
2 —

D. Juan Domingo Ortega Martinez D. Garjos Diaz Ortega
Presidente y Consejero Delegado Vocal

3
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RENOVALIA ENERGY S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

1.- HECHOS SIGNIFICATIVOS EN 2007
a) Plan estratégico y potencia instalada

En el ejercicio 2007 el parque generador de energia renovable del GRUPO
RENOVALIA ha pasado de 51,3MW, a cierre de 2006 a 257,8MW en diciembre de
2007. La incorporacién de estos 206,5 MW se ha producido integramente en Espafia.
Del total de la potencia instalada, 244Mw corresponden a generacion edlica, 12ZMW a

.generacion fotovoltaica y 1,8MW a generacion mini hidrdulica.

Los parques Edlicos incorporados durante el 2007 cuentan con una capacidad total de
194,5MW, de los cuales 100 MW corresponden a dos parques eblicos en Castilla La
Mancha y 94,5MW a tres parques e6licos localizados en Castilla Le6n

Respecto a otras tecnologias renovables, se estan llevando a cabo distintos proyectos en
fase de promocién en energia solar termoeléctrica y solar fotovoltaica. Se inicid la
construccion de la primera fase de un parque fotovoltaico en Puertollano con una
potencia de 70 MW y se han realizado pedidos de turbinas para dos plantas
termoeléctricas de 50 MW cada una, la primera se empezaréd a construir durante el

ejercicio de 2008.
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Todo este volumen de actividad llevado a cabo en el gjercicio 2007 se ha materializado
en una inversion que ha alcanzado en el egjercicio los 342 millones de euros

aproximadamente.

b) Negocio Internacional

A lo largo del 2007 se ha continuado la expansién internacional del negocio de energias
renovables del GRUPO RENOVALIA.

En primer lugar, hay que destacar la entrada en el mercado mexicano por medio de la
adquisicion de la sociedad Mexicana DEMEX (DESARROLLOS EOLICOS
MEXICANOS) propietaria de licencias y trabajos de ingenieria para la construccion y
explotacion de un parque de 227MW eblicos, disponiendo ya de una oficina permanente
en México DF.

En segundo lugar, bay que resaltar el acuerdo alcanzado para la adquisicion del 100%
de la cartera de proyectos de la sociedad GLOBAL CONSULTING PARTNERS,

cuantificada en 1200MW aproximadamente.

Finalmente se estd estudiando en otros paises como Hungria, Rumania, Panama,
Polonia, Italia y la India diversos proyectos de construccién y/o compra de sociedades
que supondrin un aumento de la potencia instalada del GRUPO RENOVALIA, asi

como un incremento de la cartera de proyectos de futuros parques.

¢) Principales magnitudes de la Cuenta de Resultados

En el ejercicio 2007, 1a Cifra de Negocio del GRUPO RENOVALIJA ha ascendido a
17,9 millones de euros, lo que supone un incremento del 44% respecto a la Cifra de
Negocio del ejercicio 2006, Este aumento se debe al incremento de la produccién por la
entrada en explotacién de nuevos parques tanto edlicos como fotovoltaicos, asi como

ingresos por las ventas de ingenieria y prestacién de servicios.



‘;S'
Beneficio Operativo ha experimentado un incremento tanto en términos brutos

millones de euros; incremento del 64%)

En 2007, el beneficio neto ha alcanzado los 3,46 millones de euros frente a las pérdidas
de 3,21 millones de euros de 2006.

2.- ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DE
2007

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se han producido las signientes operaciones

significativas en GRUPO RENOVALIA.

» En Enero de 2008, se culmina y firma el Acuerdo final para la adquisicién de la
Cartera de Proyectos y Sociedades del Grupo Global Consulting, representando
una parte importante en el proyecto del GRUPO RENOVALIA con la
incorporacion de aproximadamente 1.200MW en proyectos de energias edlica y
fotovoltaica. El precio de compra de la operacién asciende a 198 millones de
euros. El pago se realizard mediante la entrega de participaciones de Renovalia
Energy, S.A., salvo que dichas participaciones excedieran el 10% del capital de
la Sociedad, exceso que deberd abonarse en metalico. Si llegado el 31 de
diciembre de 2008 no se hubiera producido la admisién a cotizacidén de
Renovalia Energy, S:A. en el mercado bursétil espafiol, los Compradores podran
pagar en metélico el precio de compra en el plazo maximo de un mes y, si esto
no se produjese, los Vendedores podrén solicitar la restitucion inmediata de las
Acciones entregadas a los Compradores sin que las partes tengan nada que

reclamarse por ningin concepto.

» Continuando con su expansién internacional GRUPO RENOVALIA constituye
en Pebrero de 2008 la sociedad RENOVALIA ITALIA S.R.L. con el fin de

desarrollar proyectos de las distintas tecnologias en este pafs.
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3.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS PARA 2008

GRUPO RENOVALIA continuard en ¢l 2008 con las inversiones previstas para el
desarrollo de nuevos proyectos que se encuentran en la fase de promocién o
construccion, tanto en las tecnologias ya utilizadas, edlica, fotovoltaica y mini
hidriulica, como en nuevas tecnologias solar termoeléctrica, fotovoltaica de

concentracién ete.

Respecto al entorno regulatorio en Espafia, las instalaciones de la Sociedad facturan la
energia edlica producida de conformidad con el RD 436/2004 de 12 de marzo. Este Real
Decreto dice en su declaracion de intenciones que garantiza a los titulares de
instalaciones en régimen especial una retribucién razonable para sus inversiones y que
pretende que en el afio 2010 cerca de un tercio de la demanda de electricidad esté

cubierta por tecnologias de alta eficiencia energética y por energias renovables.

La energia fotovoltaica producida se factura de conformidad con ¢l RD661/2007de 25
de mayo de 2007. Durante el primer semestre de 2008, finalizara la construccién de los
parques fotovoltaicos de Puertollano, Arcicollar y Albacete con el fin de acogerse al RD
661/2007

4.- PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DEL GRUPO
RENOVALIA

4.1 Riesgos relacionados con las condiciones meteorolbgicas

Las actividades del GRUPO RENOVALIA estdn sometidas a diversos riesgos de
negocio como las condiciones del sol que se den en el emplazamiento del parque,

condiciones del viento y otras condiciones climatolégicas.

4.2 Riesgos derivados de las politicas de apoyo a las energias renovables

El desarrollo y rentabilidad de las actividades del GRUPO RENOVALIA dependen de

las politicas y marcos regulatorios que apoyen dicho desarrollo.



o
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“.;_ evision de tarifas, primas, complementos y limites inferior y superior podrian
g . . .. .
afectar a las actividades, situacién econémica y resultados de las operaciones.

4.3 Riesgo de desarrollo de la actividad en mercados regulados

Las empresas del GRUPO RENOVALIA desarrollan su actividad en mercados
altamente regulados. La modificacién de la actual regulacion podria tener un efecto
sobre ¢l negocio, la situacién financiera y los resultados de las operaciones del Grupo,

tanto en el Ambito nacional o internacional.

4.4 Riesgo de disponibilidad limitada de emplazamientos y obtencién de permisos y

auntorizaciones administrativas

Los parque solares y edlicos requieren unas condiciones de sol y viento particulares que
solamente se encuentran en determinados emplazamientos geograficos, lo que limita el

numero de emplazamientos adecuados para la instalacién de las plantas.

Las actividades del GRUPO RENOVALIA estin sujetas a los riesgos relacionados con

la existencia de una amplia reglamentacién y normativa.

4.5 Riesgo de capacidad limitada de la red de transporte

GRUPO RENOVALIA depende de lineas de alta tensidn y otras instalaciones de
transporte, para el transporte de la electricidad que genera, que son propiedad y estén
gestionadas por terceros.

4,6 Riesgo de volatilidad del precio de mercado de la electricidad

Los precios de mercado pueden ser volétiles y no puede asegurarse que los mismos se

mantengan en los niveles actuales.
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4.7 Riesgo de cambios tecnolégicos

La tecnologia aplicada en la produccién de energias renovables ha sufrido y sigue
sufriendo una evolucién répida y constante, las técnicas de produccién de electricidad a

partir de energias renovables se vuelven més complejas.

Para mantener el negocio el Grupo, éste debe adaptarse a los avances tecnoldgicos

actuales y futuros del sector. (Ver pérrafo 5 siguiente)

4.8 Negocio intensivo en capital

El Grupo debe hacer frente a importantes inversiones para el desarrollo de su actividad
y el retorno de las inversiones realizadas en una planta eléctrica se produce a largo
plazo. Esta situacidn es normal dentro del contexto de inicio y puesta en marcha de la
actividad y se encuentra previsto en el plan de negocios, €l cual contempla la
financiacién de los proyectos de inversién a través de la obtencion de financiacion
bancaria mediante “Project Finance” alguno de los cuales se han materializado a la
fecha de formulacién de este Informe de Gestion Consolidado y de recursos propios a
través de la cotizacién en los mercados de valores. Adicionalmente, el Grupo recibe la

financiacion necesaria de sus accionistas y/o de empresas vinculadas a los mismos.
5.- INVESTIGACION Y DESARROLLO

GRUPO RENOVALIA ha registrado un crecimiento constante en sus afios de
trayectoria hasta alcanzar su volumen actual. Una de las claves de ese crecimiento esta
en su departamento [+D+], capaz de dotar a la Compafifa de una metodologia propia
que le proporciona una gran eficacia tanto en la construccién de los parques, como en su

mantenimiento y explotacion.

GRUPO RENOVALIA ha desarrollado y construido un seguidor solar de doble gje y
doble apoyo. Se trata de una tecnologia propia que permite optimizar el rendimiento de

las placas al garantizar que siempre estin enfocadas hacia el sol.



competir en precio con la energia tradicional producida a partir de los combustibles
fosiles.

La compaiiia construye también sus propias estructuras y soportes para todo tipo de
médulos fotovoltaicos lo que garantiza su suministro y permite ejecutar las obras de
construccion de los parques en los plazos marcados, shorrando costes y garantizando la
calidad de la instalacién. La fabrica de esta sociedad cuenta con una capacidad de
produccién de mas de S0MW / afio de seguidores solares y mas de 60MW/ afio de
estructuras fijas.

GRUPO RENOVALIA en su afin de seguir invirtiendo e investigando en nuevas
tecnologias de concentracién solar, inici6é el proceso de Due Diligence, tendente a la
adquisicion de una participacion del 51% de la sociedad CONCENTRACION SOLAR
LA MANCHA S.L., empresa dedicada a la Investigacion, el Desarrollo y la Innovacion

de la Energia Solar Fotovoltaica.
6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GRUPO RENOVALIA se expone fundamentalmente al riesgo financiero derivado de
las variaciones de los tipos de interés. Para cubrir esta exposicion, GRUPO
RENOVALIA utiliza contratos de permutas financieras sobre tipos de interés. En

ningun caso utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

7.- ACCIONES PROPIAS

RENOVALIA ENERGY 8.A. no ha adquirido ni ha operado, durante el ejercicio 2007,

con acciones propias.
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8.- MEDIO AMBIENTE

GRUPO RENOVALIA ha continuado durante 2007 con su apuesta por considerar la
excelencia medioambiental como un valor fundamental de su cultura empresarial.
Realizando sus actividades de manera respetuosa con el medio ambiente y conforme a

Jos principios del desarrollo sostenible,

El resultado de la aplicacién de esta politica medioambiental se traduce en que GRUPO
RENOVALIA evitara a lo largo de 2008 la emisién de 510.333 toneladas de CO2 como
consecuencia de la produccion de energia verde y renovable de origen edlico, solar,
fotovoltaica e hidriulica procedente de sus parques en explotacién.

El presente Informe de Gestion del ejercicio 2007, que consta de ocho paginas, es

firmado por la totalidad de los Consejeros, que son los siguientes.

D. Juan Domingo Ortega Martinez D. Car faz Ortega
Presidente y Consejeyo Delegado Vodal

Diia. Maria Teresa Ortega M
Secretaria del Consgjol

Villarrobledo, 31 de marzg de 2008 \
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