DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion declaran gue, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuadles del ejercicio 2.007, formuladas en la reunidn de 18 de

febrero de 2008 vy, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de "Autopista
Concesionaria Astur-Leonesa, S.A." v que los informes de gestion aprobados junto con aquellas
incluyen un andlisis fiel de la evolucién vy los resultados empresariales y de Ia posicion de
"Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.", asi como la descripcion de los principales nesgos

e incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, a 27 de mayo de 2.008.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requiecren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los

principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

2007. Con fecha 16 de febrero de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinién favorable.

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Autopista Concesionaria Astur-L.eonesa, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de
2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de contormidad con principtos y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

antenor.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro traba)o como auditores se himita a la

verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de mfnnnaclén distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

DECURNTASDEESPANA " ERNST & YOUNG, S.L.
S P L (Inscrita en ¢l Rcflstm Oficial de Auditores

de Cuentas con ¢] N° 30530)
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' En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
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ACTIVO

INMOVILIZADO

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Andnima Unipersonal)

Balances de SHuacion
al 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Expresados en euros)

Inmaovilizaciones nmateriales (nota 5)

Inmovilizaciones materiates (nota 6)
Inversion en autopista
QOiro inmoviizado

Amortizaciones

inmovilizaciones financieras (nota 7)
Otras inversiones

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota 8)

(225108 por intfereses diferidos y cde tormalizacion
Gastos financieros diteridos de financiacion autopista

ACTIVO CIRCULANTE
Existencios

eudores (nota 9}

Chentes y otros deudores, neto
tmpresas del grupo deudoras
Admiristraciones PUblicas

inversiones financieras temporales

lesorericy

Ajustes de penodificacion

TOTAL ACTIVO

628.537.258,53
4..682.98
628.432.544,93
649 B67.045,49
3.687.277.4]
(25.121.772,97)

59.030.62
5%.030.62
144.775.051,47
11.70%9.289.61
135.065.761 86
7.580.924,93
629.359 57

8.140.296.46
820.21/.66
365.445,23
6.954.633,57

2.810,32
805.044,64
3.413.99

784.893.234,93

623.920.474,00

4.754.46
625.853.7/34,09
645.827.905.52

3.606.0.32.85
(23.580.204,28)

61.985.45
61.985,45

139.271.219,25
13.458.763,92
125.812.455,33

7.149.477,27
270.016.76

/.211.564.7]
1.472.788,98

36.307.36
5.702.468,37

11.588.48

1.347 451,34
7,055,926

774.341.370,52

Las notas 1 a 27 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales de 2007
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PASIVO

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Andnima Unipersonal)

Balances de SHuacion
al 31 de diciembre de 2007 y 2004

(Expresados en euros)

FONDOS PROPIOS (nota 10)

Capital suscrio
Reserva legaol
Reserva redenominacion capital a euros

Reservers

voluntarias

Ferchdqs y ganancias

PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

Fondo de reversion {(nota 1)

ACREEDORES A LARGO PLATO

Emision d

e obhgacioneas y otros valores neqgociables (nota 12

OQOhos acreedores {(ncia 13)

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Emision o

e obligaciones y pagares (nota 12)

[Deudas con entidades del grupo (nota t7)
AcCreedores comerciales

Otras deudas no comerciales
Administraciones pubhcas (NolQ 14)
contrahstas, certificociones a pagor
Otras deudas (nota 15)

TOTAL PASIVO

Las notas 1 a 27 de la memona adjunta torman parte integrante

de ias cuentas anuales de 2007

353252 537,47

326.247.741,50
4,142.280,77
6.570,76
10.072.289,38
12.783.655,17

73.845.417.10

£3.845.417.10)

340.339.293.45

280.043 000,00
60.2946 293,45

17.455.986.91

484 374,40
13,849 1/72.48
|.362.621.95

1.75%.818,08
1.048.645,59
611.0958]
100.076 68

784.893.234.93

2006

350.591.422,25

326.247.741 .50
3.017.554,06
6.570,76
10.0/72.289 .38

P 247 266,55

67.059.756,73

67.059.756,73

340.339.293.45

Z280.043.000,00
60.296.293.45

16.350.898,09

484 374 .40
13.453.029 .68
1.240.895.94

1 172.598.07
778.996.49
/2.437 .86
121.163,72

774.341.370,52
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Andnima Unipersonal)

Cuenta de Pésdidas y Ganancias
atl 31 de diciemiwe de 2007 y 20046
(Expresados en euros)

GASTOS

ADrovisionamientos

Castos de personal
Sueldos, salanos y asimilodos
Cargos sociales (nola 19)

Dotocioneas pora omortizaciones del inmovilizado (notas S5y 4
varnacion provisioneas de irGhco (nola 9)

COros gastos de explotacion
Servicios extenores

Inbutos
Dotacion del tondo de reversion (nota 11}

GASTOS DE EXPLOTACION
BENEFICIOS DE EXPFLOTACION
C2astos financieros y gastos asimilados (nota 20)

Aplicacion de gastos de financiacion de autopistas (nota 8)

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Férdidas procedentes del inmovilizado materiol
C2Qs5108 extraordinorios
Cxastos y perdidas de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre Sociedadeas (nota 14)
Ajustes en la imposicion sobre beneticios (nota | 6)

Las notas 1 a 27 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales de 2007

2007

456.501.95
4.232.707 .48
331191151

9207959/

1.716.745.29
27185678

12.659.204.80
2.597.338.09
276.206.34
6.785.660,37
19.337.016,30
21.909.738,65

1 3.0/76.751.65
(9.253.306,53)

18.565.285,98

835,94
12.077,364
76505

383.531.10
18.948.817.08

6.158.365.55
6£.796.42

- JAT03.485:1)

20046

410.961.00

4.533.217.%7
J.621.649 20
Y11.568./7

L.8B&/.75]) .66

12.101.972.01
5.642.595,28
278.923.97
6.160.452,74
18.913.902,.44
18.362.563.99
13.071.228, 44
(9.675.338,23)
15.115.346.46

498 24
253757 16
1.624.38
15.116.972.84

5.290.940,49
(1.421.234,20)
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Anonima Unipersonal)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
al 31 de diclembre de 2007 y 2006

(Expresados en euros)

INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios (nota 18)

Otros ingresos de explotacion
INQresos accesoros

INGRESOS DE EXPLOTACION

iIngresos financieros (nota 20|

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

Beneticios procedentes del inmovilizado
ngresos extraordinarios
ngresos y beneficios de otros ejercicios

Las notas 1 a 27 de la memoria adjunta forman parte integrante

40.485.751,96

761.002,99
761.0029Y9

41.246.754,95

478.992.45

3.344.452, 67

3.386,31
349.177.50
44 645,64

de |las cuentas anuales de 2007

200

36.755.532.82

520.933.8
520.933.8

37.276.466,63

148.672.68

3.247.217,53

6.896,55
231.801,31
17.183,92
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(Q}

(D)

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Andnima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Antecedentes

Autopista Concesionana Astur-Leonesa, S.A. (en adelante 1a Sociedad o AUCALSA), se
constituyo como sociedad andonima el 15 de diciembre de 1975, al amparo de ias leyes
espanolas otorgandole el Estado Espafol una concesion para la construccion.,
conservacion y explotacion de una autopista de peagje entre las poblaciones de
Campomanes (Asturias) y Leon.

El Real Decreto 392/2000, de 17 de marzo, modificd determinados términos de o
concesion, y entre otros, amplio el plazo de la misma hasta el 17 de octubre de 2050,
estando prevista, en el transcurso de dicho plazo, la recuperacion de la inversion total
de la autopista y la amortizacion de la deuda.

La Sociedad tiene por objeto el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las
obligaciones denvadas de la gestion de la concesion administrativa. en los aspectos de
construccion, conservacion y explotacion. de la autopista de peaje Campomanes-
Leon, asi como las actividades complementarias recogidas en el articulo 8.2 de la Ley
8/1972. de 10 de mayo, de Autopistas en Régimen de Concesion, modificado por la Ley
35/1999 de 29 de diciembre. La duracion de la Sociedad estd limitada al periodo de la
concesion y al final de dicho periodo dejard de tener personalidad juridica o de
cualquier indole.

La totahdad del capital social es propiedad de ENA Infraestructuras, S.A.U. {antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.). Al 31 de diciembre de 2007 la titularidad de las
acciones de ENA Infraestructuras, S.A.U., es ostentada por Enaitinere, S.U.R.L. quien, a su
vez, pertenece a ltinere Infraestructuras, S.A.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables desde las 24:00 horas, se formalizd Ia
escritura de tusion de itinere Infraestructuras con Europistas. S.A. Dicha fusidn consiste en
la absorcion de tinere Infraestructuras, S.A. por Europistas, S.A. con extincion. mediante
su disolucion sin liquidacion de la primera y transmision en bloque de todo el patrimonio
a la segunda que, con fecha 1 de enero de 2008, adquiere, por sucesion universal, 1os
derechos y obligaciones de ltinere Infraestructuras, S.A.

U domicilio social se encuentra en Parque Empresarial ASIPO |, Piaza Santa Barbara, 4-
2° planta, 33428-Lianera (Asturias).

Construccion

La concesion, meodificada por legislacion posterior, divide la construccion de g
autopista en las siguientes tases:

* Prmera tase, abierta al trafico en 1983, que constituye la primera calzada de 86.8 Km.
de autopista y aproximadamente dos terceras partes de la segunda calzada.

* Segunda fase, finalizada el 9 de junio de 1997, que constituye el desdoblamiento de
los trayectos en tunel y la construccion del resto de la segunda calzada.

Autopista Concesionarna Astur-Leonesa, 5.A.U. Cuentas Anuales 200/. Pagina 5 de 30




AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Anonima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

(¢} Fnanciacion

De acuerdo con la normativa legal de aplicacion a la concesién, la inversion total en la
autopista de peaje debia ser financiada de la forma siguiente:

* Un minimo del 20% por medio del capital propio.
* Un maximo del 40% mediante financiacion interior,
* Un minimo del 40% mediante fingnciacion exterior.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por
un valor nominal total que exceda de tres veces el capital emitido y desembolsado.

segun lo establecido en el Real Decreto 79/1989 de 20 de enero, el Ministerio de
Fomento concediéd a Autopista Concesionaria Astur-Leonesa. S.A. en concepto de
anticipo reintegrable sin interés, el 50% del valor de la inversion de la segunda fase de las
obras (veanse nota 4{i) y nota 13).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

En cumplimiento de ia legislacién vigente, los Administradores de 1a Sociedad han formulado
estas cuentas anuales siguiendo las normas de adaptacidon del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de
peaje. con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera, de los
resultados y de los- cambios en la situacion financiera del ejercicio 2007, asi como la
propuesta de distribucion del resultado de dicho ejercicio. Estas cuentas anuales han sido
preparadas a partir de 1os reqistros auxiliares de contabilidad de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2007 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo. No obstante,
l0s Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales Dajo el principio de
geshon contfinuada dado que, por las propias peculiaridades del sector de autopistas de
peqgje, esta situacion no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de acuerdo con las
estimaciones de generacion de Hujos de caja.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2007 serdan
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Tal y como
establece la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de perdidas vy
ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio 2007 recogen las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2006 aprobadas por o
Junta General de Accionistas el 21 de mayo de 2007. De acuerdo con Io permitido por esta
normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2007 los datos
comparativos del ejercicio anterior.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Anénima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre ge
2007, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Miles
de eurons

Resuitado del ejercicio 12.784
Reserva legal | .278
Dividendos 11.505

12.784

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2006, efectuada durante 2007. se presenta en el detalle del movimiento de fondos propios
(nota 10}

4,

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Estas cuentas anuales han sido formulodas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion y clasificacion contenidos en las Normas de Adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de
peqje y demas legislacion especifica aplicable a dichas sociedades. Los principales son 1os
siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmatenales

(O}

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion 0 a su
coste de produccion. La amortizacion se calcula segun el metodo lineal.

Propiedad indusinal figura registrada por el coste incurndo y se amortizan linealmente en
el plazo de 4 anos.

Las aplicaciones informaticas adquindas y las elaboradas por la propia empresa figuran
por los costes incumdos y se amortizon inealmente durante el periodo de 4 anos en que
estQ prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se llevan a gastos en el momento en que se incumre en ellos.

InMmovilizaciones materiqgles

)  Inversion en aulopista

Segun los términos establecidos en la concesion, hasta que cada tramo de
autopista es abierto al rafico, todos los gastos de planificacion, construccion,
expropiacion y otros gastos de construccion, incluyendo la parte de 1os gastos que
le sean aplicables de administracion, gastos financieros, y la amortizacion de otro
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Andénima Unipersonal)

Memoria de Cuenias Anuales

inmovilizado maternal, son considerados como coste de inversion en o autopista
[vease nota 6).

De acuerdo con la legislacion aplicable, ia Sociedad opto por revaluar la inversion
en la autopista a 31 de diciembre de 1978, 1980 y 1982. Bl importe total de ias
plusvalias resultantes, salvo 5.246 euros, ha sido capitaizado mediante ia emision de
acciones totaimente liberadaos.

La Sociedad ha procedido a reaqlizar ciertas dotaciones para la amorhizacion de
determinados elementos del inmovilizado revertible con una vida utll esperada
inferior al periodo de concesion. Estos elementos, pnncipalmente marquesings,
cabinas y maquinaria de peaje. senalizaciones, elementos de ventiiacion, centro
de control, etc., se amortizan en el periodo de vida Uil esperado.

it) tro iInmovilizado matenal

Otro  inmovilizado material se refleja a coste de adquisicion menos  su
correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacion de los elementos de
otro inmovikizado matenal se reahza sobre los valores de coste de adquisicion
siguiendo el metodo lineal durante |0s siguientes anos de vida util estimados,

- Instalaciones tecnicas y maquingaria 6 QROS
Qtras instalaciones, utiligie y mobiliano 5-10 anos

- Elementos de transporte 5 ANos

- EQuUIpOSs para procesos de informacion 4 QRS

LOs gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado materiol que no
mejoran su utilizacion o prolongan su vida vtil, se cargan a la cuenta de perdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

(C)] Inmovilizaciones inancieras

InCluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de sus derechos
reconocidos en la legislacion laboral y en el convenio colectivo vigente y las fianzas y
depositos constituidos, en sus vencimientos, a largo plazo. Se reflejan en estas cuentas
onuaies a sus valores nominales en Ias fechas de sus vencimientos.

(d) Gastos a distribuir en varios ejercicios
Este capitulo del balance de situacion recoge los gastos de formalizacion de préstamaos

recibidos y de emision de obligaciones que se imputan a resuliados, durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas.

Autopista Concesionarna Astur-Leonesa, 5.A.U. Cuentas Anuales 2007, Pdaginag 8 de 30




()

(1)
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(h)

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Anonima Unipersonal)

Memoria de Cuenias Anuales

Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiacion de la autopista no
imputable como mayor valor de la inversion de acuerdo con lo mencionado en la nota
4 {b))). que incluye los gastos de deudas y emision de obligaciones citados en el parrafo
anterior. Los gastos tinancieros se imputan a resultados proporcionaimente a los ingresos
previstos en el Plan Econdmico Financiero (véase nota 25), activadndose la diferencia por
entender que los ingresos futuros contemplados en el mismo permitirdn la recuperacion
de dichos gastos. De acverdo con las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tOneles y otras vias de
peagje, en relacion con los ingresos previstos se determina la proporcion que representan
Para cada ejercicio los ingresos de peqje con respecto al total. Dicha proporcion se
aplica al total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional para
determinar el importe a imputar a cada ejercicio econdmico como gasto financiero del
e|erciclo.

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos la proporcidn
anterior se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peadije.

Como se indica en la nota 25, la Sociedad ha procedido a la actualizacion de sus
proyecciones, con el fin de recoger la modificacion de las circunstancias relacionadas
con el proceso de refinanciacién de deuda llevado a cabo durante los afos 2002 y
2003 en relacion con los estimados previstos originalmente.

Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisicion, determinado
por con el metodo de coste medio ponderado.

La Sociedad reaqliza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencios
cuando su coste excede de su valor de mercado.

Deudores

Las provisiones para insolvencias se constifuyen a efectos de cubrir las posibles perdidas
que pudieran producirse en la redlizacion de los saldos mantenidos en las cuentas de
deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcidn de lo
antigedad de los derechos de cobro, 0 cuando concurren circunstancias que Indican
razonablemente que determinados saldos deben ser considerados como de dudoso
Cobro.

inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran por su coste de
adquisicion, recogiendo igualmente los intereses devengados pendientes de
vencimiento al cierre del ejercicio.

Fondo de reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las Normas de Adaptacion del Plan Generd
de Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de Autopistas, la Sociedad. siguiendo
la practica generalizada del sector vy la legisiacion aplicable a la inversién en autopisto
hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de dotar el fondo de reversion
cuando los resultados lo permitieran.
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A portir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nueva legislacion, la Sociedad
viene obligada a constituir desde el inicio de la explotacion y g 1o largo de 1a duracion
de la concesion, un fondo de reversion por un impeorte igual al valor neto contable de
los achivos a la fecha de la reversion junto al total de gastos a incurrir en esa fecha para
entregar los activos en ias condiciones establecidas en el contrato de concesion.

Para cubrr esta obhgacion, la Sociedad sigue el crniteno de dotar el fondo de reversion
uniforme y sistematicamente en tuncion de 10s Ingresos previstos en el Plan Econdmico
Financiero con cargo a resultados, teniendo en cuenta las siguientes magnitudes:

o Total de ingresos por pedje previstos para la totalidad del periodo concesional,
y los correspondientes a cada ejercicio.

» Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste de
adaguisicion o coste de produccion en origen, actualizado en su caso, vy
modificado por las inversiones adicionoles y posibles reducciones parciales
realizadas sobre los mismaos, y minorado en la amortizacion acumulada hasta el
momento de la reversion en caso de que se frate de bienes depreciables.

B importe del fondo de reversion a imputar en cada ejercicio se obtiene de aplicar Ia
proporcion que representan los ingresos por peaqje de dicho ejercicio previstos en el Plan
Economico Financiero, con respecto al total, al valor neto contable de los activos @
revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los previstos, o
proporcion se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peagje.

El Plan Economico Financiero asegura, con ias bases de dotacion comentadas, la total
constitucion del fondo de reversion al finalizar el periodo concesional (véase nota 25).

Anticipos reintegrables

Los anticipos reintegrables a Ia inversion se registran en otros acreedores a largo plazo
por el importe concedido, hasta que se proceda a su devolucion de acuerdo con las
condiciones establecidas en la normativa que los regula dentro de 105 cinco ejercicios
siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado g totalidad de su
endeudamiento intenor y exterior {(véanse nota | {¢) y nota 13).

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, 1as sociedades vienen obligadas a indemnizar
Q sUs empleqdos cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormai del empleo.
y dado que no reciben mdemnizaciones aquellos empleados que se jubilaon o cesan
voluntariamente en sus servicios, 1os pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma g decision de efectuar el despido.

Corto/iargo plazo

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo si sus vencimientos son
supenores,
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Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la cormente real de bienes y servicios que 1os mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corente monetarna o financiera

derivada de ellos.

NO obstante, siguiendo el pnncipio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cieme del ejercicio. en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tnbuta en regimen de consolidacion fiscal. B gasto por Impuesto sobre
sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio economico, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables, El efecto impositiveo de las diferencias
temporales se Incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o difendos del balance de situacion vy clasiticados en cuanto a plazo segun
el periodo de reversion o realizacidon previsto.

El cnteno seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
registrar todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato.  Los
creditos fiscales por pérdidas compensables, 1os impuestos anticipados y 1os derechos
por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion sélo se reconocen en el
activo del balance de situacion en Ia medida que su realizacion futura este
razonaplemente asegurada en el plazo maximo de 10 anos, o siempre que existan
impuestos difteridos que vayan a revertir durante el periodo de caducidad del derecho
de compensacion a partir de 10 anos.

La Sociedad tnbuta en regimen de consolidacion fiscal, siendo la cabecera del Grupo
tiscal la Sociedad Sacyr Vallehermoso, S.A. (nota 16).

Medio Ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar
el dano que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio
ambiente.

LOs gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos
de explotacion en el ejercicio de su devengo, siempre que [os mismos no se produzcan
como consecuencia de hechos acaecidos fuera de la actividad ordinaria de g
Ssocledad, en Cuyo caso se presentan como gastos extraordinarios.
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5. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Saldos al Saldos of
31,12 2006 Altas 31/12,2007

Concesiones administrativas 116 - 116
Propiedad industrial 3 - 3
Aphcaciones informaticas 66 51 V1
Coste 8 234

(10) (19%0)
_

Al 31 de diciembre de 2007. la Sociedad tiene elementos totaimente amortizados DOr
importe de 182 miles de euros

6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros
Sotldos ol Sealeders ol
31 172 2006 Bayjeas lraspasos @30 172 2007
Inversion en agutopista s45.827 4174 [ 112 ] (25 A49 Bbs
C.onstrucciones 575 : - - 575
instalaciones técnicas y maguinaria 2. 430 l {.3) 2429
COtras instalaciones, utillge y mobiliario 262 37 Pl 293
o inmaovitizado - - : :
Clementos de trasporte 1 88 45 [ 48 ] : FE5
EQUIDOS pArQ proceso de informaciorn 152 33 { 3] 25 207
s I “ : “ ‘ L {‘m 3 -.: y .' (“7, . .I - | llai;l II I IIII .
INverson en autopisto { 20,927 | | 1.559 ] , | 22.374 )
Comtrucciones (7} (11 ) - : {18
instalacionas tecnicas y maguinaric [ 2.134 ] {¥5) 3 { 2.226
Otras nstalacioneas, utillaje y mabiliario [ 209 ] (10 - - | 219 )
CHro inmovitizodo : . .
tlernentos de trasporte {177} (13) 48 { 142)
EQuipos para proceso de informacion [ 126 ] (18 ) f : [ 142)

] ' ' i [l '
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Ll detalle y movimiento de la inversion en la autopista en explotacion se desglosa como

sigue:

Irversion en autopista

Solclos ol

31 12 2006

Miles de euros

Traspasos

Salelns o
31 12200/

Estudios y proyectos /234 72 7.306
Expropiacion y reposicion de servicios 5.148 - - 5.148
Hiecucion de obras 425.707 3.617 [ 37 ) 42%.282
Direccion y control de obyras 22 96() - - -- 27.96()
iInMmovilizado de expotacion 1 /124 492 (112) 12 17.516
Gastos iancieros netos 92.027 : - 92007
Castos de administracion 3375 3,375
- Coste §73.87% - &7 {112) {25) 577414
Actualizaciones leqgales
1979 4 494 4. 494
|98 1 4. 490 17.4%0)
| 983 48.268 48,268
- Volorfotal M0.827  AMS . (M2) o (28) 64D
Menos. amortizacion acumulada (20.927 ) [ 1.559) 112 (22.374 )

Al 31 de diciembre de 200/ la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 16.432 miles de euros.

7. INMOVILZACIONES FINANCIERAS

ou detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Otros créditos 14 2 (

7 ) b
Depositos y fondos constituidos 44 4 48

Otros creditos recogen la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal cuyo
vencimiento al 31 de diciembre de 2007 es a mas de 5 afos.

Saldo o

Saldo q

12 2006

31:12 2007
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8. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en gastos a distribuir en
varos ejerciclos gurante el ejercicio han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo gl Saldo al
3112 2006 Altas Amoaoattizac 31122007

Gastos tormalizacion deudas 13.459 - (1.749 ) 11.710

Gastos por intereses ditericdos
de financiacion aulopistas 125812 9.253 - 135,065
139.21N1 9.253 (1.74% ) 146,775

De acverdo en lo mencionado en la nota 4(d) la Sociedad ha capitalizado gastos
financieros correspondientes a la financiacion de la autopista durante el ejercicio 2007 .

9. DEUDORES

El detalie de ios deudores al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles
de euros

Clientes por prestacion de servicios /472
Deudores, empresas grupo (hota 17) 365
Deudores varios 348
Personal 2
Administaciones Publicas, deudoras
Ministeno de Fomento, para compensacion de reduccion de tarifas 6.873
Haclienda Publica por impuesto diferido activo (nota 16) 82

Menos, Provision para insolvencias (272 )

Total devdores _

El Real Decreto 166/2000 publicado en el B.O.E. n° 31 de 5 de febrero, recoge una reduccion
de tantas del /% del volumen de ingresos de peaje de la Sociedad. La menor recaudacion
que se produce como consecuencia de estas rebajas es compensada por la Administracion
(Ministerio de Fomento). El importe de dicha compensacion para el ejercicio 2007 asciende
a 2.608 miles de euros (nota 18). El saldo pendiente de cobro a 31 de diciembre se cifra en
2.707 miles de euros.
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bl Real Decreto 86/2006 de 27 de enero, establece una reduccion del 30% de las tarifas o
aplicar a los vehiculos pertenecientes alos grupos tarifarios Pesados | y Pesados 2. El importe
de dichos descuentos, a abonar por ia Administracion, para el ejercicio 2007 asciende a
3.426 miles de euros (nota 18). £l saldo pendiente de cobro a 31 de diciembre se cifra en

4,166 miles de euros.

Ambas cantidades se recogen dentro de la rubrica de Administraciones Publicas deudoras
deil Bolance de situacion adjunto.

10. FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Reasaryil
Pexcfes oy

Parchiciars y SISTHISIANS I}

Crpatey]

O T oS

L s it

SIS IRISTATARTSA

Saldo af 31.12.06 326.248 3019 10.072 11,247 & 350.597
Distribuccion de resuttados

IrQspaso 1 E25 {1.125)

Dividendo (10.123) (10,123
Benehicio del ejercicio 2007 | 2.784 }2.784

(a} Capital suscrito

El capital soctal al 31 de diciembre de 2007 estd representado por 5.428.415 acciones
nominativas ordinarias de 60,1 euros nominales cada una, totalmente suscritas v
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos,
no estan sometidas a coftizacion oficial y no existen restricciones estatutarias a su
transtenbilidad. La Sociedad al 31 de diciembre de 2007 cumple los requisitos
establecidos en la ley 2/1995 de 23 de marzo, para ser considerada una Sociedad
Anonima Unipersonail.

(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el
20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser
utiizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(C) Reservas voluntarias

Las reservas voluntanas, con las limitaciones que impone la legislacion mercantil ol
respecto, son de libre disposicion.
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11. FONDO DE REVERSION

La Sociedad ha contabilizado en concepto de dotacion al fondo de reversion durante el
ejercicio 2007 un importe de 6.785 miles de euros, de acverdo con el criterio contable
mdicado en la nota 4(h)

12. EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Las emisiones de obligaciones no converfibles y otros valores negociables, todos ellos
avalados por su unico aceionista ENA Infraestructuras, S.AU, presenta el siguiente detalle al

31 de diciembre de 2007:

Miles de evuros

Corto plazo Largo plazo

Obligaciones no convertibles - 280.043 280.04.3
Intereses 484 484

Obligaciones no convertibles a largo plazo recoge dos emisiones realizadas por la Sociedad.
Una en el ejercicio 2004 de 229.400 miles de euros, cuyo vencimiento tendrd lugar en 2014 y
que devenga un interés anual de un 4%, y la segunda en el gjercicio 2006, por importe de
20.643 miles de euros, cuyo vencimiento se producird en el ano 2016, devengando un interés
anual del 3,70%.

13. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

su detalle al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles
de eutos
ANticipos reintegrables 51.769
Impuesto difericdo {nota 146) 8.527

Los anticipos reintegrables no devengan intereses y se devolverdn de acuerdo con lo
normativa que les es de aplicacion (notas 1 vy 4 {i)).

Autopista Concesionana Astur-Leoneso, 5.A.U. Cuentas Anuales 2007. Paging 16 de 30




AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Andnima Unipersonal)

Memoria de Cuenlas Anuales

14. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los salcddos acreedores con Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de 2007 son los

siguientes;
Miles
de euros
Hacienda publica acreedora:

Por retenciones fiscales 222
Por IVA 750

Otros impuestos ]

Segurndad Sociol 76

15. OTRAS DEUDAS

El detalle del saldo de otras deudas al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles
de euros
Remuneraciones pendientes de pago ?25
Otros acreedores 5

16. SITUACION FISCAL

Como se indica en la nota 4 (m) la Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en
regimen de consolidacion fiscal, formando parte desde el 1 de enero de 2006 del Grupo
Consolidado Fiscal n® 20/02 integrado por Sacyr Vallehermoso, S.A. vy las sociedades
residentes en territorio espafol, que componen su grupo consolidado fiscal al amparo de 1o
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Codigo de Comercio, de conformidad con o
previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

A 31 de diciembre de 2007 el gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado por io

Sociedad asciende a 6.158 miles de euros quedando un resultado despues de impuestos de
12.784 miles de euros.
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A continuacion se presenta la conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio 2007 v la
base imponible fiscal que la Sociedad espera aportar en la declaracion consolidada, tras

oportuna aprobacion de las cuentas anuales.
Miles
de euros

@’

Resultado contable del ejercicio 18.949
Ajustes al resultado contable 2772
Cuota al 32,5% 6.247
Retenciones y pagos a cuenta (4.135)
Gasto: ipo iImpositivo s/ rido. contable gjustado 6.158
Ajustes en la imposicion sobre beneficios /

La reforma fiscal publicada en el BOE de fecha 29 de noviembre de 2006 iINncluye entre otras
la modificacion del tipo general de gravamen del impuesto sobre Sociedades, pasando del
3o% al 32.5% en el ejercicio 2007 y al 30% para ejercicios posteriores.

Como consecuencia de dicha modificacion, los Administradores de la Sociedad han
procedido a qjustar el saldo de los impuestos diferidos valorandolos o hpo de gravamen
aplicable en el momento estimado de su reversion.

Al 31 de diciembre de 2007, ia Sociedad mantiene un impuesto diterido correspondiente ql
efecto fiscal de la capitalizacion de gastos financieros realizado de acuerdo con la
disposicion transitoria de las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad al
sector de Autopistas, por importe de 8.527 miles de euros (nota 13). Dicho impuesto diferido
s€ registro con cargo a reservas, abonando las mismas por el mismo importe con cargo ol
impuesto anticipado correspondiente al efecto fiscal de la dofacion al fondo de reversion,
de acuerdo con dicha disposicion transitoria.

segun  establece la  legislacion  vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas  hayan  sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos. Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene abiertos o INspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacion desde el 1 de
enero de 2003.
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

th detalle de ias transacciones realizadas con empresas del grupo durante el ejercicio 2007
es el siguiente:

Milies

de euros

INQreses
Peqjes Grupo Repsol YPF (empresa asociada) 4.471
Arrendamiento oreas Grupo Repsol YPF {empresa asociadal 193
Asesoramiento y suplidos Viastur, S.A, 179
Suplidos Sadvt, S.A, 5
4.548
Canon de ENA Infraestructiras, S,AU. B78
Gastos inancieros de ENA Infraestructuras, S.A.U. 27
Gastos de mantenimiento de autopistas Valoriza Conservacion de Infraestiucturas, S.A. 2. 144
Seguro Sacyr Vailehermoso, S.A. 270
C.onsejo administracion Enaitinere. S.1 . 24
CQstos vanos Sacyr, S.AL. l
servicios diversos Grupo Repsol YPE (empresa asociada) | 76
3.764

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad recibe de su Unico accionista cargos en concepto
de canon por gastos generales y de administracion y control técnico, en virtud del contrato
suscrito entre ambas sociedades.

Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2007 con las empresas del qQrupo
SON 105 siguientes:

| Miles de euros

Atopistas de Navamnmg, SA. l

Sadyt, 5.A.U. Z
Viastiy 15
sacyr, 5.A.U. O
Repsol YPE, S.A, 348 30
ENA Infraestruciuras, S.A 10.444
Sacyr Vallehermoso, S.A. 2. 165
Enaitinere, S.L. 28
Valoriza Conservacion de infrraestructuras, S.A L. 1.182
346 13.849
(nota 9)
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tl saldo a pagar al accionista unico ENA Infraestructuras, S.A U, al 31 de diciembre de 200/,
recoge fundamentaimente un importe de 10,373 miles de euros en concepto de prestamo a
corto plazo, en virtud del contrato suscnto entre ambas Sociedades. Dicho prestamo
devenga un tipo de interés vanable referenciado a euribor un mes.

El saldo a pogar por la Sociedad a Valonza Conservacion de Infraestructuras, S.AU.
corresponde a los contragtos de mantenimiento de [a autopista suscritos entre ambas
sociedades.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad ostenta un credito frente a Sacyr
Vaillehermoso, S.A., cabecera del grupo fiscal consolidado, por importe de 2.112 miles de
euros, correspondientes a los creditos fiscales que se aportaran a la declaracion fiscal
consohdada del ejercicio 2006 (nota 16).

18. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Los ingresos de peagje netos durante el ejercicio 2007 son 1os siguientes;

Miles
de euros

Cobro en efectivo 14.059
Cobro con tareta 20.886
Bonificaciones y rappels [ 494 )
Compensacion de tarifas 6.034

19. PERSONAL

El numero medio de empleados durante el ejercicio 2007, distribuido por cotegorias, ha sido
el siguiente:

Directivos 3
Tecnicos 10
Administrativos 13
Resto de personal &7
Eventuales &

Autopista Concesionarnia Astur-Leonesq, 5.ALU. Cuentas Anudales 2007. Pagina 20 de 30




AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Sociedad Anonima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2007 la distribucion de Ia plantilia de la Sociedad por categorias vy

SEX0$ €5 COMO sigue:
1OTAL

Directivos 3 - 3
Técnicos 9 l 10
Administrativos 10 3 13
Resto de personal 65 Z 67
tventugles l S, &

TOTAL . EE BT T n 99

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene registrado dentro del epigrafe de "Cargas
sociales” un gasto por cotizaciones a la Seguridad Social por importe de 875 miles de euros.
correspondiendo el resto del saldo a otros gastos sociales.

20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

tl detalle de los ingresos financieros durante el ejercicio 2007 es como sigue:

Miles

de aevuros

Intereses inversiones financieras | l

Intereses de cuentas corrientes 49
Intereses de préstamos al personal 'I
Intereses Ministerio de Fomento A28

Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacion:

Miles
de euros

Intereses de préstamos 271
Intereses de obligaciones 11.050
Otros gastos financieros 1.756

21. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2007 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administraciéon por todos los conceptos, han sido de 48 miles de eurocs.
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Durante el gjercicio 2007 no se han concedido por parte de la Sociedad préestamo o crédifo
alguno, N se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros 4
tavor de los citados miembros del Consejo de Administracion, ni mantienen saldos deudores
O acreedores con la Socledad al 31 de diciembre de 200/.

Los administradores no han reqlizado transacciones, ni tienen participaciones significativas
en empresas cuyo opjeto social sea andlogo o complementano al de la Soctedad, si bien
como consecuencia de la pertenencia al Grupo itinere Infraestructuras, algunos conseieros
de la Sociedad simultanean su carqgo con el de consejeros de otras sociedades del Grupo y
participadas. El detfalle de dichos cargos. funciones y actividades se detallan en el Anexo |
adjunto que forma parte integrante de esta nota de la memona.

22. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad tiene otorgados avales bancarnos, ante el Ministeno de Fomento, en concepto
de fianza de explotacion de la autopista por importe de 11.472 miles de euros, los cuales se
encuentran avalados por ENA Infraestructuras, S.A.U.

Asimismo, al 31 de diciembre de 200/, la Sociedad tenia avales prestados por bancos e
iNstituciones financieras ante organismos publicos por importe de 18 miles de euros.

23. MEDIO AMBIENTE

se realizan trabagjos habituales de proteccion y mejora del medic ambiente y para ka
integracion paisajistica de la autopista en su entorno. Las labores mds frecuentes son las de
siega de hierbas en arcenes, medianqs y zonas giardinadas, cuidados en areqs de descanso
y de servicio, plantaciones. poda de setos y reposicion de tierra vegetal en zonas de tierra
inorganica. B importe de los gastos de cardcter ordinarno en el ejercicio 2007 relativos a las
actuaciones indicadas asciende a 75 miles de euros.

NO se considera necesara provision alguna para cubrr nesqgos o gastos comrespondientes o
actuaciones medioambientales.

24. CUADRO DE FINANCIACION

LOS cuadros de tinanciacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2007 y 2006 se muestran en el Anexo Il de estas cuentas anuales, los cuales
torman parte iIntegrante de esta nota de ia memoria,

25. PLAN ECONOMICO FINANCIERO

La Sociedad presentd ante la Administraciéon concedente, como parte del expediente
administrativo que sirvic de base a la ultima modificacidon concesional (véase nota 1), un
Plan Economico-Financiero que preveé la recuperacion total de la inversion en la autopista
asi como la carga financiera diferida, y la amortizacion de la deuda en el periodo de g
concesion, garantizando una adecuada remuneracion de los fondos propios.
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Las hipotesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de dicho
Plan Economico-Financiero, pues determinan los ingresos previstos, y, consecuentemente o
sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida y de la dotacion al fondo
de reversion. En todo caso. el crecimiento acumulativo anual de esta magnitud que se ha
considerado en las previsiones realizadas por la Sociedad (1.9 %), resulta consistente con el
que viene presentando historicamente (7.5 %). Asimismo, los términos de dicho plan
contemplan la actudlizacidén anual de lgs tarifas de peaje en el 95 % del IPC. Lo
maodificacion de la formula de revision de tarifas supone una actualizacion anual diferente
para los ejercicios 2001 y posteriores, aunque ello no modifica sustancialmente el equilibrio
economico-financiero de la concesion,

No obstante lo anterior, ha sido necesario proceder a la actudlizacion de dichas
proyecciones como consecuencia de la modificacion significativa de las circunstancias
relacionadas con el proceso de refinanciacion de deuda llevado o cabo durante 10s aRos
2002 y 2003 en relacion con lo previsto originalmente. Estas nuevas estimaciones se han
eigborado teniendo en consideracion los mejores estimados de que dispone la Sociedad a
esta fecha, una vez cerrada la refinanciacion del ejercicio 2004, con el fin de recoger.
adecuvadamente, el efecto de esta nueva financiacion. En cualquier caso. el efecto de
estas modificaciones no resulta significativo en su conjunto y corrige la desviacion que se
habia producido sobre la carga financiera como consecuencia del proceso de
refinanciacion citado.

26. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A tAS NUEVAS NORMAS CONTABLES

Con techa 20 de noviembre de 2007, se publicod el RD 1514/2007, por el que se aprobd el
nuevo Flan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia 1 de enero de 2008 v
es de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales. Yy
por lo 1anto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se
adapte al nuevo PGD. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones
fransifonas en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma
contable y adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion. A
este respecto, la disposicidon final cuarta, establece un plazo de un aRo a contar desde o
entrada en vigor del Plan General de Contabilidad, para que se apruebe la adaptacion
sectonal de dicho Plan a las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Pegje.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicidn para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre ofros aspectos, el andlisis de las diferencias de
criterios y normas contables, lao determinacidon de la techa de balance de apertura, la
seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluacion de las
necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. Los IMpPAactos
contables tinales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

27. OTRA INFORMACION

ERNST &YOUNG, S.L., sociedad auditora de las cuentas anuales de g Sociedad. ha prestado
servicios profesionales a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2007 cuyo importe de honorarios asciende a 16 miles de euros.

tl importe indicado por servicios de auditoria incluye la totalidad de 1os honorarios relativos o
la auditoria de 2007, con independencia del momento de su facturacion.
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ANEXO |

Este Anexo forma parte integrante de 1a nota 21 de la memoria, junto con la cual deberia ser leido.
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ANEXO |
Cuadros de Finonciacion

pPAra los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 200/ y 2004
(Expresados en miles de euros)
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variaciones en el capital crculante

CHs e oerers Aumentos

Aummentos

Existencias
Peudores 929 3.6%7 -
Acreedaores - 1. 105 44.776
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Este Anexo forma parte integrante de la nota 24 de la memoria, junto con la cual deberia ser leido.
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1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2007.

. Un ano mas la evolucion economica de ta Sociedad se ha mantenido en g
dindmica de crecimiento sostenido que ha caracterizado los Oitimos ejercicios.

El resultado de las actividades ordinarias, en el ejercicio, alcanza la cifra de 18,6
milones de euros o que supone un crecimiento del 22,82% respecto al
correspondiente al ano pasado.

tl componente fundamental de esta mejora de resultados se localiza en el
crecimiento de los ingresos de peqgje que han ascendido, en el ejercicio, a 40,5
milones de euvuros, un 10,15% superiores a los correspondientes al afo 2006. La IMD
anual se ha situado en 10.287 vehiculos, el §,22% mayor que la alcanzada en 2006.

Senalar también los resultados extraordinarios positivos, provenientes en su mayor
parte de lo indemnizacion, por importe de 323 miles de euros, recibida de la
compania de seguros, por la recuperacion de los gastos comrespondientes a los
frabajos de reparacion de los dafios ocasionados por el deslizamiento producido en
el Pk. 75, el dia uno de enero de 2006. Con ello, la cifra del Resultado antes de
impuestos asciende a 18,9 millones de euros, lo que supone una mejora del 25,35%
con relacion al resultado obtenido el ejercicio pasado.

La comparacion del Resultado neto después de impuestos se ve afectada en
sentfido positivo, por la reduccidon del tipo impositivo sobre sociedades Y, en sentido
negativo, por el ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios, por importe de 1.4
millones de euros contabilizado en el cierre correspondiente a 2006.

ejercicio, se ha llevado a cabo el programa de inversiones previsto por un iImporte
fotal de 4.3 millones de euros. Es de destacar la redlizacion de una importante
campana de reposicion de firmes. El objetivo fundamental de los Progromas de
inversion de la Sociedad se ha venido orientondo a la mejora constante de la
seguridad en la autopista, con el fin de mantener un adecuado nivel de calidad en
el servicio prestado al usuario.

Hay que resenar también como hecho significativo del ejercicio Ia aprobacion det
Real Decreto 1752/2007, por el que se modifican determinados términos de la
concesion de la autopista Campomanes-Ledn, cuya hitularidad ostenta Aucalsa. En
el mismo, la Administracion concedente adopta la medida de financiar la rebaja del
20 por ciento del importe del peaje del reconido por la autopista, a los usuarios
habituales de vehiculos pertenecientes al grupo tarifario Ligeros. Se entiende por
usuarnos habituales aquellos que efectien mds de cuaitro PAsos por barrera. lo que
equivale a mas de un vigje de ida y vuelta completo por la autopista, en el mismo
mes.

La aplicacion de dicho descuento esta asociada a la utilizacién, como medio de
pago, de tarieta o sistema dindmico (sistema Via T) hasta transcurridos seis meses
desde la plena operatividad del mismo vy, posteriormente a dicho plQzo,
exclusivamente con abono asociado al sistema Via 1. Para poder atender a esta
medida, en los Ultimos meses de 2007 la Sociedad ha procedido a la instalacion del
sistema de peaje dindmico (Via T) en la autopista, realizandose las primeras pruebas
de operaciones de pago, en el mes de diciembre. Se ha comunicado a la
Administracion la plena operatividad del sistema, desde el dia prnmero de enero de
2008, techa a partir de la cual ha entrado en vigor el citado Real Decreto.
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2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

en aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas de
fitulandod de 1o Administracién del Estado. establecido en la Ley 14/2000 de 29 de
diciembre, con efectos uno de enero de 2008 se ha autorizado la revision de as
tantas a aplicar en un 2.51%. Los peagjes autorizados para los diferentes recorridos,
incluyen el descuento previo del 30 por ciento a los vehiculos comprendidos en 10s
grupos tarifarios Pesados | y Pesados 2, segun establece el Real Decreto 86/2006, de
27 de enero.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

El negocio principal de la Sociedad Concesionaria, explotacion de ta autopista de
peaje Campomanes-Leodn, se desarrolla en un marco de crecimiento consolidado,
que se traduce en una progresion continua de la intensidad de trafico que circula
por la autopista.

En el ejercicio 2008 se continuard con fla realizacion de inversiones,
fundamentalmente en materia de renovacion de firmes y puesta al dia y mejorg de
instalaciones, en la linea de mantener un adecuado nivel de calidad de servicio o
usuano y mejorar la seguridad.

La Socledad tiene presentado ante la Administracion concedente un plan
economico-financiero en el que se recoge la evolucion prevista de los prncipales
parametros de la actividad para el conjunto del periodo concesional. Se estima que
el comportamiento positivo de las principales variables que influyen en el desarrolio
de ta actividad de la Sociedad se mantendrd en los proximos ejercicios.
proporcionando solidez y madurez al proyecto, 1o que junto a la estabilidad v
garanfia del marco legal en el que se desarrolla la actividad, permitird cumplir
adecuadamente las proyecciones economico-financieras efectuadas para la
totalidad del periodo concesional.

4. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES.

tl sector de concesionarias de autopistas de peagje vy, por lo tanto, la Sociedad esta.
indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucion futura, tanto a la situacidn
economica general como a los cambios en la Normativa Reguladora que pueden
atectar de manera importante a los resultados esperados, ello sin olvidad el
desarrolio tuturo de otras redes o medios alternativos de transporte que hoy no
resultan ser competencia para la Sociedad, tanto por la propia situacion de estas
redes como por las caracteristicas de nuestros usuarios.

Resutta dificil valorar cual puede ser la evolucion econdmica general y del entorno
geogrdfico, de influencia de la autopista. en el periodo proximo. Seria necesario,
ademas, considerar matizaciones en las previsiones de evolucion, como el desarrollo
de medios de transporte alternativos que pudieran llegar o reducir, a medio y largo
plazo, la cuota de mercado de la autopista. Ante las incertidumbres existentes, 1as
hipotesis empleadas en las proyecciones actualizadas, que se utilizan parq 1as
estimaciones contables son conservadoras.

Por lo que se refiere al marco legal, cuya estabilidad y garantia resulta fundamental
en un sector enormemente regulado, no es posible valorar cuales pueden ser ias
acciones de la Administracién Concedente en un periodo prolongado de tiempo v
es remofa la posibilidad de incidir en las mismas. En cualquier caso hay que hacer
notar que, si bien estas acciones pueden tener efecto a corto plazo. bien sobre los
ingresos, u obligando a asumir nuevos costes o inversiones, la base de cualquier

Autopista Concesionaria Astur-Leonesq, 5 A L. Cuentas Anuales 2007. Pagina 27 de 30




AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA
(Socledad Anénima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

modificacion ha de ser el respeto al equilibrio economico-financiero de la concesion,
por lo que los efectos de los posibles cambios legales o normativos deberdan ser
neutros.

Por otra parte, de los posibles cambios de la Normativa Reguladora unicamente
destacaremos la incidencia de las nuevas Normas Contables aprobadas por Real
Decreto 1514/2007. de 26 de noviembre, que resultan de obligado cumplimiento para
el primer ejercicio que se inicie a partir de | de enero de 2008, en la medida en que
dicho Real Decreto supone la adaptacion de la norma contable a la normaliva
iInternacional. No obstante, en su disposicion final cuarta, se establece un plazo de un
ano a contar desde la entrada en vigor del Plan General de Contabilidad. para que
se apruebe la adaptacion sectorial de dicho Plan a las Sociedades Concesionarias
ce Autopistos.

Ofro de los cambios normativos que han afectado al sector viene representado por
la Ley 51/2002, de 27 de diciembre, Reguladora de las Haciendas Locales. que
permite a los Ayuniamientos aplicar unos tipos impositivos superiores a  1os
denominados “bienes de caracteristicas especiales” (BICES) entre los aque se
encuentran las autopistas. Puesto que la Sociedad disfruta de una bonificacion del
95% en el impuesto sobre bienes inmuebles hasta el afo 2023, el Impacto de esta
modificacion resulta relativamente pequefo en el conunto  del proyecto
concesional. El 20 de noviembre de 2007 se publicod el Real Decreto 1464/2007. de 2
de noviembre, por el que se aprueban las normas técnicas de valoracion catastral
de los bienes inmuebles de caracteristicos especiales. Hasta el dia 1 de marzo de
2008, las distintas Administraciones disponen de plazo para la determinacion del valor
catastral de la AP-66. No obstante, no se espera que, de dicha valoracion, se
desprendan riesgos economicos para la Sociedad.

5. PoLNCAS DE GESTION DE RIESGO FINANCIERO.

Los instrumentos de refinanciacion del endeudamiento Y. en consecuenciqa, la
gestion del riesgo financiero viene determinada por 1a legislacion y ias caracteristicas
del sector de autopistas. el contrato de concesidon vy las caracteristicas propias ded
negocio concesional. Asi, el endeudamiento se ha materializado en la emision de
obligaciones a largo plazo en euros fiscalimente bonificadas y dingidas al mercado
minornsta.

La politica seguida por la Sociedad en cuanto a gestion de rnesgos financieros
sucintfamente es la siguiente: no exposicidn a variaciones en el hpo de interés, el 100%
de la deuda financiera esta a tipo de interés fijo. El resgo de refinanciacion es escaso
al ser una autopista en explotacion, con ingresos recurrentes y cash-flows crecientes.
i nesgo de crédito es inexistente al ser sus ingresos en efectivo o mediante medios de
pPago de taretas cuyo riesgo es asumido por las entidades emisoras. El nesgo de
liquidez es inexistente debido a la estructura de sus cobros Y pagos. su EBITDA vy
programa de inversiones de reposicion. Debido a ello, la Sociedad no tiene
necesidad de lineas de crédito: no obstante lo anterior, la sociedad cabecera del
grupo ENA Infraestructuras, S.A., dispone de lineas de circulante para atender
posibles desfases de tesoreria en sus sociedades filiales. Por otro lado, las tarifas son
revisadas en aplicacién de la legislacion en vigor, siendo su  variacion
sustancialmente similar a la variacion experimentadao por el IPC nacional.

Por lo que se refiere al riesgo de tipo de cambio. hay que constatar que no existe
exposicion al ser toda la deuda denominada en euros.

Finalizada la tase de construccion, la sociedad no preveé incrementar su volumen de
endeudamiento. Las inversiones, en su mayor parte de reposicion, se atienden con

los tlujos de caja generados por el proyecto.
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6. ACYTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacion y desarrollo que, por su
relevancia y resultados esperados, puedan transformar de manera significativa o
evolucion de su actividad.

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

Al 31 de diciembre de 2007, la sociedad no mantenia en su patrimonio participacion
alguna de su propio caopital. Durante el ejercicio 2007 no se ha llevado a cobo
operacion alguna con esta clase de acciones.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Socledad Andnima Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art, 171 del Texto Refundido de lo Ley de
sociedades Anonimas, 1os administradores de la Sociedad AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales, compuestas por el Balance
de dtuacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2007, recogidas desde la pdagina 1 hasta la 30, en
cumplimiento de lo establecido en el articulol71 del Texto Refundido de la ley de
Sociedades Anonimas, rubricadas por el secretario del Consejo de Administracién D.
Miguel Angel Rielves, y en las que figura el sello de la Sociedad.

Lo firman en Madrid, el dia 18 de febrero de 2008.
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