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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco Etcheverria, S.A.:

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Etcheverria, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidon sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de

su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacibn mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con
fecha 25 de abril de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas

anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinidon favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Banco Etcheverria, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion

necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad
con las normas contables contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, que

guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad consideran oportunas sobre la situacion de Banco
Eicheverria, S.A., la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de

gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Banco

Etcheverria, S.A.

FricewatgrhouseCoopers Auditores, S.L.
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BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
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BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Caja y depbsitos en bancos centrales

Cartera de negociacion

Otros instrumentos de capital
FPro memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias

Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Otros activos financieros

Pro memoria; Prestados o en garantia

Activos no corrientes en venta

Activo material
Instrumentos de capital

Participaciones
Entidades del Grupo

Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Fro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

Activo intangible
Otro activo intangible

Activos fiscales

Corrientes
Diferidos

Periodificaciones

Otros activos

TOTAL ACTIVO

2007 2008

43 195 26 096
236 137
236 137

8 795 7265
2 791 1808

6 004 5 457
1394.966 354 302
27 475 41 649
366 395 311 452
1096 1201
100 ,

3 039 15
39 15

3 000 :
.._,.___6 r 6
6 6

10 599 9519
9 528 8 443
1071 1076
.

: 1

3 549 2168
1312 851

2 237 1317

: 31

259 315
464.644 399 855
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BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en miles de euros)

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado

Depositos de entidades de crédito

Depositos de la clientela

Debitos representados por valores negociables
FPasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Provisiones
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Pasivos fiscales

Cormientes
Diferidos

Periodificaciones

Otros pasivos
Resto

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta

Fondos propios
Capital o fondo de dotacion
Emitido
Prima de emisién
Reservas

Reservas (pérdidas) acumuladas
Resultado del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA

Riesgos contingentes

Garantias financieras
Otros riesgos contingentes

Compromisos contingentes

Disponibles por terceros
Otros compromisos

2007 2006
430 142 369 950
275 514
416 090 350 916
625 1290

10 021 10 018
3 131 7212
602 491
602 491

3 675 2 413

2 842 1666
833 747
1734 1740

5 14

5 _ 14

436 158 374 608

|

, 945 734

945 734

27541 24 513

5 950 5950

5 950 5 950

7212 7212

) 10316 8 395
10 316 8 395

4 063 2 956

28 486 25 247

464 644 399 855

2007 2006
40433 = 35234
40 433 35 234

91 008 76 637

77 478 61 387

13 530 15 250




I B|E Banco Etcheverria

i

il

'!-|—'
.

i

.‘

—
Pt
L
IT‘!
r
r

|

i
:i

)
-t
Tl
-J
%
1

J
1

L] n I-_.
- L 1

BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de instrumentos de capital
Otros instrumentos de capital

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas

Resultados por operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacion
Activos financieros disponibles para la venta

Diferencias de cambio (neto)

MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacion

(Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion

Amortizacion
Activo material
Activo intangible

Otras cargas de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Perdidas por deterioro de activos (neto)

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

Dotaciones a provisiones (neto)

Otras ganancias
(;anancias por venta de activo material
Otros conceptos

Otras perdidas
Otros conceptos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

2007 2006

26 587 18 594
(11 390) ( 6243)

o 60 61
60 61

15 257 12412

3 683 2 364
(677 ( 324)

- 29 260
29 29

: 231

( 208) __ ( 48)

) 18 084 14 664
286 197

(5 656) ( 4 868)

( 3075) ( 2317)

( 527) ( 390)

( 526) ( 389)
( 1) ( 1)

o 211) ( 169)

8 901 7117
 (2792) ~( 2304)
(— 30) 16

( 2762) (2 320)

( 111) ( 224)

55 22

54 :

1 22

_( 64) (. 14)

( 64) (" 14)

5 989 4 597

(_1.926) (1641)

) 4 063 2 956
4 063 2 956
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BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en miles de euros)

Ingresos netos reconocidos directamente en el
patrimonio neto

Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio
Resultado publicado

Ingresos y gastos totales del ejercicio

SN 0N .. ik N i am e

_j
14,

-
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

- I ] L ]

Resultado del gjercicio

e
e e

Ajustes al resultado:

Amortizacion de activos materiales (+)
Amortizacion de activos intangibles (+)
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)
Ganancias por ventas de activo material
Impuestos (+/-)

Resultado ajustado - Subtotal

S 1”&..&1. 'LFH.TD T Lq

-

Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion

Cartera de negociacion
Otros instrumentos de capital

Aclivos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Inversiones crediticias

Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Otros activos financieros

Subtotal

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

2007 2006
211 253

301 511
- ( 134)
( 90) ( 124)
4063 2 956

4 063 2 956
4274 3 209
4 274 3 209
2007 2006

4 063 2 956

5 302 4 559
526 389

1 1

2 792 2 304
111 224

( 04) -
1926 1641

9 365 7 515

( 73) ( 29)
( 73) ( 29)
(_4074) 4 152
( 827) 4 358
(3 247) (206)
(60 905) (76 671)
( 3 540) (16 824)
(57 470) (59 056)
105 ( 791)

(65 052) (72 5438)
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BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en miles de euros)

Pasivos financieros a coste amortizado

Depositos de entidades de crédito

Depositos de la clientela

Debitos representados por valores negociables
Otros pasivos financieros

Otros pasivos de explotacion

Subtotal

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION (1)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos materiales
Otros activos

Subtotal

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (2)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Emision/Amortizacion de otros pasivos a largo plazo (+/-)
Dividendos/Intereses pagados (-)

TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION (3)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
EN EL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2007 2006
o 59 015 68 375
( 239) 204

64 740 68 557

( 655) ( 3738)

(4 831) 3 352

(  111) 803

B 58 904 68 978
3217 3 945
( 1660) ( 879)

(24 .

(1684) ( 879)

( 1684) 879

3 4
(1034) ( 725)

—_ (1 057) Z]
4 564 2219

5 066 4 564
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BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

MEMORIA EXPLICATIVA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Expresadas en Miles de euros)

1. Naturaleza del Banco

Banco Etcheverria, S.A. (el Banco, en adelante) tiene por objeto el comercio de banca
con cuantas operaciones le son propias de acuerdo con la Ley de Ordenacion Bancaria y
demas disposiciones relativas al comercio de banca. El Banco se constituyd en Betanzos
el 22 de diciembre de 1964 en su actual forma juridica, como continuacion de los
negocios bancarios que giraban a nombre de D. Domingo Etcheverria Naveyra como
banquero Individual, encontrandose inscrito en el Registro Especial del Banco de Esparia
e Integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios.

El Banco tiene su domicilio social en Betanzos (La Corufa) y desarrolla su actividad en
(Galicia, Madrid y Valladolid.

Como entidad financiera, Banco Etcheverria, S.A. esta sujeta a determinadas normas
legales que regulan, entre otros, los siquientes aspectos:

. Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espana para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

’ Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

. Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depodsitos, como garantia adicional a la
aportada por l0s recursos propios del Banco a los acreedores de la misma.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Entidad y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafa, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas. No existe
ningun principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la
Nota 11 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion
mas significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacion contenida
en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio 2006.




BIE Banco Etcheverria

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 han sido formuladas por los Administradores de la
Entidad en la reunién del Consejo de Administracion de fecha 26 de marzo de 2008,

estando pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la misma, la
cual se espera que las apruebe sin cambios significativos. Las presentes cuentas
anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de euros.

3. Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de |0s
Administradores del Banco.

En las cuentas anuales de! Banco correspondientes al ejercicio 2007 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

i Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 20, 21 y 22).
&

La vida til de los activos materiales (Nota 11).
El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 20).
El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos (Nota 26)

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de |a
mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2007 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el
caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimonovena de la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo 0s
efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
afectados.

4. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2007 que el Consejo de
Administracion del Banco sometera a la aprobacién de su Junta General de Accionistas,

asi como la ya aprobada para el gjercicio 20006, es |a siguiente:

t 2007 2006
z Distribucion:

g Reserva legal - -

: Reserva voluntarias 2 641 1 922

Dividendos 1 422 1034

l Resultado distribuido 4 063 2 956

Resultado del ejercicio 4 063 2 956

2
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9. Recursos propios minimos

El cumplimiento de recursos propios minimos en las Entidades de Crédito en Espafia,
tanto a nivel individual como de grupo consolidado, viene establecido por la Ley 13/1992,
de 1 de junio, que se desarrolia por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, Y la
Orden de 10 de diciembre de 1992, asi como por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de
Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los recursos propios computables del Banco, que se
calculan, en su caso, en una base consolidada, exceden de 108 requerimientos minimos
exigidos por la citada normativa en 3.775 miles de euros y 6.136 miles de euros,
respectivamente.

Asimismo, la Circular 5/1993 establece que Ios activos materiales netos y el conjunto de
los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o
grupo econdmico, no podran exceder de determinados porcentajes de los recursos
propios, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre
de 2007 y 2006, el Banco cumple con los mencionados limites.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los recursos propios computables del Banco son los
siguientes:

- 2007 2006
Recursos propios basicos 22 560 20625
Recursos propios de segunda categoria - 12 643 12 783
Total recursos propios computables 35 203 33408
Total recursos propios minimos 31 428 27 272

6. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccion del Banco

a) Atenciones estatutarias

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco no han percibido remuneracién
alguna en los gjercicios 2007 y 2006 en su calidad de Consejeros.

Los miembros del Consejo de Administracién no disponen de COMpromisos por
pensiones, salvo el Presidente, que dispone Unicamente del plan de pensiones
promovido por la Entidad como empleado de la misma.

Los creditos de la Entidad con entidades vinculadas a sus Administradores al 31 de
diclembre de 2007 y 2006 ascienden a 6.419 miles de euros y 2.960 miles de euros.
respectivamente, que han sido formalizados en condiciones de mercado.
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b)  Retribuciones de la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas por el Presidente, Vicepresidente segundo, el Director
General del Banco y por el resto de personas que ejercen funciones asimiladas durante
los ejercicios 2007 y 2006 son las siguientes:

2007

Numero de | ~ Retribuciones salariales Otras
personas Fijas _. Variables retribuciones _ Total
9 Y £ - 141 897
736 141 897
. 2006

Nimero de | Retribuciones salariales Otras
personas . Fijas Variables retribuciones | Total
8 o 637 - 120 757
637 - 120 757

L os créditos de la Entidad con los componentes de su Alta Direccion al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 ascienden a 544 miles de euros y 568 miles de euros, respectivamente,
que han sido formalizados en condiciones de mercado.

Adicionalmente, las aportaciones correspondientes a los compromisos por pensiones de
que disponen los miembros de la Alta Direccién del Banco ascienden a 8 miles de euros
en 2007 y a 8 miles de euros en 2000.

7. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Banco se rigen por Leyes relativas a la proteccion dei
medioambiente (Leyes medioambientales). El Banco considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disenados para garantizar y
fomentar su cumplimiento. El Banco considera que ha adoptado las medidas oportunas
en relacion con la proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacion, en su caso,
del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante 10s
ejercicios 2007 y 2006, el Banco no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para riesgos Y
cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias significativas
relacionadas con ia proteccion y mejora del medioambiente.

AR T, .. R .. ... EE N . .

o

8. Fondo de Garantia de Depositos

El Banco se encuentra integrado en el Fondo de Garantia de Depositos. El gasto de los
ejercicios 2007 y 2006 por las contribuciones realizadas por el Banco al Fondo de
Garantia de Depodsitos han ascendido a 211 miles de euros y 169 miles de euros,
respectivamente; que se incluyen en el epigrafe de “Otras cargas de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 48).

- - - - ! Etche”
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9. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados a PricewaterhouseCoopers Auditores S.L. por
los servicios de auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2007 y 20086 del Banco
y por otros servicios vinculados ha ascendido a un importe de 33 miles de euros y 32
miles de euros, respectivamente.

10. Acontecimientos posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales no se ha producido ningun acontecimiento que afecte
significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

11.  Principios y normas contables y criterios de valoracién aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
para la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Banco
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c)  Oftros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico,
aunque modificado por la revalorizacién, en su caso, de terrenos y construcciones vy
activos financieros disponibles para la venta.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables del Banco. Dichas estimaciones pueden afectar al importe de los activos vy
pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales.
Aunque las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direcciéon de las
circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.
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Activos financieros

L os activos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los
sigulentes criterios:

) Caja y depositos en bancos centrales que corresponden a los saldos en
efectivo vy a los saldos mantenidos en Banco de Espana y en otros bancos

centrales.

1)  Cartera de negociacion que Incluye los activos financieros que se han

adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que se
han realizado actuaciones recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo o
son Instrumentos derivados no designados como Instrumentos de cobertura
contable.

)  Activos financieros disponibles para la venta que corresponde a los valores
representativos de deuda no clasificados como inversion a vencimiento, como otros
activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias, como
inversiones crediticias 0 como cartera de negociacion y los instrumentos de capital
de Entidades que no son Dependientes, Asociadas o Multigrupo y que no se han
incluido en las categorias de cartera de negociacidon y de otros activos a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias.

v) Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor
razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en
los que se recuperara todo el desembolso realizado por el Banco, excluidas las
razones Imputables a la solvencla del deudor. Se recoge tanto la inversion
procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo
dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o
los depositos prestados a otras entidades, cualguiera que sea su instrumentacion
juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas

contraidas por los compradores de bienes ¢ usuarios de servicios, que constituye
parte del negocio del Banco.

V) Participaciones que incluye los mstrumentos de capital en Entidades
Dependientes, Multigrupo o Asociadas.

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion.
Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

) Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva, las participaciones en Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas y los derivados financieros que tengan como
activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la

entrega de los mismos.
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i) Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
iInformadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado

activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo
podria ser comprado ¢ vendido en la fecha de su valoracion.

) Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utiizandose en
su determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adqguisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de prnincipal y la parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias,
mediante la utiizacion del metodo del tipo de interées efectivo, de |la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cuaiquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En
el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor
razonable, se reqistran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas

operaciones de cobertura.

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar perdidas por riesgo de
credito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
Interes variable, el tipo de interes efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

iv) Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros
que tengan como activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante
entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion corregido, en su
caso, por las perdidas por deterioro que hayan experimentado.
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v)  Las participaciones en el capital de Entidades Dependientes, Multigrupo y
Asociadas se registran por su coste de adquisicion corregido, en su caso, por |as

perdidas por deterioro que se hayan producido

| as variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,

con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en
el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias
de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen
formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de
situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de
activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto.

e) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacion bajo el epigrafe de
Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos financieros que no
tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que responden a las
actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que
sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 11.d.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracidon se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los
activos financieros en la Nota 11.d.
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f) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, 1o que se produce:

) En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los creditos y los
valores representativos de deuda, cuando despues de su reconocimiento nicial

ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

1) En el caso de instrumentos de capital, cuando despues de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que

suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por

deterioro se efectua con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las perdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se consigere

remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, este se elimina del
balance de situacion, aunque el Banco pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias

para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacion U otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe
de las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en

ibros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
Instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que este sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar el Banco.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los

importes, principal e intereses, que el Banco estima que obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se

encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo

contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de
Instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza, como
tipo de actualizacion, el tipo de interes efectivo orniginal del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea

variable.
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Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de credito al que esta expuesto el Banco y estimar las necesidades
de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de los estados financieros, el
Banco clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de credito analizando, por
separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso,
esten expuestias.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para todos los
iInstrumentos de deuda que son significativos e individual o0 colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no son individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se puede incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma individual para determinar si esta

deteriorado y, en su caso, para estimar la perdida por deterioro

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus perdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigledad de
los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos de efectivo futuros.

i)  Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estiman sobre |la base de la experiencia de pérdidas historicas del Banco para
iInstrumentos con caracteristicas de rniesgo de credito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos historicos a

las condiciones actuales del mercado.

i)  La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de

efectivo futuros estimados.

Los Instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de perdidas y ganancias, los rniesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente 0 a la operacion, en
las siguientes categorias; riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razon de
la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, sobre la base de la experiencia del Banco y del sector, las coberturas
especificas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antiguedad de los importes
impagados, las garantias aportadas y la situacion econdmica del cliente y, en su caso, de
los garantes. Dicha estimacién se realiza, en general, a partir de calendarios de
morosidad elaborados sobre la base de la experiencia del Banco y de la informacion que

tiene del sector.

10
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Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, el
Banco cubre las pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no
valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de
los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura
colectiva. Dicha cobertura colectiva, que se corresponde con la pérdida estadistica, se
realiza teniendo en cuenta la experiencia histdérica de deterioro y las demas
circunstancias conocidas en el momento de la evaluacién y corresponden a las perdidas
inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con
procedimientos estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Banco ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia
historica y estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por Banco de
Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que
determinan el método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro
inherentes incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las perdidas por
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en
funcién de la clasificaciéon realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo
normal entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo
medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las perdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos
no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto

se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha de su clasificacion.

11
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Las peérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicion corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para

otros valores similares. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste

del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas el

Banco estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su Iimporte
recuperable con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen y las recuperaciones

posteriores se registran en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo de
recuperacion.

g) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos
por el Banco al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

. 2007 2006

Activos Pasivos Activos Pasivos

Délares americanos 1 799 1 292 1 320 637
Libras esterlinas 1 080 - 1118 -
Dolar australiano 195 145 180 143
Franco suizo 2 - 4 -
3 076 1437 2022 830

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por
su naturaleza, mantenidos por el Banco al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el

sigulente:

2007 2006

Activos Pasivos Activos Pasivos

Caja y depositos en Bancos Centrales 41 - 34 -

Inversiones crediticias (depositos en entidades

de crédito) 3 035 - 2 588 .
Pasivos financieros a coste amortizado (depositos

de la clientela) - 1437 - 830

3076 1437 2022 830

12
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de
la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional.

) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio
de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se

refieren los estados financieros.

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo
de cambio de |a fecha de adquisician.

i) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo
de cambio de la fecha en que se determina ei valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacion. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversidn de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de perdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas
no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa en el epigrafe de Ajustes por valoracién del Patrimonio neto, se desglosa el
componente de tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de |a
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacién en la cuenta de perdidas y ganancias:

) Comisiones financieras que son aquellas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacion como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

1) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un

periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de perdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

) Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en péerdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

i)  Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o

SEerviclos.

i)  Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los Ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la Intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de situacion por su importe
neto.

|) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Banco se obliga a pagar
unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval
financiero o tecnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por el Banco.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para ellas mediante la aplicacion de criterios similares a los indicados en la Nota 11.f para
los Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del
pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la correspondiente provision.

k)  Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Banco que son propiedad de terceros no se incluyen
en el balance de situacidon. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en
el epigrafe de Comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de
diciembre de 2007 la cifra de patrimonios gestionados por la Entidad es de 6.146 miles de
euros (cero mies de euros en el ejercicio 20086).
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) (Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se
iquidan tras la terminacion de su periodo de empleo. Las retribuciones post-empleo,
incluso las cubiertas con fondos internos o externos de pensiones, se clasifican como
planes de aportaciones definidas o planes de prestaciones definidas, en funcion de las
condiciones de dichas obligaciones, teniendo en cuenta todos los compromisos asumidos
tanto dentro como fuera de los términos pactados formalmente con los empleados.

El Banco debe completar las percepciones de la Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, o a sus derechohabientes, en el caso de jubilacion, viudedad,

orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

Este compromiso es aplicable a los empleados gque hayan alcanzado dicha situacion,
siempre que la incorporacion del empleado hubiera tenido lugar con anterioridad a marzo
de 1980. Estos compromisos deben reflejarse por su valor actuarial en los estados
financieros del Banco y cubrirse con las provisiones pertinentes, en la medida en que no
lo esten con fondos externos de seguros.

Durante el ejercicio 2000, el Banco procedid a exteriorizar sus cOmpromisos por
pensiones de acuerdo a lo siguiente:

1)  El Banco promovié un plan de pensiones, denominado “Plan de Empleo del

Banco Etcheverria, Plan de Pensiones”, que se integré en el Fondo de Pensiones
Ahorropension Dos F.P., para exteriorizar los derechos por pensiones de su

personal activo. Este Plan de Pensiones se clasifica como un plan de aportacion
definida.

2) Se contratdé una podliza de seguros para cubrir los compromisos con el
personal pasivo que supuso el pago de una prima de 805 miles de euros.

El Plan de Reequilibrio para el trasvase del fondo constituido al plan de pensiones
constituido presenta las siguientes caracteristicas:

1)  Plazo de trasvase: 10 afios a partir de la formalizacion del Plan.

2) Importe del trasvase: a la fecha de formalizacion del Plan se trasvaso al
Fondo de Pensiones el 10% de los servicios pasados reconocidos del colectivo

activos al 27 de diciembre de 2000. En afios sucesivos, el importe anual a transferir
es como minimo la cantidad necesaria para que el importe acumulado alcance el

10% del total de los compromisos reconocidos por el Plan, por cada ano
transcurrido desde la formalizacion del mismo.

En relacion al Plan de Pensiones promovido, hasta el 31 de diciembre de 2007 se ha
nrocedido a transferir un importe de 646 miles de euros (565 miles de euros al 31 de
diciembre de 2006), recogiéndose entre las imposiciones a plazo, dentro del epigrafe
“Depésitos de ahorro a plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto, el importe de
166 miles de euros (247 miles de euros a 31 de diciembre de 2006) restantes.
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m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo

supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de

la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
nagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

| 0s activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que

se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un credito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que el Banco obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que el Banco
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo gjercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe

anticipado.

i)  Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

Tal y como se indica en la Nota 33, la Ley 35/2006 ha modificado el tipo de gravamen
aplicable a los resultados del Banco. De este modo, las diferencias temporarias
pendientes de reversion al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 se han valorado aplicando
los porcentajes detallados en la mencionada Nota en funcién del ejercicio estimado de

reversion.
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n) Activo matenal

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por el Banco y el inmovilizado material que se adquiere por
un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su

correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier perdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable. El coste de adquisicion de los elementos del activo material de uso
propio de libre disposicion incluye la valoracién de los mismos al 1 de enero de 2004 al
valor razonable. Dicho valor razonable al 1 de enero de 2004 fue obtenido sobre la base

de tasaciones realizadas por expertos independientes.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicidon corresponde al importe
neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

| as amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto de
amortizacién del activo material se registran con cargo en la cuenta de perdidas y
ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afnos de vida util estimada, como

promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Edificios de uso propio 50
Equipos de mecanizacion, mobiliario y otros 4-12
Instalaciones 6,0

En cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, el Banco reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizaciéon en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el Banco
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y

ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversidon de la perdida por
deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en

libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido perdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

El Banco, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los

elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la

correspondiente correccion del registro en la cuenta de peérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida utll

estimada.
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Los gastos de conservacidon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que el Banco mantiene para su explotacion en

régimen de alquiler o para la obtencidn de una plusvalia en su venta como consecuencia
de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por el Banco para el reconocimiento del coste de adquisicion de
los activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacién y para la estimacion
de sus respectivas vidas utiles y para el registro de sus perdidas por deterioro coinciden
con los descritos en relacion con los activos maternales de uso proplo.

n)  Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
O surgen como consecuencia de un contrato o0 de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, el
Banco estima probable la percepcion de beneficios economicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea este el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando

proceda, la amortizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro.

En cualquier caso, el Banco registra contablemente cualquier perdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con

contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las perdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las

perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

0) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Banco, surgidas como

consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
iIndeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las
cuales y para cancelarlas, el Banco espera que debera desprenderse de recursos gue
iIncorporan beneficios economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos

siguientes:
i) Una disposicion legal o contractual.

1) Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa
valida creada por el Banco frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos
de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Banco acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.
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i) La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que el Banco no podra

sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Banco, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Banco. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales del Banco cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios economicos
O cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la

suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es

extremadamente rara.

El Banco incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto
a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracidén la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada clerre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas

obligaciones dejan de existir o disminuyen.
n}  Activos no corrientes en venta

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de situacion incluye el valor en
libros de las partidas, individuales, integradas en un grupo de disposicion o que forman
parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (operaciones en interrupcion)
cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales
activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la

que se refieren las cuentas anuales.

En consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a traves del precio gue
se obtenga en su enajenacién, en lugar de mediante su uso continuado.

Por tanto, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que el Banco haya decidido hacer un
uso continuado de esos activos.
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L os activos clasificados como Activos no corrientes en venta se valoran, en general, por
el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados
como tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos.

Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes en venta, los activos
materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus

costes de venta, el Banco ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Activos no corrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de

producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Banco revierte
las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos
con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe
de Perdidas por deterioro de activos (neto) - Activos no corrientes en venta de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

No obstante, ios activos financieros y los activos por impuestos diferidos, no se valoran
de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los principios y
normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores
de la presente Nota.

q) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes:

) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de

sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

i)  Actividades de explotacion que son las actividades tipicas del Banco y otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

i)  Actividades de inversibn que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv)  Actividades de financiacion que son las actividades que producen cambios en

el tamarfio y composicién del Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte
de las actividades de explotacion.
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12. Deberes de lealtad de los Administradores

En relacidon con los requerimientos del apartado 4 del articulo 127.ter de la Ley de
Sociedades Andnimas, la participacion que los miembros del Consejo de Administracion
del Banco tienen en el capital de ofras entidades con el mismo, analogo ©
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la misma se

resume a continuacion:

Administrador - ) Entidad participada . N°® de acciones
D? Maria Cruz Etcheverria de la Muela BSCH 3 000
Banco Popular 3 650
D. Domingo Etcheverria de la Muela Banco Pastor 3 741
Credit Agricole 2 400

Asimismo, de acuerdo con el articulo mencionado anteriormente, la informacion relativa a
los miembros del Consejo de Administracion del Banco que han manifestado desempenar
cargos o funciones, por cuenta propia 0 ajena, en otras entidades con el mismo, analogo
o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la misma para
los ejercicios 2007 y 2006 se resume a continuacion:

Administrador Entidad Cargo o funcion o
Director General Adjunto de
D. Ramédn Seoane Sanchez Caja de Ahorros de Galicia Administracién, Planificacién y Control
D. Francisco José Zamorano
Gomez Caja de Ahorros de Galicia Director Adjunto de Riesgos
Caixa Galicia Preferentes,
S.A. Consejero
Tasaciones y Valoraciones de
Galicia, S.A. Presidente
CXG Crédito Familiar, E.F.C.,
S.A. Consejero
Gescaixa Galicia, 5.G.E.C.R.,
D. José Luis Méndez Pascual S.A. Presidente y Consejero Delegado
CXG Crédito Familiar, E.F.C.,
S.A. Presidente
Caja de Ahorros de Galicia Director General Adjunto
CxG Corporacion Caixa
Galicia 5.A. Consejero Delegado
Gescaixa Galicia, $.G.E.C.R,,
D. Miguel Delmas Costa oA, Consejero-Delegado
CxG Corporacion Caixa Director Gerente de Control de
Galicia, S.A, Inversiones

D. Francisco Botas Ratera Rumbo 1717, S.1.C.A V., S. A, Consegjero
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Administrador Entidad Cargo o funcion

Director General Adjunto de

D. Ramodn Seoane Sanchez Caja de Ahorros de Galicia Administracion, Planificacion y Control
D. Francisco José Zamorano Caja de Ahorros de Galicia Director Adjunto de Riesgos
Caixa Galicia Preferentes,
S.A. Consejero
Crediter, E.F.C., S.A. consejero
(Gescaixa Galicia, 5.G.E.C.K,,
D. José Luis Méndez Pascual S.A. Presidente y Consejero Delegado
Crediter, E.F.C., S.A Presidente
Caja de Ahorros de Galicia Director General Adjunto

NCG Patrimonios Galicia, S.A. Consegjero
CxG Corporacion Caixa

Galicia S.A. Consejero Delegado
Nmas1 Capital Privado
D. IAigo Zurita Goni S.G.E.CR, SA Director de Inversiones
Gescaixa Galicia, S.G.E.C.R.,
D? Maria Jose Carvallo Budino S.A. Consejera
Coordinadora de responsabilidad social
Caja de Ahorros de Galicia corporativa Caja de Ahorros de Galicia

13. Atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atencion al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el
contenido de la memoria del Servicio de Atencion al Cliente del Banco. Dicho resumen es

el siguiente:

En el ejercicio 2007 el Servicio de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente no ha
recibido ninguna queja, consuita ni reciamacion.

En el ejercicio 2006 el Servicio de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente no ha
recibido ninguna queja, consulta ni reclamacion.

14. Riesgo de crédito

El Banco toma una exposicion al riesgo de crédito cuando existe el riesgo de que la
contraparte sea incapaz de pagar los importes que debe en su totalidad. El Banco
estructura los niveles de riesgo de crédito que asume situando los limites en la cantidad
de riesgo aceptado en relacion a un deudor o grupos de deudores y con respecto a los

segmentos geograficos y de industria. Tales riesgos se observan sobre una base de una
revision anual o mas frecuente. Los limites del nivel de riesgo de crédito por producto,
sector industrial y por pais se aprueban mensualmente por el Consejo de Administracion

0 la Comision Ejecutiva.

La exposicion a cualquier deudor individual, se restringe posteriormente por los sublimites
que garantizan las exposiciones fuera de balance. La exposicion real frente a los limites
se observa diariamente.
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La exposicion al riesgo de crédito se gestiona mediante un analisis regular de (a
capacidad de los deudores y de los potenciales deudores a cumplir las obligaciones de
devoluciones de intereses y de capital y cambiando esos limites de prestamos donde se
considere apropiado. La exposicion al riesgo de crédito se gestiona tambien en parte
obteniendo garantias corporativas y/o personales.

Aunque no entra dentro de la operativa habitual del Banco, la misma mantiene un estricto
control en las posiciones netas abiertas en derivados que pudiese tener, es decir, la
diferencia entre los contratos de compra y de venta, por ambas cantidades y terminos. En
cualquier momento el importe sujeto al riesgo de credito se limita al valor contable actual
de los instrumentos que sean favorables a el Banco (es decir, activos) que en relacion a
los derivados es solo una pequena fraccion del contrato 0 de los valores nocionales
utilizados para expresar el volumen de los instrumentos en circulaciéon. La exposicion al
riesgo de credito se gestiona como parte de los limites de prestamo con los clientes, junto
con las exposiciones potenciales de los movimientos del mercado. Las garantias u otros
valores no se obtienen normalmente para exposiciones al riesgo de credito en estos
iInstrumentos, salvo donde el grupo requiera depésitos marginales de las contrapartes.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los activos, pasivos y elementos fuera de balance se
concentran por su ambito geografico principalmente en Galicia, Madrid y en Valladolid.

Como participante activo en los mercados bancarios, el Banco tiene una concentracion
del riesgo de crédito con otras instituciones financieras. En total, la exposicion al riesgo
de crédito a las instituciones financieras asciende a 27.475 miles de euros al 31 de
diciembre del 2007 (41.649 miles de euros al 31 de diciembre de 20006).

El detalle por plazos de vencimiento de los importes vencidos es el siguiente:

2007 2006

Menos de 1 mes 5 204 2427
De 1 a 2 meses 3 349 2772
De 2 a 3 meses 1913 2 084
10 466 [ 283

El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 de las correcciones de valor
constituidas para la cobertura del riesgo de credito son las siguientes:

2007 2006

Saldo al inicio del gjercicio 8 873 7 021
Aumentos 4 375 2 607
Disminuciones ( 1968) ( 755)
Saldo al final del ejercicio 11 280 8 873
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15. Riesgo de liquidez

El Banco esta expuesto a demandas diarias en sus recursos disponibles de efectivo de
los depositos, cuentas corrientes, prestamos, garantias y otras demandas derivadas de
liquidacion en efectivo. El Banco mantiene recursos efectivos para enfrentarse a todas
estas necesidades como muestra la experiencia que este nivel minimo de reinversidn de
fondos puede ser previsto con un nivel alto de certeza. El Consejo de Administracion
mide los limites en la proporcidon minima de fondos disponibles para enfrentarse a tales
demandas y planifica y establece medios e instrumentos para minimizar el riesgo de

liquidez.

El vencimiento de los principales activos y pasivos del Banco ha sido detallado en cada
una de las Notas de la presente memoria.

El equilibrio y control del desequilibrio de los vencimientos y tipos de interés de activos y
pasivos es fundamental para la gestion del Banco. Es inusual en Entidades de Credito
que se de un equilibrio perfecto ya que las operaciones realizadas son, a menudo, de
plazo Iincierto y de diferente tipo. Una situacidon de desequilibrio potencialmente aumenta
la rentabilidad pero también incrementa el riesgo de pérdidas.

Los vencimientos de activos y pasivos v la capacidad de sustituir, en un coste aceptable,
los pasivos gque soportan interés asi como vencimientos, son factores importantes en el
calculo de la liquidez del Banco y su exposicion a cambios en tipos de interés y tipos de

camblo.

Los requerimientos de liquidez para soportar las demandas de avales y garantias son
considerablemente menores que el importe de los compromisos porque el Banco no
espera, generalmente, que un porcentaje significativo retire fondos que estan bajo el
acuerdo. El total del importe contractual pendiente de compromisos por disponibles de
prestamos y créditos no necesariamente representa requerimientos de efectivo futuros ya
que un porcentaje significativo de estos compromisos venceran o terminaran sin ser
efectivamente financiados.

16. Riesgo de tipo de interes

El riesgo de Interes se deriva de la diferente sensibilidad de los precios de los activos y
pasivos financieros del balance a movimientos en las curvas de tipos de interés de
mercado y que puede generar volatilidad en las cifras de margen de intermediaciéon. Este
rresgo es una combinacion de otros riesgos como el de repreciacion, de curva, de base o
de opcionalidad.

Estrategias y politicas para la gestion del riesgo de tipo de interés

La gestion y el control del riesgo de tipo de interés del balance se llevan a cabo por la
Direccion del Banco. La Direccidn establece las politicas de estructura y asignacién de
los recursos y las correspondientes estrategias de cobertura de posiciones globales o de
productos 0 masas patrimoniales concretas, que se materializan en su caso en la
contratacion de las operaciones de cobertura necesarias en los mercados financieros.
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El objetivo es el mantenimiento de la rentabilidad actual y futura en los niveles
adecuados, mitigando los efectos en la misma de las oscilaciones del entorno.

Procedimientos de medicion y control

El Banco gestiona la exposicion al riesgo qgue deriva de las operaciones de su cartera,
tanto en el momento de su contratacion como en su posterior seguimiento, e incorpora
también a su horizonte de analisis la evolucion prevista para el negocio y las expectativas

de evolucidn del comportamiento de los tipos de interés asi como las propuestas de
gestion y cobertura, simulando distintos escenarios de tipos de interes.

Controles y limites para la gestion del riesgo de tipo de interes

Los controles se llevan a cabo a través del analisis y seguimiento periédico de los “gaps’

proyectados de balance o diferencia entre los activos y pasivos sensibles a tipos en
diferentes periodos (saldo neto expuesto a cambios en los precios) y mediante el

establecimiento de limites tanto a la exposicion maxima a niveles de riesgos significativos
como a la incidencia maxima que el Banco esta dispuesto a soportar en sus margenes
ante una variacion de tipos de interés, limites que deben ser aprobados por el Consejo de
Administracion.

17. Otros riesgos de mercado
Gestion del riesgo de mercado

Este riesgo es el derivado de los movimientos de las cotizaciones de los activos
financieros de renta fija y de renta variable. En su gestién y control se aplican analisis de

sensibilidad para la estimacidén de su impacto en resultados y en el patrimonio neto del
Banco.

Politicas, metodos y procedimientos en la gestion del riesgo de mercado

Anualmente, son revisadas por el Consejo de Administracion las politicas, los métodos y
los procedimientos para la concesion de lineas de riesgo, formalizacion y documentacion
de las operaciones, asi como procedimientos de seguimiento y control de los riesgos de

entidades financieras, grupos econoémicos y sociedades cotizadas y/o calificadas por
alguna agencia de rating en o relativo a operaciones en l0s mercados interbancario, de

deuda publica anotada, de renta fija privada, organizados de renta variable e instifuciones
de inversion colectiva, de derivados financieros, de empresas que coticen en bholsa ¢
esten calificadas por alguna agencia de rating o sobre Comunidades Autonomas,
Corporaciones Locales y entes publicos con rating.

Las lineas de riesgo se establecen basicamente en funcion de los ratings asignados por
las agencias de calificacion crediticia y de los informes que emiten dichas agencias, asi
como del plazo de la inversidon (mayor plazo significa mayor riesgo y por tanto menores
lineas).

En el caso de que una entidad no cuente con dicha calificacidon, se realizara un analisis
de sus estados financieros para fijar la linea de riesgo.
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Los limites, autorizados por el Consejo de Administracién, se establecen por volumen de
inversion e incluyen limites a la exposicién global y a pérdidas maximas, asi como limites
individuales a la inversién por valor y limites a la inversion en valores de escasa
capitalizacion.

Dichos limites se actualizan conforme se modifican los ratings, especialmente cuando lo
hacen a la baja. Los sistemas de seguimiento incorporan la revision de las noticias sobre
entidades, analisis de los estados financieros, controles sobre las variaciones producidas

en los ratings, asi como el seguimiento del riesgo consumido por las empresas espanolas
y riesgos asumidos con distintas entidades financieras.

Gestion del riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se refleja en la sensibilidad de los precios de los activos
financieros a los cambios en los tipos de cambio de mercado. El Banco no mantiene
posiciones significativas en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, El
Banco no mantiene posiciones abiertas de caracter no especulativo de importes

significativos en moneda extranjera. La politica del Banco es limitar al maximo este tipo
de riesgo, tratando de cubrir de manera inmediata a que surja cualquier riesgo de estas

caracteristicas mediante la contratacion de las operaciones simetricas en el activo 0 en el
pasivo o las operaciones de derivados financieros que permitan mitigarlos.

Gestion del riesgo operacional

El Comité de Supervision Bancaria define el riesgo operacional como el riesgo de sufrir
perdidas debidas al fallo en los procesos o sistemas internos como consecuencia de
errores humanos o de eventos externos, incluyendo el riesgo legal. Trata de cubrir
perdidas no esperadas por las causas enumeradas. Basilea |l propone tres modelos de

calculo del capital regulatorio por riesgo operacional.

El Banco tiene la intencidn de avanzar hacia la aplicacion de los modelos internos, cuyo
desarrollo aporta interesantes resultados como fos que supone el tener correctamente
identificados los eventos y los puntos de control de riesgo operacional en cada area del
Banco.

Riesgo de firma y de disponibilidad
Otros capitulos que recogen las cuentas de orden del balance, relacionados con los
resgos de liquidez y crédito son los saldos pendientes de disposicion en operaciones de

prestamo, disponibles en creditos y tarjetas, compromisos adquirndos en concesion de
financiacién, avales y otras garantias prestadas a clientes y otros compromisos.
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18. Caja y depésitos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

2007 2006
Caja 5 066 4 564
Depdsitos en Banco de Espana 38 111 21 520
Ajustes por valoracion (intereses) 18 12

43195 26096

19. Cartera de negociacion de activo

x”:naetg-a.e_@ - - - - -

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2000 es el siguiente:

"1
A

2007 2006

Posiciones en valores 236 137

E Gz _‘# j
[ - -—-l..-l— -I l-._J

230 137

El valor razonable de los elementos incluidos en la Cartera de negociacion de activo se
ha calculado en el 100% de los activos tomando como referencia las cotizaciones
publicadas en mercados activos.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2007 y 2006 producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos de la Cartera de negociacion de activo, es el siguiente:

2007 2006

Posiciones en valores 29 29

29 29

El desglose en funcion del criterio de determinacion del valor razonable del efecto en la
cuenta de perdidas y ganancias de los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2007 y 2006 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de la
Cartera de negociacion de activo y pasivo, es el siguiente:

q.’: -! X _ L ! E "‘_' _-.-._-,—._: e
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l - Activo
2007 2006

' Elementos cuyo valor razonable se:
Determina tomando como referencia cotizaciones 29 29
I 29 29
27
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Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 |a totalidad de la cartera de negociacion de activo se
encontraba expresada en euros siendo su plazo residual de vencimiento a la vista.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de
Cartera de negociacion de activo se muestran a continuacion:

~_Activo

2007 2006

saldo al inicio del gjercicio 137 108
Adiciones 3 786 29
Ventas y amortizaciones (3687) -
Saldo al cierre del ejercicio 236 137

20. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

2007 2006

Valores representativos de deuda 2 791 1 808
Deuda Publica espanola 246 -
Deuda Publica extranjera - 1 450
Emitidos por entidades de credito 2017 124
Residentes 1 539 124
NoO residentes 478 -
Otros valores de renta fija 554 234
Emitidos por otros residentes 18 19
Emitidos por otros no residentes 536 215
Derivados implicitos 10 -
Correcciones de valor por deterioro de activos ( 36) )
Otros instrumentos de capital o 004 H 457
Participaciones en entidades de credito 74 24
Participaciones en Fondos de [nversion 4 090 4 047
Otras participaciones 1 840 1 386
8 795 { 205

El valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta se ha calculado fundamentalmente, tomando como referencia,
las cotizaciones publicadas en mercados activos.
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El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de
2007 y 2006 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos incluidos

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente:

2007 2006
(9 (1)
954 745
945 734

El importe que durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y
2006 ha sido dado de baja del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto
reconociendose en la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido a cero miles de
euros y 231 miles de euros, respectivamente.

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Activos financieros disponibles
para la venta de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el

siguiente:
' 2007 - 2006
Por moneda:
En euros 8795 [ 265

8 790 [ 269

Por vencimiento:

A la vista 6 014 5 457
Hasta 1 mes - -
Entre 1 mes y 3 meses 18 -
Entre 3 y 6 meses - 215
Entre 6 meses y 1 ano 497 1456

Entre 1 ano y 5 anos 1 036 137
Mas de 5 anos 1 230 -

8 795 7 200
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta se muestran a continuacion:

2007
Saldo al inicio del gjercicio 7 265
Adiciones 3 006
Ventas y amortizaciones (1 804)
Movimientos por cambios del valor razonable 298
Movimientos por pérdidas por deterioro L 30
Saldo al cierre del ejercicio 8 795

2006
Saldo al inicio del gjercicio 11 180
Adiciones 1398
Ventas y amortizaciones ( 5902)
Movimientos por cambios del valor razonable 605
Movimientos por perdidas por deterioro ( 16)
Saldo al cierre del ejercicio 7 265

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2007 y 2006 de los valores
representativos de deuda ha ascendido al 4,44% y al 3,27%, respectivamente.

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) - Activos
financieros disponibles para la venta de la cuenta de perdidas y ganancias de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 se muestra a
continuacion:

2007 2006

Valores representativos de deuda 30 (16)
Dotaciones / (recuperaciones) con cargo a resultados

Determinadas colectivamente 30 16)

El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es el
sigulente:

2007 2006

Saldo al inicio del gjercicio 6 22
Dotaciones / (recuperaciones) netas con cargo a resultados 30 (16)
36 6
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21. Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007/ y
2006 es el siguiente:

2007 - 2006

Depositos en entidades de crédito 27 475 41 649
Credito a la clientela 377 675 320 325
Otros activos financieros 1 096 1 201
406 246 363 175

Correcciones de valor por deterioro de activos: ( 11280)  ( 8873)
Depositos en entidades de crédito - -

Credito a la clientela ( 11 280) ( 8873)

Otros activos financieros

394 966 304 302

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Inversiones crediticias del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Por moneda:
En euros 403 211 360 587
En dolares americanos 1760 1 294
En dolares australianos 195 180
En libras esterlinas 1080 1114
Correcciones de valor por deterioro de activos ( 11 280) ( 8873)

394 966 354 302

FPor vencimiento:

A la vista 14 471 8 944
Hasta 1 mes 79 735 84 707
Entre 1 mes y 3 meses 47 721 38 417
Entre 3 y 6 meses 21 402 25 061
Entre 6 meses y 1 ano 28 451 16 311
Entre 1 afio y 5 afios 48 989 52 363
> D anos 153 470 126 764
Vencimiento indeterminado 12007 10 608
Correcciones de valor por deterioro de activos ( 11 280) ( 8873)
394 966 354 302
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El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2007 y 2006 de los Depositos en
entidades de crédito ha ascendido al 3,94% v al 2,86%, respectivamente, y el tipo de
interés medio anual durante los ejercicios 2007 y 2006 de créditos a la clientela ha

ascendido al 6,75% vy al 5,81%, respectivamente.

El desglose, por diversos criterios, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de
Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2007 y 2006, sin considerar las

Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

2007
Por modalidad y situacion:

Crédito comercial 99 675
Deudores con garantia hipotecaria 138 061
Deudores con otras garantias reales 7 105
Adquisicion temporal de activos 100
Otros deudores a plazo 110 226
Deudores a la vista y varios 17 998
Activos dudosos 3 949
Ajustes por valoracion 067
377 675

Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas Espafiolas 1015
Otros sectores residentes: 375 260
Otros sectores no residentes 1400
377 675

2006

86 976

118 106

Hh 733
c00
04 957
10 377
3 250
326

320 325

921

318 098

1306

__ 320325

Su desglose por zonas geograficas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Por zona geografica:

Espana 376 277 319 021
(Gran Bretana 2 16
Alemania 903 580
ltalia 32 155
Portugal 331 523
Venezuela - 9

Brasil 70
Suiza - 16
377 675 320 325
32
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El desglose, por monedas y vencimientos, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe
de Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2007 y 2006, sin considerar las

Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

2007 2006

Por moneda;
En euros 377 675 320 3295

377 675 320 325

For vencimiento:

A la vista 9740 3 343
Hasta 1 mes 65 029 56 479
Entre 1 mes y 3 meses 43 631 39375
Entre 3 y 6 meses 19 402 25 061
Entre 6 meses y 1 ano 26 464 14 766
Entre 1 aflo y 5 afos 47 962 47 929
> 5 anos 153 440 120 764
Vencimiento indeterminado 12007 10 608

377 675 320 325

1

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Inversiones crediticias de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 se muestra a continuacion:
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2007 2006
Creditos
Dotaciones 4 391 2621
Recuperaciones de activos fallidos ( 175) ( 42)
Resto de recuperaciones ( 1454) ( 259)

2 162 2 320

Dotaciones con cargo a resultados

Determinadas individualmente 2 281 -
Determinadas colectivamente 2110 2621
Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados ( 1629) ( 301)

- N ..

2 (62 2 320
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El detalle al 31 de diciembre de 2007 y 2006 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Por el tipo de cobertura:
Cobertura especifica
Cobertura generica

Por ta forma de determinacion:
Determinado individualmente
Determinado colectivamente

Por zonas geograficas:
Espana
Alemania
Italia
Portugal
Brasil

2007 2006
3 751 2 382
7 529 6 491
11 280 8 873
3 358 -
7 922 8 873
11 280 8873
11 248 8873
27 -

"] -

8 -

1 -

11 280 8 873

El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Cobertura Cobertura
_especifica genérica
Saldo al inicio del gjercicio 2006 1 285 5 436
Dotaciones netas del ejercicio 1 992 1 095
Recuperaciones de importes dotados en
ejercicios anteriores ( 259) -
Aplicaciones ~( 49¢6)
Saldo al cierre del ejercicio 2006 2 382 6 491
Dotaciones netas del ejercicio 3 337 1038
Recuperaciones de importes dotados en
ejercicios anteriores (1454) -
Aplicaciones ( 514)
Saldo al cierre del ejercicio 2007 3 751 7 529

Total

7 021
2 607

299)

- (496

8 873

4 375

(1454)
o 914)

11 280

En el subepigrafe de Cobertura especifica se recogen 312 miles de euros al 31 de

diciembre de 2007 de provision para activos subestandar.
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22. Activos no corrientes en venta

El importe registrado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 en el epigrafe "Activos no
corrientes en venta” corresponde a activos adjudicados y adicionalmente, en el gjercicio

2007 a la participacion en el capital de la SICAV Rumbo 1.717, S.A. que tiene un caracter
temporal la estar prevista su enajenacion en el gjercicio 2008 (3.000 miles de euros).

El epigrafe de “Activo material adjudicado” se encuentra valorado por el menor importe

entre su valor razonable y su coste atribuido conforme a los criterios establecidos en la
Circular 4/2004. El Banco ha realizado un analisis individual de los activos al 31 de

diciembre de 2007 y 2006 no estimando necesario el reconocimiento de ninguna perdida
adicional por deterioro de los mismos. Los activos adjudicados corresponden a un solar

en Santiago de Compostela y dos pisos en Vigo.

El Banco estima que la venta de los citados activos se producira a lo largo del proximo
ejerciclo.

23. Participaciones

En el epigrafe de “Participaciones” se incluye la inversion en Corporacion Financiera
Banco Etcheverria, S.A., sociedad filial participada en un 100% por importe de 3 miles de
euros. Adicionalmente, se recoge la inversion en el 100% en la filial Begestion Altamar,
S.L., constituida en el ejercicio 2006 por un importe de 3 miles de euros. Dado el volumen

de activos, fondos propios y resultados de dichas sociedades, no se ha considerado
necesario formular cuentas anuales consolidadas. El importe de dichas participaciones

ascienden a 6 miles de euros al 31 de diciembre de 2007 y a 6 miles de euros al 31 de
diciembre de 2000.

24. Activo maternrial

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

2007 2006

De uso propio: 9 528 8443
Equipos informaticos y sus instalaciones 342 285
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 1572 1326
Edificios 7 614 6 832
Inversiones inmobiliarias 1071 1076
Edificios 1071 1076

10 599 9519
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El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 del saldo del epigrafe de Activo material

es el siguiente:

Bruto

Saldo al 1 de enero de 2006

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Amortizacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2006

Dotaciones
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Dotaciones
Retiros
Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Neto

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Saldo al 31 de diciembre de 2007

De uso Inversiones

propio inmobiliarias Total
8 759 1094 9 853
879 - 879

9 638 1094 10 732
1596 - 1 596
11 234 1 094 12 328
( 812) (  12) ( 824)
( 383) ( 6) ( 389)
(1195) (18 (1213)
( 520) (6 ( 526)
d _ 1 10

(1 706) (23 (1729)
8 443 1076 9 919
9 528 1071 10 599
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El desglose del saldo del Activo material de uso propio de los balances de situacion al 31
de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Amortizacion Correcciones
Bruto acumulada por deterioro Neto

Al 31 de diciembre de 2007

CE S - - - - -

E-quipos informaticos y sus instalaciones 723 ( 381) - 342
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 26395 (1 063) - 1572
Edificios [ 876 ~(262) - 7614

11 234 (1 706) - 9 928

]
'3E=.-I-:l

Al 31 de diciembre de 2000

Equipos informaticos y sus instalaciones 528 ( 243) - 285
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 2 090 ( 770) - 1326
Edificios 7014 ( 182) - 6 832

9 638 1195 - 8 443

|

El valor bruto de los elementos del Activo material de uso propio que se encontraban en
uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2007 y 2006 asciende a un importe
de 9 miles de euros y 71 miles de euros, aproximada y respectivamente.

e - ra 3,-53. '-.-rac

El desglose del saldo de las Inversiones inmobiliarias de los balances de situacion al 31
de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Amortizacion Correcciones
Bruto acumulada por deterioro Neto

Al 31 de diciembre de 2007

Edificios 1004 (23) - 1071
1094 (23) - 1071

Al 31 de diciembre de 2006

Edificios 1094 (18) - 1076
1 094 (18) - 1076

Los ingresos derivados de rentas provenientes de las Inversiones inmobiliarias del Banco
durante los ejercicios 2007 y 2006 ascendieron a 55 miles de euros y 59 miles de euros,
respectivamente (Nota 44).
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25. Activo intangible

El importe registrado al 31 de diciembre de 2006 en el epigrafe de “Activos Intangibles”
corresponde a licencias de software, por un importe neto de mil euros.

26. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

Activo | ~ Pasivo

2007 2006 2007 2006

Impuestos corrientes: 1312 851 2842 16606
Impuesto sobre Sociedades 1312 851 2 847 1 666
Impuestos diferidos: | 2237 1317 833 747
Comisiones Inversiones crediticias 59 77 - -
Dotaciones a fondos de pensiones 98 146 - -
Dotaciones a cobertura generica 2075 1073 - -
Ajustes por revalonzacion de activos - - 833 747
Otros | o 21 - - -
3 549 2 168 3675 2 413

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades
aplicable al Banco, en los ejercicios 2007 y 2006 han surgido determinadas diferencias
entre los criterios contables y fiscales que han sido registradas como Impuestos diferidos
de activo y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente Impuesio sobre
Socledades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo y de pasivo se muestran a continuacion:

__Activo Pasivo

- 2007 2007

Saldo al inicio del gjercicio 1317 747
Adiciones 992 86
Disminuciones ( 72) -
Saldo al cierre del ejercicio 2237 833
Activo Pasivo

2006 2006

Saldo al inicio del gjercicio 1225 766
Adiciones 426 106
Disminuciones ( 116) -
Ajustes por cambio en la tasa fiscal ~(218) . 125
Saldo al cierre del ejercicio 1317 747
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En la Nota 33 se incluyen los detalles correspondientes a la situacion fiscal del Banco.

27. Periodificaciones de pasivo

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

Pasivo

2007 2006

Por garantias financieras 1118 1 285
Otros conceptos - 616 455

1734 1 740

28. Otros activos y otros pasivos

El desglose del epigrafe de Otros activos de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Operaciones en camino 259 315

259 319

El importe correspondiente al epigrafe de Otros pasivos de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2007 y 2006 corresponde a operaciones en camino por importe de 5
miles de euros y 14 miles de euros, respectivamente.

29. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2006 v
2000 es el siguiente:

2007 2006

Depositos de entidades de crédito 275 514
Depdsitos de la clientela 416 090 350 916
Debitos representados por valores negociables 625 1290
Pasivos subordinados 10 021 10 018
Otros pasivos financieros 3131 7 212
430 142 3609 950
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siguiente:
2007
Por moneda:
En euros 428 705
En délares americanos 1 292
’ En libras esterlinas -
e En dolares australianos 145
l 430 142
" Por vencimiento:
| A la vista 131 314
Hasta 3 meses 198 633
§ Entre 3 meses y 1 afo 118 610
I Entre 1 afio y 5 ahos 15 985
Mas de 5 anos - 6 000
430 142

diciembre de 2007 y 20006 es el siguiente:

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de pasivos financieros a coste
amortizado de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el

2006

369 120
687

143

369 950

133 807
113 831
100 394
15 918
6 000

369 950

El desglose del saldo de Depdsitos de la clientela de los balances de situacion al 31 de

! ‘:_TD ﬁm-i:r-:: - ey

2007 - 2006
Administraciones FPublicas Espanolas 2 801 3 041
I Otros sectores residentes: 408 456 343 147
; Depositos a la vista: 153 456 147 235
l Cuentas corrientes 120 601 118 630
.' Cuentas de ahorro 32 855 28 605
i Depositos a plazo: 253427 194 270
] Imposiciones a plazo 253 427 194 270
i Cesiones temporales de activos 100 600
Ajustes por valoracion 1473 1042
' Otros sectores no residentes 4833 4728
l 416 090 350 916
El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2007 y 2006 de los Depositos de la

I clientela ha ascendido al 3,17% vy al 2,25%, respectivamente.
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El desglose por monedas y vencimientos del saldo de Depdsitos de la clientela de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
FPor moneda:

En euros 414 653 350 0806
En dolares americanos 1 292 687
En dolares australianos | 145 143
416 090 350 916

Por vencimiento:
A la vista 127 886 126 0502
Hasta 3 meses 158 603 113 182
Entre 3 meses y 1 ano 118 016 99 764
Entre 1 ano y 5 anos 11 585 11 918
Mas de 5 anos - -
416 090 350 916

El desglose del saldo de Debitos representados por valores negociables de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente;

2007 2006

Pagares y efectos 624 1279
Ajustes por valoracion 1 . 11
625 1290

l!r {L_H,_*-::-HD_;E::-E':I L-w 2 E,FSE. a“m:ﬂﬂ_ia.ea - - - - -
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El desglose, por el tipo de interes aplicado, del saldo de Debitos representados por
valores negociables de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el
sigulente:

Tipo de interés

anual (%) - 2007 2006

Pagares y efectos
Tipo de Iinteres variable 3.50%-4,50% 624 1 279
Ajustes por valoracion 1 11

625 1 290
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El desglose de los pagareés vivos al 31 de diciembre de 2007 y 2006 corresponde a:

2007
Tipo

Pagares Banco Etcheverria
Pagarés Banco Etcheverria

2006
Tipo

Pagares Banco Etcheverria
Pagarés Banco Etcheverria
Pagarés Banco Etcheverria
Pagares Banco Etcheverria
Pagares Banco Etcheverria
Pagarées Banco Etcheverria
Pagares Banco Etcheverria

Pagares Banco Efcheverria
Pagares Banco Etcheverria

Interes
nhominal

4 00%
4 50%

Interes

_nominal

2.90%
3,15%
3,45%
3,30%
3.60%
3,45%
3,75%
3,60%
3,00%

Fecha de

Fecha de

vencimiento

emision

15/01/2007
31/12/2007

Fecha de

emision

20/01/2006
28/07/2006
25/08/2006
17/10/2006
30/11/2006
19/12/2006
19/12/2006

21/12/2006
21/12/2006

14/01/2008
01/04/2006

Fecha de

‘vencimiento

19/01/2007
31/01/2007
29/08/2007
15/01/2007

30/05/2007
29/08/2007
27/12/2007
16/01/2007
22/01/2007

Importe
suscrito

30
594

624

Importe
suscrifo

194
14
13

198

590
2
25
143
100

1279

El desglose por monedas y vencimientos del saldo de Debitos representados por valores
negociables de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el

siguiente:

FPor moneda:
En euros

Por vencimiento:
Hasta 1 mes
Entre 1 mes y 3 meses
Entre 3 meses y 1 ano
> 2 anos

020

025

31

094

625

2007

2006

1 290

1 290

660

-

630

1 290

42




i B\E Banco Etcheverria

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de
Débitos representados por valores negociables se muestran a continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio 2006 5 028
Emisiones 22 198
Amortizaciones (25 936)
Saldo al cierre del gjercicio 2006 y al inicio del ejercicio 2007 1 290
Emisiones 3 134
Amortizaciones ~ (3799)
oaldo al cierre del gjercicio 2007 625

'-._I‘IIZEIEi_—ia.EE- - - - - -

Durante los ejercicios 2007 y 2006 los intereses devengados por los Debitos
representados por valores negociables del Banco han ascendido a 32 miles de euros y 82

miles de euros, respectivamente.

El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

B 2007 20060

Débitos representados por valores negociables
subordinados 10 000 10 000
No convertibles 10 000 10 000
Ajustes por valoracion | 21 18

10 021 10 018
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Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge las financiaciones que, a efectos
de prelacion de créditos se situan detras de los acreedores comunes.

El saldo al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 corresponde integramente a la emision de
Obligaciones simples subordinadas denominada “Obligaciones subordinadas Banco
Etcheverria” por un importe nominal de 10.000 miles de euros. Este saldo esta
compuesto por dos emisiones de obligaciones subordinadas:

a)  Primera emision por un importe nominal de 4.000 miles de euros dividida en 800
obligaciones de 5.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha emision
fue formalizada mediante escritura otorgada el 25 de noviembre de 1999, cerrandose el
periodo de suscripcion el 10 de diciembre de 1999 al quedar la emision totalmente
suscrita a dicha fecha. Estas obligaciones no estan admitidas a cotizacion y tienen un
plazo de 10 afios contados desde |a fecha de cierre de la emision; aunque transcurridos S
afios desde esta fecha el Banco podra amortizarlas, previa autorizacion del Banco de
Espafia, tanto a iniciativa propia como a solicitud de los obligacionistas. Esta emision
cuenta con la condicion de computabilidad como recursos propios de 27 categoria
orevista por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espana.

b)  Segunda emision por un importe nominal de 6.000 miles de euros dividida en 6.000
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha emision
fue formalizada mediante escritura otorgada el 8 de noviembre de 2005, cerrandose el
periodo de suscripcion el 20 de diciembre de 2005 al quedar la emision totalmente
suscrita a dicha fecha. Estas obligaciones estan admitidas a cotizacion y tienen un plazo
de 10 aflos contados desde la fecha de cierre de la emision; aunque transcurridos 5 anos
desde esta fecha el Banco podra amortizarlas, previa autorizacién del Banco de Espana,
tanto a iniciativa propia como a solicitud de los obligacionistas. Esta emision cuenta con

la condicion de computabilidad como recursos propios de 22 categoria prevista por la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espana.

El tipo de interés de la primera emision es del 4,25% anual para los tres primeros anos y
el Euribor a 6 meses mas 0,25% para los periodos siguientes.

El tipo de interés de la segunda emision es del 3,25% anual para los tres primeros anos y
el Euribor a 6 meses mas 0,30% para los periodos siguientes.
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El desglose por monedas y vencimientos del saldo de Pasivos subordinados de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 sin tener en cuenta los ajustes
por valoracion es el siguiente:

2007 2006
Por moneda:

En euros 10 000 10 000
10 000 10 000

Por vencimiento:
Entre 1 ano y 5 afos 4 000 4 000
> 5 anos 6000 6000
10 000 10 000

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de
Pasivos subordinados se muestran a continuacion:

2007 - 2006
oaldo al inicio del ejercicio 10 018 10 014
Emisiones - -
Otros 3 _ 4
Saldo al cierre del ejercicio 10 021 10 018

Las emisiones incluidas en Pasivos subordinados tienen dicho caracter y, a efectos de la
prelacidén de créditos, se situan detras de todos los acreedores comunes del Banco.

Durante los ejercicios 2007 y 2006 los intereses devengados por los Pasivos
subordinados del Banco han ascendido a 384 miles de euros y 341 miles de euros,
respectivamente (Nota 38).
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30. Provisiones

El importe registrado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 en el epigrafe Provisiones
corresponde al Fondo de insolvencias de pasivos contingentes.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el epigrafe de
Provisiones se muestran a continuacion:

Provisiones
para riesgos y
COMPromisos

__contingentes
Al 31 de diciembre de 2007
Saldo al inicio del ejercicio 491
Dotaciones 111
Fondos recuperados -
Fondos utilizados -
Saldo al cierre del gjercicio 602
Al 31 de diciembre de 2006
Saldo al inicio del gjercicio 207
Dotaciones 224
Fondos recuperados -
Fondos utilizados o -
Saldo al cierre del gjercicio 491

31. Ajustes por valoracion del Patrimonio neto

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

2007 2006

Activos financieros disponibles para la venta: 945 734
Valores representativos de deuda ( 9 ( 11)
Instrumentos de capital 054 45

945 734
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El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe
neto de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que
deben clasificarse como parte integrante del Patrimonio neto del Banco. Cuando se
produce la venta de los activos financieros las variaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Su movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

. 2007 | 2006
Saldo al inicio del ejercicio 734 481
Movimiento neto con cargo a resultados - ( 134)
Adiciones 301 511
Retiros | ( 90) ( 124)
945 734

32. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 vy
2006 es el siguiente:

2007 2006

Capital o fondo de dotacion 5 950 5 9350
Prima de emision 7 212 7 212
Reservas 10 316 8 395
Resultado del ejercicio B 4 063 2 956
27 541 24 513

Fl Real Decreto 1245/1995 de 14 de julio, sobre creacion de bancos, actividad
transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de credito
modificd la normativa anterior recogida en el Real Decreto 1144/1988 y Real Decreto
771/1989. fijando el capital minimo para ejercer la actividad bancaria en 18.030 miles de
euros. Las entidades de crédito que al 1 de agosto de 1995, fecha de entrada en vigor del
mencionado Real Decreto, dispusieran de unos recursos propios inferiores al capital
social minimo establecido para las entidades de nueva creacion deben cumplir una serie
de normas establecidas en el mismo, entre los que destacan los siguientes:

-

—

(-

17

'
!

a) Imposibilidad de reduccion de capital.

gEtchemb‘..ﬂ..

b}  Los recursos propios no podran descender del mayor nivel que hayan alcanzado a
partir de la fecha de entrada en vigor del mencionado Real Decreto, saivo autorizacion
del Banco de Espafia como consecuencia de operaciones de saneamiento.

C) Deberan elevar sus recursos propios hasta el nivel minimo sefalado cuando se
produzcan cambios en la composicidén de su capital social que impliquen la existencia de
nuevos socios dominantes o grupos de control.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los recursos propios del Banco se encuentran por
encima del minimo establecido.
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El capital social totalmente suscrito y desembolsado se encuentra representado por
99.000 acciones nominativas de 60,101210 euros de valor nominal cada una.

El accionariado del Banco se distribuye al 31 de diciembre de 2007 y 2006 como sigue:

Miles de Porcentaje de

euros Earticigacién

D. Francisco Javier Etcheverria de la Muela 608 10,21%
Dfa. Asuncion Etcheverria de la Muela 237 3.99%
Dria. M? Cruz Etcheverria de la Muela 697 11,72%
Dria. Magdalena Etcheverria de la Muela 697 11,72%
D. Alberto Gémez Etcheverria 298 5,01%
D. Domingo Etcheverria de la Muela 751 12,62%
CxG Corporacién Caixa Galicia, S.A. 2662  44,73%

5 950 100,00%

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital del Banco poseido por otras entidades,
directamente o por medio de sus dependientes, en un porcentaje igual o superior al 10%,
es el siguiente;

% de participacion
2007 2006

CxG Corporacion Caixa Galicia, S.A. 44 73% 44,7 3%

El desglose del saldo de Reservas de los balances de situacidon al 31 de diciembre de
2007 y 2006 es el siguiente:

2007 - 2006

Reservas (péerdidas) acumuladas:
Reservas de revalorizacion 913 920
Resto de reservas: Q403 {475
Reserva legal 1410 1410
Reservas voluntarias .. 7993 6 065

10 316 8 395

Las Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a ampliar el Capital social. Desde el 1 de enero de
2007, el remanente podra destinarse a Reservas de libre disposicion siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta Reserva de revalorizacion en forma

distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley en el que tiene su origen, dicho saldo pasaria
a estar sujeto a tributacion.
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio economico deberan dotar el 10% del beneficio

del ejercicio a la Reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la Reserva
legal alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva legal podra
utilizarse para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del
Capital social ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital social, la Reserva
legal solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre gque no existan
otras Reservas disponibles suficientes para este fin.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en el saldo de
Reservas se muestran a continuacion:

2007 2006
Saldo al inicio del ejercicio 8 395 7 049
Distribucion del resultado del gjercicio anterior 1 922 1 346
Reserva de revalorizacion - -
Otros | 1) -
Saldo al cierre del ejercicio 10 316 6 395

I desglose del saldo de Dividendos v retribuciones de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Pagados:
Distribucion del Resultado del ejercicio 1 034 725
1034 725

33. Situacion fiscal

El Banco presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2007, El Banco tiene pendientes de inspeccidon por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion desde el ejercicio 2004.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por El Banco, podrian existir, para los afos
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los
Administradores del Banco, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.
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del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2007 y 2006 con la base imponible

ganancias de los ejercicios 2007 y 2006 es la siguiente:

1 -~ v 7 ol i e, : ~ : -
L’TGﬁ]‘unt';'ﬂl |~ 7] j.”:::.. —ﬁm:!-:a.ea - - - - -

. 2007 2006
Resultado contable antes de impuestos 5 989 4 597
Diferencias permanentes:

Otros S 28) (39
Resultado contable ajustado 5 964 4 558
Diferencias temporales:

Con origen en el gjercicio 3 003 529

Con origen en ejercicios anteriores . (222)  ( 327)
Otros - -
Base imponible fiscal 8 745 4 760
Cuota integra 2 842 1 6606
Retenciones y pagos a cuenta (1312) ( 851)
Otros o -
Cuota a pagar 1 530 319

La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y

Otros ajustes

1 926

2007 2006
Impuesto sobre Sociedades corriente 1938 1 595
Ajustes por cambio en la tasa fiscal - 145
Ajustes al Impuesto sobre beneficios del ejercicio anterior - ( 96)

S GO 9 S G

1641
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Con efecto a partir del ejercicio 2007, la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la

renta de no Residentes y sobre el Patrimonio modifico el tipo de gravamen aplicable a los
resultados de la Entidad, que sera el 32,5% en 2007 y sera del 30% en 2008 vy ejercicios

posteriores.
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Por aplicacion de la Norma 42 de la Circular 4/2004, la cuantificacion de los activos vy
pasivos por impuesto diferidos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito
que corresponda, el tipo de gravamen a que se espera recuperar o liquidar, lo cual
supuso en el gjercicio 2006 una disminucion de los activos por impuestos diferidos por
Importe de 218 miles de euros y de los pasivos por impuestos diferidos, por importe de
125 miles de euros. El efecto neto, por importe de 93 miles de euros, se contabilizé
contra perdidas y ganancias y patrimonio neto por 145 miles de euros y 52 miles de
euros, respectivamente.

34. Valorrazonable de los activos y pasivos del balance de situacién

Los activos financieros del Banco figuran registrados en el balance de situacion adjunto
por su valor razonable excepto las Inversiones crediticias y los Instrumentos de capital
cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable. Asimismo, los Pasivos
financieros del Banco figuran registrados en el balance de situaciéon adjunto por su vator
razonable excepto los Pasivos financieros a coste amortizado.

La mayor parte de los activos y los pasivos no registrados a valor razonable son a tipo
variable con revision anual del tipo de interés aplicable, por lo que su valor razonable
como consecuencla de variaciones en el tipo de interés de mercado no presenta
diferencias significativas con respecto a los importes con los que figuran registrados en el
balance de situacion adjunto.

El resto de activos y pasivos no registrados por su valor razonable son a tipo fijo; una
parte significativa tiene vencimiento inferior a un afo vy, por tanto su valor de mercado
como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance de situacion adjunto.

Tal y como se especifica en la Nota 22 referente a activos no corrientes en venta el valor
razonable de los activos adjudicados asciende a 31 de diciembre de 2007 a 418 miles de
euros siendo su valor en libros de 39 miles de euros (79 miles de euros con un valor en
libros de 15 miles de euros al 31 de diciembre de 2006).

39. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que el Banco debera pagar
por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago como consecuencia de los compromisos asumidos por e} Banco en el
curso de su actividad habitual, al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Garantias financieras;
Avales financieros 13 581 8 746

Otros avales y cauciones 26857 26 488
40 433 35 234
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36. Compromisos contingentes

Ei desglose del epigrafe de Disponibles por terceros recogido en este epigrafe 31 de

diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Disponibles por terceros:
Por el sector de Administraciones Publicas
Por otros sectores residentes

Por no residentes

37. Intereses y rendimientos asimilados

2007
126

77 110
242

77478

2006
45

61 193
149

61 387

El desglose de este epigrafe de |la cuenta de perdidas y ganancias de los gjercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Depositos en bancos centrales
Depositos en entidades de credito
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Activos dudosos
Otros intereses

2007 2006
291 163

2 754 995
23 023 17 214
180 108
325 103
14 11

26 587 18 594

La distribucion por zonas geograficas del numero de oficinas del Banco al 31 de

diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

La Corufia
Lugo
Orense
Pontevedra
Madrid
Valladolid

2007

2

1
1
1
o
3
1

32

2006

2

) = Ul = = O
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38. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Depositos de entidades de credito - 4
Depdsitos de la clientela 10 974 5816
Debitos representados por valores negociables 32 82
FPasivos subordinados (Nota 29) 384 341

11 390 6 243

39. Rendimiento de instrumentos de capital

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Otros instrumentos de capital:
Acciones 60 01
60___ 61

40. Comisiones percibidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Por riesgos contingentes 571 414
Por compromisos contingentes 91 74
FPor cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 78 90
Por servicio de cobros y pagos 2 434 1473
Por servicio de valores: 207 89
Compraventa de valores 294 78
Administracion y custodia 23 11
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 231 220
Fondos de inversion 109 132
Fondos de pensiones 122 34
Otros - 4
Otras comisiones _ 1 4
3 683 2 364
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41. Comisiones pagadas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 20006 es el siguiente:

2007 2006

Corretajes en operaciones activas y pasivas 27 13
Comisiones cedidas a otras entidades corresponsales: 424 246
Por cobro o devoluciéon de efectos 7 8
Por otros conceptos 417 238
Comisiones pagadas por operaciones de valores 210 23
Otras comisiones 16 12

677 324

42. Resultados de operaciones financieras (neto)

-l desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Cartera de negociacion 29 29
Activos financieros disponibles para la venta ) - 231

29 260

Beneficios 97 264
Perdidas N ( 68) ( 4)

29 260

43. Diferencias de cambio (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 corresponden a beneficios y
perdidas derivados de depésitos en divisa por importe de 208 miles de euros de pérdidas
y 48 miles de euros de péerdidas, respectivamente.

N0
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44. Otros productos de explotacion

El desglose de este epigrafe de ia cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
i anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

l 2007 2006
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias (Nota 24) 59 59
l Otros productos 231 138

286 197

! 45, Gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

'“ 2007 2006

- Sueldos y gratificaciones al personal activo 4 372 3 686
Cuotas de la Seguridad Social 981 830

' Dotaciones a planes de aportacion definida externos 76 71
B Indemnizaciones por despidos 153 227
Gastos de formacién 23 Q

Otros gastos de personal N 51 39

5 636 4 868

La plantilla al 31 de diciembre de 2007 y 2006, que no difiere significativamente de la
plantilla media del ejercicio, presentaba la siguiente distribucion por categorias y por

SeX0S:

- 2007
Hombres Mujeres

De administracién y gestion:
Técnicos 46 9
Administrativos 41 37
Servicios generales 3 -
90 46
. 2006
Hombres Mujeres

De administracion y gestion:
Tecnicos 45 5
Administrativos 35 30

Servicios generales _ 6 -

86 35
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46. Otros gastos generales de administracion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

De inmuebles, instalaciones y material: 1219 751
Alquileres 436 407
Entretenimiento de inmovilizado 579 194
Alumbrado, agua y calefaccion 89 71
Impresos y material de oficina 115 79
Informatica 282 214
Comunicaciones 487 421
Publicidad y propaganda 129 193
Gastos judiciales y de letrados 181 86
Informes técnicos 114 100
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 118 109
FPrimas de seguro y autoseguro 27 23
Por Organos de Gobierno y Control 141 119
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 223 186
Cuotas de asociaciones 27 24
Contribuciones e impuestos 111 79
Otros gastos 16 12
3075 2 317

47, Amortizacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Activo material; 526 389
De uso propio 520 383
Inversiones inmobiliarias 6 6
Activo intangible . 1 , 1
H27 390

48. Otras cargas de explotacién

Los importes registrados en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” a 31 de diciembre
de 2007 y 2006 corresponden integramente a la contribucién al Fondo de Garantia de
Depositos por un importe de 211 miles de euros y 169 miles de euros respectivamente
(Nota 8).

Hb




49. Perdidas por deterioro de activos (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Activos financieros disponibles para la venta: 30 (  16)
Valores representativos de deuda 30 ( 16)
Inversiones crediticias: 2762 2 320
Créditos 2762 2320
2 (92 2 304

20. Dotaciones a provisiones (neto)

Los importes registrados en el epigrafe “Dotacion a provisiones” a 31 de diciembre de
2007 y 2006 corresponden integramente a provisiones para riesgos Y compromisos
contingentes por un importe de 111 miles de euros y 224 miles de euros respectivamente.

91. Otras ganancias y pérdidas
El epigrafe de Otras ganancias de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2007 recoge fundamentaimente 54 miles de euros de

beneficios por la venta de activo material.

£l desglose del epigrafe de Otras pérdidas de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejerciclos anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

- 2007 2006
Otros conceptos: 64 14
Aportaciones extraordinarias a planes externos de
aportacion definida 4 4
Quebrantos
Resto 60 B 10
64 14
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22. Otra informacion

El Banco ha realizado en los ejercicios 2007 y 2006 los siguientes servicios de inversién

por cuenta de terceros:
2007 2006
Intermediacion en operaciones del mercado de valores 50 201 24 408
Recursos de clientes comercializados pero no gestionados
por el Banco 43 161 23 203
Recursos de clientes gestionados por el Banco 6 146 -
Otros 394 2 098

El desglose al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de los saldos del epigrafe de Inversiones
crediticias dados de baja del balance de situacion del Banco al considerarse remota su
recuperacion asciende a 2.134 miles de euros y 1.864 miles de euros respectivamente.

El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 de las Inversiones crediticias dadas de
baja del balance de situacion del Banco es el siguiente:

. . ... N R . N N aGE e aE

2007 2006
Saldo al inicio del ejercicio 1 864 1292
Adiciones por:
Recuperacidén remota 442 496
Otras causas 51 119
Bajas definitivas por:
Prescripcion - ( 1)
Por recuperacion en efectivo (223)
Otros - ( 42)
Saldo al cierre del ejercicio 2 134 1 864

En el concepto de adiciones se incluye un importe de 16 miles de euros y 14 miles de
euros al 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente correspondiente a activos

fallidos dados de baja directamente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

Evolucion del heqocio

El pasado ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2007, ha transcurrido con toda la
normalidad. Se han conseguido importantes incrementos en casi todas las principales

partidas de nuestra cuenta de resultados y balance.

El margen de intermediacion ha crecido un 22,9% fruto de una buena gestion de
rentabilidad de las operaciones y del crecimiento del negocio.

El margen ordinario se ha incrementado un 26,4%, debido al mayor ingreso neto de
comisiones y a los ingresos por operaciones financieras.

El margen de explotacion ha crecido un 25,1%, lo que refleja la buena evolucidon de
nuesiro negocio bancario.

Los resultados antes de impuestos han aumentado un 30,3%, después de aplicar criterios
conservadores a las dotaciones.

Finalmente nuestro beneficio neto ha crecido un 37,5 %, que refleja al mismo tiempo el
excelente dinamismo de nuestra actividad y la prudencia de nuestra gestion.

El negocio ha crecido en la direccion planificada, aumentando los créditos sobre clientes
un 17,7% superando los 366 millones de euros, y los débitos sobre clientes aumentan un
18,0 % superando los 416 millones de euros.

Situacion de la Entidad

Los balances y cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2007, que se unen a este
Informe de Gestion, asi como los comentarios explicativos que se acompafan, exponen
claramente la situacién de la Entidad.

Segun se desprende de todo ello, la situacion de nuestro Banco es satisfactoria, con un
desenvolvimiento plenamente normal en toda su actividad, destacando las caracteristicas

de prudencia y rigurosa administracion.

Acontecimientos importantes ocurridos despues del cierre del ejercicio

No han existido acontecimientos importantes después del cierre del ejercicio.
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Evolucion posible de |la Entidad

Las previsiones de futuro de la Entidad apuntan a la continuidad de la favorable marcha
seguida durante el gjercicio de 2007 .

Sera significativo el impacto que tendran las nuevas oficinas abiertas en 2006 y en 2007
en la generacion de negocio y la cuenta de resultados.

Informacion sobre la gestion de riesgos

En cumplimiento de las recomendaciones realizadas por la Comision Europea con fecha
23 de junio de 2000 para todas las entidades financieras de los estados miembros,
acerca de la conveniencia de la publicacion en las cuentas anuales de informacion sobre

las operaciones realizadas con instrumentos financieros y similares y la gestion de control
de riesgos desarrollada por la entidad sobre los mismos, pasamos a detallar los

principales aspectos sobre las mismas.

La gestion y control de los distintos tipos de riesgo circunstanciales a la actividad
bancaria es una de las principales politicas de la entidad de forma general y de forma
particular en las operaciones realizadas para rentabilizar el excedente de tesoreria
generado en la entidad. Existe un Comité de Gestidn de Activos y Pasivos gue se relne
de forma mensual, formado por parte de la alta direccion de la Entidad, donde se
establecen las politicas de actuacion con los principios emanados desde el Consejo de

Administracion y el Comite de Direccion.

La gestion del excedente de tesoreria tiene como lineas de actuacion el mantenimiento
de unos niveles de liquidez suficientes para atender las periodicas salidas de efectivo de
la entidad normales en cualquier entidad financiera, con unos parametros de segundad
para prevenir salidas de cuantia extraordinaria, y la rentabilizacion del resto del
excedente con criterios fundamentalmente de Iinversion, siendo la actividad de

negociacion en mercados muy reducida.

Por lo que respecta al nesgo de credito, el Consejo de Administracion gestiona de forma
muy prudente la tesoreria de |la entidad colocando sus excedentes a traves del mercado

interbancario en entidades financieras de primera linea.
E-n cuanto al riesgo de mercado el Consejo de Administracion vigila:

- Los limites a la cartera de negociacidon de renta fija (tanto publica como privada),
medidos en porcentajes de recursos propios sobre el volumen de las mismas.

- Los limites a la cartera de inversion ordinaria de renta variable, medidos en porcentajes
de recursos propios sobre el volumen de las mismas.

Durante el gjercicio 2007 no se ha superado ninguno de estos limites.
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La gestion del riesgo crediticio en BANCO ETCHEVERRIA pretende ser un procedimiento
integral y homogéneo en todas sus etapas, que se inicia en el momento en que el cliente
nos realiza su propuesta de necesidades de financiacién y finaliza una vez se ha
retornado a la entidad la totalidad del importe prestado.

La fase de admision y estudio del riesgo se realiza bajo criterios de maxima objetividad
basados en informacién que aporta el cliente y otra informacion interna que dispone la
entidad a traves de las distintas herramientas de ayuda al analisis. El estudio se
fundamenta en un riguroso analisis de nuestro cliente y su entorno y atiende a criterios de
liquidez, seguridad, rentabilidad y negocio colateral.

Una vez en vigor el riesgo solicitado, la operacién crediticia se somete a un proceso de
seguimiento con distinta periodicidad en funcion del riesgo global de nuestro cliente. En
este proceso se analizan distintas variables que nos permiten estudiar la evolucion del
acreditado respecto al momento de la concesion del riesgo. Las variables mas
significativas que se analizan son las siguientes: evolucion del endeudamiento bancario e
incidencias de pago en la entidad y en el sistema financiero, mantenimiento de solvencia
patrimonial, recursos econémicos que genera en la actualidad, cumplimiento de
compromisos, fidelizacion del cliente, etc.

La empresa dado su objeto social, no ha abordado ninguna actividad en materia de
Investigacion y Desarrollo y destacamos expresamente que no ha efectuado adquisicion

de acciones propias.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora
del medio ambiente y [a minimizacion, en su caso, del Impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
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Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales del ejercicio 2007
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen (a Imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad. Asimismo el
informe de gestién correspondiente al ejercicio 2007 Incluye un analisis fiel de |la
evolucion, resultados y posicion de la Entidad al 31 de diciembre de 2007.

Las cuentas anuales e informe de gestién precedentes de Banco Etcheverria, S.A. han
sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Entidad en su reunién del 26 de
marzo de 2008, a la, que asisten la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracion. /
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