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® INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
Sociedad Gestora de Bankinter 3 FTPYME Fondo de Titulizacion de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter 3 FTPYME Fondo de Titulizacién de
Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 v la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 12 de
noviembre (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2007, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

El Fondo se constituyo el 12 de noviembre de 2007. En consecuencia, 1as cuentas anuales
del ejercicio 2007 no presentan cifras comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos |os
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de
Bankinter 3 FTPYME Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2007 vy de los
9 resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
comprendido entre el 12 de noviembre (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2007 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados.

® El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo.
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance

@ mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de |a
obtenida a partir de los reqistros contables del Fondo.
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto secial.

BANKINTER 3 FTPYME Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo”), se constituyd
mediante escritura publica otorgada por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondoq de
Tituhzacion el 12 de noviembre de 2007, agrupando derechos de crédito derivados de 2.166 préstamos
concedidos por BANKINTER 5. A, ("BANKINTER”) a pequefias y medianas empresas (personas juridicas)
no financieras domiciliadas en Espafia (los “Préstamos’) por un importe total de 600.030.104,03 eurgs e
integrados por 1.846 Préstamos con garantia de hipoteca mmobiliaria (los “Préstamos Hipotecarigs™),
cedidos €stos mediante la emision por BANKINTER de Certificados de Transmision de Hipoteca suscilitos
por el Fondo, y por 320 Préstamos sin garantia especial ¢ garantizados mediante prenda dineraria y/q de
participaciones en fondos de inversion y/o con garantias personales de terceros (los “Préstamos| no
Hipotecarios”), cedidos por BANKINTER directamente al Fondo (ver nota 5).

Previamente, el 8 de noviembre de 2007, la Comisién Nacional del Mercado de Valores mscribio en| los
registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondiente a la emision de
Bonos de Titulizacion (los “Bonos”) con cargo al mismo por importe de 617.400.000,00 de euros (ver pota

9).

El Fondo de Titulizacién de Activos, BANKINTER 3 FTPYME, constituye un patrimonio separado y
cerrado, carente de personalidad juridica, que estid integrado en cuanto a su activo por los derechog de
crédito sobre los Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de Transmisién de Hipoteca que agrupa en el
momento de constitucion, el Fondo de Reserva y los gastos de establecimiento (constitucion y emision) y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y el Préstamo para Gastos Inicigles.
Adicionalmente, el Fondo concertd la Permuta Financiera y el Aval del Estado.

Furopea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, tiene a su cargg la
administracion y representaciéon legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa lggal
aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa def los
intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del migmo.
Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (en adelante la “Socigdad
Gestora”) figura inscrita en el registro especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el

numero 2.

b) Liquidacion y extincion del Fondo.

Liquidacién Anticipada

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, estard facultada para proceder a la liquidagion
_anticipada (“Liquidacién Anticipada”) del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de
la Emisi6n de Bonos (“Amortizacién Anticipada™) en cualquiera de los siguientes supuestos (“Supuestas de

Liquidacion Anticipada™).

Q) _Cuando. el importe del Saldo Vivo de los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior al diez [(10)
por ciento del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la constitucién del Fondo, y siempre que pugdan
ser atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de¢ las

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3




BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2007

Series Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de las Series A1, A2,
A3(G), B, C y D en la fecha de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de
cada Serie en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a
todos los efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

(11)) Cuando por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al desenvolvimiento
propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el
equilibrio financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. Se incluyen
en este supuesto circunstancias tales como la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencién o demas
situaclones que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero del Fondo.

(i) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro
meses, sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

(v) Cuando hubieren transcurrido cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del tltimo vencimiento de los
Préstamos, aunque se encontraran ain débitos vencidos pendientes de cobro.

Seran requisttos necesarios para proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguientes:

(1) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista y con una
antelacion de al menos quince (15) Dias Hébiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacidon Anticipada del Fondo.

(i) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV vy de las Agencias de
Calificacion dicha comunicacion.

(11) La comunicacion del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del
Fondo deberd contener la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forma en que
se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

Con el objeto de que ¢l Fondo, a través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del

Fondo y la Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta
del Fondo:

(1) Procedera a vender los Préstamos remanentes en el Fondo a un precio de valor de mercado razonable,
inicialmente no inferior a la suma del principal pendiente de reembolso mas los intereses devengados y

no cobrados de los Préstamos correspondientes, sin perjuicio de lo previsto en el _apass
siguiente.

(i) Procederé a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el pro
Fondo.

(1) Estard facultada para concertar una linea de crédito que se destinara integram\ SRt
anticipada de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D pendiente! % reem“ﬁﬁ‘lsn y;g?
reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval del Estado pRg Op Berja AR}

cuyo coste financiero (intereses y, en su caso comisiones y gastos) no podra ser superior z ipo de
Interés Nominal medio de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso ponderado por
el Saldo de Principal Pendiente de cada una de dichas Series. El pago de los gastos financieros

Europea de Titulizacidon, S.A., SGFT 4
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devengados y el reembolso del principal de la linea de crédito se efectuara de acuerdo con el Orden} de
Prelacion de Pagos de Liquidacidn,

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existencial de
Préstamos u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a venderlos parg lo
que recabara oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar valor de mercado
razonable. La Sociedad Gestora estaré obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los Préstamqs y
activos ofertados. Para la fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra obtener |los
Informes de valoracién que juzgue necesarios.

Para las actuaciones (1), (ii1) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho de tanteo de| tal
forma que podrd adquirir voluntariamente con preferencia a terceros los Préstamos u otros actiyos
remanentes que permanezcan en el activo del Fondo y/o podra otorgar al Fondo la linea de crédito destingda
a la amortizacidn anticipada de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso.
Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente relacién de los activos y de las ofeftas
recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los Préstamgs u
otros activos remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o de linea de crédito, dentro de los cinco |(5)
Dias Habiles siguientes a la recepcion de la mencionada comunicacién y siempre que su oferta iguale
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.

al

-

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la enajenadion
de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el orden que
corresponda de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las cantidades
dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada para la amortizacién anticipada de los Bonos deflas
series Al, A2, A3(QG), B, C y D pendientes de reembolso que se destinaran integramente a la Amortizagion

Anticipada de estas Series y al reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval (del
Estado para la Serie A3(G).

Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguirad en todo caso, una vez tramitado el correspondiente procedimiento juridico, cuapdo
concurran las siguientes causas:

(i) Por la amortizacién integra de los Préstamos que agrupa.

(1)) Por la amortizacidn integra de los Bonos emitidos.

(iii) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacidn Anticipada.

(iv) Por la liquidacion definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 18 de febrero de 2046 q, si
éste no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

En el supuesto de que a la liquidacion del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferentes
acreedores mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al Orden|de
Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido, existiera alglin remanente, éste serd a favor de la Entigdad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion. En el caso de que el
remanente no fuera una cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que se encontrasen pendientey de
resolucion de procedimientos judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago por el Deudor
del Préstamo, tanto su continuacién como el producto de su resolucién serdn a favor de la Entidad Cedente.

En todo. caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacién del Fondo, no procedera g la
extincién del Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los registros administrativos que correspopda
hasta que no haya procedido a la liquidacion de los Préstamos y de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo ¢l Orden de Prelacion de Pagos) de
Liquidacion.

Europea de Titulizacion, S\ A., SGFT 5
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@ Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (i) el procedimiento de
comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo v (iii) la distribucién de los Fondos
Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidn; lo que anunciari en
un diario de difusion nacional y dara cumplimiento a los demas tramites admimistrativos que resulten

9 procedentes. Dicho documento notarial serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMYV,

¢c) Regimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago, incluida, y
hasta la ultima Fecha de Pago o la Liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacidn de Pagos.

® En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar los Fondos
Disponibles y los Fondos Disponibles para Amortizacién y en el orden de prelacién de pagos que se
establece a continuacion para cada uno de ellos (el “Orden de Prelacion de Pagos™).

Fondos Disponibles: origen y aplicacion.

® 1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencion relacionadas a continuacion en el apartado 2, seran los importes que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesorerfa, correspondientes a los siguientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

c) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.

d) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha
de Pago correspondiente.

e) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
Fmanciera y, en el caso de resolucion del Contrato, la cantidad que corresponda al pago liquidativo a
& pagar por la contraparte del Fondo (Parte B).

) Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante el Periodo de Determinacion

precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resultar de la enajenacion
de bienes, valores o derechos adjudicados al mismo, o explotacién de los mismos.

® g) Adicionalmente, en la primera Fecha de Pago, el remanente por la disposicién del Préstamo para
Gastos Iniciales en la parte que no hubiere sido utilizada

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y f) anteriores p
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacion preg
de Pago correspondiente hasta ésta Gltima, no se incluirdn en 1os Fondgy/ 3¥
Pago correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la Cuent; g Teg
en los Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.
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Adicionalmente y no integradas en los Fondos Disponibles, el Fondo dispondra de la cantidad dispug¢sta
por la ejecucion del Aval del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de Pago precedente a la Fegha

de Pago correspondiente, destinada Gnicamente al pago de intereses de los Bonos de la Serie A3(G) en
el orden 3° del apartado 2 siguiente.

2. Aplicacion,

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia |del
momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada Fecha de Pagd en

el siguiente orden de prelacion, salvo la aplicacién establecida en el orden 1° que podra tener lugar en
cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:

1°.  Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no pot la
Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comisién de administracion a favor de
esta, y el resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato|de
Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderan en favor del Administrador y en relacion con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y|las
cantidades que correspondiera devolverle, todos ellos debidamente justificados, y la comision| de

administracién en el caso de que tuviera lugar la sustitucién de BANKINTER en su activifdad
como Administrador.,

2°.  Pago de la cantidad neta a pagar, en su caso, por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
Financiera, y, solamente en el caso de resolucion del citado Contrato por incumplimiento |del
Fondo o por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, de la cantidad a
satistacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

3°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie A3((G) vy
reembolso al Estado de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicién del Ajval
del Estado para ¢l pago de intereses de los Bonos de la Serie A3(G) avalada.

4°,  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago aj 8°
lugar en el orden de prelacion.

S¢ procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar cuando en la Fecha de Determinagion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos
Dudosos, computandose éste por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacion |del
Préstamo Dudoso, desde la constitucién del Fondo fuera superior al 10,80% del Saldo Vivo inigial
de los Préstamos en la constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa
amortizacion de los Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie A3(G) y el reembolso [del

importe debido al Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la amortizacion de la Se¢rie
A3(G) y no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente.

5°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacién de este pago a) 9°
lugar en el orden de prelacién.

Se procederd a la postergacién de este pago al 9° lugar cuando en la Fecha de Determinagion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos

Dudosos, computandose éste por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacion (del

~ Préstamo Dudoso, desde la constitucién del Fondo fuera superior al 7,50% del Saldo Vivo inigial
~de los Préstamos en la constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa
: amortlzamén de los Bonos de la Serie Al, de la Serie A2, de la Serie A3(G) y de la Serie B y ¢l
reembolso del importe debido al Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la amortizadion

de la Serie A3(G) vy no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente.
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@ 6°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D salvo postergacién de este pago al 10°
lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 10° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha d¢ Pago correspondiente el Saldo Vivo acumulado de los Préstamos
Dudosos, computandose éste por el importe del Saldo Vivo a la fecha de clasificacién del
Préstamo Dudoso, desde la constitucién del Fondo fuera superior al 4,90% del Saldo Vivo inicial
de los Préstamos en la constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa
amortizacion de los Bonos de la Serie Al, de la Serie A2, de Ia Serie A3(G), de la Serie B y de la
Serie C y ¢l reembolso del importe debido al Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacion de la Serie A3((3) y no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente.

7°.  Retencion para Amortizacion en una cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de
@ Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D, incrementado en el importe pendiente
de reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval del Estado para la amortizaciéon de la Serie
A3(G) y (1i) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

En funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a la
Retencion para Amortizacion integrara los Fondos Disponibles para Amortizacion.

8°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca la postergacion
de este pago del 4° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

9% Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca la postergacién
de este pago del 5° lugar en el orden de prelacién conforme se establece en el propio apartado.

10°, Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D cuando se produzca la postergacion
de este pago del 6° lugar en el orden de prelaciéon conforme se establece en el propio apartado.

1% Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacion del importe del Fondo de Reserva
Requerido.

12°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie E.
13%. Amortizacién de los Bonos de la Serie E.

14°, Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
® Permuta Financiera excepto en los supuestos contemplados en el orden 2° anterior.

15° Pago de mtereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

16°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo.

® 17°. Pago al Administrador de la comisién establecida por el Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BANKINTER en su idad cc:mc:
Administrador de los Préstamos, en favor de otra entidad, el pagg Daptfaﬁgs
administracion, que se devengarid a favor del tercero, nuevo adminisyf &, ﬂne\tﬁyaf% jlygar

contenido en el orden 1° anterior, junto con los restantes pagos incluidosys n:este gga; ‘_“'”
3 o E

18°. Pago del Margen de Intermediacién Financiera.
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Cuando en un mismo namero de orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes

conceptos en la Fecha de Pago y los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata

entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles para Amortizacion en cada Fecha de Pago.

Los fondos disponibles para amortizacion en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para
Amortizacidén”) seran el importe de la Retencion para Amortizacidn efectivamente aplicado en el séptimo
(7°) lugar en el orden de prelacion de la aplicaciéon de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente.

Adicionalmente y no integrada en los Fondos Disponibles para Amortizacion, el Fondo dispondra dg¢ la
cantidad dispuesta por la ejecucion del Aval del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de Pago

precedente hasta la Fecha de Pago correspondiente, destinada Gnicamente a la amortizacién del principal de
los Bonos de la Serie A3(Q).

Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion.

L.os Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacion def las

series Al, A2, A3(G), B, C y D de conformidad con las siguientes reglas (“Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion™):

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicardn secuencialmente, en primer lugar 3 la
amortizacion de la Clase A (Series A1, A2 y A3(G)) y al reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G) hasta su tptal
amortizacion, conforme a lo dispuesto en la regla 2 siguiente, en segundo lugar a la amortizacion de la
Serie B hasta su total amortizacion, en tercer lugar a la amortizaciéon de la Serie C hasta su tptal
amortizacion y en cuarto lugar a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizacion, sin perjujcio
de lo dispuesto en la regla 3 siguiente para la amortizacién a prorrata de dichas Series.

2.  Los importes de los Fondos Disponibles para Amortizacién aplicados a la amortizacion de la Clase A
(Series Al, A2 y A3(G)) y al reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
para la amortizacién de la Serie A3((G), tanto en virtud de la regla 1 anterior como en virtud de la r¢gla
3 siguiente, se aplicaran de la forma siguiente:

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente orden:
1° Amortizacion del principal de los Bonos de¢ la Serie Al.

2% Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmgnte
amortizados los Bonos de la Serie Al.

3°, Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los impartes
que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval del Estado para el reembolso|del
principal de los Bonos de la Serie A3(G), una vez hubieran sido totalmente amortizados los Bdnos
de las Series Al y A2.

El importe de los Fondos Disponibles para Amortizacién aplicado en una Fecha de Pago a ambos

' conceptos (amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A3(G) y reembolso al Estado ddq los
importes debidos por ejecuciones del Aval del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G)) se

-+ “aplicaran de la siguiente forma:

(i) En caso de que se produzca un Déficit de Amortizacion en la Fecha de Pago correspondignte,

~en primer lugar a la amortizacion de la Serie A3(G) y en segundo lugar, por el impprte
remanente si existiera, al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones| del
Aval del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G).
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(i) En caso contrario, en primer lugar al reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G) y en segundo lugar,
por el importe remanente si existiera, a la amortizacion de la Serie A3(G).

2.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”): Se

mterrumpird el orden de aplicacién del apartado 2.1 anterior en caso de que a la Fecha de

® Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos fuera superior al 3,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

En estc supuesto, en la Fecha de Pago correspondiente el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicado a la amortizacion de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) v al reembolso al
Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G) se distribuira entre
los conceptos citados en el apartado 2.1 anterior de la forma siguiente:

® (a) Se asignard a prorrata directamente proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie
Al, (11) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2 y (iii) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie A3(Q), incrementado en el saldo de los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G).

(b) El importe asignado a los Bonos de la Serie A1, conforme al apartado (a) anterior, serd aplicado
a la amortizacion de los Bonos de la Serie Al.

(c) Elimporte asignado a los Bonos de la Serie A2, conforme al apartado (a) anterior, sera aplicado
a la amortizacién de los Bonos de la Serie A2.

(d) EI importe asignado a los Bonos de la Serie A3(G) y a los importes debidos por ejecuciones del
Aval del Estado para la amortizacion de la Serie A3(G), conforme al apartado (a) anterior, sera
aplicado a la amortizacién de los Bonos de la Serie A3(G) y al reembolso al Estado de los

@ citados importes debidos de la misma forma a lo establecido en el orden 3° del apartado 2.1
anterior.

3. No sera excepcion que, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran también a la amortizacion de la Serie
B, y, en su caso, de la Serie C 'y, en su caso, de la Serie D en las Fechas de Pago en las que se cumplan
todas las circunstancias siguientes respecto de la amortizacién de la Serie B, de la C, y/o de la Serie D
(“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata”):

a) Para proceder a la amortizacién de la Serie B y, en su caso, de la Serie C y vy, en su caso, de la
Serie D:

1) que no fuera de aplicacion la Amortizacién a Prorrata de la Clase A,

i) que el importe del Fondo de Reserva Requerido vaya a ser dotado en su totalidad en la Fecha
de Pago correspondiente,

111) que a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial a la constitucion del Fondo.

b)  Para proceder a la amortizacion de la Serie B, que en la Fecha de Determinacién precedente a la
® Fecha de Pago correspondiente:

Ra st §§]&t}

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 7,70% de J&%
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G),B,CyD,y

1) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,25% de
Préstamos no Dudosos.

c¢) Paraproceder a la amortizacién de la Serie C, que en la Fecha de Determinay
@ Fecha de Pago correspondiente:
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i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea igual o mayor al 2,00% de la suma del Saldo ®
de Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3(G),B,CyD,y

11) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de|los
Préstamos no Dudosos.

d) Para proceder a la amortizacion de ia Serie D, que en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente: )

1) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie D sea igual o mayor al 3,60% de la suma del Sqldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G),B,CyD,y

i) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 0,75% del Saldo Vivo de |los
Préstamos no Dudosos.

En caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago la amortizacion de la Serie B y, en su caso, de la Serie C ®
y, €n su caso, de la Serie D, por cumplirse, respectivamente, las Condiciones para la Amortizacion a
Prorrata de la Serie B y de la Serie C y de la Serie D, los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicaran también a la amortizacion de la Serie B y, en su caso, a la amortizacion de la Serie C y de la Sgrie
D, de modo tal que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y, en su caso, el Saldo de Principal
Pendiente de la Serte C vy, en su caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie D con relacion a la syma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D se mantengan, respectivamente; en &
el 7,70%, en el 2,00% vy en el 3,60%, respectivamente, 0 porcentajes superiores a éstos lo mas préximos
posibles.

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

L.a Sociedad Gestora procedera a la liquidacién del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacion del mismg en
la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada, mediante la aplicacion de ®
los fondos disponibles por los siguientes conceptos (los “Fondos Disponibles de Liquidacién”); (1) delos
Fondos Disponibles y (ii) de los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacion de |los
Préstamos y de los activos que quedaran remanentes, y, en su caso, (ii1) el importe dispuesto de la lineg de
crédito que fuera concertada vy destinada exclusivamente para amortizacion final de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso, en el siguiente orden de prelacion de pagos (el “Onden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion”): ®

1°, Reserva para hacer frente a los gastos finales de extincion y liquidacion de orden tributgrio,
administrativo o publicitario.

2°,  Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Socigdad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comisién de administracion a favor de ésta, y el
resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de Pagos. @
En este orden so6lo se atenderdn en favor del Administrador y en relacién con el Contratg de
Administracion los gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades jque
correspondiera devolverle en relacién con los Préstamos, todos ellos debidamente justificados.

3°.  Pago de los importes debidos, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la termina¢ion
de la Permuta Financiera y, solamente en el caso de resolucion del citado Contrato por incumplimi¢nto
~del Fondo o por ser éste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, de la cantidad a @
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago liquidativo.

-4 Pﬁgﬂl de los intereses devengados de los Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie A3({r) y
~ reembolso al Estado de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval del
Estado para el pago de intereses de los Bonos de la Serie A3(G) avalada.

5°.  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie A3(G) y
reembolso al Estado de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval del ¢
Estado para la amortizacién de principal de los Bonos de la Serie A3(G) en el mismo orden de
aplicacion previsto en el epigrafe 2.1 de la Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizadion,
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@ salvo que concurriera la circunstancia prevista en el epigrafe 2.2 de la Distribucion de los Fondos

Disponibles para Amortizacién en cuyo caso sera de aplicacién el mismo orden previsto en el citado
epigrafe 2.2.

0°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B.

7°. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.
® 8°.  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C.
9°.  Amortizacién del principal de los Bonos de las Serie C.
10° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D.
11° Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie D.

@ 12° En caso de que fuera concertada la linea de crédito, pago de los gastos financieros devengados y del
reembolso del principal de la linea de crédito concertada.

13° Pago de los intereses devengados de los Bonos de 1a Serie E.
14°. Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie E.

15° Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que corresponda al pago liquidativo del Contrato de Permuta
@ Financiera excepto en los supuestos contemplados en el orden 3° anterior.

16°. Pago de los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.
17°  Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
18° Pago a BANKINTER de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

En ¢l caso de que tuviera lugar la sustitucién de BANKINTER en su actividad como Administrador de
los Créditos Hipotecarios, en favor de otra entidad, el pago de la comisién de administracién, que se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar contenido en el orden 1° anterior,
junto con los restantes pagos incluidos en este lugar.

19°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

@ Con excepcion de la aplicacion prevista en el orden 5° anterior, cuando en un mismo nimero de orden de
prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacién no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles de
Liquidacion se realizard a prorrata entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucién del importe aplicado a cada concepto por el orden de vencimiento de los

débitos exigibles.

® g
Adicionalmente y no integradas en los Fondos Disponibles de Liquidacion, el Fondo dispondra de la
cantidad dispuesta por la ejecucion del Aval del Estado destinada unicamente al pago de intereses yala
amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A3(G).

® d) Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituyd en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicis A n
desembolso por la suscripcién de los Bonos de la Serie E vy, posteriormente, en cad;

mantendrd su dotacion en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdc
Prelacidén de Pagos del Fondo. ‘

Las caracteristicas del Fondo de Reserva serdn las siguientes:
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Importe del Fondo de Reserva.

1. El Fondo de Reserva se constituyé en la Fecha de Desembolso por un importe de diecisiete millgnes
cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros (el “Fondo de Reserva Inicial”).

2. Posteriormente a su constitucién, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotard hasta alcamzar
el mporte del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacién con cargo a los Forldos
Dispontbles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva chueridn”)
sera la menor de las sigulentes cantidades:

(1) Diecisiete millones cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros.

(11) La cantidad mayor entre:
a) El5,80% de la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B, CyD.
b) Ocho millones setecientos mil (8.700.000,00) euros.

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago ique

corresponda y permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

i) Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a gue

ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00% del Saldo Vivg de
los Préstamos no Dudosos.

i1) Que en la Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reservg no
hubiera sido dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.

111) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,

e) Normativa legal.

La constitucién del Fondo y la Emision de Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola y en concretd se
realiza al amparo de la Orden de 10 de enero de 2007 y de acuerdo con el régimen legal previsto por (]) el

Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (i1) la Ley 19/1992, en cuanto a lo| no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (ii1) la Ley del Mercadg de

Valores, (iv) el Reglamento 809/2004, (v) el Real Decreto 1310/2003, y (vi) las deméas disposiciqnes
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

¥, :Régiyﬁgn de tributacion.
El régimeti fiscal vigente del fondo es el siguiente.

(i) La constituciéon del Fondo estd exenta del concepto de "operaciones sncletarlas" del Impuesto sgbre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
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(1) La emision, suscripcidn, transmision y amortizacién de los Bonos estd exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i) EI Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Sociedades y siendo de aplicacién el tipo general vigente en
cada momento.

(1v) Respecto a los rendimientos de los Préstamos, incluidos los Certificados de Transmision de Hipoteca,
prestamos u otros derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacion de
retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestién y depdsito prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(vi) La cesion de los derechos de crédito sobre los Préstamos al Fondo es una operacién sujeta y exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(vi)) Al Fondo, a través de la Sociedad Gestora, le serdn de aplicacién las obligaciones de informacion
establecidas por la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversién,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros.

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones de informacion ha sido desarrollado por el
Real Decreto 2281/1998, y a partir del 1 de enero de 2008, por el Real Decreto 1065/2007, que deroga
el Real Decreto 2281/1998.

(viit) Los pagos recibidos por el Fondo como consecuencia del Contrato de Permuta Financiera tributaran
con arreglo a las normas del Impuesto sobre Sociedades y no esta sujetos a retencién a cuenta.

(1x) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los valores que se emiten con cargo al Fondo
tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliario.

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espatfia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la informacién contable contenida en la estipulacién
12.10 de la escritura de constitucion del Fondo.

Comparacion de la informacidn

No se presentan datos comparativos del ejercicio anterior en el Balance de Situacién y la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias, dado que el Fondo se constituyd el 12 de noviembre de 2007. Por la misma razéntk i-." de
Pérdidas y Ganancias solo recoge las transacciones realizadas entre el 12 de noviembre de .. y e iicﬁ) N
diciembre de 2007.

N
I * A
=
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contenidos en
¢l Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién dk la
cornente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca el cobto o
pago d¢ los mismos.

Los intereses correspondientes a los Prestamos no Hipotecarios y a los Certificados de Transmisidn| de
Hipoteca que se puedan encontrar en situacion de impago serdn periodificados en base a su devengo,
excepto para aquellos casos en los que la garantia real sea insuficiente para cubrir el principal dé¢ la
participacidon mas los intereses impagados, situacién en la que no se reconocen en el activo y tampocq se
imputan a la cuenta de resultados hasta el momento del cobro.

b) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento.

Corresponden a los gastos de constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste. Se presernjtan
netos de su amortizacion, la cual se efectiia linealmente desde la fecha de constitucion hasta el 31 de octybre
de 2010, inclusive,

Inmovilizado financiero. Cartera de Préstamos no Hipotecarlos y Certificados de Transmision| de
Hipoteca.

Se registran por ¢l valor de adquisicion de los derechos de crédito de los Préstamos no Hipotecarios y de|los
Certificados de Transmision de Hipoteca adquiridos que coincide con su valor nominal.

Adicionalmente, se creara un fondo de insolvencias cuyo objeto serd cubrir aquellas situaciones en las que se
estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criteério de maxima prudencia
valorativa y conforme con la normativa legal vigente,

¢) Tesorerla. Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito hasta su distribucion o
retencion. Estos saldos incluyen, ademas de los ingresos obtenidos por el Fondo procedentes de |los

Préstamos v de los Certificados de Transmision de Hipoteca, las canfidades recibidas por la permuta
financiera de intereses, el importe a que ascienda el Fondo de Reserva y las retenciones a cuenta practicadas
por ¢l pago de intereses hasta que son ingresadas en ¢l Tesoro Publico.

d) Acreedores a largo plazo.
Bonos de Titulizacion.

Se corresponde con la emisién de bonos de titulizacién realizada que se encuentran registrados por el valor
de reembolso.

Deudas con entidades de crédito.

- Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de crédito.
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e) Cuentas de periodificacion.
Activo

Se corresponden principalmente con la periodificacién lineal realizada de los intereses devengados por los
Preéstamos y los Certificados de Transmisién de Hipoteca, por la permuta financiera de intereses y por los
saldos depositados en cuentas en entidades de crédito.

Pasivo

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando por
su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacién con la administracién
financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los intereses de los bonos, de los
préstamos mantenidos con entidades de crédito y de la permuta financiera de intereses.

f) Impuesto sobre Sociedades.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
economico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales y las diferencias temporales
entre los resultados economico y fiscal, que, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

07

4, CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de
los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos de principal ¢ intereses de los
Pré¢stamos no Hipotecarios y Certificados de Transmision de Hipoteca y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los Bonos emitidos, asf como complementar la administracion del
Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, procedi6 en el acto de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion, a formalizar los contratos que se establecen a continuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura
de Constitucidn, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, actuando por cuenta y en
representacion del Fondo, podré prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
sustituir, en su caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo, en los términos previstos en cada
uno de los contratos, ¢, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada del Fondo, y modificar la Escritura de Constitucion, slempre
que conforme a las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada momento no concurrieran
circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso tales actuaciones requerirdn la comunicacién de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo competente, y su autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacion a las Agencias de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se perjudique la calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion. La Escritura de Constitucion o los contratos también
podran ser objeto de subsanacion a instancia de la CNMV.

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerla).

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, y BANKINTER celebraron un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa) en virtud del cual BANKINTER
garantiza una rentabilidad variable determinada a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su
Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuepta-a~Ti 0-e

Inter¢s Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en una cuenta financiera en eurds Ha“"t‘a%nfﬁ t}gﬂ

Tesoreria™), abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, serd dﬁ’pp “d%%ﬁ,as

las cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes @ceﬁ -
(i) principal reembolsado e intereses cobrados de los Préstamos: \< ;gf Ex{jﬂg ik
O b

(11) cualesquiera otras cantidades que correspondan al Fondo percibidas de los Préstafhos: ‘"5'@ A
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(iii} el importe a que ascienda en cada momento ¢l Fondo de Reserva:

(1v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;

(v) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas de la Permuta Financiera:

(vi) en su caso, las cantidades que sean abonadas al Fondo por la ejecucién del Aval del Estado:

(vil) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la prdpia
Cuenta de Tesoreria; y

(viii)  las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por el
Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a la Administracién Tributaria.

BANKINTER abona un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacién trimestral,
aplicable para cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Interdses
establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igud| al
Tipo de Interés de Referencia determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses que coindida
sustancialmente con cada periodo de devengo de intereses de la Cuenta de Tesorerfa, transformado a un ipo
de inter¢s sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es bisiesto, por 366 y dividido
por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cpda
una de las Fechas de Determinacion del Fondo (el cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago), y
se calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses,

y (i) un afio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenfa y
seis (366).

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER o d¢ la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria™),
experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso en su calificacion situdndpose
por debajo de P-1 o de A-1, segun las escalas de calificacién de Moody’s v S&P (de acuerdo con la
actualizacidén del criterio de contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P —Revised Framework [or
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-), respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de tremnta (30) dias para Moody’s o de sesenta (60) dias, para S&P, a contar desde el momento gue
tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica previa comunicacion a|las
Agencias de Calificacién, alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener| un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se yea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacidn:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de A-1, segiun las escalas de calificacibn de Moody’s y de S&P,
respectivamente, un aval a primer requerimiento, de conformidad con los criterios de S&P, que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor d¢ la
Cuenta de Tesoreria de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuental de
Tesoreria, durante ¢l tiempo que se mantenga la situacion de perdida de las calificaciones P-1 o A-1
por parte del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de P-1 y de A-1, segun las escalas de cahficacion| de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, gue
podrd ser diferente a la contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud de este Contrao.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BANKINTER o de un terc¢ro,

garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a 14 de
la Deuda Puablica del Estado espafiol en la Fecha de Desembolso y liquidez similar, por importe
suficiente para garantizar los compromisos establecidos en este Contrato.
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@ d) En caso de producirse la situacion prevista en el apartado b) anterior, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladari los saldos de nuevo al Tenedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de que la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria alcanzara
nuevamente las calificaciones de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente.

Todos los costes, gastos € impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de lo anterior
serdn por cuenta del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria sustituido o garantizado.

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el momento en que se dé el descenso de su calificacion
crediticia, se compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para que la Sociedad Gestora pueda
® adoptar alguna de las opciones (a), (b) y (¢) anteriores.

b)  Conitrato de Préstamo para Gastos Iniciales,

La Sociedad Gestora celebrod, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANKINTER un contrato de
préstamo de cardcter mercantil por importe de ochocientos mil (800.000,00) euros (el “Contrato de
® Préstamo para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales se realizé en la
Fecha de Desembolso y fue destinado a financiar los gastos de constitucién del Fondo, y de emision y
admisién de los Bonos, al pago de la comisidn por el Aval del Estado y a financiar parcialmente la cesion

de los Préstamos, por diferencia entre el capital nominal total a que asciendan éstos y el importe nominal a
que ascienden los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, CyD.

® El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de reembolso devenga un interés nominal anual
variable, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera el que resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (i1) un margen del 2,00%. Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, segun corresponda. Los intereses se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada
® Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago, y se calculardn tomando como base:

(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por
trescientos sesenta (360) dias.

Los 1ntereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no se acumularan al principal del Préstamo
para Gastos Iniciales ni1 devengaran intereses de demora.

® La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se efectua trimestralmente en cada una de
las Fechas de Pago de la forma siguiente:

La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales realmente utilizada para financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos, se amortiza en doce (12) cuotas trimestrales
consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendré lugar en la primera

Fecha de Pago, 18 de febrero de 2008, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al 18 de
noviembre de 2010, incluida.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido abnnadas a
BANKINTER por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes F
en que los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelaci g(lﬁle E@ngé‘n fm
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia #/Ias Qa@\tldadeé cj[ué A
@ corresponderia abonar en relacion con el Préstamo para Gastos Iniciales en digha F&gh’h de Pago, ™\

atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, ala ﬂ}mﬂrhzamdd de O}

principal, segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el Orden de Pie lamén cle Pagcqsade >

2 D
Ligquidacion. N _
T o
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¢) Contrato de Permuta Financiera,

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANKINTER, un contratd de
permuta financiera (el “Contrato de Permuta Financiera” o la “Permuta Financiera”) conforme al modeld de
Contrato Marco ISDA de 2002 (ISDA Master Agreement — Multicurrency -Crossborder) y las definiciones
del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions), cuyas caracterfsticas mas relevantes se describen a continuacion.

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B: BANKINTER.

1. Fechas de liquidacion.

Las fechas de liquidacién coincidirdn con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 18|de

febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de noviembre de cada afio, o, en caso de no ser alguna de egtas
fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior.

Las cantidades variables a pagar por la Parte A y por la Parte B para cada periodo de célchlo

respectivo se liquidaran por neto, siendo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago.

2. Fechas de calculo.

Las fechas de calculo coincidirdn con las Fechas de Determinacién, esto es, las fechas
correspondientes al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago.

2.1 Periodos de cilculo.
Parte A:

Los periodos de calculo para la Parte A serdn los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas{de
Determinacion consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la Gltima.

Parte B:

Los periodos de cédlculo para la Parte B serdn los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas|de
Pago consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo 1a dltima.

3. Importe Nocional para la Parte A y para la Parte B.

Sera para cada periodo de calculo la media diaria durante el periodo de célculo de 1a Parte A del Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos,

4. Cantidad variable a pagar por la Parte A.

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo de célculo de la Parte A la cantidad que resulte|de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al Importe Nocional en funcién del nimero de dias del periqdo
de calculo de la Parte A y sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.

Sera para cada periodo de calculo de la Parte A el tipo de interés anual que resulte de dividir (i] la
suma del mmporte total de intereses correspondientes a los indices de referencia de los intereges
ordinarios vencidos de los Préstamos, excluidos los Préstamos Dudosos a la fecha de calctilo
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@ correspondiente, pagados o no por los Deudores, durante el periodo de célculo de la Parte A, entre (11)

el Importe Nocional, multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo
de cdlculo de la Parte A.

A estos efectos:

(1) Los intereses ordinarios vencidos serdn minorados en los intereses corridos a pagar por el Fondo
por la cesién de los Préstamos.

(i) Si fuera el caso, se consideraran también como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos que perciba el Fondo tanto por la cesién de los Préstamos como por su amortizacién
anticipada por parte de BANKINTER conforme a las reglas previstas para la sustitucién de los
Prestamos.

@ (1) Para los Préstamos renegociados que hubieran sido novados a tipo de interés fijo, se considerara
como tipo de interés de referencia del Préstamo, el tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la
pantalla de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera reemplazarla, correspondiente a las
[T:00AM CET en la fecha de efectividad de dicha novacién y al plazo de la vida media del
Préstamo segun su nuevo calendario de amortizacion. En defecto de un tipo de interés fijo
EURIBOR BASIS al mismo plazo, éste se calculard por interpolacion lineal entre los tipos de

® interés fijos EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2 al plazo inferior y superior a
la vida media del Préstamo.

5. Cantidad variable a pagar por la Parte B,

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo de calculo de la Parte B la cantidad que resulte de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Importe Nocional en funcion del niimero de dias del periodo
de calculo de la Parte B y sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

3.1 Tipo de Interés de la Parte B.

Sera para cada periodo de calculo de la Parte B el Tipo de Interés de Referencia determinado para los
Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el periodo de calculo de la
Parte B.

51 en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez suficiente para etectuar el pago de la
totalidad de la cantidad neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esta
cantidad no satisfecha sera liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Si esta situacién de impago se produjera
en dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra optar por resolver el Contrato de Permuta Financiera.

® En caso de resolucion, el Fondo (Parte A) asumir4 la obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista
en los términos del Contrato de Permuta Financiera, y todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion
de Pagos, salvo que el pago de la cantidad liquidativa correspondiera a la Parte B.

S1 en una Fecha de Pago la Parte B no efectuara el pago de la totalidad de la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte A, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra optar por resolver el Contrato de
® Permuta Financiera. En caso de resolucién, la Parte B asumird la obligacion del pago de la cantidad
hquidativa prevista en los términos del Contrato de Permuta Financiera, salvo que el pago de la cantidad
liquidativa correspondiera a la Parte A, que lo atender4 con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos.

Fondo, la Sociedad Gestnra en representacion y por cuenta del Fondo,
contrato de permuta Financiera.
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d) Contrato de Administracion y Gestion de los Préstamos y Depasito de los Certificados de Transmision de @
Hipoteca.

Bankinter, entidad emisora de los Préstamos y de los Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos c]pcnr
¢l Fondo, de acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y de conformidad con los establedido
en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 vy el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998, suscribié gon

la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, el Contrato de Administracion de|los

Préstamos y Depdsito de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del cual Bankinter, camo @
mandatario de la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo, (i) realizara la guarda y custodia de los titwlos '
representativos de los Certificados de Transmision de  Hipoteca, (il) conservara la custodia vy

administracion de los Préstamos, y (111) recibira, en gestion de cobro, en nombre del Fondo, cuantas

cantidades sean satisfechas por ilos Deudores en virtud de los Préstamos objeto de los Certificadog de

Transmision de Hipoteca. Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de |los

Préstamos y el deposito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipotecd, el

Administrador tiene derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el ®
periodo de vigencia del Contrato de Administracién, una comision de administracion subordinada igudl al

0,01% anual, IVA mcluido ¢n caso de no exencion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos

y sobre el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos y de los Certificados de Transmision de Hipoteca gue

administre durante cada Periodo de Devengo de Intereses. Si el Administrador fuera sustituido en dicha

labor de administracion, caso de ser ello posible por modificacion de la legislacidén actual, y adecuado [por

las circunstancias que concurrieran en el Administrador que pudieran impedir o dificultar el desarrpllo

correcto de dicha administracion, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar el porcentajg de ®
comisién anterior en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la establecida con Bankinter en el

Contrato de Administracion.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida,| las
cantidades no pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a la comision que deba abonarse en| las
siguientes Fechas de Pago, procediéndose a su abono en ese mismo momento. ®

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Administrador tendra derecho al reembolso de todos los gastog de
caracter excepcional en los que hubiere incurrido en relaciéon con la administracién de los Préstamos
Hipotecarios, tales como los gastos o costas judiciales ocasionados por razon de la ejecucion hipotecaria, o
por la administracién y la gestion de venta de inmuebles y bienes adjudicados, y previa justificacion de los
mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que ¢l Fondo cuente con liquidez suficiente y de acugrdo
con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

e) Contrate de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, celebré un Contrato de Direcciion,
Aseguramiento Colocacién y Suscripcién de la Emision de Bonos con DEXIA SABADELL como Entidad ®
Aseguradora y Colocadora de los Bonos de la Serie A3(G) por el cual la Entidad Aseguradora y Colocadora
procedio a la colocacion de los Bonos de la Serie A3(G), y a suscribir en su propio nombre la cantidad de
Bonos que quedara pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de Suscripcion, hasta su correspondiente
compromiso de aseguramiento y con BANKINTER como Entidad Directora y Entidad Suscriptora de los
Bonos de las Series Al, A2,B,C,DVYE,

La Entidad Aseguradora y Colocadora percibié con cargo al Fondo una comision de aseguramiento y
colocacion del 0,03% sobre el importe nominal de los Bonos de la Serie A3(G).

La Entidad Directora y Entidad Suscriptora no percibié remuneracion alguna ni por la direccion de la
Emision de Bonos ni por la suscripcion de las Series Al, A2, B, C, Dy E.
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@ f)  Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, celebré con BANKINTER un contrato de
agencia de pagos para realizar el servicio financiero de la Emisién de Bonos que se emiten con cargo al
Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).

Las obligaciones que asume BANKINTER (el “Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de Pagos

@ son resumidamente las siguientes:

(1) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso, de
reembolso del principal de los Bonos a través de Tberclear, una vez deducido el importe total de la
retencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora, en

® representacton del Fondo, de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.

(i) En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado que servird de base para el célculo por la Sociedad Gestora del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las Series de los Bonos.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER

® experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emisién de Bonos, un descenso en su calificacién

situandose¢ por debajo de P-1 o de A-1, segin las escalas de calificacién de Moody’s v de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo méximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, deberd, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacién: (i) revocar la designacién
de BANKINTER como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con calificacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1, seg(in las escalas de
® calificacién de Moody’s y de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos, (ii) obtener garantias de otra entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacién de Moody’s
y de S&P, respectivamente, que garantice los compromisos asumidos por el Agente de Pagos; o (iii) realizar
otras actuaciones que permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto de los compromisos
derivados de este Contrato para que no se vea perjudicada la calificacién a los Bonos por las Agencias de
¢ Calificacion. Si BANKINTER fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada
para modificar la comisién en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la establecida con
BANKINTER en el Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacién y formalizacién de las anteriores opciones serdn por cuenta de BANKINTER.,

En contraprestacion a los servicios a realizar por ¢l Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en cada Fecha de

Y Pago durante la vigencia del contrato, una comisién de 1.502,53 euros, impuestos incluidos en su caso. Esta
comision se pagard en la misma Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn.

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de la
comisién, los importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la comisién que corresponda pagar
@ en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacién de iliquidez, en cuyo caso los

importes debidos se irdn acumulando hasta su pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran
satisfechos.

g) Contrato de Intermediacion Financiera.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré con la
de Intermediacién Financiera destinado a remunerar a ésta por el proceso
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Aval del Estado espariol a los Bonos de la Serie A3(G).

a ¢ste de los derechos de crédito sobre los Préstamos y la calificacion asignada a cada una de las Serieq de
los Bonos.

La Entidad Cedente tiene derecho a percibir del Fondo una remuneracion variable y subordinada|(el
“Margen de intermediacion Financiera”) que se determina y devenga al vencimiento de cada peripdo
trimestral que comprenderd, excepto para el primer periodo, los tres meses naturales anteriores a cada Fefha
de Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre 1os ingresos y gastos devengatos
por el Fondo, incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere, de acuerdo con su contabilidad y

previos al cierre de los meses de enero, abril, julio y octubre que corresponden al (ltimo mes de cada
periodo trimestral.

La liquidacion del Margen de Intermediacion Financiera que hubiere sido devengado al cierre de los mdses
de enero, abril, julio y octubre se realizar4 en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al Gltimo dia de
cada uno de los citados meses siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o llegado el caso con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacién Financiera, el importe del
Margen de Intermediacion Financiera devengado que hubiera quedado sin pagar se acumulari 8in
penalidad alguna al Margen de Intermediacion Financiera que se hubiere devengado, en su caso, en|el
siguiente periodo trimestral de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, y se hard efectivo en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién. Los importes
del Margen de Intermediacion Financiera no pagados en anteriores Fechas de Pago se abonarin cpn
preferencia al importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago correspondiente.

El Ministerio de Economia y Hacienda, mediante Orden Ministerial, otorgd un aval al Fondo antes dd su
constitucion (el “Aval” o el “Aval del Estado™) en virtud del cual el Estado espafiol garantiza con renurlcia
al beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, las obligaciones economicas
exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie A3(QG) (la “Serie Avalada” o la “Serie Garantizada™

por un importe nominal de noventa y un millones doscientos mil (91.200.000,00) euros.

Caracteristicas generales del Aval del Estado.

« El Aval del Estado se extiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a |los
Bonos de la Serie A3(Q).

e El Aval del Estado permanecera en vigor v con plenos efectos hasta el total cumplimiento de (las
obligaciones econdmicas derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie A3(G). En todo casol el
Aval del Estado vencera el 18 de febrero de 2046, o s1 dicha fecha no fuere un Dia Habil, el primer

Dia habil inmediatamente siguiente.

e Laprestacion y el otorgamiento del presente Aval del Estado devengaron una comision Unica de cignto
treinta y seis mil ochocientos (136.800,00) euros, correspondiente al resultado de aplicar el 0,15% al

valor nominal de los valores de renta fija avalados, segin lo previsto en el apartado 3 del articulo 3 de
la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizadién
de Activos para favorecer la financiacion empresarial.

e La Sociedad Gestora deberd comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica Financieral en
cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie A3(G), el saldo vivo de la Serie A3(G) y al final |del
.E?jEI'CiCTiG, ademds del citado saldo vivo, una estimacién de la carga financiera de la Serie A3(G) par el
gjercicio siguiente. Asimismo, debera remitir después de cada Fecha de Pago la informacion prevjsta
en la R‘_c:'solucién de 23 de junio de 2003, en las condiciones y con el contenido previsto en la misma.
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Ejecucion del Aval del Estado.

1) El Aval del Estado podrd ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al nimero de
ejecuciones.

El Aval del Estado se ¢jecutara en los siguientes supuestos por los importes que se determinan en cada
uno de ellos:

l. En cualquier Fecha de Pago 0 en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles
de Liquidacidn, segin corresponda, no fueran suficientes para abonar los intereses exigibles de la
Serie A3(G) avalada, una vez realizados los pagos con orden de prelacion anterior conforme a la
aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos o del Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacion.

En este supuesto, la e)jecucion del Aval del Estado se efectuard en un importe igual a la diferencia
entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos de la Serie A3(G) vy el importe aplicado a
su pago, segun corresponda, de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente o de
los Fondos Disponibles de Liquidacion,

Las cantidades que rectba el Fondo por la ¢jecucion del Aval del Estado para atender el pago de
los intereses exigibles de la Serie A3(G) avalada, se destinaran al pago de dichos intereses, segin
corresponda, en la siguiente Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera
lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo, inmediatamente a su percepcion y en todo caso antes
de que tuviera lugar la extincién del Fondo.

2, En cualquier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la
Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles para Amortizacién no
fueran suficientes para proceder a la amortizacion de la Serie A3(G) avalada en el importe que
correspondiera conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion por producirse un Déficit de Amortizacion.

En este supuesto, la ejecucion del Aval del Estado se efectuara en un importe igual a la diferencia
entre el importe que correspondiera amortizar del principal de los Bonos de la Serie A3(G) de no
producirse el Déficit de Amortizacidn y el importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion
efectivamente aplicado a su amortizacion en la Fecha de Pago correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval del Estado para atender el pago del
Importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinardn al
pago de dicha amortizacién en la siguiente Fecha de Pago.

3. En la Fecha de Vencimiento Final o0 cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo,
en la que los Fondos Disponibles de Liquidacién no fueran suficientes para proceder a la
amortizacion de la Serie A3((G) avalada en su totalidad.

En este supuesto, la e¢jecucion del Aval del Estado se efectuara en un importe igual a la diferencia
entre ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Serie A3(G) y el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles de Liquidacién a su amortizacién.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval del Estado para atender el pago del
importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinaran al
pago de dicha amortizacién inmediatamente a su percepcidn y en todo caso antes de que tuviera
lugar la extincion del Fondo.

i1) Cada ejecucion del Aval del Estado se llevarad a cabo mediante r<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>