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INFORME DE AUDITORIA DI CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Aguas de Valencia, S.A ;

|- Hemos auditado las cuentas anuales de Aguas de Valencia, 5.A., que comprenden el balance de situacion al
31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que rcquieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales vy Ia
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aphicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cucnta de pérdidas y ganancias v del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se reficre exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 3 de abril de
2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del cjercicio 2006 en ¢l que
¢xpresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de Grupo, esta obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular scparadamente cuentas consolidadas, preparadas dc¢ acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NITF-UE), sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 4 de abril de 2008, en el que expresamos una opinidn
lavorable. En la Nota 4-d de la memoria adjunta se indica el importe total del patrimonio consolidado, el
resultado consolidado del ejercicio y el volumen total de activos y de 1ngresos, de acuerdo con ¢l contenido de
dichas cuentas anuales consolidadas.

4. En nuestra opinién, las cuentas anualcs del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financicra de Aguas de Valencia, S.A, al 31 de
dictembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesarig y suliciente para su
Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente
accptados que guardan uniformidad con los aplicados en el €)erciclo anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones quc los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contienc
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del cjercicio 2007. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscritaen el R.O.A.C. N° 50697

U Wndewm

Miguel Monferrer

4 de abril de 2008

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secion 8, hoja M-54414. Member of
Inscriperon 96, CILF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Totre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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Aguas de Valencia, S.A.

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

1. __Actividad de Ja empresa

Aguas de Valencia, S.A. fue constituida en 1890 bajo Ia razén social "Sociedad de Aguas Potabies y Mejoras de
Vaiencia, $.A." habiendo cambiado dicha denominacién a |a actual en junio de 1988. Tiene por objeto social ia

gestion y explotacion, bajo cualesquiera de las formas juridicas que pudieran existir, de los servicios de:

*+ Abastecimiento de agua potable a poblaciones.
« Saneamiento evacuacion y depuracion de aguas residuales,

* Suministro de agua para usos agricolas.

. Realizacion, mantenimiento y conservacion de obras y construcciones para el cumplimiento de su obijeta
social. incluso por cuenta da tercerps, sean estos entidades publicas, privadas o particulares.

. Realizacion del servicio de Inspeccién Técnica de Vehiculos.

Su actividad principal consiste en la explotacion de servicios de abastecimiento de agua potable a un totai de 41
poblaciones. No existe ningun contrato Cuyo vencimiento sea en los préximos dos anos y cuya incidencia sea
significativa en relacién con las cuentas anuales adjuntas.

Para la revision de sus tarifas la Sociedad presenta en cada ejercicio un estudio econdomico que contempla ios
gastos habidos en el afio anterior y una proyeccion de éstos para el siguiente. Segun la previsién del volumen de
agua a facturar, la Sociedad propone la correspondiente tarifa y, posteriormente. los correspondientes

ayuntamientos, en pleno, adoptan el acuerdo de resolucion del impone de ésta, que es sometido a la aprobacion
de la Conselleria d’'Ocupacio, Industria, i Comerg de la Generalitat Valenciana.

La Sociedad gestiond, bajo el régimen de concesion administrativa, el abastecimiento de agua potable en Ia
ciudad de Valencia hasta marzo del afio 2002 El Excmo. Ayuntamiento de Valencia en Pleno, en sesién
celebrada el 30 de noviembre de 2001, adjudico a la Sociedad el concurso publico destinado a designar el socio
privado para participar en la nuava eémpresa mixta que gestiona e) servicio de abastecimiento de agua en la
ciudad de Valencia desde la finalizacién de 13 anterior concesion. A partir del 1 de abril de 2002 es |a sociedad

del grupo Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A., participada en un 80% por la Sociedad, quien gestiona e
mencionado servicio.

Bl balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 adjunto refleja un deéficit de capital circulante de 27.259 miles
de euros que en su mayor parte esta molivado por financiacién a coro plazo, prestada por Sociedades de su
propio Grupo, de invarsiones a fargo plazo. Este deficit, dado el apoyo financiero de las empresas de su Grupo

(vease Nota 12) y los periodos medios de cobros y Pagos establecidos, no representa dificultad financiera
alguna.

2, Bases de presentacion de las cuentas anyales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de (a
Sociedad, y son presentadas de acuerdo con lo establecido en las Normas de Adaptacion del Plan General




de Contabilidad a las Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de |a situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas
cuentas anuales, formuladas por los Administradores de |a Sociedad, seran sometidas a la aprobacién de |z
Junta General Ordinana de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables

kn ta preparacion de fas cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables y criterios de
valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4.

Agrupacion de partidas

En el balance de situacion adjunto han sido agrupadas distintas partidas a efectos de su presentacion, sequn
el siguiente detalle:

- e . — ViR
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Euros

SN L RAZLLL ook e -

 Clientes (*) 9.09]

Obra pendiente de certificar 2,475}

Efectos comerciales a cobrar 263

Clientes de dudoso cobro (*) | 852
: 12.681

(") Se encuentra provisionado el saldo de abonados Cuya recuperabilidad es dudosa sequn
criterios de antigliedad de la deuda basados en la experiencia histérica de la Sociedad.

T Miles de )

. OtrasDeudas no Comerciales |  Euros |

! i
Administraciones Publicas (Nota 13) | 2.277
Remuneraciones pendientes de pago r 4G8
Cuentas de recaudacion (*) 5.445

 Otras deudas | 267

| .. | 8.487 |

(*) La Sociedad actua como recaudador frente a determinados Organismos Publicos, bien por obligacion

legal, como es el case del Canon de Saneamiento que se recauda e
de Sangjament d'Aiglies Residuals de Ja Comunitat Valenciana, bien

ngresa para la Entitat Pablica
mediante convenios suscritos

con los ayuntamientos. Por dichos servicios, la Sociedad devenga un premio de cobranza que se

Clasifica en el epigrafe de "Olros ingresos de explotacion”
adjunta.

Distribucion de resultados

l.a propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2007, formulada por los Administradores de la Sociedad,

es ia siguiente:

de 1a cuenta de pérdidas y ganancias




4.

R — . 1
Miles d *
L __Distribucion Furos

R SR .. . e
Keserva voluntaria 1.966
Dividendos =~~~ 1 5691
Beneficio neto del ejercicio 2007 7.657

THELE... - L TR del T EELELLL " & = = e—

Normas de valoracion

L.as principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales det
ejercicio 2007, acordes con lo establecido en las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua y en la legislacion mercantil vigente, han sido
las indicadas a continuacion:

a)

b)

(zastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente. por los gastos de ampliacion de capital, por los
gastos praptos y ajenos incurridos en ia preparacion de plicas para la asistencia a nuevos ¢oncursos para ¢
abastecimiento de agua u otros negocios en los que existan motivos fundados de éxito técnico Y econdmico,
asi como por los costes de primer establecimiento incurridos hasta el inicio de las aclividades en ios

contratos adjudicados a la Sociedad. Estan contabilizados por los costes en que se ha incurrido y son
amontizados linealmente entre 3 v 5 afos.

No obstante, en relacion con los gastos soportados para la obtencién de nuevos contrates, en el momento en
que se conslata la no adjudicacion de los concursos, o en el momenta en que se ponen de manifiesto dudas

razonables sobre la recuperacion de los gastos incurridos en un determinado CONCUrso, se carga a la cuenta
de resultados Ia totalidad de los saldos que estan pendientes de amortizar,

Inmovilizaciones inmateriales

Las inversiones en que se incurre para el desarrollo de aplicaciones informaticas son contabilizadas por su
coste de adquisicion. Estos saldos son amortizados linealmente a razon del 25% anual.

Los costes o canones anticipados abonados en |3 consecucidon de concesiones administrativas o conceptos

similares son contabilizados por el importe desembolsado y son amonizados lingalmente en el periodo de
duracion de la concesion.

Los derechos de uso de las instalaciones y redes cedidos por los ayuntamientos para la gestion de los

Servicios correspondientes se hallan registrados por su coste de adquisicién y son amortizados linealmente
en el periodo de duracion de la concesion.

Los derechos derivados de |05 contratos de arrendamiento financiero, cuando no existen dudas razonables
de que se va a ejercitar la opcion de compra, se contabilizan como activos inmateriales por et valor de
contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcion de
compra. La diferencta entre ambos importes. constituida por los gastos financieros de la operacién se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a resuitados de acuerdo con un criterio
financiero. Los derechos asi registrados se amortizan atendiendo a la vida atil de bien objeto del contrato.
Cuando se ejercita la opcion de compra, el valor de los derechos registrados y su correspondienie
amortizacion acumulada se traspasan ail inmovilizado material, pasando a formar parte del bien adquirido.

Inmovilizaciones materiales

E! inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentra el RDL 7/1996 (véanse Notas 7 v H). Las plusvalias o




incrementos netos de valor resultantas de ias operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos
Impositivos que restan para compietar la vida atif de los elementos patrimoniales actualizados,

No obstante lo anterior, en aquellos casos en los que no existen dudas de aque la recuperacidon de las
inversiones en inmovilizado material realizadas por la Sociedad producira un beneficio economico para ésta.
y este puede estimarse de manera razonablemente objetiva y fiable, se incarpora al valor del inmovilizado
dicho beneficio, con abono a la cuenta “ingresos a distribuir en varios ejercicios”. Dicha cuenta se imputa a
resultadas lineatmente durante el pariodo de recuperacién de la inversién.

L.os costes de ampliacidn, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,

capacidad ¢ eficiencia, ¢ un alargamiento de la vida util de los bienes, son capitalizados come mayor coste
de los carrespondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento en que se ha incurrido durante el ejercicio son cargados a la
cuenta de perdidas y ganancias.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propto inmovilizado son reflejados al coste acumulado
resultante de anadir a los costes externos |os internos, determinados estos Gltimos en funcion de los

cansumaos propios de materiales de almacén y de los costes de mano de obra propra empleada en dichos
trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal. cistribuyendo el coste de los
activos entre los afos de vida Gtil estimada, segun el siguiente detalle:

| e ——— 1 L Ll TTTTE Ty Sup T —— ' R CRTT T Y M LTI

Afos de Vida |
_ — ] Util Estimada |
t.dificlos y otras construcciones | 50 a 67
Instalaciones técnicas y maquinaria 12 a 28
Instalaciones de conduccién y distribucion | 28 a 36
Otras instalaciones, aparatos de medida, utillaje
y mobiliario 8all
Otro inmovilizado:
Flementos de transporte | 8all t
|_Equipos para proceso de informacion 4

) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

L.a Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del grupo y asociadas, todas ellas no
adrmitidas a cotizacidn oficial, al menor valor obtenido de |a comparacion entre el coste de adquisicién.
actualizado segun diversas disposiciones legales, y el valor tedrico contable obtenido del ultimo balance
disponible de 1a sociedad participada corregido por las plusvallas tacitas y fondos de comercio existentes en
el momento de la adquisicidn y que subsistan en el momento de la valoracion posterior. En el caso de que la

participacion haya sido adquirida mediante aportacién de elementos de la Sociedad el coste de adquisicion
es el valor neto contable de los elementos patrimoniales aportados.

k-n el caso de la participada Vainmosa Cartera, S.L., la diferencia entre su valor teérico contable y el coste de
adquisicién corresponde a plusvalias latentes existentes en el momento de la compra y se ha asignado al

fondo de comercio que, a su vez, Vaihmosa Cartera, S.L. tiene por su participacién en Empresa General
Valenciana del Agua, S.A.

El resto de inversiones financieras v las inversiones financieras temporales son valoradas al coste de
adquisicion, corregido, en su caso, por 0s intereses devengados pendientes de cobro, o valor de mercado, i
menor. En el case de inversiones financieras de renta variable cotizada, como valor de mercado se

considera la cotizacién oficial media del altimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, ia que resuite
inferior.




La diferencia entre &l coste o importe entregado de los ¢réditos concedidos por la Sociedad. correqudo, en sy

caso, por (08 intereses devengados y su valor estimado de recuperacién al cierre de glercicio se registra en
la cuenta de "Provision insolvencias de creditos”

La minusvalia entre el coste de adquisicibn y el valor teérico contable al cierre de ejercicio de las

panticipaciones en empresas del grupo y asociadas, corregido por las plusvalias tacitas se registra en la
cuenta de "Provisiones participacion empresas del grupo y asociadas”

Las cuentas anuales de Aguas de Valencia, S.A. se presentan de acuerdo con lo establecido en as Normas
de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas del Sector de Abastecimiento vy
saneamiento de Agua. Estas cuentas anuales no reflejan el aumenlo o disminucion del valor de las
participaciones de las sociedades dependientes que resultaria de aplicar criterios de consolidacion. No
obstante, los Administradores han formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2007 de acuerdo con los principios contables y criterios de valoracion establecidos por las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), segun han sido adoptadas por la Unidén Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlameanto Europeo y del Consejo.

Las principales magnitudes financieras de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Aguas de Valencia
del ejercicio 2007 son las siguientes:

) o B o | Miles de
e eeeeee —_— s — e }r__ ELII‘(}S S
Activo 299 480
Patrimonio neto:
- De la Sociedad dominante 139.181
- De los accionistas minoritarios 11.170
Total patrimonio neto 150.351
Ingresos [72.012 |
Resultado del egjercicio:
- De la Sociedad dominante 14.279
- D¢ los accionistas minoritarios 223
. Total resultado del ejercicio lm 14.502 |

e} Existencias

Las existencias de repuestos y materiales diversos se hallan valoradas al coste, siguiendo el mélodo del
coste promedio de adquisicion, o a valor de mercado, si éste fuese menor. Las obras en curso son valoradas
al coste real de produccidn, que incluye el de los materiales InCorporados, la mano de obra y ios gastos
directos de construccion, registrandose el margen de acuerdo con el criterio que se describe en la Nota 4-n.

las existencias inmobiliarias se valoran por su coste de adquisicion o valor de mercado, el menor.

Los anticipos recibidos de clientes, en concepto de "Ramales de abonados”, se registran en la cuenta de
anticipos de clientes en el epigrafe "Acreedores comerciales” del balance de situacion adjunto.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosaos, 0 de lento movimiento ha side reducida a su posible
valor de realizacion,

Las existencias de la Sociedad a 31 de diciembre de 2007 son, basicamente, existencias inmobiliarias.




f} Empresas del grupo y asociadas deudores

En el epigrate de "Empresas del grupo y asociadas, deudores” del balance de situacion adjunto se inciuyen

las cuentas a cobrar a empresas del grupo y asociadas y tienen su origen en operaciones comerciales
(véase Nola 12) : ST

g} Uniones temporales de empresas

Las Unmiones Temporales de Empresas en las que paricipaba la Sociadad al 31 de diciembre de 2007, asi

como o5 respectivos porcentajes de participacion y ia cifra de negocios aportada por cada una de ellas. son
|as sigutentes.

o | o | Cifra negocios
1 aportada a [a |
‘ Porcentaje Sociedad
Actividad Participacion [ (Miles de Euros)
— e e — S T_ . . —_ —— 2 |

AVSA - Aragonesa de Serv. Pablicos, S A. (Altura) Abastecimiento apua [ 50,00% 84
AVSA - Fiv. Energia — Consl. y Est. — Edif. Ferrando — Pavasal |Cogeneracion 20,00% |44
AVSA - Sociedad Espaiiola de Abast., $.A. (Sagunto) Abastecimiento agua 20,00% 208
AVSA - Egevasa (8. Antonio de Requena) Explotacion Depuradora | 50,00% 24

AVSA — Fgevasa (Quart Benager) Explotacidn Depuradora 80,00% 2.892 ,

AVSA — Egevasa (Utie] I1) Explotacion Depuradora 70,00% 277 h
AVSA — Egevasa (Carlet []) Explotacion depuradora 70,00% 214
AVSA -~ Egevasa (Cheste 1) xplotacion Depuradora | 70,00% 1§
AVSA —Lgevasa (Pego II) Explotacion Depuradora 70,00% 154
AVSA - Egevasa (Naquera - Serra) Explotaciéon Depuradora 70,00% 142
AVSA — Egevasa (P.T. Benidorm) | Explotacion Depuradora 70,00% 244

|AVSA — Urbe (Parc del Dijous) Ejecucion Obras 30(,00% 84 |
AVSA - Generala — Talent (Mejora EDAR Requena) Mejoras Edar 33,34% 299
AVSA - Iigevasa (I’Alcudia — Benimodo) Explotacién Depuradora | 70,00% 260
AVSA —~ SEASA ETAP Sagunto Explotacién Depuradora 50,00% 407
AVSA - Egevasa (Circuito Ricardo Tormo) Explotacion Depuradora | 70,00% 13
AVSA - Egevasa (Norte de Alicante) | Explotacion Depuradora 70,00% | 511
AVSA - Egevasa (San Antonio de Requena i) Explotacion Depuradora 70,00% | 58
AVSA — Egevasa (Bétera) Explotacion Depuradora 70,00% | 89
AVSA - Ag. de la Vega ~ Dep. Ag. Medit (Pinedo 11) xplotacién Depuradora | 50,00% 1081
AVSA - Egevasa (Chulilla Balneario) | Explotacion Depuradora 70,00% | 5
AVSA - Egevasa (Quart — Benager I1) | Explotacion Depuradora 70,00% 486
AVSA - ASCAN (Reinosa) Explotaciéon Depuradora 50,00% 210
AVSA - FACSA (Vinaroz) | Abastecimiento agua 20,00% 274

AVSA - Sociedad Espafiola de Abast., S.A. (Albal) (*) Abastecimiento Apua 70,00% | -
AVSA - Tetma, 5.A. (Benidorm) (*) Explotacidn Depuradora 6(,00% -

AVSA —Bgevasa(Carle) () _|Explotacion Depuradora |  80,00% | -
8.178

("} UTE s sin actividad y/o &n procese de liguidacion.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se ha seguido el criterio de Integracion proporcional para

las distintas partidas de balance y cuenta de pérdidas y ganancias de dichas Uniones Temporales de
Empresas.




h)

La informacion de las Uniones Temporales de Empresas ha sido obtenida de los estadas financieras
correspondientes ai ejercicio 2007 no auditados. Las Uniones Temporales de Empresas en las que participa
la Sociedad siguen las mismas normas de valoracion que las utilizadas por esta.

Complementos para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Fensiones vigente hasta 2006, la Sociedad
venia obligada a complementar |as pensiones y prestaciones de la Seguridad $ocial que correspondian a

sus trabajadores afectos al servicio con anterioridad al 1 de julio de 1991 o a sus derechohabientes, en caso
de jubilacién, invalidez, viudedad u orfandad,

En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad exteriorizo 1a totalidad de sus COMPromisos por
pensiones, mediante los correspondientes contratos de sequros.

kn et elercicio 2006 la practica totalidad de la plantilia que tenia este derecho opld por transformar el modelo
de complemento de pensiones en uno de aportacién definida. junto con el resto de la plantilla contratada con
posterioridad al 1 de julio de 1991, realizdndose las aportaciones a un Plan de Pensiones del Sistema de
Empleo de promaocion conjunta. La aportacién definida ha sido calculada de forma Individualizada para cada
uno de los trabajadores adheridos, como un porcentaje fijo de su salario pensionable y como un 2% del
salario pensionable para los trabajadores contratados con posterioridad al 1 de julio de 1991 (siempre que
estos ultimos aporten un 0,5% adicional con cargo a su remuneracion). La transformacion del modelo
conlleva el paulatino traspaso de los fondos acordados en los correspondientes boletines de adhesion de los
participes desde las pdlizas de seguros al nuevo plan de pensiones y la asuncidon de compromisos por
adhesion (Nota 12). Dicho traspaso se realizé mediante el rescate de las fondos correspondientes a los
lrabajadores adneridos, aportados a la anterior pdliza de seguro y la aportacion de los fondos acordados, de

torma transitoria, a una nueva pdliza de sequro cuyo destino sera ir traspasando dichos fondos al Plan de
Pensiones en la medida que los limites fiscales o vayan permitiendo.

Porio que respecta a un empleado gue no se ha acogido a la transfarmacion dei sistema complementario de
pensiones, sus COMPromisos por pensiones se encuentran exteriorizados unicamente mediante el contrato
de seguro anteriormente indicado, habiéndose detarminado 1a aportacion a realizar al mismo por la Sociedad
de acuerdo con un estudio actuarial calculado en base a un tipo de interés técnico del 4%, tablas de
mortalidad PERM/F2000-P, tasa de crecimiento de los salarios del 3,35%, tasa de revision de pensiones e

inflacion del 3% y edad de jubilacion a los 65 afos, anticipada a los 63 en caso de tener cotizaciones antes
de 1 de enero de 1967,

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta InCluye cargos por importe de 172 miles de euros por 1os
importes desembolisados al objeto de cumplir los compromisos por pensiones exteriorizadas. Dicho concepte

esla Incluido en la cuenta "Otros gastos sociales” del epigrafe "Gastos de personal® de la cuenta de nerdidas
y ganancias adjunta.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Sociedad esta obligada a satisfacer
determinadas percepciones o beneficios sociales a sus empleados al cumplir 40 afos de servicio. El coste
de estos premios de antigledad es registrado en el momento en que se abonan o disfrutan. Los

Administradores de la Sociedad estiman que el pasivo actuanal devengado por este concepto al 31 de
diciembre de 2007 no es significativo.

L.as deudas por los compromisos contraidos con el personal en situacidn de prejubilacién se clasifican a
corto O a largo plazo en funcidn de sus vencimientos. Este pasivo se registra en el momento en que se
produce la prejubilacion del empleado, y se constituye por e! importe de las retribuciones a percibir por dicho

personal hasta el momento de su jubilacion efectiva, en base a un estudio actuarial efectuado por un experto
independiente.

Provisiones para riesgos y gastos

Los criterios sequidos por la Sociedad con respecto a las provisiones para riesgos y gastos son los
siguientas:




J)

k)

/)

. Fondo de reversion: correspoende a la reconstitucion del valor econdmico de los activos revertibles. El
fondo de reversion se dota linealmente en el periodo de duracién de la concesién correspondiente
tomando como base el valor neto contable del activo previsto a la fecha de la reversidn. asi como una

estimacion de los gastos por reparaciones extraordinarias y otros conceplos que pudieran ser exigidos en
dicho momento.

2. Oftras provisiones: corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsadihdades probables

o clentas, nacidas de litigios en curso y por abligaciones probables o ciertas de cuantia Indeterminada, o
por otras contingencias, riesQos y garantias (véase Nota 11).

fransacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas a pagar y a cobrar en moneda extranjera se valoran en euros mediante |a
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se formalizé la operacion, reconociendo en Ja
cuenta de perdidas y ganancias las diferencias que se producen por 1as fluctuaciones en los tipos de cambio
en el momento de su cobro 0 pago. Las diferencias de cambic netas Que surgirian por el efecto de valorar
estos saldos al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio no son significativas.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los impontes facturados a terceros para financiar determinadas inversiones se han registrado como ingresos
a distribuir en varios ejercicios, de acuerdo con lo establecido en las Normas de Adaptacion del Plan General
Contable a Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua, imputandose a resuitados en
proparcion a la depreciacién experimentada duramte el periodo por los activos financiados.

Asi mismo, en ias inversiones en inmovilizado material que no existen dudas de que su recuperacion
producira un beneficio econdmico para la Sociedad y este puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y fiable, se incorpora al valor del inmovilizado dicho beneficio, con abono a la cuenta “Ingresos a
distnbuir en varios ejercicios”. Dicha cuenta se imputa a resultados linealmente duranie el pericdo de

recuperacion de la inversion, con abono al epigrafe “Trabajos y servicios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Deudas

Las deudas se cantabilizan por el importe recibido y se clasifican a corto 0 a largo plazo en funcion de si el

periodo de tiempo que resta desde el cierre del ejercicio hasta el vencimiento de la deuda es inferior o
superior a doce meses,

m) Impuesto scbre beneficios

l gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado economico antes de
impuestos, aumentado o disminuido. seqgun sea el caso, por las diferencias permanentes con el resultado

fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones ',
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones vy los pagos a cuenta.

La Junta General de Accionistas de a Sociedad celebrada el 26 de junio de 2001 acordd ejercitar la opcion

de tributacion en régimen consolidado establecido en la Ley 43/19895 del Impuesto sobre Sociedades siendo
Aguas de Valencia, S.A. la sociedad dominante del grupo fiscal configurado.

-as sociedades incluidas en el grupo fiscal del que la Sociedad es la dominante son las siguientes: Omnium
Ibeérico, S.A., Sociedad Espafola de Abastecimientos, S.A., Empresa General de Servicios Publicos
Jrbanos, S.L., General de Anélisis, Materiales y Servicios, S.L., Empresa Mixta Valenciana de Aguas, SA,,
Aragonesa de Servicios Publicos, S.A. Implantaciones de Sistemas de Gestion, 8.1 Aguas de Valencia

Internacional, 5 A., Sistemas de Gestion Compartidos, S.A, Aigies Potables L'Alcudia, S.1.., Cantera de
Activos, S.1.., Vainmosa Cartera, S.L. y Valenciana de Aguas Depuradas, S A,




n)

P)

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corrente

real de bienes y servicios gue los mismos representan. con independencia del momento en que se produzea
la corrignte monetana o financiera derivada de elios,

En relacion al reconocimiento del margen en las obras y trabajos por cuenta ajena que realiza la Sociedad,
se siguen los siquientes criterios;

+ Engrandes obras, se sigue el cnterio de grado de avance.

» Enpequeias obras y trabajos menores se sigue el criterio de reconocer el beneficio a la finalizacién de
la obra.

Siguienda el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha

de clerre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles v las perdidas, aun las eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

El importe registrado como agua servida pendiente de facturar a! 31 de diciembre de 2007 asciende a 3 070
miles de euros y ha sido incluido en el epigrafe ‘Ingresos por venta de agua” de la cuenta de pérdidas y
gananctas dei ejercicio, con cargo al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo del
balance de situacién adjunto. El agua vertida y no facturada se estima como el producto en cada expiotacion,
del periodo transcurndo desde la Gitima lectura realizada hasta el fin del afo por {05 consumos diarios
historicos y por el precio medio del metro cubico de agua. Adicionalmente la Sociedad ha registrado en el
epigrafe "Otres gaslos de explotacidén - Servicios exteriores” de la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio, (con abong al epigrafe "Acreedores comerciales” del pasivo del balance de situacion adjunto) una

estimacion de los gastos de lectura y otros gastos en que se esta pendiente de incurrir por el agua servida
pendiente de facturar al 31 de diciembre de 2007, v que ascienden a 143 miles de euros.

Los ingresos recibidos de |os usuarios del servicio por aportacion a la ampliacion de la red de distribucion,

como regia general, son registrados como ingreso en el momento de sy obtencion, bajo el epigrafe “Trabajos
y servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Indemmnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, 1a Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condicionas, rescinda su relacién laboral. Basandose en
estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias normales, pudieran tener lugar en el futuro vy
estimando asimismo {as cantidades a pagar por dicho cencepto, el pasivo devengado no seria significativo

Productos derivados

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos sobre
tipo de interés existentes en operaciones de endeudamiento con entidades de crédilo, se consideran de
cobentura siempre que las operaciones cubiertas estén identificadas explicitamente desde su nacimiento. Los
diferenciales entre los tipos de interés de mercado se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero

identico al criterio de devengo de los gastos financieros de las operaciones de endeudamiento cubieras
(vease Nota 12).

Informacion sobre medioambiente

Bl inmovilizado material destinado a ia minimizacién  del impacto medioambiental y mejora del
medioambiente se halla valorado a precio de coste de adquisicion. Los costes de ampliacion, modemizacion
O mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia o un alargamiento de la vida
Ul de estos bienes se capitalizan como mayor coste. Las reparaciones y los gastos de conservacién y

mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias.




Los gastos devengados por las actividades medicambientaies realizadas o por aquelias aclividades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de ias operaciones de la Sociedad, se imputan
en funcion del principio de devengo, es decir, cuando se produce fa corriente real de bienes Y SEIVICIOs que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca fa corriente monetaria ¢
financiera derivada de ellos,

9. _Gastos de establegimiento

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en la cuenta de Gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

e — ..m__tm TR
Saldo | | Saldo
. ) o dnicial | Adiciones | Dotacion final
Gastos de primer establecimientao | 239 2.530 (546)]  2.223
(1astos de ampliacién de capital 2 | - (2 [ -
| Giastos de licitacidn e — -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 243 | 2.530 [ (550) 2 22;’

Las adiciones del ejercicio son la parte que a la Sociedad le corresponde de los gastos por compromisos de

mejora de determinadas instalaciones de depuracion adquiridos por las Uniones Temporales de Empresas
constituidas por la Sociedad en el ejercicio.

6.  Inmovilizaciones inmateriales

Bl movimiento habide durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas de Inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido e) siguiente:

— _— e o _ | H-T:;Iilals df:rEMLEGS . | :
Saldoal | Entradas o T Saldo al
w — 31-12-06_ | Dotaciones | Traspasos | 31-12-07
Coste: | |
Aphicaciones mformaticas 1.152 | L6 27 1.195
(Concesiones administrativas ] 8.732 191 | - 8,023
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero 302 - - 3102
Derechos de uso | 11.981 3082 | - 17.063
Total coste 22.167 5.289 27 27.483
| iy — . S [ o] .
Amortizacion acumulada- | *
Aplicaciones informaticas 1.099 | 26 - [.125 |
Concesiones administrativas | 1.370 451 - i 2.021
Derechos sobre bienes en 1 |
arrendamiento financiero - 6 6 | - 12
Derechosdeuso | 743 | 690 | - | 1433
Total amortizacion acumulada 3.418 1.173 - 4.591 }
— — —— — S S R I S S S
Inmovilizado inmatgrial neto 18.749 22.892

T T T T T Tl L M k el ™k el e e m—
'
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7.

Del inmovilizado inmaterial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007, estan amorizados en su totalidad
determinados elementos por importe de 1.090 miles de auros.

o€ incluye a continuacion informacion detallada del arrendamiento financiaro

e s PRI = e 2 e r— il T  ply, TR TR

o _ Miles de Euros o N
Duracion Cuotas Valor
del Satisfechas - Opcion
Contrato Coste en Presente Cuoltas de
.. Descripcion (Afios) | Origen | Ejercicio | Pendientes | Compra
Local Villena L7 ae8| 42 74 4

{.as adiciones habidas durante el ejercicio 2007 en el epigrafe “Derechos de uso" se corresponden

principalmente, con pagos realizados por el derecho de uso de las instalaciones para la prestacion de los
servicios de agua potable y alcantarillado en los municiplos de Rocafort, Rafelbunyol y Mislata.

Inmovilizaciones materiales

! movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

T " —ey ey

 __  _ Miles deEuros .
Saldo al Entradas o | Salidas, Bajas | Saldo al
L . ] 31-12~_(£l Dotaciones | o Reducciones | Traspasos | 31-12-07
Coste: i 1
Terrenos y construcciones 374 - (59) 228 | 543
Instalaciones técnicas y maquinaria 19975 | 145 | (824) 1.870 21.166 |
Otras instalaciones, aparatos de medida, . |
utitlaje y mobiliario | 4,654 286 (49) 96 4.987 |
Anticipos & inmovilizaciones materiales |
€N CUrso 6.981 5.766 - (2.221) | 10.526
Otro inmovilizado | 1802 a4 | g | - | (79
’jl"ﬂtal_i:_ﬁgftg N L 33.786 | 6.201 | - (947) (27)_ 39.013
Amortizacion acumulada: | a |
Construcciones 108 | 12 - - 120
Instalaciones técnicas y maguinaria 8.201 608 (759) - £.050
Otras instalaciones, aparatos de medida.
atillaje y mobiliario | 3519 | 265 (25) 2 1 3.76)
Otro inmovilizado o A7 19 L O @] 1745
Total amortizacion acumulada 13.565 904 (793) - 13.676
- e — . R e R —— — _—
Inmovilizado material neto 20.221 25,337

1L TTEr——T d ._m.umd——-"-rr;-_—.___ﬂ,.;h_

Las adiciones habidas an el ejercicio 2007 en la cuenta inmovilizaciones materiales en curso corresponden a

irabajos realizados por la propia empresa para las instalaciones en diversos municipios en los gue la Sociedad
gestiona el ciclo integral del agua.

Las bajas del ejercicio se corresponden, principalmente, con instalaciones que la Sociedad posee en diversas
explotaciones, las cuales se encontraban fuera de uso y en su mayor parte {otalmente amortizadas.
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(Lonforme se indica en la Nota 4-c, la Sociedad actualizé los valores de su inmovilizado material al amparo de
diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1986 de 7 de junio. Las
cuentas afectadas por dicha actualizacién y su efecto al 31 de digiembre de 2007, son como sigue!

...... e N e _m i} Mllasggjuma | __:— I
Amortizacion Efecto
Activo Acumulada Neto
N — ] ACUVD ] ACUT . Net
|
{ TCrrenos y construcciones 106 29 81
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,551 1.182 369
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 214 2(33 i1
Otro iInmovilizado | 357 35 =
1.906 1.445 461

ki efecto de |a actualizacidn practicada en el gjercicio 1996 en la dotacién a 1a amortizacion del gjerciclo 2007 ha
ascendido a 53 miles de euros.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007, estdn amonizados en su totalidad
determinados elementos por importe de 8.795 miles de euras.

L.a mayor parte de las obras civiles de la Sociedad, asi como las servidumbres de paso de las tuberias, no estan
aseguradas n inscritas en el Registro de la Propiedad dado que, hasta e) momento. los Administradores han

considerado que tanto su aseguramiento como inscripcién registral no comportan ventajas para el Servicio y, por
contra, resultarian gravosos para los usuarios dado el elevado coste de estos ramites

Clasificacion del inmovilizado

La clasificacion del inmovilizado material de 1a sociedad al 31 de diciembra de 2007, atendiendo a su condicion

de revertible y no revertible, segun contemplan los contratos de concesién de abastecimiento de agua potable a
las distintas poblaciones, es la que sigue:

——— ke S T B ITTTT g g T T ET T RS R N " TN

| MilesdeEuros
Amcr[izaciénl Valor |
| ___Inmovilizado Activo Acurmulada | Neto
Revertible 19,793 6.562 13.231 |
No revertible 8.694 7.114 1.580
Inmovilizado en curso . 10.526] - 1 10526
| - ) 39.013 13.676 23,337

8.  Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

i mmimientn habilo durante el ejercicio en las distintas cuentas de “Inmovilizaciones financieras' y de
‘Inversiones financieras temporales”, ha sido el siguiente:
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. MilesdeBuros
Saldoal | Entradaso | Salidaso | Saldoal
31-12-06 | Dotaciones | Reducciones | 31-12-07

Participaciones en empresas del RIUDO - 64.786 - (196) {  64.590
Participaciones en empresas asociadas 2.492 1.716 - 4.208
 (Créditos a empresas del grupo v asociadas | - 12.047 - 12.047
Ofras inversiones financieras permanentes 315 10) - 325
| Creditos a largo plazo 4.079 | 175 (212) 4.042
Administraciones piblicas (Nota 13) 1.562 - (752) 810
Depositos y flanzas a largo plazo (Nota 12) 442 45 - 487 |
Provision insolvencias de crédito a largo plazo (219) - - (219)
Provision participaciones empresas del grupo v |
asociadas 08760 | - f 258 | (1618)
Total inmovilizado financiero 71.581 13.993 | (902) 84.672
Dividendo a cobrar 1.997 2 805 (2.802) | 2.000
Cartera de valores a corto plazo 3.286 9.157 (12.321) 122
Creditos corto plazo 1.865 4,366 (5.275) 956
Depositos y fianzas a corto plazo — W3- o N &
_Tﬂtal Inversiones financieras temporales i 7.161 16.328 i 20.398 J.091

La salda habida en el epigrafe “Participaciones en empresas del grupo’ se corresponde con la venta de la
participacion gue tenia la Sociedad en Europea de Servicios POblicos. S.A. y a la disoluciéon de la sociedad

Sistemas de Gestion Compartidos, S.A. Estas salidas no han tenido un impacto significativo en |os estados
financieros de la Sociedad.

La adicion en la cuenta de "Participaciones en empresas asociadas” corresponde a la adquisicién de una
participacion del 39,92% de la sociedad Adqguisicion de Emplazamientos, S.... y a la constitucion, junto con el
Ayuntamiento de Sagunto, de ia sociedad Empresa Mixta Aigles de Sagunt, de Ia cual a ia fecha de formulacion
de las cuentas anuales ya se ha desembolsado & capital y se encuentra en tramite de constitucion.

Participacion en empresas del grupo y asociadas

La informacion mas relevante al 31 de diciembre de 2007 de las inversiones en empresas del grupo vy asociadas.
es5 la siguiente:
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Creditos a empresas del grupo y asociadas

La adicion del ejercicio corresponde a 12.047 miles de euros que el Grupo ha pagado al Ayuntamiento de
Sagunto en concepto de derechos de uso por cuenta de la Empresa Mixta Aigles de Sagunt, que gestionara el
ciclo integral del agua en dicho municipio, de la que la Sociedad poseera el 48% de participacion. A fecha de
formulacion de las cuentas anuales dicha sociedad estd en tramite de constitucion. Dicho prestamo se devolvera
a lo largo de la vida de la sociedad, 25 afos, y no devengara intereses durante los tres primeros Bjercicios,
slendo el tipo de interés del 3,8% a partir del cuarto.

Otras ynmovilizaciones financieras

La composicidn de la cuenta “Otras inversiones financieras permanentes” al 31 de diciembre de 2007 es |a

sigquiente:
—_— N, — S
| Miles de
e “ _Euros |
— ?
Obligaciones 300
Otras inversiones “ 25

El saldo que figura en el epigrafe de "Obligaciones” corresponde a obligaciones del Banco de Valencia (veéase
Nota 9), con vencimiento en 2011 y tino de interés del 4 40%.

La clasificacion de los créditos a largo plazo concedidos por la Sociedad y de Administraciones Publicas-

Impuesto anticipado clasificado en este epigrafe del balance de situacion, en funciéon de su vencimiento, se
muestran a continuacion:

™TTT: 11" T " el e .. e — L TRT T o e e

. 2009 1 2010 | 2011 | 2012 Resto Total
I

Creéditos largo plazo 235 ) 239 242 246 3.080 4.042

|Administraciones publicas | 734 | 44 | 8 | 8 16 810

En ‘e! 5aldo f:iel creditos a corto y largo plazo a 31 de diciembre de 2007 corresponde a creditos concedidos a
entidades publicas con quienes la Sociedad tiene suscritos contratos de concesidn para la explotacién de los
Serviclos que presta. El tipo de interés medio de estos créditos ha sido dei 1,5%.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones registradas en la cuenta "Cartera de valores a corto plazo” del epigrafe “Inversiones financieras
temporales” se corresponde con fondos de inversién de renta fija a corto plazo.

En _ei saldn de crédi_tc:s 4 cono plazo se incluyen imposiciones a plazo mantenidas en Banco de Valencia, S.A.
acclonista de Ia Sociedad, o en otra entidad financiera vinculada al mismo por importe de 158 miles de euros.

9. Fondos Bropios

El movimiento habido durante e! ejercicio en las cuentas que componen los Fondos propios ha sido el que se
muestra a continuacion:
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| ~ Milesde Furos
Distribucién
Saido al Resultado | Resultado | Saldo al
B e 31212:06 | 2006 | de2007 | 31-12-07
Capital suscrito ' 5.907 - - - 5.907 |
Prima de emision 10,314 - - 10.314 |
Reserva de revalorizacion | 16.055 | - - H 16.055
Reservas: |
Reserva legal | 1,182 | . l - 1.182
Reservas voluntarias 40.097 1.363 - 41.460
Reservas capital amortizado 501 - . 501
Benefi¢io del ejercicio — b 6.073 | (6.073) | 7657  7.657 ]
| Dividendos repartidos . 2 T - -
Total fondos propios I 80.129 F (4.710) , 7.657 83.076

Capital suscrito

Ei capital social esta representado por 1.962.584 acciones ordinarias al portador, de 3,01 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2007, los accionistas con paricipacion igual o superior at 10% del capital suscrito, seqgun
los registros internos de la Sociedad, eran los siguientes:

THEEENTF 11T T AL TEEELELEES "a s s « VLS TEELLLE

%

Inversiones Financieras AGVAL, S.L. 60,68
|Suez Environment, S.A. 33,02

— S——

Aguas de Valencia, S.A. tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Valencia y Barcelona la
totalidad de sus acciones. -

Prima de emision

El 5ald0 de la cuenta "Prima de emisi6n” tiene su origen en aumentos del capital social acometidos en ejercicios
anteriores. &l texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo

de la prima de emisién para ampliar el capital, y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

Reservas de revalorizacion

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y actualizacion de los
valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la amontizacién def inmovilizado fueran incrementados
en su dia en los siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados segun e detalle que sigue:
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B o T | Milesde |
— e | Buros |
T
Revalorizacion y actualizaciones legales de ejercicios anteriores:
Del immovihzado material neto 34.735
Del inmovilizado financiero L6116
40.851
FME:I‘I.IDS traspasos a;
| Capital social (2.493)
Reservas y otros (20.523)
_Fondos de reversion - e (1.780)
Salde al 31 de diciembre de 2007 16.055 |

l-a totalidad del saldo al 31 de diciembre de 2007 corresponde a la "Reserva de Revaloracion Real Dacreto-Ley
7/1896, de 7 de junio”, habiendo prescrito el plazo de tres afos para la comprobacién y aceptacidon por parte de
la Administracion Tributaria del saldo de esta cuenta. Por tanto, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los
del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. Desde 1 de enero
de 2007 puede destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en |a pane correspondiente a la amortizacidén contablemente

practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad.

>l se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a |a prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996 dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reserva legal

De acuerdo con e! texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe ser destinada un cifra igual al 10%
del beneficio de! ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social.

l.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Salvo para ia finatidad antes mencionada, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra

deslinarse a la compensacion de perdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
dicho fin,

Reservas voluntarias

Hasta que los saldos de gastos de establecimiento no hayan sido totaimente amortizados, esta prohibida toda
distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea. como minimo, igual al

importe de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias al 31 de digiembre de
2007, son indisponibles 2.223 miles de euros

Reserva capital amonrtizado

Su dotacion fue efectuada en ejercicios anteriores por el importe def valor nominal de las acciones amortizadas y

de su saido solo podra disponerse con 1os mismos requisitos exigidos para la reduccion de capital social (Art
167.3 del texto refundido de la LSA)L
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10. Ingresos a distribuir eén varios ejercicios

tl movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de "Ingresos a distribuir en varios ejercicios” ha sido e

siguiente:
iles de Euros
: T - r— “
Financiacion

- - obras (Nota 4-k) Otros - | Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 | 2.893 188 3.081
Adiciones | 1.250 26 1.276
Traspaso a resultados (834) (27) {B61)
Bajas o 188} - p o (188)
Saldf a!“Sl de diti&luliklfwgﬁ 2007 L 3.121 J 187 | 3.308

Las agiciones habidas en el gjercicio 2007 en la cuenia financiacién obras se derivan, en su mayor parte, de los
irabajos que se estan realizando en los municipios de Alaquas y Alzira.

11. Provisiones para riesqos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de provisiones para riesgos y gastos ha sido el

siguiente:

: T [ "Milesde Euros

Fondo de Reversion | Provisién por I Otras ]

“ o ~ (Nota 4-1) | Roturas Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.473 125 3.560
Dotaciones | 643 101 1.000)
Bajas — Oy e L20) ]
Sfllﬂﬁ al 31 de difigmbre de 2007 | 4.045 226 4.470

Provision por roturas

Ei impone rggistradn en ¢ste epigrafe corresponde al importe estimado para indemnizaciones a terceros como
consecuencia de averias en las redes, canalizaciones e instalaciones. obras Y Oiros.
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Otras provisiones para riesgos y gastos

El saldo de la provision para otros riesgos y gastos corresponde a 10s importes estimados para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de
cuantia indeterminada, ¢ por contingencias, riesgos y garantias.

Deudas con entidades de cradito

Las deudas con entidades de crédito se corresponden con prestamos, de los cuales 11.208 miles de euros
corresponden a Banco de Vaiencia, S.A., accionista de la Sociedad.

Ligado a los vencimientos de los préstamos concedidos, cuyo saldo pendiente a 31 de diciembre de 2007
asciende a 2.700 miles de euros, la Sociedad tiene firmado un contrato de Swap de Tipo de Interés al objeto de
asegurar el tipo de interés fijo de 3,97%. Este limite en el tipo de interés no es efectivo en al caso de gue el tipo
de interes de referencia supere el 6%, en cuyo ¢aso se obtiene una reduccion de un 0,25% de {os tipos a pagar.

Durante el ejercicio la Sociedad ha recibido un préstamo de 10.000 miles de euros, con una duracion de 5 afios,
Conjuntamente con esta operacion, ha contratado una Opcion de Tipo de Interés Collar, que le garantiza a la

wociedad, durante un plazo de 3 afos. una cobertura dal tipo de interés, dentro de una banda de fluctuacion
comprendida entre al 4'1% y el 5% para el tipo de referencia.

Los tipos de interés de 10s préstamos concedidos a la Sociedad estan referenciados al euribor a 90 dias mas un
diferenciai entre el 0.56% y 1,2%. Los intereses devengados por estas deudas durante el ejercicio estan incluidos
en el epigrafe "Otros gastos financieros y gastos asimilados’ de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta

El detalle ds los vencimientos de ias deudas con entidades de crédito se muestra a continuacion:

- T T MilesdeEures -
- . Largoplazo
: y e |
...... | 2008 | 2009 T 2010 | 201t | 2012 | Tl
F
Préstamos | 3137 0 3241 | 2003 | 2121 | 2056 | 9421

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Las deudas con empresas del grupo y asociadas que se presentan en el balance de situacion adjunto
corresponden a saldos mantenidos con empresas del Grupo Aguas de Valencia y tienen su origen en

operaciones comerciales (véase Nota 14) y en operaciones de financiacién. La compostcion de dichas deudas al
31 de diciembre de 2007, de acuerdo con su naturaleza es la siguiente:

TTTLALLELL A A

| | 'ml':;.lilcs de
- o o ~ Euros |
| | N — _—r
Cuentas financieras 21.762
Proveedores i 438
Total 22.200

Las cuentas financieras con empresas de! grupo carecen de vencimiento preestablecido y devengan gastos por
intereses a un tipo del Euribor a 90 dias. Ei mas significativo de ellos es el que mantiene la Sociedad con
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Cartera de Activos, S.L., sociedad del grupo que desarrolla la actividad financiera, y que asciende a 31 de
diciembre de 2007 a 21.746 miles de euros.

Otros acreedores a largo plazo

| movimiento habido durante el gjercicio en las cuentas que componen "Otros acreedores a largo plazo” ha sido
el que se muestra a continuacion:

L T MilesdeBuros

Saldo al Traspasos y Saldo al

a o - | ui 31-12-06 | Adiciones | _Bajas | 31-12-07

Flanzas largo plazo 473 51 - 524

Otras deudas con el personal , 431 - (231) { 200

Compromisos con prejubilados 157 | P13 (189) 81

Utras deudas —_ o A3 20 ) (22) | 2524

Total . 1.494 l 2.277 (442) 3.329

Las flanzas a largo plazo corresponden a las fianzas recibidas por los contratos con los ahonados de la
Sociedad. De este importe, 448 miles de euros reflejados en e! epigrafe de!l balance “Inmovilizaciones

financieras - Depositos y fianzas constituidos a largo plazo” se encuentran depositados en los {rganismos
Publicos fijados por la legislacion vigente (véase Nota 8),

tl saldo registrado en la cuenta de “Otras deudas con ¢ personal” comesponde a los compromisos adquiridos

por la adhesion de los trabajadores al nuevo plan de pensiones y por los premios de fidelidad a percibir por
aquellos trabajadores que cumplan determinadas condiciones (vease Nota 4-h).

La mayor parte del saldo recogido en Ja cuenta “Otras deudas a largo plazo" al 31 de diciembre de 2007 ce
corresponde con el pasivo correspondiente a los gastos por compromisos de mejora de determinadas
instalaciones de depuracién adquiridos por las Uniones Temporales de Empresas constituidas por la Sociedad

en et gjercicio. Las fechas de pago dependeran de las fechas en que efectivamente se ejecuten dichas mejoras
(vease Nota b).

Avales

A 31 de diciembre de 2007 los avales prestados por distintas entidades financieras a la Sociedad ascendian a
12.105 miles de euros, aproximadamente, de los cuales no se espera que se derive pasivo alguno. Dichos

avales, gue han sido prestados ante diversos Organismos PuUblicos, corresponden a garantias de licitacion de
concursos, de concesiones y a garantias por recursos contenciosos administrativos.

Por otra parte, con motivo de {a toma de panticipacidn en el capital social de Empresa General Valenciana del
Agua, S.A, la sociedad Vainmosa Cartera, S.L. (véase Nota 8) adquirié el compromiso adicional de llevar a cabo
determinadas aportaciones no dinerarias sin contraprestacion en dicha empresa participada fundamentalmente
consistentes en estudios hidrogeolégicos y sistemas de informacién, que fueron valorados en 4.9 miliones de
euros a los efectos del contrato de adquisicién de acciones de fecha 1 de marzo de 1999 suscrito con Ia
Diputacion Provincial de Valencia y del correspondiente aval formalizado en garantia de su cumplmiento. Este
aval esta concedido por los dos socios financieros anteriores de Vainmosa Cartera, S.L. y afianzado de forma

solidana por el resto de sus anteriores socios en funcion de los porcentajes de participacion que cada uno de
ellos ostentaban en Vainmosa Cartera, S.1.

Con fecha 15 de noviembre de 2000 Luis Batalla, S.A. y Sociedad de Fomento Agricola Castellonense SA.
(anteriores socios de Vainmosa Cartera, 3.L.) manifestaron unilateralmente su decision de subrogarse en estas
obligaciones no dinerarias, renunciando a exigir cualquier contraprestacién a Vainmosa Cartera. S 1. Por asta
razon, la participacion en Empresa General Valenciana del Agqua, S A. figura registrada contablemente
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?Sicazwenta por el tmponte satisfecho en efectivo en 1999, En la actualidad dicho aval esta pendienie de ser
Iberadao. )

La Sociedad ha avalado créditos y prestamos concedidos por entidades financieras a empresas de su Grupo por

un _limlte total de 13.914 miles de euros, estando jos mismos, en su practica totalidad, no dispuestos al 31 de
diciembre de 2007,

Situacién fiscal

t-| delalle de lnfs saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2007 se
muestra a continuacion;

| Miles de Euros |
Acreedor
. . _.jDeudor | (Nota 2-c)
Haclenda Publica diversos conceptos (IVA, !
retenciones, cte.) 649 139
[mpuesto sobre Socicdades consolidado - 1.574
Impuesto anticipado | 1.916 -
Seguridad Social acrecdora | - 99
Impuestos locales | - 450
impuesto diferido o N - 15
,.T““"__m. . . o | 2.565 2.277

Elimpuesto anticipado y el impuesto diferido se clasifican a corto o largo plazo en funcion de su vencimiento.

Bl !Impuesto sobre Sociedades es calculado tomando como base el resultado econémico o contable obtenido

por |a aplicacion de principios de contabilidad generaimente aceptados ' incidi
_ , Que no necesanamente ha de coinci
con el resultado fiscal, entendido este ultimo como ta base imponible del impuesto. a

La conciliacion del resultado contable de la Sociedad del ejercicio 2007
- con {a bas m
SDCiEdadEE, as |4 Siguiente: J e del | puasto sobre

Tmm w ]
f— [ L T T Lty Y] ™ Fland =

. MilesdeBuros
. B N | Aumentos Disrt}_i_nucic:nafgl Total
Beneficios antes de impuestos 9.798
Diferencias permanentes: |
Pensiones y obligaciones similares 51 (119) (68)
Provisién depreciacion empresas del grupo fiscal 1 - b
Otras diferencias permanentes 201 (409) j (208) |
lApcartaci{mes a2 entidades sin animo de lucro (Nota 14) 340 - | 340
Diferencias temporales: '
CCon origen en ¢l ejercicio 1.163 - 1,163
__Con origen en gjercicios anteriores o 30 (2,352) (2252:’2}
_ﬂliasg i.'P Eunihlﬁ o o o S ”3._“5(]4_”

La Sociedad es {a dominante del Grupo de consolidacion fiscal 151/01. En base a l0s criterios establecidos por

el CBrupF:n::-, I0s Importes resultantes en concepto de Impuesto sobre Sociedades del resto de las sociedades del
grupo tiscal son abonados o cargados en las cuentas que mantiene la Sociedad con dichas sociedades,
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Las disminuciongs por diferencias temporales corresponden, principalmente. a la décima parte del pago que se
hizo en el ejercicio 2000 para exteriorizar los COMPromisos por pensiones con el personal que se encontraba
jubilado, el cual es deducible en los 10 afios siguientes. incluido el propic 2000

Por otra parte, en el calculo del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2007 se han considerado deduccicnes
por importe de 911 miles de euros en concepto de deduccion por doble Imposicion de dividendos {véase Nota 8),
119 miles de euros en concepto de deduccién por aportacion a entidades sin animo de lucro (vease Nota 14) y
16 miles de euros en concepto de otras deducciones. Asimismo, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del

ejercicio 2007, incluido en la cuenta de pérdidas Y ganancias adjunta, incluye un ingreso en concepto de ajustes
Impositivos por imparte 18 miles de euros.

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al elercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya
pagada o que habria que pagar por esos ejercicios, registradas en las cuentas “Impuesto sobre beneficios

anticipados” e "Impuesto sobre beneficios diferidos® se han originado como consecuencia de las siquientes
diferencias:

T MilesdeBuos
| Impuesto Anticipado | Impuesto Diferido
| Efecto | Efecto
— - mporte | Tmpositivo | Importe | Impositivo |
R
Con ongen en el ejercicio 1.163 | 349 - - |
Con ongen en ejercicios anteriores | 5.223 1 1567 | 50 | 15
1.916 15

El efecto impositivo se ha calculado mediante Ia aplicacion al importe correspondiente el tipo impositivo que

estara vigente en el momento en que tributara la diferencia temporal, en virtud de los tipos sernalados por ia
normativa en vigor,

tl impuesto anticipado tiene su origen, basicamente, en la exteriorizacién de los COMPromisos par pensiones
con el personal pasivo y en los compromisos con el personal que se encuentra en situacion de prejubilacion
(veéase Nota 4-h). Los impuestos diferidos tienen su origen, fundamentaimente, en el diferimiento de beneficios
extraordinarios por reinversion en activos y en diferencias en los criterios de amortizacion,

Durante el gjercicio 1997 la Sociedad se acogio al regimen de reinversion de beneficios en la enajenacion de
inmovilizado por un importe de 106 miles de euros que no se integraron en la correspondiente base imponible
con el requisito de reinvertir el importe total de la venta por importe de 111 miles de euros. La integracion de este
importe en ta base imponible se esta efectuando por partes iguales durante los siete afios siguientes al cierre dal
periodo impositivo en gue vencié el plazo de los tres afos posteriores de la entrega de los elementos
patrimoniales que originaron el beneficio extraordinario. En el ejercicio 2007 se han incorporado por este

concepto 15 miles de eurcs a la base imponible, no quedando pendiente de incorporar en ejercicios futuros
importe alguno.

En el ejercicio 2002 la Sociedad aplico 1a deduccion por reinversidn de beneficios extraordinarios por un importe
de 3.194 miles de euros, que corresponde al 17% de la renta acoglda 2 la citada deduccion, que ascendid a

30.552 miles de euros. La totalidad de la renta fue objeto de reinversion en el propio ejercicio 2002 en elementos
del iInmovifizado, al amparo del articulo 89 de |a Ley 43/1995.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene pendientes de Inspeccion los cuatro Uitimos ejercicios para todos
los iImpuestos que le son de aplicacién (cinco para el impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de !a

Sociedad estiman que los pasivos adicionales, si los hubtera, que pudieran derivarse de futuras inspecciones no
serian significativos.
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14. Inqresos y gastos

ba [prér._:tir:,a totalidad del impone neto de la cifra de negocios del ejercicio 2007 esta localizada en la Comunidad
alenciana,

El desglose del saldo de "Aprovisionamientos™ que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el

siguiente:
' Niles de
. - o o _Euros
Compra de agua 15.622
Compras de repuestos y matenales diversos 2.771
Trabajos realizados por otras empresas 16.931
|Energia eléctrica 3.028
r—rarm PE—— L, o T LA L UL A AR 38‘352

La camposicir;:n del saldo de la partida "Gastos de personal", que aparece en el debe de la cuenta de perdidas y
ganancias adjunta, es ia siguiente:

| Miles de |
. — — —_— — Euros
Sucldos y salarios | 3.268
indemnizaciones 13
Seguridad Social 942
|Gasto por pensiones (Nota 4-h) | 172
Otros gastos sociales - 133
I - o - - B s 4.530

El numero meadio de personas empleadas en el curso del gjercicio, distribuido por calegorias, fue el siguiente:

P T L

o C_gt_ggmfiﬁnf’iqfesi;ﬂ _m ".'I_n:':r*r-ﬁ.br;::-; r_l\“/liﬂeresm
Titulados superiores y medios 13 | 4
Tecnicos no titulados 1 14 | 3
Administrativos y auxiliares - 9 | 4 |
Operarios 103 3

- - - 139 14

bl saldo del epigrafe "Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

corresponde en su tnl_al_idad ala va_riacién de la cuenta "Provision para insolvencias”. El movimiento de esta
cuenta durante el ejercicio 2007 ha sido e siguiente:
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o o Miles de
e | Furos
Saldo a 31 de diciembre de 2006 1.564
Dotaciones netas 712
Aplicadas a su finalidad e L {5035y
Saldﬂ a4 31 de diciembre de 2007 1.271

E_I desgiose del salde de "Servicios exteriores” que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el que
sigue;

T A TR L L —— vl L.

| - ~ Miles de
) s
Reparaciones y conservacion 3.668
Canones 971
Arrendamientos 750
Servicios de profesionales independientes 687 |
Publicidad y relaciones piiblicas 513
Comunicaciones 452
Servicios bancarios 222
Primas de seguros 97
Otros 1.183

Incluido en el salda? dg "Servicios de_ protesionales independientes’, dentro del epigrafe de "Servicios Exteriores”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se recogen ios honorarios relativos a servicios de auditoria de

Clentas anuales, individuales y consolidadas, de la Sociedad por importe de 24 miles de euros. Por ofra parte,

l0s honorarios relativos a otros servicios prestados por el auditor en el gjercicio 2007 ascendieron a 3 miles de
euros.

L)el saldo del epigrafe _“Gastnﬁ extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta 340 miles de euros
corresponden a donaciones a la Fundacion de la Comunidad Valenciana Aguas de Valencia (véase Nota 13}

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con sociedades del Grupo han sido las siguientes:
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| Miles de
S e Euros
Ingresos-
Venta de agua 8.711
[ngresos por prestaciones de servicios 4.719
Otros mgresos 225
Dividendos (Nota 8) * 2.8035
Otros ingresos financicros - 18]
16.641
(:astos- |
Compra de agua 171
Otras compras y trabajo 7.271
Reparacion y conservacion 619
(astos financieros 1.049
Otros pastos 625
9.735

Ty == ————

Las operaciones con accionistas o socledades vinculadas a los mismos corresponden, basicamente, a
determinados gastos, incluidos los derivados de las financiaciones desglosadas en la Nota 12 y las primas
satisfechas a la compania de seguros para cubrir l0s compromisos por pensiones exieriorizados {véase Nota 4-

h). por servicios recibidos por importe de 1.724 miles de euros los cuales. a 31 de diciembre de 2007 se
encuentran pagados.

Las unicas operaciones realizadas con Administradores personas juridicas de la Sociedad son las relativas a

gastos financieros y asimilados derivados de las operaciones de financiacién descritas en la Nota 12 por un
importe total de 243 miles de euros y a ingresos financieros por 48 miles de euros.

15. Retribuciéon y otrag prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha abonado a los miembros de su Consejo de Administracion 898 miles de
euros en cancepto de dietas y atenciones estatutarias.

No existen anticipos, créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida concedidos a {os miembros
actuales de su Consejo de Administracion.

16. Aspectos medioambientales

La Sociedad viene realizando las inversiones necesarias, no siendo éstas significativas, para minimizar el
impacto medioambiental de la actividad que desarrolla y asequrar 1a proteccion y mejora del medio ambiente y
tiene establecidos los controles y analiticas de agua oportunas para garantizar el cumplimiento de los requisitos
establecidos por la normativa vigente en materia de salud pablica. Los gastos realizados para esta finalidad en el

ejercicio han ascendido a 148 miles de euros, encontrandose registrados en el apigrate “Aprovisionamientos” de
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

= Gi_rupn {-\guas de Valencia realiza el control del cumplimiento de la nermativa vigente relativa a aspectos
medicambientales y de gestién de residuos que le pueda afectar al objeto de asegurar su cumplimiento y realiza

las actividades necesarias para la obtencion de certificaciones de calidad en materia de medio ambiente, 150
14001, para diversas sociedades y explotaciones del (Grupo.

Al 3_1 de diciembre de 2007, la Sociedad no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con estos temas.
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La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y l0s recursos procedentes de las operaciones es |a

siguierde:
_ Miles de Euros
— ] 2007 T 2006
Resultado del ejercicio 7.657 | 6.073
Aumentos: |
Dotacion a las amortizaciones del inmovilizado | 2.627 2.161
Dotacion al fondo de reversion 643 223 |
Dotacion otras provisiones 1101 .
Perdidas en enajenacion de inmovilizado 55 30
Sancamiento de gastos de establecimiento . - 14
Ingresos y gastos a distribuir en varios ejercicios 232 1.567
Disminuciones,
| Beneficio en enajenacion de inmovilizado (51) (89}
__Aplicacion provision cartera de control (258) (214)
Rem_:_fsﬂs procedentes de las operaciones 12.006 9,765 |

18. Desglose de informacion requerido por fa Ley 26/2003, de

17 de julio

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter 4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
L ey 25/2003_, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de j{JIica, del Mercac'm de Valores, y el
tex}tqrefundzd_a de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar |a ransparencia de las sc:ciec:l'ades
anonimas cat:zadas, 5 Senalan a continuacion, conforme a la informacion y declaraciones facilitadas por los
Sennyes Cnnsegems, Ia_ss socledades con el mismo, analogo o complementana genero de actividad al que
cnnsynt_uya E".I. objeto social de Aguas de Valencia, S.A. en Cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Aldmmtstrac:u::pt‘ y las funciones que, en su caso ejercen en ellas. asi corro la realizacion por cuenta propia o
ajena, de actividades desempefadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracién del
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad: |
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Tltul.‘ar | Tw Sﬂcmddd P:lrtlmpad.i Aftividﬂd .."__mlmwfmml;;;tlclpacm_nw.-Péhm_' Fun;:mmﬂ"smm ‘
D, ELt“f:ﬂlU C alﬂbulg Ceneral de Analisis, Anatitica : Administrader Unico
(1imeno Materales vy Servicios, E
G rrrerr - m_ﬂm‘r;‘:'m]: | I f P t ’
L Apuas del Este, S.A A&uotable - T Admmzqtradﬂr Unico )
| \dfzdlterranea Recursos Agua potable . ' Administrador Unico |
. Hidricos, 5.A. | o *__m_“
Omnium Ibérico, S.A. Agua potable | Presidente del Cg:vri;éja
i . de Administracion y
- ) I R R __Apoderado
Aguas de Valencia Agua pc:table - Administrador Unico
[nternacional, §.A. | |
Empresa Mixta Agua potable - | Reﬂ};}:stﬁﬁfé del
Valenciana de Aguas, S A, VicePresidente del
- - Consejo, Aguas de !
Valencia, SA y
- I | Apoderado
Alglies Potables Agua pﬂtﬂbjé ' T Admmitrac‘l}; Unico
I"Alcudia, S.L. o L L
Eﬁlprﬁﬁd Gral.Valenciana Agua potable | | Remas&nt del VlCEpre a.
del Agua, S.A. - Aguas de Valencia,
Aragonesa de Servicios Agua potable - Administrador Unico
Publicos, S.A. | -l |
- Sociedad Espdﬂﬂlﬂ de | Agua potabie T | Repfesentantt: del
Abastecimientos, S A. Presidente del Consejo
de Administracion,
'r -  Empresa General de
Servicios Publicos
Urbanos, S.L.y
_— I D 1 Apoderado
Vainmosa Cartera, S L. Ciclo integral - Administrador Unico |
A | aguapotable .
Valenciana de Aguas | Agua potable - Apoderado ]
Depuradas, SA. | I
Castellonense de Insty distrib.de | - Consejero |
Contdres e Matenales
e Instalacns.S.A. |
__Titular .T | Sociedad PHI‘[IC!PECIH i A_gﬂg_:dad _ Partlﬂ_gauén | “Funcmnes __|
_ Boluda Inversmnﬂ_a SA “Q_mﬂy__t_'x_'n___lben.c_ﬂ S.A. | Aguapotable | T Cunmﬁm B }
N Titular _”i Suuedad Partici ._E._dﬂ 4 Actw:dad I_.P;lrticigamn_w | m:mne*s o
D). Vicente Boluda Omniumn Ibérico, S.A. Agua potable | Representante del |
Ceballos | | Consejero Boluda
S S — _— A | |Inversiones, S.A
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Titular

| Sociedad Participada | Actividad

[3.Juan Antonio Girona
Nopguera

ERLRLEFRRE LT ER ETE .

Omnium Ibérico, 8 A

o I RE TR

wlal el "L L.

1™ "' e sl

3 £ i . L.
Farticipacién |

Apua potable

m:’\guﬂu de Rarcelona, S.A.

s TS SRR T A

Titular

o g

e e ————

D. Arcadio Gomez Safont

—_— el

Funciones
Consejero

Abastecimientos
de agua |

70,0001

Lpt et Pl T R,

o ——— A L e -

SRR

Sociedad Participada |  Actividad | l‘arnmﬁ.ﬁnﬁn_ Funciones
Omnium [benco, 5.A. | Agua potable - Consejero
Empresa Maixta 1T A gua pnmble o Reprﬂsén't“iimg del
Valenciana de Aguas, S.A, - Consejero Omnium
- R R " ...Jperico, A
Fmpr.Mixia Municipal de | Gestidn servics. ) Consejero ]
Abastec. y Serv.de Calpe, municip.del - E
S.A. ciclo integral del
........... | o | apua
Reciclados Inteprales, Recogida, L ] thséﬁrﬁu
S.A. ransport. Y -
ehiminac.de
- — .. tesiduos | |
| Servicios Hidricos Cestion del ciglo . Cmiﬁﬁrﬁ y apoderado |
.. Lontinentales, 5.A. | integral de! agua
Gespaser, § AU, Captacion, e T Apoderado |
tratamiento y - |
distribucion de
. e et _ . aguay residuos —— .. .
Tecnicas y Tratamientos Gestidn - i Apoderado
T_WNEd_inﬂmhiEﬂrlﬂgﬁlgﬂ.S.AJ.J._L__mcdiﬂﬂml:}ire_r_l_l_gl
Marnuel Garcia Ferrer, Serv.Recogiday | - ~ Apaderado
S5.L.1. Transporte de -
Tratamientos, Residuos y Recogida y— 1 - ) Eﬂﬁﬂéjﬂm
Energias Valencianas, | Tratamiento de - |
__S8A L Residuos
Petroleos y Regeneracion, Rec{]giﬂ'ﬁ, | o T Presidente del Consejo ‘[
5.A. | transporte y -
i eliminacion de
L - __ Residuos
Luis Batalla, S.AU. Tratamiento, | o Apoderado |
Recogida,
destribucion y -
transporte de
— eI Residuos i
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. — smmadfheshesenns s s e ek s — s — e bk - — e b b Lo TUET T o ) kel k = s - N

{ratamient. y
distribuc. de
agua y Residuos

| Titular Sociedad Pﬂrtmpﬂda B Ai,l:wu:l_ad Particapacion. | Fum‘:mnES |
D CGabrigl Alberto Batalla Serviclos Hidricos Gestion del ciclo [: 9,593 -
Reigada . Continentales, S.A | integral del agua
Empresa Mixta Munici.de | Cestion servics. I. 5,756
Abastc.y Servie. de municip. del -
Calpe, 5.A, - ciclo integral del
N . | agua _ S
“Técnicas y Tratamient. Tratamiento, 1: 20,785 L{'}IlSﬂJEI’G
Energéticos de Residuos, recopida y |
5.A. eliminacion de E
] residucs [
(iespaser, 5 AL Captacmn T 31,978 Administrador Unico

Técnicas y Tratamient. Gestion | [:31,978 | Apmdcradﬁ
| Medioambient S.A.U. | medioambiental | ——
(estion Medioambiental Gestion de I: 1,635 | - )
de Residuos, SA. |  residuos |
Estudios, construce. y InstL.y manten. 1 1:31,978 - Administrador Unico
mauntenim.de instalacnes, Jde Planias de
... teomcas, S AU, _ tratam basuras | *
| Manuel Garcia Ferrer, | Recogiday [: 31,978 | Administrador Unico
.4 ~ trﬂnspﬂrlﬂ de |
Tratamient., Residuos y Rﬂcug y Trat.de I: 7, 195 -
| Energias.Venas, S.A. | Residuos o
Petroleos y Regenerac,, Rﬂcug Lransp.y [: 20,785 I - r
5. | eliminac. de. |
e e Mﬂu 05 |
Rectelados Integrales, Recog. Transp.. T II:HI-SW“.. -
S.A, y eliminac. de.
I L. RES1AUOS . |
Luis Batalla, $.A.U | Tratam. Recog. ! 131,978 Apﬁd:‘:radnm"
disirib.y Transp.
e e A oo soes i - .J.m.nmit” REE"IdUGS e et e e _—

19. Transicidn a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan Genera!

de Contabihdad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria para los
ejercicios iniclados a partir de su entrada en vigor.

&l mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se considerardn cuentas anuaies iniciales y, por lo tanto, no recogeran cifras
r:amparatwas del E}E‘ICIGIG anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del ejercicio inmediato
anterior siempre que la misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones

ransitorias en las cuales se permien distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma
contable, asi como 1a adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva normativa contable que
incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables, la determinacion de si
presentara o no informacion comparativa adaptada a 1a nueva normativa y por tanto, de ia fecha del balance de
aperura, la seleccion de 10s criterios y normas contables a aplicar en la transicién y la evaluacion de las
necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion.
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A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el plan mencionado antericrmente se encuentra en

fase de ejecucion. Hasta la fecha el dnico impacto significativo estimado serd el registro de activos por

impuestos diferidos que supondra un incremento de los fondos propios de la sociedad de, aproximadamente,
800 miies de euros.
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Aguas de Valencia, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2007

1.-  Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

1.1 Evolucion econdmico-financiera de la Sociedad

1.1.1 Beneficio de explotacion

Cifra de neqocios

La cifra de negocios del presente ejercicio se ha situado en 55.329 miles de euros frente a los

37.432 miles de euros del ejercicio anterior, lo que representa un incremento del 48%. El detalle
de la evoiucion de la cifra de negocios es el siguiente:

'F-

_Miles de Euros | Variacion
2007 | 2006 | relativa_

™ e N .l i
TTTY T R LTy 'l . - =TI T TITEERLLLL L L.

]

'I

Venta de agua | 31.341 | 20347 54,0%
Saneamiento y alcantarillado | 9137 | 6.470. 41.2%
Obras | 6.231 3.078 | 102 4%
Sepicims | 8.620 7.937 | 14 4%

T " ol ol — T, 1
TTEE T e LA
T T el *

|Cifra de negocios

" 1 T ——

v — o

55329

37.432

by F T W]

47,8%

—

En la evolucion de la cifra de negocios del ejercicio 2007 han influido los siguientes aspectos:

+ Laventa de agua se ha incrementado por:

¢ La mayor venta de agua en baja, que ha pasado de 16.056 miles de euros en 2008 2
19.798 en 2007. Esto ha sido consecuencia, ademas de por la actualizacion de las tarifas.

por {os nuevos abastecimientos conseguidos tanto en este ejercicio, como en el ejercicio
anterior.

¢ La mayor venta de agua en alta, que ha pasado de 4.290 miles de euros en 2006 a
11.54::5 miles gie euros en 2007/, al ser este el primer afo completo en que la Sociedad
facturo las tarifas de agua en alta a las distintas poblaciones del Area Metropolitana de

}/Eal\!:gﬁﬁ como concesionario de la Entidad Metropolitana de Servicios Hidraulicos

¢ Laslabras han aumentado respecto al ejercicio 2006 debido a que en este ejercicio se ha
realizado un elevado volumen de obras de emergencia por las lluvias de 2007,

En relacic‘:fr} con la venta de agua, la informacién mas relevante durante el ejercicio 2007, en
comparacion con ta del ejercicio anterior, se muestra a continuacion:




e | _
2007 2006 | varacion
N i - - relativa
Numero de abonados a 31 de diciembre | 223.523 213.636 46% |
Namero medio de abonados 218.512 211.317 3 4%
Facturacion de agua en baja (Hm”) 30,6 29 6 3.4%
Litros facturados por abonado y dia 3837 383.8 | (0,03)%
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Gastos de explotacion

lLos gastos ge explotacion en este ejercicio han ascendido a 55.247 miles de euros frente a los

33.688 miles de euros del ejercicio anterior, lo que representa un incremento del 42,8%. El detalle
de ia evolucion de los gastos de expiotacién es el siguiente:
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| _Miles de Euros __[ Variacién |
N —_— 2007 | 2006 | relativa |
Aprovisionamientos 38.352 | 23.800 61,1%
Personal 4.530 3.843 17.89%
Amortizaciones y fondo de reversién 3.270 2.384 37.2%
|Otros gastos de explotacion 9.085 8.661 5,0%
Gastos de explotacion | 55.247 | 38688 | 42,8%)

En la cifra de gastos de explotacion del gjercicio 2007 han influido los siguientes aspectos:

+ Los aprovisionamientos se han incrementado en un 61,1% como ¢onsecuencia de:

¢

iIncremento de 9.086 miles de euros en 2006 a 15.621 miles de euros en 2007 por la

compra de agua. Dicha mayor compra tiene como causa principal la mayor venta de agua
en alta comentada en el apartado anterior.

Incremento de los trabajos de otras empresas que han hecho que otros gastos externos
hayan pasado de 10.858 miles de euros en 2006 a 16.931 miles en 2007 como

consecuencia de los mayores trabajos de saneamiento y alcantarillado y la mayores
obras a facturar a terceros.

¢ Los gastos de personal han aumentado un 17,9% debido al significativo aumento de la

plantilla consecuencia de la obtencién de nuevas concesiones y de la participacion de la
sociedad en Uniones Temporales de Empresas y, en manor medida, del incremento de los
salarios como consecuencia del incremento del coste de la vida.

+ Ei incremento del gasto de amortizacion y fondo de reversién es debido al importante

volumen de inversion en activos amortizables realizado por la Sociedad en los dos Ultimos
ejercicios (vease apartado 1.1.4).

+ Incremento de otros gastos de explotacion, relacionado, fundamentalmente, con el

incremento de la cifra de negocios de la Sociedad, asi como con la continuidad en la politica
de contencion del gasto.




Beneficio de explotacion

La evolucion de ia cifra de negocios y de los gastos de explotacion mencionada ha permitido que
en este gjercicio ia Hociedad alcance un beneficio de explotacion de 8.075 miles de euros, frente
a 6.083 miles de euros obtenidos en el ejercicio anterior. El beneficio de explotacion obtenido es
un 32,5% superior al del gjercicio anterior.

I Miles de Euros  T'Variacion
1 2007 | 2006 | relativa |
Ingresos de explotacidon 63.322 44.781 41,4%
 Gastos de explotacion (55.247) (38.688) 42.8%
Beneficios de explotacion |  8.075 |  6.093 | 32,5%
Margen sobreingresos | 128% | 136% | (59)%

La disminucion del margen de explotacion se ha debido al menor margen relativo que aporta la
venta de agua en alta, la que mas crecio en el ejercicio 2007.

1.1.2 Resultados financieros y endeudamiento

A 31 de diciembre de 2007, la Sociedad presenta un endeudamiento superior at de 2006 aunque

sigue siendo muy reducido respecto a sus fondos propios, tal y como se muestra en el cuadro
siguiente:
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ﬂ[_ ~ Miles de Euros Ii/ariacifjn

2007 2006 relativa
|
Deuda con entidades de crédito 12.558 4057 | 21 0,0%
Deuda neta empresas del Grupo Aguas de i *
Valencta I 18.673 b 12.761 {46 3%
Otras deudas | 3.329 1,494 122 8%

Inversiones financieras temporales, Tesoreria
y otras inversiones e 1(20.255)  [(12.180) | 66,3%

Endeudamiento neto 14.305 6.126 133,5%

T e —— - — N S— —_— . 1 o —— L —_ . — 1
Fondos propios — | 83.076 | 80.129 | 37% |
% Endeudamiento sobre Fondos propios | 172% | 1,6% | 113.2%

..a Sociedad ha percibido dividendos por un total de 2.805 y 2.724 miles de euros en los ejercicios
2007 y 2006, respectivamente.

Sin tener en cuenta los dividendos percibidos, el resultado financiero del ejercicio 2007 habria
s1d0 negativo ascendiendo a 1.008 miles de euros, frente a 578 miles de euros del e|ercicio

anterior. Este incremento del gasto financiero en el ejercicio es consecuencia del mayor nivel de
endeudamiento de la Sociedad y del aumento de los tipos de interés.

1.1.3 Beneficio del ejercicio y dividendos

Ccm'_'tc:) consecuencia de la evolucion del resultado de explotacién y del resultado financiero, Ia
sociedad ha obtenido en este ejercicio unos beneficios ordinarios por importe de 9.872 miles de
euros, frente a los del ejercicio anterior de 8.239 miles de euros.




En este ejercicio el beneficio neto ha sido de 7.657 miles de euros, frente al del ejercicio antenor
que ascendio a 6.073 miles de eurgs, lo que representa un incremento del 26,1%.

E| resultado obtenido en el ejercicio 2007 permite repartir un dividendo a cuenta de los resuitados
del ejercicio por importe de 5.681 miles de euros y dotar reservas voluntarias por importe de
1.666 miles de euros. El dividendo propuesto es un 20,8% superior al correspondiente al ano
anterior.

1.1.4 Inversiones del periodo

Las inversiones en activo fijo del ejercicio han ascendido a 25.483 miles de euros (20.148 miles
de euros en 2006), segun el siguiente detaile.

I “-Hmh”“m_ljié_ﬁ de Euros Variaciéh
2007 2006 absoluta
T — — iU S SR
inmaterial 5.289 11173 (52,7)%
Material | 6.201 | 7.349 (15,6)%
Financiero _ - 13.993 1.627 760,0% |
Total " [7sasy 20149 | 268%

El importante variacion en la inversion realizada en el egjercicio respecto a la del ejercicio anterior
se dehe a:

» Ha disminuido la tnversién en canones concesionales y derechos de use de instalaciones
al haberse renovado concesion y obtenido nuevos contratos que requerian menores
importes por estos conceptas.

« El incremento en {a inversion por inmovilizado financiero se debe a la concesion de un
prestamo de 12.047 miles de euros a la nueva sociedad del grupo Empresa Mixta Aigles

de Sagunt (en constitucion) y por el desembolso de 1.715 miles de euros para constituir
dicha sociedad.

1.2 Principales riesqos de la actividad de la Sociedad

| 05 principales riesgos o incertidumbre a los que se enfrenta la Sociedad en el desarrollc de su
actividad son los siguientes:

1.2.1 Interrupcion del abastecimiento

Uno de los riesgos operativos derivados de la actividad de la Sociedad es la interrupcion del
abastecimiento en alguno de los municipios que gestiona. No obstante, el gestionar un total de
31 explotaciones, [a prioridad del consumo humano frente al riego y el hecho de disponer de
diferentes puntos y fuentes de captacion de agua, mitiga este riesgo operativo.

La Socledad adquiere agua bruta a otra empresa de su grupo. Las necesidades de agua bruta
estan garantizadas por la existencia de embalses de regulacion en las cuencas. Esta agua es
destinada tanto a consumo humano (agua potable) como a riego, siendo éste tltimo el mayor
consumidor de recursos ya que supone aproximadamente el 90% del agua consumida. En
caso de escasez de agua, el consumo de agua potabie es prioritario frente al resto de usos,
por lo que la posibiidad de falta de agua bruta para el consumo humano es muy reducida.



Ademas, por lo general, las redes de distribucion de los abastecimientos se encuentran
malladas y estan equipadas con vaivulas de corte en los cruces de las calles, con lo que las
interrupcionas de suministro por trabajos de conservacién en las propias redes no suelen
producir problemas significativos de corte de suministro en los abastecimientos.

Por otra parte, los planes de inversion de los diferentes abastecimientos que gestiona la
oociedad, contemplan las actuaciones necesarias en los mismos para mejorar el servicio y
garantizar el suministro y, por tanto mitigar los eventuales riesgos de interrupcién del
suministro que pudieran producirse en un futuro.

De todo lo anterior se desprende que, aunque existen riesgos para la Sociedad relacionados
con eventuales Interrupciones de abastecimiento en los municipios donde presta el servicio, se
han realizado y se estan realizando las actuaciones e inversiones necesarias para mitigarios.

1.2.2 Calidad del agua

En relacion con el control de la calidad del agua que suministra la Sociedad, ésta tiene
establecidos los controles y analiticas de agua oportunas para garantizar el cumplimiento de
los requisitos establecidos por {a normativa vigente en materia de control de calidad del agua.

La Socledad efectua todas las determinaciones fisico-quimicas y bacteriologicas exigidas por
la legislacion vigente en materia de control de calidad del agua. Adicionalmente, el Grupo
Aguas de Valencia, del que es sociedad matriz Aguas de Valencia, S.A., mantiene su politica

de investigar y desarrollar nuevas técnicas analiticas con el objetivo de estar siempre en
vanguardia.

En consecuencia, aunque existen riesgos de este tipo, la Sociedad dispone de los
mecanismos necesarios para mitigarlos, reduciendo de esta forma su exposicion a los mismos.

1.2.3 Modificaciones en la legislacion vigente )

La actividad de la Sociedad esta sujeta a un amplio conjunto de normas. cuya modificaciéon
signiicativa o introduccion de nuevos desarrollos, podria afectar a los resultados de sus
operaciones y a su situacion financiera. De ellas, la normativa medioambiental es Ia que en

mayor medida podria afectar en un futuro a la actividad de la Sociedad No obstante, el

desarrollo de esta normativa en los (ltimos afios no ha afectado significativamente a sus
operaciones.

En relacion con la vigente normativa medioambiental y de gestion de residuos que le afecta, la

Sociedad realiza el control necesario para asegurar su cumplimiento y tiene identificados y
valorados los residuos que genera en el desarrollo de su actividad.

Por otra parte, y en el marco de la politica medioambienta! establecida por la Direccidn, la
sociedad dispone de los recursos adecuados para la evaluacién de la calidad del servicio, la
prestacion del mismo bajo criterios de seguridad, el respeto al medio ambiente. asi como para
la continuidad y repercusion del sostenimiento econdmico de los servicios gque presta (ver
apartado 1.3.2 de este informe de gestion). Los dispositivos utilizados para ello son

seleccionados, calibrados, mantenidos, controlados y desarroliados para cumplir con las
prestaciones requeridas por la legislacion vigente.

Por todo lo anterior, en general, no se prevé que en el futuro nuevos desarrolios o
modificaciones de la legislacién vigente que impliquen nuevas exigencias en materia
medicambiental puedan afectar de forma significativa a la actividad que desarrolia la Sociedad.




1.2.4 Riesgos financieros y uso de instrumentos de cobertura

l.a Sociedad esta expuesta a diversos tipos de riesgos financieros por el desarrollo normal de
su actividad. De ellos, [os mas significativos son:

« Riesgo de credito

-l riesgo de credito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Estas deudas comerciales se reflejan en el balance de situacion, netos de las
correspondientes provisiones para insolvencias, estimadas por fa Direccion de la Sociedad

en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno
economico actual.

ror ofra parte, la baja concentracion del riesgo de crédito, existiendo gran numero de
contraparies, el elevado grado de domiciliacién bancaria en los abonados y, por ultimo, el
hecho de que sus principales clientes por obras y servicios son los propios ayuntamientos
en cuyos municipios la Socledad presta el servicio de suministro de agua, supone que el
riesgo de credito derivado de su actividad comercial no sea significativo.

En 2007 la Sociedad ha mantenido niveles muy altos en sus indicadores de gestion de

cobro y que, en comparaciéon con otras empresas del sector, esta expuesta a un menor
riesQo de credito.

El nesgo de crédito de fondos liquidos, créditos concedidos y otras inversiones financieras

es limitado porque las contrapartes de sus principales inversiones son entidades bancarias
de reconocido prestigio.

« Riesgo de tipo de interes y uso de instrumentos de cobertura

l.a practica totalidad de las deudas de la Sociedad es a tipo de interés variable, por o que

esta expuesta a riesgo de tipo de interés, dado que variaciones de los tipos modifican los
flujos futuros derivados de su endeudamiento.

No obstante, la exposicidn a dicho riesgo esta mitigada por la cobertura natural que supone
que el rendimiento de los activos crezca al aumentar los tipos de interés, ya que los

sistemas de revision tarifaria suelen incorporar explicita o implicitamente la evolucion de los

mismos. Ademas la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados siempre con un
objetivo de coberiura.

- epdeudamienta de la Sociedad es muy bajo en relacion a su sector de actividad y
considerando gue ésta es relativamente predecible y estable.

Por todo lo anterior, puede concluirse que los resultados futuros de la Sociedad no son
gxcesivamente sensibles a la evolucion futura del mercado financiero.

« Riesgo de liquidez

Comro'ya se ha indicado anteriormente, la Sociedad presenta un bajo endeudamiento a 31
de diciembre de EOQT. Por otra parte, con el fin de evitar desequilibrios, ante la necesidad
de efectuar nuevas inversiones, éstas se planifican y financian considerando tanto el flujo

de fnndﬂus previsto para dichas inversiones como la estructura financiera objetivo
establecida por la Direccion.

La Sociedad dispone de lineas de crédito suficientes para hacer frente a las obligaciones
de pago a corto plazo con holgura, mitigando cualquier riesgo de liquidez.

§




1.3 Otra informacion

1.3.1 Recursos humanos

 a plantilla de la Sociedad a 31 de diciembre de 2007 y 2006 se distribuye de la forma que se
indica en el cuadro siguiente:

Plantila

_ e e 2007 f 2006
| Titulados medios y superiores 17 18
 Téchicos no titulados 17 10
Administrativos y auxiliares 13 16

QOperarios o 106 67 |
Total 153 111
Fijos l 97 81

Eventuales _. | 26 80
Total 153 111

Durante el ejercicio 2007, se ha continuado realizando un esfuerzo significativo en formacion del
personal. Los gastos incurridos en formacion de personal durante el ejercicio 2007 han ascendido
a 7 miles de euros. A continuacion se muestran los datos mas relevantes al respecto:

| ' 1 2007 | 2006
| ' T

Horas de formacion 1.232 683
Asistencia a cursos y seminarios 53 64
Accionesformatvas | 25 | 30

Las actuaciones emprendidas en esta area han permitido un mejor aprovechamiento de los
recursos humanos y materiales de la Sociedad.

La Fundacion de la Comunidad Valenciana Aguas de Valencia, fue constituida en 1995 con la
finalidad, entre ofras, de promover estudios dentro de 1a Comunidad Valenciana relativos al Ciclo
Integral det Agua y al medio ambiente, En el ejercicio 2007 la Sociedad ha realizado a esta

fundacion una aportacion por importe de 340 miles de euros para que desarrolle su objeto
fundacional.

La politica de seguridad y salud laboral de {a Sociedad es llevar a cabo todas las operaciones de
manera apropiada para mejorar las condiciones de trabajo y elevar el nivel de proteccion de la

seguridad y salud de los trabajadores y usuarios del entorno, a partir del cumplimiento de la
legislacion vigente en matena de prevencion de riesgos laborales.

1.3.2 Calidad, medio ambiente y prevision de riesgos laborales

De acuerdo con la politica de calidad, medio ambiente y prevencion de riesgos laborales de la

Sociedad, la Direccidon mejora de forma continuada la eficacia y la eficiencia de su Sistema de
Gestion mediante:

« Evaluacion de! cumplimiento de los requisitos legales y otros requisitos que |a
organizacion suscriba.




o Reclamaciones/Satisfaccion de los clientes.
+ Cumplimiento del programa de gestion.

« Revision de las No Conformidades, y estudio de la efectividad de las Acciones
Correctivas y Preventivas implantadas.

« Estudio de las propuestas de mejora presentadas.

» Seguimiento de las revisiones previas.

« FEvaluacién anual de proveedores y actualizacién de la lista de proveedores homoiocgados.
» Comunicaciones con paries interesadas.

» Aprobacion del plan anual de revisiones del Sistema de Gestion.

-

» (Cambios planificados que podrian afectar al Sistema de Gestion.

» Presentacion de los objetivos para el nuevo ejerciclo.

» Comportamiento y Mejora de la eficacia del sistema y sus procesos incluyendo, si las
hubiera, las recomendaciones para su mejora.

» Mejora del servicio prestado.
» Desempeno ambiental de la organizacion.

« Cambios en las circunstancias, incluyendo la evolucion de los requisitos legales y otros
requisitos relacionados con sus aspectos ambientales.

¢« Necesidad de recursos.

En el ejercicio 2007, el Grupo Aguas de Valencia al que pertenece la Sociedad, ha firmado
acuerdos con gestores autorizados con el fin de cumplir los compromisos descritos en su politica

medioambiental referente al uso racional de los recursos, la prevencion de la contaminacion y el
respeto al medio ambiente.

Asimismo. de acuerdo con los objetivos establecidos en su politica medioambiental, en 2007 ia
Sociedad ha continuado realizando actuaciones diversas con el fin de incrementar el ahorro

energético en sus instalaciones, aumentar la recogida y tratamiento de los restduos generados en
sus oficinas, reciclar los teléfonos méviles obsoletos y disminuir el consumo de papel.

La Sociedad tiene las siguientes certificaciones de sus sistemas de Gestion de Calidad y Medio
Ambiente:

« 180 5001:2000
. Disefo y la gestion de los servicios asociados al abastecimiento de agua potable:

o Diseno, ejecuciéon, direccion de obra y asistencia tecnica en proyectos de
instataciones y redes.

o Captacion, tratamiento potabilizacion, almacenamiento y laboratorio de controi de
calidad del agua.



o Mantenimiento, conservacion y reparacion de infraestructuras.

o Contratacion lectura de contadores, facturacion, cobro y atencion al cliente.
ii. Disefo y realizacion de los siguientes servicios publicos:

o Inspeccion, limpieza y mantenimiento del alcantariliado.

o Servicio de deteccion de fugas.

o Limpieza de edificics, limpieza viana, mantenimiento de parques y jardines, y
servicios de recogida de residuos sélidos urbanos.

e IS0 14001:2004: Gestidn de los servicios asoctados al abastecimiento de agua potable;
i La depuracion de aguas residuales urbanas.
ii. Geslion de los servicios asociados al abastecimiento de agua potable:

o Mantenimiento, conservacion y reparacion de infraestructuras de distribucion;

o Contratacién, lectura de contadores, facturacion, cobro y atencion al cliente.
iii. Diseno y realizacidon de ios siguientes servicios publicos:

o Limpieza de edificios, limpieza viaria, mantenimiento de parques y lardines vy
serviclos de recogida de residuos solidos urbanos.

Por ultimo, el Grupo Aguas de Valencia participa activamente en Fundaciones y Organizaciones

empresariales que fomentan la gestion de la calidad y el medio ambiente. En este sentido, hay
que destacar que la Sociedad. S

» E5 patrono de la Fundacion Valenciana de |la Calidad desde su constitucion. Esta
fundacion promueve y difunde la cuitura de {a calidad y la excelencia en la gestion.

» Es5 miembro de la Comisidn de Medic Ambiente de CIERVAL y participa de forma activa

en la misma, intercambiando experiencias con €l objetivo de buscar soluciones comunes
a cuestiones de ambito medicambiental.

« E5 socio y miembro de la Junta Directiva del Club para ia Innovacion de la Comunidad
Valenciana, organizaciéon qgue ayuda a sus miembros a mejorar su competitividad por

medio de la implantacion de Planes de Calidad Total alineados con ef modelo EFQM de
Excelencia.

2.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con posteriondad al cierre del ejercicio, y hasta la formulacion de este informe de gestion, no se
ha producido ningun hecho digne de mencion.

3.- Actuaciones realizadas en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha continuado mostrandose muy activa en materia de

investigacion y desarrollo, si hien, el mas importante de los provectos que se encuentran en
curso, relativo al Sistema de Gestidon de la Distribucion, o esta realizando una de sus sociedades
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dependientes. En la actualidad se estan ampliando las areas de actuacion de dicho proyecto v se
estan desarrollando nuevas aplicaciones del mismo.

En el ejercicio 2004 dicho proyecto obtuvo el Certificado de Contenido y Primera Ejecucion de
Proyectos de 1+D+i emitido por AENOR,

Adicionalmente, el Grupo Aguas de Valencia realiza ofras actividades de Investigacion vy
desarrollo, en especial mediante convenios con la Universidad Politécnica de Valencia.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones Propias.

5.-  Evolicién previsible

Para el ejercicio 2008 se preve un aumento moderado de la cifra de negocios, tanto de la venta
de agua como de las obras y trabajos, como consecuencia del incremento moderado de! numero
de abonados y de ia actualizacion de las tarifas de los servicios que presta la Sociedad.

Dicha evolucion junto con la continuacion de la contenciéon de los gastos de explotacion, es

previsible que permita a la Sociedad mejorar los resuitados positivos alcanzados en el ejercicio
2007

6.- Informacion adicional exigida por el articulo 116 bis de la Ley 24/1988

del Mercado de Valores
6.1 Estructura de capital

El capital social, que asciende a cinco millones novecientos siete mil trescientos setenta y siete
euros y ochenta y cuatro centimos de euro (5.907.377.84.-€), esta representado por un miilon
novecientas sesenta y dos mil quinientas ochenta y cuatro (1.962.5684) acciones ordinarias al
portador, de tres euros y un centimo de euro (3,01.-€) de valor nominal cada una de eilas,
totaimente suscritas y desembolsadas, de Unica serie y clase {(confiriendo por tanto Jos mismos

derechos y obligaciones a todos sus titulares) y admitidas a cotizacion bursatil en las Bolsas de
Valores de Valencia y Barcelona.

6.2 Restriccién a la transmisibilidad de las acciones

NOo existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de las acciones representativas del
capital social.

6.3 Participaciones significativas en el capital social, directas e indirectas

A fecha 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tenia constancia de que le habian sido

comunicadas por sus respectivos titulares, las siguientes participaciones significativas en su
capital social, tanto directas como indirectas:
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| | Participacién .
| ~ Denominacion social Directa Indirecta
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inversiones Financieras Agval, 5.1,
Desglose participaciones indirectas:

60,679% | - |

i’ i L B el e ol EF ™™ " el Tl ' b ™l T 4

Banco de Valencia, S.A. - 20,286% |
Fomento Urbano de Castellon, S.A - 15,931%
Boluda Inversiones, S.A. . | 12,149%
Grupo Luis Batalla - 10,680%
Sbb Participaciones, S.L. - b 1,633%
| Total Inversiones Financieras Agval, S.L. ¢ Indirectos | 60679% | 60679%
Suez Environnement, S A, | - 2 33019% | -
Desglose participaciones indirectas:
Suez, S.A. - o | - 33,019%
_lotal Suez bnvironnement, $.A. e indirectos T T T33,019% 33,019%
dowad 93,698% § 93,698

6.4 Restricciones al derecho de voto

De conformidad con el articulo 20 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, cada accion da
derecho a un volo, sin excepciones.

No obstante lo anterior, de conformidad con el articulo 16 de los Estatutos Sociales de la
oociedad, tendran derecho de asistencia a las Juntas (Generales 108 acclonistas gue posean, por
lo menos, diez acciones, se hallen al corriente en el pago de dividendos pasivos y las tengan
Inscritas en el Registro correspondiente con al menos cinco (5) dias de antelacion a aquel en que
haya de celebrarse la junta. Los titulares de menos de 10 acciones podran agruparlas, para
conshituir al menos dicho numero, confiriendo su representacion a un accionista de los que se
agrupen 0 a otro accionista con derecho personal de asistencia a la Junta. La agrupaciéon debera
llevarse a cabo con caracter especial para cada Junta, y constar por cualquier medio escrito.

6.5 Pactos parasociales

-on fecha 22 de febrero de 2007, las sociedades Banco de Valencia, S.A.. Fomento Urbano de
Castellon, S.A., Boluda Inversiones, S.A_, Calviga, S.A.U., Becsa, S.A.U., Actividades Recreativas
e Industnales, S.L., Luis Batalla, S AU, y Sbb Participaciones, S.L. (las “Partes"), entonces
accionistas de Aguas de Valencia, S.A. suscribieron un acuerdo de socios, que fue comunicado
como pacto parasocial a la CNMV en virtud de hecho relevante de fecha 3 de agosto de 2007 de
conformidad con el articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores. La finalidad de dicho pacto
parasocial fue alcanzar un compromiso reciproco de actuacién conjunta respecto a sus
participaciones accionariales en Aguas de Valencia, S.A. para dotar a dicha Sociedad de una
mayor establlidad accionarial que permitiera la mejora del desarrollo de su actividad, para

alcanzar un poder suficiente para controlar conjuntamente la gestion de Aquas de Valencia, S.A.y
para, en definitiva, mejorar la rentabilidad de sus respectivas inversiones.

A tales efectos, las Pares constituyeron, en los términos y condiciones descritos en el
Acuerdo entre Socios, una sociedad conjunta (Inversiones Financieras Agval, S.L.) a la que

aportaron la totalidad de las acciones que cada uno de ellos ostentaba en Aguas de
Valencia, S.A

Asimismo, las Partes regularon sus relaciones en lo relativo a la gestién comun vy disposicion
de las acciones de Aguas de Valencia, S.A que fueron aportadas a Inversiones Financieras
Agval, 5.L., ast como los restantes aspectos derivados de su condicion de socios de ésta.
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Con fecha 2c de octubre de 2007 tuvo lugar ef registro del Hecho Relevante remitido por

Inversiones Financieras Agval, S.L. en virtud del cual se comunicaba que con fecha 24 de
octubre de 2007 se habia otorgado, en cumplimiento de lo dispuesto en el pacto parasocial

anteriormente descrito, escntura de aumento de capital de Inversiones Financieras Agval, S L.
por aportacion no dineraria de las acciones de Aguas de Valencia, S.a. titularidad de las
Partes. De esta forma, Inversiones Financieras Agval, S.1.. paso a ser titular de 1.190.873
acciones de Aguas de Valencia, 5.A ., representativas de un 80,68% de su capital social.

6.6 Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del organo
de administracion y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad

Las normas mas significativas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
argano de administracion son las siguientes:

Articulo 21° de los Estatutos Sociales de Aguas de Valencia, §.A:

Articulo 21°, Consejo de Administraciéon - Composicion.- Duracién del cargo de
Consejero,

1.- La direccion, administracidn y representacion de la Sociedad corresponde al Consejo
de Administracion.

2- £l Consejo de Administracion tendrd la dimension precisa para lograr urn
funcionamiento eficaz y participativo y estara compuesto por un ntmero de miembros
no inferior a ¢inco ni superior a quince nombrados, de entre los accionistas, por la

Junta General de Accionistas, por el periodo de cinco afios. Los Consejeros podran
ser reelegidos por periodos de iqual duracion maxima.

3.- La determinacion del namero de Consejeros, entre el maximo y el minimo estatutario
senalado, corresponde a la Junta General de Accionistas.

4.- Las vacantes que se produzcan en el Consejo de Administracion durante el plazo para
el que fueran nombrados los Consejeros podran cubrirse por el Consejo de
Administracion designando de enltre los accionistas las personas gue hayan de

ocuparias, hasta que se reuna la primera Junta General y a reserva de la ratificacion
por parte de gsla.

Articulos 8, 9, 17.e), 20, 21, 22 y 23 del Reglamento Interno del Consejo de
Admitnistracion de Aguas de Valencia, S.A.-

Articulo 8. Composicion cualitativa.

(a) Caracter de los Consejeros.

£l Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la Junta
General y de cooplacion para la cobertura de vacantes, procurard que J0S consejeros
externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo y que
el numero de Consejeros ejeculivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta Ia
complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros
ejecutivos en el capital de la Compania. Si existiera algun consejero externo que no
pueda ser considerado dominical ni independiente, la Sociedad explicara tal circunstancia
y sus vinculos, ya sea con la Sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.

El Cﬂ{}sejca de Administracion procurard igualmente que dentro del grupo de los
Consejeros externos, se establezca un equilibrio razonable entre los Consejeros
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dominicales vy los Consejeros independientes, atendiendo a la proporcion existente e;ntre
el capital de la Sociedad representado por Consejeros dominicales y el resto de capital y
atendiendo a la situacién y circunstancias de la Sociedad.

Los Consejeros independientes no deberan exceder los 12 anos, en periodo continuado,
en el desempefio de st cargo.

£l Consejio deberd explicar el cardcter de cada consejero a la Junta Generaj! de
Accionistas que deba efectuar o ratificar su nombramiento, y confirmar o revisar el mismo,
anualmente, en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por la
Comisién de Nombramientos y Relribuciones. Asimismo, si fuera el caso, el Consejo
debera explicar en el Informe Anual de Gobierno Corporativo las razones por las que se
haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya participacion
accionarial sea inferior al 5% del capital, asi como las razones por las que no se hubleran
atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial sea igual 0 superior a la de otros a cuya
instancia se hubieran designado consejeros dominicales.

(b) Informacion sobre Consejeros.

La Sociedad hara publica, a través de su pagina web, informacion, actualizada, sobre sus
consejaros.

Diversidad de genero.
La Comision de Nombramientos y Relribuciones velara para que al proveerse nuevas

vacantes, los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicilos que

obstaculicen la seleccion de consejeras; promoviendo la inclusion de mujeres entre los
potenciales candidatos siempre que retinan el perfil buscado.

{c) Definiciones de Consejeros.

(1) Consejeros ejecutivos:

Tendran la consideracion de Consejeros ejecutivos aquellos que desempenen
funciones de alta direccion 0 sean empleados de la Sociedad o de su grupo.

Cuando un consejero desempene funcionas de alta direccion y, al mismo tiempo, sea

o represente a un accionista significativo o representado en el Consejo, se considerara
como "“efjecutivo” o “intemo”.

(i) Consejeros dominicales:

Se consideraran consejeros dominicales.

(a) Aquellos que posean una participacion accionarial superior o igual a la que se
considere legalmente como significativa 0 que hubieran sido designados por Su
condicion de accionistas, aunque su participacion accionarial no alcance dicha cuantia.

(b) Quienes representen a accionistas de los sentalados en la letra (a) anterior. A 10S

efectos de esta definicién, se presumira que un consejero representa a un accionista
cuando.

(i) Hubiera sido nombrado en ejercicio del derecho de representacion.

(i) Sea consejero, alto directivo, empleado o prestador no ocasional de S6rvicios a
dicho accionista, o a sociedades pertenecientes a su mismo grupo.
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(i De la documentacion socielaria se desprenda que el accionista asume que el
consejero ha sido designado por el o le representa.

(iv) Sea conyuge, persona ligada por analoga relacion de afeclividad, o pariente
hasta de segundo grado de un accionista significativo.

(iif) Consejeros independientes:

Se consideraran consejeros independientes aquellos que, designados en atencion a
sus condiciones personales y profesionales, puedan desempenar sus funciones sin

verse condicionados por relaciones con la Sociedad, sus accionistas significalivos o
5us direclivas.

No podran ser clasificados en ningin caso como consejeros independientes quienes:

(a) Hayan sido empleados o consejeros gjecutivos de sociedades del grupo, salvo que
hubieran transcurrido 3 & 5 afios, respectivamente, desde el cese en esa relacion.

{b) Percihan de la sociedad, 0 de su mismo grupo, cualquier cantidad o beneficio por
un concepto distinto de la remuneracion de consejero, salvo que no sea significativa.

No se tomaran en cuenta, a efectos de lo dispuesto en esle apartado, los dividendos ni
los complementos de pensiones que reciba &l consejero en razon de su anterior
relacion profesional o laboral, siempre que tales complementos tengan caracter
incondicional y, en consecuencia, la sociedad que los satisfaga no pueda de forma

discrecional, sin que medie incumplimiento de obligaciones, suspender, modificar o
revocar su devengo.

(c) Sean, o hayan sido durante los ditimos 3 anos, socio del auditor externo o
responsable del informe de auditoria, ya se trate de la auditoria durante dicho periodo
de la sociedad cotizada o de cualquier otra sociedad de su grupo.

(c) Sean consejeros ejecutivos o altos directivos de otra sociedad distinta en la que
algan consejero ejecutivo o alto directivo de la sociedad sea consejero externo.

(e) Mantengan, 0 hayan mantenido durante el ultimo afio, una relacion de negocCios
importante con la sociedad o con cualquier sociedad de su grupa, ya sea en nombre

propio 0 como accionista significativo, consejero o alto directive de una entidad que
mantenga o hubiera mantenido dicha refacion.

Se consideraran relaciones de negocios las de proveedor de bienes O Servicios,
incluidos o8 financieros, la de asesor 0 consultor,

(} Sean acciorstas significativos, consejeros ejecutivos ¢ altos directivos de una
entidad que reciba, 0 haya recibido durante los ultimos 3 afos, donaciones
significativas de la sociedad o de su grupo. No se consideraran incluidos en esta leira
quienes sean meros patronos de una Fundacion que reciba donaciones.

(g) Sean conyuges, personas ligadas por analoga relacion de afectividad, o parignles
hasta de segundo grado de un consejero gjecutivo 0 alto directivo de la sociedad.

(h) No hayan Sido propuestos, ya sea para su nombramiento o renovacion, por la
Comision de Nombramientos y Ketribuciones.

(1) Se encuenlren, respecto a algun accionista significativo 0 representado en el
Consejo, en alquno de los supuestos senalados en las letras a), e), f} © Q). En ¢l caso
de la relacion de parenlesco sefialada en la lelra g), la limitacion se aplicara no so0lo
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respecto al accionista, sino también respecto a sus consejeros dorminicales en la
sociedad participada.

[ 0s consejeros dominicales que pierdan tal condicion como consecuencia de la venla
de su participacion por el accionista al que representaban solo podran ser reelegidas
como consejeros independientes cuando el accionista al que representaran hasta ese
momento hubiera vendido la totalidad de sus acciones en la sociedad.

Un consefero que posea una participacion accionarial en la Sociedad podra tener la
condicion de independiente, siempre que satisfaga todas las condiciones establecidas
en este apartado y, ademas, su participacion no sea significativa.

Articulo 9. Composicion cuantitativa.

El Consejo de Administracion estara formado por el numero de Consejeros que determine
la Junta General dentro de los limites fijados por los Estatutos Sociales de la Compahia.

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General el numero que, de acuerdo
con las cambiantes circunstancias de la Compania, resulte mas adecuado para asegurar

la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del Oorgano. £1 numero propuesto no
excedera en ningun caso de quince.

Articulo 17. Apartado e}). La Comision de Nombramientos y Retribuciones.
()

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracién, la Comision
de Nombramienfos y Relribuciones tendra las siquientes responsabilidades basicas:

(-..)

e) Informar razonadamente acerca de las propuestas de nombramiento y reeleccion de
Consejeros.

(...)

Articulo 20. Nombramiento de Consejeros.

Los Conseleros seran designados por la Junta General de Accionistas 0, en su ¢aso, por

el Consejo de Administracion mediante cooptacion, de conformidad con las previsiones
contenidas en la leqislacion vigente,

Articulo 21. Designacion de Consejeros externos.

£l Consejo de Administracion, dentro del ambito de sus competencias, procurara que la
propuesta de nombramiento de Consejeros recaiga sobre personas de reconocida
solvencia, compstencia y experiencia, debiendo extremar el rigor en relacion a aquéllas

lamadas a cubrir {08 puestos de Consejero independiente previstos en el articulo 8 de
este Reglamento y conforme a los criterios que alli se establecen.

Articulo 22, Duracion del cargo de Consejero.

Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo maximo de cinco afios, pudiendo ser
reeleqidos por periodos de igual duracidon maxima.

Los Consejeros designados por cooptacion ejerceran su carqo hasta la fecha de reunion
de la primera Junta General.
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Articulo 23. Cese de los Consejeros.

L os Consejeros cesaran en el cargo por renuncia al cargo, cuando haya transcuirido el

periodo para el que fueron nombrados y cuando lo decida la Junta General de Acclonistas
en uso ae sus alribuciones.

L.os Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y

formalizar, si éste lo considera conveniente, la comrespondiente dimision en 10§ siqutentes
Casos.

(a) Cuando alcancen la edad de 70 anos.

(b) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su
nombramiento como Consejero,

(Cc) Cuando se vean incursos en alguno de las supuestos de incompatibilidad o prohibicion
legaimente previstos.

(d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de

un expediente disciplinario por falta grave 0 muy grave instruido por las autoridades
supervisoras.

(e) Cuando su permanencia en el Consejo de Administracion pueda poner en riesgo los

intereses de la Sociedad o cuando desaparezcan las razones por las que fuerorn
nombrados.

(f) En el caso de Conseferos dominicales cuando el accionista a quien representen venda
infegramente su participacion accionarial 0 tambien cuando se rebaje la participacion del

accionista hasta un nivel que exija la reduccion del niamero de sus consejeros
dominicales.

El Consejo de Administracién unicamente podré proponer el cese de un consejero
independiente antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido
nombrado, (i} cuando concurra justa causa, apreciada par el Consejo previo informe de fa
Comusion de Nombramientos y Retribuciones y (i) a resultas de Ofertas Publicas de
Adaquisicion, fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio
en la estructura de capital de la Sociedad, en atencién al criterio de proporcionalidad

[ os conseferos deberan expresar claramente su oposicion cuando consideren que alguna
propuesta de decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social y/o

cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no representados
en el Consejo.

Cuando un consejero cese en su cargo antes del termino de su mandato, debera explicar
las razones en una carta que remitira a todos los miembros del Consejo, dandose cuenta
de! motivo del cese en el Informe Anual de Gobiemo Corporativo.

Articulos 2.2.b) y 16.7 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de Aguas
de Valencia, S.A.:

Articulo 2.2.b). Junta General de Accionistas

2. Con cardcter meramente enunciativo y no limitativo, es ¢ompetencia de la Junta
General.

(.--)
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b) Nombrar, reelegir y separar a los miembros del Consejo de Admim’srrac;ﬁn_, rariﬁcan_da,
en su caso, a los que hayan sido designados provisionalmente por el propio COnsefo a
través de la cooptacion.

(...)

Articulo 16.7. Inicio de la sesién y solicitudes de intervencion

(-]

7. Asimismo. v a la vista de las propuestas de acuerdos gque le sean entregadas antes del
comienzo de la sesion, los accionistas podran formular durante su intervencion
propuestas alternativas sobre cualquier extremo del orden del dia, excepto en aquellos
casos en que conforme a la ley hubieran de hallarse disponibles para l0s socios en el
domicilio social cuando se publique la convocatoria. Ademas, en el curso de la
intervencion podran proponer la adopcion de acuerdos en aquellas materias sobre las que
la Junta pueda deliberar y decidir sin que consten en el orden del dia de la reunion, en

concreto, la separacion de los administradores o el ejercicio de la accién social de
responsabilidad.

(...)

Las normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la Sociedad estan recngidas en el
Reglamento de ia Junta General de Accionistas de Aguas de Valencia, S A. y son las siguientes:

=  Articulo 2. Junta General de Accionistas.

()

2. Con caracter meramente enunciativo y no limitativo, es competencia de la Junta
(General:

e) Acordar la emision de obligaciones, el aumento o reduccion del capital, la
fransformaciéon, fusion, escision o disolucion de la Sociedad y, en general, cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales, pudiendo, ademas, autorizar o delegar en el

Consejo de Administracion la ejecucion y adopcion de acuerdos en los terminos previstos
leqgalimente.

(...)

= Articulo 18, Votacién y adopcion de acuerdos.
(...)

2. Concluida la deliberacion, se procedera a someler a votacion las correspondientes
propuestas de acuerdos.

£l proceso de adopcion de acuardos se desarrollara siquiendo el orden del dia previsto en
la convocaltoria y si se hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que fa
Junta pueda resoiver sin que conste en el orden del dia, estas se someleran a votacion a
continuacion de las propuestas correspondientes al orden del dia de la convocatoria. NO
obstante 1o anterior, se volaran separadamenle aquellos asunlos que searn

sustancialmente independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma
separada siis preferencias de volo, y en particular:

a) £l nombramiento o ratificacion de consejeros, que deberan votarse de forma individual.
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b) Las modificaciones estatutarias, las cuales deberan volarse por articulos o grupos de
articulos que sean sustancialmente independientes.

(.-}

8.7 Poderes de los miembros del Consejo de Administracioén y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

D. Eugenio Calabuig Gimeno, Presidente del Consejo de Administracion de Aguas de Valencia,
S.A., tiene amplios poderes tanto en esta Sociedad como én otras sociedades del Grupo.
Adicionalmente ostenta el cargo de Administrador Unico de diversas sociedades dei Grupo Aguas
de Valencia. Los poderes de D. Eugenio Calabuig Gimeno comprenden, a grandes rasgos,
amplias facultades, entre otras, en materia de representacion, gestion comercial, actos vy
contratos de adquisicion, enajenacion y administracion,  ejercicio de acciones Iegalgs,
operaciones con cuentas corrientes y depositos, operaciones de trafico mercantil, formalizacion
de actos y contratos, y régimen interior y de personal.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2007 acordo autorizar
expresamente al Consejo de Administracién, con facultad de delegacion, de acuerdo con o
establecido en el articulo 75 de! vigente Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, la
adquisicion derivativa de acciones de Aguas de Valencia, S.A. en las siguientes condiciones:

a) lLas adquisiciones podran realizarse directamente por Aguas de Valencla, S.A. ©
ndirectamente a través de sus sociedades dominadas.

b) Las adquisiciones se realizaran mediante operaciones de compraventa, permuta o
cualquier otra permitiga por la Ley.

¢) Las adquisiciones podran realizarse, en cada momento, hasta la cifra maxima permitida
poria Ley.

d) Las adquisiciones no podran realizarse a precio superior del que resulte en Bolsa.

e) La presente autorizacion se otorga por un plazo maximo de 18 meses

t os miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no gozan de mas poderes que 10S

referidos anteriormente y, en particular, no se encuentran apoderados de forma alguna para emitir
0 recomprar acciones de la Sociedad.

6.8 Acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a

raiz de una oferta publica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su
divulgacion resulte seriamente perjudicial para ia Sociedad

No existen acuerdos signtﬁcaiivas que haya celebrado la Socledad y que entren en vigor, sean

modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta publica
de adquisicion formulada sobre la Sociedad. )

6.9 Acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o

empleados que dispongan indemnizaciones cuando estos dimitan o sean
despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con
motivo de una ¢ferta publica de adquisicion

Unicamente existe un acuerdo, segun e! cual, un directivo en caso de despido improcedente
percibiria tres anualidades de su salario en concepto de indemnizacion.
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Diligencia que levanta el Secretano del Consejo de Administracion de Aguas de Valencia, S.A., . Cesar
Albifnana Cilveti, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion en la
reunion del 11 de marzo de 2008 formulan [as cuentas anuales individuales del gjercicio 2007, que comprenden
el halance de situacion, contenido en una hoja de papel comun, la cuenta de perdidas y ganancias, contenida en
una hoja de papel comun, y la Memona, contenida en 31 hojas de papel comun numeradas del 1 al 31 vy
formulan el informe de gestion, contenido en 18 hojas de papel comun numeradas del 1 al 18, firmando {odos y
cada uno de los sehores Consejeros de Aguas de Valencia, S.A., en senal de conformidad, cuyos nombres vy
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe. Todas las hojas estan identificadas con el sello de Ia
Sociedad y firmadas por el Secretario del Consejo de Administracion.

Valencia, a 11 de marzo dg-2008

buig Gimeno D. CésarAbifrarraCilveli
secretario Conse|ero

5" Fhan Antonio Girona Noguera " D. Arcadio Gémez Safont
Consejero Consejero

. o _ et .

D. Vijctor Camipos Guinot D. Vicente Montesinos Vernetta
consejero Conselero

\

L. ql:-abriel Alberto Bafalla Relgada D. Jaime Avella Raig_
Consejero Consejerom™

Banco de Valencia, S.A. Fomento\Urhano He Castelion, S.A.
repre ada por repres

D. Domingo Parra Soria D. Enfigue\Calsbig Gimeno
-Consegjero Congejgro

D. Jaatiﬁﬂ,}%é”é(ma(ﬂerr}i BDIudaf-lﬁvéFéﬁes, S.A.
iero | =

representada por
D. Vicente Boluda Ceballos
Consegjero

_____
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.

| Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aguas de Valencia, S.A. Y Sociedades que integran el
Grupo Aguas de Valencia, que comprenden ¢l balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2007, la cuenta dc pérdidas y gananclas consolidada, el estado de cambios en el patrimonlo neto
consolidado. el estado de flujos de ofectivo consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dommante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas
de auditoria gencralmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
prescntacion, de los principios contablcs aplicados y de las estimaciones realizadas.

7 De acuerdo con la legislacion mercantil. los administradores dc la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada und de las partidas del balance consolidado, de la cucnta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de tlujos de
ofectivo consolidado, ademds de las ciiras del cjercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamentc a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha
3 de abril de 2007 emitimos nuesiro forme de auditoria acerca de¢ las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2006 en el que cxpresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de Aguas de Valencia, S.A. Y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los camblos en el patrimomo neto consolidado y de sus flujos de
ofectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y conticnen la
informacion necesaria y suticiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Lkuropea, que cuardan
uniformidad con las aplicadas en ¢l ejercicio anteror.

4 El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contienc las explicaciones dque l0s
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de] Grupo, la
ovolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la nformacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores s
limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este MISMmo
parrafo y no incluyc la evision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las Socicdades.

DELOITTE, S.L.
mscrita en ¢l R.O.A.C. N° 50692

A Wi

Miguel Monferrer
4 de abril de 2008

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mearcantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, saccion 8, hoja M 54414, Member of
inscripaion 96, CA.F. B-79104489. Homicilio Social: Plaza Pablo Rulz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Deloitte Touche Tohmatsu
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AGUAS DE VALENCIA, S.A,
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
=ASANLES DE SITUALION CONSQLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 20(
(Miles de Euros)

T o o T o ) ____ | " Miles d_emEurﬂE o -
L. .. Actvo_ D BT 3091'5‘_}
IIHH'IEWIIIIEIII‘;.TIGI ﬂ'I_Ei-t_EI'IEI (Nuta 4) ~ | | | ” | o -. -_E.ﬂﬁ ) Il ' 56.503
Inveralﬁne:-; lnmnbihanaﬁ (Nntang)“ | ) o T D T “ 8.260 | o 8.333]
*andn de comercio {Nnta 6) .__ o L __-_ Y }50-_-__ ) - B 43({
Otros activos Intﬂﬂglb|E5 (Nota 7'] | o B | 104,232 | _103.560
Actwuﬁ financieros no EﬂrrlEﬂtEE (NEta-B)m | M _ S ) *_ o _TE.ZEE _ ) ) 4 257
|Participaciones en empresas EIECH:ladEIE (Hotﬁl—f | ___ _- _ ”:q__“___ : | _“ 1|3+539r|:__ | rJ 11 713
Aclivos por Jmpu35tns diferidos (Nuta EE) - ) | 6.493 | L 200
mﬂ a::twns no cnrrlantes {Nota 10) T _ o R 4.958| ) 2 721
Cnntratﬂﬁ de 5eguros vmuuladﬂs a pensmnes (Nﬂta 3_1L‘li_— | T TS 17.535r" _ | 16 tfllt‘éiaﬂlT

o 238.369] 21ﬂ 3631

ACTIVDS NO CORRIENTES

Existencias (Nota 11)

TDeudores camerclales y ﬂtrﬂﬁ cuentas a mbrar {Nota 12)
! . e T — s e

Dtrﬂa activos flnﬂnElErﬂﬁ c:nrnant&a (Nuta E)
At:twua por imj impuestos sabre sociedades corriente (Huta 26)

S - —_— ——r—
Otros activos corrientes (Nuta tai3) |

LT T e e S I, — , e, T . R A T e il STy T

Efectivo Yy ﬂtrﬂs l'l'lEdlClE llqutdus Equwalentes (Nnta 14)

|ACTIVDS CDRRIENTES

-_

L I ____PASIVO | | 2007 2006

L ———— —_— i — —— -ﬂ————u—-———-_u_._.._____r_____.___,_"____ —————— ram
Capital (Nota 15) 5.907 5.907

Otras reservas (Nnth 15) _ | o | | 35.537‘ 35.537|
Ganancias acumuladaﬂ (Nota 15) ) 97.789 EB.EEG]

Reservas de la socied ad dummante 44174 | 42 923
Reaaruas de c;E_.r}Euhdacmn ) T 39.336 _ | 33.454
| Resultafjo del EJEI'EIGIQ atrmD ala sn-:i_adad dominante . _ 14279 | 11.803
Diferencias de conversion (Nuta 2.2) | S - (52) o _.IJ (_4?)‘
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 0T 139,181 . 129,815
Interesas minoritarios (Nnta 15) 11170 10.947

PATRIMONIO NETO i503511

IDeudas con entidades mrgd:m (Nota 16) - -  29.508{ 25.496
Otros pasivos flnanmeruﬂ (Nota 17) - | I 172 ) 193
Paswﬂs par l_mpuEE‘tns dlf&ﬂdﬂﬁ (Nota ZE) - o 3.482 ) _3 517]
andu par:'n_;:enﬁmnéa y nbhgacmnes 5|rn|lares (Nota 3.10) - m 17.638¢ 16.094
Provisiones (Nota 3.14) - ozl T 122
Dtrus Pasivos no corrientes (tha 18) S 2-1.753 19.447
PASIVOS NO CORRIENTES = .. . . I B -1 i 64,868
Deuda;;ﬂn antidades de-cfmn (Nnta 167_ o l - “_F”;.EE; - '~ 4.560,
Acreedores comercialesy o utras cuentas a pagar (Nnta 18) N _ . E1220T_T_ | " 62.361
ﬂ:_'_gs pasm:s fmanmerus (Hﬂtﬂ 17) L L E,- a4
Pruwmnnas [Nnta 3. 14)
hPaawas por | lmpuestus sobre sﬁdades cnrnente (Nﬂta 25) o g
Otros pasivos cnrrientes (Nnta 19)
FASIVGS CQRRIENTES L T : |

| ____TOTAL PASIVO Y PATRIMONIONETO T 279.350

Las Notas 1 a 33 deseritas enta Memoria consolidada forman parie integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007.




AGUAS DE VALENCIA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
_d_#____-._—_—__“-_"_‘_'_ﬂ—ﬁ—ﬁ_%_‘__r_—_.___‘__"—-_._F
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2008

(Miles de Euros)

" B | _Miles de Euros |
N . | | . _ | 2007 [ 2006 .
. _— —_ _— — —— ——
Cifra de negocio {Nota 20) | 151.710 127 444
Otros ingresas (Nnta Zﬂ) 20.301 21 890
Varmumn de existencias da productos terminados y an CUrso 1 23
TDTAL IHGREEGS | ) . R . 1,72ici‘i'i :"':_, 14§,35?
Aprﬂwsmnammntnﬁ {Nota 22) . (70.666) | (56.4495)
—_— _— _ —_— _—
LGastns de personal (Nota 23) (40.697)*_ (38.3498)
Dutacic}n a la amortizacion (Notas 4, 5y 7) (11.719) (1 1.200)
Dtrna gaﬁtua (Nnta 25) (26.960) (24 757)7(
RESULTADDS DE EIFLDTACI#DH e U e S l o 21,3?0 S - - 18.507
Ingresos financieros 836 810
Gastos financieros | (1.713) (1.483)]
—_— — . : r—ry— . —r—— S — e r————u . E—— T = LA r “‘—"—-—r-r—-Tr— TEETET — . T i .
{Diferencias de cambio netas 1 2
Raﬁuitadn deterioro da activos 2z -|
marwrs —— L . S wr——m— T —r—— — ey ey e ] m— —— —r— o — ]
Fartmlpacmn an el resultado de Sociedadsas asociadas {Naota 9) 480 B33
Resultado de 1a anajanaumn da activas no carrientes
o : '
BENEFICID AHTES ,DE IMPUESTGE .
Gasto por impuesto sobre samedadas (Nﬂtﬂ 26)

EEHEFIGIO DEL EJERCICID DE DPEHAC!C!H&B CONT!HUAEAE

Reaultadﬂs de explntar:mnes mterrurnpidas (Nota 23;

BEHEFIEIQ DEL EJERCIGID

Reneficio atribuido a interesas minoritarias (Huta 15)

EEHEFICI'D ATRlEUIBLE A LA SECIEDAD DOMIHA NTE

Euros o o

2000 | 2006

Ben&f;;nﬂtn-ﬁ;ﬁnmnn(NﬁtaE1:3_)— T - ] 7\2?. B E,O’I[
Lﬂengf:cE:Etnpuﬂnglun diluido (Huta_ﬂﬂ;__l - . : r—__ | [251 o __ﬁ.D'l

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante de ia cuenta de resuliados del ejercicio 2007




AGUAS DE VALENCIA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO AGUAS DE VALENCIA

ESTADOS DE FLUJQS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A

LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS FEL. 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Miles de Euros)

— — — — —— —— —_ ? ﬂﬁ#sﬁ Fares __Fj_l
e 007 | 2008 ]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION e - _
Beneficio de actividades ordinarias antes de intereses o Impuestos 22.670 19.228
r——n : r TR LT — _——— 1"_r———|—p—_"u_"_'F'__'_—u_ﬁ'F—*————__._,—":___.:____—n—— ——r— —r— |
Dotaciores de amortizaciones y provislones 12,719 11.273
Dotacién neta otros pasivos no corrientes con el personal y otros (Nota 2.1) - 3.552
Resultados sociedades puestas en equivalencia (460) (633)
Resultados ventas de activos no corrientes no financieros {237) (86)
Resultados ventas de activos financieros | {17) (19)
Facturacion anticipada de tarifas finalistas 134 2.974
Otros ajustes (Nota 2.1) 480 267 |
. _— —— — ———e b — e ]
|Flujo de efectivo de actividades de sxplotacion antes de cambios en Circutante 35.289; _.3‘-‘5'551_'
Variacion Existencias 8 249
Variaclon Cuentas a Cobrar y otras - [3.161) (4.323)
VVariacion Cuentas a Pagar 1.515 9.792
Otros ajusies (764) {697}
S U o/ M
Fluje du efectiva generado por las actividades de explotacién antes de impuestos 12.887 41.582
M - - e ———— L PR MPhestos ———
Impuestos pagados (5.964) (6.202)
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION | - 36.380]
- —_ —_ — e, —_— e .
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
——— e e e RV AVES U — ———— —— —an ——
Ingresos financieros - 836 810 '
Venta de dependientes, neta de tesoreria . 698 {30)
Inversiones en inmavilizado material, activos intangibles y otros (39.829) {31.871)
Ingresos por desinversiones | 483 452
|
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO D LAS AGTVIDADES DE INVERSIGN. ID (37.812)) ... ',.,."(riﬁ;ﬁagﬂ
| £ IMALES Rtk

— — e~ -

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION
! _—— e = P A INIUAMES — e —
Gastos financieros (1.713) (1.493)
incrementos de Deuda 12.682 114
Pago de deuda {5.586) (4.375)
Ihvidendos pagados ~ {(4.710) {4.239)
Otros pagos ! (90) .

|

b rem—rm— e

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE Fina CIACION . . . (9.993)

INCREMENTO NETO TESQRERIA Y ACTIVOS LiQUIDOS
Tasoreria y activos liquidas inicin_i:_l_e_periqd_p_l_ﬂ_alaniq_) L R
[TESORERIA Y ACTIVOS LiQuiDOs FINAL PERIODO (Balance)

Las Motas 1 a 33 descentas en la Memoria consolidsda forman parte witagrante del estado de fliyos de efectivo consalidados el elercicio 2007 .
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Aguas de Valencia, S A.
y Socledades que integran el
Grupo Aguas de Valencia

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

1. Actividad del Grupo

La Sociedad dominante, Aguas de Valencia. S .A. (en adelante la "Sociedad dominanta” o la “Sociedad”),
fue constituida en 1890 bajo la denominacion social de Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de
Valencia, 5.A., habiendose modificado dicha denominacion a la actys) en junio de 1988. Su domicilio
social se encuentra en Valencia, Gran Via Marques del Turia, numero 19.

El objeto de la Socledad es la gestién y expiotacion, bajo cualquiera de las formas juridicas que pudieran
existir, de los servicios de:

* Abastecimiento de agua potable a poblaciones.
¢  Saneamiento, evacuacion y depuracion de aguas residuales.
¢  Suministro de agua para usos agricolas.

* Realizacion, mantenimiento y conservacion de obras y construcciones para el cumplimiento de su
objeto social, incluso por cuenta de terceros, sean estos entidades publicas, privadas o particulares.

. Realizacion del servicio de inspeccion técnica de vehiculos.

Aguas de Valencia, 5.A. es cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a .
actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Aguas de Valencia (en adelante, el

Grupo). Consecuentemente, Aquas de Valencia, S.A., esta obligada a elaborar, ademas de sus propias

cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo que incluyen las participaciones en negocios

conjuntos e inversiones en asociadas.

La actividad principal del Grupo es la explotacion de servicios de abastecimiento de agua potable a
poblaciones, siendo el mas significativo e! prestado a la ciudad de Valencia. Al 31 de diciembre de 2007
las sociedades del Grupo eran tulares, o participaban, en unos 202 contratos de CONCesIones
administrativas, o de otro tipo, de servicios de abastecimiento de agua potable, saneamiento, depuracion,
recogida de residuos sélidos, etc.

De los contratos que gestiona el Grupo, no existe ningune cuyo vencimiento sea en los proximos dos
ejerciclos y cuya incidencia sea significativa en relacion con las cuentas anuales consolidadas adjuntas

Una parte significativa de los ingresos de Grupo viene determinada por las tarifas de! servicio de agua
potable (Nota 20). En algunos casos, como el contrato de abastecimiento de agua a la ciudad de
Valencia, esta previsto un mecanismo automatico de actualizacion de las tarifas del servicio desde al
inicio de cada afio de acuerdo con e indice de Precios al Consumo del ejercicio anterior. En otros casos
para la revisidn de sus tarifas, las sociedades del Grupo presentan en cada ejercicio, un estudio
economico que conternpla los gastos habidos en el afio anterior y una proyeccién de éstos para el
siguiente, Segln la previsién del volumen de agua a facturar, se propone la correspondiente tarifa.
Posteriormente, los correspondientes ayuntamientos, en pleno, adoptan el acuerdo de resolucion del




importe de ésta, que es sometico a la aprobacion de la Conselleria d'Ocupacio, Industria, i Comerc de |a
Generalitat Valenciana.

Aguas de Valencia, S.A. gestiond, bajo el regimen de concesion administrativa el abastecimiento de agua
potable en fa ciudad de Valencia hasta marzo del afo 2002, Desde el 1 de abrl de 2002 es |a sociedad
del grupo Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A. (EMIVASA), participada en un 80% por la Sociedad
dominante, quien gestiona el servicio, siendo la duracién de dicha.empresa mixta de 50 afos.

tmpresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A. recauda las tarifas municipales de inversiones y de aportacion
por extenston de red de distribucidn, y, adicionalmente, abona al Excmo. Ayuntamiento de Valencia en
concepto de amortizacion de activos municipales un 1.5% de los ingresos del servicio. Dichos ingresos
son finalistas y su objetivo es la financiacion de las obras e infraestructuras que realiza Empresa Mixta
Valenciana de Aguas, S.A. No se espera que existan desfases temporales significativas entre los recursos
existentes para la realizacion de las inversiones y la ejecucion de las mismas,

El Grupo no facilita informacién segregada sobre sus contratos de concesion dado que dicha informacion
no presenta interés relevante para la interpretacion de las presentes cuentas anuales consolidadas y que

por razones comerciales puede acarrearle perjuicios.

La naturaleza de las operaciones del Grupo y sus actividades principales se describen en la Nota 21.

El balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 adjunto refleja un déficit de capital circulante de
14.902 miles de euros, lo que, dada su actividad y los periodos medios de cobros vy pagos establecidos,

no representa dificultad financiera alguna. Adicionalmente, el Grupo cuenta a 31 de diciembre de 2007
con lineas de credito no dispuestas por 12.380 miles de euros (veéase Nota 16).

Bases de presentacidn de las cuentas anuales Y principios de

consolidacion
2.1. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupe Aguas de Valencia del ejercicio 2007 han sido formuladas
por los Administradores, en reumnion de su Consejo de Administracién celebrado el dia 11 de marzo de
2008

. De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI{F),
segun han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n®
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios vy normas contables vy de los criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en las cuentas anuales
consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto Y que se
especifican en la Nota 3.

. De forma que muestran la imagen fiel de patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, de
Grupo al 31 de diciembre de 2007 vy de los resultados de sus operaciones, de los cambios en e
patrimonio neto y de los fiujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en e
ejercicio terminado en esa fecha,

* A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

NO obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas de Grupo del ejercicio 2007 (NIIF) difieren de los utilizados ole])
las entidades integradas en el mismo (normativa contable espanola), en el proceso de consolidacian
s han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogenesizar entre si tales
DrNCIpIOS y criterios y para adecuarlos a las NIF adoptadas en curopa.

[+




Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006, segln Normas Internacionales de
Informacion Financiera, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Aguas de Valencia, S A
celeprada el 26 de junio de 2007. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de
las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio 2007, se encueniran pendientes de
aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas  No obstante, el Consejo de

Administracion de la Sociedad dominante entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.

Responsabhilidad de la informacién y éstimacijones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de tos Administradores de |3
S0ciedad dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicic 2007 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas
estimaciones se refieren a;

* Llavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 3.1y 3.3),

« |as perdidas por detenoro de determinados activos materiales e intangibles (Notas 3.1y 3.3) vy
de existencias y contratos de construccion {Nota 3.7),

» Lavaloraciéon de los fondos de comercio de consolidacion (Nota 3.2),
« FElvalorrazonable de determinados activos financieros no cotizados (Nota 3 4),

* La praobabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes (Nota
3.14),

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de |a mejor informacion disponible en ia
fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
Proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en las NIIF, de forma prospectiva

reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas,

2.2, Principios de consolidacion

Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control efectivo; capacidad que se manifiesta por la propiedad, directa o indirecta, de la mavyoria de los
derechos de voto o, sin darse esta situacion teniendo facultad para dingir sus politicas financieras vy
operativas, con el fin de obtener beneficios de sus actividades

En este sentido, Aguas de Valencia, S.A. considera como entidad dependiente integrante del Grupo
Aguas de Valencia a la entidad sin animo de lucro Fundacién de la Comunidad Valenciana Aguas de
Valencia, dado que los Administradores de la Sociedad controlan las actividades de est3 entidad.

L.as cuentas anuales de las entidades dependientas se consolidan con las de la Sociedad dominante por
aplicacion del metodo de integracion global (consecuentemente, todos los saldos y operaciones

realizadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacion,

La fecha de las cuentas anuales de todas las entidades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion es el 31 de diciembre de 2007




=n el momento de la adquisicién de una sociedad dependiente, los activos, pasivos vy los pasivos
contingentes de dicha sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la fecha de
adquisicion. Cuaiquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconoce como fonde de comercio. Cualquier defecto del coste
de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquirdos, es
gecir, descuento en la adquisicién, se imputa a resultados en la fecha de adquisicion.

El valer de la participacion de los accionistas minaritarios en el patrimonio y en Ios resultados de las
entidades dependientes consolidadas por integracion global se presenta, respectivamente, en los
epigrafes "Patrimonio neto — Intereses minoritarios” del balance de situacién consolidado Yy "Resultado
atribuido a intereses minoritarios” de ja cuenta de resultados consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre Ja fecha de adquisicion
y el clerre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resuitados generados por 1as
sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente los relativos a!
periodo comprendido entre ef inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades y entidades dependientes, asi como !a
informacion relacionada con {as mismas.

Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” los que, no siendo entidades dependientes, estan controladas
canjuntamente por dos © mas entidades no vinculadas entre si

se entiende por "negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas
entidades (participes) paricipan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen actives de
forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que tos afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicacion del
metodo de integracion proporcional, de tal forma que la agregacion de saldos y las posteriores
eliminaciones tienen lugar, sdio, en la proporcién que la pardicipacion del Grupo representa en relacion
con el capital de estas eptidades

La fecha de las cuentas anuales de todas las entidades multigrupo incluidas en el perimetro de
consolidacion es el 31 de diciembre de 2007,

Los activos y pasives de 10s “negocios conjuntos” se presentan en el balance de situacion consclidado
clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos de
‘negocios conjuntos” se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a sy
propia naturaleza,

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las entidades multigrupo, asi como la informacion relacionada
con {as mismas.

Diferencias de conversion

En la conversion de los estados financieros de la sociedad extranjera del grupo, Aquas de Venezuela,
C.A. actualmente inactiva, se ha aplicado el método del tipo de cambio de cierre. La diferencia de cambio
originada como consecuencia de |a aplicacion de este criterio se incluye en el epigrafe de “Diferencias de
cambio” dentro del Patrimonio neto del Grupo.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Las variaciones que se ha producido en los dos uitimos ejercicios en el perimatro de consolidacion han
5i10 las sigulentes:




» La salida de la sociedad muitigrupo Viarsa Aqua y Servicios Urbaneos, S.L. como conzecuencia
de su enajenacién en 2006 al resto de sus 50Ci0s, de la participacion que poseia la Sociedad
dominante en dicha compania.

* En el gjercicio 2008 el Grupe adquirid el 35% de |a Sociedad del Grupo Vanagua, S.A., en la
cual ya poseia el 65% restante.

« La salida de la Sociedad del Grupo Europea de Servicios Publicos, S.A. al haber sido enajenada
en el gjercicio 2007 a un tercero. El efecto que dicha enajenacién ha tenido en la cuenta de
resultados consolidada se ha recogido en la partida "Resultados de aoperaciones interrumpidas”
y ha supuesto una pérdida despues de impuestos para el Grupo de 584 miles de euros (vease
Nota 28).

« La disolucion durante el ejercicio 2007 de ta Sociedad def Grupo Sistemas de Gestion
Compartidos, S.A., sin que ello haya tenido efecto alguno en los resultados o en los fondos
propios del Grupo.

2.3. Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas

A la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales, diversas normas e interpretaciones han
sido publicadas por ! IASB pero no han entrado auin en vigor, bien por que su fecha de efectividad es
posterior a la de las cuentas anuales consolidadas, bien porque no han sido alin adoptadas por la Union
Europea.

El Grupo estima que, de las normas e interpretaciones anteriormente indicadas, la unica que puede tener
un impacto significativo en las cuentas anuales adjuntas es la CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de
serviclos”. Los Administradores no han evaluado aon el impacto que la aplicacion de esta interpretacion
tendra sobre |as cuentas anuales consolidadas si bien estiman que éste, de existir, sera positivo.

3. Normas de vaioracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Union Europea, han sido las siguientes.
3.1. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

- Inmovilizado material

Los terrenos, edificios y el resto del inmoviiizado material adquiridos o construidos por el Grupo para sy
uso en la produccién o el suministro de bienes o servicios, ¢ con fings administrativos, se presentan en el
balance de situacion consolidado a precio de coste de adquisicion o coste de produccion menos su
amortizacion acumulada y las pérdidas por detericro que hayan experimentado.

Los elementos adquiridos con anterioridad a 31 de diciembre de 2003 Incluyen en su coste de adquisicién
Q produceion, en su caso, (05 siguientes conceptos:

« Revalorizaciones de acuerdo con diversas disposiciones legales en Espana, entre las que se
encuentra el RDL 7/1996 v,

* Enelcasode los terrenos, revalorizaciones de acuerdo con el valor razonable determinado en la
apertura del ejercicio 2004 a partir de las tasaciones realizadas por expertos independientes.

L0s incrementos de valor derivados de las mencionadas revalorizaciones fueran abonadas, netos de su
efecto fiscal, a ta cuenta de Reservas de Revalorizacion (Nota 15). Dicha reserva se transfiere
directamente a reservas voluntarias cuando la plusvalia monetaria se haya realizado (en el momento de la
enajenacion del activo). |




Lo cqstes de E_impl_iac:irjmn, madernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia 0 un alargamiento de ta vida util de los bienes se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes blenes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien objeto, o su
capacidad econodmica, se contabilizan como mayer importe del inmovilizado material, con el consiguiente
retiro contable de [0s elementos sustituidos o renpvados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, incluyendo los correspondientes a
los activos cuvos derechos de uso han sido cedidos por 10s correspondientes ayuntamienios, son
cargados a ia cuenta de perdidas y ganancias, siguiendo el principio del devengo, como coste del
ejercicio en que se incurren.

Los trabajos que las sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de anadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los
consumos propios de materiales de almacén y de los costes de mano de obra propia empleada en dichos
trabajos.

La amontizacion se calcula aplicando el metodo lineal, distribuyendo el coste de adquisicion de los activos,
menos su valor residual, entre [0s anos de vida Utit estimada, segun el siguiente detalie:

ANos de vida

ltil estimada
Edificios y otras construcciones 50 a 67
Instalaciones de conduccion vy distribucion 28 a 36
instalaciones técnicas y magquinaria 12 a 28
Otras instalaciones, aparatos de medida, utillaje y mobiliario 8a10 |
Elementos de transporte 8ail
hlhEtE_ipq;_ para proceso deﬂ Ln_lformacidrrj o 4 B

Determinados activos materiales del Grupo, basicamente instalaciones de conduccién, distribucion y otras
instalaciones, deben revertir al organismo publico concedente una vez finalizados los correspondientes
contratos de concesion (Nota 4). En este caso, dicho inmovilizado se amortiza lineaimente durante e
periodo de vigencia del contrato de concesién que corresponda, si éste es menor a la correspondiente
vida utll estimada de! activo.

Los terrenos sobre 105 que se asientan los edificios y ofras construcciones tienen una vida util indefinida vy,
por ianto, no son objeto de amontizacion,

-1 beneficio 0 perdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula come la diferencia
entre el precio de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

- Inversiones inmobiliarias

Este epigrafe del balance de stuacidn consolidado recoge los valores netos de los terrenos, edificios y
ofras construcciones que se mantienen bien para explotarios en régimen de alquiler, bien para obtener

una plusvaila en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Las nversiones inmobiliarias se presentan en el balance de situacion consolidado a precio de coste de

adquisiclon revalorizado en su caso, al igual que el resto de los activos materiales, menos su amortizacion
acumulada y las perdidas por delerioro que hayan experimentado.

!_a amortizacion se calculz aplicando los mismos critetios que los empleados en la amortizacién de!
inmovilizado material.




Cl beneficio o perdida resultante de la enajenacion ¢ el retiro de una inversion inmobiliania se calcula
como {a diferencla entre el precio de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de
resuitados.

=t valor de mercado de ias inversiones inmobiliarias se desglosa en la Nota 5 vy ha sido determinado
mediante tasaciones realizadas por expertos independientes.

Los ingresos devengados durante el ejercicio 2007 derivados del alquiler de dichos inmuebles de
inversion figuran registrados en el epigrafe "Cifra de negocios” de la cuenta de resultados consolidada
adjunta (Nota 20}

- Deterioro de valor de activos materiales_e inversiones inmobkiliarias

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considera necesario, el Grupo revisa
los importes en libros de sus activos materiales para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una perdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del
activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).
En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes