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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
Sociedad Gestora de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de ia
Socledad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia
evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 25 de abril de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en

el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de
2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el anual ferminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria vy
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios vy
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con fos aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién
de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contabie que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye fa revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.

INSTITUTO DE (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
CENSORES JURADOS de Cuentas con el N° 50530)
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PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos
Balances de Situacion al 31 de diciembre
- Miles de euros
2007 2006

ACTIVO

INMOVILIZADO

Gastos de constitucion 66 87
o

Inmovilizaciones financieras

Cédulas Hipotecarias 10.160.000 5.650.000
Subtotal inmovilizado 10.160.066 5.650.087

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 340.470 118.135
® ACTIVO CIRCULANTE

Tesoreria 308.302 199.758

(Cuentas de periodificacion 255.864 116.373
® subtotal activo circulante 564,166 | 316131

TOTAL ACTIVO 11064702 6.084.353

PASIVO

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Bonos de Titulizacion 10.160.000 5.650.000
Entidades de Crédito. _ 302222 194.885
subtotal acreedores a largo plazo 10462222 5.844.885
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 342.828
® ACREEDORES A CORTOQ PLAZO
Cuentas de periodificacion y acreedores 259.652
Subtotal acreedores a largo plazo 229.052
TOTAL PASIVO _11.064.702
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1.2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacidn de Activos

Memona correspondicnte al ejercicio anual
Terminado el 31 de diciembre de 2007

L. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyéd mediante escritura publica el 3 de marzo de 2006, estando integrado por varios
tipos de Cédulas Hipotecarias hasta un limite maximo de treinta mil millones
(30.000.000.000) de euros (“Limite Méaximo de Emisién de Cédulas Hipotecarias™),
comcidente con el Limite Maximo de Emisidén del Fondo. De conformidad con el caracter
abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en el correspondiente Folleto de emisién, existe
un periodo comprendido entre la Fecha de Constitucién y el 2 de marzo de 2008, durante el
cual se podran realizar, con caracter mensual sucesivas Emisiones de Bonos mediante la
cesion al Fondo en cada Fecha de Compra de una o varias Cédulas Hipotecarias de las Series
Al, A2, A3, A4, A5 y/o A6, emutidas singularmente por ¢l Emisor Inicial o Emisores
adicionales.

En cualquier caso, se podran producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el Periodo de Compra, mediante el otorgamiento de
la correspondiente Escritura Complementaria.

El vencimiento maximo de los Bonos a emitir al amparo del Fondo, no podra superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de Bonos de la
Serie A1(8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De conformidad con lo que se prevé a lo
largo dec la presente Nota de Valores, los Bonos de mayor duracidn, en caso de ser emitido
seran los Bonos dc la Serie A6, que tendran una Fecha de Vencimiento Legal maxima/é
veinttocho (28) afios a contar desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de
de dicha Serie A6, debiéndose producir esta dentro del Periodo de Compra.

.
P Py

L

= = o v . \"L}
Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valores Verihl,‘y
registro la constitucion del Fondo, su folleto de¢ emision, asi como la primera emision N¢

Bonos de Titulizacion por 25.000.000 euros.
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El activo de¢ PROGRAMA CEDULAS TDA estd integrado por Derechos de Crédito
dertvados de Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madnd (en adelante Caja Madrid), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn
y Rioja (en adelante Ibercaja), Caixa d’Estalvis de Sabadell (en adelante Caixa Sabadell),
Montes de Picdad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Méalaga y Antequera (en
adelante Unicaja), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares (en adelante Sa
Nostra), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (en adelante Caja Castilla I.a Mancha),
Caxia d'bEstalvis de Terrassa (en adelante Caixa Terrassa), Caixa d'Estalvis de Girona (en
adelante Caixa Girona), Caja Rural Intermediterranea (en adelante CajaMar), Caja de Ahorros
Municipal de Burgos (en adelante Caja Burgos), Caja Espafia Inversiones Caja de Ahorros
Monte y Piedad (en adelante Caja Espafia), Caixa d'Estalvis Laletana (en adelante Caixa
Laietana), Caja de Ahorros del Mediterraneo (en adelante CAM), Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria (en adelante Caja Cantabna), CajaSol (antes San Fernando), Caja de

Ahorros de Salamanca y Soria (en adelante Caja Duero).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta Integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que

¢l valor patrimonial neto del fondo sea nulo.

El dnico objeto del Fondo es la transformacidn de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en wvalores de renta fija homogéneos, estandarizados vy
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores,

b) Duracién del Fondo

El calculo de la duracidn, vida media y tasa interna de rentabilidad de los Bonos de las
distintas series que se recogen en las Condiciones Finales esta sujeto, entre otras, a la
hipotesis de que no se producira ni la amortizacién anticipada, ni impagos de ninguna de las
correspondientes Cédulas Hipotecarias, hipdtesis que dada la naturaleza del fondo pueden no
cumplirse,.

Asi, las Cédulas Hipotecarias agrupadas en ¢l mismo son susceptibles de ser amort
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la duraci

amortizacion de los Bonos que dichas Cédulas Hipotecarias respalden pue
variaciones respecto de los importes inicialmente previstos para cada Fecha de Pago.
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El riesgo que supondra dicha amortizacién anticipada se traspasara en cada Fecha de Pago a
los titulares de los Bonos mediante amortizacion parcial de los mismos.

Asitmismo, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, bajo los supuestos
cstablecidos en ¢l folleto, esta facultada para proceder a la liquidacidn anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacion anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de los Bonos.

Bl Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992,
y en particular:

(1) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando se cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimiento Final A6, 10 de abril de

2031,

(11)  Una vez se haya liquidado ¢l Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
o folleto,

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucion de los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial que remitira a la CNMV, declarando la extincion del Fondo y las causas que la
motivaron, el procedimiento de liquidacién del mismo y la aplicacion del Orden de Prelacion
de Pagos en la misma, lo que anunciard en un diario de difusién nacional dando cumplimiento

® a los demas tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincién del Fondo, el mismo se
distribuira entre los Emisores de forma proporcional en funcién del valor nominal de todas las
Cédulas Hipotecarias por cllos emitidas a lo largo del Periodo de Compra, y aunque dichas
Cedulas Hipotecarias se hubteran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de

® extincion del Fondo.
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C) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo contard con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcion de las
Cédulas Hipotecarias que los originen (Al, A2, A3, A4, A5 y A6), formando los Recursos
Disponibles Al, A2, A3, A4, A5 y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles globales
que estaran depositados en la Cuenta de Tesoreria Global y que estaran compuestos de:

1. La Provision Inicial para Gastos de Constitucion;

2. Las Provisiones para Gastos de Constitucion; y
3. Los rendimientos de la propia Cuenta de Tesoreria Global.

Con caracter general los Recursos Disponibles Globales, los Recursos Disponibles Al, A2,
A3, A4, A5 y A6 serdn aplicados en cada Fecha de Pago a los conceptos que se enumeran a
continuacion, conforme a los érdenes de prelacion correspondientes, en caso de insuficiencia

o de tfondos.

En ningun caso, las cantidades correspondientes a Recursos Disponibles (Al, AZ, A3, A4,
A3J, A6), podran ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros ¢rdenes de
prelacion distintos del suyo propio, excepto para la atencion del Orden de Prelacion de Pagos
Global, y con las limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

®
d) Insolvencia del Fondo
Orden de Prelacion Global
L (astos de Constitucion e impuestos.

O 2. Aplicaciﬁn del resto de los Recursos Disponibles Al, A2, A3, A4, A5 y A6, segin
corresponda, en cada Orden de Prelacidn de Pagos Al, A2, A3, A4, A5 y Ao,
respectivamente.

Orden de Prelacién de cada Serie

Los Recursos Dlspomble&. de cada Serie (Al, A2, A3, A4, A5 y A6, respectivamente), segu f*—m

se¢ definen, seran aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelagse %EP‘T o

o PR XYty

en caso de msuficiencia de fondos, el siguiente orden: H_‘ __ ?.;;

. Gastos de Emision y (Gastos Extraordinaros de la Serie correspondiente derve cns d "-
las correspondientes Cédulas Hipotecarias y Bonos (Al, A2, A3, A4, AS éﬁi’d <o |
respectivamente). w0,

® &

-||‘. - -
--F- L]
- ™ . ! _'-_' g
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2. Pago de Intereses devengados de los Bonos de la Serie correspondiente. En caso de
que los Recursos Disponibles correspondientes a dicha Serie fueran insuficientes, y
tampoco hubiera cantidades disponibles en el Fondo de Liquidez para el pago de
intereses, el importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos de la Serie Al, a
prorrata entre el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los mismos.

3. Pago de los intereses ordinarios devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea de
Liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto ¢n ¢l Contrato de Linea
de Liquidez.

4, Devolucion de los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez, que correspondan, de

conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

No obstante, en el folleto de emisidn se establece la posibilidad de la aplicacién de cierto
Recursos Disponibles en la Fecha de Pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su
pago), sin atencion al Orden de Prelacion de Pagos anterior.

e) Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Intulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del
I'ondo.

La Sociedad Gestora con ocasion de cada Emision de Bonos, en su caso, percibird una
comision de gestion que se determinara en las correspondientes Condiciones Finales, que se
satistara en la Fecha de Desembolso de la correspondiente Emision de Bonos con cargo a la
Provision para Gastos de Emision.

Fmalizado ¢l Periodo de Compra (2 de marzo de 2008), la Sociedad Gestora no percibira
remuneracion adicional alguna.

017605431

8R22483 176
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t) Normativa legal
PROGAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo e¢sta regulado contorme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.
(11)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.
(i) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.
(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
Inspeccion y sancion.
®
(v) La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.
(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentanas en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
® ) Régimen de tributacion
El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Soctedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afladido.
¢ h) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicéd el RD 1514/2007, por el que se aprobd el

nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entro en vigor el dia 1 de enero de 2008 y es
de obligatona aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
contorme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniclales,
por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se perm]

presentar informacion comparativa del ¢jercicio precedente siempre que la misma se adapt
nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transito

en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contabley
® adopcidn voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

-8 -
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La Sociedad Gestora esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
S normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios
y normas contables, la determinacién de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluaciéon de las necesarias

modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion. Los impactos contables
tinales se detallaran en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen tiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtemidas de los registros contables del Fondo
® presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razon y de acuerdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Codigo de
Comercio que autoriza la modificacidn de las estructuras del balance o la cuenta de

® resultados, se ha modificado la estructura y la definicidén de las cuentas contables de los
mismos, asi como el modelo del estado de origen y aplicacidon de fondos al objeto de mostrar

la imagen ficl del Fondo en base a su operativa.

Las cuentas anuales correspondientes al e¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
se emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificaciéon de la informacion
contable contenida en la escritura de constituciéon del Fondo.

@
Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora.
3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

@
Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y nc
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

@
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a) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca ¢l cobro o pago de los mismos.
b) (Gastos de constitucion del Foudo
Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incumdo.
Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacidn en vigor en cinco periodos anuales, a
® razon de una cuota por periodo anual.
C) Inmovilizado financiero
Cartera de Ceédulas Hipotecanas
® Corresponde a la cartera de Cédulas Hipotecarias. Se registran por el valor nominal de las

cédulas adquiridas a las entidades de crédito.

d) (Gastos a distribuir en varios gjercicios

Se corresponde con la diferencia entre el valor nominal de los Bonos de Titulizacién y el
» valor efectivamente desembolsado. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia

se realiza linealmente en funcion de Ia vida de cada sene.

Adicionalmente se registra en este epigrafe, los gastos de emision de los Bonos de
Titulizacion, entre los que se incluyen, la Comisidn de, la Sociedad Gestora, Aseguramiento,
Direceion, Linea de Liquidez asi como diversos honorarios de caracter legal , de las Agencias
de Califtcacion y otros similares. La imputacién a la cuenta de resultados de esta diferencia
se realiza linealmente en funcion de la vida de cada serie.

e) Cuentas de pertodificacion de activo

Se corresponden con la periodificacion de la Tesoreria y de las Cédulas Hipotecarias.

® -10 -
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Adicionalmente, este epigrafe recoge los intereses del primer periodo de devengo de cada
» Emision, posterior a la primera Emision de cada serie,

De esta forma los intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la emision

(Cupon Corrido) del nominal de la Cédula se registran de forma independiente, de los

intereses devengados desde la techa de emision.

f) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se recoge el descuento obtenido por el Fondo en el importe abonado a los

Emisores por la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias. La imputacién a la cuenta dec

resultados de este descuento se realiza linealmente en funcién de la vida de cada una de las

Cédulas (Nota 3d).
C Asimismo, se registra bajo este epigrate, el descuento obtenido por el Fondo en el importe

abonado por las Cédulas Hipotecarias, al ser asumidos los gastos de emision de cada serie del
Fondo por los Cedentes. La imputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia se realiza
linealmente en funcidn de la vida de cada Cédula (Nota 3d).

Finalmente, se recoge en este epigrafe, el descuento obtenido por el Fondo ¢n ¢l importe

abonado a los Emisores por la adquisicion de las Cédulas Hipotecanas, al ser asumidos

® gastos periodicos futuros v determinados gastos estimados, por los Cedentes. La imputacion
a la cuenta de resultados de este importe se realiza de manera simétrica al devengo de los

gastos en los que se incurra.

o) Acreedores a largo plazo

9 Bonos de Titulizacion

N T WS NN NN N N N N N B N N N R B S BEA i ey s ek syt ey AL i

Se corresponde con la emisidén realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

-11 -
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h) Acreedores a corto plazo

Cuentas de periodificacion
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Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros

registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracién financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion de

costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacidn.

Adicionalmente, este epigrafe recoge los intereses del primer periodo de devengo de cada
Emision, posterior a la primera Emision de cada serie.

® De esta forma los intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la emision
(Cupoén Corrido) del nominal del Bono se registran de forma independiente, de los intereses

devengados desde la fecha de emision.
1) Impuesto sobre Sociedades

® El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con los

critertos fiscales,

23 CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, un contrato de agencia financiera, que
tiene las sigulentes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago. #

- Caja Madrid se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en de
responsabilidad contra el Fondo.

- 12 -
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- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacién del
. Fondo.

- La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al Agente Financiero (en todas o
algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se¢ obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes.
La causa que motive la sustitucion debera ser grave y poder suponer un perjuicio para
los 1ntereses de los titulares de los Bonos.

- £l Contrato de Servicios Financieros no sera modificado con ocasion de las sucesivas
Emisiones realizadas con cargo al Fondo.

- El Agente de Pagos no recibira comision alguna en la primera emision, Si bien
percibird en cada una de las sucesivas emisiones, el importe que se fije en las
correspondientes Condiciones Finales.

J. GASTOS DE CONSTITUCION DEL FONDO

El movimieﬁto habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 es
® el siguiente:

Miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2006 87
Amortizaciones (21)
&
Saldo al 31 de diciembre de 2007 . %
El saldo de este epigrafe corresponde principalmente a los gastos de notaria, auditoria,
Agencla de Calificacion, publicidad y tasas satisfechas a diferentes Organismos como
A LAF., CN.M.V, Iberclear y Registro Mercantil.
| Sl
l o
.tﬁ,l 1 .jjl,-
o
@ f?
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0. CEDULAS HIPOTECARIAS
La cartera de activos estd compuesta por once emisiones de  Cédulas Hipotecarias
nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes Emisores:
3 Entidad Cedente - Sene Al Serie’ A3 Serie A4 Serie A3 serie Ab TOTAL
(:aja Madnd 25,000 - _ ~ - o - 25.DQD
Total Primera Emision 23,000 - - - — — =000
Ibercaja - 300.000 - - 300.000
Unicaja - 200.000 - - 200.000
SA Nostra - 115.000 - = 115.000
Caja Castilla La Mancha - 200.000 - 300.000 500,000
Caixa Sabadell - 100.000 - - 100.000
Caja Madnd - 85.000 - 550.000 6335.000
Caixa Terrasa - - - 150000  150.000
Total Segunda Emisién ' - 1.000.000 — M .. 2.000.000
Ihercaja 200.000 - - - 200.000
Unicaja 250.000 - - - 250.000
Caja Burgos 150.000 - - - 150.000
Caixa Sabadell 1006.000 - - - 100.006
CajaMar 300.000 - - - 300,000
Caixa Laetiana - - 150.000 - 150.000
Caixa (irona - - 100,000 - 100.000
Caja Espaia | i : 100.000 : 100.000
P (Catxa Terrasa - - - - 100.000 100.000
1.000.000 - - 350.000  100.000 1.450.000

Total Tercera Emision

e Lk iy = =

———————) pepprelb R ———r— e EEESSSEEEETEEY | WA DI TEEE N I

Caja de Ahorros del Mediterraneo 300.000 - - - . 300.000
Caja Cantabna - - 75.000 . - 75.000

Calxa Terrasa - § 200.000 - ——

Total Cuarta Emision ,_300*000, - | 27510_{30_ e .

.14 -
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“Enti_clacl Cedente Serie Al Serie A3 Serie A4 Serie AS Serie Ab TOTALI
Unicaja - 300.000 + - - 300,000
CajaSol (antes San Fernando) - 300.000 - - - 300.000
S5A Nostra - 100.000 - - - 100.000
Caja Castilla L.a Mancha - 100.000 - - - 100.000
(Caixa Sabadell - 150.000 - - - 15G.000
(Caixa Lactiana - | 200-000 - - - 200.000
Total Quinta Emision i , _1.@...9.9,9,_. E— _ - — : !_SO'OQO —
Caja Castilla La Mancha - - 50.000 - - 50.000
Caja Ducro - - - - 300.000 300.000
Total Sexta Emision 1.000.000 - 50.000 - 400,000 450.(}00_
Unicaja - - 125.000 150.000 - 270.000
Caja Murcia . - 250,000 - - 250.000
Caja Madrid - - - 300.000 - 300.000
Cajadol (antes El Monte) - - - 100.000 200.000 300.000
Caixa Girona - - - 100.000 - 100.000
Sa Nostra - - - - 125.000 125.000
Caja Castilla La Mancha - - . 350.000 250.000 300,000
Caixa Sabadel! - - - - 100.000 100,000
Caja Espafia - - - - 100.000 100.000
CajaSol (antes San Fenando) . - : : 250.000 250.000
CaixalNova - - - - 200.000 200.000
Caixa Terrasa R - - - 150.000 200.000
Total Séptima Emision - - ~375.000  1.000.000 1.375.000 ~ 2.750.000
Unicaja - - 200.000 - - 200,000
Total Octava Emisicr . . 200000 - - 200000
Caja Castilla La ;Mancha - - - | 00.00G - 100.000
Unicaja - - - - 400.000 400.000
Caixa laetiana - - - - 200,000 200.000
Caixa Manresa - - - - 130.000 §50.000

- - - 100.000 750.000

Total Novena Emisién

- 15 -
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__ Entidad Cedente  Serie Al SeriEIA_B_ Serie A4 derie A5 3erie A6 TOTAL
(Caixa Manlleu 60.000 - - - - 60.000
Total Décima Emision M T e — — '_ __560.000
Unicaja - - ~60.000  110.000 180.000 100.000
Total Undécima Emisién —_— _ov000 o - 400000 450000
TOTAL CEDULAS EMITIDAS ~_1.585.000 _1.150.000 2:310.000  1.310.000 3805.000 _ 10.160.000
@
La primera emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 3 de marzo de 2006, (quedando
fijado su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Le
J 3P y
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidon del Mercado Hipotecario v el Real Decreto 685/ 1982,
B p y
de 17 de marzo, que la desarrolla.
& La segunda cmision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 6 de abril de 2006, (quedando

fijado de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

La tercera emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 25 de mayo de 2006, (quedando
o | fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/ 1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

La cuarta emision de Cédulas Hipotecarias se realizoé el 22 de junio de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 26 de junio de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 2
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982. de 17 u

marzo, que la desarrolla.

.‘ hq‘«\\“(ﬁz; l--J f‘
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La quinta emision de Cédulas Hipotecarias se realizo el 19 de octubre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

La sexta emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 23 de noviembre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecano y el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

La séptima emision de Cédulas Hipotecarias se realiz6 el 22 de marzo de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 28 de marzo de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley

2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, que la desarrolla.

La octava emisién de Cédulas Hipotecanas se realizo el 19 .de abril de 2007, (quedando fijado
su desembolso el 25 de abnl de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de

marzo, que la desarrolla.

La novena emision de Cédulas Hipotecarias se realizo el 28 de jumo de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 4 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 683/1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

[.a décima emision de Cédulas Hipotecarias se realizo el 19 de julio de 2007, (quedando
fijado su desembolso el 25 de julio de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

La undécima emisién de Cédulas Hipotecarias se realizd el 18 de octubre de 2007, (quedan;
fijado su desembolso el 24 de octubre de 2007), de conformidad con lo dispuesto en la {[& Z
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1 %

de 17 de marzo, que la desarrolla. i
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Las Cedulas Hipotecarias de la Serie Al, tienen un tipo de interés variable, que se fija en
funcidn del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, los
dias 6 de enero, abril, julio, octubre. El vencimiento de las Cedilas Hipotecarias de esta
serie, se producira el 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde la fecha del

desembolso de la primera emision (8 de marzo de 2006).

Las Cédulas Hipotecanas de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las Cedulas Hipotecarias de esta serie, se
producira el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de

la primera emisidn de esta serie (23 de octubre de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las Cediilas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 10 de abril de 2021, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de

la primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A5, tienen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 26 de marzo. El vencimiento de las Cédulas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 28 de marzo de 2027, es decir 15 afios a contar desde la fecha de desembolso de

la primera emision de esta serie (22 de marzo de 2007).

Las Cedulas Hipotecarias de la Serie A6, ticnen un tipo de interés fijo del 4,25%, pagadero
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las Cedulas Hipotecarias de esta serie, se
producird el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de

la primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

‘Tanto el cobro del principal como los intereses de la Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su

parte, cada uno de los Emisores garantizo en la emision:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar

en ¢l Mercado Hipotecanio.

(1)  Que nt a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su constitucig
encontrado en situacion de insolvencia o concursal.

- 18 -
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Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos proplos y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa aplicable.

(Que sus organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emisién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos

y en la legislacion vigente al efecto.

Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado HlthECaI'ID y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y

demas normativa aplicable.

Que la Cedula Hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulaci6n del Mercado Fipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y cumple

todos los requisitos en ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una obligacion
valida y vinculante de pago para cada uno de cllos, exigible y ejecutable en su propios
terminos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal).

(Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de

cllos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos estd representada por un
unico titulo nominativo,

Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
contormidad con la legislacion aplicable. T —
o= F?/C&
Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos pg i\ OS FIDE .

Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencion o de s

alguna de naturaleza fiscal.
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(x111) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecana por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni1 existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas

por cada uno de ellos.

(xtv) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la Escritura de constitucion y en el Folleto de emisién reflejaban

exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

(xv) Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, ni
existe impedimento alguno para que se pueda ceder.

(xvi) Que cumple la legislacion vigente sobre proteccion de datos.

Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencién de Fedatario
Publico, de conformidad con la legislacion vigente,

Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de las Cédulas

Hipotecanas por importe de 236.274 miles de euros que, al estar pendientes de cobro, se han
registrado en el epigrafe de “Cuentas de periodificacion™ del activo del balance de situacion a

® dicha fecha (Nota 9).

7. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 es

g el siguiente:
__ Miles curos
(yastos a distribuir en varios gjercicios 118.135
Adiciones 236.049
Imputacion a resultados (13.714)

Saldo a 31 de diciembre de 2007 __340*470

® financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
-0 -
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8.  TESORERIA
El saldo que figura en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2007 se corresponde con
el efectivo depositado en Caja Madrid como materializacion de ocho Cuentas de Tesoreria,
que seran movihizadas solo en cada Fecha de Pago. Una Cuenta de Tesoreria para cada de
serie de Bonos (Al, A2, A3, A4, A5 y A6) donde se va depositando los Recursos
Disponibles de cada Serie, una Cuenta de Depdsito y una Cuenta de Tesoreria Global en la
que se van depositando: (i) la Provision Inicial para Gastos de Constitucion, (i) las
Provisiones para Gastos de Constitucidn y (ii1) los rendimientos producidos por el saldo de la
Cuenta de Tesoreria Global.
Las cantidades Idestitadas en cada una de las Cuentas de Tesoreria devengaran intereses a
favor del Fondo en base a un tipo de interés variable referenciado al EURIBOR. Los intereses
devengados se liquidan mensualmente ¢l dia 8 de cada mes natural.
El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2007 ha
sido el siguiente:

®

_Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre 2006 199.758
Altas 4.813.379
Bajas | (4.704.835)

L Saldo al 31 de diciembre de 2007 308.302
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9. CUENTAS DE PERIODIFICACION ACTIVAS
La composicion de este epigrate al 31 de diciembre de 2007 es la sigutente:
Miles euros
& e
Cuentas de periodificacion de:
Tesoreria 7006
Deudores por Cédulas Hipotecarias (Nota 6) 236.274
Cupén corrido (Nota 3.¢) 18.884
255,864
Las cuentas de “Tesoreria” y “Deudores por Cédulas Hipotecarias™ registran los intereses
devengados no vencidos al clerre del ejercicio de los depdsitos efectuados en las Cuentas de
Tesoreria, asi como los correspondientes a las Cédulas Hipotecarias,
Bajo la cuenta “cupdn corrido”, se registran los intereses explicitos devengados y no vencidos
de las Cédulas Hipotecanas, en ¢l momento de las emisiones, postertores a la primera. El
saldo al 31 de diciembre de 2007 esta formado por los siguientes importes:
@
Miles euros
=erie Al
Emision Abril 2007 491]
Serie Ad
Emisién Abril 2007 338
Emision Qctubre 2007 |.332
o
Seric Ad
Emision Julio 2007 2.520
Emisién Qctubre 2007 2.682
Serie A6
Fzmis16n Junio 2007
Emision Octubre 2007
® Saldo a 31 de diciembre de 2007

-2 -
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El importe del “Cupén corrido” ha sido tenido en cuenta, tanto para determinar el precio de
cesion de las Cédulas Hipotecarias, como para el precio de emision de los Bonos de
T1itulizacidon motivo por el cual se retleja de forma simétrica bajo los epigrafes de “Cuentas de

periodificacion activas o pasivas” segun corresponda (Nota 14).

Dichos importes han sido fijados de forma definitiva en el correspondiente documento de
“Condiciones Finales” de cada emision.

10.  INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Il movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de
& 2007 es el siguiente:

Miles euros

maldo a 31 de diciembre de 2006 120.678
Adiciones 235,967
Imputacidn a resultados (13.817)

®
Saldo a 31 de diciembre de 2007 235828
Los ingresos devengados durante el ejercicio correspondientes al descuento obtenido en la
adquisicion de las Cédulas se registran en el epigrafe de “Otros ingresos financieros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

@

@

¢

- 23 -
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1. BONOS DE TITULIZACION
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo vy con cargo al mismo, ha
procedido a la emision de ciertos Bonos de Titulizacién, en cada una de las fechas de
emision correspondientes. A continuacién desglosamos, las caracteristicas de los Bonos
emitidos durante el presente ejercicio:
SERIE Al
Importe nominal 1.585.000.000 euros.
Numero de Bonos 15.850 bonos.
[mporte nominal unitario 100.000 euros.
Interés variable Eurtbor +0.06 %
® Forma de pago Trimestral
Fechas de pago de intereses 8§ de Enero, Abril, Julio y Octubre
Fecha de inicio del devengo de intereses 8 de Marzo de 2006
Fecha del primer pago de intereses § de Abril de 2006
Amortizacién L.os Bonos de la Serie Al, se amortizardn en un selo pago
¢n la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
. - Al, que sera el 8 de abril de 2016 o, en el supuesto de no

ser dicha fecha Dfa Habil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A1”), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en el Folleto.

o1 llegada la Fecha de Vencimiento Final Al cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias Al se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora

@ | procedera a rembolsar el principal de Ia Serie de Bonos
Al en la forma establecida en el Folleto de Emisién.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos Al no podra
producirse con posterioridad al § de abril de 2019, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Habtl, ( “Fecha de Vencimiento Legal A1),
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En dicha fecha o bien se habrian abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos Al, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
cxistiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Vencimiento L.os Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o c¢n la Fecha de

Liquidacion del Fondo.

sERIE A3

Importe nominal 1.150.000.000 euros.

Numero de Bonos 11.500 bonos.

[mporte nominal unitario 100.000 euros.

Interés Fijo 4%

Forma de pago Anual

Fechas de pago de intereses 23 QOctubre

Fecha de nicio del deyengu de intereses 23 de Octubre de 2006

Fecha del primer pago de intereses 23 de Octubre de 2007

Amortizacion | Los Bonos de la Serie A3, se amortizardn en un s0lo pago

en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
Al, que sera el 23 de octubre de 2018 o, en ¢l supuesto de
no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(**Fecha de Vencimiento Final A3™), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacidn Anticipada previstos en el
Folleto.

51 llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquier 'Q_‘\)@’ R’C/t//
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A3 -4e LGWE

encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestord
procedera a rembolsar €l principal de la Serie de Bonos -j ff}”' e
A3 en la forma establecida en el Folleto de Emision. & 2 = “;’
Ao ’4;51‘-!“% . .

-25.
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SERIE A4

Importe nominal

INumero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

Fecha de inicio del devengo de intereses
Fecha del primer pago de intereses

Amortizacion

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAI E5

017605450
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En todo caso, 12 amortizacion de los Bonos A3 no podra
producirse con posterioridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el

siguiente Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Lega! Aj”)

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacién de] Fondo.

2.310.000.000 euros.

23.100 bonos.
100.000 euros.
4,125%

Anual

10 Abril

10 de Abril de 2006
10 de Abril de 2007

Los Bonos de la Serie A4, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A4, que serd ¢l 10 de abril de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Hdbil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A4™), sin perjuicio de los sUpUEstos
de Amortizacién Anticipada previstos en ¢l Folleto.

S1 llegada fa Fecha de Vencimiento Final A4 cual '
de las correspondientes Cédulas I"Iip()’lﬂf:ariﬂﬂ
encontrara o resultara impagada, la Sociedad
procedera a rembmlbar el prmclpal de la “:erlﬂ de

-6 -
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En todo caso, la amortizacién de los Bonos A4 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, (Fecha de Vencimiento [.egal A4™).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacidon de Pagos A4, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4.

Vencimiento Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
@ Liquidacion del Fondo.

SERIE A5
Importe nominal 1.310.000.000 euros.
® Namero de Bonos 13.100 bonos.
Importe nominal unitario " 100.000 euros.
Interés Fijo 4,25%
Forma de pago ' Anual
@ Fechas de pago de intereses 28 marzo
Fecha de inicio del devengo de intereses 28 de marzo de 2007
Fecha del primer pago de intereses 28 de Marzo de 2008

.97 -
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Amortizaclon

Vencimiento

SERIE A6

Importe nominal

Numero de Bonos

Importe nominal unitario
Interés Fijo

Forma de pago

Fechas de pago de intereses

I'echa de inicio del devengo de intereses
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Los Bonos de la Serie A5, s¢ amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A4, que sera el 23 de marzo de 2027 o, en el supuesto de
no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil
(“Fecha de Vencimiento Final A5™), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacidn Anticipada previstos en el
Folleto.

51 llegada la Fecha de Vencimiento Final A5 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A5 se
encontrara o resultara 1mpagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar ¢l principal de la Serie de Bonos
A5 en la forma establecida en el Folleto de Emisidn.

En todo caso, la amortizacidon de los Bonos A5 no podri
producirse con posterioridad al 28 de marzo de 2027, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A5™).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las

cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos AS, se
habrdn abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacidn de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal AS.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de

Liguidacién del Fondo.

3.805.000.000 euros.
38.050 bonos.
100.000 euros.
4,25%

Anual

1) Abrl

10 de Abril de 2006
.78 -
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Fecha del primer pago de intereses 10 de Abril de 2007

Amortizacion Los Bonos de la Serie A6, se amortizardn en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A6, que serd el 10 de abril de 2031 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Hébil, el siguiente Dia Habil (“Fecha
de Vencimmento Final A6”), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en el Folleto.

>i llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquiera
de las correspondientes Cédulas Hipotecarias A6 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A6 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, o, en
¢l supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, ("Fecha de Vencimiento Legal A6™).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas lag
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A6, sc
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Vencimiento Los Bonos se considerardn vencidos en la fecha en que
¢stén  totalmente amortizados o en la Fecha de

Liquidacion del Fondo.

La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores,

5.A., Iberclear. s

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacién en el mercado de{@
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros). ( r &
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Al 31 de diciembre de 2007 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacion
por importe de 236.274 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en
el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 14).

12.  ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente

Miles EUros
Prestamo para Gastos Hincales [.931
Linea de Liquidez (Nota 13) _ 300.291]
302.222

El préstamo concedido al Fondo por los Emisores, tiene las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES

Importe total facilitado por:

Euros )
Caja Madrid 386.110
[bercaja 386.110
Caja Castilla-La Mancha 386.110
Caja de Ahorros del Mediterrdaneo 386.110
Caja Burgos | - 386,110

[.930.550

Saldo inicial

Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.931 miles de euros. b
4
Finalidad: Dotacion de la Provision inicial de Gastos de Consti ﬁ,&t?n ;g@
o = r.‘y 1""' Vo
Amortizacion: El 8 de Marzo de 2008 % I ﬁ N j/ Y
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@ Remuneracion: - “Remuneracion Fija™ El principal del préstamo
devengard diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razén de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacion.

- “Comision de Estructuracion”: Los prestamistas tienen
derecho a la percepcién de wuna comision de
estructuracidn, la cual se repartird en proporcidn al
importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comision se pagara en los
dos primeros aniversarios de la Fecha de Desembolso
del Préstamo. En todo caso, el limite maximo de
Comision de Estructuracion a repartir anualmente
entre los prestamistas sera de 200.000 euros .

o Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financieros del Préstamo por importe de
67 miles de euros que se registran en el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 14).

13.  LINEA DE LIQUIDEZ

El 3 de Marzo de 2006, el Fondo celebrd un contrato con Caja de Ahorros v Monte de Piedad,
para la apertura de una Linea de Liquidez. El destino de la Linea de Liquidez sera utilizado
por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la dotacion del Fondo de

Liquidez , que se encuentra en la Cuenta de Depdsito.

En la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de la Serie A1, se abond a Caja Madrid,
una comision de disponibilidad que ascendid a 27.291 euros. Asimismo, se abond a esta
entidad, una comisidn de estructuracion que ascendio a 27.291 euros. Finalmente, en cada
Fecha de Desembolso se las siguientes emisiones de Bonos, se pagaran las comisiones que
fijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente, los cuales seran deposl
en la CN.M.V. 77

-3 -
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e Respecto a la remuneracion de la linea de liquidez, se establecen las sigutentes condiciones en
¢l contrato:

a) lipos de Intcres para los saldos no utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para
los saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que
se mantienen depositados en la Cuenta de Deposito, por no haberse utilizado dicho
Fondo de Liquidez, devengaran diariamente, un interés variable conforme al Euribor.

® Al 31 de diciembre de 2007 se han devengado costes financieros de la linea de

liquidez por importe de 527 miles de euros que se registran en el capitulo de
“Acreedores a corto plazo” (Nota 14).

b) T'tpos de Intéres para los saldos utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para los
saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que se
han utilizado y por lo tanto no se encuentran depositados en la Cuenta de Deposito,

@ devengaran diariamente, un interés variable conforme al Furibor més un margen del
0,50%. Durante el ejercicio 2007, no se ha devengado cantidad alguna por este
concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la Cuenta

de Deposito.

® 14, ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicién de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007 es la
siguiente;

_ Miles de euros
Cuentas de periodificacion

L Intereses
Bonos de Titulizacién (Nota 11)
Préstamo Gastos Iniciales (Nota 12)
[.inea de Liquidez (Nota 13)
Acreedores por Margen de Intermediacion Financiera

Acreedores por prestacion de servicios

Acreedores por exceso de provision de gastos iniciales

Cupdn corrido (Nota 9)
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En la cuenta de “Acreedores por Margen de Intermediacion Financiera™ se recoge el importe
@ pendiente de pago de la remuneracion de los cedentes que se registra como gasto del ejercicio
en el epigrate de “Margen de Intermediacion Financiera” de la cuenta de pérdidas vy
oananclas.

Bajo el epigrate “Acreedores por exceso de provision de gastos iniciales”, se reconocen los
tmportes entregados en exceso por los cedentes en las diversas emisiones realizadas durante
¢ ¢l ejercicio. Tal y como establcce el folleto, este importe se repartira anualmente, a prorrata
entre los distintos emisores, en funciéon del volumen de cédulas Hipotecarias que dichos

Emisores hayan emitido.

Bajo la cuenta “Cupdn corrido” se registran los intereses explicitos devengados no vencidos
de los Bonos de Titulizacién en el momento de las emisiones, posteriores a la primera.

El importe del “Cupdn corrido” ha sido tenido en cuenta, tanto para determinar el precio de
cesion de las Cédulas Hipotecarias, como para el precio de emision de los Bonos de
Titulizacion motivo por el cual se refleja de forma simétrica bajo los epigrafes de “Cuentas de

periodificacion activas o pasivas” seglin corresponda.

g 15.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con ¢l propio tuncionamiento del Fondo, que debe

carecer de valor patrimonial.

@ >egin  las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse detfinitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o

haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucion no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades ..
fiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacion. En opinion del Consejofe,+
Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen
significativos para ¢l mismo, como consecucncia de la inspeccidn, si hubiere, en rel
ejercicio abierto a inspeccion. g?
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16, REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 han
ascendido a 4 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora, no habiendo
prestado el auditor servicios distintos a la auditoria de cuentas.

7. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
actlvos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidén con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

18. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 2007 y al periodo comprendido
entre ¢1 3 de marzo de 2006 y el 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

APLICACIONES

(rastos de constitucion - 104

(édulas Hipotecarias 4.510.000 5.650.000

Gastos a distribuir en varios ejercicios | 236.049 ]2_2,289
TOTAL APLICACIONES 4746049 5772393
ORIGENES

Recursos aplicados a las operacioncs (82)

[ngresos a distribuir en varios ejercicios 2335.967

Entidades de Crédito 107.337

4.510.000

Bonos de Titulizacion

TOTAL ORIGENES 4,853,222

1

b r
3 .
3

"

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES e,
(AUMENTO DEL CAPITAL CTRCULANTE) 107.173 LD NGNS
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Tesoreria 108.544
Cuentas de periodificacion 139.491
Acreedores a corto plazo (140.862)

- 107.173

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Resultado contable -
Amortizacion de gastos de constitucién 21

Imputacion a resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios 13.714
Imputacion a resultados de ingresos a distribuir en varios ejercicios (13.817)
Recursos generados en las operaciones (82)

19. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2007 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no
ha ocurrido ningtn hecho digno de mencién que afecte o modifique la informacién contenida

en las citadas cuentas anuales.

- 15 -
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199,758
116.373

(118.790)

197.341

————
[ T—m-——"
ETEE—

17
4.154

(4244
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PROGRAMAS CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestidn
Ejercicio 2007

El fondo PROGRAMA CEDULAS TDA se constituye el dia 3 de marzo de 2006 como un
programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucién. Los Bonos se agrupan dentro de
las seis serics del fondo: Al, A2, A3, A4, AS y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de

una misma serte son fungibles entre si.

La SERIE A1l del Fondo, fue constituida por Titulizacidén de Activos SGFT, el 3 de marzo de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emisién de la SERIE Al. Las

® entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de
suscripe1on de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SEIE A1 de Titulizacién ascendié a una
cantidad de veinticinco miltlones (25.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) ¢uros nominales cada uno. Se emitieron doscientos cincuenta
(250) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil
quinientos ochenta millones (1 .285.000.000,00) de euros repartidos en quince mil ochocientos

® .
cincuenta (15.850) bonos.
La SERIE Al liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
trimestral los dias 6 de abril o dia habil anterior de los meses de julio, octubre vy ¢nero de cada
afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los
dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

@

El activo de la SERIE A1l est4 integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas colocadas por
Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Madrid,
Ibercaja, Unicaja, Caja Burgos, Caixa Sabadell, Cajamar y Caja de Ahorros del Mediterraneo.

Los Bonos de la SERIE A1 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Ji ﬂ\\‘;UEL
La Fecha de Vencimiento Final v de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE " ‘%ré@ﬁ, F!DE%

Alestals

® el 8 de abril de 2016, fecha del décimo (10°) aniversario de la Fecha de Desembo
primera emision o, si no fuera Dia [14bil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de cﬁﬁcﬂpuuﬁ 7
producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto mtormatn% < afug*??f& et o))

-~ 36 -
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La SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGE T, el 19 de octubre de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A3, Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de

suscripeidn de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A3 de Ttulizacion ascendio a
una cantidad de mil ciento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emifieron once mil
quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se habia producido
ninguna emisién mas de este serie siendo por tanto su saldo actual similar al 1nicial.

La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarnas con caricter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo. y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A3 est4 integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas Colocadas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y B.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y CajaSol (antes San Fernando).

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos dc la SERIE A3 sera
el 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la primera emisién o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio
de que pueda producirse la amortizacion anticipada

La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFT, ¢l 6 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A4. Las entidades
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion

de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacion ascendid a
una cantidad de mil millones ( 1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron dier mil (10.000) banqﬁm
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a dos mil trescigyﬁs@%ﬁ Fmé: ’?f&‘;
diez millones (2.310.000.000,00) de euros repartidos en veintitrés mil cien (23.100) bonos. 4 ,;‘9 ﬁﬁr{; R £~

ey =g 2
La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con Lé{‘ﬁﬁtﬂ%ﬁﬂ 7
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, }}’\q&ne %jr-‘ji »ﬁ.@‘,ﬁ s
f1jada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente®h, b g

g
oG
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Bl activo del SERIE A4 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas colocadas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,
Ibercaja, Caja Cantabria, Caja Espafia, Caixa Terrassa, Caja Castilla-La Mancha, Caixa
Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana, Caja Madrid , Caja Murcia y Calxa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE. A4 ser4

el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de Desembolso de
la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hébil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacidn anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

La SERIE A5 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 6 de abril de
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
28 de marzo de 2007, Fecha de Desembolso de la primera emisién de la SERIE AS5. Las
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de

suscripcion de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

EEl importe inicial de la primera emisién de Bonos de la SERIE AS de Titulizacién ascendié a
una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil trescientos diez

millones (1.310.000.000,00) de euros repartidos en trece mil diez (13.100) bonos.

La SERIE A5 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con carcter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 28 de marzo de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A5 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas colocadas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja, Caja
['spafia, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid , Caja Burgos y CajaSol.
Los Bonos de la SERIE AS se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final,
L.a Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE A5 sera »
el 28 de marzo de 2027, fecha del vigésimo (20°) aniversario de la Fecha de Desembolso de ] ""%i\,}EL R/

. o e A Ay #X &
primera emision o, st no tuera Dia Habil, ¢l siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que ppée SSFIE
producirse la amortizacién anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo. oy S:ziﬁ;'{; WA
La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGET, el 6 de al it dez
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligacioncs de sus pdb\/%:!‘s eﬁﬁg’ N
10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de la SERIE A6. Las enty ﬁ'ﬁ’es EF O
aseguradoras hicieron efectivo al Fondo cn cada Fecha de Desembolso ¢l precio de suscripd ﬁ/&

. . ) i g o - i"H'““;--~-,__._.__!_:'b"l. D N o

de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento, okl
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El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacion ascendio a
& una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cierre del gjercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos

millones (3.805.000.000,00) de euros repartidos en quince mil (38.050) bonos.

La SERIE A6 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caricter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, v tiene
® fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A6 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas colocadas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa 8V y E.B.N. Banco, emitidas por Caja Espafia,
Caixa Terrassa, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, CajaSol, Unicaja, Caixa Sabadell,
Catxanova, Caixa Manresa, Caixa Girona, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja Duero.

¢ Los Bonos de la SERIE A6 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A6 sera
el 10 de abrl de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de Desembolso
de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, ¢l siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo.

® A fecha de cierre del ejercicio la SERIE A2 aun no habian realizado ningin desembolso.

Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo de
Liqudez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con cada
nueva emision de bonos se relazard en Fecha de Desembolso una ampliacién del Limite

Maximo de la Linea de Liquidez.

230 _
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Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
& parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes
en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la

Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo.

Puede obtenerse informacion mds completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de

Trtulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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| PROGRAMA CEDULAS TDA FTA. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

& INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 3] de diciembre de 2007

P Vol aﬁ:» s,a el »sm
B F i Vﬁ“ 5‘#‘“‘* b "'5 ?ﬁ '52 "" J*m i
e “*":'-= '5 % i *"m%ﬁs E‘i‘ﬂ‘“ ﬁﬁ?’éﬁ%a ﬂ:iﬂ% """ ARCe ﬁ Hﬁw i “}"?H{?ﬁ

L. Saldc} Nnmmal Pendleme de la f:EI'lE A] (sm IMpagos, en euros): 1.5 85.000.000,00

¢ L BONDS AL R T
I. Saldo vivo de Bc::ncrs Al(euros): 1.585.000.000,00
Z. daldo vivo unitario (en euros); 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono 100,00% -
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
5. Intereses devengados y no pagados (en euros): 17.918.425,00
o -

- L - .III.I“II v, - LI :I. E :II:I':IEIRI'II ll"‘?' ?:-n: . " 'I.'. Al lI .'l:l ll:- a ':'b '?
[P A e -Al-d.:‘:'v:-*l" Sl 'F“:';-A-'w'el 5'\‘-': e '*--' K rf ! '::l: i :IE E? I:'-'{M '; :F-E H ” ‘?ﬁf “5“
" : I?':." I'| :_ '-I.I...-.II:II.EI:II: I'.:I::'.'E:"-:\"u;u. .: -'".'I":":. y :' W -,-,:l ."':"" ".-'-":'-'-'1"- ':.'A}f:f ﬂ:_'-, E-,‘.

S "*-: gt ;”“’5 T f‘*“’% Ayt o

1. 150 OOO OOO 00 |

l. Sald-:r VIVO de chc:s A3 (eums) 1 150 OOO OOO 00 .
: 2. Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00 .
| 3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono 100,00%

4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00

5. Intereses devengados y no pagados (en euros): 8.872.150,00

e B &} wfrm ?%M v- '.5-'.-* i '&W% i W&--H%}E{ ﬁ'ﬁ-"”rﬁ
*‘&1 %}%sw.. fh ﬁ i:i-‘--' 5;, }: -zwﬁﬁ;ﬁ% ‘&”ﬁ% ma;” i

St bl

2310 000.000,00

LI BONON KB i e T o e B s s oo 7 %
Ingﬁwﬁ* - a e e %ﬁﬁ ? ﬂs i ﬂ,ﬁ““'”'"**":*';5'f?ﬁ‘?f:'*:-'i'*%?-.'?ﬁ'}lﬁ-.-..%‘ %%wm i wzﬂ “ﬁé‘% ﬂﬁﬁ. W fw}x i Wﬁ?ﬂ i) *‘*ﬁ%ﬁﬁ%{ ﬁ’f ﬁ W
. Saldo vivo de BDI‘IGS A4 (LUI'DS) 2.3 10.000.000,00 .
® 2. Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00 ‘ E:E
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono 100,00% 4 ff3
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros); 0,00 7207 A Y
J. Intereses devengados Y no pagados (en curos): 68.992.308,00 % (L
L . — — . R i
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1 Saldo Nommal PEI’ldIEﬂtE de la Sene AG (sin impagos, en euros):

T T e :-:,-.-.E,u o
. d w ,;."- S -.f '-‘:-u';
k 1. g ﬁf@ﬁ ’;f‘ﬂ@: F+ ﬁﬁﬁ%%s

8R2248341
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,-H“ W N
;'? "-H-M ma
i H %}? T ﬁg .;,%55 ;

-,qf_"} ; s -‘gl.f,.;.d
%%%J‘ﬂ 1%%?“5'*’4}31?% mwﬁm 3 ;‘ﬁ fs'ﬂ*ﬂi ’Eh &-;E‘

1.310.000.000,00

wy
i 'E’*

[. Saldo vivo de Bonos A3 (eums)

2. Saldo vivo unitario (en euros):

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono
|4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):
0. Intereses devengados y no pagados (en euros);

'.'Itﬁﬁ':"l“u"‘w‘ﬂ”" gl H: E"’“‘“*ﬂ L % T A W %@i
B AR ’ i E*BE i i il
I‘ﬁ.ﬁj}lﬂq . .“-.- L l' h a : :Ihﬂ;:.,:,:s 'El., .-::'.,. ?':.3_. L ?".‘ 'ﬁ':’ "'!._: F‘s.-‘x??{“ﬁ"u :-lj-:'i"'-"‘.-.': ‘:};,E& ﬁ-‘% %EH
M : P i 7, 4 LA h et s i R G éokﬁ:-:i‘f A ﬂ’ﬁﬁw%ﬂﬁﬁ

Y et T TR A i e g, ] b R R R LTIy LRt S e '

SR Y L ; L ir ‘P" “{’.%? Y 3b< : ;: E *'-.m",-... A e e TR T 8 ey '\" -w.w T B e ”*”" LR VR

g B ’4:*3 ,- @ "A— {i?iﬂ.;.;ﬁ H '.':? il ¥ ?'# T‘-ﬂf M 1 A 53. s e -:_?.* mgtﬁi:‘ _:a-, bR AR £ x.i‘;l_"f:: I ;;.5 J?“*'%-ml i 'E-'..ﬁ';.l w:[w r*'?' 'ﬁ::"&:? ;%ﬁj:l ﬁ . 5%*’4“'-5"# bc "m.:;e,ﬁ: W%c"' I‘:'ih.

: X, ERLLFLNY ¥ i 4 e et ey b P DR e ey o

T S ey Pl L il i E* g e o ER L e -'-=..“'.?'-.-.E-Z“--“'?.**'”'i-"i-’*‘ﬂ"*"."':‘.'-Ft’.fvm'?';>'--'s}%ﬂi'* i"“‘-?'"*"“-‘*‘& gt b % Nﬁﬁf: T“““” 3}' i “ﬁm“ "*"’*““ h«c f%?mﬁ

1.3 1 O*DO0.000,00
100.000,00
100,00%

0,00
42.288.634,00

.
Hd? -ty I-Nfl":'ﬂ '5 e -:_F?Mﬁ LA Eﬁéﬂiﬁﬁfﬁﬁ:‘i;i# s ,.- m-: _:: ﬁm OPE 'H*'I m"walﬂ:‘mu AR AL L “ﬁ‘“r I Eﬁ.” R H.*':":-' o {x et g,y o
HSBONBS Aot o R e T e
l. Saldo vivo de Bonos A6 (euros): 3. 805 OOO OOO OO
| 2. Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00
® i 3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono 100,00%
14, Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
| 5. Intereses devengados y no pagados (en euros): 117.087.079,50
-
Y T B b e e e s oy T R sy e g R T
JUIDBZL 0 e B e

| 1. Lmute: MdI{lITID dlspﬂmble de la Linea de 1.iquidez:
2. Importe total dispuesto de la Linea de Liquidez:

- Importe dispuesto para Intereses de bonos:
- Importe dispuesto para Gastos Extraordinarios:

300.291.288,00
0,00
0,00
0,00
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| 1. Cormision de Gestion devengada en SERIE Al; 37.170,51
2, Comision de Gestion devengada en SERIE A3: 17.204,54 |
13, Comision de Gestion devengada en SERIE A4: 24,782,52
4. Comision de Gestion devengada en SERIE AS: 17.632.17
5. Comisi6n de Gestion devengada en SERIE A6: 55.032;38 '
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1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria Global: 7.793.637,76
12. Saldo de la Cuenta de Tesoreria Al: 43.321,99
I3. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A3 25.775.73
@ .4‘ Saldo de la Cuenta de Tesoreria A4: 29.482.77
5. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A5: 1.536,99
6. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A6: 87.579.27
/. Saldo de la Cuenta de Depésito: 300.291.288,00

. 1) Comision de gestion devengada a 31 de diciembre sobre Ia suma de comisiones cobradas por cada emision
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

ey

- — — ' = = '—w . Vo s .

D. Francisco Javier Soriano Arosa (Caja de Ahorros del Medi-terr:‘:’iﬁéﬂ
Presidente ' |

D. Francisco Javier Saiz Alonso ' | D. Gumergindo Ruiz-Bravo de Mansilla -

D. Victor Iglesias Ruiz =~~~ 7 "™ 7 Caja de Ahorros Micipal deﬁﬁrgas
D. Vicente Palacios Martinez

D. José Carlos Contreras Gomez Bear Hearns Spanish Securrtization Cc:rp'n'f"at'inﬁ' |
D. Jesas Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer constar que tras
la aprobacién de las cuentas anuales y el informe de gestién de PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo

@ de Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los
miembros del Consejo de Administracidon de Titulizacion de Activos, 5.A., 5.G.F.T., en la sesion de 24
de abril de 2008, sus membros han procedido a suscribir el presente Documento que se compone de 52
hojas de papel timbrado encuadernadas y numeradas correlativamente del 01 7605417 al 01 7605468,
ambos inclusive, estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en

esta dltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de abn! de 2008

D Lu15 Vereterra Gutlcrrez-Maturana
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio, . —

DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo.

Estad extendida en c¢incuenta vy dos folios del
Timbre del Estado de papel exclusgivo para documentos
notariales, de la serie 8R, numerog 2248390, vy los
cincuenta y uno anteriores en orden correlativo

decreciente.——
Dejo anotado este testimonio con el nimero 468,

en el Libro Indicador nimero 4.
En Madrid, a veinticinco de abril de dos mil

ocho.




