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DON MIGUEL SATRUSTEGUI GIL-DELGADO, Secretario del Consgjo de ~— — —
Administracion de la  compafiia mercanti PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A.,

CERTIFICA:

Que conforme a lo dispuesto en el art. 8 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, hace constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., que se detallan
a continuacién;

Presidente: D. Ignacio Polanco Moreno
Consejero Delegado: . Juan Luis Cebrian Echarri
Consejeros: . Matias Cortes Dominguez

. Javier Diez de Polanco

. Diego Hidalgo Schnur

. Gregorio Mararnon y Bertran de Lis
. Emiliano Martinez Rodriguez

. Ramoén Mendoza Solano

D2 Agnes Noguera Borel

D. Francisco Perez Gonzalez

D. Borja Perez Arauna

D2 Isabel Polanco Moreno

D. Manuel Polanco Moreno

D. Juan Salvat Dalmau

D. Jesus de la Serna y Gutiérrez Repide
D. José B. Terceiro Lomba

D. Adolfo Valero Cascante

D. Manuel Varela Una

Coooooo

han declarado que hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio de 2007, han sido
elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su
conjunto, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y
los resultados empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la
descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a las que se enfrentan.

En Madrid, siete de febrero de dos mil ocho.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de |
Promotora de Informaciones, S.A.: :

. Hemos auditado las cuentas anuales de PROMOTORA DE INFORMACIONES, 5.A. (PRISA), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias v la
memona correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es i
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion |
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las i
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacidén de 1
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, ;

de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con ia legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio ]
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007, Con fecha |
16 de febrero de 2007 emitimos nuesiro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2006 |
en el que expresamos una opinmién con una salvedad similar a la descrita en el apartado 3 siguiente.

3. PROMOTORA DE INFORMACIONES, §8.A. (PRISA), como cabecera del Grupo, presenta cuentas i
anuales consolidadas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por |

la Unidén Europea (NIIF-UE). Con esta misma fecha emitimos nuestro informe de auditoria sobre las |
citadas cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 en ¢l que expresamos una
opinion favorable. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NIIF-UE, el volumen total de patrimonio neto consolidado asciende a 1.353.547 miles de
euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 191.973 miles de ecuros y el volumen total de
activos y de ventas ascienden a 6.526.360 miles de euros y 3.696.028 miles de euros, respectivamente.
Por otro lado, tal y como se describe en la Nota 4-d de la memoria adjunta, los Admimstradores de la

Sociedad valoran las participaciones ¢n ¢l capital de las sociedades del grupo y asociadas, al menor entre
el coste de adquisicion y el valor tedrico-contable corregido, en su caso, por los importes de los fondos
de comercio que subsistan al 31 de diciembre de 2007 en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
elaboradas de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Union Europea, al considerar que de esta manera queda reflejado, tanto en los estados financieros
individuales como en los consolidados del Grupo, la valoracién de las participaciones en el capital de
forma homogénca, No obstante, la Sociedad deberia haber valorado dichas participaciones de acuerdo
con los criterios establecidos en el Plan General de Contabilidad vy en las normas técnicas contables
espafiolas relativas a los criterios a seguir para reflejar en la valoracion de las participaciones registradas
en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” el efecto de la amortizacién de los fondos de comercio que
subsisten al cterre del ¢jercicio. De haberse seguido los citados criterios, el saldo del epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2007 “Variacién de las provisiones de valores mobiliarios™
habria aumentado en 59.122 miles de euros y el del epigrafe de la misma cuenta “Gastos extraordinarios
— (astos y pérdidas de ejercicios anteriores” habria aumentado en 82.799 miles de evros. o
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4. En nuestra opinion, excepto por la salvedad indicada en el apartado 3 antenior, las cuentas anuates del
cjercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) al 31 de diciembre de
2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de contormidad con principios y normas generalmente aceptados que guardan

uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oporfunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la infonmacion
contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion con el alcance :
mencionado en este mismo apartado y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Cuentas Anuales individuales
junto con el Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio 2007




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Cuentas Anuales individuales
correspondientes al ejercicio 2007
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Memoria individual
correspondiente al ejercicio 2007




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

MEMORIA INDIVIDUAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Promotora de Informaciones, S.A., (en adelante “Prisa”) con domicilio social en Madrid,
calle Gran Via, 32 se constituy¢ el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras,
la explotacidon de medios de comunicacion social impresos y audiovisuales, la participacion
en sociedades y negocios, y la prestacion de toda clase de servicios.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad vy se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Las
cuentas anuales del ejercicio 2007 que han sido formuladas por los Administradores se
someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estiméndose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales del ejercicio 2006 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas el dia 22 de marzo de 2007,

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se public6 el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el
nuevo Plan General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y
cuya aplicacion es obligatoria para los ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales v,
por lo tanto, no recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio inmediato anterior siempre que la misma se
adapte al nuevo plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones transitorias
en las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacién, por primera vez, de la nueva




norma contable, asi como la adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho
proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinaciéon de si presentara o no informacién
comparativa adaptada a la nueva normativa y por tanto, de la fecha del balance de apertura,

la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion y la evaluacion de
las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la
Sociedad para el ejercicio 2007 es la siguiente, en miles de euros:

~ Importe

Bases de reparto-
| Beneficio del ejercicio | 110.28]
Distribucion-
A dividendos (0,184 € por accion) 38.542
A retribucién de los Consejeros 1.386
A reserva legal 31
A reserva estatutaria 77
A reservas voluntarias | Resto

El dividendo por accién, sin considerar las acciones en autocartera de Promotora de
Informaciones, S.A. pero incluyendo las acciones entregadas en préstamo (véase Nota 14),

sera de 0,184 euros por accién, no habiéndose aprobado dividendo a cuenta alguno con
cargo a los resultados del ejercicio 2007,

4.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utlizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales del ejercicio 2007 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, los de primer

establecimiento y los de ampliacién de capital y estan contabilizados por los costes
incurridos en concepto de escrituracion, registro, impuestos de trasmisiones patrimoniales y
abogados.

Los gastos de establecimiento se amortizan a razén del 25% anual. El cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta asciende a un importe de 34 miles de euros.




b) Inmovilizaciones inmateriales

La cuenta “Aplicaciones informdticas” recoge los importes satisfechos para el desarrollo de
programas informédticos especificos para la propia empresa o el importe incurrido en la
adquisicion a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortizan, dependiendo del
tipo de programa, en un periodo entre cuatro y seis anos desde su puesta en
funcionamiento.

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 esta
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, siendo
la dltima de estas el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, de medidas sobre la
actualizacion de balances. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se

capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

LLos gastos de conservacion y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los
activos entre los afnos de vida 1util estimada, segtin el siguiente detalle:

Afios de

vida ntil
Edificios 50
Otras instalaciones y mobiliario 10
Otro inmovilizado 4-10

d) Inmovilizaciones financieras

l.a Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. Las cuentas

anuales consolidadas del ejercicio 2007 han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido en
la Disposicion Final Undécima de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre aplicando las Normas

Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision

Europea (NIIF). Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas del Grupo PRISA
del ejercicio 2007, elaboradas de acuerdo con las NIIF son las siguientes:




Miles de euros

Total activo 6.526.360
Patrimonio neto 1.353.547
Resultado del gjercicio 191.973

La Sociedad valora las participaciones en el capital de las sociedades del Grupo y asociadas
y la cartera de valores a largo plazo, al menor entre el coste de adquisicién y el valor teérico-
contable de las participaciones, corregido por el importe de los fondos de comercio
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoraciéon posterior
en los estados financieros consolidados del Grupo elaborados de acuerdo con las NIIF,

constituyendo, en su caso, la correspondiente provision. De esta manera se mantiene el
mismo criterio de valoracién que en los estados financieros consolidados del Grupo.

De las provisiones constituidas al 31 de diciembre de 2007, 7.402 miles de euros estan
registrados en el capitulo “Provision para riesgos y gastos” (véanse Notas 4h y 13).

Los beneficios futuros de las sociedades permitirdn recuperar, en su caso, los costes de
adquisicion pagados en exceso sobre sus valores tedrico-contables.

e) Acciones propias

Las acciones propias se valoran al menor valor entre el coste de adquisicion, la cotizacion del
ultimo dia del ejercicio, la cotizacién media del iltimo trimestre o el valor tedrico-contable.
Por la diferencia entre el coste de adquisicidén de las acciones propias y el menor de los otros

tres valores se constituye una provision que se presenta en el epigrafe “ Acciones propias” del
balance de situacion adjunto minorando el coste de adquisiciéon. A 31 de diciembre de 2007

no es necesario constituir ninguna provision por este concepto.
f) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este capitulo del balance se incluyen los gastos de formalizacién de los instrumentos de
financiacion contratados por la Sociedad (préstamos, créditos y bonos), y se sigue el criterio
de imputarlos a la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo un criterio lineal en funcién del
plazo de vencimiento de los instrumentos de financiacién que los originaron.

g) Inversiones financieras temporales

Los créditos no comerciales a corto plazo se registran por el importe entregado,
incorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

h) Provisiones para riesgos y gastos
La “Provsion para impuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuyo

pago no esta atin determinado en cuanto a su importe exacto y es incierto en cuanto a la
fecha en que se producira, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones.



La “Provision para responsabilidades” corresponde al importe estimado necesario para hacer
frente a la responsabilidad de la Sociedad, como socio mayoritario, por la parte de las
pérdidas incurridas en sociedades participadas que han dejado su patrimonio neto en
negativo, y cuyo equilibrio patrimonial debe ser restituido por sus accionistas. Su dotacion
se efectiia con cargo al epigrafe “ Variacion de las provisiones de valores mobiliarios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta en el momento del nacimiento de la obligacién que la hace
necesaria, revirtiéndose la parte sobrante o la totalidad cuando el riesgo se minora o
desaparece (véanse Notas 4d y 13).

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. La Sociedad dota la correspondiente provision en el momento en que se
acuerda la rescision de las relaciones laborales.

La Direccion de la Sociedad no prevé despidos que hagan necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

j) Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, considerando como deudas a corto plazo aquellas cuyo vencimiento, a partir
de la fecha del balance, es igual o inferior a doce meses, y a largo plazo las de vencimiento
superior a doce meses.

k) Impuesto sobre beneficios

El importe del gasto o ingreso por el Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio se
ha calculado obteniendo el impuesto bruto mediante la aplicacion del tipo impositivo al
resultado econdmico antes de impuestos, corregido en el importe de las diferencias
permanentes positivas y negativas, incluidas las derivadas de los ajustes de la consolidacion
fiscal, y, posteriormente, minorando dicho impuesto bruto, en la cuantia de las
bonificaciones y deducciones aplicables, excluidos las retenciones y pagos a cuenta.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal regulado en el
Capitulo VII del Titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades

aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, como Sociedad Dominante
del grupo 2/91.

Como consecuencia de las diferencias temporales, los impuestos anticipados y diferidos se
registran, segn corresponda, por la diferencia entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y
el gasto por impuesto contabilizado. Los impuestos anticipados se encuentran registrados al
tipo impositivo que, segin la norma fiscal, se encuentre vigente en el momento en que se
espera Ssu recuperacion, y siempre que no existan dudas razonables sobre su
recuperabilidad. Los impuestos diferidos se encuentran registrados en todo caso e,
igualmente, teniendo en cuenta el tipo impositivo vigente de los ejercicios en los que se vaya
a producir su cancelacion.




La Sociedad, como entidad dominante del Grupo, contabiliza los ajustes procedentes de la
consolidacion fiscal, reconociendo las diferencias temporales, y registrando el
correspondiente impuesto anticipado, como consecuencia de la variacion de las provisiones
por depreciaciéon de la participacion de la Sociedad en entidades incluidas en el Grupo de
consolidacion fiscal, siempre y cuando exista la perspectiva de recuperacion de las
provisiones dotadas.

Con el fin de reconocer el gasto fiscal en el ejercicio que corresponde, y al estimar los
Administradores de la Sociedad que no existen causas que hagan dudar de la recuperacion
por parte del Grupo de consolidacion fiscal del crédito fiscal generado por las deducciones
pendientes de aplicacion, la Sociedad sigue el criterio de registrarlo en el apartado “Otros
créditos” del epigrafe “Inmouilizaciones financieras” del balance de situacion adjunto.

I) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de la moneda extranjera y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de
efectuar la correspondiente operacion. Las diferencias de cambio que se producen en
relacion con dicha valoracién se imputan al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevandose a resultados las
diferencias negativas existentes. Las diferencias de cambio positivas, en el caso de que no se

compensen con las negativas de ejercicios anteriores, derivadas de los mismos saldos, se
recogen en el balance de situacion en el epigrate “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores y las generadas en el ejercicio se
imputan a resultados en el ejercicio en que vencen los correspondientes créditos y deudas,
excepto cuando existen operaciones de coberturas de riesgo que aseguren el resultado al
vencimiento, en cuyo caso se imputan en el resultado del propio ejercicio.

m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

n) Instrumentos de cobertura de riesgo

La 5ociedad sigue la practica de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la variaciéon
del ipo de cambio (seguros de cambio y opciones sobre divisas, fundamentalmente) y del
tipo de interés. Al cierre del ejercicio se valoran los contratos en vigor comparando, para
cada contrato individualmente considerado, el precio pactado con la cotizaciéon de cada
divisa y con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre.



Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene vigentes tanto contratos de cobertura de riesgo
en la variacién del ipo de interés (véase Nota 15) como contratos de cobertura de la variacion
del tipo de cambio. El resultado de los contratos de cobertura de los que se desprenden
pérdidas al 31 de diciembre de 2007 asciende a 1.720 miles de euros y se encuentra recogido

bajo el epigrafe “Gastos financieros y asimilados”.

0) Fondo de maniobra

En el ejercicio 2007 el pasivo circulante es superior al activo circulante, motivado
principalmente por la financiacion recibida por parte de sociedades del grupo (véase Nota 14)
y los saldos a amortizar en 2008 del préstamo sindicado (véase Nota 15). Los Administradores
de la Sociedad consideran que, el replanteamiento de la estructura de financiacién que se
realizara en el ejercicio 2008 una vez finalizada la Oferta Publica de Adquisicién sobre
Sogecable, 5.A. (véanse Notas 7 y 15), permitira clasificar esta deuda a largo plazo.

2.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas
del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es, en
miles de euros, el siguiente:

Saldo al 5aldo al
31-12-2006 | Adiciones | Traspasos 31-12-2007

(Coste-

Concesiones, patentes y otros 60 - - 60

Aplicaciones informaticas 4,926 2.155 6.155 13.236
| _Anticipos e inmovilizado en curso 5.204 3.543 6.194 2.553
| Total coste 10.190 5.698 39 15.849

Amortizaciéon acumulada-

Concesiones, patentes y otros (60) - - (60)

Aplicaciones informadticas (3.571) (1.364) | 25 (4.910)

Total amortizacion acumulada (3.631) (1.364) 25 (4.970)

Las adiciones del ejercicio 2007 dentro de los epigrates “Anticipos e inmovilizado en curso” y
“Aplicaciones informadticas” corresponden principalmente a los distintos proyectos que esta
desarrollando la Sociedad en el marco del Plan Tecnolégico del Grupo. Conforme los
proyectos en curso se van completando se traspasan al epigrafe “Aplicaciones informaticas”.

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por un
importe de 3.843 miles de euros a 31 de diciembre de 2007.

6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES



El resumen de las operaciones efectuadas durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material vy de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es, en
miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-2006 | Adiciones | Traspasos | Retiros 31-12-2007

(oste-

Construcciones 310 - - - 310

Otras instalaciones y mobiliario 3.655 154 - - 3.809

Otro inmovilizado 4.625 161 39 26 4.799
Total coste 8.590 315 39 26 8.918
Amortizacion Acumulada-

Construcciones (43) (7) - - (50)

Otras instalaciones y mobiliario (2.091) (222) - - (2.313)

Otro inmovilizado (2.278) (854) | (25) 23 (3.134)
Total amortizacion acumulada (4.412) (1.083) (25) 23 (5.497)

Las adiciones del ejercicio 2007 corresponden bdsicamente a las mejoras y reformas
realizadas en las instalaciones de la Sociedad, asi como a las inversiones en equipos
informaticos y de comunicaciones asociados a los proyectos que estd desarrollando la
Sociedad en el marco del Plan Tecnolégico del Grupo.

La Sociedad mantiene en activo bienes que se encuentran totalmente amortizados por un
importe de 3.423 miles de euros a 31 de diciembre de 2007.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro que cubren de forma adecuada el
valor de reposicion a nuevo de sus activos.

7~ INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El resumen de las operaciones registradas durante el gjercicio 2007 en las diferentes cuentas
del inmovilizado financiero es, en miles de euros, el siguiente:




Saldo al Saldo al
o | 31-12-2006 | Adiciones| Traspasos Retiros | 31-12-2007 |
Coste
Participaciones en empresas del Grupo 2.822.192 152.464 28.388 (50.070) 2.952.974
Participaciones en empresas asociadas 48.661 - - - 48.661
Cartera de valores a largo plazo 31.828 - (31.828) - -
Anticipos inmovilizado financiero - 4.335 l - - 4.335
Depositos y fianzas 6 - - - 6
Otros créditos 293.209 132.923 10.423 (11.941) 424.614 |
Préstamos a empresas del Grupo 80.208 74.769 (1.380) - 153.597
Préstamos a empresas asoctadas - - 1.035 - 1.035
Créditos fiscales pendientes de aplicar (Nota 16) 181.485 50.922 10.768 (11,735) 231.450
Impuesto anticipado (Nota 16) 27.709 7225 | - (206) 34.728
Otros - 3.797 / - - 3.804
Total coste | 3.195.896 289.722 6.983 62.011 3.430.590
Provisiones
En empresas del Grupo | (216.311) | (27.358) - 27.578 (216.091)
En empresas asociadas (45.606) (2.813) - - (48.419)
En cartera de valores a largo plazo | (3.440) - 3.440 - | -
Total provisiones (265.357) (30.171) 3440 |  27.578 (264.510)

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones, S.A. y
en el Anexo Il las participaciones indirectas mas significativas.

Participaciones en empresas del Grupo

Durante la segunda mitad del ejercicio 2007, la Sociedad ha adquirido, mediante la compra
de acciones en el mercado, una participacion adicional del 4,15% de Sogecable, S.A. por
importe de 152.300 miles de euros. Como resultado de esta adquisicién, el porcentaje de
participacion en Sogecable, S.A. ha pasado durante el ejercicio 2007 del 42,936% al 47,086 %.

Al 31 de diciembre de 2007 el valor de cotizacién de la accion de Sogecable, S.A. es superior
a su coste medio unitario registrado contablemente.

En el mes de marzo de 2007, Prisa ha aportado, mediante una ampliacién de capital, su
participacion del 15,01% en el capital social de Le Monde, S5.A. a Grupo Empresarial de
Medios Impresos, S.L. Como consecuencia de esta operacion la Sociedad ha procedido a
traspasar a la cuenta “Participaciones en empresas del Grupo” el valor en libros de su
participacion en la sociedad aportada registrada en los epigrafes “Cartera de valores a largo
plazo” y “Provision cartera de valores a largo plazo” y cuyo importe neto ascendia a 28.388 miles
de euros.

En el mes de diciembre de 2007 se ha realizado una reduccion de capital en Vertix SGPS,
S.A. con devolucién de aportaciones que ha supuesto una disminucion del coste de dicha

participacion de 50.000 miles de euros para la Sociedad.




Otros créditos

Prestamos a empresas del Grupo-

Este apartado incluye préstamos concedidos a empresas del Grupo segin el siguiente

detalle:
Traspaso

Tipo de Vencimiento | Saldo al acorto | Saldo al
Empresa del Grupo préstamo final I 31-12-2006 | Adiciones | plazo [ 31-12-2007
IGran Via Musical de Ediciones, S.L. Participativo 2015 28.008 - - 28.008
[’romotora de Emisoras de Television, 5.A. Participativo 2009 25.850 30.000 - 22.850)
Promotora de Emisoras, S.1.. “articipativo 2009 3.800 - - 3.800
iPlural Entertainment Espaiia, S.L. Participativo 2009 1.340 3.769 - 5.109
Bantillana Ediciones Generales, S.1., Financiero 4 2010 6.210 - (1.380) 4.830
['risaprint, 5.L. (véase Nota 22 Financiero 2011 15.000 41.000 - 56,000
Total | 80208 | 74769 | (1.380) | 153.597

Los préstamos participativos devengan un interés participativo variable condicionado a que
la sociedad prestataria alcance anualmente cierto volumen de facturaciéon y/o resultados. El
préstamo a Promotora de Emisoras de Television, S.L. devenga adicionalmente un interés
fijo reterenciado al Euribor mas un diferencial de mercado. Los préstamos financieros
devengan un interés fijo referenciado al Euribor méas un diferencial de mercado.

Durante el ejercicio 2007 se han formalizado préstamos financieros por importe de 41.000

miles de euros con la sociedad Prisaprint, 5.L. con objeto de que ésta pueda financiar el plan
de reestructuracion acometido por su filial Dédalo Grupo Gréfico, S.L.

Los traspasos registrados corresponden a la reclasificaciébn a corto plazo, al epigrafe
“Inversiones financieras temporales” (véase Nota 11), de las cuotas de los préstamos cuyo
vencimiento se producira en diciembre de 2007

8.- ACCIONES PROPIAS

El movimiento del epigrafe “ Acciones propias” durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente:

Namero de Miles de
| |  Acciones euros

Saldo al 31-12-2006 ~10.940.625 38.881
Compras 17.654 283
Ventas - -
Entregas ) (17.654) | (63)
Saldo al 31-12-2007 10.940.625 |  39.101

Promotora de Informaciones, 5.A. mantiene al 31 de diciembre de 2007 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 4,96% del
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capital social. El coste total de las mismas asciende a 39.101 miles de euros, con un coste
unitario de 3,57 euros.

La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emisién de Bonos Canjeables realizada en el
ejercicio 2003 (véase Nota 14) mediante la totalidad del importe de las acciones propias que
mantiene en autocartera. También, y en el contexto de la citada emisién, la Sociedad
mantiene 53.251 acciones en préstamo a 31 de diciembre de 2007 (véase Nota 14).

9.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El resumen de las operaciones registradas en esta cuenta durante el ejercicio 2007 es, en
miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
| 31-12-2006 | Adiciones | Retiros | 31-12-2007 |

(Gastos formalizacion del bono canjeable 1.492 - (746} 746
Gastos formalizacion de préstamos 10.762 | 2.884 (1.921) 11.725
Total coste B _ 12.254 2.854 (2.667) 12.471

Los “Gastos de formalizacion del bono canjeable” corresponden a los incurridos como
consecuencia de la emision de Bonos Canjeables que fueron asumidos por la Sociedad en
virtud del contrato suscrito el 19 de diciembre de 2003 con Prisa Finance (Netherlands) B.V.
(véase Nota 14).

Los “Gastos de formalizacion de préstamos” corresponden a los gastos incurridos como

consecuencia de la formalizacién y apertura de los préstamos y créditos sindicados descritos
en la Nota 15,

10.- DEUDORES
Empresas del Grupo y asociadas deudoras

Esta cuenta recoge tanto los créditos con empresas del Grupo y asociadas, en concepto de
prestaciones de servicios, por importe de 11.123 miles de euros como los créditos
correspondientes al saldo neto a cobrar por la Sociedad, como consecuencia de la liquidacion

del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 del Grupo de consolidacion fiscal, por
importe de 20.499 miles de euros.

11.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La Sociedad centraliza todos los saldos de tesoreria de las sociedades del Grupo Prisa
ubicadas en Espana, mediante traspasos desde (hacia) los bancos con los que mantiene
cuenta corriente. Los saldos por este concepto devengan intereses a favor y en contra de la
Sociedad, aplicandose tipos de interés referenciados al Euribor mas un diferencial. Al 31 de
diciembre de 2007, este epigrafe recoge los saldos e intereses deudores con sociedades del
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Grupo, derivados de la centralizacion de tesoreria comentada anteriormente y su importe
asciende a 242.347 miles de euros.

Adicionalmente, este epigrate recoge préstamos otorgados a Vertix, SGPS, 5.A. por importe
de 24.668 miles de euros, asi como las cuotas de los préstamos a empresas del Grupo
descritos en la Nota 7 con vencimiento en 2007 y los intereses devengados pendientes de
pago de todos estos préstamos.

12.- FONDOS PROPIOS

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de “Fondos propios” durante el
ejercicio 2007 se detalla en el Anexo llI de las presentes cuentas anuales.

Capital social

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2007 es de 22.036
miles de euros y esta representado por 218.812.500 acciones ordinarias de 0,1 euro de valor
nominal cada una, integrantes de la clase A y por 1.543.000 acciones rescatables de 0,1 euro
de valor nominal cada una, integrantes de la clase B. El capital social esta totalmente suscrito
y desembolsado.

El 16 de abril de 2007 se ejecutd la ampliacion de capital de Promotora de Informaciones,
S5.A. acordada por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2006,
mediante la emision de 1.580.500 acciones rescatables de la clase B de 0,10 euros de valor
nominal y 13,30 euros de prima de emision. El objeto de la ampliacion es dar cobertura al
Plan de opciones sobre acciones destinado a consejeros ejecutivos y directivos del Grupo
PRISA, aprobado por la Junta General de 15 de abril de 2004. Dicha ampliacién de capital
(1.543.000 acciones rescatables) ha sido suscrita parcialmente por una entidad financiera,
desembolsando 20.677 miles de euros, correspondiendo 155 miles de euros a su valor
nominal y 20.522 miles de euros a su prima de emision.

Las acciones rescatables emitidas confieren a sus titulares los mismos derechos que el resto
de acciones ordinarias, salvo lo previsto en el articulo 6 de los Estatutos Sociales de

Promotora de Informaciones, S.A., en relacién con el derecho de rescate. La entidad
financiera mencionada anteriormente, inico suscriptor, se ha comprometido a no ejercer los
derechos politicos que le confieren dichas acciones.

A 31 de diciembre de 2007, se han ejercido 323.000 opciones sobre acciones, por lo que
quedan pendientes de servir de cobertura 1.220.000 acciones rescatables, habiéndose por

tanto registrado el correspondiente pasivo financiero con cargo a la cuenta “Otras reservas”
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007.

Al 31 de diciembre de 2007 los unicos accionistas de la Sociedad con una participacion
directa igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de Publicaciones, S.1.. con el

44,224% y Timoén, S.A. con el 18,350%.

Prima de emisién
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El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emision para ampliar capital con cargo a reservas y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

En el ejercicio 2007 la prima de emision se ha incrementado en 20.522 miles de euros al
ejecutarse la ampliacion de capital destinada a hacer frente al Plan de opciones sobre
acciones de Promotora de Informaciones, S.A. con la emision de 1.543.000 acciones
rescatables de la clase B de 0,1 euro de valor nominal y 13,30 euros de prima de emisién.

Reservas

Reservas de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacion de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacion del
inmovilizado se incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros, que se
encuentra recogido en esta cuenta. Esta reserva al 31 de diciembre de 2007 es disponible.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996-

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
actualizacion de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, establece
que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las operaciones de
actualizacion se cargara a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996” . Esta
reserva es disponible a partir del 1 de enero de 2007.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al
menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas establece que
cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias, establecera en el pasivo del
balance de situacién una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones
propias computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones no
sean enajenadas o amortizadas.

Reservas estatutarias-
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El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad establece que anualmente se
constituira una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los beneficios después de
deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva alcance como minimo el 20% y
como maximo el 50% del capital social desembolsado.

13.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El resumen de los movimientos registrados en este epigrafe durante el ejercicio 2007 es el

siguiente:

Saldo al Saldo al
31-12-2006 Adiciq;}gs Retiros 31-12-2007
Provision para impuestos 9.442 - (3) 9.439
Provision para responsabilidades 34.357 §.205 803 41.759
Total coste 43799 | 8,205 (806) | 51.198

La “Provision para impuestos” se corresponde con el importe estimado de deudas tributarias
derivadas de la inspeccion realizada a la Sociedad por los ejercicios abiertos a inspeccion y
hasta el ejercicio 1996 inclusive (véase Nota 16).

Las adiciones del epigrate “Provision para responsabilidades” corresponden a los incrementos
en las provisiones constituidas para cubrir el déficit patrimonial que al 31 de diciembre de
2007 presentan las empresas 'romotora de Emisoras, 5.L. e Inversiones en Radiodifusion,
5.A. Los retiros corresponden a la reversion parcial de la provision constituida en 2006 para
cubrir el déficit patrimonial de la sociedad Gran Via Musical de Ediciones, S.L.

14.- DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Las principales deudas contabilizadas con empresas del Grupo y asociadas se agrupan en
los siguientes epigrafes:

Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de las operaciones registradas en este epigrafe durante el ejercicio 2007 es, en miles
de euros, el siguiente:

Saldo al | Saldo al
31-12-2006 Adiciones Retiros 31-12-2007
Prisa Finance (Netherlands) B.V. 162.300 | - - 162.300
i Deducciones por inversidn 48.475 15.310 (7) 63.778
Otras deudas 4.404 - - 4.404
Total 215.179 15.310 (7) 230.482
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Prisa Finance (Netherlands) B.V .-

Con fecha 11 de diciembre de 2003 la empresa Prisa Finance (Netherlands) B.V., filial al
100% de Prisa, acordé el lanzamiento de una emisién de Bonos Canjeables por acciones
ordinarias de la Sociedad por un importe nominal de 162.300 miles de euros, siendo el
valor nominal de cada titulo de 10.000 euros. Tras la colocacién, el cupén quedé fijado en
un 1,75% anual sobre el principal de los bonos y la prima de canje de cada bono se {ijo en
un 34% sobre el precio de referencia por accion fijado en 11,0755 euros. La fecha de
vencimiento de los bonos quedé establecida en cinco afios desde su emision y su
liquidacion se realizara en 2009.

En el contexto de esta emision con fecha 19 de diciembre de 2003, la Sociedad suscribié
un contrato de depdsito con Prisa Finance (Netherlands) B.V., en virtud del cual la
Sociedad garantiza frente a los tenedores de los bonos el cumplimiento de cualquier
obligacion.

Asimismo los fondos obtenidos por la emisién de los bonos, 162.300 miles de euros,
fueron transferidos a la Sociedad en concepto de depésito, siendo el tipo de interés a
satisfacer del 1,75% sobre el principal y pagadero en los mismos términos y condiciones
establecidos en la emision.

La Sociedad, a través de su filial, tiene previsto dar cobertura a los Bonos Canjeables

mediante la totalidad de las acciones propias que la Sociedad mantiene en autocartera
(véase Nota 8).

Adicionalmente, la Sociedad puso a disposicion de las entidades directoras de la
operacion, en concepto de préstamo de valores, hasta un maximo de 9.846.562 acciones
de su autocartera, a fin de dar cobertura financiera a los inversores que asi lo requieran.
Las acciones entregadas en préstamo a 31 de diciembre de 2007 eran 53.231 acciones
(véase Nota 8). La remuneracion del préstamo es de cinco puntos bdsicos, pagaderos
mensualmente, calculados en funcién del valor de mercado de las acciones en préstamo.
Asimismo la Sociedad tiene derecho a percibir, de las entidades directoras de la
operacion, el 100% de cualquier tipo de dividendo que se conceda a las acciones
entregadas en préstamo y durante su periodo de vigencia.

Deducciones por inversion-

Esta cuenta recoge la obligacion de Promotora de Informaciones, 5.A. con sus sociedades
dependientes derivada de las deducciones por inversiones generada por empresas del

Grupo en ejercicios anteriores y no aplicadas en la liquidacién del Impuesto sobre
Sociedades consolidado.

El movimiento de la cuenta recoge dos conceptos, por un lado (i) una adicién de 15.310
miles de euros por las deducciones generada, por las diversas sociedades dependientes
del Grupo de Consolidacién fiscal en el ejercicio 2006 y no aplicadas por insuficiencia de
cuota, y por otro (ii) un retiro de 7 miles de euros consecuencia de la transmision de una
sociedad que formaba parte del consolidado fiscal, que al abandonar el mismo, asume el
derecho a compensar las deducciones por ella generadas en el grupo fiscal, y que
estuvieran pendientes de aplicacion.
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Otras deudas-

Recoge el importe correspondiente a las actas incoadas a Sociedad Espafiola de
Radiodifusion, S.A. por la Agencia Tributaria, por retenciones de capital mobiliario, que
asciende a 4.404 miles de euros, cuyo derecho de devoluciéon ha sido reconocido por
Promotora de Informaciones, S.A., la cual se ha comprometido a devolver su importe si
finalmente los recursos presentados no son resueltos favorablemente.

Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

Este epigrafe recoge, al 31 de diciembre de 2007, las deudas con empresas del Grupo y
asociadas como consecuencia de la centralizacion de los saldos de tesoreria de las sociedades

del Grupo Prisa por importe de 186.238 miles de euros (véase Nota 11), las deudas
correspondientes al saldo neto a pagar por la Sociedad como consecuencia de la liquidacion

del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 del Grupo de consolidaciéon fiscal, por
importe de 17.997 miles de euros, y las deudas con empresas del Grupo y asociadas en
concepto de prestaciones de servicios, por importe de 769 miles de euros.

Adicionalmente, este epigrafe recoge préstamos recibidos de Grupo Media Capital, SGPS,

5.A. por importe de 71.000 miles de euros, asi como los intereses devengados pendientes de
pago de estos préstamos por importe de 240 miles de euros.

15.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La Sociedad al 31 de diciembre de 2007 mantiene las siguientes deudas con entidades de
crédito, en miles de euros:

Dispuesto con Dispuesto con
vencimiento a corto| vencimiento a
Vencimiento |Limite concedido plazo largo plazo

Préstamo y crédito sindicado 2013 2.050.000 74.206 1.812.988
Préstamo subordinado 2013 200.000 50.000 -
Pélizas de crédito 2008 150.000 92.192 o
Otros Préstamos 2008 - 17.134 -
Intereses y Otros - - 4,982 -
Total | o 2.400.000 238.514 1.812.988

Préstamo y crédito sindicado Prisa-
En junio de 2007 Prisa ha firmado un contrato de financiacién sindicada con un grupo de 39
entidades financieras por importe méaximo de 2.050.000 miles de euros, estructurado en un

préstamo a largo plazo por importe de 1.675.000 miles de euros y una péliza de crédito,
disponible durante toda la vida del préstamo de 375.000 miles de euros. La financiacién se

ha destinado a refinanciar parte de la deuda que en ese momento tenian Prisa y sus filiales,
exceptuando Sogecable, 5.A., y a financiar necesidades operativas del Grupo Prisa.
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Este préstamo sustituye al anterior préstamo sindicado de 1.600.000 miles de euros (firmado

para la financiacion de la OPA por el 20% de Sogecable, 5.A. lanzada y finalizada en marzo
de 2006) y al préstamo puente de 450.000 miles de euros (firmado para la financiacién de la

OPA voluntaria y obligatoria de Grupo Media Capital 5PGS, 5.A.).

La amortizacion del préstamo se ha iniciado en el ejercicio 2007 por 97.806 miles de euros, y
tfinaliza en junio de 2013. El detalle de vencimientos es el siguiente:

Miles de
Vencimiento Euros

2008 ‘ 74.206
2009 132.617
2010 221.028
2011 329.439
2012 377.850
2013 442.004

I 1.577.194

El tipo de interés aplicable a este préstamo y crédito sindicado es el Euribor mas un margen,
que inicialmente se ha establecido en un 0,925%. Sin embargo el contrato prevé la
actualizacion del diterencial en funcion del cumplimiento de determinados ratios
financieros, en una banda de entre un 1,20% y un 0,35%. De acuerdo con lo establecido en el
contrato de financiacion, la Sociedad tiene contratadas coberturas de tipo de interés que
limitan los tipos méximos. El plazo de estos contratos de cobertura es hasta septiembre de

2011.

En este contrato de financiacion sindicada se establece para el Grupo Prisa, exceptuando
Sogecable, 5.A., el cumplimiento de determinadas obligaciones y compromisos. Como
consecuencia de la OPA lanzada por la Sociedad Dominante sobre Sogecable, 5.A., la

Sociedad incumple parte de dichas obligaciones. Para cubrir la eventualidad de que el
agente del Contrato de Financiacion Sindicada, previo acuerdo de una mayoria de los

acreditantes que componen el sindicato, comunicara a la Sociedad el vencimiento anticipado
de la financiacion sindicada, 1la Sociedad ha contratado un Crédito Puente (véase Nota 23) que
permite mediante una disposicién del Tramo B del mismo se pueda refinanciar totalmente el
endeudamiento de la tinanciacién sindicada.

El contrato de financiacion sindicada esta garantizado solidariamente por aquellas
sociedades del Grupo Prisa, exceptuando Sogecable, S.A. que, de acuerdo con determinados

parametros establecidos en el contrato, se consideran filiales relevantes y que al cierre de

estas cuentas anuales son Diario El Pais, S5.L., Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L.,
Grupo Santillana de Ediciones, S.L., Sociedad de Servicios Radiofonicos Unién Radio, S.L. y

Grupo Media Capital SPGS, S.A.

Prestamo Subordinado-
Con fecha 20 de diciembre de 2007 la Sociedad ha suscrito una poliza de crédito

subordinada por importe de 200.000 miles de euros, la cual esta referenciada a tipo de
interés de mercado. El vencimiento de esta p6liza se ha fijado el 20 de mayo de 2013.
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La “subordinacién” de esta financiacion consiste, fundamentalmente, en que cualquier
cantidad debida en virtud del mismo quedara condicionada a la satisfaccion de las

obligaciones de pago exigibles en cada momento en virtud del Préstamo Sindicado firmado
por Prisa con un conjunto de entidades financieras, descrito anteriormente. El conftrato

establece que la finalidad de este préstamo es la financiacidén de las acciones de Sogecable,
5.A que Prisa adquiera en el mercado de valores.

Al 31 de diciembre de 2007 el saldo dispuesto era de 50.000 miles de euros.

Polizas de crédito

Incluyen los saldos dispuestos de las lineas de crédito utilizadas para financiar las
necesidades operativas de las compaiias del Grupo Prisa en Espafia (vednse Notas 11 y 14)
canalizadas a través de la centralizacion de saldos de tesoreria. En el importe total de deudas
con entidades de crédito con vencimiento en el ejercicio 2008, se incluyen los saldos
dispuestos de determinadas lineas de crédito que tienen vencimiento superior a un afno, si
bien en los contratos se establecen prérrogas anuales, por lo que se han clasificado dentro
del epigrate “ Acreedores a corto plazo- Deudas con entidades de crédito” del balance de situacion
adjunto al 31 de diciembre de 2007. El tipo de interés aplicable a estos créditos es del Euribor
mas un margen entre el 0,25% v el 0,35%.

Otros prestamos
Este epigrafe recoge el pasivo financiero por importe de 17.134 miles de euros derivado de

las acciones rescatables emitidas que sirven de cobertura a opciones sobre acciones no
ejercidas al 31 de diciembre de 2007 (véase Nota 8).

16.- SITUACION FISCAL

La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracion, se encuentra acogida al régimen
especial de consolidacion fiscal regulado en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el namero 2/91.
En los Anexos I y II adjuntos se detallan las sociedades que forman parte del grupo de
consolidacion fiscal.

Administraciones Piblicas

El detalle de los saldos con Administraciones Ptiblicas a 31 de diciembre de 2007 es, en miles
de euros, el siguiente:

Deudores Acreedores

Corto Largo Corto Largo

o plazo plazo plazo | plazo
Hacienda Piblica deudora, por Impuesto sobre Sociedades 5.243 - - -
Creditos fiscales pendientes de aplicar (Nota 7) - 231.450 - -
Impuesto anticipado (Nota 7) 1.036 34.728 - -
Impuesto diferido - - - (17.803)
| IVA, 1RPF, Seguridad Social y otros 467 - (806) | -
Total 6.751 266.178 (806) (17.803)
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Hacienda Pablica deudora, por Impuesto sobre Sociedades

Como Sociedad dominante del citado Grupo de consolidacion fiscal, Promotora de
Informaciones, S.A. contabiliza, frente a la Administracién Pablica, la posicién global del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo resultante del mecanismo de la consolidacién, de
acuerdo con el siguiente cuadro:

Importe

Suma de bases imponibles individuales 349.875
Ajustes de consolidacion (245.611)
Compensacion BINS antes entrada en el Grupo (28.314)
Compensacién BINS Grupo fiscal (18.656)

| Base Imponible Consolidada - _ 57.294
Cuota Consolidada 18.620
Deducciones doble imposicion Grupo Fiscal (8.087)
Bonificaciones (92)
Deducciones por inversiones aplicadas PRISA (4.869)
Deducciones por inversiones aplicadas resto del Grupo Fiscal (3.972)
Cuota Liquida -
Pagos a cuenta (5.032)
Retenciones Grupo Fiscal (216)
Hacienda Publica Deudora por Impuesto sobre Sociedades _ (5.248)

La base imponible del Grupo de consolidacidén fiscal asciende a 57.294 miles de euros,
después de realizar los ajustes de consolidacion, por un importe negativo de 245.611 miles
de euros, y una vez compensadas, por importe de 28.314 miles de euros, bases imponibles
negativas de sociedades pertenecientes al Grupo procedentes de ejercicios anteriores a su
entrada en el perimetro de consolidacion tiscal y por importe de 18.656 miles de euros, bases
imponibles negativas pertenecientes al Grupo fiscal generadas en el ejercicio 2006. El crédito
tributario frente a la Hacienda Publica, resultante por este concepto, asciende a 5.248 miles
de euros a 31 de diciembre de 2007 y se recoge dentro del epigrafe “Deudores -
Administraciones Publicas”. En el céalculo de dicho crédito, se han considerado 6.816 miles de
euros correspondientes a deducciones generadas en ejercicios anteriores tanto por la propia
Sociedad como por las sociedades del Grupo fiscal que estaban pendientes de aplicar a 31 de
diciembre de 2007, asi como 3.626 miles de euros correspondientes a deducciones generadas
tanto por la Sociedad como por las sociedades del Grupo fiscal durante el ejercicio 2007.
También se mcluye la liquidacion del saldo de los pagos a cuenta realizados durante el
ejercicio, por importe de 5.032 miles de euros y de las retenciones soportadas por el Grupo
fiscal en dicho periodo, por importe de 216 miles de euros.
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Créditos fiscales pendientes de aplicar

El saldo registrado en la Sociedad por el crédito pendiente a largo plazo frente a la

Administraciéon Pablica asciende a 231.450 miles de euros a 31 de diciembre de 2007 y se
encuentra dentro del epigrate “Inmovilizaciones financieras-Otros créditos” del activo del

balance de situacion (véase Nota 7). Las adiciones se deben (1) a las deducciones por
inversiones generadas y no aplicadas en el ejercicio 2007, en la cuantia de 7.428 miles de
euros, y (ii) a la regularizacion del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio
2006 por importe de 43.494. El traspaso por importe de 10.768 miles de euros recoge las
deducciones generadas y aplicadas en el cierre del ejercicio 2006 y que como consecuencia

de la regularizacién del impuesto de dicho ejercicio, con ocasion de su presentacion en julio,
se han de registrar como pendientes de aplicar. Por altimo, los retiros por importe de 11.735

miles de euros se corresponden con las deducciones aplicadas en el cierre del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2007.

Impuesto anticipado y diferido

La Sociedad, como entidad dominante del Grupo fiscal, registra el correspondiente gasto o
ingreso por impuesto, teniendo en cuenta el efecto de los ajustes procedentes de la
consolidacién fiscal, ya sean de caracter permanente o temporal.

Las diferencias temporales recogidas por la Sociedad y su movimiento durante el ejercicio
2007 han sido las siguientes, en miles de euros:

Impuesto Impuesto

anticipado Diferido
Saldo a 31-12-2006 27.709 139
Adiciones 7.222 (17.664)
Retiros | (206) -
Saldo a 31-12-2007 34.728 17.803

Impuesto anticipado-

Las adiciones en el Impuesto Anticipado a largo plazo proceden, en la cuantia de 618 miles
de euros de la provision por el incentivo a largo plazo que es fiscalmente no deducible en
este gjercicio pero que adquirira deducibilidad en un ejercicio posterior, y en la cuantia de
6.607 miles de euros, de la dotacion de las provisiones por depreciacion de cartera de
sociedades incluidas en el Grupo de consolidacién fiscal. Los retiros, por importe de 206
miles de euros, se corresponden con la regularizacién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2006.

La contabilizacion del Impuesto Anticipado a largo plazo se realiza dentro del epigrafe
“Inmovilizaciones financieras-Otros créditos” (véase Nota 7).

Las adiciones en el Impuesto Anticipado a corto plazo, por importe de 1.036 miles de euros,
se corresponden con una provision que fue fiscalmente no deducible en el ejercicio 2006 y

que adquirird deducibilidad en un ejercicio posterior, como consecuencia del distinto
registro temporal del gasto contable respecto del fiscal.
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La contabilizacion del Impuesto Anticipado a corto plazo se realiza dentro del epigrafte
" Administraciones Publicas”

Impuesto diferido-

El movimiento del saldo se corresponde con (i) una adicion de 11 miles de euros,
consecuencia de aplicar la amortizacién acelerada de elementos acogidos al Real Decreto
Ley 3/1993 y 5 miles de euros consecuencia de la reclasificacion que, por este concepto, ha
realizado la sociedad entre el pasivo a largo y a corto plazo (ii) una adicion de 17.371 miles
de euros consecuencia de la reversion a efectos contables de una provision que carece de
efectos fiscales en este ejercicio y (iil) una adicién de 282 miles de euros por el diferente
criterio contable y fiscal en relacion con la deducibilidad fiscal de la diferencia de
adquisicion de participaciones extranjeras.

La contabilizacion se realiza dentro de los epigrates “ Acreedores a largo plazo-Administraciones
Publicas” del balance de situacion adjunto.

Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2007 con la base que sirve para calcular el
gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente, en miles de euros:

|  Miles de
i |  euros
Resultado contable del ejercicio | 110.281
Impuesto sobre sociedades 2007 (42.592)
Regularizacién Impuesto sobre sociedades ejercicios anteriores (37.758)
Regularizacion efecto del cambio del tipo impositivo 783
Ajustes permanentes individuales 4.636
Ajustes permanentes de consolidacién fiscal (840)
Base de calculo del gasto por Impuesto o _ 34.510

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos
fiscales. La Sociedad, para el calculo del gasto por Impuesto, se ha acogido al beneficio
previsto en el articulo 40 de la Ley del Impuesto por importe de 5 miles de euros. Dicha
cuantia, ha quedado pendiente de aplicacion dentro del epigrafe “Inmouvilizaciones financieras-
Otros créditos” del activo del balance de situacion (véase Nota 7).

La Sociedad ha aplicado la deduccién prevista en el articulo 20 de la Ley 49/2002, de 23 de
diciembre, de régimen fiscal de las entidades sin fines lucrativos y de los incentivos fiscales
al mecenazgo, por importe de 1.009 miles de euros. Asimismo, ha aplicado deducciones
para evitar la doble imposicién de dividendos y por doble imposicion internacional, por
importe de 53.984 miles de euros procedentes del ejercicio 2007.

En los ejercicios 2004 y 2005, la Sociedad se acogié a la deduccién por reinversion de
beneficios extraordinarios del articulo 42 de la Ley del Impuesto, rentas por un importe total
de 77 miles de euros, y 434 miles de euros, respectivamente, cumpliendo, en todos los casos,
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en el ejercicio de obtencion del beneficio, con el requisito de reinversion del precio de venta,
mediante la adquisiciéon de inmovilizado financiero, en los términos establecidos en la
normativa.

Ejercicios abiertos a inspeccidon

En el ejercicio 1999, la Agencia Tributaria procedié a la mspeccién de la Sociedad y de su
Grupo consolidado fiscal por los ejercicios abiertos, que abarcé hasta el ejercicio 1996
inclusive, incoando a la Sociedad actas por Retenciones e Ingresos a Cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Anadido, (Gravamen Unico
de Actualizacién y como cabecera del Grupo, por el Impuesto sobre Sociedades. Al cierre
del ejercicio, el importe total que se encuentra en litigio asciende a 7.519 miles de euros
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades consolidado. La Sociedad no comparte los
criterios de la inspeccién, habiéndose presentado recursos ante las instancias
correspondientes por la practica totalidad de las actas giradas, estando pendiente de
resolucion los relativos al Impuesto sobre Sociedades. Durante el ejercicio se han recibido
Resoluciones estimatorias, dictadas por la Audiencia Nacional, en relacion con las

Retenciones e Ingresos a cuenta del IRPF. Las liquidaciones correspondientes al Impuesto
sobre Sociedades relativas al periodo 1992 a 1996 se encuentran pendientes de resolucién en
el Tribunal Supremo. Todas las liquidaciones se encuentran suspendidas y avaladas. A
pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, la Sociedad mantiene una
provisién de 9.439 miles de euros (véase Nota 13) para hacer frente a los hipotéticos pagos
que fueran necesarios realizar en un tuturo.

En el ejercicio 2006 tinalizaron las actuaciones ispectoras por los ejercicios 1999, 2000, 2001
y 2002 correspondientes al Impuesto sobre Sociedades consolidado y por el Impuesto sobre
el Valor Anadido, Retenciones e ingresos a cuenta del trabajo/protesionales, de
rendimientos del capital inmobiliario y de rendimientos del capital mobiliario e Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (por el periodo junio 2000 a mayo 2004). Las Resoluciones
de los recursos de reposicion interpuestos contra los acuerdos de liquidaciéon derivados de
las actas incoadas en concepto de Impuesto sobre Sociedades (que han estimado

parcialmente las alegaciones) incluian liquidaciones por importe de 34.867 miles de euros y
se encuentran recurridas ante el Tribunal Econémico-Administrativo Central. Este importe

se encuentra suspendido y avalado (véase Nota 22). A la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales, le ha sido notificada la Resolucion correspondiente a los ejercicios 1999 y

2000, estimando parcialmente las pretensiones de la Sociedad. No obstante, dichas
Resoluciones van a ser recurridas ante la instancia pertinente. LLos Administradores de la
Sociedad consideran que, por este concepto, no van a devengarse pasivos contingentes
signiticativos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2003, 2004, 2005 y 2006 respecto al
Impuesto sobre Sociedades y desde junio de 2004 respecto al resto de impuestos estatales.

Igualmente, se encuentran abiertos a inspeccién los altimos cuatro ejercicios para el conjunto
de impuestos no estatales. Los Administradores no esperan que se devenguen pasivos

adicionales de consideracidén para la Sociedad, como consecuencia de una futura y eventual
INspeccion.
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17.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones con empresas del Grupo y asociadas

Las operaciones realizadas durante el ejercicio 2007 han sido las siguientes, en miles de

eUuros,
Ingresos (xastos
Prestacion Ingresos Prestacion Gastos
de servicios | Financieros | Dividendos | de servicios Financieros
Empresas del Grupo 19.691 13.956 166.020 2.139 10.988
Empresas asocladas - - - 220 ]
Total 19.691 13.956 166.020 2.359 10.988

El detalle por sociedades de los ingresos por dividendos de empresas del Grupo devengados
por la Sociedad en 2007 es el siguiente:

 Miles de
euros

iario El Pais, 5.L. 84.908
Sociedad de Servicios Radiofonicos Unidn Radio, 5.1. 24 992
Grupo Santillana de Ediciones, 5.L. 30.000
Prisa Division Inmobiliaria, 5.1. 13.100
Gerencia de Medios, 5.A. 4.607
Grupo Empresarial de Medios Impresos, 5.L. 7.000
Redprensa, S.A. 1.413

Total 166.020

Los ingresos por prestacion de servicios a terceros corresponden basicamente a servicios
centrales corporativos.

Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas

sociedades que componen el Grupo Prisa y sociedades dependientes por el auditor
principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2007 han

ascendido a 1.784 miles de euros, de los cuales 112 miles de euros corresponden a servicios
prestados a la Sociedad Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo, los honorarios por este

mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de distintas
sociedades del Grupo ascendieron a 342 miles de euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las

distintas sociedades del Grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al
mismo ascendieron en el ejercicio 2007 a 922 miles de euros, de los cuales 31 miles de euros
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corresponden a servicios prestados a la Sociedad Promotora de Informaciones, S.A.,
mientras que los prestados por otros auditores participantes en la auditoria de las distintas
sociedades del Grupo por estos mismos conceptos ascendieron a 464 miles de euros, de los
cuales 393 miles de euros corresponden a servicios prestados a la Sociedad Promotora de

Informaciones, S.A.

Ingresos extraordinarios

Con fecha 20 de octubre de 2006, la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de
Comercio Internacional, emite un laudo arbitral en el que condena a Tiscali, S.I’.A. al pago
del principal mas los intereses, asi como la practica totalidad de las costas y gastos arbitrales,
reclamados por Prisa como consecuencia del incumplimiento del contrato de inversién
publicitaria suscrito con motivo de la venta de las acciones de Inicia Comunicaciones, 5.A., el

31 de julio de 2001.

El 4 de mayo de 2007, Tiscali procede al pago de las cantidades anteriormente descritas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el Laudo y la Sociedad se reconoce un ingreso
extraordinario de 1.159 miles de euros, adicional al ya registrado en 2006 por importe de
4.816 miles de euros.

(Gastos extraordinarios

Los “Gastos extraordinarios” corresponden a donaciones efectuadas a fundaciones y otras
entidades y a indemnizaciones por cancelacion anticipada de contratos suscritos por la

Sociedad.

18.- PERSONAL

El nimero medio de empleados durante el ejercicio ha ascendido a 133 personas, todas ellas
con contrato fijo. Su distribucion por categorias profesionales es la siguiente:

19.- RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En el ejercicio 2007 la Sociedad ha registrado los siguientes importes por retribuciones

devengadas por el Consejo de Administracion:

_ 74 .

. Hombres Mujeres

Directivos 25 9
Mandos intermedios O 9
Personal técnico cualificado 22 25
|Otros 5 29
Total o 61 72




Miles de euros

Sueldos y salarios 3.763
Retribucién Consejo 1.322
Dietas 912
Total . 5.997

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en materia de
pensiones, respecto al Consejo de Administracion.

Las opciones entregadas a miembros del Consejo de Administracion, de acuerdo con lo
descrito en la nota 16 de estas cuentas anuales, ascienden a 185.000 del Plan de opciones
sobre acciones de Promotora de Informaciones, S.A. y 70.000 del Plan de opciones sobre

acciones de Sogecable, S.A.

De conftormidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la Ley de Sociedades
Anédnimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas
cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o complementario
genero de actividad al que constituye el objeto social de Promotora de Informaciones, S.A.
en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las
funciones que ejercen en ellas:

'IC%,]
Partici-
| Titalar Participada pacién Funciones
Ignacio Polanco Sogecable, 5.A. 0,014 Consejero
| Sogecable, 5.A. ” | 0,002 Vicepresidente
Juan Luis Cebrian | Le Monde, S.A. - Consejero
Echarri ] o
Francisco Javier Canal Club de Distribuciéon de Ocio v - Consejero
Diez de Polanco Cultura, 5.A. |
Compatiia Independiente de Television, S.L - | Presidente v Consejero
_ L | | Delegado
Canal Satélite Digital, S.L. - .. .
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A. - - "
Sociedad General de Cine, 5.A. - | -
Sogepaq, 5.A. | ' - “
Sogecable, 5. A, B 0,043 |  Consejero Delegado
Audiovisual Sport, S.L. I - Presidente (en representacién
3 | de Sogecable, 5.A.
Cinemania, S.L. - “
Compaiiia Independiente de Noticias de - | Presidente (en representacion
Television, S.L. - __de Sogecable, 5.A))
Sogecable Editorial, S.L. - Presidente y Consejero
Delegado (en representacién
” N de Sogecable, 5.A.)
Sogecable Media, 5.L. R ) Y
| Diego Hidalgo Sogecable, S.A. | 0,000 ~ Consejero
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%
Partici-

| Titalar Participada pacion Funciones
T e A
Gregorio Marafion | Sogecable, 5.A. _ - Consejero
y Bertran de Lis Universal Music Spam, 5.L. - Presidente
Emiliano Martinez | Sogecable, S.A. 0,011 :
 Rodvigpez | 000000 oV o
Agnes Noguera Sogecable, 5.A. (0,000 Consejera
| Borel | | |
Borja Jesas Pérez Sogecable, 5 A. 0,008 -
Arauna
Francisco Pérez Sogecable, 5.A. - Consejero
Gonzalez I
Isabel Polanco Sogecable, 5.A. 0,001 -
Moreno
Manuel Polanco Sogecable, S5.A. - Consejero
| Moreno | I
Juan Salvat Sogecable, S.A. 0,012 -
Jests de laSernay | Sogecable, S.A. 0,000 -
Gutiérrez- Répide L
Adolfo Valero Sogecable, 5.A 0,015 -
Cascante _ |
| Manuel Varela Uiia | Sogecable, 5.A. ] - 0,008 -

No se incluyen en esta relacion las sociedades del Grupo Prisa. No obstante, se hace constar
que los siguientes Consejeros de Promotora de Informaciones, S.A. forman parte del érgano
de administracion de algunas sociedades del Grupo Prisa, tal y como se informa en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad: Ignacio Polanco Moreno, Juan Luis
Cebrian Echarri, Francisco Javier Diez de Polanco, Emiliano Martinez Rodriguez, Isabel
Polanco Moreno, Manuel Polanco Moreno, Juan Salvat Dalmau, Gregorio Marafion vy
Bertran de Lis, Diego Hidalgo Schnur, Ramén Mendoza Solano, Agnés Noguera Borel, Borja
Pérez Arauna, Francisco Pérez Gonzalez, Adolfo Valero Cascante y Manuel Varela Uiia.

Asimismo y de acuerdo con el texto legal mencionado anteriormente, no consta que ninguno
de los miembros del Consejo de Administracién haya realizado durante el ejercicio 2007, ni
actualmente realice, por cuenta propia o ajena, actividades del mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad
Promotora de Informaciones, S.A.

20.- PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

La Junta General de Accionistas celebrada el 15 de abril de 2004 aprobd las bases del Plan de
opciones para la adquisiciéon de acciones de la Sociedad, con el propésito de facilitar la
presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo de empresas y de
profesionales de especial relevancia a él vinculados que llevan a cabo actividades para las
sociedades del Grupo de forma recurrente; asimismo delegd en el Consejo de
Administracion el desarrollo y ejecucion de dicho Plan.

El namero total de opciones permite adquirir, como maximo, un 1% del capital social de
Prisa (2.188.125 acciones). Cada opcion permite adquirir una accion de la Sociedad. El
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sistema se aplica en varios tramos, de conformidad con los criterios generales aprobados por
el Consejo. Las opciones y los derechos derivados de este programa son intransmisibles.

El Consejo de Administraciéon celebrado el 15 de julio de 2004 aprob6é un Plan de
Retribuciones consistente en la entrega de opciones sobre acciones de la Sociedad conforme
a la autorizacién concedida por la Junta General de 15 de abril de 2004.

La entrega de cada opcion se realizé con caracter gratuito, siendo su precio de ejercicio de
13,40 euros por accién (que corresponde a la media aritmética simple de los precios de cierre
de la cotizacién de las acciones de la Sociedad en el mercado continuo, durante los 90 dias
habiles inmediatamente anteriores a la fecha de celebracién de la Junta General Ordinaria de

15 de abril de 2004).

El 16 de abril se ejecutd la ampliaciéon de capital acordada por la Junta General de
Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2006 para dar cobertura al Plan de opciones sobre
acciones descrito anteriormente (véase Nota 12).

El periodo de ejercicio se inicié el 31 de julio de 2007 y finaliza el 31 de enero de 2008.

El nimero de opciones vigentes no ejercidas a 31 de diciembre de 2007 asciende a 1.168.000
y afecta a 199 beneficiarios.

21.- ASPECTOS LEGALES

En el proceso de ejecucion de la sentencia del Tribunal Supremo de 9 de junio de 2000,
relativo al primer expediente de concentraciéon de Unién Radio, a la vista de la nueva
operacion de concentracion autorizada en enero de 2006 y ya ejecutada, se solicito el archivo
de las actuaciones por pérdida de objeto, a lo que accedié el Tribunal Supremo mediante
Auto del pasado 20 de febrero de 2007 decretando el archivo definitivo de tales actuaciones.

A consecuencia de una demanda presentada en 2004 por un operador local de radio en un
juzgado argentino contra el Estado Nacional, la compraventa de las acciones de Radio
Continental, 5.A. aun no ha sido autorizada por parte del Gobierno Argentino. El
demandante solicité asimismo la adopcién de medida cautelar para que durante el proceso
principal se suspendiera el otorgamiento de la autorizacion en cuestion. En diciembre de
2004, el Juzgado estimo6 la medida cautelar solicitada, suspendiendo la tramitacién de la
autorizacion.,

La medida fue apelada por la Administracion argentina y por las partes vendedora y
compradora, y en abril de 2007 la Cdmara Nacional en lo Contencioso Administrativo
Federal confirmé la medida cautelar. Se interpuso un recurso extraordinario ante la Corte
Suprema, que se haya pendiente de resolucién. Continua en curso la demanda principal que
debera resolver la cuestion de fondo, sin que por el momento ello afecte a la operacion de las
emisoras afectadas.

Por otra parte, Prisa participa, a través de la sociedad Promotora de Emisoras de Television,
5.A., en el capital social de diversas empresas operadoras en el ambito de la television local.
La Ley 62/2003, de 30 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social,
modificd de nuevo el régimen legal de la television, de forma que hace compatible la
participacion significativa (mdas de un 5%) en sociedades concesionarias de distintos
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ambitos, estatales, autondémicas y locales, si bien establece determinadas limitaciones a
cobertura de poblacién. En ese marco, Promotora de Emisoras de Televisiéon, 5.A., desarrolla

su proyecto de implantacion en el sector local y autonémico, acudiendo a los concursos
convocados para la adjudicacién de licencias. Durante los ejercicios 2005, 2006 y 2007

Promotora de Emisoras de Televisién, S.A., a través de sus distintas filiales, se ha presentado
a los concursos convocados por todas las Comunidades Auténomas, quedando Gnicamente

pendientes de convocar el correspondiente a Castilla Leon.

Durante el proceso de obtencion de concesiones, Promotora de Emisoras de Television, S.A.,
a través de sus distintas filiales, ha conseguido licencias autondémicas en Navarra,

Extremadura y Andalucia y locales en Aragon, Cataluiia, Galicia, Pais Vasco y Canarias con
cobertura territorial suficiente para dar servicio a la mayor parte de la poblacion de los

respectivos territorios autonomicos.

Quedan pendientes de resolucion concursos de Cantabria y Castilla La Mancha, y una
licencia autondmica en Madrid, a los que Promotora de Emisoras de Television, S.A., a

través de sus distintas filiales, ha concurrido.

Hasta la fecha, en atencién a la poblacién cubierta por las concesiones en las que se han

iniciado las emisoras digitales, no se incurre en las incompatibilidades previstas por el
articulo 19 de la Ley 10/1988 de Television Privada.

22.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

En el ambito de la oferta ptiblica de adquisicion de acciones de Sogecable, S.A., Prisa ha
firmado en diciembre de 2007 con una entidad bancaria un aval por importe de 2.035.023
miles de euros. Su objeto es responder de las obligaciones de pago que puedan resultar a

favor de los accionistas del grupo Sogecable, S.A. que acepten la oferta (véase Nota 23).

Por otro lado, 1a Sociedad actia como fiador de préstamos y créditos bancarios concedidos a
Promotora de Emisoras de Television, S.A. e Iberbanda, S.A. hasta un importe maximo de

22.500 y 32.297 miles de euros, respectivamente y a WSUA Broadcasting Corp. por importe
de 6.800 miles de ddélares USA.

Con objeto de la adjudicaciéon de la licencia de emisién LMDS a la sociedad participada
Iberbanda, $.A., Prisa procedié a prestar aval por el importe de la inversién comprometida
por dicha sociedad, en funcién de su participacion accionarial y en las condiciones
establecidas en su adjudicacion. El importe total avalado por este concepto a 31 de diciembre
de 2007 asciende a 1.222 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2007, la Sociedad habia prestado avales bancarios por importe de
54.107 miles de euros, correspondientes principalmente a actas de inspeccion de las
autoridades fiscales firmadas en disconformidad (véase Nota 16).

Por altimo, con fecha 23 de diciembre de 2003, Dédalo Grupo Gréafico, S.L. y un grupo de
bancos suscribieron un contrato de préstamo y crédito sindicado por importe maximo de
125.000 miles de euros referenciado al Euribor, cuyo objeto parcial era la refinanciaciéon de
las deudas de las empresas participadas y que fue novado con fecha 10 de mayo de 2006. El
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saldo vivo de esta financiacion al 31 de diciembre de 2007 es de 84.868 miles de euros. El
mencionado contrato de préstamo y crédito sindicado fue suscrito también, como garantes,

por las filiales de Dédalo Grupo Grafico, 5.L. También se incluyeron como garantias del
citado préstamo la prenda de los derechos de crédito derivados de los contratos materiales

de estas empresas, asi como la hipoteca sobre determinados activos. Prisa constituy6 a favor
de los bancos una garantia por importe méximo de 15.000 miles de euros, por la que
garantiza el cumplimiento de las obligaciones de pago contraidas por Dédalo Grupo Gratfico,
S.L. en virtud del contrato vigente a 31 de diciembre de 2007. Adicionalmente, durante el
gjercicio 2007 Dédalo Grupo Grafico, 5.L. inici6 un proceso de reestructuracion de la
mencionada deuda financiera por el que obtendra financiacién por importe de 130.000 miles
de euros mediante un nuevo préstamo sindicado que cancelara el préstamo vigente. La

formalizacidon de esta nueva financiacién sindicada se producira en el mes de febrero de
2008. En esta nueva financiacion Prisa sera garante de 70.000 miles de euros.

En opinion de los Administradores de la Sociedad, el posible efecto en las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas de los avales prestados no seria en ningtn caso significativo.

23.- OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Oferta Publica de Adguisicion sobre Sogecable-
El 20 de diciembre de 2007, la Sociedad comunica ante la Comision Nacional del Mercado de

Valores un acuerdo irrevocable alcanzado con la sociedad Eventos, S.A. titular de un 2,94%
de Sogecable, 5.A., en virtud del cual ésta se compromete a vender y transmitir a Prisa su

participacion en Sogecable, 5.A., en el marco de un Oferta Publica de Adquisicion, acuerdo
que garantiza a Prisa alcanzar mas de la mitad del capital social de Sogecable, S.A y a
Eventos, S.A. la venta de sus acciones al precio ofertado (28 euros por accidén, abonado
integramente en efectivo).

La Oferta Publica de Adquisicion sobre la totalidad del capital de Sogecable, S5.A. fue
formulada por el Consejo de Administracién del Grupo ese mismo dia. Dicha oferta se
tormula como compraventa, ofreciendo Prisa una contraprestacion en metalico fijada en 28

euros por accion, La solicitud de autorizacion de la Oferta tue presentada el 28 de diciembre
de 2007 ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La oferta tendra la consideracién de obligatoria conforme a lo previsto en el Real Decreto
1066/2007, al haber adquirido Prisa el nimero de acciones de Sogecable, 5.A., que atribuyen
un porcentaje de derechos de voto superior al 50% y superior al 5% en un periodo de doce
meses.

Prestamo puente-
En diciembre de 2007 Prisa ha firmado un contrato de financiacién con una entidad

financiera por importe maximo de 4.230.000 miles de euros, por un plazo de 6 meses,
referenciado a tipos de mercado.

En el contrato se establece que la finalidad de esta financiacién es atender a las obligaciones
de caracter financiero derivadas de la Oferta Piblica de Adquisicion presentada ante la
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Comision Nacional del Mercado de Valores el pasado 28 de diciembre de 2007 sobre la
totalidad del capital de Sogecable, S.A. (véase Nota /).

Este contrato se estructura en un primer tramo (Iramo A) por importe de 2.036.000 miles de
euros que recoge el importe del aval presentado ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores por valor de 2.035.023 miles de euros, y dos poélizas, la primera por importe de
2.052.000 miles de euros (Tramo B) cuyo objeto es cubrir, en caso necesario, la refinanciacion
del actual préstamo sindicado y otra (Tramo C) por importe de 142.000 miles de euros como
financiacion operativa. Adicionalmente, en el contrato se establece para el Grupo Prisa,

exceptuando Sogecable, S5.A., el cumplimiento basicamente de las obligaciones de caracter
general establecidas para el contrato de préstamo y crédito sindicado vigente.

Una vez finalizado el periodo de aceptacion de la OPA y conocido el resultado de la misma
y, por tanto, el endeudamiento financiero que debera soportar Prisa, se procedera, si fuera
necesario, a refinanciar la estructura financiera del grupo, adaptando esta refinanciacion a
las circunstancias especificas de mercado.

24.- COMPROMISOS FUTUROS

Con fecha 19 de diciembre de 2007, Grupo Prisa comunica que, junto con el Grupo Godo de
Comunicacién, S.A. y con su sociedad participada Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién
Radio, S.L., ha suscrito un Acuerdo de Intenciones con 3i Europe plc, gestora de fondos
integrada en la sociedad europea de capital riesgo 3i Group plc, por el cual ésta tltima
adquiriria una participacién aproximada del 16,2% en Sociedad de Servicios Radiofénicos

Unién Radio, S.L. por una inversion total de 225 millones de euros.

25.- HECHOS POSTERIORES

Con fecha 14 de enero de 2008 la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

comunica que admite a tramite la Oferta Pablica de Adquisicion formulada por Promotora
de Informaciones, S.A. sobre acciones de Sogecable, 5.A.

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta el 31 de enero de 2008, fecha de vencimiento del

Plan de opciones sobre acciones de Prisa, no se ha ejecutado ninguna opcion adicional por
parte de los benetficiarios.

26.- CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiaciéon de Promotora de Informaciones, S.A. correspondientes a los
ejercicios 2007 y 2006 son los siguientes, en miles de euros:
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa) es la sociedad cabecera del Grupo Prisa. Su
funcion dentro del Grupo consiste en desarrollar las actividades de servicios centrales
corporativos, centralizacion de la financiacion y otras relacionadas con la estrategia, el
desarrollo y la evolucién del Grupo.

En 2007, El Grupo ha continuado desarrollando su estrategia de expandir y reforzar su
presencia en el area audiovisual, fundamentalmente a través del incremento de su
participacion en el Grupo Media Capital y del lanzamiento de una Oferta Piblica de
Adquisicion sobre la totalidad del capital de Sogecable a finales de diciembre. Estas
operaciones tienen un impacto significativo en la dimension del Grupo e inciden tanto
en la diversificacion de su cartera de negocios, como de sus fuentes de ingresos.

Asimismo, esta estrategia consolida al Grupo en el sector de Medios, donde opera
como el mayor grupo global de educacién, informacién y entretenimiento en los
mercados de habla en espanol.

Aspectlos organizativos y de gestion-

El Grupo se estructura a nivel mundial en las siguientes principales lineas de negocio:
e Audiovisual

e [Prensa

e Radio

e Educacion
e Digital

Adicionalmente, en el Grupo se incluyen otras actividades que se corresponden con los
negocios de Gerencia de Medios (GDM), Distribucién, Inmobiliaria y Corporativo.

Por otra parte, durante el ejercicio 2007 el Grupo ha avanzado el proyecto de
implantacion de un sistema integrado de gestion comin para todas las empresas que lo
componen, tanto nacionales como internacionales. Este proyecto potencia tanto la

racionalizacion de los procesos operativos, como la homogeneizacion de los modelos

de negocio a nivel mundial y la mejora el entorno de gestion y control de los recursos
en todos los paises y negocios.




Actividades de inversion-

Sector audiovisual nacional: Con fecha 20 de diciembre de 2007, Prisa comunica que ha
alcanzado un acuerdo irrevocable con la sociedad Eventos, S.A., en virtud del cual la
indicada sociedad se compromete a vender y transmitir a Prisa su participacidon del
2,94% en Sogecable en el marco de una Oferta Publica de Adquisicion que formule
Prisa a un precio por accion ordinaria de la clase A de 27,98 euros. Dicho acuerdo
garantiza a Prisa alcanzar mas de la mitad del capital social de Sogecable y asegura a
Eventos, S.A. la venta de sus acciones a ese precio. En esta misma fecha, el Consejo de
Administracion de Prisa acuerda la formulacion de una Oferta Publica de Adquisicion
de caracter obligatorio sobre la totalidad del capital de Sogecable.

Con fecha 28 de diciembre de 2007, Prisa presenta a la CNMYV la nstancia solicitando
la autorizacion de la Oferta Publica de Adquisicidn de acciones de Sogecable, junto con
el folleto explicativo debidamente suscrito y la correspondiente documentacion
complementaria. Adicionalmente, Prisa comunica que, por razones técnicas, ha elevado
¢l precio de la oferta, f1jandolo en 28 euros por accion.

Sector de medios de Portugal: Durante los ejercicios 2005, 2006 y 2007 Prisa ha
consolidado su presencia en el mercado portugués a través de las inversiones y
operaciones realizadas por su filial participada al 100% Vertix, 5.G.P.5, S5.A. Los hitos
mas significativos de este proceso han sido los siguientes:

e En noviembre de 2005, adquirio el 33% del capital social del Grupo Media
Capital SGPS, S.A.

e En octubre de 2006, se presenté ante la Comision del Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) de Portugal el anuncio preliminar de una Oferta Publica
de Adquisicidon de acciones voluntaria referida al 100% del capital del grupo
Media Capital, 5.G.P.5., 5.A. al precio de 7,40 euros por accion.

e El5 de tebrero de 2007, concluy6 el plazo de aceptacién de la oferta voluntaria
que ha sido aceptada por acciones equivalentes al 40,70% del capital de la
compafifa, por lo que la participacién indirecta de Prisa en Grupo Media
Capital, 5.G.P.5,, 5.A. alcanz6 el 73,70%.

» El 6 de febrero de 2007, se present6 ante la CMVM de Portugal el anuncio
preliminar de una Oferta Publica de Adquisicion de acciones obligatoria
referida al 100% del capital del Grupo Media Capital, S.G.P.S., 5.A. La nueva
oferta se dirige al 26,30% restante del capital social de Grupo Media Capital,
5.G.P.S., S.A.

o [El 23 de julio de 2007, concluyé el plazo de aceptacion de la oferta obligatoria
que fué aceptada por acciones equivalentes al 20,69% del capital de la
compaiifa, por lo que la participacion indirecta de Prisa en Grupo Media
Capital, 5.G.P.S., S.A. alcanz6 el 94,39%

e En noviembre de 2007, Prisa adquirié un 0,3% adicional de Grupo Media
Capital, 5.G.P.5., S.A, situando su participacion en el 94,69 %




Sector de radio nacional e internacional: En julio de 2007, Prisa comunica que, a traves de
Grupo Latino de Radiodifusion Chile Ltda. (GLR Chile), filial de Unién Radio, ha
formalizado la compra de la totalidad de las acciones de Iberoamericana Radio Chile,
S.A. (IARC) a Claxson Chile, 5.A. La operacion ha sido autorizada por el Tribunal de
Defensa de la Libre Competencia (TDLC) de Chile, que ha impuesto una serie de
condiciones.

Resultados y rentabilidad-

Los resultados de Prisa dependen directamente del desempefio de las distintas
unidades de negocio que forman el Grupo, sus ingresos vienen determinados
principalmente por los dividendos percibidos de sus filiales y sus gastos, por los costes

de personal y por servicios contratados. Adicionalmente, las variaciones en la situacion
patrimonial de sus filiales producen aumentos y disminuciones del valor de su cartera
de inversiones.

Los resultados obtenidos en el ejercicio 2007 refuerzan la tendencia de crecimiento por
encima del mercado que mantiene el Grupo Prisa en los altimos ejercicios. Respecto al
ejercicio 2006, los ingresos se han incrementado por encima del 31% y el resultado de

explotacién crece en un 81,8%, mientras que el EBITDA aumenta un 46,7%.
Adicionalmente, cabe destacar la mejora de los margenes operativos como
consecuencia de la favorable evolucién de la actividad del Grupo. El beneticio
consolidado por accién ha sido en 2007 de 0,92 euros, comparado con los 1,10 euros
alcanzados en el ejercicio 2006.

Actividades de financiacion-

Las operaciones de adquisicion realizadas durante los ejercicios 2005, 2006 y 2007 han
requerido para su financiacién un incremento del nivel de endeudamiento del Grupo.
Con objeto de alcanzar la estructura financiera mas eficiente y econémica en base a las
condiciones del mercado financiero durante el presente ejercicio, Prisa ha realizado en
junio de 2007 una reestructuracion de su deuda financiera firmando un préstamo
sindicado por importe méximo de 2.050.000 miles de euros a 6 afios, con un grupo de
39 bancos entre los que se encuentran los de primer nivel internacional y nacional. La
respuesta y el respaldo obtenidos de la comunidad bancaria en el proceso de
sindicacion han sido muy satisfactorios.

Asimismo, en diciembre de 2007 Prisa ha firmado un contrato puente de tinanciacion
sindicada con una entidad financiera de primer nivel por importe maximo de 4.230.000
miles de euros, por un plazo de 6 meses con la finalidad de atender a las obligaciones
de caracter financiero derivadas de la Oferta Publica de Adquisicion sobre la totalidad
del capital de Sogecable, S5.A.

2. EVOLUCION POSTERIOR AL CIERRE

Con fecha 14 de enero de 2008 la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

comunica que admite a tramite la Oferta Publica de Adquisiciéon formulada por
Promotora de Informaciones, S.A. sobre acciones de Sogecable, S.A.



Prisa y Grupo Godé suscriben un Acuerdo de Intenciones con 3i Europe por el cual
ésta dltima adquiriria una participacién aproximada del 16,2% en Union Radio,
mediante una operacién mixta de compra de acciones y ampliacioén de capital, por una
inversién total de 225 millones de euros. La entrada del nuevo socio impulsara el
desarrollo de Unién Radio en Latinoamérica y en especial el plan de expansion en el
mercado hispano en Estados Unidos

3. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD

Como cabecera del Grupo, los riesgos a los que estd expuesto Prisa estan directamente
ligados a los de sus filiales.

Las actividades de las filiales del Grupo y por lo tanto sus operaciones y resultados,
estan sujetas a riesgos del entorno en el que se desarrollan, y en todo caso a factores

exOgenos como son la situacion macroeconémica, la evolucién de sus mercados
(publicidad, editorial,...), los cambios normativos, y la incorporacion y desemperio de
sus competidores. En el desarrollo de las actividades realizadas por las unidades de
negocio en el extranjero y principalmente en América Latina, existen riesgos
adicionales asociados con la evoluciéon del ipo de cambio y de la situaciéon econémica y
politica del pais.

El riesgo asociado a las variaciones en los tipos de cambio asumidos por el Grupo, se
corresponde basicamente con las siguientes transacciones:

e Resultados procedentes de la actividad desarrollada en otros paises ajenos al
area euro referenciados a la evolucion de sus respectivas monedas: En torno al
19% de los resultados (antes de minoritarios e impuestos) del Grupo al 31 de

diciembre de 2007 provienen de América.

o Operaciones con proveedores y suministradores extranjeros: El crecimiento del
Grupo en la actividad audiovisual ha tenido como consecuencia el incremento

de las operaciones y contratos con proveedores y suministradores de
contenidos extranjeros (principalmente de Estados Unidos).

 Inversiones financieras realizadas para la adquisiciéon de participaciones de
sociedades extranjeras: Son inversiones realizadas a largo plazo con la intenciéon
de permanecer de un modo estable en el accionariado, si bien estan sujetas a
variaciones patrimoniales no s6lo como consecuencia de su actividad, sino
también por el efecto de las variaciones en el tipo de cambio.

¢ Deuda denominada en moneda extranjera: Del total de la financiacion bancaria
del Grupo al 31 de diciembre de 2007, inicamente el 1,9% esta contratada en
moneda extranjera.




El Grupo, para su gestion y control, clasifica los principales riesgos a los que se
encuentra expuesto en las siguientes categorias:

Riesgos estratégicos

Riesgo de los procesos de negocio

Riesgos relativos a la gestion financiera

Riesgos derivados de la fiabilidad de la informacion financiera

Riesgos tecnologicos

Tanos

En el Informe de Gobierno Corporativo se desarrolla con mayor detalle cada una de
estas categorias de riesgos y los 6rganos y actuaciones especificas que se utilizan para

detectarlos, medirlos, controlarlos y gestionarlos.

4, US0O DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Prisa sigue la practica de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la variacion del
tipo de interés y del tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucion del mercado
asi lo aconsejan. Al 31 de diciembre de 2007 tiene vigente contratos de cobertura sobre
tipos de cambio por importe de 35.000 miles de délares, todos ellos con vencimiento en
el corto plazo. De acuerdo con lo establecido en el contrato de financiacion sindicada
tirmado en 2007, la Sociedad tiene contratadas coberturas de tipo de interés que limitan
los ipos maximos. El plazo de estos contratos de cobertura es hasta septiembre de 2011
y el importe nocional cubierto es del 40% del saldo vivo al 31 de diciembre de 2007. Los

periodos de liquidacion son trimestrales y coinciden con los de liquidacion de intereses
del préstamo.

5. ACCIONES PROPIAS

Promotora de Informaciones, 5.A. mantiene a 31 de diciembre de 2007 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 4,96 %

del capital social. El coste total de las mismas asciende a 39.101 miles de euros, con un
coste unitario de 3,57 euros.

La Sociedad tiene previsto dar cobertura a la emision de Bonos Canjeables realizada en
el ejercicio 2003, a través de su filial Prisa Finance (Netherlands) B.V., mediante la
totalidad del importe de las acciones propias que mantiene en autocartera.

6. EVOLUCION BURSATIL

La accion de Prisa-

La accién de Prisa cerro el ejercicio 2007 con una cotizacién de 12,84 euros por titulo,
con una capitalizacion bursatil a 31 de diciembre de 2007 de 2.810 millones de euros.
Los titulos de Prisa cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.




Nimero de acciones ordinarias: 218.812.500

Niimero de acciones rescatables: 1.543.000
Free-float: 30,6 %
Autocartera™: 10.940.625
Beneficio por accion™*: 0,92
Rentabilidad por dividendo™**: 1,23%

il Akl bl PRSI T

* Autocartera que garantiza el bono canjeable lanzado en diciembre de 2003.
** Sin computar la autocartera de 10.940.625 acciones ni las acciones rescatables.

*** Calculado en base al precio de cotizacién medio de 2007.

Evolucion de la cotizacion-

LLa evolucion de la cotizacion del Ibex, Euro Stoxx Media y Prisa del 29 de diciembre de

2006 al 28 de diciembre de 2007 ha sido la siguiente:

1,45 -
1,25
LEE. T S
0.85 - e Eum Stoxx Med1a
== Prisa
=lbex3>
06 le——— o ——r——
29/12/2006
_(;pl:izaciim 2007 -
Inicio (29 /12/ 2006) 13,21
Maxima 17,60
Minima 11,49
Media 14,97
(ierre (28 /12 / 2007) 1_2{84

28/12/2007

7. EVOLUCION PREVISIBLE

El sector de medios de comunicacién es un sector sensible a la evolucién de las
principales variables macroecondmicas, y en especial del ciclo publicitario. Sin
embargo, la exposicidon de Grupo Prisa a la evolucién del mercado publicitario es
limitada, debido a la diversificacion de sus fuentes de ingresos, representando los



ingresos publicitarios Gnicamente un 30% del total de ingresos en el ejercicio 2007,
ademas de por la posicion de liderazgo de sus marcas. Adicionalmente, Prisa cuenta
con negocios sOlidos independientes del ciclo econémico, como es el caso de
Educacion- Editorial, que en el ejercicio 2007 ha representado un 15% del total de
ingresos del Grupo. Por otro lado, los ingresos procedentes del drea internacional en el
ejercicio 2007 alcanzaron el 20% del total de los ingresos del Grupo. Por todo ello, y
pese a las expectativas anunciadas de un posible escenario de desaceleracion de la
economia espariola, el Grupo espera una evolucién favorable de las distintas unidades
de negocio en las que actta.

8. ACIIVIDADES DE 1+D

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio 2007 actividades de investigacién y
desarrollo.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A.:

B om® Ry EyTy N EyT N LT EE W N R o A -

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria consolidada

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las

normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requicren el examen, mediante la realizacién de
pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

e LR o e S el ol e I e e A e e e LEN LT R

De acuerdo con la legislaci6én mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y
panancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado y del estado de cambios en ¢l patrimonio
neto consolidado, ademds de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuesira
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anmales consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 16 de
febrero de 2007, emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2006 en el que expresamos una opinion con una salvedad en la cuenta de pérdidas y ganancias del
citado ejercicio, que no es aplicable en el gjercicio 2007.

— e i Ry e gy AT Ej TR N mm A RS EEmER

- —— e e e e s e e g LA [ Il T

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de PROMOTORA DE

INFORMACIONES, S.A. (PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2007 y de los

resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea, que guardan uniformidad con
las aplicadas en el ejercicio anterior.

E! informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones quc los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye

la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo.

DELOITTE, S.1f
Inscrita enjel R.4{D.A "l . NS-S068

8 de febrgro de 008

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tome 13.650, follo 188, seccion 8, hoa M-34414. Member of
inscripcion 96, C.I.F.: B-79104469. Domidilio Sodiak Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Daloitte Touche Tohmatsu




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales consolidadas elaboradas conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
por la Unién Europea junto con el Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio 2007




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales consolidadas elaboradas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea correspondientes al ejercicio 2007
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada elaboradas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Union Europea correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006
ELABORADA CONFORME A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) ADOPTADAS POR LA UNION EUROPEA

(1) ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO

Promotora de Informaciones, S.A. (en adelante, “Prisa”) con domicilio social en Madrid, calle
Gran Via, 32 se constituyé el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras, la
explotacion de medios de comunicacién social impresos y audiovisuales, la participaciéon en
sociedades y negocios, y la prestaciéon de toda clase de servicios.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Prisa es cabecera de un
grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se dedican a
actividades diversas y que constituyen el Grupo (en adelante, “Grupo Prisa” o el “Grupo”).
Consecuentemente, Prisa esta obligada a elaborar, ademés de sus cuentas anuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en negocios
conjuntos e inversiones en asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2006 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas el dia 22 de marzo de 2007.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad el dia 7 de febrero de 2008 y se someterdn a la aprobacion por
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

Estos estados financieros se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno
econdémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se incluyen de
conformidad con las politicas establecidas en la nota 2d.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 han sido elaboradas de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”),
segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoraciéon de aplicacién obligatoria que




tienen un efecto significativo, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto.

De acuerdo con dicha regulacion, en el &mbito de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y en la elaboracion de estas cuentas consolidadas del Grupo, cabe
destacar los siguientes aspectos:

Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financiera consolidada del
Grupo. Los estados financieros de las sociedades individuales que forman parte del
Grupo, se siguen elaborando y presentando de acuerdo con las normas establecidas en

el Plan General de Contabilidad.

De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se incluyen los
siguientes estados consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2007:

- Balance de situacion
- Cuenta de resultados
- Estado de cambios en el patrimonio neto

- Estado de flujos de efectivo

De acuerdo con la regulaciéon anteriormente mencionada, se presenta, a efectos
comparativos, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
correspondientes al ejercicio 2006, elaborados con criterios NIIF.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoracion aplicadas por
el Grupo, se han aplicado de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y
conceptos, en los ejercicios 2007 y 2006.

En relacion a la aplicacibn anticipada opcional de otras Normas Internacionales de
Informacién Financiera ya emitidas pero atin no efectivas, el Grupo no ha optado en ningtn
caso por dichas opciones.

A la fecha de estos estados financieros, las siguientes normas han sido emitidas y adoptadas
por la Unioén Europea, no estando atin en vigor:

» CINIIF 11: Interpretacion de NIIF 2-Pagos basados en acciones y autocartera
(en vigor para ejercicios anuales iniciados con posterioridad al 1 de marzo de
2007).

o CINIIF 12: Interpretacién Concesiones (en vigor para ejercicios anuales
iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2008).

e CINIIF 13: Programas de fidelizacion de clientes (en vigor para ejercicios
anuales iniciados con posterioridad al 1 de julio de 2008).

o CINIIF 14: Interpretaciéon NIC 19 (en vigor para ejercicios anuales iniciados con
posterioridad al 1 de enero de 2008).

o NIF 8 bSegmentos de negocio (en vigor para todos los ejercicios anuales
iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2009).




* Modificacion NIC 23: Costes por préstamos (en vigor para todos los ejercicios
anuales iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2009).

 Modificacion NIC 1: Presentacién de estados financieros (en vigor para todos
los ejercicios anuales iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2009).

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que la adopcion de estas normas
no tendria impactos significativos sobre estas cuentas anuales.

b) Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han obtenido a partir de las cuentas anuales individuales
de Prisa y de sus Sociedades dependientes, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2007 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa
fecha. El Grupo ha elaborado sus estados financieros bajo la hipétesis de empresa en
funcionamiento. Asimismo, salvo para la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han
elaborado los estados financieros utilizando la hipé6tesis contable del devengo.

Dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2007 pueden diferir de los utilizados por
algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales

principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF adoptadas por la Unién Europea.

¢) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
del Grupo.

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo y de las entidades para
cuantificar algunos de los activos, pasivos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Béasicamente, estas estimaciones se refieren a:

-~ La valoracién de los activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos (véase nota 3f).

- Lavida 1til de los activos materiales e intangibles (véanse notas 3b y 3e).

- Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (véase nota 3k).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes,

- La estimacion de las devoluciones de ventas que se reciben con posterioridad al
cierre del ejercicio.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al




alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas futuras.

d) Principios de consolidacion
Los métodos de consolidacion aplicados han sido:
Integracion global -

Las entidades dependientes se consolidan por el método de integraciéon global, integrandose
en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y
flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las
operaciones intragrupo. Son sociedades dependientes aquellas en las que la sociedad
dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene
facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas. En el Anexo I de esta
Memoria se indican las sociedades integradas por este método.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se
incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta
la fecha efectiva de enajenacién, segin corresponda.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, los activos y pasivos y los
pasivos contingentes de la sociedad filial son registrados a valor de mercado. En el caso de
que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisiciéon de la sociedad filial y el valor
de mercado de los activos y pasivos de la misma, correspondientes a la participacion de la
matriz, esta diterencia es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia
sea negativa, ésta se registra con abono a la cuenta de resultados consolidada.

La participacion de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las sociedades del
Grupo se presenta bajo los epigrafes "Patrimonio neto- Intereses minoritarios" del balance de
situacion consolidado y “Resultados atribuidos a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcién de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable

a los intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa a la sociedad
dominante.

lodos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integraciéon global se
han eliminado en el proceso de consolidacion.

Integracion proporcional -

Se ha aplicado este método para los “negocios conjuntos”, entendiendo como tales los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o més entidades (”participes”) realizan
operaciones 0 mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter
financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los




participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras
financieras distintas de las de los participes. En el Anexo I de esta Memoria se indican las
sociedades integradas por este método.

Mediante la aplicacion de este método de consolidacion, la agregacion de saldos y las
posteriores eliminaciones tienen lugar tinicamente en la proporcion que la participacion del
Grupo representa en relacion con el capital de estas entidades. Los activos y pasivos
asignados a las operaciones conjuntas y los activos y pasivos que se controlan conjuntamente
con otros participes se presentan en el balance de situacion consolidado clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en
negocios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a
su propia naturaleza.

Metodo de la participacion -

Se ha aplicado este método para las sociedades asociadas, considerando como tales aquéllas
en cuyo capital social la participacion directa o indirecta de Prisa se encuentra entre un 20% y
un 50% o en las que, atn sin alcanzar estos porcentajes de participaciéon, se posee una
influencia significativa en la gestiéon. En el Anexo I de esta Memoria se indican las sociedades
integradas por este método.

El método de la participacion consiste en registrar la participacion en el balance de situacion
por la fraccion de su patrimonio neto que representa la participacion del Grupo en su capital
una vez ajustado, en su caso, el efecto de las transacciones realizadas con el Grupo, mas las
plusvalias tacitas que correspondan al fondo de comercio pagado en la adquisicién de la
sociedad.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la
participacion, y los resultados obtenidos por estas sociedades que corresponden al Grupo
conforme a su participacion se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de resultados
consolidada en el epigrafe “Resultado de sociedades por el método de la participacion” .

Otras consideraciones -

Las partidas de los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias de las
sociedades extranjeras incluidas en la consolidacion han sido convertidas a euros aplicando el
"método del tipo de cambio de cierre", aplicando a todos los bienes, derechos y obligaciones el
tipo de cambio vigente en la techa de cierre, y utilizando el tipo de cambio medio para las
partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias. La diferencia entre el importe de los fondos
propios convertidos al tipo de cambio histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de
la conversién del resto de partidas segtin se ha indicado, se incluye en el epigrafe "Patrimonio
neto- Diferencias de cambio" del balance de situacién adjunto.

Para las sociedades extranjeras que se encuentran afectadas por altas tasas de inflacion, las
partidas del balance de situacién se ajustan por los efectos en los cambios de los precios,
siguiendo normativa local, antes de proceder a su conversion a euros, efecto recogido en las
Notas de esta Memoria separadamente dentro de la columna “Correccion monetaria”. El efecto
de la inflacién del ejercicio sobre los activos y pasivos monetarios de dichas sociedades se
recoge en el epigrate “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada




adjunta. El efecto del ajuste por inflacién sobre el patrimonio aportado por aquellas
sociedades donde se aplica esta practica contable ha sido registrado dentro del epigrafe
“Patrimonio neto- Diferencias de cambio” del balance de situacién consolidado adjunto.

Como es practica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacion en Prisa de las reservas acumuladas y beneficios no
distribuidos de las restantes sociedades consolidadas, por entenderse que estos saldos se
utilizaran como recursos propios por dichas sociedades.

Los datos referentes a Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A., Sociedad de Servicios
Radiofénicos Union Radio, S5.L., Grupo Santillana de Ediciones, S.L., Gerencia de Medios,
S.A., Dédalo Grupo Graéfico, S.L., Promotora de Emisoras de Television, S.A., Gran Via
Musical de Ediciones, S.L., Plural Entertainment Espafia, S.L., Grupo Latino de Radiodifusién
Chile, Ltda., Sistema Radiodpolis, S.A de C.V,, Iberoamericana Radio Chile, S.A., Grupo Media
Capital SPGS, S.A., Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A., Antena 3 de
Radio, 5.A., Sogecable, S.A. e Inversiones en Radiodifusién, S.A. que se recogen en esta
memoria, corresponden a sus estados financieros consolidados.

e) Variacion del perimetro de consolidacion

Las principales variaciones que se han producido en el perimetro de consolidacion durante el
ejercicito 2007 se exponen a continuacion:

Sociedades dependientes-

En enero de 2007, Sociedad Espafiola de Radiodifusion, S.A. adquiere el 90,07% de Propulsora
Montafiesa, 5.A. Como consecuencia, Cantabria de Medios, 5.A., sociedad participada al 100%
por Propulsora Montariesa, se consolida por integracion global.

También en enero de 2007, se constituyen las siguientes sociedades en Brasil: Editora
Fontanar, Ltda., sociedad participada al 99,96% por Editora Objetiva, Ltda. y al 0,03% por
Editora Moderna, Ltda., Richmond Educacdo, Ltda. participada al 100% por Editora
Moderna, Ltda. y Uno Educacao, Ltda. participada al 100% por Editora Moderna, Ltda.

Asimismo, en enero de 2007, se constituye Diario El Pais Do Brasil Distribuidora de
Publicagoes, Ltda., sociedad participada al 99,99% por Diario El Pais, S.L. y al 0,01% por Prisa
Division Internacional, S.1.

El 6 de febrero de 2007, Promotora de Informaciones, S.A. comunica que, a través de su filial
portuguesa Vertix, SGPS, 5 A., ha presentado ante la Comision del Mercado de Valores
Mobiliarios de Portugal el anuncio preliminar de una OPA obligatoria referida al 100% del
capital del Grupo Media Capital, SGPS, S.A. Esta oferta obligatoria es consecuencia del
resultado de la oferta voluntaria lanzada por Vertix, SGPS, S.A. sobre Grupo Media Capital,
5GPS, 5.A. en octubre de 2006, tras la cual la participacién de Promotora de Informaciones,
5.A. (a través de Vertix, SGPS, 5.A.) en Grupo Media Capital, SGPS, S.A. alcanza el 73,70%.
Como resultado de la OPA obligatoria, Promotora de Informaciones, S.A. (a través de Vertix,
oGPS5, 5.A.) alcanza el 94,39% de participacién en Grupo Media Capital, SGPS, S.A.
Adicionalmente, en noviembre de 2007, Promotora de Informaciones, S.A. (a través de Vertix,




SPGS, 5.A.) adquiere una participacion adicional del 0,3% en Grupo Media Capital, SGPS,
S.A., hasta llegar al 94,69%. Como consecuencia de estas operaciones, Grupo Media Capital,

S5GP5, 5.A. pasa de consolidarse por el método de la participacion a consolidarse por
integracion global desde el 1 de febrero de 2007,

Por otro lado, en febrero de 2007, se constituye Gelesa Gestiéon Logistica, S.L., sociedad
participada al 100% por Grupo Cronos Distribucién Integral, S.L. (antes Gestion de Logistica

Editorial, S.L.).

En mayo de 2007, se constituye Promotora de Actividades América 2010, S.L., sociedad
participada al 99,99% por Promotora de Informaciones, S.A. y al 0,01% por Prisa Division
Internacional, 5.L.

En junio de 2007, Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. vende la totalidad de sus
participaciones en las sociedades El Correo de Andalucia, S.L.. (100%) y Diario Jaén, S.A.

(59,27%).

También en junio de 2007, se produce la liquidaciéon de GLR Francia, SARL mediante cesion
de activos y pasivos a Grupo Latino de Radio, S.L.

En julio de 2007, Media Capital Entertainment- Producgao de Eventos, Lda., sociedad
perteneciente a Grupo Media Capital, SGPS, S.A., adquiere el 50% de las acciones de Eventos
Spot- Agenciamento e Produgao de Espectaculos, Lda.

Asimismo, en julio de 2007, GLR Chile, Ltda. formaliza la adquisicién del 100% de
Iberoamericana Radio Chile, S.A. En consecuencia, se incorporan al perimetro de
consolidacion las siguientes sociedades pertenecientes al grupo de consolidacién de la
sociedad adquirida: Abril, 5.A., Iberoamerican Radio Holding Chile, S.A., Radiodifusion

Iberoamerican Chile, S.A., Compania de Radios, S.A., Aurora, S.A., Radiodifusora Transitoria,
5.A., Sociedad de Radioditusion El Litoral, S.A. y Blaya y Vega, S.A.

Por otro parte, en julio de 2007, se produce la fusion por absorcién de Radio La Cerdanya,
S.A., Catalana de Comunicacié y Publicitat, S.L., Gironina de Radio, S.A., Radio Costa Brava,
S.A., y Bergadana de Radio y Televisién, S.L. en Ona Catalana, S.A.

En septiembre de 2007, Cena Editorial- Edigao de Publicacoes Periddicas, S.A., adquiere un
40% de CLMC- Multimedia, S.A, hasta llegar al 90%. Como consecuencia, esta sociedad pasa
de consolidarse por el método de la participacién a consolidarse por integracion global.

Adicionalmente, en septiembre de 2007, Sociedad Esparfiola de Radiodifusion, S.A. adquiere el
100% de Radio Iran, S.1..

En octubre de 2007, se produce la fusién por absorcion de Ona Catalana, S.A. en Sociedad
Espafiola de Radiodifusién, S.A. Esta sociedad se consolidaba por el método de integracion

global.

En octubre de 2007, se produce la fusién por absorciéon de Grupo de Edi¢oes Santillana, Ltda.
(Brasil) en Editora Moderna, Ltda.




En noviembre de 2007, Grupo Cronos Distribucion Integral, S.L. adquiere el 100% de
Distribuidora de Publicaciones Cymba, S.L. y el 65% de Districuen, S.1.

También en noviembre de 2007, Grupo Cronos Distribucién Integral, S.L. adquiere el 30% de
Aldipren, 5.A., sociedad a su vez participada al 35% por Distribuidora de Publicaciones
Cymba, 5.L.

En diciembre de 2007, Prisacom, S.A. adquiere un 10% adicional de Infotecnia 11824, S.L.,
llegando asi al 60%. Como consecuencia, esta sociedad pasa de consolidarse por integracién
proporcional a consolidarse por integracién global.

Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 2007, la sociedad Grupo Media Capital, SGPS, S.A.
procedi6 a la venta de la sociedad Media Capital Outdoor Publicidade, S.A., cuya actividad

era la gestion y venta de publicidad “outdoor” por un importe de 47 millones de euros (véase
nota 5).

También en diciembre de 2007, Prisa Divisiéon Internacional, S.L. adquiere un 50% de la
sociedad Grupo Latino de Publicidad Colombia, Ltda., llegando asi al 100% de participacion.
Como consecuencia, esta sociedad pasa de consolidarse por integracion proporcional a
consolidarse por integracion global.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2007 se han disuelto las siguientes sociedades del Grupo:

Eurotropical de Producciones Discograficas, S.L.U., GDM Publicidad Electrénica, S.A. y
Teatro Mais- Actividades Teatrais, Lda.

Los principales impactos relacionados con la adquisicion de sociedades dependientes,
corresponden, tundamentalmente, al cambio en el método de consolidacion de Grupo Media
Capital, 5PGS, 5.A., debido a la adquisicién, durante el ejercicio 2007, de un 61,69% adicional
de participacién, por un importe de 403.085 miles de euros, habiéndose generado un fondo de
comercio de 312.054 miles de euros (véase nota 5).

A continuacion se detallan los principales impactos en el balance de situacién consolidado del
ejercicio 2007 de la consolidacién de Grupo Media Capital, SPGS, S.A. por el método de
integraciéon global:

Miles de euros
Activos no corrientes | 269,722
Inversiones financieras corrientes y efectivo y otros
medios liquidos equivalentes 1.796
Otros activos corrientes 85.843
Pasivos corrientes y no corrientes (213.738)

De acuerdo con el parrafo 70 de la NIIF 3, es resefiable que el impacto de haber integrado esta
participacion desde el 1 de enero de 2007, no es significativo.




Por otro lado, los principales impactos en el balance de situacién relacionados con las ventas
de sociedades dependientes se resumen a continuacion:

Miles de euros
El Correo de Media Capital
I Andalucia, S.L. - Qutdoor
Diario Jaén, 5.A. | Publicidade, 5.A.

Activos no corrientes (13.137) (30.493)
Inversiones financieras corrientes y efectivo y otros

medios liquidos equivalentes (93) (6.050)
Otros activos corrientes (6.780) (39)
Pasivos corrientes y no corrientes 5,742 o 6.458
Valor razonable de los activos netos vendidos - 14.268 30,124
Contraprestacion en efectivo ' 12.000 41.500]
| Contraprestacién otros o 7.000 5.500
Total contraprestacion 19.000] 47.000

Sociedades multigrupo-

En enero de 2007, se constituye la sociedad Servicios Radiépolis, S.A. de C.V., sociedad
participada al 99,998% por Sistema Radiépolis, S.A. de CV. y al 0,002% por Radio
Comerciales, S.A. de C.V.

También en enero de 2007 se constituye la sociedad Servicios Xezz, S.A. de C.V. sociedad
participada al 99,998% por Xezz, S.A. de C.V. y al 0,002% por Radio Comerciales, S.A. de C.V.

En septiembre de 2007, se constituye Plural Jempsa, S.L., sociedad participada al 50% por
Plural Entertainment Espafia, S.L.

Soctedades asociadas-

En marzo de 2007, se disuelven las sociedades Inversiones Digitales, S.A., Informacion,
Teletonia y Comunicacién, S.A. y Sistemtel Telecomunicaciones Bolivia, S.A.

En julio de 2007, Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. vende sus participaciones en
Novotécnica, S.A., Comercializacién de Medios 2000, S.A., Grafivoz, S.A. y Servicom Servicios
de Comunicaciéon, S.L., estando las tres ultimas sociedades participadas a su vez por
Novotécnica, 5.A. Adicionalmente, salen del perimetro de consolidacién las sociedades
Edicor, 5.L., participada por Comercializaciéon de Medios 2000, S.A., Grafivoz, S.A. y Servicom
Servicios de Comunicacion, S.L. y Television Alpujarra S.L., participada por Novotécnica, S.A.

En noviembre de 2007, Promotora de Emisoras de Television, S.A. vende su participacion del
33,27 % en Productora de Television de Almeria, S.A.

En noviembre de 2007, se constituye Dédalo Offset, S.L., sociedad participada al 100% por
Dédalo Grupo Grafico, S.L.




(3)

En el ejercicio 2007, Dédalo Grupo Grafico, S.L. y sus sociedades dependientes pasan a
consolidarse por el método de la participacion. Con anterioridad, estas sociedades se incluian
en las cuentas del Grupo como un activo mantenido para la venta (véase nota 14) .

Al comparar la informacién entre los ejercicios 2007 y 2006, deben considerarse estas
variaciones, cuyo efecto se presenta en las notas de esta memoria separadamente dentro de la
columna “ Variacion del perimetro de consolidacion”

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de los ejercicios 2007 y 2006, han sido las siguientes:

a) Presentacion de los estados financieros consolidados

De acuerdo con la NIIF 1, el Grupo ha optado por la presentacién del balance de situacion
consolidado diferenciando entre categorias de activos corrientes y no corrientes. Asimismo, en
la cuenta de resultados consolidados se presentan los ingresos y gastos de acuerdo a su
naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara siguiendo el método indirecto.

A efectos comparativos, como consecuencia del proceso de asignacion del fondo de comercio
de Sogecable, S.A., se ha modificado el balance de situaciéon consolidado del ejercicio 2006
incrementandose el epigrate de “Inmouvilizado material” en 21.623 miles de euros, minorandose

el epigrafe “Fondo de comercio” en 15.136 miles de euros y generandose un “Pasivo por impuestos
diferido” de 6.487 miles de euros.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 est4 valorado
a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones
posteriores se han valorado al coste de adquisicion, siendo su importe revalorizado conforme
al Real Decreto-Ley 7/1996 en el caso de las sociedades Diario El Pais, S.L., Sociedad Espafiola
de Radiodifusion, S.A., Prisa Divisién Inmobiliaria, S.L., Promotora de Informaciones, S.A.,
[taca, S.L. y Algarra, S.A.

Los costes de ampliaciéon, modernizaciéon o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El inmovilizado material se amortiza linealmente, repartiendo el coste de los activos entre los
aitos de vida ntil estimada, segtn el siguiente detalle:

- 10 -



| IET

Intervalos
de vida ttil
estimada |
Editicios y construcciones 30 - b0
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Descodificadores y tarjetas 3-7
Otro inmovilizado 4 - 20
L. :

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la
categoria de “Activo no corriente- Inmovilizado material” a que corresponde el bien arrendado,
amortizandose en su vida utl prevista siguiendo el mismo método que para los activos en
propiedad.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

c) Inversiones inmobiliarias

Los inmuebles de inversion se encuentran valorados por su coste de adquisicién neto de su
correspondiente amortizacién acumulada. Se corresponden principalmente con inmuebles
destinados a su explotaciéon con terceros en régimen de arrendamiento operativo. Se
amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que lo componen
entre los anos de vida 1itil estimada segin los porcentajes de amortizacién mencionados en la
nota 3b que constituyen el periodo en que las sociedades esperan utilizarlos.

d) Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de adquisicion de las participaciones en las sociedades
consolidadas y los correspondientes valores tedrico contables en el momento de su
adquisicion o en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

- 51 son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos cuyos valores de mercado fuesen superiores a los
valores netos contables que figuran en sus balances de situacién y cuyo tratamiento
contable sea similar al de los mismos activos del Grupo.

- ol son asignables a pasivos no contingentes, reconociéndolos en el balance de situaciéon
consolidado, si es probable que la salida de recursos para liquidar la obligacion
Incorpore beneticios econémicos, y su valor razonable se pueda medir de forma fiable.

- 5l son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente
en el balance de situacién consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisiciéon pueda determinarse fiablemente.

- Las diterencias restantes se registran como un fondo de comercio.

La valoracién de los activos y pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha
de toma de participacion de la sociedad, revisdndose la misma en el plazo maximo de un afio
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a partir de la fecha de adquisicion. En consecuencia, hasta que se determina de forma
definitiva el valor razonable de los activos y pasivos, la diferencia entre el precio de
adquisicién y el valor contable de la sociedad adquirida se registra de forma provisional como
fondo de comercio.

El fondo de comercio se considera un activo de la sociedad adquirida y, por tanto, en el caso
de una sociedad dependiente con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda
funcional de esta sociedad, realizdndose la conversiéon a euros al tipo de cambio vigente a la
fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a
su coste de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo con los criterios contables
espanoles. En ambos casos, desde el 1 de enero de 2004 no se amortiza el fondo de comercio y
al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algtn
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado,
procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento (véase nota 3f).

En el momento de la enajenacién de una sociedad dependiente, empresa asociada o entidad
controlada conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la
determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

e) Activos intangibles

Los principales conceptos incluidos en este epigrate y los criterios de valoracion utilizados son
los siguientes:

Aplicaciones informdticas-

En este epigrafe figuran los importes satisfechos en el desarrollo de programas informaticos
especiticos o los importes incurridos en la adquisicién a terceros de la licencia de uso de

programas. Se amortizan, dependiendo del tipo de programa o desarrollo, linealmente en un
periodo de entre tres y seis afios desde su puesta en funcionamiento.

Prototipos-

En esta cuenta se incluyen, fundamentalmente, los prototipos para la edicién de libros,
valorandose por el coste incurrido en materiales y en trabajos realizados por terceros hasta
llegar al soporte fisico que permite la reproduccién industrial seriada. Los prototipos se
amortizan linealmente en tres ejercicios a partir del momento de lanzamiento al mercado, en
el caso de libros de texto, atlas, diccionarios y grandes obras, y en dos ejercicios en el resto de
ediciones. El coste de los prototipos de los libros que no se espera editar se carga a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se toma la decisién de no editar.

Instalacion y alta de abonados-
Recoge los costes directos incurridos para la instalacién y alta de nuevos abonados a la

television digital de pago por satélite, netos de su amortizacion acumulada. Dichos costes se
amortizan considerando una vida atil de siete afios, periodo medio de vida estimado de
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suscripcion de los abonados. El Grupo amortiza integramente los costes por este concepto
pendientes de amortizacion de aquellos abonados que se dan de baja durante el ejercicio.
Dichos costes son identificables de forma individual por abonado, directamente controlados
por Sogecable, S.A., y suponen la base de la generacion de beneficios econdémicos futuros en el
negocio de la television digital de pago por satélite.

Asimismo, en dicho epigrafe se recogen determinados costes incurridos en la instalacion de
equipos de recepcién comunitaria de television digital por satélite, necesarios para completar
el sistema de recepcion de sefial de la oferta televisiva por satélite, netos de su amortizacion
acumulada. Dichos costes se amortizan considerando la misma vida 1itil de siete afios.

La amortizacion de estos costes, de acuerdo con los criterios descritos anteriormente, se
registra abonando directamente las correspondientes cuentas de activo del balance de
situacion.

Anticipos de derechos de autor-

Recoge las cantidades pagadas a cuenta a autores por la adquisicion de los derechos de
edicion de libros. Los anticipos de derechos de autor se imputan como gasto a la cuenta de
pérdidas y ganancias a partir del momento de lanzamiento del libro al mercado, de acuerdo
con el porcentaje fijado en cada contrato, aplicado sobre el precio de cubierta del libro. Se
presentan en el balance de situacioén por su coste, una vez deducida la parte que se ha llevado
a resultados. Dicho coste se revisa cada ejercicio, registrandose, en caso necesario, una
provision en funcién de las expectativas de venta del titulo correspondiente.

Derechos audiovisuales-
Este epigrate del balance de situacion consolidado adjunto incluye:

- Anticipos a la produccion audiovisual: los importes registrados bajo este concepto tienen
su origen en las entregas efectuadas a productoras para la realizacién de peliculas

cinematograficas, series y otras obras audiovisuales. La amortizacién se inicia en el
momento del estreno comercial en salas, y se realiza en funcién de la estimacion de
ingresos de la producciéon correspondiente.

- Producciones audiovisuales: el saldo de esta cuenta corresponde a los costes incurridos
en la realizacidon y adquisicion de producciones audiovisuales (series, largometrajes) y
en la adquisicion, en su caso, de determinados derechos de exhibicién de dichas
producciones. Estos activos se amortizan en funcién de los ingresos previstos.

El Grupo inicia la amortizacién de las producciones a partir de su estreno comercial o
desde la obtencién del certificado de calificacion, en el caso de las producciones que
van a ser exhibidas en salas de cine, o a partir del momento de obtener la copia
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