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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Bodegas Bilbainas, S.A.

| Hemos auditado las cuentas anuales de Bodegas Bilbainas, S.A. (en adelante ‘“la Sociedad),
participada mayoritariamente por DUCDE, SA. (Nota 10), que comprenden el balance de
situacién al 30 de junio de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007. Con fecha 2 de octubre de 2006
otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado el 30 de junio de 2006 en el que expresaron una opinion favorable.

3. Durante el ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007, la Sociedad ha efectuado el 96,7% del
importe neto de la cifra de negocios con su sociedad vinculada Codorniu, S.A. (Nota 16).

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Bodegas Bilbainas, S.A. al 30 de junio de 2007 y de los resultados de sus
operaciones vy de los recursos obtenidos vy aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha, v contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y

comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
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Cuentas Anuales de Bodegas Bilbainas, 5.A. Ljercicio anual terminado el 30 de junio de 2007

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y DE 2006
(Expresados en euros)
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BODEGAS BILBAINAS, S.A.

INMOVILIZADO 15932576 13954122
Gastos de establecimiento (Nota 5) - 2.815
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 762.130 595.482
Coste 949.568 782.920
Amortizaclones (187.438) (187.438)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 15.162.257 13.347.336
Costc 26.168.238 22.866.151
Amortizacioncs (11.005.981) (9.518.815)
Inmovilizaciones financieras (Nota §8) 8.189 8.489
ACTIVO CIRCULANTE 24.137.853 ¢ . ©.24.284.209
Existencias (Nota 9) 20.392.531 20.412.616
Deudores 3.730.694 3.854.352
Chentes por ventas y prestaciones de servicios 179.951 239.458
Empresas del grupo (Nota 14) 3.377.460 3.046.284
Deudores vanos 2.885 2.885
Administraciones Publicas (Nota 15) 170.398 579.507
Provisiones - (13.782)
Tesoreria 14.628 17.241
TOTAL ACTIVO s a4 mammt
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Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,
las Cuentas de Pérdidas v Ganancias adjuntas v la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas,
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BODEGAS BILBAINAS, 5.A.
BALANCES DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y DE 2006
(Expresados en euros)
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Capital suscrito
Reserva de revalorizacion

Reservas

Pérdidas y Ganancias

Subvenciones de capital (Nota 11)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS  ~~ ©
Otras provisiones (Nota 12)
ACREEDORES A CORTO PLAZO .~ =

Deudas con entidades de credito (Nota 13)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14)

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales
Administraciones Puablicas (Nota 15)

Remuneraciones pendientes de pago

TOTALPASIVO -~ oo/ i i

16.789.776

558.398

15.517.754

2.087.081

820.135

S 4233072

1.752.850

44337

1.779.141

656.744
298.898
357.846

..............................

16.789.776

558.398

14.312.282

1.545.472

G 561,428

261.428

175.465 .

175.465

L 42955100

1.449.642

192.103

2.197.943

455.822
2777679
178.143

.............................................

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,
Nﬁ*mas de Pérdidas y Ganancias adjuntas y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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BODEGAS BILBAINAS, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006

(Expresadas en euros)
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Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16.d) 13.506.784 11.522.562
Otros ingresos de explotacion 81.966 77.722
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 13.588.750 11.600.284

Reduccion de existencias productos terminados y €n ¢urso 96 770,529
Aprovisionamientos (Nota 16.a) 5.006.029 3.422.531

(zastos de personal (Nota 16.b) 2.559.255 2.051.552
Sucldos, salarios y asimilados 2.163.994 1.679.036
Cargas Sociales 395.261 372.516

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.490.984 1.260.495

Variacion de las provisiones de trifico (8.333) 6.089
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables (8.333) 6.089

Otros gastos de explotacion 1.509.738 1.691.640
Servicios exteriores 1.334.636 1.538.581
Tributos 175.102 153.059

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 10.557.769 9.202.836
RESULTADO DEEXPLOTACION 0007 B vo o i vl o 3,030,080 it v 307,448 0

||||||||||||||||||||||||
.................

Ingresos de participaciones cn capital -
Otros intereses e mgresos asimilados 858 -

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 858 3.001
(Gastos financicros y asimilados 81.836 64.182
TOTAL GASTOS FINANCIE ROS 81.836 64.182
RESULTADO.FINANCIERO- e e e (R09T8) T e QLI

RESULTADODE LAS ACTIVIDADES: ORDINARIAS - . vy v i 2.950.003 . . 2336327 0

Subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio (NDtﬂ 11) 95.907 28,881

Ingresos extraordinarios 1.176 31.397
Ingresos y beneficios de otros gjercicios (Nota 12) 111,252 -

TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 208.335 0().27%
(rastos extraordinarios 4.695 50.203
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 4,695 50,203
RESULTADO EXTRAORDINARIO = SRSl TG 03,6400 0 e 0TS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS = - .. L0 oot o .5..;;:5:;3‘153-.643 T 23764025
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) 1.066.562 830.930

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuenias de Pérdidas y Ganancias,

/7 \ los Balances de Situacion adiuntos v la MEmﬂWﬂﬂﬂSm de 21 Notas.
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BODEGAS BILBAINAS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADOQO EL 30 DE JUNIO DE 2007

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

BODEGAS BILBAINAS, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida en escritura
publica autorizada el 26 de julio de 1901. Su domicilio social se encuentra en la calle
Particular del Norte, n® 2, Bilbao.

b) Actividad

Su actividad consiste en la claboracion y comercializacion de vinos, espumosos y licores en
sus distintas variedades, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado

objeto social.
El centro elaborador esta situado en Haro (La Rioja).

¢) Régimen lL.egal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades Anonimas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Kiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 adjuntas han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad y de acuerdo con lo dispuesto en la Orden de 11 mayo de 2001 por la
que se aprucban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del
sector vitivinicola, de forma que muestran la mmagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de¢ los resultados de la Sociedad y de los recursos obtenidos y aplicados en el afio.
Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion por la Junta General de Acclonistas y la
Direccion de la Sociedad estima que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 30 de yjunio de 2006 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunion del 20 de noviembre de 2006.
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b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas s¢ han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad de acuerdo con

la adaptacion sectorial a las empresas del sector vitivinicola.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Perdidas
y Ganancias y del Cuadro de Financiacion, ademads de las cifras del ejercicio anual terminado

el 30 de junio de 2007 las correspondientes al ¢jercicio anterior. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogéneas.

d) Presentacion de las Cuentas Anuales

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ¢jercicio anual terminado el 30 de
junio de 2007, formulada por el Consejo de Administracion para ser sometida a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas es la que se muestra a continuacion:
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Beneficio obtenido en el ejercicio 2.087.081
Distribucion
A Reserva Legal 208.708
A Reservas Voluntarias 1.418.373
A Dividendos 460.000
.0 2.087.081 -

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus

Cuentas Anuales para el ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad adaptado a las empresas del sector

vitivinicola, han sido las sigulentes:
a) Gastos de Establecimiento

El cargo a los resultados del e¢jercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 en concepto de
amortizacion de los gastos de establecimiento ha ascendido a 2.815 euros.
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b) Inmovilizaciones Inmateriales

El inmovilizado inmaterial se encuentra registrado al coste de adquisicion, menos la
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

b.1) Propiedad Industrial:

Corresponde a los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad industrial o del
derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, menos la correspondiente

amortizaclon acumulada.
Este epigrate se encuentra totalmente amortizado a 30 de junio de 2007.
b.2) Derechos de replantacidn:

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicion de los derechos de plantacion en
terrenos y que se encuentran valorados a precio de coste. Los derechos de replantacion, de
acuerdo con las normas de adaptaciéon del Plan General de Contabilidad a las empresas del
scctor vitivinicola, no son objeto de amortizacidon sistematica, sin perjuicio de otras
correcciones valorativas que pudieran corresponderle.

b.3) Aplicaciones Informaticas:

Las aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad se encuentran registradas a su precio
de adquisicion menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Este epigrafe se encuentra totalmente amortizado a 30 de junio de 2007.

¢) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado material se encuentra registrado al coste de adquisicion al que se incorpora el

importe de las inversiones adicionales o complementarias que se realizan, con el mismo
criterio de valoracion, menos la correspondiente amortizacion acumulada.

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla
valorado a coste de adquisicidn, actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones posteriores se encuentran valoradas a coste
de adquisici1on.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos d¢ conscrvacion y mantenimiento incurnidos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Perdidas y Ganancias.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio immovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en
tuncion de los consumos propios de materiales y los costes de fabricacién aplicados con los

misfjos criterios que los empleados para la valoracion de las existencias -
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La Sociedad, a excepcion de las adiciones de instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,
piperia y vifias realizadas a partir del 30 de junio de 1998 y las adiciones de barricas
realizadas a partir de la mitad del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2000, amortiza
las inmovilizaciones materiales siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los

activos entre los afios de vida util estimada desde su fecha original de adquisicion, segun el
siguiente detalle:

Edificios y otras construcciones 2-4 25-50
Plantacion de viiias 5,56 18
Magquinaria ¢ instalaciones 5-12,5 8-20
Piperia 4-7,14 14-25
Utillaje y mobiliario 10 10
Elementos de transporte 5,88-8,33 12-17

|||||||||||||||||||||

Las adiciones mencionadas anteriormente, y enmarcadas en el proyecto de inversién que la
Sociedad ha venido acometiendo en los Gltimos afios (Nota 7), se amortizan, desde su entrada

en explotacion, siguiendo el método de amortizacidon degresiva, excepto en el caso de las
barricas para las que se utiliza ¢l sistema de digitos a 10 afios, aplicando un porcentaje

constante anual sobre el valor pendiente de amortizar en cada momento de los elementos
acogidos a este método. Los Administradores de la Sociedad consideran este método de
amortizacion como el mdas razonable y econémico en el contexto de dicho proyecto de
inversion dados los rendimientos técnicos de las nuevas instalaciones vitivinicolas, asi como
la necesidad de adaptacion del proceso productivo a la elaboracion de vinos de nuevo estilo.

La plusvalia neta resultantc de las operaciones de actualizacién se amortiza en los €jercicios
que restan de completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

El cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio anual terminado el 30 de junio de
2007 en concepto de amortizacion del inmovilizado material, ha ascendido a 1.488.169 euros.

d) Inmovilizaciones Financieras
d.1) Cartera de Valores a Largo Plazo

El inmovilizado financiero incluye titulos sin cotizacion oficial, los cuales con independencia
del porcentaje de participacion, se reflejan a su coste de adquisictéon o al wvalor
tedrico-contable de las participaciones, corregido en el mmporte de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior, si
este }ilt‘imo fuera inferior.
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d.2) Fianzas
Las fianzas constituidas figuran contabilizadas por el importe entregado.

e) kxistencias

- Materias Auxiliares

Ias existencias de materias auxiliares se encuentran valoradas a los costes de adquisicion por
el método del precio promedio ponderado.

- Productos en Curso, Semiterminados y Terminados

Las existencias correspondientes a vinos, espumosos y otros elaborados, tanto de graneles
como embotellados, se valoran para cada afiada, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, al coste de adquisicion de las materias primas y productos
incorporados, a los que se afiaden los costes de elaboracion y manipulacidon incurridos.

f) Provision para Existencias Obsoletas e Inservibles

La Direccion de la Sociedad considera que no es necesaria provision alguna por este
concepto, ya que la totalidad de las existencias al 30 de junio de 2007 son realizables.

g) Clasificacion de los Saldos segun sus Vencimientos

La clastficacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para
el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de la Sociedad. Se
considera largo plazo cuando es superior a doce meses contado a partir de la fecha de cierre
del ejercicio.

h) Subvenciones

Las Subvenciones de Capital no Reintegrables s¢ valoran por el importe concedido y se
imputan a los resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por
los ac?hSos financiados por estas subvenciones.




WY
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i) Ingresos v (Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
Jas pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

1) Indemnizaciones por Despidos

De acuerdo con la legislacidn laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a indemnizar a sus
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al
30 de junio de 2007, la Direccion de la Sociedad considera que no se van a producir
situaciones anormales de despido en el futuro, por lo que el Balance de Situacién adjunto no
recoge provision alguna por este concepto.

k) Compromisos con el Personal

Segun el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afios en la
empresa y que cesen voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afos y siempre que
opten por este derecho dentro de los tres meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen
derecho a percibir un premio de fidelidad que oscilara entre diez y dos mensualidades de
convenio, respectivamente. El epigrafe “Provisiones para riesgos v gastos” del pasivo del
balance de situacion del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 adjunto corresponde
a una provision por importe de 64.213 euros para hacer frente al pasivo correspondiente a
dichos compromisos con los trabajadores devengados en el presente ejercicio y en €)ercicios
anteriores y que fue constituida integramente en ejercicios anteriores.

1) Impuesto sobre Sociledades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del
citado impuesto, minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta. Las diferencias entre €l impuesto sobre sociedades a pagar y el
gasto por dicho impuesto, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diterido,
segun corresponda.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un
menor importe del impuesto sobre sociedades de cada gjercicio en que se origina el derecho a
la deduccion o bonificacion, siempre que una estimacion razonable de la evolucion de la
Sociedad indique que podran scr objeto de aplicacion futura, dentro de los 10 préximos

€ crc/i?ic;s.
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m) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente que no supongan

inversion en inmovilizado material se imputan a resultados en el ejercicio en que se incurren,
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera

derivada de los mismos.

NOTA 5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante ¢l ejercicio anual terminado el 30 de
junio de 2007, son los que se muestran a continuacion, €n €uros:
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(Gastos de ampliacion de capital

NOTA 6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicidn y el movimiento de este epigrafe durante el ¢jercicio anual terminado el 30 de
junio de 2007, son los que se muestran a continuacion, €n €uros:
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Coste:

Propiedad imdustrial 171.363 - 171.363
Derechos de replantacién 600.036 166.648 766.684
Aphcaciones mformaticas 11.521 - 11.521

Lo el 82,9200 0 166648 i 949,568

Amortizacion Acumulada: -~ (187438) . - . (187.438) .

Inmovilizado Inmaterial, Neto - L R085.482 ¢ 166648 U 762130

[.a Sociedad ha adquirido durante el ejercicio nuevos derechos de replantacion de viiiedo, con
una s/uperﬁcie total dc 4,49 hectarcas, por un importe de 166.648 curos.
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NOTA 7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio anual terminado el 30 de
junio de 2007, son los que se muestran a continuacion, en €uros:
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Coste:
Terrenos y construcciones 7.282.917 406.693 - 1.902.310 9.591.920
Plantaciones y vifias 2.413.678 44.798 - - 2.458.476
Magquinaria, utillaje
¢ instalaciones 5.458.916 1.598.707 (1.148) 82.191 7.138.666
Barricas 5.308.287 614.585 - 17.074 5.939.946
Otro inmovihizado 374.730 27.916 ~ - 402.646
Inmovilizado en curso 2.027.142 610.536 - (2.001.573) 636.103
Anticipos de inmovilizado 481 - - - 48]
22.866.151 3.303.235 . . (1.148) oo - 26:168.238
Amortizacion Acumulada:
Edificios y otras construcciones (1.146.054) (203.506) - - (1.349.560)
Plantaciones vy vifias (999.545) (174.395) - - (1.173.940)
Madguinaria, utillaje
e mstalaciones (4.314.232) (589.433) 1.003 - (4.902.662)
Barricas (2.808.582) (492.642) - - (3.301.224)
Otro inmovilizado (250.402) (28.193) - - (278.595)
S (9.518.815) - (1.488.169) . 1003 - i - (11.005.981)
Inmovilizado Material, Neto  13.347.336 - . 1.815.066 . (145) = - = . . - . 15.162.257

Las adiciones realizadas en el presente ejercicio, asi como las que se encuentran en curso, se
enmarcan, basicamente, dentro del proyecto de modernizacion de las instalaciones de la
Sociedad, encaminado a la mejora de la calidad en la elaboracidn, crianza y embotellado de
vinos. El importe total de la inversion realizada desde 1998 en ¢l contexto de este proyecto

asciende a 18 millones de euros, aproximadamente. En concreto, las inversiones realizadas en
el presente ejercicio se han corrcspondido con la finalizacion de la construccion de la nueva

nave de embotellado y almacén de crianza en barrica y botella, asi como las instalaciones y
maquinaria correspondientes al tren de embotellado.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizo su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen unico del 3%.

Al 30 de junio de 2007, el efecto en la dotacion de la amortizaciéon y en la amortizacion
acumulada del inmovilizado material de la mencionada actualizacion de balances asciende a
aproximadamente 17 y 290 milcs de curos, respectivamente (Nota 10).

[.a Sociedad mantiene en su inmovilizado material bienes por valor de 2.414 miles de euros,
aproximadamente, que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con

non}ﬁqdad.
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NOTA 8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio anual terminado el 30 de
junio de 2007, son los que se muestran a continuacion, €n euros:
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Titulos s cotizacion oficial 7.588 - 7.588
Fianzas constituidas 901 (300) 601

Total Inversiones Financieras - = | 8489 . . (300) 8189

NOTA 9. EXISTENCIAS

La composicion de este epigratfe al 30 de junio de 2007, es la sigmente:
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Materias primas y otros aprovisionamientos 308.523

Productos en proceso de crianza y envejecimiento

de ciclo largo 19.350.591
Productos terminados 733.417

SR e o e R i 0:392.53L

La practica totalidad de las existencias de la Sociedad se encuentran acogidas a la
Denominacién de Origen Calificada Rioja, estando el resto de las existencias acogidas a la

Denominacion de Origen Cava.

Todas las existencias tienen ciclo de produccion superior a un afio. De acuerdo a los
presupuestos elaborados por la Sociedad, un 28%, aproximadamente, del volumen de
existencias al 30 de junio de 2007 sera comercializado dentro del proximo ejercicio; es decir,
en un tiempo inferior a un afo.

Del total de las existencias recogidas en el capitulo “Productos en proceso de crianza y
envejecimiento de ciclo largo” del detalle anterior, un 19%, aproximadamente, se corresponde
con afiadas de 2003 y anteriores, las cuales han finalizado, en su mayor parte, su proceso de
crianza en bodega, de acuerdo con las politicas y criterios enologicos que la Sociedad tiene
¢stablecidos al efecto. El resto de estas existencias se corresponde con anadas de los anos

2004, 2005 y 2006.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
ﬁanz?? u otras razones analogas.
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NOTA 10. FONDOS PROPIOS

El movimiento de los Fondos Propios durante el ejercicio anual terminado el 30 de junio de
2007 ha sido el siguiente, en euros;
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Saldo al 30/06/06  ~ ° 16.789.776 = - 558.398 ' 14.312.282 . 1.545472 .. 33.205.928

Distribucion del resultado
del ejercicio anterior - - 1.205.472 (1.545.472) (340.000)

Resultado del ejercicio

anual terminado el 30 de
junio de 2007 - - - 2.087.081 2.087.081

Saldo al 30/06/07 - . - 16.789.776° 558.398 . 15.517.754 ... 2.087.081 - 34.953.009

En virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su
reunion del 20 de noviembre de 2006, la Sociedad aprobd la distribucion de un dividendo con

cargo a los resultados del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2006 por un 1mporte de
340 miles de euros. Este dividendo ha sido pagado con techa 1 de diciembre de 2006.

Capital Social

Al 30 de junio de 2007, el capital social de la Sociedad esta representado por 2.793.640

acciones ordinarias al portador de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econdémicos proporcionales.

La Sociedad, al 30 de junio de 2007, tiene admitidas a cotizacion oficial en Bolsa la totalidad
de sus accioncs.

A la techa de formulacion de las cuentas anuales del gjercicio anual terminado el 30 de junio
de 2007, el accionista mayoritario DUCDE, S.A. (sociedad participada en un 99,977% por
Codorniu, S.A.), tiene una participacion del 87,976% en el capital social de la Sociedad, no
habiendo ningan otro accionista con participacion superior al 10%.

Reserva por Revalorizacion RDL 7/1996

El saldo de esta cuenta podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio
ejerciclo, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacion del capital social. A partir
del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance
en ¢l que sc rctlejaron las operaciones de actualizacion) puede destinarse a reservas de hbre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

S1 se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el REdl Decreto-Ley
7/ 19/9}6 dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:
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Reserva legal 2.155.439
Diferencias por redenominacion del capital a euros 97

Reservas voluntanas y otras reservas 13.362.218

15.517.754

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Anonimas, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan benetficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. Al 30 de junio de 2007, la Reserva Legal
no estaba dotada en su totalidad.

NOTA 11. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Las subvenciones de capital, de caracter no reintegrable, proceden del Gobierno de la Rioja,
y, presentan el siguiente detalle al 30 de junio de 2007:
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Subvenciones originales:
Subvencion mejora de calidad en elaboracion 1999-2001 046.354
subvencion reestructuracion de vifiedos 2002 134.321
Subvencion mversion depuradora 2003 40.612
Subvencion vifiedo ecoldgico ¢ inversidon nave embotelladora 2007 354.615

Ul e 1475902

Menos:
Ingresos reconocidos en ejercicios anteriores (559.860)
Ingresos reconocidos durante ¢l ejercicio (95.907)

LD s e (655.76T)

ValorNeto T e 8200135

Las subvenciones recibidas en ¢l presente ejercicio han sido destinadas a la financiacion de la
invel}ﬂir}»n ¢n una nueva nave embotelladora puesta en marcha en el presente ejercicio.
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NOTA 12. OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de estas provisiones durante el ejercicio anual terminado el 30 de junio de
2007 se indica a continuacion, en euros:
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Premios de fidelizacién 64.213 - 04.213
Otras provisiones para riesgos y gastos 111.252 (111.252) -

.
i

175465 (111252 64213

NOTA 13. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2007 se indica a
continuacion, en euros:
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Polizas de crédito 1.749.698
Deudas por intereses 3.152

1.752:850

Polizas de Credito

La Sociedad ha dispuesto al 30 de junio de 2007 un importe total de 1.749.698 euros de
diversas poélizas contratadas en entidades bancarias, las cuales devengan un tipo de interés
anual de mercado. El altimo vencimiento esta fijado el 31 de mayo de 2008 y el limite global
de crédito se sitda en 17.200 mules de euros.

NOTA 14. SALDOS CON EMPRESAS VINCULADAS

El detalle de los saldos mantenidos con empresas vinculadas al 30 de junio de 2007 se indica
a continuacion, en euros:
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Codorniu, S.A. 3.369.730
Raimat, S.A. 7.730 -
Legaris, S.A. - 27
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NOTA 15. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 30 de junio de 2007
es €l siguiente, en euros:

A corto plazo:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 140.508 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 29.890

Retenciones por IRPF - 44.534
Impuesto sobre Sociedades - 705 .646

Organismos de la Segundad Social - 41.437
Impuesto sobre beneticios diferido - 7.281

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcion, que
es de cuatro periodos 1mpositivos.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de 1mpuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripeidn de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.

No obstante, la Direccion de la misma considera que dichos pasivos, en caso de producirse,
no serian significativos en comparacion con los fondos propios y con los resultados anuales

obtenidos.

Impuesto sobre Sociedades

La provision para el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio anual terminado el 30 de junio
de 2007 recoge las estimaciones efectuadas por la Direccion de la Sociedad.

La conciliacion entre ¢l beneficio contable antes de impuestos y la basc imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Resultado contable del ejercicio antes del gasto en
concepto de Impuesto sobre Sociedades 3.153.643

Diferencias permanentes:

Aumentos 5.361
Disminuciones (111.252)

Diferencias temporales:
Aumentos:
Reversion de gjerciclos anteriores 11.064

Disminuciones:
Reversion de ejercicios anteriores (4.237)




Cuentas Anuales de Bodegas Bilbainas, S.A. Ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007

Los calculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Cuota al 35% sobre¢ la Base Imponible

Menos: deducciones
- por reinversion

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
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Menos: retenciones y pagos a cuenta

Cuota a Pagar o

I/

1.069.103

(174.693)

T B04410

(688.764)

205646

El gasto del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 en concepto de Impuesto sobre

Sociedades se ha calculado como sigue:
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Resultado contable del e¢jercicio antes del gasto en

concepto de Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
Aumentos
Disminuciones

Resultado Contable Ajustado

Cuota al 35%

Menos: Deducclones
- por reinversion

Gasto en concepto de Impuesto sobre Sociedades

Cuota Liquida

'ibife;mnﬂiﬂtuf o o S s

El epigrate Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el
agregado del gasto en concepto de Impuesto sobre Sociedades y las deducclones pendientes

de aplicacion canceladas en el ejercicio.

fiferencia entre la cuota liquida del Impuesto y el gasto devengado corresponde al efecto
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3.153.643

5361
(111.252)

(174.693)

ngto dfé las diferencias temporales existentes y asciende al 35% de las mismas.
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El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados,
asi como los derechos por deducciones pendientes de aplicacion, se detallan a continuacion,

CI1 CUTOS.

e s aaaaszs el R A XE i HER '.r : Bplels il eee bl i AT s e L -:'-ii sty Mkl
'II 5 :{E&Ef“; l: EE ; l: “E IIII xll:l:frfa.::g:?ﬁ 4 I-: .'Ifl EM.-.- ; Ly ; i '\.'I"I:'I"-:‘E-".“ I'Er:-\.' 'IM ; R .' Ir-" . .'.'. ..I: AL '.:-.s‘,.h.l:l-'.::. IEE.II .Il.h'l"#‘ i'l li ' ““ 1' }rl i blﬂﬁiﬁll i ) |'|'|'|'|'| :: N pr :: -.- § L -'-‘-::-'-“'-.,-’:':EEE"": _ i '. I': i E:: #-il 'h. :dl - .1, m “| e :II-:I ; E ;
e i “:JE“ :g G .'c.ﬁ';hﬁ”i;b:h&l:% i hr&; : il Rl , .- IRt i, R i -...q:::-....:'.: dig i, ) 1y L rh;:w : i ,:%.',e.v:'ﬁ.iEvkﬁr;'.-:-a;:'-:'-ﬁ.ﬁ'-m:é:i I ﬁ%!u M P J LR w} .-;' i i /
it =II I:- I' I-z ] %ﬁl‘ B "I: LN I '::.'ll:llf:":lul:i" Iﬁtfl tiﬂﬂlrﬁt:'l I‘ll." ,}_':',r 'i' 4 !: I:'.I:' '1". 'll":'.l::llll::: 'E I " \E::'. A ' Ir't:lrlll L i IFI }E'::;:::r:l:i?;:h.l.l' i *'I:I' ; IR H:I'I ! ::" ::E :El'::l:llll E i I'fﬁlln :f ; . I.IEI:‘I.I L II::E" ] :I----':'¥ :"l' .I
B A el :=:=; :;::;;.-hff'.’.;-:;{i.i";*-;i;g;i.. AR T A e lin ! il ity B fe ik S

.............
..........................................................................
'

............................................................... .;
"
N A T S L SR B UL R T SRR Ly i j.-' ..... gl B e T B A
IR R ! ! AT AV P '
A ""'.":1:'" . g -.-. ': E .: .: .: ':.": B A AL R T L A ST
P T 'i .' .' “ P i :::j:::: 5.':.':.':::.::":'. “ i':' :.'. :. . ."'i'E_i'."'""""':l"'"""""'""""""""""""'""""""'"'"""' e LR L L
CRL R A :,-H '-i"-, j- o H':jj'l.'."ﬁ j paid E F ;:. :.;. D Y T O e L A

Impuestos anticipados 31.373 (1.483) 29.890
Derechos por deducciones pendientes de aplicacion 174.542 (174.542) -

205.915. - (176.028) - 29.890

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicidn de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:
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Compras 4.986.038
Variacion de exastencias de materias primas 19.991
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b) Gastos de Personal

La composicion de este epigrate de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:
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Sueldos y salarios 2.163.994
Seguridad Social a cargo de la empresa 389.333
Otros gastos sociales 5.928

Total Gastos de Personal S e L e 2 580,955
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El numero medio de personas empleadas durante el ¢jercicio anual terminado el 30 de junio
de 2007, distribuido por sexos y categorias, es el siguiente:

Hale et
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Obreros 47 - 47
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¢) Transacciones con Empresas Vinculadas:

El importe de las transacciones realizadas durante el ¢jercicio anual terminado el 30 de junio
de 2007 incluidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se detalla a continuacion, en

CUTOS5.
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Empresas del grupo

Codorniu, S.A. 13.066.467 124.430 28.166
Raimat, S A. - - 44 .329
Legaris, S.A. - 20.369 -

Dicl/‘xqs transacclones se han realizado a precios y condiciones de mercado.
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d) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias de actividades, para el ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2007 se muestra a continuacion:

s R A R e e e e
,ﬁﬁ i gﬁ%ﬁ%ﬂﬁ fgij ﬂu'”;* ’% U e T L
R O S L e st b s L T S
Vinos 13.063.182 07
Espumosos 313.649
Otros 129,953 1
13:506.784 100

lLa totalidad de la cifra de ventas del ejercicio anual terminado ¢l 30 de junio de 2007
corresponde al mercado nacional.

NOTA 17. OTRA INFORMACION

Remuneraciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 no se ha devengado retribucion
alguna al Consejo de Administracion de la Sociedad.

Anticipos y Creéditos

Al 30 de junio dc 2007, no existen créditos ni anticipos mantenidos con el Consejo de
Administracion.

Otras Obligaciones

Al 30 de junio de 2007, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de¢ Administracion.

Participaciones en otras Sociedades

De contormidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la L.ey 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, v el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se
sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de Bodegas Bilbainas, S.A. en cuyo capital
participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su
caso, ¢jercen en ellas: D. Magin Raventés Saenz, tiene una participacion de un 0,75% en el
capital de la Sociedad UNIDECO, S.A., compafiia holding del Grupo Codomiu, cuya
actividad principal es la elaboracion y comercializacién de cavas y vinos, D* Ana Teresa
Raventés Chalbaud tiene una participacion del 3,44% en la misma sociedad, de la cual es
Vicepresidente, y D. Xavier Pagés Font tiene una participacién del 1,02% de la misma
sogledad, siendo director general del Grupo Codorniu.
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Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Remuneracion a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 ha ascendido a 15.000
CUros.

NOTA 18. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF):

De acuerdo con el articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social, las sociedades que hayan emitido valores admitidos a
cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unidn Europea, en el
sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de
1993, relativa a los servicios de inversidn en el ambito de los valores negociables, y que de
acuerdo con la normativa en vigor, Unicamente publiquen cuentas anuales individuales,
vendran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian
en los tondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias st se hubieran aplicado las

normas Internactonales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comision
Europea.

El efecto de la aplicacion de las normas internacionales de contabilidad supondria un aumento
de las reservas a 30 de junio de 2007 de aproximadamente 109 miles de euros y una
disminucién de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado en la
mencionada fecha por el mismo importe.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad esta comprometida con la prevencion y reduccion del impacto medioambiental
derivado de su actividad.

Durante el ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 la Sociedad no ha mcurrido en
gastos significativos para la proteccidén y mejora del medio ambiente.

Debido a los procedimientos de gestion y control medioambiental existentes en la Sociedad,
actualmente no existen litigios en curso ni se dispone de provisiones contables para cubrir
eventuales riesgos o contingencias medioambientales.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES

Con postenioridad al 30 de junio de 2007, no han acaecido hechos relevantes que atecten a las

Cu/e%ltas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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NOTA 21. CUADROS DE FINANCIACION

[os recursos financieros obtenidos en los ejercicios anuales terminados el 30 de junio de 2007
y 2006, asi como su aplicacion o empleo y el efecto que tales operaciones han producido
sobre ¢l capital circulante de la Sociedad, son los que se muestran a continuacion, expresados

CI1 CUros.

Recursos procedentes de las
OpECraciones

Adquisicion de inmovilizado:
- Inmaterial

- Material

- Financiero - 300

40.879 3.370.506

2.914.339

166.648
3.303.235
Ingresos a distribuir en varios
€)ErcICIOs:;

Dividendos 340.000 365.000 - Subvenciones de capital 334.015
Enajenacion de inmovilizado:
- Matenal 145

Cancelacion de inmovilizado
financiero 300
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Detalle de los aiustes practicados al resultado contable para obtener

procedentes de las operaciones;
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2.087.081
1.488.169

Resultado del gjercicio

Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado
Exceso de provisiones para riesgos y gastos (111.252)
Subvenciones de capital traspasadas a resultado (95.907)
Amortizacion gastos de establecimiento 2815

3370906 .

Total recursos procedentes de:lag.operaciones i

La disminucion del capital circulante estd representada por:
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Existencias - -
Deudores - -
Acreedores 1.770.364 -
Tesoreria - 3.743 2.613

20.085
123.658

- 62439 TLTT4A07 146,356

83917
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BODEGAS BILBAINAS., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2007

Evolucion de los Negocios vy la Situacion de la Sociedad

Instalaciones d¢ Bodega

Durante el ejercicio 2006-2007, y en lo que a Inversiones sc refiere, hemos finalizado la
construccion de la nueva Nave de Embotellado y Almacén de Crianza en Barricas y Botellas.

Con dicha obra, se ha aumentado la capacidad de crianza en barrica y botella y se ha instalado
una nueva linea de embotellado (como sustitucion de la hasta ahora existente).

Asi, hemos dotado al conjunto de Bodega de un almacén adecuado para producto vacio y
encajado, en funcion de la demanda actual y la prevista en un futuro.

Ello ha supuesto una racionalizacién de los procedimientos de transformacion, asi como una
mejora en el acondicionamiento y presentacion de los productos, y una mejora de la calidad
(por aplicacidon de nuevas tecnologias).

Asimismo, s¢ ha aumentado la capacidad de fermentacidn de la vendimia tinta, buscando un
mayor tiempo de encubado y maceracion de los vinos, para lograr vinos de mayor color y

extracto, de mejor aptitud para la crianza y un mayor valor afiadido.

Por otro lado, hemos continuado con la adquisiciéon de barricas de roble para crianza en las
mismas, asi como de durmientes para su apilado.

Campo

En cuanto al vifiedo propio, hemos continuado con nuestro propodsito de incremento y mejora

de la capacidad de produccion, y asi hemos procedido al movimiento de tierras y desfonde de
4,3 Has., asi como a la adquisicidén de Derechos de Plantacion para 4,49 Has.

El monto total de¢ las inversiones antes mencionadas, en cuanto a Instalaciones de Bodega y
Campo, ha ascendido a 3.470 Miles de €, que pasan a engrosar los diferentes renglones del

activo inmovilizado al 30 de junio de 2007.

Mercado

En cuanto al Mercado, la cifra neta de negocio ha ascendido a 13.507 mul euros, frente a los
11.522 mil del ejercicio anterior, lo que supone un incremento de ventas de un 17%, siendo el
resgltiada neto del periodo, 2.087 miles de euros.
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Principales Riesgos a los que se enfrenta la Sociedad

* Riesgo de aprovisionamiento

No se esperan cambios significativos en el precio de las materias primas necesarias para la
Sociedad, de tal manera que podemos entender la situacion como estable, y por tanto sin

riesgo especial para la Sociedad.

» Riesgos Legales

La Sociedad cumple estrictamente la legislacion vigente en todos los ambitos de aplicacion,
con lo que entendemos que no estamos sujetos a ningun riesgo.

Otros aspectos

Durante el ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007, la Sociedad no ha adquirido
aCCIONESs propias.

Durante ¢l presente ejercicio, la Sociedad ha incurrido en gastos en materia de investigacion y
desarrollo en sus fincas agricolas dentro del ciclo anual vegetativo, cuyo importe no ha sido

significativo.

No se han producido acontecimientos importantes después del cierre de las cuentas anuales al
30 de junio de 2007.

ok ok ok ok ok ok ok sk s o ok




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
BODEGAS BILBAINAS, S.A. formula las Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2007 que se componen de las
adjuntas hojas niimero 1 a 25 mas los Modelos Oficiales de Balance de Situacion y Cuenta de
Pérdidas y Gananclas anexos.

Bilbao, 26 de septiembre de 2007
El Consejo de Administracion

—D. Magin Raventos Saenz D* Ana Teresa R Chalbaud ————_
Presidente Vicepres;

D. Fernando Mendezona Pefia - _D/lr‘ﬂ?é
0 Voceal cal y Secretario

T _D. Xavief Pagés Font
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® 1. Obligaciones no coONVErDIES .....coocvvecei e 291010

® 2. Obligaciones conNVertiDIES .........ccviveivceeveieees s N 221020

® 3. Otras deudas representadas en valores negociables............ 251030 | i

@ 4. Intereses de obligaciones y otros valores ..........ccceceeeveeveeeaes 251040

: Il. Deudas con entidades de crédito......................oc, 252000 e

® 1. Préstamos y otras detdas.......ccviveevecrerveveveeeinesse s esneens e 252010 e C et e
@ 2, Deudas POr INEreSES.......cc.cvvieeeee e reeeerere e e erer e seen e 202020 _.
i - Y
@ 3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ........ 252030
' : Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo....| 203000 |

® 1. Deudas con empresas del grupPO..... e eveeceees e eeeeee s, 253010 o

9 2. Deudas con empresas asoCiadas .......ccoeevvevieeesecveeeeesee s, 293020 |

®

®

®

@

o

@

@
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PASIVO . EJERCICIO .. (1) | EJERCICIO..... .. (2)

E}) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

IV. Acreedores Comerciales ..o e 254000 SRR

1. Anticipos recibidos por pedidos .o eeeeeee e 254010

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios.............. 254020 Ty SO A

Y B

3. Deudas representadas por efectos a pagar.........ccccvveeennee... 254030

V. Oftras deudas no COmMerCGiales .....oovveieee oo 255000

1, Administraciones PUDNCAS e 253010 S, T

2. Deudas representadas por efectos a pagar.......................... 252020

3. OIS EUUASE oo 255030

4. Remuneraciones pendientes de pago.......oceeeeceeeveeeeeeaennn. 255040

5. Flanzas y depodsitos recibidos a corto plazo......oeveee e, 225000

—

VI. Provisiones para operaciones de trafico ...............ccccceeeenee. 256000

VII. Ajustes por periodificacion . ... 257000

F) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO oo, 200000

TOTAL GENERAL (A + B + C 4+ D 4 E 4 Fluovovoooeeoeeee e eeeeesseeeeen s e, 200000 R TITy

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior,

0000000000000 000000000000000000000000000000000000000000000F0
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uRos CUENJA DE PERDIDAS P1
Y GANANCIAS NORMAL
--v-rn.. an B —T—rrT—T 1
NIF T'HI:UPHDAD (1)
DENOMINACION SQCIAL | Euros 599214,
e . Miles 999215
| - A Y R . o]
,, | 4 l Espacio dgmadm p;a las firmas ci;?Mstrlldoés
DEBE ” EJERCICIOz _ (2) | EJERCICIO::: (3)
A)  GASTOS (AT 8 AAB) woreeeieeeeeeeseree sttt atestae e e saereesene e, 300000 s
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados y
ern cUrso de fabriCacion ..o 301000
A.2. APIOVISIONAMIENTOS Luuviiieieiieeve oo e oo eiie e e riibe e e nerrne e e s rnnneeees. 302000 _
a) Consumo de Mercaderias ... . reereenens eea i 302010
by Consumo de materias primas y otras materias
e A F B 11 11101 (=T ST PP 302020
¢) Otros gastos EXIEIMOS ., 302030 . | N
A3, GAastos de PErSONAl ... ..o eeeee s ceeeeeraes s eseaaenees. 30300[_1 ) - o
a) Sueldos, salarios y asimilados ... 303010 g i _
D) CAargas SOCIAIES........coiviiceeee et se e eeecsia e, 303020 o ;
A 4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado................. 304000 _
A.5. Variacion de las provisiones de trafico...........covvvcieiniinnnn 305000 |
a) Variacion de provisiones de existencias ..............ccuvene. 305010 -
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos (| .
INCOBIABIES ..ot e, 30502
¢) Variacion de otras provisiones de trafico ..., 305030 -
A.6. Otros gastos de explotacion.. ... eerceneese e, 306000 T
1 - - B
2) Servicios XIBIIOTES ...ivvverinirrrirrrree e se e e s 306010 SRR - o
D) THDULOS. ... ettt e et e 306020 R | . 3 N
c) Otros gastos de gestion cormiente ... 306030 o
d) Dotacion al fondo de reversion ...........ccevvnniniinnnns 306040
A.l, BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3
B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A06}.................... _ 3“190" o _ o
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados .......cccvenviinnrninn, 307000
L. _ - _
a) Por deudas con empresas del grupo...........cccoveveriieene, 307010 B
b) Por deudas con empresas asociadas.........ocoeooeineane, 307020 B |
c) Por deudas con terceros y gastos asimilados ................ 307030 |
d) Pérdidas de inversiones financieras ...........c.covvnniiinnnn. 307040
A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras....... 308000 B
A.9. Diferencias negativas de cambio ..........cooooiiiiei i, 309000 B
A.ll. RESULTADOS FINANGCIEROS POSITIVOS
302900
BE+B6+BT+BB-AT-AB-A0) . | - 1 o
(1) Marque las casillas correspondientes, segun expresc las cifras en unidades, o miles de eUros. Todos 103 Hocumenios que integran las cuenlas anuales deben slaborarse en fa misma
{7) ILET;rdcTEru al que van referidas ias cuentas anuales. (3)  Ejercicio anlerior. | . o N
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o CUENTA DE PERDIDAS
Y GANA?CIAS NORMAL
NIF A
DENOMINACION SOCIAL
o o ‘ Espaciedestim®dd para las firmas de los administradorgs™ . . o
DEBE < EJERCICIQ: " (1) | EJERCICIO: i (2
A.llt. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS N
A+ Al = Bl = Bul) oo 303900 | L
A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control . 310000
. — et
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control .. 311000
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
0] 0] 011 PP PP PP PP PPPPPP PP 312000
A 13, Gastos extraordinNarios .t 313000 SN
A.14. Gastos y pérdidas de otros gjerciCios ..........ccooiiininiinnnons 314000
A.lV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B9 + B.A0 + BA1 + B.A2 + BA3 - A10 - A1 - A2 - A13 - A14)........| 904300 . o
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AV -B.IE-B.V) ... 305900 BT
A.15. Impuesto sobre Sociedades. ... 315000 R e T
A16. Or0S IMPUBSIOS . oiiiiiririereeesiesissrrrnrerree e aeereeetaeas s e s srnranrnes, 316000
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (AV - A15-A16)............. 306900 BRSTOREESE PR AL
(1) [Ejercicio al que van reforidas as cuentas ﬁnualea.
() Ejercicio anterior.
. — N e
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€ s CUENTA, DE PERDIDAS P3
Y GANAKCIAS NORMAL
= - —7— — — — _ —m
NIF | e
DENOMINACION SOCIAL
-~ Ets.p-acic)"dfa'\"' rado para~las firmas de los admtmstrado;;;, / J 7
HABER EJERCICIOY EJERCICIO: :___ (2)
B)  INGRESOS (B @ BA3) .o I 400000 T
B.1. Importe neto de la cifra de negocios..........iniinnnnne _4[1-1 000 L i
2) VEBMIAS . oot 401010 S o
b) Prestaciongs de SeIVICIOS ......ocooivirerrrrerrieeseneesreeececieanen, 401020
c) Devoluciones y «rappels» sobre ventas ..., 401 |]3ﬁ
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en |
CUISO de 1abriCatiON ..o, 407000
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado.... 4|j3l]|]0 - . |
B.4. Otros ingresos de explotacion...........co oo ereseereesevsneencene. ﬂfﬂﬂ S |
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ............ 404010 _ | -
B} SUDBVENCIONES ........ oo cceieiie et ee st ren s as s, 404029_m - o -
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos.........coeee, 40403!]_"“ o |
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION
A1 +A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-Bd) .o __401 300 - — S -
B.5. Ingresos de paricipaciones en capital .........coeriierinninns 409000 s o -
a) En empresas del grupo ..o 405010 - o o |
b) En empresas asociadas. ... veievvvecoeeminnnincsnan, '405020_““ o o o
c) En empresas fuera del grupo......ccovvececcceinniniinieseneene, 405030 o o - |
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de creditos del
ACTIVO INMOVIIZAGO et r e rar s rr e e assnsaanss 406000 o
a) De empresas del QruPO0... ... rrecrnecr i 406010 S I -
b) De empresas as0CIadaS. ......vo oo oeeere e eree e eneee. 406020 o o "___
c) De empresas fuera del gruPo ....ooveeoooieeviee e esreeeneeens 406030 o o |
B.7. Oftros intereses e ingresos asimilados ........vvvvvvvvvec i, 407000 o | -
a) De empresas del Grupo... v s 407010 o |
b) De empresas AS0CIAAAS . ....ccevvveerirrerrreere oo ieaesreernreeennns 407020 o |
C) OrOS INMTBrESES ... eorrreeerrreerererresrercr e vcssr s ss e enes 407030 o |
d) Beneficios en inversiones financieras..........coccvevceennnen. 407040 -
B.8. Diferencias positivas de cambio........oocooeerieienereeeier e 408000 o o )
B.lIl. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(AT+A8+A9-BS-B6-B.7-B.8) ... i 402900 o . —
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. - o -
2) Ejercicioanterior. o - o o . —
o - o - _ m
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1 Espacio de "aaa para las firmas de |0s administraday 7 -
HABER B EJERCICIO-” (1) | EJERCICIO s (2)
B.II. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(B.1 + Bl - Al - Al 403900
B.9. Benetficios en enajenacion de inmovilizado inmatenal,
maternal y cartiera de control ..o 409000
B.10. Beneficios por operaciones con accionas y obligaciones
] 0] ] 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
BIBICICIO 1.eivieieisit ettt ettt eer et en e 411000 o
B.12. INQresos extraordiNariOoS ....ooviv e veveeeeeseerereevassnrsesssssrreessssnrees 412000
B.13. iIngresos y beneficios de otros ejercicios .........coccevvinennnn, 413000 SRR
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A10+A11 + A12+ A13+A14-B.9-B.10-B.11 -B.12-B.13} ....... 404300
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IIl + BV -Alll - AIV) ............... 405900
B.VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V +A.15 + A18)............ 406900
o I
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anteriar,




