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Muy sefiores nuestros,

Erf{ respuesta a su Car:t:'i de fecha 2 de julio de 2007, en la que se¢ solicita determinada
Informacion en relacion con las cuentas anuales del gjercicio 2006 de Altadis. S.A

pasamos a responder a las cuestiones planteadas:

I. Informacién relativa a los contratos de equity swap realizados por la Sociedad y
al plan de entrega de acciones gratuitas.

-gn 1_'elacmx:1 con los s:lstemas de retribucion basados en acciones de Altadis, la
DCIEdﬂd.tlEHe Suscritos contratos de equity swap con una entidad financiera
para cubrir las posibles variaciones en la cotizacién de las acciones de Altadis.

En jnrtud de estos contratos, a 31 de diciembre de 2006 la entidad financiera
habia adquirido 3.840.144 acciones de Altadis en ¢l mercado a un precio medio
de 26,96 €uros por accion. Los acuerdos y procedimientos establecidos prevén
la'tra:nsferenma de las acciones a los empleados en sus vencimientos, que
coinciden con los planes de retribucion, a cambio de los pr;:cicys
correspogdlentes. Asimismo, se prevén mecanismos de vencimiento anticipado
y de llqyldacién por diferencias entre las cotizaciones de la accién de Altagis
los precios de:' los contratos de equity swap en las fechas de vencimiento d?;
fanera que si1 se aprecia la accioén de Altadis, entonces la entidad ﬁnanc;era
abona la diferencia: si se deprecia, entonces Altadis abona la diferencia

Las acclones por el nfxmem de acciones garantizadas, del que se descuentan los
1v1d.er}dos que hubieran percibido tales acciones. Los Intereses se ajustan a
condiciones de mercado y se liquidan periddicamente.
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- En cuanto al tratamiento contable de los equity swaps relacionados con el plan
de opciones sobre acciones vigente, el Grupo no ha registrado ningin activo
financiero por esta operacion ya que, en su caso, resultaran beneficiados los
trabajadores y no el Grupo. Asi, si al vencimiento del plan (durante 2 afios
comenzando en julio de 2006) los trabajadores ejercen sus opciones, acuden a
la entidad financiera y les son entregadas las acciones al precio de ejercicio
correspondiente. A 31 de diciembre de 2006, la accién de Altadis cotizaba a
39,65 euros, por lo que era y es razonable esperar el gjercicio de la totalidad las

opclones.

S0lo en caso poco probable de que la cotizacion se situara por debajo del precio
de ejercicio de las acciones, se procederia a registrar un pasivo correspondiente
al importe que Altadis tendria que desembolsar a la entidad financijera.

Los intereses devengados se registran en la cuenta de perdidas y ganancias.

-En cuanto a los equity swaps vinculados al plan de entrega de acciones
gratuitas de Altadis, S.A., atendiendo al fondo econdmico, estos contratos se
han asimilado a efectos contables a contratos de compra de autocartera y el
Grupo ha registrado un pasivo igual al precio por el que la entidad financiera
adquiri6 las acciones garantizadas (véase Nota 16 de la memoria consolidada).
Este importe es igual a la salida de caja que se producira al vencimiento, tanto
s1 las acciones se entregan a los empleados como si son adquiridas por la
Sociedad, y es la base para el calculo de los intereses que se registran en la

cuenta de pérdidas y ganancias.

- En relacion con el célculo del valor razonable de las dos primeras tases del plan
de entrega de acciones gratuitas, clasificado conforme a la NIIF 2 como una
transaccion con pago basado en acciones y liquidable mediante instrumentos de
patrimonio, es necesario aclarar que las hipétesis consideradas para calcular cl
valor razonable de los derechos de cada empleado se refieren Unicamente a

condiciones de mercado.

La hipotesis de la tasa de rotacién de empleados es considerada tnjcamente
para estimar el nimero probable de empleados que devengardn los derechos.
La cantidad probable de acciones a entregar se revisa anualmente para reflejar
la evolucion real de la plantilla. El impacto financicro en caso de que la
rotacion de la plantilla fuera nula no seria significativo.
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2. Informacidn relativa al tratamiento contable de ]as opciones sobre el 49% de la
sociedad 800 JR Cigar Inc.

lal y como se describe en la Nota 31 de la memoria, en octubre de 2003 se
acordo una opcion de compra para el comprador y una opcién de venta para el
vendedor sobre la participacion restante (49%) que podran ser ejercidas una vez
transcurridos cinco afios y cuyo preclo se determinard en funcién de los
resultados de la empresa en los ultimos ocho trimestres previos al ejercicio de la
opcion de compra o venta. A 31 de diciembre de 2006, el Grupo no registrd estas
opciones por no disponer de informacién suficiente para efectuar estimaciones
hables, dados los plazos de ejercicio y las caracteristicas de la operacidon, No
obstante, el Grupo evalia periédicamente si se dan las circunstancias para poder
realizar una estimacién fiable y proceder a su registro. Finalmente, hay que
sefialar que el Grupo no espera que el registro de estas opciones tenga un
impacto significativo en sus estados financieros.

3. Informacion relativa al proceso de filializacién de las actividades de distribucion
y logistica que actualmente desarrolla Seita. y su tratamiento contable.

Con fechas 21 de febrero y 26 de abril de 2007 se comunicaron dos hechos
relevantes en los que se informaba sobre 1a situacion de este proceso. A la fecha
actual no se han producido cambios sustanciales respecto a lo indicado en las
comunicaciones anteriormente mencionadas. El proceso de segregacion del
negocio de distribucion en Francia sigue su curso.

Por otro lado, el proceso no ha tenido hasta la fecha impacto alguno en los
estados financieros de Altadis. La Sociedad esti analizando el tratamiento y los
Impactos contables que se registraran cuando avance el proceso y de los que se
informara adecuadamente.

Confiando en haber dado respuesta suficiente a su requerimiento, quedamos a su
disposicidn para cualquier otra aclaracion que consideren necesaria.
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