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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Bodegas Riojanas, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Bodegas Riojanas, S.A., que comprenden el
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya tormulacion
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de
dicietnbre de 2006. Con fecha 23 de marzo de 2006, cmitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003,
en el que expresamos una opinion favorable.

La Sociedad ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas preparadas de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria en esta
misma fecha con opinién favorable. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas
anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de reservas
consolidadas asciende a 18.839 miles de euros, el resultado consolidado del ¢jercicio
asciende a 1.176 miles de euros y el volumen total de activos y de ventas ascienden a
54.547 miles y 16.610 miles de¢ curos, aproximada y respectivamente (Nota 4.¢).

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de Bodegas Riojanas, 5.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de¢ sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio
anterior.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Marcantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-24414. Member of
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Rodriguez Arias, 15

Deloitte Touche Tohmatsu



6. El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado €] 31 de diciembre de 2006

contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrato y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

INMOVILIZADO :

Inmovilizado inmaterial, neto (Nota 5)

Inmovilizado material (Nota 6)-
Terrenos y construcciones
FPlantaciones y replantaciones de vinas
Maquinaria, utillaje e instalaciones
Barricas y depositos
Otro inmovilizado
Anticipos e inmovilizado en curso
Amortizacion inmovilizado material

Inmovilizado financiero, neto (Nota 7)
Acciones propias (Nota 10)
Total inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE:

Existencias (Nota 8)

Deudores-
Clientes por ventas y prestacion de

servicios

Empresas del Grupo, deudores (Nota 9)
Deudores varios
Administraciones Publicas (Nota 11)
Menos- provision insolvencias

Inversionas financieras temporales
(Notas 7y 9)
Tesoreria
Ajustes por periodificacion
Total activo circulante

TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

11.487

10.979 10.446
3.707 2.209
34 22

38.247 38.164

53.076 50.982

FONDOS PROPIOS {(Nota 10):
Capital y reservas :

Capital Suscrito

Reservas

Pérdidas y ganancias - Beneficio
Total fondos propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOQOS EJERCICIOS (Nota 12)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito
(Nota 13)
Deudas con empresas del Grupo
(Nota 9)
Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito

(Nota 13)

Deudas con empresas del Grupo
(Nota 9)

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales-
Administraciones Publicas (Nota 11)
Remuneraciones pendientes de pago

Ofras deudas
Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006.

TN

 25.790
53.076

50.982



BODEGAS RIQJANAS, SA.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS

DEBE

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

GASTOS ;
Vanacion de existencias de productos

terminados y en curso
Aprovisionamientos (MNota 14.b)
(Gastos de personal (Nota 14.¢)
Diotaciones para amortizaciones de

inmovilizado (Notas 5 y &)
Vanacion de |las provisiones de {rafico
Otros gastos de explotacion (Nota 14.d)
|. BENEFICIO DE EXPLOTACIONM

Gastos financieros (Nota 13)

lll. BENEFICIOQ DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS

Vanacion de 1as provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control (Nota 7}

Gastos extraordinanos

(;asios y perdidas de ofros gjercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIO:
POSITIVOS

V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
Menos- impuesto sobre Sociedades (Nota 11)

VI. BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2008 2006¢ | 0 HABER 2006 2005 (*
INGRESQS :
Importe neto de la cifra de negocios-
198 371 Ventas (Nota 14.a) 16.563 16.500
7.204 7.558 | Trabajos realizados por la empresa
2. 761 2.537 | para el inmovilizado 32 29
Otros ingresos de explotacion 184 6
952 916
32 Y
3.327 3.316
{ 2.242 | 2.178
16.779 16.885 16.779 16,885
643 608 | Ingresos financieros 33 -
IIl. RESULTADOS FINANCIERQZ
NEGATIVOS 610 | 608
s wills
Beneficios an anajenacion de inmovilizado
58 120 { material y cartera de confrol 2 2,960
4 3 | Subvenciones de capital transfendas al
i 127 | resultado del ejercicio (Nota 12) 119 77
Ingresos extracrdinarios 10 &
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 8 451
78 J.244 .
139 | 3.494 139 3.494
[ 1.710 4.814
536 | 876
1.174 3.938

(") Prasantado exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memonia adjunta forman parte integrante

de la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2006.




Bodegas Riojanas, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006

1. Actividad de la Sociedad vy denomi i jal

Bodegas Riojanas, S.A. tiene como objeto social, de acuerdo con sus estatutos, la elaboracion,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos, principalmente tintos con Denominacion de Origen
Calificada Rioja. La Sociedad cuenta con dos centros de elaboracion, uno situado en Cenicero (La Rioja),
donde se encuentra su domicilio social y fiscal, y otro en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Asimismo, a través de su participacion en la sociedad Bodegas Torreduero, S.A., la Sociedad realiza |la
actividad anterior pero referida a vinos con Denominacion de Origen Toro (Nota 7).

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y de acuerdo con lo dispuesto
en la Orden de 11 mayo de 2001 por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los recursos obtenidos y aplicados en el
ano.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas y se estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Asimismo, la mencionada Junta
General de Accionistas, en su reunion de fecha 13 de junio de 2006 aprobd las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.

3 Distribucion d itad

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2006 formulada por los Administradores de
Bodegas Riojanas, S.A. y que sera sometida a la aprobacion de su Junta General de Accionistas es la

siguiente:
Miles de
— Euros.
Distribucion:
- A Dividendos 075
- A Reservas voluntarias 249 |
1.174 |

M~




4. Norma valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales
del ejercicio 2006 adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad
adaptado a las empresas del sector vitivinicola, han sido las siguientes:

a)

Inmovilizaciones inmateriales-

|.as aplicaciones informaticas se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan linealmente a razon
del 25% anual (Nota 5). |

Adicionalmente, este epigrafe incluye los “Derechos de replantacion”, que recogen el importe
satisfecho por la adquisicion de los derechos de replantacion en terrenos y que se éncuentran
valorados a precio de coste. Los derechos de replantacion, de acuerdo con las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola, no son objeto de amortizacion
sistermatica, sin perjuicio de otras correcciones valorativas que pudieran corresponderies.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a
coste de adquisicion, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales enfre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones posteriores se encuentran
valoradas a coste de adquisicion (Nota 6).

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras, que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.

Los costes de mantenimiento y reparacidon se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que
Se Incurren.

La Sociedad, a excepcion de las inversiones en determinados elementos del inmovilizado realizadas
durante los ejercicios 1998 y 1999, amortiza las inmovilizaciones materiales siguiendo el metodo
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afos de vida util estimada desde su fecha
original de adquisicidon, segun, basicamente, el siguiente detalie:

Afios de Vida
Util Estimada

Edificios y otras construcciones 20-33 I
Plantacion de vifias 16,6 |
Maquinania, utillaje e instalaciones 4-12,5 |
Barricas y depdsitos 7-10

Otro inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17

Las inversiones en maquinaria, instalaciones y utillaje y, sobre todo, en barricas, de los afios 1998 y
1999 mencionadas anteriormente, se amortizan, desde su entrada en explotacion, siguiendo el
metodo de amorizaciéon degresiva, aplicando un porcentaje constante anual sobre el valor pendiente
de amortizar en cada momento de los elementos acogidos a este método. Los Administradores de la
Sociedad consideran este método de amortizacion como el mas razonable y economico dado el uso
especialmente intensivo sufrido por los mencionados elementos adquiridos en los ejercicios citados,
durante los primeros anos desde su adquisicion.

La plusvalia neta resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los gjercicios que
restan para completar la vidg dtil de los elementos patrimoniales actualizados.




-
-

c)

d)

Inmovilizaciones financieras-

Las participaciones en el capital de sociedades (no cotizadas), recogidas en el epigrafe “Inmovilizado
financiero” del activo del balance de sifuacién adjunto (Nota 7), se halian valoradas a coste de
adquisicion o valor de mercado, el menor, corregido este ultimo, en su caso, por las plusvalias tacitas
puestas de manifiesto en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valoracion
nosterior. En la adqguisicion en 2006 de la participacion de Bodegas Torreduero, 5.A. se ha puesto de
manifiesto una plusvalia tacita por diferencia entre el precio de adquisicion y el valor tedrico contable
de la participacion en el momento de la compra, que seé ha asociado a un mayor valor del
inmovilizado y cuya depreciacion se realiza de acuerdo a lo establecido en la Nota 4.b.

El balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha adjuntos, estan referidos a la Sociedad
individualimente considerada. La Sociedad ha formulado separadamente cuentas anuaies
consolidadas preparadas de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de reservas consolidadas asciende a
18.839 miles de euros, el resultado consolidado del gjercicio asciende a 1.176 miles de euros y el
volumen total de activos y de ventas ascienden a 54.547 miles y 16.610 miles de euros, aproximada y

respectivamente.

Acciones propias-

lL.as acciones propias se valoran a su precio de adquisicién o al de mercado, si éste fuera inferior,
considerando como valor de mercado el menor de los tres siguientes: cotizacion del Gultimo dia del
gjercicio, cotizacién media del Gltimo trimestre o valor tedrico-contable de las acciones. La diferencia
negativa que pudiera surgir enfre el coste de adquisicion de las acciones propias y su valor de
cotizaciéon se contabiliza con cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que |a
diferencia negativa resultante entre el valor de cotizacién, o en su caso el coste de adquisicion (si
éste es menor al valor de cotizacion), y su valor tedrico-contable se registra ¢como una minoracion de
las reservas disponibles de la Sociedad.

Existencias-

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por
anadas, el cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacion y
crianza en barrica en funcion de la fase de elaboracion en la que se encuentre.

Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracion por anada, que incluye el
coste promedio del vino a granel de cada anada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la
mano de obra directa y, en su caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado, 0 a su precio
de mercado si éste fuera inferior.

Las existencias de materias auxiliares y otros se vaioran a coste promedio de adguisicion.

Subvenciones-

Las subvenciones de capital concedidas por Organismos Publicos son registradas por la Sociedad en
el ejercicio en el que se comunica la concesion de las mismas, imputandose a resultados del ejercicio
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados con las
mismas. |




g)

h)

I}

k)

/)

Deudas-

Las deudas se contabilizan por su valor nominal y se clasifican en deudas a corfo 0 a largo plazo en
funcion de si su vencimiento esta dentro del plazo de un afic contado a partir de la fecha del balance
de situacion o es a un plazo superior.

Compromisos con el personal-

Seglin el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afnos en la empresa
y que cesen voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afios y siempre que opten por este
derecho dentro de los tres meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir
un premio de fidelidad que oscilara entre once y dos mensualidades de convenio, respectivamente.
El epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo del balance de situacion adjunto incluye
una provision por importe de 20 miles de euros, aproximadamente, para hacer frente al pasivo
correspondiente a dichos compromisos con los trabajadores que fue constituida integramente en
ejercicios anteriores.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Dado gque los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan
despidos de importancia, no se ha creado provision alguna en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006 adjunto por este concepto.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada egjercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico anies de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes y temporales con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones vy
pagos a cuenta. Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuesto, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segun corresponda.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor
importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio en que se origina el derecho a la deduccion
o bonificacion, siempre que una estimacion razonable de la evolucion de la Sociedad indique que
podran ser objeto de aplicacion futura, dentro de los 10 proximos gjercicios.

Provision para insolvencias-

La provision para insolvencias se determina en base a un analisis individualizado de la situacion
economico-financiera de cada uno de los clientes o deudores de la Sociedad, en funcion de la
informacion disponible sobre la situacion de los saldos mantenidos con los mismos.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes o servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.




m) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente-

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente que no supongan inversion en

inmovilizado material se imputan a resultados en el ejercicio en que se incurren, con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

5. ili jones inmateriales

El movimiento habido durante el gjercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmatenal y de

sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Saldo al

| Euros
Adiciones/
Saldo al (Dotaciones)
| 31.12.03 Nota 17)
Coste:
Aplicaciones informaticas 147 ]
Derehos de repiantacion -
| Total coste 1
Total amortizacion 33
TOTAL NETO

31.12.06 |

148
84

232
123

La Sociedad mantiene en su inmovilizado inmaterial bienes por valor de 27 miles de euros,
aproximadamente, que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad.

5 ) lizaci orial

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siquiente:




- [ -
: =
.

~ Miles de Euros
Adiciones/
Saldo al | (Dotaciones) Retiros Saldo al
31.12.05 Nota 17 Nota 17) [ 'Traspasos 31.12.06
Coste:
Terrenos y construcciones - 39 9.595
Plantaciones y replantaciones de vinas - 115 245
Magquinaria, utillaje e instalaciones - | 180 3.907
Barricas y depositos - (26) 5.821
Otro inmovilizado (1) (13) 681
Anticipos e inmovilizado en curso (4) | (295) 217
Total coste 5 - 22.466
Amortizacion:
Edificios y otras construcciones - - (3.290)
Plantaciones y replantaciones de vifias - - (140)
Magquinaria, utillaje ¢ instalaciones - - (3.996)
Barricas y depdsitos - - (3.541)
Otro inmovilizado - - 52()
| Totalamortizacion | (10.568)| (919 | - : (11.487) |
~_TOTAL NETO 10.446 10.979

Las adiciones realizadas en el presente ejercicio, asi como las que se encuentran en curso, se refieren,
principalmente, a las obras de reforma y ampliacion de la bodega, asi como a la inversion en adquisicion
de barricas e instalaciones tecnicas y otro inmovilizado afectos a la actividad de la Sociedad. Asimismo,
la Sociedad cuenta con oficinas comerciales en Madrid y Barcelona ubicadas en inmuebles en regimen

de alquiler.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen unico del 3%. E!l efecto de dicha actualizacion de
balances sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006 ha
ascendido a 46 miles de euros, aproximadamente. A 31 de diciembre de 2006, el efecto en el valor neto
del inmovilizado material de la mencionada actualizacion de balances asciende a 618 miles de euros,
aproximadamente. En el ejercicio 2000, una vez transcurrido el plazo de tres anos para efectuar la
comprobacion de la Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, por parte de la
Administracion Tributaria, la Sociedad procedié a aplicar dicha reserva a ampliacion del capital social.

La Sociedad mantiene en su inmovilizado material bienes por valor de 4.328 miles de euros,
aproximadamente, que se encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen usando con normalidad,

y cuyo detalie es el siguiente:

| Miles de Buros |

Edificios y otras construcciones
Plantaciones de vifas

Magquinaria, utillaje e instalaciones
Barricas y depositos

Resto

Total

230
130
2.149
1.422

397

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a los que estan

sujetos los diversos elementos del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2006, el valor neto

contable de estos se encontraba razonablemente cubierto por las correspondientes polizas de seguro.




La Sociedad no tiene compromisos de compra ni de venta de inmovilizado asi como ninguna decision
tomada sobre su patrimonio a 31 de diciembre de 2006 que pudiese tener un impacto significativo sobre
el patrimonio. El inmovilizado material de la Sociedad esta libre de cargas y gravamenes.

7. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero ha

sido el siguiente:

Participaciones en empresas del Grupo

Cartera de valores a largo plazo

Créditos a Empresas del Grupo (Nota 9)

Depositos y fianzas constituidos a largo plazo
Administraciones Publicas, derechos por deducciones y

=

“Saldo al
31.12.05

3.000

bonificaciones pendientes de aplicacion (Nota 11)

Total coste
_Total provision
TOTAL NETO

Miles de Euros .
Adiciones/ ‘ |
(Dotaciones) Retiros Saldo al
- (Nota 17) | (Nota 17) | 31.12.06
750 - 3.750
2 - | 10
1.000 - 1.000
~ (10) 12
- 188 24
198 4.796 |
36 - 1.089

3.707

El epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo” recoge al 31 de diciembre de 2006 la participacion
en la sociedad Bodegas Torreduero, S.A. (Notas 1 y 9). La citada sociedad participada no cotiza en

Bolsa.

Con fecha 19 de abril de 20086, la Sociedad ha adquirido 60.000 acciones de Bodegas Torreduero, S.A.,
representativas del 16,67% del capital social de la mencionada sociedad. Tras esta adquisicion, la

Sociedad ha pasado a ser el Accionista Unico de Bodegas Torreduero, S.A. El precio de la compraventa
ha ascendido a 750 miles de euros, el cual habia sido satisfecho con anterioridad a la firma de la

correspondiente escritura. La plusvalia tacita puesta de manifiesto en esfa adquisicion ha sido de 358

miles de euros (Nota 4.c).

Los datos mas significativos a 31 de diciembre de 2006 en relacion con esta participacion son 10s

siguientes:
Denominacion social Bodegas Torreduero, S.A.
Domicilio social Toro (Zamora)
Actividad Elaboracién y crianza de vinos y licores
Porcentaje de participacion 1 100%
Miles de Euros (*)

Capital social 3.600
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.239)
Resultado del ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2006 (Pérdida) (26)

Total fondos propios 2,335

Importe neto de la cifra de negocios 1.048
Activos .62 ]

(") Datos no auditados.




Durante el gjercicio 2006, la Sociedad ha concedido a Bodegas Torreduero, S.A. dos prestamos por
importes de 750 miles y 500 miles de euros, respectivamente, los cuales devengan un tipo de interes de
mercado. El detalle por vencimientos de los préstamos a largo plazo es el siguiente:

T | Miles de
__Euros |

2008 250
2009 250
2010 230

2011 250
N 1.000 |

La garantia de estos préstamos es de caracter personal. La parte que vence a corto plazo se clasifica en
el epigrafe “Inversiones financieras temporales” (Nota 9) del balance de situacion adjunto.

8. Existenci

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006, es la siguiente:

|__——" o - "~ Miles de Euros
- 31.12.06_| 31.12.05

Productos en proceso de crianza y envejecinuento de ciclo corto 1.525 1.051
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 24.157 24 418
Producto terminado etiquetado y mercaderias 215 463
Materias primas y auxiliares | 1.029 871

26.926 26.803

La mayor parte de las existencias de la Sociedad se encuentran acogidas a la Denominacion de Ongen
Calificada Rioja, estando el resto de las existencias acogidas a la Denominacion de Origen Toro.

Todas las existencias tienen ciclo de produccion superior a un afo. De acuerdo a los presupuestos
elaborados por la Sociedad Dominante, un 27% del volumen de existencias a 31 de diciembre de 2000

en litros sera comercializado dentro del ejercicio 2007; es decir, en un tiempo inferior a un ano desde la
fecha de las cuentas anuales correspondientes.

El detalle de las existencias por afiadas es el que se muestra a confinuacion:

Miles de
Euros

2001 y anteriores 7915 |
2002 1.385 |
| 2003 4.001
2004 4.179
2005 4.092

2006 4.162
1 25734 l

~| A




9. Saldos y transacciones coh empresas del Grupo

A 31 de diciembre de 20086, los saldos mantenidos con sociedades vinculadas que figuran en el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunto, asi como las transacciones mas importantes realizadas

con las mismas durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, son los siguientes:

Corto Plazo

Saldos
Miles de Euros
Deudoresy | Préstamos a ‘ Acreedores
Préstamos a | Largo Plazo a Corto Acreedores a

Plazo | largo Plazo

Bodegas Torreduero,
S.A. (Nota 7) 323 1.000 92 15
S.A.T. Frias Artacho |
n"9554 (Nota 15) ] 2 - 259 -
| 323 1.000 351 15
- Transacciones ]
- Milcs d¢ Euros
Otros Gastos Otros
Aprovisionamientos de Compra Ingresos de Ingresos
(Nota 14) _Explotacion | Inmovilizado | Ventas | Explotacion | Financicros
Bodegas Torreduero,
S.A. (Nota 7) 1.009 - - 9 84 19
S.A.T. Frias Artacho
n°9554 (Nota 15) 571 5 | 15 ] ] -
5 15 10 85 19

La cuenta a pagar a largo plazo con Bodegas Torreduero, S.A., gque se encuentra registrada en el
epigrafe “Acreedores a largo plazo — Deudas con empresas del Grupo” del pasivo del balance de

situacion a 31 de diciembre de 2006 adjunto, se corresponde con la deuda contraida por la Sociedad
como consecuencia de la aplicacion del Régimen de Consolidacion Fiscal (Nota 11) en el ejercicio 2006.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que este importe sea satisfecho en el gjercicio 2007, La

deuda contraida por este concepto hasta el 31 de diciembre de 2005 ha sido satisfecha en el ejercicio
2006.

El importe registrado en el epigrafe “Deudores — Empresas del Grupo, deudores” del activo del balance
de situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunto Incluye las cuentas a cobrar derivadas de
refacturaciones de gastos, basicamente de publicidad, pagados por la Sociedad.

Estos saldos no devengan intereses.

El importe registrado con abono al epigrafe “Otros ingresos de explotacion”, recoge las refacturaciones
de gastos, basicamente en concepto de publicidad, soportados por la Sociedad.

El resto de transacciones con empresas vinculadas se generan como consecuencia de la actividad
normal de la Sociedad.

10, Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio 2006 es el siguiente:




Miles de Euros
Reserva para Reservas
Capital Rescrva Acciones Voluntarias y | Resultado dcl
Suscrito Legal Propias Otras Rescrvas Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 4.080 817 22 15.367 3.938 24.224
Distribucion del beneficio
correspondicnte al ¢jercicio
2005
- A dividendos (Nota 17) . - - (924) (924)
- A reservas voluntarias - - 3.014 (3.014) -
Resultado del gjercicio 2006, segan
cuenta adjunta (Nota 3) - - - 1.174 1.174
Acclones proplas | - 12 12 - ] -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 4.080 817 34 18.369 1.174 24.474

Capital social-

Al 31 de diciembre de 20086, el capital social de la Sociedad esta representado por 5.440.000 acciones
nominativas de 0,75 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y

representadas por medio de anotaciones en cuenta. No existen restricciones para la libre transmisibilidad
de dichas acciones.

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2006, tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y
Bilbao, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatii (mercado continuo), la totalidad de sus
acciones.

Al 31 de diciembre de 2006 la sociedad “"Premier Mix, S.A.” astenta una participacion del 12,725% en el
capital social de la Sociedad, no habiendo ningun otro accionista con participacion superior al 10%.

L.as acciones propias poseidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2006 (3.630 acciones) representan
el 0,067% de la cifra del capital social. Los resultados obtenidos en las operaciones con acciones propias
durante el ejercicio 2006 no han sido significativos.

El movimiento de las acciones propias ha sido el siguiente:

o N° acciones | Importe (Miles de Euros)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 2.498 22
Compras 4.513 42
| Ventas (3.381) (30)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.630 34 |

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. A 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene dotada su reserva legal por el porcentaje minimo
exigido.

L.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.
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Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva para acciones propias-

la reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo mantenerse en tanto no
sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas,

1. Situacion fiscal

Desde el ejercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A.
(Notas 7 y 9), tributan en Régimen de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, regulador de este impuesto en territorio coman, siendo Bodegas
Riojanas, S.A. la Sociedad dominante del Grupo (Nota 4.¢). En virtud de la aplicacion de este regimen de
tributacién, la Sociedad mantiene, registrada en el epigrafe “Acreedores a largo plazo — Deudas con
empresas del Grupo” del pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2006 adjunto, una cuenta
a pagar con Bodegas Torreduero, S.A. por importe de 15 miles de euros, aproximadamente, generada en
su totalidad el presente ejercicio (Nota 9).

La composicion de los epigrafes de “Administraciones Publicas”™ a 31 de diciembre de 2006 es la
siguiente:

Miles de Euros
Corto Plazo | Largo Plazo
Deudores
Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacidon (Nota 7) - 24
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades 66 -
66 24
Acreedores
Hacienda Publica acreedora por IRPF 89 -
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 51 -
Hacienda Publica Acreedora por IVA 101 -
241 -

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades, es como sigue:
Euros

Resultado contable antes de Impuestos 1.710
| Diferencias permanentes- _
Aumentos 60
| Disminuciones | 8
Base Imponible (resultado fiscal) - _ 1.762

Los aumentos por diferencias permanentes se corresponden, basicamente, con la eliminacion de la
dotacién a provision de cartera en régimen de consolidacion (Nota 7).
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En el gjercicio 2005, la Sociedad se acogi¢ al régimen de deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios, prevista en la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, un beneficio de 2.922 miles
de euros (neto de la correccion monetaria), reqgistrando en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras -

Administraciones Publicas, derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion” del
activo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 la deduccion acreditada pendiente de aplicar
por importe de 212 miles de euros. De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad ha considerado

para determinar la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 los beneficios fiscales

correspondientes a la proporcion que la reinversion realizada hasta el 31 de diciembre de 2006 supone
con respecto a los compromisos de reinversion asumidos (3.185 miles de euros, aproximadamente)

pendientes de aplicar, que han ascendido a 188 miles de euros, aproximadamente. En este sentido, |a

Sociedad ha efectuado hasta la fecha una reinversion total por un importe de 3.055 miles de euros,
aproximadamente, que se ha materializado, principalmente, en obras de remodelacion vy
acondicionamiento de sus instalaciones y en adquisicion de barricas (Nota 6). Los compromisos de
reinversion pendientes de cumplir al 31 de diciembre de 2006 ascienden, por tanto, a 130 miles de euros,

aproximadamente.

Asimismo, la Sociedad ha aplicado determinadas deducciones por un importe de 80 miles de euros,
aproximadamente. Durante el ejercicio, la Sociedad ha soportado retenciones y pagos a cuenta del

Impuesto sobre Sociedades por importe de 400 miles de euros, aproximadamente,

A 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas ni de créditos fiscales
pendientes de aplicacion en futuros ejercicios, que no hayan sido activados.

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de

modificacion parcial de las leyes de l0s impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, establece, entre otras modificaciones, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 200G estaba fijado en

el 35%, de forma que dicho tipo queda establecido de la siguiente forma:

Tipo de
Gravamen

Periodos Impositivos que Comiencen a partir de

1 de enero de 2007 ) 32.5%
1 de enero de 2008 o 30.0%

La Sociedad mantiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro ultimos ejercicios, para la totalidad de los
impuestos a l0s que se halla sujeta.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por la Sociedad pueden ser objeto de diferentes
interpretaciones por parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los anos pendientes de
iInspeccion determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceplibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores y de sus asesores fiscales, la
probabilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no
tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad consideradas en su conjunto.

Ndresos a aistripuir ¢n varios ei¢ DE

El detalle de las subvenciones de capital y el movimiento de este capitulo en el gjercicio 2006 ha sido el
siguiente:
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- Miles de Euros
Importe
Inicial Saldo al Adiciones Aplicaciones| Saldo al
Concedido | 31.12.05 | (Nota 17) 31.12.06
S |
Consejeria de Agricultura, Ganaderia
y Desarrollo Rural del Gobierno
de La Rioja 805 372 - (72) 300
CCAA de La Rioja y FEOGA 41 36 - (2) 34
Agencia de Desarrollo Econdomico de
La Rioja — ADER 165 | 52 | 110 | 117
1.011

Las subvenciones detalladas en el cuadro anterior se enmarcan dentro del plan de inversiones
desarrollado por la Sociedad para la ampliacion y modernizacion de sus instalaciones, y se aplican a
resultados de acuerdo con las vidas utiles de los elementos subvencionados. Al 31 de diciembre de

2006, el importe imputado a resultados por este concepto asciende a 119 miles de euros,
aproximadamente, y figura registrado en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias a dicha fecha adjunta.

Durante el ejercicio 20006, la Sociedad ha recibido una nueva subvencion de la Agencia de Desarrollo

Econdmico de La Rioja - ADER en concepto de ayuda para la realizacion de proyectos de investigacion y
desarrollo basados en la microoxigenacion.

13. Deud tidades de crédil

La composicion de las deudas con enfidades de crédito al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

| Euros
| Corto Largo
» Plazo | Plazo | Total
Lincas de crédito 13.378 | - 13.378
Préstamos 1.026 2.326 3.352
Deudas por efectos descontados 4.092 - 4.092
Intereses 13 - 18
Total | | 18.514 2.326 20.840

El limite de crédito en cuentas de crédito y lineas de descuento al 31 de diciembre de 2006 asciende a
13.800 miles y 7.200 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Todas las cuentas de crédito incluidas en este capitulo tienen su vencimiento en el corto plazo.

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad ha obtenido dos nuevos prestamos por 750 miles y 600 miles de
euros, aproximadamente, cuyos vencimientos finales se establecen en el ejercicio 2011. De esta forma, a
31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene contratados préstamos con diversas entidades de crédito
cuyo tipo de interes ha oscilado entre el 2,6% y el EURIBOR + 0,75 puntos. E! detalle por vencimientos
de esta deuda a largo plazo es el siguiente:
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2008
2009

2010
2011

2012 y ss

322

La garantia de estas deudas es de tipo personali.

14. Ingresos y gastos

a) Ventas y otros ingresos de explotacion-

LLa distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la
Socledad es como sigue:

Miles de
~ Mercados Geogratficos ~ Euros

-y

Nacional
Paises UE

Resto paises

bh) Aprovisionamientos-

£l detalle de este epigrafe de la cuenta de péerdidas y ganancias adjunta es como sigue:

Miles de
Euros

Compras
Variacion de existencias
de materias primas y auxiliares

7.585 ]

¢) Personal-

El desglose de los gastos de personal es el siguiente:
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- E_l}ms

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Seguridad Social
Otros gastos

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2006 distribuido por categorias fue
el siguiente: |

N Medio
de

Categoria Protesional Ermpleados

Administracion
Comercial
Bodega

l.a distribucion por sexos al término del ejercicio 2006 del personal de la Sociedad es como sigue:

N de Personas
1 Hombres Mujeres

Administracion & 8
Comercial 20 3
Bodega 30 | >

TOTAL 58 16

Asimismo, 8 hombres y 1 mujer componen el Consejo de Administracion de la Sociedad.

d) Servicios exteriores-

Los honorarios relativos al servicio de auditoria de la Sociedad han ascendido a 29 miles de euros,
aproximadamente, No se han prestado servicios adicionales por parte de los auditores de la Sociedad
en el gjercicio 2006.

15 Otra inf .

Avales y garantias-

La Sociedad tiene recibidos de diversas instituciones financieras avales por 427 miles de euros,
aproximadamente, para presentar ante diversas instituciones en garantia de compromisos fruto de su
actividad normal.
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D. Lws Felipe Catalan Frias

D. Santiago Frias Monje

-
¥ |

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

La retribucion de los Administradores viene recogida estatutariamente como un 5% de los beneficios
liquidos, con observacion de los requerimientos legales establecidos al efecto.

Durante el ejercicio 2006, los Administradores de la Sociedad han devengado adicionalmente a las
retribuciones estatutariamente establecidas por importe de 59 miles de euros, aproximadamente, un
importe total 202 miles de euros, aproximadamente, en concepto de dietas de asistencia a Consejos y
retribuciones salariales.

No existen créditos ni anficipos concedidos a los Administradores de la Sociedad. Tampoco existe
obligacion alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de
Administracion.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia
o ajena de actividades similares por parte de los Administradores-

De conformidad con lo establecido en el ariculo 127 ter4 de la Ley de Sociedades Anonimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anonimas cotizadas, se senalan a continuacion las sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Bodegas
Riojanas, S.A. en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como 1as
funciones que, en suU caso, ejercen en ellas:

Sociedad participada Actividad | Participacién

S.A.T. Frias Artacho n° -- Vicepresidente de
. Agricola 1,44%

5.A.T. Frias Artacho n"”
D. Felipe Nalda 0554 (Nota 9)

Agricola 11,44%

Elaboracion y
comercializacion

Bodegas Torreduero, S.A.
de vinos -

5.A.T. Frias Artacho n°

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, los miembros del Consejo de
Administracion de Bodegas Riojanas, S.A. manifiestan que no han realizado ni realizan actividades por
cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad, al margen de las indicadas anteriormente.

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad no ha incurrido en gastos significativos para la proteccion y mejora
del medioambiente. |

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter
mediocambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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Milex da Euros

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

Existancias
Deudoras
Acraadoraes
Invarslones Financlaras temporales
Tasotaria
Ajustas da patodificacion
TOTAL
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

Aumanto

123

Miles de Euroy

2006 2008
Disminucién l Aumanto _inlimlnuclﬂn

723
1.059

17. Cuadro de financiacidén de los
elercicios 2006 v 2005 '
Miles de Euros
APLICACIONES 2008 2005 i ORIGENES 2008
Adiciones; Recursos procedentes de las operaciones 2.061
Inmovilizado inmaterial (Nota §) 1 14
Inmovilizado material {(Nota €) 1.457 2,056 | Enajenaciones de inmavillzado material (Nota 6) 7
Inmovilizado financiero (Nota 7) 1.752 220
Acciones propias (Nota 10) 12 20 | Subwenclones de capital (Nota 12) 110
Traspasos a corto plazo o cancelaciones Deudas a largo plazo:
anticipadas de deudas a largo plazo Deudas con entidades de credito {Nofa 13) 1.350
(Notas 8y 13) 1.648 1.240 Deudas con empresas del Grupo (Nota 9) 15
Dividendos (MNota 10) 924 705 | Bajas de inmovilizaciones financleras (Nota 7) 198
TOTAL APLICACIONES 5,794 | 4285 | TOTAL ORIGENES 3741
EXCESOQ DE ORIGENES SO0BRE EXCES0O DE APLICACIONES S30BRE
APLICACIONES (AUMENTC ORIGENES (DIEMINUCH:H\
DEL CAPITAL CIRCULANTE - | 1.706 DPEL GAPITAL CIRGULANTE 2.053
TOTAL w794 2.961 TOTAL 5,794

2005

1.937
3453

93

439
(K}

2.961

5,961
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La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2006 y 2005 y los recursos procedentes de

las operaciones es la siguiente:

Resultado contable
Mas:
Variacion de las provisiones de inversiones
financieras (Nota 7)
Dotaciones a la amortizacion de inmovilizado
(Notas 5 y 6)
Menos;
Subvenciones de capital transferidas a resultados del
ejercicio (Nota 12)
Beneficios por enajenacion inmovilizado
material

Recursos procedentes de las operaciones

Miles de Euros
2006 2005
1.174 | 3.038
56 120
052 916
(119) (77)
| (2) (2.960)
2.061 1.937
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INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL EJERCICIO 2006

Principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad Bodegas Riojanas son:

Riesgo de aprovisionamiento: Al trabajar la sociedad con productos de cicio largo y de
diferentes afiadas, esta riesgo se ve limitado al impacto de una variacion coyunturat en los
costes, ya que la tendencia en los Ultimos arios lleva a una estabilizacion de precios, por la
evolucion oferta demanda y las perspectivas a futuro de las mismas. Asl mismo, la
aprobacion por parte del Consejo Regulador de un stock regulador, a partir de la cosecha
2007 contribuira a reducir en mayor medida este riesgo.

Riesqos legales y sociales: A través de la participacidn activa en grupos de interes del vino
y de los propios Consejos Reguladores, ia sociedad se encuentra al tanto de las
tendencias legales y sociales entorno al consumo de vino y actia en la medida de lo
posible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo la sociedad cumple estrictamente Ia
legislacion vigente en todos los ambitos de aplicacion.

Riesqos de cambio de habitos de consumo: La sociedad permanece atenta a los cambios

en los habitos de consumo de vino, a traves de fuentes propias y de terceros
iIndependientes.

Riesgos de tipo de interés: La sociedad considera, conforme a la prevision de los
analistas, que los tipos de interés aln pueden seguir subiendo, no obstante el nivel de
endeudamiento hace que éste no sea un riesgo que pueda poner en peligro los resultados
futuros de la sociedad, no obstante se permanece atentos a dicha evolucion y en caso de

perspectivas de subidas drasticas la sociedad tomaria medidas protectoras.

Riesqos de imprevistos y catastrofes: Cubiertos mediante los seguros suscritos por la
socledad.

Riesgos de mercados : | a sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los
riesqos de los principales mercados mediante la diversificacion en otros mercados y hacia
otros clientes.

La Sociedad, asimismo, realiza actividades de investigacion, Desarrollo e Innovacion,
fundamentalmente en dos areas como son |a optimizacion de la calidad del vino elaborado
a través de la microoxigenacion durante el proceso de elaboracion. Consideramos que
estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que esta expuesta la
Sociedad en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente
a los gustos del consumidor.

El Mercado Vinicola General

1. El Mercado Mundiai




Durante el afio 2006 se han sequido manteniendo las caracteristicas generales del
Mercado Mundial, que le habian caracterizado en los afios precedentes.
Como elementos fundamentales del mismo son:

A

La Globalizacion creciente del Sector tanto en el aspecto productivo, como
en el comercial determinada por:

- El crecimiento de |la masa vegetal en los paises denominados como
‘Nuevos'.

- La liberalizacion del comercio vinicola mundial, siendo los paises
“tradicionales” (Francia, Italia y Espafa principalmente) los mas
importantes exportadores, pero con fuertes incrementos de cuota de
mercado por parte de los paises ‘nuevos’

Pero junto con esa globalizacidn creciente, se viene produciendo una clara
evolucion del consumo en terminos cuantitativos, y muy especialmente en
terminos cualitativos, que se manifiesta en:

- Un débil crecimiento del consumo mundial previsto para esta primera
década del siglo XXI, como consecuencia de un descenso del mismo en
los paises productores, compensado por su incremento en 10s no
productores.

- Pero ese incremento, no muy significativo, es el resultado de un
continuado retroceso del consumo en el segmento de los llamados
“Vinos Basicos” y un claro crecimiento de los denominados “Vinos de
Calidad” especialmente en los segmentos de los vinos “Premium” y
‘Super Premium’

Los dos elementos indicados, Produccion y Consumo, con crecimiento del

primero y fuerte retroceso del segundo en el segmento basico, han
conducido a un claro exceso de produccion y existencias en dicho segmento

a nivel mundial, pero también a nivel de los paises productores europeos.
Sin embargo, ante esa situacion, no parece adecuado que la solucion para
paliarla sea el arranque de miles de hectareas de vifedo en la U.E. como
aparecia en un proyecto de OCM de Bruselas, sino la evolucion de la
produccion hacia los productos de calidad y en particular a los segmentos
de mayor incremento de consumo. Para ello el arma mas eficaz seria la
liberacion de plantacion, anulando en consecuencia todas las trabas que
hoy existen al transfert de derechos de plantacion.

Un elemento Igualmente positivo para los vinos de calidad, que
evidentemente son los de mayor precio, 10 representa la evolucion
economica favorable del conjunto de la Union Europea.

Pero las perspectivas favorables para los vinos de calidad acompanadas por
la mayor globalizacidn, obligatoriamente conducen al crecimiento de la
competencia para las bodegas enclavadas en tales segmentos de
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produccion, lo que exige incrementar su competitividad tecnologica vy
comercial,

2. ElMercado de Espana

En cuanto al consumo en Espaiia, lo indicado para el nivel mundial se repite en el caso
espafiol, con clara tendencia al retroceso de los “vinos de mesa” y claro crecimiento de
la cuota de los vinos de calidad que podemos asimilar a los vinos con Denominacion de
Origen.

Aunque el Consumo “per capita’ en Espafa haya descendido a valores de 27 litros, sin
embargo el consumo de los vinos con Denominacion de Origen sigue creciendo desde
hace varias décadas, haciendo que su cuota, que era del orden del 40% del total, haya
pasado a superar el 60%

Al mismo tiempo, es preciso tener en cuenta en Espafia el crecimiento, que se ha
producido en el numero de Denominaciones de Origen, asi como en las cifras de las
bodegas existentes en las mismas.

A pesar de ese incremento de la competencia dentro del consumo global de los vinos
con Denominacidn de Origen, es la D.O.C Rioja quién lo lidera de forma destacada, con
una participacion del orden del 40% en volumen, y ain mayor en terminos de valor.

Tal liderazgo, sigue incrementandose en los ultimos afos, como lo confirma el hecho de
que en el periodo 1997-2006 sus ventas totales se hayan incrementado un 36% y un 4%
en el ultimo Ejercicio, siendo sin embargo menor su crecimiento en el 2006 en el
mercado interior en el que aumento sus ventas en 1,7%

Elemento a destacar el Ejercicio pasado en la D.O.C. Rioja fue el comportamiento dei
segmento de los Reservas y Grandes Reservas, donde se ha producido. la mayor
variacion de ventas al crecer un 15%.

Durante el afio 2006, ha cobrado vida el Plan Estrategico de la D.O.C. Rioja 2005-2020,
iniciando su andadura en sus diferentes capitulos (Bases estrategicas, Caracteres,
Objetivos, Ejes de Accidn, etc.) y en sus diferentes areas, cuyos resultados 10s iremos
percibiendo paulatinamente y que nos deben conducir a asentar a la Rioja como
referente de los vinos de Calidad en los Mercado Mundiales.

En cuanto a la Denominacion de Origen Toro, su espectacular evolucion desde su
creacién en 1998 ha supuesto multiplicar por 2,64 sus ventas, aunque en et ultimo
ejercicio se¢ haya estabilizado (menos 1%), debido a los vinos jovenes que han
experimentado un ligero retroceso.

Bodegas Riojanas
1. ElProducto

Los productos cuyo primer aio de ventas fue el Ejercicio 2005, se han consolidado
en el 2006. La gama de Gran Albina ha experimentado un crecimiento de sus ventas
del 32% y en cuanto al Monte Real Crianza su cifra de ventas super6 las 134.000
botellas. '

Durante el Ejercicio pasado el Departamento i+D+i, creado con el Plan Estrategico
2004-2009, entre otros cometidos de mejora de calidad desde el vifiedo hasta la
comercializacién, prepard el lanzamiento de un nuevo producto, que bajo la marca
"“ARTACHO", se comercializa a partir de Febrero del 2007. Se trata de un vino




Joven, elaborado con uvas seleccionadas de San Vicente de la Sonsierra que
permanecio tres meses en barrica.

lgualmente es de destacar la calificacion positiva de las Reservas, tanto del Vina
Albina, como del muy evolucionado Monte Real.

| os Resultados Comerciales

Durante el Ejercicio 20086, las ventas totales alcanzaron los 3,123 millones de litros
(4,164 millones de botellas) lo que representa una evolucion negativa en volumen
del 3,8%, sin embargo en valor, el resultado ha sido positivo con un incremento en la
cifra de ventas netas del 0,4%.

Tal resultado dispar se debe en lo que corresponde a los vinos acogidos a la D.O.C.
Rioja a un crecimiento del 6,5% en la venta de Reservas y Grandes Reservas, frente
a una disminucion del 17% en el conjunto de las Crianzas y Vinos Jovenes. Con
estas ventas el mix de Bodegas Riojanas experimenta una evolucion muy favorable
para los vinos acogidos a la D.O.C. Rioja, con los siguientes valores:

Reservas y Grandes Reservas =51%  (18% para el conjunto de la D.O.C. Rioja)

Crianzas =38%  (39% para el conjunto de la D.0O.C. Rioja)

Joven =11%  (43% para el conjunto de la D.O.C. Rioja)
100%

Lo que nos sitla probablemente entre las tres mejores bodegas de la D.O.C Rioja
por la composicion segmentada de sus ventas

En cuanto a los vinos acogidos a la D.O. Toro, las ventas de bodegas Torreduero se
incrementaron en un 14,6%, lo que conirasta con el estancamiento en el 2006 del
conjunto de la Denominacion, y eleva nuestra cuota al 6,67% dei total (5,80 % en el
2005)

Tal incremento del 14,6% se produce principalmente por el aumento de ventas del
Marqués de Pefiamonte (Reserva + Crianza) en un 13,5% en los Crianzas
(Pefiamonte + Quinta del Refugio) con evolucion positiva del 86%, siendo algo
menor el crecimiento de los vinos jovenes con un $%.

Dentro de los vinos jovenes ha destacado de forma especial el comportamiento de
los Blancos y Rosados con un incremento del 40%.

Si el conjunto de las ventas totales (Mercado Nacional + Mercado Exportacion)
puede calificarse de favorable, sin embargo el comportamiento de nuestras
exportaciones ha experimentado un retroceso del 15%, que ya a lo largo del
Ejercicio 2006, dio lugar a tomar una serie de medidas cuyos resultados no seran
inmediatos, pero si configuraran una estructura mas competitiva cara el futuro.

Esas medidas deberan repercutir en los principales mercados de nuestra sociedad y
en concreto en el de Inglaterra, Alemaniay U.S.A.

Por lo que respecta al Ejercicio 2006, nuestro primer destino de las Exportaciones
correspondié al Reino Unido, sequido por Estados Unidos y Alemania.

Las Existencias

Las existencias a fecha 31 de Diciembre del 2006 ascendian a 13,06 millones de
litros en las bodegas de la Rioja (Cenicero y San Vicente de la Sonsierra), o que
supone un ligero incremento respecto a la cifra al finalizar el aio 2005, que era de
12,9 millones de litros.




Esas Existencias permiten desarrollar los crecimientos previstos con Ia
segmentacion adecuada de nuestros vinos acogidos a la D.O.C. Rioja.

IV. Plan Estratégico de Bodegas Riojanas y Bodegas Torreduero

Como se ha indicado anteriormente los elementos fundamentales que caracterizan al
Sector vinicola son:

- Una clara evolucion del consumo hacia los vinos de Calidad, tanto a nivel mundial
como espafiol; lo que se traduce en el caso de Espaiia por la evolucion positiva de
los vinos con Denominacion de Origen.

- Dentro de las diferentes Denominaciones es la D.O.C. Rioja la primera en
importancia (40% del total espafiol) y la de mayor prestigio internacional; igualmente
destaca la D.O. Toro por su fuerte crecimiento en sus nueve anos de existencia.

Pero junto con esos elementos claramente favorables para nuestra Sociedad, es preciso
tener en cuenta el fuerte crecimiento de la competencia. Crecimiento que proviene tanto
del incremento de produccion de los Paises Nuevos, como del nacimiento de nuevas
Denominaciones en Espafia y de la reaccidn competitiva de los paises tradicionales
como Francia e ltalia. A esta evolucidon de la competencia es preciso tambien anadir 1a
existencia de nuevas bodegas en las Denominaciones en que estamos presentes (Rioja
y Toro) .

Sin embargo, ese incremento de la competencia ya esta dando lugar a claros problemas
de sobre-existencias entre otros, en algunos paises nuevos con caracter grave, o de
rentabilidad en otros numerosos casos, de varios sectores de produccion.

Pero en cualquier caso la situacidn de los mercados presentaba para nosotros
favorables oportunidades, si sabiamos sacar partido de nuestro crecimiento de potencial
productivo de1998 a 2003, mediante un claro crecimiento de potencial competitivo.

Por ello se establecié con en el afio 2004, el Plan Estrategico 2004-2009, cuyo objetivo

general de define por. “un crecimiento constante de nuestras ventas, hasta saturar
nuestro potencial productivo, con un alto nivel competitivo”.

El Plan Estratégico 2004-2009 nos ha conducido a:

a) En el Area de Producto vy de la Tecnologia de Produccion:

A la creacion del Departamento de [+D+i, lanzandose nuevos productos, como el
Monte Real Crianza, el Marqués de Pefiamonte Reserva, los Pefiamonte y Quinta

Q—‘/ del Refugio Blancos y Rosados. La evolucion del Monte Real Reserva, y en altimo

i _\\
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lugar en el tiempo el lanzamiento en Febrero del Tinto riojano “Artacho’, un joven
de alta calidad.

A las inversiones en techologia, tanto en el proceso de control y recepcion de uva,
como en de su elaboracion, entrando en estudio controles continuos de calidad de
uva y producto, robotizacion de operaciones, efc.

b) En las areas de Marketing y Comercial




Los nuevos departamentos de Marketing y Relaciones Puablicas han incrementado
su accion, siendo de destacar la publicacion del libro de los primeros 115 afios en
el que colaboraron reputados conocedores del mundo vinicola.

Se ha incrementado la red de Distribucion en Espafia, y se esta procediendo a
modificar fuertemente nuestra organizacion de exportacion, con delegaciones
nermanentes, que daran sus frutos en el futuro.

c) En_elArea de los Recursos Humanos ~
La creacion de nuevos Departamentos y el reforzamiento de otros para mayor
eficacia han determinado un incremento de las gastos de personal del 9% en el
2006 (+13% en el 2005), pero ciertamente esto ha repercutido en un claro
incremento de calidad y eficacia que se refleja en los positivos resultados del
beneficio ordinario, y en nuestra mayor rentabilidad.

d) Concordancia en el Plan Estratégico de la D.O.C. Rioja (2005-2020
Como ya se indico en el Ejercicio precedente se puede constatar la concordancia
que existe entre ambos planes estratégicos, el del la D.O.C. Rioja y el de Bodegas
Riojanas.
Pero la aparicion al finalizar el afio 2005 del Plan de ia D.O.C., abrio y abrira
nuevas vias a explotar, habiendo sido ya algunas de ellas incorporadas a nuestros
programas de accion.
Como ejemplo podemos citar el lanzamiento del “Artacho” en febrero del 2007 .
Y ciertamente a medida que avance el Plan de la D.O.C. Rioja deberemos
estudiar, sin demora sus repercusiones sobre nuestra Sociedad.

e) Evolucidn del Plan Estratégico
Como resumen, se puede calificar de favorable la evolucion propiciada por eI Plan,

que nos ha conducido a:

- Un incremento en volumen del 30,4% en 2006 con respecto al 2003.

- Un mix mejorado al alcanzar los Reservas y Grandes Reservas el 51% de las
ventas de los vinos acogidos a la D.O.C. Rioja, frente al 40,5% del afio 2003.

- Las Ventas de Bodegas Torreduero el aiio 2000 suponen multiplicar por dos las

del ano 2003.
) V. Balance v Cuenta de Pérdid: anancias Individuales Correspondientes al
Eiercicio 2006

)
‘H;*r—“ V.1° Del Balance de la Sociedad Individual Bodegas Riojana

\

Cabe sefialar:

a) DelActivo

e El Inmovilizado asciende a 14.829 miles de euros, (frente a 12.818 del ejercicio
precedente) Dentro de este epigrafe cabe destacar:




Que Bodegas Riojanas ha adquirido el 100% de las acciones de
Bodegas Torreduero, representando su Inmovilizado Financiero

3.750 miles de Euros.
Que el inmovilizado Material se ha incrementado en 533 miles de
Euros.

- Que las acciones propias adquiridas por la Sociedad representan 34

miles de Euros.

s |as Existencias ascienden 26.926 miles de euros, con un ligero incremento del
0,46%.

e FEl total del Activo Circulante asciende a 38.247 miles de euros, con un
incremento de 83 miles de Euros (incremento del 0,22%).

b) Del Pasivo

e Los Fondos Propios ascienden a 24.474 miles de euros (24.224 en el Ejercicio
2005) con un capital suscrito de 4.080 miles de Euros.

La evolucion del los Fondos Propios se debe a:

- Un incremento de las Reservas de 3.014 miles de euros, situandose en
19.220 miles de euros.

- Las ganancias del Ejercicio ascienden a 1.174 miles de euros. A efectos
comparativos con el Ejercicio 2005, es preciso tener en cuenta que debido a
una venta de terrenos urbanizables y una sobrevaloracion de existencias,
que repercutia sobre Ejercicios anteriores, ambos conceptos extraordinarios
suponian 3411 miles de euros. Comparando los datos sin ambas
repercusiones, el beneficio de la Actividad Ordinaria del afo 2006 supone
una mejora sobre el 2005 que a nivel del Balance Individual asciende al 4%,
aproximadamente.

e |05 Acreedores a Corto y Largo Plazo

Suponen 28.131 miles de euros, lo que representa un incremento de 1.853 miles
de euros, que se deben principalmente al incremento de Inmovilizado por las
inversiones materiales y financieras del Ejercicio.

R

V.2° De la Cuenta de Pérdida anancis
Cabe senalar;

e (Como ya se ha indicado, en la comparacién con el Ejercicio anterior debe tenerse en
cuenta la repercusion de los beneficios extraordinarios del afio 2005. Considerando
el resultado del afio 2005, sin tales extraordinarios, €l Ejercicio 2006 en su Actividad
Ordinaria habria supuesto una mejora cercana al 4% a nivel individual.




Si el Importe Neto de la cifra de Negocios alcanzo 16.563 miles de euros, lo que
representa un 0,4%, los mejores resultados de la Actividad Ordinaria se deben

principaimente a:

- La evolucion favorable en los Aprovisionamientos que representaron 7.264
miles de euros (294 miles de euros menos que en el afio 20095), lo que hace
descender el costo de Aprovisionamiento del 45,8% de la Cifra de Negocio
en el afio 2005, al 43,8% en el 2006. -

- La repercusion de la variacion de existencias de producto terminados y en
curso supone 198 miles de euros.

- Los “Otros Gastos de Explotacion” representaron 3.327 miles de Euros

(3.316 en el 2005).

La Dotacién para Amortizaciones asciende a 952 miles de euros (916 miles de euros
en el ejercicio precedente)

Los Gastos Financieros representan 643 miles de euros (608 miles de euros en el
2005).

Con los Resultados Extraordinarios de 78 miles de euros, el Beneficio antes de
Impuestos se situa en 1.710 miles de euros y el Beneficio Neto en 1.174 miles de

euros.

VI. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

En el 4rea de investigacion y desarrolio, durante el afio 2006, se han desarrollado
diversas actividades que se describen a continuacion.

Las actividades desarrolladas se pueden clasificar en las dos principales secciones que
participan en una bodega como son Viticultura y Enologia, teniendo ambas un objetivo
comun como es la mejora de calidad de nuestros vinos.

En el campo de la Viticultura todos los proyectos estan encaminados en la busqueda de
una mejor calidad de las uvas y llevar un mejor control de las parcelas; lo que nos
conducira a una mayor calidad de nuestros vinos. Las actividades desarrolladas han sido
principalmente las siguientes:

Mantenimiento del suelo: se ha desarrollado una experimentacion con el manejo del
suelo mediante cubiertas vegetales tanto de generacion espontanea como de
siembra, comparando con un testigo donde se realizd un laboreo normal. El objetivo
de este estudio es poder controlar el exceso de vigor de algunas parcelas; para
dicho estudio se hace necesario conocer la evolucion por un periodo minimo de tres
afios, para poder determinar parcela a parcela el sistema optimo de mantenimiento

del suelo.

Estudio y desarrolio de la operacion de deshojado temprano en los estados
fenologicos de floracion y cuajado. Siendo el objetivo de este estudio obtener un
descenso en la produccion y mejorar la compacidad de los racimos lo que nos
permitiria conseguir una maduracidon mas homogéenea en el entorno del racimo, los
resultados obtenidos en el 2006 han sido muy claros, 10 que nos permitira en un




futuro sequir estudiando estos procesos con mayor intensidad y realizando esta
operacion de deshojado con maquina en lugar de forma manual como en el 2006.

o Con el objetivo de poder controlar mejor los vifiedos y elegir el momento optimo de
maduracion en el 2006 se ha puesto a punto un método de analisis de color y
fenoles de las uvas, desarrollado por el investigador australiano lland, para poder
estudiar dicha evolucion en el periodo de maduracion obteniendo el momento optimo
de maduracion fenoldgica.

o Busqueda de mejores clones de tempranillo, se ha realizado una plantacion en el
término de Salagon (Cenicero) con cinco clones diferentes; tres de ellos resultantes
de un Proyecto de Investigacidn para la seleccion clonal de diferentes clones de
tempranillo, buscando una menor produccion y mejor calidad. Como paso en un
futuro inmediato de este estudio se tiene pensado realizar una vinificacion por
separado para estudiar y cuantificar si aparecen diferencias en la calidad.

e Dentro del proyecto “Evaluacion del vifiedo como instrumento para la calidad de la
uva’, ya iniciado en el ano 2005, se ha obtenido una correlacion muy buena entre la
puntuacién de una ficha de evaluacion del vifiedo con diversos parametros
ecofisiologicos, hecho este que nos permitira poder evaluar con mayor rapidez y
exactitud los vifedos tanto nuestros como de nuestros proveedores, actuales y
futuros.

Dichos resultados se han presentado en los dos mayores acontecimientos desarrollados
en el 2006 en el mundo de la Enologia Viticultura desarrollados en Espafia, como han
sido: XXIX Congreso Mundial de la Vifia y el Vino - 42 Asamblea General de la O.l.V. y el
V Foro Mundial del Vino, ambos desarrollados en Logrono.

Todas las actividades de la parte de viticuitura estan siendo desarrolladas junto con el
Departamento de Viticultura de [a Universidad de La Rioja.

En el campo de la Enologia se estan desarrollando los siguientes estudios, de los cuales
a continuacion se van a describir:

e FEn el 2006 se continda con el estudio de la micro oxigenacion en la composicion
fenolbgica de los vinos, gracias a la adquisicién de un nuevo aparato de mico
oxigenacion ha sido posible la realizacion de mayor cantidad de estudios, pudiendo
realizar el doble de experimentaciones que en el 2005, para posteriormente realizar
multitud de catas por el Departamento Técnico de Bodegas Riojanas y estudiar
dichas mejoras obtenidas. Como punto de mejora en el 2006 se ha realizado una
completa caracterizacion de los vinos micro oxigenados poniendo a punto diversos
indices tales como: Indice de Polimerizacion, de PVPP, de ionizacion,... estudiados
por el prestigioso investigador y endlogo Fernando Zamora Marin, profesor de la
Facultad de Enologia de Tarragona, al igual que otros mas comunes como Son:
antocianos totales, taninos totales, IPT, ICM,...

A su vez se esta realizando la caracterizacion mediante las coordenadas CIELAB de los

vinos, tanto micro oxigenados como no micro oxigenados para Intentar buscar
diferencias.
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e Durante la elaboracion del 2006, se ha implantado un sistema de remontadores
automaticos en la bodega de Cenicero empezando a realizar estudios para la
optimizacion de los tiempos de remontado y cantidad para extraer la mayor cantidad
de polifenoles posibles, 1o que nos permitira poder obtener vinos de mayor calidad y
mas aptos para el envejecimiento. Al igual que optimizar los tiempos de maceracion
de los vinos en fermentacion.

e A su vez se ha empezado a trabajar con un sistema de macro oxigenacion a traves
de un “cliqueur” para cubrir las necesidades de oxigeno de las levaduras en la fase
de fermentacion, evitando de esta forma el aporte de oxigeno a través de los
remontados tradicionales donde se desconoce totalmente la cantidad aportada. Con
este nuevo aparato se puede aportar una dosis determinada de oxigeno en cada
momento dependiendo de las necesidades de la levadura, debido a que no son las
mismas al principio de la fermentacion que ai final.

e Se continda con el estudio de la evolucion de los vinos con diferentes tipos de
corcho tanto natural como sintéticos, para poder conocer la evolucion de antemano
los vinos por si en un futuro se decidiera la utilizacion de tapones sinteticos.

e Se sigue con el estudio de la evolucion del vino en diferentes barricas diferenciando
tipos de roble americano, francés y hingaro; y de diferentes intensidades de tostado
alto, medio y bajo. Buscando la definicion concreta de cada vino para poder de esta
forma elaborar dando los matices buscados, que corresponde a cada barrica, que el
Departamento Técnico de Bodegas Riojanas desee.

e Estudio de la implantacion de bacterias lacticas en un vino para el desarrollo de Ia
fermentacion malolactica, descubriendo que es de vital importancia para el éxito de
la siembra la aclimatacion de estas bacterias y las condiciones del vino a sembrar
tengan unos valores adecuados tanto de temperatura como de acidez. Estos son los
resultados que hemos obtenido en investigaciones realizadas en los Ultimos afos,
en donde no se han visto diferencias significativas entre los diferentes vinos
sembrados 0 no con bacterias lacticas.

» Desarrolio de modelos predictivos en Espectrofotometria FT-IR (Espectroscopia de
Infrarrojo con Transformada de Fourier) por el Departamento de Quimica Analitica y
en especial por Consuelo Pizarro Millan Profesora Titular de Quimica Analitica de la
Universidad de La Riola.

En dichos modelos se van a desarrollar para parametros convencionales como grado
alcohélico, pH, acidez, acidos organicos,.... Y se va a introducir un parametro como es la
Histamina, siendo una amina bidgena. Este estudio se empezd en el 2000 y se tiene
pensado obtener resultados concretos en el 2007, teniendo perfectamente calibrado el
FT-IR para investigaciones posteriores, tanto para la matriz vino como para la matriz
mosto.

En el desarrollo de la mejora en nuestros vinos se ha continuado con ia elaboracion de
un vino especial de uvas procedentes de la zona de San Vicente de la Sonsierra, con
fermentacion malolactica en barrica y envejecido tres meses en la misma buscando un
cierto aporte de madera sin perder nada de la fruta caracteristica de un vino joven.




En el 2006 se ha terminado con el estudio de la Auditoria del Proceso Productivo por
parte del Centro Tecnoldgico ainia, en el cual se han identificado diferentes alternativas

tecnoldgicas a los actuales sistemas de produccion y se han aportado varias
posibilidades para la mejora en el sistema productivo. Entre las diferentes alternativas

para mejorar han sido:

e Técnicas alternativas a la utilizacion de sulfuroso.

e Empleo de bacteriocinas para la estabilizacion biologica del vino.

e Cultivos iniciadores comerciales en el proceso productivo.

o Control de higiene y seguridad alimentaria en el proceso de envejecimiento.
 TCA en el corcho, analisis de cloroanisoles y clorofenoles.

Todas estas posibles areas de investigacion se iran concretando en diferentes proyectos
de investigacion en anos Sucesivos.

VIl Otros Aspectos

La Sociedad ha ejercido la facultad otorgada en la Junta General, para adquirir acciones
dentro de los limites marcados. El numero de acciones de autocariera a 31 de Diciembre

en su posesion ascendia a 3.630, lo que representa el 0,07% del total de la Sociedad
Con posterioridad al cierre del Ejercicio se ha lanzado al mercado un nuevo producto
bajo la marca “Artacho”.

En el aflo 2006, vio la luz un Anteproyecto de Ley contra el Alcohol, en el que se veia
incluido como tal el ving, en contra de la propia Ley del Vino espafiola, de las OCM
Comunitarias que lo consideran claramente como alimento y plenamente diferenciado de

las bebidas obtenidas por destilacion.
La posterior retirada del Anteproyecto en Febrero del 2007 por parte del Ministerio de

Sanidad, ha tranquilizado al sector vinicola que confia en que esa retirada sea definitiva.
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El Consejo de Administracién de la sociedad Bodegas Riojanas, S.A. en fecha 28 de marzo de 2007 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anonimas Yy del
articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion de
Bodegas Riojanas, S.A. del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

En prueba de conformidad, firman los miembros del Consejo de Administracion de Bodegas Riojanas,
S.A.

-] [nfazak, SLE. | ' D. Santiago Frias Monje
Representado pD;B‘.} Lis Zapatfro Gonzalez -
- |

VAN Spgti@@# Kgesoramiento, S.L. Frimén Inversiones y Asesoramiento, S.L.

Represe o por: D. Victor Artacho Nieto Representado por:Ftelipe Frias Echevarria

—'l?. Felipe Nalda Frias " "D Eladio Bezares

D. Luis Felipe Catalan Frias 75 José Gé?ios Gomez Borrero

~ “PremierMix, S.A
Representado por: Agnes Noguera Borel
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Bodegas Riojanas, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades dependientes,
que forman el Grupo Bodegas Riojanas, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de fluyjos de efectivo
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen,

mecdiante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y

ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria
de cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2006, las correspondientes al

gjercicio anterior. Con fecha 23 de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los

aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Bodegas Riojanas, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los

resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus
flujos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de contormidad

con las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea, que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacidon del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado intorme de gestion
concuerda con Ja de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores
se himita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Bodegas Riojanas, 5.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L, INS[ITUTO DE
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ACTIVO

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos intangibles (Nota 6)
Propiedad, Planta y Equipo (Nota 7)-
(oste
Amortizaciones
Activos biologicos (Nota 7)
Activos financieros no corrientes (Nota 8)-
Impuestos diferidos activos (Nots 13)
T otal activos no corrientes

ACTIVOS CORRIENTES:

Existencias (Nota 9)

Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8)-
Clientes

Provisiones

Administraciones Piblicas, deudoras (Nota 13)

Efectivo vy otros mechos hiquidos equivalentes

Otros actives corrientes

Total aclivos corrientes

DICIEMBRE DE 2006 Y 2005 (NOTAS 1 A 5)

(Milcs de Euros)

Ejercicio
2006 2005 (*
359
14.608
26.792
(12.184)
300
67
185
27.961 27.782
10.893 10.700
10952 10.724
(59) (24)
66 160
53 43
52 115
39.025] _38.650

PASIVO

PATRIMONIO NETO (Nota 10):

Capital social

Reservas de la Sociedad Dominante

Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global

ACCiones propias

Beneficios del gjercicio atribuibles a 1a Sociedad
Dominanie

Inlereses minoritarios

Total patrimonio neto

PASIVO NO CORRIENTE:

Ingresos diferidos (Nota 11)

Provision para responsabilidades

Deudas con entidades de crédito (Nota 12)
Total pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE:
Deudas con entidades de crédito (Nota 12)-

Ejercicio

2006

4,080
19,889

(1.033)
(17)

1.176

772

A0
_2.626

K

ercicio

4,050}
17.545

(913)
(22)

3.506

Wil 394
__24005]  24.5%0

Dcudas con entidades de credito

Instrumentos financieros dervados

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Noila 12)
Administraciones Pablicasg, acreedoras (Nota 13)

(tros pagivos corrienies (Nota 12)

Total pasivo corriente

TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos,

Las Notas I a 21 descritas en la Memoria consolidada adjunta, v el Ancxo T a ésta, forman paric integrante del balance
de situacion consclidado al 31 de diciembre de 2006,

3.418

19.492
19,492

7.171
257
114

27.034

54.547

16.319
16.314

7.393
1.618
849

26.179
53,995




BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

il g
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(Operaciones confinuadas:

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
PONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUA "RMINADOS

EL 31 DE DI D Y2 NOTAS 1A S
(Miles de Euros)

| 2006 2005 (*

Importe neto de la cilra de negocios (Nota 15) 16.610 16.571
Variacion de existencias de producios terminados y cn curso de fabricacion (Nota 9) (89) 84
Aprovisionamientos (Nota 15) 0.887 _(7.395)
Margen bruto 9.634 9.060
Otros tngresos de explotacion 132 141
Subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 11) 133 90
Resultados procedentes de la ¢najenacion de inmovihizado - Beneficio/(Perdida) 2.956

Gastos de personal (Nota 14)

(2.904) (2.601

Dotacion amortizacion y provisiones (Notas 6, 7y 8) (1.158) (1.078

Otros gastos de cxplotacion (Notas 14 y 15) (3.443 3.535)
(7.240) (4.087)

RESULTADO DE EXPLOTACION 2394  4.973

Ingresos financicros 20

Gastos financieros (Nota 12) (728)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.686

Impucsto sobre las ganancias

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.174|  3.481
Atribuible a:
Acclonistas de la Sociedad Dominante 1.176 3.506

Intereses minoritarios (Nota 1

Beneficio por accién de operaciones continuadas (Nota 20):

BAasico
Diluido

lLasNotas t a2t d

0) (2) (25)

0,22 0,64
0,22 0,04

(*) Presentado cxclusivamentc a efectos comparativos.

escritas en la Memoria consolidada adjunta, y €l Anexo I a ésta, forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2006.
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1.

Bodegas Riojanas, $S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006

d del O

La Sociedad Dominante, Bodegas Riojanas, S.A., tiene su domicilio social en Cenicero (La Rioja), c/Estacion n®
1, lugar donde radican sus oficinas y su bodega centenaria. La Sociedad Dominante cuenta con otra bodega, de
construccion mas reciente, ubicada en San Vicente de la Sonsierra (La Rioja).

Inicialmente, en 1890, la Sociedad Dominante fue fundada como empresa individual, constituyéndose como
Sociedad Limitada con la denominaciéon Bodegas Riojanas Roman Artacho y Cia., S.L. en el afo 1930. La
transformacion en Sociedad Anoénima, con la denominacién actual, tuvo lugar en el aino 1940.

Desde septiembre de 1997 las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao,
asi como en el Sistema de Interconexién Burséatil (mercado continuo).

Su objeto social, de acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, es la explotacion de
la industria vinicola en todas sus manifestaciones. En la actualidad, su actividad se centra en la elaboracién,
envejecimiento, crianza y comercializacion de vinos blancos, rosados vy, principalmente, tintos, con
Denominacion de Origen Rioja.

Del mismo modo, todas las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de la consolidacion (Nota 2.e y
Anexo |) tienen como objeto social la elaboracion y crianza de vinos y licores, o actividades complementarias a
la misma, basicamente vinos con Denominacion de Origen Toro.

Dadas las aclividades a las que se dedican las distintas sociedades del Grupo, las mismas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de las mismas.
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a) Bases de presentacion-

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas del ejercicio 2006 han sido formuladas:

» Por los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunidn de su Consejo de Administracion
celebrada el dia 28 de marzo de 2007.

» De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (en adelante,
NIIF) adoptadas por la Unién Europea de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, incluyendo las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las
interpretaciones emitidas por el International Financial Reporting Interpretations Comittee (IFRIC) y por
el Standing Interpretations Comittee (SIC). En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios
de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Bodegas Riojanas del ejercicio 2006.
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b)

* Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, asi como las altemativas que la normativa permite a este respecto y que se especifican
en la Nota 4.

» De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del
Grupo Bodegas Riojanas al 31 de diciembre de 2006 y de ios resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el
(3rupo en el gjercicio terminado en esa fecha.

* A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de
valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2006 (NIIF) pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo
(normativa local), en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera de la Union Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al ejercicio 2005 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Bodegas Riojanas celebrada el 13 de junio de 2006. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades infegradas en el mismo,
correspondientes al ejercicio 2006, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante entiende
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)-

Las normas, modificaciones e interpretaciones aplicables a partir del 1 de enero de 2006 no tienen impacto
significativo en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. Asimismo, tampoco se espera que tengan
impacto significativo las normas e interpretaciones en proceso de emision pero no efectivas a la fecha de
cierre, El Grupo Bodegas Riojanas no ha aplicado anticipadamente ninquna de estas normas. Dichas
normas e interpretaciones se aplicaran, en su caso, a partir del ejercicio 2007.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas-

La informacidn contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2006 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo y de las entidades consolidadas -
ratificadas posteriormente por sus Administradores- para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
Ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- Las perdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4).
- L.a vida Gtil de los activos materiales e intangibles (Notas 4, 6 y 7).

- El importe de determinadas provisiones (Notas 4 y 8).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2006 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciéon en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.




d) Comparacion de la informacion-

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en esta memoria referida al gjercicio 2006 se
presenta a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2005.

Principios de consolidacion-

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las
que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y decision.
Aquellas sociedades sobre las que se tiene una influencia significativa, pero que no son una sociedad
dependiente ni constituyen una participacion en un negocio conjunto, se han consolidado por el metodo de
la participacion.

Se consideran sociedades dependientes, por tanto, aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
ejercer control; capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Dominante tiene facultad para dingir las
politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus
actividades. Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad Dominante ostenta la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o, siendo inferior
este porcentaje, si existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad
Dominante su control.

Asimismo, se entendera que existe influencia significativa cuando la Sociedad Dominante tenga el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, sin llegar a tener el
control absoluto ni el control conjunto de la misma.

La consolidacion de las operaciones de Bodegas Rigjanas, S.A. y sus sociedades dependienies
consolidadas se ha efectuado siguiendo l0s siguientes principios basicos:

- Los fondos de comercio puestos de manifiesto en la adquisicion de pariicipaciones en sociedades que
ya eran previamente controladas y que supongan una modificacion del porcentaje de participacion pero
sin que se produzca un cambio en la capacidad de control sobre las mismas por parte del Grupo se
registran como una redistribucion del patrimonio entre accionistas. En consecuencia, la diferencia entre
el importe pagado y el valor teérico contable de la participacion adquirida en la fecha de la compra se
contabiliza como un cargo al epigrafe “Reservas de la Sociedad Dominante” del pasivo del balance de
situacion consolidado.

- La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un egjercicio se realiza
tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion y el cierre de ese gjercicio.

. Las inversiones de capital en sociedades no dependientes en las que se posee una participacion igual
0 superior al 20% o en aquellas otras en las que poseyéndose una participacion menor se ejerce una
influencia significativa se valoran a su coste de adquisicion aumentado o disminuido, en su caso, por la
fraccion del neto patrimonial que representan esas participaciones y generado después de la fecha de
su adquisicion, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (método de la participacion).

- Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes para homogeneizar los principios y
procedimientos de contabilidad aplicados por las sociedades dependientes con los de la Sociedad
Dominante.

- Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global o
proporcional se han eliminado en el proceso de consolidacion.
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f) Variaciones en el perimetro de consolidacion-

Con fecha 19 de abril de 2006, la Sociedad Dominante ha adquirido 60.000 acciones de la sociedad
Bodegas Torreduero, S.A., representativas del 16,67% del capital social de la mencionada sociedad. Tras
esta adquisicion, la Sociedad Dominante ha pasado a ser el accionista unico de Bodegas Torreduero, S.A.
(Nota 10). El precio de la compraventa ha ascendido a 750 miles de euros, el cual ha sido liquidado con
anterioridad a la firma de la correspondiente escritura. En esta adquisicion de una participacion adicional en
una sociedad previamente controlada, se ha puesto de manifiesto un fondo de comercio de 358 miles de
euros que se ha registrado segun se explica en la Nota 2.e.

En el Anexo | de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes consolidadas por integracion global,
asi como la informacién relevante relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de
constitucion y la proporcion de participaciéon en el capital). En la Nota 8 de esta Memoria se detallan las
socledades consolidadas por el método de la participacion, asi como la informacion requerida en la NIC 28.

El ejercicio economico anual de todas las sociedades que forman el perimetro de consolidacion finaliza el 31
de diciembre de cada afo.

Di l'i - i~ =11 *:'."f,- "'-'_'_.'l.l.l*.l'

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante y
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

" ) Miles de
” Euros
Bases de reparto:

Resultado del ejercicio (Beneficio)
Aplica¢ion:

A Dividendos

A Reservas voluntarias

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes al
ejercicio 2006 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Activos intangibles-

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de
un negocio juridico o han sido desarrollados por las entidades consolidadas. Solo se reconocen
contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las
enfidades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.




b)

Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion incurridos en relacion con los sistemas informaticos del Grupo se registran con
cargo al epigrafe “Activos intangibles” de! balance de situacion consolidado. Los costes de mantenimiento
de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro afios desde
la entrada en explotacién de cada aplicacion.

Derechos de replantacion

l.os derechos de replantacion en terrenos son valorados a su coste de adquisicidon minorado, en su caso,
por las correcciones valorativas que pudieran corresponderles. En opinién de los Administradores de la
Sociedad Dominante, se trata de activos intangibles de vida (ltil indefinida ya que no existe un limite
previsible al periodo a lo largo del cual se espera que genere entradas de flujos netas de efectivo para la
entidad. En consecuencia, estos activos no se amortizan, si bien el Grupo comprueba de forma anual o, en
su caso, cuando existen indicios de deterioro, si estos activos han experimentado una pérdida por deterioro
comparando su importe recuperable con su valor en libros.

Propiedad, Planta y Equipo-

Son los activos tangibles que posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes vy
Servicios o para propositos administrativos, y se esperan utilizar durante mas de un gjercicio.

Algunos de los bienes del inmovilizado material adquiridos con anterioridad a 1996 se hallan valorados a
precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ya
que, en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, dichas actualizaciones resultaban
comparables en el momento de realizarlas, bien al valor razonable o al coste ajustado para reflejar cambios
en los indices de los precios. Las adquisiciones posteriores se han valorado a precio de adquisicion o coste
de produccion. En ambos casos, el coste de adquisicion o produccion se encuentra minorado por la
amortizacion acumuiada y, en su caso, cualquier pérdida reconocida por deterioro de valor.

Los costes de ampliacion, modemnizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de Ia vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones que no representan una
ampliacion de la vida util se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos realizados por el Grupo Bodegas Riojanas para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de anadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los
costes horarios del personal dedicado a ellos, y se contabilizan con abono al epigrafe “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La amortizacion se calcula, a excepcion de para determinados elementos de propiedad, planta y equipo,
adquiridos durante los ejercicios 1998 y 1999, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de
los activos. En este sentido, se entiende que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

El Grupo amortiza los elementos registrados como “Propiedad, Planta y Equipo” entre los aios de vida L’Jtil
estimada que se indican a continuacion:
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Afios de
Vida

_ _Util
Edificios y otras construcciones 20-33
Plantacion de vitias 16,6
Maquinaria, utillaje e instalaciones 4-12,5
Barricas y depdsitos 7-10
Otro Inmovilizado 10
Elementos de transporte 12-17 |

- Las inversiones en maquinaria, instalaciones y utillaje y, sobre todo, en barricas, realizadas en los ejercicios

1998 y 1999 y mencionadas anteriormente se amortizan, desde su entrada en explotacion, siquiendo el
metodo de amortizacion degresiva, aplicando un porcentaje constante anual sobre el valor pendiente de
amortizar, en cada momento, de los elementos acogidos a este método. Los Administradores de la
Sociedad consideran este método de amortizacion como el mas razonable y econémico dado el uso
especialmente intensivo sufrido por los mencionados elementos adquiridos en los ejercicios citados, durante
los primeros afos desde su adquisicion, al considerar que es el que mejor se ajusta al patron esperado de
consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo.

Los activos en construccion destinados a la produccion, a fines administrativos o a otros fines adn por
determinar, se registran en el epigrafe “Propiedad, Planta y Equipo” del activo del balance de situacion
consolidado a su precio de coste, deduciendo, en su caso, las pérdidas por deterioro de valor reconocidas.
La amortizacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para el uso para el que fueron
concebidos.

Activos biologicos-

Este epigrafe del activo del balance de situacion recoge el valor de las vides propiedad del Grupo. Dado que
en opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante el valor razonable de estos activos no puede
ser determinado con fiabilidad, los mismos se encuentran registrados a su valor de coste menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.

El Grupo amortiza sus activos biologicos de acuerdo a los criterios aplicados para los elementos de
‘Propiedad, Planta y Equipo — Plantacion de vifias”.

Deterioro del valor de los activos-

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo Bodegas Riojanas revisa los importes en libros de sus
activos no corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, se calcula el importe recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor, en su caso. En caso de que el activo no genere
por si mismo flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio se analiza el posible deterioro de los activos intangibles que no han
entrado aun en explotacion o tienen vida util indefinida, si los hubiera.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes necesarios para su
venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el
calculo del valor de uso las hipétesis utilizadas, en su caso, incluyen las tasas de descuento, tasas de
crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y en los costes. Los Administradores estiman las
tasas de descuento antes de impuestos que recogen el valor del dinero en el tiempo vy los resgos asociados
a la unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan
en las previsiones internas y sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivamente.

-
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51 se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto del ejercicio, salvo

cuando el activo se hubiese registrado por su valor revalorizado de acuerdo con otra norma internacional de

informacion financiera, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se trata como un decremento de la
revalorizacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa hasta la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna perdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
gjercicios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente como
un ingreso del ejercicio, salvo cuando el activo se hubiese registrado por su valor revalorizado de acuerdo
con otra norma internacional de informacion financiera, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro

de valor se frata como un aumento por revalorizacion.

Durante el ejercicio 2006, el Grupo Bodegas Riojanas no ha registrado ningdn importe en concepto de
deterioro del valor de los activos.

Arrendamientos-

Grupo Bodegas Riojanas clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento en
los que el arrendador transmite al arrendatario todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien. El
resto de arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos
los riesgos y.ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, las cuotas derivadas de los arrendamientos
operativos se reconocen como gasto conforme las mismas se devengan. En opinién de los Administradores
de la Sociedad Dominante, este criterio no difiere significativamente del que resultaria de reconocer el gasto
de los arrendamientos de forma lineal durante el transcurso del plazo del arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2006, la totalidad de los arrendamientos en vigor contratados por las sociedades del
Grupo Bodegas Riojanas han sido definidos como arrendamientos operativos.

Existencias-

cste epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos que las entidades consolidadas
mantienen para su venta en el curso ordinario de la explotacion, se encuentran en proceso de produccion,
construccion o desarrollo con dicha finalidad, o seran consumidos en el proceso de produccion o en la
prestacion de servicios.

Las existencias de vinos a granel se valoran a coste promedio de adquisicion de la uva, calculado por
anadas, el cual incluye los gastos de transporte y los gastos directos e indirectos de vinificacion y crianza en
barrica en funcidon de la fase de elaboracion en la que se encuentren.

Los productos embotellados se valoran a coste promedio de elaboracién por afada, que incluye el coste
promedio del vino a granel de cada afiada, los materiales auxiliares, envases y embalajes, la mano de obra
directa y, en £u caso, otros gastos directos e indirectos de embotellado, o a su precio de mercado si éste
fuera inferior.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biologicos del Grupo se valoran, en el
punto de cosecha o recoleccién, a su valor de coste, el cual, en opinion de los Administradores de la
Sociedad Dominante, no difiere significativamente de su valor razonable menos los costes estimados en el
punto de venta.
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Las existencias de materias auxiliares y otros se valoran a coste promedio de adquisicion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del gjercicio, dotando la
oportuna perdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias, que
previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias economicas, si lo hubiera, se procede a
revertir el importe de la provisién.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicién, incluyendo los costes inherentes
a la operacion.

El Grupo Bodegas Riojanas clasifica sus inversiones financieras, ya sean éstas corrientes o no corrientes,
en las siguientes cuatro categorias:

» Aclivos financieros negociables: Son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios, o bien, con las
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta, asi como los derivados financieros que no
cumplen las condiciones para ser considerados de cobertura contable. Los activos incluidos en esta
categoria figuran en el balance de situacién consolidado a su valor razonable (que no difiere
normalmente del de adquisicion, incluyendo en general los costes de la operacién) y los beneficios y
las perdidas procedentes de las variaciones del mismo se incluyen en los resultados netos del
ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de independencia mutua e
iInformados en la materia, que actuaran libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual
del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagara por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de
mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento
financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o
pagos), aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares (mismo plazo,
moneda, tipo de tasa de interes y calificacion de riesqo equivalente),

» Activos financieros a mantener hasta el vencimiento. Son aquelios activos financieros cuyos cobros
son de cuantia fija o determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo, y para los que se tiene
intencion y posibilidad de conservar en su poder, dada la fecha de la compra, hasta su vencimiento.
Los activos incluidos en esta categoria se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta
de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal, mas o menos, segun
proceda, la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe inicial y el valor de reemboiso al vencimiento, teniendo en cuenta
potenciales reducciones por deterioro o impago.

Por tipo de interés efectivo se entiende, asimismo, el tipo de actualizacion que, a la fecha de
adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.
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« Frestamos y otras cuentas por cobrar. Son aquellos originados por las sociedades a cambio de
suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Los activos incluidos en esta
categoria se valoran a su “coste amortizado” utilizando la tasa de interés efectivo. No obstante, se han
realizado las correcciones valorativas necesarias, dotandose las correspondientes provisiones en
funcion del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes
saldos.

 Aclivos financieros disponibles para la venta: Son todos aquellos gue no entran dentro de las tres
categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones financieras en
capital. Estas inversiones también figuran en el balance de situacidn consolidado a su valor de
mercado que, en el caso de sociedades no cotizadas, se obfienen a través de métodos alternativos,
como la comparacion con transacciones similares 0, en caso de disponer de la suficiente informacion,
por la actualizacion de los flujos de caja esperados. Los beneficios vy las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que el activo
se enhajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los beneficios o
las perdidas acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los resultados
netos del periodo. Si el valor razonable no se puede determinar fiablemente, se valoran a su coste de
adquisicion, o a un importe inferior si hay evidencias de su deterioro.

La Direccion del Grupo Bodegas Riojanas determina la clasificacién mas apropiada para cada activo en el
momento de su adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio.

En el balance de situacién consolidado adjunto, los activos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y otrog medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién consolidado se registra el efectivo en caja, depdsitos a la vista y
ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios en su valor.

Pasivos fi .

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costes de la
transaccion. En ejercicios posteriores, estas obligaciones se valoran a su “coste amortizado”, segln el
metodo del tipo de interés efectivo. Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio de devengo en la
cuenta de resultados consolidada utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros
del instrumento en la medida en que no se liquiden en el periodo en que se producen.

En el balance de situacion consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Aquellos préstamos cuyo vencimiento es a corto plazo, pero cuya refinanciacién a largo plazo esté
asegurada a discrecion del Grupo, mediante pélizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican como
pPasivos no corrientes.,

Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran a su valor nominal.

Instrumentos de patrimonio-

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por el Grupo se registran en el patrimonio neto
por el importe recibido, neto de costes directos de emision.
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Acciones propias

Se presentan minorando el patrimonio neto v los resultados obtenidos en la venta de acciones propias se
registran contra el patrimonio neto (Nota 10.¢).

Provisiones-

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, los Administradores de la
socledad Dominante diferencian entre:

» Provisiones: son pasivos sobre los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento y se
reconocen para cubrir obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados siempre y cuando sea probable que el Grupo deba desprenderse de recursos para
hacer frente a dicha obligacion y que se pueda estimar de manera fiable el importe de la deuda
correspondiente, y

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
matenalizacion esta condicionada a que ocurran, 0 no, uno 0 mas sucesos futuros inciertos que no
estan enferamente bajo el control del Grupo, y no cumplan los requisitos para su registro como
provisiones. Asimismo, se consideran pasivos contingentes aquellas obligaciones presentes derivadas
de hechos pasados pero no reconocidas en los estados financieros consolidados debido a que no es
probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos o el importe de la obligacion no puede ser
valorado con la suficiente fiabilidad.

La politica del Grupo ha sido constituir provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente
adecuadamente a responsabilidades, ya sean legales o implicitas, probables o ciertas, procedentes de
confingencias, litigios en curso u obligaciones, que surjan como resultado de sucesos pasados, que exijan
desprenderse de recursos al Grupo con una probabilidad mayor a la que se asigna a que no fuese necesario
desprenderse de tales recursos, y siempre que sea posible realizar una estimacion razonable del importe de
la misma. Su dotacion se efectua al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion, con cargo al
epigrafe de la cuenta de resultados consolidada que corresponda segtn la naturaleza de la obligacién, por
el valor presente de la provision cuando el efecto de la actualizacién de la obligacion resulta material.

Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre
los mismos, en su caso, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Ybligac .

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Dado que
los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que se produzcan despidos de importancia, no
se ha creado provision alguna por este concepto.

Asimismo, segun el convenio colectivo vigente, los trabajadores que lleven como minimo 15 afos en el
Grupo y que cesen voluntariamente por jubilacion entre los 60 y 65 afos y siempre que opten por este
derecho dentro de los tres meses siguientes a cumplir las citadas edades, tienen derecho a percibir un
premio de fidelidad que oscilara entre once y dos mensualidades de convenio, respectivamente. El epigrafe
"Provision para responsabilidades” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto incluye una
provision por importe de 20 miles de euros, aproximadamente, para hacer frente al pasivo correspondiente a
dichos compromisos con los trabajadores que fue constituida integramente en ejercicios anteriores.

10




J)

k)

)

Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables se registran como un ingreso diferido en el pasivo del balance
de situacion consolidado y se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

La imputacion a resultados por este concepto se realiza con abono al epigrafe “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Asimismo, el epigrafe “Ingresos
diferidos” del balance de situacién consolidado incluye un importe de 772 miles y 795 miles de euros,
aproximadamente, correspondiente al importe pendiente de imputar a resultados por subvenciones oficiales
a 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente (Nota 11).

Las subvenciones de explotacion son imputadas a resultados en el ejercicio en el que se conceden, que no
difiere significativamente del de su devengo.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor de mercado de los bienes o derechos recibidos en
contraprestacion por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la operativa normal del negocio de
las sociedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos aplicables.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas
asoclados a los mismos, lo que generalmente se produce cuando los bienes han sido entregados y su
propiedad se ha transferido. Sin embargo, en determinadas circunstancias, y a instancias del comprador, el
Grupo Bodegas Riojanas reconoce las ventas de bienes con cardcter previo a su entrega, siempre y cuando
se cumplan las siguientes condiciones:

- Resulta probable que la entrega se realice.

- Los bienes se encuentran a disposicién del cliente, identificados y preparados para su envio al cliente
en el momento en el que se reconoce la venta.

- El comprador reconoce y asume expresamente las instrucciones para el diferimiento del envio.

- Las condiciones de pago son las usuales.

Si no se cumplen la totalidad de estas condiciones, el reconocimiento de la venta se difiere hasta el
momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los Ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, gue es el tipo que descuenta exactamente los flujos
futuros en efectivo estimados a 1o largo de la vida prevista del activo financiero, al importe neto en libros de
dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los
acclonistas a recibir el pago han sido establecidos.

Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, gue se
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puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma simultanea al
registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios economicos futuros
o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

m) Resultado de explotacion-

p)

El resuitado de explotacion se presenta después de cargar los costes por deterioro del valor de los activos
materiales e intangibles, si hubiera, pero antes de la participacién de resultados de empresas asociadas y
de los resultados financieros.

Impuesto sobre beneficios, activos y pasivos por impuestos diferidos-

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacidén del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos
anticipados vy diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales, no aplicados fiscaimente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos, tanto identificados con diferencias temporarias como los
correspondientes a bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar, solo se reconocen
en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

De acuerdo con las NIIF, los impuestos diferidos se clasifican como activos o pasivos no corrientes.

Operaciones interrumpidas y activos no corrientes mantenidos para la venta-

Una operacion interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o
enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacion financiera.

Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan separadamente en la cuenta de
resultados consolidada. Al 31 de diciembre de 2005 y 2006 no existian activos, pasivos, ingresos y gastos
de las operaciones en discontinuidad ni activos no corrientes mantenidos para la venta.

Beneficios por accion-

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho
periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del
Grupo.
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Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emifidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante.

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bodegas Riojanas correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y de 2005, el beneficio basico por accion coincide
con el diluido, dado que no han existido acctones potenciales en circulacion durante dichos ejercicios (Nota

20).

q) Transacciones en moneda extranjera-

La moneda funcional del Grupo Bodegas Riojanas es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda
extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en
vigor a la fecha del cobro 0 pago se registran con cargo o abono a resultados.

En la fecha de cada balance de situacion consolidado, los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la mencionada fecha. Los beneficios o
perdidas puestos de manifiesto se imputaran directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

r) Estados de Flujos de Efectivo consolidados-

En el estado de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al metodo indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos ultimos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en
su valor.

o Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman el Grupo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

s) Compensacion de saldos-

S50lo se compensan entre si — y consecuentemente se presentan en el balance de situacion consolidado por
el importe neto — los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de
liquidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

5 Inf . |

Con el animo de mejorar la informacion publica elaborada y emitida por las sociedades y, en concreto, con el fin
de ayudar a l0s usuarios de los estados financieros a mejorar su entendimiento del desempenfo, evaluar los
rendimientos y riesgos de las empresas vy, en definitiva, realizar juicios mas informados acerca de las mismas
en su conjunto, la Normativa Internacional regula en su norma numero 14 las politicas de informacion financiera
por segmentos.

// g <
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Cntenos de segmentacion

Los criferios aplicados a la hora de presentar la informacion segmentada del Grupo incluida en las cuentas
anuales.consolidadas adjuntas son los siguientes:

» La segmentacion primaria ha sido realizada por segmentos de negocio (Denominacion de Qrigen),
dada la relevancia que dentro del Grupo Bodegas Rigjanas tienen los mismos.

« | asegmentacion secundaria se ha realizado en funcion de criterios geograficos.

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo Bodegas Rigjanas en vigor al cierre del ejercicio 2006, teniendo en cuenta,
principalmente, |a naturaleza de los productos ofrecidos, la localizacion fisica de las distintas
denominaciones de origen, las diferentes normativas de elaboracion y los diferentes consumidores a los que
van dirigidos los vinos de cada denominacion. En definitiva, se identifica mediante la segmentacion primaria
aquellos componentes identificables caracterizados por estar sometidos a riesgos y rendimientos de
naturaleza diferente a la que corresponde a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en
entornos diferentes. En el gjercicio 2006 (al igual que en 2005), el Grupo Bodegas Riojanas centrd su
actividad en las denominaciones de origen Denominacion de Ongen Calificada Rioja y Denominacion de
Origen Toro, que constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacion relativa a sus
segmentos principales (Nota 9).

Por otro lado, las actividades del Grupo pueden distribuirse en funcion de la ubicacion geografica de los
clientes, distinguiendose entre nacional y exportacion.

Bases y metodologia de la informacién por segmentos

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados por la
Direccion del Grupo y se genera mediante la misma aplicacion informatica utilizada para obtener todos los
datos contables del mismo.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser imputados al
mismo utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen
Ingresos por intereses y dividendos, ni [as ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones
de rescate o extincion de deuda.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion del
mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcion correspondiente de los gastos que puedan
ser imputados al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen
intereses ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones; no incluyen, asimismo, el gasto de impuesto
sobre las ganancias ni los gastos generales de administracion que no estén relacionados con las
aclividades de explotacion de los segmentos, y por tanto, no puedan ser distribuidos utilizando un criterio
razonable.

Los ingresos y gasios que no pueden ser atribuidos especificamente a ninglin segmento o que son el
resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo se atribuyen a una “Unidad Corporativa”, a la que
tambien se asignan las partidas de conciliacién que surgen al comparar el resultado de integrar los estados
financieros de los distintos segmentos de negocio con los estados financieros consolidados del Grupo.

El resultado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste que correspondiera a intereses
minoritarios.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del mismo
mas los que le pueden ser directamente afribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente
mencionados. Los pasivos no incluyen las deudas por el impuesto sobre las ganancias.
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Cuenta de Resultados distribuida por Segmentos Principales:

Las operaciones efectuadas entre las sociedades del Grupo se han llevado a cabo en condiciones de

A continuacion se incluye la informacion correspondiente a los segmentos principales de los gjercicios 20006

- o Miles de Euros
Denominacion de
Origen Calificada Denominacion de
Rioja ~ Origen Toro | Unidad Corporativa ~Total Grupo
2006 2005 2006 | 2005 2006 2005 2006 2005 |
entas externas 15.563 15.643 1.047 928 - - 16.610 16.571
(ros INgresos 132 | 141 - - - 3.046 | 132 | 3187
otal ingresos 15.695 15.784 1.047 028 - 3.046 16.742 19.758 |
Amortizaciones y provisiones (999) (926) (159) (152) - - (1.158) (1.078)
Otros costes del segmento (12.268) | (12.753) (808) (706) (114) (248) | (13.190) | (13.707)
otal gastos (13.267 13.679 967 858 114 248 14.348 14.785
.Resultadﬂ del segmento 2428 | 2.105 80 70 (114) 2.798 2.394 4.973
Resultados financieros (610) (585) (98) (99) . - (708) (684)
esultado antes de impuestos 1.818 1.520 (18) (29) (114) 2.798 1.686 4.289
-Impuesto sobre las ganancias - - - - (512) (808) | (512) (808)
I.Resultadﬂ dcl ejercicio 1,174 |  3.481

Los gastos de la "Unidad Corporativa” incluyen los gastos derivados de Consejos de Administracion vy
convenciones comerciales que sirven a las dos denominaciones de origen.
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Aclivos y pasivos distribuidos por Segmentos Principales:

Miles de Euros

Denominacion de

Origen Denominacion de Unidad
Calificada Rioja Origen Toro Corporativa Eliminaciones Total Grupo
o 2006 | 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Otra informacion
Adiciones de activos f1jos 1.457 2.056 20 25 - - - - 1.477 2,081
Amortizaciones 052 016 156 152 - - - - 1.10% I1.068
Balance de situacion
Activo:
Activos por segmentos 50.349 | 49.015 5.600 6.070 - - (1.468) | (1.090) 54.481 53.995

Activos corporativos no
distribuidos : - - - 66 - _ - 66 -

54.547

Activo total consolidado | 50.349 | 49.015 5.600 6.070 66 - (1.468) 11.090). 33.995 |
Pasivo:

Pasivos por segmentos 50415 ] 48.106 5.600 6.070) - - (1.468) | (1.090) 54,547 53.086
Pasivos corporativos no

distnbuidos - - - - - 909 - | - - 909
Pasivo total consolidado | 50.415 | 48.106 5.600 6.070 - | 909 | (1.468) | (1.090) 54.547 53.995

Los pasivos corporativos no distribuidos se corresponden con las cuentas a cobrar y a pagar con
Administraciones Publicas derivadas del impuesto sobre las ganancias (Nota 13).

Informacién distribuida por Segmentos Secundarios:

k| cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la
distribucion geografica de las entidades que los originan (segmentacion geografica):

Miles de Euros
Adiciones al
inmovilizado
material
Ingreso ordinario Activos totales y activos
intangibles
2006 2005 2006 2005 2006 | 2005
Esparia 15.090 14.838 54.547 53.995 1.478 2.081
Resto 1 1.520 1.733 [ - - - .
. Total | 16,610 [ 16.571 | 54,547 53.995 1.478 2,081
5 Act; tanaibl

El movimiento habido durante los ejercicios 2006 y 2005 en las diferentes cuentas del epigrafe “Activos
intangibles” y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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| Miles de Euros

Aplicacionas Derechos de

N N informaticas | replantacion| Total |
COSTE -

Saldo al 1 de enero de 2005 133 250 383
Entradas 14 - 14
Traspasos - 24 24
Saldo al 31 de diciembre de 2005 147 334 481
Entradas N | 1 - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2006 N 148 334 482

AMORTIZACION ACUMULADA-

Saldo al 1 de enero de 2005 (58) - (58)
Entradas o Dotaciones (32) - (32)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 (90) - (90)
Fntradas o Dotaciones B (33) - (33)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 123 R (123)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2005 " 57 334 391

Yalor neto contable al 31 de diciembre de 2006 23 334 339

Durante el ejercicio 2005 el Grupo procedi6 a traspasar del epigrafe “Propiedad, Planta y Equipo” derechos de
replantacion de vinedos por un importe de 84 miles de euros, aproximadamente (Nota 7).

El importe de los activos intangibles en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2006 asciende
a 2/ miles de euros, aproximadamente.

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no ha habido pérdidas por deterioro.

opiedac anta v Equipg 25 biolodicos

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios 2006 y 2005 ha
sido el siguiente:

1
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) ___Miles de Euros o
Terrenos, Maquinaria,
Construcciones, Instalaciones Anticipos,
Plantaciones y | técnicas, utillaje, | Inmovilizado en
replantaciones de barmicas y curso y Otro Aclivos

. _ vifias depdsitos inmovilizado | biolégicos Total |
COSTE -
Saldo al 1 de enero de 2005 | 11.849 11.060 1.243 188 24.340
Entradas o Dotaciones 222 1.123 722 - 2.067
Traspasos (Nota 6) 611 73 (910) 142 (84)
(salidas, Bajas o Reducciones L (468) | (90) - - ___(558)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 | l 12214 | 12.166 1.053 33() 23,703 |
Entradas o Dotaciones 307 1.058 112 - 1.477
Traspasos (Nota 7) 39 155 (309) 115 -
Salidas, Bajas o Reducciones 1 - | - (3) | - () |
Saldo al 31 de diciembre de 2006 | 12.560 153.379 853 | 445 27.237 |
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 1 de enero de 2005 (2.922) (6.789) (452) (126) (10.289)
Entradas o Dotacioncs (299) (697) (41) - (1.037)
Traspasos 2 1 - (3) -
Salidas, Bajas o Reducciones | 8 64 - - 72 |
I5aldo al 31 de diciembre de 2005 L (3.211H) (7.421) (493) | (129 (11.254)
Entradas o Dotaciones (294) (726) (39) (16) (1.075)
Traspasos - - . - -
(5alidas, Bajas 0 Reducciones L - - - - - |
Saldo al 31 de diciembre de 2006 L (3.505) |  (8.147 __(532) (145)| (12.329)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2005 9.003 4.745 1 562 2m 14.511
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2006 ~9.055 5232 | 321 300 14.908

Las adiciones realizadas en los ejercicios 2006 y 2005 se refieren, principalmente, a las obras de reforma y
ampliacion de las oficinas y de la bodega, asi como a la inversién en adquisicién de barricas e instalaciones
tecnicas y otro inmovilizado afectos a la actividad del Grupo.

Los retiros del ejercicio 2005 se corresponden, basicamente, con la enajenacion de diversas fincas. El precio de
venta de las mismas ascendié a 3.596 miles de euros, aproximadamente, obteniéndose una plusvalia de 2.947
miles de euros, aproximadamente, la cual fue registrada con abono al epigrafe “Resultados procedentes de la
enajenacion de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005 adjunta.

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad Dominante actualizdé su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. El efecto de dicha actualizacién de
balances sobre la dotacién a la amortizacion de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 Y
2005 ha ascendido a 46 miles de euros, aproximadamente, en ambos ejercicios. Al 31 de diciembre de 2006 Y
2005, el efecto en el valor neto del inmovilizado material de la mencionada actualizacion de balances asciende
a 618 miles y 664 miles de euros, aproximada y respectivamente. En el ejercicio 2000, una vez transcurrido el
plazo de tres afnos para efectuar la comprobacion de la Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio, por parte de la Administracion Tributaria, la Sociedad Dominante procedio a aplicar dicha reserva a
ampliacion de capital social.

El Grupo mantiene delegaciones comerciales en las oficinas que utiliza en regimen de alquiler y cuyo gasto se

registra con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(Nota 14),
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Los importes de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2006 vy al
31 de diciembre de 2005 ascienden a 4.332 miles y 3.789 miles de euros, aproximada y respectivamente, con el
siguiente detalle:

Miles de Euros

o 31.12.06 31.12.05
Edificios y otras construcciones 230 230
Plantaciones de vifias 130 -
Magquinaria, utillaje ¢ instalaciones 2.149 2.149
Barricas y depositos 1.422 1.030
Resto | ~ 401 | 380
Total 4.332 3789 |

A 31 de diciembre de 2006 el Grupo no mantiene compromisos de adquisicion ni de venta de bienes de
iInmovilizado material asi como ninguna decision tomada sobre el mismo que pudiese tener un impacto
significativo sobre su patrimonio. Asimismo, el Grupo no mantiene activos materiales afectos a gravamenes o
garantias.

La politica del Grupo es formalizar poélizas de seguro para cubrir aquelios posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos que componen su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2006, a juicio de
los Administradores de la Sociedad Dominante, la cobertura alcanzada por dichas polizas es suficiente.

Durante los ejercicios 2006 y 2005 no ha habido pérdidas por deterioro de estas partidas.

s financiera

Participaciones en asociadas y ofros Activos financieros no corrientes

El movimiento habido durante los ejercicios 2006 y 2005 en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto ha sido el siguiente:

” . - Miles de Euros
| Participaciones Otros activos
- L en asocladas financieros _Total
| Saldo al 1 de enero de 2005 B 45 | 22 67
Adiciones - | - 7 7
Saldo al 31 de diciembre de 2005 45 29 74
Adiciones - 3 3
| Retiros | - (10) (10)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 | 45 22 67

a) FParlicipaciones en asociadas-

Este epigrafe del activo del balance incluye, por importe de 45 miles de euros, aproximadamente, la
participacion en la empresa asociada Vinedos y Servicios de Toro, S.A. Los datos mas significativos en
relacion con esta participacion son los siguientes:
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Denominacion social Viiedos y Servicios de Toro, §.A,
Domicilio social Toro (Zamora)
Actividad Asesoramiento vitivinicola, compra-venta y explotacion
de fincas rasticas
Porcentaje de participacién | 41,65% o
o Miles de Kuros (*)
Capital social a0
Resultados negativos de ejercicios anteriores (5)
Resultado del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2006 (Pérdida) (7)
Total fondos propios | 78 |
Importe neto de la cifra de negocios 122
ACtIVOS | — 163
(*) Informacion obtenida de los estados financieros de la empresa asociada a 31 de diciembre de 2006, no

auditados.

b) Oftros activos financieros a largo plazo-

El Grupo registra los importes entregados en concepto de fianzas en el epigrafe “Activos financieros no
corrientes — Otros activos financieros” del activo del balance de situacion consolidado adjunto.

Las fianzas entregadas lo son, basicamente, en concepto de alquileres de ios locales donde el Grupo tiene
ubicadas sus delegaciones comerciales (Nota 7).

Los retiros del ejercicio 2006 se corresponden, basicamente, con la devolucion de la fianza del local, sede
de la delegacién comercial de Madrid, que ha trasladado sus oficinas.

Asimismo, dentro de este epigrafe, se recoge la participacién en la Agrupacién Alcoholera de Bodegas
Cooperativas (AGRALCO) por 8 miles de euros.

Aclivos financieros corrientes

a) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

El epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” incluye los siguientes conceptos:

] Miles de Euros
31.12.06 31.12.05

Deudores comerciales 10,920 10.503
Deudorcs varios 32 221

Provisiones ‘ (59) (24)
10.893 _10.700

Durante el gjercicio 2006, el movimiento neto de la provision existente por deterioro de las cuentas por
cobrar ha supuesto una dotacién de 35 miles de euros, aproximadamente, mientras que en el ejercicio 2005
la dotacion fue de 9 miles de euros, aproximadamente. Ambos importes se registraron con cargo al epigrafe
“Dotacion amortizacion y provisiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

A 31 de diciembre de 2005, el capitulo “Deudores varios” del cuadro anterior incluia un importe de 206 miles
de euros, aproximadamente, correspondiente a la parte pendiente de cobro a un tercero por la venta de
determinadas fincas realizada en dicho ejercicio. Este importe ha sido cobrado a lo targo del ejercicio 2006.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el importe en libros de las cuentas de
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.,

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, no existe evidencia objetiva de que los activos
financieros, corrientes y no corrientes, registrados a 31 de diciembre de 2006 y 2005 estén deteriorados (salvo
por los importes provisionados comentados anteriormente).

Riesgo de creqifo

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacion con los
activos financieros.

tl riesgo de credito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan
en el balance de situaciéon consolidado netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Alta Direccion
del Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

El nesgo de crédito de fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son entidades bancarias a las que
las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado altas calificaciones.

Ei Grupo no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicién distribuida entre un
gran numero de contrapartes vy clientes.

El Grupo tiene contratado un seguro de crédito que permite reducir el riesgo de crédito comercial por las
operaciones realizadas con deudores extranjeros.

9. Existencias

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de Euros

- o o | 31,1206 31.12.05
Mercaderias 133 75
Materias primas y auxiliares 1.171 961
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo corto 2.379 1.363
Productos en proceso de crianza y envejecimiento de ciclo largo 24.196 24,901
Productos terminados o 82 482 |
- o TOTAL | 27.961 27.782

La mayor parte de ias existencias de la Sociedad se encuentran acogidas a la Denominacion de Origen
Calimcada Rioja, estando el resto de las existencias acogidas a la Denominacién de Origen Toro (Nota 5).

El detalle de las existencias por anadas a 31 de diciembre de 2006 es el que se muestra a continuacion:

A
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Euros

2001 vy antcriores 7.925
2002 1.414
2003 4,078
2004 4.305
2005 4.456
2006 4.479

26.657

Todas las existencias tienen ciclo de produccién superior a un ano. De acuerdo a los presupuestos elaborados
por la Sociedad Dominante, un 27% del volumen de existencias a 31 de diciembre de 2006 en litros sera
comercializado dentro del ejercicio 2007; es decir, en un tiempo inferior a un afo desde la fecha de las cuentas
anuales correspondientes,

El valor contable de las existencias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se encuentra razonablemente cubierto
por polizas de sequro.

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, no existe evidencia objetiva de que las
existencias registradas a 31 de diciembre de 2006 y 2005 estén deterioradas.

10, Patrimonio ne
Capital social

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de Bodegas Riojanas, S.A., Sociedad Dominante, esta constituido
por 5.440.000 acciones ordinarias, con un valor nominal de 0,75 euros cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas por medio de anotaciones en cuenta. No existen restricciones para la libre
transmisibilidad de dichas acciones.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad Dominante estan admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como en el sistema de Interconexion Bursatil
(mercado continuo).

Al 31 de diciembre de 2006 la sociedad Premier Mix, S.A. ostenta una participacion del 12,725% en el capital
social de la Sociedad Dominante, no habiendo ningun otro accionista con participacion superior al 10%.

Reservas de la Sociedad Dominante

a) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social.
A 31 de diciembre de 2006 y 2005 la Sociedad Dominante tiene dotada la reserva legal por el minimo
exigido.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado, Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Jk/vl

22

L L BE BN BE BN BE BN IR BX BN BN BN BN BN BN B BN BN BN B BN BN B BN B BN B BN BN BN BE B BN




b) Keserva para acciones propias-

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo mantenerse en tanto no
sean enajenadas o.amortizadas y por igual importe al valor neto contable de [as mismas.

c) Acciones propias -

Las acciones de la Sociedad Dominante en poder de sociedades del Grupo Bodegas Riojanas (3.630

acciones) representan el 0,067% del capital social de Bodegas Riojanas, S.A. a 31 de diciembre de 20006,
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente al importe neto por el que figuran registradas las acciones de la Sociedad

Dominante propiedad de la misma.

El movimiento habido durante el gjercicio 2006 ha sido el siguiente:

N° acciones | Importe (Miles de Euros)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 2.498 | 22
Compras 4513 42
Ventas (3.381) (30)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3.630 34

Los beneficios obienidos en la enajenacion de acciones propias en el ejercicio 2006 no suponen un importe
significativo.

Reservas en sociedades consolidadas

La totalidad del importe registrado en este epigrafe se corresponde con la aportacion al mismo de Bodegas
Torreduero, S.A.

Aportacion a beneficios afnbuibles a la Sociedad Dominante

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los beneficios consolidados
atribuibles a la Sociedad Dominante del ejercicio 2006 y 2005 se describe a continuacion:

Miles de Euros

Resultado Resultado
Aportado Aportado

Sociedad 20006 2005
| Bodegas Riojanas, S.A. 1.222 3.626
Bodegas Torreduero, S.A. (46) 120
TOTAL - 1.176 3.506

Int noritari

Este capitulo del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2005 adjunto se compone, en su
totalidad, del valor de los intereses minoritarios de Bodegas Torreduero, S.A.

)
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Los movimientos habidos en el epigrafe “Intereses minoritarios” del pasivo del balance de situacion consolidado
en 2006 y 2005 han sido los siguientes:

Miles de }
. —_— | Furos
Saldo al 1 de enero de 2005 419
- Incorporacion de los resultados negativos del ejercicio 2005 (25)
Total al 31 de diciembre de 2005 | 394
- Incorporacion de los resultados negativos del ejercicio 2006 (*) (2)
- Vanacion en el perimetro de consolidacion (Nota 2.f) (392
Total al 31 de diciembre de 2006 | - ‘

(") Hasta la fecha de la adquisicion del 100% de Bodegas Torreduero, S.A. por parte de la
Sociedad Dominante (Nota 2.1).

11. Inqgr

-ste epigrafe del pasivo del balance de situacion consolidado recoge los importes pendientes de imputar a

resultados de subvenciones oficiales de capital recibidas en el ejercicio 2006 y en ejercicios anteriores (Nota
4.j).

Estas subvenciones se enmarcan dentro del plan de inversiones desarrollado por el Grupo para la ampliacion y
modernizacion de sus instalaciones, y se aplican a resultados de acuerdo con las vidas Utiles de los elementos
subvencionados. El importe imputado a resultados por este concepto en los ejercicios 2006 y 2005 asciende a
133 miles y 90 miles de euros, aproximada y respectivamente, y figura registrado en el epigrafe “Subvenciones
de capital transferidas al resultado” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a dichas fechas
adjuntas.

Durante el ejercicio 2006, el Grupo ha recibido una nueva subvencion de la Agencia de Desarrollo Econdmico
de La Rioja — ADER en concepto de ayuda para la realizaciéon de proyectos de investigacién y desarrollo
basados en la microoxigenacion por importe de 110 miles de euros, aproximadamente.

12, Pasi : .
Deudas con enfidades de credito
El detalle de las deudas con entidades de crédito que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es
el siguiente:
o "  31.12.06 311205
Miles de Euros Miles de Euros
| No \ No
| | Corrientes | corrientes | Corrientes | corrientes |
Lineas de crédito ‘ 14.354 - 11.885 \ -
Préstamos 1.026 2.626 \ 1.299 2.411
Deudas por efectos descontados 4,092 - 3.110 -
Otras deudas ~ 20 - 20 -
, Total T [ 19492 | 2.626 16.314 | 2.411

Todas estas deudas tienen garantia personal y devengan intereses basicamente referenciados al Euribor mas
un diferencial de mercado.
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El vencimiento de las deudas con entidades de crédito detalladas en el cuadro anterior es el que se muestra a
continuacion:

| Miles de Euros :I
| 31.12.06 | 31.12.05
2006 - 16.314
2007 19.492 1.051
2008 1.264 663
2009 780 210
2010 332 64
2011 160 33
2012 y siguientes 90 90 |
Total 22.118 18.725 |

Durante el ejercicio 2006, el Grupo ha obtenido dos nuevos préstamos por 750 miles y 600 miles de euros,
aproximadamente, cuyos vencimientos finales se establecen en el ejercicio 2011. De esta forma, el Grupo tiene
contratados prestamos con diversas entidades de credito cuyo tipo de interés ha oscilado entre el 2,6% vy el
EURIBOR + 0,75 puntos. En 2005, el Grupo obtuvo dos préstamos a largo plazo por importe total de 524 miles
de euros, aproximadamente, que devengan intereses de mercado del EURIBOR mas 0,5 puntos.

El coste por intereses financieros en virtud de esta financiacion, el cual ha ascendido a 728 miles y 707 miles de
euros en 2006 y 2005, aproximada y respectivamente, ha sido registrado en el epigrafe “Gastos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2006 y 2005 adjunta.

Las sociedades del Grupo mantienen un saldo no dispuesto en sus pdlizas de crédito y de descuento de
efectos a 31 de diciembre de 2006 y 2005 de 3.810 miles y 5.760 miles de euros, aproximada vy
respectivamente.

Los Administradores de [a Sociedad Dominante estiman que el valor razonable de las deudas con entidades de
credito, calculado mediante el descuento de los flujos de caja futuros a los tipos de interés de mercado, no
difiere significativamente del valor por el que se encuentran registradas a 31 de diciembre de 2006 y 2005.

st o fi . erivad

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad Dominante tenia contratada con una entidad financiera una operacion
de permuta de tipos de interés al objeto de cubrir la exposicion del Grupo a los riesqos financieros de las
variaciones de los tipos de interés. Este derivado se contraté en 2003 por un nominal de 4.500 miles de euros a
un tipo de interés fijo del 2,85%.

El valor razonable de este intrumento financiero a 31 de diciembre de 2005 ascendia a 5 miles de euros,
aproximadamente, encontrandose registrado el pasivo correspondiente en el epigrafe “Deudas con entidades
de credito — Instrumentos financieros derivados” del pasivo del balance de situacion consolidado. En febrero de
2006 este instrumento financiero ha vencido no habiéndose realizado renovacion alguna del mismo.

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar v olros pasivos coraente

Las cuentas a pagar con acreedores comerciales incluyen principaimente los importes pendientes de pago por
compras comerciales y costes relacionados. Asimismo, el epigrafe “Ofros pasivos corrientes” incluye,
basicamente, deudas derivadas de la adquisicion de elementos de inmovilizado (Nota 7).

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, el importe en libros de los pasivos financieros se
aproxima a su valor razonable.




13. Impuestos diferidos y Administraciones Piblicas

Desde el ejercicio 2002, Bodegas Riojanas, S.A. y su sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A., tributan
en Regimen de Consolidacion Fiscal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, regulador de este impuesto en territorio comin, siendo Bodegas Riojanas, S.A. la Sociedad
Dominante del Grupo.

La diferencia entre la carga fiscal imputada a cada ejercicio y la que habra de pagarse en el mismo, registrada
en los epigrafes “Activos no corrientes - Impuestos diferidos activos” y “Pasivos no corrientes — Impuestos
diferidos pasivos” del activo o pasivo, segin corresponda, del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y 2003, tiene su origen, principalmente, en los siguientes aspectos:

» (Creditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensacion derivadas de las
perdidas de la sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A. correspondientes a los ejercicios 2001
y anteriores (antes de su incorporacién al Régimen de Consolidacion Fiscal).

« Créditos fiscales por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién derivadas de la deduccion
por reinversion de beneficios extraordinarios acreditada en el ejercicio 2005 y pendiente de aplicar
debido a que el Grupo no ha materializado totalmente, a 31 de diciembre de 2006, los
correspondientes compromisos de reinversién asumidos.

La composicion y movimiento de los impuestos diferidos en los ejercicios 2006 y 2005 es la siguiente:

_Miles de Euros

- ] I 01.01.05 | Adiciones 'Aplicaciﬂnes& 31f12*05 ‘ Adiciones .Aplicaciﬂne.s\ 31.12.06

IImpuestﬂs diferidos activos:
- Diferencias temporarias \
derivadas del efecto de la ‘ |

aplicacion de la normativa | l |
internacional 13 | i )| 4 i (4) i

- Otros impuestos diferidos - - ‘ - - 11 | - 11
- Créditos fiscales por pérdidas y |

deducciones | 153 212 : 365 i - (188) I | 177
| Total 166 | 212 (9) I | 369 RIEN (192) 188 |
Impuestos diferidos pasivos: ‘
- Diferencias temporarias ‘
derivadas del efecto de la |

I

aplicacidn de la normativa
internacional 243

| ___ Total . 243 |

Al 31 de diciembre de 2006, no existian impuestos diferidos activos ni créditos fiscales pendientes de registrar
por parte de las sociedades del Grupo. Dentro de los impuestos diferidos activos al 31 de diciembre de 2006 y
2005 se incluye un crédito fiscal de 153 miles de euros, aproximadamente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas de la sociedad dependiente Bodegas Torreduero, S.A. generadas con anterioridad al
ejercicio 2002, cuya recuperacion futura, segin los Administradores de la Sociedad Dominante, se encuentra
razonablemente asegurada.

Los principales saldos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2006 y de 2005 son los
siguientes:
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. — — ) Miles de Eurﬁﬂ_—l ,,
31.12.05

31.12.06 [ |
Activo Pasivo Activo | Pasivo

Hacienda publica acreedora por IVA - 109 10 | 511 |
Hacienda pablica acreedora Impuesto sobre las ganancias 66 - - 909
Hacienda puablica acreedora por IRPF - 89 - 935
Organismos de la Seguridad Social acreedores : 54 - 103

Hacienda publica acreedora por otros conceptos - 5
| ~ Total .. 66 | 257

El cuadro que se presenta a continuacion establece la determinacion del gasto devengado por Impuesto sobre
las ganancias en los gjercicios 2006 y 2005, que es como sigue:

~ Miles de Euros
— — ) 2006 2005

\Resultadu consolidado antes de impuestos | 1.686 4,289
Gastos no deducibles e ingresos no computables:

- De las sociedades individuales, neto 12 ‘ (26 I

Resultado contable ajustado 1.698 4.263
\Impuestc: bruto calculado a la tasa impositiva I
Vigente | 594 1.492
Deducciones de la cuota por deduccion por reinversion de I I
beneficios extraordinarios - (583)
Eeciones de la cuota por otras deducciones | (82) ( 101 )
Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades - 512 808

En el ejercicio 2005, el Grupo se acogioé al régimen de deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios,
previsia en la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, un beneficio de 2.922 miles de euros (neto de Ia
correccion monetaria), registrando en el epigrafe “Activos no corrientes — Impuestos diferidos activos” del activo
del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2005 adjunto la deduccion acreditada pendiente de
aplicar por importe de 212 miles de euros. De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo ha considerado para
determinar el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 los beneficios fiscales correspondientes a la
proporcion que la reinversion realizada hasta el 31 de diciembre de 2006 supone con respecto a los
compromisos de reinversion asumidos (que ascienden a 3.185 miles de euros) pendientes de aplicar, que han
ascendido a 188 miles de euros, aproximadamente. En este sentido, el Grupo ha efectuado hasta la fecha una
reinversion total por un importe de 3.055 miles de euros, aproximadamente, que se ha materializado,
principalmente, en obras de remodelaciéon y acondicionamiento de sus instalaciones y en adquisicion de
barricas (Nota 7). Los compromisos de reinversion pendientes de cumplir al 31 de diciembre de 2006
asclenden, por tanto, a 130 miles de euros, aproximadamente.

Durante el gjercicio 2006, el Grupo ha soportado retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
por importe de 400 miles de euros, aproximadamente.

A 31 de diciembre de 2006, el Grupo no dispone de bases imponibles negativas ni de créditos fiscales
pendientes de aplicacion en futuros ejercicios, que no hayan sido activados.

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, establece, entre otras modificaciones, la reduccion a lo largo de dos anos del tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 estaba fijado en el 35%, de forma
que dicho tipo queda establecido de la siguiente forma:
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. L * . Tipﬂudt‘: |
Periodos Impositivos que Comiencen a partir de
- Gravamen

1 de enero de 2007 32.5%
I 1 de enero de 2008 30.0%

En opinion de los Administradores de la Sociedad Dominante, el efecto que se derivaria de la reestimacion de
los creditos impositivos contabilizados en el balance de situacion a 31 de diciembre de 20086. teniendo en
cuenta el ejercicio en el que previsiblemente se produciria la reinversion, no resulta significativo, por lo que no
se han ajustado los mencionados créditos fiscales.

£l Grupo mantiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Gltimos ejercicios, para la totalidad de los impuestos a
los que se halla sujeto.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por el Grupo pueden ser objeto de diferentes Interpretaciones por
parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccién determinados pasivos
fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de
los Administradores de la Sociedad Dominante y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que dichos
pasivos contingentes se materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre
las cuentas anuales del Grupo consideradas en su conjunto.

14, Gastos
Importe neto de la cifra de negocios

La practica totalidad del importe registrado en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006 y 2005 adjunta se corresponde con la venta de vinos (Nota

1).

Gastos de personal

La composicion del epigrafe "Gastos de Personal" de la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada del
ejercicio 2006 y 2005 adjunta es la siguiente:

I Miles dt: Eui;ﬁs ‘
| 2006 2005

Sueldos y salarios 2.354 2.170 |
Indemnizaciones 2 21
seguridad Social

Otros gastos | _.
_____ TOTAL

522 449
26 21
2.904 2.661

El numero medio de personas empleadas por el Grupo en el curso de los ejercicios 2006 y 2005 distribuido por
departamentos fue el siguiente:

N° de Persnnﬁs 1

2006 2005 |
Admnistracion 16
Comercial 19
Bodega

g %




La distribucion por sexos al término del ejercicio 2006 del personal del Grupo es como sigue:

I—'—---- L

N*° de Personas

_. ‘ Hombres i Muiereg I

Admmistracion 8 9

Comercial 21 3

Bodega | | 35 | 3 |
TOTAL . 64 | 17

Asimismo, 8 hombres y 1 mujer componen el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

Arrendarnientos operativos

El importe de los gastos por arrendamientos operativos de locales registrados por el Grupo en los ejercicios
2006 y 2005 ha ascendido a 82 miles y 101 miles de euros, aproximada y respectivamente, y se encuentran
registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los mencionados ejercicios adjuntas (Nota 7).

En la fecha del balance de situacion, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas de
arrendamientc minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los vencimientos siguientes:

Miles de Euros
2006 2005
—
Menos de un afio 72 71
Entre dos y cinco anos 216 210
| TOTAL 288 | 281 |

o 05 d ofacic

Los honorarios relativos al servicio de audiforia del Grupo han ascendido a 29 miles de euros,
aproximadamente. No se han prestado servicios adicionales por parte de los auditores del Grupo en el gjercicio
2006.

~ AR LW} =\=-I= 'l*‘ w11 gl e . 1 1A\ £ o2

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta Nota. Las operaciones entre el Grupo
y sus empresas asociadas y vinculadas se desglosan a continuacion. Las operaciones entre la Sociedad
Dominante y sus sociedades dependientes y empresas asociadas y vinculadas se desglosan, en su caso, en
los estados financieros individuales correspondientes.

Acclonists neiedades asociacs nculads

Las transacciones con accionistas y sociedades asociadas y vinculadas durante el ejercicio 2006 y 2005 han
sido las siguientes;
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N o o o Miles de Euros o
_ 2006 1 2005
Ventas y Compras y | Ventas y Compras y
Prestacion (rastos de Prestacion Gastos de

de Servicios | Explotacion

\_.. _, . de Servicios | Explotacién

Viiiedos y Servicios de Toro, S.A. (Nota 8) - 84 - 114
5.A.T, Frias Artacho n® 9554 o 2 7 560
. TOTAL 2 7 674

Las transacciones con Vifiedos y Servicios de Toro, S.A. y con S.A.T. Frias Artacho n°® 9554 se corresponden
con compra de uva. Estas transacciones se realizan a precios de mercado.

La relacion con S.A.T. Frias Artacho n® 9554 tiene su base en la existencia de CONSe|eros comunes.

Alta Direccion

La remuneracion de la Alta Direccién durante los ejercicios 2006 y 2005 puede resumirse en la forma siguiente:

N _ ___ Miles de Euros , - |
—- 2006 N 2005 .. _
Numero Otras | Otras | |
de Retribuciones Sﬂl_kt_rialea Retribu- Retribuciones Salariales Retribu-
Personas| Fijas [ Variable | Total ClONes Total Total clones Total
3 301 47 348 | - 369 : \ 369 |

L.a retribucion de los Administradores de la Sociedad Dominante viene recogida estatutariamente como un 5%
de los beneficios liquidos, con observacion de los requerimientos legales establecidos al efecto.

Durante el ejercicio 2006 y 2005, los Administradores de la Sociedad Dominante han devengado
adicionalmente a las retribuciones estatutariamente establecidas por importe de 59 miles y 196 miles de euros,
aproximada y respectivamente, un importe total 202 miles y 199 miles de euros, aproximada y respectivamente,
en concepto de dietas de asistencia a Consejos y retribuciones salariales.

No existen créditos ni anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad Dominante. Tampoco existe
obligacion alguna en materia de pensiones o primas de seguro de vida con los miembros del Consejo de
Administracion.

Jefalie de patficipaciones en sociedade on actividade milare 2 Alizacion por cuenla propia o aiena de

qetividades similares por parte de los Administracore

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la L ey de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, vy el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, se senalan a continuacion las sociedades con el mismo analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de Bodegas Riojanas, S.A. en cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracién, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas:
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Sociedad
Titular participada Actividad Participacion Funciones
5.A.T, Frias Vicepresidente de
Artacho n° 9554 Agricola 1.44% la Junta Rectora

D, Luis Felipe Catalan Frias

5. A.T. Frias Presidente de la
D. Felipe Nalda Artacho n°® 9554 Agricola Junta Rectora
Elaboracion y
Bodegas comercializacion
Torreduero, S.A. de vinos - Vocal del Consejo

. S.A.T. Frias Vocal de la Junta
D. Santiago Frias Monje Artacho n® 9554 Agricola Rectora

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, los miembros del Consejo de Administracion
de Bodegas Riojanas, S.A. manifiestan que no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena

del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
Dominante, al margen de las indicadas anteriormente.

arar -., '_lil'l_”.,. o & z A rOS HMros pasivos 'l'."l'

Durante el ejercicio 2006, el Grupo Bodegas Riojanas no ha identificado ningun pasivo contingente significativo.
El Grupo tiene recibidos de diversas instituciones financieras avales por 427 miles de euros. aproximadamente,
para presentar ante diversas instituciones en garantia de compromisos fruto de su actividad normal.

Infor ion r ioambi

Durante el ejercicio 2006 y 2005 el Grupo no ha incurrido en gastos significativos para la proteccion y mejora
del medioambiente.

No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental,
ni existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

19, Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2007 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no se ha
producido ningun suceso que afecte a las mismas de forma significativa.

0. Benefici g
s eneficio bés; y

El beneficio basico por accidn se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas de la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién

durante dicho periodo, sin incluir, en su caso, el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en
cartera.

A continuacion se presenta el beneficio basico por accién correspondiente a los gjercicios 2006 y 2005:
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_ - | 2006 | 2005
Resultado del gjercicio atribuible a la Sociedad Dominante (Miles de Euros) 1.176 3.506
|N1’1mem medio ponderado de acciones emitidas (acciones) 5.440.000| 5.440.000
Menos: Acciones propias (acciones) (1.929) (979)
|Nﬁn§cm medio ponderado de acciones emitidas (accioncs) ' 5.438.071| 5.439.021
| Beneficio basico por accion (Euros) | L 0,22 0,64

Beneficio diluido por accidn

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accion, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio. En este sentido, y a estos
efectos, se considera que la conversién tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de
las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio periodo.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el beneficio diluido por accién del Grupo Bodegas Riojanas coincide con el
beneficio basico por accion al no tener el Grupo instrumentos en circulacion con efecto dilutivo.

Politi ion de ri

La politica integral de gestién de riesgos del 'Grupo tiene por objeto establecer el marco para el control y Ia
gestion de los riesgos asociados a las actividades del mismo.

La politica es de aplicacion a las actividades de gestion de vifiedos (aseguramiento de calidades y cantidades),
elaboracion de vinos (aseguramiento de calidades, cantidades y costes), compra venta de uva y vinos
(aseguramiento de calidades, cantidades y costes), venta de vinos embotellados (aseguramiento de volumenes
y rentabilidades), riesgos regulatorios en la elaboracion y en la comercializacion (sector sometido a la
regulacion Europea, Nacional, Comunidad Auténoma y de las propias Denominaciones), de mercado, de
negocio, de credito, de habitos de consumo (motivaciones de compra, frenos o restricciones a la misma...), asi
como a los riesgos de desastres naturales y provocados.

Dol ncibios basi

Toda actuacion dirigida a limitar, controlar y mitigar los riesgos estara alineada con los principios establecidos
en la Politica General de Riesgos del Grupo Bodegas Riojanas, y atendera a los siguientes principios basicos
de actuacion:

« Incorporar la dimension riesgo-oportunidad en la toma de decisiones de las actividades.
» Centralizar la gestion de los riesgos asociados a las actividades desarrolladas en la Direccién General.
« Someter las decisiones de inversion y desinversion al Consejo de Administracion.

« Someter las decisiones sobre financiacion a la aprobacion de la Direccion Econdmico-Financiera del Grupo
y a la Direccion General, de acuerdo con la politica establecida en el Consejo de Administracion.

» Someter la gestion de los riesgos de tipos de interés de la deuda vy de tipo de cambio a la Direccion de
Financiacion y Tesoreria, con la aprobacion de la Direccion General.
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« Cubrir mediante seguros el riesgo de impacto producido por los siniestros fortuitos o provocados, naturales
O por mediacion de la mang del hombre.

» Disponer de garantias suficientes instrumentadas al amparo de la legislacion vigente, conforme al nivel de
riesgo asumido, en la realizacion de cualquier tipo de contrato en el que participe cualquier sociedad del
Grupo Bodegas Riojanas.

« Realizar un seguimiento continuo de las variables clave e indicadores, y adoptar las acciones pertinentes
ante cambios en l0s niveles de riesgo previstos inicialmente.

* Actuar en todo momento cumpliendo la normativa y legislacion vigente, tanto general, como particular y
especialmente conforme a la normativa interna de la sociedad respecto a valores y buen gobierno.

Directrices de Ia politica de [1esqos-

Para limitar adecuadamente los riesgos asociados a las actividades del Grupo se establecen las siguientes
directrices y limites:

» Se realizara una adecuada planificacion y sequimiento de la evolucion del sector a través del analisis
permanente de oferta y demanda en el medio y largo plazo o cambios de tendencia, que permitan la toma
de decisiones fiables, con base en el conocimiento y experiencia en el sector y en la evolucion de las
variables econémicas y socioculturales (consumo per capita, habitos de consumo, cambios sociales).

e Se realizara un seguimiento de la evolucion del sector basado en datos y {endencias provenientes de
fuentes propias y de fuentes externas periddicamente, para de esta forma poder tomar las decisiones
optimas en cada momento.

* Las inversiones y desinversiones anuales se determinaran de forma que el endeudamiento del Grupo no
supere los limites establecidos, y a la vez permita el desarrolio y futuro crecimiento del Grupo,
garantizando la calidad de los productos que elabora.

» La rentabilidad esperada de cada nuevo proyecto debera cumplir con el limite minimo exigido, bien por si
mismo o bien por economias generadas.

 Seguimiento constante de las posibles modificaciones regulatorias y determinacion de acciones para
minimizar su perjuicio o maximizar su beneficio, seqan sea el caso.
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BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE K : ) CORRESPFONDIENTE! 5 EJERCTCTOS ANUALES TERMINADOS
DE JE 2006 o AS1AS

[ T

Iljercicio Ejercicio

2006
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resultado neto del gjercicio 1,176 3.5306
Resultado del ¢jercicio atribuible a minoritarios (Nota 10) | | {2) {2
| 1.174 3.48)
Ajustes por:
Dotacion amortizacion y provisiones (Notas 6 y 7) 1.158 1.078
(1astos financieros (Nota 12) ' 728 707
Ingresos fmancieros (2(H {23}
Impuesto sobre las ganacias (Nota 13) 512 808
subvenciones de capital transferidas al resultado (Nota 11) (133) (20)
Resultado cnajenaciéin aclivos no corrientes (Nota 7) . | {2.956
2.245 (476)
Resultado de explotacion ajustado I - 1 3419 | | 3. 005

Cambios en el capital circulante:

Variacidn Existencias (Nota 9) ' (179) (84)
Variacion Deudores comerciales y otras cucentas a cobrar (Nota 8) (228) {666)
Varacién Administraciones Pablicas, deudoras (Nota 13) 10 |14
Variacidn Otros activos corrientes (3 (100)
Vanacion Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 12) ' (222 2.147
Vanacion Admimstraciones Pablicas, acreedoras (Nota 13) (452) 1535
Vanacion Otros pasivos corrientes (Nota 13) (735) | 530)
(1.743) 2.096
Efectivo generado por las ugéfacimwg | 3 | _l'.'ﬁ'?ﬁ B S.iﬂl
Impuesto sobre las ganancias pagado (Nota 13) | {1.300) (669)
Flujos netos de efectivo de actividades de exglntﬁciﬁn _ _ i | 370 4.432
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones:
Acdquisicion de subsiianias (Nota 10) {750} -
Activos inlangibles (Nota 6) - (14)
I'topiedad, Planta y Equipo (Nota 7) (1.477} (2.067
(2.227) (2.081)
Desinversiones:
Activos financieros no corrientes (Nota 8) 7 {7)
Propicdad, Planta y Equipo (Nota 7) [ - _ __3.442
7 3.442
Ingresos recibidos de las inversiones: |
Ingresos diferddos (Nota 1 1) 110 335
Ingresos financieros | =0 | 23
l 130 7
Flujos netos de efectivo de nctividades de inversion_ — 1 oen T 1439
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: |
Intereses pagados (Nota 12) {728} 713
Cambios en:
Dendas ¢con entidades de crédilo, neto (Nota 12) 3.393 (4.495)
Instrumentos derivados (Nota 12) | (5) ] 24
3,388 | (4.519)
Dividendos pagados (Nota 10) | (924) (705)
Acciones propias (Nota 10) ) | 20
| (930) (725)
Flujos netﬁs (e efectivo de actividades de ﬁnﬂnciﬁci{m | | 1.730 | 5,957
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 10 i6
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 43 136
Efectivo o eguivalentes a1 final del cjercicio 53 43

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 21 descrnitas en la Memoria consolidada adjunta, y ¢l Anexo I a ésta, fortan parte integrante del Estado de Flujos de
Etectivo Consol correspondiente al gyercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2006,




BODEGAS RIOJANAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006

. Principales riesgos a los que se enfrenta el Grupo Bodegas Riojanas son:

Riesqo de aprovisionamiento: Al trabajar la sociedad con productos de ciclo largo y de
diferentes afiadas, esta riesgo se ve limitado al impacto de una variacion coyuntural en los
costes, ya que la tendencia en los Ultimos afios lleva a una estabilizacion de precios, por la
evolucion oferta demanda y las perspectivas a futuro de las mismas. Asi mismo, la
aprobacion por parte del Consejo Regulador de un stock regulador, a partir de la cosecha
2007 contribuira a reducir en mayor medida este riesgo.

Riesqos legales y sociales: A través de la participacién activa en grupos de interés del vino
y de los propios Consejos Reguladores, la sociedad se encuentra al tanto de las
tendencias legales y sociales entorno al consumo de vino y actua en la medida de lo
nosible para minimizar dichos riesgos. Asi mismo la sociedad cumple estrictamente la
legislacion vigente en todos los ambitos de aplicacion.

Riesgos de cambio de habitos de consumo: La sociedad permanece atenta a los cambios
en los habitos de consumo de vino, a traves de fuentes propias y de terceros
independientes.

Riesqgos de tipo de interés: La sociedad considera, conforme a la prevision de los
analistas, que los tipos de interés ain pueden seguir subiendo, no obstante el nivel de
endeudamiento hace que éste no sea un riesgo que pueda poner en peligro ios resultados
futuros de la sociedad, no obstante se permanece atentos a dicha evolucion y en caso de
perspectivas de subidas drasticas la sociedad tomaria medidas protectoras.

Riesgos de imprevistos y catastrofes: Cubiertos mediante los seguros suscritos por la
socledad.

Riesgos de mercados : La sociedad en la actualidad esta trabajando en minimizar los
riesgos de los principales mercados mediante la diversificacion en otros mercados y hacia
otros clientes.

|a Sociedad, asimismo, realiza actividades de Investigacion, Desarrollo e Innovacion,
fundamentalmente en dos areas como son la optimizacién de la calidad del vino elaborado
a través de la microoxigenacion durante el proceso de elaboracion. Consideramos que
estas investigaciones contribuiran a reducir los riesgos a los que esta expuesta la
Sociedad en el riesgo de aprovisionamiento y en el de habitos de consumo, en lo referente
a los gustos del consumidor.

El Mer inicol neral

1. El Mercado Mundial




Durante el afio 2006 se han sequido manteniendo las caracteristicas generales del
Mercado Mundial, que le habian caracterizado en los afios precedentes.
Como elementos fundamentales del mismo son:

A.

| a Globalizacion creciente del Sector tanto en el aspecto productivo, como
en el comercial determinada por:

- El crecimiento de la masa vegetal en los paises denominados como

‘Nuevos”.

- La Liberalizacion del comercio vinicola mundial, siendo los paises
“tradicionales” (Francia ltalia y Espafia principalmente) los mas
importantes exportadores, pero con fuertes incrementos de cuota de
mercado por parte de los paises “nuevos’

Pero junto con esa globalizacion creciente, se viene produciendo una clara
evolucion del consumo en términos cuantitativos, pero muy especialmente
en términos cualitativos, que se manifiesta en;

- Un débil crecimiento del consumo mundial previsto para esta primera
década del siglo XXI, como consecuencia de un descenso del mismo en
los paises productores, compensado por su incremento en los no
productores.

- Pero ese incremento, no muy significativo, es el resultado de un
continuado retroceso del consumo en el segmento de los llamados
“Vinos Basicos” y un claro crecimiento de los denominados “Vinos de
Calidad” especialmente en los segmentos de los vinos “Premium” y

‘super Premium’

Los dos elementos indicados, Produccion y Consumo, con crecimiento del
primero y fuerte retroceso del segundo en el segmento basico, han
conducido a un claro exceso de produccion y existencias en dicho segmento
a nivel mundial, pero también a nivel de los paises productores europeos.
Sin embargo, ante esa situacion, no parece adecuado que las solucion para
paliarla sea el arranque de miles de hectareas de vinedo en U.E. como
aparecia en un proyecto de OCM de Bruselas, sino la evolucion de la
produccion hacia los productos de calidad y en particular a los segmentos
de mayor incremento de consumo. Para ello el arma mas eficaz seria la
liberacidn de plantacion, anulando en consecuencia todas las trabas que
hoy existen al transfesrt de derechos de plantacion.

Un elemento igualmente positivo para los vinos de calidad, que
evidentemente son los de mayor precio, lo representa la evolucion
econdmica favorable del conjunto de la Union Europea.

Pero las perspectivas favorables para los vinos de calidad acompanadas por
la mayor globalizacion, obligatoriamente conducen al crecimiento de la
competencia para las bodegas enclavadas en tales segmentos de
produccion, lo que exige incrementar su competitividad tecnologica vy
comercial.
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2.

El Mercado de Espaia

En cuanto al consumo en Espafia, lo indicado para el nivel mundial se repite en el
caso espafiol, con clara tendencia al retroceso de los “vinos de mesa” y claro
crecimiento de la cuota de los vinos de calidad que podemos asimilar a los vinos con

Denominacion de Origen.

Aunque el Consumo “per capita’ en Espafia haya descendido a valores de 27 litros,
sin embargo el consumo de los vinos con Denominacion de Origen sigue creciendo
desde hace varias décadas, haciendo que su cuota, que era del orden del 40% del
total, haya pasado a superar el 60%

Al mismo tiempo, es preciso tener en cuenta en Espana el crecimiento, que se ha
producido en el nimero de Denominaciones de Origen, asi como en las cifras de las
bodegas existentes en las mismas.

A pesar de ese incremento de la competencia dentro del consumo global de los
vinos con Denominaciéon de Origen, es la D.O.C Rioja quien lo lidera de forma
destacada, con una participacion del orden del 40% en volumen, y aun mayor en
términos de valor.

Tal liderazgo, sigue incrementandose en los ultimos afios, como lo confirma el hecho
de que en el periodo 1997-2006 sus ventas totales se hayan incrementado un 36% y
un 4% en el ultimo Ejercicio, siendo sin embargo menor su crecimiento en el 2006
en el mercado interior en el que aumento sus ventas en 1,7%

Elemento a destacar el Ejercicio pasado en la D.O.C. Rioja fue el comportamiento
del segmento de los Reservas y Grandes Reservas, donde se ha producido la mayor
variacion de ventas al crecer un 15%.

Durante el aflo 2006, ha cobrado vida el Plan Estratégico de la D.O.C. Rioja 2005-
2020, iniciando su andadura en sus diferentes capitulos (Bases estratégicas,
Caracteres, Objetivos, Ejes de Accion, etc.) y en sus diferentes areas, cuyos
resultados los iremos percibiendo paulatinamente y que nos deben conducir a
asentar a la Rioja como referente de los vinos de Calidad en los Mercado Mundiales.
En cuanto a la Denominacion de Origen Toro, su espectacular evolucion desde su
creacion en 1998 ha supuesto multiplicar por 2,64 sus ventas, aunque en el ultimo
ejercicio se haya estabilizado (menos 1%), debido a los vinos jovenes que han
experimentado un ligero retroceso.

ll. Bodegas Rigjanas

1.

El Pr

Los productos cuyo primer afio de ventas fue el Ejercicio 2005, se han consolidado
en el 2006. La gama de Gran Albina ha experimentado un crecimiento de sus ventas
del 32% y en cuanto al Monte Real Crianza su cifra de ventas supero las 134.000
botellas.

Durante el Ejercicio pasado €l Departamento [+D+i, creado con el Plan Estrategico
2004-2009, entre otros cometidos de mejora de calidad desde el viiedo hasta la
comercializacion, prepar6 el lanzamiento de un nuevo producto, que bajo la marca
‘ARTACHOQ", se comercializa a partir de Febrero del 2007. Se trata de un vino




Joven, elaborado con uvas seleccionadas de San Vicente de la Sonsierra que
permanecio tres meses en barrica.

lguaimente es de destacar la calificacion positiva de las Reservas, tanto del Vifia
Albina, como del muy evolucionado Monte Real.

| os Resultados Comerciales

Durante el Ejercicio 2006, las ventas totales alcanzaron los 3,123 millones de litros
(4,164 millones de botellas) lo que representa una evolucion negativa en volumen
del 3,8%, sin embargo en valor, el resultado ha sido positivo con un incremento en €l
margen bruto del 6%.

Tal resultado dispar se debe en lo que corresponde a los vinos acogidos a la D.O.C.
Rioja a una crecimiento del 6,5% en la venta de Reservas y Grandes Reservas,
frente a una disminucion del 17% en el conjunto de las Crianzas y Vinos Jovenes.
Con estas ventas el mix de Bodegas Riojanas experimenta una evolucion muy
favorable para 10s vinos acogidos a la D.0.C. Rigja, son los siguientes valores:

Reservas y Grandes Reservas  =51%  (18% para el conjunto de la D.O.C. Rioja)

Crianzas =38% (39% para ¢l conjunto de la D.O.C. Rioja)

Joven =11%  (43% para el conjunto de la D.O.C. Rioja)
100%

L.o que nos sitta probablemente entre las tres mejores bodegas de la D.O.C Rioja
por la composicion segmentada de sus ventas

En cuanto a los vinos acogidos a la D.O. Toro, las ventas de bodegas Torreduero se
incrementaron en un 14,6%, lo que contrasta con el estancamiento en el 2000 del
conjunto de la Denominacién, y eleva nuestra cuota al 6,67% del total (5,80 % en el
2005)

Tal incremento del 14,6% se produce principalmente por el aumento de ventas del
Marqués de Pefiamonte (Reserva + Cnanza) en un 13,5% en los Crianzas
(Pefiamonte + Quinta del Refugio) con evolucion positiva del 86%, siendo alge
menor el crecimiento de los vinos jovenes con un 9%.

Dentro de los vinos jovenes ha destacado de forma especial el comportamiento de
los Blancos y Rosados con un incremento del 40%.

Si el conjunto de las ventas totales (Mercado Nacional + Mercado Exportacion)
puede calificarse de favorable, sin embargo el comportamiento de nuestras
exportaciones ha experimentado un retroceso del 15%, que ya a lo largo del
Ejercicio 2006, dio lugar a tomar una serie de medidas cuyos resultados no seran
Inmediatos, pero si configuraran una estructura mas competitiva para el futuro.

Esas medidas deberan repercutir en los principales mercados de nuestra sociedad y
en concreto en el de Inglaterra, Alemania y U.S.A.

Por lo que respecta al Ejercicio 2006, nuestro primer destino de las Exportaciones
correspondio al Reino Unido, seguido por Estados Unidos y Alemania.

| as Existencias

Las existencias en las bodegas de la Rioja (Cenicero y San Vicente de la Sonsierra)
ascendian a 13,00 Millones de litros, lo que supone un ligero incremento respecto a
la cifra al finalizar el afio 2005, que era de 12,9 Millones de litros.
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En cuanto a la bodega de Toro, las existencias a fin del 2006 fueron de 1,10
Millones de litros, frente a los 1,09 del afio 2009.

Las cifras indicadas, para los vinos de Rioja y Toro, permiten, en ambos casos llevar
a cabo los crecimientos previstos para l0s proximos anos.

IV. Plan Estratégico de Bodegas Riojanas y Bodegas Torreduero

Como se ha indicado anteriormente los elementos fundamentales que caracterizan al
Sector vinicola son:

- Una clara evolucion del consumo hacia los vinos de Calidad, tanto a nivel mundial
como espaiol; lo que se traduce en el caso de Espafia por la evolucion positiva de
los vinos con Denominacion de Qrigen.

- Dentro de las diferentes Denominaciones es la D.O.C. Rioja la primera en
importancia (40% del total espanol) y la de mayor prestigio internacional; igualmente
destaca la D.O. Toro por su fuerte crecimiento en sus nueve anos de existencia.

Pero junto con esos elementos claramente favorables para nuestra Sociedad, es preciso
tener en cuenta el fuerte crecimiento de la competencia, Crecimiento que proviene tanto
del incremento de produccion de los Paises Nuevos, como del nacimiento de nuevas
Denominaciones en Espafa y de la reaccion competitiva de los paises tradicionales
como Francia e Italia. A esta evolucion de la competencia es preciso también anadir la
existencia de nuevas bodegas en las Denominaciones en que estamos presentes (Rioja
y Toro) .

Sin embargo, ese incremento de la competencia ya esta dando lugar a claros problemas
de sobre-existencias entre ofros, en algunos paises nuevos con caracter grave, 0 de
rentabilidad en otros numerosos casos, de varios sectores de produccion.

Pero en cualquier caso la situacion de los mercados presentaba para nosotros
favorables oportunidades, si sabiamos sacar partido de nuestro crecimiento de potencial
productivo de1998 a 2003, mediante un claro crecimiento de potencial competitivo.

Por ello se establecio en el aiio 2004, el Plan Estrategico 2004-2009, cuyo objetivo
general de define por: “un crecimiento constante de nuestras ventas, hasta saturar
nuestro potencial productivo, con un alto nivel competitivo”.

El Plan Estratégico 2004-2009 nos ha conducido a:

a) En el area de Producto y de la Tecnologia de Produccion:

A la creacion del Departamento de [+D+i, lanzandose nuevos productos, como el
Monte Real Crianza, el Marques de Pefiamonte Reserva, los Penamonte y Quinta
del Refugio Blancos y Rosados. La evolucion del Monte Real Reserva, y en Gltimo
lugar en el tiempo el lanzamiento en Febrero del Tinto riojano “Artacho’, un joven
de alta calidad.

A las inversiones en tecnologia, tanto en el proceso de control y recepcion de uva,
como en de su elaboracion, entrando en estudio controles continuos de calidad de
uva y producto, robotizacion de operaciones, etc.

b) Enlasa | rcial




L.os nuevos departamentos de Marketing y Relaciones Publicas han incrementado
su accion, siendo de destacar la publicacion del libro de los primeros 115 anos en
el que colaboraron reputados conocedores del mundo vinicola.

Se ha incrementado la red de Distribucién en Espafia, y se esta procediendo a
modificar fuertemente nuestra organizacion de exportacion, con delegaciones
permanentes, que daran sus frutos en el futuro.

En el Area de los Recursos Humanos

La creacion de nuevos Departamentos y el reforzamiento de otros para mayor
eficacia han determinado un incremento de las gastos de personal del 9% en el
2006 (+13% en el 2005), pero ciertamente esto ha repercutido en un claro
incremento de calidad y eficacia que se refleja en los positivos resultados del
beneficio ordinario, y en nuestra mayor rentabilidad.

Concordancia en el Plan Estratreqico de la D.Q.C. Rioja (2005-2020)

Como ya se indico en el Ejercicio precedente se puede constatar la concordancia
que existe entre ambos planes estratégicos, el del la D.O.C. Rioja y el de Bodegas
Riojanas.

Pero la aparicion al finalizar el afio 2005 del Plan de la D.O.C., abri¢ y abrira
nuevas vias a explotar, habiendo sido ya algunas de ellas incorporadas a nuestros
programas de accion.

Como ejemplo podemos citar el lanzamiento del “Artacho” en febrero del 2007,

Y ciertamente a medida que avance el Plan de la D.O.C. Rioja deberemos
estudiar, sin demora sus repercusiones sobre nuestra Socledad.

e) Evolucion del Plan Estratéqico

-

Sociedades Dependientes.

Como resumen, se puede calificar de favorable la evolucion propiciada por el Plan,
que nos ha conducido a:

- Un incremento en volumen del 30,4% en 2006 con respecto al 2003.
- Un mix mejorado al alcanzar los Reservas y Grandes Reservas el 51% de las
ventas de los vinos acogidos a la D.O.C. Rioja, frente al 40,5% del afo 2003.

- Las Ventas de Bodegas Torreduero el ailo 2006 suponen multiplicar por dos las
del afio 2003.

anta_de Pérdidas v Ganancias Consolidadas Bodegas Riojanas y

V.1° Del Balance del Grupo Consolidado

Cabe sefalar:

a) Del Activo




e Los Activos No Corrientes ascienden a 15.522 miles de euros, de los que 14.6083
corresponden a Propiedad, Planta y Equipo, que en el Ejercicio 2005
representaban 14.310 miles de euros, o que supone un incremento del 2% en
este epigrafe.

» Como ya se ha indicado en el Balance Individual, Bodegas Riojanas ha
adquirido el 100% de las acciones de Bodegas Torreduero.

o |as existencias ascienden a 27.961 miles de euros (27.782 en el afio 2009) lo
que supone un ligero incremento del 0,6%.

e Eltotal de los Activos Corrientes representa 39.025 miles de Euros, frente a los
38.650 del Ejercicio precedente.

b) Del Pasivo

o Los fondos propios ascienden a 24.095 miles de eurocs, frente a los 24.590 del
Ejercicio 2005, con un Capital suscrito de 4.080 miles de euros.

La evolucion del los Fondos Propios se debe a:

Un incremento de las Reservas de 2.224 miles de euros, situandose en
18.856 miles de euros.

- Las ganancias del Ejercicio suponen 1.176 miles de euros. A efectos
comparativos con el Ejercicio precedente, es preciso tener en cuenta la
venta de terrenos urbanizables y una sobrevaloracion de existencias,
que repercutia sobre Ejercicios anteriores, operaciones en amhos ¢asos
levadas a cabo el afio 2005. Comparando datos sin ambas
repercusiones, el margen bruto del afio 2006 supondria una mejora dei
6% al evolucionar de 9.060 a 9.634 miles de euros.

e Pasivo Corriente y No Corriente

Suponen 30.452 miles de euros, lo que representa un incremento de 1.047 miles
de euros, debido a la evolucién del Activo ya descrita.

V.2° De la Cuenta de Perd (Ganancias

Cabe sefalar:

e (Como ya se ha indicado anteriormente, en la comparacion con el Ejercicio
anterior debe tenerse en cuenta la repercusion de los Beneficios
extraordinarios del afo 2005.

Sin tal efecto el Margen Bruto evolucion6 de 9.060 miles de euros en el 2005,
a 9.634 miles de euros en el Ejercicio 2000, lo que representa un incremento

del 6%

e Si el Importe Neto de la cifra de Negocios que asciende a 16.610 miles de
euros, presenta una ligera variacion sobre la cifra del 2005 (16.571 miles de
euros), sin embargo se ha producido un claro incremento de beneficio de la
actividad ordinaria debido principalmente a:

.../\___,__ﬁ_'




- La evolucion favorable de los Aprovisionamientos que representaron
6.887 miles de euros, con una mejora, sobre el 2005, del 9% al

reducirse en 708 miles de euros.

- La evolucion de las existencias en productos terminados y en curso
representan 89 miles de euros desfavorables, mientras que "Otros
Ingresos” y “Trabajos para Inmovilizado” suman 132 miles de euros.

- Los "Otros Gastos de Explotacion” mejoran en 92.000 euros.

e Los gastos de personal se incrementan en 9% por la repercusion anual de
algunas contrataciones anteriores.

o La Dotacion para Amortizaciones y Provisiones asciende a 1.158 miles de
euros (1.078 miles de euros en el gjercicio 2005)

» |os Gastos Financieros se incrementan en 21 miles de euros, al representar
728 miles de euros.

e El Resultado Antes de Impuestos representa 1.686 miles de euros y el
Beneficio Neto en 1.176 miles de euros

e En cuanto a la Sociedad Torreduero de sus resultados Incluidos en las
Cuentas Consolidadas cabe senalar:

- Las ventas en valor se incrementan en un 6,5%

- El aprovisionamiento que representaba el 50,3% de la cifra de negocios
desciende en el 2006 al 47,6%

- Los otros gastos de explotacion disminuyen un 42%

- EI EBITDA crece un 81/% |

- EI EBITD evoluciona de 135 miles de euros negativos del afo 2005 a 47
miles de euros positivos en 2006

- El Beneficio neto con un resultado de -28 miles de euros mejora un 81%.

VI. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

En el area de investigacion y desarrollo, durante el afio 2006, se han desarrollado
diversas actividades que se describen a continuacion.

Las actividades desarrolladas se pueden clasificar en las dos principales secciones que
participan en una bodega como son Viticultura y Enologia, teniendo ambas un objetivo
comun como es la mejora de calidad de nuestros vinos.

En el campo de la Viticultura todos los proyectos estan encaminados en la busqueda de
una mejor calidad de las uvas y llevar un mejor control de las parcelas; lo que nos
conducira a una mayor calidad de nuestros vinos. Las actividades desarrolladas han sido
principalmente las siguientes:

¢ Mantenimiento del suelo: se ha desarrollado una experimentacion con el manejo del
suelo mediante cubiertas vegetales tanto de generacion espontanea como de
siembra, comparando con un testigo donde se realizo un faboreo normal. El objetivo
de este estudio es poder controlar el exceso de vigor de algunas parcelas; para
dicho estudio se hace necesario conocer la evolucion por un periodo minimo de ires




afios, para poder determinar parcela a parcela el sistema optimo de mantenimiento
del suelo.

Estudio y desarrollo de la operacion de deshojado temprano en los estados
fenologicos de floracion y cuajado. Siendo el objetivo de este estudio obtener un
descenso en la produccion y mejorar la compacidad de los racimos o que nos
permitiria conseguir una maduracién mas homogeénea en el entorno del racimo, los
resultados obtenidos en el 2006 han sido muy claros, lo que nos permitira en un
futuro seguir estudiando estos procesos con mayor intensidad y realizando esta
operacion de deshojado con maquina en lugar de forma manual como en el 2006.

Con el objetivo de poder controlar mejor los vifiedos y elegir el momento optimo de
maduracion en el 2006 se ha puesto a punto un método de analisis de color y
fenoles de las uvas, desarrollado por el investigador australiano lland, para poder
estudiar dicha evolucion en el periodo de maduracion obteniendo el momento 6ptimo
de maduracion fenoldgica.

Busqueda de mejores clones de tempranillo, se ha realizado una plantacion en el
término de Salagon (Cenicero) con cinco clones diferentes; tres de ellos resuitantes
de un Proyecto de Investigacion para la seleccion clonal de diferentes clones de
tempranillo, buscando una menor produccion y mejor calidad. Como paso en un
futuro inmediato de este estudio se tiene pensado realizar una vinificacion por
separado para estudiar y cuantificar si aparecen diferencias en la calidad.

Dentro del proyecto “Evaluacion del vifiedo como instrumento para la calidad de la
uva’, ya iniciado en el afio 2005, se ha obtenido una correlacion muy buena entre la
puntuacion de una ficha de evaluacién del vifiedo con diversos parametros
ecofisioldgicos, hecho este que nos permitira poder evaluar con mayor rapidez y
exactitud los vifiedos tanto nuestros como de nuestros proveedores, actuales vy
futuros.

Dichos resultados se han presentado en los dos mayores acontecimientos desarrollados
en el 2006 en el mundo de la Enologia Viticultura desarrollados en Espafia, como han
sido: XXIX Congreso Mundial de la Viiia y el Vino - 4* Asamblea General de la Q.1.V. y el
V Foro Mundial del Vino, ambos desarrollados en Logrofio.

Todas las actividades de la parte de viticultura estan siendo desarrolladas junto con el
Departamento de Viticultura de la Universidad de La Rioja.

En el campo de la Enologia se estan desarrollando los siguientes estudios, de los cuales
a continuacion se van a describir;

En el 2000 se continua con el estudio de la micro oxigenacion en la composicion
fenologica de los vinos, gracias a la adquisicion de un nuevo aparato de mico
oxigenacion ha sido posible la realizacion de mayor cantidad de estudios, pudiendo
realizar el doble de experimentaciones que en el 2005, para posteriormente realizar
multitud de catas por el Departamento Técnico de Bodegas Riojanas y estudiar
dichas mejoras obtenidas. Como punto de mejora en el 2006 se ha realizado una
completa caracterizacion de los vinos micro oxigenados poniendo a punto diversos
indices tales como: Indice de Polimerizacion, de PVPP, de ionizacion,... estudiados
por el prestigioso investigador y enologo Fernando Zamora Marin, profesor de la




Facultad de Enologia de Tarragona, al igual que otros mas comunes como son:
antocianos totales, taninos totales, IPT, ICM,...

A su vez se esta realizando la caracterizacion mediante las coordenadas CIELAB de
los vinos, tanto micro oxigenados como no micro oxigenados para intentar buscar
diferencias.

Durante la elaboracion del 2006, se ha implantado un sistema de remontadores
automaticos en la bodega de Cenicero empezando a realizar estudios para la
optimizacion de los tiempos de remontado y cantidad para extraer la mayor cantidad
de polifenoles posibles, lo que nos permitira poder obtener vinos de mayor calidad y
mas aptos para el envejecimiento. Al igual que optimizar los tiempos de maceracion
de los vinos en fermentacion.

A su vez se ha empezado a trabajar con un sistema de macro oxigenacion a traves
de un “cliqueur” para cubrir las necesidades de oxigeno de las levaduras en la tase
de fermentacion, evitando de esta forma el aporte de oxigeno a través de 10s
remontados tradicionales donde se desconoce totaimente la cantidad aportada. Con
este nuevo aparato se puede aportar una dosis determinada de oxigeno en cada
momento dependiendo de las necesidades de la levadura, debido a que no son las
mismas al principio de la fermentacion que al final.

Se continda con el estudio de la evolucion de los vinos con diferentes tipos de
corcho tanto natural como sintéticos, para poder conocer la evolucion de antemano
los vinos por si en un futuro se decidiera la utilizacion de tapones sinteticos.

Se sigue con el estudio de la evolucion del vino en diferentes barricas diferenciando
tipos de roble americano, francés y hungaro; y de diferentes intensidades de tostado
alto, medio y bajo. Buscando la definicion concreta de cada vino para poder de esta
forma elaborar dando los matices buscados, que corresponde a cada barrica, que el
Departamento Técnico de Bodegas Riojanas desee.

Estudio de la implantacion de bacterias |acticas en un vino para el desarrollo de la
fermentacion malolactica, descubriendo que es de vital importancia para el exito de
a siembra la aclimatacién de estas bacterias y las condiciones del vino a sembrar
tengan unos valores adecuados tanto de temperatura como de acidez. Estos son los
resultados que hemos obtenido en investigaciones realizadas en los ultimos afos,

en donde no se han visto diferencias significativas entre los diferentes vinos
sembrados 0 no con bacterias lacticas.

Desarrollo de modelos predictivos en Espectrofotometria FT-IR (Espectroscopia de
Infrarrojo con Transformada de Fourier) por el Departamento de Quimica Analitica y
en especial por Consuelo Pizarro Millan Profesora Titular de Quimica Analitica de la
Universidad de La Rioja.

En dichos modelos se van a desarrollar para parametros convencionales como
grado alcohdlico, pH, acidez, acidos organicos,.... Y se va a introducir un parametro
como es la Histamina, siendo una amina biégena. Este estudio se empezo en el
2000 y se tiene pensado obtener resultados concretos en el 2007, teniendo
nerfectamente calibrado el FT-IR para investigaciones posteriores, tanto para la
matriz vino como para la matriz mosto.




En el desarrolio de la mejora en nuestros vinos se ha continuado con la elaboracion de
un vino especial de uvas procedentes de la zona de San Vicente de la Sonsierra, con
fermentacion malolactica en barrica y envejecido tres meses en la misma buscando un
cierto aporte de madera sin perder nada de la fruta caracteristica de un vino joven.

En el 2006 se ha terminado con el estudio de la Auditoria del Proceso Productivo por
parte del Centro Tecnoldgico ainia, en el cual se han identificado diferentes alternativas
tecnologicas a los actuales sistemas de produccion y se han aportado varias
posibilidades para la mejora en el sistema productivo. Entre las diferentes alternativas
para mejorar han sido:

e Jécnicas alternativas a la utilizacion de sulfuroso.

e Empleo de bacteriocinas para la estabilizacion biologica del vino.

o Cultivos iniciadores comerciales en el proceso productivo.

e Control de higiene y seguridad alimentaria en el proceso de envejecimiento.

e TCA en el corcho, analisis de cloroanisoles y clorofenoles.

Todas estas posibles areas de investigacion se iran concretando en diferentes proyectos
de Investigacion en anos sucesivos.

Vil. Otros Aspectos

La Socledad ha ejercido la facultad otorgada en la Junta General, para adquirir acciones
dentro de los limites marcados. El numero de acciones de autocartera a 31 de
Diciembre, en su posesion, ascendia a 3.630, lo que representa el 0.07% del total de |a
Sociedad

Con posterioridad al cierre del Ejercicio se ha lanzado al mercado un nuevo producto
bajo la marca “Artacho’.

En el ano 2006, vio la luz un Anteproyecto de Ley contra el Alcohol, en el que se veia
Incluido como tal el vino, en contra de la propia Ley del Vino espafiola, de las OCM

Comunitarias que lo consideran claramente como alimento y plenamente diferenciado de
[as bebidas obtenidas por destilacion.

La posterior retirada del Anteproyecto en Febrero del 2007 por parte del Ministerio de
Sanidad, ha tranquilizado al sector vinicola que confia en que esa retirada sea definitiva.




El Consejo de Administracion de la sociedad Bodegas Riojanas, S.A. en fecha 28 de marzo de 2007 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anonimas y del
articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion
consolidados de Bodegas Riojanas, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2005, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este
escrito.

En prueba de conformidad, firman los miembros del Consejo de Administracion de Bodegas ijanas
S.A.
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