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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA lbercaja 4, Fondo de Titulizacion de Activos
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 18
de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006, cuya tormulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2006 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
TDA Ibercaja 4, Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2006 y de los

resultados de sus operaciones durante el ejercicio comprendido entre el 18 de octubre de
2006 y el 31 de diciembre de 2006 y contienen la informacion necesaria y suficiente para

su Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados.

El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la
situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

/!: 50¢i0 - Auditor de Cuentas

24 de abril de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 37
Inscrita en el R.O.A.C. con el namero 0242 - ClE: B-79031290
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TDA IBERCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO
Inmovilizaciones
(Gastos de establecimiento (Nota 4) 1 086
Participaciones Hipotecarias (Nota 5) 1 358 730
Total inmovilizado 1359 816
Activo circulante L
Deudores (Nota 6) 27948
Tesoreria (Nota 7) o 41 406
Total activo circulante : . 69354
Total activo o ".;]--'-'5;429 170
PASIVO B

Fondos propios (Nota 8)
Resultado del ejercicio | . | ;

Acreedores a largo plazo

Emision de obligaciones y otros valores negociables
Bonos de Titulizacion (Nota 9) 1410 500

Deudas con entidades de credito a largo plazo (Nota 10) 1204

Total acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

Principal e intereses de obligaciones y otros valores (Nota 11)
Otras deudas (Nota 11)

Deudas por intereses con entidades de crédito (Nota 11)

Total acreedores a corto plazo

Total pasivo
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 18 DE OCTUBRE DE 2006 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresada en miles de euros)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 4)

Otros gastos de explotacion (Nota 12)
Beneficio (pérdida) de explotacion
Ingresos de otros valores negociables y de créditos
Intereses de participaciones (Nota 5)
Otros ingresos financieros (Nota 5)
Otros intereses e ingresos asimilados (Nota 7)
Gastos financieros y gastos asimilados
Intereses de Bonos de Titulizacidon (Nota 9)

Otros gastos financieros (Nota 5)
Intereses de préstamos (Nota 10)

Resultados financieros positivos
Beneficios (pérdidas) de las actividades ordinarias

Beneficios (perdidas) antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (Nota 13)

Resultado del ejercicio - beneficio/(perdida)

(33)
(1 626)

(1 659)

11 180
11 035
135

(10 109)
(10 572)

(10
1 659
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TDA IBERCAJA 4, FONDOQO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 18 DE OCTUBRE DE 2006 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresada en miles de euros)

1. Resena del Fondo

TDA Ibercaja 4, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo) se constituyo el
18 de octubre de 2006, con sujecion a lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, en La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos, y en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la
Comision Nacional del mercado de Valores (C.N.M.V.) se realizd con fecha 17 de octubre
de 2006. Su actividad consiste en la adquisicion de activos, en concreto, Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca y en la emision de Bonos de
Titulizacién, por un importe de 1.410.500 miles de euros (Nota 9). La adquisicion de las

Participaciones y los Certificados se produjeron en Fecha de Constitucion del Fondo vy la
suscripcion de los Bonos en la Fecha de Desembolso que es el 23 de octubre de 2006.

Para la constitucion del Fondo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon
y La Rioja (en adelante, el Cedente) emitio Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca que han sido suscritos por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La
gestion y administracion de los activos corresponde al Cedente, sin asumir ninguna
responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una
comisién que se devengara trimestralmente, igual, salvo para la Primera Fecha de Pago,
a una cuarta parte del 0,015% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y de los Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente anterior (Nota
12). La comision en cada Fecha de Pago no podra ser inferior a la cuarta parte de 48.000
euros. Esta cantidad sera actualizada al comienzo de cada ano natural, comenzando en
enero de 2007, de acuerdo con el indice General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica u Organismo que lo sustituya.

|.0s gastos de constitucion del Fondo, han sido satisfechos por la ngredael %@éﬁmra, £n
nombre y representacion del Fondo, con cargo a un Prestamo Subﬂrcﬂnadmmngedida ,
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo vy se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de ia situacion financiera y de los resultados del Fondo. Todos

los importes estan expresados en miles de euros.

in el apartado 2.2 del Folleto de emision se establece, en relacion con los criterios
contables utilizados por el Fondo, que los ingresos y gastos se reconoceran siguiendo el
criterio del devengo, en funcion de la corriente real que tales ingresos y gastos
representan, con independencia del momento en que se produzcan el cobro y pago de
los mismos. En la preparacion de las cuentas anuales, se han seguido los principios
contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun principio
contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar en su formulacion.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

en la elaboracion de las cuentas anuales han sido los siguientes:
a) Reconocimiento de ingresos y gastos

LOs ingresos y gastos se registran contablemente en funcion de su periodo de devengo
con independencia de cuando se produce su cobro o pago.

b) (Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, emisiéon y colocacion se amortizan en cinco anos, desde la
fecha de constitucion del Fondo.

c) Activos y Bonos de Titulizacion

Los Activos (Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria) v los
Bonos de Titulizacidon se registran en el balance por su valor nominal y de mmolsn
respectivamente. ATy A

o .. | ff j_;?.t' | -.',-.‘,'Cf.’!':':ll'" SN A% ~ e ,fh
d) Clasificacion de los acreedores entre el corto y largo plazo SN -f:;. PATE Nt
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LOs acreedores se clasifican en funciéon de su vencimiento desde Ia f?acha de balan@e - ';u
considerando como acreedores a corto plazo aquellos con vencim fnto 1pfer|c:r a dacaJ“ yj

' ooy

meses desde dicha fecha y como acreedores a largo plazo los de nc;lmient@ wpemwa
doce meses. T AV

. Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados por el Fondo




e
' PAFEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

V6032004

. 01/2007

R B R T
; ,.f X ,.-".5-;.*_.-:.'{.1.-;.#.# .-" d-".-" .-".-f s g
'iﬁ_s j:_, 1‘ r.-‘sf.f "IJ&F

! ff;f% A |rl||ﬂ*+,b1'“*'iqﬁ“h W

f
e

17606578

CLASE 8- T
| ||| “"‘ﬂﬁﬁh Iaii[ﬁ] ;IE}I B bk bt

Aunque la totalidad de los Bonos de Titulizacién emitidos y de los préstamos
subordinados se integran bajo el epigrafe de "Acreedores a largo plazo” del balance de
situacion adjunto, existe una parte de dichos Bonos y de los préstamos subordinados que

tiene vencimiento inferior a 12 de meses pero que, a prior, no es determinable ni
cuantificable.

e)  Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria fallidas.
Provision para insolvencias

Las F’ar‘ticipacianés Hipotecarias y los Certificados de Transmision Hipotecaria fallidos
corresponden a las cuotas vencidas con una antigledad superior a 18 meses y que estan
pendientes de cobro de los préstamos hipotecarios aportados a las Participaciones y a

los Certificados para su constitucion. La provision para insolvencias se dota en funcion de
la mejor estimacion realizada por la Sociedad Gestora sobre las pérdidas potenciales que

pudieran existir en dicha cartera de Participaciones y Certificados. Los intereses
correspondientes a estas cuotas vencidas, siguiendo un criterio de prudencia, no se

reconocen como ingreso hasta que no se produce el cobro de los mismos. Al 31 de
diciembre de 2006, no existen derechos de credito clasificados como fallidos.

Los diferenciales de intereses correspondientes a las operaciones contratadas por el
Fondo para cubrir el riesgo de tipo de interés se periodifican de forma simetrica a los
correspondientes intereses del elemento cubierto.

g) Impuesto sobre Sociedades

El impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado del ejercicio antes de
impuestos, considerando las posibles diferencias existentes con los criterios fiscales.

4. Gastos de establecimiento

El importe total de los gastos de establecimiento ha ascendido a 1.119 miles de euros y
corresponden, basicamente, a publicidad, tasas y comisiones de aseguramiento
ocasionadas con motivo de la constitucion del Fondo. El Cedente concedio al Fondo un
préstamo subordinado destinado a financiar los gastos de constitucion (Nota A0)-Enel-
ejercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de dlc::embre: E@Oé‘%@ ha

. 1‘»“’ I' . ! '."-‘.
amortizado un importe de 33 miles de euros. q;i:-h S Pl ROERY
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' f) Contrato de permuta de intereses.
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5. Inmovilizaciones financieras -~ Participaciones Hipotecarias

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud de la Escritura de
Constitucion de fecha 18 de octubre de 2006 adquiridé Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision de Hipoteca representados mediante titulos multiples, por un
importe igual o ligeramente inferior a 1.400.000 miles de euros, refiréndose cada
Participacion y cada Certificado a una participacion del 100% sobre el Principal no
vencido de cada uno de los préstamos hipotecarios y devengando un tipo de interés igual
al tipo de interes nominal que devengue en cada momento el correspondiente prestamo
hipotecario.

comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

Adquisicién de Participaciones Hipotecarias el 12 de mayo de 2006 1400 000

Amortizaciones del principal de las Participaciones Hipotecarias:
Cobradas en el gjercicio (23 840)

Principal pendiente de cobro (Nota 6) (17 330)

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1358 730

Con fecha 18 de octubre de 2006, el Cedente y la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, firmaron un contrato de permuta de intereses (en adelante, ¢l

SWAP) cuyas fechas de liquidacion coinciden con las fechas de pago de los Bonos. Dicho
contrato de permuta de intereses ha sido contratado por el Fondo para mitigar el riesgo de
tipo de interés por la diferencia entre el tipo de interés de la cartera de Participaciones

Hipotecarias y el tipo de interes a pagar de los Bonos de Titulizacion. Excepcionalmente, el

primer Periodo de Liquidacion tendra una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Constitucién, incluida, y el 26 de febrero de 2007, excluido.

Trimestralmente en cada fecha de pago, el SWAP se liguidara a favor del Fondo o del
Cedente, como diferencia de las siguientes cantidades:

H“%

- Cantidades a pagar por la Sociedad Gestora en nombre y representacion: dej Epnélm ¥ o,
la Gestora abonara una cantidad igual a los Intereses Computables a Efec;@&ﬁté Iam i S
Liquidacion de la Permuta. GO g ,. LN

-------

I El movimiento del epigrafe de “Participaciones Hipotecarias® durante el gjercicio
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- Cantidades a pagar por el Cedente: el Cedente abonara una cantidad igual al
resultado de recalcular los pagos de intereses de las Participaciones y de los Certificados
correspondientes a los Intereses Computables a Efectos de la Liquidacion de la Permuta,
mediante la sustitucion del tipo efectivo aplicado a cada Participacion o a cada Certificado
por el Tipo de Interés del Cedente.

Los pagos o cobros que deban realizarse en virtud del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses se llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por [a
diferencia positiva o negativa entre la Cantidad a Pagar por la Sociedad Gestora y la

Cantidad a Pagar por el Cedente.

El importe de los intereses cobrados en el periodo comprendido entre el 18 de octubre de
2006 y el 31 de diciembre de 2006 se corresponde con los intereses efectivamente
cobrados del Cedente por las Participaciones Hipotecarias y ha ascendido a un importe total
de 11.180 miles de euros.

El importe de los intereses netos devengados al 31 de diciembre de 2006 y no cobrados
asciende a 4.877 miles de euros y 608 miles de euros (Nota 6), los cuales han sido
registrados en el epigrafe de la cuenta de peérdidas y ganancias de “Intereses de

participaciones” ¢on cargo al epigrafe de “Deudores” del balance de situacion.

Los ingresos totales por el SWAP han ascendido a 11.035 miles de euros, de los que
4.998 miles de euros (Nota 6) se hailan pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2006.
Los gastos totales por el SWAP han ascendido a 10.572 miles de euros, de los que 4.535
miles de euros (Nota 11) se hallan pendientes de pago al 31 de diciembre de 2006.

6. Deudores

Este epigrafe fecoge al 31 de diciembre de 2006 los siguientes conceptos:

Miles de euros

Principal pendiente de cobro (Nota 5) 17 330
Intereses devengados no vencidos de Participaciones (Nota 5) 4 8§77
Intereses devengados no vencidos por SWAP (Nota 5) 4 998

Intereses impagados no fallidos (Nota 5) (*)
Otros deudores (Nota 7)

» e - o 'J‘_ h}
(*) Intereses impagados con una antigiiedad superior a un mes @ Infe’rmr a 18 mE‘a es~
H i "Il"-': Fa !' ..L-.- 'ﬂ ‘. "'_-_h' ,'-'-'JI,%:JVH
'tl-. HI_"' 3 I,.-"' \1,‘};:.’&
¥ ~'I‘4_..Ik . -F'T '....--;ﬂl.':-'ﬁ!j."#
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7. Tesoreria

Bl desglose del epigrafe de Tesoreria a 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Cuenta corriente en el Agente Financiero 85
Cuenta corriente en el Cedente 41321
41 406

L a cuenta mantenida en el Cedente se denomina cuenta de reinversion y a través de ella
se realizan los cobros del Fondo. Esta cuenta corriente devenga un tipo de interés igual al
tipo de interes de reterencia aplicable en cada momento a los Bonos. Los intereses
devengados por esta cuenta durante el ejercicio transcurrido entre el 18 de octubre de
2006 y el 31 de diciembre de 2006 ascienden a 135 miles de euros (Nota 6) y se
encuentran registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de "Otros
intereses e ingresos asimilados” y en el epigrafe del balance de situacion de “Deudores”.

En esta cuenta de reinversion se encuentran depositadas las cantidades que integran el
Fondo de Reserva, que se constituyo el 18 de octubre de 2006 con cargo a la emision de
los Bonos de la Serie F (Nota 9) por importe de 10.500 miles de euros.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, en cada Fecha de Pago, la menor de las
siguientes cantidades:

- El 0,75% del importe inicial de los Bonos de las Series A1, A2, A3PAC, B, C, Dy E,

- El 1,50% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series A1, A2,
A3PAC, B, C,DyE.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de
que en una Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en el Nivel Requerido en la Fecha de

Pago anterior. w \ ”

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Patrticipaciones y Qertlfmﬁdaévnp
Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Normmal F’eﬁdlérjte cfe-,
Cobro de las Participaciones y Certificados no Fallidos. I AU S, i-"-f-'}
- (Que no hubiesen transcurrido 3 anos desde la Fecha de CDI’ISUIUG]GH dél FDndD fa..'.."‘“ ,f.‘-;
EI Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva no podra ser inferior al 0 50% del é‘s\ﬂj@
inicial de la emision de Bonos.

-' 'h'ﬁ-.:"'.'
"II.IJ _,_.:.
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La cuenta mantenida en el Agente Financiero, que es el Instituto de Crédito Oficial, se
denomina cuenta de tesoreria y a traves de ella la Sociedad Gestora, realiza los pagos
del Fondo en nombre y representacion de éste, L.a cuenta de tesoreria no podra tener
saldo negativo en contra del Fondo y los saldos de la misma se mantendran en efectivo.
De acuerdo con el apartado 3.4.4 del Folleto de Emision, las cantidades depositadas en
la cuenta de tesoreria no devengan intereses a favor del Fondo.

8. Fondos propios

La normativa vigente establece que los Fondos de Titulizacion estaran integrados, en
cuanto a su activo, por los activos que agrupen y, en cuanto a su pasivo, por valores
emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

9. Bonos de Titulizacion

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge al 31 de diciembre de 2006, la
emision de Bonos de Titulizacion realizada el 18 de octubre de 20086, por importe de

I 1.410.500 miles de euros (Nota 1), compuesta por seis clases:
. Clase A compuesta por 3 Series de Bonos

- Bonos que integran la Serie A1, compuesta por 2.500 bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 250.000 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un
margen del 0,10%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie A1 se realizara a prorrata entre los Bonos
de la misma Serie mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar el
mismo, en cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie A1, siendo la primera Fecha de Pago
el 26 de febrero de 2007.

- Bonos que integran la Serie A2, compuesta por 8.194 bonos de 100.000 ...
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 819.400 ITlI]ES dga eums
Estos Bonos devengan un tipo de interes anual de Euribora 3 meses m.as H " ‘_
margen del 0,14%, pagadero trimestralmente. j-;,; i

it ;.'.- - -'

. "!.ql'h‘-'ﬁ
o b,

La amortizacion de los Bonos de la Serie A2 se realizara a prorréta entre |GS Bonas =
de la misma Serie mediante la reduccién del importe nominal, hasta cqmpletar el 5 )
mismo, en cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad DISRDHMI&ﬁara A £ f,.;\;;é’*’
Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie A2, siendo la pnmera*ce.FfEcha de \agn ;

el 26 de febrero de 2007. e
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- Bonos que integran la Serie ABPAC, compuesta por 2.704 bonos de 100.000
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 270.400 miles de euros.
Estos Bonos devengan un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un
margen del 0,14%, pagadero trimestralmente.

La amortizacion de los Bonos de la Serie ASPAC se realizara a prorrata entre los
Bonos de la misma Serie mediante la reduccion del importe nominal, hasta
completar el mismo, en cada Fecha de Pago por el importe de la Cantidad
Disponible para Amortizacion aplicada a los Bonos de la Serie A3PAC. Para la
amortizacion de los Bonos de la Serie ASPAC se tendra en cuenta el saldo objetivo
en cada Fecha de Pago segun el calendario preestablecido del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de la Serie A3BPAC. En caso de que en alguna Fecha de Pago
no se alcance el Saldo Objetivo de la Serie ASPAC de acuerdo con las reglas
previstas en el apartado 4.9.2.4 del Folleto de Emision, no se incurrira en
incumplimiento alguno con los titulares de los Bonos

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A3PAC tendra lugar a
partir de la primera de las siguientes fechas: la Fecha de Pago en la que quedaran
amortizados en su totalidad los Bonos de las Series A1 y A2 o la Fecha de Pago
correspondiente al 26 de agosto de 2010 pero sujeta a las condiciones de
Amortizacion a Prorrata de la Clase A descritas en el apartado 4.9.2.2 del Folleto
de Emision.

La calificacion crediticia (rating) de los Bonos de la Clase A es AAA, segun la agencia de
calificacion Standard & Poor’s Espana, S.A.

. Bonos que integran la Serie B, compuesta por 140 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 14.000 miles de euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interes anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 0,18%, pagadero
trimestralmente.

Los Bonos de la Serie B comenzaran a amortizarse s6lo cuando se hayan amortizado los
Bonos de las Series A1, A2 y A3PAC. No obstante, aunque no hubieran sido amortizados
estos en su totalidad, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la Serie B en caso
de que concurran las circunstancias excepcionales establecidas en el apartado 4.9. 2 3

del Folieto de Emision. Su calificacion crediticia (rating) es AA, seqgun la agencla da

calificacion Standard & Poor’s Espana, S.A. EART W ,h Oy
;.1'-' e s 1*.5 o =,{.«""' miﬁ
g. ' __‘h." M » 11:.‘ ‘.l .f % x

. Bonos que integran la Serie C, compuesta por 280 bonos de 100, 000 éurcas de valmr
nominal cada uno, por un importe total de 28. 000 miles de euros. Estc:s Bonos devengan

un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 0 27% pagader@ BN
trimestralmente. W a s
'L:x H .f" Ty, ™ . '
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Los Bonos de la Serie C comenzaran a amortizarse solo cuando se hayan amortizado los
Bonos de las Series A1, A2, ASBPAC y B. No obstante, aungue no hubieran sido
amortizados éstos en su totalidad, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la
Serie C en caso de que concurran las circunstancias excepcionales establecidas en el
apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision. Su calificacion crediticia (rating) es A, segun la
agencia de calificacion Standard & Poor's Espana, S.A.

. Bonos que integran la Serie D, compuesta por 112 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 11.200 miles de euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 0,48%, pagadero
trimestralmente.

Los Bonos de la Serie D comenzaran a amortizarse solo cuando se hayan amortizado los
Bonos de las Series A1, A2, ABPAC, By C. No obstante, aungue no hubieran sido
amortizados éstos en su totalidad, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la
serie D en caso de que concurran las circunstancias excepcionales establecidas en el

apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision. Su calificacion crediticia (rating) es BBB, segun
la agencia de calificacion Standard & Poor’s Espana, S.A.

. Bonos que integran la Serie E, compuesta por 70 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 7.000 miles de euros. Estos Bonos devengan
un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 1,90%, pagadero
trimestralmente.

Los Bonos de la Serie E comenzaran a amortizarse s6lo cuando se hayan amortizado los
Bonos de las Series A1, A2, ABPAC, B, C y D. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizados éstos en su totalidad, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la
Serie E en caso de que concurran las circunstancias excepcionales establecidas en €l
apartado 4.9.2.3 del Folleto de Emision. Su calificacion crediticia (rating) es BB, segun la
agencia de calificacion Standard & Poor’s Espana, S.A.

. Bonos que integran ia Serie F, compuesta por 105 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, por un importe total de 10.500 miles de euros. Estos Bonos devengan

un tipo de interés anual de Euribor a 3 meses mas un margen del 3,75%, pagadera' o ..
trimestralmente. P o

La amortizacién parcial de los Bonos de la Serie F se efectuara en cada unq;dﬂr Ia& "* |
Fechas de Pago produciendose el reembolso del principal en una cuantia uﬁna{ a fa o

diferencia positiva existente entre el importe del Nivel Requerido del Fondo deReservaa = .
la Fecha de Pago anterior y el importe del Nivel Requerido del Fondo de Re rtza ala e
Fecha de Pago correspondiente. Su calificacion crediticia (rating) es CCC-, s uq,la ey
agencia de calificacion Standard & Poor's Espana, S.A. - . \
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Se considera la fecha de amortizacion definitiva de los Bonos el 26 de agosto de 2044.
No obstante, la Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo
y con ello la emision de Bonos en los siguientes supuestos:

a) Cuando por razon de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o desvirtuase
de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo.

b) Cuando se produzca el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto
926/1998 al que se hace referencia en el apartado 3.7.2 del Folleto de Emision.

c) Cuando se produzca indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacion
con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

d) Cuando transcurran 30 meses desde el vencimiento maximo mayor del ultimo
Prestamo Hipotecario agrupado en el Fondo.

e) Cuando se produzca una modificacion de la normativa fiscal que, a juicio de la
I Sociedad Gestora, afecte significativamente y de forma negativa al equilibrio financiero

del Fondo.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizacidn quedo fijada en 2,79 ahos para la
Serie A1, 5,34 afios para la Serie A2, 5,92 anos para la Serie ASPAC, 8,39 aios para las
Series B, C, Dy E y 10,05 anos para la Serie F, en el momento de la emision y bajo las
hipotesis definidas en el apartado IV.X del Folleto de Emisién y asumiendo una tasa de
amortizacion anticipada del 13%.

En el gjercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de 2006
no ha habido amortizacion del principal de ninguna de las series de Bonos.

Los Intereses devengados en el ejercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 v el
31 de diciembre de 2006 han ascendido a un importe total de 10.109 miles de euros (Nota
11) y se encuentran registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de
“Intereses de Bonos de Titulizacion” y en epigrafe del balance de situacién de
“Acreedores a corto plazo”.
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10. Deudas con entidades de credito a largo plazo

Este epigrafe del balance de situacidn adjunto recoge dos préstamos que la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contratd con fecha 18 de octubre de
2006 con el Cedente y que son los siguientes:

Miles de euros

Prestamo Subordinado _
Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales 1204

1204

a) Préstamo Subordinado

El Prestamo Subordinado, por un importe maximo de 4.500 miles de euros, esta
destinado a cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de los intereses de las
Participaciones y Certificados correspondiente a la primera fecha de pago del Fondo. La
entrega del importe del préstamo se realizara el segundo dia anterior a la primera Fecha
de Pago que es el 24 de febrero de 2007.

b) Préestamo Subordinado para Gastos Iniciales.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por importe de 1.204 miles de euros,
esta destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo (Nota 4). La amortizacién
del Prestamo para Gastos Iniciales se realizard en 20 cuotas consecutivas e iguales
pagaderas en cada fecha de pago, comenzando el 26 de febrero de 2007. El préstamo
devenga un interés igual al tipo de interes de referencia de los Bonos mas un margen del
0,75%. Durante el ejercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de
diciembre de 2006 no ha habido amortizacion del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.

Durante el gjercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de
2006, este prestamo ha devengado intereses por importe de 10 miles de euros (Nota 11).
Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
de “Intereses de Préstamos” y en el epigrafe del balance de situacién de “Acreedores a
corto plazo”. AT
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11. Acreedores a corto plazo

- La composicion de este saldo del balance de situacidén adjunto al 31 de diciembre de
2006 es |a siguiente:

Miles de euros

Intereses de obligaciones y otros valores: |
Intereses de Bonos de Titulizacion devengados pendientes de pago (Nota 9) 10 109

10109

Deudas por intereses con entidades de credito:
Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales (Nota 10) 10
Intereses del SWAP (Nota 5) 4 535
o 4545

Otras deudas:

Comision de administracion de la Sociedad Gestora (Nota 12) 40
Comision de Servicios Financieros (Nota 12) 13
Margen Variable de Intermediacion (Nota 12) 1 565
Otros gastos (Nota 12) 8
Avance Teéchico * 1186
2 812
17 466

L a Sociedad Gestora podra disponer en cada fecha de cobro, actuando en nombre y por
cuenta del Fondo, de un avance de liquidacién denominado Avance Técnico. El importe
del Avance Tecnico es calculado por la Sociedad Gestora para cada fecha de cobro
como la suma de los importes vencidos y no cobrados por el Cedente durante el periodo
de cobro anterior en concepto de principal e intereses de las Participaciones y
Cerificados. En cada fecha de cobro, el Avance Técnico obtenido en la fecha de cobro
anterior se considera deducible en la liquidacion, pudiendose solicitar un nuevo Avance

Técnico con cargo a la siguiente liquidacion. T
; | "ﬁ. - i Iy F:.: -'Pl-nlll'!i:'.'.-l
En el epigrafe de “Otras deudas” se incluyen las comisiones a pagary Ig‘s canhd&dés.‘f )
adelantadas por el Cedente en la Ultima fecha de cobro, que es el 20 de diclembre cﬁe
2006, en concepto de Avance Técnico, por importe de 1. 186 miles de eures s
m: o ,4.-'. AN ,?“ :
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12. Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros gastos de
explotacion” durante el gjercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de
diciembre de 2006, es el siguiente:

Miles de euros

Comisiones:

Comision de administracion de la Sociedad Gestora | 40
Comision de Servicios Financieros 13
53

Otros gastos de explotacion:
Margen Variable de Intermediacion 1 565
Otros gastos 8
1573
1 626

En el Folleto de emision del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas

entidades y agentes paricipantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las
siguientes:

. Comision de administracion de la Sociedad Gestora

Se caleula aplicando a una cuarta parte del 0,015% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca en la
fecha de pago anterior. La Comision de Gestion se devenga trimestralmente y se paga en
cada fecha de pago establecida. Esta comision no podra ser inferior a la cuarta parte de
48 miles de euros y se actualizara cada afio de acuerdo con el indice de Precios al
Consumo.

Durante ei ejercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de
2006, se ha devengado por este concepto una comision de 40 miles de euros (Nota ﬁ) “ f=
Dicha comision esta registrada en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y gaﬂanmas de’ o N
“Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe del balance de situacion de “Qtraa ”'deudaé" .

13
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. Comision de Servicios Financieros

El Agente Financiero por los servicios prestados en virtud del Contrato de Servicios
Financieros, tiene derecho a percibir una comision del 0,00355% anual sobre la suma del
principal no vencido de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision
de Hipoteca en la fecha de pago anterior, mas un importe fijo de 6 miles de euros
trimestrales. :

Durante el ejercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 y el 31 de diciembre de
2006, se ha devengado una comision por este concepto de 13 miles de euros (Nota 11).
Dicha comision esta registrada en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de
"Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe del balance de situacion de “Otras deudas”.

. Margen Variable de Intermediacion

El Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una remuneracion variable y subordinada
destinada a remunerar a ésta por el proceso de intermediacion financiera desarrollado y que
ha permitido la transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la suscripcion
por éste de las Participaciones Hipotecarias y la calificacion asignada a cada una de las
oseries de los Bonos.

Dicha remuneracion se liquidara trimestralmente en cada Fecha de Pago, por una cantidad
igual a la diferencia positiva entre los Recursos Disponibles del Fondo y la aplicacién de los
conceptos (i) a (xxi) del Orden de Prelacion de Pagos.

Durante el ejercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 vy el 31 de diciembre de
2006 la diferencia entre los ingresos devengados y los gastos devengados por el Fondo ha
sido negativa, generandose, por tanto, un margen de intermediacion negativo de 1.565 miles
de euros (Nota 11), el cual se ha registrado en el epigrafe de la cuenta de pérdidas vy
ganancias de “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe del balance de situaciéon de
“Acreedores a corto plazo”.

. Otros gastos

Adicionalmente, existen gastos corrientes, por importe de 8 miles de euros (Nota 11),

correspondientes, principalmente, a gastos de auditoria, los cuales estan pend” ientes de.
pago a 31 de diciembre de 2006. g e T
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13. Régimen fiscal del Fondo

Segun se establece en el apartado 1.6 del Folleto de Emisidn, el Fondo tributara en el
régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre. La administracion del Fondo por la Sociedad Gestora esta
exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley

19/1992.

Por otro lado, la constitucidon del Fondo esta exenta del concepto de operaciones

societarias del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de conformidad con la Ley 19/1992.

| os rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, préstamos u otros
derechos de crédito no estan sujetos a retencion ni a ingreso a cuenta segun el articulo
57 .k del Real Decreto 537/19897, por el que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades.

14. Otra informacion

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del gjercicio comprendido entre el 18 de octubre de 2006 vy el
31 de diciembre de 2006 ascienden a 8 miles de euros.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de
oficinas, y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los

temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador
aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

o . . . !.
. L v
gt .y ;;:#-‘vhu- ’ , " :

! " N A AN
gl R e 0
X oL - '
l:."; ‘ II_ L'r} :-;',- L L LEL T
L e
VA . .,

b
'IIL " , T
Lt , A
1 . o " . J:Ih. . ."I
'l# " " III: J"r. + ':":I:JI" i " ' II 3 '-III |:
I'-:1.~ N ' “!f "y
{'E'l'""% , Lo
Ay o — L
T




FARPEL EXCLLUSIVO FABA DOCUMENTOS NOTARIALES

V6592041

l 0172007

017606591

| I JF Jﬂ
il F

TRES CEMTIMGQI -

CLASE 8 B¢ E0Re

£ B g U

TDA IBEHCAJA 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 18 DE OCTUBRE
DE 2006 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

TDA IBERCAJA 4, Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria, fue constituido por Titulizacion de
Activos SGFT, el 18 de Octubre de 2006, comenzando el devengo de los derechos de sus
activos desde Fecha de Constitucion y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de
Desembolso (23 de Octubre de 2006). Actia como Agente Financiero del Fondo el Instituto
de Crédito Oficial (1.C.Q.), con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de
Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitio catorce mil ciento cinco (14.105) Bonos de Titulizacion Hipotecaria por un
importe total de la emision de mil cuatrocientos diez millones quinientos mil euros
(1.410.500.000) distribuidas en cuatro Series.

Los Bonos se agruparan en seis Clases (A, B, C, D, E y F), de la siguiente forma:
Clase A: compuesta por 3 series de Bonos

- Serie Al: esta constituida por 2.500 Bonos que devengan a un interés nominal
anual variable , con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0,10%.

- Serie AZ2: esta constituida por 8.194 Bonos que devengan a un interés nominal
anual variable , con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (i) un margen de 0,14%.

- Serie A3PACG: esta constituida por 2.704 Bonos que devengan a un interés nominal
anual vanable , con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a
tres meses, mas (ii) un margen de 0,14%.

Clase B: Serie B: esta constituida por 140 Bonos que devengan un interés nominal anyal
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (li) un margen de 0,18%.

Clase C:Serie C: esta constituida por 280 Bonos que devengan un interés nc)mtnal hnuﬁl
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de interes EUF{IBGJF{ & AFES:
meses, mas (i) un margen de 0,27%. X “*if"‘
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Clase D: Serie D: esta constituida por 112 Bonos que devengan un mteres hammal anual o 0
vanable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EUHIEOH a tres

meses, mas (i) un margen de 0,48%. e
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Clase E: Serie E: esta constituida por 70 Bonos que devengan un interés nomlnahﬁmmf"”“
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres
meses, mas (i) un margen de 1,90%. -
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Clase F: Serie F: esta constituida por 105 Bonos que devengan un interes nominal anual
variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés EURIBOR a tres

meses, mas (il) un margen de 3,75%.

En la Fecha de Desembolso (23 de Octubre de 2006) el Fondo recibio tres préstamos de
las entidades emisoras:

- Préstamo Subordinado: con IBERCAJA por importe de 4.500.000 euros, destinado
a cubrir el desfase entre el devengo y cobro de intereses de las Participaciones y
Certificados en la primera Fecha de Pago.

- Prestamo para (Gastos |niciales: por un importe total de 1.204.340 euros destinado
al pago de los gastos iniciales del fondo.

El Fondo de Reserva se constituyd el 18 de Octubre de 20086, con cargo al importe de la
emision de los Bonos de la Serie F, por un importe de diez millones quinientos mil
(10.500.000) euros.

siguientes cantidades:

El 0,75% del importe inicial de Los Bonos.
El 1,50% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos.

No obstante, no podra reducirse el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en el caso de
que en una Fecha de Pago, concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en su Nivel Requerido en la Fecha de
Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados
no Fallidos con impago superior a 90 dias sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Participaciones y de los Certificados no Fallidos.

- (Que no hubieran transcurrido tres anos desde {a Fecha de Canstltucmn dql Fond@

El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva no podra ser IﬂfEI’IDl’ al 0 50% Elef*‘"&aldo

Inicial de las Participaciones y Certificados. G e e T T

||||

' El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera, en cada Fecha de Pago, la menor de las
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Asi mismo se constituyd un contrato de permuta financiera de intereses o Swap entre el
Fondo y el Cedente, Las fechas de liquidacion del Swap coincidiran con las Fechas de

Pago de los Bonos, determinandose las cantidades a pagar por cada una de las partes
conforme a lo establecido en dicho contrato de permuta financiera de intereses ¢ Swap.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias con
caracter mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los
bonistas los dias 26 de Febrero, 26 de Mayo, 26 de Agosto y 26 de Noviembre de cada

ano. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 26 de Febrero de 2007.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el gjercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante el gjercicio el Fondo ha abonado [os importes
correspondientes en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los

Contratos y a la Escritura de Constitucion que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo
en cuenta la evolucién de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion
Anticipada de las Participaciones Hipotecarias del 13%, se prevé que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 26 de febrero de 2019, conforme a
o estipulado en la Escritura de Constitucion del Fondo y en el Folleto de emision del mismo.

Se adjunta a este informe de gestion el cuadro de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2006.

Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas
de Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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INFORMACION SOBRE EL FONDO
a 31 de diciembre de 2006

. CARTERA DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

1. Saldo Nominal Pendiente de cobrar de las participaciones y certificados
(con Impago): 1.358.729.976,84
' 2. Vida residual (meses): 285.63
3. Tasa de amortizacion anticipada (anualizada):
Ultimo afio (3 meses): 11,51%
Ultlmn ano (6 meses). 8,79%
' Ultimo afio (12 meses): -
Desde la fecha de desemholso: 10,86%
4.  Porcentaje de fallidos ': -
b, Saldo de fallidos (sin impagos): -
' 6. Tipo medio cartera: | o - B 4,13%
Il. BONOS
l 1 Saldo vivo de Bonos por Serie (euros):
a) Serie A1 250.000.000,00
b) Serie A2 819.400.000,00
l c) Serie A3PAC 270.400.000,00
d) Serie B 14.000.000,00
e) Serie C 28.000.000,00
f) SerieD 11.200.000,00
g) Serie E 7.000.000,00
l h) Serie F 10.500.000,00
2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):
l a) Serie A1 100.000,00
b) Serie A2 100.000,00
c) Serle A3PAC 100.000,00
d) SerieB 100.000,00
e) Serie C 100.000,00
l f) Serie D 100.000,00
q) Serie E 100.000,00
h) Serie F JREst 4 0 X 000 DD
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3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Serie A1 100,00%
b) Serie A2 100,00%
c) Serie A3PAC 100,00%
d) Serie B 100,00%
e) Serie C 100,00%
f) Serie D 100,00%
g) Serie E | 100,00%
h) Serie F 100,00%

4, Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00

5. Intereses devengados no pagados: 10.108.759,71

lHl. TIPOS DE INTERES

Tipo Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2006):

a) Serie A1 3,665%
b) Serie A2 3,705%
c) Serie A3PAC 3,705%
d) Serie B 3,745%
I e) Serie C 3,835%
f) Serie D 4,045%
g) Serie E 5,465%

7,315%

I h) Serie F

V. LIQUIDEZ

Liquidez;
a) Saldo de la Cuenta de Tesoreria: 84.911,50
b) Saldo de la Cuenta de Reinversion: 41.321.449,40

V. IMPORTE PENDIENTE DE REEMBOLSO DE PRESTAMOS

Importe de los Préstamos (a 31 de diciembre de 2006):

a) Préstamo Subordinado Gastos Iniciales
b) Préstamo Subordinado Desfase
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VI. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION

a) Gastos producidos 2006 39.698,63
b) Variacion 2006 -

L —

'Se considera Participacion Hipotecaria Fallida aquella Participacion cuyo préstamo tiene un retraso an el
pago igual o superior a 18 meses, 0 que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el
cual se haya presentado dernanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la
Circular 4/2004 del Banco de Espana.

El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendients de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de
diciernbre,




FAPEL FXCILISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

V6232035

e WWW e

] 1‘
.-.-.-'.‘I

R R
: ﬁ*rﬁﬂw_...ﬁ-

018143257

.. vy |1 A

IIIIIIIIIIIIIIIIIIII

TRES CENTIMOE

CLASE g2 ____DEEURO ___

! B N2 T
||II l'l “. J!I .----'/" ................. "-.,"\

MIEMBROS DE,L/ CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa - Caja de Ahorms_d_-zl Mediterraneo

Presidente | D. Juan Luis Sabater Navarro

D. Francisco J avié r Saiz Alonso D. Gum_érshﬁc} Ruiz-Bravo de Mansilla

D. Victor Iglesias Ruiz =~ - Caja de Ahorros Municipal de Burgds o

D. Horacio Mesonero Morales

F

D. José Carlos Contreras Gémez Bear Stearnis Spanish Securitization Corporation
D. Jesas Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA
IBERCAJA 4, Fondo de Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre dc 2006, por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, S.A, S.G.F.T., en la sesion de 19 de Abril de 2007, sus miembros han procedido a
suscribir el presente Documento que se compone de 23 folios de papel timbrado, impresos
por su anverso encuadernados v numerados correlativamente del 0I 7606574 al 01 7606596
ambas mclusive, mas el presente folio estampando su firma los miembros reunidos, cuyos

nombres y apellidos constan en este tltimo folio, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de Abril de 2007

[D. Luis Vereterra Gutierrez-Maturana
secretario del Consejo de Administracion




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio,—————
DOY FE: de que la presente fotocopla reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo. e
Esta extendida en veinticuatro folios del Timbre

del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 7V, nimeros 6592058, y los
veintitrés anteriores en orden correlativo

decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el numero

4.540, en el Libro Indicador numero 3.
En Madrid, a veinte de abril de dos mil siete.—
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