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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

@
A Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, ’
Sociedad Gestora de PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

® Hemos auditado las cuentas anuales d¢ PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS que comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre
de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio
comprendido entre el 3 de marzo (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de dictembre de
2006, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
® generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Como se indica en la Nota 1.a) de 1a memoria, el Fondo se constituy6 el 3 de marzo de
2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2006 no presentan cifras

@ comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de
diciembre de 2006 v de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y

@ aplicados durante el ejercicio comprendido entre el 3 de marzo (fecha de constitucion del
Fondo) y el 31 de diciembre de 2006, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los

@ Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
PROGRAMA CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion

de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion

concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se

limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo

parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros

¢ contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
lII:JHST‘ITUT(:) DE (Tnscrita en el Registro Oficial de Auditores de
CENSORTS JURADOS Cuentas con el N” 50530)
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PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos
Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2006

[R2332636

011067793

Miles de euros

ACTIVO
INMOVILIZADO
(Gastos de constitucion 87
Inmovilizaciones financieras
Cédulas Hipotecanas 5.650.00
Subtotal inmovilizado 5.650.087
GASTOS A DISTRIBUIR. EN VARIOS EJERCICIOS C118.135
ACTIVO CIRCULANTE
Tesoreria 199.758
Cuentas de periodificacion 116.373
Subtotal activo circulante 316.131
TOTAL ACTIVO 6.084.353
PASIVO
ACREEDORES A LARGO PLAZ0O
Bonos de Titulizacion 5.650.000
Entidades de Credito. 194 885
Subtotal acreedores a largo plazo 5.844.885

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS -

120.678

ACREEDQRES A CORTO PLAZO
Cuentas de periodificacion y acreedores

Subtotal acreedores a largo plazo

TOTAL PASIVO i
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PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacion de Activos
Memorna correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 3 de marzo (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006
. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
@

a) Constitucién y objeto social

PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se

constituyd mediante escritura publica el 3 de marzo de 2006, estando integrado por varios

| tipos de Ceédulas Hipotecarias hasta un limite maximo de treinta mil millones

® (30.000.000.000) de euros (“Limite Maximo dc¢ Emision de Cédulas Hipotecarias™),
coincidente con el Limite Maximo de Emisidn del Fondo. De conformidad con el caricter

abierto del Fondo, y conforme a lo recogido en ¢l correspondiente Folleto de emisidn, existe

un pertodo comprendido entre la Fecha de Constitucion y el 2 de marzo de 2008, durante el

cual se podran realizar, con caracter mensual sucesivas Emisiones de Bonos mediante la

cesion al Fondo en cada Fecha de Compra de una o varias Cédulas Hipotccarias de las Series

Al, A2, A3, A4, A5 y/o A0, emitidas singularmente por ¢l Emisor Inicial o Emisores

@ adicionales.

En cualquier caso, se podran producir hasta veinticuatro (24) ampliaciones del activo y del
pasivo del Fondo, una cada mes durante el Periodo de Compra, mediante el otorgamiento de

la correspondiente Escritura Complementaria.

® El vencimiento maximo de los Bonos a emitir al amparo del Fondo, no podra superar, en todo
caso, treinta (30) afios desde la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de Bonos de la

Serie A1(8 de marzo de 2006), siempre que se cumplan los requisitos subjetivos, objetivos y
formales establecidos en el Real Decreto 926/1998. De conformidad con lo que se prevé a lo
largo de la presente Nota de Valores, los Bonos de mayor duracién, en caso de ser emitidos,
seran los Bonos de la Serte A6, que tendran una Fecha de Vencimiento Legal maxlma e
veintiocho (28) afios a contar desde 1a Fecha de Desembolso de 1a Primera Emision de4

de dicha Serie A6, debiéndose producir esta dentro del Periodo de Compra.

®
Con fecha 2 de marzo de 2006 la Comisién Nacional del Mercado de Valords
registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la primera rﬁ_lm
Bonos de Titulizacion por 25.000.000 euros.
. TP et
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El activo de PROGRAMA CEDULAS TDA esta integrado por Derechos de Crédito
& derivados de Cédulas Hipotecarias emitidas por Caja de Ahorros y Monte dc Piedad de
Madnd (en adelante Caja Madrid), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon
y Rioja (en adelante Ibercaja), Caixa d'Estalvis de Sabadell (en adelante Caixa Sabadell),
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (en
adelante Unicaja), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares (en adelante Sa
Nostra), Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha (en adelante Caja Castilla La Mancha),
° Caxia d’Estalvis de Terrassa (en adelante Caixa Terrassa), Caixa d'Estalvis de Girona (en
adelante Caixa Girona), Caja Rural Intermediterranea (en adelante CajaMar), Caja de Ahorros
Municipal de Burgos (en adelante Caja Burgos), Caja Espafia Inversiones Caja de Ahorros
Monte y Piedad (en adelante Caja Espaiia), Caixa d’Estalvis Laietana (en adelante Caixa
Laietana), Caja de Ahorros del Mediterrdneo (en adelante CAM), Caja de Ahorros de
Santander y Cantabria (en adelante Caja Cantabria), Caja de Ahorros Provincial San
Femando y Jerez (en adelante Caja San Fernando), Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (en

¢ adelante Caja Duero).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que

esta mtegrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que

el valor patnimonial neto del fondo sea nulo.

@
El unico objeto del Fondo es la transformacién de las Cédulas Hipotecarias que adquiera de
entidades de crédito, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados vy
consecuentemente, susceptibles de negociacidn en mercados organizados de valores.
b) Duracién del Fondo

®
El calculo de la duracién, vida media y tasa interna de rentabilidad de los Bonos de las
distintas series que se recogen en las Condiciones Finales estd sujeto, entre otras, a la
hipotesis de que no se producird ni la amortizacién anticipada, ni impagos de ninguna de las
correspondientes Cedulas Hipotecarias, hipdtesis que dada la naturaleza del fondo pueden no
cumplirse. e

® Asi, las Cedulas Hipotecanas agrupadas en ¢l mismo son susceptibles de ser am
anticipadamente por lo que la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR), la dura
amortizacion de los Bonos que dichas Cédulas Hipotecarias respalden p
variaciones respecto de los importes inicialmente previstos para cada Fecha de

@
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El ricsgo que supondra dicha amortizacion anticipada se traspasara en cada Fecha de Pago a

® los titulares de los Bonos mediante amortizacion parcial de los mismos.

Asimismo, la Sociedad (estora, previa comunicacion a la CNMYV, bajo los supuestos

establecidos en el folleto, esta facultada para proceder a la liquidacién anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacion anticipada en una Fecha de Pago de la totalidad de los Bonos.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992,
o y en particular:

(1) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal A6, el 10 de abril de 2034, es decir
cuando s¢ cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimiento Final A6, 10 de abril de

2031.

® (1)  Una vez se haya liquidado ¢l Fondo de contormidad con lo establecido en el apartado
folleto.

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del
Fondo y la distribucion de los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora otorgari acta
notarial que remitird a la CNMYV, declarando la extincion del Fondo y las causas que la
motivaron, el procedimiento de liquidacién del mismo vy la aplicacién del Orden de Prelacion

® de Pagos en la misma, lo que anunciara en un diario de difusidon nacional dando cumplimiento
a los demas tramites que resulten procedentes.

En el supuesto de que existiese excedente en la fecha de extincidon del Fondo, el mismo se
distribuira entre los Emisores de forma proporcional en funcion del valor nominal de todas las
Cedulas Hipotecarias por ellos emitidas a lo largo del Periodo de Compra, y aunque dichas
Cédulas Hipotecarias se hubieran amortizado totalmente con anterioridad a la fecha de

® extincion del Fondo.
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C) Recursos disponibles del Fondo

El Fondo contara con hasta seis tipos de recursos disponibles distintos, en funcion de las
Cédulas Hipotecarias que los originen (Al, A2, A3, A4, A5 y A6), formando los Recursos
Disporibles Al, A2, A3, A4, AS y A6, respectivamente, y unos recursos disponibles globales
que estaran depositados en la Cuenta de Tesoreria Global y que estaran compucstos de:

I. La Provision Inicial para Gastos de Constitucion;
2. Las Provisiones para Gastos de Constitucion; y
3. Los rendimientos de la propia Cuenta de Tesoreria Global.

Con caracter general los Recursos Disponibles Globales, los Recursos Disponibles Al, A2,
A3, Ad, A5 y A6 seran aplicados en cada Fecha de Pago a los conceptos que s¢ enumeran a

continuacion, conforme a los érdenes de prelacion correspondientes, en caso de insuficiencia
de fondos.

En mingun caso, las cantidades correspondientes a Recursos Disponibles (Al, A2, A3, A4,
A3, A6), podran ser empleadas para atender conceptos de pagos incluidos en otros érdenes de
prelacion distintos del suyo propio, excepto para la atencién del Orden de Prelacién de Pagos
Global, y con lag limitaciones recogidas en el siguiente apartado.

d) Insolvencia del Fondo

Orden de Prelacion (Global

1. (rastos de Constitucion e impuestos.

2. Aplicacién del resto de los Recursos Disponibles Al, A2, A3, A4, A5 v A6, segun

corresponda, en cada Orden de Prelacidn de Pagos Al, A2, A3, A4, AS y A6,
respectivamente.

Orden de Prelaciéon de cada Serie

Los Recursos Disponibles de cada Serie (A1, A2, A3, A4, A5 y A6, respectivamepf
s¢ definen, seran aplicados a los siguientes pagos, estableciéndose como orden £
en caso de insuficiencia de fondos, el siguiente orden:

m i " “"l!. i.l —n
1. Gastos de Emision y Gastos Extraordinarios de la Serie correspondiente\détiv it 5\ RK1C54- §

las correspondientes Cédulas Hipotecarias y Bonos (Al, A2, A3, Ad\
respectivamente).
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2. Pago de Intereses devengados de los Bonos de la Serie correspondiente. En caso de
que los Recursos Disponibles correspondientes a dicha Serie fueran insuficientes, v
tampoco hubiera cantidades disponibles en el Fondo de Liquidez para el pago de
Intereses, el importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos de la Serie Al, a
prorrata entre el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los mismos.

3. Pago de los intcreses ordinarios devengados sobre los Saldos Utilizados de 1a Linca de
Liquidez, que correspondan, de conformidad con lo previsto en ¢l Contrato de Linea
de Liquidez.

4, Devolucion de los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez, que correspondan, de

conformidad con lo previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

No obstante, en ¢l follcto de emision se establece la posibilidad de la aplicacién de cierto
Recursos Disponibles en la Fecha de Pago (o en cualquier otra fecha en que corresponda su
pago), sin atencién al Orden de Prelacién de Pagos anterior.

c) (Gestion del Fondo

De acuerdo con ¢l Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacion, la gestion
del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizaci6n, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién es la gestora del
Fondo.

La Sociedad Gestora con ocasion de cada Emisién de Bonos, en su caso, percibird una
comision de gestion que se determinara en las correspondientes Condiciones Finales, que se
satistara en la Fecha de Desembolso de la correspondiente Emisién de Bonos con cargo a la

Provision para Gastos de Emision.

/X5392628

011567801
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f) Normativa legal

PROGAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:

(1) La Escnitura de Constitucion del Fondo.

(1)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(m) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de Inversion
[nmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.

(1v)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervisién,
Inspeccion y sancidn.

(v)  La Ley44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

(vi)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
o) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones v Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el

Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del / fondo gl
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en/ S Pa ;{?ﬁ TS
de forma que muestren la mmagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera § Y de ? ﬁf’ﬂ N

resultados del Fondo. -
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Por esta razén y de acuerdo con la posibilidad recogida en ¢l articulo 16 del Codigo de

@ Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de
resultados, se ha modificado la estructura y la definicion de las cuentas contables de los
mismos, asi como el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar
la timagen ficl del Fondo en base a su operativa.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el 3 de marzo de 20006 y
el 31 de diciembre de 2006 se emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y
@ verificacion de la informacion contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Las cuentas anuales del ¢jercicio han sido formuladas por el Consgjo de Administracion de la
Sociedad (zestora.

b) Comparacion de la informacion

@
Las cuentas anuales adjuntas presentan unicamente las cifras correspondientes al balance de
situacion al 31 de diciembre de 2006 y los resultados del periodo comprendido entre el 3 de
marzo de 2006 y el 31 de diciembre de 2006. Dado que el Fondo se constituyo el 3 de marzo
de 2006 no se incluyen cifras del gjercicio anterior.

®

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos vy gastos se reconocen por el Fondo siguiendo ¢l criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

b) Gastos de constitucion del Fondo

importe real incurrido.
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Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales, a
razon de una cuota por periodo anual.

C) Inmovilizado financiero

Cartera de Cc¢dulas Hipotecarias

TR YT YT WEY [ ) ey e e S m—— ——— — e — i A el S oL B LN L L NN NN N L B NN S NN R S

Corresponde a la cartera de Cédulas Hipotecanas. Se registran por el valor nominal de las
cédulas adquindas a las entidades de crédito.

d) (Gastos a distrbulr en varios ejercicios

Se corresponde con la diferencia entre el valor nominal de los Bonos de Titulizacion y el
valor efectivamente desembolsado. La imputacion a la cuenta de resultados de esta difcrencia

se realiza linealmente en funcion de la vida de cada serie.

Adicionalmente se registra en este epigrafe, los gastos de emusion de los Bonos de
Titulizacion, entre los que se incluyen, la Comision de, la Sociedad Gestora, Aseguramiento,
Direcc1on, Linea de Liquidez asi como diversos honorarios de caracter legal , de las Agencias
de Calificacién y otros similares. La tmputacion a la cuenta de resultados de esta diferencia

se realiza linealmente en funcion de la vida de cada serie.

€) Cuentas de periodificacion de activo

Se corresponden con la periodificacion de 1a Tesoreria y de las Cédulas Hipotecarias.

Adicionalmente, este epigrafe recoge los intereses del primer periodo de devengo de cada
Emision, posterior a la primera Emision de cada sene.

De esta forma los intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la emision
(Cupén Corrido) del nominal de la Cédula se registran de forma mdependlente

1X0332625

011567804

intereses devengados desde la fecha de emision.

= 10 -
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f) Ingresos a distribuir en varios €Jercicios

|

En este epigrafe se recoge ¢l descuento obtenido por el Fondo en el importe abonado a los

Emisores por la adquisicion de las Cédulas Hipotecarias. La imputacion a la cuenta de
resultados de este descuento se realiza linealmente en funcion de la vida de cada una de las

Cédulas (Nota 34d).

Asimismo, se regisira bajo este epigrafe, el descuento obtemido por el Fondo en el importe
o abonado por las Cédulas Hipotecanas, al ser asumidos los gastos de emision de cada serie del
Fondo por los Cedentes. La imputacidn a la cuenta de resultados de esta diferencia se realiza

linealmente en funcion de la vida de cada Cédula (INota 3d).

Finalmente, se recoge en este epigrafe, el descuento obtenido por el Fondo en el importe
abonado a los Emisores por la adquisicion de las Cédulas Hipotecanas, al ser asumidos
gastos periddicos futuros y determinados gastos estimados, por los Cedentes. La imputacion
¢ a la cuenta de resultados de este importe se realiza de manera simétrica al devengo de los

pastos en los que se incurra.

g) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizaciéon

Se corresponde con la emision realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

h) Acreedores a corto plazo

Cuentas de penodificacion

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registr:;'mdc:vse por su Valm‘ rﬁsal en ﬁmc:i:ﬂn de cada uno de los contratos suscritns thDS E:

costes financieros derivados de los chos de Titulizacion.

Adicionalmente, este epigrafe recoge los intereses del primer periodo de devengo §
Emision, posterior a la primera Emision de cada sene. |

-11 -
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De esta forma los intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la emision
¢® (Cupdn Corrido) del nominal del Bono se registran de forma independiente, de los intereses

devengados desde la fecha de emision.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre el
o resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con los

criterios fiscales.

4, CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

® La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, un contrato de agencia financiera, que

tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacidn.

e _
- Caja Madrid se compromete a no ejercer ninguna clase de accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.
- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la hiquidacion del
Fondo.
@

- La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al Agente Financiero (en todas o

algunas de sus funciones), siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades competentes.

La causa que motive la sustitucion debera ser grave y poder suponer un perjuicio parg, ...
los intereses de los titulares de los Bonos.

- El Contrato de Servicios Financieros no sera modificado con ocasidn de las suggs
Emisiones realizadas con cargo al Fondo. '

- El Agente de Pagos no recibirda comisidon alguna en la primera emision.
percibira en cada una de las sucesivas emisiones, ¢l importe que se fije e
correspondientes Condiciones Finales.

- 12 -
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3. GASTOS DE CONSTITUCION DEL FONDO

El movimiento habido desde el 3 de marzo de 2006 (fecha de constitucién del fondo) hasta el
31 de dicierabre de 2006 ¢s el siguiente:

Miles de euros .

Adiciones 104
Amortizaciones | 17 )
K7

saldo al 31 de diciembre de 2006

El saldo de este epigrafe corresponde principalmente a los gastos de notaria, auditoria,
Agencia de Calhficacion, publicidad y tasas satisfechas a diferentes Organismos como

A.LAF., CNM.V,, Iberclear y Registro Mercantil.

6.  CEDULAS HIPOTECARIAS

La cartera de activos estd compuesta por seis emisiones de Cedulas Hipotecarias
nominativas, emitidas singularmente por cada uno de los siguientes Emisores:

, | | VALOR NOMINAL
CEDULAS HIPOTECARIAS DE LA EMISION
- (PRIMERA EMISION) (mules de euros)
SERIE Al
Caja Madrid 25.000
TOTAL PRIMERA EMISION ____2.000

- 13 -
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CEDULAS HIPOTECARIAS
(SEGUNDA EMISION)

SERIE A4

[bercaja

Unicaja

SA Nostra

(Caja Castilla La Mancha
Caixa Sabadell

Caja Madrid

SERIE A6

Caja Castilla La Mancha
Caixa Terrasa

Caja Madrid

TOTAL SEGUNDA EMISION

CEDULAS HIPOTECARIAS
(TERCERA EMISION)

SERIE Al
Ibercaja
Unicaja

Caja Burgos
Caixa Sabadell
CajaMar

SERIE A4
Carxa Latetana
Caja Espafia
Caixa (irona

SERIE A6
(Catxa Terrasa

TOTAL TERCERA EMISION

PAPEL EXCL LISIVD PARA DOCUMENTOS MOTARIAILFS

_14 -
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VALOR NOMINAL
DE LA EMISION

(miles de euros)

300.000
200.000
115.000

200.000
100.000
£5.000

1.000.000

300.000
150.000
550.000

1.000.000

2.000.000

VALOR NOMINAL
DE LA EMISION
(miles de euros)

200.000
250.000

150.000
100.000

300.000
1.0006.000

150.000
100.000
100.000

350.000

100.000
100.000

1.450.000
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, VALOR NOMINAL
CEDULAS HIPOTECARIAS DE LA EMISION
(CUARTA EMISION) (miles de euros) -
SERIE Al i S B
TRES CENTIMOS.
Caja de Ahorros deLMAiBdriBeb e DEEURO ___ 300.000
{1t s Ry o 300.000
SERIE A4
Caja Cantabria 75.00¢
Caixa Tcrrasa 200000
275.000
TOTAL CUARTA EMISION _375.000
, VALOR NOMINAL
CEDULAS HIPOTECARIAS DE LA EMISION
(QUINTAEMISION) ~ (miles de euros)
SERIE A3
Unicaja 300.000
Caja San Femando | 300.000
Sa Nostra 100.000
Caja Castilla la Mancha 100.000
Caixa Sabadell 150.000
Caixa Laeitana 200.000
1.150.000
TOTAL QUINTA EMISION _1.150.000
VALOR NOMINAL
CEDULAS HIPOTECARIAS DE LA EMISION
_ OBXIABMBION) _ (milesdcouros)
SERIE A4
Caja Castilla La Mancha 50.000
50.000
SERIE A6 |
Caja Duero 300.000
(aja Espafia ~_100.000
400.000
TOTAL SEXTA EMISION 450.000

La primera emision de Cédulas Hipotecarias se realizé ¢l 3 de marzo de 2006, (quedando
fijado su desembolso, el 8 de marzo de 2006), de conformudad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 638£F587 ™

de 17 de marzo, que la desarrolla.

La segunda emision de Cédulas Hipotecarias se realizé el 6 de abril de 20¢
fijado de desembolso, el 10 de abril de 2006), de conformidad con lo dispu
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decra)

de 17 de marzo, que la desarrolla.

-15-
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La tercera emision de Cédulas Hipotecanas se realizé el 25 de mayo de 2006, (quedando
¢ fijado su desembolso el 29 de mayo de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

La cuarta emusion de Cédulas Hipotecarias se realizd el 22 de junio de 2006, (quedando fijado
su desembolso el 26 de junio de 20006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
® 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hlpotecanc: y el Real Decreto 685/1982, de 17 de

marzo, que la desarrolla.

La quinta emision de Cédulas Hipotecarias se realizd el 19 de octubre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 23 de octubre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,

® de 17 de marzo, que la desarrolla.

La sexta emision de Cédulas Hipotecarias se realizo el 23 de noviembre de 2006, (quedando
fijado su desembolso el 27 de noviembre de 2006), de conformidad con lo dispuesto en 1a Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,

de 17 de marzo, que la desarrolla.

e Las Cedulas Hipotecarias de la Serie Al, tienen un tipo de interés vanable, que se fija en
funcién del Euribor a 3 meses, mas un diferencial del 0,06%, pagadero trimestralmente, 0s
dias 6 de enero, abnl, julio, octubre. El vencimiento de las Cedulas Hipotecanas de esta
serie, se producira ¢l 8 de abril de 2016, es decir 10 afios y un mes a contar desde 1a fecha del

desembolso de 1a primera emision (8 de marzo de 20006).

Las Cedulas Hipotecarias de la Serie A3, tienen un tipo de interés fijo del 4%, pagadero
anualmente, cada 21 de octubre. El vencimiento de las Cedilas Hipotecarias de esta serie, se
producira el 23 de octubre de 2018, es decir 12 afios a contar desde la fecha de desembolso de

la primera emision de esta serie (23 de octubre de 2006).

Las Cédulas Hipotecarias de la Serie A4, tienen un tipo de interés fijo del 4,125%, pag;
anualmente, cada 8 de abril. El vencimiento de las Cedilas Hipotecarias de /

la primera emision de esta serie (10 de abril de 2006).

- 16 -
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Las Cedulas Hipotecarias de la Serie A6, ticnen un'tipn de 1nterés fijo del 4,25%, pagadero
® anualmente, cada 8 de abnl. El vencimiento de las Cedulas Hipotecarias de esta sene, se
producira el 10 de abril de 2031, es decir 25 afios a contar desde la fecha de desembolso de

la primera emision de esta serie (10 de abnil de 2006).

Tanto el cobro del principal como los intereses de la Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con €l articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de mscripcion
o registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su

parte, cada uno de los Emisores garantizé en la emision:

(1) Que ¢s una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legisiacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y se halla facultada para participar

en el Mercado Hipotecario.

(11) Que n1 a la fecha de hoy, m1 en ningin momento desde su constitucion, se ha
cncontrado en siluacidn de insolvencia o concursal.

(1)  Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la

Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos
® propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable.

(1v)  Que sus organos soclales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emision de la Cedula Hipotecaria de conformidad con sus respectivos estatutos

y en la legislacion vigente al efecto.

(V) Que los préstamos hipotecarios que dan cobertura a 1a Cédula Hipotecaria, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecano y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y

demas normativa aplicable.

(vi)  Que la Cédula Hipotecana ha sido validamente emitida por cada uno de ellosd€-
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipote £

el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demas normativa aplicable y funp]
todos los requisitos en ellas establecidos. ( f A

A -

L

(vi1) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituye una H igﬂ, |
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en su p¥gfaips ™
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal). . (/Y4 A

-.-.l-'_'—-_
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(vii) Que ninguna persona tienc derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito mcorporados a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la misma.

(1x)  Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion

de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable.

(x) Que la Cedula Hipotecana emitida por cada uno de ellos estd representada por un
unico titulo nominativo.

Que la Cedula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es libremente transmisible de
conformidad con la legislacion aplicable.

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos, que sean debidos por los
Emisores en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccion

alguna de naturaleza fiscal.

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria por ellos emitida que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber o entender, excepcion
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas

por ¢ada uno de ellos.

(xiii)

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyeron en la Escritura de constitucién y en ¢l Folleto de emisidn reflejaban

exactamente su situacion actual, son correctos y completos.

Que la Cedula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningun tipo, ni
existe impedimento alguno para que se pueda ceder.

(xv1) Que cumple la legislacion vigente sobre proteccion de datos.

Las Cedulas Hipotecarias serdn transmisibles sin necesidad de intervencién de Fedatario
Publico, de conformidad con la legislacion vigente. %\,BE H’T /

Al 31 de dictembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos de hq"_l ¥:i ¢

. .r1 -
i g a

Hipotecarias por importe de 98.944 miles de euros que, al estar pendientes de 11. Bto, #ia

registrado en el epigrafe de “Cuentas de pertodificacion” del activo del balance ges t&hm YA

\5 %,
dicha fecha (Nota 9). \ iﬁ, P*%H ,ﬁ
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7. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
@
El movimiento de este epigrafe desde la techa de constitucion del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2006 es ¢l siguiente:
Miles euros
Gastos a distribuir en varios ejercicios 122.289
@
Imputacion a resultados (4.154)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 118135
Los gastos devengados durantec ¢l ¢jercicio se registran en el epigrafc de “Otros gastos
PA financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

8. TESORERIA

El saldo que figura en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2006 se corresponde con
@ el efectivo depositado en Caja Madrid como matenalizacion de ocho Cuentas de Tesoreria,
que seran movilizadas solo en cada Fecha de Pago. Una Cuenta de Tesoreria para cada de
Serie de Bonos (Al, A2, A3, A4, A5 y A6) donde se va depositando los Recursos
Disponibles de cada Serie, una Cuenta de Deposito y una Cuenta de Tesoreria Global en la
que se van depositando: (i) la Provisiéon Inicial para Gastos de Constitucién, (ii) las
Provisiones para Gastos de Constitucion y (111) los rendimientos producidos por el saldo de Ia

Cuenta de Tesoreria Global.

Las cantidades depositadas en cada una de las Cuentas de Tesoreria devengaran intereses a
favor del Fondo en base a un tipo de interés variable referenciado al EURIBOR. Los mtereses

devengados se liquidan mensualmente el dia 8 de cada mes natural.

- 19 -
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El movimiento de este epigrafe desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el 31 de
¢ diciembre de 2006 ha sido el siguiente:
Miles de euros
Altas 5.793.360
Bajas (5.593.602)
® Saldo al 31 de diciembre de 2006 __ 199.758
9. CUENTAS DE PERIODIFICACION ACTIVAS
L.a composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:
@
Miles euros
Cuentas de peniodificacion de:
Tesoreria 463
Deudores por Cédulas Hipotecarias (Nota 6) 08.944
Cupon corrido (Nota 3.¢) 16.966
¢ 116.373
Las cuentas de “Tesoreria” y “Deudores por Cédulas Hipotecarias” regisiran los intereses
devengados no vencidos al cierre del gjercicio de los depdsitos efectuados en las Cuentas de
Tesoreria, asi como los comrespondientes a las Cédulas Hipotecarias.
® Bajo la cuenta “cupon corrido”, se registran los intereses explicitos devengados y no vencidos
de las Cedulas Hipotecanas, en el momento de las emisiones, posteriorcs a la primera. El
saldo al 31 de diciembre de 2006 esta formado por los siguientes importes:
Serie Ad
Emision Mayo
Emision Junmo
® Emusidén Noviembre
Serie Ao
Emision Mayo
Emision Noviembre
® Saldo a 31 de diciembre de 2006

=20 -
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El importe del “Cupdn corrido” ha sido tenido en cuenta, tanto para determinar el precio de
cesion de las Cédulas Hipotecarias, como para el precio de emision de los Bonos de
Titulizacion motivo por el cual se refleja de forma simétrica bajo los epigrafes de “Cuentas de

periodificacion activas o pasivas” segun corresponda (Nota 14).

Dichos importes han sido fijados de forma definitiva en el correspondiente documento de
“Condiciones Finales” de cada emision.

10. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de este epigrafe desde la constitucion del Fondo hasta el 31 de diciembre de
2006 es el sigutente:

Miles euros

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 124.922
Imputacion a resultados (4.244)

Saldo a 31 de diciembre de 2006 120.678

Los ingresos devengados durante el ejercicio correspondientes al descuento obtenido en la
adquisicion de las Cédulas se registran en el epigrafe de “Otros ingresos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, ha
procedido a la emisiéon de ciertos Bonos de Titulizacidn, en cada una de las fechas de
emision correspondientes. A continuacion desglosamos, las caracteristicas de los Bonos

emitidos durante ¢l presente ejercicio:

SERIE Al

Importec nominal

Numero de Bonos

Importe nominal unitario

Interés variable

Forma de pago

Fechas de pago de mtereses

Fecha de inicio del devengo de intereses

Fecha del primer pago de intereses

1.325.000.000 euros.

13.250 bonos.
100.000 euros,
Eunibor +0,06 %
Trimestral
8 de Enero, Abril, Julio y Octubre
8 de Marzo de 2006
8 de Abril de 2006
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Amortizacion Los Bonos de la Serie Al, se amortizaran en un solo pago
® en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la
Serie Al, que sera el 8 de abril de 2016 o, en el supuesto

de no ser dicha fecha Dia Habil, ¢l siguiente Dia Habl
(“Fecha de Venctmiento Final A1), sin perjuicio de los
supuestos de Amortizacion Anticipada previstos en el
Folleto.
51 llegada la Fecha de Vencimiento Final A1 cualquiera
de las correspondientes Ceédulas Hipotecarias Al se

& encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora

procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
Al en la forma establecida en el Folleto de Emmsion.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos Al no podra
producirse con posterioridad al 8 de abril de 2019, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, ( “Fecha de Vencimiento Legal A17).

En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de

conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A1, s¢
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que
les correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Scric de Bonos, no
existiendo ningtim otro activo de respaldo de dichos

$ Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al

Vencimiento . L.os Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
| ' estéen  totalmente amortizados o en la Fecha de

Liquidacion del Fondo.

SERIE A3

Importe nominal 1.150.000.000 euros.
Numero de Bonos 11.150 bonos.
Immporte norminal unitano 100.000 euros.

Interés Fijo I 4%

Forma de pago Anual

Fechas de pago de intereses 23 Octubre

Fecha de micio del devengo de intereses 23 de Octubre de 2006
Fecha del primer pago de intereses 23 de Octubre de 2007

.
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& Amortizacion Los Bonos de la Sene A3, se amortizaran en un solo pago

en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A3, que sera el 23 de octubre de 2018 o, en ¢l supuesto de
no ser dicha fecha Dia Habil, el sigwmiente Dia Habil
(“Fecha de Vencimiento Final A3”), sin perjuicio dc los
supuestos de Amortizacion Anticipada previstos en ¢l
Folleto.

o 51 llegada la Fecha de Vencimiento Final A3 cualquiera
de las correspondicntes Cédulas Hipotecarias A3 se
encontrara o resultara immpagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A3J en la forma establecida en el Folleto de Enusion.,

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A3 no podra
producirse con postertoridad al 23 de octubre de 2021, o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, cl
siguiente Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A3”).

En dicha fecha o bien se habrin abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, dc
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos A3, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningun ofro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A3.

Vencimiento Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
esten totalmente amortizados o en la Fecha de
Liquidacion del Fondo.

SERIE A4

o Importe norminal 1.675.000.000 euros.
Numero de Bonos 16.750 bonos.
Importe nominal unitario 100.000 euros.
Interés Fijo 4,125%
Forma de pago Anual

d Fechas de pago de mtereses 10 Abril
Fecha de inicio del devengo de mtereses 10 de Abnl de 2006
FFecha del primer pago de intereses 10 de Abnl de 2007
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® Amortizacion Los Bonos de la Serie A4, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimento Final de los Bonos de la Serie

A4, que sera ¢l 10 de abnl de 2021 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Habl, el sigwiente D1a Habil (“Fecha
de Vencimiento Final A4”), sm perjuicio de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en el Folleto.

51 llegada la Fecha de Vencimiento Fimal A4 cualquiera

® de las correspondientes Cédulas Hipotecanas A4 se
encontrara o resultara impagada, la Sociedad Gestora
procedera a rembolsar el principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amortizacion de los Bonos A4 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abnl de 2024, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, (“Fecha de Vencimiento Legal A4”).

@ En dicha fecha o bien se habran abonado todas las
canfidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con ¢l Orden de Prelacion de Pagos A4, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, 1o
existiendo ningiin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A4,

® Vencimiento Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de

- Liquidacion del Fondo.

SERIE A6
Importe nominal 1.500.000.000 euros.
® I Numero de Bonos 15.000 bonos.
Importe nonnal unitano 100.000 euros.
Interés Fijo 4,25%
Forma de pago Anual
Fechas de pago de intereses 10 Abril
¢ Fecha de inicio del devengo de intereses 10 de Abril de 2006
Fecha del primer pago de intereses 10 de Abml de 2007
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Los Bonos de la Serie A6, se amortizaran en un solo pago
en la Fecha de Vencimiento Final de los Bonos de la Serie
A6, que serd el 10 de abril de 2031 o, en el supuesto de no
ser dicha fecha Dia Habil, ¢l sigmente Dia Habil (“Fecha

de Vencimiento Final A6™), sin perjuicio de los supuestos
de Amortizacion Anticipada previstos en ¢l Folleto.

51 llegada la Fecha de Vencimiento Final A6 cualquicra
de las correspondientes Cedulas Hipotecarias A6 se
enconirara ¢ resultara impagada, la Sociedad Gestora
procederd a rembolsar ¢l principal de la Serie de Bonos
A4 en la forma establecida en el Folleto de Emision.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos A6 no podra
producirse con posterioridad al 10 de abril de 2034, o, en
el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente
Dia Habil, (¥Fecha de Vencimuento Legal A6™).

En dicha fecha o bien se habrin abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los musmos o, de
conformiudad con el Orden de Prelacion de Pagos A6, se
habran abonado a los bonistas todas las cantidades que les
correspondan por la realizacion de los activos que
pudieran corresponder a dicha Serie de Bonos, no
existiendo ningin otro activo de respaldo de dichos Bonos
en dicha Fecha de Vencimiento Legal A6.

Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Liguidacion del Fondo.

La emision de los Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,

S.A., Iberclear.

Astmismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.LA.F.
(Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros).

Al 31 de diciembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos de Bonos ( !iu'

por importe dc 98.944 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se hanyf
capitulo de “Acreedores a corto plazo™ (Nota 14). '

- 26 -
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12. ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES
@
El préstamo concedido al Fondo por los Emisores, tiene las siguientes caracteristicas:
PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES
Importe total facilitado por:
@
Euros
Caja Madrid 386.110
Ibercaja 386.110
(Caja Castilla-La Mancha 386.110
Caja de Ahorros del Mediterraneo 386.110
Caja Burgos 386.110
. ] g
Saldo inicial 1.930.330
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.931 miles de euros.
Finalidad: Dotacion de la Provision inicial de Gastos de Constitucion.
. Amortizacion: El 8 de Marzo de 2008
Remuneracion: - “Remuneracion Fija”: El principal del préstamo

devengara diariamente intereses a favor de los
prestamistas a razon de un tipo fijo anual del 4,30%
hasta la fecha de amortizacion.
| - “Comiston de Estructuracion™: Los prestamistas tienen
@ derecho a la percepcion de una comusion de
estructuracion, la cual se repartira en proporcion al
importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas
por cada prestamista. Dicha comisién se pagara en los
dos primeros amversarios de la Fecha de Desembolso
del Préstamo. En todo caso, el limite maximo de
Comisién de Estructuracién a repartir anued®ietie
entre los prestamistas sera de 200.000 eurgé”,
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13.  LINEA DE LIQUIDEZ

®

El 3 de Marzo de 2006, el fondo celebr6 un contrato con Caja de Ahorros y Monte de Piedad,

para la apertura de una Linea de Liquidez. El destino de la Linea de Liquidez sera utilizado

por la Sociedad Gestora, para hacer frente exclusivamente a la dotacion del Fondo de

[iquidez , que se encuentra en la Cuenta de Deposito.

® En la Fecha de Desembolso de la Primera Emision de la Sene ‘Al, se abond a Cajamadrid,
una comision de dispomibilidad que ascendié a 27.291 euros. Asimismo, se abond a esta
entidad, una comision de estructuracion que ascendio a 27.291 euros. Finalmente, en cada

Fecha de Desembolso se las siguientes emisiones de Bonos, se pagarin las comisiones que s¢

tfijen en el documento de Condiciones Finales correspondiente, los cuales serdan depositados

en la CN.M.V.
@ Respecto a la remuneracion de la linea de liquidez, se establecen las siguientes condiciones en
el contrato:

a) Tipos de Intéres para los saldos no utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para
los saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que
s¢ mantienen depositados en la Cuenta de Deposito, por no haberse utilizado dicho

e Fondo de Liquidez, devengaran diariamente, un interés variable conforme al Euribor.
Al 31 de diciembre de 2006 se han devengado costes financieros de la linea de
liquidez por mmporte de 443 miles de euros que se registran en el capitulo de
“Acreedores a corto plazo” (Nota 14).

b) Tipos de Intéres para los saldos utilizados de la Linea de Liquidez. Es decir, para los

® saldos dispuestos de la linea de liquidez para dotar el Fondo de Liquidez, pero que se
han utilizado y por lo tanto no se¢ ¢ncuentran depositados en la Cuenta de Deposito,
devengaran dianamente, un interés variable conforme al Euribor mas un margen del
0,50%. Durante el ejercicio 2006, no se ha devengado cantidad alguna por este
concepto, al encontrarse depositado la totalidad de los saldos dispuestos en la Cuenta
de Deposito.

@

o
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14, ACREEDORES A CORTO PLAZQO
@
La composicion de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 es la
sigulente:
Miles de euros
Cuentas de peniodificacion
® Intereses
Bonos de Titulizacion (Nota 11) Q& 944
Prestamo Gastos Iniciales (Nota 12) 69
Linea de Liquidez (Nota 13) 443
Margen de Intermediacion Financiera 138
Acreedores por prestacion de servicios 4
@ ., L
Acreedores por exceso de provision de gastos iniciales 2,226
Cupon cortido (Nota 9) 16.966
118.790

® En la cuenta de “Margen de Intermediacidén Financiera” se recoge el importe pendiente de
pago de la remuneracién de los cedentes que sec registra como gasto del ejercicio en el
epigrate de “Margen de Intermediacion Financiera” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Bajo el epigrafe “Acreedores por exceso de provision de gastos iniciales”, se reconocen 10s
importes entregados en exceso por los cedentes en las diversas emisiones realizadas durante
el gjercicio. Tal y como establece el folleto, este importe se repartird anualmente, a prorrata
@ entre los distintos emusores, en funcién del volumen de cédulas Hipotecarias que dichos

Emisores hayan emitido.

Bajo la cuenta “Cupon corrido” se registran los intereses explicitos devengados no vencidos
de los Bonos de Titulizacién en el momento de las emisiones, posteriores a la primera.

El importe del “Cupén corrido” ha sido tenido en cuenta, tanto para determinar el proetercho

@ cesion de las Cédulas Hipotecarias, como para el precio de emisién de logZBapbs FH@/;/
Titulizacion motivo por el cual se refleja de forma simétrica bajo los epigrafes dg gl;ﬁﬂﬁ; i, T\
periodificacion activas o pasivas” segin corresponda. i '*“’*%L W c@"
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15. SITUACION FISCAL

El resultado economico del gjercicio es cero y comcide con la base imporuble del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con ¢l propio funcionamiento del Fondo, que debe
carecer de valor patrimonial.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
® considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucion no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades
fiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacidn. En opinion del Consejo de
Admimstracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que s¢ devenguen pasivos

® significativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccion, si hubiere, en relacion al
gjercicio abierto a inspeccion.

16. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
comprendido entre el 3 de marzo de mayo de 2006 y el 31 de diciembre de 2006 han
ascendido a 4 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora, no habiendo
prestado el auditor servicios distintos a la auditoria de cuentas.

17. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica ¢l Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidon con el patrimonio, la situacion financiera y los result \

® misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente me
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales. if |
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18.  CUADRO DE FINANCIACION
e
El cuadro de financiacion correspondiente al ejercicio comprendido entre el 3 de marzo y el
31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
Miles de euros
APLICACIONES
@ o
(Gastos de constitucion 104
Cédulas Hipotecarias 5.650.000
Gastos a distribuir en varios ejercicios | 122,289
TOTAL APLICACIONES 5.772.393
ORIGENES
@
Recursos aplicados a las operaciones (73)
Ingresos a distribuir en varnos ejercicios 124.922
Entidades de Credito 194,883
Bonos de Titulizaciéon | 5.650.000
TOTAL ORIGENES 2.969.734
®
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 197.341
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
¢ Tesoreria 199.758
Cuentas de periodificacion 116.373
Acreedores a corto plazo 118.790
197.341
CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE
® Resultado contable
Amortizacion de gastos de constitucion
Irmputacion a resultados de gastos a distribuir en varios ejercicios
Imputacion a resultados de ingresos a distribuir en varios ejercicios :
Recursos generados en las operaciones '1:
@
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19.  HECHOS POSTERIORES
@
A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho digno de
mencion que afecte o modifique la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.
@
®
@
¢
@
®
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PROGRAMAS CEDULAS TDA, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

»

Informe de Gestion
Ejercicio 2006

El fondo PROGRAMA. CEDULAS TDA se constituye el dia 08 de marzo de 2006 como un
@ programa abierto tanto por Activo como por Pasivo, pudiéndose realizar emisiones de bonos
durante los dos primeros afios desde la fecha de constitucion. Los Bonos se agrupan dentro de
las se1s series del fondo: Al, A2, A3, A4, AS y A6. Las distintas emisiones de bonos dentro de

una misma serie son fungibles entre si.

LLa SERIE Al del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, el 03 de marzo
@ de 2006, comenzando ¢l devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos el 08 de marzo de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emisién de la SERIE
Al. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el

precio de suscnipeton de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe 1nicial de la primera emision de Bonos de la SEIE Al de Titulizacién ascendio a
¢ una cantidad de veinticinco millones (25.000.000) de euros representados mediante
anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron
doscientos cincuenta (250) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los
bonos asciende a mil trescientos veinticinco millones (1.325.000.000,00) de euros repartidos

en trece mil doscientos cincuenta (13.250) bonos.

& ' La SERIE Al liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
trimestral los dias 06 de abril o dia habil anterior de los meses de julio, octubre y enero de
cada afio durante toda la vigencia del Fondo, y tiene fijadas como Fechas de Pago a los
bonistas los dias 8 o dia habil siguiente de los meses de julio, octubre y enero de cada afio.

El activo del SERIE Al estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas

(Caja de Ahorros de Madrid, Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas pcj@ﬂ
Wi

@ Unicaja, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid, Cajamar, Caja Burgos y Caixa S?q;b"an. ﬂgmﬁi
fk"f Ly TN
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Los Bonos de la SERIE Al se amortizaran ¢n un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
$ La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de la SERIE Al sera
el 08 de marzo de 2016, fecha del décimo (10°) anmiversario de la Fecha de Desembolso de la
primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que pueda
producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el folleto informativo

[.a SERIE A3 del Fondo, fue constituida por Titulizacion de Activos SGFET, el 19 de octubre

& de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus
pasivos €l 23 de octubre de 2006, Fecha de Desembolso de 1a primera emisién de la SERIE
A3. Las entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el
precio de suscripcion de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.

El importe inicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A3 de Titulizacién ascendi6 a
® una cantidad de mil ciento cincuenta millones (1.150.000.000) de euros representados
mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se
emitieron once mil quinientos (11.500) bonos de la serie. A fecha de cierre del ejercicio no se
habia producido ninguna emision maés de este serie siendo por tanto su saldo actual similar al

1nicial.

® La SERIE A3 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caricter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 23 de octubre de cada afio o dia habil

sigulente.

El activo del SERIE A3 estd integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
& Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,
Caja Castilla-La Mancha, Caixa Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana y Caja San Fernando.

Los Bonos de la SERIE A3 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A3

sera ¢l 23 de octubre de 2018, fecha del décimo segundo (12°) aniversario de la Fecha de

Desembolso de la primera emisidén o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil e,
@ perjuicio de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos prev1st~ '

folleto informativo.
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La SERIE A4 del Fondo, fue constituida por Tituhzacion de Activos SGFT, el 06 de abril de
@ 2006, comenzando ¢l devengo de los derechos sobre sus activos y obligaciones de sus pasivos el
10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de 1a primera emisién de la SERIE A4. Las entidades
aseguradoras hicicron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desembolso el precio de suscripcion

de los Bonos, deducida la comision de aseguramiento.

El importe 1nicial de la primera emision de Bonos de la SERIE A4 de Titulizacion ascendié a
¢ una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil seiscientos
setenta y cinco millones (1.675.000.000,00) de euros repartidos en dieciséis mil setecientos

cincuenta (16.750) bonos.

® La SERIE A4 liquida con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con cardcter
anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas ¢l dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguientc.

El activo del SERIE A4 esta integrado por Cédulas Hipotecarias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madrid Caja Madrid Bolsa SV y E.B.N. Banco, emitidas por Unicaja,

& Ibercaja, Caja Cantabna, Caja Espafia, Caixa Terrassa, Caja Castilla-L.a Mancha, Caixa
Sabadell, Sa Nostra, Caixa Laietana, Caja Madnd y Caixa Girona.

Los Bonos de la SERIE A4 se amortizardn en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién definitiva de los Bonos de la SERIE A4
sera el 10 de abril de 2021, fecha del décimo quinto (15°) aniversario de la Fecha de
® Desembolso de la primera emision o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el

folleto informativo.

La SERIE A6 del Fondo, fue constituida por Titulizacién de Activos SGFT, ¥
2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y obligacio ”" |
el 10 de abril de 2006, Fecha de Desembolso de la primera emision de 4 §
entidades aseguradoras hicieron efectivo al Fondo en cada Fecha de Desentbi
suscripcion de los Bonos, deducida la comisién de aseguramiento.
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El importe 1nicial de la pnmera emision de Bonos de la SERIE A6 de Titulizacion ascendio a

@ una cantidad de mil millones (1.000.000.000) de euros representados mediante anotaciones en
cuenta de cten mil (100.000) euros nominales cada uno. Se emitieron diez mil (10.000) bonos
de la serie. A fecha de cierre del ejercicio el saldo de los bonos asciende a mil quinientos

millones (1.500.000.000,00) de euros repartidos en quince mil (15.000) bonos.

La SERIE A6 hquda con las Entidades Emisoras de las Cédulas Hipotecarias con caracter
¢ anual dos dias habiles antes de cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo, y tiene
fijada como Fecha de Pago a los bonistas el dia 10 de abril de cada afio o dia habil siguiente.

El activo del SERIE A6 esta integrado por Cédulas Hipotecanias nominativas cedidas por
Caja de Ahorros de Madnd Caja Madnd Bolsa SV y E.B.N. Banco, emutidas por Caja
Espaiia, Caixa Terrassa, Caja Castilla-La Mancha, Caja Madrid y Caja Duero.

Los Bonos de la SERIE A6 se amortizaran en un solo pago en la Fecha de Vencimiento Final.
La Fecha de Vencimuento Final y de amortizacion definitiva de los Bonos de 1a SERIE A6

sera ¢l 10 de abril de 2031, fecha del vigésimo quinto (25°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de la pnmera emision o, st no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Hibil, sin
perjuicio de que pueda producirse la amortizacion anticipada en los supuestos previstos en el

® folleto informativo.

A fecha de cierre del gjercicio las SERIES A2 y A5 aun no habian realizado mingin
desembolso.

Como mejora crediticia del fondo en beneficio de los titulares de los bonos existe un Fondo
| de Liquidez que se dota con cargo a una Linea de Liquidez suscrita con Caja Madrid. Con
cada nueva emision de bonos se relazara en Fecha de Desembolso una ampliacion del Limite

Maximo de la Linea de Liquidez.

¢ Escntura de Constitucion que rigen el ﬁmcmnamwnto del Fondo.

Puede obtenerse imformacion mis completa y actualizada sobre ¢l Fondo en
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www .tda-sgft.com. '
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PROGRAMA CEDULAS TDA FTA. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

o INFORMACION SOBRE EL FONDO |
a 31 de diciembre de 2006
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L. Saldo vivo de Bonos Al(euros): 325,000, ' 00
2. Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono 100,00% |
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
3. Intereses devengados y no pagados (en euros): 10.765.492,50
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1. Saldo Nominal Pf:ndlentc de la SE:I'IE A3 (s 1mpagﬂs en e -' 150 OOOOOO OO

1. Saldo vivo de Bonos A3 (euros):

® 2. Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): | 0,00

3. Intereses devengados y no pagados (en euros): 8.695.955,00

P ' 1. Saldo Nominal Pendiente de la Serie A4 (sin impagos, en curos): 1.675.000.000.00

1. Saldo vivo de Bonos A4 (euros): 1.675.000.000,00
2. $Saldo vivo unitario (en euros): 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono IO(};QQ.M o
4, Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): :
5. Intereses devengados y no pagados (en euros):
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1. Sﬂldﬂ vivo de Bonos A6 (eums)
2. Saldo vivo unitario (en euros):
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Bono

14. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):

5. Intereses devengados y no pagados (en euros):

NOTARIAL FS

l' "'":|' ‘?Eﬂ"‘jﬂ‘lrh. 3

1 LlI‘I]ltE: Mz:‘uumo cllspﬂmble de la Lmea de qumdez
2. Importe total dispuesto de 1a Linea de Liquidez:

- Importe dispuesto para Intereses de bonos:
- Importe dispuesto para Gastos Extraordinarios:

AN ’“'_'""“;Tl:ﬁ: :ﬁ'g'r:"... % ,‘.i:':i:l:" '-“""'"'l" T AT ORY I I e AT F“"‘F _'l:.. ",M,‘,, 'I-ﬂ"'""::' "f:,-i.':'l:-'-'-;T-";.'-.-* T AT R M TR i, TV v
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1. Comusién de Gestion devengada en SERIE Al:
2. Comusion de Gestion devengada en SERIE A3:
3. Comision de GGestion devengada en SERIE A4:
4. Comusion de Gestion devengada en SERIE A6:

1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria Global:
2. Saldo de la Cuenta de Tesoreria Al:

3. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A3;

4, Saldo de la Cuenta de Tesoreria A4:

5. Saldo de la Cuenta de Tesoreria A6:

6. Saldo de la Cuenta de Depdsito:

1 JEEY - 2 2 '
Comision de gestion devengada a 31 de diciembre sobre la suma de comisiones cobradas por cada emisiony

- 3K .
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100.000,00

100,00%

0,00
46.284.408,00

192.953.80 1,00
0,00
0,00 |
0,00

18.381,94
3.237.41
10.439,98
8.480,01

6.655.573.06 |
11.130,41 |
948 21
14.329.67
122.975.32 |
192.953.801,00 pmmescu;
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MH:MBRC( DEL co»/ EJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D). Juan Luis Sabater Navarro

|

D. Francisco Javier $aiz Alonso D. Gumersingo R_ui;ﬁrﬁvdﬁe Mansilta

D. Victor Iglesias Ruiz ] | Cajal de Ahﬁrm:;ﬁunicipal de Burgos
D. Horacio Mesonero Morales

D. José¢ Carlos Contreras Gémez Bear Stearits Spanish Securitization Corporation
D. Jesis Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretario, D. Lws Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y ¢l informe de gestion de
PROGRAMA CEDULAS TDA, Fondo de Titulizacién de Activos, correspondientes al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de
® Admimstracion de Titulizacion de Activos, S. A, S.G.F.T.. en la sesidon de 19 de Abril de
2007, sus miembros han procedido a suscribir el presente Documento que s¢ compone de 46
folios de papel timbrado, impresos por su anverso encuadernados y numerados
correlativamente del OI 1567789 al O0I 1567834 ambas inclusive, mas el presente folio
estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en este

ultimo tolio, de lo que doy te.

Madnd, 19 de Abril de 2007

i D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
. Secretario Fel Consejo de ?ldministrac:ifm
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio, — —_— — -
DOY FE: de que la presente fotocopla reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su
cotejo.— — — — — —
Estd extendida en cuarenta y siete folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 7X, numeros 5392640, y los
cuarenta y seis anteriores en orden correlativo
decreciente. —_— e —— ———— —
Dejo anotado este testimonio con el numero

4.550, en el Libro Indicador nimero 3. ®
En Madrid, a veinte de abril de dos mil siete.—
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