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LUIS VALERO QUIROS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.,

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion de la Compaiifa, celebrado el dia 27 de
marzo de 2007, acordd por unanimidad formular-ias Cuentas Anuales y los Infor-

mes de Gestion de la COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.
y de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio 2006.

Que de conformidad con lo previsto en el articulo 171 de la Ley de Socieda-
des Anénimas, los documentos representativos de las Cuentas Anuales y de los
Informes de Gestion fueron firmados por todos los consejeros, en su propio nom-
bre y derecho o por representacion, a excepcion del consejero China Aviation Qil
(Singapore) Corporation, Ltd., cuyo representante persona fisica no asistio a la
indicada reunion del Consejo de Administracion.

Que en mi condicion de Secretario del Consejo de Administracion, no tengo
constancia de que el consejero China Aviation Oil (Singapore) Corporation Ltd.
esté en desacuerdo con la formulacion de las Cuentas Anuales.

Y para que conste y surta efecto ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores, expide la presente certificacién en Madrid, a ocho de mayo de dos mil
siete.

Mod. 3018

scrita en el Registro Marcantil de Madrid. Tomo 187, Libro da Sociedades Folio 84. Hoja 5.692. Facha 27 de marzo de 1828. CLF. A-28018380
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memorna correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los adminmistradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia

justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2006. Con fecha 29 de marzo de 2006 emntimos nuestro informe de auditoria acerca de las

cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opimon, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimomo y de la situacion financiera de
Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y del resultado
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidén necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
adminmistradores consideran oportunas sobre la situacion de Compafiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene

el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el

alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtemida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOWNG, S.L.

(Insdrifa en el Regisro Oficial de Auditores de

r
'
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28 de marzo de 2007 Basilio-Géme# Salinas

¥  Ernsl & Young, 5.L.
Dyormicilio Social: Plaza Pablo Ruwy Picasso, B, 28020 Madndd,
[nscrita on ol Registro Mercantil de Madrid al lomo 12749, Libro O,
Folio 215, Seccion &7, Hofa M-231273% Insenpoion THo, UL T 784270506
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EJERCICIO 2006

CUENTAS ANUALES DE LA COMPANIA LOGISTICA DE
HIDROCARBUROS CLH, S.A.
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BALANCES DE SITUACIONE
A '-
ACTIVO
INMOVILIZADO

Inmovilizaciones inmateriales

. Concesiones, patentes y similares
. Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales

. Terrenos y construcciones

. Instalaciones técnicas y maguinana

. Otro inmovilizado

. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
. Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras
. Participaciones en empresas del grupo y asociadas
. Administraciones publicas a largo plazo
. Cartera de valores a largo plazo

| . Otros créditos

TOTAL INMOVILIZADO

| GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

| CIRCULANTE

xistencias

Deudores

. Clientes por ventas y prestacion de servicios
| . Empresas del grupo, deudores

. Empresas relacionadas, deudores

- Deudores varios

. Personal

. Administraciones Publicas

. Provisiones

il

Inversiones financieras temporales

. Cartera de valores a corto plazo
. Depdsitos y fianzas constituidas a corto plazo

Tesoreria
Ajustes por periodificacion
TOTAL CIRCULANTE

TOTAL ACTIVO
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1.423
2.083
-660

701.644
297.235
1.226.407
89 435
106.019

-1.016.452

B2 727
38.136
21.851

2.647
93

765.794
2.738

16.660

877.942
73.900
788

725.229
28.302
2.111
46.566
-554

108.694
107.933
761

359

1.508
1.005.163

1.773.695

1.675
2.083
-508

636.868
277.526
1.148.615
83.679
96.177
-069.129

62.755
38.136
21.230
3.328
61

701.198
946

12.278

900.451
77079
864

738.588
25,259
1.091
58.294
724

7152
13
739

252
1.548
915.281

1.617.425

- F«,\ﬁﬁ r, . |

e
oy I .
5 %
_e"l I e T
.-"II " M, T i"':
A -

a-

14

4d y 11

17
17

14

Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria forman p;:-:rte' iIntegrante de estos Balances deﬂ

Situacion.
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¢ PASIVO 2006
® FONDOS PROPIOS
: Capital suscrito 84.070
® Reservas de revalorizacion 117.129 117.120™
- Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 117.129 117.129
‘ h Reservas 18.494 18.459
@ . Reserva legal 16.842 16.842
® ’ - Otras reservas 1.652 1.617
o Pérdidas y Ganancias 302.593  131.254
® Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -100.184  -79.867 3y 9
’ TOTAL FONDOS PROPIOS 422.102 271.045
® INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
® Subvenciones de capital 13.289 13.931 10
® | TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC. 13.289  13.931
: PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 12
@ Provisiones para Fondo de Reversion 8.534 8.654
® Provisiones para responsabilidades 1562.107  110.638
® TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 160.641 119.292
C ACREEDORES A LARGO PLAZO
: Deudas con entidades de crédito 93.673  125.500 13
Administraciones publicas a largo plazo 1.674 2.616 14
¢ Otros acreedores 148 148 13
® TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 95.495 128.264
® ACREEDORES A CORTO PLAZO
¢ Deudas con entidades de credito 7 76.273 13
’ Deudas con empresas vinculadas a corto plazo 37.711 34.624 17
® . Deudas con empresas del grupo 39.846 31.481
® ) . Deudas con empresas relacionadas 1.865 3.143
& Acreedores comerciales 46.862 50.320
® . Deudas por compras o prestacion de servicios 46.862 50.320
® Otras deudas no comerciales 997.484 922112
o ~Administraciones Publicas 971.028 880.939 14
® . Otras deudas 18.831 29.468
® . Remuneraciones pendientes de pago 7.579 11.659
® . Depositos y flanzas recibidos a corto plazo 46 46
® Ajustes por periodificacion 104 1.564
’ TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.082.168 1.084.893
® TOTAL PASIVO 1.773.695 1.617.425
¢ Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria forman 'p'arte intggrante de estos Balances
® de Situacion.
®
®
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2006

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Antecedentes y objeto social

La Sociedad se constituyé con la denominacion social de Compaiia
Arrendataria del Monopolio de Petréleos, S.A. el 24 de octubre de 1927
con el fin de administrar el Monopolio de Petroleos del Estado. Su objeto
social era la administracion, bajo la direccion del Ministerio de Economia y

Hacienda, del Monopolio de Petroleos del Estado, asi como la realizacion
de toda clase de actividades comerciales e industriales relacionadas con el
sector de hidrocarburos.

En vitud de lo autorizado en el Real Decreto-Ley 4/1991, de 29 de
noviembre, sobre medidas urgentes para la progresiva adaptacion del
sector petrolero al marco comunitario, fa Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobd la escision parcial de la
Sociedad, formalizandose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura que
recoge la escisién parcial del patrimonio, la constitucion de sociedades
anonimas beneficiarias y la reduccion de capital. Los elementos
patrimoniales objeto de la escisibn fueron los activos afectos a la
comercializacién, asi como las existencias de productos petroliferos
destinadas a dicha fase de comercializacion.

La Ley 34/1992, de 22 de diciembre, de Ordenacion del Sector Petrolero,
declard la extincidon del Monopolio de Petrdleos y, como consecuencia de
ello, regulo la liberalizacién de las actividades de dicho sector. En esta Ley
se autorizdé a la Sociedad para el ejercicio de la actividad de transporte y
almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las mismas condiciones en
que ya venia desarrollandola. Igualmente se establecid el mantenimiento

de las concesiones demaniales sobre bienes publicos que venia
disfrutando y quedd suprimida la exigencia de participacion superior al 50
por 100 del sector publico en el capital social de la Sociedad.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de denominacion
social y l[a modificacion del objeto social de la Sociedad, acordado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 1992. La
denominacion actual es la de Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH,

S.A. y su principal objeto social es la realizacion de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucion de toda clase de hidrocarburos y
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. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Companiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., que
incluyen los efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Compania
| ogistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

Las Cuentas Anuales, que estan constituidas por el Balance de
Situacién, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la presente Memoria,
cuyo conjunto forma una unidad, se presentan, salvo indicacion expresa,
en miles de euros.

Estas Cuentas Anuales, formuladas por los Administradores de la
Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., estan pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, si bien no esperan gque
se produzcan modificaciones como resultado de la celebracion de la
misma.

b) Comparacién de la informacién

En cumplimiento con lo establecido en el Plan General de Contabilidad,
aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, el Balance
de Situacidon, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Cuadro de
Financiacién presentan, junto con las cifras del ejercicio 20006, las
correspondientes al ejercicio anterior.

€ Consem de Administra&orn ;',@rda I
segregacion de la rama de actlwdad de almacenamiento \8umi ‘]ﬁtg "
combustibles a aeronaves en instalaciones aeroportuarias, ir
bloque el patrimonio correspondiente a una sociedad de nue
(CLH Aviacion, S.A.) que se constituyd el 1 de agosto de 1997, en Ja que la
totalidad de las acciones emitidas por importe de 21.000 miles fle euros
fueron suscritas por la Compafia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.,
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se encuentra contabilizado en el epigrafe "Dividendo a Ceglnetfree
en el ejercicio” del Balance de situacion al 31 de diciembre de 20067 por un
importe de 100.184 miles de euros, que se ha hecho efectivo ajpartir del 14
de diciembre de 2006, y propone un complementario de 2,849 euros por
accion, equivalente a 202.399 miles de euros.

En consecuencia, la propuesta de distribucién de resultados expresada en
euros, queda concretada como sigue:

e Pérdidas y ganancias B - 302.592.569,31
Total ,____m_ 302.592.565,31
» Dividendo a cuenta 100.183.583,50
o Dividendo complementario 202.396.662,09
» Reservas voluntarias B ] 10.119,76
Total - 302.592.565,31

El reparto del dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2006 fue
acordado por el Consejo de Administracién con fecha 28 de noviembre de
2006. Tal acuerdo se tomdé una vez comprobado que este importe no
sobrepasaba el limite legal establecido por el art. 216.b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, en cuanto al beneficio
obtenido en el gjercicio hasta la fecha, y con base en el siguiente estado
contable de liquidez a 31 de octubre de 2006, y el previsional a 14 de
diciembre de 2006:

T rr T 1.1 T

I. Estado contable de liquidez al 31.10.2006 Miles de euros
|.1. Tesoreria (Caja y Bancos) 66
|.2. Prestamos y lineas de credito 191.827
1.2.1. Disponibles 451.125
|.2.2. Dispuestas -2959.298
|.3. Liquidez existente (= 1.1 + |.2) 191.393
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ll. Estado previsional de li .
14.12.06

~fIAPrevision de cobros de 3TTTG!
A.1. Por operaciones ordinarias
A.2. Por Impuestos Especiales
I[.B. Prevision de pagos de 31.10.06 al 14.12.06
B.1. Por operaciones ordinarias

B.2. Por Impuestos Especiales -793 909
B.3. Por operaciones financieras (Amortizacion prestamos) -5.625
II.C. Neto cobros/pagos (=1l.A + |1.8) 6.992
I1.D. Previsidén de liquidez antes de dividendo (=1.3 + [1.C) 198.885
Il.E. Dividendo a cuenta del ejercicio 2006 - -100.184
I1.F. Prevision de liquidez después dividendo (=[1.D + IL.LE) 98.701

De conformidad con los estados precedentes y los importes de prestamos
y lineas de crédito no dispuestas, la Sociedad contaba, a la fecha de
aprobacion del mencionado dividendo, con la liquidez necesaria para
proceder al pago del mismo.

4. NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Compania Logistica

de Hidrocarburos CLH, $S.A. en la elaboracion de sus Cuentas Anuales, de
acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las que se Iindican a continuacion:

a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicion, o al de
mercado si éste fuese menor (ver desglose en nota 5).

El inmovilizado inmaterial esta constituido por derechos de uso y se

amortiza siguiendo el método lineal de acuerdo con la vigencia del
derecho.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, 0 al de mercado si este fuese menor, y esta constituido
fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacenamiento de
la red logistica terrestre e instalaciones de suministro a buques (véase
nota 6). Una parte del mismo fue adquirido en diciembre de 1984 al
Monopolio de Petroleos en aplicacion de la Ley 45/1984, de 17 de
diciembre, de Reordenacion del Sector Petrolero.

Los costes de ampliacion, de modernizacion o de mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
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©'Lds gastos de consen
resultados del ejercicio en que se producen.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo
acuerdo con la vida util estimada de los elemento Que . detall
continuacion: s

Afios de vida Gtil

Bienes Bienes
- Bienes . B ________nuevos usados
Edificios y otras construcciones 20 a 50 10 a 25
Maquinaria e instalaciones:

o [nstalaciones de aimacenamiento g a2l 4312

o QOleoductos 12 a 15 8a1

Elementos de transporte 6aild 3a9

Otro inmovilizado 4213 ~_2a6b

La Sociedad dota con cargo a resultados, tan pronto como se conocen,
las provisiones necesarias para cubrir las posibles pérdidas por la no
recuperacion, total o parcial, de cualgquier activo o de las Inversiones
realizadas en proyectos en curso que no lleguen a materializarse.

El stock de productos petroliferos incluido en “Otro inmovilizado”, gue
se encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos, se
valora a coste medio o de mercado, el menor de los dos, no
amortizandose.

c) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones financieras se valoran a su coste de adguisicion, o al de
mercado siI éeste fuese menor, entendiéndose por mercado, segun
_ recoge el Plan General de Contabilidad, para empresas que no cotizan
en los mercados de valores, el valor teorico-contable que corresponde a
las participaciones en capital, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten a la
fecha de cierre de cada ejercicio (vease nota 7).

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Corresponden a costes de apertura y formalizacion de prestamos junto
con el pago anticipado de una poliza de seguros de capital diferido para
cubrir las obligaciones de prestacion definida con directivos al momento
de su jubilacion .

XTI XTY2 XXX " XXX XN Y R XJXR B XA XZXREZXKAR XX NXZ N R B2 2 14 QAR Z L4 &
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productos petroliferos a precio de adquisicion aplican
0 al de mercado si éste fuese menor.

\\
Las existencias de los materiales para consumo y re;:n‘:?s,.Lg’ifcmﬂH
aditivos, colorantes y trazadores se valoran a su coste hed
adquisicion o al de mercado, si éste fuese menor.

Cuando se produce depreciacidon de existencias por pérdidas de valor
reversibles, se dotan las correspondientes provisiones.

f) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado. Se
practican las correcciones valorativas que se estiman necesarnas para
provisionar el riesgo de insolvencias. Las deudas no comerclales se
registran por su valor de reembolso.

g) Subvenciones

Las subvenciones de capital se registran en el pasivo del Balance de
Situacion en el momento de su concesion efectiva y se imputan a
resultados en la medida en que se amortizan los inmovilizados que
financian (vease nota 10). |

h) Provisiones para riesqos y gastos

La politica de la Sociedad con respecto a provisiones para resgos y
gastos (ver nota 12) es la siguiente:

- Provision para responsabilidades:

Responde al importe estimado por la Sociedad para hacer frente, bajo
un estricto criterio de prudencia, a responsabilidades posibles o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectua al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la
indemnizacion o0 pago.

- Provision para fondo de reversion:

La Sociedad tiene algunas instalaciones sujetas a concesiones
administrativas por un numero determinado de anos, al termino de los

cuales, los activos fijos construidos en virtud de [as mismas, revierten al
Organismo cedente,

.,.......‘......OO..“...O“........."....“.0........‘...
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Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierrne del
ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquellag con
vencimiento igual o inferior a 12 meses y como deudas a largo plago las
de vencimiento superior a dicho periodo.

j) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto del gjercicio,
y se calcula a partir del resultado economico antes del impuesto,
aumentado o disminuido, seguin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota de las que previsiblemente no existan dudas de
su aplicacién en el calculo del impuesto a pagar, en el ejercicio de su
generacion o ejercicios futuros y dentro de los plazos establecidos por Ia
norma de aplicacion y excluidas las retenciones y pagos a cuenta (vease

nota 14).

Los impuestos anticipados (con el plazo de reversion estimado maximo
de diez anos), sOlo se reconocen en el activo cuando su realizacton
futura esta razonablemente asequrada. Por el contrano, los impuestos
diferidos se registran siempre.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados atendiendo a la fecha del
devengo, con independencia de la fecha en que se cobren o paguen.

Siguiendo un principio de estricta prudencia, la Sociedad contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, mientras que las
pérdidas, Iincluso las eventuales con origen en el ejercicio 0 en otro
anterior, las contabiliza en cuanto se conocen.

Aspectos medioambientales

Se registran en el inmovilizado los elementos incorporados al patrimonio
de la Sociedad cuyo proposito es el de prevenir, reducir o reparar el
dafo sobre el medio ambiente y que pretenden ser utilizados de forma
duradera en la actividad de la misma (vease nota 21).

Las provisiones para riesgos medioambientales y en particular para
descontaminacion de suelos, se calculan con base en la informacion
disponible ael coste a incurrr para aquellos emplazamientos que por su
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La Sociedad tiene externalizados, con cardacter “GeRétai="sus
compromisos de jubilacidn con el personal.

Compromisos de aportacion definida

Incluyen las obligaciones de aportacion a planes de pensiones
contraidas con el personal en general, junto con las que corresponden

al personal directivo (ver nota 11).

Estas aportaciones son cargadas a la Cuenta de Perdidas y Ganancias
en el periodo que se realiza la aportacion.

Compromisos de prestacion definida

La Sociedad tiene contratado una poéliza de seguros de capital diferido
para cubrir las obligaciones de prestacion definida con directivos al
momento de su jubilacién, con las siguientes hipotesis actuariales:

Tabla: PERM/F-2000P
Poliza inicial: Interés técnico 4,56% durante 40 afios y 3% el resto del periodo
Suplemento: Interés técnico 3,85% (duracion maxima 30 anos)

El coste se determina utilizando el método de valoracion actuarial de
beneficios proyectados. Las regularizaciones derivadas de Ias
variaciones, positivas o negativas, que experimenten los compromisos
de acuerdo con los calculos actuariales son reconocidas como gastos o
ingresos del ejercicio, segun corresponda (ver nota 11).

Por lo que se refiere a las indemnizaciones al personal por cese estas
se reconocen en €l momento en el que existe intencidn demostrable de
efectuar la rescision del vinculo que tiene la Sociedad con los afectados,
generandoles una expectativa de recibir una indemnizacion.

5. INMOVILIZADO INMATERIAL

Durante el ejercicio 2006 el movimiento de este epigrafe, expresado en
miles de euros, ha sido el siguiente (vease nota 4.a):
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Total coste

- AMORTIZACION ACUMULADA

o Derechos de uso | B o038

Total amortizacion 908

6. INMOVILIZADO MATERIAL

Conforme se indica en la nota 2.a, la Sociedad actualizé su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacion y su efecto al 31 de
diciembre de 2006 es como sigue, expresado en miles de euros:

Incremento de Amortizacion Valor

valor acumulada ~ neto

Terrenos y construcciones 36.576 14,201 22.375

Magquinaria e instalaciones 57.497 55.659 1.838
Otro inmovilizado:

Elementos de transporte 199 199 0

- Resto o 1.135 9% 1.076

Total 95 407 70.118 25.289

El importe de la revalorizacién a 31 de diciembre de 1996 fue de 122.993
miles de euros.

Los 95.407 miles de euros a 31 de diciembre de 2006 surgen tras la
disminucién de 24.140 miles de euros que se corresponde con el importe
de las revalorizaciones traspasadas a la filial de Aviacion el 1 de agosto de
1997; el resto corresponde a los bienes enajenados o dados de baja
durante los ejercicios posteriores.

Del total de dotaciones a la amortizacién efectuadas en el ejercicio, 1.813
miles de euros corresponden al efecto de la citada actualizacion.

El detalle del movimiento del inmovilizado matenal durante el ejercicio
2006, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente (véase nota 4.b):

XXX AN " XXX NXTY AR NN " XX NN "R NNRNNEN XX RXR R XA N NN 1R NN NJY N RN
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Entradas

O Saldo
g dotaciones _ final
COSTE: '
e Terrenos y construcciones 277.526 22.695 hy o« 297 235
¢ Maquinaria e instalaciones  1.148.615 60.525 \ET7400 71’)41; 226.407
e Oftro inmovilizado: ‘f.'? ey “Q,
Elementos de transporte 10.358 43 TRE3~ o} 250 9.494
Resto 73.321 5277 45T *f’f 94 79.941
o Inmovilizado en curso - 96.177 40.106 0 -81.264  105.019
Total coste | 1.605.997  128.646 16.5947 0 1.718.096
AMORTIZACION
ACUMULADA:
« Construcciones 100.708 6.187 2.262 104.633
e Maquinaria e instalaciones 838.749 48.470 8.746 87/8.473
o Otro inmovilizado:
Flementos de transporte 8.887 515 1.138 8.2064
Resto 20.785 4.726 429 25.082
Total amortizacion 969.129 59.898 12.575 1.016.452
Total Inmovilizado
material neto 636.868 == 701.644

Dentro del epigrafe de "Otro inmovilizado” se incluye una parte del stock
de productos petroliferos a 31 de diciembre de 2006, pues se considera
que dicha parte se encuentra de forma permanente cebando la red de
oleoductos. El valor registrado de estos productos asciende a 35.710 miles
de euros.

Las entradas mas significativas habidas en el ejercicio corresponden a las
mejoras de la red de oleoductos, modificaciones y mejoras operativas en
Instalaciones de almacenamiento, asi como en nuevos centros.

El detalle del inmovilizado material que, al margen del que permanece en
curso, no se encuentra afecto a la explotacion, a final de ejercicio, es el
sigulente, expresado en miles de euros:

Coste Amortizacion Importe

Actualizado  acumulada ~___neto

Terrenos 1.847 0 - 1.847
Construcciones 2.925 2.254 671
Otroinmovilizado 5798 5.488 310
Total 10.570 7.742 2.828

El detalle del inmovilizado material que, a final de ejercicio, se encuentra
totalmente amortizado y en uso es el siguiente, en miles de euros:
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~ Total L 2939

7. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento de las inversiones financieras en el ejercicio
2006, expresado en miles de euros, es el siguiente (vease nota 4.c¢):

) Larga Plazo o Corto Plazo
 Participa-  Adminis- Cartera Cartera de
ciones en traciones de Otros Depdsitos valores
.~ _sociedades publicas valores créditos yfianzas -
» 5aldo Inicial 338.136 21.230 3.328 61 739 13
e [ncrementos - 621 - 39 49  107.932
e Disminuciones - - 681 / 21 12
Saldo final 38.136 21.851 2.647 93 767 107.933

a) Participaciones en sociedades

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2006, expresado
en miles de euros, es el siguiente:

Dividendos del

Sociedad participada % Parti-  Valor en ejercicio 2005

cipacion libros recibidos en 2006

Terminales Quimicos, S.A. 50,00 6.016 1.000

Catalana D’Iniciatives, S.A. 1,17 416 27

CLH Aviacion, S.A. 100,00 31.703 -

_Comupet Madrid 2008, S.L. 1429 1 -
. _Total 38136 @ 1.027

No existen diferencias significativas entre el valor en libros de las
participaciones en sociedades arriba indicadas y su correspondiente
valor tedrico contable. Las Cuentas Anuales de Compafia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., no reflejan los efectos que resultarian de

aplicar criterios de consolidacion a la participacion accionarnal en CLH
Aviacion, S.A.. A dichos efectos, la Companiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A. ha preparado de forma separada sus cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006 aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

0000000000000 POCCNNIVCCRVVCO0Q00000D0CIONI000O0QGOCCGPOGIOGISISISIS
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‘Nombre ~_ Direccion  Actividad Participacion  Ca
CLH Aviacion, S.A. Madria Logistica aviacion 100%
Terminales ,

| ento 50%
Quimicos.S.A. Tarragona Almacenami 0

b) Cartera de valores a largo plazo

La cartera de valores de renta fija a largo plazo esta compuesta
fundamentalmente por un FIM con un importe de 2.287 miles de euros,
cuya finalidad se describe en la nota 12 de esta Memoria.

¢) Otros creditos

El detalle de este concepto, expresado en miles de euros, es el

siguiente:

Concepto - ~ Importe

Préstamos al personal (1) 52

Fianzas y depositos ] L 41
Total , 93

(1) L.os prestamos al personal devengan el tIpG po de interés legal.

d) Inversiones financieras temporales

El saldo a 31 de diciembre de 2006 esta compuesto por un deposito de
107.900 miles de euros constituido al 3,60% de interés anual el 29 de
diciembre de 2006 y con vencimiento el 2 de enero de 2007, mas los
intereses devengados y no cobrados al cierre del ejercicio; este
excedente de tesoreria se ha producido por el cobro de la enajenacion
de la instalacion de almacenamiento desactivada de Valencia. El resto
corresponde a depositos y fianzas constituidas que no devengan ningun
tipo de interes.

8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a final de los ejercicios 2006 y 20095, es
la siguiente, en miles de euros:

0000000000 00000000000 0000000000000 0COOCINNGGNOGINSNOGNTSIISIOSISNIINN
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9. FONDOS PROPIOS

Los fondos propios de la Sociedad ascienden a final del gjercicio 2006 a
422 102 miles de euros, siendo el desglose y movimiento del ejercicio los
que figuran en el Estado de Capital y Reservas siguiente:
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El desglose del accionariado a 31 de diciembre de 2006, con ellporcentaje
de participacion, es el siguiente:

Porcentaje de

Accionistas L patrticipacion
Repsol YPF, S.A. 19,67
Petroleos del Norte, S.A. 9,33
Enbridge Capital ApS 25,00
Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A. 14,15
Oman Oil Holdings Spain, S.L. 10,00
BP Oil Espana, S.A. 5,00
Disa Financiacién, S.A. 5,00
Disa Peninsula, S.L. 5,00
China Aviation OIl (Singapore) Corp. Ltd. 5,00
Galp Energia Espana, -.A. 5,00
Otros L 0,89

Jotad 0000000000 100,00

El 2,54 por ciento de las acciones de la Sociedad, correspondiente a las
clases A y D, estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas espanolas.

El Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de
Intensificacion de la Competencia de Mercados de Bienes y Servicios,
dispone en su articulo 1 la ampliacion del accionariado de la Compania
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., limitando la participacion directa o
indirecta en su accionariado, en una proporcidon no superior al 25% del
capital o de los derechos de voto de la entidad, y establece que la suma de
las participaciones, directas o indirectas, de aquellos accionistas con
capacidad de refino en Espafna no podra superar el 45 por 100.

Reservas:
| as restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas solo sera disponible para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del diez por ciento del capital ya
aumentado; o bien, y mientras no supere el veinte por ciento del capital
social, para compensar pérdidas siempre que no existan otras disponibles
para este fin.
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que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra TEFHFE rse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetarialhaya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte corresppndiente a
la amortizacidon contablemente practicada o cuando los Elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-L.ey 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion. A la citada fecha de 1 de enero de 2007, y por
este concepto, podran destinarse a reservas de libre disposicion 80.146

miles de euros.

10. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Durante el ejercicio se han imputado a resultados 1.290 miles de euros
(véanse notas 4.gy 16).

El saldo a 31 de diciembre de 2006 asciende a 13.289 miles de euros y su
desglose es el siguiente:

1 e LI B
T T T —— e ——— r ... T N T T T T TT T T T ™ T

Entidades ] _Miles de euros
Union Europea 10.230
Diputacion Foral de Vizcaya . ~3.059

Total _ 13.289

Las subvenciones de la Unidn Europea estan asociadas a la construccion
de lineas de oleoductos e instalaciones de almacenamiento, y la de la
Diputacion Foral de Vizcaya lo esta a la construccion de la nueva
instalacion de almacenamiento de “El Calero”. La Sociedad ha cumplido
con todos los requisitos exigidos para la obtencion de dichas
subvenciones.

- 11. PLANES DE PENSIONES

La Sociedad tiene externalizados, con caracter general, sus
compromisos por pensiones con el personal.

Compromisos de aportacion definigda

Corresponden a las obligaciones de aportacion a planes de pensiones
contraidas con el personal en general, que ascienden a 2.556 miles de
euros en el gjercicio 2006, junio con las que corresponden al personal

directivo (ver nota 12).
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12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La Sociedad tiene dotadas determinadas provisiones destinadas a cubrir,

fondos de reversion, asi como por otras responsabilidades (vease nota

4.h).

El movimiento de este epigrafe, en miles de euros, durante el ejercicio
2006 ha sido el siguiente:

Saldo Dotacio- Aplidéci.o- Saldo

000000000 00000P00000POCIQRIVOCODPOICOVOP OIVIINN0000Q000CGKOGIOSGOIOTS

- inicial nes  nes final

Para fondos de reversion 8.654 ' - 120 8.534
Para responsabilidades 110.638 89.611 48 142  152.107
- Fiscales y otros litigios 84.156 68.214 40.434 111.936

- Con el personal 4.868 8.923 2.581 11.210

- Medioambientales 19.000 4.816 3.540 20.276

- Desmantelamiento 1.996 5.981 1.476 6.501
- Otros . bis 1.677 111 2.164
Total 119.292 39.611 48.262 160.641

La Sociedad es parte en numerosos litigios de muy variada naturaleza y su
asesoria legal interna realiza un analisis individualizado del riesgo de
guebranto para la Sociedad determinando, en su caso, la necesidad de
dotar una provision para cubrir dichos riesgos en atencion a un criterio de
prudencia. Asimismo, en aquellos casos que tienen contratado los servicios
de un asesor legal externo, la evaluacion del riesgo se hace
conjuntamente. A dichos efectos, se ha de destacar que la Sociedad es
parte demandada y codemandada en la via civii y contencioso-
administrativa, respectivamente, en relacion con ciertos activos (vease nota
16) que han sido enajenados por la Sociedad en el gjercicio 2006.

Al 31 de diciembre de 2006 los Administradores de la Socledad consideran
que la provision constituida, bajo un criterio de estricta prudencia, cubre
suficientemente los riesgos posibles o ciertos de los litigios y contingencias
en curso.

Dentro del saldo del capitulo de provisiones para responsabilidades con el
personal se incluyen 6.083 miles de euros con motivo del Plan de
redimensionamiento y rejuvenecimiento de plantilla, 2.840 miles por la
unificacion de las instalaciones de almacenamiento de Santurce vy
Somorrostro en la instalacién de almacenamiento de El Calero y, 2.287
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13. DEUDAS NO COMERCIALES

El importe de las deudas con entidades de crédito, a 31 de diciembre de
2006, asciende a 93.680 miles de euros. El vencimiento de las mismas en
los préximos anos es el siguiente:

0000000000 000000000000 0000QRICGGCCPOICCVIIPOCIINIV0000Q00OCGCGKOGIOSIOTS

Miles

Anpo de euros
2007 7
2008 11.254
2009 17.718
2010 17.718
ANos posteriores - | - 46.983
Total | . - 93.680

Los préstamos concertados por la Sociedad durante el ejercicio 2006, han
devengado un tipo de interés medio del 3,25 %.

El importe de las deudas con otros acreedores a largo plazo, asciende a
148 miles de euros y corresponde a fianzas recibidas que no devengan
tipo de interes.

La Sociedad tiene concedidas diversas lineas de crédito asi como
préstamos con entidades bancarias por un importe total de 434.250 miles
de euros, de las c<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>