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JOSE MARIA MAS MILLET, ABOGADQO, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD MERCANTIL
"NH HOTELES, S.A., CON DOMICILIO SOCIAL EN MADRID,
C/SANTA ENGRACIA N° 120, PLANTA 7%, C.L.F. A-28.027.944---------

CERTIFICA:

e Que en la sesion del Consejo de Administracién celebrada, previa su
debida convocatoria, el dia 27 de marzo de 2007, con asistencia -entre
presentes o representados-, de la totalidad de sus miembros, se
aprobaron por unanimidad las Cuentas Anuales e Informe de Gestion,
tanto individual como Consolidada, de NH Hoteles, S.A.
correspondientes al ejercicio 2006.

¢ Que la indicada documentacion, debidamente firmada por todos los
miembros del Consejo de Administracién, corresponde con las
Cuentas Anuales e Informe de Gestién -tanto individual como
Consolidada-, correspondientes al ejercicio 2006, junto con el
Informe de Auditoria Independiente, que se depositd en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el dia 24 de Abril de 2007 con
numero de Registro de Entrada 036187.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente
Certificacion en Madrid, a 25 de Abril de 2007.
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NH Hoteles, S.A.

Cuentas Anuales del gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2006 e Informe de
Gestion , junto con el Informe de
Auditoria Independiente
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Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES +34 915 56 74 30

www.deloitte.es

A los Accionistas de
NH Hoteles, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de NH HOTELES, S.A., que comprenden los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no ha iclmdo
el examen de las cuentas anuales de una parte de las empresas del Grupo, que representan un valor neto contable
en las cuentas anuales adjuntas de 227 millones de euros. Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas
por otros auditores, segun consta en ¢l Anexo I de la memoria adjunta. Nuestra opimon expresada en este 1nforme
se basa, en lo relativo al efecto que la valoracion de dichas participaciones tiene en las cuentas anuales de la
Sociedad, en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de

las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de

las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006, Con fecha 31 de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria de
las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

La Sociedad como cabecera de Grupo esta obligada, al cumplir determunados requisitos, a formular separadamente
cuentas anuales consolidadas preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con opinion
favorable con esta misma fecha. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NIIF-UE, el volumen total de reservas, de beneficios del ejercicio, de activos y de ventas consolidadas
ascienden a 529, 62, 2.718 y 1.095 millones de euros, respectiva y aproximadamente.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores que se indican en el
apartado 1 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de NH Hoteles, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conforrmdad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el

€jerciclo anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no torma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de
oestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

LD.A.C. N° 50692

30 de marzdo de 2007

Deloitte, 5.L. {nscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secaon 8. hoja M-54414, Member of
inscripeion 96, C.1.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Deloitte Touche Tohmatsu




¢

L
MENE

CLASE 8:

(I R ' o |

EJERCICIO 2006




w;l _ﬂm l»m.

E5 I: HTIMI‘.'.'lS |

CLASE 8- _DE EURC

INFORME DE GESTION

Durante el ejercicio 2006 NH Hoteles ha continuado reforzando su presencia en ¢l segmento medio
de hoteles urbanos a través de un crecimmento organico sostenido y adicionalmente mediante la firma

de dos acuerdos que lc han permitido consolidarse en el mercado italiano; el alcanzado con Tourist
Ferry Boat, S.r.l. para la adqusicion de la cadena Framon y el alcanzado con Joker Partecipazione,
S.r.l. vy Banca Intesa, S.p.a. (hoy Banca Intesa Sanpaolo, $.p.a.) para adquirir no menos del 74,47% de
Jolly Hotels, 5.p.a.

Por lo que se refiere al crecimiento organico, durante el ejercicio 2006 se abrieron 15 hoteles con
2.486 habitaciones y se firmaron proyectos para 3.911 habitaciones adicionales. Estos proyectos se
encuentran tanto en paises en los que NH Hoteles ya tiene una presencia consohdada (caso de Espafia,

Holanda y Alemania) como en aquellos otros en los que la presencia es escasa (caso de los paises del
Este y Remno Unido).

Como resultado del acuerdo alcanzado con Tounst Ferry Boat, 5S.r.l. (IFB) se ha creado una joint-

venture (75% NH Italia 25% TFB) a la que NH Hoteles aporta los activos mantenidos hasta la fecha
en ¢l mercado italiano y TFB le aporta quince hoteles operados baja la marca “Framon” y cuatro
proyectos en desarrollo, de los que doce estan situados en Sicilia y siete en las ciudades 1talianas de

Roma, Geénova, Venecia, Florencia, Padova y Amalfi. A traves de esta operacion el Grupo ha pasado
a operar un total de 1.807 nuevas habitaciones todas ellas en el mercado italiano.

De mayor relevancia es el acuerdo alcanzado con Joker Partecipazione, Srr.l. y Banca Intesa, S.p.a.
(hoy Banca Intesa Sanpaolo, S.p.a.) para tomar el control mayoritario de Jolly Hoteles, S.p.a.

sociedad cotizada con 45 hoteles, 38 situados en Italia y 7 en el exterior. Esta operacidn le permitira a
NH Hoteles consolidarse como la cadena lider en el mercado italiano con 5.863 habitaciones mas a
sumar a las ya operadas en Italia con anterioridad. Adicionalmente esta adquisicion le permitira a NH
Hoteles reforzarse en mercados en los que ya estaba presente (Holanda, Alemania, Bélgica y Reino
Unido) y entrar en otros mercados internacionales en los que no tenia presencia como Paris y Nueva
York.

Cuando se cierre defmitivamente esta operacion, NH Hoteles estara ya presente en 21 paises, con 334
hoteles y 48.502 habitaciones, de las que el 27% son en propiedad, el 57% son contratos de
arrendamiento (el 8% con opcion de compra) y €l 16% son contratos de gestion. Ademas se han
firmado contratos para 3] proyectos con un total de 5.907 habitaciones.

Con respecto al proceso de compra de minoritarios iniciado en el gjercicio 2005, este ha culminado en
2006 mediante la compra por canje de acciones de NH Hoteles, S.A. de las participaciones que Equity
Internacional Properties, Ltd. poseia en Latinoamericana de Gestion Hotelera, S.A. v la culminacion
del proceso de Oferta Publica de Adquisicion (OPA) sobre las acciones de Sotogrande, S.A. no
controladas por el Grupo en el momento de presentacion de la OPA.

Como resultado de las operaciones descritas se han aprobado y suscrito dos ampliaciones de capital
en NH Hoteles: una para adquirir la participacion de Equity Internacional Properties, Ltd. en

-
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[atinoamericana de Gestion Hotelera, S.A. por un importe total de 57,38 millones de euros a traves
de la puesta en circulacion de 4.250.000 acciones nuevas y otra para canjear las acciones de
Sotogrande, S.A. a los minoritarios que acudieron a la OPA, por un importe total de 101,6 muliones
de euros, a través de la puesta en circulacion de 7.815.589 nuevas acciones.

Finalizado ¢l proceso de OPA, tras el cual el porcentaje de Sotogrande controlado por NH Hoteles
pasé a ser del 97,72%, el Grupo ha comenzado un proceso de reestructuracion de activos en esta
Sociedad. Se han traspasado a Sotogrande, S.A. proyectos de caracter inmobihario anteriormente en
manos de NH Hoteles (por ejemplo el desarrollo que se esta acometiendo en Cap Cana) y se han
traspasado a NH Hoteles otros activos de caricter no inmobiliario (como los hoteles NH Alanda, NH
Marbella o la sociedad Gran Circulo de Madrid, S.A.) convirtiéndose asi en un operador puramente
iInmobailiario.

Ademas de las ampliaciones de capital descritas, en noviembre de 2006 el Consejo de Administracion
de NH Hoteles aprobd una ampliacion de capital de hasta 250 millones de euros, mediante la emision
de un maximo de 16.371.971 acciones nuevas, cuya finalidad es financiar la adquisicion de Jolly
Hotels, S.p.a. financiar un ambicioso Plan de Crecimiento organico para los proximos tres afios y
ademas seguir manteniendo al Grupo con un ratio de apalancamiento financiero adecuado. A la fecha
de este Informe dicha ampliacion de capital ha quedado totalmente suscrita y desembolsada.

El Plan de Crecimiento descrito tiene previsto la apertura de 18.000 habitaciones en el penodo 2007-
2009, de las que a la fecha se han firmado 1.198 habitaciones, lo que es muestra del buen desarrollo
de este ambicioso Plan.

NUEVOS PRODUCTOS

Durante el ejercicio 2006 se ha consolidado el proceso de expansion de los restaurantes FAST
GOOD, producto que ha sido fruto, al igual que el NHUBE, de la cooperacion entre Ferran Adna y
NH Hoteles. Tras el éxito del primer restaurante abierto en 2004 en el NH Eurobuilding en Madnd,
en el afio 2005 se abrieron dos nuevos restaurantes y tres mas en el 2006, dando muestras del exito de
este nuevo producto basado en la idea de que a través de una oferta sencilla e innovadora se puede
degustar comida rapida con la mas alta calidad.

El concepto “NHOW?” ideado en 2005 como una nueva y exclusiva categoria de hoteles creados para
los clientes mas vanguardistas, pasa a ser una realidad en el ejercicio 2006 con la apertura de un hotel
en Via Tortona, en el nuevo centro de la moda de Milan. Adicionalmente en el area vacacional se ha
lanzado recientemente la marca “SOTOGRANDE RESORTS” que sera la marca con que NH
Hoteles operara los resorts de alta gama con el objetivo de rephicar el estilo de vida y las
oportunidades de ocio de Sotogrande en los nuevos destinos.

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, no se han efectuado inversiones m se ha mcurrido en
gastos en materia de Investigacion y Desarrollo.
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RESULTADOS

Durante el afio 2006 el dato mas positivo es que el ingreso medio por habitacion disponible (Revpar)
se ha incrementado significativamente respecto al ejercicio anterior en todas las unidades de negocio,
alcanzando un aumento del 10,47% en hoteles comparables.

La clave de este buen comportamiento ha estado en la estrategia de gestion de los ingresos centrada
en precios. El Grupo ha logrado durante el ejercicio 2006 incrementar el precio medio en un 8,39% en
hoteles comparables mejorando ligeramente los niveles de ocupacion mantenidos durante el ejercicio
anterior.,

En Alemania y Austria esta mejora del ingreso medio por habitacion disponible ha llegado al 12,04%
y 11,65% respectivamente, lo que, unido a los ahorros de costes de rentas por las refinanciaciones
alcanzadas, ha permitido que por primera vez desde que se entro en estos paises se haya obtenido un
Ebitda positivo. |

Durante el ejercicio 2006, en Espafia se logro un crecimiento de Revpar del 8,36% gracias
fundamentalmente a la subida del precio medio en periodos de baja ocupacion. El posicionamiento de
NH Hoteles en hoteles urbanos en Espafia le esta permitiendo beneficiarse del creciente atractivo de

las ciudades espafiolas como destinos turisticos alternativos, mejorando de esta forma enormemente
los niveles de ocupacion en periodos de demanda tradicionalmente baja.

También es resefiable el excelente comportamiento de la unidad de negocio de Benelux, que ha
experimentado una subida de Revpar del 10,19% y que contirma la buena tendencia mantenida por el
Grupo en estos paises.

En lo que respecta a la actividad hotelera, entre 2006 y 2005, las ventas de la cadena subieron un
12,05% vy el Ebitda se mcremento un &,5%, gracias a la buena tendencia del negocio en todas las
unidades de negocio.

La actividad inmobiliaria de Sotogrande en el afio 2006 se redujo en relacion al ejercicio anterior un
16,9%. Esta evolucion se explica no s6lo por el creciente peso de la venta de casas y apartamentos
respecto a parcelas en el total de productos inmobiliarios actualmente puestos a la venta, sino también
a que durante el ultimo trimestre del ¢jercicio anterior se vendio una parcela de volumen por importe
de 35 millones de euros. Las ventas contabilizadas en el ejercicio 2006 alcanzaron los 69,37 millones

de euros con un Ebitda de 27,09 millones de euros. Adicionalmente, las ventas comprometidas
pendientes de contabilizar a final del ejercicio alcanzan la cifra de 74,6 millones de euros con un
margen estimado de unos 29,6 millones de euros.

En cuanto a las perspectivas para el ejercicio 2007, NH Hoteles espera mejorar los ingresos por venta
de habitaciones en todas las unidades de negocio con el objetivo principal de fidelizar y aumentar los

clientes pero mantemendo la estrategia activa de gestion de precios que tan buenos resultados ha dado
en ¢l ejercicio 2006.
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DESCRIPCION GENERAIL DE LA POLITICA DE RIESGOS

En el proximo afio NH Hoteles continuara buscando oportunidades de expansion, siempre tratando de
minimizar los riesgos propios del sector en que opera ¢l Grupo, que se caracteriza por ser una
actividad sensible al ciclo econdmico y por un grado de apalancamiento operativo importante.

La gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesto NH Hoteles en el desarrollo de sus
actividades constituye uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de preservar el valor de los
activos y en consecuencia la inversion de los acciomistas. La Direccion del Grupo tiene entre sus
objetivos munimizar los riesgos y ophimizar la gestion de los mismos mediante el analisis de los
correspondientes mapas de riesgo.

La gestion de riesgos financieros esta centrahizada en la Direccion Financiera Corporativa, existiendo
los dispositivos necesarios para confrolar, en funcion de las variables economicas, las exposiciones a
las variaciones en los tipos de interes y tipos de cambio, asi como los riesgos de creédito y hquidez.

El riesgo de crédito del Grupo es principalmente atribuible a sus deudas comerciales. Los importes se
muestran netos de provisiones para insolvencias, siendo el riesgo muy reducido ya que la cartera de
clientes esta atomizada entre un gran nimero de agencias y empresas.

En cuanto al riesgo de tipo de interés, la informacion relativa a los instrumentos financieros derivados
que posee la Sociedad al 31 de diciembre de 2006, asi como las politicas aplicadas por la misma se
detallan en la memortia adjunta.

El nivel de deuda financiera neta consolidada a finales de diciembre de 2006, excluyendo la
operacion de Jolly Hotels, ha descendido hasta los 620,8 miliones de euros desde los 678,57 millones
de euros a que ascendia en diciembre de 2005, con un ratio de apalancamiento financiero (deuda
financiera neta /patrimonio neto) del 0,60x muy por debajo del ratio 1x que siempre se ha propuesto
como objetivo el Grupo. Teniendo en cuenta la operacion de Jolly, la deuda ascenderia a 1.124,8
millones de euros, incluyendo las opciones de compra y venta por importe de 277,4 millones de euros
y la deuda de Jolly al 31 de diciembre de 2006 que ascendia a 227 millones de euros. Con este nivel

de deuda, el ratio de apalancamento financiero estaria en el entorno de 1x, quedando de nuevo muy
por debajo del ratio objetivo 1x teniendo en cuenta la ampliacion de capital de 250 millones de euros
recientemente suscrita en su totalidad.

En cuanto al mantenimiento de las fuentes del cash-tlow, este depende de la evolucion del negocio
hotelero y de las ventas de parcelas y promociones de la actividad inmobiharia del Grupo. Estas
variables dependen del ciclo econonuco general y de la coyuntura de mercados en relacion con la
oferta y la demanda.
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CUENTA DE GESTION CONSOLIDADA (en millones de euros)
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Ingresos de la Actividad Hotelera 1005,58 92.18% 897,45 91,14% 12,05%
Ingresos de la Actividad Inmobiliaria 69,37 6,36% 83,44 8,47% -16,86%
Otros Ingresos de la Actividad No Recurrente 15,99 1.47% 3,77 0,38% 324,14%
[TOTAL INGRESOS 1090,94 100,00% 984,66 100,00% 10,79%
Coste de Ventas Inmobiliaria -32,26 -2,96% -16,88 -1,72% 91,00%
Coste de Personal -344,08 -31,54% -316,04 -32,10% 8,88%
Gastos Directos de Gestion -332,41 -30,47% -299 29 -30,40% 11,07%
Otros Gastos No Recurrentes -9,10 -0.83% -2,10 -0,21% 333,33%
BENEFICIO DE GESTION 373,08 34,20% 350,34 35,58% 6,49%
Arrendamientos y Contribucion Urb. -184,19 -16,88% -169,49 -17.21% 8,67%
EBITDA 188,89 17,31% 180,85 - 18,37% 4,45%
Amortizaciones -75,00 -6,87% -68 82 -6,98% 8,98%
EBIT 113,89 10,44% 112,03 11,38% 1,66%
Gastos Financieros -29,79 -2,73% -23,13 -2 35% 28,82%
Resultados Puesta en Equivalencia 1,28 0,12% -0,65 -0,07% «296,92%
EBT 85,38 7,83% 88,25 8,96%  -3,26%
Impuesto sobre Sociedades -24.,09 -2,21% -17,85 -1,81% 34,99%
BENEFICIO antes de Minoritarios 61,29 562% 70,41 7,15% -12,95%
Intereses Minoritarios 1,16 0.11% -8,17 -0,83% -114,20%
BENEFICIO NETO 62,45 5,72% 62,24 6,32% 0,34%

Nota: Esta cuenta de explotacidén consolidada esta elaborada con criterios de agrupacion de gestion hotelera que no
sicmpre han de coincidir con los criterios contables aplicados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo NH
Hoteles.

ACCIONES Y ACCIONISTAS

La ejecucion del acuerdo alcanzado con los socios minoritarios de Latinoamericana de Gestion
Hotelera, S.A. (LGH) ha supuesto en el ejercicio 2006 la realizacion de una ampliacion de capital de

4.250.000 acciones con un valor de emision, a efectos del canje, de 13,50 euros por accion. A cambio
NH Hoteles ha recibido el 35,4% de las acciones de LGH.

La finalizacion del proceso de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA) sobre el capital
soclal de Sotogrande, S.A. ha supuesto en el ¢jercicio 2006 la emision de una amphiacion de capital
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de 7.815.589 acciones con un valor de emsion, a efectos del canje, de 13 euros por accion. A cambio
NH Hoteles ha alcanzado una participacion en Sotogrande, ».A. del 97,72%.

A lo largo del ejercicio 2006, el Grupo ha realizado diversas operaciones de compra (616.762 titulos)
y venta (411.219 titulos) de acciones propias, dentro de los hmites legalmente establecidos y con las
preceptivas comunicaciones a la Comision Nacional del Mercado de Valores, obteniendose en su
conjunto una plusvalia de 3.890 euros. Al clerre del gjercicio, el Grupo NH Hoteles, era titular de
230.543 acciones propias representativas del 0,18% de su capital social con un coste total de 3,5
millones de euros.

Durante el afio 2006, se contrataron en el Mercado Continuo 220.118.673 acciones de NH Hoteles,
S.A. (228.305.659 acciones en 2003), lo que representa 1,78 veces (1,91 veces en 2005) el numero

total de acciones en que se encuentra dividido el capital social, con una media de contratacion diaria
de la accion en el Mercado Continuo de 866.608& titulos.

CONTRATACION MEDIA DIARIA EN TITULOS
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CONTRATACION MEDIA DIARIA EN MILLONES DE EUROS
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En los graficos siguientes se puede apreciar la evolucion de la cotizacion y de la capitahzacion
bursatil durante los dos Ultimos afios.

EVOLUCION NH HOTELES - IBEX
DICIEMBRE 2004- FEBRERO 2007
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La cotizacion media del afio 2006 ha sido de 14,49 euros frente a 11,50 euros del gjercicio antenor,
con un precio maximo de 18,19 euros alcanzado en el mes de agosto y un minimo de 12,25 en junio.
El precio méximo del ejercicio 2005 fue de 14,11 euros, y el minimo de 9,31 euros.

CAPITALIZACION 1996-2007
(en millones de euros)
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE
NH HOTELES, S.A. DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
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ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

NH HOTELES, S.A. se constituyd como sociedad anonima en Espafia el 23 de
diciembre de 1881 bajo ¢l nombre de "Maternal para Ferrocarrles vy
Construcciones, S.A.", denominacion que fue posteriormente modificada por la
de "Material y Construcciones, S.A." (MACOSA) vy, posteriormente, por la de
“Corporacion Arco, S.A.”

Durante el ejercicio 1992, Corporacion Arco, S.A. absorbio a Corporacidn
Financiera Reunida, S.A. (COFIR) adoptando al mismo tiempo la denominacion
social de la sociedad absorbida y adaptando el objeto social a la nueva actividad
de la Sociedad Dominante, centrada en la gestidn de su cartera de participaciones.

Durante el ejercicio 1998 Corporacion Financiera Reunida, S.A. (COFIR) se
fusiond con Grupo Catalan, S.L.. y filiales y Gestion NH, S.A. mediante la
absorcion de estas sociedades por la primera. Posteriormente, Corporacion
Financiera Reumda, S.A. (COFIR) absorbio a NH Hoteles, S.A. adoptando la
denominacion social de la sociedad absorbida y amphando su objeto social para
permifir la realizacion directa de actividades hoteleras, actividades que ya venia
realizando de forma indirecta a traves de sus fihales.

La informaci6n referida a dichas fusiones se halla recogida en las cuentas anuales
de los gjercicios en los cuales se produjeron dichas transacciones.

En Octubre de 1999 se lanzo una Oferta Publica de Adquisicidn de Acciones

sobre el 100% del capital de Sotogrande S.A. que le ha permitido en todo
momento tener una mayoria de control superior al 75%.

En el eercicio 2000 se micia la estrategia de expansion, fundamentalmente

ceuropea, de cara a la creacion de una marca global fuerte en el segmento de
hoteles urbanos que comienza con la integracion de la sociedad hotelera

holandesa “Krasnapolsky Hotels and Restaurants, N.V.”, continia con las
adquisicion de la sociedad mejicana “Nacional Hispana de Hoteles, S.R.L de

14
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C.V.” en junio de 2001 y en el gjercicio 2002 con la compra de la sociedad
hotelera alemana Astron Hotels.

Durante el periodo 2003-2006 y a través de crecimiento organico el Grupo se ha

introducido en diversos mercados europeos como el 1italiano o el rumano y ha
entrado en nuevas plazas como Londres, asi como en el sector turistico de calidad

con sendos proyectos en Cap Cana (Republica Dominicana) y Rivera Maya
(México).

En el ejercicio 2006, una vez consolidadas las adquisiciones de periodos
anteriores, el Grupo ha continuado con su estrategia de expansion mternacional, a
través de la adquisicion de la cadena 1taliana Framon y del acuerdo alcanzado con

Joker Partecipazioni, S.r.l. y Banca Intesa, S.p.a. (hoy Banca Intesa Sanpaolo,
S.p.a.) con objeto de adquirir el control de no menos del 75% del capital social de

Jolly Hoteles, Spa.

Al cierre de 2006 NH Hoteles esta ya presente, con hoteles operativos, en 19
paises, con 269 hoteles y 38.990 habitaciones, de las que un 70% se encuentran

en Espafia, Alemania y Benelux.

El domicilio social de NH Hoteles S.A. esta fijado en Madnd.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores, se
han obtenido de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de

la Sociedad.

Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordimaria de Accionistas, estimando el Consejo de Administracion de la
Sociedad que seran aprobadas sin ninguna modificaciéon. Las Cuentas
Anuales del gjercicio 2005 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 5 de mayo de 2006.

15
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b) Principios contables

Las cuentas anuales no se presentan consolidadas con las de las sociedades
filiales en las que la Sociedad posee una participacion mayoritaria m con las
de las sociedades en las que ejerce un control de gestion y financiero,

puesto que, de acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como
cabecera de (Grupo, esta obligada a formular separadamente cuentas anuales

consolidadas preparadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Umon Europea (NIIF-UE). Dc
acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NIIF-UE, el volumen total de reservas, de beneficios del
ejercicio, de activos y de ventas consolidadas asciende a 529, 62, 2.718 y

1.095 millones de euros, respectiva y aproximadamente.

b) Otra informacion

En el gjercicio 2002 se llevo a cabo la fusion por absorcion de la Sociedad
Promociones Eurobuilding. La informacion relativa a dicho proceso de

fusion s¢ haya recogido en las presentes Cuentas Anualcs del citado
€]Erciclo.

En el ejercicio 2003 se procedid a la disolucion sin hquidacion de la
Sociedad Ahora, S.L. a favor de su unico socio NH Hoteles, S.A. La

informacion legalmente requerida a dicho proceso de resolucion se detalio
en las Cuentas Anuales 2003.

3.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO

LL.a propuesta de aplicacion de las perdidas del ejercicio 2006, por importe
de 2.290 miles de euros, formulada por los Administradores de la Sociedad
consiste en aplicar las mismas a la cuenta de *“Resultados negativos de
€]ErcIC10s anteriores’ para su compensacion en ejercicios futuros.

16
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NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de las cuentas anuales, de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

(rastos de establecimiento

En general, los gastos de constitucion y ampliacion de capital representan,
fundamentalmente, los honorarios de abogados, gastos de escrituracion vy
registro y se activan por su precio de coste y se amortizan linealmente en un

periodo de cinco anos.

Los gastos de primer establecimiento representan, principalmente, los
gastos incurnidos antes de la apertura de cada hotel que no son imputables al
inmovilizado material, y se amortizan a razon del 20% anual (ver nota 5).

b) Inmovilizaciones inmateriales

En este capitulo del balance de situacion adjunto se recogen,
fundamentalmente, los siguientes conceptos:

1)  “Derechos de usufructo”: recoge el coste del derecho de explotacion

del Hotel NH Plaza de Armas de Sevilla, adquirido en 1994 y cuya
amortizacion se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a lo Jargo

de los 30 anos de duracion del contrato y segun una cuota creciente
con un porcentaje de aumento del 4% anual.

11)  “Aplicaciones informaticas’™: incluye diversos programas informaticos
adquirtdos por la Sociedad. Estos programas se valoran a su coste de
adquisicion y se amortizan de forma hineal a razén de un 25% anual.

111) “Fondo de comercio™: recoge el saldo que Promociones Eurobuilding,
S5.A. mantenia en sus libros como consecuencia de la fusion por
absorcion, en ejercicios anteriores, de las sociedades Inmobiliaria
Barcelonesa, S.A. y NH Zurbano, S.A. La informacion relativa a
dicho proceso de fusion se halla recogida en las Cuentas Anuales de

Promociones Eurobuilding, S.A. del ejercicio 1998. Dicho Fondo de
comercio se amortiza en un periodo de 10 afios.

G 754582
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¢) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materales se valoran a su precio de adquisicion. Los

costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento

de la productividad, capacidad o eficiencia o un alarganuento de la vida util
de los bienes, se registran como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ¢jercicio en que se¢ incurren.

En ¢l caso de bajas o retiros de elementos del inmovilizado material, su
coste y amortizacion acumulada se cancelan de los registros contables, El
beneficio o perdida resultante se lleva a resultados.

La Sociedad amortiza su inmovilizado matenal siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida atil estimada,
segun el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada

Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Mobihario y enseres 10

Elementos de transporte
Equipos para proccso de mformacion
Menaje

SN S

d) Inmovilizaciones financieras

Las mversiones financieras permanentes figuran valoradas a su coste de
adquisicion, que no excede del valor de mercado (valor tedrico-contable de
la participacion incrementado por las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion, las cuales se encuentran asignadas en su mayor
parte a activos tangibles, y que subsistan en el momento de la valoracién
posterior), incluyendo, en su caso, el cosie de los derechos de suscripcion
pagados y dotandose una provision adecuada por depreciacién en las
inmovilizaciones en que se produzca una pérdida de valor.

Los creditos concedidos s¢ registran por los importes entregados pendientes
de cobro.

18
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Las fianzas y los depositos se presentan valorados por los importes
desembolsados.

¢) Existencias

Las exisiencias representan, basicamente, comestibles de restauracion, y se
valoran al coste de adquisicion o al valor de realizacion, el menor.

f) Deudores

La Sociedad sigue el criterto de dotar aquellas provisiones para insolvencias
que permitan cubrir los saldos de cierta antigiiedad o aquellos en los que
concurren circunstancias que razonablemente permitan su calificacion como
de dudoso cobro.

g) Inversiones financieras temporales

Los activos financieros de renta fija se presentan a su coste de adquisicion
incrementado por los intereses devengados y no vencidos a la fecha de
cierre del gjercicio.

Los activos financieros de renta variable se valoran a su coste de
adquisicion corregido por la correspondiente provision por depreciacion en
caso de que su valor de mercado sea inferior a aquel.

h) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su

contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio

surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ¢jercicio se
valoran en euros a tipos de cambio vigentes a 31 de diciembre,
reconociéndose como gastos las perdidas netas de cambio no realizadas,
determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento vy
comportamiento en el mercado, y difinnendose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados determinados de igual modo, excepto en el
caso de los activos liquidos, que se valoran al tipo de cambio mas bajo entre

J1794592¢%
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¢l de cierre y el medio del ultimo trimestre, llevandose la diferencia a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio.

Corto/largo plazo

En los balances de situacion se clasifican a corto plazo los creditos y deudas
con vencimiento igual o anterior a doce meses y a largo plazo en el caso
contrarlo.

Acclones propias

Las acciones propias de la Sociedad se valoran al mas bajo de los tres
siguientes valores: '

- Coste medio de adquisicion

- Cotizacion de cierre del ¢jercicio o media del ultimo trimestre, (la
IMENnor)

- Valor tedrico contable consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, la diferencia entre el coste medio de
adquisicion y el precio de cotizacidn se registra con cargo a la Cuenta de
Perdidas y Ganancias. Por €l contrario, la diferencia entre la cotizacién y ¢l
valor tedrico contable se registra con cargo a reservas de la Sociedad.

k) Ingresos y gastos

1)

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del principio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la

corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Impuesto sobre beneficios
NH Hoteles, S.A. esta acogida, como Sociedad Dominante, al régimen

fiscal de tributacion consolidada, determinandose el gasto devengado en el
¢jercicio por el impuesto contable individual como s1 se tratara de una

20
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declaracion independiente, y considerando las bonificaciones y deducciones
en la cuota que le permite dicho régimen de tributacion consolidada.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion
del resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en la correspondiente cuenta

de mmpuesto diferido o anticipado de los balances de situacion.

m) Compromisos con €l personal

Las empresas del sector de hosteleria estan obligadas al pago de un
numero determinado de mensualidades a aquellos empleados que al cesar
en la empresa por jubilacion, con una cierta edad o por incapacidad laboral
permanente, tengan una determinada antigiiedad y cumplan unos
requisitos preestablecidos.

El pasivo devengado por estos compromisos con el personal se encuentra
registrado dentro del epigrafe “Provisiones para nesgos y gastos del
balance de situacidén consolidado adjunto (véase Nota 15).

Con fecha 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con el Real-Decreto Ley
16/3005 la Sociedad ha externalizado los mencionados compromisos,
financiando la totalidad de los servicios pasados.
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GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El desglose y el movimiento de este capitulo durante el gjercicio 2006 ha

sido el siguienie (en miles de euros):

(;astos de (astos de

(Gatos de primer ampliacion de
constitucion establecimiento capital Total
L_Saldn a31.12.05 B 104 | 1.038 “-----199 1.341
Adiciones - 42 1.613 [.655
Amortizacion (92) | (358) (152) (602)
 Saldoa31.12.06 12 m 1660 2.394

Las adiciones del ejercicio 2006 se corresponden, fundamentalmente, a los
costes incurridos por la Sociedad en las amplhaciones de capital efectuadas

(vease Nota 14).
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6.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El desglose y el movimiento de los diferentes epigrafes de este capitulo

durante el ejercicio 20006 ha sido el sigmente (en miles de euros):

COSTE

Derechos de usufructo
Aplicaciones informaticas
Derechos de traspaso

Fondo de comercio
Concesiones, patentes v licencias

AMORTIZACION
ACUMULADA

Derechos de usutructo
Aplicaciones informaticas
Derechos de traspaso

Fondo de comercio

Concesiones, patentes y licencias

VALOR NETO CONTABLE

Saldo a
31.12.05

31.140
17.923
911
3.386
Y88

(8.439)
(9.065)
(531)
(2.371)
(726)

Adiciones o

__dotaciones

46
2.104

(21.132)

33.216

Bajas o
retiros

(932)
(3.300)
(176)
(338)
(197)

L e [ -

44

(44)

Saldo a
31.12.06

31.230
20.027
867
3.386
088

 56.498

(9.371)
(12.365)
(707)
(2.709)
(923)

La columna “Adiciones/Dotaciones” recoge, basicamente, los costes
incurridos en el proyecto de instalacidén de un nuevo sistema informatico en

el Grupo NH Hoteles.

La Sociedad ha recogido en el epigrafe “Derechos de usufructo” la totalidad
del importe acordado como precio del derecho de usufructo del Hotel NH
Plaza de Armas y, para periodificar adecuadamente el mismo, imputa en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe resultante de distribuir el coste

del derecho en los treinta afios de duracion del contrato, segin una cuota
creciente con un porcentaje de aumento anual del 4%. A su vez, en los

epigrafes “Otras deudas no comerciales” (ver nota 20) y “Otras deudas a
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largo plazo™ (ver nota 17) del balance de situacion adjunto se recogen los
importes pendientes de pago, a corto y largo plazo que ascienden al 31 de
diciembre de 2006, a 1,49 y 10,48 millones de euros, respectivamente.

7.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El desglose y el movimiento de los diferentes epigrafes de este capitulo
durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente (en miles de euros):

Adiciones

Saldo a 0 Bajas o Saldo a

31.12.05 ~dotaciones retiros 31.12.06 |
COSTE
Terrenos y construcciones 78.324 - - 78.324
Mobiliano y enscres 47.569 10.019 (572) 57.016
Instalaciones técnicas y maquinaria 125.721 12.178 (1.119) 136.780
Otro inmovihizado matenal 6.488 373 (76) 6.785
Inmovilizado en curso 12.911 1.080 - 13.99]

271013 | | 23650 | 767 | 292.896

AMORTIZACION
ACUMULADA
Terrenos y construccioncs (4.935) (534) - (5.469)
Mobiliario y enseres (30.628) (4.610) 477 (34.761)
Instalaciones técnicas y maquinaria (65.653) (7.435) 585 (72.503)
Otro inmovilizado matenal (5.130) (621) 153 (5.596)

(106.346) ‘ (13.200) \ l 1.217 (1.'18.323)_

PROVISIONES [ (1.456) - T 940

VALOR NETO CONTABLE | 156.982 | 165.428 |

Los movimientos mas importantes en este capitulo durante el ejercicio 2006
han sido los siguientes:
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Las altas mas significativas corresponden, basicamente, a
instalaciones técnicas y/o mobiliario del Hotel NH Calderon (3,5
millones de euros), NH Constanza (3 millones de curos) en
Barcelona, el hotel NH Plaza de Armas (2,3 millones de euros) en
Sevilla y el hotel NH Eurobuilding (3,3 millones de euros) en
Madnd.

La baja mas signficativa del ejercicio corresponde a la realizada
como consecuencla de las renovaciones llevadas a cabo en los hoteles
NH Eurobuilding (0,6 millones de euros) en Madrid vy NH Canciller

Ayala en Vitona.

El epigraie “Inmovilizado material en curso” incluye, basicamente,
al 31 de diciembre de 2006, los siguientes proyectos (en miles de
CUros):

2006
Hotel NH Calderdn 8.368
Hotel NH Constanza 3.107
Hotel NH Plaza de Armas 1.473
Hotel NH Prineos 640
Otros proyectos 403
13.991

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad analiz6 la recuperabilidad del
inmovilizado de los hoteles explotados mediante contratos de
arrendamiento, dotandose una provisién por importe de 7,7 millones
de curos, que se ha incrementado durante el presente ejercicio hasta
alcanzar un importe, al 31 de diciembre de 2006, de 9,1 millones de
euros.

En diciembre de 2006 NH Hoteles, S.A. adquirié el hotel NH
Alanda, que pertenecia hasta esa fecha a la sociedad del Grupo
Sotogrande S.A., por un coste de adquisicion equivalente a su valor
neto contable. El efecto en el epigrafe del inmovilizado material de
este traspaso, al 31 de diciembre de 2006, ha sido el siguiente:

.
de

-y




COSTE

Mobiliario y enseres
Instalaciones técnicas y maqguinaria
Otro mmovilizado material

AMORTIZACION
ACUMULADA

Mobiliario y enseres
Instalaciones tecnicas y maquinaria
Otro inmovilizado material

VALOR NETO CONTABLE

Saldo a
31.12.06

1.410
1.950
48

‘ 3.408 ]

(1.368)
(1.044)
(35)

(2.447)

961
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8.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

han tenido los siguientes movimientos (en miles de euros):

saldo a 31 de dicicembre de 2005 (bruto)

Provisiones

saldo a 31 de diciembre de 2005 (neto)

Incrementos

Disminuciones

Traspasos

saldo a 31 de diciembre de 2006 (bruto)

Provisiones

Saldo a 31 de diciembre de 2006 (neto)

-
17545937
Durante el ejercicio 2006 las diferentes cuentas incluidas bajo este epigrafe
Participaciones | Participaciones | Participaciones Otros
€N empresas en empresas en oiras creditos a
grupo asociadas empresas largo plazo Total
647.736 1.534 9.061 385.726 | 1.044.057
(167.834) - (9.058) - (176.892)
479902 | 1534 | 3] 385726 | 867.165
266.857 . 2.623 28.609 208.089
- - - (145.142) (145.142)
914.593 | 1534, 11.684 ’ 269.193 1.197.004
(219.697) - (9.058) - (228.755)
694.896 1.534 2.626 | 269.193 968.249

a) Participaciones en empresas del Grupo

1) Se consideran Empresas del Grupo aquellas en las que la Sociedad
mantiene una relacion de dominio, considerada ésta como la tenencia
con caracter permanente de la propiedad de la mayoria del capital
social por via directa o indirecta y, ademas, se consolidan por
integracion global en las Cuentas anuales consolidadas.

La actividad, domicilio, porcentaje de participacion y los principales
datos economicos de las sociedades incluidas bajo este epigrafe
referidos al 31 de diciembre de 2006 se detallan en el Anexo 1. Con

excepeion de Sotogrande, S.A., ninguna de estas sociedades cotiza en

Bolsa.
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La linea “Incrementos” recoge, principalmente las siguientes
operaciones durante el gjercicio 2006:

El mncremento de participacion en Sotogrande, S.A. (99,4
millones d¢ curos), como resultado de la Oferta Publica de
Adquisicion de acciones concluida en diciembre de 2006 (ver
nota 14).

La adquisicion a la sociedad del Grupo Sotogrande, S.A. de la
participacion del 100% de Gran Circulo de Madrid, S.A. por
importe de 38,8 millones de euros.

La adqusicién del 35,63% de Latinoamericana de Gestion
Hotelera, S.A., por importe de 57,4 millones de euros; operacién
por la que se pasa a controlar €l 100% del capital social de csta
Sociedad (ver nota 14).

Adqusicion de un porcentaje de participacidon adicional del
23,86% de la sociedad del Grupo NH Las Palmas, S.A., por
importe de 7,5 millones de euros, pasando a tener un porcentajc
de participacién directa en esta sociedad del 69,21%.

Las ampliaciones de capital suscritas integramente por NH
Hoteles, 5.A. de la sociedad NH Hotel Rallye, S.A. por un

importe total de 60 millones de euros. Ver apartado iv) de esta
nota.

La capitalizacion del préstamo concedido a Toralo, S.A. por
importe de 6 millones de euros.

La “Provision por depreciacidn de participaciones en Empresas del
Grupo™ ha temdo el siguiente movimiento durante el e¢jercicio (en
miles de euros):

2.006
Saldo a 1 de enero (167.834)
Traspasos -
Dotaciones (Nota 22) _(51.863)
Saldo a 31 de diciembre (219.697)

JI 72453368
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Despues de las mencionadas dotaciones, ¢l saldo de la provision al
cierre del ejercicio se desglosa del siguiente modo (en miles de

Euros):
2006

Ingesa, S.A. 3.005
Retail Invest, S.A. 22.620
NH Hotel Rallye SA 86 204
Toralo, S.A. - 13,616
Latinoamericana de Gestion Hotelera, S.A. 02.675
NH Numancia, S.A. 64
Nuevos Espacios Hoteleros, S.A. 879
Establecimientos Complementarios Hoteleros, S.A. 622
Otros 12

~ 219.697

1V) Durante el ejercicio 2006, NH Hotel Rallye, S.A. realizé una
ampliacion de capital por importe de 60 millones de euros, suscrita
integramente por la Sociedad. El propdsito de esta ampliacion de
capital fue basicamente consolidar la presencia del Grupo NH

Hoteles en el mercado europeo especialmente a través del
crecimiento en Italia.

b) Participaciones en empresas asociadas

1)  Se consideran empresas asociadas aquéllas en las que, no
manteniendo la mayoria del capital social, la Sociedad ejerce una

influencia significativa en la gestion y se consolidan por el método de
puesta en equivalencia en las cuentas anuales consolidadas.

La actividad, domicilio, porcentaje de participacién y principales

datos econdémicos, referidos al 31 de diciembre de 2006, de las
participaciones en empresas asociadas se incluyen en el Anexo II.
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El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente
(miles de euros):

Saldo a

o | 31.12.06
Palacio de la Merced, S.A. 1.533
Fonfir 1, 5.L. 2
1 1535

¢) Participaciones en otras empresas

El dctalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 es ¢l siguiente (en
miles de euros):

Participacion
directa e

Sociedad . Domictlio indirecta Saldo
Iber-interbrokers, S.L. Barcelona 75% -3
Parque Tematico de Madrid, S.A. Madrid 4,36% 8.789
NH Finance, S.A. Luxemburgo 100% 2.623
Otras inversiones 269
11.684
Provision inversiones (9.058)
2,626

Con fecha 27 de diciembre de 2006 se adquiri6 la sociedad NH Finance, S.A.,
soctedad cuya actividad principal sera la financiacién de las empresas del Grupo
NH Hoteles. Esta sociedad no se ha incluido en el perimetro de consolidacién del
Grupo por no haber iniciado su actividad principal al 31 de diciembre de 2006.
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d) Otros créditos a largo plazo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 es como sigue
(en miles de euros):

2.006
Pagos anticipados de arrendamiento 5.765
Créditos a empresas del Grupo 242.326
Creditos al personal 14.720
Depositos y flanzas 6.382

269.193

1)  El detalle de los pagos anticipados por el arrendamiento de hoteles es
como sigue (en miles de euros):

2.006
Hotel NH Habana 4.798
Hotel NH Abashin 067
5.765

11)  El detalle de los creditos a empresas del Grupo es el siguiente (en
miles de euros):

2.006
NH Hotel Rallye, S.A. 91.067
NH Central Europe GmbH & Co vy filiales 08.873
NH Participaties, NV vy filiales 42.684
Hotel Management Fribourg, S.A. y otras filiales suizas 20.010
Operanadora Nacional Hispana de Hoteles S.R.L. de C.V., 13.327
Harrington Hall Hotel, Ltd. 5.223
NH Luxemburgo 346
Otros ¢creditos Largo Plazo 791
Total - 242,326
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El crédito a NH Hotel Rallye, S.A. recoge ¢l importe concedido a
dicha sociedad para financiar las inversiones que el Grupo NH
Hoteles esta acometiendo en el extranjero y que se canalizan a traveés
de esta Sociedad. Este crédito devenga un interés anual del 4,49% vy
tiene vencimiento en el mes de diciembre de 2013,

En el ejercicio 2005 la Sociedad concedid un crédito subordinado a
NH Central Europe GmbH & Co y filiales por importe de 58,08
millones de euros. Este crédito no tiene un vencimiento definido si
bien la Sociedad no tiene previsto exigir su reembolso en el corto
plazo. Durante el gjercicio 2006 este credito se ha visto amphado en
8,03 millones de euros. Adicionalmente el saldo de esta cuenta
recoge Jos intereses acumulados pendientes de hquidar. Este credito
devenga un tipo de interés vanable referenciado al FEunbor
subordinado a la consecucion de beneficios por parte de la
mencionada sociedad.

E]l crédito al grupo NH Participaties, NV. y fihales recoge el
préstamo concedido en 2004 al mismo para la cancelacién de la
deuda que éste mantenia con anterioridad. Este crédito no tiene un
vencimiento definido si bien la Sociedad no tiene previsto exigir su
reembolso en el corto plazo. Este credito devenga un interes anual
referenciado al Euribor.

La linca “Hotel Management Fribourg, S.A. y otras filiales suizas”
recoge los créditos subordinados concedidos a las sociedades Hotel
Management Fribourg, S.A., Hotel Explotation Meyrin, S.A. y Hotel
Betriebsgesellschaft Luzern, A.G. La cuantia de dichos creditos, que
asciende a un mmporte total de 19,5 millones de euros, se ha visto
incrementada en 2006 por los intereses devengados durante el
ejercicio. Este crédito, no tiene un vencimiento defimdo, si bien la
Sociedad no tiene previsto exigir su reembolso en el corto plazo.
Este crédito devenga un interés anual reterenciado al Eunbor.

El crédito al grupo Operadora Nacional Hispana de Hoteles, S.R.L.
de C.V. recoge el prestamo concedido a esta Sociedad para la
cancelacioén de la deuda que éste mantenia con anterioridad (véase
nota 17). Este crédito no tiene un vencimiento definido s1 bien la
Sociedad no tiene previsto exigir su reembolso en el corto plazo.

Este crédito devenga un interes anual referenciado al Euribor.
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En el ejercicio 2005 la Sociedad concedi6é a Harrington Hall Hotel,
[td. un crédito subordinado por importe de 2,2 millones de euros.
Dicho crédito devenga un tipo de interés variable referenciado al
Euribor vy tiene vencimiento en marzo de 2020. Adicionalmente, al
31 de diciembre de 2006, esta cuenta recoge los intereses
devengados durante el ejercicio por el mencionado prestamo, asi
como una cuenta corriente mantenida con esta Sociedad.

iii) La linea "Créditos al personal” se incluyen los prestamos concedidos
a directivos de NH Hoteles, S.A. para la compra de acciones de la
Sociedad por importe de 14,32 millones de euros. Estos creditos se
encueniran suficientemente garantizados y tienen vencimiento en
enero de 2007 con posibilidad para el prestatario de renovar
anualmente el vencimiento hasta €l 9 de enero de 2008. A la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales la totalidad de los
prestatarios ha ejercido su derecho de prorroga. Adicionalmente se
recoge el préstamo concedido a un directivo de la Sociedad por
importe de 400 mil curos, que devenga un tipo de interés 1gual al
Euribor anual y cuya amortizacidon esta ligada a su retribucion
variable y al ejercicio de los derechos del Plan de Retribucion ligado
al valor de cotizacion de la accion del que es beneficiario.

9.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Este epigrafe recoge, por un lado, los gastos incurridos por la Sociedad en Ja
formalizacion de deudas y préstamos. El saldo por este concepto, a 31 de
diciembre de 2006, asciende a 6,57 millones de euros. En el gjercicio 2006
el importe amortizado ha ascendido a 1,41 millones de euros.

Adicionalmente, en este epigrafe se registran los costes y gastos anticipados
inherentes a los Planes de Retribucion ligados al valor de cotizacion de la
accion concedidos a ciertos directivos y empleados de la Sociedad, que se
amortizan linealmente a lo largo del periodo de duracion de dichos planes.
El saldo por este concepto, a 31 de diciembre de 2006, asciende a 1,32
millones de euros. En el ejercicio 2006 el importe amortizado ha ascendido
a 1,21 millones de euros.
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10.- DEUDORES COMERCIALES

Bajo este epigrafe se recogen las diferentes cuentas a cobrar provenentes de
la actividad de la Sociedad. Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente (en

miles de euros):

2006
Clientes por ventas y prestacion de servicios 33.977
Clientes de deudoso cobro 5.189
39.166

Menos, provision para insolvencias - (2.192)
33.974

El movimiento de la provision para insolvencias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2006 es el siguiente (en miles de euros):

2006
Saldo a 1 de enero 4.295
Dotaciones 1.250
Aplicacioncs 453
Saldo a 31 de diciembre 5.192

11.- DEUDORES EMPRESAS DEL GRUPO

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar por la actividad ordinaria a
empresas del Grupo se desglosan del siguiente modo (en miles de euros):




CLASE 8

Sociedad

NH Hotel Rallyc, S.A.
NH Central Europe GmbH & KG y filiales.

Latinoamericana Gest, Hotelera S.A. y filales.

NH Participaties NV & Soc y filiales
NH Santander, 5.A.

NH Numancia, S5.A.

Fast Good Peninsula Iberica, S.L.
‘NH Sarra, 5.A.

NH Hoteles Express, 5.L.

NH Malaga, 5.A

Sotogrande, 5.A.

Nuevos Espacios Hotelcros, 5. L.
Hoteles y Gestion Sotogrande, 5.A.
NH Retail Invest, S.A.

NH Itaha, SEL vy filiales.

Palacio de la Merced, S.A.

Casmo Club de Golf, §.L.

Hotel Ciutat de Maturo, S.A.
Lenguados Vivos, 5.].
Explotacioncs Hotcleras Condor, 5.L.
Hanuman Invest, S.L.

NH Las Palmas, 5.A.

Fast Good America, 5.A.

NH hoteles Austria Gmbld

Hotel Management Fribourg S A.
NH Aranzazu Donosti, S.A.

Gran Circulo de Madrid, S.A.
Palacio Castellanos, 5. A.

NH Pamplona, S.A.

NH Hotel Ciutat de Reus, 5.A.
Otros

_Total a 31 de diciembre de 2006

TRES TENTIMOS

‘DE EURQ

Cuenta
centralizada

268.426
44.828
17.822

9.295
9.103
0.716
5.100
4.857
4.555
4.158
3.335
3.271

2.897
1.225
950
718
059
388
360
244

243

144

389.494

Cuenta

__corriente

0

Cuenta a
cobrar

521
4.082
363
4.113
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208.947
48910
19.003
13.452

0.681
9.103
6. 716
5.100
5.558
3.229
6.703
3.535
3.271
2.897

1.915

1.225

[.141
718
659
388
360
244
243

40

22
902
560
201
312
129
4277

~421.704

Las Sociedades del Grupo NH Hoteles centralizan sus excedentes de
tesoreria en la Sociedad Dominante, NH Hoteles, S.A., a traves de diversas

deudores o
acrecdores se remuneran a un tipo de interés variable hgado al Euribor

cuentas corrientes en entidades financieras.

trimestral mas un diferencial.

Los saldos
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12.- DEUDORES NO COMERCIALES

La composicion de este capitulo al 31 de diciembre es la siguiente (en miles

de euros):

13.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion de este capitulo al 31 de diciembre es la siguiente (en miles

de euros):

Los activos financieros tienen un vencimiento medio inferior a un afo y

2006

Hacienda Publica deudora
Otros deudores

Activos financieros de renta fija

Activos financieros de renta variable

dcvengan un tipo de interes medio de mercado.

4.887
8.460

13.347_

2006

1.881
421

2.302
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a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005 el capital de la Sociedad estaba representado
por 119.532.898 acciones al portador de 2 euros de valor nominal cada una
totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 5 de mayo de 2006, la Junta General Ordinaria de Accionistas
aprobo sendas amphiaciones de capital con supresion del derecho de

suscripcion preferente, con las siguientes caracteristicas:

- Amphacién de capital por importe nominal de 8,5 millones de euros,
mediante la emisi6n y puesta en circulacion de 4.250.000 acciones
ordinarias de 2 euros de valor nominal, de la misma clase y serie que
las existentes, con una prima de emision de 11,5 euros por accion. Las
nuevas acciones emitidas fueron totalmente suscritas y desembolsadas
por Equity International Properties, Ltd., mediante la aportacion no
dineraria de 1.162.439 acciones de Latinoamericana de Gestion
Hotelera, S.A. La citada ampliacion de capital se inscribio en cl
Registro Mercantil de Madnd el 25 de mayo de 2006.

- Ampliacion de capital por un importe nominal maximo de 17,54
millones de euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de

hasta 8.770.130 acciones ordinarias de 2 euros de valor nominal, de la
misma clase y serie que las existentes, y una prima de emision de 11
euros por acciéon. El mencionado aumento de capital se aprobd a
efectos de liquidar la Oferta Publica de Adquisicion, formulada por la
Sociedad Dominante mediante €l canje de acciones, de la totalidad de
las 8.770.130 acciones de la sociedad Sotogrande, S.A. de las que no

era titular.

Con fecha 26 de dictembre de 2006 se cerrd el proceso de la Oferta
Publica de Adquisicion formulada sobre Sotogrande, S.A., con la
puesta cn circulacion de 7.815.589 acciones ordinarias de 2 euros de
valor nominal y una prima de emision de 11 euros por accion.

Como resultado de las operaciones descritas, a 31 de diciembre de 2006 el
capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 131.598.487
acciones al portador de 2 euros de valor nominal cada una totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de 1guales derechos

politicos y econdmicos y estan admitidas a cotizacion en el Mercado
Continuo de la Bolsa de Madrid, incluidas en el IBEX 35.
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A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se ha suscrito y
desembolsado una ampliacion de capital adicional por importe total de 250
millones de euros, correspondiente a la emisidon de 16.371.971 acciones nucvas de
dos euros de valor nominal cada una y una prima de emision por accion de 13,27
euros (vease Nota 26).

De acuerdo con las ultimas notificaciones recibidas por la Sociedad Dominante y
con las comunicaciones realizadas a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores antes del cierre de cada gjercicio, las participaciones accionariales mas
significativas eran las siguientes al cierre del gjercicio:

2006

Grupo Inversor Hesperia, S.A. 22,19%
(Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de Madrnid 10,04%
Pontegadea Inversiones, S.L. 9,.33%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de (ipuzkoa y San Sebastian ,09%
Caja de Ahorros de Valencia,

Castellén y Alicante 2,960%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de Zaragoza, Aragon y Rioja 4,54%
Finaf 92, S.A. -
Hoteles Participados, S.L. 3,04%
Acclones destinadas a Planes de Retribucion

mas participacion Equipo Directivo 3,32%

Al cierre del gjercicio 2006, los miembros del Consejo de Administracidn

eran fitulares o representantes estables de participaciones accionariales
representativas de, aproximadamente, el 30,97% del capital social.

b) Prima de emision
El Texto Retundido de la Ley de Sociedades Anodnimas permite

expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar capital y
no establece restrice1don alguna en cuanto a su disponibilidad.
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c) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
debe destinarse una cifra 1gual al 10% del beneticio neto del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarsc para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la {inahdad
mencionada y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensacion de perdidas siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

d) Reserva para acciones propias

Al cierre del ejercicio 2005, la Sociedad era titular de 25.000 acciones de
NH Hoteles, S.A., representativas del 0,02% de su capital social.

En cumplimiento del articulo 79.3 del Texto Refundido de la Ley de
Socicdades Anonimas, la Sociedad tenia constituida a 31 de diciembre de
2005 una reserva indisponible por un importe de 21,86 millones de euros.

A lo largo del gjercicio 2006, la Sociedad ha realizado diversas operaciones
de compra (616.762 titulos) y venta (411.219 titulos) dentro de los limites
legalmente establecidos y con las preceptivas comunicaciones a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y a las Sociedades Rectoras de
las Bolsas.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad era titular de 230.543 acciones de NH

Hoteles, S.A., representativas de un 0,18% de su capital social con un coste
bruto de 3,5 millones de euros. A 31 de diciembre de 2006, NH Hoteles,

S.A. tiene constituida una reserva indisponible por un importe de 1,55
millones de euros. Tal y como se ha explicado en la nota 4) la Sociedad ha
valorado las acciones propias al importe menor resultante de comparar ¢l
coste de adquisicion, la cotizacion del cierre (o media del trimestre, la
menor) o el valor tedrico-contable consolidado, lo que ha supuesto la
dotacion de una provision por importe de 1,82 millones de euros (de los que
1,78 millones de euros se han registrado directamente en el epigrafe de
reservas).

Durante el ejercicio 2006 la reserva de autocartera se ha reducido en 21,7
millones de euros debido a que el nuevo Plan de Retribuciones ligado al
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valor de cotizacién de la accién no tiene la consideracion de autocartera, ya
que no tienc prevista la entrega de acciones sino solo la liquidacion de una
cantidad en efectivo en el supuesto de que se produzcan las revalorizaciones
previstas en el Plan.

¢) Reserva especial

Esta reserva recoge la dotacion realizada en el ejercicio 2001 de la reserva
indisponible por importe de 8,49 millones de euros como consecuencia de
la reduccion en 0,103542 euros del valor nominal de la accion.

f) Reserva de fusion
Con motivo de la disolucion de AHORA, S.L. por cesion global de activos y
pasivos a NH Hoteles, S.A. en el gjercicio 2003, esta reserva recoge la
diferencia entre el coste de adquisicidon para NH Hoteles, S.A. y el valor de

dichas acciones a efectos de su consolidacion en el Grupo NH Hoteles.

g) Otras reservas no disponibles

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y fondo de comercio no
hayan sido totalmente amortizadas, esta prohibida toda distribucién dc

dividendos, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, 1gual al importe de los saldos no amortizados.

h) Dividendos

La Junta General de Accionistas de 5 de mayo de 2006 aprobé el pago de un
dividendo bruto con cargo a reservas voluntarias de 0,26 euros por accion

que ha supuesto el desembolso de un dividendo total de 31,08 millones de
euros.
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15.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS Y PROVISIONES
PARA OPERACIONES DE TRAFICO

El detalle de las “Provisiones para riesgos y gastos a 31 de diciembre de
2006 es el siguiente (en miles de euros):

- Saldo
Provision para garantias 1.202
Provision para responsabilidades 2.007

3.209

La “Provision para garantias” cubre el eventual riesgo derivado de
contratos, ya finalizados, correspondientes a la anterior actividad industrial

de la Sociedad.
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Los préstamos con garantia hipotecaria se desglosan del siguiente modo

Valor neto
saldo 2006 contable del
Activo hipotecado Interés variable activo hipotecado
NH Mailaga 3.245 9.540
NH Calderon 14.479 29.120
Local Hotel NH Eurobuilding &3 1.016
Total 17.807 39.676

Dentro de la linea “Préstamos con garantia patrimomal™” se recogen los siguientes
prestamos:

Un Préstamo Sindicado concedido a NH Hoteles, S.A. por 25 entidades
bancarias europeas, con fecha 23 de junio de 2004, por importe de 350

millones de euros. A 31 de diciembre de 2006 el saldo pendiente asciende a
311,5 millones de euros.

Dicho préstamo vence el 23 de junio de 2010 y devenga un 1nterés anual
igual al Eurtbor a un mes mas un diferencial que oscila entre 1,1% vy el
0,60% en funcion del ratio Deuda Financiera Neta/EBITDA. Las
amortizaciones se realizan mediante cinco pagos, el primero de los cuales se
realizo en julio de 2006 por un importe de 38,5 millones de euros; siendo el
siguiente en julio de 2007 por importe de 77,9 millones de euros y los tres
restanies por el mismo importe en los siguientes aniversarios.

El referido préstamo impone el cumplimiento de determinados ratios
financieros. A 31 de diciembre de 2006 ninguno de ellos se encuentra en una

situacion que pueda provocar la declaracion de vencimiento anticipado por
parte de las entidades prestamistas.

Un préstamo sindicado concedido a NH Hoteles, S.A. por un importe
maximo de 42,07 millones de euros destinado a financiar la adquisicién, a
fravés de una Oferta Publica de Adquisicion de acciones, de Promociones
Eurobuilding, S.A. (sociedad absorbida durante el ejercicio 2002 por NH

Hoteles, S.A.). A 31 de diciembre de 2006 estaban pendientes de amortizar
20 millones de euros. Este préstamo devenga un tipo de interés igual al

Euribor mas un diferencial y se amortiza de forma progresiva a partir del ano
2001 hasta el ano 2011.
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- Un préstamo concedido a la Sociedad a través de un “Club Deal™ entre varias
entidades financieras, por importe de 114 miliones de euros, cuya finahdad
fue la de financiar la ampliacién de capital realizada en la sociedad del
Grupo NH Italia, S.r.l. para acometer la expansion en este mercado. Este
préstamo devenga un interés igual al Euribor mas un difercncial y se
amortizara integramente en julio de 2007.

- Un préstamo de 18 millones de euros cuyo vencimiento, al igual que el
descrito en el parrafo antenor, es julio de 2007. Este crédito le fue concedido
a ]a Sociedad con el objeto de refinanciar los preéstamos de las filiales
mejicanas. Devenga un tipo de interés 1gual al Euribor mas un diferencial.

- Un préstamo de 40 millones de dolares con objeto de financiar las
operaciones que actualmente se estan llevando a cabo en la region del
Caribe. Devenga un tipo de interés 1gual al Libor mas un diferencial,

comenzara a amortizarse en mayo de 2008 y concluira su amortizacion en
mayo de 2010.

- Un préstamo subordinado de 40 millones de euros totalmente dispuesto al 31
de diciembre de 2006. Dicho préstamo devenga un interés equivalente al
Eurtbor mas un diferencial de 1,70%, tiene una duracién de 30 afos con
amortizacion unica al final de la vida del mismo.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad mantiene diversos contratos derivados de
tipo de interes.

A continuacion se detallan las operaciones contratadas y vigentes al cierre del
gjercicio de una serie de derivados que originariamente aseguraban un prestamo
sindicado cancelado en el ejercicio 2004. Estos contratos complementan y son
financieramente opuestos a diversos contratos de similares caracteristicas
contratados en la sociedad del Grupo NH The Netherlands, BV, El wvalor
razonable de estos contratos al 31 de diciembre de 2006 asciende a 1,19 millones
de curos.
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Importe

Nocional

Derivados de tipo de Contratado
Interes al 31.12.2006

Moneda | Vencimiento

15/07/2008
15/07/2008 4.036.306
01/06/2007 5.989.899
15/07/2008 | 26.908.798
15/07/2008 3.924.200
15/07/2008 | 20.319.792
01/06/2007 5.445.362
15/07/2008 | 25.797.752
15/07/2008 | 37.645.153

42.282.545
6.166.207

10.890.725
52.275.481
7.49°7.794
44.243.299
10,890,725
38.777.952
38.591.149

27.677.486

Swaps de tipo de interés | Fijo a vanable

Swaps de tipo de interés | Fijo a variable

Swaps de tipo de interés | Fijo a variable

Swaps de tipo de interés | Vanable a tjo

Swaps de tipo de interés | Variable a f1j0

Swaps de tipo de interés | Variable a 150

Swaps de tipo de interés | Variable a {]jo

Swaps de tipo de interés | Fijo a variable

Collar dc tipo de interés | Variable a 110

(*) Se usa el EURIBOR o LIBOR a 3 meses sin margenes

e NH Hoteles, S.A. ha contratado un mstrumento financiero derivado (collar
con barreras) por importe de 10 millones de euros por el cual la Sociedad
recibe en todo momento Eurtbor a 1 mes. El vencimiento de este
instrumento es ¢l 18 de marzo de 2008. Con esta cobertura, s1 los tipos
bajan por debajo del 2,60% la misma estaria obligada a pagar el 3,95%. S1
los tipos se mantienen entre el 2,60% vy el 4,20% la Sociedad estaria a
mercado. S1 los tipos se situan entre el 4,20% y el 4,70% se pagaria el

4,20%, vy s1 los tipos se situan por encima del 4,70% entonces la Sociedad
cstaria a mercado.

e NH Hoteles, S.A. ha contratado otro instrumento derivado por importe de
5 millones de euros por el cual la Sociedad recibe en todo momento
Euribor a 1 mes. El vencimiento de este mstrumento es el 16 de diciembre
¢ 2008. Con esta estructura, el Grupo esta cubierto siempre que el Eunbor
a un mes se situé¢ por debajo de las barreras. En caso contrario estaria
cubierto a Eurtbor a 12 meses, menos el 0,15%. Las barreras de referencia
del Euribor a un mes para este contrato son las siguientes:
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Barreras Tipo
Euribor un mes fijo a pagar
2,35% 3.35%
3,00% 3.50%
3,15% 3.60%

017545957

Adicionalmente, la Sociedad mantiene diversos instrumentos financieros de

cobertura del tipo de cambio, cuyas caracteristicas al cierre del ejercicio 2006 son
las s1iguientes:

Dertvados de Contratado

tipo de cambio nominal Moneda | Vencimiento
Seguro de cambio 13.300.000 USD 22/05/2009
Seguro de cambio 3.000.000 UsD 20/05/2009
Seguro de cambio 5.000.000 UsD 22/05/2009
Seguro de cambio 5.000.000 UsD 22/05/2009

OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO

La composicion del saldo de este capitulo es la sigmente (en miles de

euros):

Impuesto diferido a largo plazo

2006

Otros acreedores a largo plazo (nota 6)

Fianzas recibidas a largo plazo

18.163
12.237
131

30.531

4’7
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El saldo de "Impuesto diferido a largo plazo" surge, basicamente, como
consecuencia del diferimiento por reinversion de plusvalias generadas por
ventas de hoteles y sociedades.

El epigrafe de “Otros acreedores a largo plazo™ recoge, principalmente, la
cuenta a pagar a largo plazo por el Derecho de usufructo del Hotel NH
Plaza de Armas.

18.- DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Al cierre del ejercicio, los saldos a pagar por la actividad ordinana a
Empresas del Grupo se desglosan del siguiente modo (en miles de euros):

Cuenta Cuenta Cuenta a

Sociedad . centralizada corriente cobrar

NH Hotel Rallye, 5.A. 50.434 2.055 -
NH Participaties NV & filiales | 5.847 - 1
Sotogrande, S.A. 41.727 4472 -
NH Hotcles Express, 5.L. 15.847 900 -
NH Pamplona, S.A. 0.822 415 -
NH Aranzazu Donosti, S.A. . 3481 183 -
NH Marn, 5.A. 1.780 56 -
NH Logrono, 5.A. 1.275 73 -
Hotelera Onubense, S.A. 1.103 57 -
Hoteles Palacio de Castilla, S.A. 046 QY .
Hotel Albar Ciudad de Albacete, S.L. 820 36 -
Hotel Ciutat de Mataro, 5.A. 739 101 -
Grupo Financiero de Intermediacion y Estudios, S.A. 545 - -
Posada y Fonda, 5.L. 316 - .
Plaza Mayor, 5.L. 295 - -
NH Lagasca, 5.A. 2’74 - -
Inversores y Gestorcs Asociados, S.A. 178 16 -
Fast Good Islas Cananas, 5.L. 170) 10 -
Latinoamcricana Gest. Hotelera 5.A. y filiales. - - | 4
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