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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al accionista unico de
BBK EMPRESTITOS, S.A. UNIPERSONAL;:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK EMPRESTITOS, S.A. UNIPERSONAL (sociedad
perteneciente al Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa - Nota 8, en adelante la Sociedad), que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2006 (fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de
diciembre de 2006, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinioén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales, debe considerarse que la Sociedad desarrolla su
actividad como sociedad emisora de instrumentos de deuda en el seno del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa y
realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. Por ello, las cuentas anuales de la Sociedad, que se
presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la
Socledad realiza sus operaciones y no como una sociedad independiente

3. En nuestra opmion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBK EMPRESTITOS, S.A.
UNIPERSONAL al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2006 (fecha de constitucion
de la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2006 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
Interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios v normas contables generalmente
aceptados.

4. El intorme de gestion del periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2006 y el 31 de diciembre de 2006
adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
dociedad, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores, que componen al dia de la
fecha la totalidad de miembros de! Consejo de Administracion de BBK EMPRESTITOS, S.A.. han
formulado las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2006 y
el 31 de diciembre de 2006, que comprenden el Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2006. Ia

Cuenla de Perdidas y Ganancias y la memoria junto con el informe de gestion correspondiente al periodo
comprendido entre el 15 de marzo de 2006 y el 31 de diciembre de 2006, todo ello detallado en la forma
que seguidamente se indica;

£ balance de situacion figura en un papel timbrado de la clase P, nOmero 7396987B.

La cuenta de Peérdidas y Ganancias figura transcrita en un papel timbrado de la clase P, nimero
7396988B.

l.a memoria figura transcrita en siete folios de la clase P, nimeros 7396989B al 7396995R.

El informe de gestion figura transcrito en un papel timbrado de la clase P, niumero 7396996B.

Se firma por los Administradores de la Sociedad, en cumplimiento de lo establecido en el art. 12 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988. de 28 de

julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas pablicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Bilbao, 29 de marzo de 2007
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B.B.K. EMPRESTITOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 (NOTAS 1 a 3
(Miles de Euros)

INMOVILIZADO:! FONDOS PROPIOS: |
Gastos de Establecimiento (Nota 4) 2| Capital sugcrito (Nota 8)
Inversiones flnancleras a largo plazo en empresas .

del grupo y asociadas (Nota 5)

Total fondos proplos 61
Imposiciones a largo plazo en empresas del grupo
Interases a largo plazo imposiciones empresas del grupo 508] ACREEDQRES A LARGO PLAZO {Nota 7):
- Emislones de obligaciones y otros valores hegociables
Total inmovllizado Deudas representadas en otros valores negociables | 85.649
Intereses de pagarés largo plazo pendientes de devengo 505

CUENTAS FINANCIERAS: |
Inversiones financieras a corto plazo en empresas
del grupo y asociadas (Nota 5)

Imposiciones a corto plazo en empresas del grupo

Intereses a corto plazo mposiciones en empresas del grupo
Tesoreria {(Nota §)

Total acreedores a largo plazo BB.154

1.236.346] ACREEDORES A CORTOQ PLAZO:

17.014| Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
15] (Nota7)

Deudas y otros valores negociables a corto plazo

Interesas de Pagarés corto plazo pendientes devengo
Deudas con empresas del grupo y asocladas a

corto plazo (Nota 9)

Deudas & corto plazo por crédito dispuesto

Intereses a corto plazo de deudas con 8mMprasas grupo
Otras deudas (Nota 12)

Total Cuentas Financieras

DEUDORES:
Deudores Varios

Total Deudores

Total acreedores a corto plazo

TOTAL ACTIVO

TOTAL PASIVO

Las Notas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 20086,
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B.B.K. EMPRESTITOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE Al. PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

EL 15 DE MARZO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 (NOTAS 1a 3
(Miles de Euros)

Ejerciclo

Ejerciclo
2006 HABER

2006
GASTOS: INGRESOS:
Otros gastos de explotaclén (Nota 11) 138
Servicios exterlores (Nota 12) 4
Amortizacion da gastos de establecimlento (Nota 4) 1
Beneficios de explotacion - | Pérdidas de explotacién
Intereses de deudas a corto plazo (Nota 9) 1| Intereses Imposiclones en empresas del grupo
Intereses de obiigaciones y bonos (Nota 7) 20.157 y asociadas (Nota 5)
20.158
Resultados financieros positivos Resultados financieros negativos
N
Beneficio de las actividades ordinarias - | Pérdidas da las actividades ordinatias
Resultados extraordinarios positivos - | Resuyltados extraordinarios negativos
. I
Beneficios antes de impuestos - | Pérdidas antes da Impusstos
Iimpuesto sobre Beneficlos (Nota 10) -
Beneficio neto del ejercicio |~ | Pérdida neta del ejerciclo

Las Notas 1 a 14 adjuntas forman parte Integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al perdodo comprendido
entre el 15 de marzo y el 31 de diclembre de 2006
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BBK EMPRESTITOS S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente

al periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2006 (fecha de constitucion de
la Sociedad) y el 31 de diciembre de 2006

1.  Actividad de la Sociedad

BBK EMPRESTITOS, S.A., Sociedad Unipersonal. se constituyd en Bilbao el dia 15 de Marzo de 2006 por
tiempo indefinido, Su domicilio social se encuentra en Bilbao, Gran Via, 30-32.

La Sociedad tiene por objeto social la emision, con la garantla solidaria e irrevocable de Bilbao Bizkaia
Kutxa, de instrumentos de deuda. entre ellos obligaciones, bonos, pagarés y/o valores analogos
representativos de parte de un empréstito, deuda subordinada y/o participaciones preferentes. En ningun

caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
Cualquier clase de autorizacion administrativa de la que no disponga la Sociedad.

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad desarrolla su
actividad como sociedad del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa (Nota 8), obteniendo del mismo las garantias
hecesarias y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las cuentas anuales

deben interpretarse en el contexto de! Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y no ¢omo
sociedad independiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos.
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen

desgloses especificos en las presentes cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 8, al 31 de diciembre de 2006 la totalidad del capital social de la Sociedad es
propiedad de Bilbao Bizkaia Kutxa, por lo que la Sociedad ostenta la condicién de unipersonalidad a dicha
fecha. De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (Ley 2/1995. de 23 de marzo, de
Sociedades de Responsabilidad Limitada) se hace constar que la Sociedad tiene formalizado el pertinente

libro-registro de contratos con su accionista Unico y se ha inscrito la condicion de unipersonalidad en el
Registro con fecha 4 de abril de 2006.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio tarminado el 31 de dicilembre de 2006

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestren la imagen fief del patrimonio, de
la situacion financiera al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de la Sociedad del periodo

comprendido entre el 15 de marzo de 2006 y el 31 de diciembre de 2006. Estas cuentas anuales, que
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han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a su aprobacion por |a
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables-

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceplados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable obligatoric que, siendo

significativo su efecto en los estados financieros adjuntos, se haya dejado de aplicar en su
elaboracion,

3.  Principios y normas de valoracion aplicados

Los principales principios y normas de valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de sus

cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad, han sido los
siguientes:;

a) Principio de devengo -

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su periodo de devengo, es decir, cuando se
produce fa corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria y financiera derivada de ellos.

b) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion (impuestos y gastos de
escrituracion y registro, fundamentalmente), y estan registrados por el importe de los costes incurridos,

netos de la correspondiente amortizacion acumulada. Dichos gastos se amortizan linealmente en un
periodo de cinco afos (Nota 4).

¢) Inversiones financieras en empresas del Grupo y Asociadas -

Ei saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge el importe efectivo de los depédsitos

que mantiene la Sociedad con Bilbao Bizkaia Kutxa surgido a raiz de las emisiones de obligaciones y
otros valores negociables.

Por otro lado, dentro del epigrafe “Intereses por imposiciones en empresas del Grupo” del balance de

situacion adjunto se recogen los intereses devengados y no cobrados generados por los depositos
anteriormente mencionados.

Estas inversiones financieras se registran a corto plazo o largo plazo segun el plazo de vencimiento
sea Iinferior 0 superior a doce meses respectivamente.

d) Emisiones de obligaciones y otros valores negociables -

Al 31 de diciembre de 2006 la sociedad tiene registrado el importe efectivo de las emisiones vivas de
Instrumentos de deuda en los epigrafes “Deudas representadas en otros valores negoclables a largo

plazo” y “Deudas y otros valores negociables a corto plazo” segun la fecha de vencimiento sea
superior o inferior a doce meses.
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Los intereses devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2006 se recogen en los epigrafes

"Intereses de pagarés a largo plazo pendientes de devengo” e “Intereses de pagarés a corto plazo
pendientes de devengo” respectivamente.

e) Impuesto sobre Socledades-

El gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. La
Sociedad se encuentra sujeta en el Impuesto sobre Sociedades al regimen general.

4. Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el periodo comprendido entre el
15 de marzo y el 31 de diciembre de 2006, se muestra a continuvacion:

Adiciones
Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2006

9. Inverslones Financieras en Empresas del Grupo y Asocladas

il saldo de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 recoge los depdsitos que

la Sociedad mantiene, a dicha fecha, en Bilbao Bizkaia Kutxa, surgidos a raiz de las emisiones de deuda
(Nota 7).

Estos depositos se han constituido por los mismos importes efectivos y con las mismas fechas de
vencimiento que las emisiones de deuda por las cuales surgen (Nota 7). El tipo de interés devengado en

el periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2006 y el 31 de diciembre de 2006 se ha situado entre el
2,83% y el 3,99%.

encuentran registrados en el epigrafe * iCi . ’

la cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo transcurrido entre el 15 de marzo de 2008 y el 31 de
diciembre de 2006.




T i T T L T

k! detalle del importe efectivo de las Inversiones Financieras por plazo de vencimiento es el siguiente:

Plazo Efectivo

hasta 3 meses 307.615
| 3 a 6 meses 272.771

6 a2 9 meses 097.272

971272
9a 12 meses
_ 85.649 |
1.321.995

mas de 12 meses 85.649

1.321.995

6. Tesoreria

La totalidad del importe de este epigrafe del balance de situacion adjunto se corresponde con el saldo de

una cuenta corriente, por importe de 15 miles de euros. mantenida con Bilbao Bizkaia Kutxa, accionista
unico de la Sociedad, la cual devenga unos intereses del 0,01% nominal anual.

7. _Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

En su reunion del dia 7 de abril de 2006, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas da Ia

Sociedad aprob6 la creacion de un programa de emision de pagarés por un saldo vivo nominal maximo de .
hasta 1.500 millones de euros.

precio de suscripcion y el precio de amortizacién. La rentabilidad de las emisiones (tanto vivas como

vencidas) realizadas durante el perfodo comprendido entre el 15 de marzo de 2006 vy el 31 de diciembre
de 2006 ha sido del 2,83% al 3,97%.

Los recursos obtenidos de esta emision se han depositado en su totalidad en depdsitos suscritos con
Biibao Bizkaia Kutxa (Nota 5).

Las emisiones vivas al 31 de diciembre de 2006 tienen las siguientes caracteristicas:

Numero de Nominal Nominal Efectivo
titulos unitario miles euros miles euros TIR Min-Max.

Largo plazo 90.000 1.000 90.000 85.649 |  3,82%-3,97%
Corto plazo | 1.275.899 1000 | 1275899 | 1236346 |  3.36%-3.95%

el — 1 —— 1 LR o o ek -y

Los intereses generados por estas cuentas se encuentran recogidos en el epigrafe “Intereses de

obligaciones y bonos” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta y han ascendido durante el periodo
comprendido entre el 15 de marzo de 2006 y el 31 de diciembre de 20086 a 20.157 miles de euros.
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El detalle del importe efectivo de las emisiones por plazo de vencimiento es el siguiente:

307.615
3a6meses 272,771

| 629 meses 97.272
358.688

I_‘Q__a 12 meses
85.649
1.321.995

mas de 12 meses
| Tntal_
8. Capital suscrito

E) c':apital social al 31 de diciembre de 2006 asciende a 61 miles de euros y esta compuesto por 61
acciones numeradas correlativamente desde el nimero 1 al 61, ambos inclusive, con un valor nominal de
rml_ euros cada una y desembolsadas integramente en efectivo, las cuales no estan admitidas a
cotizacion. El accionista unico de la Sociedad es Bilbao Bizkaia Kutxa.

9. Deudas con empresas del Grupno asociadas a corto plazo

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006

_ . | | corresponde a una cuenta
¢:§e créd!to que mantiene la Sociedad con Bilbao Bizkaia Kutxa. Dicha cuenta de cré';itu se remunera al
tipo Euribor a 3 meses, (2,5% anual en el ejercicio 2006) y tiene un limite de 200 miles de euros.

|E_|D1S iﬁiﬂf} por intereses devengados por esta cuenta de crédito durante el ejercicio 2006 han ascendido
@ euros que se encuentran recogidos en el epigrafe “Intereses de deudas a corto "
cuenta de Perdidas y Ganancias adjunta. plaze” de fa

10. SHuacion Fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autorid |
_ | | ades fiscales la totalidad de los impu
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (Nota 1). puesios

Ei resultado contable antes de impuestos del periodo com I
. &l prendido entre el 15 de marzo y el 31
diciembre de 2006 coincide con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades. Y oe
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11. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Otros gastos de explotacion-

El detalle de este epigrafe de la cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2006 es el

siguiente:;
Miles de
Euros

17
1

12
48

Asesoramiento emisiones renta fija
Registro de valores IBERCLEAR.

Registro y documentacion AIAF
Tasas CNMV

12. Otra Informacioén

Los honorarios facturados por el auditor de la Sociedad por la realizacion de la auditoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2006 ascienden a 4 miles de euros. No se han facturado a la

Sociedad honorarios por otros servicios prestados en el ejercicio 2006 por la sociedad auditora u otras
empresas vinculadas a ella.

13. Retribuclones y otras prestaciones al Conseio de Administracion de Ia

Entidad y a la Alta Direccién

Durante el ejercicio 2006 no se ha devengado ni pagado importe alguno en concepto de dietas sueldos u
olras remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, de! Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, no existen sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en Cuyo
capital participan los miembros del Consejo de Administracion, ni ejercen funciones en ellas. Asimismo Y
de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, los miembros del Consejo de Administracion no

realizan actividades por cuenta propia o ajena, del mismo. analogo o complementario género de actividad
del que constituye el objeto social de la Sociedad.
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14. Cuadro de financlaclién del elerciclo
terminado el 31 de diclembre de 2006

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion corréspondiente al periodo comprendido entre el 15 de marro de 2006
(fecha de constitucion de la Socledad) y el 31 de diciembre de 2006 (expresados an miles de euros):

| Miles d 0%
APLICACIONES ORIGENES

Gastos de establecimiento 3 | Recursos procedentes da las operacliones
Beneficio del ejercicio

Dotaciones a amortizaclones gastos
de establecimiento

Miles de ouros

Depositos a largo plazo B8.157

Aportaciones de acclonistas

E-misiones de obligaciones a largo plazo

TOTAL APLICACIONES TOTAL ORIGENES

Exceso de origenes sobre aplicaciones: Exceso de aplicaclones sobre origenes:
Aumento del Caplital Circulante Disminuclén del Capltal Clreulante

Miles de euros

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

Inversiones financleras a corto plazo
Tesoreria

Deudores
Acreedores a corto

nlazo

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE
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BBK EMPRESTITOS S.A.U.
Informe de gestion de 2006

La Entidad se ha constituido en 2.006, teniendo por objeto la emisidn, con la
garantia 1rrevocable de Bilbao Bizkaia Kutxa, de instrumentos de deuda, entre ellos
obligaciones, bonos, pagarés y/o valores analogos representativos de parte de un
emprestito, deuda subordinada y/o participaciones preferentes. Derivada de esta
actividad la Entidad aprob¢ la creacion de un programa de emision de pagarés por un
saldo vivo nominal maximo de hasta 1.500 millones de euros.

No hay que sefialar hecho relevante alguno que afecte a la marcha de la Sociedad
tras ¢l cierre del ejercicio 2006.

En el gjercicio de 2006 se han obtenido unos beneficios después de impuestos de
0,90.- euros.

Las expectativas para el ejercicio 2007 dependeran de la evolucion del mercado
y de las oportunidades de negocio que existan en el futuro.

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad no ha efectuado ninguna inversién en
materia de investigacion y desarrollo.

La Sociedad no ha adquirido ni poseido en ningun momento del ejercicio
acciones propias.




