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DON SALVADOR MONTEJO  VELILLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE “ENDESA, S.A.”, CON DOMICILIO EN LA CALLE RIBERA DEL
LOIRA" NUMERO 60, DE MADRID Y NUMERO  DE IDENTIFICACION FISCAL A-

28/023430,

CERTIFICO: 19, Que las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y Memoria), del Ejercicio 2006 de ENDESA, Sociedad Andonima vy
Sociedades Filiales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
ENDESA, Sociedad Anonima, en su reunion del dia 30 de marzo de 2007, con
vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacién por la Junta
General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales estan extendidos en 96
folios, paginas de la 1 a la 96 visadas por mi, como Secretario del Consejo de
Administracion, en senal de identificacion, y han sido firmadas por todos los
administradores de la sociedad en cumplimiento del articulo 171 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

29, Que el Informe de Gestion, del Ejercicio 2006 de ENDESA, Sociedad
Anonima y Sociedades Filiales ha sido formulado por el Consejo de
Administracion de ENDESA, Sociedad Anonima, en su reunion del dia 30 de
marzo de 2007, con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion esta
extendido en 43 folios, paginas de la 1 a la 43 visadas por mi, como
Secretario del Consejo de Administracion, en senal de identificacion, y ha sido
firmado por todos los administradores de la sociedad en cumplimiento del
articulo 171 de la Ley de Sociedades Anonimas.

El nhombramiento del Secretario que expide la presente certificacién figura
inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 468, Libro 0, folio 142,
seccion 8, hoja M-6405, inscripcidon 801.

Y para que conste y surta efe/ctos\expido la presente, en Madrid, a 3 de

abril de 2007.
CONSEJO DE AD **. |
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DON SALVADOR MONTEJO  VELILLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE “ENDESA, S.A.”, CON DOMICILIO EN LA CALLE RIBERA DEL
|OIRA NUMERO 60, DE MADRID Y NUMERO DE IDENTIFICACION FISCAL A-
28/023430,

CERTIFICDO: 12, Que las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y Memoria), del Ejercicio 2006 de ENDESA, Sociedad Anonima
(ENDESA, S.A.), han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
ENDESA, Sociedad Andnima, en su reunion del dia 30 de marzo de 2007, con
vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta
General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales estan extendidas en 51
folios, paginas de la 1 a la 51 visadas por mi, como Secretario del Consejo de
Administracién, en sefal de identificacion, y han sido firmadas por todos los
administradores de la sociedad en cumplimiento del articulo 171 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

29, Que el Informe de Gestion, del Ejercicio 2006 de ENDESA, Sociedad
Anonima (ENDESA, S.A.), ha sido formulado por el Consejo de Administracion
de ENDESA, Sociedad Andnima, en su reunién del dia 30 de marzo de 2007,
con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacion por la
Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion esta extendido en 16
folios, paginas de la 1 a la 16 visadas por mi, como Secretario del Consejo de
Administracion, en sefial de identificacion, y ha sido firmado por todos los
administradores de la sociedad en cumplimiento del articulo 171 de la Ley de

Sociedades Anonimas.

El nombramiento del Secretario que expide la presente certificacion figura
inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 468, Libro 0, folio 142,
seccion 8, hoja M-6405, inscripcion 801.

Y para que conste y surta efe;tes—e.x\pldo la presente, en Madrid, a 3 de

abril de 2007.
'EL SECRETARIO DEL
C@NSEJO DE ADMINISTRAGHIN

Salvador Montejo
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Deloitte

Torre Picasso
28020 Madrid
Espana

Tel.: +34 915 14 50 Q0
Fax: +34 915 14 51 80O

+34 915 56 74 30
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acciomistas de
Endesa, S.A:

llemos auditado las cuentas anuales de Endesa, 8.A., que comprenden cl balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada ¢n
el trabajo realizado dc acucrdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas seleclivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Dc acucrdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se reficre exclusivamente
a las cuentas anuales del e¢jercicio 2006. Con tfecha 20 de encro de 2006 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinidn sin salvedades.

Las cucntas anuales adjuntas del ejercicio 2006 se presentan sin considerar criterios contables dc
consolidacion, en cumplimicnto de la normativa mercantil vigente. FEn consecuencia, las cuentas anuales
adjuntas dc Endesa, 8.A., que actua basicamente como una sociedad tenedora de partlicipaciones, no reflejan
las variaciones [inancicro-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion a dichas
participaciones ni a las operaciones realizadas por cllas, algunas de las cuales responden a la estrategia global
del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 han sido preparadas por el Grupo aplicando
las Normas Intcrnacionales de Intormacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), sobre las
que hemos emitido con fecha 30 de marzo dc 2007 nuestro informe de auditoria en el que expresamos una
opinion sin salvedades. El importe de los principales epigrafes consolidados aplicando las Normas
Internacionales de Informacién I'inanciera sc detalla en la Nota 7-b de la memoria.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas cxpresan, cn todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FEndesa, S.A. al 31 de diciembre dc
2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados ¢n ¢l ejercicio anterior.

El Informe de gestion adjunto del gjercicio 2006 conticne las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado ¢n cste mismo parrafo

y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Socledad.

DIELOITTE, S.L.
Inscrita en e] R.O.A.C. N° 50692

v/

‘_-ll

Lduardo Sanz Hernandez
30 de marzo de 2007

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.1.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablg Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Deloitte Touche Tohmatsu



ENDESA, S.A.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2006
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ENDESA, S.A,

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005

ACTIVO

INMOVILIZADO

Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares

Aplicaciones informaticas
Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales (Nota 6)

Terrenos y construcciones

Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado

ras amortizaciones

Inmovilizaciones financleras (Nota 7)

Participaciones en empresas del grupo

Créditos a empresas del grupo

Participaciones en empresas asociadas

Cartera de valores a largo plazo
Otros creditos

Depositos y flanzas constituidos a largo plazo

Frovisiones

Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 12)

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Gastos por intereses difendos y de formalizacion de deudas

ACTIVO CIRCULANTE

Detdores

Empresas del grupo, deudores (Nota 14)

Deudores varios
Administraciones Publicas

Inversiones financieras temporales (Nota 7)

Créditos a empresas del grupo (Nota 14)

Créditos a empresas asociadas
Cartera de valores a corto plazo
Otros creditos

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

23.27%
43

12
69
(38)

16
(9)

23.226

22.096

11

1.354
103

(648)
308

23

23
1.953
515
128
23
364

1.391

1.353

Millones de Euros

L o L —————

23,922
32

12

49
(29)

11

16
(9)

23.879

22.046
75

1.623
110

(369)
382
23
23
2.357

475
112

33
330

1.840

1.838




ENDESA, S.A.
Balances de Situacién al 31 de diciembre de 2006 y 20056

PASIVO

Las Notas 1 a 19 incluidas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2006.

FONDOS PROPIOS (Nota 9)

Capital suscrito
Prima de emision
Reservas de revalorizacion

Reservas
Reserva leqgal

Otras reservas
Diferencias por redenominacion al euro

Resultado de ejercicios anteriores
Remanente

Pérdidas y ganancias (beneficio)
Dividendo a cuenta entregado en &l ejercicio

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Diferencias positivas de cambio
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 10)

Otras provisionas

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 11-a)

Obligaciones no convertibles
Otras deudas representadas en valores negociables
Deudas con entidades de crédito (Nota 11-b)

Deudas con empresas del grupo y asocladas (Notas 11-c y 14)

Deudas con empresas del grupo
Otros acreedores
Otras deudas
Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 12)

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Emision de obligaciones y otros valores negociables (Nota 11-a)

Otras deudas representadas en valores negociables
Intereses de obligaciones y otros valores

Deudas con entidades de crédito (Nota 11-b)
Prestamos y otras deudas
Deudas por intereses

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Notas 11-c y 14)

Deudas con empresas del grupo
Acreedores comerciales

Deudas por compras o prestaciones de servicios
Otras deudas no comerciales

Administraciones Publicas

Otras deudas

Remuneraciones pendientes de pago

N T S TR T N ——————————————— el L]

Millones de Euros

9.594

1.271
1.376
1.714
3.309

285
3.022

648
648
1.805
(529)

169
169

12.795

500
500

4.511
7.752
7.752

32

25
2.694

18

18
321
282

39

1.421
1.421

877

10.537

1.271
1.376
1.714
3.309

285
3.022

213
213
2.977
(323)

253
253

11.420

500
200

2.7T73
8.119
8.119

28

28
4.088

188
170
18
699
667
32

2.284
2284

115
115
802
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ENDESA, 5.A.
. Cuenta de Pérdidas y Ganancias por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

. . Millones de Euros

Gastos de personal 271

. Sueldos, salarios y asimilados 271
Cargas sociales

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Notags S y 8) :g

Otros gastos de explotacién
Darvicios exieriores
Trnbulos
Otros gastos de gestion comente

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

o PERDIDAS DE EXPLOTACION 20| 48

Gastos financieros y gastos asimilados 803 664 |ingresos de participaciones en capital 2.988
Por deudas con empresas del grupo (Nota 14) 370 3821 De empresas del grupo (Notas 7y 14) 2.885
Por deudas con terceros y gastos asimilados 233 282 De empresas asociadas 3

De empresas fuera del grupo :

Variacién de provisiones de inversiones financieras (Nota 7) 1 1lingresos de otros valores negociables y de créditos del ,

Diferencias negativas de cambio (Nota 4-1) 13 3|activo inmovllizado 2

De empresas asociadas (Notal4) 1
De emprasas fuera del grupo 1
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 18
Da empresas del grupo (Nota 14) 8
Otros intereses 10

Beneficios en inversiones financieras
Diferencias positivas de cambio (Nota 4-1.)

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Beneficio en enajenacién del inmovilizado (Nota 15)
Ingresos axtraordinarios (Nota 15)
| 3026

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1,820,
BENEFICIO DE LAS ACIVIDADES ORDINARIAS

278
68
0

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS b
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades (Nota 12) m-

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS - 4,808] 2977 RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS

Las Notas 1 a 19 incluidas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2006,

Variacion de provisiones da inmovilizado inmaterial, material
y cartera de cantrol (Notas 7 y 138)
Gastos extraordinarios (Nota 13)
Gastos y pérdidas de otros sjercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
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1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Endesa, S.A. (en lo sucesivo ENDESA o la Sociedad) se constituyo el 18 de noviembre

de 1944 y tiene su domicilio social en Madrid, calle Ribera del Loira numero 60, siendo
&sta también su sede administrativa. Su objeto social es el negocio eléctrico en sus
distintas actividades industriales y comerciales, la explotacién de toda clase de recursos
energéticos primarios, la prestacion de servicios de caracter industrial y, en especial, los
de telecomunicaciones, agua y gas, asi como los que tengan caracter preparatorio o
complementario de las actividades incluidas en el objeto social, y la gestion del grupo
empresarial, constituido con las participaciones en otras sociedades. La Sociedad

desarrolla, en el ambito nacional e internacional, las actividades que Integran su objeto,

bien directamente o mediante su participacion en otras sociedades.

Como consecuencia del proceso de reordenacion societaria realizada en los ultimos

afios y de la separacion de actividades electricas para adaptarse a lo dispuesto por la
Ley 54/1997 de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, la actividad de ENDESA  se
centra fundamentalmente en la gestion y prestacidon de servicios a su grupo
empresarial, constituido por las participaciones financieras enumeradas en estas
Cuentas Anuales. Por ello, dado que no realiza directamente actividades eléctricas nt
con incidencia medioambiental, no se presenta la informacién referente a la
segregacion de actividades, ni la informaciéon correspondiente a actividades

medioambientales, la cual se incluye en las cuentas anuales consolidadas.

2 . BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

IMAGEN FIEL

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en el Plan General de Contabilidad

aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, y en el Real Decreto
437/1998 de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico (en lo sucesivo P.G.C. del

Sector Eléctrico) y se han elaborado en bases homogéneas con las del ejercicio

financiera de la Sociedad, de los resultados de sus operaciones y de /10§ Ae 5
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obtenidos y aplicados y se han elaborado a partir de los registros de contabilidad de la

Sociedad al 31 de diciembre de 2006.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2006 han sido formuladas por el Consejo de

Administracion y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,

estimando que se aprobaran sin modificaciones. Las Cuentas Anuales del ejercicio

2005 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de Febrero

de 2006.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicaciéon de resultados del ejerciéio 2006 que formulara el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad a la Junta General de Accionistas consiste en pagar a

las acciones con derecho a dividendo la cantidad bruta de 1,64 euros por accion,

destinando el resto a remanente.

e —rrT Lat i ——

~ Bases de reparto Millones de Euros
"Pérdidas y ganancias (Beneficio) |  1.805
Remanente 648
—— 353

" Distribucion | Millones de Euros
ADividendo (O | 1736
A Remanente | 717
— Tota _T 2453

(1) Importe maximo a distribuir correspondiente a 1,64 euros por accion por la

totalidad de las acciones ( 1.058.752.117 acciones).

£l Consejo de Administracion de ENDESA aprob6 con fecha 24 de octubre de 2006 un

dividendo a cuenta del ejercicio 2006 de 0,50 euros por accion.

De acuerdo con lo requerido por el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anénimas, el estado adjunto pone de manifiesto la existencia de Iig/@em:::._
“ (Ol y

4
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suficiente para la distribuciéon del dividendo a cuenta.




Estado Previsional de Liquidez para el periodo comprendido entre el 1 de octubre

de 2006 y el 30 de septiembre de 2007

- - ._ . o o _ Millones de Euros
Disponible inicial al 1 de octubre de 2006 -
Caja y Bancos 17
Créditos disponibles 5.935
Aumentos de Tesoreria:
Por operaciones corrientes 2.942
Por operaciones financieras 1
Disminuciones de Tesoreria:
Por operaciones corrientes 259
~_Por operaciones financieras B | B . 1031
‘Disponible final al 30 de segjlembre de 2007 R 1605
Propuesta de e dividendo a cuenta de los resultados del e;ercnmo 2006 529
(050 euros poraccion) .

4.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus Cuentas Anuales del ejercicio de 2006, de acuerdo con las establecidas por el Plan

General de Contabilidad y el P.G.C. del Sector Eléctrico, han sido las siguientes:

a) INMOVILIZADO INMATERIAL

Las patentes, marcas y las aplicaciones informaticas se registran a precio de

adquisicion y se amortizan en un plazo maximo de cinco anos.

b) INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material. se valora al precio de adquisicion, amortizandose

linealmente en funcion de los afios de vida util estimada de los activos que lo

componen, segun el siguiente detalle:

— e —— - Anns wda atil estlmacq

Construcciones 50
Maquinaria ' 10
Utillaje | 5
Mobiliario 10 |

Otro inmovilizado 5-14
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¢c) VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

| as inversiones en valores mobiliarios a corto o largo plazo, tanto si se trata de

valores de renta fija como variable, se contabilizan a su coste de adquisicion, o a su

valor de mercado si fuese inferior. Este ultimo se determina, para valores con

cotizacion oficial que no sean empresas del grupo ni asociadas, por el menor de los
valores entre el de cotizacién media del Ultimo trimestre y el de cierre del ejercicio,
vy para el resto de los valores por el valor teorico-contable, ajustado por el importe

de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan

en el de la valoracion posterior (Nota /).

Las minusvalias entre el precio de adquisicion y el valor de mercado definido

anteriormente se registran en la cuenta "Provisiones" dentro del epigrafe de

“Inmovilizaciones financieras'.

Las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2006 no refiejan los efectos que

resultarian de aplicar criterios de consolidacion segun Normas Espafolas. Sin

embargo en la Nota 7-b se detalla el efecto que resulta de aplicar criterios de

consolidacion segin las Normas Internacionales de Informacion Financiera

adoptadas por la Union Europea.

d) CREDITOS NO COMERCIALES

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado y se clasifican en

funcion de su vencimiento, registrandose a corto plazo aquellos con vencimiento

igual o inferior a doce meses y a largo plazo el resto. Los ingresos por intereses se

imputan a los resultados del ejercicio en que se devengan.

e) ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias, en caso de no existir ningun plan para su amortizacion, se

valoran al coste de adquisicién o por su valor tedrico contable si este fuese inferior,

constituyéndose en su caso, una reserva indisponible por este concepto (Nota 8).
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En el caso de que el valor de mercado de dichas acciones (entenaido qmﬁé?:'gt_ ~ I,
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menor entre el valor de cotizaciéon a la fecha de cierre del ejercicio
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cubrir esta diferencia se dota contra el epigrafe “Resultados extraordinarios” de la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en la situacion anterior, el valor tedrico contable de dichas acciones fuese incluso
inferior al valor de mercado, se dotaria una provision que cubriese esta diferencia

con cargo a reservas de libre disposicion.

f) RETRIBUCION FIJA POR TRANSICION A LA COMPETENCIA

De acuerdo con lo establecido en la Disposicién Transitoria sexta de la Ley 54/1997

ENDESA tenia el derecho a recuperar Retribuciéon Fija por Costes de Transicion a

la Competencia (CTC's) por un importe maximo que al 31 de diciembre de 2005

ascendia a 828 millones de euros.

El Real Decreto Ley 7/2006 ha eliminado los denominados CTC's tecnoldgicos por

lo que el derecho maximo de cobro a favor de ENDESA ha sido cancelado.

El Balance de Situacion de ENDESA al 31 de diciembre de 2005 no recogia ningun

activo por el derecho de cobro de los CTC's, ni tampoco ningun gasto activado a

recuperar por CTC's por lo que la eliminacion de este derecho no ha tenido ningun

efecto en las Cuentas Anuales de ENDESA del ejercicio 2006.

g) FINANCIACION DEL DEFICIT DE LAS ACTIVIDADES REGULADAS

El Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, establecio que, en el caso de que los
ingresos regulados del sistema eléctrico no sean suficientes para cubrir los costes
de las actividades reguladas, este déficit debera ser financiado por las sociedades
que se sefalan en la citada norma en |os porcentajes que se indican en la misma,
estableciéndose para ENDESA la obligacion de financiar el 44,16% (Nota 7-a).

El Real Decreto Ley 3 /2006 aprobd, entre otros aspectos, las siguientes medidas

destinadas a reducir el déficit de ingresos de las actividades reguladas:

1. A partir del 3 de marzo de 2006 las ofertas de venta y adquisicion de.

_r.:.p': ' IIF.Hn_'l-—“'-"-U- lllll
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energia eléctrica presentadas simultaneamente por sujetos per

al mismo grupo empresarial en los mercados diarios ¢ | adjario, de




L BN B BN BN BN OBE BN NN BN BN BN BN BN BN BN BN BE BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN B BN

produccion de electricidad se asimilan a contratos bilaterales fisicos que se
liquidaran a un precio basado en cotizaciones de mercados de electricidad
que seran objetivas y transparentes. El propio Real Decreto Ley establecio
este precio de manera provisional en 42,35 euros/MWh, si bien el precio
definitivo debera fijarse por el Gobierno de acuerdo con los precios de

mercado segun establece el citado Real Decreto Ley.

2. Los ingresos de la generacion deberan minorarse para considerar el efecto
de la internalizacion en la formacion de los precios del mercado mayorista
por los derechos de emision de gases de efecto invernadero asignados

gratuitamente en el Plan de Asignacién 2006/2007.

En la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales aun no se ha definido por
parte de las Autoridades ni el precio definitivo a aplicar a las ventas de electricidad

de las generadoras a las distribuidoras asimiladas a contratos bilaterales fisicos, ni

el importe a descontar de los ingresos de generacion para considerar el efecto de

la internalizacion en los precios de la electricidad de la asignacion gratuita de los

derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Para realizar la estimacion. tanto del déficit de ingresos de las actividades
requiadas a financiar por ENDESA como del importe a recuperar del mismo, que
han sido registrados en el Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2006, se ha
considerado que las operaciones de venta de electricidad de las generadoras a |as
distribuidoras de un mismo grupo empresarial se liquidan al precio provisional de
42 35 euros/MWh y que para ENDESA se han deducido 121 miliones de euros en
aplicaciéon de la reduccion prevista en el Real Decreto Ley 3/2006 en relacion con

los derechos de emision de gases de efecto invernadero asignados gratuitamente.

El |mporte que finalmente ENDESA tenga que aportar para financiar el déficit de

ingresos de las actividades reguladas, asi como el importe a recuperar por este

concepto dependera de las cantidades que finaimente establezca el Gobierno para

los dos conceptos sefalados en el parrafo anterior.

De cualquier forma, el impacto de la variacion en el importe definitivo del déﬁc r“ -
% pagar del

(nicamente afectara a las cuentas de ENDESA en cuentas a cobra
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Balance de Situacion, sin ningun impacto en fa cuenta de resultados, ya que tanto

el

posible impacto del incremento del precio de las ventas de Endesa Generacion a
Endesa Distribucion por encima de 42,35 euros/MWh como de la variacion en la

deduccion relacionada con los derechos de emision de gases de efecto invernadero

recibidos gratuitamente, serdn soportados por Endesa Generacion.

El Real Decreto 1634/2006 establece el reintegro con cargo a la recaudacion de |a

tarifa eléctrica de los proximos ejercicios del déficit de las actividades reguladas del
ejercicio 2006 resultante de las liquidaciones realizadas por la Comisién Nacional
de la Energia con la metodologia en vigor. Este reintegro se realizara a cada una
de las empresas que lo han financiado, en funcion de los importes realmente
aportados por cada una de ellas, con inclusion de los costes financieros que
devenguen. El propio Real Decreto 1634/2006 determina de forma provisional la
primera anualidad para recuperar el deficit de las actividades reguladas de 2006.

Esta anualidad asciende a 173 millones de euros para el sector en su conjunto.

Por otra parte el Real Decreto 1634/2006 reconoce ‘ex-ante” la existencia de un

déficit de ingresos de actividades reguladas que se generara entre el 1 de enero

de 2007 y el 31 de marzo de 200/, que asciende a 750 millones de euros.

Asimismo. establece que en los Reales Decretos por los que se modifiquen las

tarifas eléctricas durante el afio 2007 se reconocera “ex-ante” un déficit de ingresos

en las liquidaciones de actividades reguladas en cuyo calculo se tendran en cuenta

el déficit o superavit de trimestres anteriores, hasta un importe maximo de 5 veces

el citado anteriormente.

| a financiacion de este déficit se realizara con los ingresos obtenidos mediante |a
cesion de los derechos de cobro correspondientes a dichos déficit a terceros. Dicha
cesién se realizara mediante un procedimiento de subasta. Los derechos de cobro
cedidos consistiran en el derecho a percibir un determinado porcentaje ae la
recaudacion mensual del sistema eléctrico regulado por tarifas de suministro y

tarifas de acceso. Este porcentaje sera el correspondiente a la cuota que resuite de

recuperar linealmente en 15 anos las cantidades aportadas, se establecera pof-..

-
Real Decreto y se revisara con caracter anual.
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h) PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los trabajadores de la Sociedad son participes del Plan de Pensiones de los
Empieados del Grupo Endesa, existiendo basicamente dos colectivos con distintos

tipos de prestaciones:

- El personal incorporado a la Sociedad a partir del afio 1997 pertenece a un plan
en régimen de aportacion definida para la contingencia de jubilacidon, y de
prestacién definida para las contingencias de invalidez y fallecimiento en activo,

para cuya cobertura el Plan tiene contratadas las oportunas pdlizas de seguros.

. El resto de los trabajadores es de numero acotado, ya que no puede haber
nuevas incorporaciones. Este colectivo esta formado por trabajadores de
Ordenanza Eléctrica de la antigua ENDESA, cuyo plan de pensiones es de
prestacion definida de jubilacién, invalidez y fallecimiento tanto en el periodo
activo como pasivo. El carécier predeterminado de la prestacion de jubilacion y
su aseguramiento integro eliminan cualquier riesgo respecto de la misma. Las

restantes prestaciones estan tambien garantizadas mediante contratos de

seguros. Asi, salvo en lo concerniente a la prestacion de fallecimiento de

jubilados, el seguimiento de este sistema no €5 muy diferente del que precisan

los planes mixtos descritos en los parrafos anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, los servicios pasados han sido

exteriorizados, no existiendo por lo tanto provision por dicho concepto.

Debido a la reorganizacion societaria llevada a cabo en las empresas del Grupo
Endesa, las nuevas sociedades han asumido todos los compromisos con el
personal que tenian las empresas origen. Como consecuencia de la constitucion
del Plan de Pensiones de los empleados del Grupo Endesa, con efectos desde 1
de enero de 2005, se ha traspasado el compromiso por pensiones a las empresas

en las que esta empleado el trabajador.
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Con los importes registrados en el Balance de Situacion a 31 de Diciembre de

2006. la Sociedad tiene cubiertas las obligaciones derivadas de los compromisos

anteriormente expuestos.

OTRAS PROVISIONES

La politica de la Sociedad es dotar provisiones para riesgos y gastos, en base a su

mejor estimacion, para hacer frente a responsabilidades probables o clertas y

cuantificables procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones,
gastos pendientes de cuantia indeterminada, avales y otras garantias similares a

cargo de la Sociedad. Su dotacién se efectua al nacimiento de la responsabilidad o

de la obligacion que determina la indemnizacion o pago.

Como consecuencia de esta politica, la Sociedad tiene dotadas provisiones para

los diversos planes de reduccion de la plantila que afectan a sus empleados en

activo o prejubilados. Dichos planes garantizan el mantenimiento de una

percepcion durante el periodo de la prejubilacion, y en algunos casos una pension

vitalicia una vez alcanzada la jubilacién anticipada, por las mermas de la pension

publica.

Al 31 de diciembre de 2006 existen dos tipos de planes vigentes:

1) Expedientes de regulacién de empleo aprobados con anterioridad al

proceso de reordenacion societaria de 1999.

Los trabajadores tienen derecho a acogerse a un plan de prejubilacion, en
funcion del expediente aprobado en cada empresa de procedencia, entre los 50
y 55 afos, durante el periodo de 1998-2005, habiéndose aprobado una

prorroga hasta 2007 por motivos organizativos.
2) Plan voluntario de salidas aprobado en 2000.

El plan afecta a reconocidos trabajadores con 10 0 mas anos de antigliedad en

el conjunto de las empresas afectadas a 31 de diciembre de 2005.
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acogerse al mismo desde la fecha en la que cumplen los 50 afos hasta los 60

afos con el mutuo acuerdo del trabajador y la empresa.

L a apllicacién del Plan para los trabajadores menores de 50 afos a 31 de

diciembre de 2005, requiere solicitud escrita del trabajador y aceptacion de |a

empresa.

En febrero de 2006 la Direccion General de Trabajo modifico la Resolucion inicial

de este Plan, en el sentido de que la materializacién de sus efectos extintivos, tanto

para trabajadores mayores como menores de 50 anos, se puede producir con

nosterioridad al 31 de diciembre de 2005.

El colectivo total considerado en la valoraciéon de los dos planes mencionados
anteriormente es de 221 personas, de las cuales 155 aun no han causado baja en

la empresa. Entre ellos se encuentran determinados Directivos que, pese a

mantener sus derechos, estan retenidos a solicitud de la empresa.

Las condiciones economicas aplicables a los trabajadores que se acojan a dichos

nlanes son basicamente, las siguientes:

- La empresa garantiza al empleado, desde el momento de la extincion de
su contrato y hasta la primera fecha de jubilacion posible posterior a Ia
finalizacion de las prestaciones contributivas por desempleo y, como
maximo, hasta el momento en el que el afectado que cumpliendo la edad

de jubilacion cause el derecho, una indemnizacion en funcion de su ultima

retribucién anual. revisable en funcion del IPC.

. De las cuantias resultantes se deduciran las prestaciones y subsidios
derivados de la situacion de desempleo, asi como cualesquiera otras

ayudas oficiales a la prejubilacién que se perciban con anterioridad a |a

situacion de jubilado.

La Sociedad registra la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el
momento en que surge la obligacion, bien porque el trabajador tiene derecho

unilateral a acogerse al mismo o0 porque exista un acuerdo con los trabajadores de

forma individual o colectiva o una expectativa cierta de que se alc;
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ganancias surgidas por cambios en las hipotesis, principaimente el tipo de

descuento. se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Las hipotesis utilizadas para el calculo actuarial de las obligaciones por estos

expedientes de regulacion de empleo son tablas de mortalidad GRM/F 95, tipo de
interés técnico del 4,01% e IPC del 2,3%.

DEUDAS

| a5 deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como deudas a

corto plazo, aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas

a largo plazo, las de vencimiento superior a dicho periodo.

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo este como !a base
imponible del citado impuestc y minorado por las bonificaciones y deducciones en

la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta. El efecto impositivo de las

diferencias temporales entre los resuitados economico y fiscal se registra en las

cuentas de Impuesto sobre beneficio anticipado y de Impuesto sobre beneficio

diferido, segun su naturaleza.

Los impuestos anticipados, creditos fiscales y deducciones pendientes de aplicar se

registran si su recuperacion esta razonablemente asegurada.

ENDESA tributa en régimen de consolidacion en un Grupo Fiscal, del cual la

Sociedad es cabecera. formado por aquellas sociedades que cumplen los

requisitos legales para ello.

E| 28 de noviembre de 2006 ha sido aprobada la Ley del Impuesto sobre la Renta

de la Personas Fisicas y de la modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos
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ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2007 y al 30% para los que se

inicien a partir del 1 de enero de 2008.

Esta reduccion del tipo impositivo ha supuesto una disminucion en el valor de los

impuestos anticipados y diferidos registrados en el Balance de Situacion al 31 de

diciembre de 2006 por un importe neto de 37 millones de euros que se ha

registrado como gasto en el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2006.

) TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha
de transaccion. Al 31 de diciembre de cada afo, los saldos pendientes de estas

transacciones se reflejan en el Balance de Situacion al tipo de cambio vigente a

dicha fecha, excepto en aquellas operaciones en las que, a su vencimiento, el tipo

de cambio esta contratado, que se registran al tipo de cambio fijado.

Las diferencias de cambio positivas o negativas de cada débito o credito se
clasifican en funcion del ejercicio de vencimiento y de la moneda. A estos efectos,

se agrupan aquellas monedas que, aun siendo distintas, gocen de convertibilidad

oficial en Espana.

- Las diferencias negativas de cada grupo y las positivas realizadas o que

compensan diferencias negativas del propio ano o de afios anteriores, se

imputan a resultados.

— Las diferencias positivas no realizadas de cada grupo se recogen en el pasivo

del balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” hasta el momento

en que se realizan.

m) INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se imputan en la Cuenta de Perdidas y Ganancias en base al

principio de devengo.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente co
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto gle los Xiesgos
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previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, s€ contabilizan tan pronto son

conocidos.

n) DERIVADOS FINANCIEROS Y OPERACIONES DE COBERTURA

Los derivados mantenidos por ENDESA corresponden fundamentalmente a

operaciones de cobertura de tipo de interés y de tipo de cambio, teniendo por

objeto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio o de tipo de

interés de las operaciones realizadas.

Las primas pagadas por estos derivados se periodifican siguiendo un criterio de

correlacion de ingresos y gastos.

La imputacion a resultados de los beneficios o perdidas que se generen a lo largo
de la vida de estas operaciones se realiza con el mismo criterio de imputacion

temporal que el utilizado con los resultados producidos por el elemento patrimonial

u operacion principal cuyo riesgo se cubre.

L as diferencias de cambio producidas a lo largo del ejercicio, asi como las

diferencias de valoracién al cierre del ejercicio, se registran de acuerdo con o

indicado en el apartado [) de esta Nota.

5.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento durante el ejercicio 2006 de este capitulo, ha sido el sigutente:

" Millones de Euros

o - - - 1 Saldo al Inversiones y "~ Saldoal
31-12-2005 Dotaciones 31-12-2006
INMOVILIZADO INMATERIAL o 1 ' |
Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares 12 - 12
Aplicaciones informaticas 49 20 69
Total 61 20 81
"FONDO DE AMORTIZACION T
Concesiones, patentes, licencias, marcas y | (1)
similares (11)
Aplicaciones informaticas (18) | (8)

Tota @[ ®
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El movimiento en el afo 2006 en el epigrafe ‘Inmovilizaciones materiales” ha sido el

siguiente:
- b MillonesdeEuros
Saldo al Entradas y Bajas o Saldo al
31-12-2005 | dotaciones | reducciones | 31-12-2006
INMOVILIZADO MATERIAL "
Terrenos y construcciones i (4) 0
Otras instalaciones, maquinaria,
utillaje, mobiliario y otro inmovilizado L - - 16
Total - (4) 16
FONDO DE AMORTIZACION
Otras amortizaciones (9) (2) 2 (9)
~ Total 9] 2| 2 - 9

7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento durante el ejercicio 2006 en las cuentas de inmovilizaciones financieras,

ha sido el siguiente:

Millones de Euros

A

| ééldn al Entrﬁ-cgs“ y | “I—Bajas 0 Traspasos y Sa-I;:; al

S - | _31-1 2-2005 | dotaciones redqﬁcinnes aplicaciones . 31-1_ 2-2006

Participaciones en empresas del grupo 22.046 50 | -] - 22.096
Créditos a empresas del grupo 75 - (75) | - 0
Participaciones en empresas asoctadas 9 | 29 (27) (9) 2
Cartera de valores a largo plazo | 3 - (1) 9 11
Otros créditos 1.623 | 1.490 (1.723) (36) 1.354
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo | 110 | 5 I (12) | - 103
Provisiones | (369) (355) 76 - (648)
Administraciones Pablicas (Nota 12) 382 | 137 (211) - 308

Total
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En el ejercicio 2006 el movimiento de inversiones financieras temporales ha sido el

siguiente:
N — —_— I — — — . —
Millones de Euros
Saldo Y Saldo

- 3112-2005 vanacion | 34.42-2006
Créditos a empresas del grupo (Nota 14) | 1.838 | (485) 1.353
Créditos a empresas asociadas 1 | (1) 0
Cartera de valores a corto plazo 4 1 - 1
Otros créditos 0 | 37 37

T el | 1840 | (449)| 1391

A continuacion se incluye el detalle de las participaciones en empresas del grupo y
asociadas al 31 de diciembre de 2006, junto con los datos relativos a estas sociedades
en esta fecha. Los datos patrimoniales de las empresas corresponden a la informacion
de las sociedades individuales, mientras que el coste neto en libros se ha calculado y

contabilizado en base a datos consolidados bajo Principios Contables Generaimente

Aceptados en Esparia, para aquellas empresas de las que dependen un grupo de

filiales:
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® Empresas del grupo:

— | ~—  Millones de Euros - S o
.———~__ — — e ] O 1 Resultados| ]

Socledad l | Dividendos Coste neto | Dividendos
. Actividad Particip. | Capital Reagrvas Ejercicio |
@ Domicilio - cuenta en libros | recibidos
| directa 2006
T | Comercializacion de todo tipo de | Tl e | . DB
.ENDESA ENERGIA, $.A. — Madrid | productos energéticos 100,00 13 (69) | (85) | 164 14 84
I
.ENDESA GENERACION, S.A. - Sevilla Generacion de energia eléctrica 100,00 1.945 | 1.951 | (1.352) 1,368 3.891 1,352
| !

ENDESA RED, 5.A. — Barcelona Distribucion de energia eléctrica 100,00 730 | 739 (302) 302 1.480 302

® ' | Gestic de  financiacié | |
estion e inanciacion + .

INTERNACIONAL ENDESA, BV - Holanda o nacional | 100,00 18 5 4 18 4
.ENDESA SERVICIOS, S.L. — Madrid Prestacion de servicios 100,00 | 90 27 - 12 127 0
@ ENOESA INTERNACIONAL, S A —Madig | Actvdad intemacional BIURSH 100,00 | 1.500 581 | 28 3.193 | 114

i |
@ =NDESA PARTICIPADAS, S.A. - Madrid j Sociedad de Cartera 100,00 328 116 (40) 93 496 40

A FINANCIACION FILIALES, SA. —| gogiion de financiacion fillales | 100,00 | 4.621 | 4623 (236) 236 9.242 238

TENEGUIA GESTION FINANCIERA , S.L.U. - [ Gestién Financiera i
. Las Paimas de Gran Canana ' 100.00 |' 20 ") i 2 <0 1

|
@ TENEGUIA GESTION FINANCIERA, S.L | Gestién Financiera | |

SOCIEDAD COMANDITARIA - Las Paimas | 94,45 1.567 1 (48) 51 1.480 50
. de Gran Canaria

ENDESA EUROPA, S.L.U. - Madrid | Desarrolio de negocios leciicos §  4o5 00 | 367 1.073 | (145) 172 1.468 158
. en Europa . |

~ BOLONIA REAL STATE, S.L. - Madrid Actividad Inmobiliaria | 100,00 | - 47 i - 47 0
!
. COMPOSTILLA RE, §.A. - Luxemburgo Operaciones de reaseguro 99 9 3 - | - (1) 3 0
e Vw01 1 1 T avase| T 2343
Adicionalmente ENDESA posee el 100% de participacion en Endesa Capital, S.A.,
Endesa North América INC, Sociedad de Gestion de Activos de Generacion, Sociedad
de Gestion de Activos de Distribucion, Nueva Compaiia de Distribucion Electrica 4,
Apamea 2000 y Nubia 2000, sociedades cuyo valor contable es inferior a 1 millon de
eLuros.
Empresas asociadas:
) T T S o ~ Millones de Euros S - o T o T
| % Resultados |
Sociedad Dividendo Coste neto Dividendos
Actividad Particip. | Capital | Reservas Ejercicio
Domicilio cuenta en libros Recibidos
Diracta 2006
MEDGAZ - Madrid Construccién de gasoducto 379 28 ] _ _ 1 -
Submarino ) | .
N A ) N IS A I

ENDESA también posee el 45% de la Sociedad Proyecto Almeria Mediterraneo, cuyo
eI

i "-q....l_ . '1'-‘ B .

valor contable es inferior a 1 millon de euros.
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a) VARIACIONES MAS SIGNIFICATIVAS DEL EJERCICIO 2006

Participaciones financieras en empresas del grupo

Aportaciones no dinerarias (ver anexo)

£n el mes de diciembre de 2006 ENDESA aporté a Bolonia Real Estate, S.L.
la participacion financiera en Neinver Bolonia, S.L. que fue adquirida el 28 de

septiembre de 2006. Esta aportacion se valoro en 27 millones de euros.

Otras operaciones

En abril de 2006 se ha constituido la sociedad Compostilla Re, S.A. con un

capital de 3 millones de euros, suscribiendo ENDESA el 99,9% del mismo.

En diciembre de 2006 Bolonia Real Estate, S.L., ha realizado una ampliacion
de capital adicional a la realizada por la aportacion de Neinver Bolonia, S.L.
mencionada anteriormente. Esta ampliacion ha sido suscrita integramente
por ENDESA con un desembolso de 20 millones de euros, con lo que a 31
de diciembre de 2006 la participacién en dicha empresa asciende a 47

millones de euros.

Créditos a empresas del grupo

E| saldo a 31 de diciembre de 2006 de creditos con empresas de! grupo es de

1 353 millones de euros, la totalidad a corto plazo. De este importe 366 millones

de euros corresponden a cuotas a cobrar a empresas del grupo por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado y 984 millones de euros a dividendos a cuenta de

las filiales, acordados en el gjercicio 2006 y con fecha de pago en marzo de 2007.

Estos conceptos no devengan ningun interes.

Participaciones financieras en empresas asociadas

El 28 de septiembre de 2006 se constituyo Neinver Bolonia, S.L., por 27 miliones
de euros y cuya participacion se aporto en diciembre de 2006 a Bolonia Real

Estate, S.L.
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En noviembre de 2006 se ha realizado la adquisicion del 3,79% de las acciones de

- Medgaz por importe de 1 millon de euros.

La participacion del 3% en Red Electrica de Espana, S.A. ha sido traspasada a

“Cartera de valores a largo plazo”.

Otros créditos

A 31 de diciembre de 2005 el importe registrado por el déficit de ingresos de las

actividades reguladas generado en el ejercicio 2005 ascendia a 1.581 millones de

euros, correspondientes a la mejor estimacion existente en la fecha de formulacion
de las cuentas del ejercicio 2005. La diferencia entre el deficit registrado en el
cierre del ejercicio 2005 y el definitivo, que ha ascendido a 1.692 millones de
euros, no ha supuesto ningun efecto patrimonial, ya que se materializd en un

mayor pago del previsto para financiarlo y un mayor cobro por su recuperacion.

Con fecha 20 de noviembre de 2006 ENDESA formalizé un contrato de cesion de
Ia totalidad de los derechos de crédito del déficit de ingresos de las actividades
requladas en Espafia correspondiente al ejercicio 2005 con BNP Paribas y
Banesto. El importe de la venta ha ascendido a 1.675 millones de euros. Este
importe podra verse modificado en funcion de los posibles cambios que pudieran
producirse en determinadas variables de la liquidacion de este derecho de cobro

sobre lo previsto para el calculo del precio de compra. Del analisis realizado se

desprende que el Grupo ha cedido de manera sustancial los riesgos y beneficlos
inherentes a la propiedad del derecho de cobro por el deficit de ingresos de las

actividades reguladas generado en el ejercicio 2005, por lo que ha procedido a dar

de baja del Balance de Situacién el citado activo.

En el afio 2006 el déficit de las actividades reguladas que le corresponde financiar

a ENDESA estimado por la Direccion de la Sociedad asciende a 1.342 millones de
euros. una vez deducidos los 121 millones de euros que se estima que pagara
Endesa Generacion por la reduccién relacionada con los derechos de emision de
gases de efecto invernadero recibidos gratuitamente. Este importe se ha regmtraglom_ |
en el activo del Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2006 en Ios &P ggﬁfeb L
de “Otros créditos”, a largo y corto plazo, por importe de 1.315 y 2 .it.; ig Lrle
euros respectivamente. Los 121 millones de euros a cobrar a Endésa [Genet 1@
\ %

""wtu:t}

r'lD\J\(“} ,.-f'.e-*‘# I

lllqu-l'f'




22

se han registrado en el epigrafe Deudores Empresas del Grupo del activo del

Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2006 (Nota 14)

Depositos y fianzas constituidos

El saldo al 31 de diciembre de 2006 de este epigrafe incluye 103 millones de
euros correspondientes al depdsito constituido para asegurar el pago de los

servicios futuros de los trabajadores acogidos al plan de prestacion definida del

Pian de pensiones de empleo de ENDESA (Nota 4-9).

Administraciones Publicas

El saldo a 31 de diciembre de 2006 corresponde a impuestos anticipados por

importe de 308 millones de euros. Los movimientos del ejercicio 2006 estan

detallados en la Nota 12.

b) EFECTO DE NO CONSOLIDAR

Las cuentas anuales de ENDESA se presentan en cumplimiento de la normativa

mercantil vigente. No obstante, la gestion de ENDESA y de las sociedades del
Grupo se efectla en bases consolidadas. En consecuencia, las cuentas anuales
de ENDESA, que actua basicamente como una sociedad teneaora de
participaciones, no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de
aplicar criterios de consolidacion a dichas participaciones ni a las operaciones
realizadas por ellas, algunas de las cuales responden a la estrategia global del

Grupo. Estas variaciones si se reflejan en las cuentas anuales consolidadas del

Grupo Endesa del ejercicio 2006.

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de ENDESA del ejercicio
2006, elaboradas de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Final Undecima
de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, aplicando las Normas Internacionales de

Informacién Financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea,

son las siguientes:




L Millones de Euros

Total Activo - 54.088
Patrimonio neto: - 15.936 |
- De la sociedad dominante 11.291
- De los accionistas minoritanos 4.645

| INgresos 20.580
Resultado del ejercicio: | 3.798 |
- De la sociedad dominante 2.969

- Accionistas minoritarios . - 829

8.- ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no posee acciones propias, no habiéndose

realizado operaciones durante el ejercicio 2006.

9.- FONDOS PROPIOS

| os movimientos en las cuentas de “Fondos propios” durante el ejercicio 2006 han sido

los siguientes:

T I | T T " Millones de Euros o
| Saldo al D'Etrét::mén | Beneficio | Dividendo a Otros Saldo al

31-12-2005 Beneficio | T}El‘ﬂlclﬂ cuenta B 31-12-2006

Capital Social T | 1.271 b | 1.271

| Prima emision 1.378 1.376

Reserva legal 285 | 285

Reserva de Revalorizacion 1.714 1.714

| Factor Agotamiento Minero Ley 6/77 40 | 40

Prevision libertad amortizacion RDIL. 2/7835 1 1

Reserva de fusion 2.048 | , 2.048

Reserva voluntaria ' 807 807

Reserva por capital amortizado 102 | 102

Reservas para inversiones en Cananas | 24 24

| Diferencias por redenominacion al euro 2 2

Remanente ‘ 213 436 | ' (1) 648

Resultado del gjercicio 2.977 (2.977) 1.805 1.80%
| Dividendo a cuenta o (323) | 323 (629)y | (529) |
~ TOTAL FONDOS PROPIOS 10.537 | 2.248) [ (1) 9,594 |

a) CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2006 el capital social de ENDESA esta representado por
1 058.752.117 acciones al portador de 1,20 euros de valor nominal, totalmente

suscritas y desembolsadas. Este importe incluye 15.952.756 titulos, que bajo la
forma de American Depositary Receipt (A.D.R.s.), estan admitidos a cotizacion en

la Bolsa de Nueva York. Asimismo los titulos de ENDESA se negocian en/!a" Btr[sﬁ““mw

|'.'..H...J‘“

“Off-Shore” de Santiago de Chile.

|
|
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El 16 de noviembre de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “CNMV") autorizd la Oferta Publica de Adquisiciéon de acciones de E.On
Zwolfte Verwaltungs GmbH (en adelante, “E.On”), filial de E.On AG, por la totalidad
de las acciones representativas del capital social de ENDESA. La OPA de E.On

esta sujeta a la adquisicién por E.On de un minimo de 529.481.934 acciones de

ENDESA, representativas del 50,01% del capital social de ENDESA.

PRIMA DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emision para la ampliacion de capital y no

establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho

saldo.

¢) RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas se

destinara una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta

que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo

podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras

reservas disponibles suficientes para ese fin.

Al 31 de diciembre de 2006, ENDESA tiene cubierto un porcentaje superior al 20%

exigido por la Ley.

d) RESERVAS DE REVALORIZACION

El inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 fue actualizado acogiendose al
Real Decreto Ley 7/1996, poniéndose de manifiesto unas plusvalias de 1.7/6
millones de euros. Una vez deducido el gravamen del 3%, el saldo neto de 1.722..

Wt

millones de euros se aboné a la cuenta “Reserva de revalorizacion RealDetretor. * -

Ley 7/1996 de 7 de junio”.
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Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliar el capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez anos contados a

partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de

actualizacion) podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que |a

plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la

parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los

elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en

los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real

Decreto Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Hasta el 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, se

han aplicado 5 millones de euros, correspondientes a pérdidas por venta de
elementos de inmovilizado actualizados producidas antes de la inspeccion fiscal de

la actualizacion de balances. Asimismo, como consecuencia de dicha inspeccion

fiscal. en 1999 la reserva de actualizacion se minor6 en 3 millones de euros.

Los activos objeto de estas actualizaciones fueron aportados el 1 de enero de

2000 a las empresas correspondientes como consecuencia del proceso de

reordenacion societaria llevada a cabo por el Grupo Endesa.

e) FACTOR DE AGOTAMIENTO MINERO

Esta reserva esta sujeta al Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba
el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades. Su utilizacion en forma distinta

a la prevista por las normas que la regulan, implicaria su tributacion por dicho

impuesto.

10.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El saldo del epigrafe “Provisiones por riesgos y gastos” al 31 de diciembre de 2000

corresponde a los siguientes conceptos: e

— Importe correspondiente a la cobertura de las obligaciones futuras «
los planes de reestructuracion formalizados en expedientes de/regulackin: de

empleo por 123 millones de euros (Nota 4-h). *- G S
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— Costes correspondientes a diversos compromisos con empleados por 12 millones

de euros.

_  Costes correspondientes a responsabilidades diversas derivadas de reclamaciones

de terceros, litigios y otras contingencias por un total de 34 millones de euros.

El movimiento de este epigrafe en el 2006 ha sido el siguiente:

~ Millones de Euros

Saldo inicial - 253
Dotaciones: 19
- Gastos de personal 2
- Gastos financieros 4 |
- Gastos extraordinarios (Nota 15) 13

Aplicaciones: (103)
- Pagos (8)
- Ingresos extraordinarios (Nota 15) | ~ (99)|

-

De la aplicacion de provisiones, 55 millones de euros se deben a la resolucion ©
sentencias favorables durante el ejercicio 2006 de determinados litigios que estaban
provisionados al cierre del ejercicio anterior y 40 millones de euros a la reversion de

provisiones de responsabilidades por inversiones en empresas filiales dada la

evolucion positiva del patrimonio neto de las mismas.

A 31 de diciembre de 2006, las cuentas anuales incluyen las provisiones que l0s

Administradores de la Sociedad consideran razonables para cubrir todos los pasivos

derivados de litigios, arbitrajes y contingencias existentes a dicha fecha, de las cuales

los mas importantes por su importe se detallan en las notas 12y 13.

11.- ACREEDORES
a) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Los saldos de las obligaciones en circulacion y pagarés a 31 de diciembre de 2006

son los siguientes:

Millones de Euros
Saldo al Deudas con vencimiento en:

31-12-06 2007 | 2008 09, e
Emisiones de obligaciones y otros valores ] | | | 7T
negociables 500 | 500
Intereses devengados pendientes de pago 18 18 T

v S
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