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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de | |
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.

(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de .2006,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su

conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la

evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

2006. Con fecha 22 de febrero de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de

Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de

2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente

para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Anénima Unipersonal)

Balances dé Situacion
al 31 de diciembre de 20046 y 2005
(Expresacdos en euros)

ACTIVO
INMOVILIZADO 625.920.474,00
iInmovilizaciones inmateriales (nota 3) 4.754,46
Inmovilizaciones materiales (nota 6) 625.853.734,09
Inversion en autopista 645.827 905,52
Otro inmovilizado 3.606.032,85
Amortizaciones (23.580.204,28)
61.985,45

iInmovilizaciones financieras (nota /)

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOQS (nota 8)

Gastos de formalizacién de deudas
Gastos financieros diferidos de financiacion autopista

ACTIVO CIRCULANTE
Existencias

Deudores (nota 9)
Clientes y otros deudores, neto

Empresas del grupo deudoras
Administraciones Publicas

Inversiones financieras temporales

Tesoreria
Ajustes de periodificacion

TOTAL ACTIVO

139.271.219,25

13.458.763,92
125.812,455,33

9.149.677.,27
570016,76

7.211.564,7]
1.472.788,98

36.307.36
5.702.468,37

11.588,48
1.347.451,36
2.055,96

774.341.370,52

2005

625.273.6468,15
7.777,05

625.195.634,50

644.035.451,79
2.979.078,04

(21.818.895,33)

70.256.,60

129.015.295,13

12.878.178,03
116.137.117,10

6.479.717,60

652.225,63

3.514.966,76

1.241.783.89
123.183.25
2.149.999.62

2.000,87

2.275.929.,35
27.094,99

760.768.680,88

Las notas 1 a 26 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas

anuales de 2006
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PASIVO

FONDOS PROPIOS (nota 10)

Capital suscrifo
Reserva legal

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Anénima Unipersonal)

Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresados en euros)

Reserva redenominacion capital a euros

Reservas voluntarias
Pérdidas y gonancias

PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

Fondo de reversion (nota 11)

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Emisidn de obligaciones y ofros valores negociables (nota 12)
Otros acreedores (nota 13)

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Emisién de obligaciones y pagarés (nota 12)
Deudas con empresas del grupo y asociadas {(nota 17)
Acreedores comerciales

Otras devdas no comerciales
Administraciones publicas (nota 14)
Contratistas, certificaciones a pagar
Otras deudas (nota 15)

TOTAL PASIVO

350.591.422,25

326.247.741,30
3.017.554,06

6.570,76
10.072.289,38
11.247.266,55

67.059.756,73

67.059.756,73

340.339.293,45

280.043.000,00
60.296.293,45

16.350.898,09

484.374,40
13.453.029.68
1.240.895,94

1.172.598,07
?78.996,49
/2.437.86
121.163,72

774.341.370,52

2006 2005

345.100.627,16

326.247.741,50
2.377.946,12

6.570,76
10.072,289,38

6.396.079.,40
60.899.303,97

60.899.303.97

293.641.4608,93

229.400.000,00
64.,241.608,93

61.127.140,82

51.117.791,94
7.609.161,14
1.348.620,67

1.051.567.,07
619.254,94

350.503,59
81.808,54

760.768.680,88

Las notas 1 a 26 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas

anuales de 2006
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Anénima Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresados en euros)

GASTOS 2000 Ml 2005
Aprovisionamientos 410.961,00 456.056,08
Gastos de persondl 4,533.217.,97 4.673.978,56

Sueldos, salarios y asimilados 3.621.649,20 3.700.736,48
Cargas sociales (nota 19) 211.568,77 973.242,08
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado (notas 5y 1.867.751,66 2.080.657,62
Otros gastos de explotacion 12.101.972,0]1 10.799.937,19
Servicios exteriores 5.662.595,28 5.053.040,01
Tributos 278.923,97 273.045,24
Dotacion del fondo de reversion (nota 11) 6.160.452,76 5.473.851,94

GASTOS DE EXPLOTACION 18.913.902,64 18.010.62%,45

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 18.362,563,97 15.212.724,25
Gastos financieros y gastos asimilados (nota 20) 13.071.228,44 13.805.917.,70
Aplicacion de gastos de financiocion de autopistas (nota 8 (9.675.338,23) (10.042.964,85)

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 15.115.346,46 11.598.239,94
Pérdidas procedentes del inmovilizado matendl 498,24 8.738,68
Gastos extraordinarnos 253.757,16 1.932.301,14
Gastos v pérdidas de otros ejercicios - 105.748,70

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS }.626,38 -

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS | - 15.116.972,84 9.840.122,14
Impuestos sobre Sociedades (nota 16) 5.290.940,49 3.444.042,76
Ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios (nota 16) (1.421.234,20) -

Las notas 1 a 26 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas
anuales de 2006
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Anonima Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Gananclas
para los ejercicios anuvales terminados en
en 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresados en euros)

INGRESOS

importe neto de la cifra de negocios (nota 18)

Otros ingresos de explotacion
INgresos accesorios

INGRESOS DE EXPLOTACION
Ingresos financieros (nota 20)
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

Beneficios procedentes del inmovilizado

Ingresos extraordinarios
Ingresos y beneficios de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

36.755.532,82

520.933.81
520.933,81

37.276.466,63
148.672,68
3.247.217.,53
6.896,55

231.801,31
17.183,92

2006

32.659.019,12

564.334,58
564.334,58

33.223.353,70
148.468,54

3.614.484,31

62.109,72
127.607,74
98.953,28

1.758.117,78

Las notas 1 a 26 de la memoria adjunta forman parie intfegrante de las cuentas

anuales de 2006
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Andnima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Antecedentes

Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (en adelante la Sociedad o AUCALSA), se
constituyd como sociedad andnima el 15 de diciembre de 1975, al amparo de las leyes
espanolas oforgdndole el Estado Esparol una concesion para Ia construccion,
conservacion y explotacion de una autopista de peagje entre las poblaciones de

Campomanes (Asturias) y Leodn.

Fl Real Decreto 392/2000, de 17 de marzo, modificd determinados terminos de |
concesion, y entre otros, amplid el plazo de la misma hasta el 17 de octubre de 2050,
estando prevista, en el transcurso de dicho plazo, la recuperacion de la inversion total

de la autopista y la amortizacion de la deuda.

La Sociedad tiene por objeto el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de ias
obligaciones derivadas de la gestion de la concesion administrativa, en los aspectos de
construccidn, conservacion y explotacion, de la autopista de peqje Campomanes-
Ledn, asi como Ias actividades complementarias recogidas en el arficuio 8.2 de la Ley
8/1972, de 10 de mayo, de Autopistas en Régimen de Concesion, modificado por la Ley
5571999 de 29 de diciembre. La duracién de la Sociedad esta limitada al periodo de la
concesion y al final de dicho periodo dejard de tener personalidad juridica o de

cualquier indole.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA Infraestructuras, S.AU (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.). Al 31 de diciembre de 2006 la fifularidad de las
acciones de ENA Infroestructuras, S.A.U, es ostentada por Enattinere, S.U.R.L..

Su domicilio social se encuenira en Parque Empresarial ASIPO I, Plaza Santa Barbara, 4-
2, 33428-Llanera (Asturias).

Construccion

La concesion, modificada por legislacidn posterior, divide la construccion de Ia
autopista en las siguientes fases:

o Primera fase, abierta al trafico en 1983, que constituye la primera calzada de 86,8 Km.
de autopista y aproximadamente dos terceras partes de la segunda calzada.

« Segunda fase, finalizada el ? de junio de 1977, que constifuye el desdoblamiento de
los trayectos en tunely lo construccion del resto de la segunda calzada.

Financiacion

De acuerdo con la normativa legal de aplicacion a la concesion, la inversion total en Ia
autopista de peagje debia ser financiada de la forma siguiente:

¢ Un minimo del 20% por medio del capital propio.
e Un mdaximo del 40% mediante financiacion interior.

e Un minimo del 40% mediante financiacion exterior,
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Anénima Unipersondl)

Memoria de Cuentas Anuales

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por
un valor nominal total que exceda de tres veces el capital emitido y desembolsado.

Segun lo establecido en el Real Decreto 77/1787 de 20 de enero, el Ministerio de
Fomento concedié a Autopista Concesionaria Astur-Leonesa. S.A. en concepto de
anticipo reintegrable sin interés, el 50% del valor de ia inversion de la segunda fase de las

obras (véanse nota 4(i) y nota 13).

9  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
astas cuentas anuales siguiendo las normas de adaptacidon del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tUneles, puentes y otras vias de
peaje, con objeto de mostrar la imagen fiel del pairmonio, de la situacion financiera, de 10s
resultados v de los cambios en la situacion financiera del ejercicio 2006, asi como |a
propuesta de distribucion del resultado de dicho ejercicio. Estas cuentas anuales han sido
oreparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 20064 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo. No obstante,
i0s Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales bajo el principio de
gestion contfinuada dado que, por las propias peculiaridades del sector de autopistas de
pedje, esta situacion no afectard al desarrolio futuro de la Sociedad de acuerdo con las

estimaciones de generacion de flujos de caja.

Llos Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2006 seran
aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones significativas. Tal y como establece |a
normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuaadro
de financiacion del ejercicio 2006 recogen las cifras correspondientes al ejercicio anternor,
que formaban parte de las cuentas anuales de 2005 aprobadas por Accionista unico el 30
de mayo de 2006. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado
oor omitir en la memoria del ejercicio 2006 los datos comparativos del ejercicio anterior.

Nesde el 1 de enero de 2005 se encuentra en vigor una nueva normativa de la Comision
Europea, relativa a la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad en la

formulacion de los Estados Financieros Consolidados de los Sociedades Cotizadas. Si bien
asta normativa no resulta de aplicacion en la formulacion de las cuentas anuales
individuales de la Sociedad, para aguellas sociedades que hayan emitido valores admitidos
a negociacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unidn Europeaq,
se establece la obligatoriedad de informar de las principales vanaciones que se originarian
en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicados dichas

normas contables.

Fn el caso de las Sociedades Concesionarias, el IFRIC ha emitido la Interpretacion n® 12

relativa a Acuerdos sobre la Concesion de Servicios, que todavia no ha sido adoptada por
la UE por lo que la misma no se puede considerar definitiva. Por tantfo, al cierre del ejercicio
2006 el Grupo ha aplicado las Normas Internacionales de Coniabilidad efectivamente

adoptadas por la UE, las cuales difieren significativamente de o establecido en el actudl
régimen contable adaptado aplicable ol sector de las sociedades concesionarias de
autopistas en Espafa, especiaimente en lo que se refiere al reconocimiento de los Gastos
financieros durante el periodo de explotacidon, a los que la adapfacion sectornal del Plan
General de Contabilidad espafol aplica un criterio creciente en funcion de los Ingresos.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Andnima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Sobre la base de lo anterior, y teniendo en cuenta la indefinicion que existe actualmente en
la normativa contable en materia de concesiones el efecto que la aplicacion de las
referidas Normas Internacionales de Contabilidad tendria en los fondos propios y en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, supone una reduccion de 192.267 y 19.289

miles de euros respectivamente.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2004, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el Accionista Unico,

es la siguiente:
Miles de
euros
;_ﬁ\- ! u ‘fﬂ-"* 5; *L
tg’ 1“& _-’:' E '- 1 ” "I'*"* Dl ?ﬁij b

Resultado del ejercicio 11.247

Reserva legal

Dividendos

La distribucion de resultados correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2005, efectuada durante 2006, se presenta en el detalle del movimiento de fondos propios

(nota 10).

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion y clasificacion contenidos en las Normas de Adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y ofras vias de
peagje y demds legisiacion especifica aplicable a dichas sociedades. Los principales son los

siguientes:

(a} Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion. La amortizacion se calcula segun el metodo iineal.

Propiedad industrial figura registrada por el coste incurrido y se amortizan lineaimente en
el plazo de 4 anos.

L as aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa figuran
por los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el periodo de 4 anos en que
estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se llevan a gastos en el momento en gque se incurre en ellos.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Anénima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Inmovilizaciones maternales

)

i)

Inversion en auiopista

Segun los términos establecidos en la concesidén, hasta que cada tramo de
autopista es abierto al trafico, todos los gastos de planificacion, construccion,
expropiacion y ofros gastos de construccion, incluyendo la parte de los gasios que
le sean aplicables de administracion, gastos financieros, y la amortizacion de otro
inmovilizado material, son considerados como coste de inversion en la aufopista

(véase nota 6).

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad optd por revaluar la inversion

en la autopista a 31 de diciembre de 1978, 1980 y 1982. El importe total de las
plusvalias resultantes, salvo 5.246 euros, ha sido capitalizado mediante la emision de

acciones totalmente liberadags.

Lla Sociedad ha procedido a readlizar ciertas dotaciones para la amortizacion de
determinados elementos del inmovilizado revertible con una vida Ut esperada

inferior al periodo de concesién. Estos elementos, principalmente marquesinas,
cabinas y maquinaria de pedje, seializaciones, elementos de ventilacion, centro

de control, etc., se amortizan en el periodo de vida Util esperado.

Otro inmovilizado material

- Otro inmovilizado material se reflejg a coste de adquisicion menos  su

correspondiente amortizacidon acumulada. La amortizacion de los elementos de

otro inmovilizado material se redliza sobre los valores de coste de adquisicion
siguiendo el método lineal durante los siguientes anos de vida util esfimados.

— Instalaciones técnicas y maquinaric 6 anos
—  Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 95-10 anos
—~  Elementos de transporte | 35 Anos
—  Equipos para procesos de informacion 4 aRos

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacion o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de perdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

(c) Inmovilizaciones financieras

(d)

Incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de sus derechos
reconocidos en la legislacion laboral y en el convenio colectivo vigenie y las fianzas y
depdsitos constituidos, en sus vencimientos, a largo plazo. Se reflejan en estas cuentas
anuales a sus valores nominales en las fechas de sus vencimientos.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Fste capitulo del balance de situacidn recoge los gastos de formalizacion de prestamaos
recibidos y de emision de obligaciones que se imputan a resultados, durante el plazo de

vencimiento de las correspondientes deudas.
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(e)

(f)

(9)

AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Anonima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiacion de la autopista no
imputable como mayor valor de la inversion de acuerdo con lo mencionado en la nota
4 (b), que incluye los gastos de deudas y emision de obligaciones citados en el parrafo
anterior. Los gastos financieros se imputan a resultados proporcionalmente a los INQresos
previstos en el Plan Econémico Financiero (véase nota 25), activandose la diferencia por
entender que los ingresos futuros contemplados en el mismo permitiran la recuperacion
de dichos gastos. De acuerdo con las normas de adaptacion del Plan General de

Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles y otfras vias de
peadje, en relacion con los ingresos previstos se determina la proporcion que representan

para cada ejercicio los ingresos de peqje con respecto al total. Dicha proporcion se
aplica al total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional para
determinar el importe a imputar a cada ejercicio econdmico como gasto financiero del

ejercicio.

Fn el caso de que los ingresos reales del gjercicio superen los previstos la Proporcion
anterior se calculard entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje.

Como se indica en la nota 25, la Sociedad ha procedido a la actualizacion de sus
proyecciones, con el fin de recoger la modificacion de las circunstancias relacionadas
con el proceso de refinanciacién de deuda llevado a cabo durante los anos 2002 vy

2003 en relacion con los estimados previstos originalmente.

Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisicion, determinado
por con el método de coste medio ponderado.

la Sociedad redliza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias
cuando su coste excede de su valor de mercado.

Devudores

Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de cubrir las posibles perdidas
que pudieran producirse en la realizacion de los saldos mantenidos en las cuentas de

deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcion de la

antigledad de los derechos de cobro, 0 cuando concurren circunstancias que indican
razonablemente que determinados saldos deben ser considerados como de dudoso

CoObro.

inversiones financieras temporales

| s inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran por su coste de
adquisicién, recogiendo igualmente los intereses devengados pendientes de

vencimiento al cierre del ejercicio.
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(h) Fondo de reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las Normas de Adaptacion del Plan General
de Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de Autopistas, la Sociedad, siguiendo
la practica generalizada del sector y la legislacion aplicable a la inversion en autopista
hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de dotar el fondo de reversion

cuando los resultados lo permitieran.

A partir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nueva legislacion, la Sociedad

viene obligada a constituir desde el inicio de la explotacion y a lo largo de ia duracion
de la concesion, un fondo de reversidon por un importe igual al valor neto contable de
l0s activos a la fecha de la reversidon junto al total de gastos a incurrir en esa fecha para

entfregar los activos en las condiciones establecidas en el contraio de concesion.

Para cubrir esta obligacion, la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de reversion
uniforme vy sistematicamente en funcién de los ingresos previstos en el Plan Econdmico
Financiero con cargo a resultados, teniendo en cuenta las siguientes magnitudes:

e Total de ingresos por peagje previstos para la totalidad del periodo concesional,
y los correspondientes a cada ejercicio.

. Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al cosie de

adquisicidon o coste de produccidon en origen, acfualizado en su caso, y
modificado por las inversiones adicionales y posibles reducciones parciales
realizadas sobre [0s mismos, y minorado en la amortizacion acumulada hasia el

momento de la reversion en caso de que se trate de bienes depreciables.

Fl importe del fondo de reversion a imputar en cada gjercicio se obtiene de aplicar Ia
proporcién que representan los ingresos por pedje de aicho ejercicio previstos en el Plan
Econdmico Financiero, con respecto al total, al valor neto contable de los activos G
revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los previstos, |d
oroporcion se calculard entre el ingreso real y el fotal de ingresos previstos ae peagje.

£l Plan Econdmico Financiero asegura, con las bases de dotacion comentadas, la total
constitucion del fondo de reversion al finalizar el periodo concesionat (véase nota 23).

i) Anticipos reintegrables

Los anticipos reinfegrables a la inversidn se registran en otros acreedores largo plazo
por el importe concedido, hasta que se proceda Q su devolucidén de acuerdo con las
condiciones establecidas en la normativa gque los regula dentro de los cinco ejercicios
siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado la totalidad de su

endeudamiento interior y exterior (véanse nota 1 (c) y nota 13).

(i) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas o indemnizar
a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo,

vy dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.
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Corto/largo plazo

cn el balance de situacidn adjunto se clasifican a corto plazo los creditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo si sus vencimientos son

superiores.

INQresos y gasios

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criteno de devengo, €s decir, cuando se

produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera

derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabilizo
los beneficios redlizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
orevisibles y las pérdidas, aun las eventuales, se coniabilizan tan pronto son conocidas.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal. El gasto por Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econdmico, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenia

las bonificaciones vy deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion y clasificados en cuanto a plazo segun

el periodo de reversidn o realizacion previsto.

Fl criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
registrar todos, incluso aquelios cuya reversion no estd prevista de inmediato. Los

créditos fiscales por pérdidas compensables, los impuestos anticipados y los derechos
por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacidon sélo se reconocen en el
activo del balance de situacion en la medida que su realizacion futura este

razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 afos, o siempre que existan
impuestos diferidos que vayan a revertir durante el periodo de caducidad del derecho

de compensacion a partir de 10 anos.

La Sociedad fributa en régimen de consolidacion fiscal, siendo la cabecera del Grupo
fiscal la Sociedad Sacyr Valiehermoso, S.A. (nota 16).

Medio Ambiente

La Sociedad redliza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar
el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio

ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos

de explotacion en el ejercicio de su devengo, siempre que los mismos no se produzcan
como consecuencia de hechos acaecidos fuera de la actividad ordinaria de la

Sociedad, en cuyo caso se presentan como gastos extraorainaros.
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5. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Concesiones administrativas 116 - 116

Propiedad industrial 3 - 3

Aplicaciones informaticas 63 3 66
o Wﬂw“‘é i

E 1‘{:_”_, ST AR {fn . T A A h.\". ¥ 1*

£91 ﬁjﬂﬁr*mh{hhw m;

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 16/7.000 euros.
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6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Inversidn en autopista 644,035 1.793 (1) 645.827

Construcciones - 575 - 575
Instalaciones técnicas y magquinarid 2.336 102 (8)
Otras instalaciones, utillgje y mobiliario 262 34 (34 ) 262

Otro inmovilizado
Elermentos de trasporte 243 - 188
EQuIipOs pc:rc:: pmcesm de informacidr 139 16 152

) -~ b I':'" {11 s} il AL S R AT L
¥ -* A ] F ﬂﬂ* f ﬂ sk S R S M e
p {rt .;.l'u ra_"a;f: ﬂ;. 2 e n :- W B Lk, b TRV DY O

IIE!I.: PF: I; |,||ﬁ fli* I Iill #}Lh ‘H L-‘I :ﬂr% .Irr .r i r'flﬂ ‘f ; 4 “ II I: i II.II I:.' -I ".I, i, "'I”I ! ik i ; B

-|'|

Inversion en autopista (19.204 ) (1.724) l (20.927
Construcciones - {7 ) - (7}
Instalaciones técnicas y maquinaria ( 2.044 ) (98 ) 8 (2.134 }
Otras instalaciones, utillgje y mobiliario (235 ) (8 ) 34 ( 209 )

Otro inmovilizado
Elementos de trasporte (216 ) (16) 55 (177 )

Equipos para proceso de informacior ( 120) [9) 3 (126 )

.'.'|'_|l-.' T e ¥ " ".“ ". ) ‘:_i..‘ 'I' P I i |'_I."|_l.' . " llh l -.'

o N ! wi Pl =g e Rl £ g _I|. 1
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FI detalle y movimiento de la inversion en la aufopista en explotacion se desglosa como
sigue:

Miles de euros

Saldo al | Saldo al
31/12/2005 Altas Bajas 31/12/2006

Fstudios y prc:yer:’ms: o T 7.214 20 - 7.234
Expropiaciones y reposicion de servicios 5.148 - - 5.148
Ejecucién de obras 423.933 1.773 - 425.706
Direccion y control de obras 22.960 - - 22.960
Inmovilizado de explotacion 17.125 - ) 17.124
Gastos financieros netos 92.027 - : 92,027

Gastos de administracion

Bt N AT s
‘}:‘%‘ZE %ﬂzﬁ%ﬁﬁ%\;ﬁ%h .“.‘1-; :.-. ."..:., p L _,*_; i

s =‘rq. &5‘& f" A

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene elementos totalmente amorfizados por
importe de 16.662 miles de euros.

7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:
Miles de euros

Saldo al Saldo al

31/12/2005 Altas Bajas 31/12/2006
Otros créditos 21 3] (36 ) 16
Depdsitos y fondos constituldos 49 4 (7) 46

Otros créditos recogen la parte a largo plazo de los anticipos y creditos al personal cuyo
vencimiento ai 31 de diciembre de 2006 es a mas de 5 anos.

Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, 5.A.U. Cuentas Anuales 2006. Pagina 14 de 31




AUTOPISTA CONCESIONARIA ASTUR-LEONESA

(Sociedad Anonima Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

8  GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en gastos a distribuir en
varios ejercicios durante el ejercicio han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31/12/2005 Altas Bajas 31/12/2006

Gastos formalizacion deudas 12.878 2.273 ( 1.692 ) 13.459
Gastos por intereses diferidos
de financiacion de autopistas 116,137 Q.675 - 125812

Las altas de gostos de formalizacion de deudas corresponden fundamentalmenie a los
gastos originados para la emision de obligaciones realizada en el ejercicio 2006 (nota 12).

De acuerdo en lo mencionado en la nota 4 (d) la Sociedad ha capitalizado gasios
financieros correspondientes a la financiacidn de la aufopista durante el ejercicio 2006.

9. DEUDORES

£l detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles
ce euros

Clientes por prestacion de servicios 1.032
Deudores, empresas grupo (nota 17) 36
Deudores varnos 432
Personal Y
Administaciones PUblicas, deudoras 5.702

E Real Decreto 166/2000 publicado en el B.O.E. n° 31 de 5 de febrero, recoge una reduccion
de tarifas del 7% del volumen de ingresos de pegje de la Sociedad. La menor recaudacion

que se produce como consecuencia de estas rebajas es compensada por la Administracion
(Ministerio de Fomento). £l importe de dicha compensacion para el ejercicio 2006 asciende

a 2.368 miles de euros (nota 18).

El Real Decreto 86/2006 de 27 de enero, establece una reduccion del 30% de las tarifas a

aplicar a los vehiculos pertenecientes a 10s grupos tarifarios Pesados 1 y Pesados 2. El importe
de dichos descuentos, a abonar por la Adminisiracion, para el ejercicio 2006 asciende &

2 825 miles de euros (nota 18).
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Ambas cantidades se recogen dentro de la rubrica de Administracion Publicas deudoras del
Balance de situacion adjunto.

10. FONDOS PROPIOS

Fl detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Distribuccion de resulmc:lc:s

Traspaso - . 640 - (640 ) - -
Dividendo - - - (5.756) - (5.756)
Beneficio del ejercicio 2006 - - - 11.247 - 11.247

(a) Capital suscrito

" E capital social al 31 de diciembre de 2006 esta representado por 5.428.415 acciones
nominativas ordinarias de 60,1 euros nominales cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguaies derechos politicos y economicos,
no estdn sometidas a cotizaciéon oficial y no existen restricciones estatutarias a su
ransferibilidad. La Sociedad al 31 de diciembre de 2006 cumple los requisitos
astablecidos en la ley 2/1995 de 23 de marzo, para ser considerada una Sociedad

Anonima Unipersonal.

(b) Reserva legdl

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada

ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el
20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sOlo podrd ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibies, el saldo deudor

de la cuenta de pérdidas y ganancics.

(c) Reservas voluntaras

Las reservas voluntarias, con las limitaciones que impone la legislacion mercantil
respecto, son de libre disposicion.
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11. FONDO DE REVERSION

NDe acuerdo con lo mencionado en la nota 4 (h), la Sociedad ha dotado el fondo de
reversion durante el gjercicio 2006 como sigue:

Dotacion del ejercicio 5.

12. EMISIONES DE QBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Las emisiones de obligaciones no convertibles y otfros valores negociables, todos ellos
avalados por su Unico accionista ENA Infraestructuras, S.A.U, presenta el siguiente detalle al

31 de diciembre de 2006:

Miles de euros
Obligaciones no convertibles - 280.043 280.043
INntereses A84 - 484

Obligaciones no convertibles a largo plazo recoge la emision redlizada por la Sociedad en el

afRo 2004 de 229.400 miles de euros, cuyo vencimiento tendrd lugar en 2014 y que devenga
un interés anual de un 4%. Por otra parte, durante el aro 2006, la Sociedad ha redlizado una

nueva emision por importe de 50.643 miles de euros, cuyo vencimiento se producira en el
afno 2016, devengando un interés anual del 3,70%. (véase nota 8). |

13. O1ROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 es ! siguiente:

Anticipos reintegrables 51.769
Impuesto diferido {(nota 16) 8.527
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Los anticipos reintegrables no devengan intereses y se devolveran de acuerdo con la
normativa que les es de aplicacidn (nota 4 (i)).

14. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos acreedores con Administraciones PUblicas al 31 de diciembre de 2006 son los

siguientes:

Hacienda publica acreedoraq:

Por retenciones fiscales 206
Por IVA - 668
O1ros 21
Seqguridad Social 4

15. OTRAS DEUDAS

El detalle del saldo de ofras deudas al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Remuneraciones pendientes de pago 107
Otros acreedores 14

16. SITUACION FISCAL

Como se indica en la nota 4 (m) la Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en
régimen de consolidacion fiscal, formando parte desde el 1 de enero de 2006 del Grupo

Consolidado Fiscal n® 20/02 integrado por Sacyr Vallehermoso, S.A. y las socledades

residentes en territorio espafiol, que componen su grupo consolidado fiscal al amparo de lo
dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Codigo de Comercio, de conformidad con lo

previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.
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Al 31 de diciembre de 2006 el gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado por la
Sociedad asciende a 5.291 miles de euros quedando un resuliado después de Impuestos de

11.247 miles de euros.

A continuacion se presenta la conciliaciéon entre el beneficio contable del ejercicio 2006 y la
base imponible fiscal que la Sociedad espera aportar en la declaracion consolidada, tras la

oportuna aprobacién de las cuentas anuales.

Resultado contable del ejercicio 15.117

Cuota al 35% 5291

Retenciones y pagos a cuenta ( 3.560 )

La reforma fiscal publicada en el BOE de fecha 29 de noviembre de 2006 inCluye enfré ofras
la modificacion del tipo general de gravamen del Impuesto sobre Sociedades, pasando del

. 35% al 32.5% en el ejercicio 2007 y al 30% para ejercicios posterores.

Como consecuencia de dicha modificacion, los Administradores de la Sociedad han
procedido a agjustar el saldo de los impuestos diferidos valorandolos al fipo de gravamen

aplicable en el momento estimado de su reversion.

En base a lo anteriormente comentado, el saldo de los impuestos diferidos se ha visto
reducido en 1.421 miles de euros, siendo su contrapartida la cuenta de perdidas vy
ganancias del ejercicio 2006, concretamente en la rubrica “Ajuste positivo en la imposicién

sobre beneficios’.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad mantiene un impuesto diferido comespondiente al
efecto fiscal de la capitalizacidon de gastos financieros realizado de acuerdo con ia
disposicion fransitoria de las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad al
Sector de Autopistas, por importe de 8.527 miles de euros (nota 13). Dicho impuesto diterido

se registré con cargo a reservas, abonando las mismas por el mismo importe con cargo al
impuesto anticipado correspondiente al efecto fiscal de la dotacion al fondo de reversion,

de acuerdo con dicha disposicion transitoria.

Segun establece la legislocion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definifivamente liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan  sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad fiene abiertos a inspeccion por las
aqutoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de

enero de 2003.
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Fl detalle de las fransacciones realizadas con empresas del grupo durante el ejercicio 2006

Miles
de euros

es el siguiente:

lnaresos

Asesoramiento Viastur 181

CGastos

Canon de ENA Infraestructuras, S.A.U. 859
Gastos financieros de ENA Infraestructuras, S.A.U. 98

Gastos de mantenimiento de autopista Valoriza Infraestructuras, S.A. | 2016

Seguro Sacyr Vallehermoso, S.A. 227

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad recibe de su Unico accionista cargos en concepto
de canon por gastos generales y de administracion y control tecnico, en virtud ael confrato

suscrito entre ambas sociedades.

Los saldos deudores v acreedores al 31 de diciembre de 2006 con las empresas del grupo
son |os siguientes:

Miles de euros

Sacyr Vallehermoso, S.A. Impuesto Sociedades (nota 16) : 1.731
Sacyr Vallehermoso, S.A. - 13
ENA Infraestructuras, S.A.U. - 10.375
Autopistas de Navarrg, S.A. 2 -
Viastur 32 -
Sadadyt, S.A.L. 2 -
Valoriza Conservacion de Infraestructuras, S.A.U. - 1.330
ldeyco, S.AU. - 4
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Fl saldo a pagar al accionista Unico Ena Infraestructuras. S.A.U. al 31 de diciembre de 2006,

recoge un importe de 9.235 miles de euros en concepto de prestamo a corio plazo, en
virtud del confrato suscrito entre ambas Sociedades. Dicho préstamo devenga un tipo de

interés variable referenciado a eunbor un mes.

El saldo a pagar por la Sociedad a Valoriza Conservacion de Infraestructuras, S.A.U.
corresponde a los contratos de de mantenimiento de la autopista suscritos entre ambas

sociedades.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad ostenta un crédito frente a Sacyr

Vallehermoso, S.A., cabecera del grupo fiscal consolidado, por importe de 1.713 miles de
euros, correspondientes a los créditos fiscales que se aportaran a la declaracion fiscal

consolidada del ejercicio 2006.

18. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Los ingresos de peaje netos durante el ejercicio 2006 son los siguientes:

Miles
de euros

Cobro en efectivo 13.270
Cobro con taneta 18.752
Compensacion de tarifas (nota 9) 5.193
Bonificaciones y rappels (459 )

19. PERSONAL

El nOUmero medio de empleados durante el ejercicio 2006, distribuido por categorias, ha sido
el siguiente:

Directivos - 2
Téechicos 1]
Administrativos 16
Resto de personal 65

Eventuales é

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tfiene registrado dentro del epigrafe de "CargQas
sociales" un gasto por cotizaciones a la Seguridad Social por importe de 872 miles de euros,
correspondiendo el resto del saldo a otros gastos sociales.
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20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Fl detalle de los ingresos financieros durante el ejercicio 2006 es como sigue:

Intereses inversiones financierqas 5
Intereses de cuentas corrientes 48
Intereses de prestamos al personal l
Otros ingresos financieros 93

Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacion:

Intereses de préstamaos 98
Intereses de obligaciones 11.142
Comisiones 1711
Otros gastos financieros 1.720

21. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2006 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracidon por todos los conceptos, han sido de 24 miles de euros.

Durante el ejercicio 2006 no se han concedido por parte de la Sociedad prestamo o credito

alguno, ni se han coniraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a
favor de los citados miembros del Consejo de Administracion, ni mantienen saldos deudores

o acreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2006.

Los administradores no han realizado fransacciones, ni tienen participaciones significativas
en empresas cuyo objeto social sea andlogo o complementario al de la Sociedad, si bien
como consecuencia de la pertenencia al Grupo Iltinere Infraestructuras, algunos consejeros

de la Sociedad simultanean su cargo con el de consejeros de otras sociedades del Grupo y
participadas. El detalle de dichos cargos, funciones y actividades se detalian en el Anexo |

adjunto que forma parte integrante de esta nota de la memoria.
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29  GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad fiene otorgados avales bancarios, ante el Ministerio de Fomento, en concepio
de fianza de explotacion de la autopista por importe de 11.436 miles de euros, los cuqles se

encuentran avalados por ENA Infraestructuras, S.A.U.

Asimismo. al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tenia avales prestados por bancos e
instituciones financieras ante organismos publicos por importe de 154 miles de euros.

23. MEDIO AMBIENTE

Se redlizan trabajos habituales de protecciéon y mejora del medio ambiente y pard [o
integracién paisajistica de la autopista en su entorno. Las labores mas frecuentes son las de
siega de hierbas en arcenes, medianas y zonas ajardinadas, cuidados en dreqas de descanso
vy de servicio, plantaciones, poda de setos y reposicion de fierra vegetal en zonas de tierra
inorgdnica. El importe de los gastos de carGcter ordinarno en el ejercicio 2006 relativos a las

actuaciones indicadas asciende a 78 miles de euros.

No se considera necesaria provisidn alguna para cubrir riesgos 0 gasfos correspondientes a
actuaciones medioambientales.

24. CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiaciéon correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 se muestran en el Anexo Il de estas cuentas anuales, l0s cuales

forman parte integrante de esta nota de la memoria.

25. PLAN ECONOMICO FINANCIERO

La Sociedad presento ante la Administracion concedente, como parte del expediente
administrativo que sirvio de base a la Ultima modificacion concesional (vease nota 1), un

Pian Econdmico-Financiero que prevé la recuperacion total de la inversion en la autopista
asi como la carga financiera diferida, y la amortizacion de la deuda en el periodo de la
concesién, garantizando una adecuada remuneracion de los fondos proplos.

Las hipotesis de crecimiento del fréfico constituyen una de las bases principales de dicho

Plan Econdmico-Financiero, pues determinan los ingresos previstos, y, consecuentemente la
sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida y de la dotacion al fondo

de reversion. En todo caso, el crecimiento acumulativo anual de esta magnitud que se ha
considerado en las previsiones realizadas por la Sociedad (1.9 %), resulta consistente con el

que viene presentando histéricamente (7.5 %). Asimismo, los terminos de dicho plan
contemplan la actualizacién anual de las tarifas de peadje en el 95 % del IPC. La
modificacion de la formula de revision de tarifas supone una actualizacion anual diferente
nara los ejercicios 2001 y posteriores, aungue ello ne modinca sustancialmente el equilibro

economico-financiero de la concesion.
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No obstante lo anterior, ha sido necesario proceder a la actudlizacion de dichas
proyecciones como consecuencia de la modificacion significativa de las circunstancias
relacionadas con el proceso de refinanciacion de deuda llevado a cabo durante los anos
2002 y 2003 en relacidon con lo previsto originalmente. Estas nuevas estimaciones se han
elaborado teniendo en consideracion los mejores estimados de que dispone la Socledad ¢
esta fecha, una vez cerrada la refinanciacion del ejercicio 2004, con el fin de recoger,
adecuadamente, el efecto de esta nueva financiacion. En cualguier caso, el efecto de

estas modificaciones no resulta significativo en su conjunto y corrige la desviacion que se
habia producido sobre la carga financiera como consecuencia del proceso de

refinanciacion citado.

246. OIRA INFORMACION

ERNST &YOUNG, S.L., sociedad auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha prestado
servicios profesionales a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2006 cuyo importe de honorarios asciende a 15 miles de euros.

El importe indicado por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios relativos a
la auditoria de 2006, con independencia del momento de su facturacion.
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ANEXO 1]

ARTICULO 2.5 LEY 26/2003

ADMINISTRADOR PARTICIPACION CARGO

L AZA CONEJD el FRRCIpe r AStuliag,
ROSA JSABE My o
JOSE MARIA ORJHUELA UZAL C - |inerwinmesructums, 5.A Voo

- Autopieta Vasco Aragorsa, C.E.S.A Vocal

Autopistas del Atldntico, Concasionana Expafinla,
5A

Autosstadas de Gallels, Aunopigtac de Galich,
Concowvionana de l» Xunta da Galicia, 5.A,

Autopistys ds Mavamra, B A

Mebo de Sevila, Sociedad Conceaionana da (a Junts
de Andalucia, S A,
Fragidents. Reprasaniants da lbnere

Accenos de Madnid, Concasionana Espaficla, £.A, (nfraestmucturas, 5.A.

Fmsidente. Represantints d& [inore
Alaror inversiones, §5.A. infrasatructurag, 5.A.
Autnyia dsl Noroasts, Concesionaha o I8 |
Comunicad Autdnoma de le Regidn de Murcls, 5.A.  ['Voaal
Autopista Cental Gellega, Concesionaria Espaficla, [Vocsl. Representante de |onere
a 5.A Infrasstruchiras, S.A.
| Vocal. Represantants de itinans
- Tacw Immamiohes, 5.A infmsstructies, 5.A. |

Autovia del Barbenza, Concestionang de 1a Munta de
Gahcia, 5.4,

Autovia del Eresma, Concesionara de (8 Junta de
Gasiila y Ladn, 5 A

Autovia dal Turda, Coancesicnana de = Ganaralitat

Conggjarn Dalagado

Consajerg Delagads

Vool

Valanciana, 5.4,
Carvethra Faima-Mangcor, Conionina dsl
Consell de Mallores, 5 A_

Vooal
Viocal
mrmtiscor o Taraporios Piza Eipten sAom

| reambisdar de Tran s da Moncios, 5 A

Autooipta del Guadalimadine, G E 5 A,

QL=

JOSE PUELLESR GALLD
Vorzi

5.A,
Mospitai o Parn, 8A. lvocw
Hoapital del Noroeste, 5.A. Vocal

Autcestredes de Galicla, Autopistas de Galicis,
Concesionana o [a Xunta de Galicia, S5 A, ocal

Autopistas dat Aldntics, Concesionaria Expaficls,
oA Vocal

Autseatradas de Salicip, Autopistas da Galicia,
Cancasionana de In Xunta de (3alicia, A,

Itinem infrasstructums, S.A,
Prasidants
_ Asropusrios de (a Regian da Murcia, §.A, )

Autnpistas del Atidntico, Conoesioharia Eapanola,
a3 ,A.

Autsaptradas de Galitie, Autapisias de Galicia,
Cancasionana de la Xunts de Galksa, 5A

Metro de Sevilla, Socedad Concesionana de la Jurite
- da Andalucia, 5 A,

Autovie dol Barkanza, Concesignana e Ia Xymvta da
Galieta, 5.A .

35 S
A

JUAN CARLOS LOPEZ VERDEJO

]

Autovia del Erssma, Concaslonarna de la Junia dw
Cagtilla y Ledn, 5.A

RICARDC LENCE MOREND - [|winemw infmestuctums, §.A. .
[ . |Aazorinvemsionas, 5.A.
Accesos de Madndd, S.A. Voeal _

Vool Ruprosartari do ENA Inseshucurs
Auvmpisia Contrat Gallega, 8.A, vosal Representente dw ENA tinfrasstuchras
S.A

§5
g2

Autoptetas del Atdrioo, Canceatonana Espatola,

Autovia dol Barbanza, Concesionarg o la Xurta ds

a.A

Autonstradas de Galicia, Autopistas da Galicis,
Concatiaonaik de & Xunts de Gelicig, S.A.

Evurppistaz, C.E.5.A

Vocal. Represantante da ltinere
Autppista Central Gallega, 'S.A, |Infraestructums, 5.A.

Vool Repressntants 9o iHnena
ransirachat, S

Autopitta del Guadalmeding, C E.3.A.
_ Wtopisa “ﬂ Guadalmading, C.E.5.A. Vocal

CARLOS MIJANGOS GOROZARR]

CRUZ SANDOVAL GONZALEL

NOTA: Los consejeros no incluidos en esta relacidn no reunen |os requisitos establecidos en el Art. 2.5 cde la Ley
26/2003.

Este Anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria, junto con la cual deberia ser leido.
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ANEXO |
Cuadros de Financiacion

para los ejercicios anuales tferminados en

31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresados en miles de euros)

Adquisiciones de inmovilizado Recursos procedentes operaciones
Inmovilizaciones inmatenales 3 - Beneficio del ejercicio 11.247 6.396
inmovilizaciones matenaies 2.52() 1.700 Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado:
Inmovilizaciones financieras 35 - Inmatenca - & 11
Maternal 1.842 2.070
Cancelacion o traspaso de deuda a large plazo 3.945 52914 Amortizaciones de gastos a dsitibuir en vanos
Guastos financieros difefidos de financiacion de ejarcicios 1.692 3.473
autopisias Q.475 10.043
Gastos de formalizacién de deudas 2.273 - Pérdidas (beneficios) netas en la engjenacion de
inmovililzado matenal (7) (535)
Dividendos 5.756 1.977 Dotacién ol fondo de reversion 46.16) 5.474
Total recursos procedentas de las operaciones 20.941 17.569
Deudas a largo plazo 50.443 B}
Enajenacion de inmovilzado maternal 7 79
Enajenacion de inmovilzado financiero 43 13
24 207 66.634 71.654

Di;minu: ion del Capital Circulante

Auvumente del Capital Circulante

71.654 66.634 TﬂTAL ORIGENES 71.654 66.634

TOTAL APLICACIONES

Variaciones en el capital circulanie

Exstencias | - -
Deudores 3.697 - - 373
Inversiones Anandieras Temporales 2 - - 4
Tesoreria - 928 721 .
Ajustes por penodificacion | - 18 - 26
Acreedores 44776

Variacion del Cﬂplfﬂl Circulante uH

Este Anexo forma parte integrante de la nota 24 de la memoria, junto con la cual deberia ser leido.
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1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2006.

Manteniendo la tendencia de mejora continuada de los resultados que caracteriza
su evolucidn en los Ultimos afos, la Sociedad Concesionaria ha cerrado un ejercicio

econdmico que podemos calificar de excelente.

Como hecho significativo es conveniente sefialar la aprobacion del Real Decreto
86/2006, por el que se modifican determinados términos de la concesion de la
autopista Campomanes-Ledn, cuya fitularidad ostenta AUCALSA. En cumplimienio
de lo establecido en el citado Real Decreto, con efectos 1 de febrero de 2006, los
peagjes aplicados a los vehiculos pertenecientes a los grupos taritarios Pesados 1y
Pesados 2, se obtienen aplicando un descuento del 30% sobre las tarifas vigentes en

cada momento. La Administracion General del Estado, una vez que finalice cada
ejercicio, abonard a la sociedad Concesionaria el importe correspondiente a |os

descuentos aplicados.

Fl resultado de las actividades ordinarias, en el ejercicio alcanza la cifra de 15,1
millones de euros, 1o que supone un crecimiento del 30,32% respecto dl

correspondiente al ejercicio pasado.

Esta mejora de resultados tiene como componente fundamental el crecimiento de
los ingresos de pedje que han ascendido, en el gjercicio, a 36,8 millones de euros, [0
que equivale a un incremento del 12,54% respecto a la citra correspondiente al
ejercicio 2005. La IMD anual se ha situado en 9.684 vehiculo, un 7,53% superior a la

alcanzada en el ejercicio anterior.

La ausencia de los importantes resultados extraordinarios negativos del ejercicio
pasado, que fuvieron su origen en la cancelacion anticipada del credito sindicado
multiacreditada contratado con motivo de la privatizacion, elevan la mejora de
Resultados antes de Impuestos al 53,63%. alcanzdndose un valor de esta magnitud

de 15,1 millones de euros.

Adicionalmente, la entrada en vigor de la Ley que modifica parcialmente el

Impuesto sobre Sociedades, supone la redlizacidon de un gjuste positivo en la
imposicion sobre beneficios por importe de 1.4 millones de euros, lo que se traduce
en una mejora del Resultado Neto después de Impuestos del mismo importe. El
resultado del ejercicio asciende asi a 11,2 millones de euros, o que represenfa und
mejora del 75,85% respecto al ejercicio anterior.

Por lo que se refiere a la actividad inversora en el transcurso del ejercicio se ha
levado a cabo el programa de inversiones previsto por un importe total de 2,5

millones de euros. El objetivo fundamental de los programas de inversion de lo
Sociedad se orienta a la mejora de la seguridad en la aufopista, con el fin de

mantener un adecuado nivel de calidad en el servicio prestado al usuario.

Hay que resenar también como hecho significativo en el ejercicio, el fraslado de las
oficinas y del domicilio social de la Compania desde el dia lde julio a un local en
propiedad. Esta nueva ubicacidon permifird un ahomro de costes respecto a la
situacion anterior, asi como una racionalizacion de la estructura administrativa.

También debe destacarse que durante el segundo semesire de 2006 se estuvo
implantando en la Sociedad el sistema de Gestidon de Calidad y Gestion Ambiental
del Grupo Sacyr Vallehermoso, conforme a los requisitos de las normas UNE-EN [50

9001:2000 y UNE-EN ISO 14001:2004. El clcance del cerfificado sobre el que se ha
venido frabajando a lo largo del ejercicio 2006 ha sido para la gestion del diseno y Ia
construccion de autopistas, asi como para la conservacion, mantenimiento vy

explotacion de autopistas.
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2 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

En aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas de
ttularidad de la Administracidon del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de 29 de
diciembre., con efectos uno de enero de 2007 se ha autorizado la revision de las

tarifas a aplicarenun 3,67 %.

Con fecha 29 de enero de 2007 se ha recibido la confirmacion por parte de AENOR

de haber superado satisfactoriamente la auditoria de Calidad realizada a finales del
afio pasado para la obtencion de las Certificaciones Acreditativas de la UNE-EN 150

9001:2000 y UNE-EN I1SO 14001:2004.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

El negocio principal de la Sociedad Concesionaria, explotacion de la autopista de
peqje Campomanes-Ledn, se desarrolla en un marco de crecimiento consolidado,

que se traduce en una progresion continua de la intensidad de irafico que circula
por la autopista.

En el ejercicio 2007 se continuard con la redlizacion de inversiones,
fundamentaimente en materia de renovacidon de firmes y puesta al dia y mejora de
instalaciones, en la linea de mantener un adecuado nivel de calidad de servicio al

usuario y mejorar la segurdad.

La Sociedad ftiene presentado ante la Administracion concedenie un plan
economico-financiero en el que se recoge la evolucion prevista de los principales |
paradmetros de la actividad para el conjunto del periodo concesional. Se estima que
el comportamiento positivo de las principales varables que influyen en el desarrollo
de la actividod de la Sociedad se mantendrd en los proximos ejercicios,
proporcionando solidez y madurez al proyecto, lo que junto a la estabiidad vy
garantia del marco legal en el que se desarrolla la actividad, permitird cumplir
adecuadamente las proyecciones econdmico-financieras efectuadas para o

totalidad del periodo concesional.

4. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES.

Fl sector de concesionarias de autopistas de peagje y, por o tanto, la Sociedad esta,
indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucion futura, tanfo a la sifuvacion
econdémica general como a los cambios en la Normativa Reguladora que pueden
afectar de manera importante a los resultados esperados, ello sin colvidad el
desarrollo futuro de otfras redes o medios alternativos de fransporie que hoy no
resultan ser competencia para la Sociedad, tanto por la propia situacion de es’rc:s

redes como por las caracteristicas de nuesiros usuaros.

Resulta dificil valorar cual puede ser la evolucion economica general y del entorno
geografico, de influencia de la autopista, en el periodo proximo. Seria necesario,
ademads, considerar matizaciones en las previsiones de evolucion, como el desarrollo
de medios de transporte alternativos que pudieran llegar a reducir, a medio y largo
plazo, la cuota de mercado de la autopista. Ante las incerfidumbres existentes, ias
hipotesis empleadas en las proyecciones actualizadas, que se utilizan para las

estimaciones contables son conservadoras.

Por [0 que se refiere al marco legal, cuya estabilidad y garantia resulta fundamental
en un sector enormemente regulado, no es posible valorar cuales pueden ser Qs
acciones de la Administracion Concedente en un periodo prolongado de tiempo y
es remota la posibilidad de incidir en las mismas. En cualquier caso hay que hacer
notar que, si bien estas acciones pueden tener efecto a corto plazo, bien sobre los
ingresos, U obligando a asumir nuevos costes o inversiones, la base de cualquier
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modificacion ha de ser el respeto al equilibrio econdmico-financiero de la concesion,
por lo que los efectos de los posibles cambios legales o normativos deberan ser

neutros.

Por ofra parte, de los posibles cambios de la Normativa Reguladora unicamente
destacaremos la incidencia de la Directiva UE sobre Normas Internacionales de

Contabilidad gue, como se ha indicado en las notas explicativas de la memoria de
Cuentas Anuales, no es aplicable a los Estados Financieros individuales de la
Sociedad hasta 2008. El impacto de esta normativa contable — de aplicarse los
criterios generales de las referidas Normas Internacionales de Contabilidad - serd
significativo en la medida en que estas difieren de lo establecido en el aciuadl
régimen contable adaptado del que goza el sector de las concesionanas de
autopistas de peagje. No obstante, se encuentran en discusion diversas
interpretaciones por parte de las autoridades competentes a nivel europeo, para
intentar adaptar las normas generales a los proyectos concesionales.

Otro de los cambios normativos que han afectado al sector viene representado por
la Ley 51/2002, de 27 de diciembre, Reguladora de laos Haciendas Locales, que
permite a los Ayuntamientos aplicar unos fipos impositivos superiores a |os

denominados “bienes de caracteristicas especiales” (BICES) entre los qQue se
encuentran las autopistas. Puesto que la Sociedad disfruta de una bonificacion def

95% en el impuesto sobre bienes inmuebles hasta el ano 2021, el impacto de esta
modificacidn resulta relativamente peqguefio en el conjunto del proyecto
concesional. Actualmente se encuentra en elaboracion un Reglamento especifico
oara la valoracion de los BICES, que, previsiblemente, permitird una mayor seguridad
juridica para la valoracion catastral de este tipo de bienes.

5 POLMCAS DE GESTION DE RIESGO FINANCIERO.

Llos instrumentos de refinanciacion del endeudomiento y, en consecuencia, |a
gestion del riesgo financiero, viene determinada por |a legislacion y las caracteristicas
del sector de autopistas, el contrato de concesion y las caracteristicas propias del
negocio concesiondl. Asi, el endeudamiento se ha materializado en la emision de

obligaciones a largo plazo en euros fiscalmente bonificadas y dirgidas al mercado
minorista.

La politica seguida por la Sociedad en cuanto a gestion de riesgos financieros
sucintamente es la siguiente: no exposicidén a variaciones en el fipo de interés, el 100%
de la deuda financiera estd a tipo de interés fijo. El riesgo de refinanciacion es escaso
al ser una autopista en explotacién, con ingresos recurrentes y cash-flows crecienftes.
Fl riesgo de crédito es inexistente al ser sus ingresos en efectivo o mediante medios de
pago de tarjetas cuyo riesgo es asumido por las enfidades emisoras. El riesgo de
iquidez es inexistente debido a la estructura de sus cobros y pagos, su EBITDA y
programa de inversiones de reposicion. Debido a ello, la Sociedad no fiene
necesidad de lineas de crédito; no obstante lo anterior, la sociedad cabecera del
grupo ENA Infraestructuras, S.A., dispone de lineas de circulante para atender
posibles desfases de tesoreria en sus sociedades filiales. Por otro lado, las tarifas son
revisadas en aplicacion de la legislacidn en vigor, siendo su variacion
sustancialmente similar a la variacion experimentada por el IPC nacional.

Por lo que se refiere al riesgo de tipo de cambio, hay que constatar que no existe
exposicion al ser toda la deuda denominada en euros.

Finalizada la fase de construccion, la sociedad no preve incrementar su volumen de
endeudamiento. Las inversiones, en su mayor parte de reposicion, se atienden con
los flujos de caja generados por el proyecto.
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6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacion y desarrolio que, por su
relevancia y resultados esperados, puedan transformar de manera significativa |a
evolucion de su actividad. '

7. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

Al 31 de diciembre de 20064, la sociedad no mantenia en su patrimonio participacion
alguna de su propio capital. Durante el ejercicio 2006 no se ha llevado a cabo

operacion alguna con esta clase de acciones.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 171 del Texio Refundido de la Ley de
Sociedades Andonimas, los administradores de la Sociedad AUTOPISTA CONCESIONARIA

ASTUR-LEONESA, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales, compuestas por el Balance
de Situacidn, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2006, recogidas desde la pagna 1 hasta la 31, en
cumplimiento de lo establecido en el arficulol/1 del Texto Refundido de la ley de
Sociedades Anonimas, rubricadas por el secretario del Consejo de Administracion D.

Miguel Angel Rielves, y en las que figura el sello de la Sociedad.

Lo firman en Madrid, el dia 15 de febrero de 2007.

D9 Rosa lsabel Aza Conejo D. Jose Maria Orihuela Uzgl
Presidenia Consejero Delegado
—_—- - - - s r——rrm— o a — — N -
D). Cruz Sandoval Gonzdlez D, José Puelles Gallo
Vocal Vocal
D. Alberto Diaz Pena - D. Juan Carlos Lopez Verdejo
Vocal Vocal

lﬂ___._-.—.—.—..:-.__-.ﬂq_i.m'l
D. Carlos Mijangos Gorozarri

Vocal
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