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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Accionista unico de Caianabadell Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de CaixaSabadell Preferents, S.A.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de
dicembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance abreviado y de la cuenta de
pérdidas y g@anancias abreviada, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006, Con fecha 14 de abril de 2006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas correspondiente al
ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Caixasabadell Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha Y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su Interpretacion y compresion
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con log“aplicados en el ejercicio anterior.

PricewaterhouseCaqoperé§ Auditores, S.L.

ESN )x

/

Ramon Aznar Pascua
S0cio — Auditor de Cuentas

17 de mayo de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3%
Inscrita en el R.O.A.C. con el niimero 50242 - CIF: B-79031290
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal) ’
Memoria de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2006 (expresada en euros) ~ 1
v
N7
1. Actividad de la empresa ’
Caixasabadell Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal) fue constituida el 12 de mayo de l
2004 con objeto de ser la sociedad instrumental filial de la Caixa d’Estalvis de Sabadell para ' ‘V
las emisiones de participaciones preferentes de acuerdo con la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios |
y Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros, segun ha sido modificada
por la Ley 19/2003, de 4 de julio.
La sociedad tiene su domicilio en Sabadell (Barcelona), en la calle Gracia, n°® 17.

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1989, de 25 de julio,
l de reforma parcial y adaptacion de la legislacién mercantil a las Directivas de la
CGomunidad Econdémica Europea (CEE) en materia de Sociedades, en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989. de 22 de diciembre, por el que se aprobo el Texto Refundido de
l la l.ey de Sociedades Andnimas y en el Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1643/1990, de 20 de diciembre), de forma que muestren |a iImagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006 todavia no han sido aprobadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Caixasabadell Preferents, S.A.

(Sociedad Unipersonal), sin embargo, los Administradores de Ia Sociedad estiman que
seran aprobadas sin ningtin cambio significativo.

Las cifras contenidas en los documentos que comprenden estas cuentas anuales
abreviadas, el balance de situacion abreviado. la cuenta de perdidas y ganancias
abreviada, y esta memoria abreviada, estan expresadas en euros.

b)  Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance abreviado y cuenta de pérdidas Y
ganancias abreviada, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes a la memoria.

c) Cuentas anuales abreviadas

Por cumplir ilas condiciones establecidas en los articulos 181 de |la Ley de

Sociedades Anonimas, los administradores presentan el balance, la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria en formato abreviado.




CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales abreviadas AL
del ejercicio 2006 (expresada en euros) T2

d) Cuentas consolidadas

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad forma parte de un grupo consolidado que
formula separadamente cuentas anuales consolidadas, siendo la entidad Caixa
d'Estalvis de Sabadell la responsable de su formulacion.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Comercio en vigor, se ha considerado {’

que no existirian supuestos que hagan necesaria la presentacion complementaria

sobre la base de lo dispuesto en el art. 42 del mencionado Codigo de Comercio de |
consolidacion horizontal.

3. Criterios contables

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacién de capital se
capitalizan a su precio de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de 5
anos. Cuando varian las circunstancias que permitieron su capitalizacion la pare
pendiente de amortizacion se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas

l condiciones.

b)  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos de confeccion de titulos, folietos de emision. publicidad relativa a estos
extremos, bonificaciones, descuentos y comisiones por suscripcion o colocacion de
titulos, en el caso de emision de obligaciones y bonos, o los similares que puedan
producirse en las restantes operaciones a largo plazo tienen la consideracion de
gastos amortizables. La amortizacion de dichos gastos se efectua en un plazo inferior
al periédo de vigencia del empréstito o préstamo a que se refiere. La contrapartida de
la amortizacion de este tipo de gastos es una cuenta de gastos financieros.

¢) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad se encuentra incluida en el régimen de declaracién consolidada con el
Grupo Caixa Sabadell.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calculara en funcién del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun

corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal entendido éste
como la base imponible del citado impuesto.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido
por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado
que surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacion de

criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en el balance de
situacion hasta su reversion.




a)

CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2006 (expresada en euros)

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversién no esta prevista de inmediato. Dicha
provision se ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre
sociedades. Por otra parte, los impuestos anticipados solo se reconocen en el activo
en la medida en que su realizacion futura esté razonablemente asegurada en el plazo

maximo de 10 anos, o siempre que existan impuestos diferidos que los compensen, a
partir de 10 afos.

El efecto impositivo de la aplicacién de pérdidas compensables cuya recuperabilidad
no se entiende asegurada, se considera como minoracion del gasto por impuesto en el
ejercicio en que se compensan. Solamente se reconoce un crédito por bases
Imponibles negativas en un ejercicio anterior a su compensacion si existe evidencia

clara de que la empresa se encuentra en una senda de beneficios que permita
asegurar la compensacion de la base imponible negativa.

Las bonificaciones y deducciones de la cuota del impuesto se consideran como
minoracién del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican. Si en un ejercicio
anterior a su aplicacion no existen dudas sobre el cumplimiento de los requisitos
fiscales que permiten su aplicacién, el plazo para su reversion no excede de diez afios

y € estima la recuperabilidad de las mismas, se registran en el activo como un crédito
fiscal.

Acreedores

Los débitos, tanto los originados por operaciones de trafico como ios no comerciales,
se registran por su valor nominal. La clasificacion en el balance se realiza en funcién
de los vencimientos previstos al cierre del ejercicio, considerando a corto plazo

aquellos importes con vencimiento inferior a un afo desde la fecha del balance y COMo
largo plazo aquellos con vencimiento superior.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2006 (expresada en euros)

e) Indresos y gastos

Los Ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en L~
funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos

previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o0 en otro anterior. se J
contabilizan tan pronto son conocidas.

4. (Gastos a distribuir en varios ejercicios

La composicion y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

waldo al Saldo al

_ 3112.05 Aumentos  Traspasos  Amortizaciones 311206

(Gastos primera emision - - 44.598,17 (11.379,12) 33.219,05
Gastos segunda emision ) - 698.580,00 o= (82.207,84) 666.372,16
Total - £98.580,00 44.598,17 g43.536,962 699.591,21

B. Tesoreria

El saido de tesoreria a 31 de diciembre de 2006 incluye tres cuentas corrientes mantenidas

con Caixa d'Estalvis de Sabadell (accionista unico). La remuneracién de estas cuentas
corrientes es a tipos de interés de mercado.

6. Fondos propios
a) Capital suscrito

El Capital social es de 60.102 Euros, dividido en 100 acciones nominativas de 601,02

Euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas por Caixa
d'Estalvis de Sabadell, pertenecientes a una misma clase Yy @ una misma serie,
numeradas correlativamente de! 1 al 100, ambos inclusive.

De acuerdo con ia Disposicion Adicional 22 de Ia Ley 2/1995 de 23 de marzo, de

sociedades de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de Ia Ley

de Sociedades Anodnimas, la sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como
sociedad unipersonal.




CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales abreviadas
del gjercicio 2006 (expresada en euros)

b) Reservalegal y Reservas voluntarias

De acuerdo con el texto refundido de la ley de Sociedades Andnimas. debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al

menos, el 20% del capital social. Dicha reserva legal no es de libre disposicion y solo
podra destinarse a la compensacién de perdidas.

| as Reservas voluntarias son de libre disposicion. No obstante, no deben distribuirse
dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un importe inferior al total de los
saldos pendientes de amortizacion de los gastos de establecimiento.

c) Distribucidén de resultados

La propuesta de distribucion formulada por los Administradores es la siguiente:

Base de reparto:

Perdidas y ganancias (13.571,89)

Distribucion:

A resultados negativos de ejercicios anteriores (13.571,89)
13.571,

7. Acreedores a larqo plazo

El epigrafe incluye el importe de dos emisiones de Participaciones Preferentes vigentes
realizadas por [a sociedad por importe conjunto de 165.000.000 euros.

Una emisién de Participaciones Preferentes Serie A realizada en octubre de 2004 por
importe de 75.000.000 euros. La remuneracion de dichas participaciones ha sido de un tipo
fijo del 3,5% hasta el 30 de septiembre de 2005 y a partir de 1 de octubre de 2005, inclusive,
un tipo variable referenciado al euribor a 6 meses mas un margen del 0,25%.

La emision estd garantizada mediante un aval contratado con Caixa d’'Estalvis de Sabadell
(el accionista unico) el 1 de diciembre de 2004 por importe de 75.000.000 euros.

Una emisién de Participaciones Preferentes Serie B realizada en julio de 2006 por importe

de 90.000.000 euros. La remuneracion de dichas participaciones ha sido de un tipo variable
referenciado al euribor a 3 meses mas un margen del 1,95%.

La emision estd garantizada mediante un aval contratado con Caixa d'Estalvis de Sabadell
(el accionista Unico) por importe de 90.000.000 euros.




CAIXASABADELL PREFERENTS, 8.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2006 (expresada en euros)

Dichas Participaciones Preferentes han sido emitidas de acuerdo con la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversién,

Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros. segun

ha sido modificada por la Ley 19/2003, de 4 de julio. Las emisiones cumplen con los
sigulentes requisitos; |

Las participaciones han sido emitidas por un sociedad instrumental filial de la Caixa
d’Estalvis de Sabadell (entidad de crédito dominante).

Los recursos obtenidos por la sociedad han sido depositados en la entidad de créadito
dominante.

Los titulares de las Participaciones Preferentes tienen derecho a percibir una

remuneracion predeterminada y de caracter no acumulativo. El devengo de esta
remuneracion esta condicionado a la existencia de beneficios distribuibles.

Los titulares carecen de derechos politicos.

Las participaciones no otorgan derechos de suscripcion preferente respecto de futuras
nuevas emisiones.

Las emisiones tienen caracter perpetuo. No obstante. el emisor podra amortizar total o
parciaimente la Emision en cualquier momento una vez transcurridos cinco afios

desde la fecha de desembolso para la primera emision y diez afos para la segunda
emision,

Las emisiones han sido admitidas a cotizacion en el Mercado A.lA.F.

En los supuestos de liquidacion o disolucion, u otros que den lugar a la aplicacién de
las prioridades contempladas en el Codigo de Comercio, de la sociedad emisora o de
la entidad de crédito dominante, las participaciones preferentes daran derecho a
obtener exclusivamente el reembolso.de su valor nominal junto con la remuneracion
devengada y no satisfecha y se situaran, a efectos del orden de prelacion de créditos,
iInmediatamente detras de todos los acreedores, subordinados ¢ no, de la entidad de
credito emisora o de la dominante del grupo o subgrupo consolidable de entidades de
credito y delante de los accionistas ordinarios y, en su caso. de los cuotaparticipes.

El importe nominal en circulacion es inferior al 30 por ciento de los recursos propios
basicos del grupo.




CAIXASABADELL PREFERENTS, 8.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2006 (expresada en euros)

8. Situacion fiscal

La Sociedad al tributar en régimen de declaracién consolidada esta obligada a mantener los '_fr
criterios establecidos para todo el Grupo de la Caixa d'Estalvis de Sabadell registrando el i

importe del Impuesto sobre Sociedades a cobrar en el epigrafe de deudores por un importe
de 7.307,94 euros.

No existen diferencias entre el resultado econémico y la base imponible del Impuesto sobre |
Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades
fiscales todos los impuestos que le son aplicables desde su constitucion.

La Direccion de la Sociedad y sus asesores estiman que la posibilidad que se materialice
posibles pasivos contingentes derivados de las diferentes interpretaciones que puedan darse a
la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad es remota Yy, en

cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales abreviadas.

9. Transacciones y saldos con el accionista gnico

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad mantenia con Caixa d'Estalvis de Sabadell (el
acclonista unico) los siguientes saldos:

Euros .
Deudor Acreedor
Cuentas corrientes 165.436.515,26 -
Intereses devengados pendientes de cobro 822.272,84 -
Empresas del grupo acreedoras Impuesto sobre
Sociedades 730794 .
Total 166.266.096,04 -

A

El detalle de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2006 entre la Sociedad y Caixa
d’Estalvis de Sabadell (el accionista Unico) es el siguiente:

Euros
Deudor Acreedor

Otros gastos 113,68 -
Ingresos financieros - 4.693.417,57

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no mantiene contratos firmados con su accionista
unico, a excepcidn de los avales (ver nota7) y de las cuentas corrientes (ver nota 5).




CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2006 (expresada en euros)

10. Oftra informacion f‘,ll'i
La Sociedad a 31 de diciembre de 2006 no tenia plantilla de personal alguna. )
Los miembros del Consejo de Administracién no reciben retribucion alguna, ni existen 1’
obligaciones para la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida para los mismos. "

Asimismo en referencia a la aplicacion de la Ley 26/2003 sobre exigibilidad de informacion |
referida a los administradores, expresamente se hace constar que los mismos:

- No participan en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o complementario |
genero de actividad.

- No ejercen cargos o funciones en alguna sociedad con el mismo, analogo o©
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

No han realizado, por cuenta propia o ajena, alguna actividad del mismo, analogo o©
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria y otros servicios prestados han sido de 3.670 euros.

11. Medio ambiente

Dado su objeto social, la Sociedad no tiene responsabilidades. gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio y la situacidon financiera de la misma. Por este motivo no se

Incluyen desgloses especificos en las presentes notas respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

12. Informacién requerida por el articulo 200.16? del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas

E! articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales, administrativas
y de orden social, introduce una nueva indicacién, la decimosexta, al articulo 200 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, estableciendo que las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualgquier Estado
miembro de la Union Europea, en el sentido del punto 13 del articulo 1 de la Directiva
93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los servicios de inversion en e
ambito de los valores negociables, y que de acuerdo con la normativa en vigor, unicamente
publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las
principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de perdidas y

ganancias si se hubieran aplicado las normas internacionales de contabilidad aprobadas por
los Reglamentos de la Comision Europea,

En este sentido, el importe de los fondos propios a 31 de diciembre de 2006 y de la cuenta
de perdidas y ganancias del ejercicio 2006, que se obtendria mediante la aplicacion de las
normas internacionales de contabilidad, no diferiria significativamente con el importe que de

los mismos figura en el Pasivo del Balance de situacién y de la cuenta de pérdidas Y
ganancias a dicha fecha.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Formulacion de las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2006

El Consejo de Administracion de la sociedad CaixaSabadell Preferents, S.A. en fecha 22 de
marzo de 2007, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley
de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Céodigo de Comercio, procede a formular las
Cuentas anuales abreviadas del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006, los
cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmado por los Consejeros de la Entidad:

Isabél Mellado Cabello

Meritxe{] Olivé Espejo




