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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

@ A la Asamblea General de | |
Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito

]. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural de Navarra, Sociedad
Cooperativa de Crédito (Entidad Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
¢ estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
® estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaci6n mercantil, los Administradores de la Entidad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memorna,
ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra

® opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ev{ermcm 2006. Con
fecha 12 de mayo de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005 en ¢l que expresamos una opinion tavorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus

o operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus tlujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unioén Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anternor.

4, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones

® ue los Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de
aja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito y Sociedades Dependientes, la

evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas

anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado

informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la venticacién del informe de

estion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision

%e informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las entidades

¢ consolidadas.
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas formuladas por el Consejo Rector de

CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
en su reunion del dia 23 de marzo de 2007
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
® SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre

GEN-12-2 5-05

TOTAL ACTIVO

(*) Lstas cifras se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

5.058.598

Miles de euros

ACTIVO Nota 2006 2005 (%)
Caja y depositos en bancos centrales 7 26.611 56.355
Cartera de negociacion 8 23.622 11.650
9 Depdsitos en entidades de crédito A i
- Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
o Credito a la clientela - -
ﬂj Valores representativos de deuda - -
- Otros mstrumentos de capital 5.359 4,768
':;;f Denvados de negociacion 15.263 0882
= Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
= Otros activos financieros a valor razonable con cambios ¢n pérdidas y ganancias - -
Depdsitos en entidades de crédito - -
9 Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de contrapartida - -
- Crédito a la clientela - -
B Valores representativos de deuda - -
- Otros mstrumentos de capital - -
& FPro-memoria: Prestados o en garantia - -
f: Activos financieros disponibles para Ja venta 9 301.288 306.602
% Valores representativos de deuda 181.882 204.9338
8 Otros mstrumentos de capital 119.406 101.664
6 Pro-memoria: Prestados o en garantia - 3.444
- Inversiones crediticias 10 4.128.886 3.296.162
F: Depositos en entidades de credito 208.349 204.286
5 Operaciones del mercado monctario a través de entidades de contrapartida - -
2} Crédito a la clientela 3.875.828 3.065.555
T Valores representativos de deuda - -
E Otros activos financieros 44,709 26.321
5 Pro-memoria: Prestados o en garantia 4]0.091 316.000
E Cartera de inversion a vencimiento 11 346.701 01.796
. Pro-memoria: Prestados o en garantia - 30.558
i Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
C Derivados de cobertura 12 1.472 3.242
_'1;; Activos no corrientes en venta 881 1.133
= Depdsitos en entidades de crédito - -
éﬁ: Crédito a la clientela - -
2 Valores representativos de deuda - -
O Instrumentos de capital i )
) Activo matenal 831 1.133
5 Resto de activos - -
§ Participaciones 13 41.653 37.816
< Entidades asoctadas 41.653 37.816
T Entidades multigrupo - -
j Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
" Activo material 14 105.174 97.518
: Dk uso propio 102.264 94.575
T Inversiones mmobilianas 2.699 2.709
= Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - -
9 Afecto al Fondo de Educacion y Promocion 211 234
Pro-memona: Adquirido en arrendamiento financiero 944 1.435
Activo intangible - -
Fondo de comercio . -
Otro activo intangble - -
Activos fiscales 4.410 1.313
Comentes 3.909 638
Diteridos 22 501 675
Penodificaciones 2.902 1.511
. Otros activos 15 74.99% 67.476
Existencias 49557 48104
Resto 25.441 19.372

3.972.574
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TOTAL PASIVO

(*) Estas cifras se presentan, unica y exclusivamente, a efectos cormparativos

4.590.885

. PASIVO _ Nota 2006  2005(%
)
; Cartera de negociacion 8 296 141
L Depdsites de entidades de erédito - -
- Operaciones del mercado monetano a través de entidades de contrapartida - -
= Depasitos dc la clientela - -
uj Débitos representados por valores negociables - -
_Z Dernvados de negociacion 296 141
5 Posiciones cortas de valores - -
Ay Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
C Depdsitos de entidades de crédito - -
& Depositos de la chentela - -
- DXébitos representados por valores negociables - -
§ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
- Depésitos de entidades de crédito - -
2 Depositos de 1a clientela - -
= Débitos representados por valores negociables - -
‘ Pasivos financieros a coste amortizado 16 4.522.792 3.501.916
= Depositos de bancos centrales s -
& Depésitos de entidades de crédito 401.319 402.742
o Operaciones del mercado monetarno a traves de entidades de contrapartida - -
u Depositos de 1a chentela 3.550.827 2.901.117
EtE Debitos representados por valores negociables 526.182 147.435
p Pasivos subordinados - -
'}f; Otros pasivos financieros 44.464 50.622
= Aj)ustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
& Derivados de cobertura 12 6.344 4.515
*E Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
" Depositos de la clientela . -
= Resto de pasivos - -
; Provisiones 17 9.162 12.230
T Fondos para pensiones y obhgaciones simmlares - -
5 Provisiones para impuestos - -
5 Provisiones para riesgos y Compromisos contingentes 5.179 6.119
2 Otras provisiones 3.983 6.11]
6 Pasivos fiscales 11.244 11.328
';mj Corrientes 531 -
< Infendos 22 10.713 11.32%
— Periodificaciones 21.330 0.757
:E Otros pasivos 15 19.717 16.929
n Fondo de Educacion y Promocion 14.594 13.200
-2 Resto 5.123 3.729
% (Capital con naturaleza de pasivo financiero 19 - 17.833
¢

3.5374.669
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre

PATRIMONIO NETO

Intereses minoriftarios
Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Pasivos financieros a valor razonable con cambios cn el patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en €l extranjero
Diferencias de cambio
. Activos no comentes €n venita
Fondos propios
Capital
Emitido
Pendiente de desembolso no exigido (-)
Prima de emmusion
Reservag
Feservas (perdidas) acumuladas
Remanente
Keservas (perdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Otros mstrurmentos de captal
[ mstrumentos financieros conmpuestos
Resto
Menos: Valores propmos
Resultado del gercicio
Menos: Retnbuciones al capital

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes
(Garantias financieras
Activos afectos a obligaciones de terecros
Ofros riesgos contingentes

Compromisos contingentes
Dispombles por terceros
OO compromisos

(*) Estas cifras se presentan, imica y exclusivamente, a efectos comparativos

NDE‘.. ”

18

19

20

23

1731103

Mi];a de euros

2006 2005 (*)
19 -
9.930 5.814
9.930 5814
457.764 392.091
30.154 4 808
30.154 4 80OY
388.493 277.678
381.855 273.554
6.638 4.124
6.638 4.124
319.660 109.605
(543) -
467.713 397.905
5.058.598 3.972.574
586.143 572.890
341.242 320012
244.901 243 878
1.144.960 1.023.942
1.068.159 058.075
76.801 65.867

~1.596.832
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de
CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
@ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre

Miks de curos
Nota 2006 2005 ()
Intereses y rendimientos asimilados 25 151.310 110.639
Intereses y cargas asimiladas 26 (79.376) (50.718)
. Remmeracion de capital con naturaleza de pasivo fmanciero - (278)
- Otros (79.376) (50.440)
f Rendimiento de instrumentos de capital 27 1790 894
i MARGEN DE INTERMEDIACION 73.724 60.815
t Resultados de entidades valoradas por el método de La participacion a5 2.503 1.967
i Entidades asociadas 2.503 1.967
o Entwdades muttigrupo - -
< Comisiones percibidas 28 34.529 29.273
- Comisiones pagadas 29 (4.424) (4.818)
L Actividad de seguros 30 - -
‘_ Prinas de seguros v reaseguros cobradas - -
= Prinns de reasemiros pagadas - -
o Prestaciones pagadas y ofros gastos relacionados con seguros - -
Lf Ingresos por reasepiros - -
— Dofaciones netas a pasivos por contratos de seguros - -
2 Ingresos fmancieros - -
- Gastos financienos - -
:j Resultados de operaciones financieras (neto) 30 4.022 2.551
o Cartera de negociacion 1.087 1.288
< Otros mstrurmentos fnancieros a valor rzonable con carmbios en pérdidas y ganancias - -
‘ Activos financieros dispombles para s venta . 2,935 1.418
T Inversiones crediicias 144 1.235
T Otros (164) (1.390)
o Diferencias de cambio (neto) - 241
;5':? MARGEN ORDINARIO 110.566 90.029
= Ventas e Ingresos por prestacion de scrvicios no financieros 80.12R8 66.115
Jir Coste de venias (58.401) (47.047)
o Otros productos de explotacicn 5277 4.155
7
= Gastos de personal 31 (39.454) (36.610)
& Otros gastos generales de administracion 32 (29.368) (26.722)
L Amoriizacion (9.907) (8.919)
G Activo material 14 (9.907) (8.919)
e Activo mtangible - -
= Otras cargas de explotacitn _(213) (1.774)
-
T MARGEN DE EXPLOTACION 56.708 39.227
2, Férdidas por deterioro de activos (neto) (15.964) (10.377)
O Activos fmamcieros dispombles para Ia venta - -
C . ay
r_~: Invetsiones crediticias 10 (15.898) (10.377)
6 Cartera de mversion a vencmuento - -
= Achivos no comentes en venta _ -
% Participaciones - -
E;f_ﬁ Activo material - -
_ Eé Fondo de comero - -
= Otro actvo mtangible - .
" Resto de uctivos (66) -
0 Dotaciones a provisiones (neto) 33 3.323 (6.992)
= Inpresos financieros de achvidades no financieras 157 21
= Gastos financieros de actividades no financieras (1.095) (700)
. (tras ganancias 34 506 105.820
3 (ranancias por venta de activo rratenal 308 484
(zanancias por venta de particpaciones 39 105.242
Otros conceptos 159 04
Otras pérdidas 34 (211) (130)
Pérdidas por venta de activo malenal (40) (92)
Perchidas por venta de participaciones - -
Otros comeeplos (171) (38)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 43.424 126.869
Impuesto sobre beneficios 22 635 (4.271)
. Dotacion obligatoria al Fondoe de Educacion y Promocion 4 (4.340) (12.993)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 39.719 109.605
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 39.719 109.605
Resultado atribuido a la minoria _(39) -
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPOD 39.660 109.605

GEN-12-2 5-05

(*)  Estas cifras se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado
CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
& SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidade al 31 de diciembre

Miles de euros
2006 2005 (%)

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 4.116 1.700
Activos financieros dispomibles para la venta 41l _ 1.700
CGanancias/Pérdidas por valoracidn 8.390 4.082
Importes transferidos a la cuenta de peérdidas y ganancias (2.955) (1.418)
Impuesto sobre beneficios (1.319) (264)
Reclasificaciones - -

| = F—E1-DE1EE‘.'.

5O

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patnmonio neto 5 -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - .
Importes transteridos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Irmpuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - .

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
brportes transfendos a la cuenta de perdidas y ganancias - -
Importes transteridos al valor contable imicial de las partidas cubnertas - -

Irrpuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - -
Coberturas de mversiones netas en negocios en el extrangero § N
Ganancias/Pérdidas por valoracidn - -
Importes transfendos a la cuenta de perdidas y ganancias - -
Irmpuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones . -

3 MAa-183

e, Tormo 11, Folic * 7o
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—
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Diterencias de cambio - N -
CGanancias/Pérdidas por conversion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Impuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - _

Activos no cortientes en venta S
(ranancias por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficios - -
Reclasificaciones - -

RESULTADCO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 39.660 109.605

Resultado consolidado pubhcado 39.660 109.605

Ajustes por camios de cnteno contable - -

Ajustes por errores - -

INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 43.8335 111.305

Entdad donmnante 43.776 111.305

Intereses minoritaros 24 -
PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS

ANTERIORES - -

Efecto de cambios en criterios contables - -
Fondos propios } L
Ajustes por valoracion - -
Intereses mmontanos - -

Efectos de errores _ T
Fondos propios - _
Ajustes por valoracion - _
Intereses minoritarios _ _

C ¢ RURAL DE hAVARRA, SCCEJAD CODPERATIA DE CSE . Ins

TOTAL ——

(*)  Estas cifras se presentan, tinica v exclusivamente, a efectos comparativos

GEN-12-2 5-05
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Estados de flujos de efectivo consolidados
CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
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diciembre
Miles de euros
2006 2005 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 39.719 109.605
Ajustes al resultado: 19.103 (77.042)
Amortizacion de activos matenales (1) 9.907 8.919
’ Amortizacion de activos intangibles (+) - -
- Perdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 15.964 10.377
7 Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+/-) - -
i Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) (3.323) 6.992
L Ganancias/Pérchdas por venta de activo matenal (+/-) (268) (392)
; Ganancias/Perdidas por venta de participaciones (+/-) (39) (105.242)
% Resultado de entidades valoradas por €l metodo de la parbcipacion (neto de dividendos) (4/-) 2.503 1.967
n rrpuestos (+-) (635) 4.271
— = Otras partidas no monctarias (+/-) - -
‘ Resultado ajustado 58.822 32.563
. (Aumento)Thsmmnucion neta en Jos activos de explotacion
5 Cartera de negociacion 11.972 5.152
7 Depdsitos en entidades de crédito - -
o Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de contrapartida - -
2 Crédito a la clientela - -
& Valores representativos de deuda - -
*—: Otros mstrumentos de capital 591 1.319
i Derivados de negociacion 11.381 3.833
Otros activos tinancieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
‘ Depadsitos en entidades de crédio - -
% Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
= Crédito a la clientela - -
£ Valores representativos de deuda - -
= Otros instrumentos de capital - -
- Activos financieros cispombles para la venta (5.314) 88.171
v Valores represcntativos de deuda (23.050) 48.406
I Otros instrumentos de capital 17.742 39.765
= Inversiones crediticias 848.688 362.210
Q Depositos en entidades de credito 4.063 11.628
b Operaciones del mercado monetano a través de entidades de contrapartida - -
F Crédito a la chentela 826.237 544 840
] Valores representativos de deuda - -
53 Otros activos financieros 18388 5.742
= Otros activos de explotacion 9.988 38.026
LLd
5 Subtotal 865.334 694.159
& Aumento/(Disminucion) neta en los pasivos de explotacion B T
2 Cartera de negociacion 155 (113)
6 Depositos de entidades de credito - -
= Operaciones del mercado monctario a través de entidades de contrapartida - -
- Depodsitos de la clientela - -
B Dicbitos representados por valores negociables - -
i Denvados de negociacion 155 (113)
= Posiciones cortas de valores - -
& Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
E:Ec' Depdsitos de entidades de crédito - -
2 Deposttos de la clientela . -
. Débitos representados por valores negociables - -
) Pasivos financicros a valor razonable con cambios en patrimonio heto . -
Depdsitos de entidades de crédito - -
Depositos de 1a clientela - )
Debitos representados por valores negociables - ;
Pasivos financieros a coste amortizado 720.8706 546.220
Depositos de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de credito (1.423) 53 831
Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de contrapartida - -
Deposttos de la chentela 649.710 430.684
Debitos representados por valores negociables 78.747 32.274
. Otros pasivos financieros (6.158) 29431
Otros pasivos de explotacion 24915 13.165
Subtotal 745.946 559,272
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) __(60.566) L_Q..OZT:.-,’_. 24)
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SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados ¢l 31 de

(*) Lstas cifras s¢ presentan, umca y exclusivamente, 4 efectos comparativos
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CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO Y
® SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados €l 31 de
diciembre
® Miles de euros
c Nota 2000 2005 (*)
i - - -
c; FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
i Inversiones (-)
(] Entidades rmultigrupo y asociadas 4.134 13.816
i Activos rmateriales 18.297 20.123
. Activos mtangibles - -
) Cartera de mversion a venclimiento 310.384 170.599
9 Otros activos financieros - -
% Otros activos - -
Ll:i:_:-
_ Subtotal (332.8153) (204.538)
E Desinversiones (1) —_——— | e
" Entidades multigrupo y asociadas 231 137.912
i Activos matenales 058 7.877
= Activos intangibles . -
0 Cartera de inversion a vencimiento (amortizaciones) | 255.479 157.400
= Otros activos financieros - -
3 Otros activos - -
2 Subtotal 256.668 303.189
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversidn (2) (276.147) 98.651

FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ermision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion 7.493 -
Adquisicion de mstrumentos de capital propios - -
Enajenacion de insturmentos de capital propios - -
Errision/Amortizacion otros mstrumentos de capital - -
Emision/Amortizacion capital con naturaleza de pasivo financiero - 4.736

Ermnsion/Amortizacion pasivos subordmados - -
Errngiér/ Amortizacion otros pasivos a largo plazo 300.000 -
Aumento/Disminucion de los intercses rmnoritarios 19 -

Dividendos/Intereses pagados (543) -
Otras partidas relacionadas con las achividades de financiacion -

C ) RURAL DE KavasRA. SOCHAD COOPERATIVA DE EHE[.-. Inscrita er Ja

Total flujos de efective neto de las actividades de financiacion (3) 306.969 4,736

Efecto de las varnaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4) | - -

AUMENT(/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) __(29.744) _1.063
Efectivo o equivalentes al comienzo del ¢jercicio 7 56.355 55.292
Efective o equivalentes al final del ejercicio 7 - 26.611 ~36.355

(*)  Estas cifras sc presentan, umica y exclusivamente, a efectos cormparativos

GEN-12-2 5-05
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@ 1. Introduccion, bases de presentacion, principios de consolidacion y otra
informacion
a) Introduccion
? La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante la Caja o la Entidad), es
5 una entidad financiera que tiene, de conformidad con sus estatutos, como objetivo basico de su
o actividad tipica y habitual, la de recibir fondos del publico en forma de depositos, préstamos,

cesion temporal de activos financieros, u otras analogas que lleven emparejadas la obligacion de
su restitucion, aplicandolos por cuenta propia a la concesion de préstamos, créditos u otras
operaciones de analoga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus socios
y de terceros.

=
L

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de la Caja por la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

La Entidad inic10 sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada su actuacion por la
Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, Reglamento de Cooperativas de
Credito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.

Con tal tin, podra realizar toda c¢lase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos a
las otras entidades de crédito, con atencion preferente a las necesidades financieras de sus socios.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su actuacion es nacional. Al 31 de diciembre de 2006
tiene establecida una red de 203 oficinas (192 al 31 de diciembre de 2005), 135 de ellas radicadas
en Navarra (132 al 31 de diciembre de 2005) y el resto en otras provincias limitrofes, que la

faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o especificas que corresponde a este tipo
de entidades.

Como Cooperativa de Credito, la Caja se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan,
entre otros, los sigmentes aspectos:

e Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espafia
para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de diciembre
de 2006 en el 2% de los pasivos computables a tal efecto (ver Nota 7).

|

@ FURAL DE NAVARRA. SOCHRD CCOPERATIYA DE CRECEY. Inscrita en Regisiro Meczniffff Navara, oo 11. Foto 175¢ja Na--83.

» [adotacion al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacidén y Promocién en
la distribucion del excedente neto del ejercicio (ver Notas 20 y 21).

-
[y

e Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios (ver Notas 1.g y 20).

e (Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito, como

garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los acreedores
de la misma (ver Nota 1.h).

®
e Obligacion de emplcar al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en
operaciones activas (prestamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o
miembros de las Cooperativas Asociadas.
®

GEN-12-2 5-00
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La Caja es la sociedad dominante de un grupo de entidades, cuya actividad controla directa o
® indirectamente, que s¢ dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ¢l, el Grupo
Caja Rural de Navarra (en adelante el Grupo). Consecuentemente, La Entidad esta obligada a

elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Los balances de situacion de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, al 31
de diciembre de 2006 vy 2005 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
¢jercicios terminados en dichas fechas se presentan en ¢l Anexo.

02161

b) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han preparado a partir de los registros
contables de las entidades que lo forman de contormidad con las Normas Intemacionales de
Informaci16n Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo al 31 de
diciembre de 2006, asi como de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos
de etectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa. Los
principios y cnterios de valoracion aphicados se detallan en la Nota 2 de esta memona
consolidada.

o0 1754 NA- 183 TR Foas

Adicionalmente, ¢l Banco de Espafia publico la Circular 4/2004, derogando la anterior
Circular 4/1991, con el objetivo, de acuerdo con lo manifestado en su preambulo, de adaptar el
réegimen contable de las entidades de crédito al nuevo entorno contable derivado de la
adopcion de las NIIF. Esta Circular es de aplicacion a las cuentas anuales individuales de las
entidades de crédito. Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de
acuerdo con las NIIF-UE, que no presentan desviaciones significativas respecto de los
requisitos exagidos por la Circular 4/2004.

Fi:EE.. Insc-ita en Ray stro 5'1-113'-33-1’ Favara, Temo 31, Fol

-~
L

Los cambios en los cniterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque
los Administradores decidan variar el criterio que aplican retroactivamente, supone ajustar los
importes de las partidas atectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto
que corresponda en el balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique informacién
comparativa, como s1 el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la
aplicacion retroactiva del nuevo criterto cuando €sta es impracticable o la disposicion que lo
ha modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar. Cuando se detectan errores
procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o fallos al utilizar
informacion disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran aplicando las mismas

reglas comentadas anteriormente para ¢l caso de producirse un cambio en los criterios
contables aplicados.

r:. RURAL DF MAVARRA. Sﬂ-s.m COOSERATIVA DE

Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por el Consejo
Rector de Caja Rural de Navarra, encontrindose pendientes de aprobacion por la Asamblea

General, que tiene potestad para modificarlas. No obstante, los Administradores de la Entidad
estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas en la
Asamblea General de 1a Entidad celebrada el 2 de junio de 2006.

GEN-12-2 5-035
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® c¢) Principios contables y normas de valoracion
Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables
y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 2 “Principios y politicas
contables y criterios de valoracion aplicados™. No existe ningun principio contable obligatorio
. que, siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya
¥ dejado de aplicar.
;
O
3 d) Principios de consolidacion
- I . Entidades del Grupo
- Se consideran sociedades dependientes aqueéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para
5 gjercer control en la gestion, capacidad que se manifiesta, general aunque no unicamente, por la

rra

propiedad, directa o indirectamente, de al menos el 50% de los derechos politicos de las
entidades participadas o aun, siendo inferior o nulo ese porcentaje, si por ejemplo, existen
acuerdos con accionistas de las mismas que otorgan al Grupo dicho control. Se entiende por
control, ¢l poder de dingir las politicas financieras y operativas de la entidad con el fin de

obtener beneficios de sus actividades.

—
-
Hi

TR ’. =

=
—_

ES(

=
[

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con las de la Caja por el
metodo de  “integracion  global”. Consecuentemente todos los saldos y transacciones
significativas efectuadas entre las sociedades consolidadas y entre estas sociedades y la Caja se
eliminan en el proceso de consolidacion.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y
compromisos contingentes se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. Las
diferencias positivas entre el coste de adquisicion y los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como un fondo de comercio. Las diferencias negativas se
imputan a resultados en la fecha de adquisicion. |

Adicionalmente, la participacion de terceros en el patrimonio del Grupo, se presenta en el
capitulo "Intereses Minoritarios” del balance de situacion consolidado. Su participacion en los
resultados del ejercicio se presenta en el capitulo "Resultado Atribuido a la Minoria" de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

t:.' RLRAL OF YAVARRA SCIE'D COOSERATIVA DE GHEE’. mac bz 2n A

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control s¢ ha adquirido en
un ejercicio se realiza tomando en consideracién, tnicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.

10
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® I1. Participaciones en sociedades multigrupo
Se consideran sociedades multigrupo aquellas participaciones que, no siendo entidades
dependientes, estan controladas conjuntamente por dos ¢ mas entidades no vinculadas entre si.
Ello se evidencia mediante acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades
("participes") emprenden una actividad econdmica que se somete a control conjunto para
compartir el poder dirigir las politicas financieras y de explotacion de una entidad, u otra
. actividad economica con el fin de beneficiarse de sus operaciones de torma tal que cualquier
: decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento
CS unamme de todos los participes.
% Los estados financieros de aquellas sociedades participadas clasificadas como multigrupo se
_% consolidan con los de la Caja por aphcacion del metodo de integracion proporcional, de tal
ﬁ forma que la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar, solo, en la
5 proporcion que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de estas
g entidades. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Grupo no tiene participaciones en sociedades
E multigrupo.
=
? 11 . Participaciones en sociedades asociadas
: Son sociedades sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa,

=l

aunque no control o control conjunto. Para determinar la existencia de influencia significativa la
Entidad considera, entre otras situaciones, la representacion en el Consejo de Administracién, u
organo equivalente de direccion de la entidad participada, la participacion en el proceso de
fijacion de politicas, incluyendo las relacionadas con los dividendos y otras distribuciones, la
existencia de transacciones significativas entre la Entidad y la participada, el intercambio de
personal de la alta direccion y el suministro de informacion técnica de caracter esencial, aunque
habitualmente, esta influencia significativa se manifiesta en una participacién (directa o
indirecta) igual o supernor al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

scrits en Heoi

En las cuentas anuales consolidadas, las sociedades asociadas se valoran por el "método de la
participacion”, Las participaciones del Grupo en sociedades asociadas se reconocen al coste en
la fecha de adquisicion, y posteriormente, se valoran por la fraccion del patrimonio neto que en
cada una de las sociedades asociadas representan las participaciones considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimomales. En el caso de
transacciones con una sociedad asociada, las perdidas o ganancias correspondientes se eliminan
en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

Los resultados obtenidos en el ejercicio por la sociedad asociada, después de la eliminacion a
que se refiere el apartado anterior, incrementan o reducen, segin los casos, el valor de la
participacion en los estados financieros consolidados. El importe de estos resultados se registra
en la partida “Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion” de la cuenta
de perdidas y ganancias consolidada.

c@ RURAL DE navarra. soc o cocrersnva oe cREdi. n

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las

@ cuentas anuales consolidadas del Grupo pueden diferir de los utilizados por algunas de las
entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han homogeneizado dichos
principios y criterios mas significativos para adecuarlos a las Normas Internacionales dc
Informacion Financiera.

11

GEN-12-2 5-05




Domicilio social;
Pz. de los Fueros, |

¢ CAJA RURAL
DF NAVARRA www.ruralvia.com
@ Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el detalle de las sociedades dependientes consolidadas por
el método de integracion global es el siguiente:
Miles de euros
% Participacion Coste de adgulslcmn
2006 2005 2006 2005
Sociedades dependientes
Intformes y Gestiones Navarra, S.A. 100,00%  100,00% 6() 60
¢ Triticale, S.A. 100,00%  100,00% 15 15
T Harivasa 2000, S.A. 100,00%  100,00% 2.360 2.366
& Harinera de Tardicnta, S.A. 100,00%  100,00% 9.779 9.779
Facilpark, S.A. 100,00%  100,00% 60 GO
Promocion Estable del Norte, 5.A. 100,00%  100,00% 22.455 22.455
Industnal Tonelera Navarra, S.A. 100,00%  100,00% 1.820 1.820
Seresgerna, S.A. 100,00%  100,00% 3.005 3.005
— Bosqalia, S. L. 100,00%  100,00% 2.000 1.000
Residencia Torre de Monreal, S. L. 100,00%  100,00% 2.500 2.500
Subgrupo de distribucion 100,00% - 1.000 -

El detalle de las sociedades asociadas se ofrece en la Nota 13.

Las actividades y los domicilios sociales de las Sociedades del grupo incluidas en el perimetro
de consolidacion se recogen a continuacion:

sl havara Tome 11, Faio 7o lbia nacs3. cF Eat

S
e

Sociedad Domicilio Actividad

Informes y Gestiones Navarra, S.A. Pamplona Trarmtacion y e]abﬂraclén de dmumentua
Triticale, 5.A. Madﬁd ~ Adgumcmn tenencia y enalenac.mn de valores

Harivasa 2000, 5.A. | Noam (NdV:lITEl) Produccion y comercializacion de harinas

Harinera de Tardienta, S.A. Tardienta (Huesca Produccidn y comercializacion de harinas

Facilpark, S A. B Construccion, gestion y venta de aparcamlr:ntns de vehiculos |
Promocion Estable del Norte, 5.A.

Industrial Tonelera Navarra, S.A. | Monteagudo (Navarra) | Fabricacion y comercializacion de barricas y toneles

| deresgerna, S.A. Pamplona | Promocion y explotacion de centros de atencion geridtrica |
Bosqgalia, 5. L. Pamplona Exp]otacmn de fincas forestales

Residencia Torre de Mijnrr:al,ls_l, L. Tudela (Navarra) Promocion y explutacmn de centros de atencion geriatrica
Subgmpq de distribucion Pamplona . Distribucion de Ernductﬂs agrﬂahmentarlﬂa

N Hezisiio &
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-

I
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Pamplona

Pamplona Promocion inmobiliaria o

cREcip. |
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e) Juicios y estimaciones utilizados

"~y
)
p

MavARRHA.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006 se han utilizado estimaciones
realizadas por la Alta Direccion, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para

cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos o compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente se refieren a:

p—
—

o RURAL D

 Las perdidas por deterioro de determinados instrumentos financieros. (Notas 2.d, 9,
10y 17)

e Las hipoétesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por las
retribuciones post- empleo. (Nota 2.q)

 La vida util de los activos materiales. (Nota 2.f)

e Fl valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales. (Nota 6.d)

12
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f)  Comparacion de la informacion
De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Caja presentan, a efectos
y comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de
3 perdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en €l patrimonio neto consolidado, del
i estado de flujos de efectivo consolidado y de la memornia consolidada, ademas de las cifras del
= gjercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior.
=
=
T
- 2) Recursos propios
=

,..
=

La Ley 13/1992, de 1 de junio, asi como de la Circular 5/1993 del Banco de Espafia v sus
sucesivas modificaciones, regulan los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de credito espafiolas, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma
en la que se determinan los recursos propios computables.

erc an‘ Mave -t

=
B

=)t

:: Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los recursos propios computables del Grupo excedian de los

é minimos requeridos por la normativa al efecto en vigor (Nota 20).

E:’j h) Fondo de Garantia de Depositos

E La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depositos. En el ejercicio 2006, el gasto
& icurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendié a 1.971 miles de euros

% (1.686 miles de euros en 2005), que se ha registrado en el capitulo “Otras Cargas de

= Explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidada adjuntas.

®

el
L ]

1) Impacto medio ambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, no existen responsabilidades, gastos, activos, ni

® provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memona de las cuentas anuales consolidadas
respecto a mtormacion de cuestiones medioambientales.
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2. Principios y politicas contables, y criterios de valoracion aplicados
En la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se han aplicado los sigmientes principios
y politicas contables y criterios de valoracion:
o
: a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros
. [. Definiciones
B i Un "instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
¢ simultancamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
g Un "mstrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en
- los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.
i
-
- Un "derivado financiero" es un mstrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
m . ; . . r .
; cambilos en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el
: precio de un instrumento financiero o un indice de mercado) cuya inversion inicial es muy
8 pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las
= condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.
i
e Los "mstrumentos {financieros compuestos” son contratos que para su emisor crean
¥ simultaneamente un pasivo financiero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, las
® obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el derecho a convertirlas en instrumentos de
& capital de la entidad emisora).
A
£ . s . - r ‘
= Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
i financieros:
a - Las participaciones en entidades asociadas (véase Nota 13).
%
7 - Los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los
o r
— g empleados (véase Nota 2.q).
H
5 . ‘
7  Instrumentos de capital propio
g

Las aportaciones a la cooperativa por parte de sus socios se consideran instrumentos de capital
propio y se reconocen como patrimonio neto consolidado cuando no existe un derecho
incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar
este. S1 la prohibicion de reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la
prohibicion se registra en una partida especifica del balance de situacion consolidado “Capital
con naturaleza de pasivo financiero”. Las aportaciones para las que existe obligacion de

¢ remuneracion, aun cuando esté¢ condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa, se
fratan como pasivos financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran como
gastos financieros del ejercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos
hnancieros y directamente contra el patrimonio neto consolidado de la cooperativa en el resto de
los casos.

14

GEN-12-2 5-05




Domiciho social:
?z. dc 1os lueros, |

31003 Pamplona (Navarra)
CAJA RURAL Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

DE NAVARERA www.ruralvia.com

La Asamblca General de la Entidad celebrada el 2 de junio de 2006 aprobd una modificacion de
@ los Estatutos de la Entidad, en virtud de la cual s¢ faculta al Conscjo Rector para cnutir
aportaciones al capital cuyo reembolso pueda ser rehusado mcondicionalmente por dicho
organo, y se¢ transtorman las aportaciones al capital existentes de forma que ¢l Conscjo Rector
pucda rchusar icondicionalmente el reembolso de las mismas. Este acuerdo de modificacion
fuc clevado a publico mediante escritura otorgada el 10 de noviembre de 2006 ante notario v
presentado al registro mercantil para su inscripcion con fecha 30 de noviembre de 2006, A fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se encuentra pendiente de

e mscripcion definitiva.

. Las cmisioncs, amortizactoncs v las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos

- de capital propio se registran directamente contra ¢l patnimonio ncto de la Entidad, no

" registrandose en los estados financieros los cambios de valor de cste tipo de mstrumentos.
—z Asmismo, los costes relactonados con este tipo de transacciones se deducen directamente del

@ patrimonio neto consolidado, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

- Las remuneraciones, los cambios de valor en lhibros, asi como los resultados asociados a la

: recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran ¢n la cuenta de perdidas v

= . : : . . ; :

u ganancias consohdada como un gasto financiero. Asmmsmo, en la cuenta dc pcerdidas v

[ ]
i
[N

ganancias consolidada se registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el
metodo del tipo de interés etectivo. En cualquicr caso, las recmuncracioncs del capital con
naturaleza de pasivo financiero clasificadas como gastos se¢ presentan en una partida separada.

.'.IE P

scrita en Fazisto Mete

o [Instrumentos financieros hibridos

Caja Rural de Navarra emite instrumentos financieros hibridos que incluven un contrato
principal diferente de un denvado y un contrato financiero derivado, denominado derivado
implicito. Estos derivados implicitos se segregan dc dichos contratos principalcs v s¢ tratan dc
mancra mdependiente a efectos contables, s1 las caracteristicas v riesgos economicos dcl
dertvado mmplicito no cstan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es
un dernivado, s1 un instrumento distinto con las musmas condiciones que las del derivado
implicito cumpliria la definicion de derivado v s1 ¢l contrato hibrido no sc valora por su valor
razonable con cambios cn pérdidas v ganancias.

El valor imicial de los derivados mmplicitos que se separan del contrato principal v que son
opcioncs, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, v los quc no son opcioncs
tienen un valor 1nicial nulo. Cuando la Entidad no tiene capacidad para estimar con fiabilidad el
valor razonable de un derivado implicito, estima su valor por diferencia entre el valor razonable
del contrato hibrido y el del contrato principal, siempre que ambos valores puedan ser
considerados como fiables; si ello tampoco es posible, la Entidad no scgrega ¢l contrato hibnido
y trata a efectos contables ¢l mstrumento financiero hibrnido en su conjunto como incluido en la
cartera de “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias . El
contrato principal que no es un derivado sc trata a efectos contables de manera independiente.

('ﬁ. RURAL DE MAVARRA, SDt'.ﬁ.D COCFERATIVA DE {:F?E.c:l. In
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@ II. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion
Con caracter general, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de
las siguientes categorias:
@ e Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias. Esta cartera de
o activos financieros se subdivide en dos:;
- o Cartera de negociacion: Incluye los activos financieros adquiridos con ¢l objeto de
% beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios o que
_ % forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados vy
‘ gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes
5 para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera
2 tambien los instrumentos denvados no designados como instrumentos de
" cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
Incluye los activos financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de

¢ negociacion, sea obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable y los
activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion se
gestionen conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés. Al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 el Grupo no tiene activos clasificados en esta cartera.

-
_

aCritz 2n Begistr

¢ (Cartera de mversion a vencimiento

RATIVS OF -SHE[.]. in

-
| -

Incluye los valores representativos de deuda que tienen una fecha de vencimiento fija y flujos de
efectivo de importe determinado o determinable y que el Grupo tiene, desde el inicio y en
cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencion como la capacidad financiera demostrada
de conservarlos hasta su vencimiento. '

Cif RURAL DE NavarRa. soc o coop

» Activos financieros disponibles para la venta.

Incluye los valores representativos de deuda no calificados como “inversiones crediticias”,
“mversion a vencimiento” o a “valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y los
instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes asociadas o
multigrupo, siempre que no se hayan incluido en la categoria de “activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.
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e Inversiones crediticias.
Incluye los activos financieros que, no negociandose en un mercado activo ni siendo obligado
valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las
e razones imputables a la solvencia del deudor. En consecuencia, recoge los valores no cotizados

representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas
de credito y prestamo realizadas por el Grupo y las deudas contraidas con ellas por los
compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan.

=

1

i
Ll

III. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se presentan en el balance de situacion consolidado adyunto agrupados
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion
(vease apartado II. anterior) salvo que se deban presentar como "Activos no corrientes en venta"

0 correspondan a "Caja y depositos en bancos centrales”, “Derivados de cobertura" vy
"Participaciones” que se muestran de forma independiente.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion, en los siguientes
epigrates del balance de situacion consolidado:

e (aja y depositos en Bancos Centrales; Saldos en efectivo y saldos deudores con el Banco
de Espafia y demas Bancos Centrales.

» Depositos en entidades de crédito: Créditos de cualquier naturaleza a nombre de entidades
de credito.

e (reditos a la chentela; Saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por
la Caja, salvo los mstrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado
monetario realizadas a traves de contrapartidas centrales los derechos de cobro de las
operaciones de arrendamiento financiero; asi como los concedidos a entidades de crédito.

|

@ AuRaL DE NavamRa. SOCEIRD COOPERATIVA DE CRE{P. Inscvta en Reg stro Mercani@ tiavarra. Tome 11, Falic 17:4bja Mo 23, LR 22310

» Valores representativos de deuda: Obligaciones y demas valores que supongan una deuda
para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés implicito o
explicito, establecido contractualmente e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el syjeto emisor.

o
-

e Oftros instrumentos de capital; instrumentos financieros emitidos por otras entidades tales
COmo acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital
para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo
y asociadas. En esta partida se incluyen las participaciones en fondos de inversion.

* Derivados de negociacion: mcluye el valor razonable a favor del Grupo de los derivados
o financieros que no formen parte de coberturas contables.
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@ ¢ Otros activos financieros: Otros saldos deudores a favor del Grupo por operaciones que no
tengan la naturaleza de créditos (cheques a cargo de entidades de crédito, saldos
pendientes de cobro de las Camaras y Organismos liquidadores por operaciones en Bolsa
y mercados organizados, fianzas dadas en efectivo, los dividendos pasivos exigidos,
comisiones por garantias financieras pendientes de cobro, entre otros conceptos).
e Derivados de cobertura: Incluye el valor razonable a favor del Grupo de los derivados
.f designados como 1nstrumentos de ¢cobertura en coberturas contables.
&
3 IV. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion
o
£
f Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguentes
= categorias:
E e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
=
: o Cartera de negociacion: incluye los pasivos financieros emitidos con la
2 intencion de readquirirlos en un futuro proximo o contraidos con €l objetivo de
Q beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten sus precios, los
5 derivados financieros que no se consideran de cobertura contable, y los pasivos
. financieros originados por la venta en firme de activos financieros adquirndos
EE temporalmente o recibidos en préstamo ("'posiciones cortas de valores").
:
'.— o Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
Q pganancias: mcluyen todos los pasivos tinancieros hibridos que, no tormando
o parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio valorarlos integramente por
c su valor razonable. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Grupo no tiene
> pasivos clasificados en esta cartera.
:
ﬁ e Pasivos financieros a coste amortizado.
Cl
g Pasivos financieros no incluidos en ninguna de las categorias anteriores y que responden a las
< actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras; cualquiera que sea su
-- % forma de mstrumentacion y su plazo de vencimiento.
0
7
9 V. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se presentan en ¢l balance de situacion consolidado agrupados dentro de
las distintas categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracidon (véase
apartado IV anterior), salvo que se deban presentar como "pasivos asociados con activos no
corrientes en venta" o correspondan a "derivados de cobertura" y "capital con naturaleza de
® pasivo financiero” que se muestran de forma independiente.
®
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@ Los pasivos financieros se incluyen en funcion de su mstrumentacion, en las siguientes partidas:
e Depositos de Bancos Centrales y de entidades de creédito: depositos de cualquier
naturaleza mcludos los créditos y operaciones del mercado monetario recibidos del
Banco de Espafia u otros Bancos Centrales, asi como los creditos recibidos y
operaciones del mercado monetario a nombre de entidades de crédito.
g e Depositos de la clientela: importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por
3 el Grupo, salvo los mstrumentados como valores negociables, las operaciones del
d mercado monetario realizadas a través de contrapartidas centrales v los que tengan
— naturaleza de pasivos subordinados.

e Deébitos representados por valores negociables: importe de las obligaciones y demas
deudas representadas por valores negociables al portador o a 1a orden, tales como bonos

-y
[

iz rio-

- de caja o tesoreria, cédulas, obligaciones, pagarés € instrumentos similares, distintos de
£ los que tengan naturaleza de pasivos subordinados.

>

® b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

—
-
iy

Con caracter general, los mstrumentos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrano, sera su coste de adquisicion. Posteniormente, y
con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes

CHE E. Inscritz 2n Req stro Merc

Criteros:
N
=
g; I. Valoracién de los activos financieros
.
%
5 Los activos financieros excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
— instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma fiable y los
= dertvados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se
% liquiden mediante entrega de los mismos, se valoran por su "valor razonable", sin deducir
7 ningun coste de transaccidn en que pueda mcurrirse en su venta o cualquier otra forma de
9 disposicion.
Se entiende por "valor razonable" de un mstrumento financiero, en una fecha dada, el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en
condiciones de imndependencia mutua, y debidamente informadas en la materia, que actuasen
libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento tinanciero es el precio que se pagaria por €] en un mercado organizado,
@ transparente y profundo ("precio de cotizacion" o "precio de mercado").
®
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& Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar
su valor razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de mstrumentos
analogos v en su defecto, a modelos de valoraciéon suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades

especificas del instrumento a valorar y muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
istrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero
no coimncida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en
la fecha de su valoracion.

312215

o F: =

Las "Inversiones Crediticias" y la "Cartera de Inversion a Vencimiento" se valoran a su "coste
amortizado”, utihzdndose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por

coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero

corregido (en mas o en menos, segun sea €l caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la diferencia

entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimento.

@

ﬂl_
ros

El "tipo de interes efectivo” es el tipo de actualizacion que 1guala exactamente el valor mnicial

de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados durante la vida estimada del
mstrumento financiero, a partir de sus condiciones contractuales pero sin considerar perdidas

por riesgo de creditos futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interes 11j0, el tipo de
interes etectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su

adquisicion mas, en su caso las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo
de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la préxima revision
del tipo de interés de reterencia.

—
-"

r a“;i'. Mavars, Tomo 11, Felo 1

0 stra &

]

—

-
-_—

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como
activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se
mantienen a su coste de adquisicion: corregido en su caso, por las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

El valor razonable de los derivados financieros estindar incluidos en la cartera de negociacion
se¢ asimiia a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacion en una techa dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados
para valorar los derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma
de los flujos de caja futuros con origen en el mmstrumento, descontados a la fecha de Ia
valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”); utilizandose en el proceso de valoracidn
metodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de
determinacion de precios de opciones, ete.

Cf RURAL DE MavaRRa. SOCIfIRD CCOPERATIVA DE CRECH. Inscrita en 3

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, 0 como instrumentos
de cobertura se valoran segun lo establecido en la Nota 2.b.IV) de esta memonia.
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II. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado tal y como este ha sido
defimdo anteriormente, excepto los incluidos en los capitulos "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” o “Pasivos financieros a valor razonable con

cambilos en patrimonio neto”, que se valoran a su valor razonable.

ITI Registro de resultados

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados sigmendo los sigmentes crterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran
directamente en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, distinguiendo, para los

instrumentos que no secan derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos

devengados del instrumento, que se registra como ntereses o como dividendos segun su
naturaleza, y el resto que se registra como resultados de operaciones financieras. Los

intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interes efectivo.

. Para los mstrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el mstrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
meétodo del tipo de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(1) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interes etectivo,
y, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias consohidada, (1) Las perdidas por deterioro se registran de acuerdo
con lo descrito en la nota 2.d), (111). Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta
de perdidas y ganancias consolidada cuando se trate de activos financieros monetarios, y
transitoriamente en ¢l patrimonio neto consolidado, como “ajustes por valoracion”,
cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzeca su baja de
balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de peérdidas y
ganancias consolidada, (iv). El resto de cambios de valor se reconocen directamente en
el patrimonio neto del Grupo hasta que se produce la baja del balance del activo
financiero.
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¢ IV. Operaciones de cobertura
El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion
especifica entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su
clasificacion, segun los siguientes criterios:
E e (Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable.
2 La ganancia o pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de cobertura como los
h cubiertos, estos ltimos por los cambios de valor producidos por el riesgo cubierto, se
- reconoce mmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

_ % e (Coberturas de los flyjos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los tlujos de
¢ efectivo que se atribuye a un rnesgo particular asociado con un activo o pasivo 0 con una
. transaccion prevista. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos de
g cobertura calificados como eficaces se reconoce transitoriamente en una partida de
; “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto consolidado por el menor entre los
- siguientes 1mportes: la ganancia o pérdida acumulada por el mstrumento de cobertura
: desde el inicio de la cobertura y la variacion acumulada en el valor actual de los flujos de
i efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura.

'_.
L=

S

Las ganancias o perdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de
un activo o pasivo no financiero en cuyo caso se¢ traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

crita en Ren:str

Para que las operaciones con instrumentos derivados puedan ser consideradas como de cobertura
deben estar adecuadamente documentadas, asi como garantizar un alto grado de eficacia en la
compensacion del riesgo cubierto.

RATIVA DE CSEXP Ins
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El Grupo utiliza derivados financieros (permutas financieras y opclones) negociados de forma
bilateral con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC). Estas operaciones se utilizan
para cubrir el riesgo de tipo de interes de algunos depositos de la clientela a tipo fijo y el riesgo de
mercado de depositos de clientes cuya remuneracion esta ligada a la evolucidn de acciones, cestas
o indices bursatiles.

El Grupo unicamente realiza coberturas en las que los términos principales de la operacion de

cobertura coinciden plenamente con los de la operacion cubierta, para asegurar al maximo su
cficacia.

@ ruRAL DE NavaRRA SOCRD COOP
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Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o €n otros contratos principales se

registran separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan

estrechamente relacionados con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos

principales no se encuentren clasificados en las categorias de “Otros Activos o Pasivos Financieros
& a Valor Razonable con Cambios en Perdidas y Ganancias”™ o como “Cartera de Negociacion™ .

Todo derivado financiero que no reune las condiciones que permiten considerarlo como de
cobertura se trata a efectos contables como un "derivado de negociacion”.
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¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros
El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma

e en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados de los activos que se transfieren:
3 I. S1 los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente el activo financiero transterido se da de
i baja del balance; reconociéndose separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o
; creado como consecuencia de la transferencia.

- I1. S1 se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido
é el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continua valorando con los
f} mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
£ contablemente:

2 « Un pasivo financiero asociado por un importe 1gual al de la contraprestacion recibida; que
: se valora posteriormente a su coste amortizado.

=
9 e Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos
2 del nuevo pasivo financiero.

: III. S1 m1 se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
5 financiero transferido se distingue entre:

® e S la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja
a del balance y se reconoce separadamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
C como consecuencia de la transferencia.

¢ e 51 la entidad cedente retiene el control del activo hnanciero transterido, contimua
5 reconociendolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor
C) . . . . . .

& que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
Q transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
E amortizado de los derechos y obligaciones retenidos si el activo transferido se mide por su

—% coste amortizado, o €l valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
# activo transterido se mide por su valor razonable
£
=
(L
E
(2 .o : : :

Al 31 de diciembre de 2006 y 2003, €] Grupo tiene activos transferidos antes del 1 de enero de
2004 por importe de 183.248 vy 224.393 mules de euros respectivamente, que de acuerdo con la
anterior normativa aplicable fueron dados de baja del balance de situacion consolidado.
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d) Deterioro del valor de los activos financieros
El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.
g Instrumentos de deuda
7 Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
= créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre
7 un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.
N
i La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
- significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
7 individualmente significativos.
E En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las peérdidas
: por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus tlujos de
. efectivo futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los mstrumentos cotizados como
9 sustituto del valor actual de los flujos de efectivo €l valor de mercado de los mismos, siempre que
5 ¢ste es suficientemente fiable. El importe de las perdidas estimadas por detenoro se reconoce en la
£ cuenta de pérdidas y ganancias consolidada utilizando como contrapartida una partida

ull
L
L

compensadora para corregir €l valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida se
considere remota, este importe se da de baja del activo.

2n He

=

En el caso de “Activos financieros dispomibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es 1gual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cuando existen evidencias objetivas
de que un descenso en el valor razonable se debe a su detenoro, las minusvalias latentes
reconocidas como “Ajustes por valoracion™ de “Patrimonio neto” se registran inmediatamente en
la cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por detenoro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produce la recuperacion.

|

P RURAL DE NavamRA. SOCYRD COCPERATA DE CRE. Inscit

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasitficados como deteriorados por el
Grupo, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes vencidos
con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

I'_'
.t

El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de deuda,

asi como los nesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias objetivas de

deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos,

refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la

totalidad de los fluyjos futuros pactados, o cuando se trata de instrumentos de capital, de no
& recuperar integramente el valor en libros.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, €ste se da de baja del

balance de situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para
mtentar conscguir su cobro.
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® El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interes efectivo de

la operacion (s11a operacidn se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacion en

la fecha de la actualizacion (s1 la operacion se confraté a tipo vanable). Los flujos tfuturos
previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las

que se preve se van a producir los cobros.

Un mstrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se pone de manifiesto un
® envilecimiento de la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al cliente) o por
materializarse el riesgo-pais entendiendo como tal aquel que concurre en los deudores residentes
€n un mismo pais por las circunstancias especificas de este distintas del riesgo habitual.

2 Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos €l Grupo evalda las posibles
= pérdidas como sigue:

. Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se 1ncluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigiiedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area geografica,
etc.

Ctamo 11, Fo
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. Colectivamente: el Grupo agrupa aquellos activos que no han sido 1dentificados de forma
individual en grupos homogéneos en funcion de la contraparte, situacion de la operacion,
garantia, antigliedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las pérdidas
por deterioro (pérdidas identificadas) que se deben reconocer en las cuentas anuales

consolidadas sobre la base de un calendario de morosidad basado en la experniencia del
Grupo y del sector.

ismro Mea r-:ar;. [l 2warr

a e Hag

. Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, €l Grupo cubre las
perdidas inherentes mncurridas de los resgos no identiticados como deteriorados (riesgo

normal) mediante una cobertura global, que se corresponde con la perdida estadistica

pendiente de asignar a operaciones coneretas, y se determuna temiendo en cuenta la
experiencia historica de deterioro y otras circunstancias conocidas a la techa de los

estados financieros.

Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente informacion estadistica sobre su experiencia
historica de pérdidas por deterioro, ha utilizado los parametros establecidos por el Banco de
Espafia sobre la base de su expeniencia y de la informacion que tiene del sector, que son
modificados periodicamente de acuerdo con la evolucion de las condiciones del sector y del
entorno.

De este modo, estas perdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias y a los riesgos contingentes clasificados como riesgo normal,
vanando dichos porcentajes en funcion de la clasificacion de los mstrumentos entre las distintas
categorias de riesgo (sin riesgo, bajo, medio-bajo, medio-alto y alto).

C @ RURAL DE NAYARRA. SOCHJRD COOPERATIVA DE CRECYY. Inscr
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& Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable ¢ mncluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la

diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por
valoracion” en el “Patrimonio neto™ se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se

determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. S1 con posterioridad se
recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida de

“Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

015
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En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la perdida por deterioro se¢ calcula como la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad
de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro s¢ toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por valoracion™
debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion. Estas perdidas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada minorando directamente el instrumento de capital, sin que su 1mporte se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

: r-flercaﬂ.a. Mavarra. Terma 11, Folic 1?5.3 NA-153 CLF.:
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¢) Garantia financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo este. Los principales contratos
recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacion “Pro memoria™ al final del balance,
son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios irrevocables
emitidos o confirmados por el Grupo, contratos de seguro, asi como, los derivados de crédito en
los que el Grupo actua como vendedora de proteccion.

AL RRA. scz-m.m COOPERATIVA DE r:HEE.. Irecria 8 Fasi

Cuando el Grupo emite este tipo de contratos, €stos se reconocen en el epigrafe de
“Periodificaciones™ del pasivo del balance de situacion consolidado por su valor razonable v,

simultaneamente, en la partida de “Otros activos financieros” de “Inversiones crediticias” por el
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de recibir utilizando, para ambas partidas, un tipo
de descuento similar al de activos financieros concedidos por el Grupo a la contraparte con similar
plazo y riesgo. Con posterioridad a la emision, este tipo de contratos se valoran registrando las
diterencias contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como ingreso financiero o como
comision percibida, en funcion de que se trate de la cuenta de “Otros activos financieros” o de
“Pertodificaciones” de pasivo, respectivamente.

-
J—
S
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@ Las garantias financieras se clasifican, en funcion del nesgo de msolvencia imputable al chiente o
a la operacion y en su caso, s¢ estima la necesidad de constituir provisiones (Nota 17) para cubrir
el nesgo de credito, aplicando criterios similares a los que se ufilizan para determinar las perdidas
por deterioro de los activos financieros clasificados en la cartera de “Inversion crediticia™ (Nota
2.d).
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f) Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio, se presenta a su precio de adquisicion, actualizado
conforme a determinadas normas legales y revalorizado de acuerdo con lo permitido en la nueva
normativa contable, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, s1 hubilere, menos
cualquier pérdida por deterioro. Los activos matenales se clasifican en funcion de su destino en:
activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias, otros activos cedidos en arrendarmento
operativo y activos materiales afecto al Fondo de Educacion y Promocion.

. F-31~D21E‘.

—
e

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposicién el Grupo ha considerado que el
coste de adquisicion en la fecha de transicidon a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea (1 de enero de 2004) era el valor de mercado de dichos
¢lementos obtenido de tasaciones realizadas por expertos independientes (ver Nota 14).

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en
funcion de los siguientes afios de vida til estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que
se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes, determinados en funcion de los afios de la vida ntil
estimada como promedio, de los diferentes elementos:

Porcentaje anual

Edificios de uso propio 4%
Mobiliano ¢ instalaciones 15-20%
Equipos informaticos (*)

(*) Sistema de digitos decreciente (tomando 3 6 4 afios en funcion de los elementos)

C ¢ RURAL DE NAYARRA. SCCYIJAD COOPERATIVA DE CREC@P. I~szrita en Fe

El Grupo revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de cada uno
de los activos materiales. Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material
que no mejoran su utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Los activos matenales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios economicos futuros por su enajenacién, cesién o abandono. La

® diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada del periodo en ¢l que se produzca la baja del activo.
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g) Arrendamientos

I. Arrendamientos financieros

>e consideran operaciones de armrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del

contrato.
Los contratos de arrendamiento financiero se registran del siguiente modo:

Cuando el Grupo actia como arrendador de un bien, por la suma de los valores actuales de los
importes que reciba del arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de
ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato. El importe de estos
contratos se registra dentro del capitulo "Inversiones Crediticias" del balance de situacion
consolidado.

"l Navara, Teme <1, Foic 179a a2z o B Ptz s )

Los criterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son iguales que los
aplicados al resto de activos financieros (Notas 2.c y 2.d).

Cuando el Grupo actiia como arrendatario se registra por el coste de los activos arrendados en el
balance de situacion consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor entre el valor razonable del
bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en
su caso el precio de gjercicio de la opcidén de compra). Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.
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En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de forma que el rendimiento se
mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

C{ PURAL DE Navarsa. SOC D COOPERAT VA DE GRS

Cuando el Grupo actiia como arrendador presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados
en ¢l capitulo “Activo Material” del balance de situacién consolidado. Estos activos se amortizan
de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso propio vy los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de forma lineal.

Cuando el Grupo actila como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

28

GEN-12-2 5-05




RDoarmeitho social:
Pz. de los Fueros, |

| 31003 Pamplona (Navarra)
d‘\IA RUR.AL Telétono: 948 16 81 00 - Iax: 948 24 45 57

DE NAVARRA www.ruralvia.com

¢ h) Fondo de Comercio

El Fondo de Comercio registrado representa el pago anticipado realhizado por el Grupo de los
beneficios economicos futuros derivados de activos de una entidad adquirida que no sean

individual y separadamente identificables y reconocibles y sélo se reconoce cuando ha sido
adquirido a titulo oneroso en una combinacion de negocios.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
asociadas respecto a los correspondientes valores teorico-contables adquiridos, ajustados en la
fecha de la primera consolidacion se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas se imputan
aumentando el valor de los activos o reduciendo el valor de los pasivos cuyos valores razonables
fuesen superiores o inferiores, respectivamente, a los valores netos contables con los que figuran
en sus balances de situacidn y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos o

pasivos, respectivamente, del Grupo.

1. Folo 1774 a Na-183. CLF - F3e-0z: 51

- S1 son asignables a activos intangibles concretos se imputan mediante su reconocimiento

explicito en el balance de situacion consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicion pueda determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes no imputables se registran como un Fondo de Comercio que se asigna a
una o mas unidades generadoras de efectivo especificas, registrandose en €l caso de las entidades
asociadas, dentro del epigrafe de “Participaciones” como mayor valor de la puesta en equivalencia
en la cuenta de “Entidades asociadas™ del balance de situacion consolidado adjunto.

570 Pe r-:ar.; Mavarra, Tomo
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Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su
coste de adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto
registrado al 31 de diciembre de 2003. En cada cierre contable el Grupo estima s1 se ha producido
en los fondos de comercio algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior
al coste neto registrado y, en su caso, procede a su oportuno saneamiento, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

RATIVS DE :F?Er.‘. Inscrit
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Las peérdidas por deterioro de los fondos de comercio no pueden ser objeto de reversion posterior.

r

i) Existencias

Este epigrafe incluye, entre otros, los terrenos y demas propiedades que el Grupo tiene para la
venta dentro de su actividad de promocion inmobiliaria, asi como cualquier tipo de activo, distinto
de los instrumentos financieros, que se tienen para la venta en el curso ordinario del negocio y que
se encuentran en proceso de produccion, construccion o desarrollo.

@ FLRA- DE NavaRRA. SCCRD COOP
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Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable, entendido
este ultimo como ¢l precio estimado de venta de las existencias en el curso ordinario del negocio,

menos los costes estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su
® venta.
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® El coste de las existencias que no sean intercambiables de forma ordinaria y el de los bienes y
servicios producidos y segregados para proyectos especificos, se¢ determina de manera
individualizada y el coste de las demas existencias se determina por aplicacion del metodo de
“primera entrada primera salida (FIFO)”.
Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto de
realizacion de las existencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

g gjercicio en el que tienen lugar.

: El valor en hbros de las existencias se da de baja del balance consolidado y se registra como un

- gasto en el periodo en que se reconoce el ingreso procedente de su venta.

;

- j) Otras provisiones y contingencias

e
_s

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Contabiliza las provisiones
necesarias por €l importe estimado para hacer frente a obligaciones actuales como consecuencia de
sucesos pasados que estan claramente especiticados en cuanto a su naturaleza, pero resultan

indeterminados en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion y para cuya cancelacion es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones para riesgos y compromisos contingentes incluyen el importe de las provisiones
constitndas para la cobertura de riesgos contingentes, entendidos como aquellas operaciones en
las que el Grupo garantice obhgaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias
financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes, entendidos como
compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimientos de activos tinancieros, asi
como el importe de las restantes provisiones constituidas por el Grupo.

k) Activos no corrientes en venlta

El Grupo califica como “Activos no correntes en venta”, aquellos activos no corrientes (activos
cuyo plazo de realizacion o recuperacion se espera que sea superior a un ano desde la techa a la
que se refieren los estados financieros) y grupos de disposicion (conjunto de activos, junto con 1os
pasivos directamente asociados con ellos, de los que se va a disponer de forma conjunta, en una

unica transaccion, o una parte de una unidad o un conjunto de unidades) cuyo valor en libros se
pretende recuperar a través de su venta, encontrindose el activo en condiciones Optimas para su
venta y siendo esta ultima altamente probable,

C4p RURAL DE NAVARRA SOCHRD COCPERATIVA DE CREC. tascria en Registro r-.’!ercar’ Mavarra, Teme 11, F

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con caracter
general por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
libros.

Adicionalmente, el Grupo clasifica sus activos adjudicados en pago de deudas en esta categoria y
® los valora imcialmente por el importe neto de los activos financieros entregados. Los activos no
corrientes en venta no se amortizan mientras pertenezcan a esta categoria.
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Las pérdidas por deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones 1niciales o
® posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se reconocen

en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada. Del mismo modo, cuando se produce una
recuperacion del valor este se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta un

importe igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

En aquellos casos, en los que el Grupo financia la venta de activos no corrientes al comprador, las

pérdidas y ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, ¢l

comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes
financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcion a los cobros procedentes del
correspondiente activo financiero.
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l) Transacciones en moneda extranjera

1o 1?5.},5: 418
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I. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera".

an‘ Mavarra, Tomic 17, F
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I1. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

ristro B
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento los
criterios de conversion utilizados han sido los siguientes:

-
jy S—

E._ Inscrica e =

- Los activos y pasivos de caracter monetario, por aplicacién del tipo de cambio medio oficial
del mercado de divisas de mercado de contado espanol al cierre del ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de cambio a la
fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetanas valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio en la
fecha que se determino el valor razonable.

. HLIEAL DE MNAVAREA. SC"Z."—'\:J COOPERATIVA DE CR:

- Los mgresos y gastos, aplicando el tipo de cambio de la fecha de operacion, pudiendo
utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el
mIismao.

i~
[

- Los elementos que integran el patrimonio neto consolidado, a los tipos de cambio histéricos.

II1. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con la excepcion de las

¢ diferencias surgidas en partidas no monetarias.
Al 31 de dictembre de 2006 los activos y pasivos en moneda extranjera ascendian a 2,706y 1.457
miles de euros (1.738 y 1.215 miles de euros en 2005).

@
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m) Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Como critenio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, ¢l valor razonable se determina mediante €l
. descuento de los flujos de efectivo futuros.
i El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en el
> patrimonio neto consolidado se supeditara al cumphimiento de las siguientes premisas:
_t
: * Suimporte se pueda estimar de manera fiable.
2 * Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos.
T * Lainformacion sea verificable.
t}
IE:;
E‘
5
® Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el
: reconocimiento de sus mngresos y gastos:

0

I. Ingresos y gastos por mtereses y conceptos asimilados

Con caracter general los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcion del periodo de devengo, por aplicacion de método del tipo
de 1interes etectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

II. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

CHRURA_ DE NavaRRA SOCHRD COOPERATIVA DE CRECEY. nscita or Re

Estos mgresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con
criterios distintos, segun sea su naturaleza. Los mas sigmificativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias, se reconocen en ¢l momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se €jecuta en un acto singular, cuando se
® realiza ¢l acto singular que los origina.
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El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con caracter general a lo largo de la vida esperada de la
financiacion, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte del Grupo y se registran en

la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del periodo que dure 1a ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la
realizacion del acto singular.

[II. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

n) Permutas de activos materiales e inmateriales

En las permutas de activos matenales e inmatenales el Grupo valora los activos recibidos por
el valor razonable de los activos entregados mas, s1 procede, las contrapartidas monetarias
entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo
recibido. Cuando no es posible medir los valores razonables de manera fiable, los activos
recibidos se reconocen por el valor en libros de los activos entregados mas, en su caso, las
contrapartidas monetarias entregadas a cambio.

Las pérdidas puestas de manifiesto en operaciones de permutas de activos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mientras que las ganancias
sOlo se reconocen s1 la permuta tiene caracter comercial y los valores razonables de los activos
permutados son medibles de forma fiable.

¢) Fondo de Educacion y Promocion

El Grupo refleja en su pasivo las dotaciones obligatonas al fondo de educacion, formacidén y
promoc1on, que se reconocen como un gasto del ejercicio y si son voluntarias se reconocen
como distribucion del beneficio.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que, el
importe de la obra social se matenalice mediante actividades propias del Grupo, en cuyo caso,
se reduce el fondo de educacion, formacion y promocion reconociendo simultdneamente un
Ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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p) Recursos de clientes fuera de balance
El Grupo recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por
terceros para su inversion en fondos de inversion, fondos de pensiones y contratos de seguro-
ahorro, diferenciando entre los recursos gestionados por entidades del grupo y los
Q comercializados por la Entidad pero gestionados por terceros ajenos al grupo.
L Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
- que no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
= nombre del Grupo por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, mstrumentos

i
S

afd

de capital, derivados y otros demas mstrumentos financieros que se mantienen en deposito,
garantia o comision en el Grupo, para los que tiene una responsabilidad frente a los estos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrate de
comusiones percibidas de la cuenta de perdidas.
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q) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del

ejercic1o y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total
y €l importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

La unica Entidad del Grupo que tienen compromisos por pensiones con sus empleados de
importe significativo ¢s la Caja. |

c RURAL DE havaRrs. socfue cooreraTiva 0E CREUE. 1-scerma en Registro Mercen e Naw

De acuerdo con el Convenmo Colectivo vigente, Caja Rural de Navarra viene obligada, por una
parte, a complementar las prestaciones de Seguridad Social a favor del conyuge viudo y
huerfanos de los empleados fallecidos en activo. Asimismo, debe pagar un premio a la
dedicacion a los empleados que, teniendo una antigliedad igual o superior a veinte afios,
causen baja en la Entidad por jubilacién, invalidez permanente total o absoluta o gran
invalidez, en la cuantia determinada por el Convenio Colectivo.

La Entidad tiene exteriorizados todos los compromisos citados mediante varias polizas
contratadas con una compaiiia de seguros.

Los compromisos por pensiones de la Entidad se configuran como planes de prestacion

® defimda, realizindose anualmente la correspondiente valoracion actuarial por experto
independiente, en base a hipdtesis econdmicas y biométricas, y financiandose el coste normal
correspondiente al riesgo anual mediante prima que la Entidad desembolsa 1gualmente de
forma anual.
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® La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de
prestacion definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida
actuanial y ganancial actuanal, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el
valor razonable de los activos del plan tal y como establece la normativa vigente. La cifra asi
obtenida se registra como una provision para tondos de pensiones de prestacion definida.
@
T La Entidad considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
i} - Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.
2 - Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
6 empleados.
ny
= - No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos
- con los empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones satisfechas previamente
5 por ella.
:
:

=
at

- No son instrumentos intransferibies emitidos por la Entidad.

Istro Men:a“:& I
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El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del
rendimiento esperado de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del
coste de los servicios pasados y del efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del
plan es reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, a no ser que los cambios en el plan estén condicionados a
que el empleado permanezca en la Entidad un periodo especifico de tiempo, en cuyo caso el
gasto se distribuye linealmente en dicho periodo.

Las principales hipotesis utilizadas para realizar la valoracion de estos compromisos han sido:

c RURAL DE NavamRa soclo cooperaTiva oE crEC.

B Tabla de mortalidad GK 95
Tabla de supervivencia GR 95
Intcrés técnico pactado en las pdlizas Variable segun los tipos de prestacion entre el 5,62% y el 2,5%.
Tasa de crecimiento de los salanos 2,00%
Tipo dc revalorizacion de las pensiones 0
Tasa de crecimiento de las pensiones de la Seguridad Social 0
Edad cstimada de jubilacién 65 anos
Rotacion 0

A continuacion se detallan los resultados de la valoracion actuarial realizada, desglosandose el
valor del compromiso por pensiones, €l valor razonable de los activos (pdlizas de seguro)
afectos a la cobertura de dichos compromisos, asi como los importes reconocidos en el activo,

pasivo y cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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@ De acuerdo con las citadas hipotesis, la valoracion de los compromisos y riesgos por
pensiones fue:
Miles de euros
2006 2005
Compromisos por pensiones causadas 136 139
@ Riegos por pensiones no causadas 1.479 1.229
5 Devengados 396 329
i No devengados - 1.083 900
; Compromisos a cubrir 582 513
« Valor razonable de los activos del plan (polizas) 582 518
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Activo (Pasivo) a reconocer en balance

Los gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada consecuencia de las
polizas suscritas por la Entidad en el ejercicio 2006 y 2005 ascendieron a 68 y 48 miles de
euros respectivamente.
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Indemnizaciones por cese
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Las imndemnizaciones por cese se reconocen como una provision por fondos de pensiones y
obligaciones similares y como un gasto de personal unicamente cuando el Grupo esta
comprometido de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de
los empleados.
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r) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados
se registran directamente en patrimonio neto consolidado en cuyo supuesto, su
correspondiente efecto fiscal se registra también en el patrimonio neto consolidado.

.HUHAL DE MavARRA, Sr.:w:.m COOPERATIVA DE CRE

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio, una vez consideradas las wvariaciones
producidas en dicho ¢jercicio denvadas de las diferencias temporales, de los créditos por

deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas.

"
.

Los activos y pasivos por mmpuestos diferidos incluyen las diferencias temporanas que se
1dentitican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre el valor en libros de los elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales
("valor fiscal").

¢ Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones v bonificaciones y bases
imponibles negativas solo se reconocen en ¢l caso de que se considere probable que el Grupo
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
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Los pasivos por mmpuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo que se
@ reconozca un fondo de comercio o se pongan de manifiesto en la contabilizaciéon de

inversiones en entidades dependientes, asociadas, o participaciones en negocios conjuntos, si
la entidad inversora es capaz de controlar el momento de la reversion de la diferencia

temporaria y ademas, sea probable que no revierta en un futuro. No obstante lo anterior, los
activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen cuando se registra inicialmente un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios que en ¢l momento del
reconocimiento no haya afectado a resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto

activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

a0 R —02151.

a k13

Los mgresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan como
diferencias temporarias.

3. Errores v Cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2006 v hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas
no se¢ ha producido ningun error, n1 cambio en estimaciones contables, que por su importancia

reiativa fuera necesario icluir en las cuentas anuales consolidadas formuladas por el Consejo
Rector.

4, Distribucion de Resultados

FaTlWA DE -EFi:EIZ._ Inscrita 2n Hegistro Me:can" Mavarra, Toms 11 Felo 1?5.‘]

La propuesta de distribucion del beneficio de la sociedad matriz del ejercicio de 2006 que el
Consejo Rector de la Entidad propondra a 1a Asamblea General para su aprobacidn, junto con

la ya aprobada correspondiente al ejercicio 20035, aprobada por la Asamblea General de fecha
2 de junio de 2006, es la siguiente: |

—
[

Miles de curos

) ruraL DE NavsrRa. soclfrD coor

_ 2006 2005
Beneficio del gjercicio antes de la dotacion obligatoria al Fondo de
Educacion y Promocion y después del Impuesto de Sociedadcs 43.947 130.208
A Retribuciones al capital (543) (278)
{2
Total distribuible o excedente disponible __ 43404 129.930
A Fondo de Reserva Obligatorio 39.064 116.937
A Fondo de Educaciéon y Promocion 4.340 12.993
® Total distribuido 43404 129930

Los resultados de las sociedades dependientes consohdadas se aplicaran en la forma que se
acuerde por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
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® 5. Retribuciones y otras prestaciones al personal clave de la Direccion

La Entidad considera personal clave de la Direccion, ademas de los miembros del Consejo
Rector, a determinados membros del Comité de Direccion.

Remuneraciones al Consejo Rector

Los miembros del Consejo Rector de la Entidad no perciben remuneracion por su labor como
consejeros, excepto por las cantidades que perciben correspondiente al pago de dietas y otros
gastos.

En €l siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones brutas percibidas por los
miembros del Consejo Rector, durante los gjercicios 2006 y 2005:

@z cirraroe

r
—
"

Miles de euros
Consejeros 2006 2005

oo i1 Foho 17

José Luis Barriendo Antofianzas 1

Roberto Sabalza Inarte
Ignacio Terés Los Arcos

Jose Javier Ignacio Goiil Pérez
Franctsco Javier Moreno Moreno
Francisco Javier Pérez Qscoz
Felix Rodrigo Garcia

José Maria Arizaleta Nieva
Isidro Bazterrica Mutuberria
José Maria Aldaz Biurrun

José Raul Muro Rupérez

Lwis Recarte Goldaracena

Javier Matias Celay Rodrigo
Roberto Ezcurra Fresan

José Javier Ochoa Barace
Eugenio Ganuza Arbizu -
Juan Luis [bafiez Martinez de Morentin -
Francisco Julian Mcndiburu Vidart -

T2

s
—
-

—— e R B R R e o BB = B — D 00

Totales 17 44

& socpo cooreraTiva DE CRECH Inscritz an Registra ste-cantff a

I:.-.F:LJF-:.E-.L DE MAVARR

L.a Entidad no mantiene n1 con los actuales miembros del Consejo Rector, ni con los que los
precedieron, obligaciones en matena de pensiones.

Creditos

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los riesgos con los miembros del Consejo Rector se
recogen en la Nota 36.

Remuneraciones a la Alta Direccion

La remuneracion ordinaria devengada por los mmembros de la Alta Direccion de la Entidad

® ascendio a 770 y 775 miles de euros en 2006 y 2005, respectivamente, v corresponde a 8
personas que incluyen al Director General y a otros miembros del Comité de Direccion. La
Entidad no tiene compromisos adicionales con ninguno de los miembros de la Alta Direccion
distintos de los que, como empleados de la Caja, les corresponden (ver Nota 2.q).
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6. Gestion del Riesgo
a) Riesgo de crédito
@ El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, siendo la Caja la entidad que
N presenta una exposicion mas significativa a este riesgo. En el caso de las financiaciones
LL reembolsables otorgadas a terceros (en forma de creditos, prestamos, depositos, titulos y otras)
O se¢ produce como consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes
? conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los
— % contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de
‘ sus obligaciones frente a terceros, lo que exige al Grupo a asumirlos como propi1os en virtud

del compromiso contraido.

El riesgo de crédito es el riesgo mas significativo al que se expone el Grupo como
consecuencia del desarrollo de su actividad bancaria, y se entiende como ¢l riesgo de que la

contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

-arﬁ. Ravarra. Teme 1%, Folo 17

.
L

En este sentido la gestion del nesgo de crédito se encuentra defimda y estructurada desde
criterios de objetividad y profesionahidad, y todo ello enmarcado en objetivos de maxima
agilidad en la decision tinal al cliente.

I

o
L

n Hegis: o W

ta s

La gestion del nesgo de credito en la Caja es un proceso mntegral y homogeneo que abarca
desde que nuestro cliente nos solicita financiacion a través de nuestra red de oficinas hasta que
retoma la totalidad de los fondos prestados. Ademas, se tienen establecidos los distintos
criter1os basicos de admusion del riesgo de credito en la Caja y documentacion minima
obligatora necesara para el cumplimiento de la normativa vigente en cada momento, siempre
referenciados a aspectos fundamentales de liquidez, seguridad, rentabilidad y negocio
colateral.

vy
-t

Al objeto de establecer un tratamiento mas agil y especializado en el estudio y analisis de las
operaciones de activo de nuestros clientes, la Caja tiene definidas 4dreas y umdades

especlalizadas en funcion del segmento o tipo de operacién que por sus caracteristicas tiene o
debe tener un tratamento diferenciado. De esta forma se pretende dar respuesta al cliente de

torma mas profesional y agil asi como un mayor grado de acierto en la decision final, al objeto
de consegulr una cartera con la mejor calidad crediticia.

c. runal DE uavaraa soc @D cocPERATA CE CRECE. s

La gestion de riesgo de crédito se divide en tres dreas principales:

Mercado Monetario

El riesgo de crédito en las posiciones de mercado monetario se limita actuando de forma
preferente a través de los servicios de Banco Cooperativo Espaiiol, como central bancaria de
las Cajas Rurales del Grupo Caja Rural.
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Instrumentos de deuda
® . - | .
El desglose de estas inversiones al 31 de diciembre de 2006 y 2005, clasificada por rating
crediticio, es el siguiente:
2006 2005
AAA 16,57 % 39,14%
AA 18,32 % 13,17%
® A 5921%  4391%
i Inferior 5,90 % 3,78%
: S1n rating - -
: 100,00 % 100,00 %
_';1 Inversiones crediticias

r
o

La gestion de riesgo en Caja Rural de Navarra se inicia desde el momento en que el cliente nos
solicita su peticion de financiacion y finaliza en el momento en que se ha devuelto la totalidad

del importe prestado.

a3, Teme 11, Falic 17

—
-
—

A la hora de conceder operaciones crediticias un factor sumamente 1importante es el analisis de
la misma para lo cual hay que tener en cuenta la tipologia del demandante (particular,

n‘ [ 2

g empresa, sector agricola...), el tipo de operaciéon (circulante, consumo, inversion, descuento
; comercial...), la capacidad de devolucion y las garantias aportadas (personal, hipotecana,
g prendaria...).

£ Para realizar dicho analisis es necesario contar con determinada informacion que, basicamente,
? se consigue de tres fuentes:

5

: ¢ Informacion aportada por el chente.

% e Informacion externa (RAI Registros...)

S ¢ Informacion mmterna en el supuesto de chientes con experiencia en la entidad (saldos

0

medios, comportamientos de pago...)

.

Una vez aprobadas y formalizadas las operaciones crediticias, se realiza un seguimiento de las
mismas, seguimento que podemos dividir en dos tipos: por un lado los clientes con un
volumen de nesgo elevado (tanto a nivel individual como por grupo econdomico) a los cuales
se les controla la evolucion econdmica, incrementos de endeudamiento en el sistema,
comportamiento de pago...; y por otro lado se realiza un seguimiento de todas las operaciones
con incidencias en los pagos.

|

C.. RLIEAL DE MAVARSA SO0

Aparte del seguimiento de los clientes, también se realizan seguimentos de la cartera de
Inversion tanto por productos, como por tipos de interés y por centros de decision con ¢l fin de
estudiar la posible evolucion de la rentabilidad de la cartera y la forma en la que se estan

concediendo operaciones (importes, tipos, comisiones...) con ¢l fin de poder tomar decisiones
10 mas rapidamente posible sobre la politica de mnversion a seguir en cada momento.
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El siguiente cuadro muestra la exposicion al riesgo de credito al cierre del ejercicio 2006 y

2005:

Credito a la clientela
Depdsitos con entidades de credito
Valores representativos de deuda

Derivados
Pasivos contingentes
Total Riesgo

Lineas disponibles por terceros

Total exposicion

Milq_sl c_l_e euros

2006 2005
3.875.828  3.065.555
208.349 204,286
528.583 296.734
19.735 10.124
586.143 572.890
5.218.638  4.149.589
1.068.159 958.075

0.286.797 5.107.664

A. continuacion, se recoge mformacion referente a la distribucion del “Crédito a la clientela”
por sectores economicos, por provincias, ratios de dudosos y provisiones constituidas y

concentracion de riesgos.

Clasificacion sectorial

Sector agricola-ganadero
Sector industnal y construceion
Sector servicios

Particulares y otros

Clasificacion geografica

Navarra
Guipuzcoa
La Rioja
Alava
Vizcaya

Activos deteriorados y correccignes por deterioro

Total activos dcteriorados
Total créditos a la clientela

Ratio de dudosos

Total correcciones por deterioro

Ratio de cobertura de dudosos

Ratio de cobertura sobre crédito a la clientela

2006 2005
3,31 % 3,60%
2412 % 25,26%
16,92 % 16,53%
55,65 % 54.61%
2006 2005
72,60 % 74,87 %
13,38 % 12,52 %
9,06 % 8,16 %
4,88 % 4.45 %
0,08 % -
2006 2005
19.171 17.370
3.875.828 3.065.555
0,49 % 0,57%
78.770 64.162
410,88 % 369,38%
2,03 % 2,09%

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, 1a normativa del Banco de Espafia
establece que ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo economico, puede

alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios computables del Grupo. Ademas, la suma
de todos los grandes riesgos (definidos como los superiores al 10% de los recursos propios del

Grupo) debe se interior a 8 veces la cifra de sus recursos propios computables. Para estos
calculos, se consideran los recursos propios consolidados del Grupo computables para el

coeficiente de solvencia del Banco de Espaiia. La Entidad cumple con todos los limites legales

establecidos al respecto.
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Al 31 de diciembre de 2006, unicamente un grupo es considerado “gran riesgo’, por superar el
10% de los recursos propios, por un mmporte total de 54.536 miles de euros, lo que supone el

10,71% de los recursos propios, muy por debajo del limite fijado por la normativa del Banco
de Espana.

b) Riesgo de Mercado

La exposicion del Grupo a este riesgo vienen por la actividad de la Caja. No obstante dado que
la Entidad tiene una baja actividad en la negociacion en mercados, los principales controles

sobre el Riesgo de Mercado son diversos limites a esta actividad, tanto referidos a las
Inversiones maximas en instrumentos de deuda o de capital, como a los limites de perdidas

(“stop-losses”) mensuales. Ademas, existe un stop-loss global con caracter anual. Tambien
existen limites a la concentracion de riesgos en valores o sectores economicos, asi como a las

posiciones en divisas.

Asimismo, y con el objeto de medir los nesgos asumidos en ciertas carteras, la Caja realiza
también analisis segin la metodologia VaR (Valor en riesgo), asi como analisis de sensibilidad
ante las variaciones en los tipos de intereés.

b.1.) Riesgo de tipo de interés

La gestion del riesgo de tipo de interés se lleva a cabo en el seno del Comité de Activos y
Pasivos (COAP), que se reune periodicamente con la finalidad de analizar de manera

sistematica la exposicion al riesgo de interés y planificar y gestionar el balance. Dicho Comité
establece las directrices en cuanto a las posiciones de riesgo a tener en cuenta en cada
momento que permitan maximizar los resultados financieros y aseguren la financiacion optima
del balance.

La medicion del Riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del calculo
del gap y los anahsis de duraciones y simulaciones, y para ello la Caja cuenta con la
colaboracion del Departamento de Activos y Pasivos del Banco Cooperativo Espanol, que
elabora periodicamente los informes sobre el Riesgo de tipo de interes. El balance de la Caja

presenta un grado alto de mmunizacion a las fluctuaciones de tipos de interés. Al 31 de
diciembre de 2006, una disminucion de 100 puntos basicos en los tipos de interés se estima
que produciria un impacto negativo en el margen de intermediacion equivalente al 2,02% del

margen (1,73% al 31 de diciembre de 2005).

La siguiente tabla resume la exposicion de la Entidad al riesgo de tipo de interés, en la que se

agrupa el valor en libros de los activos y pasivos financieros en funcion de la fecha de revision
del tipo de interes o de la fecha de vencimiento para operaciones a tipo fijo. El valor en libros
de los derivados financieros, que son principalmente utilizados para reducir la exposicion al
riesgo de tipo de interés de la Entidad, esta incluido en la linea de “Otros activos” y “Oftros

pasivos”. Para construir ¢l cuadro adjunto se han utilizado las fechas contractuales de revision

de los tipos de interes en el caso de operaciones a tipo variable. Para las operaciones a tipo fijo
s¢ han utilizado la techa de vencimiento contractual. En el caso de los pasivos tradicionales
bancarios, como las cuentas corrientes o de ahorro, se han clasificado atendiendo al saldo y a

la remuneracion de cada cuenta: los saldos hasta 90.000 euros con tipos de interés inferiores o
1guales al 0,5% se encuentran clasificados en el tramo “Entre 2 v 3 afios”; los saldos hasta

90.000 euros con tipos de interes superiores al 0,5% se clasifican en el resto de tramos
inferiores, en funcion de dicho tipo de interés; por ultimo, los saldos superiores a 90.000 euros

se consideran mas senstbles y se clasifican en los tramos mas cortos.
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b.2.) Riesgo de precio
Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
® que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.
g
i El Grupo utiliza en la gestion de sus carteras de “Otros instrumentos de capital” la
= metodologia del VaR , con series de uno o dos afios, calculado con un nivel de confianza del
99%, y horizontes temporales de un dia y un mes. Con estas hipotesis, la cartera de “Otros
_ 2 Instrumentos de capital” tendria un VaR a un dia de 645 miles de euros. Dado que la mayor
$ parte de la cartera cotizada esta clasificada como Disponible para la Venta, la mayor parte del
- impacto seria sobre el Patrimonio Neto.
§
=
: b.3.) Riesgo de tipo de cambio
-
= El Grupo no presenta exposicion signiticativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de
i referencia de las cuentas anuales consolidadas.

-y
-

¢) Riesgo de liquidez

Caja Rural de Navarra realiza de forma permanente un control de la evolucién de las partidas
que afectan a su liqudez, manteniendo limites y contando con herramientas para prever
posibles fluctuaciones que requirieran actuaciones encaminadas a mantener la liquidez a corto,
medio y largo plazo. Estos controles son llevados a cabo por el COAP.

oC .ln COOPERATIYA TIE EHEE.. In=crita g Re

ﬁ
iy 1

MAVARRA.

A continuacion se indica el desglose de los mstrumentos financieros por plazos residuales de

—
S
—_—

A
Z vencimiento al 31 de diciembre de 2006 y 2005. Las fechas de vencimiento que se han
5 considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas de vencimiento de acuerdo
G con las condiciones contractuales:

®

®
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' Miles de euros "
Entre 3 Venemmiento no
Entre 1 mes nesesy 1 Entre 1 afio y Mis de 5 detenmmado y
Eiercicio 20006 Alavista Hasta 1 mes v 3 meses afio 5 afios afi0s sin clasificar Total
Activo
Caja y depositos en bancos centrales 788 - - - - - 25.823 26.611
Activos financieros disponibles para la venta - 974 1.011 6.086 84.1904 89.617 119.406 301.288
Depositos en entidades de crédito 87.982 60.250 23.344 27.122 9.651 - - 208,349
L Crédito a la clientela 278020 231657 41243 961.711  1.990.063 1937  3.875.828
;:' Cartera de inversion a vencimiento ' 107.225 H6.368 124610 26625  1.673 - e 0l
- Total 88.770 446,478 342.580 570249 1.082.181  2.081.353 147.166  4.758.777
.
. Pasivo
;
?ﬁ Depasitos de entidades de enidito - 3.498 4,204 92.334 272311 28.272 - 401.31¢9
. Depositos a la clientela y valores negociables - 585.782 719177 1.115494  1.358.007 298.549 - 4.077.009
—u Total : 589.280 724081  1.207.828  1.630.318 326.821 - 4478328
! (iap a8, 770 (142_802) (381.501) (637.579) (548.137) 1.754.532 147.166 280.449
% Gap acumulado 88.770 (54.032) (435.533) (1.073.112) (1.621.249) 133.283 230,449 280.449
L
o
L
£ ,
ud Miles de eurns
g Entre 3 Vencinmento no
= Entre 1 mes meses y | Entre 1 afio y Mis de 5 deterroinado y
‘ Elercicio 2005 Alavista Hasta 1 mes y 3 meses afio 5 afios afios ~ sinclasificar Total
iE Activo
5
< Caja y depositos en bancos centrales 36838 - - - - - 19.517 36,355
& Activos financieros dispontbles para la venta - 600 2.813 26.939 53.066 81.520 101.664 306.602
@ Depdsitos en entidades de crédito 45263 50.895 70.314 31.090 - 498 6.878 204.938
“m Credito a la clientela 1.213 197.299 171.276 325923 £80.146 1.427.294 62.404 3.005.555
z Cartera de inversion a vencimiento . 10.503 5.461 32.761 41.496 1.575 - 91.796
7 Total 83.314 259.297 249864  416.713 1.014.708  1.510.887 190.463 3.725.246
9 Pasivo
fis
E Depositng de entidades de crédito - 27.076 38.406 44.9260 287,299 3,035 - 402.742
E Depégjtﬂg 3 la clientela y valores Ilﬂ‘gﬂﬂiﬂb]ﬂﬂ - 436,395 246,257 814.93] D63.185 267 584 - 3.048.552
= - 483.67] 584.663 859. 857 1.250.484 272.619 - 3.451.294
e Total Shainii
o
LLd
& Ciap 83.314 (224.374) (334.799) (443.144) (235.776) 1.238.268 190.463 273,952
E (Gap acumulado £3.314 (141.060) (475.859) (2192.003) (1.154.779) 63.489 273.952 273.952
£
¢
O
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-
i
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I
=
e
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=
-
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o
=
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® d) Valor razonable de los instrumentos financieros
Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razonable de los
istrumentos financieros, tal y como se definen en la Nota 2.b.I) y 2.b.1I).
Como se describe en la Nota 2.b.) excepto por los instrumentos financieros clasificados en los
o epigrafes de “Inversiones crediticias” y “Cartera de inversiéon a vencimiento” y para aquellos
: instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos
e derivados que tengan como activo subyacente dichos mstrumentos de capital, los activos
L financieros del Grupo aparecen registrados en el balance de situacion consolidado por su valor
- razonable. De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de
. “Pasivos financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por
- su valor razonable en el balance de situacion consolidado.
2 Adicionalmente, algunos elementos registrados en los epigrafes de “Inversiones crediticias™, y
- “Pasivos financieros a coste amortizado”, pueden estar afectos a relaciones de cobertura de valor
.E razonable (ver Nota 2.b.IV), habiéndose ajustado su valor en un importe equivalente a los cambios
: experimentados en su valor razonable como consecuencia del riesgo cubierto, principalmente
3 riesgo de tipo de interés.
f a siguiente tabla resume el valor razonable y el valor en libros de las distintas carteras de activos
o y pasivos financieros del balance de situacion consolidado adjunto que no se registran por su valor
b razonable:
_ Milesde euros
é _Valorenlibros ~_ Valorrazonable
0 2006 2005 2006 2005
; Activos financieros
;E Activos financieros disponibles para la venta
L Ofros mstrumentos de capital (*) 9.049 6.224 9.049 6.224
g Inversiones crediticias (**) 4.128.886 3.296.162 4.128.886  3.296.162
3 Cartera de inversion a vencimiento 346.701 91.796  346.075 91.819
: 44840656 3394182 4484640 J.394.20
B i Pasivos financieros
z
é Pasivos financieros a coste amortizado (**) 4.522.792 3.501.916  4.522.792  3.501.916
: 4522792 3.501916 4522792 3.501.916

P
e

(*) Instrumentos de capital no cotizados para los que no se dispone de un valor razonable fiable y que por tanto se
presentan valorados al coste menos perdidas por deterioro, si las hubicse (Nota 9).

(**) Dado que la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los cpigrafes de “Inversiones
crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” son a tipo vanable, revisable al menos con caricter anual,
los Administradores estiman que su valor razonable no difiere de log valores por los que aparecen contabilizados en
el balance de situacton consolidado, considerando en este unicamente los efectos de los cambios en los tipos de

9 interés. Por otro lado, los activos y pasivos a tipo fijo, no asociados a relaciones de cobertura de valor razonable,
registrados cn estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que los cambios
en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de mercado no serian significativos.
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® El detalle del valor razonable de las distintas carteras (sin incluir la inversion crediticia) de activos
financieros dependiendo del método de determinacion de su valor razonable es el siguiente al 31
de diciembre de 2006 y 2005:
Miles de euros
~ Valorrazonable
2006 2005
& Instrumentos financieros a valor razonable segiln cotizaciones publicadas en mercados activos
f% Cartera de negociacion 5.359 4.768
d Otros instrumentos de capital 5.359 4.768
- Activos financieros disponibles para la venta 266.191 276.939
; Valores representativos de deuda 181.882 204.938
) Otros instrumentos de capital 84.309 72.001
9 Total 271550 281,707

e
_s

Instrumentos financieros a valor razonable segun técnica de valoracion respaldada con datos observables de mercado

Tomo 11, Foio

Denvados (activo) 19.735 10.124

3 Derivados (pasivo) 6.640 4.656
i Instrumentos financieros a valor razonable seein técnica de valoracion respaldada con datos no observables de mercado
= Activos financieros disponibles para la venta 206.048 23.439
2 Otros instrumentos de capital (Nota 9) 26.048 23.439
Total 26.048 23.439

7. Caja vy Depositos en Bancos Centrales

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, es la siguiente:

c @ FURA_ CE navarRa. SO A0 GOOPERATIVA DE CRECY Inscrita ex Re

— Miles de Euros
2006 2005
Caja 25.823 19.517
Banco de Espafia 788 36.769
Ajustes por valoracion - 69

El saldo mantenido en “Banco de Espafia” al 31 de diciembre de 2005 esta afecto al
cumphrmiento del coeficiente de reservas minmimas. A partir del 15 de junio de 2006, ¢l
cumplimiento de dicho coeficiente se realiza al amparo de lo dispuesto en Articulo 10 del

® Reglamento (CE) n® 1745/2003 del Banco Central Europeo, de 12 de septiembre de 2003, que
regula el mantenimiento indirecto de las reservas minimas a traves de intermediario (ver Nota
10).
®
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® A los efectos de la elaboracién del Estado de flujos de efectivo consolidado €l Grupo ha
considerado el saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado como “etectivo o
equivalente de efectivo™.
Py 8. Cartera de negociacion
% La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados por
‘L_J areas geograficas donde se encuentra ‘10cal?zad0 el riesgo, por clases de contrapartes y por
g tipos de instrumento, se muestra a continuacion:
’ Activo Pasivo
- 2006 2005 2006 2005
L:; Por ireas geogrificas
E Espafia 23.465 11.313 296 141
E Resto de palses 157 337 - -
é Total 23.622 | 11.650 296 141
§ Por tipo de contraparte |
E Entidades de credito 18.762 8.023 296 141
% Otros Sectores Resitdentes 4,703 3.290 - -
Otros Sectores No Residentes 157 337 - -
“Total 23622 11650 0 29| 0 141
Por tipo de instrumento [
Valores representativos de deuda - - - -
Depositos de entidades de credito - - . .
Otros Instrumentos de capital 5.359 4.768 - -
Derivados de negociacion 18.263 6.882 296 141
“Totdl 23622 = 1es0| 29| 141

C 4 RURAL DE MAVARRA sr:n:_.m COOPERATIVA DE CREL{ Inscrita er R

Cartera de negociacion. Otros instrumentos de capital

El desglose de los saldos de este epigrate de los balances de situacion consolidados es el

siguiente:
Miles de euros
2006 2005
Acciones de entidades de crédito 499 1.141
4 Accionces de socicdades espaiiolas 4.703 3.290
Acciones de sociedades extranjeras 157 337
“Totales 5350 4768
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® Todos los titulos incluidos dentro de la clasificacion otros instrumentos de capital al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, son titulos admitidos a cotizacion oficial.
Cartera de negociacion. Derivados de negociacion
A continuacion se muestra un detalle, por tipo de derivados, del valor razonable de los
derivados de negociacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005:
Miles de euros
Activo Pasivo
2006  2005]  2006] 2005
Derivados sobre riesgos de tipo de interés 1.284 1.354 ' 63| 141
Denvados sobre riesgo de acclones 16.979 5.528 233 -
Totales 18.263 6.882 296 141

= n. Mavarra.

o
L

E... RUEAL DE MAVARRA, SGEE.D COCSERATIVA DE DFIEE.. Ingcrita er Begistre M

GEN-12-2 5-05

A continuacion se detallan los valores nocionales y los valores razonables de los derivados
financieros registrados como “Derivados de negociacion™ clasificados por tipo de mercado,
tipo de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo:

Miles d:.: Curos

Nocionales Valor razonable Valor razonable
Cuentas de orden | Activo Pasivo
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Por tipo de mercado

Mcrcados no organizados 609.490 ]  440.18]1 |  18.263 6.882 296 141

TOTAL 609.490 |  440.181 |  18.263 6.882 296 141

Por tipo de producto

Permutas 606.490 44().181 18.030 6.882 63 141

Opciones 3.000 | . - 233 - 233 -

TOTAL - 609.490 |  440.181] 18.263 6.882 296 | 141

Por contraparte

Enftidades de crédito residentes 607.990 440.181 18.263 6.882 63 141

Otros sectores residentes 1.500 _ . -1 - 233 -

TOTAL N 609.490 440.181 |  18.263 6.882 - 296 141

Por plazo remanente

Hasta 1 afio 100.240 8.442 12.541 083 - -

Mas de | afio y hasta 5 afios 77.234 108.732 4.085 4.1506 296 &1

Mas de 5 afios 432.016 | 323.007 1.637 1.743 - 60

TOTAL 609490 |  440.181 18.263 6.882 296 141

Por tipo de riesgo

Riesgo de tipo dc intercs 441.985 332.425 1.284 1.354 63 141
Riesgo sobre acciones 167.505 107.756 16.979 |  5.528 233 -

TOTAL ~609.490 | 440.181 18.263 | 6.882 296 141
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9. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacidon consolidados, atendiendo a
la naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

Miles de euros

r-:ar_:. Mawvarra, Tome 11, Folic ‘.'-'E-.a MA-~B3. C1L5: F-21 -[12161"

=

2006 2005
Por areas geogrificas N
Espafia 105.240 05.352
Resto de paises 196.048 211.230
Total 301.288 306.602
Por tipo de contraparte o
Entidades de crédito 117.400 125.717
Administraciones Piiblicas Espafiolas 154 19.709
Administraciones Piiblicas no Residentes 905 991
Otros Sectores Residentes 59.090 41.094
Otros Sectores No Residentes 123.739 119.091
Total 301.288 306.602
Por tipo de instrumento
Valores representativos de deuda 181.882 204.93%
Deuda Publica Espariola 154 19.709
Admimstraciones Publicas no Residentes 005 991
Emitidos por entidades de crédito 102.319 114.363
Otros valores de renta fija espariola 21.800 13.532
Otros valores de renta fija no residente 56.704 56.343
Otros Instrumentos de capital 119.406 101.664
Acciones de entidades de credito 15.081 11.354
Acciones de socledades espafiolas 316.706 27.561]
Acciones de sociedades extranjeras 3.003 3.644
Participaciones en fondos de inversion 04.616 29.105
Total 301.288

306.602

El tipo de interés medio anual para los valores representativos de deuda incluidos en la cartera

de “Activos financieros disponibles para la venta” durante el ejercicio 2006 ascendid al
3,13% (2,29% en 2005).

I.’;.='F=:UF-“..¢'-.L DE MAVARRAA. SC"SI.EI COCPERATIVA DE r:-P.EE:. scrta e~ Regstro b

De estos activos el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 un importe de 0 y
3.444 miles de euros respectivamente (ver Nota 16).

® El detalle por plazos remanentes de vencimiento de los “Valores representativos de deuda”
incluidos en este epigrate al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se encuentra detallado en la Nota
6.

50

GEN-12-2 5-05



Domictho social;
Pz. dc los Fueros, 1

. | F1003 Pamplona (Navarra)
(?AIA RURAL Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
DE NAVARRA www.ruralvia.com

®» Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 el epigrafe “Otros instrumentos de capital”, presenta la

sigmente composicion, en funcion de la admision o0 no a cotizacion de los titulos que la
integran, asi como ¢l porcentaje que representan sobre el total:

2006 _WE_OOS o
Miles de euros % sobre el total Miles de euros % sabte“t?l_ tnt_:;l_

Con cotizacion 84.309 70,61% 72.001 70,82%
Sin cotizacion 35.097 29,39% 29.663 29.18%

119.406 100,00% 101.664 100,00%

Dentro de “Otros instrumentos de capital™ sin cotizacion, el Grupo ha incluido inversiones que
se han valorado por su valor razonable, segun el siguiente detalle:

r:... SURAL JE NAVARRA SO0 i.m COOPERATIVA DE GFHEE.. Inscrita en Registro Merca n-‘ Mavarra, Teme 1+, Folo 175{§a Ma-183 CLR: F-31.02161 .

Miles de euros
Valor razonable

2006 2005
s>ociedad
Banco Cooperativo Espafiol, 5. A. (*) 9.200 8.714
Seguros Generales Rural, S. A. de Seguros y Reaseguros (*) 4,233 3.743
Espiga Capital Inversion, Sociedad de Capital Riesgo 12.615 10.982
Total I 26048 23439

(*) Dados los pactos entre accionistas existentes, €l Grupo ha valorado la participacion en estas sociedades por su
participacion c¢n los fondos propios de estas sociedades al 31 de diciembre de 2006.

El detalle de las inversiones clasificadas en esta cartera que el Grupo ha contabilizado por su

coste en lugar de por su valor razonable, al no ser posible determinar su valor razonable de
forma fiable, de acuerdo con los requisitos establecidos en la Circular 4/2004 es el siguiente:

Miles de euros
Valor en hibros

Sociedad 2006 2005
Rural Servicios Informaticos, S.C. 2.146 2.146
Minicentrales Canal de las Bardenas A.LE. 180 180
— UTE Proyecto CIMA 062 601
MCC Navarra, SPE, S.A. 376 376
Start-Up Capital Navarra, S.A. 103 103
Biocombustibles de Zierbana, S.A. 665 -
Navarra de Suelo Industrial, S.A. 511 511
Espiga Capital Inversion 11, Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. 750 -
DZ Bank A.G. 1.000 -
Caja Rural de Zamora 617 617
Caja Rural de Jaen 495 495
Otras 1.244 1.195
@ 9.049 6.224
&
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® e ‘ . .
Cartera de activos disponibles para la venta. Activos vencidos y deteriorados
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo no mantenia activos clasificados como
disponibles para la venta, que hayan sido individualmente considerados como deteriorados por
® razon de su riesgo de crédito ni que tengan ningin importe vencido.
Vi El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas por ¢l Grupo al cierre de los ejercicios

2006 y 2005 para los activos de la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta™
es el siguiente, correspondiendo los importes de ambos gjercicios a la dotacion gencrica:

~
L.

Miles de euros

2006 2005
saldo micral 602 667
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio - 64 ~ (69)
Saldo final 666 602

--—Trfrr T

El detalle del epigrafe de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 como consecuencia de los cambios en el valor razonable de los
activos de esta cartera es el siguiente:

r—
-
| -

E.- 'nscrita =n Req strao I"-.-1er|:an‘ Mavarrz. Tomo 11, Falio 1?5.]3 MA-183,

Miles de euros

2006 2005
Valores representativos de deuda 167 373
Otros instrumentos de capital 0.763 5.439
90.930 5.814

—TTT T T
T

c @ RURAL DE NavaRRA SOCHIRD COOPERAT A DE CR

El movimiento registrado en el epigrate de *“Ajustes por valoracion” correspondiente a los
titulos clasificados en la categoria de “Activos financieros disponibles para la venta” se recoge

en la Nota 18.
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10. Inversiones crediticias

La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances de situacion
consolidados, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en ¢l que tienen su origen,

¢s la siguiente:

Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Otros activos financieros

suma
Ajustes por valoracion
Pérdidas por detenoro

Otros ajustes por valoracion

Totales

Miles de euros

2006 2005
207.818 203.423
3.947.409 3.126.945

44.775 26.321

4.200.002 3.356.689
(71.116) (60.527)

(78.836) (64.162)

7.720 3.635

4.128.886 3.296.162

Inversiones crediticias. Depositos en entidades de crédito

A continuacion se muestra €l desglose de los saldos de este concepto de los balances de
situacion consolidados atendiendo a la modalidad y area geografica de residencia del

acreditado:

Miles de euros

2006 2005
Por modalidad
Cuentas a plazo 60.046 07.216
Activos fimancieros hibridos 59.790 57.457
Adquisicién ternporal de activos - -
Otras cuentas 27.982 48.750
Suma 207.818 203.423
Ajustes por valoracion 531 863
Total 208.349 204.286
Por drea geografica -
Espafia 207 818 203.423
Resto de paises - -
Ajustes por valoracion 531 503
Total 208.349 204.286
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La Entidad, al amparo de lo previsto en el Reglamento (CE) n°® 1745/2003 del Banco Central
Europeo, de 12 de septiembre de 2003, relativo a la aplicacion de las reservas minimas, esta
adherida al Banco Cooperativo Espafiol, S.A., para el mantenimiento indirecto de las reservas
minimas a traves de intermediario, segin lo establecido en el articulo 10 del mencionado
Reglamento. De acuerdo a la adhesién citada, 1a Entidad mantiene en el Banco Cooperativo
Espafiol, S.A., un deposito afecto al cumplimiento indirecto del coeficiente de reservas
minimas, registrado dentro de las “Cuentas a plazo”, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2006
asciende a 58.487 miles de euros

ta en Reagistro r-,"iercar.-’. F:evvarra Tomo 1, Foic T_TE.ia MA-133. C.LF: F—E-!-GE‘:EW"

El Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y las Cajas Rurales y Cooperativas de Credito asociadas
al mismo mantienen firmados acuerdos por los que las entidades asociadas ceden fondos al
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. para que ¢€ste los invierta exclusivamente en el mercado
interbancario o monetario, respondiendo las entidades asociadas, de forma mancomunada,
respecto a los quebrantos que se puedan originar como consecuencia de dichas inversiones. La
responsabilidad asumida por la Entidad, en virtud de estos acuerdos, asciende a 244.901 y
243.878 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 y 2003, respectivamente, vy se presenta en
¢l epigrafe “Otros riesgos contingentes” de las cuentas de orden (ver Nota 23).

El apartado “Activos financieros hibrnidos” recoge varios contratos con Banco Cooperativo
Espaifiol, S.A., denominados “Pool”, que suponen la cesion de fondos para su inversion en
mstrumentos de deuda o de capital, pudiendo ser cancelada esta inversidn por la Caja de forma
unilateral, dentro de los plazos establecidos en cada contrato, asumiendo los resultados
implicitos que existan hasta dicho momento. Por este motivo, se han considerado estos
contratos como Activos financieros hibridos, segregando el correspondiente derivado
implicito, cuyo valor razonable ha sido contabilizado en la partida “Ajustes por valoracion”,
con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento durante los ejercicios 2006 y 2005 se
encuentra detallado en la Nota 6.

) RURAL DE NavaRRA SOCHIRD COOPERAT VA DE CRECYP. Insc

El tipo de interés medio anual para los depositos en entidades de crédito durante el ejercicio
2006 ascendio al 2,84% (2,18% en 2003).
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Inversiones crediticias. Credito a la clientela

A contimuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances de
situacion consolidados, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones, al sector de
actividad del acreditado, a la modalidad de tipo de interés y al area geografica de su
residencia:

Miles de enros

2000 2005
Por modalidad y situacion del crédito -
Crédito comercial 356.619 287.603
Deudores con garantia real 1.932.982 1.422 016
Otros deudores a plazo 1.524.206 1.297.304
Arrendarmientos financieros 68.024 23.571
Deudores a la vista y vanos 46.407 49.081
Activos dudosos 19.171 17.370
Suma 3.947.409 3.126.945
Perdidas por detenoro (78.770) (64.162)
Otros ajustes por valoracion 7.189 2.772
Total 3.875.828 3.065.555
Por clase de cuntrapar-f.é o
Administraciones Pablicas 16.580 15.353
Otros sectores residentes 3.850.149 3.048.265
Otros sectores no residentes 3.099 1.937
Total 3.875.828 ~ 3.065.555
Por modalidad de tipo de interes
Tipo de interés vaniable 3.670.852 2.995.356
Tipo de interés fijo 276.557 131.589
Suma 3.947.409 3.126.945
Perdidas por deterioro (78.770) (64.102)
Otros ajustes por valoracion 7.189 2,772
Total 3.875.828 3.065.555
Por irea gengrﬁfiéﬁ
Espana 3.944.276 3.124.051
Resto de paises 3.133 2.894
Suma 3.947.409 3.126.945
Pérdidas por deterioro (78.770) (64.162)
Otros ajustes por valoracion 7.189 2.772
Total 3.875.828 3.065.555

El tipo de interés medio anual de los mstrumentos financieros incluidos en este epigrafe fue
del 3,87% en 2006 (3,53% en 2005).

El valor en libros registrado en el cuadro anterior, sin considerar la parte correspondiente a
“Otros ajustes por valoracion”, representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito

del Grupo en relacion con los instrumentos financieros incluidos en el mismo.

El detalle de los plazos residuales de vencimiento de los activos incluidos en esta cartera se
mcluye en la Nota 6.
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Durante los ejercicios 2006 y 20035, el Grupo realizé diversas operaciones de titulizacion de
® activos mediante la cesion de préstamos de su cartera a diversos fondos de titulizacion, asi
como cesiones de préstamos a otras entidades de credito, en las que, como consecuencia de las
condiciones acordadas entre las partes para la transferencia de estos activos, conservo riesgos
y ventajas sustanciales sobre los mismos de manera significativa (basicamente, riesgo de
crédito de las operaciones transferidas). En consecuencia estas operaciones no han sido dadas
de baja del activo del balance de situacion consolidado ascendiendo el importe registrado al 31

de diciembre de 2006 y 2005 a 410.091 y 316.000 miles de euros respectivamente.

Adicionalmente, se ha registrado un pasivo en el epigrafe “Pasivos financieros a coste

amortizado — Depositos de la clientela” por importe de 401.490 miles de euros, al 31 de
diciembre de 2006 (296.989 miles de euros al 31 de diciembre de 2005) (ver Nota 16).

ia MA-18% CE: F-'-E-f-C-E1Ei1.

Los fondos de titulizacion a los que el Grupo ha transfendo activos son los siguientes: Rural
Hipotecario I, Rural Hipotecario II, Rural Hipotecario III, Rural Hipotecario IV, Rural
Hipotecario V, Rural Hipotecario VI, Rural Hipotecario VII, Rural Hipotecario VIII,
Ruralpyme I y Ruralpyme II (todos ellos gestionados por la sociedad Europea de Titulizacion

S.A., S.G.FT.), ast como AYT FTPyme I (este ultimo gestionado por la sociedad Ahorro y
Titulizacion, S.G.F.T., S.A)).

-
-
"

verra, Tomo 10, Folio 17

,..
i

El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Crédito a la clientela” es el siguiente:

.rnram" M

_—
[

o Miles de euros o
2006 2005

Q| 51 N r'-."l

w—
p—
-

Ajustes por valoracion:

File e [

e |
-

Correcciones de valor por deterioro de activos (78.770) (64.162)
Intereses devengados 12.464 7.129

Comisiones (5.275) (4.357)
. m(7l.58]) (61.390)

p—
B
—

: [:.. N5

Otros activos Financieros

Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto se encuentran clasificados en la cartera de inversiones crediticias, por lo que se
registran y valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
En este epigrafe se incluyen otros saldos deudores a favor de la Entidad por operaciones que
no tienen la naturaleza de creéditos. El detalle de “Otros activos financieros™ agrupados por
tipo de mstrumento financiero es el siguiente al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

.I‘HL:H.-'J-.L DE MAVAHRA, E-C'EI‘D COOPERATIVA DE CR

lr_-
"

Miles de euros

2006 2005
Cheques a cargo de entidades de creédito 7.393 4. 824
Operaciones financicras pendicntes de liquidar 2.313 -
Fianzas dadas en efectivo 261 243
Comisiones por garantias financieras 0.234 29
. Deudores por ventas y prestacion de servicios no financieros 25.574 21.225
Corrccciones de valor por detenoro de activos (66) i
Total 44 709 20.321

56

GEN-12-2 5-05




CAJA RURAL

DE NAVARRA

Domiciho socal:

Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)

Teléfono: Q48 16 81 00 - Fax: 948 24 15 57

www.ruralvii.com

,..
P

MA-183 O LF-F-55-020

,..
Larl

-
L

-rcan" Mawvara, Tormo 11, Faolic 1?5‘]

!;li = t M |"-."|

.-.
ot
=

CFEEE.. Inscrite en R

alp—
—
Fer

FATIVA O

—
il

.:;,,. RURAL DE MAVARRAA. sm-:a.m COOP:

GEN-12-2 5-05

Inversiones crediticias. Perdidas por deterioro

A continuacion se muestra el movimiento durante el ejercicio 2006 del concepto “Pérdidas
por deterioro” de los activos que integran el saldo del capitulo “Inversiones crediticias™:

Miles de euros

2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio 64.162 58.021
Dotaciones con cargo a resultados: 18.991 14.870
Determmnadas individualmente 6.467 7.293
Determinadas colectivamente 12.524 7.577
Reccuperaciones con abono a resultados (3.107) (4.494)
Dotaciones netas 15.884 10.376
Traspaso a fallidos (1.435) (1.088)
Otros movimientos o 159 (3.147)
Saldos al cierre del ejercicio 78.770  64.162
Decterminado individualmente 11.997 0.761
Determinado colectivamente 66.773 54.401

El detalle de la partida “Peérdidas por deterioro — Inversiones crediticias™ de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

Miles de euros

2006 2005
Dotacion neta del ejercicio 15.984 10.510
Activos en suspenso recuperados (236) (236)
Amortizaciones directas de activos 150 103

15.898 10.377

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las pérdidas por deterioro registradas cubren las
provisiones mimmas exigidas por ¢l Banco de Espafia, teniendo en cuenta la situacion y
circunstancias de las operaciones y de los acreditados.

Activos deteriorados y vencidos

A continuacion se muestra un detalle de los activos financieros clasificados como “Inversiones
crediticias” y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, asi como de aquellos que, sin estar considerados como
deteriorados, tienen algun importe vencido a dichas fechas, clasificados en funcién del plazo
transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dichas fechas mas antiguo de cada
operacion:
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& e Activos deteriorados

Miles de euros

2006 2005

Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada - 1'.2_79_' 1574
Hasta 3 afios 1.275 1.570
De 3 a4 afios - 4
De 4 a 5 afios 4 -
. De 5 a6 ailos - -
= ~ Mas de 6 afios o - -
E—j;.’ Operaciones con otras garantias reales 2.542 860
7 ITasta 6 meses 776 639
t: De 6 a 12 meses 88 115
T De 12 a 18 rmeses 557 -
@ De 18 a 24 meses 267 101
% Mas de 24 meses | 354 5
" om, Operaciones sin garantia real | 15.350 14.936
’ Hasta 6 meses 4 901 4660
™ De 6 a 12 meses 3.675 3.431
= De 12 a 18 mescs 1.519 3.589
De 18 a 24 meses 843 1.687
Mis de 24 meses 4.412 1.569

19171 17.370
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e Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados

Miles de euros

2006 2005
Hasta 1 mes 5728 12,775
De¢ 1 a 2 meses 2.301 1.382
e 2 a 3 meses 911 819
8.940 14.976

A continuaci0on se muestra el movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja
del activo por considerarse remota su recuperacion, aunque la Entidad no haya interrumpido

las acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de euros

2006 2005
Saldo al inicio del ejercicio B 3,137 2,228
Adicioncs ' 1.843 1.521
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 1.435 1.088
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 150 103
Productos vencidos y no cobrados 252 330
Otros conceptos G _
Recuperaciones (2306) (230)
Por cobro en efectivo (236) (2365-
Bajas definitivas (183) (376)
Por condonacion - - (145)
Por otros conceptos B _. (183) (231)
Saldos al cierre del ejercicio | 4.561 3.137
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11. Cartera de inversion a vencimiento

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados, atendiendo a
la naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

L

215

=1y
[l

1 -

-
0

Miles de euros

—
—

L 2006 2005
. Por areas geograficas

i Espafia 329.206 67.969
= Restodepaises o 17.495 23.827
= Total 346.701 91.796

.9 Por tipo de contraparte
- Entidades de crédito 307.256 26.792
= Administraciones Publicas Residentes 32.331 50.558
= Admmistraciones Pablicas no Residentes 5.225 11.490
= Otros Sectores Residentes | 1.889 2.956
Total 346701 91,796

El tipo de interes medio anual de los instrumentos financieros incluidos en la “Cartera de
inversion a vencimiento’ durante el ejercicio 2006 ascendid al 2,97% (2,36% en 2005).

e r-.“!eru:a-“& Foavarra, Toems

A

iy
[ ]
_s

Al 31 de diciembre de 2006 v 2005 de esta cartera se habian cedido valores por importe de O y
50.692 miles de euros (Nota 16).

En la Nota 6 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas que mtegran los saldos de
los epigrafes de este capitulo de los balances de situacion consolidados.

12. Derivados de cobertura (Activo v Pasivo

Los derivados designados como instrumentos de cobertura, se registran por su valor razonable,
segun lo dispuesto en la Nota 2.b.IV).

r:-‘. BURAL DE MAYARAA. Sac’m COCPERATIVA DE CHEE.J. Inscrita ev Re

El detalle de los derivados de cobertura por tipo de coberturas al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente:

Miles de euros

Activo "~ Pasivo
2006 2005 2006 2005
® Micro-coberturas - .
Coberturas de valor razonable 1.472 3.242 6.344 4515
Coberturas de los flujos de efectivo | - - - -

- 1.472 3.242 6.344 4515
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® A continuacion se detallan los valores nocionales y los valores razonables de los derivados

financieros registrados como “Denvados de cobertura” clasificados por tipo de mercado, tipo
de producto, contraparte, plazo remanente y tipo de riesgo:

Miles de euros

Nocionales Valor razonable Valor razonable
Cuentas de¢ orden Activo Pasivo
¢ 2006 | 2005 | 2006 2005 2006 2005
= Por tipo de mercado
i Mercados no organizados 224.862 | 207.906 1.472 3.242 6.344 4.515
Ej TOTAL 224.862 | 207.906 |  1.472 | 3.242 6.344 | 4.515
: Por tipo de producto
% Permutas 224.862 |  207.906 1.472 | 3.242 6.344|  4.515
—6 TOTAL 224.862 |  207.906 1.472 3.22| 6344 4515
; Por contraparte
£ Entidades de crédito residentes 224.862 | 207.906 1.472 | 3.242 6.344 4.515
- TOTAL 224.862 | 207.906 | 1.472 3.242 6.344 4.515
L
E; Por plazo remanente
& Hasta 1 afio 160.597 108.592 1.472 3.242 2.662 165
8 Mais de 1 afio y hasta 5 afios 63.265 98.314 - - 3.481] 4.178
: Mas de 5 afios 1000 1000y - -1 @ 201 172
TOTAL 224.862 |  207.906 1.472 3.242 6.344 4.515
g Por tipo de riesgo
Riesgo de tipo de interés 224 862 207.906 |  1.472] 3.242 6.344 4.515
TOTAL ~224.862 207.906 1.472 3.242 | 6.344 | 4.515

c@ AURAL CE Navaraa. socfan coop
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13. Participaciones

El detalle de las participaciones por compaiiia al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como

sigue:

Miles de euros

% Participacion Coste de adquisicion

Valor en libros

2006 2005 2000 2005 2006 2005
Sociedades asociadas -
Bodegas Principe de Viana, S.L. 49.73% 50,00% 10.917 10.977 11.710 12.110
Omegagceo, 5. L. 50,00% 50,00% 1.092 1.092 2.001 1.392
Queiles Centro Ermpresanal S.L. 50,00% - 4 - 4 -
Cogremasa Activos Inmobilianios, 5.1, 45,00% - 675 - 675 -
Bhwocombustibles de Zierbana, S. A. - 50,00% - 75 - 75
Servictos Ermpresanales Agromndustnales, S. A. 33,33% 33,33% 30 30 49 49
Dinavar Gestion de Inversiones 5.1 30,00% - 180 - 180 -
Procar Avanco, S.1. 25,00% - 125 - 125 .
Zagm Group, S.L. 25,00% - 2.031 - 2031 -
Harinera del Levante, S.1.. 24,62% - 245 - 245 -
Cormparia Eolica de Tierras Altas, 5. A. 23,75% 23,75% 3.184 3.184 5.678 6.040
Iparlat, 5. A. 19,8449 20.00% 4.173 4.173 5.667 5.9506
. Katku Corporaciom Almertana, S. L. 18,18% 201,00% 11.882 11.882 12.988 11.882
Refinerias de Nuevos Combustibles, S. A. - 2(,00% - 12 - 12
Zeleny, S. L. 20,00% 20,00% 300 300 300 300
Total 41.653 37.816
@
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Los titulos de la sociedad Biocombustibles de Zierbana, S.A. se han traspasado al epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta” por haber rebajado el Grupo su porcentaje de
participacion en el capital social de esta sociedad por debajo del 20% (ver Nota 9).

Dentro del valor en hibros de las sociedades participadas al 31 de diciembre de 2006, se
encuentra recogido un fondo de comercio por importe de 838 miles de euros (538 miles de

euros en 2005)

Las actividades, los domicilios sociales y las cifras mas relevantes al 31 de diciembre de 2006
de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion por el método de 1a participacion

son las siguientes:

T

c4 RURAL DE NavamRA. sOCHIRD COCPERATIVA DE CR
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% " Miles de eﬁfﬁi | ]
% Sociedad m Actividad otal activo _Patrimnnin' Jllﬂgsp:l”tiﬂﬁls_
S | Bodegas Principe de Viana, S.L. 58.588 |  27.685 | 441
Q Omegageo, 5. L. Pamplona 6.030 3 548 1.052
= o .. de edificacion ] _ ]
5 Queiles Centro Ermpresarial S.L. Ainzoain 2.986 | 6.528 -
- | Navarra) )
; Cogrernasa Activos Inmnobiliarios, S.L. Pamplona Promocion y explotacion de viviendas 1.484 1.484 (16)
= srotegidas en régimen de alquiler |
; Servicios Empresariales Agromdusmales, S A | Pamplona 491 2447 3
= | Dinavar Gestion de Inversiones S.L. Zatagoza | Promocion inmobiliaria 10.241 600 | o]
¢ Procar Avanco, S.L. Madrid Promocién inmobiliaria | 6.600 496 (4
a Zagin Group, S.L. Promocion inmobiliana 12.507 I 6.924 (1.076)
2 (Navarra)
£ Harinera del Levante, S.L. Valencia Produccion y comercializacion de 995 [ 995 .
@ o hannas N
E Compaiiia Eolica de Tierras Altas, 5. A. Sorna Construccion y explotacion de parques 76.720 23.271 7.741
o | | de energia edlica |
_E Ipariat, 5. A. Elaboracion de productos lacteos 178.370 29,987 1.285
. L ] (Cruipuzcoa) | _ o
p= Kaiku Corporacidén Alimentaria, S. L. Urnieta Distribucion de productos lacteos 159.651 72.112 1.475
. (Cruipuzeoa) )
Zeleny, S. L. Pamplona Intermediacién en la comercializacion 248 89 23
_ de cereales

Las cifras de Total activo, Patrimonio y Resultados son las obtenidas de las distintas
sociedades preparadas de acuerdo con los principios contables aplicables a cada una de ellas
antes de realizar los ajustes de homogeneizacion.

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 la totalidad del saldo del epigrafe “Participaciones”,
corresponde a titulos no cotizados en mercados organizados.

Durante los ejercicios 2006 y 2005 este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto
ha experimentado los siguientes movimientos:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2004 56.290
Altas 11.849
Bajas (32.670)
Traspasos 2.348
saldo al 31 de diciembre de 2005 _ 37.816
@
Altas 4.134
Bajas (192
Traspasos ) (1 05%
Saldo al 31 de diciembre de 2006 41.653
®
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Con fecha 13 de abril de 2005, el Grupo vendio la participacion del 50% que mantenia en la
® Sociedad Desarrollo de Energias Renovables, S.A. Esta participacion se encontraba registrada

a la fecha de la venta por un importe de 31.809 miles de euros. El precio de venta de la
participacion ascendio a 139.500 miles de euros.

Los costes asociados a la venta de la participacion ascendieron a 2.389 miles de euros por lo
que el beneficio neto de la venta fue de 105.242 miles de euros que se encuentran registrados

en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada “Otras ganancias - Ganancia

. por venta de participaciones” del ejercicio 2005 (ver Nota 34).

: Asimismo el contrato de venta de la participacion contenia una clausula de responsabilidad de

: la parte vendedora mediante la cual la parte vendedora debia hacer frente a una serie de

3 contingencias posteriores a la fecha de venta pero por acontecimientos ya conocidos en dicha
= techa. Como consecuencia de esta clausula la Entidad ha registrado dentro del epigrate del

é balance de situacion consolidado “Provisiones - Otras Provisiones”, al 31 de diciembre de

- 2006 y 2005 un importe de 3.000 y 6.000 miles de euros respectivamente (ver Nota 17).

E Durante los ejercicios 2006 y 2005 las correcciones de valor por deterioro de este epigrafe del

- balance de situacion consolidado adjunto no han experimentado variacion.

; 14. Activos materiales

]
C. =

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicos

< 2005 y 2006 ha sido el siguiente:
¢
o Miles de euros
LL
2 —— . .
& Afecto al Fondo
E Inversiones de Educacion y
L De uso propio inmobiliarias Promocion Total
5 Coste -
= Saldos a 31 de diciembre de 2004 142.211 2.758 499 143.468
é Adiciones 19.872 182 69 20.123
fi}‘i Retiros (7.425) - (60) (7.485)
@ Iraspasos - - - -
I Saldos a 31 de diciembre de 2005 154.658 2.940 508 158.106
% Adiciones 18.281 15 | 18.297
- Retiros (1.370) - - (1.370)
= Traspasos (108) - - (108)
‘5:.‘:; Saldos a 31 de diciembre de 2006 171.461 2.955 500 174.925
o
. Amortizacion acumulada -
O Saldos a 31 de diciembre de 2004 32.554 220 314 33.094
Adiciones 8.919 5 20 3.944
Retiros (1.390) - (00) (1.450)
Traspasos - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2005 60.083 231 274 60,588
Dotaciones 9.858 25 24 9.00y7
Retiros (680) - - (680)
Traspasos (64) - - (064)
® Saldos a 31 de diciembre de 2006 69.197 256 2098 69.751
Activo material neto -
Saldos a 31 de diciembre de 2005 04.575 2.709 234 97.518
Saldos a 31 de diciembre de 2006 102.264 2.699 211 105.174
@
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® Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los activos materiales adquiridos en regimen de
arrendamiento financiero ascienden a 944 y 1.435 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ¢l Grupo no tiene activos materiales que se encuentren
temporalmente fuera de servicio ni retirados de su uso activo.

Al 31 de diciembre de 2006, €l Grupo no tenia ningun compromiso firme de compra o venta
de activos mateniales por importe significativo.

El activo material totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2006 y 2005 en
el Grupo asciende a 32.570 y 28.283 miles de euros miles de euros, respectivamente

.jaimqaa. ci1f: 5310216 1

._
-
L

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, la Caja revalonzo

determinados elementos de libre disposicion dentro de los “Edificios de uso propio” y con
fecha 1 de enero de 2004 (Nota 2.1). El Grupo no realiza tasaciones periodicas a no ser que

existan evidencias de un potencial deterioro, no obstante, los Administradores entienden que

dadas las recientes tasaciones realizadas, los valores razonables del Activo Material no
ditieren significativamente de los importes por los que estan contabilizados.

rcan’; Mava-ra, Tomo 31, Folo 17

e
-

agistro M

15. Otros activos y otros pasivos

F:EE.J. Inscrita en &

"
s

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion

E?:. consolidado adjunto para los ejercicios 2006 y 2005, es la siguiente:
0 Miles de euros
5 2006 2005
6 Activo: o
5
> Operacioncs en camino 22,577 16.309
& Existencias por actividades no financieras 49.557 48.104
Z Otros conceptos 2.804 3.063
E
2 74.998 67.476
i Pasiyo: T
®
' Fondo de Educacion y Promocion (Nota 21) 14.594 13.200
Resto
Operaciones en camino 386 85
Otros conceptos 4.737 3.044
19.717 16.929
2
Las existencias mas significativas del Grupo corresponden a terrenos procedentes de la
sociedad del Grupo Promocion Estable del Norte, S.A.
®
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16. Pasivos financieros a coste amortizado
El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 es el siguiente;:
¢
; ” Mllcs de euros
i 2006 2005
i Depdsitos de entidades de crédito 401.319 402.742
iy Depositos de la clientela 3.550.827 2.901.117
_ é Debitos representados por valores negociables 526.182 147.435
' Otros pasivos financieros 44.464 50.622
Total 4.522.792 3.501.916

Mo 11, Folia 175

T
I+

Depositos de entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances de situacion consolidados
atendiendo a su naturaleza y moneda, se indica a ¢ontinuacion:

Miles de euros

2006 2005
Cuentas a plazo 400.175 337.530
Participaciones emitidas (Nota 10) - 11.008
Cesion temporal de activos (Notas 9y 11) - 53.192
Ajustes por valoracion - 1.144 1.012
Totales 401.319 402.742
Moneda === i
Euro . | 401.319 ~402.742
— Totales 401.319 402.742

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.

C @ RURAL DE NavaRRA. SOCERD COOPERATIVA DE CRET@. nscrta en Registro Mecanf Navar-a.

Al 31 de diciembre de 2006, dentro del concepto “Cuentas a plazo” figuran registrados
222.405 mules de euros correspondientes a fondos obtenidos del Instituto de Crédito Oficial
para prestamos de mediacion (167.188 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 2,90% en 2006 (2,21% en 2005).
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Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacidon consolidados
atendiendo a su naturaleza, al sector de actividad, a la modalhidad de tipo de interes y a la

moneda de contratacidn, se indica a continuacion:

Miles de euros

2006 2005
Naturaleza |
Depésitos a la vista 1.320.304 1.218.793
Depositos a plazo 2201711 1.668.294
Cesion temporal de activos (Notas 9y 11) - 944
Ajustes por valoracion ~ 28.812 13.086
Totales 3.550.827 2.901.117
sector de actividad
Administraciones Pablicas Espaiiolas 109.496 99.572
Otros sectores residentes 3.428.300 2.790.962
Otros sectores no residentes | ) - 13.022 10.583
Totales ) | o 3.550.827 2.901.117

‘Modalidad de tipodeinterés

Tipo de interes variable 955.319  799.670
Tipo de mteres f1j0 2.595.508 2.101.447
Totales e 3,550,827 2,901,117
Euro 3.549.806 2.900.124
Moneda extranjera - 1.021 993
Totales 3.550.827 2.901.117

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 1,87% en 2006 (1,46% en 2005).

Dentro de los Depositos a plazo se incluye, segun la normativa vigente, el pasivo
correspondiente a las operaciones de titulizacién mencionadas en la Nota 10, por un importe

de 401.490 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 (296.989 miles de euros al 31 de
diciembre de 2005).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.

Deébitos representados por valores negociables

En este epigrafe se incluye el importe de las obligaciones y demas deudas representadas por
valores negociables al portador o a la orden, distintos a los que tienen naturaleza de pasivos

subordinados. En esta partida se incluye el componente que tenga la consideracion de pasivo
financiero de los valores emitidos que sean instrumentos financieros compuestos.
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® La composicion de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto, atendiendo al
tipo de pasivo financiero, se indica a continuacion:
Miles de euros
2006 2005

Pagarés y efectos 222 988 146.762

Bonos y obligaciones emitidos 300.000 -

Ajustes por valoracion 3.194 673

Total 526.182 147.435

FATIVA DE EHEZ’. lsorite en Beg stro r-ﬂer—:an.s Mavarrz, Tomo 11, Folio 1?5.]3 A-183 LR F—Ei—C-E1Ei'I.

El epigrate “Pagarés y efectos” recoge el importe correspondiente a emisiones de pagares,

cuyo folletos de emision estan inscritos en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.). El saldo vivo al 31 de diciembre de 2006 corresponde a la

Tercera Emision de Pagares de Caja Rural de Navarra, inscrito con fecha 2 de febrero de 2006
en la C.N.M.V.; asimismo, ¢l saldo vivo al 31 de diciembre de 2005 corresponde a la Segunda
Emision de Pagarés de Caja Rural de Navarra, inscrito con fecha 1 de febrero de 2005 en la
C.N.M.V. Los saldos vivos maximos de ambas emisiones son de 250.000 y 150.000 nmules de
euros, respectivamente.

Con fecha 1 de febrero de 2007, ha quedado inscrito en la C.N.M.V. la Cuarta Emision de
Pagares de Caja Rural de Navarra, con un saldo vivo maximo de 300.000 miles de euros.

Los pagares son titulos emitidos al descuento, y su valor efectivo se determina en €l momento
de la emision de cada titulo, en tuncion del tipo de mterés pactado y del plazo al que se emita.
El importe nommal umitario es de 100.000 euros, v el plazo de contratacion puede oscilar entre
siete dias y dieciocho meses.

Durante ¢l ejercicio 2006 la Entidad ha realizado la Primera Emision de Bonos de Tesoreria
por valor de 300.000 miles de euros a tipo de interés variable referenciado al Euribor a 3
meses, revisable y pagadero trimestralmente, mas un diferencial o margen positivo, constante
durante toda la vigencia de la emision, de 20 puntos basicos y vencimiento en el ejercicio
2011. La emisi10n esta garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de la Caja.

[

c.fi RURAL DE NavarRa. soC R cooPp:

Tanto los pagares como los bonos emitidos, han sido aceptados a negociacion en el mercado
AlAF Mercado de Renta Fija.

El tipo de interés medio de estos instrumentos fue del 3,04% en 2006 (2,19% en 2005).

Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacion consohidado
adjunto se encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado”

® por lo que se valoran por su coste amortizado. Incluye el importe de las obhigaciones a pagar
con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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® El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es ¢l
sigulente:
__ Milesdecuros
2006 2005
y Obligaciones a pagar 4.940 3.521
X Cuentas de recaudacion 10.163 19.871
- Acreedores por compras y por servicios no financieros 25.742 27.201
- Cucntas especiales 32 29
x Otros conceptos 3.587 -

Total a el A

1. Foto 1754ja na-183

w—
L)

17. Provisiones

ra r-.a Mavara, Tormo

=

El saldo registrado en este epigrate de los balances de situacion consolidados y el movimiento
durante los ejercicios 2006 y 2005 se muestra a continuacion:

g|31": r'-'1

—
—
-

Miles de euros

Provisiones para riesgos y . .
. : Ofras provisiones

compromisgs confingentes | -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4.521 544
Dotaciones con cargo a resultados 1.509 6.000
Recuperaciones con abono a resultados (273) -
Dotactones netas (Nota 33) 1.236 6.000
Otros movimientos 362 (433)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 6119 “ 6111
Dotaclones con cargo a resultados 193 414
Recuperaciones con abono a resultados (930) (3.000)
Dotaciones netas (737) (2.586)
Otros movimicntos - | | (203) 458 i

- Saldo al 31 de diciembre de 2006 5.179 ~3.983

@ roraL oE navaRRa scofro cooreRaTa DE CRECEP. Inscrita er

El epigrafe “Otras provisiones” al 31 de diciembre de 2006, recoge en su mayor parte las
provisiones constituidas por el Grupo por las contingencias derivadas de la venta de una sociedad
participada (ver Nota 13).

Foanl
L
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® 18. Ajustes por valoracion

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrate de los balances de situacion consolidados recoge el importe neto de aquellas
variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que,
contforme a lo dispuesto en la Nota 9, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio,
variaciones que se registran en las cuentas de perdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta
de los activos en los que tiene su origen o cuando se produce el deterioro de estos activos.
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El movimiento registrado en el epigrate de “Ajustes por valoracion™ del patrimonio neto
consolidado por las transacciones habidas en los titulos clasificados en la categoria de

“Activos financieros disponibles para la venta” y por los cambios en su valor razonable ha
sido el siguiente:

l

( stro "-.-1E!='EE'J'|‘ Meavarra, Tomo 31, Folo 1?5‘}.;1 A8

Miles de euros

2006 2005
Saldo inicial | 5.814 4,114
(yanancias / (Perdidas) por valoracion 8.390 4.082
P Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consohdada (2.955) (1.418)
Impuesto sobre beneficios B ,(1-319)  (964)
Saldo final . 9.930 _fLS?li

19. Capital Social y Capital con naturaleza de pasivo financiero

Tal como se indica en la Nota 2.a.1), inicamente se considera capital las aportaciones a la
cooperativa por parte de sus socios, cuando no existe un derecho incondicional a rehusar su
reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutanas, para realizar éste.

C{ RURAL DE NavaRRa. SOCHIRC COCPERATIVA DE EHEE‘. Irscria er R

En el cuadro adjunto se expresa el movimiento de estos epigrafes de los balances de situacion
consolidados adjuntos producidos durante los ejercicios 2005 y 2006:

Miles de euros
Capital con

Capital Social naturaleza de Total
pasivo financiero |
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4.808 13.117 17.925
SUSCTIPCIONCS - 12.697 12.697
Reembolsos - (7.961) (7.961)
@ Saldo al 31 de diciembre de 2005 4.808 17.853 22.661
Suscripciones 21.495 - 21.495
Reembolsos (14.002) - (14.002)
Traspasos 17.853 (17.853) -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 30.154 - 30.154
®
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Con motivo de la modificacion de Estatutos aprobada en la Asamblea General de la Entidad
® celebrada el 2 de junio de 2006 que se menciona en la Nota 2.a), se transformaron las

aportaciones al capital existentes en ese momento en aportaciones cuyo reembolso pueda ser
rehusado incondicionalmente por €l Consejo Rector; como consecuencia de ello en el ejercicio

2006 se produce el traspaso del saldo de “Capital con naturaleza de pasivo financiero” a
“Capital Social”™.

La Caja clasifica las aportaciones recibidas en obligatorias y voluntarias, de acuerdo a lo
sefialado en sus estatutos. Segin la normativa vigente y los estatutos de la Entidad, la
aportacion obligatoria minima es de 60,11 euros para las personas fisicas, mientras que para las
personas juridicas es de 120,22 euros, excepto para las cooperativas, para las que existe un

minimo en funcidon del numero de socios que las componen, Las aportaciones oblhigatonas
estan representadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 por 113.578 vy 103.195 titulos
nominativos respectivamente cuyo valor nominal es de 60,11 euros, totalmente desembolsados.
Las aportaciones voluntarias estan representadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 por
383.067 y 273.792 titulos nominativos de diversas emisiones respectivamente, cuyo valor

nominal es de 60,11 euros, y estan totalmente desembolsadas.

La retribucion a pagar a ambas aportaciones se encuentra hirmitada a 6 puntos porcentuales por
encima del interes legal del dinero vigente en el ejercicio, como maximo. El tipo de retribucion
de las aportaciones obligatorias se determina anualmente por la Asamblea General para el
gjercicio anterior, mientras que para las aportaciones voluntarias la Asamblea General de cada
¢jercicio autoriza al Consejo Rector para la determinacion del tipo de retribucion y la
periodicidad de la liquidacion. Durante los ejercicios 2006 y 2005 las retribuciones satistechas
a los cooperativistas por las aportaciones realizadas ascendieron a 543 y 278 miles de euros
respectivamente. El importe correspondiente al ejercicio 2005 s¢ encuentra registrado dentro
del epigrafe “Remuneraciéon de capital con naturaleza de pasivo financiero” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta (ver Nota 26).

Segun la normativa en vigor, la suma de las aportaciones obligatorias y voluntarias no puede
superar para una persona fisica el 2,5% vy para una persona juridica el 20% del capital social.
Las personas juridicas que no tengan la condicion de Sociedad Cooperativa no podran poseer
mas del 50% del capital social. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no se superan log limites
anteriores.

G..n SLRAL DE NAVARSA, S{,‘IE'D COOFERATIVA OE GFIFI’-. 1scritz en Registro I'-flercan:‘a lavarra. Toma 11, Felic 1?*;3 MAa-183. TR 5-31-[2!21&-1.

20. Reservas

Definicion

® El saldo del epigrafe "Fondos Propios - Reservas", de los balances de situacion incluye el
importe neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios
anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que, en la distribucion del
beneficio, se destinaron al patrimonio neto consolidado, asi como las reservas de entidades
valoradas por el método de la participacion.
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@ L
Composicion
La composicion del saldo de este epigrafe y su movimiento durante los gjercicios 2005 y 2006
s¢ muestra a continuacion:
4
o Miles de enros
i ~ Reservasde
Fondo de entidades valoradas Total
Reservas de Reserva Otras por el método de la
revalorizacion | Obligatorio reservas participacion
saldos a 31 de diciembre 2004 17.970 210.475 15.243 8.254 251.942
Distribucion del excedente del ejercicio anterior - 18.187 - - 18.187
Amortizacion de elementos revalorizados (379) - 379 - -
Otros movirmentos - - 11.679 (4.130) 7.549
Saldos a 31 de diciembre 2005 17.591 228.662 27.301 4.124 277.678
Distribucion del excedente del ejercicio anterior : 116.936 - - 116.936
Amortizacion de elementos revalorizados (381) - 381 - -
Otros movimientos - - (8.035) 2.514 (6.121)
Saldos a 31 de diciembre 2006 17.210 345.598 19.047 6.638 388.493

Reservas de revalorizacion

Las Reservas de revalorizacion recogen las plusvalias resultantes de la revalorizacion efectuada
al 1 de enero de 2004 por el Grupo, al amparo de lo establecido por la Disposicion Transttoria
Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de determinados inmuebles de su activo
material de uso propio. Segun establece la citada normativa, los importes registrados en la
cuenta “Reservas de revalornzacion™ se reclasificaran a la cuenta “Otras reservas™ en la medida
que los activos se vayan dando de baja del balance por amortizacion, deterioro o disposicion,
en la proporcion que corresponda a la revalorizacion.

Fondo de Reserva Obligatorio

NavARRA. SOCHRD COOPERATIVA DE CREN. Inscria en Registra wecar e Navara, Teme <1, Foiic 1754 na1ea o -

—
—
[

z El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacion y garantia de la

E. Entidad. De acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de 1989,

N se constituye mediante la dotacién de, al menos, un 50% del beneficio de cada ejercicio
deducidas, en su caso, las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores. Igualmente, deben
abonarse a esta cuenta los beneticios procedentes de plusvalias obtenidas en la enajenacion de
elementos del activo inmovihizado y los obtenidos de fuentes ajenas a los fines especificos de
la Entidad, salvo que el resultado del gjercicio sea negativo.

@
Los estatutos de la Entidad establecen que se destinard al Fondo de Reserva Obligatorio el
85% del beneficio de cada ejercicio, pudiendo llegar obligatoriamente al 90% en el caso de
que la Asamblea decida la capitalizacion del excedente.

@
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Otras Reservas y Reservas de entidades valoradas por el método de la participacion

El detalle por sociedades de los epigrafes “Otras reservas” y “Reservas de entidades valoradas
por el método de la participacidn” al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Reservas de entidades valoradas
Otras reservas por el método de la participacion

2006 2005 2006 2005
Sociedad matnz, después de ajustes de consolidacion 14.021 24.466 - -
Informes y Gestiones Navarra, 5.A. B 47 - :
Triticale, S.A. - - - -
Harivasa 2000, S.A. 5.54() 4.896 - -
Harinera de Tardienta, 5.A. (260) (1.511) - -
Facilpark, S.A. 12 12 - -
Promocion Estable del Norte, S.A. (24) 93 : :
Industrial Tonelera Navarra, S.A. (31) (162) - -
Seresgerna, S.A. (244) (540) ~ -
Bosqgalia, S. L. (55) - -~ -
Bodcgas Principe de Viana, S.L. - - 1.126 1.250
Omegageo, S. L. - - 360 -
Servicios Empresariales Agroindustriales, S. A. - - 19 19
Compariia Eolica de Tierras Altas, 5. A. - - 2.980 1.572
Iparlat, 5. A. - - 1.520 1.283
Kaiku Corporacion Alimentaria, S. L. - - 633 -
Totales ~19.047 27.301 6.638 ~ 4.124

Recursos propios

La normativa en vigor esta refundida en la Circular 5/1993, de 26 de marzo del Banco de
Espafia, que complementa y desarrolla los modelos de la declaracion de recursos propios
establecida por la Ley 13/1992, de 1 de junio de Recursos Propios y supervision en base
consolidada de las entidades de crédito, asi como el Real Decreto 1343/1992. de 6 de
noviembre, por el que desarrolla el Reglamento de la citada Ley:.

Esta normativa establece que las entidades de credito deben mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, cambio y de mercado, v se fija un coeficiente de solvencia del 8% de las
mversiones netas calculadas conforme a la citada normativa (activos ponderados por riesgo).
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El detalle de los recursos propios computables y los necesarios en base consolidada al 31 de
® diciembre de 2006 y 2003 es el siguiente:

Miles de euros

__ 2006 2005
Total recursos propios computables 469.593 410.933
Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente (317.252) (256.180)

Las cifras del ejercicio 2006 no incluyen los beneficios del ejercicio que, de acuerdo con ia
norma, computan como recursos propios cuando las cuentas anuales hayan sido auditadas y
exista un compromiso firme de destinar los mismos a reservas. Una vez que la Asamblea
General de la Entidad y las Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades Dependientes
aprueben las propuestas de distribucion de resultados del ejercicio 2006, los recursos propios
computables pasaran a ser de 508.710 miles de euros, pasando por tanto a tener un superavit

de 191.458 miles de euros.

E" necrta e Heg siro I'-fler-:ars:. Mewarra, Teoro 11, Folio 1?-5.]-3 BA-1ES CLF F-31-DE1Ei1’

—n
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Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a sus acreedores,
esta viene obligada por la normativa vigente, a realizar contribuciones anuales al Fondo de
Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito. Dicho Fondo tiene por objeto garantizar

los depositos en las Cooperativas de Crédito en los términos establecidos por la normativa
especifica.

21. Fondo de Educacion y Promocion

Conforme a lo establecido en la Ley 13/1998 de Cooperativas de Crédito, Ley 27/1999 de
Cooperativas y los Estatutos dociales de la Entidad, el Fondo de Educacion y Promocion, se
destinara a actividades que cumplan alguna de las siguientes finalidades:

a) La formacién y educacion de los socios y trabajadores de la Caja Rural en los
principios y valores cooperativos, o en materias especificas de su actividad societaria
o laboral y demas actividades cooperativas.

b) La difusion del cooperativismo, asi como la promocién de las relaciones
Itercooperativas.

¢c) La promocion cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la comunidad
en general, asi como la mejora de 1a calidad de vida y del desarrollo comunitario y las

acciones de proteccion medioambiental.

La Asamblea General fiyjarad las lineas basicas de aphicacion del Fondo de Educacion y
® Promocion.

Para ¢l cumplimiento de los fines del Fondo se podra colaborar con otras sociedades vy
entidades, pudiendo aportar, total o parcialmente su dotacion.
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® El Fondo de Educacion y Promocion es inembargable y sus dotaciones deberan figuran en el

pasivo del Balance con separaciéon de otras partidas, con arreglo a lo dispuesto en las normas
reguladoras de la actividad de las entidades de crédito.

El presupuesto del Fondo de Educacion y Promocion definitivo es aprobado por ¢l Consejo
Rector de la Entidad. Una vez aprobado su gestion depende del Departamento de Marketing.

Durante el gjercicio 2006, considerando las lineas basicas fijadas en la Asamblea General, se

ha aplicado el Fondo de Educacion y Promocion a dichas finalidades, mediante el desarrollo
de las siguientes actividades:

Miles de euros

e*c:-ﬁni‘ Mavara, Teme 21 Fofo 175¢Qja 24183, C LF F-35.02: 51 .

2006 2005
Asesoramiento, formacion y promocion coopetrativa 1.621 847
Obra docente 764 376
Avyudas al deporte 287 264
(Obra asistencial 191 245
Actividades culturales, recreativas y varios 140 129
3.003 2.061

El saldo de activo material afecto al fondo de educacion y promocion al 31 de diciembre de
2006 y 2005 ascendia a 211 y 234 miles de euros respectivamente.

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacion y Promocion de la
Entidad, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:

FATIVA DE EF::ED.. Inscritz en Req stro

—
a—

Miles de euros

@ URaL OE NavaRRA. SOCRD COOP!

2006 2005
Aphicacion Fondo de Educacién y Promocion
Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente 2.946 2.009
Aplicado a Activo Material (171) (195)
TOTAL 2,775 1.814
-
Importe comprometido 2.902 2.021
Importe no comprometido 14.467 12,993
TOTAL 17.369 15.014
Fondo de Educacion y Promocién (Nota 135) 14.594 13-20_
|
o

GEN-12-2 5-05

73




Domicilio socal:
Pr. de los Fueros, |

. RUR_AL | FHIO3 Pamplona (Navarra)
CAIA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax; 9ds 24 45 57
DE NAVARRA www.raralvia.com
® 22, Situacion fiscal
Todos los tmpuestos a que esta sujeto el Grupo estan abiertos a inspeccion para ios cuatro
ultimos ejercicios. De acuerdo con la legislacion fiscal, las bases imponibles declaradas no
seran definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas o hayan transcurrido cuatro afios
® desde su declaracion
3 Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal relativa a las
i operaciones realizadas por las entidades financieras, podrian existir determinados pasivos
L ; . - . . .y . :
: fiscales de caracter confingente, para los afios abiertos a inspeccion. No es posible determinar
& objetivamente las obligaciones fiscales que pudieran derivarse como consecuencia de futuras
_Z Inspecciones, s1 bien en opmion del Consejo Rector, la posibilidad de que se materialicen
® pasivos 1mportantes por tal concepto es remota y, en cualquier caso, no afectarian de forma
- signiticativa a la situacion economico-financiera del Grupo y, por consiguiente, a estas cuentas
& anuales consolidadas.
:t_;.t
=
5 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

—
—
—t

A continuacion se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuesto sobre beneficios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006:

critez =n Hegistro Merc

Miles de euros

(iasto mmpuesto sobre beneficios devengado ejercicio 351
Ajustes al impuesto sobre beneficios (1.018)
Otros 1impuestos sobre beneficlos L 32

(635)

Los beneficios, determinados conforme a la legislacidon fiscal, estan sujetos a un tipo de
gravamen del 25% para los rendimientos cooperativos y del 35% para los extracooperativos, y
se¢ han tomado en consideracion las bomificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del
impuesto. Durante los ejercicios 2006 y 2006 no se han producido variaciones en los tipos de
gravamen aplicables respecto a los del gjercicio anterior. De conformidad con la Ley Foral
18/2006, de 27 de diciembre, €l tipo de gravamen para los rendimientos extracooperativos sera
del 32,5% para el ejercicio 2007 y del 30% para los pertodos impositivos iniciados a partir del
1 de enero de 2008, manteniendose en el 25% ¢l tipo de gravamen para los rendimientos
cooperativos. La mayor parte del saldo de los Ajustes al impuesto sobre beneficios se debe al
recalculo del saldo de los Activos y Pasivos Fiscales Diferidos para adecuarse a 1os nuevos
tipos impositivos en funcion de su fecha estimada de reversion.

.-"‘HUHAL DE Navaraa. SCCRD COCPERATIVA CE E;F::EE.. Ins

C

De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por doble imposicion,

remversion y gastos de formacion. Debido al diferente tratamiento que la legislacion fisca
¢ y gastos de f Debido al diferente tratamiento que la legis] fiscal
permite para determinadas operaciones, €l resultado contable difiere de la base imponible
fiscal.
@
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® La Entidad matniz y las sociedades dependientes no estan acogidas a la tributacion
consolidada, ya que las Sociedades Dependientes, al tener la forma de sociedades anonimas y
limitadas, no pueden tributar de forma conjunta con la Entidad matriz, que es una sociedad
cooperativa; no obstante, a continuacion se incluye la concihiacion entre el resultado contable
del e¢jercicio 2006 de la Caja y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del mismo:
. Miles de euros i
= 2006 2005
@ Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
- Kesultado contable antes de impuestos vy
- antes de la dotacion obligatona al Fondo
L de Educacion y Promocidn 43,997 120.943
f.'[i Diferencias permanentes 54 (25.615%) (25.561) 145 (58.864) (58.719)
= Resultado contable ajustado 13.436 62.224
. Dhferencias temporales
— © - Onginadas en el ejercigio 50 (59) (%) 32 32
‘ - Orniginadas en ejercicios anteriores 511 (739) (228) 511 (1.234) (723)
L) Base imponible del ejercicio 18.199 61.533
E La mayor parte de las diferencias permanentes corresponden a disminuciones de la basc
: imponible debidas a las dotaciones obligatorias al Fondo de Reserva Obligatorio (Nota 20) y
g al Fondo de Educacion y Promocion (Nota 21).
EE
o

Aplicando al resultado contable ajustado y a la basec imponible del impuesto la tasa efectiva
para el Grupo del impuesto sobre sociedades y considerando las deducciones y bonificaciones,
por aproximadamente 3.134 miles de euros, se obtiene el impuesto devengado y a devolver
por 351 y 988 miles de euros, respectivamente.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, el Grupo ha registrado en su patrimonio neto consolidado los
impuestos correspondientes a los “Ajustes por valoracion™ de los “Activos financieros
disponibles para la venta”, hasta el momento en que sean vendidos, por un importe de 4.373 y
3.053 miles de euros al cierre de los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

Activos y Pasivos Fiscales

El saldo de los epigrafes “Activos fiscales Corrientes” y “Pasivos fiscales Corrientes” del
balance de situacion consolidado, recoge los activos y pasivos correspondientes a los
diferentes impuestos que son aplicables al Grupo, tales como Hacienda Publica por IVA,
retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, asi como la provision por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio (ver Nota 2.r).

C4J) RURA DE NAVARRA. soCERO COCPERATIVA DE EHEE.:. Irezrita en Registro mercan.s

La diferencia entre el Impuesto devengado y el impuesto a pagar se produce como
consecuencia de los impuestos diferidos deudores y acreedores originados por las diferencias
temporarias de imputacion.
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Los origenes de los impuestos diferidos registrados en los balances de situacion a 31 de
& diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:
Miles de euros
2006 2005
Impuestos diferidos deudores con origen en:
Dotaciones a los fondos de pensiones 60 54
Retrocesion comisiones de apertura 441 621
® Totales 5w 675
5 Impuestos diferidos acreedores con origen en:
= Valores representativos de deuda disponibles para la venta 56 125
> Otros instrumentos de capital disponibles para la venta 4.317 2.928
- Revalorizacion de inmucbles 6.150 8.098
- Amortizacion acelerada 181 177
- Otros conceptos 9 -
_ fi' Totales - 10.713 11.328
4
% Al 31 de diciembre de 2006 existen deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar por
: importe de 4.121 miles de euros, aproximadamente (no existe importe alguno por este
. concepto al 31 de diciembre de 2005).
2 23. Riesgos v Compromisos Contingentes
- Riesgos contingentes
¢
S El detalle de los riesgos contingentes entendidos como aquellos importes que el Grupo debera
2 pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
= obhgados al pago, al cierre del ejercicio 2006 y 2005 se muestra a continuacion:

—
—
[ T—

Mil¢s de euros

cC D CooP.

2006 2005
O Avales y otras cauciones prestadas 333.692 324296
E’ Creditos documentarios irrevocables 7.550 4.716
— & ~Otros riesgos contingentes (ver Nota 10) 244.901 243 878
= Totales 586.143 572.890
i
-
E
® Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice
- ninguna obligacion de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiactén o liquidez a
conceder a terceros por el Grupo.
Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo "Comisiones
Percibidas" de las cuentas de perdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido
o en ¢l contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

76

GEN-12-2 5-05




CA RURAL DE NavaRRa, sOC D COOPERAT VA DE CREC

cz:e 1

.....

=3

e
Lt o,

Inscritz en Bagistro F.ﬂer:an‘ Mavare, Toma 11, =2hic 1?5.ja [5-133.

GEN-12-2 5-05

Domicilio social:

Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)

Teléfono; 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

DE NAVARRA www.ruralvia.com

S YT TR P, STy Foma®% MR pEmIEm om0y EIEL ' [N (R T . '

T T T T T L L L L L L . T " L TS, LT A T LT U T T . T T T | | TT T THETY I | = | BN LU L LY | LT T, L AL L R L L ML L L " T L L L L LY L LT Tha™ T A Tl RN B PEELL LTWLE M LT

Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Disponibles por terceros 1.068.159 058.075
Valores suscritos pendientes de desembolso 6.729 4.710
Otros compromisos contingentes - 70.072 61.157

1.144.960 1.023.942

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacién conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de
creditos con los que cuenta la Entidad son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los disponibles por terceros en los ejercicios 2006 y 2005 agrupados por
contrapartida es el siguiente:

MilE"S de euros

20006 2005

Sector Administraciones Publicas 4.536 4,026
Otros sectores residentes

Tarjetas de credito 213.243 177.004

De cuentas ¢on disponibilidad inmediata 176.945 160.650

Ofros 673.386 616.355
No residentes 49 4()
Total 1.068.159 958.07?

24. Recursos gestionados fuera de balance

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo al cierre de los ejercicios
2006 y 2005, se indica a continuacion:

Miles de enros

3006 2005

Socledades y fondos de inversién 505.839 378.125

Fondos de pensiones y contratos de seguro-ahorro 328.755 310.272

“Totales __ IR 834.594  688.397
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El Grupo no administra directamente patrimonios bajo mandatos de caracter administrativo o

® economico financiero, sino que se limita a realizar la labor comercializadora al Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. que tiene la responsabilidad ante el cliente al haber firmado con los
clientes del Grupo un contrato de administracion y gestion de carteras.

Los ingresos netos por comusiones generados por las actividades anteriores durante los
ejercicios 2006 y 2003, que se incluyen dentro del epigrafe “Comisiones de comercializacion
de productos no bancarios” (ver Nota 28), fueron los siguientes:

®

) Miles de euros

- 2006 2005

< Sociedades y Fondos de Inversion 4.198 2.799
.i Fondo de Pensiones y contratos de seguro ahotro 3.394 3.063

E 71.592 5.862

L Adicionalmente, el Grupo presta servicios de administracion y custodia de valores a sus
s clientes. Los compromisos asumidos por €l Grupo al 31 de dictembre de 2006 y 2005 en
Q relacion con este servicio ascendian a 298.056 y 184.376 miles de euros respectivamente.

u
il
—

ta en Hegis:o Marc

25. Intereses v rendimientos asimilados

Log M B
]

n:.. RURAL DE MAVARRA. SGE.!-.D COOPERATVA DE EHEE‘. 51

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses
devengados en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o
explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de
que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin
deducir, en su caso las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados maés
significativos devengados en los ejercicios 2006 y 2005:

Miles de euros

2006 2005

Depdsitos ¢n bancos centrales 201 904

Depdésitos en entidades de crédito 7.041 6.485

Credito a la clientela 132.929 94,623

Valores representativos de deuda 10.028 7.851

Otros intereses 761 776

_Tptalesﬂ | " _ 1 'Si';:?m.ﬁ:}f)
@
@
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® 26. Intereses y cargas asimiladas
Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprende los intereses
devengados en el gjercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o
explicito, que se obtienen de aplicar el metodo del tipo de interés efectivo, con independencia
e de que se valoren por su valor razonable.
3 Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y cargas asimiladas mas significativos
d devengados en los ejercicios 2006 y 2005:
5
% Miles de euros
_Z 2006 2005
r! Depositos en bancos centrales ) -
o Depositos cn entidades de credito 11.676 8.215
i Depositos de la clientela 61.009 39.423
- Deébitos representados por valores negociables 6.687 2.802
5 Capital con naturaleza de pasivo financiero (ver Nota 19) - 278
s Otros intereses 4 )
‘ _Totales - 79.376 50.718
=

-
L]

a~ Saqisiqe Men

27. Rendimientos de instromentos de capital

F‘.ED. Inscrita

-
s

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a
beneficios generados por las entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la
participacion.

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, es el
siguiente:

- ‘. RUBAL DE MavaRRA. SO0 'D COOPERATIVA JE

Miles de euros

2006 2005

Participaciones en entidades asociadas - -

Otros nstrumentos de capital B 1.790 894

L Totales | | 1.790 894

28. Comisiones percibidas

Comprende €]l importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
® formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, es el
siguiente:
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® Miles de euros
2006 2005
Riesgos contingentes 3.145 2.592
Compromisos contingentes 801 692
Cambto de divisas 121 107
Scrviclo de cobros y pagos 15.307 13.673
Scrvicio de valores 2.460 635
® Comcrcializacion de productos no bancarios 9.523 7.494
e Otras comisiones o 3.172 4,080
o Totales - 34.529 29.273
® 29. Comisiones pagadas
"; Recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen
- parte integral del tipo de interes efectivo de los instrumentos financieros.
6 El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, es el
g siguiente:
£ Miles de euros
2006 2005
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 4.021 4.365
Comusiones pagadas por operaciones de valores 174 311
Otras comusioncs o 229 142
Totales o 4424 ~  4.818

™TrirTrrr

30. Resultado de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros, excepto los
imputables a mtereses devengados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a
correcciones de valor de activos, registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada;
asl como los resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion del origen de las partidas que lo conforman,
se muestra a continuacion:

.‘HUF!.L'I.L LF MNAaVAaHRA, SC'EI‘D CODPERATIVG DE f:F-:EE.. Inscriza en Hes

Lt
-

Miles de ¢uros

2006 2005

Cartera de negociacion 1.087 1.288

Otros mstrumentos financieros con cambios cn pérdidas y ganancias - -

& Activos financieros disponibles para la venta 2.955 1.418
Inversiones crediticias 144 1.235

Otros (164) (1.390)

Totales B | ) ' 4.022 2.551
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31. Gastos de personal
Comprenden todas las retribuciones del personal en némina fi1jo o eventual, con independencia
de su funcion o actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto, includos
® el coste de los servicios corrientes por planes de pensiones, y su composicion es la siguiente:
f’ __Miles de euros
! 2006 2005
Sueldos y salarios 24.270 24.241
segundad Social 5.658 5.115
Dotaciones a planes de prestacion definida 68 48
— Otros gastos de personal 2.308 1.256
Gastos de personal de sociedades dependientes - A =, 2.930
Totales |  39.454 36.610

Dentro del epigrafe de “Sueldos y Salarios” del ejercicio 2005, se incluye una remuneracion
percibida por incentivo extraordinario y no recurrente por importe de 2.227 miles de euros, de
los que 1.140 miles de euros corresponden a la Alta Direccion de la Entidad.

ar*’a Navarra, Tema 1+, Folic =?5.ja JA-183. CLF:

-
— -t

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el

E siguiente:

= Jefes 74 60
Oficiales 282 247
Auxiliares 409 367
Ordenanzas 3 3
Pcrsonal Obra Social 2 2
Personal sociedades dependientes 215 236
Totales 1.045 021

32. Otros gastos generales de administracion

n::.. RURAL OE MAVARRA, S':'E'.ﬁ.[} COOPERATIVA DE CHEE.. Ins

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidada es el

siguiente:

Miles de euros
2006 2005
De inmuebles, mstalaciones y material 4.432 4.025
Informatica 7.008 5911
Comunicaciones 2.029 1.800
Publicidad y propaganda 1.798 2.119
(rastos de representacion y desplazamiento del personal 1.049 1.008
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 650 598
9 Servictos administrativos subcontratados 319 417
Contribuciones ¢ impucstos 300 397
Otros 554 1.090
Otros gastos de sociedades dependientes i 11.229 9.351
Totales 29.368  26.722

&1
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® El importe de los honorarios satisfechos por la auditoria de las cuentas anuales consolidadas
de la Caja y de las cuentas anuales de sus sociedades dependientes ascendieron a 92 miles de
euros en 2006 y 94 miles de euros en el ejercicio 2005. Adicionalmente, el auditor no ha
recibido honorarios adicionales por la prestacion de servicios distintos de la auditoria de
cuentas.
@
g 33. Dotacion a Provisiones
; La composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
@ es la siguiente:
2
é Miles de euros
- 2006 2005
E Dotaci6n ncta provision para riesgos y compromisos contingentes (Nota 17) (737) 992
. Dotacion neta otras provisiones (2.586) 6.000
ﬁ
E ‘Totales . - 3.323 6.992
2
7
_E_I:
g 34. Otras Ganancias v Otras Perdidas

e
—
| =)

La composicion del saldo de estos epigraies de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
es la siguiente:

Miles de euros

EHEE‘I. Irserta en 3

. 2006 2005

E Otras ganancias

%

§ (Ganancias por venta de activo material 308 4584

® (Ganancias por venta de participaciones 39 105.242

E Resto 159 94

; 7 0
B 206 105.820

2 Otras pérdidas

g Perdidas por venta de activo material 40 92

Resto 171 38

211 130

Los beneficios por venta de participaciones en el ejercicio 2005 se corresponden con la venta
de la participacion del 50% que la Entidad tenia en la Sociedad Desarrollo de Energias

@ Renovables, S.A. (ver Nota 13).
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35. Contribucion al resultado consolidado
L.a contribucion al resultado consolidado por las sociedades integrantes en el perimetro de
consolidacion tiene el siguiente detalle:
®
o Miles de euros
ff’ 2006 2005
5
1’3 Sociedad matriz (después de ajustes de consolidacion) 36.364 105.348
_2 Sociedades dependientes 793 2.290
¢ Socledades asociadas 2.503 1.967
- 39.660 109.605

=

36. Partes Vinculadas

an Hag stro ."u1er-:;an" Mavarra, Temnc 17,

1
—
[ B8

Ademas de la informacion presentada en la Nota 5 relativa a las remuneraciones percibidas, a
continuacion se presentan los saldos registrados en el balance de situaciéon consolidado al 31
de diciembre de 2006 y 2005 y en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2006 y 2005 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas:

¢

E

E

E Entidades Consejo Rector y Otras partes

() Asociadas |  Alta Direccion | _vinculadas (*) |

2 2006 2005 2006 2005 2006 2005

6 Activo | |

x Créditos a clientes 21.894  13.892 155 5491 782 276

: Pasivo o

_F Débitos a clientes 1.113 33791 356 528 1.028 159

i | Otros N

" Pasivos contingentes 294 2.400 - | 7 -

3 Compromisos 1.902 . 9 - 52 -

o Pérdidas y ganancias

- Intereses y rendimientos

g asirmlados y comsiones 866 426 3 12 28 12
Intereses y cargas asimiladas 503 554 5 7 10 4
Rendimientoe cartera variabl 2.475 - - - - -

(*) Como “Otras partes vinculadas™ se han considerado familiares cercanos y sociedades vinculadas a los micmbros del Consejo
Rector y de 1a Alta Direccion de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004.

Las operaciones y transacciones entre partes vinculadas se han realizado en condiciones de
@ mercado.
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@ 37. Contratos de Agencia
Ni al cierre de los ejercicios 2006 y 2005, m1 en ningin momento durante los mismos, la
Entidad ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que ¢€stos se
contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/19935, de 14 de Julo.
®

2

38. Saldos v depositos en abandono

F-21-0

——
I

De contormidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre
el Patrimonio de las Administraciones Publicas, la Entidad no tiene mmporte alguno
correspondiente a saldos de cuentas incursos en abandono, de acuerdo con la definicion de los
mismos contenida en el citado articulo.

™
L -

rsseta 2n Registro !Jew:am‘ “avarra. Tormmo 17, =alic %?E.ja rA-182.

39. Serviceio de atencion al cliente

En el informe de gestion adjunto se incluye un resumen del informe presentado al Consejo

Rector en relacion con la actividad desarrollada durante el ejercicio 2006 por este servicio, de
acuerdo con lo requerido por la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de
Economia.

40. Informacion por segmentos

—

b

(2

g Segmentacion por lineas de negocio

% El negocio fundamental del Grupo Caja Rural de Navarra es el de banca minorista, sin que

< existan otras lineas de negocio significativas que requieren, conforme a la normativa, que el

Q Grupo desglose intormacion por segmentos o lineas de negocio.

-

R Segmentacion por dmbito geografico

. La Entidad dominante y el resto de sociedades que forman el Grupo Caja Rural de Navarra

: desarrollan su actividad, practicamente en su totalidad, en el territorio nacional siendo la

3 tipologia de la clientela similar en todo el territorio nacional. Por tanto, se considera un nico

3 segmento geografico para toda la operativa del Grupo.

41. Hechos Posteriores

P Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de
2006 y hasta la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales consolidadas, no ha ocurrido
ningun acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas para que estas muestren adecuadamente la 1imagen fiel del patrimonio, de la situacidén
financiera y de los resultados del Grupo.

L
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ANEXO

Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Credito

Balances de Situacion al 31 de diciembre

Miles de curos
ACTIVO 2006 2005

Caja y depositos en bancos centrales 26.011 56.355
- Cartera de negociacién 23.622 11.650
o Depositos en entidades de credito - -
= Opcraciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
E? Credito a la chentela - -
i Valores representativos de deuda - -
(] Otros mstrumentos de captal 2359 4.768
% Derivados de negociacion 18.263 6.882
= Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
— o Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
@ Depdsitos en entidades de crédito - :
~ Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
= Crédito a la clicntela - -
" Valores representativos de deuda - -
E Otros mstrumentos de capital - -
2 Pro-memoria: Prestados o en garantia . -
u Activos financieros disponibles para la venta 300.982 306.229
i‘g Valores representativos de deuda 181.882 204,938
o Otros instrurnentos de capital 119.100 101.291]
! Pro-memonria: Prestados o en garaniia - 3.444
¥ Inversiones crediticias 4.102.000 3.274.719
= Depdsitos en entidades de crédito 205.766 202.510
= Operaciones del mercado monetario a traves de enbidades de contrapartida - -
g Crédito a la clientela 3.877.099 3.067.113
5 Valores representativos de deuda - _
Z Otros activos fmancieros 19.135 3.090
: Pro-memoria: Prestados o en garantia 410.091 316.000
.’ Cartera de inversion a vencimiento 346.701 91.796
s Pro-memoria: Prestados o en garantia - 20.558
& Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
L] Derivados de cobertura 1.472 3.242
1 Activos no corrientes en venta 551 1.133
= Depasitos en entidades de crédito - -
L Crédito a la chentela - -
= Valores representativos de deuda - -
o Instrumentos de capital - .
. Activo matcrial 881 1.133
G Resto de activos - -
¥ Participaciones 79.714 74.785
o Entidades asociadas 34.654 31.725
E Entdades multigrupo - -
z Intidades del grupo 45.060 43.060)
o Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
= Activo material 80.368 73.397
T Dc uso propio 77.458 70.454
O Inversiones inmobilianias 2.699 2.709
= Otros activos cedidos en amendanmento operativo - -
Alfecto al Fondo de Bducacion y Promocion 211 234
Pro-memoria: Adquiride en arrendamiento financiero - -
Activo intangible - -
t‘ondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Activos fiscales 2.784 1.313
Comentes 2283 638
Diferidos 501 675
@ Periodificaciones 2.879 1.492
Otros activos 25.441 19.372
TOTAL ACTIVO 4.993.455 3.915.483

@
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TOTAL PASIVO

86

4.536.990

3.509.690

® Balances de Situacion al 31 de diciembre
Miles de euros.
PASIVO 206 2006
g Cartera de negociacion 296 141
S Depositos de entidades de crédito - -
E*,L? Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida - -
. Depositos de la clientela - -
5 Débitos representados por valores negociables - -
cr Derivados de negociacion 296 141
% Posiciones cortas de valores - -
o} Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
é Depositos de entidades de crédito _ ,
- Depositos de 1a clientela - -
= Deébntos representados por valores negociables - -
- Pasivos financieros a valor razonable con ¢cambios en patrimonio neto - -
o Deposttos de entidades de erédito - -
2 Depasitos de la clientela - -
g Débitos representados por valores negociables - -
e Pasivos financieros a coste amortizado 4.469.882 3.456.398
- Depésitos de bancos centrales - -
¢ Depdsitos e entidades de crédito 368.553 377.400
g Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de contrapartida - -
< Depositos de Ta chentela 3.556.425 2.909.391]
= Débitos representados por valores negociables 526.182 147.435
E‘ Pasivos subordinados ; -
c Otros pasivos financieros 18.722 22.172
£ Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
i Derivados de cobertura 6.344 4.515
é Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Ja Depositos de la clientela _ -
L Resto de pasivos - .
L Provisiones 8.179 12.119
L Fondos para pensiones y obligaciones sirmilares " .
E Provisiones para Impuestos _ ]
e Provisiones para nesgos y comprormsos contingentes 5.179 6.119
% Otras provisioncs 3.000 6.000
o Pasivos fiscales 11.244 10.090
. Comientes 53] _
% ,Dﬂfe'id‘:‘“f 10.713 10.090
3 Periodificaciones 21.328 9.498
- Otros pasivos _ 19.717 16.929
£ Fondo de Educacion y Promocion 14.594 13.200
= Resto 5.123 3.729
o Capital con naturaleza de pasivo financiero - -
: —_—
T
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Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito
' L] a4 rF & &
Balances de Situacion al 31 de diciembre
Miles de euros
2006 2006

! ————————— e mn iy a T —
5 PATRIMONIO NETO

E Ajustes por valoracion 9.930 5.814
:“3 Activos financicros disporbles para la venta 9.930 5.814
o Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patnmonio neto - -
i Coberturas de los flujos de efectivo - -
< Coberturas de inversiones netas en negocios en €l extranjero - -
‘ Diferencias de cambio - -
L . Activos no comentes en venta - -
E Fondos propios 446.535 399.979
s Capntal 30.154 22.661
- Enutido 30.154 22.661
G Pendhente de desembolso no exigido (-) " -
E‘.. Prira de emision - -
% Reservas 377.317 260.3381
i Reservas (peérdidas) acumuladas 377.317 200.381
. Remanente _ -
: Otros instrumentos de capital - _
D De mstrurnentos financieros compuestos - -
o Resto _ _
= Menos: Valores propios - _
E:F Resultado del ejercicio 310.607 117.215
E Menos: Retribuciones al capital (243) (278)
§ TOTAL PATRIMONIO NETO ___456.465 405.793
1L

o

G TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO _ 4993455 3.915.483
=

e

::lj:j

L

3

6 PRO-MEMORIA

v Riesgos contingentes 589.093 573.975
O (sarantias financieras 344,192 332.097
< Activos afectos a obligaciones de terceros _ -
x Otros riesgos contingentes 244.901 243 878
I

= ' .

n Cﬂmp_runu_sns contingentes 1.147.055 1.025.487
y Dispombles por terceros 1.068.709 958.075
% Otros COMPIomisos 78.346 67.412
¢

1.736.148 1.601.462
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Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Credito
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Remumeracion de capital con naturaleza de pasivo fimanciero

Otros

Rendimiento de instrumentos de capital
Participaciones en entidades asociadas
Participaciones en entidades rmultigrupo
Participaciones en entidades del grupo
Ofros mstrumentos de capital

MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)

Carfera de negociacion

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias

Activos financicros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros

Diferencias de cambio (neto)

MARGEN ORDINARIO
Otros productos de explotacion
(:astos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacion
Activo matertal
Activo mtangmble
Otras cargas de explotacitn

MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro de activos (neto)
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Cartera de Inversion a vencimiento
Activos no comentes en venta
Participaciones
Activo material
IFondo de comercio
Otro activo intangible
Resto de activos

Dotaciones a provisiones (neto)

Otras ganancias
(Ganancias por venta de activo matenal
(sanancias por venta de participaciones
Ofros conceptos

Otras perdidas
Perdidas por venta de activo matcrial
Pérdidas por venta de participaciones
Otros conceptos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

Dotacion obligatoria al Fondo de Educacién y Promocién

RESULTADCO DE LA ACTTVIDAD ORDINARIA

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADQ DEL EJERCICIO

83

Miles dg euros
2006 2006
151.371 110.700
(79.384) (50.465)
(79.384) (50.403)
4.933 1.657
2475 -
667 763
1.791 894
76.920 61.892
35.042 29.485
(4.424) (4.818)
4.022 2.551
1.087 1.28%
2.955 1418
144 1.235
(164) (1.390)
212 241
111.772 89.351
3.431 2.761
32.304 (30.660)
(18.139) (17.371)
(7.804) (7.247)
(7.804) (7.247)
(2.1;_?5;})_ (1.774)
54.823 35.060
(15.864) (10.243)
(15.798) (10.243)
(60) -
3.737 (7.236)
363 116.469
308 484
39 115934
16 51
(48) (114)
(40) (92)
@) __ (2
43.011 133.936
936 (3.728)
(4.340) (12.993)
39.607 117.215
39.607 117.215
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INTRODUCCION

¢ En 2006 ha continuado el contexto economico internacional positivo en el que las tendencias
globalizadoras, la ausencia de tensiones monetarias de relevancia y la fuerte incorporacion de
las areas emergentes (Latinoameérica y especialmente Asia y China) al crecimiento economico
mundial, estan provocando efectos de sustitucion que benefician la cvolucion equilibrada del
conjunto.

La principal economia mundial, la de Estados Unidos, sigue creciendo a tasas mas que
aceptables, si bien la tendencia al rigor monetario manifestada por la Reserva Federal con los

sucesivos incrementos de los tipos de interés de intervencion en los ultimos dos afios parece que
esta presionando a la baja la actividad del mercado inmobiliario, lo que puede contraer el
consumo. El lado positivo de esta contraccion del impulso econdémico estadounidense lo
constituye la estabilidad de la inflacion, la buena evolucién de la tasa de creacidén de empleo y
la correccidon experimentada por el déficit publico que en 2003 suponia casi el 5% del PIB y
hoy alcanza sélo el 2,3%.

3102154
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Nuevamentc ¢cn 2006 la evolucion del precio del petroleo y el tipo de cambio euro/dolar han
sido decisivas en el devenir de la economia mundial. El descenso de casi un 25% del precio del

crudo en los ultimos cuatro meses ha relajado muchas tensiones sobre la cscalada de los precios
a nivel mundial. Paralelamente, la fuerte depreciacion del dolar frente al euro experimentada en
el primer semestre del afio y que se¢ ha reactivado en las ultimas semanas, esta condicionando de
forma importante la estructura de crecimiento de la zona euro (cerca de otro 25% del PIB
mundial) y contribuye de forma importante a la continua ampliacion del déficit exterior
norteamericano.

=
L

La principal economia del area euro, Alemania, ha comenzado en 2006 a reducir la dependencia
exterior de su crecimiento economico. La competitividad de la industria alemana y ¢l alto valor
afiadido de su produccion ha sido determinante para sostener el alto ritmo de sus exportaciones
durante los Gltimos afios. Esta circunstancia permite completar una visién de la economia de la
zona euro mucho mas positiva que en ejercicios precedentes, con aumentos del PIB cercanos al

2,5% para este afio y los siguientes.

Este ambiente de mejor desempefio economico en Europa lo ha aprovechado la economia
espaiiola para seguir creciendo a un ritmo superior al de sus vecinos curopeos. El PIB espariol
entre 2000 y 20006 ha crecido casi un 55% en precios corrientes. En ese mismo periodo el
aleman lo ha hecho un 12% vy el francés y el italiano un 23%. Es indudable que la pujanza quc
muestra la economia espafiola se ha visto particularmente impulsada por la relajacion monetaria
y la afluencia de capitales extranjeros hacia empresas nacionales con solidos proyectos de
expansion. En este entorno, el aumento del beneficio de las empresas ha sido compatible con
tasas de creacion de empleo nunca inferiores al 3% en los ultimos afios y que han llevado a
Espafia a contar con una cifra de paro en el entorno del 8% de la poblacion activa. I.a demanda
Interna continua mostrando una gran fortaleza tanto en lo que se refiere al consumo como a la
inversion en bienes de equipo. Ademas, la mejora del clima economico en la Unién Europea
(destino de casi ¢l 70% de nuestras exportaciones) ha permitido reducir la detraccién al PIB de
nuestro deficitario sector exterior.

r:.‘i FURAL DE NAVARRA. SOCIAC COOPERATIVA DE CREE. Inscrita % Registro M

& >in duda, la disciplina presupuestaria (Espaiia sigue con superavit de las cuentas pablicas frente
a los déficits de otros paises) junto con la contencion salarial son dos factores fundamentales
para explicar el fuerte crecimiento de los beneficios de las empresas espafiolas en su conjunto
en los ultimos gjercicios.
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En lo que respecta a los tipos de mteres, 2006 ha sido un afio de fuertes subidas de los tipos de

® intervencion tanto por parte del Banco Central Europeo, que lo subio del 2,25% al 3,50%, como
de la Reserva Federal de Estados Unidos, que aumenté €l tipo desde el 4,25% hasta el 5,25%.
Tras estas subidas parece que en Europa todavia podrian continuar en 2007, aunque con menor
intensidad, mientras que en Estados Unidos la politica de aumentos de tipos puede estar
proxima a su fin. Estos incrementos en los tipos a corto también repercutieron en los tipos a
largo plazo, aunque en menor medida.

2 En este contexto, el ejercicto 2006 hemos de calificarlo de positivo para Caja Rural de Navarra
f como lo denotan sus incrementos en cifras de negocio, la mejora de rentabilidad y la evolucidn
E de sus principales proyectos estratégicos, tal y como se desprende de las cifras que se exponen a
5 continuacion.

BENEFICIOS

La cifra de beneficios netos del ejercicio 2006 asciende a 39.660 miles de euros; esta cifra es un
63,82% 1inferior a la obtenida en el afio anterior, ya que en el resultado del ejercicio 2005 se
produjo un resultado extraordinario significativo por la venta de participaciones en empresas,
aspecto que tuvo gran relevancia en la cifra del resuitado de dicho ejercicio. El incremento de
los benefici0s netos, sin tener en cuenta este componente atipico del gjercicio 2005, es un
27,48% superior al del afio anterior.

El margen de intermediacion ha aumentado en un 21,23% al del ejercicio anterior, y el margen
ordinario ha superado en un 22,81% al del gjercicio 2005.

Al margen de la evoluci6n de los mercados monetarios y financieros, se valora positivamente el
haber superado las cifras alcanzadas durante el ejercicio anterior, mas aun teniendo en cuenta

que durante este ejercicio la situacion de tipos de interés ha ejercido una notable presion sobre
los margenes.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2006 de la Entidad matriz a la
Asamblea General contempla por este motivo un incremento de las Reservas de 39.064 miles de
euros, una aplicacion al Fondo de Educacion y Promocion de 4.340 miles de euros y una
retribucion al Capital Social de 543 miles de euros.

4—
—

RECURSOS PROPIOS

cARURAL D:

Los fondos propios contables ascienden a 457.764 miles de euros, mientras que los recursos
propios computables en base consolidada alcanzan la cifra de 508.710 miles de euros,
superando en un 60,35% a los exigidos por la normativa del Banco de Espafia, dando muestra
de la gran solhidez financiera del Grupo.

Dentro de los recursos propios se incluye el capital social, formado por las aportaciones de una

® amplia base de socios cooperativistas. La evolucidon del nimero de socios ha continuado
aumentando hasta llegar a los 92.290 socios al cierre del ejercicio 2006, con un incremento del
13,41% respecto a los 81.374 socios del ejercicio precedente.
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Hay que sefialar en este apartado que durante el gjercicio 2006, Caja Rural de Navarra ha

® confirmado, como en los afios anteriores, un rating de largo plazo “A-“ emmtido por la
prestigiosa entidad especializada Fitch-IBCA, formando asi parte del grupo de calificacion en el
que se situan las principales entidades financieras.

DEPOSITOS

Los depodsitos de clientes gestionados por Caja Rural de Navarra que figuran en su balance
ascienden a 3.550.827 miles de euros. El volumen de depdsitos ha experimentado un
crecimiento del 22,40% respecto al ¢jercicio anterior. Este crecimiento consolida la tendencia
ascendente en la captacion de recursos y posibilita mejorar las cuotas de mercado de la Caja en
las distintas provincias que conforman el ambito de actuacion de la Entidad.
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Cabe destacar también el buen comportamiento de otras figuras de ahorro alternativas a los
depositos de clientes. Asi, el patrimonio gestionado por Caja Rural de Navarra en Fondos de
Inversion ha crecido un 33,78%, muy por encima del crecimiento general del sector que en este

apartado se ha situado en torno al 4,5%.

Otras formulas de ahorro como productos de seguro con componente de ahorro y Planes de
Pensiones y de Prevision siguen una trayectoria muy positiva, incrementandose de torma
significativa el nimero de clientes que optan por estos productos debido a su buen tratamiento
fiscal y a su valor como producto que potencia el concepto del ahorro entre las tamilias. En
concreto, €l volumen de ahorro gestionado en Planes de Pensiones se ha incrementado en un

16,98% este afo, en linea con el crecimiento del sector en lo referido a los Planes de Pensiones
Individuales.
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INVERSION CREDITICIA

Los créditos a clientes ascienden al final de 2006 a 3.875.828 miles de euros, con un aumento

de 810.273 mules de euros sobre el afio anterior, lo que supone un 26,43% de incremento
interanual.

COPERATIVG DE

~
i

Destaca especialmente la actividad crediticia desarrollada con el sector privado, especialmente
en operaciones hipotecarias que alcanzan, la cifra de 1.905.497 miles de euros y suponen un
49.16% del total de la inversion. Asimismo, el indice de morosidad se ha situado en un 0,49%,
valorando este dato muy positivamente.

Aeurat oe navsrra scol o

La firma de convenios de colaboracion con distintas Administraciones e Instituciones sigue

reflejando el compromiso de la Caja para proporcionar financiacion ventajosa a sectores como
la Agnicultura, Vivienda, Industria, Comercio, etc.

Il-..
L

PRODUCTOS Y SERVICIOS

® Durante el afio 2006 Caja Rural de Navarra ha continuado con su estrategia de innovacion en
productos y servicios, dotando a su oferta financiera del maximo dinamismo con el objetivo de
aportar mas valor en las relaciones con sus clientes y proporcionar una respuesta eficaz a las
nuevas necesidades financieras que se producen.

@
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A continuacion se concretan las novedades mas relevantes sobre nuevos productos y servicios
puestos a disposicion de los clientes a lo largo del afio 2006.

En lo relativo a los Depodsitos, €l afio 2006 ha sido el mas activo en cuanto a la emision de
nuevos Depositos Estructurados, con un total de 15 nuevas emisiones de variada tipologia;
incluyendo Depositos Combinados y la novedad de los Depositos Triple que combinan dos
tramos con remuneracion fija y un tercero referenciado a variable.

Por otra parte, se ha adecuado y completado la oferta de Depodsitos a Plazo Fijo a través de
variadas alternativas de Imposiciones con remuneracién en especie y otros Depositos dirigidos
a segmentos especificos (nuevos clientes, clientes de edad supenor a 65 afios, etc).

Asi mismo, €l afio 2006 ha sido especialmente dinamico en lo referente a los Fondos de
Inversion, manteniendo por segundo afio consecutlvo unos crecimientos €n recursos
gestionados muy superiores a la media del mercado nacional, Se destaca el lanzamiento de 5
nuevas emisiones de fondos garantizados con variadas politicas de inversion (desde renta fi)a,
mixta o variable) y un nuevo fondo de inversion libre de la famlia de mixtos renta fyja que
enriquece la amplia oferta actual. Tambien se ha creado una nueva modalidad de gestion
discrecional e mdividualizada de carteras de Fondos, a través de 5 carteras adaptadas a los
diferentes perfiles de riesgo cuyas inversiones se materializan en Fondos gestionados por
Gescooperativo. Gracias a esta estructura, se ha posibilitado el acceso de pequefios inversores a
esta novedosa tipologia de gestion de carteras.

En lo relativo a valores, se consolida el incremento continuo en la actividad, reforzado este afio
por la multiplicidad de operaciones derivadas de las ofertas publicas de acciones y ampliaciones
de capital. Asi mismo, se percibe un incremento notable en la operativa de valores realizada a
través del canal Ruralvia, representando cifras cada vez mas significativas sobre el total de la
entidad.

Durante el afio 2006 se ha producido la cuarta emision de Pagares de Caja Rural de Navarra
dirigida al segmento de personas juridicas. Gracias a esta nueva emision se eleva la cifra global
hasta los 250 millones de euros.

En lo relacionado con los productos de ahorro — prevision, destacamos el lanzamiento de dos

nuevos Planes de Pensiones, uno de ellos perteneciente a la categoria de garantizados, y otro de
inversion libre. Asi mismo, se han realizado 3 nuevas emisiones de seguros de inversion con
duracion de 5 anos.

Todas estas novedades consolidan €l posicionamiento de Caja Rural de Navarra como entidad
especlalista en productos de ahorro, con una orientacion continua hacia la innovacion en el
disefio de productos adaptados a las nuevas oportunidades de los mercados financieros y a los
diferentes perfiles de inversores existentes.

En la actividad de seguros, destacar el lanzamiento comercial del seguro de proteccion de pagos
dirigido a titulares de préstamos personales, asi como la potenciacion de los productos

entocados a la cobertura de riesgos de las empresas; como pueden ser, entre otros, el seguro de
credito y el de averia de maquinaria.
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Se ha continuado con la linea emprendida en afios anteriores en el area de Medios de Pago,
[ promoviendo de forma conjunta con diversas asoclaciones y colectivos el lanzamiento de

tarjetas privadas y affinitys. En este sentido, es importante destacar el lanzamiento de la Tarjeta
de la Fundacion Laboral San Prudencio de Alava, asi como dos nuevas tarjetas privadas fruto

del acuerdo de colaboracion con sendas asociaciones. Otro aspecto a citar en esta area, ¢s la
mecanizacion del préstamo automatico dirigido al canal comercio que permite la contratacion a

través de internet, aspecto que contribuye en gran medida a la agilidad y flexibilidad en la
tramitacion de este tipo de financiacion en el punto de venta.

@
: En lo que respecta a los instrumentos de financiacién de clientes, cabe destacar novedades
d relevantes en 3 lineas de financiacion:
2 - En consumo se ha creado el nuevo “Préstamo Coche Flexible”, un novedoso préstamo
_= con finalidad de compra de coche nuevo que permite elegir entre reducir la cuota
‘ mensual o solicitar un importe superior manteniendo la misma cuota que un prestamo
- tradicional, todo esto gracias a la posibilidad del aplazamiento de un porcentaje del
2 préstamo al vencimiento del mismo. Asi mismo, a lo largo del afio 2006, se han
E realizado multiples ofertas de crédito preconcedido con el objetivo de ofrecer a los
g clientes un acceso rapido a este tipo de financiacion para bienes de consumo. La
: actividad en consumo se ha visto reforzada con la comunicacion de dos nuevas marcas,
i Vhoy y Finanzas, que aglutinan toda la oferta de financiacion al consumo dirigida tanto

al canal oficina como al comercio respectivamente.
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- En financiacion de vivienda, destaca el lanzamiento de la nueva hipoteca “cien x cien”,
una nueva modalidad que posibilita formalizar un préstamo hipotecario por un importe
de hasta el 100% del valor de tasacion de la vivienda, sin que para ello sea preciso

presentar avales complementanios. De esta forma, se ayuda a acceder a la vivienda a
personas con dificultades para aportar avales complementarios, a aquellos que no les ha

sido posible ahorrar lo suficiente (especialmente segmento joven), a personas que no
deseen implicar a sus familiares directos en la financiacion de su vivienda, etc.
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-  Dingido al segmento de personas mayores de 65 afios, a lo largo del ano 2006 Caja
Rural de Navarra ha creado “Pensién Vivienda”. Los clientes pueden percibir, gracias
al valor de su vivienda, una renta mensual sin que por ello pierdan la propiedad de la
misma ni tengan que dejar de vivir en ella. Producto apropiado para personas jubiladas
que precisen obtener rentas adicionales para la finalidad que deseen: tener un mivel de
vida superior, capacidad economica para poder disfrutar en mayor medida del tiempo

libre, cubrir gastos asistenciales, etc.

El servicio de Banca a Distancia de Caja Rural a través del portal Ruralvia (canal telefonico e
Internet), se consolida como un medio eficaz para la realizacion de ias operaciones bancarias sin
limitaciones de horarios y desde cualquier lugar, obteniendo un grado de satistaccion muy
elevado entre su clientes, como se constata en un estudio realizado durante el ultimo trimestre
de 2006 por una experimentada consultora y pionera en el anahisis comparativo de la
experiencia de usuarno y la usabihidad. Este estudio sitia a Ruralvia como la plataforma “on
line” de banca de empresas mejor valorada globalmente por los usuarios.

GEN-12-2 5-05
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El desarrollo continuo de todas estas y otras lineas de negocio permiten a Caja Rural de Navarra
® consolidar €l crecimiento en su actividad financiera con el objetivo de prestar un servicio de

maxima calidad en todos los segmentos de poblacion y sectores econdmicos, dando respuestas
diferenciadas en cada caso y con un importante grado de especializacion a través de las
diferentes areas que forman parte de su estructura organizativa.

g EXPANSION

; Durante el afio 2006 se han abierto 11 nuevas oficinas situadas: 4 en Guipizcoa — 2 en San
5 Sebastian, Hondarribia y Azkoitia; 3 en Navarra — 2 en Pamplona y Orcoyen; 2 en La Rioja —
i Pradejon y Santo Domingo de La Calzada; y 2 en Vizcaya — Barakaldo y Portugalete.

Para atender estas oficinas y parte de las proyectadas para el ejercicio 2007, se han generado
112 nuevos puestos de trabajo respecto al ejercicio anterior.

Asi, al final del ejercicio 2006 Caja Rural cuenta con 803 empleados y 203 oficinas, de las
cuales 68 estin situadas fuera de Navarra distribuidas entre las provincias de Guipuzcoa (31),

Rioja (22), Alava (13) y Vizcaya (2).

GRUPO FINANCIERO CAJA RURAL

El Grupo Caja Rural, mediante un sistema de integracion basado en un modelo de banca
federada, permite salvaguardar la autonomia de las Entidades Asociadas que lo componemos,
sin tener que renunciar al requisito indispensable de operatividad bancaria y eficiencia
empresarial, al tiempo que supera las limitaciones de cada entidad por su respectiva dimension
individual y el ambito geografico de su actividad.
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En el ejercicio 2006, el Grupo ha seguido desarrollandose con paso firme posicionandose en
lugares destacados del panorama financiero esparfiol.

sus magnitudes mas significativas las podemos resumir en:

Miles de euros % Variacion respecto a
31.12.2006 31.12.2005
Activos Totales 54.,158.340 18,39%
Inversiones Crediticias 42.8472.546 20.45%
Acreedores 44.934.084 17,97%
Fondos Propios 3.879.313 12,22%
Beneficios netos 381.630 -0,98%

A traves del Grupo Caja Rural estamos afrontando en una posicién competitiva ventajosa los
® nuevos retos que nos plantea un mercado cada dia mas innovador y exigente.

Banco Cooperativo Espanol, Rural Servicios Informaticos y Seguros RGA siguen siendo los

baluartes del Grupo Caja Rural a través de los cuales se canalizan todos los proyectos
estratégicos para su desarrollo.
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RESUMEN DEL INFORME ANUAL DEL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE
o

De conformidad con lo que establece el articulo 17 de 1a Orden EC0O/734/2004, de 11 de marzo,
del Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente de las
Entidades Financieras, se incluye a continuacion un resumen de la actividad en el ejercicio

2006.

Durante 2006 se dingieron a este Servicio 180 clientes, para presentar sus quejas,
reclamaciones o sugerencias. Este numero supone un incremento del 16,88% sobre las 154
recibidas el anterior ¢jercicio.

Por tipologia de la comunicacion, se clasificaron de la siguiente formas:

150 Quejas

18 Reclamaciones
9 Sugerencias

3 Felicitaciones

Por Zonas se distribuyeron de la siguiente manera:

zarra, Teme 11, Folic 75 faNa--a3. ¢ P Far-0016- @

13 Zona de Pamplona (incluida Oficina Principal)
7 Zona de Estella
23 Zona de Tudela

12 Zona de Tafalla
57 Zona de Urbanas
24 Zona de La Rioja
41 Pais Vasco

3 Servicios Centrales

Por maternas se clasificaron ast:

37 Intereses, comisiones, cobro de servicios, gastos

30 Servicio deficiente, excesiva espera, etc.

20 Problemas con tarjetas

17 Recursos Humanos (cambios de personal, mas empleados,. etc.)

12 Prestamos y Créditos (tramitacion, condiciones, provision de gastos, etc.)
8 Publicidad, campanias, promociones, regalos

8 Problemas en cajeros, actualizadores

4 Sepguros (RGA)

4 Demanda Euskera

Resto otros conceptos diversos

cAfruaaL DE Navaras. soc o cocreraTIve DE cRECER. 1nsoria en Registe Mercar: i &

Keclamaciones en 2006:

Durante 2006 el numero de reclamaciones que presentaron los clientes en este Servicio fue de

dieciocho.

® (Entendemos como reclamacion, la exigencia que realiza un cliente de algo que considera
liene derecho. A diferencia de las queja, la reclamacion normalmente lleva implicita la
solicitud de una compensacion economica)

GEN-12-2 5-05
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De las 18 reclamaciones presentadas a esta servicio durante 2006, 3 se resolvieron de forma
® favorable para el cliente y en los restantes casos de manera desfavorable.
El importe global que supuso para la Caja la resolucion de las 3 reclamaciones resueltas
favorablemente para los clientes, ascendio a 329 euros (trescientos veintinueve).
Ademas de actuar puntualmente con cada queja o reclamacion recibida, cuatrimestralmente se
e celebra un Comité de Calidad para comentar las quejas recibidas y adoptar las oportunas
. medidas preventivas y de mejora.
»
o
T OTROS ASPECTOS
. A la fecha de emmsi0n de este informe no se ha producido ningun hecho posterior al cierre que
‘ modifique o altere la situacidn patrimonial de la Caja.
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Los miembros del Consejo Rector de Caja Rural de Navarra, Socicdad Cooperativa de Crédito.
formulan con fecha 23 de marzo de 2007 las cuentas amuales consolidadas de la Entidad
correspondientes al ejercicio anual finalizado ¢l 31 de diciembre de 2006, intcgradas por el
Balance dc situacion consolidado, la Cuenta dc pérdidas v ganancias consolidada. ¢l Estado dc
cambios en el patrimonio neto consolidado, el Estado de flujos de cfectivo consolidado v la
Memona consolidado, asi como ¢l Informe de Gestién consolidado dcl ejercicio 2006,

D. José ElliS aarriendo Antoiianzas D. Roberto Sabalza Inarte
Presidente Vicepresidentc

DﬁZnac:io Teres Los Arcos D. Jose Javicr Ihnacﬂ Goifit Péree
Secretario Vocal

D. Francisco Javicr Moreno Moreno D.F rarlcisﬁﬁier i’f&rex ()scoz
Vocal | Vocal

D. Félix Rodrigo Garcia D. fosé Maria Arizaleta Nicva
Vocal Vocal

D. Isidro Bazterrica Mutuberria D. Xaseé Maria Aldaz Biurrun
Vocal Vocal

D. José Ranl Muro Rupérez D. Luis Reécarle Goldaracena
Vocal Vocal

D. Javier Matias Celay Rodrigo | D. Roberlo EZfurra Fresan
Vocal Vocal




