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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acciomstas de
Laboratorios Almirall, S.A:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Laboratorios Almirall, S.A. (anteriormente denominada
Almirall Prodesfarma, S.A.), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y

la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de

financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anteror.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 16 de

junio de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ¢jercicio
2003, en el que expresamos una opinion con salvedades.

3. Las cuentas anuales individuales se presentan en cumplhimiento de la legislacion wvigente; no

obstante, la gestion de las operaciones de Laboratorios Almurall, S.A. y de las sociedades
dependientes del Grupo del que ésta es Sociedad Dominante se efectua en bases consolidadas, con

independencia de la imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados
relativos a la mismas. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas de Laboratorios Almirall, S.A.
no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion
ni a las inversiones financieras en sociedades del Grupo ni a las operaciones realizadas por
Laboratorios Almirall, S.A. y por éstas. Dichas variaciones se reflejan en las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio 2006, que se formulan aplicando las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea y sobre las que hemos emitido nuestro

informe de auditoria con esta misma fecha, en el que expresamos una opinion favorable. El importe
de los principales epigrafes consolidados que resultan de la aplicacion de las Normas Internacionales

de Informacion Financiera se detalla en 1la Nota 4-c.

4, Nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2005 incluia una salvedad
relativa a una provision para responsabilidades contabilizada por importe de 92,7 millones de euros

para la que no teniamos evidencia de pasivos o contingencias relevantes que hicieran explicita la
necesidad de la misma. En 2006 la Sociedad ha corregido este aspecto cancelando la provision con
abono a la partida “Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 11).
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Asimismo, atendiendo a 1a evolucién de las previsiones sobre los préximos afios y a la formalizacion

explicita de un plan de negocio y de futuro completo, la Sociedad ha decidido contabihzar como
activo los créditos fiscales correspondientes a deducciones acreditadas pero todavia no aplicadas

fiscalmente por importe de 90,8 millones de euros, aproximadamente, que han sido contabilizados
con abono a la partida “Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 15). De este importe, 79,8 millones de euros, aproximadamente, corresponden a

deducciones acreditadas en 2005 y en ejercicios anteriores.

5. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Laboratorios Almirall,

S.A. al 31 de diciembre de 2006 vy de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtemdos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informaciéon necesana y
suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de conformidad con principlos y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio

anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros

asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la mmformacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
egjercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

ACTIVO

INMOVILIZADO:

Inmaovilizaciones inmateriales (Nota 5)

lnmovilizaciones materiales (Nota §)

lnmoviiizaciones financieras {Nota 7)
Total inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias (Nota B)
Deudores-
Clienies por ventas y prestaciones
de servicios
Empresas del Grupo, deudores (Nota 14)
Deudores varios
Fersonal
Administraciones Publicas (Nota 15)
Provisiones (Mota 16)
inversiones Financieras Temporales (Nota 7)
Tesoreria
Ajustes por periodificacion aclivos
Total activo circulante
TOTAL ACTIVO

LABORATORIOS ALMIRALL, S.A
(anteriormente denominada Almirall Prodesfarma, S.A.)

(Miles de Euros)

3122005

£5.331
378,065

568.910 480.706

106.563
126.415

35.954
40.406
11.808
B0
35.386
(1.219)
£9.198
12.618
2.528

Si7a2z | asasas
313251

PASIVO

FONDOS PROPIOS {Nota 9)
Capital suscrito

Prima de emision

Reservas

Poerdidas y Ganancias (Beneficio)
Total fondos propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS (Nota 10)

PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS {Nota 11)

ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 12)

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de credito
Deudas con empresas tel Grupo (Nota 14}
Acreedores comerciajes
Otras deudas no comerciales-
Administraciones Pdblicas (Nota 15)
Oiros atreedorex
Remuneraciones pendientes de pago
Total atreedores a certo plaro

TOTAL PASIVO

|Las Notas 1 a 20 descntas en la Memoria forman parte integrante del
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2006.

NN22006 | 31N2/2005

21.516

£4.029
182,127
121.038

" ossds3 | aos010

46.004 3.14%

5.774
40 214
113.642
32.039
2. 315
17.613
9.111

191.669 | 361.114
886.232 313,251
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

(anteriormente denominada Almirall Prodesfarma, S.A.)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

GASTOS:

Aprovisionamientos (Nota 16)

Gastos de personal (Nota 16)

Dotaciones para amortizaciones de inmavilizada
(Motas 5 y 6)

Varacién de las provisiones de rafico (Nota 18)

Otros gastos de explotacion

Beneficios de axplotacion

Variacion de las provisiones de
imversiones inancieras (Nota 7)

Gastos hnancieros y asimilados

Diferencias negativas de cambio

Resultados financleros positivos
Benaficios de las actividades ordinarias

Variacion de las provisiones del inmowirado
material, intnaterial ¥ cartera de control {(Nota 7)

Pérdidas por enajenacion de inmowvilizado
materal, inmatenal y cartera de conlrol

Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de olros gjercicios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficios antes de impuestos

Impuesio sahre Sodedades (Mota 15)
Beneticio del ejercicio

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Miles de Euros)

Ejercicio | Ejareicio Ejercica
2006 2005 HABER 2006 2005

INGRESOS:

importe neto de la cfra de negocios (Nola 16)
Aumento de exstencias de producios terminadog y
an curse de fabricacion.

1.902 |Otros ingresos de explotacion (Nota 16)

T4t | se

233.068

Ingresos de participacionoes de capial (Nota 7)

Ingresos do valores mobilianos y de créditos
del activo imovilizado

Otros ingresos e intereses asimilados

Diferencias positrvas de cambio

9.706

913
788

102.727

239.741

Beneficios procedenies del inmovilizado
material, inmaierial y cartera de contro] (Nota 16)
Subvenciones de capilal transferidas ol resultado
del ejeroicia
Ingresos exiraordinanos
Ingresos y baneficios de ejercicips anteriores (Nota 11}

130,123

Resultados exiraordinarios negativos

360.872
(105.921)

(12.758)
121.038

Las Notas 1 a 20 descritas en Ja Memoria forrnan parte integrante de la cuenta

de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006.




1.

LLaboratorios Almirall, S.A.
(anteriormente denominada Almirall Prodesfarma, S.A.)

Memoria
correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2006

Actividad de ia Sociedad

L aboratorios Almirall, S.A. (en adelante, la Sociedad) tiene como objete social, basicamente, la
compra, fabricacion, almacenamiento, comercializacion y mediacién en Ia venta de especialidades y
productos farmaceuticos y de todo tipe de materias primas empleadas en [a elaboracion de dichas
especialidades y productos farmacéuticos.

Asimismo, el objeto de la Sociedad también inciuye:

a) lLa compra, fabricacion, almacenamiento, comercializacion y mediacion en la venta de
cosmeticos, productos quimicos, biotecnologicos y de diagnostico para uso humano,
vetennario, agroquimico y alimenticio, asi como de toda clase de utensilios, complementos vy
accesorios para la industria quimica, farmacéutica y clinica.

b) La investigacion de pAncipios y productos quimicos y farmacéuticos.

c) La compra, venta, alquileres, parcelacion y urbanizacion de solares, terrenos y fincas de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su enajenacién,
integramente, en forma parcial ¢ en regimen de propiedad horizontal.

d) La compra, suscripcion, tenencia, permuta y venta de toda clase de valores modbiliarios,
nacionales y exiranjeros, por cuenta propia y sin actividad de intermediacion, Se exceptian
de entre esias actividades expresamente reservadas por la Ley a las Instituciones de
Inversion Colectiva, asit como lo expresamente reservado por la Ley del Mercado de Valores
a las Agencias y/o Sociedades de Valores y Bolsa.,

Dicho objeto social se puede desarrollar, total o parcialmente, de modo directo, por si misma o de
modo indirecto, medlante la titutaridad de acciones, participaciones o cualesquiera otros derechos o
intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin personalidad juridica, residentes en

Espafia o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o analogas a las incluidas en el objeto
de la Sociedad.

Laboratorios Almirall, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de empresas. Dada la importancia
de las operaciones realizadas con las sociedades del Grupo, los resultados de la Sociedad deben
gvaluarse considerando dicha relacion (véanse Notas 7, 14 y 16).

L.a actual denominacion social de la Sociedad ha sido adoptada tras su inscripcion en &l Reqistro
Mercantl con fecha 27 de noviembre de 2006 tras el oportuno acuerdo en Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre de 2006 en el que se adoptdé dicha
denominacion en sustitucion de la anterior, Almirall Prodesfarma, S.A.

El domicilio social de |la Sociedad esta situado en Ronda General Mitre 151, de Barcelona.




2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

[ as cuenlas anuales adjuntas han sido obienidas de los registros contables de la Sociedad y se han
formulado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable y con apiicacion de
los principios de contabilidad contenidos en el Plan General de Coniabiidad, con objeto de mosirar,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio, de fa situacion financiera y de |0s

resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad.

Las cuentas anuaies adjuntas., que han sido formuladas por los Administradores de Laboratonos
Almirall S.A., se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria correspondiente,

estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas con fecha 27 de junio de

2006 por parte de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Comparabilidad de [a informacion

Reclasificacion de partidas-

Los balances de situacion de los ejercicios 2006 y 2005 presentan |la partida "Provisiones para
operaciones de trafico” integrada dentro del epigrafe “Acreedores comerciales™. Dicha partida, por
importe de 11.462 miles de euros se encontraba clasificada dentro del apartado "Otras deudas no
comerciales” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 que formaba parte de las cuentas
anuales del ejercicio terminado en dicha fecha, habiendo sido oportunamente reclasificado para

facilitar su comparabilidad.

3. Distribucion de resultados

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de accionistas la siguiente aplicacion de

los resultados del ejercicio:

Distribucion:
A Dividendos
A Reservas por inversiones en Canarias
| A Reservas voluntanas

Total

k e ol T W W T T T T

r 466.793

420.000

2,742
44 051
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4.

Normas de valoracion

Las principales normmas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2006 han sido las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial

Los elementos incluidos en las inmovilizaciones inmateriales figuran valorados por su coste
historico o actualizado, segun las disposicicnes legales que le son de aplicacion.

Propredad industrial-

Las patentes, marcas y licencias de produccion, comercializacion y/o distribucion de productos se
registraron miclalimente & su precio de adquisicion y se amortizan a lo largo de las vidas dtiles
estimadas de los productos a que se refieren (normalmente, un metodo lineal), con el limite, en su
caso, de 1a duracion de los acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados periodos
suelen estar comprendidos entre los 5 y los 10 afos.

Gastos de investigacion y desarmrollo-

Se contabilizan como gastos cuando se incurren por su precio de adguisicion o coste de
produccion. Dado que la Sociedad no tiene seguridad suficiente sobre el éxito técnico y la
rentabilidad economico-comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo realizados, dichos
gastos no han sido activados, regisirandose en la cuenta de pérdidas y ganancias segln la
naturaleza del gasto.

Aplicaciones informaticas-

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a {a propiedad o por el
derecho al uso de programas informaticos unicamente en los casos en que se preveée gque su
uliizacion abarcara vanos ejercicios. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones
informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en el que se producen. Se
amortizan, basicamente, en un periodo de fres afos.

Fondo de comercio de fusién-

El fondo de comercio de fusion se origind por la diferencia enire el valor al que se enconfraban
contabilizadas las acciones de Prodesfarma, S.A. v el valor teorico contable de dicha sociedad en
el momento de realizarse la fusion por absorcion de la misma por parte de la Scciedad, una vez
asignadas al resto de elementos del activo las plusvalias latentes derivadas de! inmovilizado
inmatenal, matenal y financiero. La amorizacion de dicho fondo de comercio se realiza de forma
lineal en un periodo de 10 afos.

b) Inmovilizado material

=l iInmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con

diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto—Ley 7/1996 (véanse
Notas b y 9).




l os costes de ampliacidon, modernizacidon o0 mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de ios bienes, se
capitalizan como mayor coste de ios correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimienio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se incurren.

n general, la Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el mélodo lineal y/fo
degresivo, distribuyendo el coste de los activos enfre los afnos de vida util estimada, segun los

siguientes coeficientes:

’ Afios de vida
_ i sl
Construcciones | | 33-50
Instalaciones técnicas y maguinaria 8-12
| Ortras instalaciones y utillaje -4
| Mobiliario y equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 4-6

| Elementos de transporte . _ 5-6,23

Ciertos elementos del activo se amortizan de acuerdo al metodo degresivo, consistente en la
aplicacion de un porcentaje constante sobre el valor pendiente de amortizacion. Dicho porcentaje
se determina en funcion de los anos de vida util estimados y de un coeficiente fijado por el Real

Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de la Ley deil
Impuesto sobre Sociedades. De haberse aplicado coeficientes lineales, el efecto en las reservas y

en el resultado del ejercicio no seria significativo.

Adicionalmente, la Sociedad analiza anualmente el valor de recuperacion de sus activos
inmovilizados y evaltla, en su caso, la necesidad de registrar provisiones adicionales cuando 1a
recuperabilidad de los mismos no esta razonablemernte asegurada.

Aquellas inversiones de naturaleza medicambiental que comprenden elementos destinados a
servir de forma duradera en la actividad de la empresa son clasificados en el “inmaovilizado
material”, valorados a su coste de adquisicion y se arnortizan siguiendo un metodo lineal de

acuerdo a su vida utit estimada.

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

L a Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores
negociables y otras inversiones financieras analogas:

Participaciones en el capiial de sociedades del Grupo-

| a Sociedad registra sus participaciones en el capital de sociedades del Grupo al menor entre el
coste de adquisicion o el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido en el importe de
las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en &l de la

valoracion posterior.

De acuerdo con la legislacidon vigenie, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuenias consolidadas. La Sociedad,
de acuerdo a lo previsto en la Disposicion final undécima de la Ley 622003 de 30 de diciembre,




de medidas hscales, administrativas y de orden Social, ha optado por [a formulacion de las citadas
cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas
cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIiF-UE, el volumen total de fondos propios
asciende a 763 millones de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 147 millones
de euros y el volumen total de aclivos y de ventas ascienden a 1.114 millones de euros y 758
millones de eurcs, respectivamente.

Oftros tifulos sin cotizacion oficial-

Estos activos se registran a coste, minorado, en su caso, por las necesarnas provisiones por
depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

| as minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe de “inmovilizaciones financieras”.

Las inversiones financieras temporales corresponden basicamente a eurodepodsitos y repos y
estan valoradas por su precio de adquisicion incrementado por los intereses devengados hasta |a
fecha de cierre.

d) Existencias

L.as mercaderias, matenas primas y otros aprovisionamientos se valoran al coste de adquisicion,
segun el metodo del precio medio ponderado, o al valor de mercado, el menor.

Los productos terminados v en curso de fabricacion se valoran a coste medio ponderado, gue

inciuye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos
de fabricacion.

[La valoracion de productos obsoletos, defectuosos o de lento movimienio se ha reducido a su
posible vaior de realizacion.

Subvenciones

Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas la Sociedad sique los criterios siguientes:

Subvenciones de capital no reinfegrables-

Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcion a la amortizacion
experimentada durante el gjercicio por los activos financiados por dichas subvenciones.

Subvenciones de capital reinfegrables-

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo
plazo.

Subvenciones de explofacitn-

Se abonan a resultados en el momento del cobro sin que ello suponga un efecto significativo con
respecto al criterio de devengo.

———
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Provisiones para riesgos y gastos

En este epigrafe se recogen las obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse salidas de recursos financieros,
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanio a su importe y/o momenio de

cancelacion.

Adicionalmente, se incluye también la provision para cubrir las pérdidas que se puedan producir
en el futuro por devoluciones de ventas como consecuencia de ventas realizadas en el ejercicio
actual y en afos anteriores. Dicha estimacion es efectuada sobre la base de la experiencia
historica adquirida por la Sociedad en la devolucion de productos en ejercicios anteriores. Dado
que una parte muy significativa de estas devoluciones se producird en un plazo superior a doce

meses, se han clasificado dentro de los epigrafes del balance a largo plazo.

g) Deudas

|as deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor nominal y la diferencia
entre dicho valor nhominal y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos
por intereses diferidos, gque se imputan a resultados por los correspondientes al ejercicio,
calculados siguiendo un meétodo financiero.

Las deudas se contabilizan a largo plazo cuando su vencimiento &s superior a doce meses en
referencia a la fecha de balance.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentade o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones

y [0S pagos a cuenta,

La Sociedad, atendiendo a las expectativas de recuperabilidad futura, registra el impacto fiscal de
la recuperabilidad futura de los incentivos fiscales pendientes de aplicacion.

Laboratorios Almirall, S.A. se encuenira sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segun el Capitulo Vil del Titulo VI del Real Decreto Legistativo
4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio 2006
son: Laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L., Laboratorio Temis
Farma, S.L. (anteriormente denominada Laboratorios Funk, S.L.), Laboratorios Berenguer-infale,
S.L., Industrias Farrmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L., Laboratorio Omega Fammaceutica, 5.1,
| aboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios Farmacéuticos Almirall, S.L., Alprofarma, S.L.
(anteriormente denominada Alpro — Farma, S.L.), Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmaceuticos
Romofarm, S.L, Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando la pnmera de ellas como
sociedad dominante. En consecuencia, el gasto por impuesto sobre sociedades consolidado
recoge aquellas ventajas derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de aplicacion que no hubieran sido registradas en caso de fnbutacion

individual de las sociedades que conforman el citado grupo fiscal.

El tratamiento contable de |a consolidacion fiscal se ajusta a lo astablecido en las resoluciones del
|CAC de octubre de 1997 vy marzo de 2002,




i) Transacciones en moneda extranfjera

La conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda exitranijera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigenie en el momento de efectuar la correspondiente operacion,
valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. Las
diferencias de cambio gue se producen como consecuencia de {a valoracion al cierre del gjercicio
de los debitos y creditos en moneda extranjera se impufan a resultados cuando son negativas, y
se regisiran como un ingreso diferido cuando son positivas.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se preduce
la comente real de hienes y servicios que los mismos representan y con independencia del
momento en que se produce la comente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Onicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tante que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eveniuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Ingreso por intereses financieros y dividendos-

Los ingresos por infereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
prnncipal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es e! fipo que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero del importe en libros neto de dicho activo.

El resultado obtenido por dividendos procedentes de inversiones se reconoce en el momento en
el que los accronistas tengan el derecho de recibir el pago de los mismos, es decir, en el momento
en que las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades participadas aprueban su
distribucion.

Regrstro de operaciones de licencia, co-desarrollo, co-promocion y otras operaciones analogas-

La Sociedad registra los ingresos percibidos en concepto de cesidn de licencias de productos, co-
desarrollo, co-promocion y otras operaciones analogas en funcién de la naturaleza economica de
los contratos comespondientes. Dichos acuerdos generaimente incluyen multiples elementos y los
ingresos asociados a los mismos deben comelacionarse con los costes y las contrapartidas a
satisfacer por el Grupo. En el momento de evaluar el tratamiento contable de dichas operaciones
los Administradores de Ja Sociedad someten a consideracion los siguientes aspecios:

» FElfondo economico de la operacion.

« Naturaleza de los elementos objeto de la transaccion (desembolsos, permutas de activos,
etc.),

» | a valoracion y distnbucion confarme al valor razonable de cada uno de los elementos de las
confraprestaciones

« [ransferencia de nesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes y asuncion de obligaciones futuras.

Como prncipio general, si la contraprestacion recibida tiene caracter no reembolsable,
corresponde a la compensacion de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no
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existen obligaciones futuras relevantes asumidas por la Sociedad en condiciones distintas a las de
mercado y se transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la
transaccion se considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan esias
circunstancias, el cobro se registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los
compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periodo que resulte aplicable en
funcion de las circunstancias concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos tecnicos
o requlatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboraciOn con terceros, se reconocen Como
ingreso conforme a las mismas pautas detalladas en el criterio de reconocimiento de ingresos de

las contraprestaciones iniciales indicadas anteriormente.

Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a
resultados en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunia,

Operacion con Ortho Mcneil

En este sentido, la Sociedad firmé en 2003 un contrato de venta de los derechos de distnbucion

de un producio con un tercero (Ortho McNeil, filial del grupo Johnson&Johnson) por medio del
cual se recibia un importe inicial no reembolsable y se fijaban las condiciones que habrian de regir
la relacién comercial posterior entre las panes durante la vida util del citado producto. Dicho
importe inicial fue considerado ingreso de ejercicios anteriores conforme a las siguientes

Dremisas:;
« Se trataba de un importe no reembolsable en caso alguno.

« El impoite recibido por la Sociedad obedecia a los gastos de investigacion y desarrollo
llevados a cabo con anterioridad por la Sociedad, asi como a los costes efectuados para la
obtencion de 1a aprobacion del farmaco por parte de las autoridades norteamericanas.

« EI importe recibido por la Sociedad representaba, aproximadamente, una parie no
sighificativa del volumen total de ingresos esperados por el acuerdo.

« Elprecio de suministro futuro de principio activo establecido entre la Sociedad y Ortho McNeil
se encuentra en condiciones de mercado

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado incluia el cobro de 15 y 10 millones de dolares por la
finalizacion y éxito, respectivamente, de dos estudios pediatricos relacionados con el citado
oroducto. Dado que hasta la fecha no se ha finalizado ninguno de los citados estudios, E
Sociedad no ha registrado ingreso alguno por dichos potenciales cobros.

Operacion con Forest Laboratones

Con fecha 6 de abril de 2006, la Sociedad ha firmado un acuerdo con un tercero (Forest
Laboraiories Holdings Lid., filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventualmente,
comercializar vy distribuir conjuntamente un producto para el tratamiento de la Enfermedad
Pulmonar Obstructiva Cronica (*EPOC™), cuyo nombre comercial para Europa es “Eklira” y que se
encuenira en Fase Il de desarrolio.

Como consecuencia de dicho acuerdo, |la Sociedad ha concedido al citado tercero un derecho en
exclusiva para la eventual futura comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el
mercado estadounidense. Asimismo, las paries del citado acuerdo (la Sociedad y Forest
| aboratories Holdings. Ltd) se han comprometido a soportar conjuntamente, con efectos desde el
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inicic del ejercicio 2006, los costes de desamollo de cada una de las aplicaciones terapéuticas
previstas, de modo que el tercero ha de sufragar el 60% de los costes totales de desarrollo.

En el citado acuerdo se establecen otras obligaciones para la Sociedad relacionadas con el
eventual suministro tanto del principio activo del producto, como del dispositive inhatador

necesario para la aplicacion del producto final, por las que la Sociedad obtendri ofras
compensaciones.

Como contrapartida por el mencionade acuerdo, la Sociedad ha obtenido un importe no
reembolsable de 60 millones de dolares (48,7 millones de euros, aproximadamente, en el
momento del cobro), y mantiene el derecho al cobro de determinadas cantidades en concepto de
logro de hitos ("milestopes™) refacionados con el desarrollo y eventual comercializacion del citado
producto (Nota 10).

£l importe cobrado inicialmente ha sido considerado un ingreso diferido bajo las siguientes
pPrermisas:

« [a Sociedad tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su contribucidon en el
desarrolio del producto.

= Los eventuales cobras futuros (excepcion hecha del resarcimiento de los costes de desarrollo

al 60%), relacionados con la consecucion de hitos de desarmollo o ventas se encuentran
establecidos en condiciones de mercado.

« El precio del suministro futuro del principico activo y del dispositivo inhalador, una vez
considerados tanto royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de
mercado .

La imputacion a resultados del citado ingreso diferido serd efectuada linealmente a lo largo ded
periodo estimado de duracion de la fase de desarrollo, la cual esta prevista que concluya, segun
las estimaciones de la Sociedad, en el ejercicio 2011. Se estima que dicha distribucién temporal
no difiere significativamente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad en
funcion del importe de los costes de desarrollo estimados hasta el ejercicio 2011.

Lina distinta consideracion de las premisas establecidas ¢ de las estimaciones asumidas podria
dar lugar a modificaciones en la imputacion temporal a resultados del importe no reembolsable
cobrado mcalmente.

Imputacion temporal de gastos de comercializacion-

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad ha alcanzado un acuerdo con un tercero para el desarrolio
de un plan de co-promocion comercial en el mercado europeo de la principal plataforma
inhalatoria en la que el Grupo del que es sociedad dominante esta comprometiendo recursos
(Nota 5), la cual es utilizada aclualmente por dicho tercero en determinados mercados. Los

terminos de dicho acuerdo establecen que el Grupo satisfard un importe global de 65 millones de
euros al citado tercero hasta el ejercicio 2008.

La imputacion temporal del mencionado gasto de co-promocion se ha establecido en funcién de Ia
proyeccion efectuada por la Sociedad del gasto promocional que efectivamente llevara a cabo el
tercero, de modo que en el egjercicio 2006 se han imputado 40 millones de euros,
aproximadamente, en la cuenta de resuitados, como consecuencia de dicho calculo, estimandose
una imputacion en las cuentas de resultados de los ejercicios 2007 y 2008 de 21 v 4 millones de
euros, aproximada y respectivamente. Dicha estimacion es contrastada, en cada cierre anual, con
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las estadisticas sobre gasto promocional de producios publicadas por un  organsmo
independiente, comgiéndose en ¢aso de ser necesano.

k) Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma

duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medicambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente inciuyendo la reduccion o

eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de

adquisicion o coste de produccion achualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales

entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1986, de 7 de junio.

| as sociedades amortizan dichos elementos siguiendo el meétodo lineal, en funcion de los afios de
vida dtil restante estimada de los diferentes elementos.

5. Inmovilizado inmaterial

Fl movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmatenal y de
suUs correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Akl AL LN LR L L T | el e il s "

WEPT ST T, " mm o mEmp oEm o m mm—— =

Miles de Buros
Adiciones o B4jas o
| | Saldo inicial | dotaciones retiros Tragpasos | Saldo final |
Propiedad industrial v otros |
Coste 72.030 26787 (3.007) - 95.810
Amortizaciéon acumulada (52.442) | (4.173) 24177 -  (54.198)
19588 |  22.614 | (590) | - | 41612 |
Fondo de Comercio de |
- Fusion |
| Coste 101.167 | - - - 101.167
| Amortizacion Acumulada - (85.991) | (10.117) - f o= 1 (96.108)
15176 (10.117) - | - | 5.059 |
Aplicaciones inform:ticas |
Coste 11.954 B06 (73) | 65 12.752 |
Amortizacion acumulada .,_._ (9.495) | (1.341) 71 - L (10.763)
2.459 (535) 2) | 65 1.987 |
Anticipes ¢ inmovilizaciones
€N CHISo
Coste ey 227 - (63) | 259
Tatal | 5
' Coste 185.248 T 27.820 {3.080) - [ 209.988
| Amortizacién acumulada (147.928) {  (15.631) 2.488 - | (161.071)
| TOTAL 37.320 12.189 | s920] - ] 48917
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Durante el ejercicio 2006, la Sociedad ha adquindo de un tercero (Meda Pharma GmbH & Co
KG.), por un importe de 25 millones de euros, una sene de activos intangibles relacionados con la
propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el campo inhalatorio que habran de
ser utitzados, principalmente, en el desarrollo de un dispositivo inhalador que se pretende utilizar
como soporte en la administracion de uno de los principales productos que la Sociedad tiene en
fase de desanollo. Parte de los citados activos intangibles {patentes) constituyen el derecho de
propiedad intelectual sobre un dispositivo inhalador ("Novolizer™) actualmente utilizado como
soporte en la administracibn de farmacos comercializados por el citado tercer, habiéndose
reservado eéste el uso exclusivo y gratuito a pempetuidad del inhalador para la produccion vy
comercializacion de dichos farmacos.

Dado que la obtencion de rentabilidad sobre [a citada propiedad intelectual actualmente s6lo se
obliene por medio de |la venta de farmacos sobre los cuales la Sociedad no obtiene beneficio
alguno y que la Sociedad ha adquirido dicha propiedad intelectual como base de un proceso de
desarrollo, ia garantia de recuperacion del coste sufragado por {a Sociedad y que se encuenira
activado al cierre del ejercicio 2006 ha sido estimada considerando un uso altemativo de la
misma. En este sentido, la Socledad considera que el importe que podria obtenerse en caso de
una eventual enajenacidn a ofra compania de los intangibles adquiridos (caso de que bien, el
desarrollo del dispositivo inhalador en curso, bien el desarrollo del farmaco en curso al que ha de
servir como soporie an el suministro de dosis no llegaran a buen fin), no implicaria, en caso
alguno, un quebranto patrimonial significativo.

Asimismo, la Sociedad mantiene la obligacion de abonar, como parte del pago por dicha
adquisicion, el 1% de las venfas netas de los eventuales productos gque utilicen la propiedad
intelectual adquinda. Dicha obligacion abarca el mercado estadounidense v [a mavyor parte de los
paises de la Union Europea durante el periodo que se extiende desde el primer lanzamiento del
eventual producto hasta 7 anos despues. Adicionalmente, Ia Sociedad habra de contribuir al
desarrollo de un producto farmaceéutico que utilizard la propiedad intelectual adquirida y que se
vendera en Europa, siendo beneficianos del producto final de dicho desarrollo tanto la Sociedad
como el tercero. Ninguna de estas obligaciones ha sido considerada como mayor valor del activo
adquindo, bien por su naturaleza contingente, en el primer caso, hien por ser el Grupo beneficiario
directo del desarrolio que haya de realizarse, en el segundo caso.

El fondo de comercio de fusion se origing por ia diferencia enire el valor al que se encontraban
contabiizadas las acciones de Prodesfarma S.A., vy el valor tedrico contable de dicha sociedad en

el momento de realizarse la fusion, una vez asignadas al resto de elementos del activo las
plusvalias latentes derivadas del inmovilizado inmaterial, matenal y financiero.

El importe de los bienes totalmente amortizados al clerre del ejercicio asciende a 48,1 millones de
euros.
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. Inmovilizado maternial

E! movimiento habido durante el gjercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado matenal y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Terrenos y construccionces
Coste

Amortizacion acumulada

| Instalaciones técnicas v maquinaria
| Coste
Amortizacion acumulada

Elementos de transporic:
i Coste
| Amortizacion acumulada

tras mstalaciones, ufillaje v
mobiiario

Cosle

i Amortizacion acumulada

Otro inmovilizado:
Coste
l Amortizacion acumulada

Anticipos ¢ inmovilizado en curso
Cosie

Tatal:

i Coste

Amortizacion acumulada

Adiciones

Miles de Euros

]

Total

S T A LT R L L -'IJIIIII-_LII-.-. T

Saldo 0

~ inicial N dotaciones | Reliros w[{ﬂjgwaldu_ﬁqa_l_
30590 1.776 (6.684) 25.996 |
(2670) 1 487y 149 | (1.661) ;

27920 | 1289 |  (5.188) ! __ 24335

2,549 2669 |  (1.166) | 21 4.073
(826)| D[ 35 - | (862)
LT 2598 | (1.131) | 1 3.211 |

96 ] |- I 21

(85) (6} . 70 A2

i 5 - .
|

89.003 8070 | (10.654) 3.387 89.806
| @9.010)|  (7588) | 8921 - | @rem |
a9 am| _amy|  sse7] a9 |
12.747 72 (239) | 277 13.057 |
(11.142) | (887) 238 - O (11.791) |
1.605 | 615) ) 277 L1266
l 4079 2806 | - (3.999) 2.886 |
4079 |  2.806 _ l (3999) |  2.886 |
139.064 15.593 |  (18.818) | ) 135.839 |

(@3] 09| 10| - | (62012

75331 6s5sa| (8058 | - 73.827

| as adiciones del ejercicio 2006 asi como el inmovilizado en curso mantenido al cierre obedecen,
basicamente, a las inversiones efectuadas en activos fisicos precisos para la realizacion de proyectos

de investigacion y desarrolio.

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha transmitido un inmueble en el que se ubicaba anteriormente
un centro de investigacion y desarrollo cuyo valor neto contable, incluyendo terrenos, consirucciones
e instalaciones, ascendia a 6.9 millones de euros, aproximadamente {vease Nota 16}.

Como consecuencia de la fusion realizada en el ejercicio 1997, y al amparo de la Ley 43/1935, 1a
Sociedad registro una revalorizacion de los activos de la sociedad fusionada (con el limite del valor
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por el que han sido tasados por expertos independienies en el momento de la adquisicion de dichas
sociedades) por un valor neto contable de 421 miles de euros segin el siguiente detfalle:

S

[

Miles de
Euros

i Terrenos y construcciones

El efecto al 31 de diciembre de 2006 de la actualizacidn del inmovilizado material practicada en 1996
por la Sociedad es el siguiente:

. MilesdeEuros l

Afios anteriores | |

Adiciones | Salidas | Amortiz. Bajas, |
Incremeno por por Acumulada | Amortiz. | venlasy | Efecto

R __devalor | escision | aportacién | 31/12/05 | 2006 | traspasos | neto |
Terrenos y construcciones 764 R (175) (36) (6) (434) 121
Maquinaria (3) - (3) _ - -

| Otras instalaciones, utiflaje v j I
mobiliario - (93) (1.479) (16) (69) | 5

Otro inmovilizado - - an|] - (14) -

El incremento neto de valor resuliante de las aperaciones de actualizacidon se amortiza en los
periodos impositivos restantes para completar la vida 0t de los elementos patrimoniales
actualizados.

La oSocledad ocupa diversas instalaciones en régimen de amendamiento, finalizando los
correspondientes contratos en 2008, sin que se espere que existan problemas de renovacion a la
finalizacion de los mismos. En este sentido, la sede central de la Compaiiia se encuentra arrendada
a |la sociedad Walton, S.L., la cual mantiene accionistas y administradores comunes con la Sociedad.
El importe registrado en la cuenia de perdidas y ganancias del ejercicio 2006 en concepto de
arrendamiento por dicho inmueble asciende a 2,3 millones de euros, aproximadamente.

lLa Sociedad tiene la politica de formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elemenios de su inmovilizado material. En opinion de los Administradores
de la Sociedad las polizas contratadas cubren apropiadamente los riesqos por posibles siniestros.

k-l importe de los bienes totalmente amortizados, que siguen siendo utilizades con normalidad, al
cierre del ejercicio asciende a 36,5 millones de euros.
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7. Inversiones financieras

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las partidas del balance incluidas en los
eplgrafes de “Inmovilizaciones Financieras™ e "Inversiones Financieras Temporales®, se detallan a

confinuacion:

a) Inmovilizaciones financieras

~ Miles de Euros

- Saldo Saldo
micial | Adiciones Retiros Traspasos final
- _‘_]_"
Participaciones en empresas del
ETUpo 395918 30.027 (7.225) | - 418.720
Cartera dc valores a largo plazo 11.556 - (3.044) (5.985) 2.527
Fondos de inversion mobiliarios 62.299 3.000 | (28.879)| - 36.420
Otros creditos 11 117 (114) - 14
Depositos y flanzas constituidos 321 392 (274) | - 439
Administraciones Publicas a largo |
plazo | 16.862 90.830 (2.746) - 104.946
Provisiones (108.912) (8.001) | 13 - ~ {116.900)
' _378.055| 116365 | (42.269) | (5.983) |  446.166

Farticipaciones en empresas def Grupo

LLos principales movimientos del ejercicio se describen a continuacion:

Con fecha 16 de enero de 2006, se constituyd la sociedad Blitz FO6-509 GmbH (la cual ha
modificado su denominacidén social durante el ejercicio por la de Almirall Sofotec GmbH)
mediante el desembolso por parte de Laboratorios Almirall, S_A. de un importe de 27 miles de
euros, aproximadamente. Con posterioridad, durante el gjercicio 2006 se ha efectuado una

ampliacién de capital de 25.000 miles de euros, integramente suscnta por Laboratoros
Almirall, 5.A. mediante el desembolso de 1800 miles de euros y la asuncion de

determinados pasivos gque Almirall Sofotec, GmbH habia contraido con un tercero, por
importe de 23.200 miles de euros.

Durante el gjercicio 2006 la Sociedad ha suscrito una ampliacion de capital efectuada por su
sociedad dependienie Almirall International, B.V. (anteriormente denominada Almirall
Prodesfarma International, B.V.) por importe de 5.000 miles de euros, de modo que la
Sociedad continda manteniendo al cierre del ejercicio |1a totalidad del capital social de dicha

sociedad participada.

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha recibido dividendos de las diversas sociedades
participadas por importe de 233.569 miles de euros. Adicionalmente, la Sociedad participada
Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L. ha efectuado una devolucion de
aportacion de 7.190 miles de euros a la Sociedad, en su condicidn de accionista unico de |a
misma, de modo que fa participacion de Laboratorios Almirall, S.A. en dicha sociedad
dependiente se ha reducido en dicho imporie.
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lLas empresas del Grupo vy la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2006 son

las siguientes:

Laboratorios Laboratorios
Chnegma Famnaceuticos Laboratorios
Farmaceuitca, 5.1 Romofarm, 5 L. Farmacégticos
(1) (1) Prodes, 5.1. (1)
Espalia Espaiia Espafia
Servicios de Servicios de Servicios de
mediacion mediacion __mediacion
100% 100% 100%
1) % D 100%
120 60 1.20
978 12 30
136 366 £H0)
1.070 60 95
1.070 &) 95
N - l - l
2225 547 1340

Miles de Euros

™ T e T TEE T T A LL AT L A

Miles de Euros

Laboraioros

| Fammaceéniicos

| Nombre Almirall, 5.L. (1)
Dircccian Espafia

Servicios de
Actividad o o ___mediacion
Fracewin del capital que se posee: ." |
Directamernte 100%4
Indivectamente -
Ye derechos de voto 1G0%

{ Capital 120
Reservas ].291
Resultados netos del eiercicio 62
Valor segiin libros de ia participacion (Grupo) 1.340

Costc i_340
Provision -
_Reparto de dividendos 2.422
o R |
" Labomatorio Temis |
Farma, 5.L.
(anteriorpenic
l dcnuminafiﬂ
Laboratosios
Naombre Funk, S5L.){1)
- Ditreccion | Espana
Servicios de

| Actividad o mediacidn

{ Fraccion del capinal que se posce:

Drectamente 100%%
Indireciamente -
%a derechos de voto [00%

| Capital 120
Reservas : 578
Resultados netos del ejescicio | 118

| Valor sepgin hibros de la panticipacion (Grupo) 1.114

{  Coste 1.114

Provision -
Repanio de dividendos 1289

Alprofanma, S L.
{anteriomente
denominada
Alpro-Farma,
5L }(1)
Espaiia
Servicios de
mediacion

100%

10054
61

8
(2)
60
od)

.

[T

Laboratonos
Laboraienos Berenpier-Infale,
Tecnobio, 5.A. (1) 51 (1)
Espaiia Espaita
Servicios de Servicios do
mediacion mediacion
100% | 100%
100%% 100%%
Gl l 1220}
31 163
217 6o
127 157
127 157
_7.291 1.07%

(1) Cuentas anua
(2) Cuenias anua
(3) Clenias anua

es auditadas por Deloitte
es audifadas por otms auditores
es no auditadas
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- Repanu de dividendos

o Miles de BEwos _
| B  Industrias |
Farmaceuticas
Almirall. ol Fanma, S A
Pamtofarma, S.1. Prodesfarma, 51 Ranke Quimica, (antes PrasFanma,
Nombre (1) (1) 5L S.A () |
Dhgeecion J:spafia Espafta Fspailu Espana
Servickos de Fabncacidn de Fabricacion de Laborxtono
Actividad n ) miediacion especialidades maenas primas _famaceulico
Fraccion de] eapital qoe se posee:
Drrecizinents 100% 100% 100% - ™~
Indirectamente - - - 100%
| %4 devechos de voto 100% 100% 100% H00%
Capital | 360 1.200 1200 150
! Reservas /3 41828 16,149 §.544
Dividendo a cuenta 4r: - - {49.500) -
Resudtados netos del eyercicio | 43 3611 50.317
Valor sepun libros de Ja paricipacion (Grupo) 216 41,982 1().840 | A
Cose 216 41.982 ; 10.840
Provision - - - .
_ Repano de dividendos 564 _17.083 | 189730 B
Miles de Euros o
T Abmirat | Almyrall Produtos ~ !
| Almochem, S.L. Prodesfarma, BY | Farmactyiicos,
| Nombre (3) | (1) Almirall, NV (1) | Lda (I}
{ Ihreccion Espaiia {{olanda Bélpica Portuyal
Laboratorio i Holding Laboratoric | Laboraforio
Actividad L I farmacéulico nternacional farmacéutico | Farmacfutico
| Fraccion del capital que 8¢ poser: |
Directamente - 100% | 0.01% ;
Indirectamente I 5% . 00.99% 1 00%
% derechos de voio 95% 100% | 100% 100% 1 |
| Capitat 300 46,67 1,203 1.500
Reservas B4 (35.73) 454 | 2.303
Dividendo a cuenta - - - -
Resultados netos del gjercicio (31) (425} 769 315
: Valar seyran libros de la panticipacion {Grupo) 287 10,516 2428 3.055
Coste 287 48.900 3515 : 3035
Provision _ (38.384) (1.087) i - ’

(1} Cuentas anuales audiladas por Deloitie
(2) Cuentas anuales auditadas por otras auditores
(3} Cuentas anuales no auditadas
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{zilfes de Soyrot,
S.A5 (3

I'tancia

toldmg

Miles de Euros _
Almural}
| Almirall 5.A. de Intemalional, BV
| Nombre Almirall, BV (1) C.V.{(1) (1)
Direccion Holanda México Holanda l
: Servicios de Servicios de Holding
| Actividad o mediacion _mediacion intemacional |
chcié-n del capeial que se poses: |
Directameme - 0,74% [0
Inditectamente 100% 99 6% . |
Ya derechos de voto 100% e 10{0% :
| Capital 4.000 30,606 52 601 I
Kescrvas (3.584) {20.057) 95 189
Resultados netos del ejercicio 374 2.454 ' (53.571)
Valor segtm libros de 1a pamicipacion (Grupo) 647 12,971 142221 '
 Coste B.000 30.891 219.769
Provizian (7.353) {17.920) (77.548)
Reparto de dividendos - - _
_—l__ ~__Milcs de Euros o
Subprupo l l
Almirall, 5.A 5.
Nombre (1) Expharm, S A (1) | Almirafl, AG (1)
Dreceion Francia Sulza Suiza
r (Gestion de | Gestion de
| licencias y licencias y
. Laboratorio comerciatizacion comercializacion
Actividad | farmac€utico de materias primas | de materias primas
Fraccion del capital que se posee:
Drcclamente - -
Indirecramente 100%: [ Q0%
% devechos de voto 1009 100%4
Capital ! 12.510 66
Reservas 1772 (126}
Resultades netos del ejercicio (1.236) 5,356
Valor sepn libros de |a panicipacion (Grupo) 2,990 2.697
| Cosie 9.829 2.697
Provision (6.839) -
Reparto de dividendos - 30,985

(1) Cuentas anuales auditadas por Deloitie
(2) Cuentas anuales auditadas por otros auditores
(3) Cuentas anuales no auditadas

Chemol, 5.4 (1)
Suiza

Comercializaciim
de malerias pnmas

100%
[00%
456
22.393

33.365
4 802

4 802
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Miles de Busos _
~ Alpro Cartesn Almirall GmbH Almrall Sofotec,
| MNombre | SICAV,5.A (2) (1} Almirzll SpA (1) GmbH {1)
Dircecion Espafia Alemania halia Alemania
Instrucion de L.aboratono Laboratono Investigacion y |
‘ Actividad | inversion colectiva farmacéutico farmactutico | Desamollo
Fraccion dei capital que se posee: i
Directamente 094G 90%; - - 100%%
Indirectamenie - 100%% 100% -
*2 derechos de voto 90 99%. 100%% 100% [ {%% ‘
Capital I 54.048 5.000 3.640 10
| Reservas 7.232 4 677 5,358 -
| Resuftados netos del gjercicio | 1.082 {3.994) (2.898) 266
l Valor segin fibros de ia parnticipacion (Grupo) | 57.030 3.684 L1.100 25027
Coste , 57.030 43.000 45.230 15027
! Provision - {39.3146) (34,130) ' .
Reparto de dividendos _ - - - .
IIIIII Miles de Burps . -
| Almirall, 5.A. | Almirall Prodes T
. Nombre (Chle) (3} PL0., Lda. (3) Almirall Inc_(3) Cofann (3)
{ Direccion l Chile Poriugal E.LEU.L. Rep. Dominicana
1 Indusina
| Labomtono industna Farmacéulica Laboratorio
’_ﬂividﬂd farmacéuticn Famacéutica _ (Inacirva) _farmacentico
Fraccion del capital que se posce:
Direcltanesnic | 3.03% . - -
Indirectamentic 06, 97% 100%% 100% 100%
“e dercchos de volo 100% 100% 100% 100%
Capita 3 5 Nd Nd
Reservas 216 - Nd Md
Resultados netos del cjercicio | 28 29 Nd Nd
Valor sepun fibros de la pamcipacion (Grupo) 6 37 42 -
I Cosie & 55 52 20
Provigion | - (18) (1 (26)
Reparto de dividendos e - - - .
{1) Cuentas anuales auditadas por Deloitte
(2} Cuenmtas anuales auditadas por otros auditores
(3) Cuantas anuales no awditadas
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____ MilesdeEuros
Geoius Phatina, Almirall BEoropa,

Nombre ALE (3} S.A.(3)
| Dhreccion EspaNia Espaifia |
| Actividad - . | Inactiva Inactiva
Fraccion del capital que se posec:
Direclamente: 28% 100% !
Indirectamente - -
% derechos de voto | 28% 100%%
Capnal i2 61
Reservas | - (1) ’
I Resultados netos del gjercicio . 1
Valor segan hibros de la paticipacion (Grupo) 3 62
3

Cosic | 62
j Provisian - - I
| Repartodedividendos =~~~ e | - _

(1) Cuentas anuales auditadas por Deloitte
(2) Cuentas anuates auditadas por otros auditores
(3) Cuentas anuales no auditadas

Los datos relativos a la situacion patrimonial de las sociedades del Grupo se han obtenido de las
cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de 2006.

Administraciones Publicas a Largo FPlazo-

El movimiento habido en la partida "Administraciones plblica a largo plazo® del balance de situacion
adjunto corresponde, en lo referente a lag adiciones, basicamente, al registro contable de las
deducciones, acreditadas y pendientes de aplicacion en las liquidaciones, por un importe de 90,8
millones de euros, aproximadamente, mantenidas al 31 de diciembre de 2006 (véase Nota 15). Los
retiros de dicha partida comresponden al movimiento neto del ejercicio de los impuestos anficipados
(véase Nota 15).

Cartera de valores a largo plazo y Fondos de Inversion Mobiliarios -

Durante el ejercicio la Sociedad ha realizado diversas adquisiciones y enajenaciones en relacion con
la colocacion de sus excedentes de tesoreria. En la columna de “Retiros” se recoge el efecto neto de
dichos movimienios enfre gjercicios. Dichos activos financieros han devengado intereses brutos
medicos anuales del 4,68 %.
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b) Inversiones financieras temporales

Créditos a empresas del grupo
Cariera de valores 156.018 62.345 {156.018) 5.985 68.330
{(Mros créditos 3.393 839 l (3.393) - 839

| Depésitos y fianzas constituidos | 30 ~ | { 1) - 29 ]
e A 12T 69.785 | (179349) 5.985 69.198

La partida “Cartera de valores” del balance de situacion adjunto comesponde basicaments, a
inversiones en Deuda Publica del Estado, imposiciones en moneda exitranjera y otrog activos
financieros similares,

Durante el ejercicio la Sociedad ha realizado diversas adquisiciones y enajenaciones de valores de
renta fija a corto plazo para ia colocacion de sus excedentes de tesoreria. Las “Adiciones” y "Retiros”

recogen el efecto nefo de dichos movimientos entre ejercicios.

La Saciedad mantiene titulos de deuda publica en organismos de la Comunidad Auténoma Canana
por un importe total de 1,8 millones de euros en cumplimiento de los requisitos de la Ley 19/1994 de
6 de julio, debiéndose mantener dichos activos durante un periodo ininterrumpido de cinco afios 1

(véase Nota 9).

La rentabilidad media de todas estas inversiones a lo largo del ejercicio se ha estimado en un tipo de
interés del 2,92% anual.

Existencias

L.a composicion de las existencias es la siguiente:

Miles de

e | E0IFOS
Malerias primas y otros |
| aprovisionamientos 26.580
Productos en curso y semiterminados 22.537
- Productos terminados | 67.762
Provisiones (Nota 16) o (10.316
I Total e 106.563

No existen limites en la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones u otras razones
analogas.
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T Miles de Euros |
Saldo .. , Saldo
Ad - Retiros Traspasos
inigial__| 7O | T PR | final
13.336 6.601 | (19.937) : i /‘%

=




. Fondos proplos

El movimienio durante el ejercicio de cada una de las partidas incluidas en esta agrupacion, ha sido
el siguiente:

h._diles de euros

| Salda Distribucion ‘ Reduccion ‘ Resultado Saldo

Dividendos .
incial de 1 (Nota 20y | de capital . de,l . lt final
resultados I {Nota 20) | ejercicio

Capial sascrito 21.516 - - - {2.544) - 18.972
| Prima emision acciones 84.029 | - . (23.000) - 61.029
Reserval legal 4.303 - - (509) - 3.79%4
Reserva inversiones en Canarias 5.504 1214 - - - 6.718
Reserva Reval. R.D Ley 7/1996 | 2.339 - . . - - 2.539
Reservas voluntarias 137.197 119.824 (30.050) | (226.49]) - i 480
Reservas disponibles por fusion 4.588 - - - 4.588

Reservas indisponibles por capital ’
amortizado 27.996 - ' - 2.544 - 30.340

Resultado del gjercicio segun
cuenta de perdidas y ganancias

adjunta - 166.793 |
| Total 595.453 |

Capital social

Con fecha 7 de noviembre de 2001, la Sociedad redenomind su capital social a euras, pasando de un
importe de 3.580 millones de pesetas a 21.516.233,34 euros, dividido en 3.580.000 acciones de

6,010121 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Scciedad ajustd a dicha fecha el valor nominal de la accion a 6,01 euros, creando una reserva
indisponible de 433,34 euros.

Con fecha 26 de julic de 2006, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordo

la reduccion del capital social de la Sociedad medianie |a adquisicién de 423.289 acciones propias a
Grupo Plafin, S.A., previa renuncia expresa del resto de accionistas a la oferta de venta de acciones
de las que los mismos son titulares y de los derechos de adquisicion preferente que les pudieran
corresponder sobre las acciones que la Sociedad pretendia adaquirir.

El precio electivo abonado por la Sociedad el 6 de septiembre de 2006 por la citada adquisicion de
acciones propias ha side de 250 millones de euros, habiéndose efectuado los siguientes cargos
como consecuencia de su inmediata amortizacion por parie de la Sociedad:

- A capital social: 2.544 miles de euros
- Areservas voluntanas; 227.000 miles de euros

- Areservas por prima de emision: 20.456 miles de euros.

Como consecuencia de la citada amortizacion de acciones propias, el niumero de acciones de |a
Sociedad ha quedado establecido en 3.156.7 11 acciones.

Al cierre del ejercicio los accionistas de la Sociedad con un porcentaje de participacion superior al
10% son los siquientes:
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Titular I _PDI?#H’I;E}}E

Grupo Plafin, S.A. 6441% |
| Todasa, S.A. 1 3523% |

Reservas por capital amortizado

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, solo sera posible disponer
de esta reserva con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en |a parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emision

Durante el ejercicio 2006, y como consecuencia de la operacion descrita en el apartado “Capital
Social” anterior, se ha producido una reduccion del saldo de la prima de emision por impoerte de 20.5
millones de euros. Adicionalmente, y como consecuencia de la reduccion de capital lievada a cabo,
2 5 millones de euros de Prima de emisidn se han considerado Reservas indisponibles por capital
amortizado.

Reservas Inversiones Canarias

La Sociedad en cumplimiento de los requernmientos de la Ley 19/1994, y para poder beneficlarse de
los incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados obtenidos por el
astablecimiento situado en canarias a la R.L.C., teniendo el caracter de indisponible en tanto gue los
hienes en gue se materializd deban permanecer en la empresa (véase Nota 7).

Reserva de revalorizacion

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, 1la Sociedad procedid a actualizar en el
ejercicio 1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como l0s
del propio ejercicio, o 10s que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir
del 1 de enero del ano 2007 {tfranscumridos diez aitos contados a partir de la fecha del balance en el
que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amodizacion contablemente practicada o cuando los elementos

patrimoniales actualizados hayan sido ransmitidos 0 dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en la revalorizacion proveniente de elementos patrimoniales en réegimen de
arrendamiento financiero, 1a citada disposicion no podra tener lugar antes del momenio en que se

ejercite ia opcion de compra.,

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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Ofras reservas no disponibles

Hasta que la partida Fondo de Comercio de fusidn incluida como inmovilizado inmaterial (Nota 5),

cuyo importe a 31 de diciembre de 2006 asciende a 5,1 millones de eurcs, no haya sido totalmente
amortizada, estd prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas

disponibles sea, como minimo, igual al imporie de los saldos no amortizados.

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios ha
sido el siguiente;

a |
resultadqs Saldo final |

Diferencias positivas de cambio (35) 346 |
| Oftros ingresos a distribuir en varios gjercicios | . (8.463) 45,658
| Total o o SI353 | (8498) ] 46.004

|_a partida "Otros ingresos a distribuir en vanos gjercicios” esta constifuida por los importes rectbidos
en gjercicios antenores o en el ejercicio actual por la cesidn de licencias de productos de
investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con o indicado en la Nota 4-|.

Las altas del egjercicic 2006 obedecen, fundamentalmente, al importe del cobro inicial no
reembolsable descnto en la Nota 4-., por importe de 48,7 millones de euros, habiéndose imputado a
la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2006 un imporie de 6 millones de euros,
aproximadamente. Adicionalmente, como consecuencia del acuerdo descrito en dicha nota, la
Sociedad habria de recibir 50 y 80 millones de dolares en caso de que se obluvieran determinados
hitos relacionados con el buen fin de las distintas fases de desarrollo de los productos a que se
refiere & mencionado acuerdo. Adicionalmente, dicho acuerdo establece cobros por hitos
relacionados con la consecucion de cifras de ventas de los eveniuales productos en el mercado
estadounidense, que podrian alcanzar un maximo de 160 millones de dolares; asimismo, en el
mencionado acuerdo se establece el derecho de la Sociedad al cobro de determinados royalties
(calculados como porcentaje variable y escalonado sobre las ventas anuales en el mercado

estadounidense) sobre los citados eventuales productos. Dado que, a cierre del gjercicio 2006 los
citados ingresos tienen caracter contingente, no habiéndose recibido cobro alguno por este concepto,

no se encuentran registrados en las cuentas anuates del gjercicio 2006.
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11. Provision para riesgos y gastos

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion se detalla a confinuacion:

_ MilesdeFuros ]
| Dotaciones Retiros \
| icial | (Nota20) | (Nota20) Saldo

L ~saldo micial Nota 2

Provision para responsabilidades 92.730 4.144 (92.730) L 4.144
Provision para devoluciones (Nota16) | 71883 =~~~ 512 - | 75
ITnt:ﬂ T eeo1s|  aase | (92.730) f 11.644 |

Provision para responsabilidades

[ a variacion del saldo experimeniada en el ejercicio 2006 comesponde, por un lado, a la reversion,
con abono en el epigrafe “ingresos y beneficios de ejercicios anteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, del saldo inicial efectuada para cancelar una provisidon que cobedecia a la
coberiura de posibles riesgos genéricos que pudieran ponerse de manifiesto en el fuiuro que, sin
embargo, no era necesarna de acuerdo con prncipios contables en vigor. Por otro lado, a la dotacidon
efectuada en cobertura del pasivo derivado del laudo dictado en relacion con una disputa comercial
con un tercero, asi como a cobertura de la mejor estimacion realizada por la Sociedad de la salida de
recursos que pueda ofiginarse CoOmo consecuencia de un compromiso comercial adquindo con uno
de sus principales proveedores, por importes de 24 y 1,7 millones de euros, aproximada y
respectivamente.

Frovision para devoluciones

l.a provision por devoluciones de producto corresponde a los importes necesarnos para cubrir 1as
pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de venias realizadas
en el ejercicio actual y afos antenores. Dicha provision ha sido calculada conforme a lo descrito en
la Nota 4-f.

12. Acreedores a largo plazo

| & composicion al 31 de diciembre de 2006 es |a siquiente:

| Milesde Buros J

.| 2008 [2009 ] 2010 [ Resto | Total |
{ Préstamos PROFIT y otros - 3.680 1 3.872 | 3.964 | 12.745 | 24.261
| Deudas por compras de inmovilizado 5.000 - 1 - - | 5.000

Administraciones Pablicas - Impuestos | ! |

difendos (Nota 15) - 12201 | - - o= 12201 ‘
Total a 31 de diciembre de 2006 I 20.881 | 3.872 1 3.964 | 12.745 | 41.462

Los préstamos PROFIT {Programa de Fomento de Investigacidn Tecnoldgica) comresponden a
prestamos a tipo de interés cero concedidos por el Ministenoe de Ciencia y Tecnologia para fomentar
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la Investigacion y se presentan en &l cuadro anterior por €l importe concedido. La concesion de los
mismos esta sujeta al cumplimiento de determinadas inversiones y gaslos.

Las deudas por compras de inmovilizado del ejercicio 2006 corresponden, por importe de 5 millones

de euros, al importe ain no saiisfecho por la adquisicion de los activos intangibles efectuada en &l
ejercicio y descrita en la Nota 5.

13. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

L.a Sociedad se encuentra avalada por impories de 34 578 miles de euros recibidos de enfidades
financieras en concepto de garantia de los préstamos PROFIT.

14. Saldos con empresas del Grupo

La composicion del saldo con empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

__M_ilc_:&;Eurﬂﬁ -

Acreedoras

Dividendo
Comerciales | Financieras | arecibir ! Comercialcs

A" L " [

Empresas del Grupo

Financieras

Laboratorios Farmacéuncos Almimlil, 5.L. 2.251 | - 4.459
Laboratorio Omepa Farmaceutica, S.L. - - 2.22]

i I.aboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L. - - [.255
Laboratorios Farmacéuticos Prodes, 5.6.. - - 1 HRO
Laboraborio Temis Farma, S L. (anteriormente

denominada Laboratonios Funk, S.L.) - - 2.108

Alprofarma, S.1.. - . 31
l.aboratonos Tecnobio, 5 A 7.031 . 3263
Labaoratorios Berenguer-Infale, S.1.. - - 1.318
Pantofarma, 5.1, - - 1.274
Industrias Farmaceuticas Almirall-Prodesfarma, S.L. - - 3.331

- Ranke Cuimica, S.L. | - - 2 345
Almirall N.V. 600 | - . 1.39)
Irinol Farma, S.A 2.287 - - - "
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 122 - - -
Almirall. S.A. de C.V. - - 124 -
Almirall, BY - 1} -
Almirall GMBH - 18 3.267
Almirall SpA - 148 -

- Almrall S ALS. - 1749 114
Almirall, AG - -

| Almirall Sofotec GmbH

Chemol. 5.A. ._
Total |

7.249
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La Sociedad mantiene con las distintas sociedades del Grupo contratos, basicamente, de suministro
y de prestacion de servicios, Los importes registrados en la cuenfa de resultados adjunta en
concepto ventas, compras, servicios prestados y servicios recibidos se detallan en la Nota 16.

Los saldos mantenidos con sociedades del Grupo obedecen, fundameptalmente, a Ias cuentas
cormentes financieras mantenidas enire scciedades del citado Grupo que surgen, en origen, como
consecuencia de las transacciones comerciales anteriormente mencionadas asi como en los saldos
originados como consecuencia de la tributacion consolidada. Los epigrafes "Gastos financieros y
gastos asimilados™ y "*Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, recogen un importe de 6.532 y 781 miles de euros,
respectivamente, correspondientes a los gastos e ingresas financieros devengados durante el atado
ejercicio por estas cuentas corrientes.

Asimismo, el resto de saldos registrados a corto plazo corresponden a la actividad ordinaria de las
sociedades, y no devengan intereses.

. Situacion fiscal

| a compaosicion de los saldos de los epigrafes "Administraciones Pablicas” del activo circulante y del
pasivo a corto plazo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunto, es [a siguiente:

" Miles de Euros
- ] .

ACTIVO:
Hacienda Pubhica deudora por LV_A.
Hacienda Pablica deudora por 1.5,
{ Hacienda POblica, otros saldos deudores

5.070
33,125

| PASIVO:
Haclenda Publica, acreedora por retenciones

LR.P.E.
| Organismos de la Segunidad Social, acreedores

Tasa Farmaccéutica y otras deudas

La partida “Tasa Farmaceutica y ofras deudas” del cuadro anterior incluye, principalmente, una
provision correspondiente a la prevision de pagos a realizar en &l gjercicio 2007 con respecio a la Ley
29/2006 de 26 de julio, de garantias y uso racional de los medicamentos y productos sanitarios (que
modifica parcialmente la disposicion adicional novena de la Ley 25/1990, de 20 de diciembre, del
Medicamento -tasa farmaceutica- aprobada por la ley 2/2004, de 27 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2005) por importe de 3.775 miles de euros, ascendiendo el gasto
fotal del gjercicio a 9.540 miles de euros

Laboratorios Almirall, $S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segin el Capitulo VIl del Titulo Vil del Real Decreto Legislativo
412004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Las sociedades que conslituyen el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio 2006 son:
|.aboratorios Almurall, S A., Laboratonos Farmacéuticos Prodes, 5.L., Laboratorios Temis Farma, S.L.
{antes Laboratonos Funk, S.L.), Laboratorios Berenguer-infale, S.L., Industrias Farmaceuticas
Almirali-Prodesfarma, S.1L., Laboratoric Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, SA.,
Laboratorios Farmacéuticos Almirall, 5L, AlproFarma, 5.1 (antenormente denominada Alpro-Farma,
S.L), Pantofarma, S L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, 5.1, Ranke Quimica, S.L., y Almiral
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Europa, actuando la primera de ellas como sociedad dominante, En consecuencia, Laboratorios
Almirall, S.A, es responsable ante la Administracion de la declaracion - liquidacion y de la
presentacion del impuesto sobre Sociedades,

| a composicion del ingreso por “impuesto sobre Sociedades™ del ejercicio es [a siguiente:

. e — i
o - Euwros |
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (15.583)
Impuesto sobre Sociedades de gjercicios anteniores | 89
. Regularizacién de impuestos anticipados y [
diferidos por cambio de tasa del impuesto | 81
Impuesto sobre Sociedades extranjero 322
Activacion de deducciones pendientes de aplicacion _{50.830)
Total Impuesto sobre Sociedades (105.92]

La conciliacion del resultado contable del ejercicic con ia base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miles de Euros
Aumentos | Disminuciones | Importe

| Resultado contable antes de impuestos | 360.872
| Diferencias permanentes 2,169 | 328.028 | (325.859) |
Diferencias temporales: i
Con origen en ¢l cjercicio 7235 1.686 5.549 |
Con origen en gjercicios anteriores 2715 - 9.005 | (6.290)
' Base imponible (resultade fiscal) 12.119 338.719 34.272

El aumento de la base por diferencias permanenies tiene su origen, basicamente, en el diferente
tratamiento fiscal de determinadas provisiones dotadas y gastos incurridos en el ejercicio,

L.a disminucién de la base por diferencias permanentes liene su ongen pnncipalmente, por los
dividendos distribuiclos por empresas del Grupo de consolidacion fiscal, por la aplicacion de
provisiones que originaron diferencias permanentes en ejercicios anteriores y por la aplicacion de los
incentivos fiscales aplicables a las operaciones efectuadas en establecimientos permanentes sitos en
Canarnias (véanse Notas 7, 11y 9).

El aumento por diferencias temporales obedece, basicamente, al diferente tratarmiento fiscal de las
dotaciones a la amortizacion del fondo de comercio de fusion y de determinadas partidas de
propiedad industrial (vease Nota 5), al diferente tratamiento fiscal de determinadas provisiones
dotadas en el ejercicio, asi como al diferente tratamiento fiscal dado a la amortizacion de elementos
deil inmovihzado.

La disminucion por diferencias temporales del ejercicio se ha generado basicamente como
consecuencia de la reversion de diferencias temporales reqistradas por provisiones dotadas en
ejercicios antenores.

L a diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal
va pagada o que habria de pagarse en esos gjercicios, registrada en la cuenta “Impuesto sobre
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beneficios diferido y anticipado™ se ha originado como consecuencia de las diferencias temporailes

siguientes:
e ittt P e i e ——erreren , _______--""“' -
| MilesdeBuros |
Efecio

L Impuestos difendos | lmporte impositivo |
I

Libertad Amortizacion Ley l 40.598 12.179

Por bienes en régimen de arrendamiento _

financiero 23 7
Valoracion existencias | 501 15
| - B 40.671 12.201

sl ke’ s sl

| Miles de Euros
Lfeclo
?____ ~ Impuestos anticipados __impositivo
Diferencla amortizacion inmovilizado
inmaterial contable/fiscal 12.207
|

Resto Provisiones ﬂ L 1.909
I____h ,,,,, - - 45.884 14.116 |

De los citados importes de impuestos anticipados y diferidos, 12.201 y 14.116 mies de euros,
respeactivamente, han sido clasificados a largo plazo por considerarse que su reversion se producira
basicamente, en pertodo superior a un ano.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados contablemente durante el gjercicio, asi
como los pendientes de deducir fiscalmente, |05 cuales se encuentran activados, son los siguientes:

~ Miles de Euros
Pendicnies de

deductr . 7
| Aplicadas fiscalmente / | ﬁz

Deduccion por mversiones v gasios de
investigacton v desarrotio 17.825 90.830
Deduceidn por actividad exportadora ‘ 1.750 "
Doble Imposicion Rentas Internac, v Nac. 322 -

i Plusvalias retnversion ] 7.564 -

| Otras Deducciones | 377 -

] 7838 90.830 ]
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El detalle de los ejercicios de generacidn de incenfivos fiscales pendientes de deducir fiscalmente y
sus plazos maximos de aplicacion son los siguientes:

l Ejercicio de Miles de mg?;{;a

| genermen | P | compensa
2002 3.864 | 20122017 |

x 2003 18.719 | 2013/2018
2004 20.088 | 20142019
2005 19370 |  2015/2020

| 2006 28.780 | 2016/2021
[ ovs30] ]

Asimismo, vy en relacion a los incentivos fiscales por inversiones efectuadas en Canarias, la Sociedad
se encuentra obligada a la matenahzacion de inversiones en dicha Comunidad Autonorma con 108
siguientes importes y plazos limite:

Miles de Euros
Ejercicio o Inversion
LCNErACION ‘ _Compr{}metida Limﬁqm
2002 2,557 - ‘
2003 2.948 2003
2010
2006 | 2742 2011

} 2005 2.192

10739} ~ SW7( = 7632

Al cierre del ejercicio la Sociedad, atendiendo a las expectativas de recuperabilidad futuras, ha

registrado como ingreso y como activo las deducciones pendientes de aplicacion mantenidas al 31
de diciembre de 20086,

Con fecha 5 de febrero de 2007, ¢l grupo consolidado fiscal ha recibido comunicacidn de inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacion para los gjercicios 2002 a 2004 en cuanto al Impuesto
sobre Sociedades y para los ahos 2003 y 2004 en relacion al resto de impuestos. En relacion al resto

de los impuestos que le son aplicables la Sociedad mantiene ablertos a inspeccion 10s ejercicios
2003 a 2006.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las nomas fiscales,
jos resultados de las inspecciones que se estan flevando a cabo, o que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales
cuyo importe no es posible cuantihcar en la actualidad de una manera objefiva. No obstante, en
opinion de los asesores fiscales de [a Sociedad y de sus Administradores, la posibilidad de que se
materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.
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16. lngresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neio de la cifra de negocios del gjercicio 2006 por mercados geograficos y
negocios se muestra a continuacion:

l Miles de Furos

| Mercado Nacional 517.843
Exportacion - 37.947
Total . 575790
Venta a traves de red propia/grupo 336.105
Venla a través de licenciatarios 27.985
Otros ~11.700 |
Total b 575790 |

Otros ingresos de explotacion

Bl epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas, recoge,
enfre otros y basicamente, ingresos correspondientes a operaciones de licencia, co-promocion y co-
desamollo realizadas con terceros de acuerdo a lo descrito en la Nota 4-§, asi como a ingresos por

royalties y otros ingresos accesonos.

Asimismo, durante el ejercicio 2006 se han incluido deniro de dicho epigrafe 25,5 y 6 millones de
euros relacionados con la repercusion a un tercero de la parte que este ha de sufragar en los gastos
de desamolio de un producto, previamente soportados por el Grupo, {Nota 4-j} y con la imputacion
temporal a resultados del imporie no reembolsable recibido inicialmente (Nota 10), aproximada vy

respectivamente.

Aprovisionamientos

La composicion de la partida "Aprovisionamientos™ de la cuenta de perdidas y ganancias a 31 de

diciembre de 2006 es la siguiente;
r o "" ] .Milﬂﬁ de Eum#m Z%

Y

Compras | 308.584
Vanacion de existencias 5.167

| 313.751 |
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Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal™ del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta ia siguiente

COMPOSICIOn:

Ef nomerc medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el

siguiente:

| Miles

:if: Euros

" UL ML L L L L el T T L LRkt s e el B e ST L ML L]

Sueldos y Salarios

| Segundad Social a cargo Empresa
Indemnizaciones

_ 6257

47292

7.731
1.204

l (Otros cargas sociales l

Numero de

62.484

— - ) L personas
Directivos A7
Mandos 147
| Tecnticos 282
| Administrativos 309
(Owos D
| Total 187

Variaciaon de las provisiones de trafico

El desglose de la pariida "Variacion de las provisiones de {rafico”, junto con el saldo inicial y final de
Jas distintas provisiones para insolvencias y obsolescencia, es el siguiente:

.

wn * A TTRT TTTTTT W TT T W ol [ A TEETR T ETTTEIT T T T

__ ! Miles de Euras

Variacion provisiones de exisiencias | 4,112
Vartacion provigiones v pérdidag de
credilos incobrables (18)
Variacidn otras provisiones de
trafico - 312 1
44006 |
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Miles de Euros

| | | Provision de ] Provision de

Provision de

msolvencias ’ devoluciones

obsolescencia

| o R (Nota8) | (Notall) __Total
Saldo inicial de la provision 1.610 6.204 7.188 | 15.002 |
Variacion de provisiones: | '
| Dotaciéna la Provision 4112 | 312 | 4.429 l
Aplicaciones (23) - - (23) |
Cancelaciones e - - e
| Saldo final de la provision . 1.219 | 10.316 _7.500 | ~19.035 ]

Transacciones con empresas del Grupo

| detalle de las transacciones realizadas durante el ejercicio con las empresas del grupo es el

siguiente:
[ Gastes ”t"@ilgs de Euros |

{ Compras 71.920
| Servicios recibidos . 7.879
I(_:sggms ﬁnan:_:lilmjgs 6.532 |

w——— + T —

Totales o 86.331
Ingresos | Miles de Euros .-
Veritas 143.949
Otros ingresos de gestion 117.421}
Ingresos financieros 781
Dividendos recibidos (Nota7) 233.569
Totales _, | 495720 |

Otros gastos de explotacion

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que
componen el Grupo del que Laboratonos Almirall, S.A. es sociedad dominante por el auditor principal
asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el gjercicio 2006 han ascendido a 720
miles de euros, de los cuales 356 miles de euros corresponden a servicios prestados a la sociedad

Laboratorios Almirall, S.A.

Por otra parie, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
socledades del grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron a
60 miles de euros, comrespondientes en su totalidad a la sociedad Laboratonos Almirall, S A
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Transacciones en moneda extranjera

Durante el sjercicio, 1a Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones en moneda extranjera:

' Importes en moneda extranjers,
l Moneda |  Gastos | = Ingresos =

Yenes japoneses 2.107.974.161 76.150.868

t Dolares americanos 24.931.093 76.599.897

| Coronas danesas 1.887.552 -
Libras esterlinas 1.795.692 369.568

| Coronas suecas 341.534 | -

| Francos suizos ! 324,096 -
Coronas noruegas 63.000 | - |
Délares canadienses | 16.825 312.688
Délares australianos 2963 -

Beneficios procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control

Durante el ejercicio 2006 {a Sociedad ha transmitido un inmueble en el que se ubicaba anteriormente
un ceniro de investigacion y desamollo de la Sociedad por importe de 30,8 millones de euros cuyo

valor neto contable ascendia a 6,9 millones de euros, generandose una beneficio antes de impuestos
de 23,9 millones (Nota 6).

Adicionaimente, con fecha 25 de septiembre de 2005 la Sociedad alcanzd un acuerdo para la
enajenacion de una serne de aclivos afectos a la produccidn vy comercializacién de productos
oncologicos. El citado acuerdo contemplaba su perfeccionamiento al cumplimiento de determinadas
condiciones, las cuales han acontecido durante el mes de febrero de 2006. En relacion con dicha
enajenacion la Sociedad ha transmitido ciertos activos intangibles que tenian un coste nulo en el
balance de situacion por un importe total de 14 millones de euros. Una verz tenidos en cuenta olros

efectos de la transaccion, la Sociedad ha registrado un beneficio antes de impuestos de 12,5
millones de euros, aproximadamente.
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17. Informacion referente al medio ambiente

L.a Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas mediopambientales con el objeto de
cumplir con la legislacion vigente al respecto.

El inmovilizado material de la Sociedad incluye determinados activos para la proteccion ded
medicambiente (limitacion de humos, drenaje subsuelo, elc.) con un valor neto contable al 31 de
diciembre de 2006 de 1.479 miles de euros.

La cuenta de resultados del ejercicio 2006 incluye gastos relacionados con la proteccion del
medicambiente por importe de 580 rniles de euros.

| os Administraderes de la Sociedad consideran que las medidas adoptadas cubren adecuadamente
todas las posibles necesidades, por lo que no existen riesgos ¢ contingencias de naturaleza
medioambiental. Asimismo, no se han recibido subvenciones o ingresos relacionados con estas
actividades.

18. Informacién referente al Consejo de Administracion

Durante el presente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han
devengado 2.452 miles de euros en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.

La Sociedad no tiene contraido ningun tipo de obligacion en matena de pensiones y sequros de vida
respecto a los miembras anfiguos y actuales del Consejo de Administracion de |3 Sociedad, ni tiene
concedido ningun tipo de préstamo ni anticipos a los mismos.

En relacion con la informacion requerida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anontmas,
durante el ejercicio 2006, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Adminisiracion de
L.aboratorios Almirall, S.A. no han mantenido participaciones directas o indirectas en sociedades con
el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye e objeto social de la
Sociedad distintas de las participaciones indirectas mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart,
Antonio Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu y de las sociedades Ruarti XXI, S.L. y Caleta XX,
SL. en el resto de sociedades participadas directa e indirectamente por Laboratonos Almirall, S.A.
{Nota 7) como consecuencia de su condicion de accionistas de la Sociedad.

Asimismo, los miembros actuales y anteriores del consejo de Administracion de Laboratorios Almirall,
S.A. han realizado las siguientes actividades, por cuenta propia 0 ajena, en sociedades del mismo,
analogo o complementario genero de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad
Dominante;
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Camgos ¢
: funciones
Tipo de ;
Actividad Régimen de Socledad a fraves de la que se

cual se presta la ostentan o

Realizada Prestacion de actividad

ia Actividad

Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia
Joan Figueras Carraras Administracidon | Cuenta propia

Administracion | Guenta propia
Administracion | Cuenta propia

Almiral B.V. Administracion | Cuenta propia
Administracion | Cuenta prepia

Almirall - Produtas { | yeiano Conde Conde Administracion | Cuenta propia
Farmacéuticos, '- "

|_da. Joan Figueras Carreras Administracidn | Cuenla propia

Almirall  Markeling | | uciano Conde Conde Cuenta propia
Farmacetico, } o
Unipessoal Lda. Joan Figueras Carreras | Administracion

Almirall Prodes — | [ uciano Conde Conde Administracion

reaslizan en la
Sociedad
indicada

Sociedad

Almial GmbH

Almiratl NV

Administrador
Administrador
Adminestrador

Presidente

Administrador
Administrador
Adminstrador
Administrador

Administrador
Administrador

Administracion

Cuenta propia Administrador

Cuenta propia

Administrador

Frodutos
Farmaceéuticos,
Lda ..} Joan Figueras Carreras | Adminigtracion | Cuenta propia

Cuenta propia

Administrador
Administrador

' Jome Galiardo Ballart Administracion
Alrnirall S.A: | Luciano Conde Conde Administracion

Almirall, S.A. de | Luciano CGonde Conde Administracion
C.V. Joan Figueras Cameras Administracion

Almirall, Inc L uciano Conde Conde Administracién | Cuenta propia

{zmbH Per-Olof Andersson
S | | iano Conde Conde
sas Luciano Conde Conde

Prodesfarma BV Jorge Gallardo Ballar

Almirall Jorge Gallardo Ballart

Internationat B.V. Luciano Conde Conde

Almirall AG Jorge Gallardo Batlar —
Chemol 5.A. Jorge Gallardo Ballart | Administrador
Jorge Gallardo Ballarl - | Administrador

Gilles de  Suyrot
S8 . _Jorge Galiardo Ballart Administracion | Cuenta propia o - .| Presidente

En este sentido, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion sobre los que no
se ha detallado informacion en este apartado han efectuado comunicaciones negativas a la Sociedad
Dominante sobre los aspectos detallados anteriormente, con la excepcion de los Srs. Antonio Vila
Casas y Santiago Oller Daurella, los cuales han formado parte del Consejo de Administracion
durante el gjercicio 2006 y no han efectuado comunicacion alguna sobre el particular.

Administradaor

Adminstracidn

Adminisirador
| Adiisuado

Administrador

Adriunstrador

Administracion

Admimsiracion
Administracion
Administracion
Administracidn

19. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 12 de febrero de 2007, la Sociedad ha anunciado su intencion de solicitar 1a admisidn a
cotizacion de sus acciones en las Bolsas de Valores espafiolas y de proceder con una oferta de parte
de dichas acciones en los mercados de valores espafol y internacional. La admisién a cotizacién v [a
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oferta de valores asociada tendran lugar durante el ejeraicio 2007, si las condiciones de mercado son
favorables.

Asimismo, ¢on fecha 27 de marzo de 2007, la Sociedad ha fimade un contrato de prestamo y linea
de crédito con un sindicato de entidades financieras por importes 150 y 100 millones de euros,
respectivamente. Con fecha 29 de marzo la Sociedad ha percibido la mitad del citado crédito y la
totalidad del préstamo, por un tofal conjunto de 200 millenes de suros. E| préstamo recibido tiene
vencimientos anuales por quintas paries hasta el 27 de marzo de 2012, en tanto en cuanto la linea
de crédito tiene un vencimiento Unico en el 2012. El tipo de interés establecido en dicha financiacion
es Euribor mas un diferencial en condiciones de mercado, siendo variable en el futuro dicho
diferencial en funcion de determinadas ratios financieras.
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10. Cuadro de financiacion de los ejercicios 2006 y 2005

__Miles de Earos Miles de Euros
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicia
e APLICACIONES =~ =~ | 2006 [ 2005 ORIGENKS 2006 2005

2776.089 132.947

Recursos procedentes de las operaciones

Adquisiciones de inmovilizado- Enajenacion def inmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 3) 27.820 3.006 | Inmovilizaciones inmateniales (Nota 5)
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 15.593 19.166 | Inmovilizaciones maieniates (Nois 6)
Inmmovilizaciones financieras (Nota 7) 33.536 121 628 | Inmovilizmciones financieras {(Nota 7)

Cancelacion anticipada o traspaso a
corto plazo de inmovilizaciones financicras (Nota 7)

Amortizacion de acciones propias (Nota 9) 250,000 -
Phistnbucion de dividendos (Nota 9) 30.050 24,344
Incorporacion por cobro de ingresos
a distribuir ¢n varos ejercicios (Nota 1{)
Cancelacion o traspase a corio plazo Deudas a largo plazo-
de deuda a tarpo plazo 2786 654 | Orras deudas a largo plazo
TOTAL APLICACIONES . 1687981 TOTAL ORIGENES 163.93}
EXCESQO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE AFPLICACIONES
APLICACIONES (AHUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) ) - DEL CAPITAL CIRCULANTE - 4.867
TOTAL ' 424007 |  168.798 TOTAL
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE
Accromstas por desembolsos exigidos
Extstencias -
Deudores 29,851
Acrcedores 169.445
Inversiones financieras temporales 103.579
Acclones propias -
Tesoreria 27.664
Ajustes por periodificacion - 793
135.074
VARIACHIN DEL CAPITAL
I P I N
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La conciliacion entre el resultado contable vy los recursos procedentes de las operaciones es {a

siguiente:

e AT T R e L T T - . ', W,

Resulitado contable
| Mas:
Dotaciones a las amortizaciones (Notas 5 y §)
Variacion de provisiones de inmovilizado inmaterial,
material v canera de control (Nota 7)
Variacion de las provisiones de inversiones financieras (Nota 7)
Dotacion a la provision para riesgos y gastos (Nota 11)
Diferencias positivas de cambio (Nota 1{)
(Gastos derivados de intereses diferidos
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmalenal,
malertal v cartera de control
Menos:

Beneficios procedentes del inmovilizado inmaterial,
- material y cartera de control (Nota 16)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios traspasados
al resultado del ejercicio (Nota 10)
Diferencias positivas de cambio
Aplicacion de la provision para nesgos y gastos (Nota 1 1)
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del gjercicio

Impuesto sobre Sociedades anticipado. diferidos vy
_creédito impositivo generado en ¢l ejercicio (Nota 13)

20006

466.793

24.670

7.852
136
4,456

31 l

595

37.228

8.463

02.730

9.303

l - Mllcs de Furos o

20035

121.038

33,522 |

5.169

489

1.760

934
62

4515 |

Recursas procedentes de las operaciones

276.089 |  152.947 |
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Las presentes cuentas anuales de Laboratorios Almirall, $.A. constan de 41 folios de papesl
comun numerados correlativamente del uno al cuarenta y uno.

Barcelona, 30 de marzo de 2007

t-do. D. Jorge Gallardo Ballart Fdo. D. Antonio Gallardo Ballart
e

Fdo. D. Daniel Bravo Andreu | Fdo. D. Eduardo Sanchiz Yrazu

Fdo Luciano Conde Conde Fdo. D. Per-Olof Andersson
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

(anteriormente denominada Almirall- Prodesfarma, S5.A.)

INFORME GESTION

(ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006)




INFORME GESTION
(ejercicio 2006)

En el afno 2006, Laboratorios Almirall, S.A. ha mantenido su estrategia global basada en
la consolidacion de su posicion en Espana, la potenciacion de la inversion en 4D y el
desarrollo del negocio internacional.

|.a cifra de negocios total se ha incrementado casi un 3% hasta un total de 575,8 millones
de euros. Adicionalmente, el capituio de otros ingresos ascendio hasta los 92,5 millones
de euros con un incremento sustancial en relacion a 2005 debido a la compensacion por
parte de un nuevo Pariner de la aclividad de 1+D en un nuevo producto en desarrollo
licenciado durante el propio ano. El contrato citado, no sdlo es un hito relevante en cuanto
al mantenimiento de la capacidad de financiacion de este relevante proyecto, sino
tambien una prueba de confianza en el Know how y el compromiso de Aimirall para el
futuro.

De la cifra de negocio totai, la facturacion correspondiente al mercado espanol ascendid a
518 millones de euros con un mantenimiento con respecto al ano anterior. Este
estancamiento de las ventas refleja el ano completo del efecto de la rebaja de precios del
4% en 2005 mas una rebaja adicional det 2% ocurnida a partir de Febrero del 2006. La
venta citada corresponde a una cuota de mercado del 5,8% en Diciembre de 2006,
Incluyendo todas las co-promociones.

El margen bruto en el ejercicio 2006 fue ligeramente inferior al del ano 2005 debido al
mayor peso de los productos en licencia sobre los propios, ademas de la rebaja de
precios en Espafia.

En relacion a los gastos se advierte una estabilizacion de los gastos de personal y en
general una contencion de los gastos no asociados con el HD.

El gasto de |+D del grupo de ha incrementado significativamente desde los 63 millones de
euros en el ano 2005 hasta los 77 millones de euros en el ejercicio cerrado.

Adicionalmente a los gastos incurridos en la I+D propia cabe citar ia compra del know

how, activos y patentes destinada al desarrollo de los proyectos actuales y futuros en el
campo de la inhalacion respiratonia.

l.as inversiones en activos intangibles ha sido de 27,8 millones de euros (de ellos 25,0
millones de euros relacionados con la adquisicion de know how y patentes para el
dispositivo de inhalacion en desarrollo) y la adquisicion de activos tangibles ha supuesto
el desembolso de 15,6 miilones de euros.

En relacion a la contabilizacion del |.S. cabe resaltar la activacion de 90.8 millones de
euros en incentivos fiscales pendientes de aplicar en ejercicios futuros.
Adicionalmente el resultado del ejercicio se ve impactado favorablemente por la

correccion de un ajuste de una provision por importe de 92,7 millones de euros,
contabilizada en anos anteriores.




Con todo ello el resuliado neto ascendio a 466,8 millones de euros con un sustancial
incremento sobre el ejercicio anterior.

La plantilla propia promedio en el afno 2006 ha sido de 787 personas con un gasto total
por valor de 62,5 millones de euros.

En relacion a los fondos propios, indicar que el descenso de capital y reservas con
respecto al ejercicio anterior obedece a la adquisicion de acciones propias tal como se
explica detalladamente en la nota 9 de la memona.

Los gastos en acciones de formacion, fanfo realizadas in-house como cursos vy
seminarios exteriores han supuesto un desembolso de 2,7 millones de euros.

En relacion con ia proteccion del Medio Ambiente y la mejora del entorno de trabajo se
han incurrido en gastos por valor de 0,6 millones de euros.

A pesar de que las circunstancias del entorno se muestran cada vez mas negativas en
cuanto a la evolucidon de precios a la baja y de costes de [+D al alza, la empresa confirma
su voluntad de seguir liderando el mercado espanol y desarrollando una estructura
internacional que se vera reforzada una vez que el esfuerzo en la |+D se vea
recompensado con el lanzamiento de nuevos productos a medio plazo.

El presente Informe de Gestidon de Laboratorios Almirall, S.A. consta de tres folios de
papel comun numerados correlativamente del 1 al 3.

Barcelona, 30 de marzo de 2007

Fdo. D. Jorge Gallardo Ballart Fdo. D, Affonio Gallardo Ballart
Fdo. D. Daniel Bravo Andreu Fdo - T\gianp-€6nde Conde
Fdo. D. Eduardo Javier Sanchiz Yrazu Fdo. D. Per-Olof Andersson
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Laboratorios Almirall, S.A.
(anteriormente Almirall
Prodesfarma, S.A.) y
Sociedades Dependientes
(Grupo Almirall)

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006,
elaboradas conforme a las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Union
Europea, junto con el

Informe de Auditoria



Deloitte.

08034 Barcelona
Espaha

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www . deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Laboratorios Almirall, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Laboratorios Almirall, S.A. (anteriormente
Almirall Prodesfarma, S.A.) (la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, el estado de flyjos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y
la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas,
ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 22 de marzo de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005,
en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinidén, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Laboratorios Almirall, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y
de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado
y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid, Tomeo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, Member of
inscripeion 96, C.1F.: B.79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid ) Deloitte Touche Tohmatsu



4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Laboratorios Almirall, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692 COLLEG
DE CENSORS JURATS
. DE COMPTES
DE CATALUNYA
a Mermbre exercent:
A DELOITTE, S.L.
e '
Juli® Haeffner Ay 2007 Nim. 20/07/02425
COPIA GRATUITA
30 de marzo de 2007 Acqumst informe cstd subjucte a

la taxa aplicable establerta a la
Llei 44/2002 de 22 de novernbre,
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ALMIRALL, S.A.
(anteriormente denominada
Almirall Prodesfarma, S.A.)
y Sociedades
Dependientes (Grupo
ALMIRALL)

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006,
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LLABORATORIOS ALMIRALL, S.A,
(anteriormente denominada Almirall Prodesfarma, §.A.) y Sociedades Dependientes
(GRUPO ALMIRALL)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Milas de Euros)

Ejerclclo E}ercicio
Nota 2006 2005
Impaorte neto de 1a cifra de negocios 15 757.989 736.132
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 6.561 11.228
Aprovisionamientos 19 (247.325) (237.601)
FMargen Bruto 517.225 509.760
Otros ingresos 19 96,138 62.281
Gastos de personal 19 {185.508) (187.439)
Amortizaciones 8y9 (28.738) (29.978)
Variacion neta de provisiones 19 {2.251) (5.984)
Otros gastos de explotacion {281.558) (220.202)
Ingresos / (Pérdidas) netos por venta de inmovilizado 19 24.147 841
Dtros beneficios / (Pérdidas) de gestion commiente 280 (110)
Pérdida por deterioro del inmovilizado material, activos intangibles y fondo de comercio 7.8y9 {6.000) (5.080)
Pérdida por deterioro del inmovilizado financiero permanente - 452
Ingresas financieros 19 21.945 17.122
(Gastos financieros 19 (B.142) (7.484)
Diferancias de cambio 19 {1.702) 4089
Resultado antes de impuestas pracedente de las actividades continuadas 145.806 137.908
Impuesio sobre beneficios 20 (4.430) (20.183)
|8eneficio consolidado nete procedente de operaciones conti da 141.376 117.725
Resultado del ejercicio procedente de operaciohes discontinuadas 22 5.874 -
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Socledad Dominante 147.250 117.725
Beneficio por Accitn (Euros) : 23
A) Basico 42,74 32,88
B) Dilvido 42,74 32,88

Las Nolas 1 a 29 descritas en la Memoriz consolidada y el Anexo forman parte integrante de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de ios ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005,
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LABORATORIOS ALMIRALL, 5.A. (anteriormente denominada Almirall Prodesfarma, 5.A) y Socledades Dependlentes

{(GRUPO ALMIRALL)

ESTADO DE FLUJQS DE EFECTIVO (metodo indirecta)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejerciclo
Nota 2006 2005
Flujo de efsctivo de las actividades continuadas
Baneficios de las actividades antes de impuestos 145.806 137.80
Amortizaciones Bya 28.738 23.978
Variacion neta de provisiones no cormientes 18 4.323 17718
\Variacion neta de provisiones de activos financieros no cormientes 10 - 2
Resullados de la venta de inmovilizado 19 (24.147) {541)
Ingresas financieros 19 (21.9458) (17.122)
Gastos financieros 19 8,142 7.484
Diferencias de cambic 19 1.702 {4.089)
Perdidas por deterioro de activos 7.8y9 6.000 §5.080
Imputacion a resultados de ingresos diferides 15 (8.320) {1.183)
140.299 159.278
Alustes de las variaciones al capltal clrculante:
Vanacién de existencias (900} {13.203)
Variacion en deudores comerciales y otros {6.238) {3.539)
Variacion de acreedores comerciales 4.589 13.380
Variacion de otros activos comientes 867 (2.224)
Variacion de otras pasivos corfientes 3473 8017
Varachhn provisiones corrientes (1.072) 1.072
Ajustes de las varfaciones de otras partidas no corrientes:
Incorporacion de ingresos diferidas 15 50.607 19
J 51.426 3.522
Flujo da efective por Impuestos: (27.636) {21.230)
Flujos netos de efectiva de las actividades dae axplotacian {l) 164.089 141,570
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Ingresos financieros 19 21,845 17,122
Diferencias de cambio 18 (1.702) 4,089
'Variacién neta de los activos financieros mantenidos para la venla 10 760 (Z'BV
Inversiones:
Fondo de comercio 7 (11.801) -
Activas intanglbles 8 (28.062) (40.327
Inrnovilizado material 9 {32.224) {31.330)
Activos financieros 10 {7.368) {5.804)
Desinversiones:
Activos intangibles y materiales ay9 33.120 2772
Activos financieros 10 42,375 6.53%
Operaciones discontinuadas 22 11,237 -
Variaciones del perimetro 3-b, 10y 11 (328 132.333
Flujos netos de efectivo de actividades de Inversidn (1) 27.852 82.707
Flujo da efective por actividades de finangiacion —
Gastos financiems 18 (8.142) (7.484)
tnstrumentos de patrimanio:
Variacion de ingresas y gastos reconocidos en el patrimonio nete (40) 1.743
Dividendos pagadas 14 (30.080) (24.344)
Reduccian de capital 14 (250.000) -
Diferencias de conversion 14 (2.138) (208}
Instrumentos de pasivo:
Deudas con entidades de crédito 15 (1.508) 1.766
Ofros pasivos no comentes 17 2.715 (435)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiaclén (H) (289.164) {2B.962)
=
IVarlaclén neta de efective y dem#s medios equivalentas al efectivo (I+i+1l}) (97.223) 195313
Efectivo y equivalentes al efectivo an el principlo del perfodo 518.655 323,340
Efactivo y equivatentes al efectivo al final del parioda 421.432 518.655

Las Notas 1 8 29 descritas en la Memaria consolidada forman parte integrante de los estados de flujos de efectivo consclidados

a 31 de diciembre de 2006 y 2005
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Laboratorios Almirall, S.A. (anteriormente denominada Almirall
Prodesfarma, 5.A.) y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual ferminado
el 31 de diciembre de 2006

Actividad del Grupo

Laboratorios Aimirall, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo de empresas (en adelante,
Grupo ALMIRALL) cuyo objeto social consiste basicamente en la compra, fabricacion,
almacenamiento, comercializacién y mediacion en fa venta de especialidades y productos
farmacéuticos y de todo tipo de materias primas empleadas en la elaboracién de dichas
especialidades y productos farmacéuticos.

Asimismo, el objeto social de la Sociedad Dominante también incluye:

a) La compra, fabricacion, almacenamiento, comercializacion y mediacion en la venta de
cosmeéticos, productos quimicos, biotecnoldgicos y de diagnostico para uso humano,
veterinario, agroquimico y alimenticio, asi como de toda clase de utensilios,
complementos y accesorios para la industria quimica, farmacéutica y clinica.

b) Lainvestigacion de principios y productos quimicos y farmacéuticos.

¢} La compra, venta, alquileres, parcelacién y urbanizacion de solares, terrenos y fincas de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su
enajenacion, integramente, en forma parcial o en régimen de propiedad horizontal.

d) La compra, suscripcion, tenencia, permuta y venta de toda clase de valores mobiliarios,
nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin actividad de intermediacion. Se
exceptian de entre estas actividades expresamente reservadas por la Ley a las
Instituciones de Inversion Colectiva, asi como lo expresamente reservado por la Ley del
Mercado de Valores a las Agencias y/o Sociedades de Valores y Bolsa.

Dicho objeto social se puede desarrollar, total o parcialmente, de mado directo, por si misma
o de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones, participaciones o cualesquiera otros
derechos o intereses en sociedades U otro tipo de entidades con o sin personalidad juridica,
residentes en Espana o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o andlogas a las
incluidas en el objeto de la Sociedad Dominante

El domicilio social de la Sociedad Dominante estd situado en Ronda General Mitre 181, de
Barcelona.

La actual denominacion social de fa Sociedad Dominante ha sido adoptada tras su inscripcion en
el Registro Mercantil con fecha 27 de noviembre de 2006 tras el oportuno acuerdo en Junta
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre de 2006 en el que se adopto dicha
denominacion en sustitucion de la anterior, Almirall Prodesfarma, S.A.

.O..‘.......‘O.....O.U‘.‘Q...QOOO.Q




2. Bases de presentacién de las cuentas anuales y principios de consolidacion

a) Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ALMIRALL de! ejercicio 2006, que se han obtenido
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las
restantes entidades integradas en el Grupo han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante en reunidn de su Consejo de Administracidn celebrada el dia 30 de marzo

situacion financiera, consolidados, del Grupo ALMIRALL al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la ,
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2008 pueden diferir de
los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de
consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
entre si tales principios y crilerios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de informacion
Financiera.

de 2007.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea,
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de la

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro
de consolidacion los principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005, una vez
refarmuladas, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
celebrada el 23 de marzo de 2007. Las presentes cuentas anuales consofidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2006, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta Genera
de Accionistas de la Sociedad Dominante. No obstante, el Consejo de Adminisiracion de la
Sociedad Dominante prevé que estas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

b) Adopcién de las Normas Internacionales de informacion Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo ALMIRALL correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2005 fueron las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n®
1606/2002 del Parlamento Europeo vy en el Consejo del 19 de julio de 2002 (en virtud del cual,
todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estade miembro de la Union Europea, y
cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la
conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir
del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIF que hayan sido adoptadas por la Union
Europea). En Espafa, la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF
aprobadas en Europa fue, asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

En este sentido, la Sociedad Dominante considerd como balance de apertura con arreglo a las
NIIF los estados financieros consolidados al 1 de enero de 2004 (fecha de transicion). Este es el
punto de partida para la contabilizacién segin las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para el GRUPO ALMIRALL. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio |
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2005 incluyeron en sus Notas 2.c) y 30 un detalle exhaustivo de los impactos contables de la
fransicion a las NIIF.

Las principales politicas contables y normas de valoracion adoptadas por el Grupo ALMIRALL se
presentan en |a Nota 5.

Con respecto a la aplicacion de las NIIF, las principales opciones que ha tomado el Grupo
ALMIRALL son las siguientes:

= Presentar el balance de situacidn clasificando sus elementos como corrientes y no
corrientes.

= Presentar la cuenta de resultados por naturaleza.

= Presentar el estado de cambios en el patrimonio reflejando las variaciones producidas en
todos los epigrafes.

« Presentar el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

En relacidn a la aplicacion anticipada opcional de Normas Internacionales de Informacion
Financiera ya emitidas pero atin no efectivas, el Grupo no ha optado en ningiin caso por dichas
opciones. En cualquier caso, su aplicacién no supondria impactos patrimoniales significativos
para el Grupo.

En relacidn con ofras normas e interpretaciones que actualmente se encuentran en fase de
borrador, los Administradores estiman que no se produciran impactos relevantes en el futuro
como consecuencia de su aplicacion.

¢} Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo. En las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2006 se han utiizado estimaciones realizadas por los
Administradores del Grupo y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ¢llas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

e lavaloracion de la recuperacion del fondo de comercio (Notas 5-a, 5-d, 6-e y 7),

= La vida atil de los activos intangibles y materiales (Notas 5-b y 5-¢),

= Evaluacion de la viabilidad técnica y econdmica de los proyectos de desarrolio en curso que
se encuentran capitalizados (Notas 5-b y 5-d),

« Las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intangibles que se derivan de
la no recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos (Nota 5-d, 6-, 7 v 8},

« Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 5-1),
« Evaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Nota 24).

» Evaluacidon del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relacién con
acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocion de
productos (Notas 5-1 y 6-a).

= Estimacion de la imputacion temporal de gastos promocionales abonados por anticipado o de
naturaleza plurianual {Nota 6-f).

» Estimacion de las provisiones oportunas por insolvencias de cuentas a cobrar, devoluciones
de producto, y obsolescencia de las existencias mantenidas (Notas 5-i, 5-k y 5-h).




A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

d) Moneda funcional

Las cuentas anuales consclidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
econdmico principal en el gue opera el Grupo.

Principios de consolidacion y variaciones del perimetro

a) Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de Laboratorios Almirall, S.A., y de las sociedades controladas por la misma, cuyas
cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad. Conforme a lo
que se indica en la NIC 27, se entiende por control el poder dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

En el proceso de consolidacion se han considerado las sociedades dependientes del Grupo
ALMIRALL detalladas en el Anexo.

Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacion aplicable a cada una de las
sociedades que componen el Grupo ALMIRALL ha sido el de integracion global, por tratarse de
sociedades sobre las que se mantiene participacion directa o indirecta superior al 50% y en las
que existe un control efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y
deciston.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con {as de la Sociedad por
aplicacion del método de integracién giobal. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de
las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cieme de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacién de los
resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracion, dnicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio de! ejercicio y la
fecha de enajenacion.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad dependiente su
patrimonio contable fuese negativo, en el balance de situacidn consolidado del Grupo figuraria
con una aportacion patrimonial nula; a no ser que exista la obligacidn por parte del Grupo de
respaldarla financieramente.

Cuando es necesario, los estados financieros de las sociedades dependientes se ajustan con el
objetivo de que las politicas contables utilizadas sean homogéneas con las utilizadas por fa
Sociedad Dominante del Grupo.

Ademas, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que pudiera
producirse como cansecuencia de la incorporacion al patrimonio de la Sociedad Dominante de
los resultados y reservas generados por las sociedades dependientes, debido a que, de acuerdo
a lo dispuesto en la NIC 12 se considera que no se realizara transferencia de reservas que den




lugar a tributacién adicional. Dado que la Sociedad Dominante controla el momento de Ia
distribucion no es probable que ello ocurra en un futuro previsible, sino que dichos resultados y
reservas se utilizaran como recursos de financiacion en cada sociedad.

En el Anexo de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi como la informacion
relacionada con lag mismas (que incluye denominacion, pais de constitucion y la proporcion de
participacion de la sociedad dominante en su capital).

b} Variaciones del perimetro

l.as principales variaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2006 son las
siguientes:

a)

b)

c)

d)

Con fecha 16 de enero de 2006, se constituyo la sociedad Blitz F06-509 GmbH (la cual
ha madificado su denominacion social durante el ejercicio por la de Almirall Sofotec
GmbH) mediante el desembolso por parte de Laboratorios Almirall, S.A. de un importe
de 27 miles de euros, aproximadamente. Con posterioridad, durante el ejercicio 2006 se
ha efectuado una ampliacion de capital de 25.000 miles de euros, integramente suscrita
por Laboratorios Almirall, S.A. mediante el desembolso de 1.800 miles de euros y la
asuncion de determinados pasivos que Almirall Sofotec, GmbH habia contraido con un
tercero, por importe de 23.200 miles de euros (Nota 7).

Por otra parte, la aportacion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ajercicio 2006 de la citada sociedad incorporada al perimetro es la siquiente;

Miles de Euros

Ingreso/(Gasto)
Aprovisionamientos (583)
Gastos de personal (2.670)
Amortizaciones (1.199)
Otros pastos de
explotacion (2.402)
Ingresos financieros 1
Impuesto sobre beneficios (164)
Total (7.019)

Asimismo, durante el ejercicic 2006 la Sociedad Almiralt SaS, ha efectuado una
aportacion de la rama de actividad de produccion farmacéutica a la sociedad de nueva
constitucion Almirall Production, SaS, integramente paricipada por agquélla, por importe
de 1.200 miles de euros.

Coma consecuencia de la citada variacion del perimetro no se ha puesto de manifiesto
ningun fondo de comercio ni variacion del valor de los activos y pasivos anteriormente
contabilizados por el Grupo.

Durante el ejercicio 2006, el Grupo ha excluido del perimetro de consolidacion la
sociedad dependiente Almirall Prodesfarma, S.A. {Chile). El importe del patrimonio neto
aportado por dicha socledad dependiente hasta el 31 de diciembre de 2005 ascendia a
328 miles de euros. Asimismo, los activos y pasivos aportados por la citada sociedad
dependiente hasta el 31 de diciembre de 2005 no eran significativos.

Durante el mes de febrero de 2006, el Grupo ha procedido a la enajenacion de Ia
sociedad Pras-farma Oncologicos, S.L. Dicha sociedad, anteriormente inactiva, ha
servido como vehiculo para la discontinuacion de la actividad descrita en la Nota 22. Ei



resuftado de la citada discontinuacion, asi como la informacion relevante relacionada con
dicha operacion se detalia en dicha Nota.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién durante el ejercicio 2005 fueron ias

siguientes:

a) Durante el ejercicio 2005, el Grupo adquirid la totalidad de los porcentajes de derechos
politicos y economicos no mantenidos en ejercicios anteriores sobre las sociedades

dependientes Chemol International, Ltd. y Expharm, S.A., respectivamente.

El importe de dichas adquisiciones se comrespondia con el valor tedrico contable de las
participaciones. Como consecuencia de dichas adquisiciones, las paricipaciones en las
sociedades Chemol International, Ltd. y Expharm, S.A., anteriormente valoradas por el
método de la participacion, pasaron a ser consolidadas por el método de integracion giobal.
Con objeto de simplificar y por no ser significativo el impacto, la fecha efectiva de la

aplicacion del método de integracion global fue 1 de enero de 2005.

Con posterioridad, durante el ejercicio 2005, las sociedades anteriormente citadas llevaron a
caboe un proceso de fusidn por absorcion, cambiandose la denominacion social de la

absorbente (Chemol International, Ltd.) por 1a de la absorbida (Expharm, S.A.).

b) Durante el ejercicio 2005 el Grupo adquiric la totalidad de los porcentajes de derechos
politicos y econdmicos no mantenidos en ejercicios anteriores sobre las sociedades
dependientes Almirall international, B.V. y Almochem, S.L., valoradas hasta dicho momento
segin el meétodo de la participacion, Como consecuencia de lo anterior, la sociedad
Almochem, S.L., anteriormente valorada segion el método de puesta en equivalencia, pasot a
ser consolidada por el método de integracién global. Asimismo, con posterioridad, durante el
ejercicio 2005, se Hevo a cabo la fusidn por absorcidn de Almirall International, B.V. por parte
de Almirall Prodesfarma, B.V. Con objeto de simplificar y por no ser significativo el impacto,
Ia fecha efectiva de {a aplicacion del método de integracién global fue 1 de enero de 2005.

El detalle, al 31 de diciembre de 2004, de las principales masas patrimoniales de los balances
individuales de las sociedades anteriormente consolidadas bajo el método de la participacion y
descritas anteriormente, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Chemol Almirall
International, | Expharm, | International, | Almochem,
Ltd S.A B.V. S.L.

Active corriente 13.715 17.219 8 113.353
Activo no corriente 39 3.450 287 I

13.774 20.669 293 115.354
Patrimonio Neto 13.766 18.186 288 114.447
Pasivo no corriente - - - 9
Pasivo corriente 8 2,483 7 898

13.774 20.669 295 115354

Los ajustes a valor de mercado de las partidas del balance de las anteriores sociedades no son

significativos. Asimismo, no se ha puesto de manifiesto ningin fondo de comercio significativa.
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4. Distribucidn del resultado de la Sociedad Dominante

Las propuestas de distribucion de resultades incluidas en las cuentas anuales de la Sociedad
Dominante para los ejercicios 2006 y 2005 fueron las siguientes:

Miles de Euros
2006 2005

Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 466.793 121,038
Distribucién:
A reservas voluntarias 44 051 121.038
A reservas por inversiones en Canarias 2492 -
A dividendos 420.000 -
Total 466.793 121.038

5. Normas de valoracion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), segun han sido aprobadas por la Union
Europea de conformidad con la Ley 62/2003 de 30 de diciembre.

Las principales normas de valoracidn utilizadas en la elaboracion de las presentes cuentas
anuales consolidadas, de acuerdo con lo establecide por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea, asi como por las interpretaciones
en vigor en el momento de realizar dichas cuentas anuales han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio

El principal importe incluido en este epigrafe corresponde al fondo de comercio surgido en la
integracion de la Sociedad Dominante con Prodesfarma, S.A. (Nota 7) en el ejercicio 1997.

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion
sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de
una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en
la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

= Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de
mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores netos contables con los que figuran
en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos
activos (pasivos) del Grupo: amortizacion, devengo, efc.

=  Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndelos explicitamente
en el balance de situacion consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicion pueda determinarse fiablemente.

= Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una
0 mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio incorporados a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a
su coste de adquisicion y los incorporados con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
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valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasién de cada cierre
contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su
oporfuno sansamiento, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por deterioro del
inmovilizado material, activos intangibles y fondo de comercio”
ganancias consolidada, puesto que tal y como establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son

objeto de amortizacion.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion

posterior {(Nota 5-d).

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacién de los

beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

b) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion

acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida til indefinida® - cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un |imite previsible del periodo durante el cual
se espera que generaran fiujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de

"vida (til definida”, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida uatil indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre
contable, las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto
de asegurarse de que estas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en

consecuencia.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en funcion de [a misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amartizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de

la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
anual

Propiedad industrial 10%-20%
Aplicaciones informdticas 33%

En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos ton origen en su deterioro,
utilizéndose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por deterioro del inmovilizado material,
activos intangibles y fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son

similares a los aplicados para los activos materiales (Nota 5-d).
Investigacion y desarrollo-

a) Desarrollos internos

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en

que se incurren,

de ia cuenta de pérdidas y

+
/
!




Los gastos incurridos internamente como consecuencia del desarrolio de nuevos
farmacos por el Grupo Unicamente se reconocen como activos si se cumplen o se puede
demostrar todas las condiciones indicadas a continuacién:

.  Técnicamente, es posible completar fa produccion del farmaco de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion o su venta.

II. Existe infencidon de completar el desarrollo del farmaco en cuestion, para usarlo
o venderio.

. Se dispone de capacidad para utilizar o vender el mismo.

V. Como va a generar beneficios econdmicos en el futuro el producto. Entre otras
cosas, se puede demostrar la existencia de un mercado para el farmaco que
genere el desarrollo o para el desarrolio en si, o bien, en el caso de que vaya a
ser utilizado intermamente, la utilidad del desarrollo para el Grupo.

V. Lla disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el farmaco resultante del
desarrollo en curso.

VI. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al citado
desarrollo hasta su finalizacion

El desarrollo de nuevos farmacos se encuentra sometido a un elevado grado de
incertidumbre como consecuencia del dilatado periodo de maduracion de los mismos
(normalmente plurianual) y de los resultados técnicos que se vayan obteniendo en las
distintas fases de ensayo por las gue pasa el mencionado desarrolio. En cada una de las
distintas fases por las que transcurre el mencionado desarrollo puede ser preciso el
abandono del mismo, bien sea por no satisfacer estandares médicos y regulatorios, bien
por no satisfacer umbrales de rentabilidad. Por dichos motivos, el Grupo sélo considera
superada la citada incertidumbre una vez que el producto desarrollado se encuentra
aprobado por las autoridades competentes en un mercado de referencia. Es, a partir de
dicho momento, cuando el Grupo considera satisfechas las condiciones para la
capitalizacion de gastos de desarrollo, siendo los mismos, normalmente, no
significativos.

b) Adquisicion separada

La adquisicién separada de un proyecto de investigacidon o desarrollo en curso se
capitaliza en todo caso, conforme a lo dispuesto en el parrafo 25 de la NIC 38, dado que
el precio pagado por la adquisicion refleja las expectativas sobre la probabilidad de que
los beneficios econdmicos futuros del activo sean aprovechados por el Grupo, esto es, el
precio pagado refleja la probabilidad de éxito del citado proyecto.

Los costes de desarrollo con una vida dtil finita que se capitalizan se amortizan desde el inicio de
la produccion corercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera que
generen beneficios.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un
activo en un ejercicio posterior.

Propiedad industriai-
l.as patentes, marcas y licencias de produccidn, comercializacion yfo distribucion de productos

se registran inicialmente a su precio de adquisicion y se amortizan a lo largo de las vidas tiles
estimadas de los producios a que se refieren (normalmente, un método lineal), con el limite, en




su caso, de la duracion de los acuerdos de licencia firmnados con terceros. Los citados periodos
no suelen exceder los 10 afios.

Los gastos derivados del desarrolio de una propiedad industrial sin viabilidad econbmica se
imputan integramente a los resultados del ejercicio en que se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informaticas-

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la Cuenta de

Resultados Consolidada del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia
fisica, incorporando por tanto elementos tangibles e intangibles. Estos activos se reconoceran
como active material en el caso de que formen parte integral del activo material vinculado siendo

indispensables para su funcionamiento.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro

afos desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

c) Activos materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado, en el caso de las
sociedades espafiolas, de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra

el Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 9).

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Ofil del bien
objeto, o su capacidad econdmica, se contabilizan coma mayor importe del inmovilizado material,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren,

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado

el correspondiente periodo de desarrollo.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de fos activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion determinados en funcidn de los afios de la vida Util estimada,
entendiéndose gue los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones |
tienen una vida atil indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las vidas dtiles

promedio de los distintos elementos se detallan a continuacion:

Afios de vida
il

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Mobiliarie y equipo de laboratorio
Equipos para procesos de informacion
Elementos de transporte

33-50
8-12
6-10

4-6

3-6,25

Ciertos elementos del activo se amortizan de acuerdo al método degresivo, consistente en la
aplicacion de un porcentaje constante sobre el valor pendiente de amortizacion. Dicho porcentaje
se determina en funcion de los afios de vida Gtil estimados y de un coeficiente fijado por el Real
Decreto Legistativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. De haberse aplicado coeficientes lineales, el efecto en las reservas

y en el resultado del ejercicio no seria significativo.

14




El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el importe de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resuitados.

d) Deterioro de valar de activos materiales e intangibles

En la fecha de cada balance de situacidon, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).
En caso de que el activo no genere flujos de efective por si mismo gue sean independientes de
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la
que pertenece el activo. Los activos intangibles con una vida atil indefinida o aquéllos en los que
no se ha iniclado la amortizacion son somefidos a prueba de deterioro de valor una vez al afo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futurcs flujos de efectivo estimados se descuentan a
su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior & su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacidén revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el imparte en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor comao ingreso, hasta dicho limite.

Para el caso del fondo de comercio, el analisis de deterioro que se efecttia anualmente se realiza
en tres pasos: En primer lugar se evalda el valor recuperable del fondo de comercio asignado
especificamente a unidades generadoras de efectivo (en caso de ser posible). En segundo lugar,
se evalia la pérdida asignable a los elementos de activo incluidos en la unidad generadora de
efectivo, registrandose, en su caso, el pertinente deterioro sobre los mismos de acuerdo a lo
anteriormente descrito. Posteriormente, se procede a evaluar el valor recuperable del fondo de
comercio no asignadao, incorporando todas las unidades generadoras de efectivo asociadas. En
caso de ser preciso el reconocimiento de perdida por deterioro del fondo de comercio, ésta no es
reversible {Nota 5-a).

e} Contratos de alquiler
Armrendamientos financieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que los riesgos y
beneficios que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario,
quien, habitualmente, tiene la opcidn de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones
acordadas al formalizarse la operacion.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se clasifican en el capitulo
“Inmovilizado material” segin la naturaleza del bien objeto del contrato y se contabilizan, con
contrapartida de un pasivo de igual importe, por el menor entre: el valor razonable del bien
arrendado, y la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar minimas al arrendador




mas el precio de ejercicio de la opcién de compra. Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de Ja misma naturaleza,

En el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito y ofros pasivos financieros” corrientes y no
corrientes del balance consolidado se refieja la deuda total por las cuotas de arrendamiento a su
valor actual. El gasto financiero de la operacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento del pago de cada una de las cuotas a le largo de la duracion del
contrato de acuerdo con la tasa de interés efectiva de estas operaciones, de forma que el
arrendamiento se mantiene constante a lo largo de la vida de los contratos.

Amrendamientos operativos-

Los arrendamientos se clasifican como operativos cuando cumplen las condiciones establecidas
en la NIC 17, es decir, cuando la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios que recaen sobre el bien, son atribuibles al arrendador, contabilizéndose los
gastos correspondientes en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

f) Inversiones financieras y efectivo y medios equivalentes

Grupo ALMIRALL determina la clasificaciébn mas apropiada para cada inversion financiera en el
momento de su adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio. Las inversiones financieras,
ya sean corrientes o no corrientes, se clasifican en las siguientes categorias:

« Activos financieros mantenidos para negociacion: son todos aquellos activos que se
hayan adquirido con el proposito principal de generar un beneficio como consecuencia
de operaciones de compra-venta a corto plazo.

Los activos incluidos en esta categoria figuran en el balance de situacion consoclidado
adjunto a su valor razonable, y las fluctuaciones de su valor se registran en los epigrafes
"Gastos financiercs” e “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, segin corresponda.

« Préstamos y cuentas a cobrar: son valorados en el momento de su reconocimiento en el
balance de situacion a su valor de mercado, siendo posteriormente valorados a coste
amortizado utilizando el tipo de interés efectivo.

« Inversiones a mantener hasta su vencimiento: corresponde a las inversiones financieras
que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento, y son
contabilizadas a su coste amortizado utilizando el tipo de interés efectivo.

« Inversiones disponibles para la venta: son todas aquéllas que no se incluyen en alguna
de las tres categorias anteriores. El registro contable de las mismas en el balance de
situacion de los ejercicios 2006 y 2005 se ha efectuado por su valor de mercado a la
fecha de cierre, reqistrandose las variaciones en el valor de estas inversiones con cargo
o abeono a la partida de “Pérdidas y ganancias reconocidas en patrimonio” del patrimeonio
neto consolidado. En el momento en que se produce la enajenacion de estas
inversiones, el valor acumulado de dichas variaciones en el patrimonio neto es imputado
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

L_as vanaciones del valor de mercado de dichos activos como consecuencia de pérdidas por
deterioro, variaciones de lipo de cambio, Ia aplicacidén del tipo de interés efectivo o Ia
existencia de dividendos pendientes de pago son contabilizadas a través de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo large de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicibn mas, en su caso, las comisiones que, por su naiuraleza, sean
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asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés variabie, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta [a primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado
no puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion.

Las sociedades del Grupo presentan los depositos y fianzas al coste de adquisicion y/o importes
entregados.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del gjercicio se
registran en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe de “Activos financieros”.

Clasificacion de activos financieros enire corriente y no corriente-

En el balance de situacion consolidado adjunto, los activos financieros se clasifican en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes, aquéllos con vencimiento igual o inferior a doce
meses a contar desde la fecha del balance de situacion y, como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

g) Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Las activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al
menor importe entre el que figuran en libros y el valor razonable menos el coste de venta.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Onicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

h) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccion, o al valor neto de realizacién, el
menor. El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion aplicables, incluyéndose tambien
los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas ohtenidas y ofras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto de
realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacion vy los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacian del valor neto de realizacion de las existencias al final del
ejercicio dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando
las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambic en las
circunstancias economicas, se procede a revertir el importe de la provisién.

i) Clientes por ventas y prestacién de servicios
Los saldos de clientes son registrados conforme a lo descrito en fa Nota 5-f. En cada cierre se
determina su valor recuperable, de modo que se minoran, en su ¢aso, por {as correcciones que

permiten cubrir los saldos en los que concurran circunstancias que permitan razonablemente su
calificacién como de dudoso cobro.
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f) Instrumentos de pasivo

Préstamos bancarios-

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan
seguin el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del inferés efectivo
y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo
en gque se producen,.

Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar-

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor
nominal.

Clasificacién de deudas entre corriente y no corriente-

En los balances de situacidon consolidados adjuntos, las deudas se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como deudas cormientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce
meses a contar desde la fecha del balance de situacion y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquelios préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a
largo plazo esté asegurada a discrecién del Grupo, mediante pdlizas de crédito disponibles a
largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

k) Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respectivos
Administradores diferencian entre:

» Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
salidas de recursos financieros, concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

+ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno ¢ mas eventos
futuros independientes de fa voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes, al no proceder de una combinacion de
negocios, no se reconocen y se detallan en la Nota 24.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar los riesgos especificos y probables para los cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos
riesgos desaparecen o disminuyen.
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Provision por devoluciones de producto-

Las provisiones par devoluciones de producto se reconocen en la fecha de la venta de los
productos pertinentes para cubrir las pérdidas por devoluciones gue se produciran en un futuro
como consecuencia de ventas realizadas en el ejercicio actual y aflos anteriores, segun la mejor
estimacion del gasto realizada por los Administradores y necesaria para liquidar el pasivo del
Grupo. Dicha estimacion es efectuada sobre la base de la experiencia historica adquirida por el
Grupo en la devolucion de productos en ejercicios anteriores.

Dado que una parte muy significativa de estas devoluciones se producird en un plazo superior a
doce meses, se ha clasificado como no corriente.

#} Subvenciones oficiales (Ingresos diferidos})

Las subvenciones oficiales destinadas a cubrir los costes de reciclaje de personal se reconocen
como ingresos una vez cumplidas todas sus condiciones y en los periodos en que compensan
los costes relacionados y se deducen en la presentacion del gasto correspondiente.

Las subvenciones oficiales relacicnadas con el inmovilizado material se consideran ingresos
diferidos y se llevan a resultados a lo largo de las vidas (tiles previstas de los activos pertinentes.

l) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corrignte monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NHF, el Grupo
registra los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de
bienes se reconocen cuando los bienes son entregados vy |a titularidad se ha traspasado.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a Io largo de ta vida prevista del activo
financiero del importe en libros neto de dicho activo,

El resultado obtenido por dividendos de inversiones no consolidadas se reconoce en el momento
en el que los accionistas tengan el derecho de recibir el pago de los mismos, es decir, en el
momento en que las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades participadas aprueban
su distribucion.

Registro de operaciones de licencia, co-desarroffo, co-promocion y ofras operaciones analogas-

Las sociedades del Grupo registran los ingresos percibides en concepto de cesion de licencias
de productos, co-desarrollo, co-promocion y otras operaciones andlegas en funcion de a
naturaleza econdmica de los confratos correspondientes. Dichos acuerdos generalmente
incluyen multiples elementos v los ingresos asociados a los mismos deben correlacionarse con
los costes y las contrapartidas a satisfacer por el Grupo. En el momento de evaluar el tratamiento
contable de dichas operaciones los Administradores del Grupo someten a consideraciéon los
siguientes aspectos:

« El fondo econdmico de la operacidn.

« Naturaleza de los elementos objeto de la transaccién (desembolsos, permutas de
activos, etc.),
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« La valoracion y distribucidén conforme al valor razonable de cada uno de los elementos
de las contraprestaciones.

» Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes y asuncicn de obligaciones futuras.

Como principic general, si la contraprestacion recibida tiene cardcter no reembolsable,
corresponde a la compensacion de costes realizados con arterioridad a la firma del contrato, no
existen obligaciones futuras relevantes asumidas por el Grupo en condiciones distintas a las de
mercade y se transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la
transaccion se considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas
circunstancias, el cobro se registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los
compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periodo que resulte aplicable en
funcién de las circunstancias concretas de ios acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos
técnicos o regulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracidn con terceros, se
reconocen como ingreso conforme a las mismas pautas detalladas en el criteric de
reconocimiento de ingresos de las contraprestaciones iniciales indicadas anteriormente.

Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a
resultados en el epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

m) Impuesto sobre beneficios; activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espafiol y los impuestos de naturaleza similar
aplicables a las entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados
se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto,

Laboratorios Almirall, 5.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacion de Consolidacién Fiscal segun el Capitulo VII del Titule VI del Real Decreto
Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el toxto refundido de Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios
2006 y 2005 son; laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L.,
Laboratorio Temis Farma, S.L. (anteriormente denominada Laboratorios Funk, S.1.),
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L.,
Laboratorio Omega Farmacéutica, S..., Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios
Farmaeéuticos Almirall, §.1., Alprofarma, S.L. (anteriormente denominada Alpro — Farma, S.L.),
Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L, Ranke Quimica, S.L. y Almirall
Europa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia, el gasto
por impuesto sobre sociedades consolidado recoge aquellas ventajas derivadas del
aprovechamiento de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacion que no
hubieran sido registradas en caso de tributacién individual de las sociedades que conforman el
citado grupo fiscal.

El impuesto sobre beneficios representa la suma del gaste por impuesto sobre beneficios del
ejercicio v la variacion en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos,

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del
ejercicio. La base imponible difiere del resuitado neto presentado en la cuenta de resultados
porque excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en ofros ejercicios
y excluye ademas partidas que nunca lo son. El pasivo del Grupo en concepto de impuestos




corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido aprobados o practicamente aprobados
en la fecha del balance de situacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos © recuperables por las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacidn y Jos créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultade contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las gque poder
hacerlos efectivos.

Con ocasidén de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

n) Operaciones discontinuadas

Una operacion interrumpida o discontinuada es una linea de negocio que se ha decidido
abandonar y/o enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacion financiera.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las operaciones discontinuadas y los activos no
corrientes  mantenidos para la venta se presentan separadamente en el balance y en la cuenta
de resultados.

En este sentido, el Grupo Unicamente segrega informacion referente a operaciones
discontinuadas cuanda las mismas son significativas.

o)  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

La conversion a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases
consecutivas:

1) Conversion de la moneda extranjera a 1a moneda funcional de las filiales:

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se
registran inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus
monedas funcionales resultante de aplicar los tipos de cambic en vigor en las fechas en
que se realizan las operaciones. Posteriormente, v a efectos de su presentacién en sus
cuenias anuales individuales, las entidades consolidadas convierten los saldos en
monedas extranjeras a sus monedas funcionales ufilizando los tipos de cambio al cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con cargo y/o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.



2) Conversion a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las filiales
cuya moneda funcional no es el euro,

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional
es distinta del euro se convierten a euros de {a siguiente forma:

+ Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio,

+ Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios
del ejercicio,

» El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de “Diferencias
de conversion” del Patrimonio Neto. Dichas diferencias de conversidon se reconocen como
ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversién, Adicionalmente, en
relacion con las diferencias de cambio con respecto a la moneda funcional del Grupo, el euro,
generadas por las filiales cuya moneda funcional no es el euro, las mismas son eliminadas en el
proceso de consolidacion con contrapartida el epigrafe “Diferencias de conversion” del balance
de situacion consolidado adjunto.

p} Informacién sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de las sociedades del Grupo ALMIRALL, cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente
ncluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precic de
adquisicién o coste de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales
entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las sociedades amortizan dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcion de los afios
de vida util restante estimada de los diferentes elementos.

q) Beneficios por accion

Ei beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la sociedad
dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a Jas acciones ordinarias ajustado por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutorio y el nimerc medio ponderado de acciones ordinanas
en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la Sociedad. A estos efectos se considera que ia conversion tiene lugar al
comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si
éstas se hubiesen puesto en circulaciéon durante el propio periodo.

r) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consoclidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:
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*  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de la enfidad, asi como
otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

«  Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

»  Actividades de finangiacion: actividades gque producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

Juicios y estimaciones contables criticas

a) Reconocimiento de ingresos

Parte de los ingresos generados por el Grupo proceden de la cesion a terceros del uso de
licencias sobre productos desarrollados por el Grupa ALMIRALL o del acceso a terceros de
productos en desarollo (generalmente a través de un co-desarrollo). Los acuerdos que sirven de
base para dichas cesiones o accesus suelen tener una naturaleza compleja e incluir elementos
tales como:.

» Cobros iniciales no reembolsables

» Cobros por la consecucién de determinados hitos (de desarrollo, comerciales, efc.)

« Royalties

s Determinacion del precio de suministro fuluro entre las partes del producto en cuestion

Es preciso un analisis detallado de cada uno de los componentes del citado acuerdo y de éste en
su conjunto a efectos de determinar una adecuada imputacién a resultados de cada uno de los
elementos del mismo.

En este sentido, el Grupo firmd en 2003 un contrato de venta de los derechos de distribucion de
un producto con un tercero (Ortho McNeil, filial del grupo Johnson&Johnson) por medio del cual
se recibia un importe inicial no reemboisable y se fijaban las condiciones que habrian de regir la
relacion comercial posterior entre Ias partes durante la vida atil del citado producto. Dicho
importe inicial fue considerado ingreso de ejercicios anteriores conforme a las siguientes
premisas:

= Se frataba de un importe no reembolsable en caso alguno.
« El importe recibido por el Grupo obedecia a los gastos de investigacion y desarrolio
llevados a cabo con anterioridad por el Grupo, asi como a los costes efectuados para la

pbtencion de la aprobacion del farmaco por parte de las autoridades norteamericanas.

¢« FE! importe recibido por el Grupo representaba, aproximadamente, una parte no
significativa del volumen total de ingresos esperados por el acuerdo.

» FEl precio de suministro futuro de principio activo establecido entre el Grupo y Ortho
McNeil se encuentra en condiciones de mercado.
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Adicionalmente, el acuerdo alcanzado incluia el cobro de 15 y 10 millones de ddlares por la
finalizacion y éxito, respectivamente, de dos estudios pediatricos relacionados con e citado
producto. Dado que hasta la fecha no se ha finalizado ninguno de los citados estudios, el Grupo
no ha registrade ingreso alguno por dichos potenciales cobros (Nota 24).

Operacion con Forest Laboratories

Con fecha 6 de abril de 2006, el Grupo ha firmado un acuerdo con un tercero (Forest
Laboratories Holdings Ltd., filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventualmente,
comercializar y distribuir conjuntamente un producto para el tratamiento de la Enfermedad
Pulmonar Obstructiva Cronica ("EPOC"), cuyo nombre comercial para Europa es “Eklira” y que
se encuenira en Fase il de desarrollo.

Como consecuencia de dicho acuerdo, el Grupo ha concedido al citado tercero un derecho en
exclusiva para la eventual futura comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el
mercado estadounidense. Asimismo, las partes del citado acuerdo (el Grupo y Forest
Laboratories Holdings, Lid) se han comprometido a soportar conjuntamente, con efectos desde

el inicio del ejercicio 2006, los costes de desarrollo de cada una de las aplicaciones terapéuticas
previstas, de modo que el tercero ha de sufragar el 60% de los costes totales de desarrollo.

En el citado acuerdo se establecen otras obligaciones para el Grupo relacionadas con el
eventual suministro tanto del principio acfive del producto, como del dispositive inhalador
necesario para la aplicacion del producto final, por las que el Grupo obtendrd otras
compensaciones.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, el Grupo ha obtenido un importe no
reembolsable de 60 millones de ddlares (48,7 millones de euros, aproximadamente, en el L
momento del cobro), y mantiene el derecho al cobro de determinadas cantidades en concepto de

logro de hitos ("milestones”) relacionados con el desarrollo y eventual comercializacion del citado
producto (Nota 24).

El importe cobrado inicialmente ha sido considerado un ingreso diferido bajo las siguientes
premisas:

« El Grupo tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su contribucién en el
desarrollo del producto.

= Llos eventuales cobros futuros (excepcion hecha del resarcimiento de los costes de
desarrollo al 60%), relacionados con la consecucion de hitos de desarrolic o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.
s FEl precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez

considerados tanto royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de
mercado

La imputacion a resultados del citado ingreso diferido serd efectuada linealmente a lo largo del

periodo estimado de duracion de 1a fase de desarrollo, la cual esta prevista que concluya, segun /ﬂ
las estimaciones del Grupo, en el gjercicio 2011. Se estima que dicha distribucion temporal no v
difiere significativamente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad en funcion

del importe de los costes de desarrollo estimados hasta el ejercicio 2011.

Una distinta consideracion de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria
dar lugar a modificaciones en la imputacion temporal a resultados del importe no reembolsable |
cobrado inicialmente (Notas 15y 19).



b} Valoracion de activos intangibles
Operacion con Meda Pharma GmbH & Co KG.

Durante el ejercicio 2006, el Grupo ha adquirido de un tercero (Meda Pharma GmbH & Co KG.),
por un importe de 25 millones de euros, una serie de activos intangibles relacionados con la
propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el campo inhalatorio que habran de
ser utilizados, principalmente, en el desarrolic de un dispositivo inhalador que se pretende utilizar
como soporfe en la administracion de uno de los principales productos gue el Grupa fiene en
fase de desarroflo (Nota 8). Parte de los citados activos intangibles (patentes) constituyen el
derecho de propiedad intelectual sobre un dispositivo inhalador (“Novolizer") actualmente
utilizado como soporte en la administracion de farmacos comercializados por el citado tercero,
habiéndose reservado éste el uso exclusivo y gratuito a perpetuidad del inhalador para la
produccion y comercializacion de dichos farmacos.

Dado que la obtencidn de rentabilidad sobre la citada propiedad intelectual actualmente solo se
obtiene por medio de la venta de farmacos sobre los cuales el Grupo no obtiene beneficio alguno
y que el Grupo ha adquirido dicha propiedad intelectual como base de un proceso de desarrolio,
la garantia de recuperacion del coste sufragado por el Grupo y que se encuentra activado al
cierre del ejercicio 2006 ha sido estimada considerando un uso alternativo de la misma. En este
sentido, el Grupo considera que el importe que podria obtenerse en caso de una eventual
enajenacion a cualquier compaiiia farmacéutica de los intangibles adquiridos (caso de que bien,
el desarrollo del dispositivo inhalador en curso, bien el desarrollo del farmaco en curso al que ha
de servir como soporte en &l suministro de dosis no Hegaran a buen fin), no implicaria, en caso
alguno, un quebranto patrimonial significativo.

Una reduccién del valor estimado de mercado de la propiedad intelectual citada podria dar lugar
a una distinta consideracion del coste por el que ésta se encuentra contabilizada.

Adguisicion de desarroflos en curso

En el mes de noviembre de 2005 el Grupo obtuvo derechos de comercializacién sobre un
producto en fase de desarrollo que cumple las caracteristicas para su activacion en el momento
inicial bajo NIIF (Nota 5-b). Dicho activo sera amortizado en funcion de la vida atil del producto al
gue se refiere a partir del momento en el que el mismo sea comercializable. En el cierre de cada
ejercicio contable, el Grupo se encarga de evaluar la recuperabilidad de dicho activo a través de
la generacion de flujos de caja positivos en el futuro conforme a las mejores eslimaciones de los
responsables técnicos y financieros del Grupo, para lo cual ha de tener en cuenta un madelo de
flujos de caja descontados que conlleva un grado de incertidumbre inherente a la consideracion
de los distintos escenarios posibles.

Una evolucion de las hipdtesis asumidas en Ia valoracion del flujo de caja esperado (variaciones
de tipos de interés, modificaciones regulatorias, competencia de otros productos...) podrian
hacer reducir el valor realizable del mencionado active (Nota 8).

¢) Provision por pasivos contingentes (litigios, etc.)

Las actividades desamolladas por el Grupo se engloban en un sector altamente regulado
(perspectiva sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicion a potenciales
litigios derivados de su actividad.

Las reclamaciones vy litigins a que se encuentra sujeto el Grupo son, generalmente, complejas,
de modo que la evolucidn de los mismos se encuentra sujeta a un elevado grado de
incertidumbre, tanto en lo referente a la probabiiidad de un deseniace negativo a los intereses del
Grupo como en lo referente a ia estimacién de los potenciales desembolsos futuros a que
hubiera de hacer frente el Grupo. Como consecuencia de todo ello, es preciso el uso de juicios y
estimaciones, contando con el apoyo de los asesores legales correspondientes.




Al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra las entidades consofidadas con origen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus
Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios futuros (Nota 24).

d) Activos por impuestos diferidos

En la determinacion de los activos por impuestos diferidos el Grupo establece un horizonte
temporal finito para la recuperacion de los mismos sobre la base de las mejores estimaciones
realizadas. Asi, sobre la base de la estimacion de las bases imponibles individuales de las
sociedades que conforman el Grupo, se ha determinado el plazo esperado de aplicacion de las
deducciones pendientes de aplicacion asi como de las pérdidas fiscales sujetas a compensacion
en ejercicios posteriores dentro de los plazos legales para el aprovechamiento de las mismas.

En este sentido, los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2006 y 2005
reflejan activos por deducciones pendientes de aplicacion por importes de 90,8 y 79,8 miflones
de euros, respectivamente. Adicionalmente, el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2006 mantiene 4,6 millones de euros en concepto de créditos fiscales por pérdidas
a compensar en ejercicios futuros (Nota 20),

e) Deterioro de fondos de comercio

La determinacion de la potencial pérdida por deterioro de los fondos de comercio requiere del '

uso de juicios y estimaciones referentes al valor recuperable de los mismos. Dichos juicios y
estimaciones se refieren, principalmente, a la determinacion de los flujos de efectivo asociados a
las pertinentes unidades generadoras y a ciertas asunciones en relacién con los tipos de interés
utilizados en el descuento de flujos. La utifizacion de otros supuestos en el analisis del valor
recuperable de los fondos de comercio podria dar lugar a ofras consideraciones sobre el
deterioro de los mismos.

) Imputacion temporal de gastos de comercializacion.

Durante el ejercicio 2006, el Grupo ha alcanzado un acuerda con un tercero para el desarrollo de
un plan de co-promecion comercial en el mercado europeo de la principal plataforma inhalatoria
en la que el Grupo esta comprometiendo recursos (Nota 6-b}, |a cual es utilizada actualmente por
dicho tercero en determinados mercados. Los términos de dicho acuerde establecen que el
Grupo satisfara un importe global de 65 millones de euros al citado tercero hasta el ejercicio
2008.

La imputacién temporal del mencionado gasto de co-promocion se ha establecido en funcion de
la proyeccion efectuada por la Sociedad del gasto promocional que efectivamente llevara a cabo
el tercero, de modo en el ejercicic 2006 se han imputado 40 millones de euros,
aproximadamente, en la cuenta de resultados, como consecuencia de dicho calculo,
estimandose una imputacion en las cuentas de resultados de los ejercicios 2007 y 2008 de 21y
4 millones de euros, aproximada y respectivamente. Dicha estimacion es contrastada, en cada
cierre anual, con las estadisticas sobre gasto promocional de productos publicadas por un
organismo independiente, corrigiéndose en caso de ser necesarnia.




7. Fondo de comercio

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado a lo largo del
gjercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo a 1 Pérdidas S;;d;’ .

de enero por dici ;

de 2006 Adiciones Reriros deterioro :lcuzxgogc

Mota 22) ¢

Irinol Farma, S A. (anteriotmente
denominada Pras-Farma, S.A ) ) 4.548 - {4.548) - -
Total fondo de comercio de
consolidacion 4.548 - (4.548) - -
Laboratorios Almirall, S_A. 35407 - - - 35,407
Almirall Sofotec, GmbH - 11.901 - - 11.901
Tolal fando de comercio de _
fusion/adquirido 35.407 11.901 - - 47.308 |
Total 39.955 11.901 (4.548} - 47308

Durante el ejercicio 2005 no se produjo ningln movimiento en los distintos apartados del cuadro
anterior.

El fondo de comercio de fusion se origind por la diferencia entre el valor al que se encontraban
contabilizadas las acciones de Prodesfarma S.A., y el valor tedrico contable de dicha sociedad
en el momento de realizarse la fusion por absorcion de la misma por parte de la Sociedad
Dominante, una vez asignadas al resto de elementos del activo las plusvalias latentes derivadas
del inmovilizado material y financiero.

Los fondos de comercio de consolidacion se originaron como consecuencia de la diferencia
existente entre el valor de adquisicion, en el ejercicio 2001, de las acciones de las sociedades
dependientes Irinol Farma, S.A. (anteriormente denominada Pras-Farma, S.A.) y Almirall $.a.5 y
el valor tedrico contable de las mismas en el momento de la adquisicion, una vez asignadas al
resto de elementos del activo las plusvalias latentes, en su caso. El retiro del 2006 proviene de la
discontinuacion durante el gjercicio de la rama de actividad a la que se encontraba asignado el
citado fondo de comercio.

Como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrcllo de determinados nuevos
farmacos relacionados con enfermedades del sistema respiratorio que el Grupo esta realizando
durante los Gltimos ejercicios, durante el ejercicio 2008, la sociedad dependiente Almirall Sofotec,
GmbH ha adquindo de un tercero, por importe de 20 millanes de euros (IVA no incluido), un
conjunto de activos relacionados con dichas actividades, habiéndose asumido, asimismo, parte
del personal de dicho tercero relacionado con tales actividades. El valor de mercado de los
activos productivos adquiridos ascendia, aproximadamente, a 8 mililones de euros (Nota 9), de
modo que existia una diferencia hasta el importe desembolsado de 12 millones de euros,
aproximadamente.

Dado que en ejercicios anteriores el Grupo habia alcanzado un acuerdo con el citado tercero
para la realizacion de las mencionadas actividades de investigacion y desarrollo, el sobreprecio
satisfecho ha sido considerado un abono anticipado del margen de las actividades de
investigacion y desarrolio que el Grupo habria, necesariamente, de efectuar para poder concluir
los procesos llevados a ¢abo. Dicho abono anticipada sera imputado a resultados en ejercicios
posteriores de manera lineal durante el horizonte temporal previsto para la realizacion de las
actividades de investigacion y desarrollo que estaban preestablecidas con anterioridad, no
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siendo significativo el impacto que existiria en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
2006 en caso de que se hubiera comenzado la imputacion en dicho ejercicio.

8. Activos intangibles

El desglose del saldo y movimientos de este epigrafe de los balances de situacion consolidados

al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de Euros
Coste Amortizacién
i acumuiada y

Propiedad Gastosde | Aplicaciones | . Antictpas ¢ pérdidas por Neto

industrial D informsti inmevilizaciones Total AS po

industria en curso deterioro
Saldo 2 1 de enero de 2005 97.396 - 14.596 1.527 113519 (61.888) 51631
Variaciones de perimetro / Cambios
métodos consolidacién 163 - - - 163 32 195
Adiciones o Dotaciones 20.265 17.775 1.862 681 40.583 (17.423) 23.160
Aumento/Disminucidn por
transferencias o traspaso de otra
cuenta y retiros ¥ reducciones (3.022) - 771 (2.037) (4.288) 3232 {1.056)
Diferencias de conversién 274 - 13 - (261) 5 {256)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 114.528 17.775 17242 171 149.716 {76.042) 73.674
Adiciones o Dotaciones 27.068 - 1.201 - 28.269 (15.772) 12.497
Aumento/Disminucion por
transferencias o traspaso de otra
cuenta - - 304 (171) 133 (261) (128)
Retiros o Reducciones (3.012) - - - {3.263) 2667 (598)
Diferencias de conversién (508) - (15) - (323) 3i6 {207)
Saldo u 31 de diciembre de 2006 138.076 17,715 18.479 - 174.330 (%9.092) 85.238

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida atil definida.

Las adiciones del gjercicio 2006 en el apartado de “Propiedad industrial’ obedecen, basicamente,
al pago de 25 millones de euros por la adquisicion de propiedad intelectual, know-how y patentes
relacionados con el campo inhalatorioc que habran de ser utilizados, principaimente, en el
desarrollo de un dispositivo inhalador (Nota 6-b).

Asimismo, el Grupo mantiene la obligacién de abonar, como parte del pago por dicha
adquisicion, el 1% de las ventas netas de los eventuales productos que puedan ser obtenidos a
partir del principal farmaco que el Grupo mantiene en fase de desarrollo (“Eklira"- Nota &-a).
Dicha obligacion abarca el mercado estadounidense y la mayor parte de los paises de la Unidn
Europea durante el periodo que se extiende desde el primer lanzamiento del eventual producto
hasta 7 afios después. Adicionaimente, el Grupo habra de contribuir al desarrolio de un producto
farmacéutico que sea administrable con el dispositivo inhalatorio sobre el que se ha adquirido la
propiedad intelectual (Nota 6-b) y que se pueda vender en Europa, siendo beneficiarios del
producto final de dicho desarrollo tanto el Grupo como el tercero.

Ninguna de las anteriores obligaciones ha sido considerada como mayor valor del activo
adquirido, bien por su naturaleza contingente, en el primer caso, bien por ser el Grupo
beneficiario directo del desarrollo que haya de realizarse, en el segundo caso.

{as adiciones del ejercicio 2005 en el apartado de “Propiedad industrial” correspondieron,
principalmente, al coste de adquisicidn de licencias de comercializacién de un producto para el
mercado italiano por importe de 18,5 millones de euros.
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Las adiciones del efercicio 2005 en el apartado “Gastos de investigacion y desarrollo”, por
importe aproximado de 17,8 millones de euros, obedecieron al importe satisfecho en la obtencién
de un tercero, a finales del ejercicio 2008, de los derechos de comercializacion de un producto
en fase de desarrollo. En el citado acuerdo de adquisicion del desarrolle en curso se establecen
una serie de pagos adicionales por importe maximo de 7 millones de libras esterlinas en caso de
que concurran una serie de hitos de desarmollo posterior, un importe maximo de 14 millones de
libras esterlinas en caso de que concurran determinados hitos relacionados con la autorizacion
para la comercializacion en Europa del potencial producto, asi como un importe maximo de 13
millones de libras esterlinas en caso de superar determinados umbrales de ventas del potencial
producto,

Los citados pagos adicionales no se encuentran registrados como mayor valor del activo
adquirido, dada la naturaleza contingente de los mismos. Asimismo, el Grupo estima que el valor
descontado de los flujos de caja futuros esperados en el momento en que surja la obligacion de
pagos adicionales por la concurrencia de los distintos hitos es superior al valor total de los
desembolsos efectuados o que habran de efectuarse. En este sentido, el registro de la obligacion
de desembolsos adicionales conllevara el reconocimiento de un incrementc del coste de
adquisicion del activo intangible.

El importe correspondiente a activos intangibles en explotacion que se encuentran totalmente
amortizados para las sociedades espafiolas a 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de
2005 es de 53 millones de euros, aproximadamente, siendo el importe correspondiente a las
sociedades extranjeras no significativo.

El importe agregado de los Gastos de Investigacion y Desarrollo que se han imputado como
gastos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de los ejercicios 2006 y 2005
adjuntas asciende, respectivamente, a 87 y 66 millones de euros, sin tener en cuenta el impacto
del deterioro descrito en el parrafo siguiente. Dentro de dichos importes se incluyen tanto el
importe de la amortizacion de los activos afectos a actividades de investigacion y desarrollo
como los gastos devengados por personal del Grupo y los gastos efectuados por terceros.

Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2006 el Grupo ha procedido a dotar pérdidas por deterioro por importe de 6
millones de euros, aproximadamente, sobre el desarrollo en curso adquirido en el ejercicio
antericr como consecuencia de la negativa evolucién de las expectativas de comercializacion de
las indicaciones terapéuticas previstas. Dicha pérdida por deterioro ha sido registrada a través de
la partida “Pérdida por deterioro del inmovilizado material, activos intangibles y fondo de
comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006

Asimismo, durante el gjercicio 2005, el Grupo procedit a dotar pérdidas por deterioro por importe
de 5 millones de euros, aproximadamente, en refacion con la adquisicion efectuada en ejercicios
anteriores de determinadas marcas, como consecuencia de las perspectivas negativas de venta
en gjercicios futuros de las citadas marcas. Dicha pérdida por deterioro, considerada definitiva
por el Grupo, ha sido registrada a través de la partida “Pérdida por deterioro del inmovilizado
material, activos intangibles y fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicic 2005.

El detalle y movimiento de las pérdidas por deterioro de activos intangibles registradas durante

los ejercicios 2006 y 2005 e incluidas en la columna “Amaortizacion acumulada y pérdidas por
deteriora” del cuadro anterior es el siguiente:
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Miles de Euros
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Saldo dai ?‘O%CS Adiciones diciembre de Adiciones diciembre de
ETETD 48 - 2005 2006
Propiedad Industrial 3370 5.080 8.350 - 8.350
Gastos de D - - - 6.000 6.000

Inmovilizado material

£l movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios
2006 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles de Furos
Coste
. Otras .. Bienes en Amortizacién
Temenos y Instalaciones instalaciones, Otro Anticipos € régimen de acumulada Neto
; técnicas y e . o inmovilizado . Total
construcciones P utillaje y inmovilizado arrendamiento
maguinana aga £ CUrso .
mobiliario financiero
Saldo a 1 de enero de 2005 39.736 44.924 157.915 17.586 16.088 28968 | 305.217 (170.445) | 134772
Adiciones o Dotaciones 5106 3.189 13,942 501 6,553 - 31291 (17.635) 13.656
Aumento/Disminucion por
transferencias o traspaso de
otra cuenta 28649 &9 7.704 (378) (15.258) (29.168) (8.362) 7.187 (1.175)
Retiros o Reducciones - - - - - - - - .
Diferencias de conversion - 2] 9 20 - 200 250 (21H) 39
Saldo 1 31 de diciembre de
2005 73.491 48223 181,578 17.72% 7.383 - 328396 (181.104) | 147.292
Adiciones o Dotaciones 3128 3.950 19.914 322 4918 - 32,232 (18.966) 13.266
Aumento/Disminucion por
transferencias o aspaso de
olra cuenta 7T o8 3788 309 (6.983) - (In 11 -
Retitos o Reducciones (8.584) {1.500) (10.884) (1.707) - - (22.675) 13.613 | (9.062)
Diferencias de conversion " - - (8) (19) - - (27) 19 {8)
Saldo a 31 de diciembre de
2006 68.812 30,771 196,380 16.634 5318 - 331915 (186.427) | 151.488

Las adiciones de los ejercicios 2006 y 2005 obedecen, basicamente, a mejoras en los centros
productivos de las plantas guimicas y farmacéuticas del Grupo, asi como a la adquisicion de
activos materiales descrita en la Nota 7.

Los refiros efectuados en el sjercicio 2006 obedecen, basicamente, a la enajenacién de una de
las plantas productivas del Grupo (Nota 22) y del inmueble en el que se ubicaba anteriormente
un centro de investigacion y desarrolio (Nota 19).

El inmovilizado en curso al cierre del ejercicio 2006, por importe aproximado de 5 millones de
euros obedece, fundamentalmente, a las inversiones efectuadas en relacion con activos fisicos
precisos para la realizacion de un proyecto de investigacidén y desarrollo. El inmovilizado en
curso al cierre del ejercicio 2005 obedece, fundamentalmente, a inversiones en plantas
productivas ya existentes, asi como a mejoras efectuadas en los centros de investigacion y
desarrollo, localizades en territorio nacional, por importe aproximado de 7 millones de euros. El
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fraspaso de inmovilizado en curso efectuado por el Grupo en los ejercicios 2006 y 2005
corresponde, basicamente, al traspaso de los proyectos de inversion en los centros productivos y
de investigacion que entraron en funcionamiento durante dichos ejercicios.

£l importe correspondiente a bienes totalmente amortizados para las sociedades espafiolas a 31
de diciembre de 2006 y a 31 de diciembre de 2005 ascendia a 118 millones de euros,
aproximadamente, siendo el importe correspondiente a las sociedades extranjeras no
significativo,

Como consecuencia de |a fusion que se produjo en 1997, y al amparo de la Ley 43/1905, la
Sociedad registrdé una revalorizacion en el epigrafe “Terrenos y Construcciones” de los activos de
la sociedad absorbida {con el limite del valor por el gue han sido tasados por expertos
independientes en el momento de la adquisicion de dichas sociedades) por un valor neto
contable de 421 miles de euros.

El efecto al 31 de diciernbre de 2008 y 2005 de la actualizacion del inmovilizado material
practicada en 1996 por las sociedades espafiolas es el siguiente:

Miles de Euros

2006 2005

Incremento de | Amortizacion Incremento de | Amortizacion
coste acumulada Bajas Efecto neto coste acumulada Bajas | Efecto neto
Terrenos y construcciones 2,858 (714) (822) 1.322 2.858 (656) (571) 1.631
Instalaciones y maquinarta 1.520 {1517 (2) 1 1.520 {(1.517) (2) 1
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4311 (4.403) (83) 25 4.511 (4.366) (83) 62

Otro inmovilizado 101 {81) (20) - 101 (1) (20) -

Totsal 8.990 (6.715) (927) 1.348 8.990 (6.620) (676) 1.694

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los
periodos restantes para completar la vida ati de los elementos patrimoniales actualizados.

El Grupo tiene formalizadas pédlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovitizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo gque dichas pélizas
cubren de manera suficiente [os riesgos a los que estan sometidos.

A 31 de diciembre de 2006 y 2005 el inmovilizado incluye 10 y 2 millones de euros,
respectivamente, correspondientes al valor neto del inmovilizado material propiedad de las
entidades y sucursales del Grupo radicadas en paises extranjeros.



10. Activos financieros

No corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 y el movimiento de los efercicios terminados en dichas fechas es el

siguiente:
Miles de Euros
Participaciones
£n empresas Carlera de Fondos de Depasitos y
del Grupo ¥ valores a Crédios a mnversidn fianzas
Asociadas tarpo plazo largo plazo mobiliarios constimidos Pravisiones Total
Saldo at 1 de enero de 2005 429 699 160 87.565 744 {2.793) 86,804
Variaciones perimetro o método
consolidacion . - - 1277 - - 1.277
Adiciones o dotaciones 64 41 - 8.049 351 2) 8.503
Bajas 6) - (52) (6.892) 37 454 (6.333)
Diferenciag de conversion - . - (25) - 5 20
Saldo al 31 de diclembre de 2005 487 740 108 89.974 1058 (2.336) 90.031 |
Adiciones o dotaciones & - 178 6.514 854 - 7.552
Bajas (295) - (287) (43.479) (674) 1,600 (43.135)
Traspasos - (41) 41 - - - -
Diferencias de conversion - - - {184) - - (184)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 198 699 40 52,825 1.238 (736) 54.264
Corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de Euvros .
2006 2005
Cartera de valores a corto plazo 394416 407.387
Depésitos a corto plazo 3.942 48.278
Fianzas a corto plazo 30 32
Otros 1 -
Total 398.389 455.697

La clasificacion de las inversiones realizadas por el Grupo en instrumentos financieros se efectaa
a partir de la siguiente premisa:

« Activos financieros para negociacion: el grupo considera incluidas en este epigrafe las
inversiones financieras efectuadas a través de la sociedad dependiente Alpro Carlera,
S.1.C.A.V,, las cuales forman parte en su conjunto de una cartera de inversidén para ia
que existe un patron de realizacion de beneficios en el corto plazo.

« Activos financieros disponibles para la venta: se consideran incluidas en este epigrafe
las inversiones efectuadas en fondos de inversion, de renta fija o variable (excluidas las
adquiridas a través de Alpro Cartera, S.L.C.A.V.) puesto que las mismas no forman parte
de una cartera de inversion con realizaciones en el corto plazo ni han sido adquiridas
con tal proposito.
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Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento: en este epigrafe se incluyen las
inversiones en renta fija efectuadas a través de eurodepositos, depdsitos en moneda
extranjera y repos, principalmente (excluidas las adquiridas a través de Alpro Cartera,
S..CAV.).

El detalle de los activos financieros corrientes vy no corrientes mantenidos para la negociacion,
disponibles para la venta o mantenidos hasta el vencimiento se detalla a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005
Activos financieros para negociacion 63.725 58.852
Activos financieros disponibles para la venta 64.375 771.613
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 324.553 409.263
Total 452.653 |  545.728

La determinacion del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para los que éste
es aplicable, se efectia conforme a las siguientes reglas:

Valores de renta fija incluidos en la cartera de negociacion: cuando los mismos sean
valores no cotizados o con vencimiento inferior o igual a seis meses se calcula
basandose en el coste de adquisicidn incrementado en los intereses devengados
correspondientes, calculados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad. Cuando
para valores con un vencimiento original superior a seis meses restan seis o menos para
su vencimiento, se pasara a aplicar este criterio, considerando como precio de
adquisicidn el que en su dia iguale el rendimiento interno de la inversion al tipo de interés
de mercado. En caso de que se trate de valores de renta fija cotizados, se calcula al
cambio oficial de los mismos o al de valores de similares caracteristicas, cuando
aquellos no han cotizado en el dia. No obstante, en caso de que las cotizaciones no
reflejen correcciones valorativas de acuerdo a la evolucian de los tipos de interés de
mercado o en caso de que no sea posible determinar el valor de cotizacién, se pasa a
aplicar el método de valoracion descrito anteriormente.

Participaciones en valores de renta variable: en funcidon de la cotizacion del altimo dia
habil de contratacién. No existen participaciones significativas en sociedades no
cotizadas.

Participaciones en fondos de inversion: se calculan en funcion del ditimo valor liquidativo
de los mismos publicado al dia de la valoracion.

Las variaciones en el valor razonable contabilizadas a través de reservas o cuentas de
resultados durante los ejercicios 2005 y 2006 para las inversiones mantenidas a través de
sociedades consolidadas por el método de integracion global se muestran a continuacion:
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Miles de Euros

2006 2005

Saldo inicial 10.571 9.282
Cambios del perimetro de

consolidacion (Nota 3-b) - (1.784)
Baja por venta {Nota 14) (4414 (1.466)
Revalotizacién del periodo

reconocida por resuitados (Nota 19) 691 392
Revalorizacion del periodo

reconocida por reservas (Nota 14) 3.654 4.147
Saldo final 10.502 10.571

Asimismo, la Sociedad Dominante mantiene titulos de deuda pablica de organismos de la
Comunidad Auténoma Canaria por un importe total de 1,8 millones de euros al 31 de diciembre
de 2006 y 31 de diciembre de 2005, en cumplimiento de los requisitos de la Ley 19/1994 de 6 de

julio, debiéndose mantener dichos activos durante un periodo ininterrumpido de cinco afios.

Adicionalmente, las cuentas bancarias incluidas en el epigrafe de “Tesoreria” han estado en su
mayoria remuneradas a un tipo de interés medio del 2,71% y 1,89% anual durante los ejercicios

2006 y 20085, respectivamente.

Finaimente, las empresas del Grupo y asociadas no incluiidas en el perimetro de la
consolidacion, por estar inactivas y/o ser paco significativas, y la informacion relacionada con las
mismas para los ejercicios 2006 y 2005 son las siguientes:

2006
Miles de Euros
Almirall Almirall Genius
Prodes P.Q., Almiral} , Prodesfarma, Pharma, Almirall
Nombre Lda. Inc. S.A. (Chile) Cofarin ALE. Europa, $.A.
Rep.
Direccion Portugal EE.UU. Chile Dominicana Espatia Esparia
Industria
Industria farmacéutica | Laboratorio Laboratorio
Actividad farmaceéutica {inactiva) farmacéutico | farmacéutico Inactiva Inactiva
Fraccion del capital que se posee 100% 100% 100% 100% 28% 100% ]
Meétado de consolidacion N/A N/A N/A N/A NA N/A
Capital 5 Nd 8 Nd 12 61
Reservas - Nd 216 Nd - (1)
Resultados netos del ejercicio 29 Nd 28 Nd - 1
Dividendos recibidos en el ejercicio - - B - - -
Dividendos repartidos a cuenta en el
gjercicio - - - - - -
Valor segin libros de la panticipacidn
{Grupo)
Coste 55 52 [ 20 3 62
Provisién (18) (10 - (20) -
Nd: No disponible
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2005
Miles de Euros
Almirall Almirall Almiraf] Genius
_ Prodes P.Q., | Laboratorios Almirafl, Prodesfarma, | Prodesfarma, Pharma, Almirafl
Nombre Lda. Sefton, S.A Inc, Cofarin SA S.A ALE, Europa, S.A,
Rep.
Direccitn Portugal Esparia EE.UU, Dominicana Venezuela Ecvador Espafa Espafia
Indnsiria
Industria Industria farmacéutica | Laboratorio Industria Industria
Actividad farmacéuncs | farmacéutica {inactiva) farmaceutico | fanmacéutica | farmacéutica Inactiva Inactiva
Fraccion del capital que s¢ posee 100% 49% 100% 100% 100%% 100% 28% 100%
Método de cansotidacion N/A A N/A N/A N/A N/A N/A NiA
Capital 3 60 52 Nd 46 191 3 61
Reservas 33 1 Nd Nd Nd {249) - -
Resultados netos del gjercicio Nd - Nd Nd Nd Nd - [0)]
Dividendos repartidos a cuenta en el
ejurcicio - - 32 - - - - "
Valor segin libros de la participacion
{Grupo)
Coste 33 34 52 20 47 215 3 61
Provisién (18) - (10) (20) {34} (266) - -
Nd: No disponible
11. Pasticipaciones valoradas por el método de la participacion
Durante el gjercicio 2006 no se ha producido movimiento alguno en este epigrafe.
El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en la aplicacion del método de puesta en
equivalencia a las sociedades asociadas fue el siguiente:
Miles de Euros
Variaciones Valoracion
Saldoal 1de | de perimetro Alustesde | poonode | deactivos | Diferencias | gy 3
. Resultado consolidacion g financieros a de .
enero o método o dividendos -, de diciembre
consolidacién atribuibles valor Conversion
_ razonable
Ejercicio 2005 133.805 (133.805) - - - - ~ -

La columna “Variaciones de perimetro 0 método de consolidacion” correspondia a la inclusion de
las sociedades Chemol International, Ltd., Expharm, S.A. Almirall Intemational, B.V. vy
Almochem, S.L., en &l Grupo bajo el método de integracion global, conforme a lo descrito en la
Nota 3-b.



12. Existencias

13.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de Euros

2006 2005
Materias primas y de acondicionamiento 16.216 20.215
Productos en curso 10.642 26.015
Productos terminados 77.137 35.203
Anticipos a proveedores 394 I3
Provisiones (9.833) {7.792)
Saldo al 31 de diciembre 94.556 93.656

Las variaciones en la provision de obsolescencia de los ejercicios 2006 y 2005, asi como el

importe de las existencias consumidas por el Grupo se detalian en la Nota 19,

Deudores comerciales v ofros activos

14.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente;

Miles de Euros

2006 2005
Clientes por ventas y prestacion de servicios 91.740 |  88.463
Otros deudores 11.583 9.323
Provisiones (3.186) (3.887)
Total deudores 100.137 93.899

Dentro del epigrafe "Ofros deudores del cuadro anterior se incluyen 5,6 millones de euros,
aproximadamente, correspondientes al importe pendiente de cobro de la refacturacion a un

tercero de gastos de desarrollo, conforme al acuerdo descrito en la Nota 19

Patrimonic neto

Capital social-

Con fecha 7 de noviembre de 2001, la Sociedad Dominante redenominé su capital social a
euros, pasando de un importe de 3.580 millones de pesetas a 21.516.233,34 euros, dividido en
3.580.000 acciones de 6,010121 euros de valor nominal cada una, totaimente suscritas y

desembolsadas.

La Sociedad Dominante ajustd a dicha fecha el valor nominal de la accion a 6,01 euros, creando

una reserva indisponible de 433,34 euros.

Al cierre de los ejercicios 2006 y 2003 los accionistas de Laboratorios Almirall, S.A. con un

porcentaje de participacion superior al 10% son los siguientes:

Titular 2006 2005
Grupo Plafin, 8.A. 64,41% 68,00%
Todasa, S.A. 35.23% 31.07%
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Con fecha 26 de julio de 2006, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Laboratorios
Almirali, 5.A. acordé la reduccion del capital social de la Sociedad mediante la adquisicién de
423.289 acciones propias a Grupo Plafin, §.A., previa renuncia expresa del resto de accionistas
a la oferta de venta de acciones de las que los mismos son titulares y de los derechos de
adquisicidn preferente que les pudieran corresponder sobre las acciones que la Sociedad
pretendia adquirir.

El precio efective abonado por la Sociedad el 6 de septiembre de 2006 por la citada adquisicion
de acciones propias ha sido de 250 millones de euros, habiéndose efectuado los siguientes
cargos como consecuencia de su inmediata amortizacion por parte de la Sociedad:

s A capital social; 2.544 miles de euros
= Areservas voluntarias: 227.000 miles de euros
* Areservas por prima de emision: 20.456 miles de euros.

Como consecuencia de la citada amortizacion de acciones propias, el nimero de acciones de la
Sociedad ha quedado establecido en 3.156.711 acciones.

Reservas por capital amortizado-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, soOlo serd posible
disponer de esta reserva con los mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2006 y de 2005 asciende 2 30,5 y 28 millones de
euros, aproximadamente.

Reserva legal-

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mieniras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El imporie de 3,8 y 4,3 millones de euros que presenta esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 y
2005, respectivamente, corresponde al saldo de la reserva legal de la Sociedad dominante,
Laboratorios Almirall, S.A.

Los saldos de la cuenta "Reserva legal" de las sociedades dependientes consclidadas at 31 de
diciembre de 20086 y 2005 ascienden a 1,7 millones de euros.

Prima de emision-

El texto refundido de la ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica aiguna
en cuanto a la disponibilidad de dichc saldo. No obstante, la parte equivalente al importe de la
actualizacion de los bienes aporiados en pasados ejercicios, por un total de 1,5 millones de
euros, esta sujeta a las mismas condiciones de disposicion que la reserva de revalorizacién.

Durante el ejercicio 2006, y como consecuencia de la operacion descrita en el apartado “Capital
Social” anterior, se ha producido una reduccion del saldo de la prima de emisién por importe de
20,5 millones de euros. Adicionalmente, y como consecuencia de la reduccion de capital levada
a cabo, 2,5 millones de euros de Prima de emisién se han considerado Reservas indisponibles
por capital amortizado.




Reservas Inversiones Canarias-

La Sociedad Dominante, en cumplimiento de los requerimientos de la Ley 19/1894, y para poder
beneficiarse de los incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados
obtenidos por el establecimiento situado en Canarias a la R..C., teniendo el caracter de
indisponible en tanto que los bienes en que se materializé deban permanecer en la empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2006 y de 2005 asciende a 6.8 y 5,5 millones de
euros, aproximadamente.

Reserva de revalorizacién-

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad Dominante procedio a
actualizar en el ejercicio 1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, 0 los que puedan producirse en el futuro y a
ampliaciéon del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion) podra destinarse a reservas de iibre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido fransmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Los saldos de la cuenta "Reserva de revalorizacion” de las sociedades dependientes
consolidadas ascienden a 6,6 millones de euros.

Otras reservas rio disponibles-

Hasta que la partida Fondo de Comercio de fusion incluida como activo intangible (Nota 7), cuyo
importe en las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de
2006 y 2005 asciende a 5,1y 15,2 millones de euros, respectivamente, no haya sido totaimente
amortizada, estd prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.,

Reservas en sociedades consolidadas-

El desglose de esta cuenta es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Laboratorios Almirall, S.A. (*) 381.728 | 274.701
Resto de sociedades consolidadas por integracion global 13.482 | 124.190
Total reservas en sociedades consolidadas 395.210 | 398.891

{*) Incluye, basicamente, dividendos recibidos de sociedades dependientes, reversion de provisiones de
inmovilizado financiero y eliminaciones de mérgenes en fransacciones internas, asi como aguelfios impactos de fa
aplicacion de las NIIF a la Sociedad Dominante, estando incluidos en las reservas de cada una de las sociedades
dependientes los respectivos impactos de la adaptacién,




Pérdidas y ganancias reconocidas en patrimonio-

Aclivos financieros disponibles para fa venta

Este epigrafe de los balances de situacidn consolidados recoge el importe neto de las
variaciones de valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta
explicados en la Nota 10; diferencias que se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas cuando tiene lugar Ia venta de los activos en los que tienen su origen.

El detalle y movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2006 y 2005 se
presenta seguidamente:

Miles de Euros
2006 20035
Saldo inicial 6.390 4.647
Baja por ventas {2.869) (953)
Revaloracién del periodo 2375 2.656
Efecto cambio de tipo impositivo 454 -
Saldo final 6.350 6.390

Diferencias de conversién-

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge el importe neto de las
diferencias de cambio originadas en la conversion a la moneda funcional del Grupo del
patrimonio de las sociedades que operan en su normativa local bajo moneda distinta del euro.

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 se
presenta a continuacion:

Miles de Euros
2006 2005
Almirall Prodesfarma, S.A. (Chile) - (34)
Almirall Prodesfarma, S.A. de C.V. (849) 227
Almirall Prodesfarma, A G, 174 1.012
Chemol, S.A. 263 942
Expharm, S.A. (225) {646)
Total 637 1.501




15. ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el salde del capitulo “Ingresos diferidos® tiene la siguiente

composicion:

Miles de
Euros
Saldo al 1/01/2005 5.521
Altas 19
Imputacién a resultados (1.193)
Saldo al 31/12/2005 4.347
Altas 51.007
Cancelaciones (400)
Imputacion a resultados (8.320)
Salde al 31/12/2006 46.634

Las altas del ejercicio 2006 obedecen, fundamentalmente, al importe del cobro inicial no
reembolsable descrito en la Nota 6-a., por importe de 48,7 millones de euros, habiéndose
imputado a [a cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2006 un importe de 6 millones de

euros, aproximadamente {Nota 19).

El resto de importes mantenidos en la partida “Otros ingresos diferidos” de los ejercicios 2006 y
2005 corresponde a los importes recibidos en el ejercicio vy en ejercicios anteriores por la cesién
de licencias de productos de investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado

en la Nota 5-li.

16. Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieras

La composicion de las deudas con entidades de crédite al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la

siguiente; &
Miles de Euros ]
No corriente
Limite Corriente 2008 2009 2010 Resto Total
Préstamos con entidades de crédito ) 5.782 - - - - o e [
Total a 31 de diciembre de 2006 5.782 - - - - -
No corrienie ’
Limite Corriente 2007 2008 2009 Resto Total
Préstamos con entidades de crédito (*) 7.291 - - - - -
Total a 31 de diciembre de 2005 7.291 - - - - -

{*) A 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Grupo no mantiene polizas de crédito, lineas de descuento, etc._.
La deuda con entidades de crédifo corresponde a efectos en gestion de cobro cuyos importes han sido
anticipados por las entidades financieras encargadas de la gestién del cobro.

e
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17. Otros pasivos

La composicién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de Euros
No corriente
Corriente 2008 2009 2010 Resto Total
Préstamos PROFIT y otros 2.871 3.675 1 3.872 | 5.904 12,745 24.236
Deudas por compras de inmovilizado 15.943 5.000 - - - 5.000
Remuneraciones pendientes de pago 22116 - - - - -
Otras deudas 171 124 - - - 124
Total a 31 de diciembre de 2006 41.103 8.799 3.872 3.964 12.745 29380
No corriente
Corriente 2007 2008 2009 Resto Total
Préstamos PROFIT vy otros - 2.786 | 3.586| 3.872 15.609 25.853
Deudas por compras de inmovilizado 8.121 - - - - -
Remuneraciones pendientes de pago 21.314 - - - - -
Otras deudas o 8.195 812 - - - 812
Total a 31 de diciembre de 2005 37.630 3598 3586 3372 15.609 26.665

Los préstamos PROFIT (Programa de Fomento de Investigacion Tecnolbgica) corresponden a
préstamos a tipo de interés cero concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para
fomentar la investigacion y se presentan en el cuadro anterior por el importe concedido. La
concesion de los mismos esta sujeta al cumplimiento de determinadas inversiones y gastos.

Las deudas por compras de inmovilizado del ejercicio 2006 corresponden, por importe de 15
millones de euros, al imporie ain no satisfecho por la adquisicion de los activos intangibles
efectuada en el gjercicio y descrita en la Nota 6-b. Asimismo, tanto el resto de saldo al 31 de
diciembre de 2006 como el saldo pendiente al 31 de diciembre de 2005 obedece, basicamente, a
los desembolsos pendientes sobre la adquisicion de productos y licencias de comercializacién

realizadas en el ejercicio 2005 y en ejercicios anteriores.

18. Provisiones

El movimiento habido durante los ejercicios 2006 y 2005 en el epigrafe "Provisiones” del balance
de situacidn consolidado ha sido el siguiente; ‘

Miles de euros
2006 2005
Provisién Otras Provision Otras
para . Total para - Total
. provisiones L provisiones
devoluciones devoluciones
Saldo al 1 de enero 8.475 1.77% 10.246 8.475 - 8475
Adiciones o dotactones 312 4,872 5.184 - 1.771 1.771
Bajas {861) - (861} - - -
Saldo al 31 de diciembre 7.926 6.643 14.569 8.475 1771 10.246
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Provision para devoluciones-

La provision por devoluciones de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir las
pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas
realizadas en el ejercicio actual y anos anteriores. Dicha provision ha sido calculada conforme a
lo descrito en la Nota 5-k.

Otras provisiones-

Corresponde a la estimacion realizada por el Grupo de los desembolsos que deberia realizar en
el futuro para hacer frente a otros pasivos derivados de la naturaleza de su actividad. La
variacion del saldo experimentada en el ejercicio 2006 corresponde, principaimente, a la dotacion
efectuada en cobertura del pasivo derivado del laudo dictado en relacién con una disputa
comercial con un tercero, asi como en cobertura de la mejor estimacion realizada por el Grupo
de la salida de recursos que pueda originarse como consecuencia de un compromiso comercial
adguirido con uno de sus principales proveedores, por importes de 2,4 y 1,8 millones de euros,
aproximada y respectivamente.

19, Ingresos y gastos

Importe neto de Ia cifra de negocios-

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2006 y

En el cuadra siguiénte se detallan la aportacion al importe neto de la cifra de negocios durante
los ejercicios 2006 y 2005 de los diez principales productos del Grupo:

Antiinfecciosos 8.224 9.343
Cardiovascular 153.030 149.037

Digestiva 125,513 107.710
Oncoldgica 6.747 15.148
Osteomuscular 87.843 90.513 '
Respiratorio 167.041 167.262

Sistema nervioso central 167.358 145.321 k
Urologica 10473 25.024

Otras especialidades terapéuticas 12.326 17.278

Varios 10.432 0.296

Total 757.989 736.132

2005 distribuidos por especialidades terapeuticas:
Miles de Euros L
2006 2005 /%

>
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Miles de Euros
2006 2005
Ebastina 98.323 98.643
Atorvastatina 83.657 78.314
Aceclofenaco 60.865 61.943
Salmeterol+Fluticasona 56.377 54.505
Venlafaxine 53.382 49.645
Lansoprazol 36.196 36.799
Almotriptan 44.781 33.263
Candesartan 30.803 27.418
Almagato 25.643 26.908
Escitalopram 36.235 25.403
Total 526.262 492.839

Oftros ingresos-

Miles de Euros

2006 2003

Colaboracién en la promocion de productos 27.58% 24,992
Ingresos por acuerdos de co-promocion 27.628 25.817
Ingresos por ventas/cesion derechos comercializacion de productos 2,157 2.403
Ingresos por acuerdos de co-desarrolio 31.492 -

Royalties 904 2.161
Subvenciones 1.342 2.006
Otros 5.026 4.902
Total 96.138 62.281

Los distintos conceptos detallados en los cuatro primeros apartados del cuadro anterior hacen
referencia, basicamente, a ingresos por distintos conceptos relacionados con acuerdos de venta/
cesion de derechos de comercializacion de productos de investigacion propia que se contabilizan

de acuerdo con lo indicado en la Nota 5-1.

Asimismo, durante el ejercicio 2006 se han incluido dentro del epigrafe "Ingresos por acuerdos
de co-desarrollo” 25,5 y 6 millones de euros relacionados con la repercusion a un tercero de la
parte que éste ha de sufragar en los gastos de desarrollo de un producio, previamente
soportados por el Grupo (Nota 6-a), y con la imputacién temporal a resultados del imperte no

reembolsable recibido inicialmente (Nota 15), aproximada y respectivamente.




Aprovisionamientos-

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2003
Compras 243.326 240.644
Variacion de existencias 3.999 (3.043)
Total 247.325 237.601

Gastos de personal-

La composicion de los gastos de personal es:

Miles de Enros
2006 20035

Sueldos y salarios 138.770 135.970
Seguridad Social a cargo de Ia empresa 30.380 29.866
Indemnizaciones 6.603 11.303
Otros gastos sociales 9.755 10.360
Total 185.508 187.499
E! namero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el
siguiente:
Niumero de personas
2006 2005
Directivos 61 65

Mandos 220 225
Técnicos 2.104 2.005
Administrativos 582 659

L
QOtros & 18 . D .
Total 2.975 2.972 - ) .
Arrendamientos operativos- %4

Los gastos en concepto de arrendamiento a lo largo del ejercicio 2006 y 2005 han sido los

siguientes:
Miles de Euros
2006 2005

16395 14,411

e

Arrendamientos operativos reconocidos en ¢l
resultado del ejercicio

P
En la fecha del balance de situacion, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas ///
de arrendamiento minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los

vencimientos siguientes:



Miles de Euros
2006 2003
En un afio 16.894 16.080
De 2 a 3 afios 43.395 47.908
Posterior a 5 afios 90 398

Los elementos a los que corresponden los compromisos por alquiler adguiridos asi como la
duracién media de dichos contratos de alquiler son los siguientes:

Duracion media del contrato
(afios)
Elementos en alguiler:
Edificios 3
Locales 4
Equipos de oficina 4
Elementos de transporte 4

Variacién neta de provisiones-

La composicion del epigrafe “Variacion neta de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, asi como el movimiento de las provisiones corrientes es el
siguiente:

Miles de euros
2006 2003

Variacién provision existencias 2.054 1.210

Variacién provisidn insolvencias (334) 2,628

Pérdidas por créditos incobrables 1.080 375

Variacién provisién para devoluciones (349) 1.771

Total 2.251 5.984

Miles de Euros
Provision
Provisién para
por Provision operaciones
insolvencias | existencias de trafico Total
Saldo al1 deenerode 2005 1.288 6.708 - 7.996
Variacién de provisiones:
Dotacién 2.720 8.468 1.072 12.260
Aplicacién (92) (7.258) - (7.350)
Cancelacién 29) (126} - (155)
Saldo final al 31 de diciembre de 2005 3.887 7.792 1.072 12751
Variacion de provisiones:

Dotacién 1.026 9.833 - 10.839
Aplicacién (1.360) (7.779) - (5.139)
Cancelacién (367) (13} (1.072) (1.452)
Saldo final al 31 de diciembre de 2006 3.186 9.833 -  13.019
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Las “Provisiones corrientes” del ejercicio 2005 correspondian a la estimacion realizada sobre el
potencial desemboiso futuro de acuerdo a las condiciones de garantia de calidad de producto
establecidas en los contratos mantenidos con terceros. El movimiento de dicho ejercicio,
atendiendo a su naturaleza, fue registrado minorando el importe del epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Ingresos netos por venta de activos

El detalle de beneficios/(pérdidas) netos por venta de activos no cormrientes en los ejercicios 2008
y 2005 es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Beneficios Perdidas Beneficios Pérdidas
En la enajenacion o baja de activos intangibles 850 (7 1.137 (296)
En la enajenacion o baja del inmovilizado material 23.892 (58%) 36 (356)
24.742 (595) 1.193 {652)
Resultado por venia de actives no corrientes 24.147 541

Los resultados por venta de activos del ejercicio 2006 obedecen, por importe de 24 millones de
euros, aproximadamente, al beneficio obtenido en la venta del inmueble en ef que el Grupo
ubicaba anteriormente un centro de investigacion y desarrollo (Nota 9)

Ingresos y gastos financieros

El detalie de ingresos/(gastos) netos financieros y diferencias de cambio en los ejercicios 2006 y

2005 es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Ingresos de otros valores negociables 17.301 - 12.145 -
Otros ingresos e inlereses asimilados 3.953 - 4.563 -
Gastos financieros y asimilados - (8.142) - {7.484)
Variacion neta del valor razonable en otros
instrumentos financieros (Nota 10} 691 - 392 -
Otros resultados financieros - - 22 -
Diferencias de cambio 4.594 (6.296) 11.477 (7.388)

26.539 {14.438) 28.59% (14.872)
Resultado financiero 12101 13.727

Retribucion a los auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas correspondientes a los ejercicios
2006 y 2005 de las distintas sociedades que componen el Grupo ALMIRALL, prestados por el
auditor principal y entidades vinculadas al mismo, han ascendido a 720 y 426 miles de euros,
respectivamente. Los honorarics relativos a otros auditores por servicios de auditoria de cuentas
anuales de sociedades dependientes han ascendido a 3 miles de euros durante los ejercicios
2006 y 2005.
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Por otra parte, los honorarios relativos a ofros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del Grupo y multigrupo por ef auditor principal, asi como por las entidades vincuiadas
al mismo ascendieron en los ejercicios 2006 y 2005 a 60 y 699 miles de euros respectivamente.

Situacion fiscal

Grupo Fiscal Consolidado

Laboratorios Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segan el Capituio VIl del Titulo VI del Real Decreto
Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios
2006 y 2005 son: Laboratorios Almirall, S.A., Laberatorios Farmacéuticos Prodes, S.L.,
Laboratorio Temis Farma, S.L. (anteriormente denominada Laboratorios Funk, S.L.),
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias Farmaceuticas Almirall Prodesfarma, S.L.,
Laboratoric Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios
Farmaceéuticos Almirall, S.L., Alprofarma, S.L. (anteriormente denominada Alpro — Farma, S.L.),
Pantofarma, S..., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.1, Ranke Quimica, S.L. y Almirall
Europa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia,
Laboratorios Almirali, S.A. es responsable ante la Administracion de la declaracion - liquidacion y
de la presentacion del Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se caicula a partir del resultado econdémico o contable, obtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido este como la base imponible del impuesto.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Las sociedades espanolas del Grupo tienen abiertos a inspeccién los ejercicios 2002 al 2006 en
relacién al Impuesto sobre Sociedades y los afios 2003 a 2008 en relacién al resto de los
impuestos que le son aplicables.

Con fecha 5 de febrero de 2007, el grupo consolidado fiscal ha recibido comunicacidon de inicio
de actuaciones de comprobacién e investigacion para los ejercicios 2002 a 2004 en cuanto al
Impuesto sobre Sociedades y para 105 afos 2003 y 2004 en relacion al resto de impuestos.

Por otra parte, la sociedad Almochem, S.L. mantiene también abiertos a inspeccion los ejercicios
2001 y 2002 en relacion al impuesto sobre la Renta de No Residentes, ya que esta siendo
inspeccionada por este concepto en la actualidad. Con fecha 19/03/07, la inspeccion ha
efectuado una propuestia de regularizacién que asciende a 3,5 millones de euros (cuoia +
intereses de demora), la cual ha sido firmada en total disconformidad por la citada sociedad,
estando prevista la presentacién de las alegaciones correspondientes en el plazo estipulado. La
opinion del grupo y de sus asesores externos es que las probabilidades de liquidacion efectiva
por parte de la Administracion del citado importe o de cualquier otro que resultara significativo
son muy bajas, por lo que los balances de situacion consoclidados de los ejercicios 2006 y 2005
no presentan provision alguna por dicho aspecto.

En relacién a las sociedades extranjeras del Grupo, las sociedades Almirall SaS (Francia) y
Almirall GmbH (Alemania) se encuentran actualmente en proceso de inspeccion en relacién a
los ejercicios 2003 y 2004 y 2002 a 2004, respectivamente. En ambos casos, el objetc de
inspeccion son las pérdidas generadas en ambas sociedades por los productos de investigacion
propia comprados a la Sociedad Dominante.
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En el caso de Francia, la Gltima propuesta de rectificacion de la inspeccion asciende a 1.4
millones de euros (cuota + intereses de demora). El Grupo ha decidido no provisionar ninguna
cantidad por considerar muy bajas las posibilidades de que prospere dicha propuesta. La opinidn
del Grupo y de sus asesores externos es que las probabilidades de liquidacion efectiva por parte
de ia Administracion del citado imporie o de cualquier otro que resultara significativo son muy
bajas, por lo que los balances de situacidn consolidados de los ejercicios 2006 y 2005 no
presentan provision alguna por dicho aspecto.

En el caso de Alemania, se ha solicitado la extension de la inspeccion a los ejercicios 2005 y
2006 y se considera que el maximo impacto derivado de la misma serd una reduccion de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores por importe aproximade de 23,6 millones de
euros. El credito fiscal correspondiente a dichas bases imponibles negativas no se encuentra

activado en los balances de situacion consolidados de los ejercicios 2006 y 2005.

El resto de sociedades extranjeras tienen abierios a inspeccion todos los ejercicios aplicables en

funcién de las respectivas legislaciones.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas

pudieran Hevar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion, pueden dar
lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, en opinidén de los asesores fiscales de la Sociedad Dominante y de sus

Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto

fiscales, los resultados de las inspecciones que se estan llevando a cabo, o que en el futuro
‘
adicionales a los registrados es remota.

Saldos mantenidos con Ia Administracion Pablica

2005, son los siguientes:

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Pablicas, a 31 de diciembre de 2006 y l&>

Miles de Euros

2006 2005
Hacienda Pablica deudor por IVA 9.524 7.791
Organismos de la Seguridad Social deudores 2 4
Hacienda Publica deudor por 1S 33.648 36.600
Organismos oficiales deudores 1.878 412
Taotal saldos deudores 45.052 44.807
Hacienda Pablica acreedor por IVA 1.281 2.440
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 2.433 3.330
Organismos de la Seguridad social acreedores 8.558 4316
Hacienda Piblica acreedor por IS 3.761 9.686
Tasa farmacéutica y otras deudas 5.944 10.553
Total Saldos acreedores 21.977 30.325
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E! epigrafe “Tasa Farmacéutica y otras deudas” del cuadro anterior al 31 de diciembre de 2006 v
2006 incluye, principalmente, una provision correspondiente a la prevision de pagos a realizar en
los ejercicios 2007 y 2006, respectivamente, con respecto a la Ley 29/2006 de 26 de julio, de
garantias y uso racional de los medicamentos y productos sanitarios (que modifica parcialmente
la disposicion adicional novena de la Ley 25/1990, de 20 de diciembre, del Medicamento -tasa
farmacéutica- aprobada por la ley 2/2004, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2005), asl como provisiones de naturaleza similar existentes en los paises
donde operan las distintas sociedades participadas. A 31 de diciembre de 2006 y 2005, para los
importes correspondientes al Grupo nacional, pese a haberse registrado los pagos
correspondientes de acuerdo a los requerimientos de la Administracion, el pago de la
mencionada tasa ha sido recurrido por el Grupo.

Impuestos sobre beneficios reconocidos

Los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
en el patrimonio neto, en los ejercicios 2006 y 2005 son los siguientes:

Miles de Euros
2006 2005
Impuesto sobre sociedades:
- Reconocido en la cuenta de resultados
Por operaciones continuadas 4.430 20.183
Por operaciones discontinuadas (Nota 22) 3.163 -
- Reconocido en el patrimonio neto 453 938
Total 8.046 21.121

Conciliacién de Jos resultados contable y fiscal
A continuacion se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios

resultante de aplicar el tipo imposifivo general vigente en Espafia y el gasto registrado por el
citado impuesto:
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El aumento de la base por diferencias permanentes de las sociedades individuales tiene su
origen, basicamente, en el diferente tratamiento fiscal de determinadas provisiones dotadas y
gastos incurridos en el ejercicio. La disminucidn de [a base por diferencias permanentes de las
sociedades individuales tiene su origen, basicamente, en la distribucion de dividendos dentro del
grupo de consolidacion fiscal, asi como en la reversion de una provision considerada gasto no
deducible en el momento de su dotacidn en gjercicios anteriores.

El aumento de la base por diferencias permanentes de los ajustes de consolidacion obedece,
fundamentalmente, a la eliminacion de dividendos y a la eliminacion de la reversién de la
provision citada en el parrafo anterior.

La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en el ejercicio 2006 y 2005 y de los
pendientes de deducir al 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

Miles de Euros
2006 2003
Resultado consolidado antes de impuestes (actividades
continuadas) 145.806 137.908
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales
Aumento 19.897 11.282
Disminucion (364.213) (7.223)
- De los ajustes de consolidacion
Aumento 360.490 109.216
Disminucion (12.840) (1.735)
Resultado contable ajustado 149.140 249.448
Tipo impositivo 35% 35% \
Impuesto bruto 52.199 87.307 A
Deducciones:
- Aplicadas en las liquidaciones (28.698) (32.196)
- Activadas pendientes de aplicar (10.956) (8.172)
Otros tributos pagados en el extranjero 1.013 -
Regularizacion de impuestos anticipados y diferidos 2.866 679
Créditos por bases imponibles activados (4.572) -
Gasto devengado por impuesto tedrico 11.852 27.618
Efecto del diferencial de tipo entre paises (7.300) (7.144)
Otros movimientos (122) (201)
Gasto devengado por impuesto sobre beneficios 4.430 20.183




Miles de Euros
2006 2005
Pendientes Pendientes
Ejercicio de de
Naturaleza generacién | Compensados | compensar | Compensados | compensar
Investigacion y Desarrollo 2001 1.304 - 1.207 1.219
2002 16.605 3.780 - 20.385
2003 - 18.719 10.000 18.719
2004 - 20.088 - 20.088
2005 B 19.379 - 19.379
2006 765 28.780 - -
18.674 90.746 11.207 79.790
Doble imposicion 2005 - - 37.134 -
2006 322 - - -
322 - 37.154 -
Actividades exportadoras 2005 - - 3.125 -
2006 1,750 - - -
1.750 - 3.125 -
Reinversién de beneficios extraordinarios 2006 7.564 - - -
7.564 - - -
Otras deducciones 2005 - - 710 -
2006 L 388 - - - ]
388 - 710 -
Total 28.698 90.746 52.196 79.790

El plazo temporal para la aplicacion de las deducciones pendientes de aplicacion es de 15 afios.

Asimismo, y en relacién a los incentivos fiscales por inversiones efectuadas en Canarias, el
Grupo, a 31 de diciembre de 2006, se encuentra obligado a la materializacion de inversiones en
dicha Comunidad Auténoma con los siguientes importes y plazos limite:

Miles de Euros ]
Ejercicio Inversion
generacion Comprometida | Realizada | Pendiente Limite
2002 2.606 2.606 - 2007
2003 2.979 558 2421 2008
2003 2.492 - 2.492 2010
2006 2.742 - 2.742 2011 |
Total 10.819 3.164 7.655
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Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuentran
radicadas las entidades consolidadas, en los ejercicios 2008 y 2005 han surgido determinadas
diferencias temporales que deben ser tenidas en cuenta al tlempo de cuantificar el
correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. El detalle de los impuestos diferidos
registrados en ambos ejercicios son los siguientes:

Miles de Euros
2006 2005

Diferencias Diferencias

acumuladas Efecto acumuladas Efecto

en las bases | acumulado | enlasbases | acumulado

imponibles | enlacuota | imponibles | enlacuota |
Activos por Impuestos diferidos:
Amortizacién activos intangibles 40.512 12.366 38.604 13.511
Provisiones 6.230 2018 9.580 3.353
Valoracién de existencias 7.160 2.290 - -
Otros 4.404 430 1.443 505

58.306 17.104 49.627 17.369

Créditos fiscales:
Bases imponibles negativas a compensar 14.906 4.572 - -
Por deducciones pendientes de
compensacion N/A 90.746 N/A 79.790
Total Actives Impuestos diferidos y
créditos fiscales: 72.946 112.422 49.627 97.159
Pasives por Impuestos diferidos:
Libertad de amortizacién R.D. 27/84, 2/85,
3/93 44.141 13.282 41.997 14.699
Bienes en régimen de arrendamiento
financiero 10.023 3.007 13.097 4.584
Capitalizacion de activos intangibles 11.775 3.533 17.775 6.221
Amortizacion de fondos de comercio 30.811 9.243 24.780 8.673
Efecto fiscal reversion provisiones de
cartera filiales 54.913 16.474 28.934 10.127
Valoracién a mercado de instrumentes
financieros 9.070 2.721 9.830 3.441
Otros 499 150 42 15
Pasivos por Impucstos diferidos 161.232 48.410 136.455 47.760

El aumento por diferencias temporales de las sociedades individuales obedece, basicamente, al
diferente tratamiento fiscal de las dotaciones a la amortizacion del fondo de comercio de fusién y
de determinadas partidas de propiedad industrial (Notas 7 y 8).

i.a disminucion por diferencias temporales de las sociedades individuales se ha generado
basicamente como consecuencia del diferente tratamiento fiscal dado a la amortizacidén de
elemenios def inmovilizado.

Asimismo, las diferencias temporales por ajustes de consolidacién obedecen a eliminacion de
margenes internos asi como el impacto fiscal de los impactos de la aplicacion de las NIIF.
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21,

Al 31 de diciembre de 2008 y 2005 las sociedades del Grupo mantienen bases imponibles
negativas generadas en dichos ejercicios y ejercicios anteriores susceptibles de compensacion
con futuros beneficios por importes respectivos de 78,8 y 74,9 millones de euros. En relacion a
dichas bases imponibles negativas, el Grupo dnicamente ha reconocido activos por impuestos
diferidos en el balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2006 por importe
de 4.6 millones de euros, aproximadamente. Adicionalmente, los balances de situacion
consolidados adjuntos incluyen pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2006 y
2005 por 16,5 y 10,1 millones de euros relativos al impacto fiscal de la reversion de la provision
de cartera realizada en el proceso de consolidacién en relacion con las sociedades que
mantienen las anteriormente mencionadas bases imponibles negativas,

Segmentos de negocio y geoqrificos

Criterios de segmentacion

A continuacion se describen los principales criterios a la hora de definir la informacién
segmentada del Grupo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcién de las distintas areas de
negocio del Grupo vy, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica. La segmentacion
ha sido realizada en funcién de las unidades organizativas para las cuales se presenta
informacion al érgano de Administracion para la evaluacion del rendimiento pasado de la unidad
y tomen decisiones respecto de futuras asighaciones de recursos.

Segmentos primarias - de negocio;

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la
estructura organizativa del Grupo ALMIRALL en vigor al cierre del ejercicio 2006, que constituyen
la base sobre la que el Grupo presenta la informacion relativa a los segmentos primarios:

a) Comercializacién mediante red propia

b} Comercializacion mediante licenciatarios

c) Gestidn corporativa y resultados no asignados a otros segmentos
Por otro lado, los segmentos operativos sobre fos que se informa en la memoria adjunta son
aquellos cuyos ingresos, resultados y/o activos son mayores del 10% de la cifra consolidada
correspondiente. De esta manera, la columna “Gestion corporativa y resultados no atribuidos a
ofros segmentos” incorpora los ingresos y gastos gue no estan directamente relacionados e
imputados a las areas de negocio y que principalmente hacen referencia a activos corporativos y
centros productivos y de Investigacion y Desarrollo del Grupo.

Segmentos secundarios - geografico:

Por ofro lado, las actividades del Grupo se coordinan por dreas geograficas de acuerdo a la
siguiente clasificacion: Espafia, Europa y Oriente Medio (EME) y América, Africa y Asia (AAA).

Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio
La informacién por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados

por la Direccion de! Grupo y se genera mediante la informacion basada en los datos contables
consolidados del Grupo.




A efectos de determinacion de la informacién por segmentos de [@ cuenta de resultados
consolidada se han considerado los saldos consolidados de cada segmento, con atribucion, por
tanto, de los ajustes de consolidaciéon pertinentes a cada uno de los segmentos. Asimismo, se
han eliminado las operaciones entre los segmentos. A efectos de la informacion segmentada de
los balances de situacidn consolidados, no se ha considerado [a atribucion de los ajustes de
consolidacion,

Los ingresos ordinarios del segments, que comprenden el “Importe neto de la cifra de negocios”
y “Otros ingresos”, corresponden a los directamente atribuibles al segmento. Adicionalmente, el
resto de pantidas de ingresos de la cuenta de resuitados consolidada no ha sido repartida entre
segmentos.

Adicionaimente, en relacion con los ingresos percibidos por el Grupo como consecuencia del
acuerdo alcanzado con “Forest Laboratories” (Nota 6-a), los mismos, a efectos de la informacion
por segmentos, han sido considerados de la siguiente forma:

~Imputacién a resultado del desembolso inicial realizado por “Forest Laboratories”
(Notas 6-a y 15). atendiendo a la naturaleza de la confraprestacion, la imputacion a
resultado, del desemboiso inicial realizado por el tercero ha sido incluida en la partida
“Otros ingresos® del segmento “Comercdializacion mediante licenciatarios”,

-ingresos por co-desarrollo (Nota 6-a y 19)% han sido incluidos en la partida “Otros
ingresos” del segmento “Gestion corporativa y resultados no asignados a otros
segmentos”, dada su vinculacion con los costes de desarrollo soportadas por el Grupo
que se encuentran incluidos en dicho segmento.

Los gastos de cada segmento se determinan a partir de los gastos derivados de las actividades
de explotaciéon del mismo que le sean directamente atribuibles, entre los que se incluyen
“Aprovisicnamientos”, “Gastos de personal” y "Amortizaciones”. En este sentido, los importes
resefiados como “Aprovisionamientos” en cada uno de los segmentos incluyen, ademas del
coste de adguisicion de materiales, los costes imputados a los mismos en el proceso de
fabricacion por parte del Grupo (tales costes afiaden, por ejemplo, costes de personal y
amartizaciones, entre otros). En relacion con dichos costes, los mismos se encuentran incluidos
por naturaleza en el segmento “Gestién corporativa y resultados no asignados a otros
segmentos” por lo que, previo paso a la obtencion de los datos de ias cuentas de resultados
consolidadas del Grupao, se procede a su eliminacion.

Los gastos considerados en cada uno de los segmentos, de acuerdoe a lo descrito anteriormente,
no incluyen amortizaciones, ni pérdidas por deterioro, ni intereses, ni el gasto de impuesto sobre
beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a los servicios generales
gue no estén directamente imputados a cada segmento de negocio, y por tanto, no han side
distribuidos.

En la preparacién de la informacién segmentada de la cuenta de resultados consclidada, al
tratarse de informacién consolidada con atribucion de los ajustes y reclasificaciones de
consolidacion, no se han considerado las transacciones enfre segmentos, que corresponden,
basicamente, a suministro de productos y prestaciones de servicios, salvo la eliminacion
correspondiente a los costes de produccion imputados a productos descrita anteriormente.

A efectos de presentacion de la informacion de la cuenta de resultados por segmentos el
“Margen Bruto” y los "Resultados de Explotacion” presentados se han de entender coma fruto de
las siguientes formulas aritméticas:

« Margen Bruto: iImporte neto de la cifra de negocios — Aprovisionamientos
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* Resultados de Explotacidn: Margen Bruio + Otros ingresos —~ Gastos de personal —
Amortizaciones — Variacién neta de Provisiones — Otros gastos de explotacion.

Los activos de los segmentos son los directamente relacionados con la actividad y explotacion
de los mismos y principalmente corresponden a: patentes, marcas y licencias de produccion,
comercializacidn y/o distribucion de productos, activos tangibles directamente atribuibles y
cuentas por cobrar generadas por cada uno de los segmentos.

El Grupo no tiene establecidos criterios de reparto del patrimonio por segmentos y, por tanto, no
detalla dicha informacién. Asimismo, ciertas partidas de balance entre las que se encuentran los
activos financieros mantenidos por el Grupo, tanto corrientes como no corrientes, el efectivo y
medios equivalentes, las existencias, los saldos mantenidos con Administraciones Plblicas y
ofras partidas de menor relevancia son considerados afectos al segmento “Gestion corporativa y
resultados no asignados a ofros segmentos”.

Adicionalmente, a efectos de obtener los datos segmentados del epigrafe “Acreedores
comerciales” del pasivo corriente del balance de situacién consolidado del segmento
“Comercializacion mediante red propia” por la parte referente al mercado nacional, el Grupo ha
realizado una estimacidn del saldo tedrico atribuible a dichc segmento al no disponer de la
informacién real individualizada para los cierres de los ejercicios 2006 y 2005. La estimacion
realizada se ha basado en las siguientes hipotesis:

- Base de calculo: se¢ han utilizado los gastos asignados a segmentos en las partidas
“Aprovisionamientos” y “Otros gastos de explotacion”.

- Tasa media del Impuesto sobre el Valor Afiadido: se ha considerado un 4% aplicable al
epigrafe “Aprovisionamientos” y un 16% aplicable al epigrafe “Otros gastos de
explotaciéon”.

- Periodo medio de pago: en base a la informacion real media del periodo medio de pago
de las sociedades nacionales del Grupo se ha aplicado una rofacion media de 84 y 92
dias para los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:
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Informacion financiera por segmentos

Segmentacion por negocios-

Cuenta de resultados segmentada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005:

Miles de Euros

Comercializacion

Comercializacién

Gestién
corporativa v

Ajustes ¥

mediante red mediante resultados no . ; Total
propia licenciatarios asignados a otros reclasificaciones
segmentos

Importe neto de 1a cifra de negocios 657.153 60.122 18.857 - 736.132
Aprovisionamientos (244 301) (6.619) (18.265) 42813 (226.372)
Margen bruto 412 852 53.503 592 42813 509.760
Otros ingresos 56.366 2.447 3.268 - 62281
Gastos de personal (105.767) (559) (81.173) - (187.499)
Amortizaciones (5.268) - (24.714) - (29.982)
Variacién neta de provisiones - - (5.984) - {5.984)
Otros gastos de explotacion (128.330) {4.795) (87.073) ~ (220.198)
Resultado de cxplotacidn 230.053 50.596 {195.084) 42.813 128.378
Otros (4.197)
Resultado financiero 13.727
Resultado antes de impuestos 137.908
Impuesto sobre sociedades (20.183)
Resultado neto atribuido a la sociedad

dominante 117.725

N\
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 segmentado:

Miles de Euros

L‘omcrcializacién

Comercializacion

Gestién
corporativa y

Ajustes y

mediante red mediante resultados no lasificaci Total
propia licenciatarios | asignados a otros reclastiicaciones
segmentos
ACTIVO
[Fondo de comercio 4,548 - 35.407 - 39.955
IActivos intangibles 61.473 9.446 22,772 (20.017) 73.674
Inmovilizado material 2472 32 145.906 (1.118) 147.292
lActivos financieros 343 - 420.020 (330.332) 90.031
lActivos por impuestos diferidos 2 - 97.157 - 97.159
ACTIVO NO CORRIENTE 68.838 9.478 721.262 (351.467) 448.111
Existencias - - 134.479 (40.823) 93.656
IDeudores comerciales y otros 113.557 14.642 195.381 (229.681) 93.899
Activos por impuestos corrientes 4.109 11 56.126 (13.439) 44.807
Inversiones financieras corrientes - - 470.721 (15.024) 455.697
Efectivo v otros activos liquidos - - 67.765 (4.807) 62.958
(Otros activos corrientes 773 592 1.878 - 3.243
IACTIVO CORRIENTE 118.439 15.245 926.350 (305.774) 754.260
TOTAL ACTIVO 187.277 24.723 1.647.612 (657.241) 1.202.371
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrimonio Neto 898.519
iPasivo no corriente 13.326 4.101 85.218 (13.627) 89.018
Pasivo corriente 150.875 22.952 291.564 (250.557) 214.834
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO 164.201 27.053 376.782 {264.184) 1.202.371
57

.O..C.C...COO.Q..O0...“.““.‘..0.0....




Cuenta de resultados segmentada def ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006;

Miles de Euros

Comercializacion

Comercializacién

Gestion
corporativa y

Ajustes ¥

mediante red mediante resultados no . ; Total
. L o reclasificaciones
propia licenciatarios atribuibles a
otros segmentos

Imporie nete de la cifra de negocios 678.114 60.827 19.048 - 757.989
Aprovisionamientos (233.680) (7.177) (20.018) 40111 (240.764)
Margen bruto 414.434 53.650 (970) 40.111 517.225
Otros ingresos 59.414 7.594 29130 - 96.138
Gastos de personal {105.675) {353) (79.278) - {185.508)
Amortizaciones (8.725) - (20.013) - (28.738)
Variacion neta de provisiones - - (2.251) - (2.251)
Otros gastos de explotacidn (126 .871) (3.824) (150.863) - (281.558)
Resultado de explotacién 242.577 56.865 (224.245) 40.111 115308
Otros 18.397
Resultado financiero 12.101
Resultado antes de impuestos de las
operaciones

continuadas 145.806
Impuesto sobre sociedades (4.430)
Resultado neto procedente de fas operaciones

continuadas 141.376
Resultado del ejercicio procedente de las
operaciones

discontinuadas 5874
Resultado neto del ejercicio atribuido a la
Socicdad Dominante 147.250
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 segmentado:

Miles de Euros

Gestion corporativa

Comercializacidn Comen:l_ahzacmn y resultados no Ajustes y
mediante red propia] . mec{xantx? asignados a otros | reclasificaciones Total
licenciatarios
segmentos
IACTIVO
Fondo de comercio - - 47.308 - 47.308
lActivos intangibles 51.463 8.304 41.961 {16.490) 85.238
[nmovilizado material 2.327 25 149.136 - 151.488
Activos financieros 478 - 405.744 (351.958) 54.264
Activos por impuestos diferidos - - 112.422 - 112.422
ACTIVO NO CORRIENTE 54.268 8.329 756.571 (368.448) 450.720
[Existencias - - 132.120 {37.564) 94.556
Deudores comerciales y otros 100.901 8.208 53.622 {62.594) 100.137
IActivos por impuestos corrientes 6.800 22 37.789 441 45.052
Inversiones financieras corrientes - - 380.719 17.670 398.389
Efectivo y otros activos liquidos - - 26.424 (3.381) 23.043
Otros activos corrientes 1.069 - 1.207 - 2.276 |
ACTIVO CORRIENTE 108.770 8.230 631.881 (85.428) 663.453
TOTAL ACTIVO 163.038 16.559 1.388.452 (453.876) 1.114.173
PASIVO Y PATRIMONIO NETO|
Patrimonio Neto 763.213
Pasivo no corriente 15.399 3,287 138.456 (18.149) 138.993
Pasivo corriente 114.323 15.063 125.567 (42.986) 211.967
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO 129.722 18.350 264.023 (61.135) 1.114.173
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Segmentacion por geografia-

El detalle del “Importe neto de la cifra de negocios”, “Total activos” y “Adiciones de intangibles y
tangibles” por segmentos geograficos en los que opera el Grupo, atendiendo a la ubicacién de
los activos, es la siguiente:

Miles de Euros
Adiciones de activos

{mporte neto de la Total activos del intangibles y

cifra de negocios segmento tangibles

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Espafia 517.112 | 520.640 [ 998.260 | 1.367.470 51.242 52.145
Europa v Oriente Medio 156.698 | 130.906 | 499.756 | 470.801 21.089 19.668
América, Asia y Africa 65.131 65,729 15.277 15.240 71 61
No asignado 19.048 18.857 - - - -
Ajustes Consolidacion - - (399.120) | (651.141) - -
Total 757.989 | 736.132 | 1.114.173 | 1.202.371 72.402 T1.874

22. Operaciones discontinuadas

Con fecha 25 de septiembre de 2005 el Grupo alcanzé un acuerdo para la enajenacion de una
serie de activos afectos a la produccién y comercializacion de productos oncoldgicos, asi como
para el traspaso del personal del grupo afecto a dicha actividad. El citado acuerdo contemplaba
su perfeccionamiento al cumplimiento de determinadas condiciones, las cuales han acontecido
durante el mes de febrero de 2006. El importe global de dicha enajenacion ha ascendida a 20
millones de euros.

En el cuadro posterior se detalia el efecto de la operacion interrumpida sobre las principales
partidas del balance al 31 de diciembre de 2005, asi como la estimacion de los efectos sobre la

cuenta de resultados del ejercicio anual terminado en dicha fecha:

Millones de Euros

2005
Cuenta de resultados-
Ingresos 12,0
(Gastos (10,2
Resultados antes de impuestos 1,8
Gastos por impuestos imputables (0,7)

Resultado neto atribuible a explotaciones en
interrupcion definitiva

1,1

Millones de Euros

2005
Balance de situacién-
Inmovilizaciones materiales 1,5
Existencias 2,3
TOTAL 3.8
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23.

Asimismo, junto con los citados activos y el personal transferidos se establece la transmision de
una serie de intangibles (registros sanitarios, red comercial, know-how, eic.) que no se
encontraban activados en los respectivos balances de situacion.

El efecto de la operacién discontinuada sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2006 no es significative.

El efecto de las actividades interrumpidas sobre los datos reflejados en los correspondientes
estados de flujos de efectivo no es significativo en ninguno de sus epigrafes.

A continuacién se detalla la composicion del resultadoe por actividades discontinuadas incluido en
el epigrafe “Resultados de operaciones discontinuadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2006:

Miles de
Euros

Ingreso/

(Gasto)
Resultado por venta de activos intangibles 12.500
Resultado por venta de activos tangibles 1.085
Fondo de comercio (4.548)
Resultado antes de impuestos de operaciones
discontinuadas 9,037
Impuesto sobre sociedades (Nota 20) (3.163)
Resultados después de impuestos 5874

Beneficio por accién

Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un
ejercicio entre el namero medio ponderado de las acciones en circulacidn durante ese ejercicio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2006 2005
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 147.250 117.725
Namero medio ponderado de acciones en circulacién
(miles de acciones) 3.445 3.580
Beneficio basico por accion (euros) 42.74 32,88

Beneficio diluido por accion

A cierre de ambos ejercicios no existen acciones ordinarias potenciales como consecuencia de
eventuales conversiones de instrumentos de deuda, capital o derivados, de modo que el
beneficio diluido por accion coincide con el beneficia basico por accién.
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24. Compromisos adquiridos, pasivos contingentes y activos contingentes

a) Comprornisos adguiridos.

A 31 de diciembre de los ejercicios 2006 y 2005 el Grupo mantenia los compromisos de
desembolsos contingentes por la adquisicion de licencias de producto y propiedad intelectual que
se indican en la Nota 8.

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrolio que efectda
el Grupo, al cierre de los ejercicios 2006 y 2005 se encontraban suscritos acuerdos en firne para
la realizacion de dichas actividades por imporie de 62 y 89 millones de euros, aproximada y
respectivamente, que habrian de satisfacerse en gjercicios futuros. Del mismo modo, como
consecuencia de las actividades de investigacion y desarrollo levadas a cabo por el Grupo, al 31
de diciembre de 2006 y 2005 existian compromisos adquiridos para la realizacion de inversiones
en inmovilizado material por importes de 55 y 11 millones de euros, aproximada y
respectivamente.

En la Nota de Arrendamientos (Nota 19) se detallan los compromisos adquiridos por el
arrendamiento de la sede central de la Sociedad Dominante.

b) Pasivos contingentes

Asimismo, no existen otros pasivos contingentes a la fecha de formulacidn de estas cuentas
anuales que pudieran suponer unos desembolsos relevantes de efectivo adicionales a los
descritos en la Nota 20.

¢) Activos contingentes

De acuerdo a lo descrito en la Nota 6-a, el Grupo firmé en ejercicios anteriores un conirato de
venta de los derechos de distribucién de un producto con un tercero que establecia, entre otras
compensaciones, €/ cobro de 15 y 10 millones de dolares por la finalizacion y éxito,
respectivamente, de dos estudios pediatricos relacionados con el citade producto. Dado que,
hasta la fecha, no se ha finalizado ninguno de los citados estudios, el Grupo no ha registrado
ingreso alguno por dichos potenciales cobros.

Adicionalmente, como consecuencia del acuerdo alcanzado con un tercero en el ejercicio 2006
(Nota 6-a), el Grupo habria de recibir 50 y 80 millones de ddlares en caso de que se obtuvieran
determinados hitos relacionados con el buen fin de las distintas fases de desarrolio de los
productos a que se refiere el mencionado acuerdo. Adicionalmente, dicho acuerdo establece
cobros por hitos relacionados con la consecucién de cifras de ventas de los eventuales
productos en el mercado estadounidense, que podrian alcanzar un maximo de 160 millones de
ddlares; asimismo, en el mencionado acuerdo se establece el derecho del Grupo al cobro de
determinados royalties (caiculados como porcentaje variable v escalonado sobre las ventas
anuales en el mercado estadounidense) sobre los citados eventuales productos.

25. Hechos posteriores

Con fecha 12 de febrero de 2007, la Sociedad Dominante ha anunciado su intencién de solicitar
la admisian a cotizacion de sus acciones en las Bolsas de Valores espaiolas y de proceder con
una oferta de parte de dichas acciones en los mercados de valores espaiiol e intemacional. La
admision a cotizacion y la oferta de valores asociada tendran lugar durante el ejercicio 2007, si
las condiciones del mercado son favorables.

Con fecha 27 de marzo de 2007, el Grupo ha firmado un contrato de préstamo vy linea de crédito
con un sindicato de entidades financieras por importes de 150 y 100 millones de euros,
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respectivamente. Con fecha 29 de marzo, la Sociedad Dominante ha percibido la mitad del
citado crédito y Ia totalidad del mencionado préstamo, por un total conjunto de 200 millones de
euros, El préstamo recibide tiene vencimientos anuales por quintas partes hasta el 27 de marzo
de 2012, en tanto en cuanto la linea de crédito tiene un vencimiento Gnico en el ejercicio 2012, El
tipo de interés establecido en dicha financiacion es Euribor mas un diferencial en condiciones de
mercado, siendo variable en el futuro dicho diferencial en funcién de determinadas ratios
financieras.

26. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes
vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consclidacion y no se desglosan en esta nota.
Las operaciones entre la Sociedad Dominante vy sus sociedades dependientes se desglosan en
los estados financieros individuales.

Saldos y operaciones con ofras partes vinculadas

Durante el ejercicioc 2006 y 2005 las sociedades del Grupo han realizado las siguientes
transacciones con partes vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los
saldos a continuacion detallados:

Miles de Euros
Parte Transaccciones - Saldo-

Sociedad vinculada Concepto Afio Ingresos/(Gastos) | Deudor/{Acreedor)
Laboratorios Prestacién de servicios de 2006 (1.187) -
Almirall, S A. Chemtop, S.L.. | asesoramiento 2005 (2.021) (339)
Labortatorios Picking Pack, | Suministro material de _.._2006 {220 -
Almirall, S.A. S oficina 2005 (241) .
Laboratorios 2006 (2.292) -
Almirall, S.A. Walton, S.L. Arrendamientos 2005 (1.929) -

27. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccidén

B! Grupo ha incluido en la determinacion de los componentes de la Alta Direccion, a efectos de
las cuentas anuales consolidadas, a los integrantes de su Consejo de Administracién que forman
parte del Comité de Direccion.

El importe devengado durante los ejercicios 2006 y 2005 por los integrantes de la Alta Direccion
por todos los conceptos retributivos, excepto dietas de Consejo (sueldos, gratificaciones,
retribuciones en especie, indemnizaciones, planes de retencién y aportacidon a la seguridad
social) ha ascendido a 2.366 y 1.600 miles de euros, respectivamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones o seguros de vida contraidos con los
componentes de la Alta Direccion al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Los importes devengados y satisfechos durante los ejercicios 2006 y 2005 a los miembros
actuales y anteriores del Consejo de Administracion, una vez descontados los importes relativos
a la participacién de los mismos en [a Alta Direccién del Grupo, ha ascendido a 86 y 126 miles de
euros, respectivamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones o segures de vida contraidos con los
actuales y anteriores componentes del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al
31 de diciembre de 2006 y 2005.



28. Otra informacién referente al Consejo de Administracion

En relacion con la informacion requerida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades
Andnimas, durante los ejercicios 2006 y 2005, los miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracion de Laboratorios Almirall, S.A. no han mantenido participacicnes directas o
indirectas en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad Dominante distintas de las participaciones indirectas
mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonic Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu y
de las sociedades Ruarti XXI, S.L. y Caleta XXI, S.L. en el resto de sociedades de Grupo
ALMIRALL como consecuencia de su condicion de accionistas de la Sociedad Dominante.

Asimismo, los miembros actuales y anteriores del consejo de Administracion de Laboratorios
Almirall, 5.A. han realizado las siguientes actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades
del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad Dominante:
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Cargos o
funciones
que se
Tipo de astentan o
Régimen de Sociedad a través de la | realizanen fa
Actividad Prestacion de cual se prasta la Sociedad
Sociaedad Nombre Realizada fa Actividad actividad indicada
Almirall GmbH Luciano Conde Conde Admimistracion | Cuenta propia - Administrador
Almiralt NV Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Administrador
Joan Figueras Camreras Administracién | Cuenta propia - Administrador
Almirall, Sa% Lucianc Conde Conde Administracion § Cuenta propia - Presidente
Jorge Gailardo Ballart Administracion | Cuenta propia - Administrador
Almirail B.V, Luciano Conde Conde Administracion | Guenta propia - Administrador
Almirall, 5.p.A. Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Administrador
Almirall ~ Produtos | | yciano Conde Conde Administracién | Cuenta propia - Administrador
Farmacéuticos,
Lda. Joan Figueras Carreras Administracion { Cuenta propia - Administrador
Almirall Marketing | Luciano Conde Cande Administracién | Cuenta propia - Administrador
Farmacéutico,
Unipessoal L da. Joan Figueras Carreras Administracion | Cuenta propia - Administrador
Almirall Prodes — | |uciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Administrador
Produtos
Farmacéuticos,
Lda Joan Figusras Carreras Administracitn | Cuenta propia - Administrador
Jorge Gallardo Ballari Administracion | Cienta propia - Administradar
Almirall 5 A Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta prapia - Administrador

Almirall, S.A. de
CV.

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Joan Figueras Carreras

Administracion

Cuenta propia

Administrador

Almirall, inc Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Presidente
Almirall Sofotec
GmbH Per-Olof Andersson Administracién | Cuenta propia - Administrador

Almirall Production
Sa3

Luciano Conde Conde

Administracion

Cuenta propia

Presidente

Almirall
Prodesfarma B.V.

Jorge Gallardo Ballart

Administracién

Cuenta ajena

Laboratorios Almirall, S.A.

Administrador

Almirall Jorge Gallardo Baflart Administracion | Cuenta ajena Laboratorios Almirall, S.A. | Administrador
Iintemational B.V. ' | Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Administrador
Almirall AG Jorge Gallardo Ballart Administracién | Cuenta propia - Administrador
Chemol 8.A Jorge Gallardo Ballart Administracion | Cuenta propia - Administrador
Expharm S.A. Jorge Galtardo Ballart Administracién | Cuenta propia “ Administrador

Gyles de Suyrot
SasS

Jorge Gallardo Ballart

Administracidn

Cuenta propia

Presidente

£n este sentido, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién sobre los que
no se ha detallado informacion en este apartado han efectuado comunicaciones negativas a la
Sociedad Dominante sobre los aspectos detallados anteriormente, con la excepcién de los Srs.
Antonio Vila Casas y Santiago Oller Daurella, los cuales han formado parte del Consejo de
Administracion de la misma hasta el afio 2006 y no han efectuado comunicacion aiguna sobre el

particular,

29. Informacion sobre medio ambiente

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales
con el objeto de cumplir con la legislacion vigente al respecto.
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El inmovilizado material del Grupe ALMIRALL incluye determinados activos para la proteccion
del medicambiente (limitacion de humos, drenaje del subsuelo, etc...) con un valor neto contable
al 31 de diciembre de 2006 y de 2005 de 3,6 y 4 miliones de euros, respectivamente.

La cuenta de resuitados de los ejercicios 2006 y 2005 incluye gastos relacionados con la
proteccién del medioambiente por importes respectivos de 1.355 y 1.254 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que las medidas adoptadas cubren
adecuadamente todas las posibles necesidades, por lo que no existen riesgos o contingencias
de naturaleza medioambiental. Asimismo, no se han recibido subvenciones o ingresos
relacionados con estas actividades.
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Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo Almirall constan de 5 folios para el anexo
de informacién relacionada con sociedades participadas, y 67 folios de papel comun numerados
correlativamente del uno al sesenta y siete.

Barcelona, 30 de marzo de 2007

Fdo. D. Jorge Gallbrdo Ballat ~ Fdo. D. pfitonio }iauaﬁé Ballart
A Y

Fdo. D. Eduardo Sanchiz Yrazu

Fdo. D. Danie! Brave Andreu

—~—

-

Fdo. D. Luciado Conde Conde_ Fdo. D. Per—&o?A?ldgrss_on
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A. (anteriormente denominada Almirall
Prodesfarma, §.A.) y Sociedades Dependientes (Grupo ALMIRALL)

INFORME GESTION
(ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006)
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INFORME GESTION
(ejercicio 2006)

En el afo 2006, Almirali ha mantenido su estrategia global basada en la consolidacion de
su posicidn en Espaia, la potenciacion de la inversion en 14D y el desarrolio del negocio
internacional.

La cifra de negocios total se ha incrementado casi un 3% hasta un total de 758 millones
de euros. Adicionalmente, el capitulo de otros ingresos ascendid hasta los 896 millones de
euros con un incremento sustancial en relacion a 2005 debido a la compensacion por
parte de un nuevo Partner de la actividad de 1+D en un nuevo producto en desarrolio
licenciado durante el propio ano. El contrato citado, no sélo es un hito relevante en cuanto
al mantenimiento de la capacidad de financiacion de este relevante proyecto, sino
también una prueba de confianza en el know how y el compromiso de Almirall para el
futuro.

De la cifra de negocio total, la facturacion correspondiente al mercado espafiol ascendio a
517 millones de euros con un mantenimiento con respecto al afo anterior. Este
estancamiento de las ventas refleja el afio completo del efecto de la rebaja de precios del
4% en 2005 mas una rebaja adicional del 2% ocurrida a partir de Febrero del 2006. La
venta citada corresponde a una cuota de mercado de! 5,8% en Diciembre de 2006,
incluyendo todas las co-promociones. '

La cifra de negocios correspondiente a las filiales internacionales fue de 161 millones de
euros con incremento del 18%, reflejando el potencial de crecimiento en los mercados
correspondientes.

El margen bruto en el ejercicio 2006 fue del 68,2%, ligeramente inferior al del afio 2005
debido al mayor peso de los productos en licencia sobre los propios, ademés de la rebaja
de precios en Espafia y en alguna filial exterior.

En relacion a los gastos se advierte una estabilizacion de los gastos de personal y en
general una contencion de jos gastos no asociados con el I+D & con la promocién de la
plataforma inhalatoria.

El gasto de 1+D del grupo de ha incrementado significativamente desde los 66 millones de
euros en el ano 2005 hasta los 87 millones de euros en el ejercicio cerrado.

Adicionalmente a los gastos incurridos en la 1+D propia cabe citar la compra del know
how, activos y patentes de una unidad de 1+D en Alemania destinada al desarrollo de los
proyectos actuales y futuros en el campo de la inhalacion respiratoria.

Las inversiones en activos intangibles ha sido de 40,2 millones de euros (de ellos 25,0
millones de euros relacionados con la adquisicién de know how y patentes para el
dispositivo de inhalacién en desarrolio) y la adquisicion de activos tangibles ha supuesto
el desembolso de 32,2 millones de euros.



Con todo ello el resultado neto del grupo ascendié a 147,2 millones de euros con un
incremento del 25% sobre el gjercicio anterior.

La plantilia propia promedio del Grupo en el afio 2006 ha sido de 2.975 personas frente a
las 2,972 del aino anterior.

En relacion a los fondos propios, indicar que su descenso con respecto al ejercicio
anterior obedece a la reduccion de capital y reservas realizado mediante la adquisicidn de
acciones propias tal como se explica detalladamente en la nota 14 de la memoria.

Los gastos en acciones de formacion, tanto realizadas in-house como cursos y
seminarios exteriores han supuesto un desembolso de 3,6 millones de euros con un total
de 82.878 horas de formacion.

En relacion con la proteccion del Medio Ambiente y la mejora del entorno de trabajo se
han incurrido en gastos por valor de 1,3 millones de euros.

A pesar de que las circunstancias del entorno se muestran cada vez mas negativas en
cuanto a la evolucion de precios a la baja y de costes de 1+D al alza, el Grupo confirma su
voluntad de seguir liderando el mercado espafol y desarrollando una estructura
internacional que se vera reforzada una vez que el esfuerzo en la {+D se vea
recompensado con el lanzamiento de nuevos productos a medio plazo.

El presente informe de Gestidn del Grupo Almirall consta de tres folios de papel comun
numerados correlativamente del 1 al 3.

Barcelona, 30 de marzo de 2007

Fdo. D. Jorge Galfardo Ballart Fdo. [yﬂﬁnio G?ﬁardo Ballart
Fdo. D. Daniel Bravo Andreu Bje.’D.‘budano’fonde Conde
Fdo. D. Eduardo Javier Sanchiz Yrazu Fdo. D. Per-Olof Andersson
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