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INFORME DE AUDITORIA DE CUE

A los Acclonistas de
BARON DE LEY, S.A.:

. Hemos auditado las cuentas anuales d¢ BARON DE LEY, S.A. que comprenden el balance de situacion al
31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria corrgspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en

el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada

una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas
de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opmion se refiere

exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006, Con fecha 1 de abril de 2006 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion con
una salvedad.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como dominante de un grupo de sociedades esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, preparadas de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos
emitido nuestro informe de auditoria con fecha 1 de abril de 2007 sin salvedades. De acuerdo con el
contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el patrimomo neto
consolidado asciende a 178.547 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 21.410
miles de euros y el volumen total de activos y del importe neto de la cifra de negocios ascienden a 241.321

y 85.526 miles de euros, respectivamente.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BARON DE LEY, S.A. al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio anterior.

5. FEl informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los admimstradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2006. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este

mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

L\ -

Antonio Rueda
30 de marzo de 2007

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folic 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469, Domicilio Social; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Peloitte Touche Tohmatsu
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BARON DE LEY. S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

1. CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

La constitucion de la Sociedad fue elevada a escritura publica el 24 de julio de 1985. Su
domicilio social esta en Mendavia (Navarra).

La Sociedad esta sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracion, crianza, envejecimiento de vinos y otras
bebidas, alcoholicas o no, y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean
necesarias para la obtencidon, mejora o transformacion de todo tipo de vinos y bebidas,
alcoholicas o no, en general, asi como la elaboracion y comercializacion de cualquier
clase de producto alimenticio. También incluye la dedicacion a actividades agricolas,
industriales o mercantiles directamente relacionadas con las anteriores.

2. BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1643/1990 y adaptado al Real Decreto Legislativo
1564/1989, que aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, asi como
por las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
vitivinicola aprobadas por Orden Ministerial del Ministerio de Economia de 11 de mayo

de 2001.

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades y de acuerdo con la legislacion

vigente ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas, preparadas de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera adoptadas por al Union

Europea (NIIF-UE). Los fondos propios y el resultado consolidado a 31 de diciembre de
2006 ascienden respectivamente a 178.547 y a 21.410 miles de euros, y ¢l total de activo
a 241.321 miles de euros.

3. NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracion mas significativas seguidas en la preparacion de las cuentas
anuales, son las sigulentes:

3.1. Inmovilizaciones inmateriales - Corresponden a la cuenta de "Propredad mdustrial”
y recoge los importes satistechos para la adquisicion de la propiedad v cei derechc
de uso de marcas, disefios v nombres comerciales, ast como los gastos incurndos
con motivo del registro o renovacion de los mismos  Se amoitizan lincalinente en
CINCO €]JercicIOs.
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3.2. Inmovilizaciones materiales - Los bienes comprendidos en el inmovilizado material

3.3.

3.4,

s¢ valoran al precio de adquisicion, mas el importe de la actualizacion de valor
practicada al amparo de la Ley Foral 23/1996.

[.a amortizacion se calcula hinealmente, en funcion de los afos de vida util. 1L.os
coelicientes aplicados son los siguientes:

%
amortizacion
Descripeion e anual

Edificios y otras construcciones 5
Magquinaria e instalaciones 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 15
Otro inmovilizado (vifias) 4
Otro inmovilizado (instalaciones en vifias) 15
Elementos de transporte 20

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento que no suponen un
incremento de la vida util, se registran como gastos del ejercicio.

Inmovilizaciones financieras - Las acciones sin cotizacion oficial se encuentran
valoradas a su coste de adquisicion o al valor tedrico-contable, s1 éste fuese menor.

Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor
de coste y el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:

- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y en proceso de elaboracion: a precio de coste medio

ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la
parte aplicable de mano de obra directa e indirecta y de gastos generales de

produccion.

Los productos en proceso de elaboracion incluyen los vinos en depdsito o grancles,
en barricas y en botellero.

Cuando el valor de mercado resulta inferior al valor de coste, se procede a efectuar
la correccion valorativa, dotando la correspondiente provision.




3.5. Provision para insolvencias - Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa
realizacién cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros,
transcurridos determinados plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no

se obtiene un resultado positivo de las mismas.

3.6 Acciones Propias -

I.as acciones propias de la sociedad se valoran a coste de adquisicion, dotandose las
oportunas provisiones por depreciacion. A estos efectos, se provisiona el exceso del

coste de adquisicion sobre el valor tedrico contable consolidado de las acciones.

[.a Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 29 de junio de 2000,
acordd la reduccion de su capital social por amortizacion de las acciones propias

existentes en autocartera. (Nota 8)

3.7. Subvenciones en capital - Se registran como ingresos a distribuir en varios
ejercicios y se amortizan linealmente conforme a la vida util de la inversion por la

cual han sido otorgadas. Figuran en el pasivo del balance por el valor neto del
importe registrado, deducidos los importes reconocidos como ingresos desde la

aprobaci6n de su pago.

3.8. Impuesto sobre Sociedades - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula
sobre el resultado econdémico, modificado, en su caso, por las diferencias
pecrmanentes, y por las deducciones tiscales existentes.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por impuesto
se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido.

3.9. Empresas del grupo - Se clasifican como empresas del grupo aquellas sociedades
que estan vinculadas por una relacion de dominio.

3.10. Ingresos y gastos - En general, los ingresos y gastos se registran contablemente en
funcion del periodo de devengo de los mismos y con independencia del momento
en que se produce su cobro o pago.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente
contabiliza los beneficios realizados hasta la fecha de cierre del gjercicio, en tanto
que los riesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de aprobacién por 1a Junta General de
Accionistas, esperandose su aprobacion sin cambios significativos.
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La propuesta de distribucion dc beneficios del cjercicio 2006, que ¢l Consejo de
Administracion elevara a la Junta General de Acclonistas, es la siguiente:

Euros
(En miles)

Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 9.995
Distribucion de resultados:
Reservas voluntarias 9.395
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 600
Total 9.995

5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las diferentes cuentas durante este ejercicio ha sido el siguiente:

31/12/05 Adiciones  Retiros Traspasos  31/12/06

Coste
Terrenos 408 - (91) 19 336
Construcciones 4211 16 - - 4,227
Instalaciones técnicas y maquinara 11.003 911 (465) - 11.449
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 260 15 - - 275
Otro inmovilizado (vifias e instalaciones
relacionadas) 582 - - - 582
Inmovilizado en curso 19 - - (19) -
16.483 042 (556) - 16.869
Amortizacion acumulada
Construcciones (1.972) (196) - - (2.168)
Instalaciones técnicas y maguinaria (7.628) (1.048) 463 - (8.213)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (198) (18) - - (216)
Otro inmovilizado (vifias e instalaciones
relacionadas) (250) (47) - - (297)
(10.048) (1.309) 463 - (10.894)
Neto 0.435 (367) (93) - 2.975

5.1. La Sociedad etectud la actualizacion de balances al amparo de lo establecido en la
Ley Foral 23/1996. Los criterios usados en la actualizacién fueron efectuados
conforme al Decreto Foral 9/1997 (Nota 8.4.1).

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:




6.

Amortizacion
acumulada al Amortizacidn
Coste 31/12/05 ~~ anual =~ Neto
-------------- (En miles de euros) ~--------~=-~--
Terrenos, edificios y construcciones 374 (347) (3) 24
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otro inmovilizado - 80 (72) (3) 5
454 (419) (6) 29

5.2. El coste del inmovilizado matenal totalmente amortizado es de 4.884 miles de
euros.

5.3. No existen compromisos de adquisicion de inmovilizado material al 31 de
diciembre de 2006.

INMOVILIZADO FINANCIERO

Su detalle, en ambos ejercicios, s ¢l siguiente:

Euros

(En mules)
Participaciones en empresas del grupo 10.630
Otros , 4
10.684

6.1. Al 31 de diciembre de 2006, la practica totalidad de participaciones en empresas del
grupo corresponden a la participacion del 99,99% en el capital social de El Coto de
Rioja, S.A., cuyo domicilio social estd en Oydn (Alava). El objeto social de esta
sociedad es similar al de la sociedad Bardn de Ley, S.A. y sus acciones no cotizan
en bolsa.

Durante el ejercicio 2006 se han recibido dividendos de El Coto de Riogja, S.A. por
importe de 8.000 miles de euros, registrados como ingresos {inancieros en la cuenta

de pérdidas y ganancias y cuyo importe se encuentra pendiente de cobro a 31 de
diciembre de 2006, dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales” del

balance de situacion adjunto.

La principal informacion sobre los fondos propios de dicha sociedad, al 31 de
diciembre de 2006, es la siguiente:




BEuros
(En miles)

Capital suscrito 11.880
Reservas 108.202
Beneficio del ejercicio 2006 16.248

7. EXISTENCIAS

7.1. La Sociedad comercializa vinos exclusivamente con la Denominacion de Origen
Calificada Rioja.

7.2. El detalle de las existencias al cierre del ejercicio es €l siguiente:

Euros
(En miles)
Materias primas y otros aprovisionamientos 317
Productos en proceso de crianza y envejecimiento:
(en su mayor parte de ciclo Jargo)
- (raneles 5.499
- Barricas 4,489
- Botellero _6.240
16.228
Producto terminado (vinos) 483
Producto terminado (otros) 40
Provisiones (256)

l.




8.

La clasificacion de las existencias de vino por sus distintas afiadas es como sigue:

Euros
Afadas (En miles)
Anteriores a 1995 |
1995 1
1996 306
1997 3
1998 568
1999 4
2000 11
2001 1.348
2002 2.073
2003 2.966
2004 3.155
2005 3.523
2006 2.728
Varias 24
Total 16.711

7.3. Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de uvas y vinos de
Denominacion de Origen Calificada Rioja con determinados cosecheros para los
proximos ejercicios, por importes que se conocerdan al final de cada campaiia.

7.4. Parte de las existencias de vino elaborado en 2006 se encuentran sujetas a ajustes de
precios que se determinaran con posterioridad. Estimamos que dicho ajuste no
tendra efectos significativos en los estados financieros tomados en su conjunto.

FONDOS PROPIOS

8.1. Capital Social

En la Junta General celebrada el pasado 29 de junio de 2006 se acordé la reduccion
del capital social desde la cifra de 4.638 miles de euros a la cifra de 4.406 miles de

euros, por amortizacion de las correspondientes 386.500 acciones propias existentes

en autocartera.
La reduccion del capital se realizO con cargo a reservas, anulando la reserva

indisponible a que se refiere €l articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Anénimas.

En aplicacion del articulo 167.3 de la Ley de Sociedades Andnimas y con objeto de
no aplicar el derecho de oposicidon que se contempla en el articulo 166 de la misma,
el importe del valor nominal de las acciones amortizadas se destina a una reserva
para capital amortizado.




8.2.

8.3.

Como consecuencia de lo anterior el capital social, totalmente suscrito vy
desembolsado, esta formado por 7.343.500 acciones ordinarias, pertenecientes a
una unica clase y serie, de 0,60 euros de nominal cada una.

8.1.1.Cotizacion

La totalidad del capital social cotiza en el Mercado Continuo de la bolsa
espafola. A 29 de diciembre de 2006, la cotizacion de la accidon fue de 46,2
euros.

8.1.2. Derechos

Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos

derechos politicos y econdmicos, con la excepcion de lo manifestado en el
articulo 21 de los Estatutos Sociales sobre derechos de voto en Junta General.

No obstante lo anterior, sobre los derechos politicos y econdomicos de las
acciones propias se atendra a lo dispuesto en el articulo 79 de la LSA.

Autorizaciones de la Junta General de Accionistas

En la Junta General, de fecha 29 de junio de 2006, se acordd dejar sin efecto la
autorizacion concedida al Consejo de Administracién en la Junta General celebrada

el 29 de junio de 2005 y conceder nueva autorizacion sobre lo siguiente:

- Conceder autorizacion al Consejo de Administracion para que, al amparo de
lo establecido en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anonimas, pueda
adquirtr acciones propias. Esta autorizacion se ha concedido por un plazo de

18 meses a contar desde el 29 de junio de 2006. La adquisicion de estas
acciones podrd ser realizada por un precto minimo de su valor teorico

contable y un precio maximo de su valor de cotizacion.

Participaciones significativas

Al 31 de diciembre de 2006, no existe ninguna sociedad con una participacion igual
o superior al 10% del capital social.




8.4. Reservas

El movimiento habido durante el ejercicio en las reservas, ha sido el siguiente:

Aplicacién Reduccion Amortizacion

Beneficio  Capital Acciones
31/12/05 2005 Social Propias 31/12/06
(Nota 8.1)

--------------------- (En miles de euros)--------------

Reserva de revalorizacion. Ley Foral

de 528 - - - 528
Actualizacion de Valores de 23/1996
Reserva legal 929 - - - 929
Reserva voluntaria 2.581 9,745 - 6.873 19.199
Reserva especial para inversiones
utilizada Ley Foral 12/93 1.048 - - - 1.048
Reserva especial para inversiones.
Ley Foral 24/1996 9.748 923 - - 10.673
Reserva de diferencias por ajuste
del capital a euros 8 - - - 8
Reserva capital amortizado - - 232 - 232
Reserva para acciones propias 15.462 (15.462) - -
30.304 10.670  (15.230) 6.873 32.017

8.4.1.Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996

Se origina como consecuencia de las revalorizaciones del inmovilizado
material (Nota 5.1). Al haber transcurrido el plazo de comprobacidn, el saldo
de la cuenta puede aplicarse actualmente a:

a) Ampliacion de capital social. Simultaneamente a la capitalizacion se
podra dotar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada
al capital social.

b) Eliminacion de resultados negativos de ejercicios anteriores.

c) A reservas de libre disposicion, a partir del 1 de enero de 2007, siempre
que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente
amortizados, transmitidos o dados de baja en contabilidad.
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8.4.3. Reserva Legal

De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Andnimas, el importe
correspondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social.
La Reserva legal, mientras no supere ¢l limite indicado, solo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para ello; excepto en el caso de aumento de capital con cargo a
reservas, que podra usarse, para dicho fin, en la parte que exceda el 10% del
capital ya aumentado. Esta reserva esta totalmente dotada.

8.4.4. Reserva especial para inversiones. Ley Foral 12/1993

Al haber transcurrido cinco ejercicios desde su materializacion en activos
fiyos, dicha reserva puede aplicarse a la eliminacion de resultados contables
negativos o a la ampliacion de capital social.

8.4.5.Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996

El importe de esta reserva se ha materializado en inmovilizado material en el
plazo de dos afios a contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios
se dotd la misma. Los importes afectados en cada afio han sido los siguientes:

buros
(En miles)

1996 513
1997 488
1998 1.417
1999 678
2000 1.660
2001 901
2002 1.202
2003 889
2004 1.150
2005 819
2006 942

Transcurridos cinco afios desde la finalizacién del plazo de materializacion en
inmovilizado matenal, el saldo de esta cuenta podra destinarse a la
eliminacioén de resultados contables negativos o a la ampliacion de capital

soclal.

Los recursos propios de la entidad deberan verse incrementados en el importe
de la reserva dotada, debiendo mantener dicho incremento durante los cinco
afos siguientes a la total materializaci6n de la misma. Por lo tanto, sobre las

reservas constituidas hasta el afio 2000, ya se podria actuar de acuerdo a lc
descrito en el parrafo anterior.
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8.4.6. Reserva capital amortizado.

Se origina como consecuencia de la reduccidon de capital social aprobado por

la Junta General de 29 de junio de 2006 (Nota 8.1).
El saldo de esta reserva solo se podra disponer con los mismos requisitos

ex1gldos para la reduccion del capital social.

8.4.7. Reserva para acclones propias.

Se ha aplicado en el ejercicio en su totalidad para la reduccidén de capital
social realizada conforme al acuerdo de la Junta General de 29 de jumo de

2006.

8.5. Adquisicion de acciones propias.

Haciendo uso de la autorizacion concedida por la Junta General de Accilonistas de la
Sociedad celebrada el 29 de junio de 2006, Bardn de Ley, S.A. ha adquirido, a través de
la sociedad del grupo El Coto de Rioja, S.A. 136.684 acciones propias a un cambio medio

de 44,25 euros por accion.

9. SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido €l siguiente:

Euros
(En miles)
Saldo al 31/12/05 632
Adiciones 221
Aplicacion a resultado (133)
Saldo al 31/12/06 720

Las subvenciones recibidas durante el ejercicio corresponden principalmente a
subvenciones por inversiones en edificios y maquinaria concedidas por el Gobierno de
Navarra. La Sociedad ha cumplido todos los requisitos establecidos para su concesion.
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10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como s1gue:

Corto

plazo

(En miles de curos)

Deudas por etectos descontados 549
Créditos dispuestos 3.843
Intereses a pagar no vencidos 9
Total 4.401

Al 31 de diciembre de 2006 estaban sin utilizar polizas de crédito y lineas de descuento
de efectos por un importe de 2.859 y 1.251 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés establecido estd relacionado con el EUURIBOR para operaciones de esta
naturaleza y plazo.

11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Su detalle es el siguiente:

Euros
(En miles)

Saldos deudores
Hacienda Publica, deudor por otros conceptos 35
Saldos acreedores
Hacienda Publica, acreedor por I.V.A. 13
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Soctedades (Nota 12.1) 793
Hacienda Publica, acreedor por [.R.P.F. 62
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 31
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12. SITUACION FISCAL

12.1.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Euros
(En miles)

Resultado contable del ejercicio 9.995

Gasto por Impuesto sobre Sociedades 793

Diferencias permanentes:
- Por aplicacion Ley Foral 24/1996 sobre reserva especial

para 1nversiones (270)
- Otros _(6)
Base imponible 10.512
Cuota sobre resultado fiscal (35%) 3.679
Deducciones (2.886)
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre sociedades (Nota 11) 793

12.2. En cumplimiento del articulo 36 de la Ley Foral 24/1996 sobre requisitos formales

12.3.

para los supuestos de reinversion de beneficios extraordinarios, se informa que la
Sociedad no ha integrado en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del

ejercicio 2006 un importe de 6 miles de euros. En este ejercicio se han efectuado las
inversiones comprometidas por este concepto.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccion por parte de las autoridades fiscales, todas
las declaraciones de impuestos realizadas durante los ultimos cuatro ejercicios.
Aunque la normativa fiscal aplicable estid sujeta a diferentes interpretaciones, se
estima que de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecclones,
éstos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.
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12.4. La Ley Foral 18/2006 de 27 de diciembre, de modificacion de diversos impuestos y
otras medidas tributarias establece, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de
dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta el
31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo queda
establecido de la siguiente forma:

Tipo de

Periodos impositivos que comienzan a partir de gravamen
1 de enero de 2007 32.5%
1 de enero de 2008 30%

Este hecho no ha tenido efectos significativos para la Sociedad en los estados
financieros a 31 de diciembre de 2006.

13. INGRESOS Y GASTOS

13.1. La distribucion de la cifra de negocios correspondiente a su actividad ordinarna y
por mercados, en el gjerciclo, €s como sigue:

Euros

(Fn miles)
Mercado nacional 6.597
Unidn Europea 4.614
Resto de mercados 1.636
12.847

13.2. Los consumos realizados de materias primas y otros aprovisionamientos, barricas y
graneles durante el ejercicio se desglosan como sigue:

Euros
(En miles)

Compras 4.516
Variacion de existencias 159

4.675
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13.3. Los saldos y transacciones efectuadas con empresas del grupo durante el ejercicio
fueron las siguientes:

Saldos Deudor Acreednr
(En miles de euros)
El Coto de Rioja, S.A. 11.359 -
Bodegas Maximo, S.L. 19 -
Bodegas El Meson, S.L. 513 -
Vifiedos Barén de Ley, S.L. - 887
Fincas Museum, S.L. - 45
Dehesa Bardon de Ley, S.L: - 244
11,89] 1.176

Adicionalmente existe una cuenta a cobrar de El Coto de Rioja, S.A. por dividendos
dentro del epigrate “Inversiones Financieras Temporales” (nota 6.1)

Transacciones Euros
(En miles)

Ventas Q93

Compras 1.2°75

Al 31 de diciembre de 2006, El Coto de Rioja, S.A. junto a Bardon de Ley, S.A.

tiene prestadas garantias ante entidades de crédito a determinadas sociedades
filiales por importe de 3.300 miles de euros por operaciones financieras.

13.4. Las transacciones realizadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2005 han
ascendido a 364 miles de euros.

13.5. La plantilla media durante 2006 ha sido la siguiente:

Numero de
Categoria profesional Hombres Mujeres empleados
Personal directivo 2 . 2
Personal administrativo 1 2 3
Personal técnico 2 3 5
Comerciales 5 ] 6
Otro personal 13 6 19
Total 23 12 2




16

13.6. La retribucién devengada durante el ejercicio por los micmbros del Consejo de
Administracion por conceptos es la siguiente:

Sueldos v salarios de Consejeros Ejecutivos
Asignacion Economica y Dietas de Consejeros Externos

La sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a sus administradores.
Asimismo no mantiene ningun tipo de obligacion en materia de pensiones n1 de
seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion.

13.7. Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas

sociedades que componen el grupo de Bardn de Ley y sociedades dependientes por

el auditor, han ascendido aproximadamente a 40 miles de euros, de los cuales 20
miles de euros corresponden a servicios prestados a la Sociedad Bardn de Ley, S.A.
El auditor no ha facturado importe alguno por servicios distintos a la auditoria

durante el ejercicio.

14. PARTICIPACIONES Y CARGOS DE LOS ADMINISTRADOREDS

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores, v ¢l Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, v de determinar los administradores que realizan por cuenta
propia o ajena, el mismo, analogo o complementario género de actividad, o participan en
el capital de una sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad,
y sus cargos o funciones, se indica lo siguiente

El Coto de Rioja, S5.A.
Bodegas Maximo, S.LL
Bodegas El Meson, S.L.

Finca Museum, S.L.

Dehesa Baron de Ley, S.L.

Inversiones Coto de Rioja, S.1..

Vifiedos Baron de Ley, S.1..

D. Eduardo Santos —Ruiz Diaz

Representante del Administrador
unico Baron de Ley, 5.A.
Representante del Admimstrador
anico Baron de Ley, S.A.
Representante  del  Admimstrador
unico Baron de Ley, S5.A.
Representante del Administrador
unico Baron de Ley, 5.A.
Representante del Administrador
anico Baron de Ley, S.A.
Representante del Administrador
anico Baron de Ley, S.A.
Representante  del Administrador

anico Baron de Lev, S.A.

D. Julio Noaln Sainz

Director General
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Adicionalmente ningin miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad mantiene
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

l.os miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han realizado con la
Sociedad ni con ninguna otra sociedad del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o

con condiciones diferentes a las normales de mercado.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE MEDIO AMBIENTE

[.La Sociedad tiene como objeto la produccidn, elaboracion, crianza, embotellado y
comercializaciéon de vinos de calidad con Denominacién de Origen Rioja, actividades
todas ellas medioambientalmente impecables, tanto por la ausencia de generacion de
productos o subproductos tdxicos o nocivos para el entorno, como por tratarse de un
proceso productivo completamente natural.

No es extrafio, por tanto, que durante el ejercicio 2006, no se haya registrado ninguna
dotacion para riesgos y gastos de cardcter medioambiental, ni que existan contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

Baron de Ley tiene instalada una estacidén depuradora de aguas residuales con el sistema
“Cascade”, cuyo coste fue de 290 miles de euros. Esta depuradora permite una adecuada

recogida de efluentes vinicolas y depura el agua, hasta cumplir con la normativa requerida
por la Confederacion Hidrografica del Ebro, una de las mas exigentes de Europa. Para
completar este proceso se ha comenzado a estudiar, conjuntamente con el departamento
de viticultura, la caracterizacién quimica de los fangos, es dccir, la materia organica
originada durante el proceso de depuracion de las aguas residuales, para evaluar su
aprovechamiento como abono natural en nuestros vifiedos.

Asimismo, para mejorar la gestion del agua, hemos adquirido un nuevo sistema de
limpieza de depodsitos, que utiliza una bomba de alta presion y resulta ser mas eficaz, con
un menor consumo de agua. En esta misma linea, se esta estudiando la incorporactdn de
un nuevo sistema para la recuperacion y reutilizacion de las aguas de enjuagado de las
botellas, que luego pasaran a la llenadora.

Por otra parte, se esta proponiendo la utilizacion de placas solares para disponer del agua
caliente, que se emplea en la mayor parte de los procesos de limpieza de la bodega. En las
secciones de barricas, embotellado y depositos, se requiere un importante volumen de
agua caliente y se confia en que este sistema permita disminuir, d¢ manera importante, el
consumo de combustible.

Por ultimo, recordar que para la adecuada gestién del rcciclado de los residuos de
envases, nuestra Sociedad pertenece a las asociaciones Ecovidrio y Ecoembalajes, que
colaboran con la Administracion en la recogida selectiva y el reciclado de vidrio, carton y
madera. Es el conocido “punto verde”, que se encuentra en los envases y embalajes de
todos nuestros productos.
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Los residuos solidos urbanos son objeto de recogida separada mediante la contratacion de

empresas autorizadas como gestoras de residuos de vidrio, de cartdén y plastico, residuos
organicos, palets, etc.

16. CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacion entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones
€S CoOmo sigue:

2006 2005
(En miles de euros)

Resultado del ejercicio 9.995 10.670

Partidas que no representan variacion en el capital circulante:
- Dotaciones a la amortizacion

- (Gastos de establecimiento - ]
- Inmovilizado inmaterial 12 11
- Inmovilizado material 1.309 1.383
- Subvenciones en capital aplicadas (133) (162)
- Pérdidas procedentes de acciones propias - 6.873
- (Beneficio)/pérdida enajenacion de inmovilizado matenal 85 (3D
Recursos procedentes de las operaciones 11,268 18.745

Los recursos financieros obtenidos, asi como su aplicacion, y el efecto que tales
operaciones han tenido sobre el capital circulante, son los siguientes:

[

APLICACIONES 2006 2005 ORIGENES 2006 2005
(En miles de euros) (En miles de euros)

Adquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las

- Inmaterial 7 5  operaciones 11.268 18.745

- Material 942 927 Enajenacién inmovilizado:

Adquisicidn de acciones propias - 15462 - Material 8 31
subvenciones de capital 221 79

Reduccion de capital social 8.589 - Amortizacidén acciones 8.589 -
propias

Total aplicaciones 9.538 16.394 Total origenes 20.086 18.855

Exceso de origenes sobre
aplicaciones (aumento d¢)
capital circulante) 10.348 461
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Variacion del capital circulante

2006 2005

"I LT L 1T B T T

Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones

Existencias - 770 - 324
Deudores 11.233 - - 5.792
Inversiones financieras temporales - 7.500 15.500
Tesoreria - 353 364 -
Acreedores 7.938 - - 7.278
Ajustes por periodificacion - - - 9
19.171 8.623 15.864 13.403

Variacion del capital circulante 10.548 2.461

29 de marzo de 2007

Consejo de Administracion:

D. Eduardo Santos-Ruiz Pfaz <~ “D. Julian Diez Blanco D.;ulioﬁ\loain Sainz

D. Jaime Echavarri Olavarria D. José Maria Garcia-Hoz Rosales ” . ,&fentiri @wr% 1ervo Montero

y

D. JeStsMaria Elejalde Cuadra




BARON DE LEY, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DE LA SOCIEDAD

Durante el ejercicio 2006, Baron de Ley, S.A. ha logrado una cifra de negocios de 12,85
millones de euros, que supera la obtenida el afio anterior en un 5%. Las ventas de vino

embotellado suponen el 95% de la cifra de negocios.

En el mercado exterior las ventas alcanzan los 6,25 millones de euros, un 17% mas que el
afio anterior, significando el 51% del total de ventas de vino embotellado. La Union

Europea se mantiene como el area geografica de destino de la mayor parte de las ventas al
exterior, ya que absorbe el 74% del total de las exportaciones.

El resultado bruto de explotacion (Ebitda) llega hasta los 4,05 millones de euros,
equivalente al 32% de la cifra de negocios. La dotacion por amortizacion baja un 5%, por
tanto, el resultado neto de explotacion (Ebit) se situa en 2,66 millones de euros.

Por su parte, los ingresos financieros positivos, debidos al dividendo recibido de la filial

El Coto de Rioja, S.A. por importe de 8,0 millones de euros, y los resultados
extraordinarios (beneficios) hacen que el beneficio neto del periodo, sea de 9,99 millones

de euros.

Los fondos generados, es decir, el beneficio del ejercicio mas amortizaciones y
dotaciones del periodo, ascienden a 11,38 millones de euros.

El volumen y destino de las inversiones en inmovilizado material, realizadas durante el
afio 2006, ha sido ¢l siguiente:

Millones €
Barricas 0,80
Magquinaria 0,11
Otras inversiones 0.03
Total inversiones 0,94

En relacion con la estructura de financiacion, los fondos propios, con 47,02 millones de
euros, alcanzan a financiar la totalidad del inmovilizado mas un 74% del activo

circulante.

A modo de resumen de lo que ha significado este ejercicio para Baron de Ley, podrinos
afirmar que la mejor coyuntura comercial actual, le ha permitido obtener un resuliado
acorde con esa nueva situacion v que responde a ias expectativas ya anunciada en la
ultima Junta General de Accionistas.




2. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

[.a Sociedad tiene como objeto la produccion, elaboracion, crianza, embotellado y
comercializacién de vinos de calidad con Denominacion de Origen Rioja, actividades
todas ellas medioambientalmente 1mpecables, tanto por la ausencia de generacion de
productos o subproductos toxicos 0 nocivos para el entorno, como por tratarse de un
proceso productivo completamente natural.

No es extrafio, por tanto, que durante el ejercicio 2006, no se¢ haya registrado ninguna
dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni1 que existan contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Baron de Ley tiene instalada una estacion depuradora de aguas residuales con el sistema
“Cascade”, cuyo coste fue de 290 miles de euros. Esta depuradora permite una adecuada

recogida de efluentes vinicolas y depura el agua, hasta cumplir con la normativa

requerida por la Confederacion Hidrografica del Ebro, una de las mas exigentes de
Furopa. Para completar este proceso se¢ ha comenzado a estudiar, conjuntamente con el

departamento de viticultura, la caracterizacién quimica de los fangos, es decir, la matena
organica originada durante el proceso de depuracién de las aguas residuales, para evaluar

su aprovechamiento como abono natural en nuestros vifiedos.

Asimismo, para mejorar la gestion del agua, hemos adquirido un nuevo sistema de
limpieza de depdsitos, que utiliza una bomba de alta presion y resulta ser mas eficaz, con
un menor consumo de agua. En esta misma linea, se esta estudtando la incorporacion de
un nuevo sistema para la recuperacion y reutilizacion de las aguas de enjuagado de las
botellas, que luego pasaran a la llenadora.

Por otra parte, se esta proponiendo la utilizacion de placas solares para disponer del agua
caliente, que se emplea en la mayor parte de los procesos de limpieza de la bodega. En las
secciones de barricas, embotellado y depdsitos, se requiere un importante volumen de
agua caliente y se confia en que este sistema permita disminuir, de manera importante, el

consumo de combustible.

Por dltimo, recordar que para la adecuada gestion del reciclado de los residuos de

envases, nuestra Sociedad pertenece a las asociaciones Ecovidrio y Ecoembalajes, que
colaboran con la Administracion en la recogida selectiva y el reciclado de vidrio, carton y

madera. Es el conocido “punto verde”, que se encuentra en los envases y embalajes de
todos nuestros productos.

Los residuos solidos urbanos son objeto de recogida separada mediante la contratacion de
empresas autorizadas como gestoras de residuos de vidrio, de carton y plastico, residuos
organicos, palets, etc.




3. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante ¢l afio 2006 Bardn de Ley, S.A. ha adquirido 136.684 acclones propias a traves
de 1a sociedad del grupo El Coto de Rioja, S.A. Dicha adquisicion representa el 1,86% del
capital social.

4. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

La actividad de Bardon de Ley se centra en la elaboracion, crianza y comercializacion de
sus vinos, dentro de la Denominacidén de Origen Calificada Rioja. En el desarrollio de esta
actividad, los principales riesgos identificados son riesgos operativos o de la actividad
propia, sobre los que se centran los dispositivos de control, a fin de evitar su 1ncidencia
negativa en el plan estratégico del grupo o en la estructura patrimonial. Estos riesgos

podemos dividirlos en:

- Riesgos en la gestion del suministro de materias primas. Este riesgo es cubierto

mediante:

= Contratos a largo plazo con cosecheros.

» Vifiedos propios, con el doble objetivo de disminuir la dependencia de terceros y
mejorar la calidad de nuestros vinos.

» [.a compra a pequefios agricultores (terceros).

Con arreglo a las estadisticas, facilitadas el Consejo Regulador de D.O.Ca. Rioja,

que indican un crecimiento contintio de la extension del vifiedo y, por lo tanto de la

produccion para los proximos afios, con mejores rendimientos por hectarea, no
parece deducirse que en un futuro inmediato, pueda producirse riesgo de
abastecimiento de materias primas, salvo condiciones climaticas adversas, no
previsibles y poco frecuentes en la D.O. Ca. Rioja.

- Riesgos patrimoniales: La prevencion de este riesgo se realiza a través de los
procedimientos de control interno y de la cobertura a través de:
. Seguros sobre los activos fijos, que cubren todo el equipamiento e instalaciones.
« Seguros sobre las existencias.
. Seguros sobre cobrabilidad de cuentas deudoras.
» Seguros de pérdidas de beneficios.
« Seguros de responsabilidad civil de Consejeros y alta direccion.
. Seguros agrarios.
» Seguros de transporte de mercancias.
. Seguros de asistencia en viaje
» Seguros de accidentes.

- Riesgos financieros: Respecto al derivado de la evolucion de los tipos de interés, no
constituye un riesgo significativo para Baron de ley ya que, la financiacion ajena
con coste la financiacion ajena con coste es en su totalidad a corto plazo y se refiere
a polizas v lineas de descuento cuyo tipo de interés esta relacionado con ¢l
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EURIBOR v es el normal de mercado para operaciones de esta naturaleza y plazo.
Las cargas financieras en 2006 representan solo el 0,28% de las ventas.

Sobre ¢l riesgo de conversion, no es necesaria cobertura de tipo de cambio dado
que las operaciones en divisas realizadas en el ejercicio no son cuantitativamente

significativas.

- Riesgos sobre los sistemas de informacion o tecnoldgicos. Su cobertura incluye la
seguridad en los sistemas informéticos (limitacion de accesos con claves personales
o con copias de seguridad) y la proteccién de la propiedad intelectual e industnal,
mediante la inscripcion en el correspondiente Registro.

- Riesgos laborales. En su control interviene el departamento de recursos humanos en
colaboracion con asesores externos.

- Riesgos de errores o fraudes en la informacion financiera. Su control se realiza a
través de la revision de los sistemas por la auditoria interna y externa.

5. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESDE EL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido hechos resefiables desde el cierre del ejercicio, que no hayan sido
reflejados en la Memoria precedente.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No se han realizado durante el ejercicio operaciones con derivados financieros.

29 de 'inarzo de 2007 '

Consejo de Administracion:
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidon adjuntos han sido aprobados por el Consejo de
Administraciébn de Barén de Ley, 5.A en su reunidén del 29 de marzo de 2007, con vistas a su
verificacion por los auditores y posterior aprobaciéon por la Junta General. Las Cuentas Anuales e
Informe de Gestion estan extendidos en 21 y 4 folios respectivamente, visados por mi en sefial de
identificacién.

Firmado

._-__—_—-_

D. Jesiis Maria-Eleb]alde Cuadra

(Secretario del Consejo de Administracion)




_m_“ﬂ'_u-m p—| 1

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES |

o -ﬂ-i f
ST ITM 2007 |
F‘\@@‘w ” g iE B REGISTRO DE ENTRADA |
oot Y N° 2007 OSq_E)S ********** !

Ng I Poat e RASRR.

GRUPO BARON DE LEY.

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes a
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Deloitte

Tel.: +34 915 14 50 Q0
Fax: +34 915 14 51 80
+34 915 56 74 30

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS www deloitte. es

A los rAccionistas de
BARON DE LEY. S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BARON DE LEY, S.A. (la sociedad dominante) y
soctedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memorta consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la sociedad dominante, Nuestra responsabilidad e¢s expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante Ia
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de fluyjos de efectivo consolidado v del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opimion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006. Con fecha 1 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion sin salvedades.

3.  En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, e€n todos 1os
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimontio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de BARON DE LEY, S8.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus
flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

4, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo BARON
DE LEY, 5.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos veriticado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2006, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revisién de informaciéon distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de BARON DE LEY, S§.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

Antonio Rueda

30 de marzo de 2007

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomeo 13.650, folio 1BRB, seccidn 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-78104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




BARON DE LEY y Sociedades Filiales

B UACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Miles de Euros)

win | oo | aos | oasvovearnmowowero |now| mos | s
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETQ:
Inmovilizado material 7 67.143 65, /42| Capital 14 4.406 4.638
Activos intangibles B 7.264 5.454
Activos financieros no corrientes 12 12| Reservas de la Sociedad dominante 14 | 34.568F 30.342
Activos biol bgicos 9 5H.448 4 929| Reservas en Sociedades consolidadas 14 118.162] 107.116
Otros activos no cornentes B 142| Baneficios conzsolidados dol ejercicio 14 21.410 21.090
Total activo no corriente 79875 76279 Total patrimonio neto
PASIVO NO CORRIENTE:
Deudas con entidades de crédito 15
Pasivos por impuestos diferidos 18
Ingresos diferidos 16
Total pasivo no corriente
ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE:
Existencias 10 118805 118.050| Deudas con entidades de cradito 15
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 31.433 30.883| Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17 36.452F 32.352
Otros activos corrientes 12 3.026 1.487|Pasivo por impuestos sobre Sociedades corriente 18 5. 153 4,890
Efectivo y Otros medios liquidos equivalentes 13 8.182 510]1Otros pasivos cornentes | 1746 aL7
Total activo corniente Total pasivo cornente _ 57:5.'!& 09.158
TOTAL ACTIVO 241321 228209 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria forman parte integrante de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005.




BARON DE LEY y Sociedades Filiales

UENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Miles de Euros)

85.526 80.531

1.556 1.499
267 (1.074)
(34.550) (31.317)

Importe neto de la cifra de negocios

Otros Ingresos

Variaciéon de existencias de productos terminados o en curso
Aprovisionamientos

(Gastos de personal

Dotacion a la amortizacion

Otros gastos

(7.290) (6.784)
(9.268) (8.379)
(2.148) (7.502)

27.093 25.974

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
(Gastos financieros por deudas ¢on ferceros
Diferencias de cambio (neto)

Resultado de la enajenacion de activos no corrientes
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACT. CONTINUADAS

(35)

Gasto por impuesto sobre las ganancias
RESULTADO DEL EJERCICIO

Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 21.410 21.090

Ganancia basica por accion

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria
forman parte integrante de las cuentas de resultadoﬁ,molidadas de los ejercicios 2006 y 2005.

wl




ESTAD

BARON DE LEY y Sociedades Filiales

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(Miles de Euros)

DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES

o | e | s
2006 2005

1. ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado consolidado antes de impuestos
Ajustes al resultado:
Amartizacion de activos matenales (+)
Amortizacion de activos intangibles (+)

Amortizacidn de activos biolbgicos (+)
Traspaso a resultados de subvenciones de capital (-)

Ganancias/Pérdidas por venta de activo material & imtangible (+/-)
Ingresos/Gastos financieros (+/-)

Resultado ajustado

Variacion neta en los activos / pasivos |

(Aumento)/Disminucion de existencias

(Aumento)/Disminucion de deudores comerciaies y otras cuantas por cobrar
(Aumento)/Disminucion de otros activos corrientes

Aumento/(Disminucién) de acreedores comerciales

Aumento/(Disminucion) de otros pasivos corrientes I

Pagos de impuastos

2. ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (-):

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion ()

Activos materiales \

Activos intang

Activos bialogicos

Dasinversiones (+)
Activos materiales

\Dles

Activos intangibles

Otros activos

Intereses recibidos

Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (1)

3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Amortizacion de deudas con entidades de crédito ()

Subvenciones de capital recibidas
Adquisicion de acciones propias
(Gastos de ampliacion de capital
Intereses pagados

Total flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion (1)

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {+li+lll+IV)

Efectivo 0 eguivalentas al comianzo del sjercicio
Efectivo ¢ equivalentes al final del ejercicio

7

26.555

B.901
20 I
345
(966)
35
K04

35,396

245
(650)
(1.539)
4.100
789

{(4.894)

33.547

l

(10.596)
(1.847)

(864)
{13.307)

415

£5.582

9.038
22

319
(925)
(16)
384
34.404

(8.918)
(3.745)
(1,085}
(568)
(374)

(4.120)

15.594 |

(7.949)
(1.109)
(624)

139

{(12.892) (9.543)

16
14

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria forman /B?rte integrante del estado

de flujos de efectivo consolidado de los ﬂéfﬁt}j&:ﬁ 2006 y 2005.

(6.870)
447
(6.048)

(512)

T {12.983)

(12.983)

(6.720)
6541
(15.452)'

(173)
(439)

(22.153)

 (22.153)

(16.102)

16.612
210
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BARON DE LEY, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondiente al ejercicio 2006

1. Informacion general

Baron de Ley, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituyd en julio de 1985 como
Sociedad Anénima. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra y sometida al régimen foral y
tributario de la Diputacién Foral de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebidas,
alcohdlicas o no, y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean necesanas para la
obtencion, mejora o transformacion de todo tipo de vinos y bebidas, alcohdlicas o no, en general, asi
como la elaboracion y comercializacion de cualquier clase de producto alimenticio. También incluye
la dedicacion a actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas con las

anteriores,

En la Nota 2.4.1. se detallan las empresas participadas que han sido incluidas en el perimetro de
consolidacion y que constituyen el Grupo Bardon de Ley al 31 de diciembre de 2006 asi como
determinada informacion relacionada ¢on las mismas.

2. Bases de presentaciéon de las cuentas anuales y principios de consolidacion

2.1 Bases de presentacion -

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006, formuladas por los Administradores en su
reunion de Consejo celebrada el dia 29 de marzo de 200/, se han obtenido a partir de los
registros contables y de las cuentas anuales de la Sociedad Dominante y de sus Socledades

Dependientes.

En su formulacién se ha tenido en consideracion la totalidad de los principios y normas

contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera, consolidados, del Grupo Baron de Ley al

31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en

el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de Baron de Ley, S.A. y de las Sociedades Dependientes, formuladas por
los Administradores de cada sociedad, seran sometidas a la aprobacion de sus
correspondientes Juntas Generales de Accionistas. Los Administradores de Baron de Ley,
S.A., que también someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas estas cuentas
anuales consolidadas, estiman que dicho proceso de aprobaciéon no producira maodificacion

alguna en las mismas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 29 de

junio de 20086.

En la Nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006.




2.2 Moneda de presentacion -

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, por ser ésta la moneda local
del entorno econdmico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda
extranjera se registran de conformidad con los criterios descritos en la Nota 3.

2.3 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas -

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 se han utilizado, ocasionalmente,
estimaciones realizadas por la Alta Direccidn del Grupo y de las entidades consolidadas -
ratificadas posteriormente por sus Administradores — para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas

estimaciones se refieren a:

« |a evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
« L3 vida atil de los activos materiales e intangibles.

« Elvalor de mercado de determinados activos.

« Elimporte de determinadas provisiones.

Estas estimaciones se realizaron en funcidon de la mejor informacioén disponible al 31 de
diciembre de 2006 sobre los hechos analizados. No obstante, es posible gue acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, lo que se haria, en su caso de
forma prospectiva, conforme a lo establecido en la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.4 Principios de Consolidacion -
2.4.1 Empresas Dependientes

Se consideran empresas dependientes aquéllas sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion en las que la Sociedad Dominante, directa o indirectamente, ostenta la
gestion por tener la mayoria de los derechos de voto en los 6rganos de representacion y
decisidn y tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta cuando la
Sociedad, conforme a lo definido por la NIC 27, tiene facultad para dirigir las politicas
financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener beneficios de
sus actividades.

Las cuentas anuales de las empresas dependientes se consolidan por aplicacion del
método de integracién global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas, que son significativos, han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes en log estados financieros de las empresas
dependientes para homogeneizar las politicas contables utilizadas con las que se
utilizan en el Grupo.

| os resultados de las empresas dependientes adquiridas ¢ enajenadas durante el
ejercicio se incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva
de adquisicién o hasta la fecha efectiva de enajenacion, segun corresponda.




Las sociedades dependientes asi como [a informacién relacionada con las mismas al 31
de diciembre de 2006, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, son las

siguientes:
Resultado de!
Sociedad Capital Reservas Ejercicio 2006 | % Participacion
El Coto de Rioja, S.A. 11.880 | 118.202 16.248 99,99
Bodegas Maximo, S.L. 115 (122} (179) 100
Bodegas El Meson, S.L. 3 15 12 100
Inversiones Coto de Rioja, 63.405 (148) (503) 100
\Vinedos Bardén de Ley, S.L. | 17.688 (216) 35 100
Finca Museum, S.L.. 69 (714) 61 100
Dehesa Bardn de Ley, S.L. 1.031 (57) 62 100

El objeto social de El Coto de Rigja, 5.A., Bodegas Maximo, S.L., Vifiledos Bardn de Ley
S.L., Bodegas El Mesén, S.L., y Finca Museum, S.L. es similar al de Baron de Ley, S.A.
Inversiones Coto de Rioja, S.L. tiene como objeto social la promocion o el fomento de
emprasas y se encuentra acogida a la normativa foral 24/1996.

El objeto social de Dehesa Bardon de Ley, S.|.. es producir, elaborar, envasar y
comercializar productos alimenticios.

2.4.2 Variaciones en el perimetro de consolidacion

En los ejercicios 2006 y 2005 no se han producido variaciones en el perimetro de
consolidacion

3. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Baron de Ley correspondientes al
gjercicio 2006 y 2005 se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y normas de

valoracion:

3.1 Inmovilizado material -

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran registrados a su coste de
adguisicibn menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocida. El coste de adquisicion se encuentra actualizado en el caso de algunas socledades
consolidadas, al amparo de diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a
las NIIF, entre las que se encuentran las Normas Forales de Alava 4/1997 y 9/1990 y la Ley

Foral de Navarra 23/1996.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen €l
inmovilizado material, se imputan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren. Por
el contrario, los importes invertidos en mejoras, que contribuyen a aumentar la capacidad o

eficiencia 0 a alargar la vida Gtil de los bienes del inmovilizado material, se registran como
mayor coste de l0s mismos.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado matenal siguiendo el metodo lineal,
aplicando porcentajes de amortizacién anual, calculados en funcion de los anos de vida util
estimada de los respectivos bienes. Los porcentajes aplicados son los siguientes:




Porcentaje de
Amornrtizacion

Edificios y otras construcciones 5
Maquinaria e instalaciones 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 15 |
Elementos de transporte 20y 25

En el caso de los terrenos, se considera gque tienen una vida util indefinida y, por tanto, no son
objeto de amortizacion.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios,
tanto internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material
excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros de!
activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros, en concepto
de amortizacion, en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente,
en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma (véase nota 3.4).

3.2 Activos intangibles -

Se consideran activos Intangibles aquellos activos no monetarios y especificamente
identificables, que han sido adquiridos a terceros o han sido desarrollados por el Grupo. Sélo
se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y de 10s
que se espera obtener, en el futuro, beneficios econbmicos.

Se consideran de “vida util indefinida®, aquellos para los que se concluye que contribuiran
indefinidamente a |la generacion de beneficios. El resto de los activos intangibles se consideran
de “vida atil definida “.

Los activos intangibles de vida 4til indefinida no se amortizan, por o que son sometidos al “test
de deterioro” al menos una vez al afio (véase nota 3.4).

Los activos intangibles con vida atil definida se amortizan siguiendo el metodo lineal, aplicando
norcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los anos de vida Util estimada de
los respectivos bienes.

Derechos de plantacion

En esta cuenta se incluyen los importes satisfechos para la adquisicion de los derechos de
plantacion en terrenos. Se consideran activos intangibles de vida util indefinida, por lo que no
se amortizan, sino que son sometidos a “test de deterioro™ anualmente, corrigiendo su valor en
el caso de que el valor de mercado, en base a las ultimas fransacciones efectuadas por la
sociedad, fuese inferior al coste histdrico al que estan registrados (véase nota 3.4).

Propiedad industrial

Recoge los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad y del derecho de uso de
marcas, disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos con motivo del registro

O renovacion de 1os mismaos.

La amortizacion de los conceptos incluidos en esta cuenta se realiza linealmente en el periodo
de cinco anos.




3.3 Activos biologicos -

Se consideran activos biologicos las plantaciones e instalaciones en vifas. Conforme
contempla la NIC 41, para aquellos activos para los cuales no sea posible determinar el valor

razonable de mercado de forma fiable, el Grupo ha optado por valorar los mismos a su coste
de adquisicidbn menos la depreciacion acumulada. El Grupo ha optado por este criterio al
considerar los siguientes factores:

Para las plantaciones viias no existe un mercado activo, ya que estos activos no son
homogéneos, ni su precio esta disponible para el publico en general.

El precio de la plantacién depende de una serie de factores tales como: region en que se
ubica, microclima, caracteristicas del terreno, mejoras efectuadas y derechos de plantacion,
Estas peculiaridades hacen que su precio no pueda ser medido de forma fiable.

El Grupo amortiza sus activos bioldgicos siguiendo el metodo lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados, en funcién de los anos de vida Util estimada de los respectivos
bienes. Los porcentajes aplicados son los siguientes:

Porcentaje de
Amqr_tizac:ién.

Plantaciones vifias

3.4 Pérdidas de valor de activos materiales e intangibles -

En cada ejercicio, el Grupo evalua la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que
obligue a reducir los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso que su
valor recuperable sea inferior a su valor contable.

El importe recuperable se determina como el mayor entre el valor neto de venta y el valor de
uso. El valor de uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados
a un tipo que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero y
los riesgos especiticos asociados al activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, aste
ultimo se reduce a su importe recuperable, reconociendo el saneamiento correspondiente a
tfravés de la cuenta de perdidas y ganancias.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo de vida finita
se incrementa hasta el limite del valor onginal por el que dicho activo estuviera registrado con
anterioridad al reconocimiento de dicha pérdida de valor.

3.5 Otros activos no corrientes -

En este epigrafe se registran las fianzas y depdsitos a largo plazo, que se encuentran
valorados por los importes desembolsados.

3.6 Existencias -

Las existencias de matenas primas y existencias comerciales se valoran a su coste o valor neto
de realizacion, el menor. El coste se calcula aplicando el método del coste medio ponderado.

Los productos en proceso de elaboracion incluyen los vinos en deposito o graneles, en barricas
y en botellero. La valoracion de la uva adquirida a terceros, que esta presente en los productos

semiterminados y terminados, es realizada por el Grupo a valor de mercado. La valoracion de
la uva propia es realizada a coste de produccion, que los Administradores entienden no difiere




significativamente del valor de mercado, considerando las particularidades propias que afectan
al fruto.

Los productos semiterminados y terminados se valoran a coste de produccion o a valor neto de
realizacion, el menor. El coste de produccion se determina afadiendo al precio de adquisicion
de las materias primas y otras materias consumibles, los restantes costes de fabricacion
directamente imputables al producto, mas los costes indirectos imputables al mismo. El valor
neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes

estimados de venta y distribucion.

El Grupo Barén de lLey realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias
dotando las oportunas provisiones en aguellos casos en las que el coste excede de su valor
neto de realizacion.

3.7 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar -

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se registran a su valor nominal, que se
considera equivalente a su valor razonable y se registra neto de la correspondiente provision
para cubrir los riesgos de las posibles insolvencias que pudieran producirse.

3.8 Préstamos bancarios -

L.os préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, neto de
los costes directos de emisidn. Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del
devengo, en la cuenta de resultados utilizando un método financiero y se incorporan al importe
en libros del pasivo, en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se generan,

3.9 Acreedores comerciales -
Los acreedores comerciales no devengan intereses y se registran por su valor nominal.
3.10 Corriente/no corriente -

En general, los activos y pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes en funcion del
ciclo de explotacion. Dado que el ciclo de explotacion del grupo es muy variable, en el balance
de situacion consolidado se clasifican como corrientes los créditos y deudas con vencimiento
igual o anterior a doce meses, contados a partir de la fecha del mismo, y como no corriente las

de vencimiento posterior a dicho periodo.
3.11 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -

El epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes, incluye la tesoreria del Grupo y
depodsitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior.
El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

3.12 Acciones de |a Sociedad Dominante -

La totalidad de las acciones que la Sociedad Dominante tiene en autocartera al 31 de
diciembre de 2006, han sido adquiridas a través de la Sociedad del Grupo El Coto de Rigja,
S.A., representando el 1,86% del capital emitido a esa fecha (en la Nota 14 se muestra un
resumen de las transacciones realizadas con las acciones propias a 1o largo del ejercicio 2006).
Las acciones de la sociedad dominante en autocartera se presentan minorando el patrimonio

neto.
3.13 Provisiones -

Los criterios seguidos en las cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:




. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha qdel
balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza, pero
que requieren estimacion en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
npasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o no, uno 0 mas eventos
futuros, independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

L as cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas, con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de

la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion
de cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

3.14 Reconocimiento de ingresos y gastos -
|_os ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo:

Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a
cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y |os servicios prestados,
en el marco ordinario de ia actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados

con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando estos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

3.15 Subvenciones -

Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas, las Sociedades del Grupo siguen los
criterios siguientes:

1) Las subvenciones de capital no reintegrables (relacionadas con activos) se valoran por el
importe concedido, una vez cumplidos todos los requisitos para su concesion, registrandose
como ingresos diferidos y se imputan a resultados en proporcion a |a depreciacion
experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por dichas subvenciones.

2) Las subvenciones de explotacion se registran como ingreso en el momento de su devengo.
3.16 Impuesto sobre sociedades -

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en cada sociedad en funcion
del resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota. Los tipos
utilizados para calcular el impuesto sobre beneficios corresponden a los tipos vigentes a la
fecha de cierre del balance. La Sociedad dominante tributa a un tipo impositivo del 35%, el
rasto de sociedades del grupo tributa a un tipo del 32,6%.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se contabilizan utilizando el método del balance,
en relacion con las diferencias temporarias resultantes entre el valor contable de los activos y

pasivos en los estados financieros y la correspondiente base fiscal utilizada en el calculo del
resultado fiscal del ejercicio. -




Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan a los tipos impositivos vigentes a la
fecha del balance de situacioén y gue se prevé que seran aplicables en el periodo en el que se
realice el activo o se liquide el pasivo. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se cargan
0 abonan a la cuenta de resultados, salvo cuando se refieren a parfidas que se lievan
directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los activos y pasivos por
impuestos diferidos también se registran con cargo o abono a dichas cuentas del patrimonio

neto.

Los activos por impuestos diferidos y los créditos fiscales derivados de bases imponibles
negativas se reconocen cuando resulta probable que la Sociedad pueda recuperarlos en un
futuro, con independencia del momento de recuperacion. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no se descuentan y se clasifican como activo (pasivo) no corriente en el balance de
situacion.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de |os analisis realizados.

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre
beneficios del ejercicio corriente y los activos y pasivos por impuestos diferidos (véase Nota

18).

3.17 Moneda extranjera -

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”. Las operaciones en otfras divisas distintas del euro se registran segun los
tinos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones. En la fecha de cada balance de
situacion, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, se
convierten a la moneda funcional, segun los tipos de cambio de cierre del ejerciclo, Las
partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional, al
tipo de cambio de la fecha de su adquisicién (coste historico).

3.18 Arrendamientos -

El grupo no ha entrado en ningun contrato de arrendamiento que pudiera ser considerado
arrendamiento financiero. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del
bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien,
permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras, presentan el coste de
adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe de Inmovilizado Material. Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso
propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos por el arrendador, en su caso, se cargan linealmente a sus
cuentas de perdidas y ganancias.

3.19 Estados de flujos de efectivo consolidados -

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo con el metodo
indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.




Resultado neto del ¢jercicto (miles de euros)
Numero medio ponderado de acciones
en circulacion (milcs de acciones)

Beneficio por accién (euros) -

Actividades de explotacion: actlividades tipicas de las entidades, que forman el grupo
consolidado, asi como otras actividades, que no pueden ser calificadas como de

inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el patrimonio neto y

en los pasivos de financiacion.

3.20 Partes vinculadas -

3.21 Instrumentos financieros -

4. Beneficio por accion

El calculo del beneficio por accion es el siguiente:

5. Distribucion del Resultado de la Sociedad Dominante

El grupo considera partes vinculadas a sus accionistas significativos, empresas subsidiarias,
asi como a los miembros del Consejo de Administracion y al personail directivo clave.

El grupo aplica lag NIC 32 y 39 desde el 1 de enero de 2006. El grupo no ha llevado a cabo
operaciones con instrumentos financieros derivados ni en 2006 ni en 2005.

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después
de impuestos) entre el nomero medio ponderado de las acciones en circulacion durante el ejercicio,
excluido el numero medio de las acciones propias en cartera.

Ejercicio | Ejercicio
2006 2005 Variacion
21.410 21.090 320
7.291 7.719 (428)
2,94 2,73 0,20

No existe efecto dilutivo al no existir acciones potenciales dilutivas.

{.a propuesta de distribucidn del resultado de la Sociedad Dominante correspondiente al ejercicio
2006 que los Administradores someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, asi
como la distribucidn aprobada correspondiente al 2005, son como sigue:

Reservas voluntarias

Reserva especial inversiones (Ley Foral 24/96)

Resultado del ejercicio

Ej ercicio Ejercicio
2006 2005
9.395 9,745
600 925
0995 [ 10.670




6. Informacion por segmentos

6. 1. Criterios de segmentacion -

La informacién por segmentos se estructura, generalmente, en primer lugar, en funcion de las
distintas lineas de negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion

geografica.
Segmentos principales — de negocio:

L as lineas de negocio que se describen seqguidamente, se han establecido en funcion de la
estructura organizativa del Grupo Barén de Ley en vigor al cierre del ejercicio 2006; teniendo
en cuenta, por un lado, la naturaieza de los productos y servicios ofrecidos y, por otro, los

segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el ejercicio 2006 el Grupo Bardn de Ley centrd sus actividades en las siguientes grandes
lineas de negocio, que constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la informacion
relativa a su segmento principai:

. Venta de vino: la actividad principal del Grupo es la elaboracion, crianza vy
comercializacion de sus vinos con el area viticola precisa.

. Venta de otros productos: el Grupo realiza ventas accesorias de conservas y productos
curados del cerdo.

Segmentos secundarios - geograficos:

Por otro lado, las actividades del grupo se ubican en el Territorio Nacional, Territorio
Comunitario y Territorio No Comunitario (exportaciones). La venta de vino se desarrolla en los
tres territorios descritos y la venta de otros productos se desarrolla exclusivamente en Territorio

Nacional.

6. 2. Bases y metodologia de Ia informacién por segmentos de negocio -

La informacidn por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes
mensuales elaborados por el departamento financiero y se genera mediante una aplicacion
informatica consistente en la elaboracion de cuentas de resultados por segmentos.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente
atribuibles al segmento, mas la proporcion relevante de los ingresos generales del grupo que
puedan ser distribuidos al mismo, utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos
ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos por intereses y dividendos, ni las ganancias
procedentes de venta de inversiones 0 de operaciones de rescate o extincion de deuda.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de
explotacion del mismo que le sean directamente atribuibles, mas la proporcion correspondiente
de los gastos que puedan ser distribuidos al segmento, utilizando una base razonable de

reparto.

A continuacion se presenta la informacién por segmentos de estas actividades.
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Informacion de segmentos principales

[ En miles de Euros
Comercializacién
de vinos. Otras Ventas Total
- | 2006 | 2005 2006 | 2005 | 2006 | 2005
INGRESOS- N
Ventas 84.930 | 79.914 596 617 85.526 | 80.531
Total ingresos 84930 | 79914| 596 617 | 85.526| 80.531
RESULTADOS -
Resultado del segmento 21.310 21.078 100 12 21.410 21.090
Resultado de explotacion 26.971 25.992 122 -18 27.093 25.974
(Gastos financieros 505 415 6 2 511 417
Resultado antes de impuestos 26.437 25.602 118 -20 26.555| 25582
Adiciones de Activos Fljos 9.216 7.430 4,091 2.252 13.307 9.682
Amortizaciones 9,265 9377 3| 2 9.268 9.379
| ]
BALANCE DE SITUACION-
Activos por segmentos 233.065 | 224.302 8.256 3.907 241.321 | 228.209
Pasivos por segmentos | 55.554 61.085 7220 | 3.938 | 62.774 | 65.023

Ny

Informacion de segmentos secundarios

El cuadro siguiente muestra el desglose de los ingresos consolidados del Grupo de acuerdo con la
distribucién geografica que los originan:

| Miles de Euros
| Ingresos
2006 | 2005 |
Mercado nacional 59.473 57.497
Unién Europea 16.141 14,203
Resto de paises 9.912 I 8.831
Total 85526 |  80.531

Todos 108 activos se encuentran ubicados en Territorio Nacional.
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7. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situaciéon consolidado en los ejercicios 2006 y

2005 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Salidas o Saldo al
01-01-05 |Dotaciones| Reducciones | 31-12-05
Coste:
Terrenos 15.373 340 (63)] 15.650]
Construcciones 30.908 237] (899) 30.246 |
Instalaciones técnicas y maquinaria 59.947 4.978 (5.757) 59.168
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 1.918 151 (209) 1.860
Inmovilizaciones materiales en curso 2.328 2.243 (258)1 = 4.313
110.474 7.949 (7.186)] 111.237
Amortizacion acumulada:
Construcciones (8.752) (1.516) 1.222 (9.046)
Instalaciones té@cnicas y maquinaria (33.969) (7.263) 5.722| (35.510)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (867)] (259) 187 (939)
(43.588) | (9.038) 7.131 (45.495)
Total 66.886 (1.089) (55) 65.742
Miles de Euros B
Saldo al Entradas o | Salidas o Saldo al
01-01-06 | Dotaciones | Reducciones | Traspasos | 31-12-06
Coste:
Terrenos (175) 20
Construcciones - 1.082
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.625) 670
| Otras instalaciones, utillaje y
| mobiliario (3) 19
Inmovilizaciones materiales en
CUrso -l (1.791)
111.237]__ 10.596]  (2.803) - | 119.030
Amortizacion acumulada:
Construcciones (9.046) (1.539) - - (10.585)
Instalaciones técnicas y maquinaria (35.510) (7.101) 2.507 - (40.104)
Oftras instalaciones, utillaje y
mobiliario (939)] (261)| 2 - (1.198)
(45.495) (8.901) 2.509 - (51.887)
Total 1 65.742]  (1.695) (294) - 67.143
Adiciones

Las adiciones mas significativas de los ejercicios 2005 y 2006 corresponden a inversiones
relacionadas con el proceso productivo. Las mas relevantes han correspondido a la adquisicion de

barricas y terrenos para la explotacion de vifedos.
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Retiros

Los retiros del Inmovilizado material en 2005 y en 2006 se corresponden fundamentalmente con el

retiro de barricas totalmente amortizadas.

Otra informacion

A 31 de diciembre de 2006 no se han identificado indicios de perdida de valor en ninguno de los
bhienes del inmovilizado material del Grupo, estimando los Administradores que el valor recuperable
de los activos es mayor a su valor en libros, por lo que no se ha dotado provision alguna por

deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Grupo no tenia compromisos contractuales para la adquisicion

de inmovilizado.

Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban en uso elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados, por importe de 22.120 miles de euros (16.154 miles de euros al 31 de diciembre de

20085), que corresponden principaimente a maquinaria.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo los Administradores que dichas
pblizas cubren, de manera suficiente, los riesgos a los que estan sometidos.

No hay activos no afectos a la explotacion ni sujetos a restricciones de titularidad o pignorados, por

importes significativos.

8. Activos intangibles

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacidén consolidado en los ejercicios 2006 y

2005 ha sido el siguiente:;

~aldo al

01-01-05 | Dotaciones

En miles de Euros

Entradas o

Coste:
Con vida util indefinida-
Derechos de Plantacion

Con vida util definica-
| Propiedad Industrial

Amortizacion acumulada:

Propiedad Industrial

Salidas o
Reducciones

(30)

4.330 1.104
202 3
4.532 1.109
135 22

Saldo al
31-12-05

e 3s) 22 |
Total 4.397 l 1.087
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" En miles de Euros
Saldo al | Entradas o Salidas o Saldo al

B 01-01-06 | Dotaciones | Reducciones | 31-12-06
Coste:
Con vida util indefinida- -
Derechos de Plantacion 5.404 1.841 (15) 7.230
Con vida util definida-
Propiedad Industrial 207 6 - ] 213

5.611 1.847 15) | 7.443

| Amortizacién acumulada:
| Propiedad Industrial 157 (22) - 179

. _(157) (22 - 179
Total 5.454 l 1.825 7.264

A 31 de diciemmbre de 2006 no se han identificado indicios de pérdida de valor en ninguno de los
bienes de los activos intangibles del Grupo, estimando los Administradores que el valor recuperable
de los activos es mayor a su valor en libros, por 10 que no se ha dotado provision alguna por

deterioro de valor.

La totalidad de los activos intangibles del Grupo han sido adquiridos a terceros.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los activos intangibles en uso, que se encontraban totalmente
amortizados, ascendian, aproximadamente, a 83 miles de euros.

9. Activos hiologicos

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacidén consolidado en los ejercicios 2006 y
2005 ha sido el siguiente:

P T—pep—— “_m T

"Miles de Euros

Saldoal |Entradaso| Saldo al
01-01-05 {Dotaciones| 31-12-05

Plantaciones vihas ~ 5.636 624 6.260
5636  624]  6.260.

Amortizacion acumulada:
Plantaciones vinas (1.012)] (319  (1.331)
- (1.012) (319) (1.331)
Total | 4.624 305 4.929
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~ Miles de Euros
Saldo al |Entradaso| Saldo al
01-01-06 |Dotaciones| 31-12-06

864 7.124

Coste:
Plantaciones vinas

864 7.124

Amornrtizacion acumulada: -
Plantaciones vifas (1.331) (1.676)
(1.331) (345) (1.676)

Total | 4.929 519 5.448

Los activos biologicos corresponden a vifias plantadas con una extension de 627 hectareas (542

hectareas en 2005) y que en 2006 han producido 3.082 toneladas de uva (2.115 toneladas en 2005).
Dados los factores sefialados en la nota 3.3 no es posible establecer un rango de valor razonable,

fiable, para dichos activos biol6gicos, estando todos ellos en explotacion.

Adiciones

Las adiciones mas significativas de los ejercicios 2005 y 2006 se corresponden con costos y
adquisiciones hasta conformar las plantaciones vifias relacionadas con el proceso productivo.

. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Miles de Euros
2006 2005

| Materias primas y otros aprovisionamientos 2.092 1.739
lProductos en curso 104.151 106.021
| Productos terminados (vino) 11.971 10.900
Productos terminados (otros) 923 677
Provisiones (332) (287)

Total existencias 118.805 |  119.050

El total de existencias registradas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 han sido valoradas a su coste
de adquisicidn o produccidn, al no ser su valor de realizacion inferior a este.

La cuenta “Provisiones” recoge el valor de determinadas partidas de productos en curso, sobre los
que se estima que su valor neto de realizacion es insignificante.
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Las Sociedades del grupo comercializan vinos con la Denominacion de Origen Calificada Rioja,
Denominacion de Origen Cigales, vinos de mesa o vinos de la tierra y productos del cerdo ibérico. La
composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 por denominaciones es

el siguiente:

[ Miles de Euros ]
| s e ]
2005
Vinos de Otros Total
Cigales | D.O.C. Riojal latierra | productos |
Materias primas y otros aprovisionamientos 58 1.571 110 - 1.739
Productos en proceso de crianza y envejecimiento
(en su mayor parte de ciclo largo)
- Graneles 1.932 53.392 1.051 - 56.375
- Barricas 3.033 28.890 69 - 31.992
- Botellero 1.992 15.532 - 130 - | 17654
Total producto en curso 6.957 97.814 1.250 - | 106.021
Producto Terminado (vinos) 127 10.690 83 -1 10.900
Producto Terminado (otros) - - 677 677
Total producto terminado 127 10.690 83 677 11.577
Provisiones - (287) - - (287)
[TOTAL EXISTENCIAS 100.788 | 1.443 677 | 119.050 |
B Miles de Euros
- 2006
Vinos de Otros
Cigales |D.O.C. Rigja| latierra | productos Total
Materias primas y otros aprovisionamientos 150 1.706 225 11 2.092
Productos en proceso de crianza y envejecimiento
(en su mayor parte de ciclo largo)
- Graneles 2.100 53.476 426 - 56.002
- Barricas 3.321 28.145 79 - 31.545
- Botellero 3323 |  13.167 | 114, - 16.604
Total producto en curso 8.744 94.788 619 - 104.151
Producto Terminado (vinos) 249 11.651 71 - 11.971
Producto Terminado {(otros) - - - 923 923
Total producto terminado 249 11.651 71 923 |  12.894 |
Provisiones - (332) - - (332)
[ TOTAL EXISTENCIAS L | 9.143 107.813 | 915 : 934 | 118.805
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L a clasificacion de las existencias de vino al 31 de diciembre de 2006 y 2005 por sus distintas
afiadas es como sigue:

Miles de euros

Afadas 2006 ' 2005
1994 23 25
1995 5 a2
1996 897 1.448
1997 18 24
1998 635 1.114
1999 8 29
2000 774 3.058
2001 7.476 11.166
2002 3.328 14.206
2003 20.209 27.774
2004 34.757 33.706
2005 25.914 22.911
20006 21.312 -
Varias 766 1.378
116.122| 116.921

—

Al cierre de cada ejercicio, las sociedades del grupo mantienen compromisos firmes de compras de
uvas vy vinos de Denominacion de Origen Calificada Rioja, con determinadas Cooperativas, para los
Droximos ejercicios, por importes que se conoceran al final de cada campainia.

Parte de las existencias de vino elaborado en 2006 se encuentran sujetas a ajustes de precios, que
se determinaran con posterioridad. Los Administradores estiman que dichos ajustes no tendran
efectos significativos en los estados financieros tomados en su conjunto.

11. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El epigrafe "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion consolidado al
31 de diciembre de 2006 y 2005 adjunto presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2006 2005

Clientes por ventas y prestacion de servicios 31.427 | 30.678
Deudores varios 282 469
Menos- Provisiones para insolvencias (276) (264)
Total 31.433 30.883

Clientes por ventas y prestacion de servicios

Esta cuenta incluye, principalmente, los saldos a cobrar por las ventas de vino embotellado y otras
ventas menores, tales como venta de graneles y venta de productos ibéricos.

NoO se cobran intereses sobre las cuentas a cobrar.

El Grupo sigue el criterio de provisionar aquellas deudas de dudosa recuperabilidad, en base a un
analisis especifico de las mismas.
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Los Administradores consideran gue el importe en libros de las cuentas de Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, se aproxima a su valor razonable.

El Grupo mantiene contratos de seguro de credito que cubren la cobrabilidad de gran parte de los
saldos de clientes.
12. Otros activos corrientes

El epigrate “Otros activos corrientes” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2006 y 2005 adjunto, presenta la siquiente composicion:

Miles de Euros
2006 2005
Hacienda Publica Deudor por IVA 1.803 803
Hacienda Pulblica Deudor por Otros conceptos 51 52
Pagos anticipados ) 1.172 632
[Total [ s asy

13.- Efectivo y Otros medios liguidos equivalentes

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 esta formado por una imposicién a corto plazo
de 8.000 miles de euros y 182 miles de euros de efectivo en bancos (510 miles de euros en 2005).

14. Patrimonio neto

Capital social

El _cap.ital social, totalmente suscrito y desembolsado, esta formado por 7.343.500 acciones
ordinarias, pertenecientes a una unica clase y serie, de 0,60 euros de valor nominal cada una.

La Junta General celebrada el pasado 29 de junio de 2006 acordd la reduccion del capital social
desde la cifra de 4.638 miles de euros a la cifra de 4.406 miles de euros, por amortizacién de las
correspondientes 386.500 acciones propias existentes en autocartera.

La reduccion del capital se realizd con cargo a reservas, anulando la reserva indisponible a que se
refiere el articulo 79.3 de |la Ley de Sociedades Anénimas.

En aplicacion del articulo 167.3 de la Ley de Sociedades Anénimas y con objeto de no aplicar el
derecho de oposicion que se contempla en el articulo 166 de la misma, el importe del valor nominal
de las acciones amortizadas se destina a una reserva para capital amortizado.

Las acciones de la Sociedad Dominante estan admitidas a cotizacion en el Mercado Contindo de |a
Bolsa espafiola, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos, con la excepcion
de lo manifestado en el articulo 21 de los Estatutos Sociales, sobre la limitacion de los derechos de
voto en Junta General. A 29 de diciembre de 2006 la cotizacion de la accién era de 46,20 euros (a

30 de diciembre de 2005 la cotizacion era de 41,55 euros).

En la Junta General de 29 de junio de 2006 se acordd dejar sin efecto las autorizaciones concedidas
al Consejo de Administraciéon en la Junta General celebrada el 29 de junio de 2005 y conceder
nueva autorizacion sobre 0 siguiente:

18




-  Conceder autorizacion al Consejo de Administracion para que, al amparo de lo establecido
en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda adquirir acciones propias. Esta
autorizacion se ha concedido por un plazo de 18 meses a contar desde el 29 de junio de
2006. La adquisicion de estas acciones podra ser realizada por un precio minimo de su
valor tedrico contable y un precio maximo de su valor de cotizacion.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005 un Unico accionista ostenta una
participacion superior al 10% del capital social de Barén de Ley, S.A.:

- Eduardo Santos-Ruiz Diaz con un 27,23% a 31 de diciembre de 2006 (25.87% a 31 de
diciembre de 2005).

Acciones propias en cartera

Haciendo uso de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas, celebrada el 29 de
junio de 2006, la Sociedad Dominante ha adquirido a través de la Sociedad del Grupo El Coto de
Rigja, S.A., 136.684 acciones propias a un cambio medio de 44,25 euros por accion.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores desconocen el
destino de la compra de tales acciones propias.

De acuerdo con el Texto Refundido de |la Ley de Sociedades Andnimas, en los Estados Financieros
individuales de la Sociedad Participada, poseedora de las acciones de la Sociedad Dominante, se ha
constituido una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran registradas las
acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2006 las acciones propias representan el 1,86% del capital emitido a esa
fecha. Conforme a las NIIF, éstas se presentan minorando el patrimonio neto.

Reservas

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005 es |a
siguiente:

Miles de Euros
2006 |

Reservas de la Sociedad dominante
Reserva legal

Reserva de revalorizacion Ley 23/1996
Heserva especial Ley Foral 12/93
Reserva especial Ley Foral 24/96
Diferencia por ajuste capital a euros
Reservas voluntarias

Heserva para capital amortizado
Acciones de la Sociedad dominante
Reserva para acciones propias

Reservas en sociedades consolidadas por
iIntegracion global 118.162 107.116

Beneficio del ejercicio 21.410 21,090

Total o 174.141 | 158.548
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de |la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio correspondiente a la Sociedad Dominante a la reserva legal,
hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en |a parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad Dominante tiene dotada en su totalidad |a reserva legal.
Reservas para acciones proplas

Se ha aplicado en el gjercicio en su totalidad para la reduccion de capital social realizada conforme
al acuerdo de la Junta General de 29 de junio de 2006.

Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996

Se origina como consecuencia de las revalorizaciones del inmovilizado material. Al haber
transcurrido el plazo de comprobacion, el saldo de la cuenta puede aplicarse actualmente a:

«  Ampliacion de capital social. Simultaneamente a la capitalizacion se podra dotar la reserva
legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada al capital social.

« Eliminacion de resultados negativos de ejercicios anteriores.

« A reservas de libre disposicion, a partir del 1 de enero de 2007, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia cuando los elementos
actualizados hayan sido contablemente amortizados, transmitidos o dados de baja en

contabilidad.
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 12/1993

Al haber transcurrido cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, dicha reserva puede
aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos 0 a la ampliaciéon de capital social.

Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996

El importe de esta reserva se ha materializado en inmovilizado materiat en el plazo de dos afios a
contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dotd la misma.

Los importes afectados en cada ano han sido l0s siguientes:

Miles de |
| euros
1996 513
1997 488
1998 1.417
1999 678
2000 1.660
2001 901
2002 1.202
2003 889
2004 , 1.150
2005 819
12006 | o 942
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Transcurridos cinco anos desde la finalizacidn del plazo de materializacién en inmovilizado material,
el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacidn de resultados contables negativos 0 a la
ampliacion de capital social. Los recursos propios de la entidad deberan verse incrementados en el

importe de la reserva dotada y mantener dicho incremento durante los cinco afios siguientes a la
total materializacion de la misma.

Por lo tanto, sobre las reservas constituidas hasta el ano 2000, ya se podria actuar de acuerdo a lo
descrito en el parrafo anterior.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle, por sociedad, del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

~_Sociedad 2006 1 2005
El Coto de Rioja, S.A. 119.405 107.509
Bodegas Maximo, S.L. (122) (118)
Bodegas El Mesén, S.L. 15 (2)
Inversiones Coto de Rioja, S.L. (149) (206)
Vifiedos Baron de Ley, S.L. (216) (30)
Finca Museum, S.L. (714) (11)

Dehesa Baron de Ley, S.L. (57) - (26)
Total 118.162 107.116

Del saldo total, un importe de 2.378 miles de euros corresponden a la reserva legal, no distribuible.

15. Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:
| | Miles de Furos o
| 2005
Corto Plazo Total

Créditos 6.010
Préstamos 239
Deudas por efectos descontados 8.047
Intereses devengados v otros 32
Total 58 14.328

21,198

El importe disponible de lineas de crédito y descuento de efectos al 31 de diciembre de 2006
ascienden a 25.892 miles de euros (22.998 miles de euros al 31 de diciembre de 20056) v 21.953
miles de euros (17.040 miles de euros al 31 de diciembre de 2005), respectivamente.
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El detalle de los saldos de prestamos por vencimientos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el

siguiente:
B Miles de Euros
2006 2005
Moneda Vencimiento

2006 - 410
2007 184 _
2008 33 _ -

239 410

Los préestamos se encuentran referenciados al Euribor y devengan intereses anuales de mercado.

16. Ingresos diferidos

El epigrafe “Ingresos diferidos™ del pasivo no corriente del balance de situacion consolidado adjunto
a 31 de diciembre de 2006 y 2005 recoge las subvenciones de capital. El movimiento de este
epigrafe en los ejercicios 2006 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2006 | 2005
Saldo al inicio del gjercicio 5.453 5.737
Altas de subvenciones de capital 447 641
[Traspasos a resultados (966) (925)
|Salﬂn al final del ejercicio 4.934 5,453

Las subvenciones recibidas durante el ejercicio corresponden, principalmente, a subvenciones por
inversiones en edificios y maquinarna concedidas por los gobiernos autonémicos Navarro y Vasco.
Los Administradores consideran que las Socltedades han cumplido todos los requisitos establecidos

para su concesion,

17. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye, principalmente, los impories

pendientes de paqo por compras comerciales y costes relacionados.

L 0s Administradores consideran gue el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima
a su valor razonable.
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18. Situacion fiscal

Baron de Ley, S.A. tributa de forma individualizada en cada uno de los diferentes impuestos a los
que se encuentra sujeta. El Coto de Rigja, S.A. junto con el resto de sociedades filiales, tributan en
regimen de consolidacion fiscal en relacion con el Impuesto sobre Sociedades.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Baron de Ley, S.A., El Coto de Rioja, S.A. y Bodegas El Mesodn, S. L. tienen abiertas a inspeccién
las declaraciones de impuestos realizadas durante los (ltimos cuatro ejercicios. El resto de las
Soctedades filiales las presentadas desde la fecha de su constitucion.

Aunque la normativa fiscal aplicable esta sujeta a diferentes interpretaciones, los Administradores
estiman que de surgir pasivos fiscales adicionales, en caso de futuras inspecciones, éstos no
tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Nulidad de preceptos de Normas Forales sobre Impuesto sobre Sociedades

Durante el gjercicio 2006 y anteriores parte de la legislacion fiscal aplicable al Impuesto sobre
Sociedades ha sido objeto de resoluciones judiciales de diversa indole anulando, y suspendiendo
cautelarmente, preceptos de la normativa establecida por los organos competentes del Territorio
Historico de Alava, siendo objeto de nueva normativa por los mismos y/o de recursos. Las
sociedades del Grupo han aplicado en el ejercicio 2006 la normativa y criterios emanados de los
entes forales, como competentes para la exaccion del tributo. No obstante, por todo ello, debido a
que las normas fiscales aplicadas por las Sociedades pueden ser objeto de diferentes
interpretaciones y controversias, podrian existir para 10s afos abiertos a inspeccion determinados
pasivos fiscales de caracter confingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin
embargo, en opinion de lo Administradores, dada la sujeciéon de las Sociedades a los criterios de los
entes forales, la probabilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota vy, en
cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales de las Sociedades
consideradas en su conjunto.

Saldos mantenidos con la Administracion Fiscal

El desglose de los saldos acreedores con Administraciones Pdblicas al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es el siguiente:

Miles de Euros
2006 2005
Administraciones Piblicas acreedoras a largo plazo-
Pasivo por impuestos diferidos o 161 173

Total . 161

| Administraciones Pablicas acreedoras a corto plazo-

Hacienda Pablica, acreedor por impuesto sobres sociedades 5.153

Otros pasivos corrientes
Hacienda Pablica, acreedor por IVA 1.079
Hacienda Publica, acreedor por IRPF 192

Organismos de la Seguridad Social, acreedores 157
Total . 6.581
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La mayor parte del importe de impuestos diferido corresponde a libertad de amortizacion en
inmovilizado, procedente de los beneficios fiscales de la Norma Foral 9/90 de Alava.

Conciliacion de los resultados contable y fiscal

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponible agregada de cada uno de
los Impuestos sobre Sociedades es como sigue: -

__Miles de Euros
2006 | 2005

Resultado contable consolidado 21.410 21.090
Gasto por Impuestos sobre Sociedades 5.143 I 4.49;_l
Resultado consolidado antes de impuestos ' 26.555 25.582
Diferencias permanentes:

- Por aplicacidén Ley Foral 24/1996 sobre reserva especial (270) (383)

- Por ajustes en adaptacion de las NIIF - (204)

- Otras . 28 19
Diferencias temporales: |

De las sociedades individuales con origen en ejercicios anteriores:

- Prevision hibertad de amortizacién. Norma Foral 9/90 33 -
- Otros 4 4
Base imponible agregada 26.350 25.018
Cuota sobre el resultado fiscal 8.796 8.740
Deducciones:
~ Inversiones (3.537) (3.668)
= Otras (86) )
Retenciones | - (182)
“uota liquida 5.153 4.890

El gasto por impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2006 y 2005 tiene la siguiente

COMpPOoSsIcIon:
) ~_ Miles de Euros
2006 | 2005
(Gasto por Impuesto sobre Sociedades corriente 5.157 4 504
Gasto por Impuesto sobre Sociedades diferido (12) (12)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades - 5.145 4.492

El grupo no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar, ni al 31 de diciembre de
2006, ni al 31 de diciembre de 2005.

Cambio de tipos de gravamen en Navarra

La Ley Foral 18/2006 de 27 de diciembre, de modificacion de diversos impuestos y otras medidas
tributarias establece, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta el 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35%,
de forma que dicho tipo queda establecido de la siguiente forma:
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Periodos impositivos que comienzan a Tipo de
partir de: gravamen
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30%

Este hecho no ha tenido efectos significativos para Bardn de Ley, S.A. en los estados financieros a
31 de diciembre de 2006.

19. Exposicion al riesgo

La actividad del grupo se centra en la elaboracion, crianza y comercializacion de sus vinos, en gran
medida dentro de la Denominacion de Origen Calificada Rioja. En el desarrollo de esta actividad, los
principales riesgos Identificados son riesgos operativos o de la actividad propia, sobre los que se
centran los dispositivos de control, a fin de evitar su incidencia negativa en el plan estratégico del
qrupo o en la estructura patrimonial. Estos riesgos podemos dividirlos en:

- Riesgos en la gestion del suministro de materias primas. Este riesgo es cubierto mediante:
= Contratos a largo plazo con cooperativas y agricultores
= Vifledos propios, con el doble objetivo de disminuir la dependencia de terceros y
mejorar la calidad de nuestros vings.
= La compra a pequenos agricultores (terceros).

Con arreglo a las estadisticas, facilitadas por el Consejo Regulador de D.0.Ca. Rioja, que
indican un crecimiento continto de la extension del vifedo vy, por lo tanto de la produccién
para los proximos afios, con mejores rendimientos por hectarea, no parece deducirse que
en un futuro iInmediato, pueda producirse riesgo de abastecimiento de materias primas,
salvo condiciones climaticas adversas, no previsibles y poco frecuentes en la D.Q. Ca.
Rioja.

- Riesgos patrimoniales: La prevencidn de este riesgo se realiza a través de los
procedimientos de control interno y de la cobertura a través de:

« Seguros sobre los activos fijos, que cubren todo el equipamiento e instalaciones.
« Sequros sobre las existencias.

» Seguros sobre cobrabilidad de cuentas deudoras.

» Segquros de pérdidas de beneficios.

» Seguros de responsabilidad civil de Consejeros y alta direccion.

« Seguros agrarios.

- Segquros de transporte de mercancias.

« Sequros de asistencia en viaje

« Sequros de accidentes.

- Riesgos financieros. Respecto al derivado de la evolucion de los tipos de interés, no
constituye un riesgo significativo para el Grupo Barén de Ley ya que, la financiacion ajena
con coste es en su mayor parte a corto plazo y se refiere a pélizas y lineas de descuento
cuyo tipe de interés esta relacionado con el Euribor v es el normal de mercado para
operaciones de esta naturaleza y plazo. Las cargas financieras en 2006 representan solo
el 0,6% de las ventas.

Para los proximos afios y en lo que respecta a la operacion normal de la sociedad, no se
preve el aumento de endeudamiento. Al cierre del ejercicio, estaban sin utilizar pélizas de
credito y lineas de descuento de efectos por importe de 25.892 v 21.953 miles de euros
respectivamente. |

25




- Riesgos sobre los sistemas de informacién o tecnologicos. Su cobertura incluye la
seguridad en los sistemas informaticos (limitacidén de accesos con claves personales o con
copias de seguridad) y la proteccion de la propiedad intelectual e industrial, mediante la

iInscripcion en el correspondiente Registro.

- Riesgos laborales. En su control interviene el departamento de recursos humanos en

colaboracion con asesores externos.

-  Riesgos de errores o fraudes en la informacién financiera. Su control se realiza a través de

la revision de los sistemas por la auditoria interna y externa.

20. (Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene otorgados por parte de entidades financieras, avales por un total de 656 miles de
euros que, en general, garantizan el cumplimiento de determinadas obligaciones, asumidas por las

empresas consolidadas, en el desarrollo de su actividad.

21. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocio -

El desglose del saldo de estos epigrafes de la cuenta de resultados de los ejercicios 2006 y
2005 por segmentos principales de negocic y secundarios es el siguiente:

Por segmento principal de negocio

Ventas vino embotellado
Otras ventas

Importe neto de la cifra de negocio

Por segmento secundario: mercado geografico

Mercado nacional

Union Europea

Resto de paises

Importe neto de la cifra de negocio

] Milcs de Euros |

2006 2005

82.125 78.780

3.401 1.751

_ 85.526 80.531

B ' Miles de Euros

2006 | 20035

59.473 57.497

16.141 14.203

9.912 8.831

85.526 80.531

La aportacion a ia cifra de negocios y al beneficio consolidado por las sociedades del grupo en

el ejercicio 2006 y 2005 es la siguiente:

e —— . ———

Aportacion a cifra de negocio

Bardén de Ley, S.A.

Il Coto de Rioja, S.A.
Bodegas Maximo, S.L.
Bodegas El Meson, 5.1L.

Dehesa Barén de Ley, S.L.
Inversiones Coto de Rioja, 5.L.

Viriedos Baron de Ley, S.L.
Finca Museum, 5.L.

Milf_:s de Euros

lﬂ"—_ﬂ_

2006

20 |

11.851
67.523

1.847
1.062

400
-

2.843

Importe neto de la cifra de n-egnciﬂ

 85.526

10.968
66.169
1.700
1.318
376

-

80.531
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' | Miles de Huf*ﬂs
Aportacion a resultado consolidado 2006 _Hj 2005
Baron de Ley, §5.A. 1.995 2.043
El Coto de Rioja, S.A. 19.564 19.897
Bodegas Maximo, S.L. (179) (4)
Bodegas El Mesdn, S.1.. 12 17
Dehesa Baron de Ley, S.L. 62 (31)
Inversiones Coto de Rioja, S.L. (140) 57
Vificdos Barén de Ley, S.L. 35 (186)
| Finca Museum, 5.L. 61 (703) |
Aportacion a resultado consolidado 21.410 | 21.090
b) Aprovisionamientos
Los consumos realizados de materias primas, otros aprovisionamientos y productos en proceso
durante el ejercicio se desglosan como sigue:
) | Miles de Euros _
2006 2005 |
Compras 34.083 4(.981
Variacion de existencias de materias primas, grancles y barricas 467 (9.664)
Total aprovisionamientos 34,530 31.317
¢) Personal
El nUmero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexos, es
el siguiente:
~ Numero de Personas - o
o | 2006 . 2005
Mujeres | Hombres Total Mujeres | Hombres Total
Direccidn - 3 ] 3 - 3 3
Personal administrativo 20 5 25 17 4 21
Pecrsonal técnico 9 16 25 8 15 23
Comerciales 1 16 17 - 16 16
Otro pcrsonal ] 14 95 109 13 99 112
Total 44 | 135 179 38 137 175

El detalle del los gastos de personal de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

~ Enmules de Euros
2006 | 2005 |
Sueldos y Salarios 3,942 5.475
Indemnizaciones 19 54
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.324 1.229
| Otros gastos socialcs > | 26
Total 7290 | 6.784 |
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d) Otros gastos de explotacion

El desglose de otros gastos de explotacion de los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

2006

Transportes
Primas de Seguros
Suministros y otros servicios
Reparacion y conservacion
Otros gastos de publicidad
Otros gastos

Total

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas, prestados a las distintas
socledades que componen el grupo Bardn de Ley y sociedades dependientes por el auditor
durante el ejercicio 2006 han ascendido aproximadamente a 40 miles de euros (37 miles de
euros en el gjercicto 2005). El auditor no ha facturado importe alguno por servicios distintos a la
auditoria durante el ejercicio.

22. Saldos y transacciones en moneda extranjera

L.as transacciones en moneda extranjera del Grupo Barén de Ley valoradas en euros, al tipo de
cambio medio del ejercicio, correspondientes a los ejercicios 2006 y 2005, han sido de 415 vy
1.038 miles de euros, respectivamente. Practicamente la totalidad de las transacciones en
moneda extranjera del 2006 han sido efectuadas en libras. En 2005 fueron practicamente la
totalidad en dblares americanos.

23. Retribuciones al Consejo de Administracion

La retribucion devengada durante los ejercicios 2006 y 2005 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante por conceptos es la siguiente;

En miles de Furos
- o TR006 | 2005
Sueldos y salarios de Consejeros Ejecutivos 688 378
Asignacion ccondmica y dietas de Consejeros Externos 63 52 |
Total | 753 630

La socledad no tiene concedidos anticipos ni créditos a sus administradores. Asimismo no mantiene
ningun tipo de obligacion en materia de pensiones ni de seguros de vida respecto a los miembros del
Consejo de Administracion.

l.a totalidad de los miembros de la alta Direccién forman parte del Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante.
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24. Participaciones y carqos de los Administradores

25

De conformidad con |0 establecido en el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 1/ de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio
del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y de determinar
los Administradores que realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario
genero de actividad, o participan en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o
complementario genero de actividad, y sus cargos o funciones, se indica lo siguiente:

Los Administradores no realizan ninguna actividad por cuenta propia 0 ajena en sociedades fuera del
Garupo, ni mantienen participaciones en el capital de sociedades no pertenecientes al Grupo Barén
de Ley, con el mismo, analogo o complementario género de actividad al gue constituye el objeto
social de las Sociedades del Grupo.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no han realizado con
ninguna Sociedad del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o con condiciones diferentes a
las normales de mercado

. Medioambiente

El Grupo Baron de Ley desarrolla todas sus actividades industriales bajo Ia premisa de la defensa y
proteccion del medio ambiente. Se da la circunstancia, ademas, de que ni los componentes
materiales, ni el producto finalmente elaborado o en los subproductos generados por la actividad,
existe el mas minimo riesgo medioambiental.

No es extrano por tanto, que durante el ejercicio 2006, no se haya registrado ninguna dotaciéon para
rlesgos y gastos de caracter medioambiental, ni que existan contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente que, conforme a la Orden del Ministerio de Economia del 8
de Octubre del 2001, deban ser incluidas en un documento aparte de informacioén medioambiental.

Dentro de esta filosofia de maximo respeto al medio ambiente, durante el afio 2006, se han iniciado
en el Grupo Bardn de Ley varias lineas trabajo. Por una parte, se desea alcanzar una mayor
eficiencia, aprovechando las energias renovables no contaminantes y por otra, optimizar la gestién
del agua, reduciendo su consumo.

Asl, se esta estudiando el aprovechamiento de la energia solar para el calentamiento del agua que
es utilizada en varios de los procesos de limpieza, que se llevan a cabo en |la bodega. Especialmente
seria de clara aplicacion en la bodega de barricas, donde sblo se requiere agua caliente a
temperatura moderada. Este sistema permitira, sin duda, una reduccion importante del consumo de
combustible.

Para la mejorar la gestion del agua se ha incorporado en Bardn de Ley una nueva técnica de
limpieza de depositos, que utiliza una bomba de alta presién y permite una limpieza de los depdsitos
mas eficaz, con un menor consumo de agua.

En materia de gestion de aguas residuales, Baron de Ley tiene instalada una estacion depuradora
de aguas “Cascade”, pionera en la Comunidad Navarra, que permite llevar a cabo una adecuada
recogida de efluentes vinicolas y depura el agua, hasta cumplir con la normativa requerida por la
Confederacion Hidrografica del Ebro, una de las mas estrictas de Europa.

Adicionalmente, se ha comenzado a estudiar, conjuntamente con el departamento de viticultura, la
caracterizacion quimica de los fangos, es decir, de la materia organica originada durante el proceso
de depuracion de las aguas residuales, para evaluar su aprovechamiento como abono natural en
nuestros vinedos.

En el caso de los vertidos industriales emitidos por El Coto de Rioja. S.A., el pasado junio de 2006
se puso en marcha la planta de pre-tfratamiento y tratamiento de fangos E.D.A.R, realizada
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conjuntamente con el Consorcio de Aguas de Rioja Alavesa. Su coste total ronda los 1.400 miles de
euros y Et Coto de Rigja, S.A. ha contribuido financieramente a ese proyecto con una inversion
superior a los 900 miles de euros. Con la puesta en marcha de la depuradora, El Coto de Rioja
cumple su compromiso de aprovechamiento y buena gestion del agua, en sus diferentes procesos
de elaboracion. El nivel alcanzado por esta nueva Estacién Depuradora con nuestras aguas
residuales, las convierte en casi aptas para el consumo humano.

Podemos recordar también que las todas las Sociedades del Grupo cuidan sumamente el consumo
de agua, mediante medidas tales como reutilizacion del agua de lluvia almacenada para riego de
jardines, recuperacion de aguas limpias de bodega también para riego, instalacién de sistemas de
ahorro y racionalizacion de agua de limpieza, etc. Podemos decir que, sin duda, el Grupo Barén de
Ley es una de las empresas vinicolas mas respetuosas con el medioambiente

Para la adecuada gestion del reciclado de los residuos de envases, nuestro Grupo pertenece a las
asociaciones Ecovidrio y Ecoembalajes, que colaboran con la Administracién en la recogida
selectiva y el reciclado de vidrio, carton y madera. Es el conocido “punto verde”, que se encuentra en

los envases y embalajes de todos nuestros productos.

Finalmente, los residuos solidos urbanos son objeto de recogida separada, mediante la contratacion
de empresas autorizadas, como gestoras de residuos de vidrio, de cartdon y plastico, residuos

organicos, palets, etc.

26. Hechos posteriores

Con fecha 6 de febrero de 2007, Bardn de Ley, S.A. ha formalizado, a través de la sociedad del
Grupo El Coto de Rioja, S5.A., la adquisicion de 20.978 acciones propias equivalentes al 0,28% de su
capital social, a un precio de 46,05 euros/accion.
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GRUPO BARON DE LEY

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 2006

1.- Evolucion de los negocios. Situacion del Grupo

Para lograr una Idea mas ecuanime sobre la evolucidon de los negocios de nuestro Grupo, conviene insertarla
dentro de la problematica del sector vitivinicola y, mas concretamente, del desarrollo de las cifras alcanzadas en
la Denominacion de Qrigen Calificada Rioja donde, no debemos olvidar, se genera cerca del 95 % de |a cifra de

negocios de Baron de Ley y sus filiales.

Durante el afo 2006, la comercializacion de los vinos procedentes de la D.Q.Ca. Rioja ha tenido un crecimiento
medio del 4,3 %, si bien con comportamientos dispersos, entre aumentos del 1,7 % para el mercado interior y

del 10,9 % para el de exportacion.

Atendiendo a las distintas categorias de vino, los vinos sin crianza no han tenido apenas variacién en su
comercializacion, mientras los reservas lograron crecer un 16,8 %.

Ha habido, por tanto, una sensible mejoria en la comercializacion global de los vinos de Rioja, ya que en el
ejercicio 2005 se habia producido un ligero descenso en su consumo. Los vinos con crianza son los que acusan
en mayor medida esa mejoria y muy fundamentaimente en los reservas, dado que los crianzas mantuvieron
parecido ritmo de aumento al del afo anterior.

Por otra parte, durante el pasado afio 2006, el nimero de bodegas inscritas en la Denominaciéon de Qrigen
Calificada Rioja ha pasado a ser de 1.201 bodegas, es decir once mas que un afio antes. Las bodegas de
cosecheros, sin embargo, se han reducido, lo que debe interpretarse como evolucion del sector hacia vinos de
mayor calidad. De hecho, el numero de bodegas con registro de embotellador ha aumentado en un afo en casi

un 5 %.

Acorde con estos datos, también las existencias globales de vino en bodegas se han incrementado, aunque
solamente en un 1,3 %, disminuyendo sin embargo la cobertura de los stocks sobre ventas a 3,1 veces.

La evolucion de las cifras del Grupo Barén de Ley durante el afio 2006 debe ser considerada como muy
satisfactoria, si tomamos como referencia el comportamiento de la competencia dentro de la D.O.Ca Rioja, a
pesar del aumento en el nimero de bodegas mas cualificadas. Sin duda, esta misma conclusién podria

extrapolarse al comparativo con todo el sector.

Se produce una cierta coincidencia en cuanto a tendencias, pero nuestro nivel de comercializacion ha sido
superior a la media, en todos sus términos, tanto en lo referido a crecimiento global, como en su distribuciéon
entre mercado interior y exportacién. Esta diferenciacion debe valorarse convenientemente ante una situzcidn
como la actual, en la que son muchas las bodegas que se incorporan ahora a nuestra estrategia de calidad y

distribucion en el exterior.

El Grupo Bardn de Ley también ha disminuido el coeficiente de cobertura de sus stocks a 3.8. L a diferencia con
relacion al que presentan, como media, las bodegas de Rioja, tiene su justificacion en la diferente tipologia de

nuestro mix de ventas.

La cifra de negocios alcanzada por el Grupo Barén de Ley durante el ejercicio 2008 fue de 85,5 millones de
euros, 1o que supone un crecimiento del 6,2 %, respecto al afo anterior, Las ventas al exterior aumentaron en un
13,1 % y representan el 30,5 de la cifra de negocios. Lenta, pero firmemente, el nivel de nuestras exportaciones
se va acercando al objetivo marcado de que los mercados interior y exterior se repartan, por mitades, el volumen

de negocio del Grupo. |



El resultado del ejercicio — después de una previsién para impuestos superior en un 14,5 % a Ia del afio anterior -
fue de 21,4 millones de euros. El cash-flow generado, entendido como suma de resuitados, dotacién a la
amortizacion y a provisiones, se elevo a 30,7 millones de euros y representa el 36 % de la cifra de negocios.

Desde un punto de vista patrimonial, se destinaron 13,3 millones de euros a inversiones en inmovilizado y 11,0
millones de euros a incrementar el fondo de maniobra. La estructura de financiacién del Grupo goza de una
fuerte solidez, ya que los fondos propios representan el 74 % del total activo y la deuda con entidades de crédito
apenas alcanza los 14 millones de euros.

En esta area resulta muy significativo un hecho que queremos resaltar y que ha reforzado la concentracién
patrimonial del accionariado. Se trata de la aprobacion y formalizacién de una reduccién de capital social en un 5
%, en la sociedad matriz del Grupo, Barén de Ley, S.A., con acciones procedentes de su autocartera.

Como resumen y considerando la actual coyuntura del sector, se puede calificar al ejercicio 2006 como bueno,
no solamente por haberse mejorado todas las cifras de ingresos y beneficios anteriores, sino también porque se
ha visto reforzada su estructura financiera y concentrado su accionariado.

2.- Actividades en materia de investigacion y desarrollo

En el area de investigacion y desarrollo viticola y enoldgico, durante el afio 2008, se han realizado diversas
actividades en las distintas bodegas del Grupo.

Destacamos entre ellas, la continuacién de los trabajos iniciados en la campafia del 2005, en los laboratorios de
Baron de Ley, con la variedad de uva Graciano. La base de estos estudios fueron tres vifiedos propios, de
diterentes edades, con condiciones climaticas y geograficas también diferentes. Sobre ellos se realizé una
viticultura Individualizada, asi como elaboraciones distintas, a fin de consequir diversos vinos con destinos
comerciales claramente diferenciados.

Lo vifiedos mas antiguos han dado lugar a vinos potentes y de gran personalidad, que se estan criando en
barricas de roble de diferentes origenes y diversos grados de tostado, con el objeto de que conserven esas

mismas caracteristicas.

Los vinos mas frescos y afrutados, una vez finalizada su crianza en foudres de diez mil litros. de madera
francesa, se han presentado a diferentes mercados para estudiar su posible comercializacién.

Durante la campafa 2006, aprovechando la capacidad del nuevo equipo de frio, que permite un control méas
riguroso de las temperaturas, se ha trabajado en la linea de realizar desfangados més réapidos e intensos, para
lograr mostos mas limpios. En la misma linea de buscar una mejora de calidad en nuestros vinos blancos,
también se ha trabajado con temperaturas de fermentacién mas bajas, todo ello con el fin de extraer el maximo
potencial aromatico de los mostos.

Tras los resultados altamente satisfactorios de la vendimia anterior, desarrollando la técnica enolégica de
maceracion carbonica, se ha iniciado un proyecto de investigacion mas ambicioso y extenso que se prolongara
durante los proximos anos. Una vez analizada la fase de elaboracion, se ampliard el estudio desde el vifiedo
hasta la crianza en barricas. Para este fin, se han seleccionado los vifiedos jovenes con las mejores aptitudes
para la produccion de este tipo de vinos y sobre elios, se realizara un seguimiento integral, para lograr una uva
de Optima calidad. Una vez desarroliada la fermentacion, se realizardn ensayos de crianza de los vinos con

diferentes tipos de barricas.

Tambien durante el ano, se ha desarrollado y reforzando de manera importante, el apartado de estudios
microbiologicos en nuestro laboratorio, ensayando diferentes técnicas de cultivo de bacterias y de levaduras. De
esta forma, estamos en condiciones iddneas para garantizar un optimo seguimiento de la evolucion de los vinos
durante la crianza y prevenir la aparicién de posibles desviaciones microbianas, preservando asi. la alta calidad
de nuestros vines.

Por su parte, £l Coto de Rigja S.A., como miembro permanente del Comité Técnico del Plan de Investigacién,
Desarrollo e Innovacion Tecnolégica del Sector Vitivinicola de la Rioja Alavesa, viene desarrollando, junto a
tecnicos de la Administracion, la aprobacion y supervision de proyectos desarrollados por distintos
iInvestigadores. Los planes plurianuales en desarrollo mas destacados son:




» Determinacion de la infiluencia de la ferti-irrigacion sobre la produccion y calidad de uva en vifiedos de Ia
Rioja Alavesa.

= Estado fitosanitario de vinedos de Rioja Alavesa: primera aproximacién para la implantacién de sistemas de
control integrado de plagas y enfermedades.

» Determinacion de los parametros de calidad de los mostos.

= Caracterizacion sensorial del vino de Rioja Alavesa.

= Deteccion y produccidn de aminas bioldgicas en el vino tinto.

» Determinacion de la Ocratoxina en vinos de Rioja Alavesa.

« Aplicacion de la Espectroscopia Infrarroja con Transformada de Fourier a la determinacién de la
composicion polifendlica y color del vino.

Este ultimo trabajo se desarrolla en colaboracion con la Universidad del Pais Vasco y otras bodegas de
Rioja Alavesa.

Para todas las bodegas del Grupo, es una constante asegurar la calidad de sus productos, mediante estrictos
controles previos de calidad de los materiales utilizados. Uno de los controles mas rigurosos se lleva a cabo para
evitar problemas en los tapones de corcho. Durante este afio 2006, el Departamento de Calidad de El Coto de
Rioja, S.A., aprovechando el desarrollo de las nuevas Normas de Control para TCA, “sabor a corcho”, ha
realizado un profundo y critico estudio de estas nuevas Normas de Control. De este estudio, ha surgido una
nueva metodologia para el control previo de los tapones, basado en la maceracion individual y posterior cata, de
un numero significativo de tapones. Se realizaron y cataron mas de 10.000 muestras a lo largo del ejercicio 20086,
lo que da medida del gran esfuerzo llevado a cabo para poner en practica este nuevo método.

No obstante, este proyecto continuara durante el afio 2007, con el soporte de tecnologia analitica del mas alto
nivel, como un cromatdgrafo de gases. Este cromatégrafo va a permitir a nuestros departamentos técnicos,
ademas de tener valoraciones precisas de niveles de organoclorados, investigar en nuevos campos, tales como
el efecto de los pesticidas sobre las vendimias o sobre el perfil aromatico de los vinos y el control del desarrollo
de brettanomyces.

La Bodega "Museum”, en Cigales, continua con su “Estudio analitico y sensorial del efecto de la edad del vifiedo,
con aplicacion de tecnicas de fermentacion malolactica en barricas”. Este proyecto es continuacion de otro
anterior que estudiod con las mismas variantes, la evolucion hasta la crianza en barrica. Actualmente el vino se
encuentra en su segundo afo de botella y durante todo el 2006 se han realizado analisis y catas ciegas, que se
completaran durante el tercer ano, es decir, en el 2007.

Por otro lado, también en Finca Museum se ha iniciado un proyecto de |+D que consiste en el disefio, desarrollo
y construccion de una magquina para adherir, de forma automatica, las chapas metalicas de la etiqueta del vino
de reserva Museum Real, en la linea de etiquetado. Actualmente estas chapas se aplican de forma manual, con
rendimientos de etiqguetado de 1.200 chapas por persona y dia. La nueva maquina debera obtener un
rendimiento de 1.500 botellas/hora.

Una ventaja adicional del desarrollo de esta maquina consiste en que la etiqueta queda pegada a la botellas de
forma instantanea, lo que permitird colocarlas en su caja, de forma automatica. Hasta ahora, era pDreciso un
periodo de veinticuatro horas, antes de ser colocadas, de forma manual, en cajas.

3.- Adquisiciones de acciones propias

Durante el ano 2006 Baron de Ley, S.A. ha adquirido 136.684 acciones propias a través de la sociedad de!
Grupo El Coto de Rioja, S.A. Dicha adquisicion representa el 1,86% del capital social,

4.- Acontecimientos importantes desde el cierre del ejercicio

No se han producido hechos resefiables desde el cierre del ejercicio, que no hayan sido reflejados en la Memoria
precedente.




5.- Uso de instrumentos financieros

NO se han realizado durante el ejercicio operaciones con derivados financieros.
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Las Qpentaﬁ Anuales y el Informe de Gestion consolidados adjuntos han sido aprobados por el Consejo de
Administracion de Bardn de Ley, S.A. en su reunion del 29 de marzo de 2007, con vistas a su verificacion por los

auditor_es y posterior aprobacion por la Junta General. Las Cuentas Anuales e Informe de Gestién estan
extendidos en 34 y 4 folios respectivamente, visados por mi en senal de identificacion.

Firmado

D. Jesls Maria Elejalde Cuadra

(Secretario del Consejo de Administracion)




