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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacidon, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de ,
AyT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31

de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
giercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las,cuentas

anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
- estimaclones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad (estora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gjercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cucntas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 10 de abril de 2006 emitimos nuestro

informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en €l que cxpresamos
una opinion favorable.

tin nuestra cninion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Ayl
PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
neccsaria vy suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
priricipios y normas contables generalmentc accptados, que guardar uniformidad con los
aplicados en el ejerciclo anterior. -

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
AyT PRESTIGE CAJAS DY AMTORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la
evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de ias cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contablc que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas «.uaales del o oreicio 2006, Nuestro tr.oajo ©omo
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance 1'1'1}31?1(:1(31'1:3.(51(_1 cn este
mismo narrafo v no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de Jos
registros contables del Fondo.  wermonr

CENSORES JiRADOS

)E CUENTAS DE ESPANA e o e
DECUEN ERNST & YOUNG. S.L.

(Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con ¢l N° §0530)

Miembro ejerciente:
ERNST & YOUNG, 5.L,

AR 2007  pp 01/07/ 06667
IMPORTE COLEGIAL: 85,00 EUR

Este informe estd sujelo a la tasa

M-E’Ldl'id 20 dC ﬂbril dE’; 2007 aplicable establecida en la Francisco J Fuentes Gal‘cia
| ? Ley 14/2002 de 22 de noviembre,

v esasaEsrirEssivesevEEre
& Ermnst & Younyg, s.1.
Domicilio Social: Vlesa Pablo Ruiz Pioasso, 7. 26020 Machid.
Inscrita en el Repistro Mercantil de Machid al Tome 12749, Libra O,
Folio 2715, Secaidn 89, [Hoja M-251 273, nscripcidn 116, LR B 76970500
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICTO 2006 DE

AyT PRESTIG X CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




1.1. BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2003
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AyT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a 1os ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2006 y 2003

Miles de euros

~ 2006
Ingresos financieros
Ingresos de Cédulas Hipotecarias 4.659
Ingresos de reinversién 33
4.994
Gastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacidén de Activos (4.406)
Intereses Préstamo Subordinado (323)
Comision disponibilidad liquidez (265)
- (4.994)
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS e
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
(sastos de establecimiento (148)
Otros gastos de explotacion
Comision variable T
(148)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (148)
ingresos Extraord;..arios . 148

BENEFICI0S (PERDIDAS) ANTES DE ITMPUESTOS

IMPUESTO OFE SCCIEDADES

RESULTADO DEL EJERCICIO

2005

3.486
Masd

t
3.729

(3.257)
(260)
(212)

(3.729)




;%‘" R S NP
e

=4

[

01/

W
iy

-

{

[ =

.
I
.
.
.
rm
.
b

- - - - - - = o= = [ 5
ol et I e TR ="
- T -

T
iy

2007

1.2.

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCLIMENTOS NOTARIALES

MEMORIA DEL EJERCICIO 2006

fU3362406



AyT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al cjercicio anual terminado '
el 31 de diciembre de 2006

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucidn y objeto social

AyT Prestige Cajas de Ahorro, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el }Tondo), se
constituyd mediante escritura publica el 10 de marzo de 2003, agrupando un total de 3
Cédulas Hipotecarias por un valor de 150.000.000 euros (ver nota 5).

Con fecha 17 de febrero de 2003 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registr6 la comunicacion previa del proyecto de constitucién del Fondo. La fecha de

desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 17 de
marzo de 2003.

El Fondo, que tiene el caracter de cerrado, constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, que c¢sta integrado en cuanto a su activo por los Activos Financieros
que arcupa vy, en cuanto a su pasivo, po: los 13onos emitidos, por 1 Préstamo Subordinado y

por las disposiciones efectuadas en la Linea de Cridito, en cuantia y condiciones ﬁnanmera%
taics que el valor patrimonial nicto dei Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

L]l Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y en particular:

- cuando ‘odos los Bonos hayan sido intcgramente amorfizados y no quede ninguna
obligncicn pundicinte por parte del Fondo,

- cude, 1juicio de la Sociedad Gestora, concurrain carcnns'ancias ex.wepeichiales (e
hagan 1mposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio {inancicro
del Fondo:;

- cuando se produzca un impago indicativo de un descqullmrlo orave y permanente
en relacion con los valores emitidos que <e va a pmduur:,

- cuando se produzca la amortizacidon integra de las Cédulas Hlpotecanas que
conforman ¢l activo del Fondo; y

- en todo caso, el 15 de marzo dc 2018 o, s1 dicho dia no fuera un dia habil, el primer
dia habhil inmediatamente postcrior.
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d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, 1a gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su

objeto social exclusivo.

Ahorro vy Titulizacion, Sociedad Gestora de I'ondos de Titulizacidn, S.A. es la gestora del

Fondo, actividad por la que recibié una comisién de constitucién y administracion por
importe de 210.000 euros que se¢ pago en la fecha de desembolso, de una sola vez durante la
vida de la operacion.

e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacidon del mercado
hipotccario, por las regulacioncs posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas 'y por dewds disposiciones iegales imperativas; y por lo dispuesic en la propia
escritura de constitucidon del Fondo.

1) Régimen de tributacion

El Fondo se encuenira sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados, La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

o) Fondo de Reserva

Ln la fecha de constitucién, ia Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
procedio a dotar un Fondo de Reserva con carpo al Préstamo Suberdinado (ver apartade 10),

Cuyo importe esta depositado en la cuenta de tesoreria, cuyas caracteristicas son las
sigulenics:

*  Elvalor inicial del Fondo de Resciva fue de 11.880.000 euros.
El Fondo de Reserva solo se utilizara para el pago de intereses de los Bonos, cuando

cl importe de los intereses cobrados de las Cédulas Hipotecarias fueran insuficientes
para ello.




h)

El valor inicial del Fondo de Reserva se verd incrementado en una cuantia igual al
importe de la Linea de Crédito si, como consecuencia del descenso de la calificacion
de la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de la Entidad Acreditante
(Caja de Ahorros de (alicia) por debajo de P-1 (Moody’s) fuese necesario efectuar
una disposicion por la totalidad del importe de la Linea de Crédito.

El Fondo de Reserva no podra ser utilizado con anterioridad a la fecha de vencimiento
final de los Bonos para hacer frente a pagos de principal en los casos cn que se
proceda a la amortizacion anticipada parcial de la emision mediante reduccion del
valor nominal de dichos Bonos como consecuencia de haberse producido una
amortizacion anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias.

En caso de utilizacion del Fondo de Reserva en una fecha de pago, su impof'te debera
redotarse hasta el nivel requenido en cada momento.

Contrato de Linea de Crédito

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
firmé un contrato de crédito con Caja de Ahorros de Galicia que incorpora una Linca de
Crédito subordinado por un importe maximo de 9.720.000 euros, cuyas caracteristicas son Jas
siguicntes:

| .a Linea de Credito 6lo se utilizara para el rago de intereses de los Bonos, cuando el
importe de los intercses cobrados de las Cédulas IHipotecarias fueran insuficicntes
para ello. '

I.a Linea de Crédito no podra ser utilizada, con anterioridad a la fecha de vencimiento
final de los Bonos, para hacer frente a pagos de principal en los casos en quc se
proceda a la amortizacién anticipada parcial de la emisién mediante reduccion del
valor nominal de dichos Bonos como consecuencia de haberse producido una
amortizacién anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias.

La Entidad Ar~r~ditants percibira, sobre el imp:ite maximo #*sponibie de la Linea do
Crédito, una = mision de disponibilidad viuiabie trimestrali cnte igue: al porcentaje
relevante de 1a suma de (A) la diferencia positiva entre los intereses cobrados por los
activos del Fondo y los interescs devengados por los Bonos y (B) el importe de los
rendimicntos producidos en cada perfodo de devengo de inierés por los saldos de la
cuenta de tesoreria v la cuenta de cobros. A estos efectos se entiende por porcentaje

‘relevante la proporcién que el valor nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por la

Entidad Acreditante represente respecto del valor nominal total de las Cédulas
Hipotecarias integradas en el activo del Fondo.

[.a comisién de disponibilidad se abonar4, coincidiendo con las fechas de pago de

intereses de los Bonos, tnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de
acucrdo con el Orden do Prelac:dn dc Pagos.

El contrato de Lineca de Crédito vencera cl 13 de marzo de 2015 o, en caso de que ta)
dia no fuera habil, al siguiente dia habil.

-5 -
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Durante el ejercicio 2006 no se han devengado intereses @€ Ta linea de crédito.

Durante 2006 sc han devengado gastos en concepto de comision de disponibilidad de la linca
- de crédito por importe de 265 miles de euros, de los que 22 miles de euros se encu%ntran
. pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2006 estando registrados en el epigrafe
o «Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de situacion de dicha fecha (ver nota 11).

Al 31 de diciembre de 2006 esta linea de crédito no esta dispuesta.

¥ 2. BASESDEPRESENTACION
©a)  Imagen fiel

" Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo

presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Esparfia,
de forma que muestren la imagen fiel dcl patrimonio, de la situacion financlera y de los
resultados del Fondo.

Por esta razon, y de acucrdo con la posibilidad que establece el Codigo de Comercio, se ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balancc, cuenta de perdidas y gananc:ias, y

el modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a
su operativa.

ILas cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora vy sc someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningin cambio significativo.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Admiristradcses de o Sociedad Gesiora
presentan, a ~fectos comparativos con cada una de las partidas del balaiice de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del
ejercicio anual terminado el 31 de dicicmbre de 2006, los correspoandientos al cjercic1o
anterior,




- . [ oo R _ ; B - -
s e e S Pt e T T Y
S - L T =

-
PR
-

R R Elia T -:".-||:|...5' L
S R _.':;?_:’:"5_'---'5.- = ..E g

" -.- .---'-=-!'l'::'::=-5--l'- .= E - h R h '_" ) - i -

3 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

[.as cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principtos y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabinidad cn vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

LLos ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcidn de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

|
b) Gastos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacién de Activos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco periodos anuales.

C) Inmovilizado financiero

Las Cédulas Hipotecarias se registran por el valor nominal de las cédulas adquiridas a las
entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.

d) Inversiones financieras temporales

En este epigrafc se incluye la periodificaciéon de los ingresos l[inancieros derivados de las
Cédulas Hipotecarias y de las cuentas de reinversion.

e) Acreedores a largo plazo

1

[Los Bonos de Titulizacion de Activos corresponden 2 ia Unica emision realizada, y se
cncuentran registrados por el valor de reembolso.

El Préstamo Subordinado osta registrado por ¢l importe lispuersto, que concide con el
Importe dispuesto.

f) Acreedores a corto plazo

Correspoiden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion

de costes {inanciercs derivados de los Benos de Titulizacion de Activos y posiciones pasivas
con entidades financieras. '
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) Impuesto sobre Beneficios

resultado economlco, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.
h) Provision para Riesgos y Gastos

En este epigrafe se constituye una provision por el desfase temporal existente entre las fechas
de comienzo y finalizacion de devengo de rendimientos de los activos del FFondo (Cedulas
Hipotecarias) y de devengo de costes los Bonos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2006, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 324
Amortizaciones ~ (148)
Saldo final 176

S. CEDULAS HIPOTECARIAS

La cartera de activos osta compuesta por tres Cédulus Hipotecurias nominativas, emitidas
singularmente po: cada uno de los siguiciites emisores:

VALOR

NOMINAY DE

. “ LA EMISION

CEDU LAS IIIEOTELHARIA: (miles de euros)
. Caﬁxa de Ahorros de Vigo, Ourense e Pontevedra 67.500
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria 15.000
Caja de Ahorros de (Galicia 67.500
150.000
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[ as Cédulas Hipotecarias fueron cmitidas, sin prima, el 10 de marzo de 2003 de cpnformifiad
con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
o] Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

[as Cédulas Ilipotecarias devengan un tipo de interés variable trimestralmente 1gual al tipo
Euribor a tres meses mas 0,13%, y su vencimiento es a 12 afios a contar desde la fecha de
emision.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismos. Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizo en la emision:

0 Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion

vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(ii)  Que ni a la fecha de su constitucion, ni en ningin momento desde la misma, se- ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra,

(iii)  Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en basc consolidada de las entidades financicras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control

de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa
aplicable; '

(iv) Que sus Organos sociales han adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios
para la emisién de su Cédula HMipotecaria de conformidad con sus respectivos
estatutos sociales y en la legislacidén vigente al etecto; '

(V) Que la Cédula Hipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de cllos no resulta sujeta a carga o

cravamen de »ingln tipo, sin que exista impedimento aiguno para que se pueda ceder
1 Fondo;

(vil)  Gue los datos rclativos a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uao de ¢llos que se

incluyen en el Folleto de Emisién reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

(vni) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de elios cstd representada por un
fitulo nominativo;

(1x)  Que el plazy de amortizacion e la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos |
sera de 12 afios;
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Que ninguna persona tiene derechos preft mmﬁ spb c lc.,gmmo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Céduls lepd)“te ,a/ emitida por cada uno de

ellos, al cobro de las cantidades derivadas de la ,A o

Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos constituird una obligacién
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos scrd libremente transmaisible
de conformidad con la legisiacién aplicable;

. . . L
Que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

Que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacidon con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber y entender, excepcidn alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de 1a Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de ¢llos;

Que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecuctdn de la Céduia Hipotecaria de conformidad con la legistacion aplicable.

lLas Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencion de Fedatario
Publico, de conformidad con la legislacion vigente.

Durante 2006 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe de 4.659
miles de euros de los que 349 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31

de diciembre de 2006, estando registrados en la cuenta “lu:versiones financieras iemporales”

del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

6.

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de cste epigrafe al 31 Je diciembre de 20006, es ¢l s:guieste:

Miles de euros

Intereses devengades no vencidos de Cédulas Hipotecarias (ver nota 5) 349
Intereses de cuentas de tesoreria (ver nota 7) 20

T | e’ e . e ——

369
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7. TESORERIA
El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segin
¢l siguiente detalle: .

Miles de euros

Cuenta de tesoreria 11.880
Cuenta de cobros T
] 17880"

|

.'Denfro de la cuenta de tesoreria se encuentra depositado los Fondos de Reserva, con objeto

de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago.

! ' Enla cuenta de tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
~del Fondo por los siguientes conceptos:

(1) Las cantidades que en cada momento compongan ¢l Fondo de Reserva;
(11) Las disposiciones ctectuadas al amparo de la Linea de Crcdito
(111) Los rendimicntos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(iv) Los saldos vemanentes de la cuenta de cobros quc sean transferidos a la cuenta de
tesoreria tras proceder al abono de las cantidades correspondicntes en cada fecha de

pago.

De acuerdo con el contrato de servicios financieros, ¢l Agente Financiero (Instituto de
Crédito Oficial) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tesoreria, un tipo de interés que
sera 1gual a:

a)  Dumbor a tres (3) meses menos 0,15% siempre que el saldo redio trin.estral no sea
intortor ai 25% de la Chiza de Refercacia (11.480.000 curos);

b) Euribor a tres (3) meses menos 0,20% siempre que el saldo medio trimestral sea
inferior al 25% y no infericr al 5% Je la Cifra de Referencia;

en caso de que el so'do medio trieentral fuese infeor al 5% de la Cifra de Referencia, la
Cuenta de tesorzria no tendra remune: 1cidén alguna.

La cuents: de cobros estd remunerada a un ti no garantizado de Eunbor a 1 semana menos el
0,15%.

Durante el 2006 se han deven eado intereses de la cuenta de tesorcria y la cuent:i de cobros
por 1mporte de 335 miles de euros de 10s que 20 miles de euros se encuentran pendiente de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en la cucnta de “Inversiones
linancieras temporales™ del activo del balance dc situacion a dicha fecha (ver nota 6).

-11 -
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Fn este epigrafe se encucntra rcgistrada la dotacidn realizada en el momento de constitucion
por Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (Entidad Cedente) por un importe inicial de
739.129.60 euros. El objeto de esta dotacion de constitueion, gestmn y administracion cs
permitir al Fondo hacer frente a los gastos o impuestos ordinarios del mismo.

Por otro lado, la Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente la aparicidn de gastos
extraordinarios que seran satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo. El Fondo devolvera a
la Entidad Cedente, en la fecha de vencimiento final del Fondo, el importe de gastos
extraordinarios soportados por ésta, de acucrdo al orden de prelacidn de pagos. Al 31 de

diciembre de 2006 no se habian producido gastos de tal naturaleza. ’t

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2006 ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 324
Traspaso a pérdidas y ganancias (Ingresos extraordinat 10s) | - - (148)
Saldo final 176

9. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

I.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
cn la fecha de constitucion del Fondo a la emisidon en un Gnico tramo y serie de Bonos de

- lrtuhizacion de Activos, que ticne las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de i Emisién 150.00.000 euros
Numero de Bonos: 1.500
Importe nominal :nitario 100.000 eurcs
T1po de interés variahle | I menor entre:
- Buribor 3 meses + 0,13%
- Tipo EIBOR
Periodicidad de pago de intereses I'rimestral
Fechas de pago de intereses 15 de marzo, 15 de junio, 135 d¢ septiembre y 15 de diciembre
Fecha de inicio del devengo de intereses |7 de mar,o de 2003

12 -




-----
"

i
uuuuuuu

''''''

El precio de reembolso para los Bonos sera d¢ 100.000 euros por Bono, equivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de vencimiento final.

[.a fecha de vencimicnto final y de amortizacion definitiva dc los Bonos ¢s ¢l 13 de matzo de
7015 o, si no fuera dia habil, ¢l siguiente dia habil.

Ios Bonos que se emiten con cargo al Fondo estan representados por medio de un titulo
multiple nominativo que emitira el Fondo.

De acuerdo con el articulo 10 del Real Decreto 926/1998, los Bonos no podran ser objeto de
negociacién en un mercado secundario organizado de valores.

Durante 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
importe de 4.406 miles de euros de los que 258 mules de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo™ (ver nota 11).

10 SNTIDADES DE < RENDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

I la fecha de censtitucion, 10 de inarzo de 2003, el I'ondo tirmo el contriito dal Prestamo
Subordinado con Caixa de Ahorros de Vigo, Orense y Pontevedra y de C:ja de Ahorros de
Santander y Cantabria, siendo el desembolso ¢l 17 de marzo de 2003, por un importe total de

11.880.000 curos. No se han producido movimientos en ci préstamo durante el ejercicio
2006. '

Dicho préstamo devenga un interés variable trimestralmente 1gual al porcentaje relevante de
la suma de (A) la diferencia positiva (en caso de haberla) entre los intereses cobrados por los
activos del Fondo y los intereses devengados puc los Bonos y (B) ¢l importe de los
rendimientos producidos en cada periodo de devengoe de interés por los saldos de la cuenta ac
tesorcria y la cuenta de cobros. A estos efectos se cntierde por sorcentaje relevante la
proporcién que el valor nominal ¢ . la Céuala Hipotzcaria emitida por 1a knudad /.creditante
represente respecto del valor nominal total de las Cédulas Hipotecarias integradas ci el activo
del Fondo.

Las fechas de nago de intereses del Préstamo Subordinado coincidirin con las fechas de 120
de intereses de los 3onos.

La amortizacién del Préstamo Subordinado se¢ ¢iectuara de una sola vez c¢n la fechu de
ver;cimiento {inal decl Préstamo Subordinado, el 13 de marzo de 2015, en funcion de los
fondos disponibles y con sujecién al orden dc prelacion de pagos, salvo que se pueda
proceder a una amortizacidon anticipada parcial del mismo.

Dursnte 2006 se han devengado intereses del Préstamo Subordinade por i ooporte de 323
miles de euros de los que 27 miles de euros se¢ encuentran pendientes de vencuniento a 3] de

diciembre de 2006, estando registrados cn el epigrafe “Acrecdores a corto plazo” del pasivo
del balance de situacién a dicha fecha (ver nota 11).

_13 -



RS

|_|||

_;:..-:‘..F__—.'E:_-:':_. _'Eﬁ_"l -
S ST L -

o B e m] -
i-::‘-_-'-:h:-::-:_';-':a!_'—":-_'::l:.;:.'ﬁ':_ e Bt

Tj
e
:! o

PAPFL. EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

1U3362400

11.

[.a composicion de estc epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 es la
siguiente:

Miles de euros

Cuentas de periodificacion

Intereses
Bonos de Titulizacion de Activos (ver nota 9) 158
Préstamo Subordinado (ver nota 10) 97
Comisién Linea de Crédito (ver nota 1.h) 22

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision del Agente Financiero.
Esta corisién, que tivo un importe de 60,000 ewros, ‘ve satisfecha a la foha ac

desembolso, en una sola vez para toda la vida de la operacion, con cargo a los gastos
de constitucion.

12.  SITUACION FISCAL

El resultado ccondmico del cjercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre

sociedades, todo ello de acuerdo con el propio {uncionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

l:nvirtud de ia normativa vigente, jos pagos que se realicen a favor del BE! Zcomo suscriptor

de los Bonos) no estan en el momento de otorgamiento de escritura sujctos a retencion

alguna. Mientras subsista dicha situacién, los pagos a favor del BE], en tanto contintie siendo
titvlar de los Bonos, se efecing=an sin retercion fisca!,

- 14 -




% 13 CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2006 y 2005 cs el siguiente:

M_ilg,s de euros
2006 . 2005

L ]

' APLICACIONES

Ciastos de constitucion y de emision de bonos _ _
Cédulas Hipotccarias - .

# TOTAL APLICACIONES : :

£ ORIGENES

Ingresos a distribuir en vartos ejercicios - ]
Provisiones " i
Bonos de Titulizacion de Activos - )

Préstamos Subordinados | — -

TOTAL ORIGENES - -

EXCESQ DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES . —

'''''

. ~ Miles de euros
i - 2006 2005
+ VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:

%:.'I:I ! T e | ——— P L ST T T T T

i Inversiones financieras temporales 119 38
- Tesoreria | -

Acreedores a corto plazo _ (119) 38

& CONCILIACION RESULTADO CON I ABLE:

i ~Resultado contable - )
- Amortizacion 14 143
’i';, | .Tﬂlglre:sns por Subvenciones (148) (148)

it T
et e

S i T e i R N e L ST

Recursos Generados en las Operaciones

! .
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L
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"E] Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la pmtecclon y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
: :prowsmnes para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del

- medio ambiente.
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“T.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
su:lo de 3 miles de euros.

{ 15 HECHOS POSTERIORES

¥ A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
# - modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.
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" AyT PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

" FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Réumdm los Admmlstmdc)res de Ahorro y Titulizacién, Somedad Gestora de Ayl
PRESTIGE CAJAS DE AHORRO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha
* 29 de marzo de 2007, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades An6nimas y del articulo 37

el Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de ges‘uon del
'-"f-'c_]ercmm anual terminado el 31 de diciembre de 2006 de dicho Fondo, las cuales vienen

""'*,;;;;!e’}fi}ﬁccmsutmdas por los documentos ancxos que preceden a este escrito:

|

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y Cuenta de pérdidas y ganancias del
g 'f:';55:'.,3-'5:?"""' “-gjercicio anual terminado en dicha fecha. '

& b) . Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006.

¢) | Informe de gestidon del ¢jercicio 2006,

~ Firmantes

—II-IJ-HI—I--JJ— =o' ML & = o ol

D. Frarffisco Javier Zoide Martinez
Vicepresidente
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#  No existen activos impagados.

/1 PRESTIGE CATAS DE AHORRO, FOY
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Ljercicio 2000

% El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Socledad (estora dc:
Fondas de Titulizacion, S.A. formula el preseme informe de gestion.

'A 11 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 150.000 miles de curos,
'....mfra que no ha sufrido variacion desde la fecha de mnsutumon del Fondo, ¢l 10 de marzo de

No 'eﬁisten activos clasificados como fallidos.

3‘f‘|;’--‘=‘z.ﬁ-.LaS Cédulas Hipotecarias se emiten con un vencimiento a doce afios. Devengan un intercs
ordinario variable al tipo Euribor a tres mescs determinado el segundo Dia Hébil antenor al
#  inicio del periodo de devengo de intereses correspondientes, mas trece puntos basicos siendo
-61 tlpq ap]lcable a 31 de diciembre de 2006 ¢l 3,804 %

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los Bonos de la unica serie emitida por ¢l Fondo
 ascendia a 150.000 miles dc euros y no ha sufrido variacion respecto del momento dc su
© emision.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar €l 100 % de la seric unica emitida.

: El saldo del Préstamo Subordinado asciende a 11.880 miles de euros, cifra que se mantiene
-_mvarmble en este periodo contable y desde el momento de la constiiucion del Fondo.

A’_"_31Ide diciembre de 2006. el suldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 11.880 miies de
- curos y el Fondo de reserva a 11.880 miles de euros.

- La tendencia de evolucién del fondo contintia siendo posttiva, no cuenta con ningin umporfe
~Impagado i su cosiera de activos
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DILIGENCIA DE AUTENTICKIOR Yo" Maria Bescos. Badia, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—--
Que las  fotocopias que anteceden, SON  REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
"~ extendida en catorce folios timbrados de papel exclusivo para
documentos notariales, serie v numeros. el del presente vy los trece
anteriores en orden correlativo de numcracién ascendente, figurando en
el Libro Indicador, numero 663/1 - 1 de orden.
Muadrid, a 26 de Abril de 2007 .-
SELLO DE

| | LEGITEMACIONES y S VN
LEGALIZACIONES ' A

E‘
ol ||| i \

J.J,]\ Uﬁ‘h N Uy

3
=

\ -“ Jlu
\ |4
” | ;:;t \] ﬁ‘-’ F

L) r 1|f|'|| :'»}‘ IN ||||
N \'C’ : M
g *'?
--“:“ A = piy

||||| I "u? TR £y, *- . _4 -1 i '-: : '- , : " i e \
) ‘f o '
NIHIL PRIU

i r: A 4 1 6 7 g i "'" I ; -‘,i T :II--.:I.-;':::,I,:. | » '
= # AT, PR

o
--------




