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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro v Titulizacion, S.G.F.T, S.A., Sociedad (restora de -
AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE
HTTULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 20 de julio de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2006, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Soctedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante 1a realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue

constituido €l 20 de julio de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no presentan
cifras comparativas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT
CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de diciembre de
2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
¢jercicio comprendido entre el 20 de julio de 2006 (fecha de constitucidn del Fondo) y el 31
de diciembre de 2006, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién de
Ayl CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de
SUS Negocl1os y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Fondo. o
INSTITUTODE ~—
CENSORES TURADOS - -
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AR 2007 [+ 04/07/06658
IMPORTE COLEGIAL: 85,00 EUR

- N
iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Este informe estd sUjeto a la tasa . . _ e L
- | Loy 41500 ao a8 Francisco J. Fuentes Garcia
Madnd, 20 de abril de 2007 = creeerrrrrraniiianini...,

& Ernst & Young, 5.1,

Jomicitio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid,

nscrita en el Registro Mercantit de Madrid al Tormo 12749 Libre 0

Folio 215, Seccion 82, floja M-23123, Inscripcian 116, CILF B-78970506




¥ HAPEL EXCLUSIVO PAHA DOCUMENTOS NOTARIALES

(U33062 7176

;é S TIMBRE -

DEL BSTADY
LN

'|T t I“‘

Py EAEa BET S

|
[.
;

e

——uzE
[l

[
R e e R A T M S R TR A e Yy e

AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2006
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1.  CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2006 DE

AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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1.1.

BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
- DEL EJERCICIO 2006
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AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Péerdidas y (Ganancias correspondiente al ejercicio
comprendido entre el 20 de julio y el 31 de diciembre de 2006

Miles clel euros

Ingresos financieros '
Ingresos de Derechos de Credito | 332

Ingresos por actualizacion de Activos 40
372

(7astos financieros |
Intereses de los Bonos de Tritulizacion de Activos (280)
Intereses del contrato swap | (52)
(332)

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 3

Dotaciones para amortizacion del inmovilizado

(rastos de establecimiento | (40)
Otros gastos de explotacion

Comision variable 18

Otros gastos de explotacion | (18)

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS -
| Vanacion de la provision para riesgos y cargas | -
Ingresos Extraordinarios -

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS -

Impuesto de Sociedades -

RESULTADO DEL EJERCICIO I




-
-1

PAPEL EXCLUSIVC PARA DOCUMECNTOS NOTAHIALES

(U3362773

g T M
L

T N T - T T Feae o - -0 mmp g e =

01/2007

g0 W o e,

= A T e i " o R T T T e s T ey

= e
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AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 20 de julio y
el 31 de diciembre de 2006

]. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT CLUB DE FUTBOL I, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura publica el 20 de julio de 2006, agrupando un total de once
Derechos de Crédito Futuros por el cobro de un Canon anual que paga el Real Racing Club
de Santander, S.A.D. por una licencia exclusiva sobre unos Derechos de Propiedad Industrial,

y una Opcion de Compra de dichos Derechos de Propiedad Industrial al vencimiento de dicha
licencia.

El valor nominal de estos Activos asciende a 22.500.000 euros (ver nota 5).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd itegrado en cuanto a su activo, principalmente, por los Derechos de Crédito futuros que

agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos en cuantia y
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacion anticipada del Fondo, v con ello a la

amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos, cuando tenga lugar alguna de las causas
siguientes:

* cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que

hagan 1mposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo;

e cuando se produzca un mmpago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relac:mn con los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir;

* cuando, como consecuencia de una modificacién adversa de la normativa fiscal aplicable
al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo:;

 cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacidn, concurso o su autorizacién
fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora; '

* en todo caso, en la fecha de pago en qué se cumplan dos afios y seis meses desde el 5 de
abril de 2017, fecha de vencimiento final;




FARE] EXCLUSIVO FARA DOCUMEN 105 NOTARIALES

G
CTIMBRE

U3362712

CDEL BSTAD( | -
NN S

/2007 o H

T I ljﬁ 40 i

* cn caso de que llegado el 1 de encro de 2016 no'gd.

aflo mas, en iguales o mejores condiciones que | H
Club de Santander, S.A.D. a percibir la subvencion qure-le. ,

. Decreto 161/2005, de 22 de diciembre, del Gobierno de Cantabria y del Convenio de

Colaboracion suscrito al efecto;

e cuando se produzca la extincion o resolucidn anticipada, por cualquier motivo, de la
cesion de los Derechos de Propiedad Industrial a favor de la Entidad Cedente, o de la
N Licencia; |

e cuando, por cualquier otro motivo, se extinga el derecho al cobro del Canon, o se reduzca
su importe;

* ¢n caso de solicitarse el concurso de acreedores del Real Racing Club de Santander,
5.A.D., ya sea por la propia entidad o por terceros, salvo que:

- en el plazo maximo de quince dias el Club aporte a la Entidad Cedente un aval a
primer requerimiento que cubra la totalidad de sus obligaciones de pago bajo la
Escritura de Licencia, otorgado por una entidad de crédito cuya deuda no garantizada
no subordinada a corto plazo tenga una calificacién crediticia minima de F1 segiin
Fitch y que sca aceptable para la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora.

- la Entidad Cedente satisfaga al Fondo el importe del Canon correspondiente dos dias
habiles antes de la fecha de pago de los Bonos que, en su caso, tuviese lugar dentro
del plazo de quince dias mencionado en el punto anterior.

- con el consentimiento de la entidad emisora del aval, dentro del plazo indicado de

quince dias, los derechos de la Entidad Cedente bajo el mismo sean cedidos a favor
del Fondo.

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, y en particular:

* cuando los Derechos de Crédito Futuros y/o todos los Bonos hayan sido integramente
amortizados;:

* unavez se haya liquidado el Fondo de conformidad con lo establecido anteriormente:

* en todo caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan
tres afos desde la fecha de vencimiento final.

En caso de quc se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informara a la Comision Nacional de]l Mercado de Valores (CNMYV) e
iniciara los tramites pertinentes para la extincion del Fondo. '



C) Insolvencia del Fondo

En caso de isolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

d) (Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, 1a gestion del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién anual de 30.000 euros en cada fecha de

pago.

e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 3/1994, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero:;
por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas citadas y por
demas disposiciones legales imperativas; y por lo dispuesto en la propia escritura de
constitucion del Fondo. '

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Anadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,

de forma que muestren la imagen fiel del patnmonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo.
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de pérdidas y ganancias, vy
el modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la | imagen fiel del Fondo en base a
su operativa.

_ Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
| misma, estimandose que serdn aprobadas sin ningtin cambio significativo.

b) Comparacion de la informacion

Por ser este el primer ejercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance de

situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacidn saldos del €]eIcICIO
anterior. -

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

b) (astos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacion de Activos

Corresponden a los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Se amortizan hinealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

C) Inmovilizado financiero

Los Derechos de Crédito Futuros se registran por el valor de adquisicion de los mismos a la
Entidad Cedente.

La diferencia entre el valor de reembolso de estos Activos y su valor de adquisicién cs
imputada a resultados, con el correspondiente incremento en el valor de los Derechos de

Crédito de acuerdo a un plan financicro y durante el plazo de vencimiento de los mismos (ver
nota 5).




d) Inversiones financieras temporales

En esta cuenta se mcluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de los
Activos y de los contratos de Permutas Financieras (contrato swap).

Ademas, se imncluyen los Derechos de Crédito Futuros con vencimiento inferior a doce meses.

e) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Tituhizacion de Activos corresponden a la unica emision realizada, y se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracién financiera y operativa del fondo, y a la periodificacién de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de Activos y de las contratos de
Permutas Financieras. *

Ademas, incluyen los Bonos de Titulizacion de Activos con vencimiento inferior a doce
meses.

o) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.

h)  Permutas Financieras

El contrato de permuta financiera (contrato swap) suscrito por el Fondo tiene caracter de
cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo. Los resultados obtenidos por este contrato
se¢ registran en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de manera simétrica a los resultados
obtenidos por los elementos cubiertos.
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El movumniento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2006, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo micial -

Adiciones 446
Amortizaciones (40)

Saldo final 406

. INMOVILIZADO FINANCIERO

La cartera de activos estd compuesta por once Derechos de Crédito con vencimiento entre
uno y once aflos consecutivamente desde la fecha de constitucién del Fondo, que suponen un
Derecho al cobro de un Canon anual por importe de 2.000.000 de euros, asi como una Opcidon
de compra por valor de 500.000 euros al final de la vida del Fondo.

Estos Activos corresponden a una cesion efectuada por la siguiente entidad:

Euros
Valor nominal de
los derechos de

- DERECHOS DE CREDITO ___ crédito
Sociedad Regional de Coordinacion Financiera con las Empresas Publicas de la
Comunidad Autonoma de Cantabnia, S.1.. (CEP Cantabria) 22.500.000

El Canon, de 2.000.000 de euros, es el importe que ¢l Real Racing Club de Santander S.A.D.
(en adelante el Club) debera abonar anualmente al Fondo durante la vigencia de la Licencia
obtenida para el uso de unos Derechos de Propiedad Industrial. Asi, el Canon se devengara y
pagara por afos vencidos, el 20 de marzo de cada afio natural, pagandose el Canon
correspondiente a la primera anualhidad el 20 de marzo de 2007. Si la Licencia fuera resuelta
anticipadamente, el Club estaria obligado a pagar en la fecha de resoluciéon la parte
proporcional de la ultima anualidad del Canon correspondiente al periodo de tiempo durante
el que haya estado en vigor la Licencia desde cl Gltimo aniversario de su otorgamiento.




El precio de ¢jercicio de la Opcién de Compra sobre los Derechos de Propiedad Industrial es
de 500.000 curos. El gjercicio de la opcidn est4 sujeto a los siguientes requisitos:

* Que se ejercite conjuntamente con otra opcién de compra concedida por la entidad
cedente al Club en la misma Escritura de Licencia para la adquisicion de ciertos derechos

tederativos asociados a los equipos no profesionales del Club, cuyo precio de ejerciclo es
de once euros.

* Que haya finalizado la Licencia, es decir, que la opcién sélo podra ejercitarse el 20 de
marzo de 2017.

¢ Que el Club haya realizado los pagos de todos los Canones anuales (v de todos los
canones anuales por la cesion de uso de los derechos federativos referidos anteriormente).

* Que, en consecuencia con lo anterior, la Licencia siga siendo exclusiva.

* Que no se haya producido cualquier otra circunstancia que diera lugar a la terminacion
anticipada de la Licencia o de la referida cesién de uso de derechos federativos y s€ haya
hecho uso de la facultad de resolver por las partes.

La entidad cedente mantendra libres de toda carga y gravamenes los Derechos de Propiedad
- Industrial afectados por la opcidn, salvo previa y expresa autorizacién por escrito del Club.

- El cuadro de amortizacién de los Derechos de Crédito a 1o largo de la vida del Fondo es el

siguiente:
Euros
saldo vivo

Atio inicial Amortizacion Intereses Canon Excedente
2007 17.800.000 1.474.610.75 525.389,25 2.000.000 0,00
2008 16.325.389 1.304.603,72 695.396,28 2.000.000 0,00
2009 15.020.786 1.367.129 24 632.870,76 2.000.000 0,00
2010 13.653.656 1.423.150,09 576.849 91 2.000.000 0,00
2011 12.230.506 1.484.692,08 515.307,92 2.000.000 0,00
2012 10.745.814 1.544.758,96 455.241,04 2.000.000 0,00
2013 9.201.055 1.611.266,92 388.733 08 2.000.000 0,00
2014 7.589.7R88 1.677.583,90 322.416,10 2.000.000 (0,00
2015 5.912.204 1.750.216,76 249.783.24 2.000.000 0,00
2016 4,161.988 1.824.642,9% 175.357,02 2.000.000 0,00
2017 2 337 345 - 2.337.344,60 9%9,89 2.500.000  63.905,51
17.800.000,00 4.636.094 .49 22.500.000 63.905,51
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El precio de adquisicién de los Activos fue de 17.3 b4 1tllos e burdk y fue satisfecho en la

fecha de desembolso con cargo al importe de la emis

L LN

El valor de los Derechos de Crédito se actualiza anua
ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

1 Saldo 1nicial 17.354

Actualizacion del valor (Ingresos actualizacién Activos) | 40

Saldo final 17.394

Del saldo final detallado anteriormente un total de 1.475 miles de euros ha sido clasificado en
la cuenta de “inversiones financieras temporales” del Activo circulante al ser su vencimiento
mferior a doce meses (ver Nota 6).

En garantia del completo cumplimiento de las obligaciones de pago del Canon, y sin
peguicio de la responsabilidad personal e ilimitada del Club vy de cuantas otras garantias
ostente la Entidad Cedente, el Club ha otorgado al Fondo las siguientes garantias:

* Un derecho real de prenda de primer rango sobre los derechos del Club derivados o que
puedan derivar en el futuro de la cuenta corriente abierta en el Agente Financiero
(Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros) representados por el saldo de dicha cuenta
y los intereses existentes en cada momento.

* Una promesa de constituir hipoteca inmobiliaria de méximo sobre un derecho de
superficie del que es titular el Club, en virtud de la cual el mismo se compromete a
constituir hipoteca inmobiliaria a favor del Fondo en el plazo maximo de quince dias
habiles desde que €ste se lo requiera. '

Asimismo, la Entidad Cedente se compromete frente a la Sociedad (sestora, en nombre y
representacton del Fondo, a ejercitar todas sus facultades y derechos derivados de la Escritura
de Licencia en interés del Fondo, y en particular a:

* notificar al Club el incumplimiento de sus obligaciones bajo la Licencia tan pronto como
tenga conocimiento de ello o, en todo caso, dentro de los tres dias siguientes al
requenimiento que al efecto le formule la Sociedad Gestora:

* 1o olorgar a terceros otras licencias sobre los Derechos de Propiedad Industrial, en caso
de devenir no exclusiva la Licencia por incumplimiento de las obligaciones del Club. Sin
autorizacion previa por escrito de la Sociedad Gestora:

e no autorizar al Club a sublicenciar los Derechos de Propiedad Industrial sin autorizacion
previa por escrito de la Sociedad Gestora; -
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* no aceptar el aval a primer requerimiento que debe aportar el Club en caso de ser
solicitada la declaracién de concurso de éste salvo que los términos de dicho aval sean

aceptados previamente por escrito por la Sociedad Gestora y los derechos derivados del
mismo sean cedidos al Fondo:

* no resolver la Licencia por incumplimiento de las obligaciones del Club, incluso en caso
de falta de pago del Canon, sin autorizacién previa por escrito de la Sociedad Gestora;

* resolver la Licencia a instancia de la Sociedad Gestora en caso de incumplimiento de las
obligaciones del Club, especialmente en caso de falta de pago del Canon, asi como en los
supuestos en los que la Escritura de Licencia prevé la resolucién automatica;

* no resolver la Licencia de mutuo acuerdo con el Club, sin autorizacién previa por escrito
de la Sociedad Gestora:

e confirmar previamente al ejercicio de la opcién de compra con la Sociedad Gestora que se
cumplen las condiciones previstas para su ejercicio, debiendo recibir previamente
confirmacion por escrito de la Sociedad Gestora:

e designar de comun acuerdo con la Sociedad Gestora, en su caso, al arbitro que le
corresponde en caso de someterse la resolucion de alguna discrepancia entre las partes al
arbifraje previsto en la Escritura de Licencia;

* no modificar los términos de la Licencia de mutuo acuerdo con el Club, ni autorizar al
Club a realizar alguna actuacién no permitida (o dejar de realizar alguna actuacién
obligatoria) bajo la Escritura de Licencia, sin autorizacién previa por escrito de la
Sociledad Gestora.

Durante 20006 se han devengado intereses de los Activos Cedidos por importe de 332 miles de
euros, de los que la totalidad del importe se encuentra pendiente de vencimiento a 31 de
diciembre de 2006, estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras temporales”
del activo del balance de situacién a dicha fecha (ver nota 6).

0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Miles de euros

Derechos de Creédito a corto plazo (Nota 5) 1.475
Intereses devengados no vencidos de Activos Cedidos (Nota 5) - 332

1.807
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Miles de euros

Cuenta de tesoreria _

En la Cuenta de Tesoreria se abonaran:

* cn lafecha de desembolso, el precio de emisién de los Bonos:

* cn cada fecha de cobro del Canon, las cantidades correspondientes a los pagos del Canon
recibidas del Club;

* la dotacion para gastos iniciales ingresada por la Entidad Cedente;

 las dotaciones para gastos ordinarios y/o extraordinarios abonadas por la Entidad
(Cedente; '

* cualesquiera otras cantidades ingresadas por el Fondo en virtud de los Activos:

® ¢n su caso, las cantidades que resulten pagaderas por la entidad de contrapartida en virtud
del Contrato de Swap; y

* losrendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria.

En la Cuenta de Tesoreria se cargaran los siguientes conceptos:

* los gastos de constitucidn, incluyendo pagos de comisiones:

o el precio de los Derechos de Crédito Futuros en la fecha de desembolso;
* los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo:

* los intereses ordinarios del Contrato de Swap v de las cantidades a pagar por el Fondo en
caso de hiqudacion de dicho contrato:

1 » losintereses devengados de los Bonos:
* la amortizacion del principal de los Bonos: y

* ¢l remanente a abonar, en su caso, a la Entidad Cedente.
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La Cuenta de Tesoreria estard remunerada por el Agente Financiero (CECA) a un tipo
garantizado igual al Tipo Medio Interbancario (tipo medio de las operaciones de depdsitos
interbancarios no transferibles, cruzadas entre las entidades de crédito dia a dia y publicado
por el Boletin de la Central de Anotaciones del Banco de Espafia al dia siguiente) menos 25
puntos basicos (0,25%) calculado sobre el nominal diario de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesorerfa. La liquidacién de intereses se producira coincidiendo con las Fechas de
Pago de los Bonos y los mismos se calcularan tomando como base:

- los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, que coincidiran con
los afios naturales que finalizan el ultimo dia del mes anterior correspondiente a cada
fecha de pago (incluido), a excepcion del primer periodo, que abarca los dias
transcurridos desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el 30 de marzo de 2007
(ambos incluidos) y '

- un afio compuesto por 360 dias (Actual/360).

El Agente Financiero deberd comunicar a la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
el importe de la liquidacién de intereses dos dias habiles antes de la fecha de pago
correspondiente.

8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
en la techa de constitucion del Fondo a la emisién de Bonos de Titulizacién de Activos, que
tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de 1a Emision 17.800.000 euros

Numero de Bonos: 356

Importe nominal unitario 20.000 euros

Intefés variable Euribor a 6 meses -+ 0,10%

Penodicidad de pago de intereses y amortizacién del principal ~ Anual
Fechas de pago de intereses | 5 de abril de cada afio

Fecha de inicio del devengo de intereses 24 de julio de 2006

El precio de emision de los Bonos fue igual al 100% de su valor nominal por un importe de
17.800 miles de euros.

.
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abril de cada afio de la siguiente forma:

Euros
Amortizacion
Fecha Saldo vivo 1nicial bonos
05/04/2007 17.800.000 1.474.610,75
07/04/2008 16.325.389 1.304.603,72
06/04/2009 15.020.786 1.367.129,24
06/04/2010 13.653.656 1.423.150,09
05/04/2011 12.230.506 1.484.692,08
05/04/2012 10.745.814 1.544,758,96
05/04/2013 9.201.055 1.611.266,92
(07/04/2014 7.589.788 1.677.583,90
07/04/2015 5.912.204 1.750.216,76
05/04/2016 4.161.988 - 1.824.642,98

05/04/2017 2.3377.345 2.337.344,60

17.800.000,00

Los Bonos con vencimiento inferior a 12 meses estan registrados en el epigrafe “Acreedores
a corto plazo” del pasivo del balance de situacion.

La direccién y estructuracidon de la emision la ha llevado a cabo la Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorros (CECA). En contraprestacion por tales funciones ha percibido en la
fecha de desembolso una comision de direccidon y estructuracion por importe 211.581 euros.

Durante 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
importe de 280 miles de euros de los que la totalidad del importe se encuentra pendiente de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrado en el epigrafe “Acreedores a corto
plazo” del pasivo del balance de situacion a dicha fecha (ver Nota 9).
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9. ACREEDORES

La composicion del epigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente: '

Miles de euros

Acreedores a corto plazo

Bonos de Titulizacién de Activos a corto plazo (Nota 8) 1.475
Intereses Bonos de Titulizacion de Activos (Nota 8) 280
Comision variable | (18)
Otros acreedores 18
Intereses devengados y no vencidos swap (Nota 10) | 52

1.807

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones son:

~ Comision Periodica a la Sociedad Gestora:

En contraprestacion por las funciones desempefiadas por la Sociedad Gestora, el
Fondo abonara a ¢sta en cada fecha de pago una comisién periddica de
Admimstracion por importe de 30.000 euros.

- Remanente a abonar a la Entidad Cedente

>¢ calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados
por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
contabilidad oficial.

El remanente sera abonado por el Fondo a los Emisores de una sola vez de forma
coincidente con el momento de la liquidacion del Fondo

10. CONTRATO SWAP

La Sociedad Gestora suscribid, por cuenta y en representacion del Fondo, un contrato de
swap con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA), que tiene como finalidad
la cobertura de riesgo que para el Fondo podria suponer el hecho de que los Activos se
encuentran sujetos a tipos de interés y a periodos de revision y liquidacién diferentes al tipo
de 1nterés aplicable a los Bonos.
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Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestcr;pdthuéﬁ LR
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\ 0, cubre el nesgo de
tipo de interés en los siguientes términos: €l Fondo se %}ﬁgﬂ@ﬁ” pagar a la Entidad de
Contrapartida en cada fecha de pago un importe tomando cOmo=r&ierencia un tipo de interés
fijo anual de 4,167%. Por su parte, la Entidad de Contrapartida se compromete a abonar al
Fondo en cada techa de pago un importe calculado e¢n base al tipo de interés nominal de los

Bonos (Nota 9).

Durante el ejercicio 2006 se han devengado gastos financieros netos del Contrato Swap por
importe de 52 miles de euros, de los que la totalidad del importe estd pendiente de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrado en el epigrafe de “Acreedores a
corto plazo” del pasivo del balance de situacién a dicha fecha (Nota 6).

11.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas. obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, stempre que cumplan los siguientes requisitos: (1) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.
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12.  CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacidén correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

cs el siguiente:

APLICACIONES

(yastos de constitucion y de emision de bonos
Activos Cedidos

TOTAL APLICACIONES

QRIGENES

Recursos generados por las operaciones
Bonos de titulizacion de Activos

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:

Inversiones financieras temporales
Tesoreria
Acreedores a corto plazo

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE:

Resultado contable
Amortizacion de gastos de constitucion
Otros gastos e ingresos sin variacidn de fondos (neto)

Recursos generados por las operaciones

Miles de euros

446
17.394

17.800

17.800

17.800

1.807

(1.807)

40
(40)
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13.  OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
mecdio ambiente. '

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
sido de 4 miles de euros.

14,  HECHOS POSTERIORES

A la techa de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006 DF

AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO
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AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZAG

Informe de Gestion
Ejercicio 2006

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 17.800 miles de euros de

valor nominal, y no ha sufrido variacién desde la fecha de constitucién del Fondo, el 20 de
julio de 2006.

No existen activos impagados.
No existen activos clasificados como fallidos.
La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 132 meses (11 ﬁﬁos).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2006 se sitiia en el
2,952%.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los Bonos de la tnica serie emitida por ¢l Fondo
ascendia a 17.800 miles de euros.

Al cierre de este gjercicio, quedaba por amortizar el 100 % de la serie unica emitida.
A 31 de diciembre de 2006, la cuenta de Tesoreria ho tenia saldo.
A fecha de cierre del gjercicio contable de 2006 el Fondo no ha realizado ningiin Pago de

Cupdn, al ser esta obligacién de cumplimiento anual, y siendo el primer pago el proximo 5 de
abril de 2007.




AyT CLUB DE FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Tituhizacion, Sociedad Gestora de AyT CLUB DE
FUTBOL I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 29 de marzo de 2007, y

en cumphmiento de la Ley de Sociedades Andénimas y del articulo 37 del: Céchgo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio
comprendido entre el 20 de julio de 2006 (fecha de constitucién) v el 31 de diciembre de

2006 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y cuenta de perdidas y ganancias
para el gjercicio comprendido entre el 20 de julio y el 31 de diciembre de 2006.

b) Memona de las cuentas anuales para el ej ercicio comprendido entre el 20 de julio y el
31 de diciembre de 2006.

C) Informe de gestion.

Firmantes . -- S -

P. José Antonio Olavarrieta Arcos D. Fraficisco J avier Zoido Martinez
Presidente . Vicepresidente
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION. Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE.——
Que las Jotocopias que anteceden, SON  REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
extendida en quince folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y numeros: el del presente vy los catorce anteriores en
orden correlativo de numeracion ascendente, figurando en el Libro

Indicador, numero 637/1 - 1 de orden. SR
Madrid, a 26 de Abril de 2007 .-
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