cCuMNMY
Begiglin 7. v LinriAe

Laan PR
el - R alr e T —r |

Laboratorios Almirall, S.A.
(anteriormente denominada

Almirall Prodesfarma, S.A.) y
Sociedades Dependientes (Grupo

ALMIRALL)

Estados Financieros Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y el
31 de diciembre de 2004, elaborados
conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

adoptadas en Europa




Deloitte.

08034 Barcelona
Espana

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www. delojtte. es

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

inscripcion 96, C.1.F.: B-79104469. Domicilio Sodal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Al Consejo de Administracion de
Laboratorios Almirall, S.A..:

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados de Laboratorios Almirall, S.A. (anteriormente

Almirall Prodesfarma, S.A.) (la Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que
comprenden los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas, los estados de flujos de efectivo consolidados, los estados de cambios
en ¢l patrimonio neto consolidado y las notas explicativas de dichos estados financieros consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya preparacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre los citados estados financieros consolidados en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados

financieros consolidados y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

. Los estados financieros consolidados adjuntos del ejercicio 2005 son los primeros que el Grupo prepara

aplicando las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE), que requieren, con caricter general, que los estados financieros presenten informacion comparativa.
En este sentido, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y de las notas explicativas de los estados financieros consolidados, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio 2004, que han sido obtenidas mediante
la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005.

. En nuestra opinion, los estados tinancieros consolidados de los ejercicios 2005 y 2004 adjuntos expresan,

en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonto consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Laboratorios Almirall, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y 2004
y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y
de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes a los gjercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada,
de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn
Europea aplicadas uniformemente.

. Este informe ha sido preparado a peticion de Laboratorios Almirall, S.A. en relacion con el proceso de

emision del Institutional Offering Circular y de verificacion y registro del Folleto Informativo de
Admision a Cotizacion de las Acciones de la Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil y en las
Bolsas de Valores de Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao y, por consiguiente, no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad sin nuestro consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna

frente a personas distintas de las destinatanas de este informe.
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LABORATORIOS ALMIRALL, S.A.

(anteriormente denominada Almirall Prodesfarma, $.A.) y Sociedades Dependientes

(GRUPO ALMIRALL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20058 Y 2004

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2005 2004

Imparte neto de la cifra de negocios 19 736.132 699.740
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabnicacion 11.229 2.260
Aprovisionamientos 19 (237.601) (209.848)
Margen Bruto 509.760 492 154
Otros INgresos 19 62.281 45473
Gastos de personal 19 (187.499) (179.880)
Amortizaciones 8y9 (29.978) (29.060)
Variacién neta de provisiones 19 (5.984) (4.780)
Otros gastos de explotacion (220.202) (215.199)
Ingresos / (Pérdigas) netos por venta de inmovilizado 19 541 2.092
Otros beneficios / (Pérdidas) de gestion corriente 19 (110) 864
Perdida por deterioro del inmovilizade material, inmaterial y fondo de cometcio ByS (5.080) (19.518)
Pérdida por deterioro del inmovilizado financiero permanente 452 (6)
Ingresos financieros 19 17.122 6.368
Gastos finangieros 19 (7.484) (4.613)
Diferencias de cambio 19 4.089 (2.266)
Resultado de entidades valoradas por el métoda de la participacién N - 11.176
Resultado antes de impuestos procedente de las actividades continuadas 137.908 102.799
Impuesto sobre beneficios 20 (20.183) (10.227)
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 92.572
Beneficio por Accién (Eurcs) .

A) Basico

B) Diluido

Las Notas 1 a 30 descritas en las Notas explicativas y el Anexo forman parte integrante de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de

los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004.
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LABORATORIOS ALMIRALL, 5.A. (anteriormente denaominada Almirall Prodesfarma, 5.A.) y Sociedades Dependientes

(GRUPD ALMIRALL)
ESTARO DE FLUJOS DE EFECTIVO {método indirecto)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
. Nota 2005 2004
Fluj factivo de las actividades ordlnarlas
Beneficios de las actividades antes de impuastos 137.908 102.795
Amortizaciones By 9 29,978 29.066
Resultado de las sociedades por puesta en equivalencia 11 - (11.176)
Variacian neta de provisiones no cormentes 18 1.771 3.394
Variacion neta de provisiohes de activos financieros no cornentes 10 2z 68
Resultados de Ia venta de inmovilizado 19 (541) (2.092)
Ingresos financieros 19 (17.122) (6.368)
Gastas financieros 19 7.484 4.613
Diferencias de cambid 19 (4.089) 2.266
Perdidas por detanoro de activos 7,8y9 3.080 19.518
Imputacién a resultados de ingresos diferidos 15 (1.193) I 1,519
159.278 | 140.569
Ajustes de las variaciones al capltal clrculante:
Variacion de existencias (13.203) 4.050
Variacion en deudores comercialos y otros (3.539) 34,936
Variacian de acreedoras comercialas 13.380 8,138
Variacion de otros activos corrientes (2.224) (18)
Variacion de otros pasivos comientes 8.017 (7.905)
Variacion provisiones comentes 1.072 (20}
Alustes de las variaciones de otras partidas no corrientes:
Incorporacion de ingresos diferidos 19 19 1.000
3.522 _ 40.111
Flujo de efectivo por impuestos: - 21.230 26.331
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacidn (I 141.570 154,348
Flujo de efectivo por actlvidades de inversion
Ingresos financieros 19 17.122 6.368
Dderencias de cambio 19 4 089 (2.266)
Cividendos recitidos de sociedades por puesta en equivalencia y otros movimientos 11 - 7.712
Variacion neta do los activos financieros mantenidos para |a venta 10y 11 (2.681) (1.943)
Inversionas:
Activos inmateriales & (40.327) (10.526)
Inmovilizado material 9 (31.330) (29.910
Activos financieros 10 (5.804) (30.666
Desnversiones:
Activos inmateriales y materiales Gy9 2772 3.261
Activos financieros 10) 6.533 23.041
Variaciones del perimetro 3-by 11 132.333
Flujos netos de efectivo de actlividades de invarsion (|l £2.707 34.929
Flujo de efectivo por actividades de financiacién
(3astos financieros 19 (7.484) (4.613)
Instrumentos de patimorio:
Variacion de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto 1.743 1.362
Dividendos pagados (24.344) (30.050)
Diferencias de conversion (208) 369
Instrumentos de pasivo
Deudas con entidades de crédito 16 1,766 (4.013)
Otros pasivos no cormentes 17 435 2.007
Flujos netos de efective de actividades de financiacion (Il 28.962 34.938)
Variacion neta de efectivo y demas madios aquivalantas al efactivo (I+1+Ii 195.315 84 482
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo 323.340 238.858
Efectivo y aquivalentes al efective al final del periodo 218.635 323.340

Las Notas 1 a 30 descritas en las Notas explicativas y el Anexo forman parte integrante de los estados de flujos de efective consolidados

a 31 de diciembre de 20056 y 2004




Laboratorios Almirall, $S.A. (anteriormente denominada Almirall
Prodesfarma, S.A.) y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2005 y el 31 de diciembre de 2004

1. Actividad del Grupo

Laboratorios Almirall, $.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo de empresas (en adelante,
Grupo ALMIRALL) cuyo objeto social consiste basicamente en la compra, fabricacion,
almacenamiento, comercializacion y mediacion en la venta de especialidades y productos
farmaceéeuticos y de todo tipo de materias primas empleadas en la elaboracion de dichas
especialidades y productos farmaceuticos.

Asimismo, el objeto de la Sociedad Dominante tambien incluye:

a)

a)

La compra, fabricacién, almacenamiento, comercializacion y mediacién en la venta de
cosmeticos, productos quimicos, biotecnologicos y de diagnostico para uso humano,
veterinario, agroquimico y alimenticio, asi como de toda clase de utensilios,
complementos y accesonos para la industria quimica, farmaceutica y clinica.

La investigacion de principios y productos quimicos y farmaceuticos.

La compra, venta, alquileres, parcelacion y urbanizacion de solares, terrenos y fincas de
cualquier naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su

enajenacion, integramente, en forma parcial o en regimen de propiedad horizontal.

La compra, suscripcion, tenencia, permuta y venta de toda clase de valores mobiliarios,
nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin actividad de intermediacion. Se
exceptuan de entre estas actividades expresamente reservadas por la Ley a las
Instituciones de Inversion Colectiva, asi como lo expresamente reservado por la Ley del
Mercado de Valores a las Agencias y/o Sociedades de Valores vy Bolsa.

Dicho objeto social se puede desarrollar, total o parcialmente, de modo directo, por si misma
o de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones, participaciones o cualesquiera otros
derechos o intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin personalidad juridica,
residentes en Espana o en el extranjero, dedicadas a actividades identicas o0 analogas a las
Incluidas en el objeto de la Sociedad Dominante

El domicilio social de la Sociedad Dominante esta situado en Ronda General Mitre 151, de
Barcelona.

La actual denominacion social de la Sociedad Dominante ha sido adoptada tras su inscripcion en
el Registro Mercantil con fecha 27 de noviembre de 2006 tras el oportuno acuerdo en Junta
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 18 de octubre de 2006 en el que se adoptd dicha
denominacion en sustitucion de la anterior, Almirall Prodesfarma, S.A.

;

A




2. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados y principios de

consolidacion

a) Proposito de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo ALMIRALL de los ejercicios 2005 y
2004 han sido preparados con motivo de la solicitud de admision a cotizacion de las acciones de
Laboratorios Almirall, S.A. en las Bolsas de Valores espanolas, y de proceder con una oferta de
parte de dichas acciones en los mercados de valores espanol e Internacional, de modo que
forman parte de la informacién que la Sociedad Dominante ha de preparar para dicho proposito.

b) Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados del Grupo ALMIRALL de los ejercicios 20056 y 2004, que se
han obtenido a partir de los reqistros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y
por las restantes entidades integradas en el Grupo han sido preparados por los Administradores
de la Sociedad Dominante.

Estos estados financieros consolidados han sido preparados por primera vez de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la
Unién Europea, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de
l0os criterios de valoracion de aplicacion obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo ALMIRALL al 31 de diciembre de
2005 y 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en los
ejercicios terminados en esas fechas.

No obstante, y dado qQue los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo de los ejercicios 2005 y 2004
pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el
proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen los
estados financieros consolidados, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion los principlos y normas de valoracion seguidos por la Sociedad
Dominante.

¢) Adopcion de las Normas Internacionales de informacion Financiera

Los estados financieros consolidados del Grupo ALMIRALL correspondientes a 10s gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 han sido los primeros elaborados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, conforme a lo establecido en el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002.

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de

formularse las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004 (Plan General de
Contabilidad, RD 1643/1990 de 20 de diciembre, y las Normas para la Formulacion de Cuentas

Anuales Consolidadas, RD 1815/1991, de 20 de diciembre):

e Importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de
presentacion de los estados financieros consolidados y sus notas explicativas.

« La incorporacion de dos nuevos estados financieros; el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidados, v

!




e Un incremento significativo de la informacion facilitada en las notas explicativas a los estados
financieros consolidados.

En la Nota 30 aparece la conciliacion exigida por la NIIF 1 entre los saldos de patrimonio neto al
inicio y al cierre del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 - y que, por tanto, figuran en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes a ese ejercicio - y los correlativos
saldos de apertura de los egjercicios 2004 y 2005 determinados conforme a NIlF.

Las principales politicas contables y normas de valoracion adoptadas por el Grupo ALMIRALL se
presentan en la Nota 3.

De conformidad con la NIIF 1 cuando una empresa aplica por primera vez las NIIF debe cumplir
todas y cada una de las NIC, NIIF e interpretaciones en vigor en el momento de esa primera
aplicacion, lo cual requiere una aplicacion retroactiva de las mismas en la mayoria de los casos.
No obstante la NIIF 1 establece determinadas excepciones voluntarias a tal obligacion, bien por
razones practicas bien porque los costes derivados de su cumplimiento excedieran los beneficios
aportados a los usuarios de los estados financieros. En este sentido, Grupo ALMIRALL ha
tomado las siguientes opciones con respecto a la Norma de Primera Aplicacion (NIIF 1):

e No se han recalculado las combinaciones de negocio con anterioridad a la fecha de
transicion, 1 de enero de 2004.

e Se ha considerado como coste de transicion de los activos el coste registrado en libros bajo
el Plan General Contable, incluyendo, por tanto, las revalorizaciones legales en la medida en
que corresponden a variaciones de indices generales de precios.,

Con respecto al resto de las NIIF, las principales opciones que ha tomado el Grupo ALMIRALL
son las siguientes:

e Presentar el balance de situacion clasificando sus elementos como corrientes y no
corrientes.

e Presentar la cuenta de resultados por naturaleza.

e Presentar el estado de cambios en el patrimonio reflejando las variaciones producidas en
todos los epigrafes.

o Presentar el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

« E| Grupo ha optado por no traspasar a reservas todas las diferencias de conversion
existentes a la fecha de transicion.

e« EI Grupo ha optado por una aplicacion anticipada de las NIC 32 y 3%. Los impactos
patrimoniales de dicha aplicacion anticipada se muestran en la Nota 30.

En relacion a la aplicacion anticipada opcional de otras Normas Internacionales de informacién
Financiera ya emitidas pero aun no efectivas, el Grupo no ha optado en ningun caso por dichas
opciones. En cualquier caso, su aplicacion no supondria impactos patrimoniales significativos
para el Grupo.

En relacion con otras normas e interpretaciones que actualmente se encuentran en fase de
borrador, los Administradores estiman que no se produciran impactos relevantes en el futuro
COMO consecuencia de su aplicacion.

1'. r"f f
| V
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d) Responsabilidad de la informacioén y estimaciones realizadas

La informacion contenida en los estados financieros consolidados es responsabilidad de los
Administradores del Grupo. En los estados financieros consolidados del Grupo de los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2004 se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo y de las entidades consolidadas para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e La valoracién de la recuperacion del fondo de comercio (Notas 5-a, 5-d, 6-e y 7),
e [ a vida util de los activos inmateriales y materiales (Notas 5-b y b-c),

 Evaluacion de la viabilidad técnica y economica de los proyectos de desarrollo en curso que
se encuentran capitalizados (Notas 5-b y 5-a),

e Las perdidas por deterioro de determinados activos materiales e inmateriales que se derivan
de la no recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos (Nota 5-d, b-e, 7 y 8),

« Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 5-f),
 Evaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Nota 24).

e Evaluacion del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relacion con

acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrolio y co-promocion de
productos (Notas 5-m y 6-a).

e FEstimacion de las provisiones oportunas por devoluciones de producto, insolvencias de
cuentas a cobrar y obsolescencia de las existencias mantenidas (Notas 5-i, 5-1 y 54)).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, l0 que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

e) Moneda funcional

Los estados financieros consolidados se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
economico principal en el que opera el Grupo.

f) Informacion referida al ejercicio 2004

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en estas Notas explicativas referida

al ejercicio 2004 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio
2005.

3. Principios de consolidaciéon y variaciones del perimetro

a) Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados adjuntos se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de Laboratorios Almirall, S.A., y de las sociedades controladas por la misma, cuyos
estados financieros han sido preparados por los Administradores de cada sociedad. Conforme a
lo que se indica en la NIC 27, se entiende por control el poder dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.
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En el proceso de consolidacion se han considerado las sociedades dependientes del Grupo
ALMIRALL detalladas en el Anexo.

Los criterios seguidos para determinar el metodo de consolidacion aplicable a cada una de las
sociedades que componen el Grupo ALMIRALL, han sido los siguientes:

a) Integracion global.

En aquellas sociedades con participacion directa ¢ indirecta superior al 50% en las que
existe un control efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de representacion y
decision.

b) Integracion por puesta en equivalencia (meéetodo de la participacion):

En aquellas sociedades con participaciones superiores al 20% en las gque, sin disponer
de la capacidad de gjercicio de un control efectivo (directo o indirecto) el Grupo tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los de la Sociedad por
aplicacién del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de
las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido

eliminados en el proceso de consolidacion,

En caso necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las sociedades dependientes
para adaptar las politicas contables utilizadas a las que utiliza el Grupo.

Todas las operaciones, saldos, ingresos y gastos entre empresas del Grupo se eliminan en el
proceso de consolidacion.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del gjercicio y la
fecha de enajenacion.

En los estados financieros consolidados, las entidades asociadas se valoran por el “método de la
participacion”; es decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del
Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con una asociada, las perdidas o
ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de paricipacion del Grupo en su
capital.

S1 Como consecuencia de las perdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria con valor
nulo; a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldaria financieramente.

Cuando es necesario, 10s estados financieros de las sociedades dependientes se ajustan con el
objetivo de que las politicas contables utilizadas sean homogeneas con las utilizadas por la
Sociedad Dominante del Grupo.

Todas las cuentas a cobrar y pagar y otras transacciones entre sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Ademas, los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen el efecto fiscal que pudiera
producirse como consecuencia de la incorporacion al patrimonio de la Sociedad Dominante de




los resultados y reservas generados por las sociedades dependientes, debido a que, de acuerdo
a lo dispuesto en la NIC 12 se considera que no se realizara transferencia de reservas que den
lugar a tributacion adicional. Dado que la Sociedad Dominante controla el momento de Ia
distribucion no es probable que elio ocurra en un futuro previsible, sino que dichos resultados y
reservas se utilizaran como recursos de financiacion en cada sociedad.

En el Anexo | de estas Notas Explicativas se detallan las sociedades dependientes asi como la
informacién relacionada con las mismas (que incluye denominacion, pais de constitucion y la
proporcion de participacion de la sociedad dominante en su capital).

b) Variaciones del perimetro

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2005 son las
siguientes:

a) Durante el ejercicio 2005, el Grupo ha adquirido la totalidad de los porcentajes de derechos
politicos y econdomicos no mantenidos en ejercicios anteriores sobre las sociedades
dependientes Chemol International, Ltd. y Expharm, $.A., respectivamente.

El importe de dichas adquisiciones se correspondia con el valor tedrico contable de las
participaciones. Como consecuencia de dichas adquisiciones, las participaciones en las
sociedades Chemol International, Ltd. y Expharm, S.A., anteriormente valoradas por el
metodo de la participacion, han pasado a ser consoclidadas por el método de integracidon
global. Con objeto de simplificar y por no ser significativo el impacto, la fecha efectiva de la
aplicacion del método de integracion global ha sido 1 de enero de 2005.

Con posterioridad, durante el ejercicio 2005, las sociedades anteriormente citadas han
llevado a cabo un proceso de fusion por absorcion, cambiandose la denominacion social de
la absorbente (Chemal International, Ltd.) por la de la absorbida (Expharm, S.A.).

b) Durante el egjercicio 2005 el Grupo ha adquirido la totalidad de los porcentajes de derechos
politicos y economicos no mantenidos en ejercicios anteriores sobre las sociedades
dependientes Almirall International, B.V. y Almochem, $.A., valoradas hasta dicho momento
sequn el metodo de la participacion. Como consecuencia de lo anterior, la sociedad
Almochem, $.A., anteriormente valorada segun el método de puesta en equivalencia, ha
pasado a ser consolidada por el método de integraciéon global. Asimismo, con posterioridad,
durante el ejercicio 2005, se ha llevado a cabo la fusion por absorcion de Almirall
International, B.V. por parte de Almirall Prodesfarma, B.V. Con objeto de simplificar y por no
ser significativo el impacto, la fecha efectiva de la aplicacion del metodo de integracién global
ha sido 1 de enero de 2005.
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El detalle, al 31 de diciembre de 2004, de las principales masas patrimoniales de los balances
individuales de las sociedades anteriormente consolidadas bajo el metodo de la participacion y
descritas anteriormente, se muestra a continuacion:;

Miles de Euros
Chemol Almirall
International, | Expharm, | International, | Almochcm,
. o Lid S5.A B.V. 5.A.

Activo corriente 13.715 17.219 | 8 115.353

Activo no corriente ) §9r 3450 287 ]

13.774 20,669 295 115,354

Patrimonio Neto 13.766 18.186 288 114.447

Pasivo no corriente - - - 9

Pasivo corriente & 2.483 7 808
13.774 20.669 | 295 | 115.354 |

Los ajustes a valor de mercado de las partidas del balance de las anteriores sociedades no es
significativo. Asimismo, no se ha puesto de manifiesto ningun fondo de comercio significativo.

Durante el ejercicio 2004 se procedio a la liquidacion de la sociedad participada Fordonal
Servicios, S.L., siendo esta la unica variacion del perimetro del ejercicio 2004. La aportacion de

dicha sociedad al balance de situacion y a la cuenta de resultados no era significativa.

. Distribucion del resultado de la Sociedad Dominante

Las propuestas de distribucion de resultados incluidas en las cuentas anuales de la Sociedad
Dominante para los ejercicios 2005 y 2004 fueron las siguientes:

Miles de buros
2005 2004
Bases de reparto:
Beneficio del ejercicio 121.038 39.502
Distribucion:
A reservas voluntarias | 121.038 39.502

Normas de valoracion

Los estados financieros consolidados del Grupo del gjercicio 2005 y 2004 han sido preparados
por los Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF), segin han sido aprobadas por la Unidn
Europea de conformidad con la Ley 62/2003 de 30 de diciembre.

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de los estados financieros
consolidados, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea, asi como por las interpretaciones en vigor en
el momento de realizar dichos estados financieros consolidados han sido las siguientes:
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a) Fondo de comercio

El principal importe incluido en este epigrafe corresponde al fondo de comercio surgido en la
integracion de la Sociedad Dominante con Prodesfarma, S.A. (Nota 7) en el ejercicio 1997.

El fondo de comercio generado en la consoclidacion representa el exceso del coste de adquisicion
sobre |la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de
una sociedad dependiente o entidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en
la fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

» 5 son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos (0 reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de
mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores netos contables con los que figuran
en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de 105 mismos
activos (pasivos) del Grupo: amortizacion, devengo, etc.

*» 31 50n asignables a unos activos intangibles concretos, reconaociendolos explicitamente
en el balance de situacion consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicion pueda determinarse fiablemente.

= Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una
0 mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio incorporados a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados &
su coste de adquisicion y los incorporados con anterioridad a esa fecha se mantienen por su
valor neto reqistrado al 31 de diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasion de cada cierre
contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su
oportuno saneamiento, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, puesto que tal y como establece la NHF 3
los fondos de comercio no son objeto de amortizacion.

Las perdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion
posterior (Nota 5-4d).

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente, el importe atnibuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los
beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

b) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida util indefinida® - cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual
se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de
“vida util definida®, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre
contable, las entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas (tiles remanentes con objeto
de asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia. N
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Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y, basicamente,

equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los anos de
la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Propiedad industrial 10%-20%
Aplicaciones informéticas 33%

En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su detenoro,
utiizandose como contrapartida el epigrafe "Perdidas por deterioro del inmovilizado material,
inmaterial y fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales (Nota 3-d).

Investigacion y desarrollo-
a) Desarrollos internos

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo éen
que se incurren.

Los gastos Incurridos internamente como consecuencia del desarrollo de nuevos
farmacos por el Grupo Unicamente se reconocen como activos si se cumplen 0 se puede
demostrar todas las condiciones indicadas a continuacion:

.  Técnicamente, es posible completar la produccion del farmaco de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion o su venta.

Il. Existe intencion de completar el desarrollo del farmaco en cuestidn, para usarlo
0 venderlo.

lll. Se dispone de capacidad para utilizar 0 vender el mismo.

V. Como va a generar beneficios econdmicos en el futuro el producto. Entre otras
cosas, se puede demostrar la existencia de un mercado para el farmaco que
genere el desarrollo o para el desarrollo en si, 0 bien, en el caso de que vaya a
ser utilizado internamente, la utilidad del desarrollo para el Grupo.

V. La disponibilidad de los adecuados recursos tecnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el farmaco resultante del
desarrollo en curso.

VI. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al citado
desarrollo hasta su finalizacion

El desarrollo de nuevos farmacos se encuentra sometido a un elevado grado de
incertidumbre como consecuencia del dilatado periodo de maduracion de los mismos
(normalmente plurianual) y de los resultados técnicos que se vayan obteniendo en las
distintas fases de ensayo por las que pasa el mencionado desarrollo. En cada una de las
distintas fases por las que transcurre el mencionado desarrotlo puede ser preciso el
abandono del mismo, bien sea por no satisfacer estandares meédicos y requlatorios, bien
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por no satisfacer umbrales de rentabilidad. Por dichos motivos, el Grupo solo considera

superada la citada incertidumbre una vez que el producto desarrollado se encuentra

aprobado por las autoridades competentes en un mercado de referencia. Es a partir de

dicho momento cuando el Grupo considera satisfechas las condiciones para la
capitalizacion de gastos de desarrollo, siendo los mismos, normalmente, no

significativos,
b) Adquisicion separada

La adquisicion separada de un proyecto de investigacion ¢ desarrollo en curso se
capitaliza en todo caso, conforme a lo dispuesto en el parrafo 25 de la NIC 38, dado que
el precio pagado por la adquisicidon refleja las expectativas sobre la probabilidad de que
los beneficios econdmicos futuros del activo sean aprovechados por el Grupo, esto es, el
precio pagado refleja la probabilidad de exito del citado proyecto.

l.os costes de desarrollo con una vida util finita que se capitalizan se amortizan desde el inicio de
la produccion comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera que

generen beneficios.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen Como un
activo en un ejercicio posterior.

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas vy licencias de produccion, comercializacion y/o distribucion de productos
se registran inicialmente a su precio de adquisicion y se amortizan a lo largo de las vidas utiles
estimadas de los productos a que se refieren (normalmente, un metodo lineal), con el imite, en
suU caso, de la duracion de los acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados periodos
no suelen exceder los 10 anos.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad economica se
imputan integramente a los resultados del gjercicio en que se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informaticas-

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la Cuenta de
Resultados Consolidada del gjercicio en que se incurren. A

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material ¢ tener sustancia
fisica, incorporando por tanto elementos tangibles e intangibles. Estos activos se reconoceran
como activo material en el caso de que formen parte integral del activo material vinculado siendo
indispensables para su funcionamiento.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cuatro
anos desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

¢) Activos materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado, en el caso de las
sociedades espanolas, de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra
el Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 9).

Las sustituciones 0 renovaciones de elementos completos que aumentan la vida uatil del bien
objeto, o su capacidad economica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

1 U\b M




Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengo, como coste del gjercicio en que se incurren.

L os elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finalizado
el correspondiente periodo de desarrollo.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes, determinados en funcion de los anos de la vida util

estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
Las vidas dtiles promedio de los distintos elementos se detallan a continuacion:

I_' - Afios de vida
_ 1itil
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-12
Mobiliario y equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 4-6
Elementos de transporte 5-6,25

Ciertos elementos del activo se amortizan de acuerdo al metodo degresivo, consistente en la
aplicacidn de un porcentaje constante sobre el valor pendiente de amontizacion. Dicho porcentaje
se determina en funcién de los anos de vida util estimados y de un coeficiente fijado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. De haberse aplicado coeficientes lineales, el efecto en las reservas
y en el resultado del ejercicio no seria significativo.

El beneficio o pérdida resultante de la enagjenacion 0 el retiro de un activo se calcuia como la
diferencia entre el importe de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la

cuenta de resultados.

d) Deterioro de valor de activos materiales e intangibles

En la fecha de cada balance de situacion, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos
materiales e inmateriales para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).
En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo. Los activos intangibles con una vida (til indefinida 0 aquéllos en los que
no se ha iniciado la amortizacion son sometidos a prueba de deterioro de valor una vez al ano.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a
su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesqos especificos del
activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable, Inmediatamente se reconoce una perdida por deterioro de valor
como gaslo.

Cuando una perdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo

(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
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libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna perdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, hasta dicho limite.

Para el caso del fondo de comercio, el analisis de deterioro que se efectia anualmente se realiza
en tres pasos: En primer lugar se evallda el valor recuperable del fondo de comercio asignado
especificamente a unidades generadoras de efectivo (en caso de ser posible). En segundo lugar,
se evalla la pérdida asignable a los elementos de activo incluidos en la unidad generadora de
efectivo, registrandose, en su caso, el pertinente deterioro sobre los mismos de acuerdo a lo
anteriormente descrito. Posteriormente, se procede a evaluar el valor recuperable del fondo de
comercio no asignado, incorporando todas las unidades generadoras de efectivo asociadas. En
caso de ser preciso el reconocimiento de pérdida por deterioro del fondo de comercio, esta no es

reversible (Nota 5-a).
e) Contratos de alquiler
Arrendamientos financieros-

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que los riesgos vy
beneficios que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario,
quien, habitualmente, tiene la opcidn de adquirirlo al finalizar el contrato en las condiciones

acordadas al formalizarse la operacion.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se clasifican en el capitulo
“Inmovilizado material” segun la naturaleza del bien objeto del contrato y se contabilizan, con
contrapartida de un pasivo de igual importe, por el menor entre: el valor razonable del bien
arrendado, y la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar minimas al arrendador
mas el precio de ejercicio de la opcion de compra. Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de |la misma naturaleza.

En el epigrafe de “Deudas con entidades de creditos corrientes y no corrientes” del balance
consolidado se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento a su valor actual. El gasto
financiero de la operaciéon se registra en la cuenta de resultados en el momento del pago de
cada una de las cuotas a o largo de la duracion del contrato de acuerdo con la tasa de interes
efectiva de estas operaciones, de forma que el arrendamiento se mantiene constante a lo largo
de la vida de los contratos.

Arrendamientos operalivos-

Los arrendamientos se clasifican como operativos cuando cumplen las condiciones establecidas
en la NIC 17, es decir, cuando la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los
riesgos y beneficios que recaen sobre el bien, son atribuibles al arrendador, contabilizandose los
gastos correspondientes en funcion de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

f) Inversiones financieras y efectivo y medios equivalentes

Grupo ALMIRALL determina la clasificacion mas apropiada para cada inversion financiera en el
momento de su adquisicidn, revisandola al cierre de cada ejercicio. Las inversiones financieras,
ya sean corrientes o no corrientes, se clasifican en las siguientes categorias:

o Activos financieros mantenidos para negociacion: son todos aquellos activos que se
hayan adquirido con el proposito principal de generar un beneficio como consecuencia
de operaciones de compra-venta a corto plazo.
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Los activos incluidos en esta categoria figuran en el balance de situacion consolidado
adjunto a su valor razonable, y las fluctuaciones de su valor se registran en los epigrafes
“Gastos financieros” e “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada, segun corresponda.

« Préstamos y cuentas a cobrar: son valorados en el momento de su reconocimiento en el
balance de situacion a su valor de mercado, siendo posteriormente valorados a coste
amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.

e |nversiones a mantener hasta su vencimiento: corresponde a las inversiones financieras
que el Grupo tiene intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento, y son

contabilizadas a su coste amortizado utilizando la tasa de interes efectivo.

e Inversiones disponibles para la venta: son todas aquellas que no se incluyen en alguna
de las tres categorias anteriores. El registro contable de las mismas en el balance de
situacion de los ejercicios 2005 y 2004 se ha efectuado por su valor de mercado a la
fecha de cierre, registrandose las variaciones en el valor de estas inversiones con cargo
0 abono a la partida de “Pérdidas y ganancias reconocidas en patrimonio® del patrimonio
neto consolidado. En el momento en que se produce la enajenacion de estas
inversiones, el valor acumulado de dichas variaciones en el patrimonio neto es imputado
integramente en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

Las variaciones del valor de mercado de dichos activos como consecuencia de perdidas por
deterioro, variaciones de tipo de cambio, la aplicacion del tipo de interés efectivo o la
existencia de dividendos pendientes de pago son contabilizadas a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interes
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interes contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Aquelias inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado
no puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion.

Las sociedades del Grupo presentan los depositos y fianzas al coste de adquisicion y/o importes
entregados.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe de “Activos financieros”,

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente-

En el balance de situacion consolidado adjunto, los activos financieros se clasifican en funcion de
sSuUs vencimientos, es decir, como corrientes, aqueéllos con vencimiento igual o inferior a doce
meses a contar desde la fecha del balance de situacion y, como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

g) Participaciones valoradas por el metodo de la participacion

Las participaciones en sociedades asociadas en las que se mantiene una influencia significativa
son valoradas mediante el procedimiento de puesta en equivalencia se muestran por el valor de
la fraccidon que representan del neto patrimonial de la sociedad (Nota 11).
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h) Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al
menor importe entre el que figuran en libros y el valor razonable menos el coste de venta.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recupera a través de una operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

i) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicidon o produccion, o al valor neto de realizacion, el
menor. El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes
de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion aplicables, incluyendose tambien
los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el meéetodo de la media ponderada. El valor neto de
realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de
terminacion vy los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto de realizacion de las existencias al final del
gjercicio dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando
las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir 0 cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las
circunstancias economicas, se procede a revertir el importe de la provision.

j)  Clientes por ventas y prestacion de servicios

lL.os saldos de clientes son registrados conforme a lo descrito en la Nota 5-f. En cada cierre se
determina su valor recuperable, de modo que se minoran, en su caso, por las correcciones que
permiten cubrir los saldos en l0s que concurran circunstancias que permitan razonablemente su
calificacion como de dudoso cobro.

k) Instrumentos de pasivo

Préstamos bancarios-

Los prestamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, Incluidas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el metodo del interes efectivo
y & afladen al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo
en que se producen.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor

hominal.
\Mb .
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En el balance de situacion consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce
meses a contar desde la fecha del balance de situacion y como deudas no corrientes las de

vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion
a largo plazo esté asegurada a discrecion del Grupo, mediante polizas de credito disponibles a
largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

I) Provisiones

Al tiempo de preparar los estados financieros de las entidades consolidadas, sus respectivos
Administradores diferencian entre:

« Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de |os que pueden derivarse
salidas de recursos financieros, concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion, y

« Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 N0, Uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Los estados financieros consolidados del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes, al no proceder de una combinacion de
negocios, no se reconocen y se detallan en la Nota 24.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar los riesgos especificos y probables para los cuales
fueron originalmente reconocidas, procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichos
riesgos desaparecen o disminuyen.

Provision por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producto se reconocen en la fecha de la venta de los

productos pertinentes para cubrir las pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro
como consecuencia de ventas realizadas en el ejercicio actual y anos anteriores, segun la mejor

estimacion del gasto realizada por los Administradores y necesaria para liquidar el pasivo del
Grupo. Dicha estimacion es efectuada sobre la base de la experiencia historica adquirida por el
Grupo en la devolucion de productos en ejercicios anteriores.

Dado que una parte muy significativa de estas devoluciones se producira en un plazo superior a
doce meses, se ha clasificado como no corriente.

I) Subvenciones oficiales (Ingresos diferidos)

Las subvenciones oficiales destinadas a cubrir los costes de reciclaje de personal se reconocen

como ingresos una vez cumplidas todas sus condiciones y en los periodos en que compensan
los costes relacionados y se deducen en |la presentacion del gasto correspondiente.

L as subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran ingresos
diferidos y se llevan a resultados a lo largo de las vidas utiles previstas de los activos pertinentes.

il"‘

0

19




m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF, el Grupo
registra los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de

bienes se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha traspasado.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
principal pendiente de pago y el tipo de interes efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero del importe en libros neto de dicho activo.

El resultado obtenido por dividendos de inversiones no consolidadas se reconoce en el momento
en el que los accionistas tengan el derecho de recibir el pago de los mismos, es decir, en el
momento en que las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades participadas aprueban
su distribucion.

Registro de operaciones de licencia, co-desarrollo, co-promocion y ofras operaciones analogas-

Las sociedades del Grupo reqistran los ingresos percibidos en concepto de cesion de licencias
de productos, co-desarrollo, co-promocion y otras operaciones analogas en funcidn de la
naturaleza economica de los contratos correspondientes. Dichos acuerdos generalmente
incluyen mdltiples elementos y los ingresos asociados a los mismos deben correlacionarse con
los costes y las contrapartidas a satistacer por el Grupo. En el momento de evaluar el tratamiento
contable de dichas operaciones los Administradores del Grupo someten a consideracion |os
siguientes aspectos:

« [l fondo economico de la operacion.

» Naturaleza de los elementos objeto de la transaccidn (desembolsos, permutas de
activos, etc.),

« |a valoracion y distribucion conforme al valor razonable de cada uno de los elementos
de las contraprestaciones

« T[ransferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes y asuncion de aobligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestacion recibida tiene caracter no reembolsable,

corresponde a la compensacion de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no
existen obligaciones futuras relevantes asumidas por el Grupo en condiciones distintas a las de

mercado y se transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la
transaccion se considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas
circunstancias, el cobro se registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los
compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periodo que resulte aplicable en
funcion de las circunstancias concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos
tecnicos o regulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracion con terceros, se
reconocen como ingreso conforme a las mismas pautas detalladas en el criterio de
reconocimiento de ingresos de las contraprestaciones iniciales indicadas anteriormente,




Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a
resultados en el epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta.

n) Impuesto sobre beneficios; activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espafiol y los impuestos de naturaleza similar
aplicables a las entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados
se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
tambien se registra en el patrimonio neto.

Laboratorios Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el regimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segun el Capitulo VII del Tituio VIl del Real Decreto
Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales para el gjercicio
2005 son: Laboratorios Almirall, S.A., Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L., Laboratorio
Temis Farma, S.L. (anteriormente denominada Laboratorios Funk, S.L.), Laboratorios Berenguer-
Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.l.., Laboratorio Omega
Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios Farmaceuticos Almirall, S.L.,
Alprofarma, S.L., Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmaceuticos Romofarm, S.L, Ranke Quimica,
S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En
consecuencia, el gasto por impuesto sobre sociedades consolidado recoge aquellas ventajas
derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
aplicacion que no hubieran sido registradas en caso de tributacion individual de las sociedades
que conforman el citado grupo fiscal.

El impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio y la variacion en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del
ejercicio. La base imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados
porque excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios
y excluye ademas partidas que nunca lo son. El pasivo del Grupo en concepto de impuestos
corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido aprobados o practicamente aprobados
en la fecha del balance de situacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o credito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en
una operaciéon que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.
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Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

0) Operaciones discontinuadas

Una operacion interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido
abandonar y/o enajenar cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacion financiera.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad y los activos no
corrientes mantenidos para la venta se presentan separadamente en el balance y en la cuenta

de resultados.

En este sentido, el Grupo Unicamente segrega informacion referente a operaciones
discontinuadas cuando las mismas son significativas.

p) Transacciones eén moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos 10s saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda
extranjera”.

La conversion a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases
consecutivas:

1) Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales:

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se
registran inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus
monedas funcionales resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en
que se realizan las operaciones. Posteriormente, y a efectos de su presentacion en sus
estados financieros individuales, las entidades consolidadas convierten los saldos en
monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando los tipos de cambio al cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con cargo y/o abono a la cuenta de
perdidas y ganancias.

2) Conversion a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las filiales
cuya moneda funcional no es el euro.

Los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda
funcional es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

e Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del gjercicio,

e Losingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios
del ejercicio.

e El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de "Diferencias
de conversion® del Patrimonio Neto. Dichas diferencias de conversion se reconocen COmo
iIngresos 0 gastos en el periodo en que se realiza 0 enajena la inversion. Adicionalmente, en
relacion con las diferencias de cambio con respecto a la moneda funcional del Grupo, el euro,
qgeneradas por la filiales cuya moneda funcional no es el euro, las mismas son eliminadas en el
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proceso de consolidacion con contrapartida el epigrafe “Diferencias de conversion” del balance
de situacion consolidado adjunto.

q) Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de las sociedades del Grupo ALMIRALL, cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medicambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente
incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de
adquisicion ¢ coste de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales
entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las sociedades amortizan dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcidn de los afos
de vida util restante estimada de los diferentes elementos.

r) Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuibie a la Sociedad Dominante y el numero medio ponderado de acciongs ordinarias en
circulacion durante dicho periodo, sin incluir el numero medio de acciones de la sociedad
dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a las acciones ordinanas ajustado por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilutorio y el numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinanas potenciales en acciones
ordinarias de la Socledad. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar al
comienzo del periodo ¢ en el momento de la emision de las acciones ordinartas potenciales, si
éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

s) Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

=  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

« Actividades de explotacion:; actividades tipicas de la entidad, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

« Aclividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no Incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano vy
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades

de explotacion.
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6. Juicios y estimaciones contables criticas

a) Reconocimiento de inqresos

Parte de los ingresos generados por el Grupo proceden de la cesion a terceros del uso de
licencias sobre productos desarrollados por el Grupo ALMIRALL o del acceso a terceros de
productos en desarrollo (generalmente a través de un co-desarrollo). Los acuerdos que sirven de
base para dichas cesiones 0 accesos suelen tener una naturaleza compleja e incluir elementos

fales como:

e (Cobros iniciales no reembolsables

» Cobros por la consecucion de determinados hitos (de desarrollo, comerciales, etc.)
» Royalties
» Determinacion del precio de suministro tuturo entre las partes del producto en cuestion

Es preciso un analisis detallado de cada uno de los componentes del citado acuerdo y de éste en
su conjunto a efectos de determinar una adecuada imputacion a resultados de cada uno de los
elementos del mismo.

En este sentido, el Grupo firmo en 2003 un contrato de venta de los derechos de distribucion de
un producto con un tercero (Ortho McNell, filial del grupo Johnson&Johnson) por medio del cual
se recibia un importe inicial no reembolsable y se fijaban las condiciones que habrian de regir la
relacion comercial posterior entre las partes durante la vida util del citado producto. Dicho
importe Inicial fue considerado ingreso de ejercicios anteriores conforme a las siguientes
premisas:

e Se trataba de un importe no reembolsable en caso alguno.

e El importe recibido por el Grupo obedecia a los gastos de investigacion y desarrollo
llevados a cabo con anterioridad por el Grupo, asi como a los costes efectuados para la
obtencion de la aprobacion del farmaco por parte de las autoridades norteamericanas.

e E| importe recibido por el Grupo representaba, aproximadamente una parte no
significativa del volumen total de ingresos esperados por el acuerdo.

e FE| precio de suministro futuro de principio activo establecido entre el Grupo y Ortho
McNeil se encuentra en condiciones de mercado.

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado incluia el cobro de 15 y 10 millones de ddlares por la

finalizacion y exito, respectivamente, de dos estudios pediatricos relacionados con el citado
producto. Dado que hasta la fecha no se ha finalizado ninguno de los citados estudios, el Grupo

no ha registrado ingreso alguno por dichos potenciales cobros (Nota 24).

b) Valoracion de activos intangibles

En el mes de noviembre de 2005 el Grupo ha obtenido derechos de comercializacion sobre un
producto en fase de desarrollo, que cumple las caracteristicas para su activacién en el momento
inicial bajo NIIF (Nota 5-b). Dicho activo sera amortizado en funcidn de la vida dtil del producto al
que se refiere a partir del momento en el que el mismo sea comercializable. En el cierre de cada
ejercicio contable, el Grupo se encarga de evaluar la recuperabilidad de dicho activo a través de
la generacion de flujos de caja positivos en el futuro conforme a las mejores estimaciones de los
responsables tecnicos y financieros del Grupo, para Io cual ha de tener en cuenta un modelo de

;‘7 %n,
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flujos de caja descontados que conlleva un grado de incertidumbre inherente a la consideracion
de los distintos escenarios posibles.

Una evolucion de las hipotesis asumidas en la valoracion del flujo de caja esperado (variaciones
de tipos de interés, maodificaciones regulatorias, competencia de otros productos...) podrian
hacer reducir el valor realizable del mencionado activo (Nota 8).

¢c) Provision por pasivos confingentes (litigios, etc.)

Las actividades desarrolladas por el Grupo se engloban en un sector altamente regulado
(perspectiva sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicion a potenciales
itigios derivados de su aclividad.

Las reclamaciones v litigios a que se encuentra sujeto el Grupo son, generalmente, complejas,
de modo que la evolucion de los mismos se€ encuentra sujeta a un elevado grado de
iIncertidumbre, tanto en lo referente a la probabilidad de un desenlace negativo a 10s intereses del
Grupo como en lo referente a la estimacion de los potenciales desembolsos futuros a que
hubiera de hacer frente el Grupo. Como consecuencia de todo ello, es preciso el uso de juicios y
estimaciones, contando con el apoyo de los asesores legales correspondientes.

Al cierre de los ejercicios 2000 y 2004 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significativo en los estados financieros consolidados de los ejercicios futuros

(Nota 24).
d) Activos por impuestos diferidos

En la determinacion de los activos por impuestos diferidos el Grupo establece un horizonte
temporal finito para la recuperacion de los mismos sobre la base de las mejores estimaciones
realizadas. Asli, sobre la base de la estimacion de las bases imponibles individuales de las
sociedades que conforman el Grupo, se ha determinado el plazo esperado de aplicacion de las
deducciones pendientes de aplicacion asi como de las pérdidas fiscales sujetas a compensacion
en ejercicios posteriores dentro de los plazos legales para el aprovechamiento de las mismas.

En este sentido, los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 reflejan activos por
deducciones pendientes de aplicacion por importes de 798 y 71,6 millones de euros,
respectivamente.

e) Deterioro de fondos de comercio

La determinacion de la potencial pérdida por deterioro de los fondos de comercio requiere del
uso de juicios y estimaciones referentes al valor recuperable de los mismos. Dichos juicios y

estimaciones se refieren, principalmente, a la determinacion de los flujos de efectivo asociados a
las pertinentes unidades generadoras y a ciertas asunciones en relacion con los tipos de interés
utihizados en el descuento de flujos. La utilizacion de otros supuestos en el analisis del valor

recuperable de los fondos de comercio podria dar lugar a otras consideraciones sobre el
deterioro de los mismos.

En este sentido, al cierre del gjercicio 2004, el Grupo, atendiendo a las perspectivas de
generacion de flujos de caja futuros de la sociedad participada Almirall, §.A.S., regisirdé una
perdida por deterioro por importe de 16,2 millones de euros (Nota 7).
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7. Fondo de comercio

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado a lo largo de los
ejercicios 2005 y 2004 ha sido el siguiente:

o Milea_cm_._
. . Saldo a Saldo a
ot pesas | S |5
) diciembre | diciembre
de2004 | deterioro | 402004 | de 2005
Trinol Farma, S.A. (anteriormentc o
denominada Pras-Farma, 5.A.) 4.548 - 4.548 4.548
Almirall §.a.8. | 16.248 | (16.248) - -
Total fondo de comercio de
consolidaciéon | 20796 | (16.248) | 4.548 4,548
Laboratorios Almirall, $_A. 35.407 - 35.407 35.407
Total fondo de comercio de
fusién/adquirido B 35407 | - 35407 | 35407
Total 56.203 | (16.248) 39,955 39.955

El fondo de comercio de fusion se origing por la diferencia entre el valor al gue se encontraban
contabilizadas las acciones de Prodesfarma S.A., y &l valor teorico contable de dicha sociedad
en el momento de realizarse la fusidon por absorcion de la misma por parte de la Sociedad
Dominante, una vez asignadas al resto de elementos del activo las plusvalias latentes derivadas
del inmovilizado material y financiero.

Los fondos de comercio de consolidacion se originaron como consecuencia de la diferencia
existente entre el valor de adquisicion, en el gjercicio 2001, de las acciones de las sociedades
dependientes irinol Farma, S.A. (anteriormente denominada Pras-Farma, S.A.) y Almirall 5.a.5 vy
el valor tedrico contable de las mismas en el momento de la adquisicion, una vez asignadas al
resto de elementos del activo las plusvalias latentes, en su caso.

Durante el ejercicio 2004 el Grupo ha efectuado un cargo en el epigrafe "Perdidas por deterioro
del inmovilizado inmaterial, material y fondo de comercio” de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada adjunta por importe de 16.248 miles de euros correspondiente al saneamiento del
fondo de comercio de consolidacidon mantenido al 1 de enero de 2004 como consecuencia de las

negativas expectativas de resultados futuros de dicha sociedad dependiente.

.
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8. Activos intangibles

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 es;

I ___Miles de Euros
Coste — ' Amortizacién
Anticipos e acumulada y N
Propiedad (zastos de Aphicaciones inmoviliza- Total provisién por cto
industrial I+D informéticas ciones en deterioro
Curso
Saldo a 1 de enere de 2004 89,854 - 13.820 5 103,679 (45.075) 58.604 \
Variaciones de perimetro / Cambios métodos
consolidacion - - 34 (34) - - -
Adiciones o Dotaciones 8110 - 790 1.556 10.456 (17.381) (6.925)
Aumento/Disminucion por transferencias o
traspaso de otra cuenta y retiros y reducciones (662) - (42) - (704) 586 (118)
Diferencias de conversion Q4 - [+ . 58 18) 70
Saldo a 31 de diciembre de 2004 | 97.396 o=t 14596 1,527 113,519 (61.888) 51.631
Vanaciones de perimetro / Cambios métodos
consolidacion 163 - - - 163 32 195
Adiciones o Dotaciones 20.265 17.775 1.862 631 4(). 583 (17.423) 23.160
Aumento/Disminucion por fransferencias o
traspaso de ofra cuenta y retiros y reducciones (3.022) - 771 (2.037) (4.288) 3.232 (1.056)
Diferencias de conversion | (274) | - 13 B - (2065 (256)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 114.528 17.775 17.242 171 149.716 76.042 73.674

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida util definida.

Las adiciones de los ejercicios 2005 y 2004 en el apartado de “Propiedad industrial y otros”
corresponden, principalmente, al coste de adquisicion de licencias de comercializacion de un
producto en 2005 para el mercado italiano y de dos productos en 2004 para el mercado espanal,
por importes de 18,5 y 6,7 millones de euros, respectivamente.

Las adiciones del ejercicio 2005 en el apartado "Gastos de investigacion y desarrollo”, por
importe aproximado de 17,8 millones de euros, obedecen al importe satisfecho en la obtencion
de un tercero, a finales del ejercicio 2005, de los derechos de comercializacion de un producto
en fase de desarrollo. En el citado acuerdo de adquisicidn del desarrollo en curso se establecen
una serie de pagos adicionales por importe maximo de 7 millones de libras esterlinas en caso de

que concurran una serie de hitos de desarrollo posterior, un importe maximo de 14 millones de
libras esterlinas en ¢aso de que concurran determinados hitos relacionados con la autorizacion

para la comercializacion en Europa del potencial producto, asi como un importe maximo de 13
millones de libras esterlinas en caso de superar determinados umbrales de ventas del potencial

producto.

Los citados pagos adicionales no se encuentran registrados como mayor valor del activo
adquirido, dada la naturaleza contingente de los mismos. Asimismo, el Grupo estima que el valor
descontado de los flujos de caja futuros esperados en el momento en que surja la obligacion de
pagos adicionales por la concurrencia de [os distintos hitos es superior al valor total de los
desembolsos efectuados o que habran de efectuarse. En este sentido, el registro de la obligacion
de desembolsos adicionales conllevara el reconocimiento de un incremento del coste de
adquisicion del activo intangible.

El importe correspondiente a activos inmateriales en explotacion que se encuentran totalmente
amortizados para las sociedades espanolas a 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de




2004 es de 52.973 vy 22.349 miles de euros, respectivamente, siendo el importe correspondiente
a las sociedades extranjeras no significativo.

El importe agregado de los Gastos de Investigacion y Desarrollo que se han imputado como
gastos en la Cuenta de Peérdidas y Ganancias Consolidada de los ejercicios 2005 y 2004
adjuntas asciende, respectivamente, a 66 y 68 millones de euros. Dentro de dichos importes se
incluyen tanto el importe de la amortizacion de los activos afectos a actividades de investigacion
y desarrollo como los gastos devengados por personal del Grupo vy los gastos efectuados por
terceros.

Perdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2004 y 2005, el Grupo ha procedido ha dotar perdidas por deterioro por
importe de 3,2 vy 5 millones de euros, respectiva y aproximadamente, en relacidn con la
adquisicion efectuada en ejercicios anteriores de determinadas marcas como consecuencia de
las perspectivas negativas de venta en gjercicios futuros de las citadas marcas. Dicha perdida
por deterioro, considerada definitiva por la Sociedad, ha sido registrada a traves de la partida
“Pérdida por deterioro del inmovilizado material, inmaterial y fondo de comercio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El detalle y movimiento de las perdidas por deterioro de activos intangibles registradas durante
los ejercicios 2004 y 2005 e incluidas en la columna “Amortizacion acumulada y pérdidas por
deterioro” del cuadro anterior es el siguiente:

Saldo al 1 de . Sﬁk,l“ al 31 de o SE@IC!{! al 31 de
eﬁ et0 de 2004 Adiciones diciembre de Adiciones diciemnbre de
2004 2005
Promedad Industnial - 3270 320 3080 8 350

9. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios
2005 y 2004 ha sido el siguiente:

_____ Miles de Euros
o Coste ]
T _ . Otras . Bienes en Amortizacion )
CITENOS Y Instalaciones g Otr Anticipos b d Neto
CONSLNIC- técrucas vy R AL TONES, . o inmovilizado TeRIe de Total acumulada
_— ] utillaje v mmovilizado arrendamicnto
ClOTIeS ITLAQUIIATIA - en Curso .
mobiliaro financiero

Saldo a 1 de enero de 2004 31.716 39.878 132,933 16.436 26.279 29.039 276.783 (155.915) } 20,868
Adiciones o Dotaciones 4. 779 2.021 14,027 990 8113 4 29.934 (14.955) 14,979
Aumento/Disminucion por transferencias o

traspaso de otra cuenta y retiros y

reducclones 3,241 3033 10.956 (333) (18.304) - {1.407) 356 (1.031)
Dnterencias de conversion o - | (8) (3) | {7 (75 (93) 69 (24)
Saldo a 31 de diciembrede 24 | 30736 44.924 157.915 17.586 16.088 18.9638 35217 (170.445) 134,772
Adiciones o Dotaciones 5.106 3 189 15.942 501 5,553 - 31.291 (17.635) 13.656
Aumento/Disminucion por transferencias o

traspaso de otra cuenta y retiros y

reducciones 28,649 89 7.704 (378) (15.258) {29,168) (8.362) 7.187 (1.175)
Diferencias de conversion - 21 | 9 20 | - 200 250 211 39
Saldo a 31 de diciembre de 2005 13491 | 48223 181.570 17.729 T 385 - | JI839% | (181.104) 147.292

28




El inmovilizado en curso a cierre de ejercicio 2005 mantenido por el Grupo obedece,
fundamentalmente, a inversiones en plantas productivas ya existentes, asi como a mejoras
efectuadas en los centros de investigacion y desarrollo, localizados en territorio nacional, por
importe aproximado de 7 millones de euros. El inmovilizado en curso a cierre de gjercicio 2004
mantenido por el Grupo obedece, fundamentalmente, a inversiones en plantas productivas ya
existentes, asi como a mejoras efectuadas en los centros de investigacion y desarrollo,
localizados en territorio nacional, por importe aproximado de 17 millones de euros. El traspaso
de inmovilizado en curso efectuado por el Grupo en ambos ¢jercicios obedece, basicamente, en
el ejercicio 2004 a la entrada en funcionamiento durante dicho ejercicio de un nuevo centro de

iInvestigacion y desarrollo; y en el ejercicio 2005, basicamente, al traspaso de los proyectos de
inversion en 10s centros productivos que han entrado en funcionamiento durante dicho ejercicio.

El importe correspondiente a bienes totalmente amortizados para las socledades espanoilas a 31
de diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2004 ascendia a 117.802 y 110.33b miles de
euros, respectivamente, siendo el importe correspondiente a las sociedades extranjeras no
significativo.

Como consecuencia de la fusion que se produjo en 1997, y al amparo de la Ley 43/1995, la
Sociedad registro una revalorizacion en el epigrafe “Terrenos y Construcciones” de los activos de
la sociedad absorbida (con el limite del valor por el que han sido tasados por expertos
independientes en el momento de la adquisicion de dichas sociedades) por un valor neto
contable de 421 miles de euros.

El efecto al 31 de diciembre de 2005 y 2004 de la actualizacion del inmovilizado material
practicada en 1996 por las sociedades espaiiolas es el siguiente:

e L Miles de Euros
o - 2005 2004 ]
Incremento | Amortizacion [ncremento | Amortizacion
- i dec coste | acumulada Bajas Etfecto neto de coste acurnulada Bajas | Efecto neto
Terrenos y construcciones 2.858 (656) (571) 1.631 2 858 (593) (439) 1.806
Instalaciones y maquinana 1.520 (1.517) (2) 1 1.520 (1.516) (2) 2
Otras mstalaciones, utillaje y
mobiliario 4.511 (4.366) (83) 62 4511 (4.336) (70) 105
_Otro inmovilizado | 101 (81) (20) - 101 B 81 20 -
Total e 8.990 | (6.620) (676) 1.694 3.990 {6.526) | 551) | 1913

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los
periodos restantes para completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas polizas
cubren de manera suficiente 10s riesgos a los que estan sometidos.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 el inmovilizado incluye 2 millones de euros correspondientes

al valor neto del inmovilizado material propiedad de las entidades y sucursales del Grupo
radicadas en paises extranjeros.
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10. Activos financieros

No corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es el siguiente:

" Miles de Euros
P%E‘:ga:;;ﬁ Cartera de Créditos a Fondos de Depositos y
Lc':lel Gri 5 valores a lareo plazo inversion fianzas Provisiones Total
up ,y largo plazo EOP mobtliarios constituidos
Asociadas
Saldoall deenerode 2004 | 527 699 | _1.572 77.364 624 (3.197) 77.589
Vanaciones perimetro o metodo
consolidacion - - - . - _ _
Adiciones o dotaciones 153 55 31.893 164 (68) 32.197
ajds -l - A0/ “d 7 . - el
Baj (251) (1.467) (21.770) (44) 49] (23.041)
Diferencias de conversion - - - 78 - (19) 59
Saldo al 31 de diciembre de 2004 429 699 160 87.568 744 (2.793) 836.804
Variaciones perimetro o meétodo
consolidacion - - - 1.277 - - 1.277
Adiciones o dotaciones 64 41 8.049 351 (2) 8.503
Bajas (6) - (52) (6.892) (37) 454 (6.533
)
Diterencias de conversidn - - (25) | - 3 (20)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 487 740 108 $9.974 1.058 _(2.330) 90.031
Corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo de los halances de situacion consolidados es el siguiente:

Miles de Euros
_ 2005 2004
Cartera de valores a corto plazo 407.387 271,252
Depositos a corto plazo 48.278 15.731
Fianzas a corto plazo | 32 32
Total | 455.697 287.015

l.a clasificacion de las inversiones realizadas por el Grupo en instrumentos financieros se efectla
a partir de la siguiente premisa:

e Activos financieros para negociacion: el grupo considera incluidas en este epigrafe las
inversiones financieras efectuadas a través de la sociedad dependiente Alpro Cartera,
S..C.AV,, las cuales forman parte en su conjunto de una cartera de inversion para la
que existe un patron de realizacion de beneficios en el corto plazo.

» Activos financieros disponibles para la venta; se consideran incluidas en este epigrafe
las Inversiones efectuadas en fondos de inversion, de renta fija o variable (excluidas las
adquiridas a traves de Alpro Cartera, 5.1.C.A.V.) puesto que las mismas no forman parte
de una cartera de inversion con realizaciones en el corto plazo ni han sido adquiridos
con tal propdsito.

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: en este epigrafe se incluyen las
inversiones en renta fija efectuadas a traves de eurodepdsitos, depdsitos en moneda
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extranjera y repos, principalmente (excluidas las adquiridas a traves de Alpro Cartera,
S.1.C.AV.).

E| detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes mantenidos para la negociacion o
disponibles para la venta se detalla a continuacion:

el L ... LI, k bl L L e e e . T T . T T e e T T T T T T T T T T BT T T T T T Ly =TT

~ Miles de Euros

2005 2004
Activos financieros para negociacion 58.852 57.440
Activos financieros disponiblecs para la venta 77.613 74.887
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - 409.263 | 241.492
Total 545.728 373.819

La determinacidon del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para 10s que este
es aplicable, se efectua conforme a las siguientes reglas.

o Valores de renta fija incluidos en la cartera de negociacion: cuando l0s mismos sean
valores no cotizados o con vencimiento inferior o0 igual a seis meses se calcula
basandose en el coste de adquisicion incrementado en los intereses devengados
correspondientes, calculados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad. Cuando
para valores con un vencimiento original superior a seis meses restan seis 0 menos para
su vencimiento, se pasara a aplicar esle criterio, considerando como precio de
adquisicion el que en su dia iguale el rendimiento interno de la inversion al tipo de interés
de mercado. En caso de que se trate de valores de renta fija cotizados, se calcula al
cambio oficial de los mismos o al de valores de similares caracteristicas, cuando
aquéllos no han cotizado en el dia. No obstante, en caso de que las cotizaciones no
reflejen correcciones valorativas de acuerdo a la evolucion de los tipos de interées de
mercado o en caso de que no sea posible determinar el valor de cotizacion, se pasa a
aplicar el método de valoracion descrito anteriormente.,

o Panticipaciones en valores de renta variable: en funcidn de la cotizacion del ultimo dia
habil de contratacion. No existen participaciones significativas en sociedades no

cotizadas.

e Participaciones en fondos de inversion: se calculan en funcidon dei dltimo valor liquidativo
de los mismos publicado al dia de la valoracion.

Asimismo, estas valoraciones han sido tenidas en cuenta en la valoracion de los activos

financieros mantenidos por sociedades valoradas por el método de puesta en equivalencia
durante el gjercicio 2004 (Nota 11).

P
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lL.as variaciones en el valor razonable contabilizadas a traves de reservas o cuentas de
resultados durante los ejercicios 2004 y 2005 para las inversiones mantenidas a través de
sociedades consolidadas por el método de integracion global se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2003 2004

Saldo inicial 9282 |  6.163
Cambios del perimetro dc

consolidacion (Nota 3-b) (1,784) :
Baja por venta (1.466) (497)
Revalorizacion del periodo

reconocida por resultados (Nota 19) 399 1.461
Revalonzacion del periodo

reconocida por reservas (Nota 14) 4 147 7 155
Saldo final 10.571 9.282

Las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros afectos a socledades
valoradas por el método de puesta en equivalencia se detallan, netos de su pertinente efecto
fiscal, en la Nota 11.

Asimismo, la Sociedad Dominante mantiene titulos de deuda publica de organismos de la
Comunidad Autonoma Canaria por un importe total de 1,8 miliones de euros y 1,8 millones de
euros al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004, respectivamente, en cumplimiento
de los requisitos de la Ley 19/1994 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos activos durante un
periodo ininterrumpido de cinco afios.

Adicionalmente, las cuentas bancarias incluidas en el epigrafe de "Tesoreria” han estado en su
mayoria remuneradas a un tipo de interés medio del 1,89% v 1,8% anual durante los ejercicio
2005 y 2004, respectivamente.
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Finalmente, las empresas del Grupo y asociadas no incluidas en el perimetro de la
consolidacion, por estar inactivas y/o ser poco significativas, y la informacion relacionada con las
mismas para los ejercicios 2005 y 2004 son las siguientes:

2005
T o o - Miles de Euros o T
Nombre Almirall . | Almirall Almirall Genius .
_ Laboratorios . L Almirall
Prodes P.Q)., Sefton. § A Almrall Inc. Cofarin Prodestarma, | Prodesfarma, Pharma, Eurona S A
Lda. » =6 S.A. S.A. ALE. HIOPd, 5.4
Direccion Portugal Esparia EE.UU. Rep. Venezuela Fcuador Espafia Espaila
Dommicana
Actividad Industria Industria Industna Laboratono [ndustria Industra [nactiva Inactiva
farmaceutica | farmacéutica | farmacéutica | farmacéutico | farmacéutica | farmacéutica
(1nactiva)
Fraccién del capital que se posee 100% T 49% 100% | 100% 100% 100% 28% 100% |
Método de consolidacion N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Capital 5 60 52 Nd 46 191 61
Reservas 33 ] Nd Nd Nd (249) -
Resultados netos del ejercicio Nd - Nd Nd Nd Nd (1)
Dividendos repartidos a cuenta en g
gJercicio ) ] 37 ) ) ] )
Valor segin libros de la participacion
(Grupo)
Coste 55 34 52 20 47 215 61
Provision (18) - (10) (20) (34) (266) -
2004
- - T Miles de Euros T -
Nombre Almirall T T Almirall | Almirall
Prodes P.QQ., EZE?EH:;IES Alﬁgﬂ] | Cofarin Prodesfarma, | Prodesfarma, IFAI; ?,3740?
Lda. P ' 5.A. 5.A, o
[nreccidon Portugal Esparfia EE.UU. Rep. Venezuela Ecuador Espaiia
‘ Dominicana
Actividad Industria Industria Industna Laboratono Industna Industria Inactiva
farmacéutica | farmacéutica | farmacéutica | farmacéutico | farmacéutica | farmacéutica
(Inactiva)
Fraccion del capital que se posee: 100% 49% 100% 100% 100% 100% 100%
Método de consolhidacién N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Capital 5 60 52 Nd 46 19] 6
Reservas 33 1 Nd Nd Nd (249) (1)
Resultados netos del gjercicio Nd - Nd Nd Nd Nd ]
Dhvidendos repartidos a cuenta en el
€JErcic1o ] ] 17
Valor seghn libros de la participacion
(Grupo)
Coste 55 34 52 20 47 215 6
Provision {18) - (16) (20) (35) (257) -
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11. Participaciones valoradas por el metodo de la participacién

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2004 y 2005 en la aplicacion del método de
puesta en equivalencia a las sociedades asociadas han sido los siguientes:

Miles de Euros

. —— — T— S
Variaciones Ajustes de gﬂlﬂfzi_ﬂlf’" [t '
Saldo al 1 d q , ites € activos iferencias
4 E?]:m ¢ Eﬂ I:;Ln;;m Resultado consolidacion ii?;?; diz financieros a de dSa:lglq al 31
consoli daci . atribuibles valor Conversién ¢ diciembre
. 1 - _ N razonable |
Ejercicio 2004 - | 130.056 - 10.829 | 347 7.826 __285 114 133.805
Ejercicio 2005 | _ _133.805 (133.805) - ) - - - _ .

La _culumna “Variaciones de meétodo de consolidacion” corresponde a la inclusion de las
sociedades Chemol International, Ltd, y Expharm, S.A., Almirall International, B.V. y Almochem,
S.A., en el Grupo bajo el método de integracién global, conforme a lo descrito en la Nota 3-b.

E_l detfarlle por sqciedades del epigrafe "Participaciones puestas en equivalencia” del balance de
situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de
Euros
Sociedad ., 2004
Chemol International, Lid. 12.533
Almirall International, BV, 289
Almochem, S.A., 109132
Expharm, S.A. o 11.85]
Total o 1 133.805 |

12. Existencias

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

o “Miles de Eur-::i_'s
I o o o 2005 2004
Materias primas y de acondicionamiento 20.215 17.172
Productos en curso 26.015 16.323
Productos terminados 35.203 53.666
Anticipos a proveedores 15 -
Provisiones - - (7.792) | (6.708)
| Saldo al 31 de diciembre - _93.656 |  80.453

!_as variaciones en la provisién de obsolescencia de los ejercicios 2005 y 2004, asi como el
importe de las existencias consumidas por el Grupo se detallan en la Nota 19.

?é/
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13. Deudores comerciales vy otros activos

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

Miles de ];‘umé

2005 | 2004 |
Clientes por ventas y prestacion de servicios 88.463 85.967
Otros deudores 9.323 5.681
Provisiones ) (3.887) | (1.288)
Total deudores o 93.899 90.360

14. Patrimonio neto

Capital social-

Con fecha 7 de noviembre de 2001, la Sociedad Dominante redenomind su capital social a
euros, pasando de un importe de 3.580 millones de pesetas a 21.516.233,34 euros, dividido en
3.580.000 acciones de 6,010121 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La Sociedad Dominante ajustd a dicha fecha el valor nominal de la accion a 6,01 euros, creando
una reserva indisponible de 433,34 euros.

Al cierre de los ejercicios 2005 y 2004 los accionistas de Laboratorios Almirall, S.A. con un
porcentaje de participacion superior al 10% son los siguientes:;

Titular Pmc_ﬂ.nmﬂ. Flﬂ

| | mpﬂﬂlﬂ‘lpaclﬂﬂ
Grupo Plafin, S.A. 68,00%
_.quasa, 8.A. 31,07%

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2005 (26 de julio de 2006), la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Laboratorios Aimirall, S.A. acordd la reduccion del capital social
de la Sociedad mediante la adquisicion de 423.289 acciones propias a Grupo Plafin, S.A., previa
renuncia expresa del resto de accionistas a la oferta de venta de acciones de las que los mismos
son titulares y de los derechos de adquisicion preferente que les pudieran corresponder sobre las
acciones que la Sociedad pretendia adquirir.

El prec?u efectivo abonado por la Sociedad el 6 de septiembre de 2006 por la citada adquisicion
de acciones propias ha sido de 250 millones de euros, habiéndose efectuado los siguientes
cargos como consecuencia de su inmediata amortizacion por parte de la Sociedad:

» A capital social: 2.544 miles de euros

¢« Areservas voluntarias: 227.000 miles de euros

« Areservas por prima de emision: 20.456 miles de euros.

Cc:-n_m consecuencia de la citada amortizacion de acciones propias, el nimero de acciones de la
Socledad ha quedado establecido en 3.156.711, siendo, asimismo, a partir de la referida fecha
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de 2006, los porcentajes de titularidad de acciones de los accionistas con una participacion
superior al 10% del capital social los siguientes:

Titular PDI'C:GI']IE‘] ¥ flﬂ
participacion

Grupo Plafin, 8.A. 64.41%

Todasa, 8.A. 35.23%

Reservas por capital amortizado-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, solo sera posible
disponer de esta reserva con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva legal-

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva so0lo podra destinarse a la compensacion de
perdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe de 4,3 millones de euros que presenta esta cuenta en el cuadro anterior al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 corresponde al saldo de la reserva legal de la Sociedad dominante,
Laboratorios Almirall, S.A.

Los saldos de la cuenta "Reserva legal" de las sociedades dependientes consolidadas al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 ascienden a 1,7 millones de euros.

Prima de emision-

El texto refundido de la ley de Sociedades Andonimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. No obstante, la parte equivalente al importe de |a
actualizacion de los bienes aportados en pasados ejercicios, por un total de 1,5 millones de
euros, esta sujeta a las mismas condiciones de disposicion que la reserva de revalorizacion.

Reseorvas Inversiones Canarias-

La Sociedad Dominante, en cumplimiento de los requerimientos de la Ley 19/1994, y para poder
beneficiarse de los incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados
obtenidos por el establecimiento situado en canarias a la R.I.C., teniendo el caracter de
iIndisponible en tanto que los bienes en que se materializo deban permanecer en la empresa.

Reserva de revalorizacion-

Acogiendose a lo permitido por la legislacidn mercantil, la Sociedad Dominante procedid a
actualizar en el ejercicio 1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del ano 2007 (transcurridos diez anos
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacton) podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
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la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en la revalorizacion proveniente de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicion no podra tener lugar antes del momento en gque
se ejercite la opcion de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Los saldos de la cuenta "Reserva de revalorizacion” de las sociedades dependientes

consolidadas ascienden a 6,6 millones de euros.

Otras Reservas no disponibles-

Hasta que la partida Fondo de Comercio de fusion incluida en el inmovilizado inmaterial, cuyo
importe en las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de
2005 y 2004 asciende a 15,2 y 25,3 millones de euros, respectivamente, no haya sido totalmente
amortizada, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

Reservas en sociedades consolidadas-

El desglose de esta cuenta es el siguiente:

Miles de Euros
2003 2004

Laboratonos Almirall, 5.A. (*) 274.701 | 112.094
Resto de sociedades consolidadas por integracion global. 124.190 80.165
Total reservas en sociedades consolidadas por

integracion global N Jo8.891 | 192,259
Reservas en sociedades consolidadas por puesta en

equivalencia L 3 - 122.380
Total reservas en sociedades consolidadas 398.891 | 314.639

(*) Incluye, basicamente, dividendos recibidos de sociedadas dependientes, reversién de provisiones de
inmovilizado financiero y eliminaciones de margenes en transacciones internas, asi como aquellos impactos de Ia
aplicacion de las NIIF a la Sociedad Dominante, aestando incluido en las reservas de cada una de las sociedades
dependientes los respectivos impactos de la adaptacion.

Perdidas y ganancias reconocidas en patrimonio-

Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacidn consolidados recoge el importe neto de las
variaciones de valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta
explicados en la Nota 10; diferencias que se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.
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El detalle y movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2005 y 2004 se

presenta seqguidamente;

Saldo inicial
Baja por ventas
Revaloraciéon del p;riﬂdu

Saldo final

Diferencias de conversion-

Miles de Euros

2005 2004
4.647 | 3285
(953) (323)
2.696 1.685
6.390 |  4.647 |

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el importe neto de las
diferencias de cambio originadas en la conversidon a la moneda funcional del Grupo del
patrimonio de las sociedades que operan en su normativa local bajo moneda distinta del euro.

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2005 y 2004 se

presenta a continuacion:

Almirall Prodesfarma, S.A. (Chile)

Almirall Prodesfarma, S.A. de C.V.
Chemol International, Ltd. (¥)
Almirall Prodestarma, A.Q.
Chemol, S.A.,

| bxpharm, 5.A.(%)

Total

(*) Sociedades fusionadas durante el ejercicio 2005

15. Ingresos diferidos

Miles de Furos
2005 2004 |

(34) (93)
227 (696)
- (450)
1.012 1.748
942 1.125
(646) | 141
1.501 1.775

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo del capitulo "Ingresos diferidos” tiene la siguiente

COmposicion:
o Miles de
Luros

" Saldo 1/1/2004 6040
Altas " ~1.000
Imputacion a resultados (1.519)
Saldo al 31/12/2004 ' 5.521] |

| Altas - 19
Imputacion a resultados (1.193)

| Saldo al 31/12/2005 4.347

La partida "Otros ingresos diferidos” esta constituida por los importes recibidos en el gjercicio y
en ejercicios anteriores por la cesion de licencias de productos de investigacion propia que se

contabilizan de acuerdo con lo indicado en la Nota 5-m,
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16. Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la

siguiente:
Miles de euros
L No corriente
Limite | Corriente | 2006 | 2007 | 2008 | Resto | Total
Préstamos con entidades de crédito (*) 4.395 - - - - -
Acreedores por arrendamiento
financiero N/A ~L.001 129 - - . 129
Total a 31 de diciembre de 2004 5.396 129 - - =1 129
No corriente
e Linite ) Cormiente | 2007 | 2008 | 2009 | Resto Total
Préstamos con entidades de credito (*) 7.291 - - - - -
Acreedores por arrendamiento
| fimancieo 0000001 NA | 00000-l -l -l el -l -
Total a 31 de diciembre de 2005 7.291 - - - - -

(*) A 31 de diciembre de 2005 y 2004 el Grupo no mantiene polizas de crédito, lineas de descuento, etc. .,
La deuda con entidades de credito corresponde a efectos en gestion de cobro cuyos importes han sido
anticipados por las entidades financieras encargadas de la gestion del cobro.

17. Otros pasivos

La composicion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente:

. MIIES de euros

No ¢comente

Corriente | 2006 | 2007 | 2008 Resto Total
Préstamos PROFIT y otros 794 | 3.467 | 3.069 | 3.873 13.400 23.811
Deudas por compras de inmovilizado 7.384 | 2,699 - - - 2.699
Remuneraciones pendientes de pago 21.221 - - . - -
- Otras deudas 214 390 | I R 590

Total a 31 de diciembre de 2004 29.613 | 6.75% | 3.069 | 3.875 13.400 27.100 |
No corricnte

| Corriente | 2007 | 2008 | 2009 Resto Total
Préstamos PROFIT y otros - 2.786 | 3.586 | 3.872 15.609 235,853
Deudas por compras de immovilizado 8.121 - - - - -
Remungraciones pendientes de pago 21.314 - - - - -
Otras deudas | 8.195 812 | - - . 812
Total a 31 de diciembre de 2005 | 37.630 | 3598 | 3.586 | 38721 15.609 26.663

Los prestamos PROFIT (Programa de Fomento de Investigacion Tecnoldgica) corresponden a
prestamos a tipo de interés cero concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para
fomentar la investigacién y se presentan en el cuadro anterior por el importe concedido. La
concesion de los mismos esta sujeta al cumplimiento de determinadas inversiones y gastos.
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Las deudas por compras de inmovilizado corresponden, basicamente, a los desembolsos
pendientes sobre la adquisicion de productos y licencias de comercializacion realizadas en os
gjercicios 2005 y 2004 y en ejercicios anteriores.

18. Provisiones

Ei movimiento habido durante los ejercicios 2005 y 2004 en el epigrafe "Provisiones” del balance
de situacion consolidado ha sido el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Miles de curos

Adiciones o dotaciones

Saldo al 31 de diciembre

2003 | o 2004
Provision o Provision |
para 0.1 ras Total para D_tr_a:&. Total
. provisiones . 1 provisiongs
devoluciones | = = | devoluciones

8.475 - 8.475 5.081 - 2,081
- 1.771 1.771 3.394 - 3.394

8.475 1.771 - 10.246 | 8.475 - 3.475

Provision para devoluciones-

La provision por devoluciones de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir las
perdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas
realizadas en el gjercicio actual y anos anteriores. Dicha provision ha sido calculada conforme a

lo descrito en la Nota 5-1.

Olras provisiones-

Corresponde a la estimacion realizada por el Grupo de los desembolsos que deberia realizar en
el futuro para hacer frente a otros pasivos derivados de la naturaleza de su actividad.
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19. Ingresos y gastos

Importe neto de Ila cifra de negocios-

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 20050 y
2004 distribuidos por especialidades terapéuticas:

Miles de Euros
- 2005 | 2004

Antiinfecciosos 9.343 10.722
Cardiovascular 149.037 151.392
Digestiva 107.710 112.786
Oncologica 15.148 26.425
Osteomuscular 90.513 80.911
Respiratorio 167.262 138.499
Sistema nervioso central 145.521] 125,828
Urolégica 25.024 23.408
Otras especialidades terapéuticas 17.278 17.325
Varios 9296 | 12.244
Total - . 736.132 699.740

En el cuadro siguiente se detalla la aportacion al importe neto de la cifra de negocios durante los
ejercicios 2005 y 2004 de los diez principales productos del Grupo durante el ejercicio 2005;

Miles de Euros
2003 2004
Ebastina 0K.643 70.646
Atorvastatina 78.314 74.358
Aceclofenaco 61.943 57.177
Salmeterol+F luticasona 54.503 53.118
Venlafaxine 49,645 44,836
Lansoprazol 36.799 42.029
Almotriptan 33.263 27.658
Candesartan 27.418 27.466
Almagato 26.908 29.672
Escitalopram 25.403 0,938
Total 492.839 436.898
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Otros ingresos-

Miles de Euros
2005 2004

Colaboracion en la pmmcnci"c'rnuéle- ”l':t"mductns 24.992 7.675
Ingresos por acuerdos de co-promocion 25.817 21.521
Ingresos por ventas/cesion derechos comercializacion dc

productos 2.403 6.937
Royalties 2.161 2.541
subvenciones 2.006 1.564
Otros o 4,902 3.233
Total 62.281 45.473

Los distintos conceptos detallados en los cuatro primeros apartados del cuadro anterior hacen
referencia, basicamente, a ingresos por distintos conceptos relacionados con acuerdos de venta/
cesion de derechos de comercializacion de productos de investigacion propia que se contabilizan
de acuerdo con lo indicado en la Nota 5-m.

Aprovisionamientos-

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros
L | 2005 2004
Compras 240.644 204.513
Variacion de existencias =~ (3.043) 5.333
Total | 237.601 209.846
Gastos de personal-
La composicion de los gastos de personal es:
i ~ Miles de Euros
e 2005 2004
Sueldos v Salarios 135.970 132.416
Seguridad Social a cargo de la Empresa 29.866 30.061
Indemnizaciones 11.303 9.163
Otros gastos sociales 10.360 8.240
Total | 187.499 179.880

El numero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales, es el

siguiente:;

- Namero de Personas

B | 2005 | 2004
Directivos 65 69
Mandos 225 208
Técnicos 2.003 2.031
Administrativos 659 700
Otros 18 19
Total | | 2.972 3027
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Arrendamientos operativos-

Los pagos en concepto de alquiler a lo largo del gjercicio 2005 y 2004 han sido los siguientes:

Miles de Euros
o 2003 2004
Alquileres operativos reconocidos en el resultado
del gjereicio 14.411 13.933

En la fecha del balance de situacion, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas
de arrendamiento minimas en virtud de arrendamientos operativos no cancelables con los

vencimientos siguientes:

d okl L L L. TLIL LY L I L N T AT T T T T

~_ Miles de Euros
o 31/12/2005 | 31/12/2004
E‘n un ano 16.080 14.164
De 2 a 5 afios 47.908 31.057
Posterior 4 3 anos 298 1.144

Los elementos a los que corresponden los compromisos por algquiler adquiridos asi como la duracion media
de dichos contratos de alquiler son los siguientes;

Duracion media del
contrato(afios)
Elementos en alquiler:
Edificios 3
Locales !
Equipos de oficina 4
Elementos de transporte 4 |

Variacion neta de provisiones-

La composicion del epigrafe “Variacion neta de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, asi como el movimiento de las provisiones corrientes es el siguiente:

B Miles de euros
i 2005 2004
Variacion provision existencias 1.210 1.293
Variacion provision insolvencias 2.628 35
Pérdidas por créditos incobrables 375 28
Variacion provision para devoluciones (Nota 18) 1,771 3.394
Total T 4.780
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o Miles de Euros
Provision
por Provision Provisiones
msolvencias | existencias corrientes Total

Saldo al 1 de enero de 2004 L1275 | 5.424 90 6.789
Variacion de provisiongs:

Dotacidon 86 7.179 - 7.265

Aplicacion (51) (5.886) (90) (6.027)

Otros . (22) (9) - _(31)
Saldo final al 31 de diciembre de 2004 1.288 6.708 - 7.996
Variacion de provisiones:

Dotacion 2.720 8.468 1.072 12.260

Aplicacion (92) (7.258) - (7.350)

Otros B I ) Y I (V) - (155)
Saldo final al 31 de diciembre de 2005 3.887 7.792 1.072 12.751

Las “Provisiones corrnientes” corresponden a la estimacion realizada por los Administradores del
Grupo sobre el potencial desembolso futuro de acuerdo a las condiciones de garantia de calidad
de producto establecidas en los contratos mantenidos con terceros. El movimiento del gjercicio,
atendiendo a su naturaleza, ha sido registrado minorando el importe del epigrafe “Importe neto
de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Ingresos netos por venta de activos

El detalle de beneficios/(perdidas) netos por venta de activos no corrientes en los ejercicios 2005

y 2004 es el siguiente:

En la enajenacion o baja del inmovilizado inmaterial
En la enajenacion o baja del inmovilizado material

" Resultado por venta de activos no corrientes

Miles de Euros
2005 2004
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas
1.157 (296) 501 -
36 356 1.597 (6)
1.193 (652) 2.098 ~(6)
541 2.092
X
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Ingresos y gastos financieros

El detalle de ingresos/(gastos) netos financieros y diferencias de cambio en los ejercicios 2005 y
2004 es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Ingresos Gastos | Ingresos CGastos
Ingresos de otros valores negociables 12.145 - 3.837 -
Otros ingresos € intereses asimilados 4 563 - 647 -
(Gastos financieros y asimilados - (7.484) - (4.613)
Variacion neta del valor razonable en otros
mstrumentos finangieros (Nota 10) 397 i 1461 _
Otros resultados financieros 7 - 473 -
[Diferencias de cambio 11.477 (7.388) 8335 |  (10.601)
| - 28.599 | (14.872) 14.703 (15214)
Resultado financiero 13.727 311

Retribucion a los auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas correspondientes a 10s ejercicios
20056 y 2004 de las distintas sociedades que componen el Grupo ALMIRALL, prestados por el
auditor principal y entidades vinculadas al mismo, han ascendido a 426 y 342 miles de euros,
respectivamente. Los honorarios relativos a otros auditores por servicios de auditoria de cuentas

anuales de sociedades dependientes han ascendido a 3 miles de euros durante los ejercicios
2005 y 2004.

Por ofra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
socledades del Grupo y multigrupo por el auditor principal, asi como por las entidades vinculadas
al mismo ascendieron en los ejercicios 2005 y 2004 a 699 y 135 miles de euros respectivamente,

20. Situacion fiscal

Grupo Fiscal Consolidado

Laboratorios Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de
tributacion de Consolidacion Fiscal segin el Capitulo VI del Titulo VIl del Real Decreto
Legislativo 4/2005 de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Las sociedades que constituyeron el Grupo a efectos fiscales para el ejercicio
2004 fueron: Laboratorios Almirall, $.A., Laboratorios Farmacéuticos Prodes, S.L., Laboratorio
Temis Farma, S.L. (anteriormente denominada Laboratorios Funk, S.L.), Laboratorios Berenguer-
Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall Prodesfarma, S.L., Laboratorio Omega
Farmaceutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A., Laboratorios Farmacéuticos Almirall, S.L.,
Alprofarma, S.L., Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L, Ranke Quimica,
S.L., actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia, Laboratorios
Almirall, S.A. es responsable ante la Administracion de la declaracion - liquidacion y de la
presentacion del Impuesto sobre Sociedades. Durante el ejercicio 2005 se incorporéd al grupo
fiscal la sociedad dependiente Almirall Europa, S.A.

\
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El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, abtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individuaimente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Las sociedades espanolas del Grupo tienen abiertos a inspeccion los ejercicios 2002 al 2006 en
relacion al Impuesto sobre Sociedades y los anos 2003 a 2006 en relacion al resto de los
iImpuestos que le son aplicables.

Con fecha 5 de febrero de 2007, el grupo consolidado fiscal ha recibido comunicacion de inicio
de actuaciones de comprobacion e investigacion para 10s ejercicios 2002 a 2004 en cuanto al
Impuesto sobre Sociedades y para los anos 2003 y 2004 en relacion al resto de impuestos.

Por otra parte, la sociedad Almochem, S.L. mantiene también abiertos a inspeccion los ejercicios
2001 y 2002 en relacion al Impuesto sobre la Renta de No Residentes, ya que esta siendo
Inspeccionada por este concepto en la actualidad. Con fecha 19/03/07, la inspeccion ha
efectuado una propuesta de reqularizacion que asciende a 3,5 millones de euros (cuota +
intereses de demora), la cual ha sido firmada en total disconformidad por la citada sociedad,
estando prevista la presentacion de las alegaciones correspondientes en el plazo estipulado. La
opinion del grupo y de sus asesores externos es que las probabilidades de liquidacion efectiva
por parte de la Administracion del citado importe o de cualquier otro que resultara significativo
son muy bajas, por lo que los balances de situacion consolidados de los ejercicios 2005 y 2004
no presentan provisién alguna por dicho aspecto.

En relacion a las sociedades extranjeras del Grupo, las sociedades Almirall SAS (Francia) y
Almirall GmbH (Alemania) se encuentran actualmente en proceso de inspeccidon en relacion a
los ejercicios 2003 y 2004 y 2002 a 2004 respectivamente. En ambos casos, el objeto de
Inspeccion son las perdidas generadas en ambas sociedades por los productos de investigacion
propia comprados a la Sociedad Dominante.

En el caso de Francia, la ultima propuesta de rectificacion de la inspeccion asciende a 1,4
millones de euros (cuota + intereses de demora). El Grupo ha decidido no provisionar ninguna
cantidad por considerar muy bajas las posibilidades de que prospere dicha propuesta. La opinién
del Grupo y de sus asesores externos es que las probabilidades de liquidacion efectiva por parte
de la Administracion del citado importe o de cualquier otro que resultara significativo son muy
bajas, por lo que el balance de situacion consolidado de los ejercicios 2005 y 2004 no presentan
provision alguna por dicho aspecto.

En el caso de Alemania, se ha solicitado la extension de la inspeccion a los ejercicios 2005 y
2006 y se considera que el maximo impacto derivado de la misma sera una reduccion de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores por importe aproximado de 23,6 millones de
euros. Dichas bases imponibles negativas no se encuentran activadas en los balances de
situacion consolidados de los ejercicios 2005 y 2004, por lo que no existe probabilidad de que el
grupo haya de desprenderse de recursos.

El resto de sociedades extranjeras tienen abiertos a inspeccion todos los ejercicios aplicables en
funcién de las respectivas legislaciones.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas
fiscales, los resultados de las inspecciones que se estan llevando a cabo o que en el futuro
pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar
lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
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objetiva. No obstante, en opinion de los asesores fiscales de la Sociedad Dominante y de sus
Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto
adicionales a los registrados es remota.

saldos mantenidos con la Admunistracion Publica

Los saldos deudores y acreedores con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de 2005 y
2004, son los siguientes:

Miles de euros

B o 2005 2004
Hacienda Puablica deudor por IVA 7.791 7.473
Organismos de la Segurtdad Social deudores 4 10
Hacienda Pablica deudor por IS 36.600 21.655
Organismos oficiales deudores 412 5.835

| Total saldos deudores corrientes 44.807 34.973
Hacienda Publica acreedor por IVA 2.440 1.135
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 3.330 3.466
Organismos de la Seguridad social acreedores 4,316 1.957
Hacienda Pablica acreedor por 1S 9.686 1.415
Tasa farmacéutica y otras deudas 10.533 17.143
Total saldos acreedores corrientes ' 39_325 | ' 25.136

El epigrafe “Pasivo por impuestos corrientes-Tasa Farmacéutica’ del balance de situacion
consolidado adjunto incluye, principalmente, una provision correspondiente a la prevision de
pagos a realizar en los ejercicios 2005 y 2006 con respecto de la disposicion adicional novena de
la Ley 25/1990, de 20 de diciembre, del Medicamento-tasa farmacéutica- aprobada por la ley
2/2004, de 27 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005 asi como
provisiones de naturaleza similar existentes en |os paises donde operan las distintas sociedades
participadas. A 31 de diciembre de 2005 y 2004, para los importes correspondientes al Grupo
nacional, pese a haberse registrado los pagos correspondientes de acuerdo a los requerimientos
de la Administracion, el pago de la mencionada tasa ha sido recurrido por el Grupo.

Adicionalmente, el epigrafe “Activos por impuestos corrientes- Organismos oficiales deudores” al
31 de diciembre de 2004 incluye 5,6 millones de euros correspondientes a una subvencidn
pendiente de recibir a dicha fecha.

Impuestos sobre beneficios reconocidos

Los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
en el patrimonio neto, en los ejercicios 2005 y 2004 son los siguientes:

Miles de Euros |
L .. 2005 2004
Impuesto sobre sociedades:
- reconocido en la cuenta de resultados 20 183 10227
- rﬂcﬂnqcidﬁ e€n ¢l patrimonio neto “ 938 734
Total - | 21.121 ~___10.961
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Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios

resultante de aplicar el tipo impositivo general vigente en Espana y el gasto registrado por el

citado impuesto:

. Miles de Euros
2005 2004
Resultado consolidado antes de Impuestos 137.908 102.799
[Dhiferencias permanentes:
- De las sociedades individuales
Aumento 11,282 20.848
Disminucion (7.223) (2.299)
- De los ajustes de consolidacion
Aumento 109.216 11.047
Disminucion (1.735) (11.698)
Eliminacion de los resultados de las sociedades _ ]
consolidadas por puesta en equivalencia - (11.176)
Resultado contable ajustado 249.448 109.521
Tipo mmpositivo 35% 35%
Impuesto bruto 87.307 38.332
Deducciones:
- Generadas y aplicadas en las hiquidaciones (40.989) (10.588)
- Activadas pendientes de aplicar (19.379) (20.088)
- Regularizacion de deducciones de ejercicios
anteriores - 2.829
Ajuste a la 1mposicion de e)erciclos anteriores - (7)
Impuesto sobre sociedades pagado en el extranjero - 3 301
Regularizacion de impuestos acticipados y diferidos 679 4.185
(Gasto devengado por impuesto tedrico - '2'7'_513 17.964
Efecto del diferencial de tipo entre paises (7.144) (6.931])
Otros movimientos 29] 806
Gasto devengado por impuesto sobre
sociedades 20.183 10.227

El aumento de la base por diferencias permanentes de las sociedades individuales tiene su
origen, basicamente, en el diferente tratamiento fiscal de determinadas provisiones dotadas y
gastos incurridos en el ejercicio.
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La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en el ejercicio 2005 y 2004 y de los
pendientes de deducir al 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

L Miles de Euros
2005 2004
Pendientes | Pendientes
Ejercicio de de
Naturaleza - generacion | Compensados | compensar | Compensados | compensar
Investigacion y Desarrollo 2001 1.207 1.219 2.718 2.426
2002 - 20.385 - 20,385
2003 10.000 18.719 - 28.719
2004 - 20.088 - 20.088
2005 - 19.379 - -
11.207 79.790 2.718 71.618
IDeduccion por doble 2004 . - 3.524 .
imposicion 2005 37.154 - - -
. 37.154 | - 3524 ]
Deduccion actividades 2004 - - 6.255 -
exportadoras 2005 3.125 - . -
3125 - 6.255 .
Otras deducciones 2004 - - 809 -
2005 710 - -
| ol . 809 -
""" Total | 5219 79.790 | 13.306 71.618

El plazo temporal para la aplicacion de las deducciones pendientes de aplicacion es de 15 anos.

Asimismo y, en relacion a los incentivos fiscales por inversiones efectuadas en Canarias, el
Grupo, a 31 de diciembre de 2005, se encuentra obligado a la materializacion de inversiones en
dicha Comunidad Autonoma con los siguiente importes y plazos limite:

| Miles de Euros
Ejercicio _Inversién )
_generacion Cﬂmpmmgwlizada PEHdi_EI_]_ti_I_,f mite
2002 2.606 1.278 1.328 2007
2003 2.979 550 2.429 2008
2005 2492 - 2492|2010
Total | 8.077 1,828 6249 |
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Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuentran
radicadas las entidades consolidadas, en los ejercicios 2005 y 2004 han surgido determinadas
diferencias temporales que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el
correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. El detalle de los impuestos diferidos
registrados en ambos ejercicios son los siguientes:

” | Miles de Euros _ —
B 2005 _ — 2004 i
Diferencias Efecto Diferencias Efecto
acumuladas acumuladas
acumulado en acumulado en
en las bases en las bases
. - la cuota . . la cuota
impombles imponibles
— o —_ o . - — - -+ —
Activos por Impuestos diferidos:
Amortizacion inmovilizado inmaterial 38.604 13.511 26.684 9339
Provisiones 9.580 3.353 8.879 3.108
Valoracion de existencias - - 4,593 1.608
Otros - 1.443 505 1.450 508
- 49.627 17369 | 41606 | 14.563
Créditos fiscales;
Por deducciones pendientes de compensacion, N/A 79.790 __N/A 71.618
Total Activos Impuestos diferidos y eréditos
| fiscales: . . L na 49.627 ._.97*159..,_... 41.606 __86.181
Pasivos por Impuestos diferidos:
Libertad de amortizacion R.[D. 27/84, 2/85. 3/93 41.997 14.699 34.729 12.155
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 13.097 4.584 13.513 4,730
Capitalizacion de activos intangibles 17.775 6.221 - -
Valora¢ion de existencias - - 1.066 373
Amortizacion fondos de comercio 24,780 8.673 12,390 4.337
Efecto fiscal reversion provisiones de cartera filiales 28.934 10.127 26.994 0.448
Valoracion a mercado de instrumentos financieros 9.830 3.441 5.872 2.055
Otros . o o o ol e 15 1 245 86
Pasivos por Impuestos diferidos . 136,455 | 47.760 | 94809 | _33.184

El aumento por diferencias temporales de las sociedades individuales obedece, basicamente, al
diferente tratamiento fiscal de las dotaciones a la amortizacion del fondo de comercio de fusion y
de determinadas partidas de propiedad industrial (Nota 8).

La disminucion por diferencias temporales de las sociedades Individuales se ha generado

basicamente como consecuencia del diferente tratamiento fiscal dado a |a amortizacion de
elementos del inmovilizado.

Asimismo, las diferencias temporales por ajustes de consolidacion obedecen a eliminacién de
margenes internos asi como al impacto fiscal de la aplicacion de las NIIF.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 las sociedades participadas extranjeras del Grupo mantienen
bases imponibles negativas generadas en dichos ejercicios y ejercicios anteriores susceptibles
de compensacion con futuros beneficios por importes respectivos de 74,9 v 64,3 millones de
euros. En relacion a dichas bases imponibles negativas el Grupo no ha reconocido activo por
Impuesto diferido alguno en el balance de situacién consolidado adjunto. Adicionalmente, el
balance de situacion consolidado adjunto incluye pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 por 10,1 y 9,4 millones de euros relativos al Impacto fiscal de la
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reversion de la provision de cartera realizada en el proceso de consolidacién en relacion con las
sociedades gque mantienen las anteriormente mencionadas bases imponibles negativas.

21. Segmentos de negocio y geograficos

Criterios de segmentacion

A continuacion se describen los principales criterios a la hora de definir la informacion
segmentada del Grupo en los estados financieros consolidados de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004.

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas areas de
negocio del Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica, La segmentacion
ha sido realizada en funcion de las unidades organizativas para las cuales se presenta
informacion al organo de Administracion para la evaluacion del rendimiento pasado de la unidad
y tomen decisiones respecto de futuras asignaciones de recursos.

Segmentos primarios - de negocio:

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la
estructura organizativa del Grupo Almirall en vigor al cierre del ejercicio 2005, que constituyen la
base sobre la que el Grupo presenta la informacion relativa a los segmentos primarios:

a) Comercializacidén mediante red propia
b) Comercializacidén mediante licenciatarios
c) Gestion corporativa y resultados no asignados a otros segmentos

Por otro lado, los segmentos operativos sobre los que se informa en las notas explicativas
adjuntas son aquellos cuyos ingresos, resultados y/o activos son mayores del 10% de la cifra
consolidada correspondiente. De esta manera, la columna “Gestion corporativa y resultados no
atribuibles a otros segmentos” incorpora los ingresos y gastos que no estan directamente
relacionados e imputados a las areas de negocio y que principalmente hacen referencia a activos
corporatives y centros productivos y de Investigacién y Desarrollo del Grupo.

Segmentos secundarios - geografico:

Por ofro lado, las actividades del Grupo se coordinan por areas geograficas de acuerdo a la
siguiente clasificacion: Espana, Europa y Oriente Medio (EME) y América, Africa y Asia (AAA).

Bases y metodologia de la informacién por segmentos de negocio

La informacicn por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados
por la Direccion del Grupo y se genera mediante la informacion basada en los datos contables
consolidados del Grupo.

A efectos de determinacion de la informacion por segmentos de la cuenta de resultados
consolidada se han considerado los saldos consolidados de cada segmento, con atribucion, por
tanto, de los ajustes de consolidacidon pertinentes a cada uno de los segmentos. Asimismo, se
nan eliminado las operaciones entre los segmentos, A efectos de la informacion segmentada de
los balances de situacién consolidados, no se ha considerado la atribucion de los ajustes de
consolidacion.

Los ingresos ordinarios del segmento, que comprenden el “Importe neto de la cifra de negocios”
y "Otros ingresos”, corresponden a los directamente atribuibles al segmento. Adicionalmente, el
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resto de partidas de ingresos de la cuenta de resultados consolidada no ha sido repartida entre
segmentos.

Los gastos de cada segmento se determinan a partir de l0s gastos derivados de las actividades
de explotacion del mismo que le sean directamente atribuibles, entre los que se incluyen
"Aprovisionamientos”, "Gastos de personal” y "Amortizaciones”. En este sentido, los importes
resenados como “Aprovisionamientos” en cada uno de los segmentos incluyen, ademas del
coste de adquisicion de materiales, los costes imputados a los mismos en el proceso de
fabricacion por parte del Grupo (tales costes anaden, por ejemplo, costes de personal y
amortizaciones, entre otros). En relacion con dichos costes, los mismos se encuentran incluidos
por naturaleza en el segmento “Gestidn corporativa y resultados no asignados a otros
segmentos” por 10 que, previo paso a la obtencidon de los datos de las cuentas de resultados

consolidadas del Grupo, se procede a su eliminacion.

Los gastos considerados en ¢ada uno de los segmentos, de acuerdo a lo descrito anteriormente,
no incluyen amortizaciones, ni pérdidas por deterioro, ni intereses, ni el gasto de impuesto sobre
beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a los servicios generales
que no esten directamente imputados a cada segmento de negocio, y por tanto, no han sido
distribuidos.

En la preparacion de la informacion segmentada de la cuenta de resultados consolidada, al
tratarse de Informacion consolidada con atribucidn de los ajustes y reclasificaciones de
consolidacion, no se han considerado las transacciones entre segmentos, que corresponden,
pasicamente, a suministro de productos y prestaciones de servicios, salvo la eliminacion
correspondiente a los ¢ostes de produccion imputados a productos descrita anteriormente.

A efectos de presentacion de la informacion de la cuenta de resultados por segmentos el
“Margen Bruto” y los “Resultados de Explotacion” presentados se han de entender como fruto de

las siguientes férmulas aritméticas:
« Margen Bruto: Importe neto de la cifra de negocios — Aprovisionamientos

« Resultados de Explotacion; Margen Bruto + Otros ingresos — Gastos de personal —
Amortizaciones — Variacion neta de Provisiones — Otros gastos de explotacion.

Los activos de los segmentos son los directamente relacionados con la actividad y explotacion
de los mismos y principalmente corresponden a: patentes, marcas y licencias de produccion,
comercializacion y/o distribucion de productos, activos tangibles directamente atribuibles y
cuentas por cobrar generadas por cada uno de los segmentos.

El Grupo no tiene establecidos criterios de reparto del patrimonio por segmentos y, por tanto, no
detalla dicha informacion. Asimismo, ciertas partidas de balance entre las que se encuentran los
aclivos financieros mantenidos por el Grupo, tanto corrientes como no corrientes, el efectivo y
medios equivalentes, las existencias, los saldos mantenidos con Administraciones Publicas v
otras partidas de menor relevancia son considerados afectos al segmento “Gestién corporativa y
resultados no asignados a otros segmentos”.

Adicionalmente, a efectos de obtener los datos segmentados del epigrafe “"Acreedores
comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion consolidado del segmento
“Comercializacion mediante red propia” por la parte referente al mercado nacional, el Grupo ha
realizado una estimacion del saldo tedrico atribuible a dicho segmento al no disponer de la
informacién real individualizada para los cierres de los ejercicios 2005 y 2004, La estimacion
realizada se ha basado en las siguientes hipotesis:

- Base de calculo: se han utilizado los gastos asignados a segmentos en las partidas
“Aprovisionamientos” y “Otros gastos de explotacién”.
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- Tasa media del Impuesto sobre el Valor Ahadido: se ha considerado un 4% aplicable al
epigrafe “Aprovisionamientos” y un 16% aplicable al epigrafe “"Otros gastos de

explotacion”.

- Periodo medio de pago: en base a la informacién real media del periodo medio de pago
de las sociedades nacionales del Grupo se ha aplicado una rotacion media de 92 y 87
dias para los ejercicios 2005 y 2004, respectivamente.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:

Informacion financiera por segmentos

Segmentacion por neqocios-

Cuenta de resultados segmentada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004:

Milgs de Furos

Gestion
Comercializacion | Comergializacion corporativa y Afust
mediante red mediante resultados no JUSIES Total
propia licenciatarios asignados a otros reclasificaciones
segmentos
Importe neto de la cifra de negocios 641.351 38.329 20.060 - 699,740
Aprovisionamientos (222.466) (6.455) | 16.828 38.162 207.586
Margen bruto 418.885 31.874 3.232 ~38.162 | 492.154
Otros ingresos 33.163 5.901 4.409 - 45.473
(Gastos de personal (103.611) (591) (75.678) - (179.880)
Amortizaciones (2.699) (26.369) - (29.068)
Variacion neta de provisiones - (4.780) - (4.780)
Otros gastos de explotacién (126.131) (3.628) | ~ (85438) | - o (215.157)
Resultado de explotacién 221.607 33.556 | (184.623) 38.162 108.702
Otros (16.568)
Resultado financicro (311)
Resultado de participaciones puestas en
equivalencia 11.176
Resultado antes de impuestos 102,799
Impuesio sobre sociedades (10.227)
Resultado neto atribuido a la sociedad
dominante 92.572
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 segmentado:

(estion
Comercializacion Cnmercifili:ﬂcién corporativa y Ajustes y
mediante red mediante resultados no . Total
propia licenciatarios asignados a otros reclasificaciones
segmentos
ACTIVO -
Fondo de comercio 4,548 - 35.407 - 39.955
Activos intangibles 47.259 6,016 15,689 (17.333) 51.631
Inmovilizado material 1.791 39 134.247 (1.305) 134.772
Activos financieros 373 - 283.281 (196.850) 86.8304
Activos por impuestos diferidos - - 86.181 - 86.181
Participaciones en empresas
asociadas y negocios conjuntos - - 133805 - 133.805 |
ACTIVO NO CORRIENTE 53.971 - 6.055 688.610 (215.488) 533,148
Existencias - - 114.991 (34.538) 80.453
Deudores comerciales v otros 104.069 10.429 154,639 (178.777) 90.360
Activos por impuestos corrientes 3.794 7 41,743 (10.371) 34.973
Inversiones financieras corrientes - - 234.425 52.590 287.015
Efectivo v otros activos liquidos - . 35.818 507 36.325
Otros activos corrientes 927 2 90 - 1.019
ACTIVO CORRIENTE 108.790 10.438 - 581.706 (170.789) |  530.145
TOTAL ACTIVO | 162.761 16.493 1.270.316 (386.277) 1.063.293
PASIVO Y PATRIMONIO NETO _.
Patrimonio Neto 303.603
Pasivo no corriente 11.818 3.114 69.867 (12.390) 74.409
Pasivo corriente 133.282 | 12565 |  217.364 ~(177.930) 185.281
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO 145.100 17.679 287.231 (190.320) 1063293
d
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Cuenta de resultados segmentada del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005:

Miles de Euros |
Gestion
Comercializacion | Comercializacion corporativa y A
. . Justes y
medhante red mediante resultados no * . Total
) . ., : reclasificaciones
propia licenciatarios asignados a otros
segmentos
- I

Importe neto de la cifra de negocios 657.153 60.122 18.857 - 736.132
Aprovisionamientos (244.301) ~ {6.619) (18.265) 42 813 (226.372)
Margen bruto 412.852 - 53.503 | 592 42.813 509.760
Otros Ingresos 56.566 2.447 3,208 - 62.281
(astos de personal (105.767) (559) (81.173) - (187.499)
Amortizaciones (5.268) - (24.714) - (29.982)
Variacion neta de provisiones - - (5.984) - (5.984)
Otros gastos de explotacion (128.330) (4.795) (87.073) - (220.198)
Resultado de explotacion 230.053 50.596 | ~ (195.084) 42.813 128.378
Otros (4.197)
Resultado financiero 13.727
Resultado antes de impuestos 137.908
Impuesto sobre sociedades (20.183)
Resultado neto atribuido a la sociedad

dominante 117.728

P

%




Balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 segmentado:

Gestion
Comercializacion Comercializacion| corporativay A
mediante red mediante resultados no Justes y Total
propia licenciatarios | asignados a otros reclasiticacioncs
| segmentos
ACTIVO
Fondo de comercio 4.548 - 35.407 - 39.955
Activos intangibles 61.473 9.446 22.772 (20.017) 73.674
Inmovilizado material 2.472 32 145.906 (1.118) 147.292
Activos financieros 343 - 420,020 (330.332) 90.031
Activos por impuestos diferidos 2 = | 97157 - 97.159
ACTIVO NO CORRIENTE 68.838 9.478 721.262 (351.467) 448.111
Existencias - - 134.479 (40.823) 93.656
Deudores comerciales y otros 113.557 14.642 195.381 (229.681) 93.899
Activos por impuestos corrientes 4.109 11 56.126 (15.439) 44.807
Inversiones financieras corrientes - - 470.721 (15.024) 455.697
Efectivo y otros activos liquidos - - 67.765 (4.807) 62.938
Otros activos corrientes 773 592 1.878 - 3.243
ACTIVO CORRIENTE ~118.439 ~ 15.245 926.350 (305.774) | 754.260
TOTAL ACTIVO 187.277 24.723 1.647.612 (657.241) 1.202.371
PASIVO Y PATRIMONIO NETO .
Patrimonio Neto 898.519
Pasivo no corricnte 13.326 4,101 85.218 (13.627) 89.018
PPasivo corriente | 150.875 22.952 291.564 (250.557) 214.834
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO 164.201 | 27.053 376.782 (264.184) 1.202.371

Segmentacion por geografia-

El detalle del "Importe neto de la cifra de negocios”, “Total activos” y “Adiciones de intangibles y
tangibles” por segmentos geograficos en los que opera el Grupo, atendiendo a la ubicacion de
los activos, es la siguiente:

o Miles de Euros

Adiciones de activos

[mporte neto de la Total activos del intangibles y

cifra de negocios segmento | tangibles
| 2005 2004 | 2005 2004 2003 2004

Esparia 220.640 | 330,562 | 1.367.470 | 1.218.513 52.145 39.019
Europa y Oriente Medio 130.906 | 110,933 | 470.801 221.693 19.668 1.281
Amecrica, Asia y Africa 65.729 38.185 15.240 7.089 61 90

No asignado 15.857 20.060 - . - -

Ajustes Consolidacion I (651.141) | (384.006) - -
| Total . 736.132 | 699.740 | 1.202.371 | 1.063.291 | 71.874 40.39%)
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22. Operaciones discontinuadas

Con fecha 25 de septiembre de 2005 el Grupo alcanzd un acuerdo para la enajenacion de una
serie de activos afectos a la produccidn y comercializacion de productos oncologicos, asi como
para el traspaso del personal del grupo afecto a dicha actividad. El citado acuerdo contemplaba

su perfeccionamiento al cumplimiento de determinadas condiciones, las cuales han acontecido
durante el mes de febrero de 2006. El importe global de dicha enajenacion ha ascendido a 20

millones de euros.

En los cuadros posteriores se detalla el efecto de la operacion interrumpida sobre las principales
partidas del balance al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como la estimacion de los efectos

sobre las cuentas de resultados de los ejercicios anuales terminados en dichas fechas:

Millones de Euros
2003 2004
Cuenta de resultados-
Ingresos 12,0 12.4
(Gastos (10,2) (11,0)
Resultados antes de impuestos 1,8 1.4
(rastos por impuestos imputables (0,7) (0,1)
Resultado neto atribuible a explotaciones en
| interrupcién definitiva 1,] 1,3
Millones de Euros
- . 2005 2004
Balance de situacion-
Inmovilizaciones materiales 1.5 1,7
Existencias 2.3 2.4
TOTAL . 38 | 41

Asimismo, junto con los citados activos y el personal transferidos se establece la transmision de
una serie de intangibles (registros sanitarios, red comercial, know-how, etc.) que no se

encontraban activados en los respectivos balances de situacion.

El efecto de las actividades interrumpidas sobre los datos reflejados en los correspondientes
estados de flujos de efectivo no es significativo en ninguno de sus epigrafes.

23. Beneficio por accion

Beneficio basico por accion

=1 beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un
ejercicio entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese gjercicio,
excluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Resultado neto del ejercicio (miles de

(miles de acciones)
| Beneficio basico por accion (euros)

2005 2004
EUros) 117.725 92,572
3,380 3.580
32,88 235,86

Nuomero medio ponderado de acciones en circulacion

T mm_—_nl
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Beneficio diluido por accion

Durante los ejercicios 2005 y 2004 no se ha modificado el nimero de acciones en circulacion.

Asimismo, a cierre de ambos ejercicios no existen acciones ordinarias potenciales como
consecuencia de eventuales conversiones de instrumentos de deuda, capital, o denvados, de

modo que el beneficio diluido por accion coincide con el beneficio basico por accion

24. Compromisos adquiridos, pasivos contingentes y activos contingentes

a) Compromisos adquiridos.

A 31 de diciembre de 2004 el Grupo no mantenia compromisos de desembolsos contingentes
significativos por la adquisicion de licencias de producto que no se encontraran registrados en el
pasivo.

A 31 de diciembre de 2005 el Grupo mantenia los compromisos de desembolsos contingentes
nor la adquisicion de licencias de producto que se indican en la Nota 8.

Asimismo, como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrollo que efectua el
Grupo, al cierre de los ejercicios 2005 y 2004 se encontraban suscritos acuerdos en firme para la
realizacion de dichas actividades por importe de 89 y 13 millones de euros, aproximada vy
respectivamente, que habrian de satisfacerse en ejercicios futuros. Del mismo modo, como
consecuencia de las actividades de investigacion y desarrollo llevadas a cabo por el Grupo, al 31
de diciembre de 2005 existian compromisos adquiridos para la realizacion de inversiones en
inmovilizado material por importe de 11 millones de euros, aproximadamente.

Asimismo, en la Nota de Arrendamientos (Nota 19) se detallan los compromisos adquiridos por el
arrendamiento de la sede central de la Sociedad Dominante.

b) Pasivos contingentes

No existen pasivos contingentes a la fecha de formulacion de estos estados financieros

consolidados que pudieran suponer un desembolso relevante de efectivo para el Grupo en el
futuro, adicionales a los descritos en la Nota 20.

¢) Aclivos confingentes

De acuerdo a o descrito en la Nota 6-a, el Grupo firmé en ejercicios anteriores un contrato de
venta de los derechos de distribucion de un producto con un tercero que establecia, entre otras
compensaciones, el cobro de 15 y 10 millones de dodlares por la finalizacion y exito,
respectivamente, de dos estudios pediatricos relacionados con el citado producto. Dado que,
hasta la fecha, no se ha finalizado ninguno de los citados estudios, el Grupo no ha registrado
INgreso alguno por dichos potenciales cobros.

23. Hechos posteriores

En los estados financieros consolidados adjuntos no han sido detallados como hechos
posteriores los hechos acontecidos desde la fecha de cierre (31 de diciembre de 2009), que
forman parte del curso ordinario de las operaciones del Grupo. Asimismo, no existen hechos
posteriores significativos entre la fecha a la que se refieren los estados financieros consolidaddos
y la fecha de su preparaciéon que no hayan sido desglosados en 10s mismos.
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Con fecha 12 de febrero de 2007, la Sociedad Dominante ha anunciado su intencion de solicitar
la admision a cotizacion de sus acciones en las Bolsas de Valores espanolas y de proceder con
una oferta de parte de dichas acciones en los mercados de valores espanol e internacional. La
admision a cotizacion y la oferta de valores asociada tendran lugar durante el ejercicio 2007, si

lag condiciones del mercado son favorables.

26. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son paries
vinculadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.
Las operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas se desglosan a continuacion. Las
operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes y empresas asociadas

se desglosan en los estados financieros individuales.

Saldos y operaciones con empresas asociadas

Durante el egjercicio 2005 no se han efectuado fransacciones con sociedades valoradas por el
procedimiento de puesta en equivalencia.

Durante el ejercicio 2004 se efectuaron las siguientes transacciones con sociedades valoradas
por el procedimiento de puesta en equivalencia:

Empresa asociada

Ty T

Miles de Euros

| o Ingresos (rastos
Chemol International, 8.A. - -
Almirall International, 5. A, - -
Expharm, S.A. 13.682 -
- Almochem, §.L. - _ -
TOTAL 13.682 | -

Saldos y operaciones con ofras partes vinculadas

Durante el ejercicio 2005 y 2004 las sociedades del Grupo han realizado las siguientes
transacciones con partes vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los
saldos a continuacion detallados:

Parte
Sociedad vingulada - Concepto Afio
|.aboratorios Prestacion de servicios de 2003
Almirall, S.A. Chemtop, S.L. | asesoramiento 2004
Laboratorios Picking Pack, | Suministro material de 2003
Al_rqiral!, S.A. S.1. o Df}cina o 2004
Laboratorios 2005
Almirall, S.A. . Walton, SL | Arrendamientos 2004

Miles de Euros
Transaccciones - Saldo-
Ingresos/(Gastos) | Deudor/(Acreedor)

2.021 539)

(1.523) (293)

(241) -

(187) -

o 1.929) .
(1.711) l (13)

#F#
=T L1
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27. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

El Grupo ha incluido en la determinacion de los componentes de la Alta Direccion, a efectos de
los estados financieros consolidados, a los integrantes de su Consejo de Administracion que

forman parte del Comite de Direccion.

El importe devengado durante los ejercicios 2005 y 2004 por los integrantes de dicha Alta
Direccion por todos los conceptos refributivos, excepto dietas de Consejo (sueldos,
gratificaciones, retribuciones en especie, indemnizaciones, planes de retencion y aportacion a la
sequridad social) ha ascendido a 1.600 y 2.1569 miles de euros, respectivamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones 0 sequros de vida contraidos con los
componentes de la Alta Direccién al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

l.Los importes devengados y satisfechos durante los ejercicios 2005 y 2004 a los miembros
actuales y anteriores del Consejo de Administraciéon, una vez descontados los importes relativos
a la participacion de los mismos en la Alta Direccion del Grupo, ha ascendido a 126 y 144 miles
de euros, respectivamente.

No existen otros compromisos en materia de pensiones 0 seguros de vida contraidos con |os
actuales y anteriores componentes del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al
31 de diciembre de 2005 y 2004.

28. Otra informacién referente al Consejo de Administracion

En relacion con la informacion requerida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades
Anonimas, durante los ejercicios 2004 y 2005, los miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracion de Laboratorios Almirall, S.A. no han mantenido participaciones directas o
indirectas en sociedades con el mismo, analogo o0 complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad Dominante distintas de las participaciones indirectas
mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonio Gallardo Ballart y Daniel Bravo Andreu y
de las sociedades Ruarti XXl, S.L. y Caleta XXI, S.L. en el resto de sociedades de Grupo Almirall
como consecuencia de su condicidn de accionistas de la Sociedad Dominante.

Asimismo, los miembros actuales y anteriores del consejo de Administracion de Laboratorios
Aimirall, S.A. han realizado las siguientes actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades

del mismo, analogo o complementario genero de actividad del que constituye el objeto social de
la Sociedad Dominante:

7
!
|
. I
.
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Cargos o
funciones

que 56
Tipo de ostentan o

Régimen de Sociedad a través de la realizan en la
Actividad Prestacion de cual se presta la Sociedad

Realizada la Actividad actividad indicada

Sociedad Nombre

- Jorge Gallardo Ballart * Administracion _ Administrador
Almirall GmbH Luciano Conde Conde Administracién | Cuenta propia _

Jorge Gallardo Baliart* | Administracion | Cuentapropia | - | Administrador
Almirall NV

Luciano Conde Conde | Administracion | Cuentapropia | - | Administrador
Joan Figueras Carreras | Administracion | Cuentapropia | - | Administrador
Almirall, SAS Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Presidente

- Jorge Gallardo Ballart Administracion | Cuenta propia - Administrador
Almirall B.V. Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Administrador

- Jorge Gallardo Ballart * Administracién | Cuenta propia - Administrador
Almirall, 5.p.A. Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Administrador
. Jorge Gallardo Ballart * Administracion | Cuenta propia - Administrador
Almirall — Produtos _ — — , —

Farmacéuticos, Luciano Conde Conde Administracion | Cuenta propia - Administrador
Lda. Cuenta propia . Administrador
Almirall Marketing | | yciano Conde Conde Administracién | Cuenta propia - Administrador

Farmaceutico,
Unipessoal Lda. | Joan Figueras Carreras _| Adminisracion | Cuentapropia | - | Adminisirador _
Aimirall Prodes — | Jorge Gallardo Ballart * | Administracion | Cuentapropa | - | Administrador |
o108 oos, | Luciano Conde Conde | Administrasion | Cusntapropia | - | Acministrador _
Lda Joan Figueras Carreras | Administracion | Cuentapropa | - | Administrador _
Jorge Gallardo Ballart | Administracion | Cuentapropia | - | Administrador _
Almirall § A Luciano Conde Conde | Administracién | Cuentapropa | - | Administrador _
Jorge Gallardo Ballart *__| Administracion | Cuentapropa | - | Administrador _
Almirall, S.A. de | Luciano Conde Conde | Administracion | Cuentapropia | - | Administrador _
CV. Administracion
Administracion | Cuenta propia - Presidente
Almirall, Inc Administracion | Cuenta propia - Presidente

Almirall
Prodesfarma B.V. Jorge Gallardo Ballart Administracion | Cuenta ajena Laboratorios Almirall, S.A. | Administrador

Almirall Jorge Gallardo Ballart Laboratorios Almirall, S.A. | Administrador
International B.V. | Luciano Conde Conde | Administracion | Cuentapropia | - | Administrador

Aimirall AG Jorge Gallardo Ballat | Administracion | Cuentapropia | - | Administrador
Chemol S.A Jorge Gallardo Ballart Administracion — Administrador
Expharm S A, Jorge Gallardo Ballart Cuenta propia _ Administrador

Gyles de Suyrot
S5AS Jorge Gallardo Ballart Administracion | Cuenta propia Praesidants

(*) En estas compaiiias ¢jercio su cargo sélo durante el gjercicio 2004

En este sentido, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion sobre los que
no se ha detallado informacidén en este apartado han efectuado comunicaciones negativas a la
Sociedad Dominante sobre los aspectos detallados anteriormente, con la excepcion de los Srs.
Antonio Vila Casas y Santiago Oller Daurella, los cuales han formado parte del Consejo de
Administracion de [a misma hasta el ano 2006 y no han efectuado comunicacién alguna sobre el

particular.
t
. iy
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29._ Informacion sobre medio ambiente

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales
con el objeto de cumplir con la legislacion vigente al respecto.

El inmovilizado material del Grupo ALMIRALL incluye determinados activos para la proteccion
del medioambiente (Iimitacion de humos, drenaje subsuelo, etc...) con un valor neto contable al
31 de diciembre de 2005 y de 2004 de 4 y 4,4 millones de euros, respectivamente.

La cuenta de resultados de los ejercicios 2005 y 2004 incluye gastos relacionados con la
proteccion del medioambiente por importes respectivos de 1.254 y 1.304 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que las medidas adoptadas cubren

adecuadamente todas las posibles necesidades, por 10 que no existen riesgos o contingencias
de naturaleza medicambiental. Asimismo, no se han recibido subvenciones o INQresos
relacionados con estas actividades.

30. Conciliacién de los saldos de inicio y cierre del ejercigio 2004

El ejercicio 2005 es el primer ejercicio en el que el Grupo ha presentado estados financieros
consolidados conforme a NiIF, por lo que la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de
2004 .

La Norma Internacional de Informacion Financiera N° 1 exige que los primeros estados
financieros consolidados elaborados por aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera incluyan una conciliacion del patrimonio a inicio y cierre del ejercicio
inmediatamente anterior con el patrimonio de apertura y de cierre del periodo comparativo al que
estos estados financieros consolidados se refieren, respectivamente, preparadas conforme a
principios y normas contables locales espanolas en el caso del Grupo. Asimismo, la NIIF 1 exige

la conciliacion del resultado del periodo comparativo con el correspondiente al mismo periodo
conforme a principios y normas contables locales.

A continuacion se presenta la conciliacion de los saldos de patrimonio y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados a 1 de enero de 2004, fecha de la transicion a las NIIF, y a 31 de
diciembre de 2004, considerandose como ajustes los cambios con origen en los criterios de
valoracion y politicas contables modificados por la nueva normativa:
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Patrimonio neto ségﬁﬁ principios y normas de general

Conciliacién del patrimonio neto-

aceptaciéon y vigentes hasta la fecha (*)

Correccion de ajustes preexistentes bajo PGC
Provision riesgos y gastos

Venta de derechos de comercializacion

Ajustes adaptacion NIIF

Perimetro de consolidacion

Activos y pasivos fiscales - aplicacion NIC 12
Fondos de comercio

Activos financieros - aphicacion NIC 32-39
Otros impactos

Patrimonio neto atribuible a los Accionistas de la Sociedad
Dominante segiin Normas Internacionales de Informacion

Financiera

(*) Obtenido de las cuentas anuales consolidadas dél éjér.*cici.ﬁlZOOfl

Miles de Euros (**)
01/01/2004 | 31/12/2004 |

4352.301 512.377
(1) 92.730 92.730

(2) 29.373 -
(3) 107.893 120.152
(4) 51.814 62.170
(3) - 8.053
(6) 5.234 8.057
6 64
739.351 303.603

m_uh—-——m

(**) Importes netos de efecto fiscal que, para 1 de enero y 31 de diciembre de 2004, asciende a 17.589

y 6.427 miles de euros respectivamente, sin considerar ¢l aspecto (4)

Conciliacion de los beneficios consolidados del ejercicio 2004~

Correccion de ajutes preexistentes bajo PGC

Venta de derechos de comercializacion

Ajustes adaptacion NITF

Perimetro de consolidacion

Activos y pasivos tiscales - aplicacion NIC 12
Fondos de comercio

Activos financicros - aplicacion NIC 32-39
Otros impactos

Beneficios consolidados del ejercicio 2004 segun Normas
Internacionales de Informacién Financiera

Miles de
Euros
)
Beneficios consolidados del ejercicio 2004 segun principios
y normas de general aceptacion y vigentes hasta la fecha (%) 39.839

(2) | (29.373)

3)| 12177
4) | 10.356
(5) 8.053
(6) 1.461
59

92.572

(*) Obtemido de las cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2004

(**) Importes neto de efecto fiscal, gue asciende a 11.449 miles de euros sin

considerar ¢l aspecto (4)

\.
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a) Conciliacion a la fecha de transicion entre principios contables espanoles y NIIF:

Patrimonio neto consolidado

Los principales efectos de la citada transicion se dividen en dos categorias:

1} Correccion de ajustes preexistentes bajo principios contables espanoles. El
patrimonio neto bajo principios contables espanoles se encontraba infravalorado
como consecuencia de los siguientes aspectos;

(1) El Grupo mantenia registrada una provision por riesgos y gastos por importe de
92.730 miles de euros que excedia el valor esperado de las obligaciones
adquiridas por el Grupo.

(2) El Grupo registro en el ejercicio 2004 parte de los ingresos devengados por la
enajenacion en el ejercicio 2003 de unos determinados derechos de
comercializacion a un tercero. Ei importe, neto de su impacto fiscal, ascendia a
29.373 miles de euros.

) Diferencias en el tratamiento contable entre principios contables espafioles y
NIIF;

(3) Modificacion del perimetro de consolidacion como consecuencia de la aplicacion

del criterio de control sobre las sociedades dependientes establecido en NIIF:
107.893 miles de euros.

(4) Activacion de creditos fiscales por deducciones y reconocimiento de pasivos por
impuestos diferidos en relacion con deducibilidad de dotaciones a la provision de
cartera, ambos no reconocidos previamente bajo principios contables espanoles
conforme a un criterio de prudencia; 51.814 miles de euros.

(6) Valoracion a valor razonable de activos financieros mantenidos para
negociacion: 1.949 miles de euros

(6) Valoracion a valor razonable de activos financieros mantenidos para la venta:
3.285 miles de euros

b) Conciliacion a 31 de diciembre de 2004 entre principios contables espafioles y NIIF:

Patrimonio neto consolidado:

Sobre las diferencias establecidas en la fecha de transicion detalladas anteriormente, la
unica variacion significativa viene establecida por la variacion en la valoracién a valor
razonable de l0s activos financieros mantenidos para la venta: 1.362 miles de euros

Cuenta de resultados del ejercicio 2004:

|} Correccion de ajustes preexistentes bajo principios contables espafnioles:

(2) El Grupo registrd en el ejercicio 2004 parte de los ingresos
devengados por la enajenacion en el egjercicio 2003 de unos

(.

v




determinados derechos de comercializacion a un tercero. El importe,
neto de su impacto fiscal, ascendia a 29.373 miles de euros.

Diferencias en el tratamiento contable entre principios contables espanoles y
NIIF:

(3} Modificacion del perimetro de consolidacion como consecuencia de la
aplicacion del criterio de control sobre las sociedades dependientes
establecido en NIIF: 12.177 miles de euros.

(4) Activacion de creditos fiscales por deducciones y reconocimiento de
pasivos por impuestos diferidos en relacion con deducibilidad de
dotaciones a la provision de cartera, ambos no reconocidos
previamente bajo principios contables espanoles conforme a un criterio
de prudencia: 10.356 miles de euros.

(6) Cancelacion de la amortizacion de fondos de comercio: 8.053 miles de
euros, neto de impacto fiscal.

(6) Valoracidén a valor razonable de activos financieros mantenidos para
hegociacion; 1.461 miles de euros.
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c) Conciliacion a 1 de enero de 2004 del balance de situacidon bajo principios contables

espanoles (PGC) y NIIF:

ACTIVO

Gastos de establecimiento

Fondo de comercio

Activos intangibles

Inmovilizado material

Activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos
ACTIVO NO CORRIENTE

(Gastos a distribuir en varios ¢jercicios

Existencias

Deudores comerciales y otros

Activos por impuestos corrientes

Inversiones financieras corrientes

Efectivo y otros activos liquidos

Otros activos Corrientes

ACTIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital suscrito

Prima de emision

Reserva legal

Otras reservas de 1a Sociedad Dominante
Reservas de consolidacion

Reservas de primera aplicacion
Ditferencias de conversion

Resultado del gjercicio

PATRIMONIO NETO

Ingresos diferidos

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos no corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros
Acreedores comerciales
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corrientes
Provisiones

PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

g

01/01/04 Ajustes 01/01/04
PGC conversion NIIF
2 (2) -
20.796 35.407 36.203
116.581 (37.977) 58.604
98.298 22.570 120.868
$94.910 (17.321) 77.589
- 68.879 68.879
- 4 129.974 129,974
330.587 181.530 512.117
97 (97) -
84.503 - 84.503
95.380 30.000 125.380
48.789 (27.618) 21.171
201.161 1.949 203.110
35.748 - 35.748
~1.001 - ~ 1.001
466.582 4.331 470.913
797,266 185.764 |  983.030
01/01/04 Ajustes 01/01/04
- PGC conversion |  IFRS
21.516 - 21.516
84.029 - 84.029
4.303 - 4.303
161.182 92.730 253.912
100.315 - 100.313
- 164.947 164.947
1.474 - 1.474
79.482 29.373 | 108.835
452.301 287.050 | 739.351 |
21.241 (15.201) 6.040
1.000 (97) 903
- 18.698 18.698
97.811 (92.730) 5.081
37.049 (11.956) 25.093
157.101 (101.286) |  35.815
8.635 - 8.635
116.998 - 116,998
24,622 - 24.622
37.319 - 37.519
90 L 90
 187.864 - 187.864
~ 797.266 185.764 983.030
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d) Conciliacion a 31 de diciembre de 2004 del balance de situacion bajo principios

contables espanoles (PGC) y NIIF:

31/12/04 Ajustes 31/12/04
ACTIVO PGC conversion NIIF

(astos de establecimiento ] (1) -
Fondo de comercio 2.274 37.681 39.955
Activos intangibles 98.534 (46.903) 51.631
Inmovilizado material 113.160 21.612 134.772
Activos financieros 106,103 (19.299) 86.804
Activos por impuestos diferidos - 86.181 86.181]
Participaciones en empresas asocladas y negocios conjuntos - 133.805 133.803

ACTIVO NO CORRIENTE 320.072 213.076 533,148 |

Giastos a distribuir en varios gjercicios 14 (14) -
Existencias 80.453 - 80.453
Deudores comerciales y otros 90.360 - 90,360
Activos por Impuestos corricntes 37.187 (2.214) 34.973
Inversiones financieras corrientes 283.605 3.410 287.015
Efectivo y otros activos liquidos 36.325 - 36.325
Otros activos Corrientes 1.019 | - 1.019
ACTIVO CORRIENTE | 328.949 1.196 330.145
TOTAL ACTIVO 849.033 214.258 - 1.063.293

31/12/04 Ajustes 31/12/04
PASIVO Y PATRIMONIO NETO PGC conversiéon IFRS
Capital suscrito 21.516 - 21.516
Prima de emision 84.029 - 84.029
Reserva legal 4,303 - 4.303
Otras reservas de la Sociedad Dominante 162.666 122.103 284.769 |

Reservas de consolidacion 148.390 1.303 149,693
Reservas de primera aplicacion - 164.946 164,946
Diferencias de conversion 1.634 141 1.775
Resultado del gjercicio 89.839 | 2.733 92.572
PATRIMONIO NETO ~ 512.377 291.226 |  803.603
Ingresos diferidos 5.621 (100) 3.521
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros 143 (14) 129
Pasivos por impuestos diferidos - 33.184 33.184
Provisiones 101,205 (92.730) 8.475
Otros pasivos no corrientes 43.985 (16.883) |  27.100
PASIVO NO CORRIENTE 150.954 _ (76.543) 74.409
Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros 3.396 - 5.396
Acreedores comerciales 125.137 ) 125.136
Pasivos por impuestos corrientes 25.136 . 25,136
Otros pasivos corrientes 30.035 | (422) 29.613
PASIVO CORRIENTE 185.704 423 185.281
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ §49.035 |  214.258 1.063.293

>,




e) Conciliacion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2004 bajo principios contables esparfioles (PGC)

y NIIF:
2004 Ajustes | 2004
o - L PGC CONVErsion NIIF

[mporte neto de la cifra de negocios 699,740 - 699.740

Variacion de existencias de productos terminados v en curso de

fabricacion 2.260 - 2.260

Aprovisionamien(os (209.846) - 1 (209.846)

Margen Bruto 492,154 | - 492.154

Otros ingresos 45.473 - 45.473

(rastos de personal (179.880) - (179.880)

Amortizaciones (60.977) 31.909 (29.068)

Variacion neta de provisiones (4.780) - (4.780)

Otros gastos de explotacion (215.197) - (215.197)

Ingresos / (Pérdidas) netos por venta de inmovilizado 2.092 - 2.092

Otros beneficios / (Pérdidas) de gestion corriente 46.054 (43.190) 864

Pérdida por deterioro del inmovilizado material, inmaterial y fondo de

COIMEercio - (19.518) (19.518)

Pérdida por deterioro del inmovilizado financiero permanente (6) - (6)

Ingresos financieros 4.907 1.461 6.368

(Gastos financieros (4.613) - (4.613)

Diferencias de cambio (2.273) 7 (2.266)
_Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion ~ (1.083) | 12,259 ~11.176

Resultado antes de impuestos procedente de las actividades

continuada 121.871 (19. 102.7

8 ._ | ” | | 19.072) 02.799

|_Impuesto sobre beneficios - o I (32.032) | 21.805 1 (10.227)

Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante | ) 89.839 2.733 | 92.572
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