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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de EAS Spain, Fondo de Titulizacién de Activos —
Fondo en Liquidacién, por encargo de TdA, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, 5.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de EAS Spain, Fondo de Titulizacién de Activos — Fondo en Liquidacion
(en adelante, el “Fondo”), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 25 de abril de
2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio anterior, en el que
expresamos una opinién con salvedad por incertidumbre.

3. Segiin se indica en la Nota 1 de la Memoria integrante de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora, en su reunion celebrada el 20 de septiembre de 2005, acordd proponer la liquidacion
anticipada del Fondo puesto rue, el saldo vivo de los activos titulizados se encontraba por debajo del 10% del
saldo inicial de dichos activoes, habiéndose iniciado el proceso de liquidacidn y disolucion del Fondo en el
ejercicio 2005 (véase Nota 4). No obstante lo anterior, las cuentas anuales del Fondo han sido formuladas por
los Administradores de su Sociedad Gestora siguiendo el principio de empresa en funcionamiento puesto que,
dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre de 2003, no se espera que se
produzcan diferencias significativas en la realizacion de los mismos.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de EAS Spain, Fondo de Titulizacion
de Activos — Fondo en Liquidacién al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de 103
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, 1a evolucion de su negocio y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

del Fondo.
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CLASE 5. L__ peiteo

EAS SPAIN,
Fondo de Titulizaciéon de Activos — Fondo en liquidacion

Memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2005

. Resena del Fondo

EAS Spain, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, "el Fondo”) se constituyo el 25 de julio de 2002, con
el caracter de fondo cerrado. El Fondo esta regulado conforme a: (1) la Escritura de Constitucion del Fondo, (i) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que 10 desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a 10 no
contemplado en el Real Decreto 826/1998 y en tanto resulte de aplicacion), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre v por la Ley 44/2002 vy
por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para
la mejora de la contratacion publica (conjuntamente, la "Ley 24/1988"), en su redaccion actual, en 1o referenie a
sU supervision, inspeccion y sancion y para todo aquello que resulte de aplicacion y (v) en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consistia en la adquisicion de derechos de credito (en
adelante, los “activos titulizables") y en la emisién de un unico bono de titulizacion que constituiria el pasivo del

Fondo. El Fondo se constituyd como vehiculo instrumental (estructura “pass-through”) cuya finalidad era la
traslacion al titular del Bono de los fiujos monetanos de los activos cedidos (véase Nota 6).

Los activos titulizables integrados en el Fondo, correspondian a préstamos de financiacion a personas fisicas
residentes en Espana que fueron cedidos por Tarcredit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (en adelante
la “Entidad Cedente”) y tenian su ongen en determinadas operaciones realizadas entre dicha entidad y sus
clientes. El Fondo se constituyd con un activo inicial de 297.847 miles euros de valor nominal, siendo el precio
de la cesion de 314,972 miles de euros (véase Nota 4).

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”) obteniendo por dicha gestion una comision de
30.000 euros anuales, pagaderos mensualmente de forma lineal (véase Nota 7).

La gestion y administracion de los activos titulizables corresponde a la Entidad Cedente de los mismos, la cual
no asume responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestion una comision de administracion de 0,49% sobre el saldo vivo de los activos

titulizables, en virtud de un contrato de gestion de cobros, pagaderos mensualmente de forma lineal (vease Nota
7).

Ei Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunidn celebrada con fecha 20 de septiembre de

2005, acordd proponer la liquidacion anticipada del Fondo puesto que, el saldo vivo de los activos titulizados se
encontraba por debajo del 10% del saldo inicial de dichos activos (vease Nota 4).

En opinidn de los Administradores de la Sociedad Gestora el proceso de disolucion y liquidacion acordado
culminara durante el ejercicio 2006, por lo que, de producirse definitivamente, estas cuentas anuales del Fondo
correspondientes al ejercicio 2005 seran las ultimas, no obstante o anterior, las cuentas anuales del Fondo han
sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento puesto que, dada la naturaleza de los activos y pasivos del Fondo al 31 de diciembre de 2005,
no se espera que se produzcan diterencias significativas en la realizacion de los mismos.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la operativa
del Fondo, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados

del Fondo, Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo (vease Nota 1).

b) Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién

de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de apiicar
en su eiaboracién.

¢) Comparacion de la informacion

Los datos correspondientes al ejercicio 2004 que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan, dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
apiicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo, aplicandose el
metodo financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses.

b) Gastos e ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos e ingresos a distribuir en varios ejercicios recogian la diferencia entre los valores nominales v l0s
precios efectivos de los activos comprados y del bono emitido respectivamente.

La amortizacion de los gastos e ingresos a distribuir en varios ejercicios se realizaba por el mismo importe de
manera proporcionat a la amortizacion de los activos titulizables y de los bonos emitidos.

c) Inversiones financieras- Activos titulizables

Este capitulo del balance de situacion recogia, 10s activos titulizables adquiridos por el Fondo vivos en cada
momento, que se presentaban valorados a su valor nominal.
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d) Vencimiento de acreedores
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Los acreedores se clasifican en funcion de su vencimiento desde la fecha de balance, considerando
acreedores a corto plazo aquellos con vencimiento hasta doce meses.

e) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tnbuta en el réegimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 1o dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades. La normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la
obligacion de que les sea practicada retencion legal alguna sobre los intereses devengados por los

préstamos u otros derechos de crédito.

Dado que en el ejercicio 2005 se han equilibrado |0s ingresos y los gastos del Fondo, no procede liguidar

cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

4. (Gastos a distribuir en varios ejercicios e Inversiones financieras- Activos

titulizables

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribio con fecha 25 de julio de 2002 un contrato
de cesion de activos con la Entidad Cedente. Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito objeto de
titulizacion se derivan de contratos de préstamos de financiacion concedidos por la Entidad Cedente a personas

fisicas domiciliadas en Espana.

En virtud del contrato mencionado con anterioridad, el Fondo realizé una compra de activos titulizables por un
precio de cesion total de 314.972 miles de euros, siendo el valor nominal de los mismos de 297.847 miles de
euros. La diferencia entre ambos importes, se registro en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del

activo del balance de situacion (véase Nota 3-b).

El movimiento del saldo de estos epigrafes durante el ejercicio 2005 se muestra a continuacion:

Miles de euros
Gastos a Valor
distribuir en nominal
VATIOS Activos
ejerciclos | titulizables
| e ——o.
| Saldo al 1 de enero de 2005 3.901 67.849
Amortizaciones (Notas 3-b y 6) (3.901) (67.849)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 - -

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion, la Sociedad Gestora podra liquidar de forma
anticipada el Fondo en el caso de gque el importe de los activos titulizabies pendientes de amortizacion sea
inferior a 29.785 miles de euros, equivalente al 10% de su importe inicial. Con fecha 20 de septiembre de 2005,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd proceder a la liquidacion anticipada del Fondo en
la proxima fecha de pago (28 de diciembre de 2005), procediéndose a lo siguiente:
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e (Con fecha 28 de diciembre de 2005, se realizd el otorgamiento de escritura publica de venta de i0s
activos titulizables a Tarcredit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (véase Nota 1), por un
precio equivalente a la suma del valor principal pendiente de amonizacion y ¢cobro mas los intereses
devengados y no cobrados a la fecha de otorgamiento de dicha escritura.

« (Con fecha 28 de diciembre de 2005, se cancelaron la practica totalidad de las obligaciones de pago del

Fondo, conforme a 1o dispuesto en el orden de prelacion de pagos recogidos en la escritura de
constitucion del Fondo, procediéndose a la amorizacion anticipada del Bono de Titulizacion (véase
Nota 8).

« Disponer los activos remanentes del Fondo en la forma dispuesta en su escritura de constitucion,

abonandose al bonista, el remanente que pudiera existir después de atender todas las obligaciones de
pago del Fondo.

En cumplimiento con 10 previsto en el Folleto informativo de 1a emision del Fondo, con fecha 29 de noviembre de
2005 se comunico a la Comision Nacional del Mercado de Valores la decision de llevar a cabo dicho proceso.

se preve que el proceso de liguidacion y extincion del Fondo finalice durante el ejercicio 2006, con el
consiguiente otorgamiento del acta notarial,

En el ejercicio 2005, los intereses devengados por 10s activos titulizados han ascendido a 4.894 miles de euros,

que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de activos titulizados” de la
cuenta de perdidas y ganancias de dicho ejercicio.

5. Tesoreria y Otros débitos

Bl saldo remanente de la cuenta de Tesoreria, en su caso, se remunera al Euribor a un mes menos un
diferencial sobre la base del numero de dias realmente transcurridos y un ano de 360 dias. Al 31 de diciembre
de 2005, el saldo de esta cuenta ascendia a 54 miles de euros, que seran utilizados para cancelar el pasivo
restante de acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido en el folleto del Fondo. Al 31 de diciembre

de 2000, el pasivo del Fondo, estaba conformado por comisiones pendientes de pago, que se encontaban
registradas en el epigrafe “Otros débitos” del balance de situacion por importe de 54 miles de euros.

6. Ingresos a distribuir en varios ejercicios y Bono de titulizacion

El saldo de estos epigrafes del balance de situacion, correspondia a ia emision de un Bono de Titulizacién de
Activos realizada por el Fondo por importe inicial de 297.847 miles de euros de valor nominal. El precio de

suscripcion del Bono de Titulizacién incluyé una prima sobre el importe total de la emision de 17.125 miles de

euros, que se registro con abono al epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo del balance de
situacion (véase Nota 3-b).

El Bono de titulizacion se amortizaba parcialmente en cada fecha de pago (dias 5,15, 20 y 25 de cada mes)
mediante la reduccion de su valor nominal, con cargo a la cuenta de tesoreria y se aplicaban los fondos
disponibles existentes en cada fecha de pago. Asi, a la amortizacion del principal del Bono de Titulizacion se
destinaba una cantidad igual a la recibida en el periodo de interes en cuestion de los Activos titulizables, por la
devolucion del principal de los deudores. Con fecha 28 de diciembre de 2005, se amortizd anticipadamente el
Bono de Titulizacion (vease Nota 4).

Asi el movimiento que se ha producido en el saldo vivo del bono vy en el epigrafe de “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios” en el gjercicio 2005 ha sido el siguiente:
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CLASE 8
i Miles de Euros
Ingresos a Bono de
distribuir en | titulizacion
Varios (Valor
Saldo al 1 de enero de 2005 3.901 67.849
'An;l_qrtu:i;acinnes (Notas 3-b y 4) (3.901) (67.849)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 - .

El tipo de interés devengado por el Bono de Titulizacion en cada periodo sera igual al resultante de la totalidad
de las cantidades ingresadas en la cuenta de tesoreria correspondiente al pago de intereses derivados de los
Activos Titulizables una vez deducidas las cantidades correspondientes a 105 gastos generales del Fondo, las
comisiones gue recibe la Entidad Gestora, por la administracion y representacion del Fondo, y la comision de
administracion a la Entidad Cedente de los Activos Titulizables.

En el ejercicio 2005, los intereses devengados por los bonos de titulizacion han ascendido a 4.532 miles de
euros, que se encuentran registrados en el epigrate "Gastos financieros — Intereses de bonos de titulizacion” de
la cuenta de perdidas y ganancias de dicho ejercicio.

7. Comisiones devengadas

El importe total devengado en concepto de comision de administracion a la Sociedad Gestora en el ejercicio

2005 (30 miles de euros) se recoge en el capitulo “Comisiones devengadas — Comisidon de gestidn” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 1).

Adicionalmente, el Fondo paga una comision a la entidad cedente, en concepto de prestacion de los servicios de
administracion. El importe total devengado en el gjercicio 2005 (269 miles de euros) se recogen en el capitulo

“Comisiones devengadas — Comision de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 1).

8. Gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias se incluyen los honorarios reiativos a servicios
cde auditoria de cuentas del Fondo por importe de 6 miies de euros.

9. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion, En opinion de los asesores fiscales del Fondo, no se esperan que surjan pasivos contingentes que
afecten a las cuentas anuales del Fondo.

Segun se indica en |la Nota 3-g, en el gjercicio 2005 se han equilibrado los ingresos v ios gastos del Fondo, por
0 que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.




A continuacion se muestran l0s cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2005 y
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10. Cuadro de financiacion
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Miles de Euros

(") Se presenta, unica y exclusivamente a efectos comparativos

i 2005 2004 (*)
ORIGENES:

(Gastos a distribuir en varios ejerciclos (Nota 4) 3.091 4.065
Dotacion a la provision de insolvencias (Nota 4) - 2.098
Amortizacion de activos titulizables (Nota 4) 67.849 70.712
Otros débitos (aumento neto) 54 - |
Total __ - 70.994 76.875
APLICACIONES:

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 6) 3.091 4,065
Aumento otros créditos - 2.098
Amortizacion de bono de titulizacién (Nota 6) 67.849 70.712
| 'esoreria (aumento neto) 54 -
Total 70.994 76.875
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EAS SPAIN,
Fondo de Titulizacion de Activos — Fondo en Liquidacion

Informe de Gestion correspondiente al
Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2005

EAS SPAIN, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos SGFT, el 25 de julio de
2002, comenzando el devengo de los derechos de sus activos y obligaciones de sus pasivos en la Fecha de
Desembolso (1 de agosto de 2002). Actia como Agente Financiero del Fondo el Banco Espanol de Crédito
(Banesto), con funciones de depositario de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emifi® un unico Bono de con un valor nominal de 297.847.155,94 que fue suscrito por EURQPEAN AUTO
SECURITISATION 2002 pic.

El bono esta respaldado por una canera de derechos de crédito derivados de préstamos de financiacion para la

adquisicion de vehiculos nuevos y usados de TARCREDIT, ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO,
S.A.

A 31 de diciembre de 2005, el saldo vivo de los activos ascendia a 0,00 euros, cifra gue supone una variacion
neta de 297.847.155,94 euros respecto a la fecha de constitucion del Fondo.

El bono se amortizo totalmente en 28 de diciembre del 2005, pagandose en concepto de amortizacion del bono
el saldo pendiente a 28 de diciembre del 2006 que ascendia a 27.225.636,75 €.

El precio de recompra de los activos cedidos fue de 28.047.384,92 €, cantidad suficiente para amortizar el bono
y cubrir los gastos.

Para hacer frente a los gastos de liquidacion del fondo se doto una provision de 54.000 €, saldo que aparece
reflejado en ia cuenta de tesoreria.

Una vez realizados todos los pagos por la liguidacion del Fondo, se devolvera el remanente de la provision de
54.000 € al bonista. -

El Fondo liguida con la Entidad Cedente del activo con caracter mensual los dias 5, 15, 20 y 25 de cada mes y
tiene fijadas como Fechas de Pago al bonista los dias 5, 15, 20 y 25 de cada mes. La primera Fecha de Pago

tuvo lugar el 5 de agosto de 2002 y la recompra de los activos y amortizacion del bono el 28 de diciembre del
2005

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicic han transcurrido dentro de los parametros

previstos. Durante ei ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de comisiones a
terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos v a la Escritura de Constitucion que rigen el
funcionamiento del Fondo.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de la Socledad Gestora, Don Luis
Vereterra Guitiérrez-Maturana, para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion de Titulizacién de Activos, S.G.F.T., 5.A., han procedido a aprobar, por medio del
presente documento que se compone de 9 hojas de papel timbrado, impresas por una sola cara,
referenciadas con la numeracion 011523924 a 011523932 todas ellas inclusive, las cuentas anuales, el
informe de gestidén y diligencia de firma referenciada con la numeracion OH6157671 de EAS SPAIN,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, correspondientes al ejercicio anual cerrado al 31 de
diciembre de 2005, con el objeto de su verificaciéon por los auditores, firmando todos y cada uno de los
seflores Consejeros de la Sociedad, cuyos nnmbres,;bﬂp‘emdoﬁqnnstan a continuacion de lo que doy fe.

En Madrid, a 24 de abril de 2006




