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Informe de Auditoria de Cue

A los Accionistas de
Funespaifia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Funespafia, S.A, (la Sociedad) que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la

‘memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es

responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado.
Excepto por la salvedad mencionada en ¢l parrafo 3 (d) siguiente, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyd la auditoria de las cuentas anuales de 2005 de las
sociedades del Grupo localizadas en Hungria y Argentina, participada esta dltima por la
sociedad dependiente GAB Management & Consulting, S.L.R., a su vez participada por
Funespafia, 5.A. en un 77,6%. Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por
auditores locales de esos paises y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas
anuales de Funespaiia, S.A. se basa, en lo relativo al valor y recuperacion de las participaciones
en estas sociedades y de la financiacion prestada a las mismas, exclusivamente en los informes
de los referidos auditores locales. El valor conjunto de estas inversiones financieras y, en su
caso, saldos por financiaciones prestadas supone un 9,7% del total del activo de la Sociedad.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005.
Con fecha 4 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2004, en el que expresamos una opinién con salvedades.

El informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2005 de la sociedad Empresa
Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. (EMSFM) presenta tres salvedades por
incertidumbre de efecto no cuantificable asi como una limitacién al alcance del trabajo de
auditoria que resultan asimismo de aplicacion sobre estas cuentas anuales de Funespaifia, S.A.,
al representar los ingresos procedentes de EMSFM una fuente significativa de los ingresos de
eésta:

(a) La actual indefinicién existente acerca del periodo de duracién de las actividades
societarias de esta sociedad, establecida estatutariamente para el afio 2016, asi como de las
condiciones en que, en su caso, deberia producirse la reversion del patrimonio neto social a
favor de la corporacién local, origina para Funespafia, S.A. la existencia de una
inceridumbre acerca del valor y la recuperacién del capital invertido en la mencionada
sociedad, asi como, en su caso, de la eventual necesidad de realizar dotaciones adicionales
a la provisién para inversiones financieras, habida cuenta de que la referida fecha reflejada
en los estatutos sociales, no estd siendo utilizada para amortizar dentro de ese plazo los
elementos del inmovilizado material ¢ inmaterial y no estarse dotando importe alguno para
el fondo de reversién que en su caso seria necesario.
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La Sociedad, tiene presentada una demanda de impugnacién sobre determinados acuerdos
del Consejo de Administracion de la EMSFM relativos a su fecha de extincion, asi como la
reclamacion de que sean adaptados los estatutos de esta sociedad a la normativa que, a su
juicio, resulta actualmente de aplicacion y que supondria, en términos generales, la
consideracion de duracion indefinida de sus actividades sociales.

(b) Los posibles efectos de la sentencia del 23 de enero de 2003, dictada por el Tribunal
Superior de Justicia de Madrid por la que se anulaba la convocatoria (aunque no el acuerdo
de adjudicacién) del concurso publico que el Excmo. Ayuntamiento de Madrid celebr6
para la incorporacién de intereses privados en el capital social de la EMSFM, llevado a
cabo en 1992. Contra dicha sentencia se tiene interpuesto recurso de casacion.

(c) Al 31 de diciembre de 2005, se encuentran pendientes de resolucién determinadas
discrepancias surgidas, principalmente, por la anulacién de una factura realizada al Excmo.
Ayuntamiento de Madrid en ejercicios anteriores por importe de 1.780 miles de euros en
concepto de trabajos de rehabilitacién y medidas de seguridad efectuadas en el Cementerio
de la Almudena, que a juicio de los Administradores de la Sociedad deben ser atendidas

por ¢l Ayuntamiento.

(d) El Excmo. Ayuntamiento de Madrid no ha confirmado al auditor un importe a cobrar de
363.161 euros correspondiente a los servicios sociales prestados en el afio 1997 (servicios

de caridad), no pudiendo éste pronunciarse sobre la procedencia del citado importe
reclamado.

La incertidumbre indicada en el apartado (a) de este parrafo, en lo relativo al valor y
recuperacion de la inversioén financiera y la eventual necesidad de dotar un fondo de reversion
como consecuencia de la modificacion acerca del periodo de duracidn de las actividades, resulta
asimismo aplicable a la inversiéon en la Empresa Mixta de Serveis Funebres Municipals de
Tarragona, S.A. en la cual participa la Sociedad, ya que durante el ejercicio 2005 la otra
sociedad mixta en la que participa la Sociedad, Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A., y
que asimismo tenia esta limitacién, ha modificado sus estatutos societarios, pasando a ser de
duracion indefinida.

Segun se indica en la nota 4 (m) de la memoria, ¢l Ilmo. Ayuntamiento de Estepona tiene
incoado un procedimiento de resolucion de la concesion de gestion y explotacién del
cementerio y tanatorto inicialmente concedida a la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2005, el
importe de los activos netos que la Sociedad tiene asociados a esta concesion asciende a una
cifra conjunta de 1.784 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad estiman que, como
consecuencia de la eventual liquidacién definitiva de la concesion, no deberian producirse
pérdidas por la resolucién de la misma y en consecuencia, no han dotado provisiéon a estos
efectos. [El desenlace final de este asunto dependeri, no obstante, de la aceptaciéon y
aprobacion, por parte del organo municipal competente del Ilmo. Ayuntamiento de Estepona de
la propuesta de resolucién que ha sido realizada con posterioridad al 31 de diciembre de 2005.
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En nuestra opinidon, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores, y
excepto por los posibles efectos de cualquier ajuste que pudiera considerarse necesario si
hubiéramos podido evaluar el importe a cobrar por los servicios sociales, segin se indica en ¢l
parrafo 3(d) y s1 se conociese el desenlace de las incertidumbres descritas en los parrafos 3(a),
3(b) y 3(c) y 4, antenores, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio, y de la situacion financiera de Funespaiia,
S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El mmforme de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situaciéon de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestibn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Funespaiia, S.A.
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- FUNESPAﬂA, S.A.
Memorna de Cuentas Anuales

31 diciembre de 2005

(1) Naturaleza v Actividades Principales

(2)

Funespafia, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 14 de
septiembre de 1990, con el nombre de Funespafia, S.I.. transformandose en sociedad

anonma ¢l 30 de marzo de 1995.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la prestacion de servicios
funeranos, con traslados nacionales e internacionales; contratacion de estos servicios en
otras empresas y, en general, las actividades propias de los servicios funerarios asi como la
explotacion y gestidén de los cementerios y tanatorios y la direccidn de empresas funebres.
Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad, en forma total o
parcial, de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones (véase nota
8) con objeto 1déntico o andlogo.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de sociedades dedicadas principalmente a prestar
servicios del mismo objeto social (véase nota 8) y explota en régimen de concesion
administrativa los cementerios de Estepona (Malaga) v Naron (La Corunia) (véase nota

4(m)).

El domicilio social se encuentra en la calle Sufi s/n — Rotonda Cuesta de los Callejones, en
Almeria.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y d¢ los cambios en la situaciéon financiera del ¢jercicio
terminado en 31 de diciembre de 2003, asi como la propuesta de distnbucion de resultados
de este ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2005 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, ¢l balance de situacion, la cuenta de
perdidas y ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio 2005 incluyen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales de 2004, aprobadas por los accionistas en Junta de fecha 22 de junio de
2005. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en
la memoria del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2005 los datos comparativos del
ejercicio antenor.
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FUNESPANA, S.A.

Memona de Cuentas Anuales

Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente.
Dado que la presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria para presentar la
imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo, los
Administradores han procedido a formular separadamente dichas cuentas anuales
consolidadas para una mayor claridad. El efecto de la consolidacion supone un incremento
significativo de los activos, fondos propios y resultados del ejercicio, respecto de los que se
reflejan en las presentes cuentas anuales individuales.

(3) Distribucion de Resultados

L.os Administradores de la Sociedad propondran para su aprobacion por la Junta General de

Accionistas la siguiente distribucion de resultados:

Euros
A dividendos 1.050.000
A reservas voluntanas 1.258.493

2.308.493

(4) Prncipios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acucrdo con los principios contables y normas de

(a)

(b)

valoracion vy clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales
son los sigwientes:

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en relacion
con las ampliaciones de capital, se muestran al coste, netos de la correspondiente
amortizacion acumulada, que se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de
CINCO afos.

Al 31 de diciembre de 2005 los gastos de establecimiento se encuentran totalmente
amortizados.

Inmowvilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmatenial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de
produccion y se presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada,
conforme a los siguientes criterios:

Las concesiones administrativas se valoran al coste y se amortizan linealmente durante 50
anos comncidiendo con la duracion de las mismas.

El fondo de comercio corresponde a los importes satisfechos en concepto de adquisicion de
bienes inmatenales, tales como clientela, cuota de mercado, nombre o razén social y
otros de naturaleza analoga que implican valor para la Sociedad. Se amortiza
lincalmente durante un periodo de 10 afios en €l que se estima contribuyen a la
obtencion de ingresos para la Sociedad.

(Continta)
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FUNESPANA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Las aplicaciones informaticas figuran por el coste incurrido y se amortizan linealmente
durante un periodo de 5 afios en que estd prevista su utilizacion. Los costes de
mantenimiento se llevan a gastos en ¢l momento en que se incurren en ellos.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste siguiendo el método lincal, durante los siguientes periodo de vida til estimados:

Construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras mstalaciones, utillaje y mobiliarno 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado 10

Construcciones incluyen unidades de enterramiento cedidas en uso de forma temporal por
periodos que oscilan entre 10 y 99 afios. La amortizacion se registra, en el momento de
efectuar la cesion, en la proporcion que el periodo por el que se efectua la cesion
representa respecto de la vida util considerada (50 afios), y por el valor total de la
unidad de enterramiento cuando ¢l periodo de cesiéon supera dicho plazo.

Las inmovilizaciones materiales en curso se valoran de acuerdo con las certificaciones de

obra de las fases del proyecto de inversion. Dichas inmovilizaciones no se¢ amortizan
hasta que las fases se encuentran terminadas y €l coste s¢ traspasa a las cuentas de

inmovilizado correspondiente.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado matenal que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida util se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que s¢ producen.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a las mismas vy, en su caso, ¢l coste de los derechos de
suscripcion. Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos € intereses explicitos
devengados y no vencidos en el momento de la compra.

En el caso de venta de los derechos de suscripcion, se da de baja el coste imputable a los
derechos vendidos.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, s¢ provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor tedrico contable de las participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tacitas adquinidas que todavia subsisten al cierre del gjercicio.

(Continua)
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FUNESPANA. S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La Sociedad posee participaciones en empresas mixtas con distintas corporaciones locales
que desempeifian una actividad de naturaleza similar a la desarrollada por la Sociedad v,
en principio, por periodos de tiempo limitados, segun se indica en el Anexo II, de
acuerdo con lo establecido en las respectivas concesiones y su reflejo en los estatutos de
estas sociedades.

Los préstamos y créditos concedidos se presentan valorados por los importes
desembolsados. El ingreso financiero obtenido de las operaciones de préstamo se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo un criterio financiero.

Existencias

Las existencias comerciales, que incluyen basicamente arcas y elementos incorporables,
estan valoradas al coste de adquisicion, o valor de mercado si éste fuese menor.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado.

Ingresos y gastos

Los ingresos y los gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetana o financiera

derivada de ellos.

Los ingresos derivados de contratos de venta de derechos de uso a largo plazo de unidades
de enterramiento son irrevocables y no llevan asociados gastos significativos a mcurnr
en afios futuros. En consecuencia, se registran por su importe integro en ¢l momento de
formalizacion del contrato junto con todos los gastos significativos inherentes a la
operacion, principalmente derivados de la amortizacion relativa a las umidades durante
la totalidad del periodo de cesion.

(2g) Clientes

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para msolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

(h) Inversiones financicras temporales

Los préstamos y créditos concedidos se presentan valorados por los 1mportes
desembolsados. El ingreso financiero obtenido de las operaciones de préstamo se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo un criterio financiero.

Las inversiones financieras temporales incluyen las inversiones en valores de renta fija
mantenidas al cierre del gjercicio y se valoran al precio de adquisicion.

(Continia)
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Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en euros, utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o perdidas
de las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos que provienen de
transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes a 31 de diciembre de 2003,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en €l mercado, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de
igual modo.

Corto/largo plazo

En el balance de situacion se clasifican a corto plazo los deudores, créditos y deudas con

vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo aquellos cuyo vencimiento
excede de dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los critenios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto

impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o difenidos del balance de situacion.

Los impuestos anticipados por diferencias temporales y deducciones pendientes de aplicar
por insuficiencia de cuota son objeto de registro contable, de acuerdo con ¢l principio
de prudencia, siempre que su realizacion futura esté razonablemente asegurada y
cuando vayan a tener un mterés cierto respecto de la carga fiscal futura.

En el ejercicio 2005, los Administradores de la Sociedad han registrado créditos fiscales
correspondientes a deducciones de la cuota por doble 1mposicion pendientes de aplicar

al entender que s¢ cumplen los requisitos establecidos por la normativa contable para
dicha activacién.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben mdemmzaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en ¢l momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(Contimia)
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(m) Concesiones administrativas

La Sociedad explota mediante concesion, adjudicada por los respectivos Ayuntamientos,
la gestion del servicio publico de cementerio de las localidades de Naron (La Coruiia) y
Estepona (Malaga). Las principales caracteristicas de dichas concesiones son las
sigmientes:

Naron

a) Fecha de la concesion: 4 de abril de 1997,

b) El plazo de la concesion es de 50 afios con caracter improrrogable.

c) El objeto de la concesion es la construccion y explotacion de un nuevo cementerio y
tanatorio en los terrenos cedidos al efecto por el Exemo. Ayuntamiento de Naron.

d) Altérmino de plazo de concesion, revertiran al Ayuntamiento la totalidad de las obras e
instalaciones del Cementerio Municipal sin coste alguno.

e) Las tarifas aplicables deberan ser aprobadas por el Excmo. Ayuntamiento.

f) El canon a pagar asciende a un porcentaje de los ingresos totales, con un minimo anual
de 30.031 euros.

Estepona

a) Fecha de la concesion: 6 de junio de 1996.
b) El plazo de la concesion es de 50 afios con caracter improrrogable.

¢) El objeto de la concesion era la construccion y explotacion de un nuevo cementero y
tanatorio sobre los terrenos cedidos al efecto por el Excmo. Ayuntamiento de
Estepona, permitiéndose la explotacion del antiguo cementerio hasta su clausura.

d) Al término del plazo de la concesion, revertiran al Ayuntamiento la totalidad de las
obras ¢ instalaciones del Cementerio Municipal sin coste alguno.

e) El concesionario debera absorber los servicios gratuitos ordenados judicialmente y los
de candad.

f) Las tanifas aplicables deberan ser aprobadas por €l Excmo. Ayuntamiento.
g) El canon a pagar consta de dos partes, un pago 1icial a la adjudicacion del servicio de

270.455 euros y un canon anual vanable e¢n funcion del periodo transcurrido de la
concesion.

(Continua)
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El Ayuntamiento de Estepona, pretextando su no conformidad con algun aspecto de la
prestacion del servicio que se venia realizando, procedié en el gjercicio 2002 al
secuestro de la concesion asumiendo la gestion y explotacion de cementerios y
tanatorio. A tal efecto, adoptd un acuerdo plenario por el que se aprobd dicho secuestro
de la concesién, acuerdo que quedd en suspenso por resolucion del Tribunal Superior
de Justicia de Andalucia como medida cautelar tras ¢l recurso contencioso

administrativo presentado por la Sociedad. Posteriormente, la Sala de lo Contencioso
Administrativo del mencionado tribunal levanté la suspensién del acuerdo,

continuando la tramitacion del recurso.

El Ayuntamiento no ha revisado las tarifas de la concesion desde 1996, como ordena el
Pliego de condiciones del servicio.

En agosto de 2002 el Ayuntamiento inicié ¢l procedimiento de resolucion de esta
concesion administrativa, dictando con fecha 11 de marzo de 2004 un acuerdo de
resolucion de la concesion y del secuestro, sin perjuicio de la liquidacion que
correspondiera al concesionario. En agosto de 2003, ¢l Ayuntamiento de Estepona
notificd a la Sociedad para que formulase las alegaciones oportunas a la liquidacion
provisional de la concesion practicada por los interventores.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad mantiene e¢n su balance un importe aproximado
conjunto de 1.784 miles de euros relativos al valor neto de los activos asociados a la
mencionada concesion, segun se indica en las notas 6 y 7 siguientes.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no deben producirse pérdidas derivadas
de la resolucion de la concesion y, en consecuencia, no han dotado provision a estos

efectos.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad considera que no es necesario realizar dotaciones
al fondo de reversion debido a que la vida util de los activos afectos a las concesiones
administrativas resultan inferiores a la duracion de las mismas y que no sera preciso

acometer inversiones adicionales que deban ser amortizadas aceleradamente, n1 incurrir
en gastos significativos para mantenerlos en adecuado estado de uso hasta ¢l momento
de su reversion.

Provision para riesgos y gastos

En aplicacion de la normativa existente en relacion con el tratamiento contable de las
relaciones entre sociedades vinculadas, la Sociedad registré en el ejercicio 2004, bajo
este epigrafe una provision por importe de 2.206.563 euros como consecuencia del
diferencial resultante entre el valor por el cual figuraba la sociedad Europea de Finanzas
y Comercializacion de Servicios Empresanales, S.A. en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Funespaiia y el precio de transmisién a Funeraria Terrassa, S A.
establecido en el contrato de compraventa. Durante el gjercicio 2005 no s¢ han
producido movimientos en este epigrafe.

(0) Ingresos a distribuir en varios gjercicios

Incluyen el ingreso financiero de la operacion de venta de participaciones en empresas del
grupo y asociadas, imputandose a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondientes mensualidades, de acuerdo con un método financiero (véase nota 8).

(Continua)
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(3) s de Establecimien

(6)

Su detalle y movimiento son los siguientes:

Euros
Saldos al Saldos al
31.12.04 Altas 31.12.05
Gastos de ampliacion de capital 155.445 - 155.445
Menos, amortizacion acumulada (141.923) (13.522) (155.445)
Valor neto 13.522 (13.522) -
Inmovilizaciones Inmaterniales
Su detalle y movimiento son los siguientes:
Euros
Saldos al Saldos al
31.12.04 Altas 31.12.05
Gastos de investigacion y desarrollo 533 - 533
Concesiones administrativas 270.455 - 270.455
Propiedad industrial 2919 330 3.249
Fondo de comercio 300.506 - 300.506
Aplicaciones informaticas 124.835 2.500 127.335
699.248 2.830 702.078
Menos, amortizacion acumulada (327.935) (20.351) (348.286)
valor neto 371313 (17.521) _ 353.792

Concesiones administrativas recoge ¢l importe relativo al pago inicial efectuado por la
concesion de Estepona (véase nota 4(m)), cuyo valor neto contable al cierre del gjercicio
asciende a 224.376 euros.

El fondo de comercio, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 20035 asciende a 124.409
euros, recoge los importes satisfechos por la adquisicion de las actividades funerarias que se¢
indican en la nota 4(b).

Al 31 de diciembre de 2005, existen elementos de inmovilizado inmaterial totalmente
amortizados por 110.314 euros.

(Continia)
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(7) Inmovilizaciones Materiales

Su detalle y movimiento son los siguientes:

Euros
Saldos al Saldos al
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Coste
Terrenos y construcciones 4.513.585  346.379 - 4.859.964
Instalaciones técnicas y
Maquinaria 163.255 6.525 (4.098) 165.682
Otras instalaciones, utillaje y
Mobiliario 271.354 3.092 - 274.446
Equipos para procesos de
Informacion 68.975 1.135 (1.200) 68.910
Elementos de transporte 257.891 - - 257 891
Otro inmovilizado 0.370 - - 0.370
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso - 334.638 - 334.638

5.284.430 691.769 (5.298) 5.970.901

Amortizacion acumulada

Construcciones (1.135.374) (128.700) - (1.264.074)
Instalaciones técnicas y

Magquinaria (84.560) (16.713) 1.388 (99.885)
Otras mstalaciones, utillaje y

Mobiliario (172.788)  (22.726) - (195.514)
Equipos para procesos de

Informacién (61.961) (3.982) 1.200 (64.743)
Elementos de transporte (211.692) (4.209) (215.901)
Otro inmovihzado (9.135) (196) - (9.331)

(1.675.510) (176.526)  2.588  (1.849.448)
Valor neto 3.608.920 515243  (2.710) 4.121.453

Altas en ¢l epigrafe de terrenos y construcciones recoge ¢l importe correspondiente a la
adquisicion, a la empresa del grupo Servicios Funeranos Valle del Guadalhorce S.L., de
varios locales comerciales, al precio aproximado que figuraba en los libros de la sociedad del

grupo.

Altas en ¢l epigrafe de anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso corresponden a los
importes satisfechos en relacion con la construccion de un tanatorio en la localidad de

Miraflores de la Sierra en Madnd.
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Al 31 de diciembre de 2005 el valor neto contable de los activos sujetos a las concesiones
administrativas temporales de los cementerios de Nardn y Estepona asciende a 1.547.693 y

1.559.585 euros, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2005, el importe de los ¢lementos de inmovilizado matenal totalmente
amortizados asciende a 718.414 euros.

Los posibles riesgos que pudieran afectar a las inmovilizaciones matenales se encuentran
cubiertos con las pdlizas de seguros actualmente contratadas.

(8) Inmowvilizaciones Financieras

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2005 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Coste
Participaciones en empresas
del grupo y asociadas 20.456.189 - (472.513) 19.983.676
Créditos a largo plazo a
empresas del grupo 0.748.109 474450 (1.436.311) 8.786.248
Depositos y fianzas a largo plazo 12.873 - - 12.873
Deudores a largo plazo - 496.917 (37.790)  459.127
Otros créditos a largo plazo 887.483 - (155.388)  732.095

31.104.654 971367 (2.102.002) 29.974.019

Provisiones
P Participaciones en empresas
' del grupo y asociadas (5.162.561) (325.927) 465.597 (5.022.891)
Créditos a largo plazo a
empresas del grupo (154.801) - - (154.801)
(3.317.362) (325.927) 465.597 (5.177.692)
Valor neto 25787292 645440 (1.636.405) 24.796.327

Bajas en el epigrafe de Participaciones en empresas del grupo y asociadas recoge la venta de la

inversion en la sociedad Funaria Kft a Budapesti Temetkezest Intezet Rt (BTI), por un

@ importe de 559.000 euros. Como consecuencia de dicha operacion de venta la Sociedad ha

“ generado una plusvalia por importe de 368.037 curos, que se encuentra registrada en la
cuenta de perdidas y ganancias adjunta.




11
FUNESPANA, S.A.

Memona de Cuentas Anuales

Simultaneamente, y en base al comun conocimiento reciproco que tanto BTI como Funespaiia
tienen desde el inicio de las actividades de Funaria Kft. y si durante ¢l periodo comprendido
entre €l 1 de enero de 2005 y diciembre de 2014, el propietario de BTI decidiese anunciar o
convocar la privatizacién total o parcial de la citada BTI, bien convocando un concurso
restringido o bien un concurso abierto, BTI indicard al propietario, 0 en su caso, al
convocante del concurso, bien que invite a Funespafia, S.A. al concurso restringido, o que
notifique a Funespaiia, S.A. la existencia del concurso abierto, apoyando la propuesta de
Funespafia, 5.A. en 1dénticas condiciones a la mas favorable de las ofertas presentadas,
siempre dentro de la legalidad aplicable y de las bases establecidas en el concurso.

Provisiones para participaciones en empresas del grupo, recogen un importe de 387.705 euros
correspondiente a la baja de la provision registrada para la sociedad Funaria Kft., asi como
aquellos ajustes efectuados en las provisiones por depreciacion de las participaciones en
empresas del grupo en funcion de los resultados obtenidos en dichas sociedades en el
gjercicio 2005. Adicionalmente, el epigrafe de provisiones recoge un importe de 154.801
euros para insolvencias de créditos a largo plazo a Funeuropa, S.A.

Altas en el epigrafe de créditos a largo plazo a empresas del grupo recoge, principalmente, un
importe de 204.489 euros correspondiente al crédito concedido a la sociedad Servicios
Funerarios Canoura S.A.

Bajas en el epigrafe de créditos a largo plazo a empresas del grupo incluye, principalmente,
unos importes de 700.427, 325512 y 314.785 euros correspondientes a devoluciones
parciales de los créditos concedidos a las sociedades Funeraria Terrasa S.A., Servicios
Funeranios Valle del Guadalhorce, S.L., y Europea de Finanzas y Comercializaciéon de
Servicios Empresariales, S.A. respectivamente.

A 31 de diciembre de 20035 el detalle de los desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
es el siguiente:

Euros
Funespaiia Chile, S.A. 133.040
Funeuropa, S.A. 112.894

245934

L.as mencionadas sociedades chilenas se encuentran inactivas. Los Administradores de la
Sociedad han valorado la inversion en estas sociedades por el mismo importe que el
desembolso pendiente mencionado anteriormente ya que, de acuerdo con los planes
previstos, no sera efectivamente desembolsado, al no tener la Sociedad la intencion de
continuar con la actividad de estas sociedades. Asimismo, no esperan que de la liquidacion
de estas sociedades se produzcan pérdidas significativas para la Sociedad.

Como se indica en el citado Anexo II, la Sociedad tiene una inversion de 1.202.024 euros en la
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. (en adelante EMSFM)
correspondiente a su participacion del 49% en el capital de esta sociedad. El informe de
auditoria sobre las cuentas anuales de 2005 de la EMSFM recoge una limitacion al alcance y
tres salvedades por incertidumbre relativas a las siguientes cuestiones:

(Continua)
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(a) El Excmo. Ayuntamiento de Madrid no ha confirmado a los auditores un importe a cobrar
de 363.161 euros correspondiente a los servicios sociales prestados (servicios de
caridad) en el afio 1997, no pudiendo pronunciarse sobre la procedencia del citado
importe reclamado.

(b) Se encuentran pendientes de resolucion determinadas discrepancias mantenidas entre los
accionistas en relacion con una factura anulada por trabajos de rehabilitacion y medidas
de seguridad efectuadas en ¢l Cementerio de la Almudena por 1.780 mules de euros.

(c) Acerca del plazo de duracion de las actividades de la EMSFM, inicialmente prevista para
2016, y condiciones en las que a esa fecha revertirian sus activos al Excmo.
Ayuntamiento de Madrid, accionista del restante 51% del capital social, que pudieran
hacer precisa la dotacion del correspondiente fondo de reversion.

i) Al respecto, con fecha 3 de abril de 2002, la Sala de lo Contencioso Administrativo
del Tribunal Supremo ha dictado sentencia en relacion con el Recurso que la
EMSFM habia interpuesto contra la resolucion del Consejo de Ministros de fecha
24 de julio de 1998 que desestimaba las reclamaciones formuladas por la misma
relativas a la solicitud de indemnizacidén econémica que, a su juicio, procedian por
la pérdida economica que la EMSFM iba a sufrir como consecuencia de la
extincion del régimen de monopolio en que venia operando. La Sentencia del
Tribunal Supremo, si1 bien resuelve desestimar el mencionado recurso y entender
como ajustado a derecho el mencionado acuerdo del Consejo de Mimstros,
menciona en su fundamento quinto diversos argumentos que, a su juiclo,
justifican su fallo, citando, entre otros, “la desaparicion del plazo perentorio de la
concesion administrativa, que facilita previsiones a mas largo plazo y determina la
desaparicion de la intervencién de la Administracion municipal en la fijacion de
las tarifas”.

Los Administradores de Funespaiia en el Consejo de Administracién de la EMSKFM
votaron en conira de las alegaciones realizadas por la Intervencion del
Ayuntamiento de Madnd a las cuentas del ejercicio 2003, relativas a la duracion
de dicha sociedad v a la dotacion del fondo de reversion. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales ha sido interpuesta demanda de
impugnacion sobre los acuerdos del Consejo de Admimistracion relativos a estos
asuntos. Dicha demanda se encuentra pendiente de admision a tramite.

) El Ayuntamiento de Madrid ha percibido ademas 12.020 miles de euros del importe
de la reserva dotada por los sueldos de los funcionanos municipales que prestaron
servicios en los cementerios municipales entre 1985 y 1992, segun la propuesta de

Funespaiia de diciembre de 1998 y acuerdos del consejo de administracion y Junta
General de la EMSFM.

(d) Enrelacion con la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Madrid por la que se anula
la convocatoria aunque no ¢l acuerdo de adjudicacion del concurso publico que ¢l
Excmo. Ayuntamiento de Madrid celebré para la integracion del capital privado en la
EMSFM, llevado a cabo en 1992. Contra dicha sentencia se han interpuesto recursos de
casacion cuyos resultados finales no pueden preverse en este momento (véase nota 22).

(Contima)
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En funcién de los efectos de cualquier ajuste que pudiera considerarse necesario si se hubiera

® podido evaluar el importe a cobrar por los servicios sociales y del desenlace final de estas
incertidumbres podria desprenderse la necesidad de ajustes a las cuentas anuales de la

EMSFM. No obstante, Funespafia, S.A. no ha dotado provision alguna a este respecto

habida cuenta que la propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2005 de dicha fihal

contempla la distribucion de dividendos por un importe que supondria la recuperacion total

de la citada inversion, siendo ademas el valor tedrico proporcional de la inversion al 31 de

@ diciembre de 2005 (véase Anexo II) sensiblemente supenor al coste de la misma. Los
Administradores estiman que como consecuencia de desenlace de estos asuntos no se

produciran pérdidas significativas para Funespaiia, S.A.

La Sociedad participa asimismo en otras empresas mixtas en las que los Admimstradores
estiman que la recuperacion de las inversiones realizadas se producira mediante la obtencion
de resultados positivos durante ¢l periodo de duracién de estas sociedades.

Otros créditos a largo plazo incluyen fundamentalmente impuestos anticipados a largo plazo
por dotaciones a la provision por depreciacion de participaciones en empresas del Grupo por
un importe de 610.751 euros. De acuerdo con los planes de negocio claborados por los
Administradores de la Sociedad, las operaciones societarnias que puedan realizarse o, en su
caso, los beneficios futuros estimados para dichas empresas del Grupo permitirdn la
recuperacion de los impuestos anticipados en el plazo maximo de 10 afios y, por lo tanto, con
anterioridad al plazo maximo marcado por la normativa fiscal.

(9) Existencias

El detalle al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Euros
Existencias comerciales 25.080
® - Anticipos a proveedores 1.032
26.112
Los gastos por aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:
@
Euros
Aprovisionamientos 145.653
Servicios prestados por terceros 1.868.134
Vanacion de existenclas 734
2.014,521
@
(Contimia)
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(10) Deudores
2 El detalle al 31 de diciembre de 2005 de los deudores es como sigue:
Euros

Clientes 603.321

Empresas del Grupo 1.189.234
® Deudores varios 386.518

Administraciones Publicas 532.947

2.712.070
Provision para insolvencias (475.814)

® 2 236.256

Deudores varios recoge un importe de 58.646 euros derivados de 1a operacion de venta de las
participaciones en la sociedad Funana Kt (véase nota 8).

El movimiento de la provisiéon de insolvencias durante el gjercicio 2005 ha sido el siguiente:

Euros
i Saldo a 1 de enero de 2005 474.698
Dotaciones 1.116
Saldo a 31 de diciembre de 2005 475814

Los saldos deudores con Administraciones Pablicas son los siguientes:
® Euros
Hacienda Publica deudora por:

IGIC 30.882
IVA 162.035
Retenciones y pagos a cuenta (nota2l) 149.216
& Otros conceptos 393
B Créditos fiscales a compensar (nota 21) 190.421

332,947

Los créditos fiscales registrados en ¢l ejercicio 2005 corresponden a la activacion de
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicar cuya
wr recuperabilidad ha sido estimada en un plazo inferior a un afio.

(Continua)
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(11) Inversiones Financieras Temporales

(12)

Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Euros
Créditos a corto plazo a empresas del grupo 943,908
Cartera de valores 345.000
1.288.908

Las inversiones financieras devengan tipos de interés de mercado y corresponden,
principalmente, a valores de renta fija.

Fondos Propios

El detalle y movimiento de fondos propios durante el gjercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2005 es el siguiente:

Euros
Capital Pnimade Reserva  Reserva Beneficio
social emision legal voluntaria del gjercicio Total

Saldos al 31 de diciembre de 2004 3.155.314 20.102.463 631.063 2.180.452  2.228.292 28.297.584
Dastribucién de dividendos - - - (291.708) (2.228.292)  (2.520.000)
Beneficio del gjercicio 2005 - - - - 2.308.493 2.308.493

Saldos al 31 de diciembre de 2005 3.135.314 20.102.463 631.063 1.888.744  2.308.493 28.080.077

(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social esta representado por 10.500.000 acciones de
0,300503 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las

acciones gozan de 1guales derechos politicos y econémicos.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado
Continuo.

Al 31 de diciembre de 2005 las sociedades con un porcentaje de participacion igual o
superior al 10% del capital social son:

%
Astaldo, S.L. 14,28
[LAF. Inversiones y Asesoramiento Financicro, S.L. 14 28

(Contimia)




16
FUNESPANA, S A.

Memona de Cuentas Anuales

(b) Prima de emusion

L.a prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversion en capital social.

(¢) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada gjercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para
cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene dotada la reserva legal por el 20% del capital
social segun marca la Ley.

(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion salvo en €l importe de 124.409 euros por
el que figura en el balance de situaciéon al 31 de diciembre de 2005 ¢l fondo de

COMErcio.

(13) Deudas con Entidades de Credito
El detalle de las deudas con entidades de credito es el siguiente:

Euros Fecha
Limite 31.12.05 Tipo de interes Vencimiento
Poliza de crédito 529.000 529.000 Euribor +0,60 23.07.06
Intereses poliza de crédito - 2.811

329.000 331.811

(14) Transacciones con Entidades Relacionadas

En el transcurso del ¢jercicio se han realizado operaciones con socitedades vinculadas a
determinados Consejeros de la Sociedad aprobadas por unanimidad por los Consejeros
Independientes en el Comité de Auditoria y Retribuciones por un total de 220,883 euros y
que figuran registradas como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Continua
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(15) Acreedores Comerciales
¢ Su detalle es el siguiente:
Euros
Proveedores 31.032
@ Acreedores por prestacion de servicios 642.652
Acreedores por efectos comerciales a pagar 4482
678.166
g (16) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle es como sigue:
| Euros
@
Proveedores de inmovilizado 359.662
Administraciones publicas
Hacienda publica, acreedora por IRPF 56.773
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 21) 13.406
Organismos de la Seguridad Social acreedores 21.937
Remuneraciones pendientes de pago 83.182
Otras deudas 8 644
543.604

@ (17) Saldos v Prestacion de Servicios y Transacciones con Empresas del Grupo

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a prestaciones de servicios funerarios en su
practica totalidad nacionales, asi como a los ingresos derivados de la gestion y explotacion
de cementerios.

Asimismo, dentro de la cifra de negocios se incluyen los ingresos de gestion que se facturan
trimestralmente y corresponden al 20% de los beneficios netos antes de impuestos obtenidos
por las sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. y Cementerio
Jardin Alcala de Henares, S.A., en concepto de retribuciones por la gestidon corporativa de

. dichas sociedades. Asimismo, se registran en esta cuenta los importes facturados a otras

@ empresas del grupo en concepto de apoyo a la gestion y asesoramiento.

En dichas sociedades Funespafia S.A. viene desarrollando la gestion efectiva bajo su exclusiva
y total responsabilidad incluyendo entre sus responsabilidades la direccidon de las politicas
financieras y operativas.

(Continua)
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El detalle de los ingresos de gestion obtenidos ¢s el siguiente:

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.

Cementerio Jardin de Alcala de Henares, S.A.

Servicios Funerarios Canoura, S.A.

Europea de Finanzas y Comercializaciéon de Servicios Empresanales
S.A

Servicios Funerarios Alcala — Torrejon, S.A.

Euros

1.390.370
105.686
12.100
20.278

37.596

1.596.030

Los dividendos ¢ intereses financieros obtenidos de sociedades del grupo s¢ presentan en el

Anexo Il adjunto.

Los saldos deudores y acreedores con sociedades del grupo se presentan en ¢l Anexo Il

adjunto.

(astos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Seguridad Social a cargo de la empresa

El numero medio de empleados, distribuido por categorias es el siguiente:

(Gerencia y administracion
Operanos

Euros

781.563
152.589

034.154

11
14

23

(Continua)
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. (19) Otros Gastos de Explotacion
R
: Su detalle es el siguiente:
Euros
' Servicios profesionales independientes 1.052.109
® Arrendamientos y canones 137.234
" Reparaciones y conservacion 43.558
Transportes 0l
Primas de¢ seguros 37.430
Servicios bancarios y similares 2.532
, Publicidad, propaganda y relaciones publicas 16.079
® Suministros 102.070
Otros servicios 170.039
Otros tributos 12.439

1.573.551

(20) Informacion Relativa a los Miembros del Consejo de Administracion

Loos importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
durante el ejercicio 2005 han sido los siguientes:

Euros
Dictas 64.053
Otras retribuciones 632.916
696.969
@ . . . + +
Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad mantiene saldos a pagar a los miembros del Consejo de
Administracion por un importe de 80.790 euros.
&

(Contimja)
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Las participaciones de los Administradores de Funespaiia, S.A. en las empresas cuyo objeto
social es idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como los
cargos, funciones y actividades desempeiiados y/o realizados se detallan a continuacion:

Administrador

José Ignacio Rodrigo Fernandez

Juan Antonio Valdivia Gerada

Wenceslao L.amas Lopez

Angel Valdivia Gerada

Empresa

Cementerio Jardin de Alcala de Henares, 8. A
GAB Management & Consulting, S.1.

Europea de Finanzas y Comercializacion de  Servicios
Empresariales, 8.A (Sociedad Unipersonal)
Construcciones y Contratas Peninsulares, S.A.
(CCP) (1)

~ Empresa Mixta de Servicios Funeranos de Madnd, S.A.

Empresa Mixta de Serveis Fiunebres Municipals
De Tarragona, S.A
Gestio de Cementens de Tarragona, S.L.

Cementeno Jardin de Alcala de Henares, S.A,
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S A
GAB Management & Consulting, S.L.

Funeranas Integradas, 8.L. (Sociedad Unipersonal)
Servicios Funeranos Valle del Guadalhorce, S.1..

Actividades de Servicios Empresanales y Financieros, 5.1.

Funerana Terrasa, 8.A,

Pompes Funebres Domingo, 8.L.

Pompes Fuinebres Baix Urgell, S.L.

Servicios Funerarnios Alcala-Torrejon, S5.A

Funeraria Marbella Maria Read, S.L. (Sociedad
Unipersonal)

Europea de Finanzas v Comercializacion de Servicios
Empresariales, 8.A. (Sociedad Unipersonal)

Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. (IAF, S.L.)

Previsora Almeriense

Tanatorios y Funerarias de] Sur, 8.1..

Mould Wood, S.1.

Construcciones y Contratas Pemnzulares, S.A. (CCP) (1)

ADL - Miarmoles Artisticos del Levante, S.L.

Marc Urrnas Bach

Watchman Espanola, S.A.

Empresa Mixta de Serveis Fanebres Municipals de

Tarragona, S.A
Hispamennvest

Cementerio Jardin de Alcala de Henares, S A.

Construcciones y Contratas Peninsulares, S.A.
(CCP) (1)

L.amas Fibrica de Atandes

Empresa Mixta de Serveis Fanebres Municipals de
Tarragona, S.A.

Cementento Jardin de Alcala de Henares
Servicios Funeranos Valle del Guadalhorce, 5.1

Actividades de Servicios Empresariales y Financieros, 8.L.

Funeraria Terrasa, S.A.

Europea de Finanzas y Comercializacion de  Servicios
Empresanales, 8.A. (Sociedad Unipersonal)

Pompes Funebres Domingo, S.L.

Pompes Finebres Baix Urgell, 5.L.

Funeraria Marbella Maria Read, 8.1.. (Sociedad
Unipersonal)

Previsora Almenense

Gestion Funeraria Integral, 8.A. (S8ociedad Unipersonal)

(1) Sociedad actualmente tnactiva en tramites para su disolucion y liquidacion.

Participacion

-

-

19.85%

10(0%
100%
45%
75%
19%
45%
40%
17%

51%

L

11,403%

100%

-r

Cargo-funcion

Consejero
Presidente y Consejero
Delegado
Apoderado

Ninguno

Consejero
Consejero

Consejero

Consejero
Consejero y Gerente
Vicepresidente y
Consejero Delegado
Administrador Unico
Administrador Sohdano
Apaoderado
Presidente
Administrador Solidaro
Administrador Solidario

Presidente
Administrador Solidario

Apoderado

Administrador Unico
Consejero Delegado
Consejero
Presidente

i

L

Consejero

Consegjero

Gerente
Consejero

Consejero
Admimstrador Solidano
Adminmistrador Unico

Vicepresidente
Adrmimstrador Unico

Admimstrador Solidanio
Administrador Solidario
Admimstrador Solidario

Apoderado
Administrador Unico
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Los restantes consejeros D. Francisco Extremera Merencio, D. Gerardo Sanchez Revenga, D.
Luis Morell Ocafia y D. Jos¢ Luis Sanchez Femandez de Valderrama, no poseen
participaciones ni ostentan cargos o desempefian actividades cn empresas cuyo objeto social
sea 1déntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad.

(21) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. De la cuota pueden practicarse determinadas deducciones
establecidas por la Ley.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable dificre de la base impomble fiscal. A continuacién se incluye una
conciliacion entre ¢l beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal que la Sociedad
espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

Euros

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 2.391.416
Diferencias permanentes 565
Base contable del impuesto 2.39]1.981
Diferencias temporales

Originadas en €l gjercicio (344.733)
Base immpomble fiscal 2.047.248
Cuota al 35% 716.537
Deduccion por doble imposicion (716.537)
Cuota liquida
Retenciones y pagos a cuenta (149.216)
Impuesto sobre Sociedades a cobrar (nota 10) (149.216)

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Euros
Bas¢ contable al 35% 837.193
Deducciones por doble imposicion (716.537)
Otras deducciones netas pendientes de aplicar (37.733)

82.923
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La Sociedad se ha acogido a la deduccion por doble imposicion de dividendos establecida en el
articulo 28.2 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, segun la cual, serdn deducibles del
Impuesto sobre Sociedades el 100% de la cuota integra que corresponda a los dividendos
percibidos de entidades residentes en Espafia, siempre que se tenga una participacion sobre
ellas de al menos un 5% y se haya mantenido durante al menos un afio.

Adicionalmente, la Sociedad se ha acogido a lo establecido en ¢l articulo 19.4 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Impuesto sobre
Sociedades, segin el cual para operaciones a plazo, las rentas seran obtenidas
proporcionalmente a medida que se efectuen los correspondientes cobros. Como
consecuencia de esta aplicacion la Sociedad ha registrado un impuesto sobre beneficios
diferido por importe de 120.656 curos, correspondientes a las cantidades pendientes de
cobrar de la operacion de venta de participaciones descrta en la nota 8. Del total impuesto
diferido generado, la Sociedad ha registrado a largo plazo un importe de 107.250 euros cuya
reversion se estima a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad dispone de deducciones por doble 1mposicion
pendientes de aplicar, a compensar antes de 2015, por importe de 544.060 euros, cuyo efecto
impositivo se encuentra registrado en el epigrafe de deudores (véase nota 10).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurndo ¢l plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2005 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde 2002 (2001 para ¢l Impuesto sobre
Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

(22) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene prestados avales por un importe de 166.547 euros,
ante Administraciones Pablicas para acudir, en su nombre o en el de otras sociedades del
grupo, a concursos publicos para la adjudicacion de concesiones sobre tanatorios y
cementerios.

Algunos de los miembros de su Consejo de Administracion deberan defenderse en un proximo
juicio oral como presuntos autores de una serie de delitos, tal y como consta en la
comunicacion que de dicho hecho relevante se realizo a la Comision Nacional del Mercado
de Valores en octubre del ejercicio 1999. La Sociedad estima que el resultado final del
juicio no tendra efectos matenales adversos en las personas fisicas imputadas vy
Administradores de la Sociedad y, por tanto, Funespaiia no deberia cubrir responsabilidad
civil subsidiaria por este asunto.

Como se indica en la nota 4(m), la Sociedad es concesionana de la gestion y explotacion del
cementerio de Estepona. El Ayuntamiento de Estepona ha decidido intervenir la concesion
asumiendo la gestion y explotacion de cementerios, habiendo 1niciado el procedimiento para
resolver y liqudar la concesion. Ante esta situacion la Sociedad esta llevando a cabo las
acciones legales que en la mencionada nota se indican.

(Continua
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(23) Otra Informacion
(a) Honoranos de auditoria

La retribucion a KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la
Sociedad y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los
vinculos a los que bace relacion la Disposicion Adicional decitmocuarta de la Ley de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, durante el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005 por servicios profesionales, ha sido la siguiente:

Euros
Por servicios de auditoria 17.830
Por otros servicios 106.140

123.970

(b) Informacién sobre medioambiente

A 31 de diciembre de 2003, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y
mejora del medioambiente, ni se¢ ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante ¢l gjerciclo.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario

registrar dotacion alguna a la provisidn de riesgos y gastos de caracter medioambiental
a 31 de diciembre de 2005.

(24) Cuadro de Financiacion

A continuacion se presentan, en el Anexo [ adjunto, los cuadros de financiacion
correspondientes a los gjercicios 2005 y 2004,

(25) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con fecha 16 de febrero de 2006, se celebré una reunion entre la Sociedad y el Director del Area
de Negociado de Servicios de Ilmo. Ayuntamiento de Estepona en relacion a la resolucion
por mutuo acuerdo del expediente de liquidaciéon de la concesion administrativa para la
construccion y explotacion del cementerio municipal de Estepona.

Como consecuencia de la mencionada reumion la Sociedad tiene intencion de desistir de la
totalidad de los pleitos y recursos que tiene interpuestos contra el Ilmo. Ayuntamiento de
Estepona y se acuerda una propuesta para resolver la liquidacion de la concesion que esta
sujeta a la aprobacién y aceptaciéon por los Organos municipales competentes del
Ayuntamiento.
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FUNESPANA, S.A.
Informe de Gestion

31 diciembre de 2005

Evolucion de l1a Sociedad

Funespafia ha realizado de forma directa ¢ indirecta a través del grupo de sociedades que controla
45.018 servicios funerarios, 31.984 servicios de cementerios y 13.410 incineraciones.

. A lo largo del ¢jercicio se ha continuado aplicando la politica de control de los gastos de explotacion
que se redujeron un 2,92%.

La deuda con entidades de crédito ha disminuido en 5,97%.

Hechos Importantes

I. En el mes de enero se confirma ¢l acuerdo por la BTI Rt. (Institucion Funeraria de Budapest,

S.A.) entidad cien por cien perteneciente al Exemo. Ayuntamiento de Budapest, a Funespaiia,

S.A. respecto de la venta de las unidades de enterramiento ¢jecutadas por Funespafia como

gestora de la Empresa Mixta de Budapest Funana, Sociedad Econdmica de Responsabilidad

® Limitada, de la que ambas son sus unicas socias en la actualidad, en el cementerio de Fumei,
' propiedad de esta.

El acuerdo alcanzado consiste en:

1) BTI explotara en exclusiva ¢l cementerio propiedad de Funaria Kft. y desarrollara el
® plan de negocio inicialmente previsto para ser desarrollado en conjunto por ambos

SOCIOS.

2) BTI satisfara a Funespaiia la cantidad de 559.000 euros a pagar en 120 mensualidades a
partir del 1 de enero de 2005 hasta el 31 de diciembre de 2014, como precio de la
adquisicion de la unidad de negocio y participacion de la citada Funespafia en el Capital

@ Social de Funana.

3) Dado que es probable que BTT adelante el importe de las ventas previstas, se realizara
una revision quinquenal a 31 de diciembre de 2009, para que supuesto que BTI haya
generado ingresos superiores a la parte proporcional de los pagos mensuales que ya haya
efectuado a Funespaiia hasta la mencionada fecha de dicha revision, anticipe el importe

o de los pagos correspondientes, en ¢l mismo porcentaje que haya vendido con
anticipacion respecto del plan de negocio establecido.

4) Simultaneamente si durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2005 y el 31

de diciembre de 2014 el propictario de BTI decidiese anunciar o convocar la

® privatizacion total o parcial de la citada BTI indicara al convocante que invite o

notifique a Funespaiia la existencia del concurso, apoyando la propuesta de Funespafia
en 1dénticas condiciones a la mas favorable de las ofertas presentadas.

1. En ¢l mes de junio, la Junta de Accionistas de la Empresa Mixta Cementerio Jardin de Alcala

de Henares, S.A. acordo, a propuesta unanime de su Consejo de Administracion, modificar el

¢ plazo de duracién y pasa a ser por tiempo indefimido, modificindose los correspondientes

articulos de los Estatutos Sociales relativos a dicho plazo de duracién, que hasta su
modificacion estaba establecido en el plazo de caracter concesional de cincuenta afios.




I11. En ¢l mes de diciembre el Consejo de adminmistracion de Funespaiia, S.A. celebrado el dia 22
de diciembre de 2005 acordo por unanimidad con los accionistas mayoritarios y de control de
la mercantil SEGYRESA, las bases para iniciar el proceso de fusion por absorciéon de la
citada SEGYRESA (sociedad absorbida) por parte de Funespaiia, S.A. (sociedad absorbente)
y aportacion de los activos funeranos en explotacion no incluidos al dia de la fecha en ¢l
Grupo SEGYRESA.

Evolucion Previsible de Ia Sociedad

Se prevé el mantenimiento del crecimiento y de la situacion conseguida.
Actividades en materia de Investigaciéon y Desarrollo

La Sociedad no ha realizado actividades en materia de investigacion
Adquisicion de Acciones Propias

No se ha producido adquisiciones de acciones propias en los términos establecidos en la Ley de
Socledades Anonimas.




Los Administradores de Sociedad Funespaifia, S.A., formulan las Cuentas Anuales y el Informe

de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005, que figuran
recogidas enf 30 folios ordinarios, visados por el Secretario del Consejo de Aﬂfﬂnistramén.

En Madrid]{ a 29 de marzo de 2006.

DILIGENCIA: Para hacer constar que las Cuentas Anuales y el Informe de (estion de
Funespaiia, S.A., correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, son
los que se adjuntan. Asimismo, doy fe de la legitimidad de las firmas de los Admunistradores de

la Sociedad Dominante, recogidas en este documento.
Secretario del €onsejo de Admibistracion




00000000 DC0000 000000000000 CCOICIOVINOGIOONOIOIOIIOIOIOGIOOIONIIIDSOSYSY

| .
Registro oo e oi
. Emisores
N Ve
FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de |la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anualg

A los Accionistas de
Funespaiia, SA

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Funespafia, S.A. y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo Funespafia) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de resultados consolidada, el estado
consolidado de flujos de efectivo, el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria de cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafo 3(d) siguiente, el trabajo se ha realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion
de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
recalizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales de 2005 de las
sociedades del Grupo Funespaiia localizadas en Hungria y Argentina, participada esta hltima
por la soctedad dependiente GAB Management & Consulting, S.L.R., a su vez participada por
Funespafia, S.A. en un 77,6%, y cuyos activos y beneficio neto aportados a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas ascienden a 7.668 y 40 miles de euros, respectivamente. Las
mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por auditores locales de esos paises y nuestra
opmidn expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Funespafia, S.A y
sociedades dependientes se basa, en lo relativo al valor y recuperacién de las participaciones en
estas sociedades y de la financiacion prestada a las mismas, exclusivamente en los informes de
los auditores locales.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
Funespaiia prepara aplicando las normas internacionales de informacién financiera adoptadas
por la Unmion Europea (NIIF-UE), que requieren, con caricter general, que los estados
financieros presenten informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacién
mercantil, los Administradores de Grupo Funespaiia presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de resultados
consolidada, del estado consolidado de flujos de efectivo, del estado consolidado de cambios en
¢l patrimonio neto y de la memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del
ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante la
aplicaci6n de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron formuladas conforme a los principios y
normas contables vigentes en Espaiia en dicho ejercicio, detallandose en la nota 2 (¢) de la
memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las diferencias que supone la aplicacién de las
NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y
sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo Funespafia. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 4 de
abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en Espaiia
en dicho gjercicio, en el que expresamos una opinién con salvedades.

Inscrita en &l Registro Oficial da Auditores de Cuentas con el n.° 50702,
y an ol Ragistro de Sociedades del Instituto de Auditores - Censoras
Juradas oo Cuantas con ol n.” 10.
KPMG Auditores 5.L., frma aspanold miembro de Reg. Mer. Madrid, 1. 11.961, F 90, Sec. 8, H. M-1BB.007 Insc¢rip. 8.°
KPMG International, socdad suza, MN.LF B-78610163

O0CDOO0P000000C00000000000000000OCOCOGOOOIOONOOIOOOOOODOOOODOOOOOOS



El mforme de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2005 de la sociedad dependiente
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. (EMSFM), consolidada por integracion
global, presenta tres salvedades por incertidumbre de efectos no cuantificables, asi como una
limitacion al alcance del trabajo de auditoria, que resultan, asimismo, de aplicaciéon sobre estas
cuentas anuales consolidadas, al representar aquella sociedad (EMSFM) la parte mas
significativa del patrimonio neto y de los ingresos consolidados del Grupo Funespaiia:

(a) La actual indefinicién existente acerca del periodo de duracion de las actividades
societarias de esta sociedad, establecida estatutariamente para el afio 2016, asi como de las
condiciones en que deberia producirse, en su caso, la reversion del patrimonio neto social a
favor de la corporacién local, origina la existencia de una incertidumbre acerca del valor y
la recuperacion del patrimonio neto consolidado procedente de esta sociedad participada,
asi como de la eventual necesidad de realizar dotaciones adicionales al fondo de reversion,
habida cuenta de que la referida fecha, reflejada en los estatutos sociales, no esta siendo
utilizada para amortizar dentro de ese plazo los elementos del inmovilizado material e
intangible de la EMSFM.

Funespaiia, S.A. tiene presentada al respecto una demanda de impugnacion sobre
determinados acuerdos del Consejo de Administracion de la EMSFM relativos a la referida
fecha de extincién, asi como la reclamacion de que sean adaptados los estatutos de esta
sociedad a la normativa que, a su juicio, resulta actualmente de aplicacién y que supondria,
en términos generales, la consideracion de duracién indefinida de sus actividades sociales.

(b) Los posibles efectos que pudieran derivarse de la sentencia del 23 de enero de 2003,
dictada por el Tribunal Superior de Justicia de Madnd por la que se anulaba la
convocatoria (aunque no el acuerdo de adjudicacién) del concurso publico que el Excmo.
Ayuntamiento de Madrid celebré para la incorporacion de intereses privados en el capital
social de la EMSFM, llevado a cabo en 1992. Contra dicha sentencia se tiene interpuesto
recurso de casacion.

(c) Al 31 de diciembre de 2005, se encuentran pendientes de resolucion determinadas
discrepancias surgidas, principalmente, por la anulacién de una factura realizada al Excmo.
Ayuntamiento de Madrid en ejercicios anteriores cuyo importe ascendia a 1.780 miles de
euros en concepto de trabajos de rehabilitacion y medidas de seguridad efectuadas en el
Cementerio de la Almudena, que a juicio de los Administradores de la Sociedad deben ser
atendidas por el Ayuntamiento.

(d) El Excmo. Ayuntamiento de Madrid no ha confirmado al auditor un importe a cobrar de
363.161 euros comrespondiente a los servicios sociales prestados en el afio 1997 (servicios
de canidad), no pudiendo éste pronunciarse sobre la procedencia del citado importe
reclamado.

La incertidumbre indicada en el apartado (a) de este péarrafo, en lo relativo al valor y
recuperacion del patrimonio neto consolidado y de la eventual necesidad de dotar un fondo de
reversion, como consecuencia de la indefinicién acerca del periodo de duracion de las
actividades, resulta asimismo aplicable al patrimonio neto consolidable originado en la Empresa
Mixta de Serveis Funebres Municipals de Tarragona, S.A., foda vez que durante el ejercicio
20035, la otra sociedad mixta en la que participa el Grupo, Cementerio Jardin Alcala de Henares,
S.A., y que asimismo tenia esta limitacion, ha modificado sus estatutos societarios, pasando a
ser de duracién indefinida Para cubrir estas eventualidades el Grupo tiene constituida una
provision por importe de 4.447 miles de euros, la cual no ha sufrido modificaciones a lo largo
de este ultimo ejercicio.




4. Segin se indica en la nota 5 de 1a memoria, €l Ilmo. Ayuntamiento de Estepona tiene incoado
un procedimiento de resoluciéon de la concesién de gestién y explotacion del cementerio y
tanatorio inicialmente concedida a la Sociedad dominante. Al 31 de diciembre de 2005, el
importe de los activos netos que la Sociedad dominante tiene asociados a esta concesion
asciende a una cifra conjunta de 1.560 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad
dominante estiman que, como consecuencia de la eventual liquidacion definitiva de la
concesion, no deberian producirse pérdidas por la resolucion de la misma y en consecuencia, no
han dotado provisién a estos efectos. El desenlace final de este asunto dependera, no obstante,
de la aceptacion y aprobacién, por parte del Organo principal competente del Ilmo.
Ayuntamiento de Estepona, de la propuesta de resolucion de la concesion que por mutuo
acuerdo ha sido realizada con posterioridad al 31 de diciembre de 2005.

5. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, y excepto
por los posibles efectos de cualquier ajuste que pudiera considerarse necesario si hubiéramos
podido evaluar el importe a cobrar por los servicios sociales, seglin se indica en el parrafo 3(d)
y si se conociera el desenlace de las incertidumbres descritas en los parrafos 3(a), 3(b), 3(c) y 4
anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidada de
Funespaiia, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la
Uni6n Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las cifras e
informacién correspondientes al ejercicio anterior, que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005, a efectos comparativos.

6. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Admmistradores de Funespafia, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
Funespaiia, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado mforme de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
mforme de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las

) II\I;*I::iI:EIr:':rwhr:::tléjlercier;tél: o
. KPMG AUDITORES, S.L.
Miguel Angel Ibéiiez emm?o o -
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' sociedades del Grupo Funespafia.
KPMG AUDITORES, S.L. NSTITUTODE
a DECUENTASDEESPANA .,
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Ley 44/2002 de 22 de noviembre,

--------------------- (R R R NN




9CS 6ES 611

AR T4

9419
(A5 YA

CLLCIP8I

c9o6lr |

OLLE0LEL

PO6 O8Y S

8LV 891
Ol 'ttdL
0L SI0I

F60895°08

99951t Ot

Sy 15205

vlI St
[SPOLTL
SPSPES
P vHPOLC
Lo 01 0C
PICSS1E

F00L

L9906 TLI

98 80 1L

$90'9
(A1

689 €76 91
65P0CIL

EPe 0901

X PRYAA

L6 VLT
LBTBLOS
9L9 [SO']

6T 1T8 08

[0TS61°0t

85099905

961 BLF
9880t t
SPEPES
FEOvODLL
29t COL 0T
PELSST L

$00C

|

Y e e g

soatsed A ojau orucunned (g0

0TS SES o1

_
SUALLICD SoAISed son)
SNUSLLI0Y sojsandun Jod soarseg
(81 wiou) Jeded
© SBIUIND SEIO A SI[RIMISUIOD SAIOPIINY
(FIe10U) 01IPRIO AP SIPEPNUD UOD SBPNa(]
SIUILLIOY SOAISR]
FRIE AN
{9 210U} SHUDLLIOD ol soAISEd SON0y
(11 =ou) sopiyip soysandun Jod soalsed Cer 1Ev 0T
| {G] 210U) SOUOISIAOL]
(b1 210U} O1IPSID SP SIPEPTIUS T0D SYPR3(] 19€°889°L
SYJUSLLIOD OU SOAISBJ
{9896
OAISB ] 6Lt8 £9¢
0Jau CIUOUWILNE ] T T8C
T BIC0I
SOLIGILIOUINT S3SAIU] po6 1851
LIETLLLSE
| SEpeniinoe setoleue) (4% 8719
- UQuoisuel) BAlaSay OTL SET
- SBAIISSI SENO) LITPBCS
i UQISIUED AP BUILLJ P9 806°L8
“ Te120s [ende)
012U CTIOWILNB] bO07
|
”_ (soma s sopesaidxy)

00T A SO0T 9P QNI 3P [
SOPBPIIOSUC) UQIIBMIS 9P SRR

L9906v CI1

L YRR ANY

P81 ¥L8 91

$891P99 ¢

681 06
tEI 6L

6CL BSS

886 LSt 01
096 L9¢'[

01968L 6

0LO LY &

¢60°088
OIF L9
LICYELS
CIO'E1908

¢00C

SHLNHIANAIId SHAVTIID0S A V'S "VNVISHNNA

'S0T P SEPERPI[OSUOD SI[BNUR SBIHIND Se] ap Jyueidajur sued eunio] epunlpe epepI[osucs RLICWSW &

OATIOE [B1C L

(([)  m1ou) viu2A S vIed SOPMIUETT SAPUILIOD Ol SOAT)IY

(01 eyou) sajuaeaInbe sopinbi] sorpaul SONO A 0ANDI]H

SOUILLIOD SOATIOE SO
SJUALL100 soysandurr 10d soATIOY

{{ ©)0U) SOIJIUBULJ SOATIOY
{6 210U} IBIQOD B SBIUaND SBIIO A S2I0PNa(]
(8 Bl0U) SBIOUNSTXY

SIULLLIA] SOALDY

(11 wiou) soprs]ip soysendun jod soAnOy
(/ ©10U) SOIIIOUBT SOATIIY

(9 B10U) SIIQIFUBIUI SOATIOR SONO)

(9 e10U) OIIIWICD AP SOPUC]

(§ BjoU) [BLISJBW OPBZI[TACWIL]

SOYUILLIOD OU SOATIDY

OATIOY




FUNESPANA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas

para los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2005 y 2004

2005 2004
Importe neto de la cifra de negocios (nota 19) 80.789.840  82.260.020
Otros mgresos (nota 20) 716.836 836.495
Total ingresos 81.506.676  83.096.515
Coste de ventas (nota 8) (14.309.741) (14.267.826)
Gastos de personal (nota 21) (37.361.176) (36.643.155)
Dotacion a la amortizacion (notas 5 y 6) (5.976.204) (6.194.484)
Otros gastos (16.035.140) (14.965.434)
Beneficio de explotacién 7.824415 11.025.616
Resultado por deterioro / reversion del deterioro de activos (nota 6) -~ (2.813.939)
Ingresos financieros 138.086 214.272
Gastos financieros (353.892) (598.639)
Resultado de la enajenacion de activos (nota 20) 488.781 3.014.842
Beneficio antes de impuestos de actividades continuadas 8.097.390 10.842.152
Impuesto sobre las ganancias (nota 23) (2.818.827)  (3.900.333)
Beneficio del gjercicio 5.278.563 6.941.819
Intereses minoritarios (2.697.128)  (3.662.368)
Beneficio atribuible a la sociedad dominante 2581435  3.279.451
(Ganancias basicas por accion (nota 13) 0,246 0,312
Ganancias diluidas por accion (nota 13) 0,246 0,312

[.a memona consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2005,




FUNESPANA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Correspondientes a 10s ¢jercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expresado en miles de euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Beneficio antes de impuestos
Ajustes por partidas que no generan flujos de efectivo

Resultado baja inmovilizado
Amortizaciones

Provisiones

[mpuesto difenido

Ajustes por cambios en el capital circulante
Ajustes por variaciones de provisiones

Fluyos de efectivo procedente de las operaciones

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Inversién en inmovilizado material e inmaterial
Otras mmversiones
Dhferencias en conversion

Flujos de efectivo procedente de las actividades
de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Prestamos pagados y obtenidos
Dividendos pagados

Flujos de efectivo procedente de las activos
de financiacién

Incremento neto de tesoreria y equivalentes de tesoreria
Tesoreria y equivalentes al iicio del penodo

Tesoreria y equivalentes al final del periodo

La memoria consohidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2005,

2005

2.581.435

(120.744)

5.976.204
669.228
602.641

(5.536.729)

(2.635.917)

1.516.118

(2.488.818)
(691.125)

393.082

(2.786.861)

(232.933)

(2.520.000)

(2.752.933)

(4.023.676)

7.688.361

—

3.664.685

2004

3279 451

(3.014.842)
6.194.484
1.041.972

(154.492)

1.739.027
(2.050.745)

7.034 855

—_——t

2,438 431
2.075.410
35.114

4,548,935

(8.526.152)
(2.310.000)

(10.836.152)

747.658

6.940.703

7.668.361
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FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memorna de Cuentas Anuales Consohidadas

31 de diciembre de 2005

(1) Naturaleza v Actividades Principales

(2)

Funespafia, S.A. se constituyd como sociedad limitada el 14 de septiembre de 1990, con el
nombre de Funespafia, $.L. transformandose en sociedad anonima ¢l 30 de marzo de 1995,
El objeto social fijado en los estatutos consiste en la prestacion de servicios funerarios, con
traslados nacionales e internacionales, contratacion de €stos servicios con otras empresas vy,
en general, las actividades propias de los servicios funeranos asi como la gestion y
explotacion de cementerios y tanatorios y la direccion de empresas funebres. Las
actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad, en forma total o parcial, de
modo indirecto mediante la titulandad de acciones o participaciones con objeto idéntico o

analogo.

Funespafia, S.A. tiene su domicilio social en la calle Sufli, s/n — Rotonda Cuesta de los
Callejones en Almeria.

La Sociedad, tiene sus acciones admutidas a cotizacion en las Bolsas de Madnd y Barcelona

Durante los ultimos afios Funespaiia, S.A. ha llevado a cabo un proceso de expansion de su
actividad mediante la toma de participaciones ¢n sociedades, preferentemente relacionadas
con la prestacion de servicios funerarios y de gestion de cementerios, constituyendo ¢l Grupo

Funespafa (en adelante el Grupo).

El detalle de las sociedades del Grupo, su domicilio y actividad principal, la participacion de
Funespaiia, S.A. en cada una de ellas y el método de consolidacion utilizado en cada caso, se
incluye en el Anexo I, ¢l cual forma parte integrante de esta nota.

Bases de Presentacion

(a) Normas de formulacion de las cuentas anuales consolidadas v comparacion de la
informacion

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera (NIIF) y sus mterpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Union Europea de
forma que muestran la imagen fiel del patrimomo consolidado y de la situacion
financiera consohdada al 31 de diciembre de 2005, v de los resultados de sus
operaciones de los flujos de efectivo consolidados, y de los cambios en ¢l patrimonio
neto consolidado durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

(Continua)
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Memorna de Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 son las primeras que €l Grupo prepara
de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por
la Unmion Europea (NIIF-UE), resultando de aplicacion, en consecuencia, la NIF 1
“adopcion por primera vez de las Normmas Intemacionales de Informacién Financiera™.
Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y de la memoria consolidada, ademds de la cifras
consolidadas del ¢jercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido
obtenidas mediante los citados criterios. En consecuencia, las cifras correspondientes al
ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2004 aprobadas por Junta General Ordinania de Accionistas de fecha 22 de
junio de 2005, que fueron formuladas conforme a la legislacion mercantil vigente en
dicho ¢jercicio y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el
Real Decreto 1815/1991 por ¢l que se aprueban las normas para la formulacion de
cuentas anuales consolidadas (principios contables generalmente aceptados en Espana o
PCGAE). El efecto de la aplicacion de las NIF-UE sobre ¢l patnimonio neto
consohdado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre ¢l resultado del ¢jercicio
anual terminado en dicha fecha se muestra en la nota 2(e).

No existen principios contables de caracter obligatorio que, siendo significativos no hayan
sido objeto de aplicacion.

Los principios contables y normas de valoracion utilizados por €l Grupo en la elaboracion
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 guardan uniformidad con los
aplicados al gjercicio anterior, excepto por lo mdicado en la nota 2(e).

Estas cuentas anuales consolidadas, formuladas por los Administradores de la Sociedad en
reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 29 de marzo de 2006, s¢ han
preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad y de cada una de las
sociedades dependientes que, junto con la Sociedad, componen ¢l Grupo Funespaiia
(véase Anexo 1). Las cuentas anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y
reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion
seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la elaboracion
de estas cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2004 fueron aprobadas en la
Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2005. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2005, se encuentran pendientes de
aprobacion por la Jumta General de Accionistas. No obstante, ¢l Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificacion alguna.

(Continda)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(b) Juicios y estimaciones contables relevantes utihzados

La preparacion de las cuentas anuales consolhidadas de acuerdo con NIIF requere que la
Direccion de la Sociedad dominante y las de las sociedades dependientes del Grupo
realicen juicios, ¢stimaciones ¢ hipotesis que afectan a la aphicacion de las normas y a
los importes de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones e hipotesis
adoptadas estan basadas en expenencias historicas y otros factores que son razonables
bajo las circunstancias existentes.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2005 se han
utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizadas por la Direcciéon de la
Sociedad dominante vy las de las sociedades dependientes, ratificadas posteriormente por
su Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. En este sentido, los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio o0 complejidad durante el proceso de formulacion de
cstas cucntas anuales consolidadas no tienen efectos significativos en los importes
reconocidos en los estados financieros.

Las sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A., Cementerio Jardin
Alcala d¢ Henares, S.A. y Empresa Mixta de Serveis Funcbres Municipals de
Tarragona, S.A. participadas directa o indirectamente ¢en un 49% por la Sociedad
dominante, han sido consolidadas por ¢l método de integracion global debido a que los
contratos de gestion suscritos contemplan que el Grupo desarrolle la gestion efectiva
bajo su exclusiva y total responsabilidad, dentro de las funciones propias de la gestion,
s¢ encuentra la direccion de las politicas financieras y de explotacion, por lo que se
presume la existencia de control a pesar de no poseer la mayoria de los derechos de voto

(véase nota 4(b)).

Las participaciones en las sociedades Funespaiia Chile, S.A. y Funeuropa, S.A. no han sido
consolidadas dado su interés poco significativo con respecto a las presentes cuentas
consolidadas y encontrarse sin actividad.

Durante ¢l gjercicio 2005 no se han producido cambios significativos en los juicios y
estimaciones contables utihzados por la Sociedad en ejercicios anteriores.

(¢) Vanaciones en ¢l perimetro de consolidacion

Durante el ¢jercicio 2005, el Grupo ha vendido la participacidon que poseia en el 80% del
capital social de Funaria KFT, radicada en Budapest (Hungria) y cuya actividad consiste
en la explotacion de cementerios.

Como consecuencia de dicha operacion de venta el Grupo ha generado una plusvalia por
importe de 368.037 curos, que se encuentra registrada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta. Adicionalmente, en relacion con esta venta la Sociedad
tiene registrado en los epigrafes de Deudores a largo plazo y Deudores, unos importes

de 379.396 y 47.611 euros, respectivamente.

(Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Con fecha de 5 de enero v 7 de encro de 2005, las sociedades dependientes Funeranas
Integradas S.L. v Actividades y Servicios Empresariales y Financieros, S.L. han
realizado una cesion global de su activo y pasivo a favor de sociedad Europea de
Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresariales, $S.A., quedando extinguidas y
disueltas sin liquidacion con traspaso a la sociedad cesionaria de todos los bienes,
derechos y obligaciones que formaban parte de sus patrimomos sociales.

Combinaciones de negocios

El Grupo ha aplicado la excepcion contemplada en la NIIF 1 por la que solo las
combinaciones de negocios cfectuadas a partir del 1 de enero de 2004, fecha de
transicion a las NIIF, se registran, en su caso, mediante el método de adquisicion. Las
adquisiciones de sociedades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de
acuerdo con lo establecido en los principios contables vigentes en Espaiia.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién, que
consiste en la identificacion de la entidad adquirente (la que obtiene €l control sobre las
demas entidades que participan en la combinacion); la valoracion del coste de la
combinacion de negocios; y la distribucion, en la fecha de adquisicion, del coste de la
combinacion de negocios entre los activos adquiridos, y los pasivos y pasivos
contingentes asumidos (véase nota 4 (¢e)).

El coste de una combinacion de negocios se determina como la suma de los valores
razonables, en la fecha de intercambio, de los activos entregados, los pasivos incurridos
o asumidos (inclmidos pasivos contingentes si pueden valorarse de forma fiable) y los
instrumentos de patrimonio neto emitidos por la adquirente a cambio del control de la
entidad adquirida;, mas cualquier coste directamente atribuible a la combinacion de
negocios. Asimismo, los ajustes al precio de la combinacion de negocios que dependen
de hechos futuros, forman parte del mismo siempre que su importe fuese probable y
pudiera ser valorado de forma fiable.

S¢ exceptua de la aplicacion de este criterio a los activos no cormrentes o grupos

enajenables de elementos que se clasifiquen como mantenidos para la venta que se¢
valoran por su valor razonable, menos los costes de venta.

El exceso del coste de la combinacion de negocios sobre la participacion de la adquirente
en ¢l valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables se
reconoce como fondo de comercio. Asimismo, si la participacién de la entidad
adquirente en ¢l valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables excede al coste de la combinacidén de negocios, la diferencia existente se
reconoce en ¢l resultado del ¢jercicio una vez reevaluados ¢l coste de la adquisiciéon y la
valoracion de los activos netos adquiridos (véase nota 4 (e)).

(Continua)
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Memonia de Cuentas Anuales Consolidadas

(¢) Transicion a las NIIF

El ejercicio 2005 es el primer ejercicio en el que el Grupo ha presentado sus cuentas
anuales conforme a NIIF-UE. Las dltimas cuentas anuales consolidadas presentadas de
acuerdo con principios espaiioles fueron las correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2004, por lo que la fecha de transicion a las NIIF-UE es el 1 de
enero de 2004,

Conforme a lo requendo por la norma ternacional NIIF 1, Primera Adopcion de las NIIF,
el Grupo ha corregido retroactivamente los saldos correspondientes al balance de
apertura al 1 de enero de 2004, para adaptarlos a las NIIF-UE (NIIF 1.7). En los
apartados siguientes se detallan los efectos patrimoniales de los ajustes retroactivos
realizados, asi como las excepciones obligatorias y opciones ejercitadas en la
preparacion de sus primeras cuentas anuales consolidadas bajo NIIF-UE.

En la preparacién de estas primeras cuentas anuales consolidadas con arreglo a la NIIF 1, el

Grupo ha aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha acogido a algunas de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF:

» Exenciones a la aplicacion retroactiva

El Grupo ha optado por aplicar las siguientes exenciones a la aplicacion retroactiva total
de las NIIF permitidas con ocasion de su adopcion por primera vez:

-  Combimacion de negocios: El Grupo ha aplicado la exencion recogida en la NIIF 1
para las combinaciones de¢ negocios. Por lo tanto, no ha reexpresado las
combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha de
transicion de 1 de enero de 2004.

- Valor razonable o revalorizacién como coste atribuido: El Grupo ha mantenido
como coste atribmdo de los activos materiales de determinadas sociedades
domicihadas en Espafia, en la fecha de primera adopcion de la NIIF, el valor
neto contable los activos materiales revalorizados en ejercicios anteriores
conforme a las leyes espaiiolas de actualizaciéon de activos.

- Diferencias de conversion acumuladas: El Grupo ha optado por cancelar vy

reclasificar a reservas de libre disposicion las diferencias de conversion
acumuladas con anterioridad al 1 de enero de 2004

e Conciliacion entre NIIF y principios locales

La NIF 1 exige que las primeras cuentas anuales consolidadas elaboradas por
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera incluyan una
conciliacion de los saldos de inicio y cierre del periodo comparativo inmediatamente
antenior con los saldos a la misma fecha preparados conforme a los principios y
normas contables anteriores. Asimismo, la NIIF 1 exige la conciliacién del resultado
del periodo comparativo con ¢l correspondiente al mismo periodo conforme a los
principios y normas contables anteriores.

(Continia)
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La conciliacion del patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2004 y los resultados del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 segun PCGAE con los que

resultan de aplicar las NIIF es como sigue:

Saldo inicial segin principios contables

espafioles

Aj r ada

Reclasificacion de 50¢10s externos

Fondo de comercio

Gastos de establecimiento

Otros activos intangibles

Efecto fiscal NIIF

Reclasificacion de la diferencia negativa de
consohidacion

Diferencias de conversion

Retrocesion de provisiones bajo criterios NIIF

Otros ajustes

Parte proporcional de ajustes NIIF atribuibles a
minoritarios

10n a NIIF

Euros
Patrimonio Patrimonio
neto Resultados neto
01.01.04 2004 31.12.04
48.640 868 - 49.634.093
30.298.114 3.681.507 30.071.992
(248.688) 30.368 (218.320)
(69.406) 21.712 (47.694)
(507.584) 33.212 (474.372)
222747 - 222747
1.602.637 (102.502) 1.500.135
(489.043) - (489.043)
300.000 - 300.000
(176.118) - (176.1138)
203 .813 (19.139) 244.674
79.837.340 3.645.158 80.568.094

Las diferencias mas significativas producidas sobre el patrimonio neto a 1 de enero de 2004
y 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados de 2004 como consecuencia de la

aplicacion de las NIIF, han sido las siguentes:

1. Reclasificacion de la diferencia negativa de consolidacién: Como consecuencia de la
aplicacién de la NIIF 3, el fondo de comercio negativo surgido en egjercicios
anteriores, se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se produce.

2. De acuerdo con el PGC, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias con
el fin de atribuir a cada elemento de inmovilizado inmaterial o material el inferior

valor de mercado que le corresponda al cierre de cada ejercicio, siempre que el valor
contable del inmovilizado no sea recuperable por la generacion de 1ngresos
suficientes para cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacion. A
diferencia de la normativa espafiola, las NIIF establecen una metodologia de calculo

del deterioro de valor de los activos mas exigente que la normativa espafiola.

Las diferencias en patrimonio entre ambas normativas por el cdlculo del deterioro han
ascendido a 507.584 euros al 1 de enmero de 2004 y a 474.372 euros al 31 de
diciembre de 2004. La variacién entre egjercicios por importe de 33.212 euros

produce una diferencia entre ambas normativas en el resultado de 2004

(Continua)
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3. La normativa vigente espafiola permite la activacion de los gastos de primer
establecimiento, gastos de constitucion y de ampliacion de capital. Bajo NIIF, estos
gastos no cumplen la definiciéon de inmovilizado inmaterial por lo que deben ser
tratados como gastos del ejercicio en el que se incurren. La diferencia en patnmonio
entre ambas normativas a lugar a 69.406 curos a 1 de enero de 2004 y 47.694 curos a
31 de diciembre de 2004. La variacion entre ejercicios por importe de 21.712 euros
ha supuesto una diferencia entre ambas normativas en el resultado de 2004,

4. El Grupo ha eliminado las provisiones que no cumplen las condiciones de la NIC 37,
produciéndose un incremento en ¢l patrimonio neto del ejercicio 2004 por importe
de 300.000 euros. ’

5. De acuerdo a la normativa espafiola vigente, la participacion de los socios extemos se
clasifica fuera del epigrafe de Patrimonio mientras que bajo NIIF se registran ¢n la

cuenta “Intereses de socios extemos™ dentro del epigrafe “Patrimonio Neto”. A 1 de
enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 se han reclasificado a Patrimonio Neto

unos importes de 30.298.114 y 30.071.992, respectivamente, asi como 263.813 euros
y 244.674 curos, respectivamente, de los ajustes a NIIF atribuibles a los socios
externos.

(f) Fondo de maniobra

El fondo de maniobra al 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 3.724.079 euros y
4.395.942 euros, respectivamente, de signo negativo. No obstante los Administradores
de la Sociedad Dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas siguiendo
¢l pnncipio de empresa en funcionamiento dado su convencimiento de que, con el
desarrollo de la actividad de las sociedades del Grupo y con las medidas especificas que
se podrian adoptar, el Grupo generara en 2006 los fondos necesarios para poder
continuar con sus actividades.

(3) Dustribucion de Resultados

Los Administradores de la Sociedad dominante propondran para su aprobacién por la Junta
General de Accionistas 1a siguiente distnibucion de resultados:

Miles
de euros

A dividendos 1.050.000
A reservas voluntarias 1.258 493

2.308.493

En el ejercicio 2004, la Junta General de Accionistas de la sociedad dominante aprobo la
distribucion de un dividendo por importe de 2.520.000 euros con cargo a resultados de dicho
afio por importe de 2.228.292 curos y a reservas de hibre disposicion por un importe de

291.708 euros.

(Contimia)
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(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Para la claboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables
y normas de valoracion contenidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

(a) Hipétesis de empresa en funcionamiento v principio de devengo

Los estados financieros consolidados se elaboran bajo la hipotesis de empresa en
funcionamiento.

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su fecha de devengo y no conforme a su
fecha de cobro o pago.

(b) Criterios de consolidacion

La totalidad de las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién son
entidades dependientes.

Se consideran “entidades dependientes™ aquéllas sobre las que la Sociedad se encuentra en
una posicion de control. A estos efectos, s¢ entiende por control la capacidad de dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades. Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad
dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, de mas del 50% de los derechos
politicos de¢ las entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, existen
acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad el control sobre
mas de la mitad de los derechos de voto, o é€sta tiene poder para dirigir la politica
financiera y operativa de la entidad en virtud de acuerdos o disposiciones ¢statutarias,
para nombrar o revocar a la mayoria de los miembros de consejo de Administracion, o
para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del consejo. En la determinacion
del control, la Sociedad considera, cuando es aplicable, la existencia de derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles en su poder o de terceros al cierre del
gjercicio contable.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se
excluyen de la consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas, cuando han sido
significativos, han sido eliminados en el proceso de consolidacién. La consolidacion de
los resultados generados por las entidades cuyo control se adquiere en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicion v el cierre del ejercicio.

(Contima)
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No obstante lo anterior, de la misma forma que se recogid en la memona de cuentas

anuales consolidadas de ejercicio anteriores, de haber aplicado ¢l método de puesta en
equivalencia a las participaciones consolidadas por integracion global, en los casos de
participaciones no mayoritarias, las principales diferencias que surgiran en el balance de
situacién consolidado, serian las siguientes:

Miles de euros

2005 2004
Disminucion inmovilizaciones materiales y otras (68.218) (73.014)
Disminucion del pasivo no cormente e intereses
MmInoritarios 34.787 37.769
(33.431) (35.245)
Incremento del fondo de maniobra 4.604 6.103

Incremento en inmowvilizaciones financieras,
por puesta en equivalencia 28.827 29.142

El importe total de los fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004

permaneceria, en consecuencia, sin variacion alguna.

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2005 y 2004 supondria una

disminucion de los beneficios de explotacion que serian compensados con los resultados
obtenidos de sociedades participadas por puesta en equivalencia, obteniéndose €l mismo
resultado.

Como se indica en la nota 2(d), desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicidon del Grupo

a las NIIF, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de¢ una sociedad dependiente
se calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicién. Cualquier exceso del
coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del
coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos, una vez debidamente analizado el coste de la combinacion y
los valores razonables de los activos netos adquiridos s¢ reconoce en resultados en ¢l
periodo de adquisicion.
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Asimismo, a partir de dicha fecha la participacion de los accionistas minoritarios, cuando
es aplicable, se establece en funcion de su porcentaje de participaciéon en los valores
razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables reconocidos.
Cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere el valor en libros de
dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo a la participacion de la Sociedad
dominante, excepto en aquellos casos en los que los minoritarios tengan una obligacion
vinculante de asumir una parte o la totalidad de las pérdidas y tuvieran capacidad para
realizar la inversion adicional necesaria. Los beneficios obtenidos por el Grupo en
fechas posteriores se asignan a la Sociedad hasta recuperar el importe de la
participacién de los minoritarios en las pérdidas de periodos contables anteriores. La
participacion de los minoritarios en:

* El patrimonio del Grupo, s¢ presenta en ¢l epigrafe “Intereses minoritarios” del
patrimonio neto del balance de situacion consolidado.

* Los resultados consohidados del ejercicio se presentan en el epigrafe “Resultado
atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existan derechos de voto potenciales, las proporciones del resultado del ejercicio y
de los cambios en el patrimonio neto, asignadas a la dominante y a los intereses

minoritarios, se determinan a partir de las partlc'.lpacmnes en la propiedad que existan en
ese momento y no reflejan el posible gjercicio o conversion de los derechos de voto

potenciales.

Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de
consolidacién son relativos al 31 de diciembre periodo que coincide con el de las
cuentas anuales de la Sociedad dominante.

En ¢l Anexo I de la nota 1 se detallan las sociedades dependientes asi como la informacion
relacionada con las mismas.

(c) Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales o estados financieros de cada una de las
sociedades del Grupo se valoran utilizando la moneda del entormo econémico principal
en que la sociedad opera («moneda funcional»). Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en euros, que ¢s la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad
dominante.

(Continia)
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Transacciones, saldos v flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera s¢ convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las transacciones. Los activos
y pasivos mong¢tarios en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio vigente al cierre del ¢jercicio. Los activos y pasivos no monetarios que son
valorados a coste historico se convierten a la moneda funcional al tipo de¢ cambio de la
fecha en la que se¢ realizé la transaccion. Los activos y pasivos no monetanos valorados
a valor razonable se convierten a euros al tipo de cambio vigente a la fecha en que se
determino el citado valor razonable,

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen ¢n la cuenta de resultados.

Cuando resultase aplicable, se exceptia de la aplicacion de este criterio las coberturas
de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas en un negocio en el extranjero
que se registran en el patrnimonio consolidado.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambios

existentes en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la vanacion de los
tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos equivalentes denominados en
moneda extranjera, cuando ¢s aplicable, se¢ presenta separadamente en ¢l estado de

flyjos de efectivo.

Conversion de negocios en el extranjero

Los resultados vy la situacion financiera de las entidades del Grupo cuya moneda funcional
no es la de una economia hiperinflacionaria y es, a su vez, diferente de la moneda de
presentacion del Grupo se convierten a la misma como sigue:

» Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha de cada balance.

« Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos en la fecha
de las transacciones.

» Todas las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se
reconocen como un componente separado en el patrimonio neto (diferencias de
conversion).

En caso de enajenacion de negocios en el extranjero, las diferencias de cambio registradas
en patrimonio neto relacionadas con los mencionados negocios, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en ¢l momento en que s¢ reconocen los
resultados relacionados con dicha enajenacion.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extramjera y se
convicrten al ipo de cambio de cierre.

(Contina)
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El Grupo presenta ¢l efecto de la conversion de activos y pasivos por impuestos diferidos
denominados en moneda extranjera conjuntamente con el impuesto sobre las ganancias

diferido en la cuenta de pérdidas y ganancias consohdada.
(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se reconoce a su coste de adquisicion menos su correspondicnte
amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida acumulada por deterioro, st la
hubicra. El coste del inmovilizado material construido por ¢l Grupo se determina
signiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado adquindo. La
capitalizacién del coste de produccion del mismo se realiza mediante el epigrate
“Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

El coste del inmovilizado material incluye, en su caso, la estimacion de los costes de
desmantelamiento o retiro, asi como de la rehabilitacion del lugar sobre el que se
encuentra ubicado, siempre que constituyan obligaciones incurridas como consecuencia
de la instalacion del activo.

El inmovilizado material adquirido a cambio de uno o varios activos no monetarios o de
una combinacion de activos monetarios y no monetarios, se¢ reconoce por €l importe
monetario entregado mas el valor razonable de los activos no monetarios relacionados
con la transaccién, excepto en aquellos casos en los que ésta no tenga sustancia
comercial 0 no pueda medirse con fiabilidad el valor razonable del inmovilizado
material recibido ni del activo entregado. El valor razonable del activo recibido debe
reconocerse por referencia al valor razonable del activo entregado excepto en aquellas
transacciones en las que el valor de mercado de los activos recibidos se pucda
determinar con una mayor fiabilidad. En aquellos casos ¢n los que no se pueda
determinar de forma fiable el valor de mercado de los activos recibidos o entregados o
en los que la transaccion carezca de sustancia comercial, ¢l coste de adquisicion se
determina por referencia al valor neto contable de los activos entregados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado matenial s¢ calcula lincalmente.
distribuyendo su coste de adquisicion menos su valor residual en funcién de los
siguientes afios de vida atil estimados:

Atfios de

vida util
Construcciones 33-50
Instalaciones, maquinaria, mobiliario y utillaje 8 — 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado maternal 5-10

(Contimia)
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Construcciones incluyen unidades de enterramiento cedidas en uso de forma temporal por
periodos que oscilan entre 10 y 99 afios. La amortizacion se registra, en el momento de
efectuar la cesion, en la proporcion que el periodo por el que se efectua la cesi0n
representa respecto de la vida util considerada (50 afios), y por el valor total de la
unidad de enterramiento cuando el periodo de cesidn supera dicho plazo.

El Grupo revisa, al cierre de cada ejercicio, el valor residual, la vida util y el méetodo de
amortizacion de los distintos activos materiales. Las modificaciones en los criterios
micialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

En el caso de elementos comprensivos de distintos componentes con diferentes vidas utiles,
el Grupo determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en
relacion al coste total del elemento.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion
suponen la reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos

en los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma
independiente vy no fuese practicable determinar ¢l valor contable de los mismos, se

utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del coste de los elementos en el
momento de su adquisicion o construccion.

(e) Activos intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinaciones de negocios (véase nota 2 (d))
efectuadas a partir de la fecha de transicion (1 de enero de 2004), se valora en el
momento imicial por un 1mporte c¢quivalente a la diferencia entre el coste de la
combinacién de negocios y la participacidon del Grupo en el valor razonable neto de los
activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad dependiente o negocio conjunto
adquirido, cuando es aplicable. Las pérdidas y ganancias por la venta de una entidad
incluyen ¢l importe en libros del fondo de comercio relacionado con la entidad vendida.

El fondo de comercio no s¢ amortiza, sino que se analiza su deterioro con una penodicidad
anual o con una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado
acontecimientos indicativos de una potencial pérdida del valor del activo. A estos
cfectos, ¢l fondo de comercio resultante de las combinaciones de negocios s¢ asigna a
cada una de las unudades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que se

espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion.

El fondo de comercio negativo surgido en una adquisicion, se reconoce directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio (véase nota 2(¢)).

(Continua)
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Otros activos intangibles

El resto de los activos intangibles adquiridos por ¢l Grupo se presentan en €l balance de
situacion consolidado por su valor de coste minorado en el mmporte de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Programas informadticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas s¢ activan sobre la base de los costes
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gastos cuando se mcurren.

Propiedad industrial

Se carga por los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o del derecho al
uso de las diferentes manifestaciones de la misma o por los gastos incurridos con
motivo del registro de las desarrolladas por las sociedades del Grupo.

Vida util v amortizaciones

El Grupo evalia para cada activo intangible adquirido si la vida 1til es finita o indefimda.
A estos efectos se entiende que un activo intangible tiene vida util indefinida cuando no
existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos

de efectivo.

El Grupo no ha identificado ningin activo intangible de vida wtil indefimda, salvo el caso
ya mencionado de los fondos de comercio.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo
el importe amortizable de forma lineal en funcién de los siguientes afios de vida util

estimados:

Programas informaticos 5
Propiedad industnal 5-10

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor
residual. El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de
los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los cnterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Activos Financieros

El Grupo clasifica sus inversiones en préstamos entregados y otras cuentas a cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron las mversiones. La
Direccion de la Sociedad determina la clasificacion de sus mversiones en el momento
de reconocimiento inicial y revisa la clasificacién en cada fecha de presentacion de
informacion financiera.

(Continua)
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Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el

activo.
Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, cuando sus
vencimientos son inferiores a 12 meses desde de la fecha del balance.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos al originar el activo y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado
un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en
condiciones de independencia mutua. En general el Grupo aplica la sigumiente jerarquia
sistematica para determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros.

e En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacién dentro del mercado activo mas
ventajoso al cual tiene acceso inmediato el Grupo, ajustado en su caso, para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente
negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utihiza ¢l precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a comprar o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para
las posiciones de riesgo compensadas, aplicando ¢l precio adecuado a la posicion
neta.

e Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones.

e En caso contrario, se aplican técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utilizando
en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor medida datos
especificos del Grupo.

Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe por el que fue valorado
inicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del principal, mas o menos la
imputacion o amortizacion gradual acumulada, utiizando ¢l metodo del tipo de intercs
efectivo, de cualquier diferencia existente entre el valor micial y ¢l valor de reembolso
al vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro del valor o incobrabilidad.

(Contimia)
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Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo el tipo de descuento que 1guala
exactamente los flujos de efectivo a cobrar o a pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el valor contable del activo o pasivo financiero. Para instrumentos financieros, ¢n
los que la variable con la que se relacionan las comisiones, puntos basicos, costes de
transaccion, descuentos o primas, se revisa a tipos de mercado antes del vencimiento
esperado, el periodo de amortizacion es el plazo hasta la siguiente revision de las
condiciones.

Los flujos de efectivo se estiman considerando todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero sin considerar las pérdidas crediticias futuras. El calculo incluye
las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos por las partes del
contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier otra prima o descuento. En
aquellos casos en los que el Grupo no pueda estimar con fiabilidad los flujos de efectivo
o la vida esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo
contractuales a lo largo del peniodo contractual completo.

Deterioro de valor

El Grupo evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufndo pérdidas por
deterioro.

En el caso de activos contabilizados a coste amortizado, el Grupo reconoce ¢l importe de la
pérdida por deterioro del valor por un importe equivalente a la diferencia entre el valor
en libros del activo financiero y ¢l valor actual de los flujos de efectivo futuro estimados
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el resultado del ejercicio y se revierten si la disminucion en los importes
reconocidos puede ser relacionada objetivamente con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, siempre que dicha reversion no excediera ¢l coste
amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado deterioro alguno.
El Grupo reconoce los detenoros de valor mediante el registro de una provision
correctora.

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deteroro del valor
se calcula como diferencia entre el importe en libros del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Las pérdidas por deterioro
del valor de los activos valorados a coste no son reversibles y s¢ registran como una
reduccion de su valor contable.
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Bajas de activos financieros

Los activos financieros s¢ dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Asimismo,
la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los
derechos a recibir los flujos de efectivo sélo se produce cuando se han asumido
obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas
perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

e El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo,
e El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracién del activo financiero; y

e Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos
sin retraso significativo, no encontrandose capacitado el Grupo para remvertir los
flujos de efectivo. Se exceptua de la aplicacion de este criterio las inversiones en
efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas por €l Grupo durante el periodo de
liquidacién comprendido entre 1a fecha de cobro y la fecha de remision pactada con
los perceptores eventuales, siempre que los intereses devengados se atribuyan a los
cventuales perceptores.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de¢ la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y
cualquier resultado diferido en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

En aquellos casos en los que el Grupo cede un activo financiero, pero retiene el derecho de
administracion del activo financiero a cambio de una comision, se reconoce un activo si
la contraprestacion recibida es superior a los gastos a incurrir como consecuencia de la
prestacion del servicio. En caso contrario, se reconoce un pasivo por un importe
equivalente a las obligaciones contraidas valoradas a valor razonable st la
contraprestacion por el servicio es inferior a la que resultaria de aplicar una
remuncracion adecuada.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que
el Grupo ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad se basan en el analisis del grado de control mantenido. De esta forma:

e Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen
de forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones
creados o retenidos por efecto de la cesion.

(Continiia)
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e Si se ha retenido ¢l control, continia reconociendo el activo financiero por la
implicacion continuada del Grupo en ¢l mismo y registra un pasivo asoctado. La
implicacion continuada en el activo financiero se determina por ¢l importe de su
exposicion a los cambios de valor en dicho activo. El activo y ¢l pasivo asociado se
valora en funcion de los derechos y obligaciones que el Grupo ha reconocido. El
pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo
asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por el
Grupo, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los
derechos y obligaciones mantenidos por ¢l Grupo, si el activo se valora a valor
razonable. El Grupo sigue reconociendo los ingresos derivados del activo en la
medida de su implicacion continuada y los gastos derivados del pasivo asociado.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los nesgos y

beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran
mediante ¢l reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los

gastos de la transaccion, se reconocen en resultados siguiendo ¢l método del tipo de
interés efectivo.

El Grupo aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste
los instrumentos de patrimonio o d¢ deuda que forman parte de carteras homogéneas y
que tienen los mismos derechos.

Existencias

Este epigrafe del balance de situacion consolidado recoge los activos no financieros que las
entidades consolidadas mantienen listas para la venta en ¢l curso ordinario de su
negocio o bien en proceso para ser mcluidas en el proceso de produccion con destino a
su enajenacion posterior.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que incorpora todos los
costes originados por su adquisicion y transformacion y los costes directos ¢ indirectos
en los que s¢ haya mncurrido para darles su condicion y ubicacion actuales, y su valor
neto realizable, entendiéndose por este iltimo, el precio estimado de su enajenacion en
el curso ordinano del negocio, menos los costes estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

La formula aplicada por ¢l Grupo en la determinacion del coste utilizada para cada tipo de
existencias es la siguiente;

a. Matenas primas y otros aprovisionamientos: Método del coste medio ponderado.

b. Existencias comerciales: basicamente arcas y elementos mcorporables, estan valoradas a

precio de adquisicion determinado de acuerdo con el método del coste medio
ponderado.

(Continua)
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Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en
que es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion
como una reduccion del coste de las existencias. Asimismo, los descuentos sobre
compras por pronto pago se reconocen como una reduccion del valor de coste de las
existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto de realizable. A estos efectos se entiende por valor neto de
realizable su precio estimado de venta, menos los costes necesanos para la venta.

Las correcciones a la valoracion de existencias y la reversion de las mismas se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. La reversion de los ajustes negativos
efectuados solo tiene lugar en el caso en el que las circunstancias que dieron lugar a su
reconocimiento hayan dejado de existir o cuando existe una clara evidencia que justifica
un incremento en el valor neto de realizacion como consecuencia de un cambio en las
circunstancias economicas. La reversion de la reduccion del valor tiene como limite el
menor del coste y ¢l nuevo valor neto realizable de las existencias. La reversion de las
reducciones en el valor de las existencias se reconoce con abono a coste de ventas.

(h) Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

(1)

()

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con ¢l meétodo del tipo de interes

efectivo, menos la provision por pérdidas por detertoro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a

cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre ¢l importe en libros del activo y

el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de
interés efectivo. El importe de la provision se reconoce en la cuenta de resultados.

Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen ¢l efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y, en general, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original proximo en el tiempo, normalmente de tres meses 0 menos.

Activos no cormientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

Los activos no cormientes, cuyo importe en libros se recupera principalmente a través de
una transaccion de venta en lugar de a través del uso continuado, se clasifican como
activos mantenidos para la venta y se valoran al menor del importe e¢n libros y €l valor
razonable menos los costes relacionados con la transaccion, siempre que estén
disponibles en sus condiciones actuales y en los términos usuales y habituales para su
enajenacion inmediata y ésta sea altamente probable. Los activos no corrientes
mantenidos para la venta no son objeto de amortizacion.

(Continua)
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El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos
clasificados en esta categoria con cargo a resultados de actividades continuadas de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las ganancias por aumentos del valor
razonable menos los costes de venta, se¢ reconocen en resultados, hasta el limite de las
pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad ya sea por la valoracion
a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro.

Un activo no corrientc o grupo enajenable de clementos, incluyendo entidades
dependientes y/o asociadas, se clasifica como mantenido para la venta, si se espera que
la transaccién prevista se vaya a realizar durante el afio siguniente y la venta cumple los
requisitos para ser considerada altamente probable dentro de un corto plazo.

La adopcion de la NIIF 5 desde el 1 de enero de 2004 no ha dado lugar a un cambio de
politica contable para los activos no corrientes (o grupos de enajenacion) clasificados
como mantenidos para la venta.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 el Grupo ha registrado en esta epigrafe una cuota de
participacion indivisa del 79,508% sobre una finca sita en el término municipal de
Bilbao. El valor razonable de este terreno de acucrdo con los informes disponibles por
los Administradores es supenor al valor por el que esta reflejado en los libros del

Grupo.

(k) Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros sujetos a_amortizacion o
depreciacion

El Grupo evalua de forma periodica la existencia de indicios del deterioro del valor de los
activos consolidados que no tengan la consideracion de activos biologicos, activos
financieros, existencias, activos por impuestos difenndos y activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta, al objeto de determinar si su valor
recuperable es inferior a su valor contable (pérdida de deterioro). Los criterios
aplicados por el Grupo en la verificaciéon del deterioro de los activos a los que se hace
referencia en este parrafo se muestran en los apartados anteriores.

Asimismo, con independencia de la existencia de cualquier indicio de detenoro de valor, ¢l
Grupo comprueba al menos anualmente el deterioro de valor de fondo de comercio y de
cada activo intangible con una vida util indefinida, asi como de los activos intangibles
que aun no esten disponibles para su uso.

Calculo del valor recuperable

El valor recuperable de los activos s ¢l mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor de uso continuado. La determinacion del valor de uso del activo se
determina en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se denvaran de la
utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucion temporal de los flujos, €l valor temporal del dinero, ¢l precio a satisfacer
por soportar la incertidumbre relacionada con ¢l activo y otros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros
relacionados con ¢l activo.

(Continiia)
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El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que ¢l activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. En ¢l caso de activos que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, el valor recuperable es determinado
para la umdad generadora de efectivo (UGE) a la cual el activo pertenece.

Las pérdidas por deterioro de valor de los activos se registran en el resultado del gjercicio.

Reversion de la pérdida por deterioro de valor

Las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio no revierten en los ¢jercicios
posteriores. Asimismo, las pérdidas por deterioro del resto de activos distintos del fondo
de comercio solo se revierten si1 se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con el limite del valor contable que hubiera temido ¢l
activo, neto de amortizaciones, s1 no se hubiera registrado ¢l deteroro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distnbuye entre los
activos de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion de su
valor contable y teniendo en cuenta el limite de la reversion al que se hace referencia en
el parrafo anterior.

Capital social

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econoémico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio desarrolladas en la
NIC 32 “Instrumentos financieros: presentacion € informacion a revelar”. En este
sentido, las acciones ordinaras se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de cualquier instrumento de
patrimonio, con la excepcion de aquellos relacionados con la emision de instrumentos
de patrimonio en ¢l contexto de una combinacion de negocios, se contabilizan como una
deduccion del patrimonio, por su importe neto de cualquier incentivo o efecto fiscal

relacionado.

(m) Préstamos v otros pasivos remunerados

Los prestamos y otros pasivos con itereses s¢ reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costes en que s¢ haya Incurmdo en la transaccion.
Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste amortizado; cualquier

diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion)
y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la

deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

(Continua)
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El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que se
las obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas,

canceladas o han expirado.

El intercambio de instrumentos de¢ deuda entre el Grupo y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialment¢ reconocidos, se contabilizan
como una cancelacion del pasivo financiero original y ¢l reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente
diferentes.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte
del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(n) Prestaciones a los empleados
Régimen de prevision social

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la sociedad dependiente Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A. esta obligada a complementar la pensiéon de la
Seguridad Social en unos porcentajes que van del 65% al 100% de los emolumentos
liquidos que tenga el empleado en el momento de su jubilacion, si ésta se produce antes
de los 65 afios, y unicamente para el personal con derecho a jubilacién anticipada que
haya cotizado a la Seguridad Social antes de enero de 1967. Asimismo el mencionado
convenio colectivo vigente obliga a dicha sociedad, llegado ¢l momento de jubilacion
de sus empleados y siempre que €stos tengan una antigiiedad supenor a 10 afios, a pagar
un premio cuyo importe se¢ establece en funcion del salario liquido y los afios de
SEIVICIO,

En el ejercicio 2002, dicha sociedad externalizo los complementos del personal activo
mediante la suscripcion de polizas de seguro. El plazo fijado para ¢l trasvase de fondos

por la exteriorizacion de compromisos con el personal en activo vence el 29 de
noviembre de 2011, quedando pendiente de pago al cierre del gjercicio unos importes de
3.704.603 y 690.846 euros, que se encuentran recogidos en los epigrafes “Otros pasivos
no corriente” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar del pasivo del balance
de situacién consolidado, respectivamente. Asimismo, dicha sociedad dependiente
externalizé también los complementos del personal pasivo mediante la suscripcion de
una poliza de seguro con Vitalicio Seguros, habiendo desembolsado todos los fondos
relativos a esta exteriorizacion con anterioridad a 2003.

Para las restantes sociedades dependientes no existen compromisos en esta materia.

(b

(Continua)
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la decision del
Grupo de rescindir los contratos laborales de forma anticipada se reconocen cuando

existe un compromiso demostrable de acuerdo con un plan formal, sin que exista
posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones adoptadas.

Las compensaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del
balance se descuentan a su valor actual.

Retribuciones a empleados a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo devengadas por el personal del Grupo se registran a medida
que los empleados prestan sus servicios como un gasto por retribuciones y como un
pasivo una vez deducidos los importes ya satisfechos. Si ¢l importe pagado es superior
al gasto devengado, sélo s¢ reconoce un activo en la medida en la que €ste vaya a dar
lugar a una reduccion de los pagos futuros o a un reembolso en efectivo.

El Grupo reconoce €l coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de
permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados

prestan los servicios que les otorgan el derecho a su percepcion. $1 los permisos no son
acumulativos, el gasto s¢ reconoce a medida que se producen los permisos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance de situwacion cuando el Grupo tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos futuros para cancelar tal obligacion; y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligaciéon. Los importes reconocidos en el balance de situacion
consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos
necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerado los riesgos ¢
incertidumbres relacionados con la provisiéon y, cuando resulte significativo, ¢l efecto
financiero producido por el descuento, siempre que s¢ pueda determinar con fiabithdad
los desembolsos que se¢ van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando ¢l valor temporal del dinero, asi como los
riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con
la provision. El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones calculadas por el Grupo no incluyen el efecto fiscal, m las ganancias
esperadas por la enajenacion o abandono de activos.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de
que exista una salida de recursos que incorporen beneficios economicos futuros para
cancelar tal obligacion que de lo contrano. La reversion se registra en el epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en ¢l que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en cuentas de otros Ingresos
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(Contmma
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(p) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran por su coste, es decir al valor
razonable de la contraprestacion recibida.

(@) Reconocimiento de ingresos

(r)

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por ¢l valor
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los ingresos
ordinarios se¢ presentan netos del impuesto sobre valor afiadido y de cualquier otro
importe 0 impuesto, que en sustancia corresponda a cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

Los ingresos derivados de contratos de la venta por parte de las sociedades dependientes de
derechos de uso a largo plazo de unidades de enterramiento son irrevocables y no llevan
asociados gastos significativos a incurrir en afios futuros. En consecuencia, se registran
por su importe integro en ¢l momento de formalizacién del contrato, junto con todos los
gastos significativos inherentes a la operacion, principalmente derivados de la
amortizacion relativa a las unidades durante la totalidad del periodo de cesion.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
fiabilidad los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que

son recuperables.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos
de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en amrendamientos financieros vy
arrendamientos operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento
financiero es un arrendamiento en ¢l que se transfiere sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos en las que sociedades del Grupo
actaan como arrendatarios, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como gasto

de forma lincal durante ¢l plazo de arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron
temporal de los beneficios del arrendamiento.

(Continua)
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Los arrendamientos en los que se transfiere al Grupo sustancialmente todos los nesgos y
las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Al inicio del plazo del arrendamiento, ¢l Grupo reconoce un activo,
conforme a su naturaleza, y un pasivo por ¢l menor del valor razonable del activo
arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago
por arrendamiento se desglosa entre la reduccion del principal de la deuda y la carga
financiera. Esta se reconoce en la cuenta de resultados, de forma que se obtenga un tipo
de interés peridodico constante sobre ¢l saldo de la deuda pendiente de amortizar en cada
periodo. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera,
s¢ presenta en deudas a pagar a largo plazo. Los pagos contingentes se registran como
gasto en los ¢jercicios en que se incurren. En ¢l caso de que no exista una certeza
razonable de que el arrendador obtendra la propiedad del activo al término del plazo del
arrendamiento, ¢l inmovilizado matenal adquirido se amortiza en el periodo menor
entre la vida util del activo y el plazo del arrendamiento.

(s) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por ¢l impuesto sobre las ganancias comprende tanto ¢l cormente como
el mmpuesto diferido. Los impuestos, tanto s1 son del ejercicio corriente como s1 son
diferidos, deben ser reconocidos como gasto o ingreso, € incluidos en la determinacion
de la ganancia o0 pérdida neta del ¢jercicio, excepto si1 han surgido de una transaccion
que se ha reconocido, en ¢l mismo ejercicio, cargando o abonando directamente al
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

El impuesto cornente, es el que se estima pagar o recuperar en ¢l gjercicio, utilizando los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste de impuesto a pagar o
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El mpuesto difernndo se¢ calcula utilizando ¢l metodo de la deuda que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los usados a efectos fiscales. Los impuestos diferidos pasivos
son los importes a pagar en ¢l futuro en concepto de impuesto sobre sociedades
relacionadas con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades
debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion.

El Grupo sigue el criteno de reconocer los activos o pasivos relacionados con las
diferencias temporanas, excepto en aquellos casos en los éstas se encuentren
relacionadas con el reconocimiento inicial de un fondo de comercio; con el
reconocimiento micial de un activo o pasivo de una transaccion que no ¢s una
combinaciéon de¢ negocios y que, en ¢l momento en que fue realizada, no afectd ni al
resultado contable bruto m1 a la ganancia o pérdida fiscal. EI Grupo no reconoce
impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
sociedades dependientes, debido a que la Sociedad dominante puede controlar su
reversion y €s probable que €stas no vayan a revertir en un futuro previsible.

(Continua)




00000000000008000000800000000000000000000000000000000000000¢

26

FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memona de Cuentas Anuales Consolidadas

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran segun los tipos que van a ser de

aplicacion en los gjercicios en los que se espere realizar los activos o pagar los pasivos a
partir de la normativa aplicable aprobada o a punto de aprobar en la fecha del balance y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que el
Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Se reconoce un activo por impuestos diferidos, sélo en la medida en que sea probable la

disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra las cuales cargar esas pérdidas o
créditos fiscales no utilizados. Los activos por impuestos diferidos reconocidos
contablemente, asi como los no reconocidos, se someten, en cada fecha de balance, a
revision. El importe del activo por impuestos diferidos se ajusta en la medida que se
estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y los importes
no registrados son objeto de reversion o reconocimiento contable s1 se recupera la
expectativa de suficiente ganancia fiscal para poder utilizar los saldos dados de baja o
no reconocidos.

Los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes solo se compensan si

existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y ¢l Grupo tiene la mtencidn de
liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar
las deudas de forma simultanea.

En ¢l caso de activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos, la

compensacion solo tiene lugar si existe un derecho legal de compensacion frente a las
autonidades fiscales y los activos y pasivos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondiente a la musma autonidad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultineamente, en cada uno de los ¢jercicios futuros en los que s¢ espera hquidar o
recuperar mmportes signmificativos de activos o pasivos por impuestos diferidos. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance de situacion
consolidado como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha

esperada de realizacion o liquidacién.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente vy no corriente

El Grupo presenta ¢l balance de situacion consohidado clasificando activos y pasivos entre

corriente y corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

o Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende

venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del
Grupo, se manticnen fundamentalmente con fines de negociacidn, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

_|.|.u—-"'rl-'-
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e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion del Grupo, se manticnen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o el Grupo no tiene ¢l derecho incondicional para aplazar la cancelacion de

los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban hiquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque ¢l plazo onginal sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha

de cierre y antes de que las cuentas anuales consolidas sean formuladas.

No se compensan activos con pasivos salvo que la compensacion sea requenda o este

permutida por alguna Norma o Interpretacion

(u) Empresas mixtas, concesiones administrativas y fondo de reversion

Las sociedades dependientes Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A.,
Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A. y Empresa Mixta de Serveis Funebres de

Tarragona, S.A. tienen el caracter de empresas mixtas de las reguladas por el articulo

102 y siguientes del Reglamento de Servicios de las Corporaciones Locales.

Determinadas sociedades consolidadas explotan mediante concesiones, adjudicadas por los
correspondientes Ayuntamientos, €l servicio publico de cementerio de diversas
localidades. Las principales caracteristicas de las concesiones otorgadas son las

siguientes:
Aiio
Concesion Concesionario Otorgamiento  Duracion
Nuevo cementerio de Estepona (Malaga) Funespaiia, 5.A 1997 50 afios (a)
Cementerio Municipal de Leganés (Madnd) Actividades y Servicios Empresariales
Y Financieros, S.L. 1996 49 afios
Nuevo cementerio de Narén (L.a Corufia) Funespaila, S.A. 1996 50 afios
Cementerio Municipal de Boadilla de)
Monte (Madrid) Gestion Funerana Integral, 8.A 1996 75 afios
Cementerio Municipal de Arganda del Rey Servicios Funerarios Alcala-
(Madnd) Torrejon, S.A. 1996 75 afios
Cementerios Municipales de Madrid Empreza Mixta de Servicios
Funerarios de Madnid, 8. A. 1985 31 afios

(a) Veéasenota 5

Los activos afectos a estas concesiones, generalmente terrenos ¢ instalaciones junto con las
construcciones sobre ellas constrmidas, revertiran a la entidad otorgante una vez

transcurrido el periodo concesional.

Entre las caracteristicas mas significativas de este tipo de empresas mixtas destaca su
constitucion por tiempo limitado hasta la entrada en vigor del Real Decreto Ley 7/96. '

(Contimia)
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La Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo dictd sentencia con fecha
3 de abril de 2002 confirmando el Acuerdo del Consejo de Ministros de 24 de julio de
1998 dictado en aplicacion del Real Decreto Ley 7/96, en cuya virtud se ha extinguido
la concesion de servicios funerarios, sustituyéndola por una autorizacion por tiempo
indefinido, suprimiendo la intervencion publica en la fijacion de las tarifas de servicio
funerario. Sin embargo, a la fecha, los estatutos de las empresas mixtas no se han

acomodado a la nueva regulacion.

La Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. venia realizando la prestacion
de servicios funerarios en virtud de la concesion administrativa otorgada por el Excmo.
Ayuntamiento de Madrid por un periodo de 50 afios, estando prevista la extincion de
esta sociedad en sus estatutos sociales en el ¢jercicio 2016. Sin embargo la Ordenanza
Reguladora para la prestacion de Servicios Funerarios aprobada por el Excmo.
Ayuntamiento de Madrid ¢l 8 de abril de 1997 suprimi6é la concesion de servicios
funerarios sustituyéndola por una licencia para prestar ¢l servicio en régimen de
competencia y de cardcter indefinido. Como ya se ha indicado anteriormente, los

estatutos de esta sociedad contimian sin haber sido modificados para recoger estos
cambios en las condiciones de prestacion de los servicios que deberian afectar asimismo

a la duracion de la Sociedad.

Ademas, la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnid, S.A. es concesionaria del
servicio publico de cementerios en el municipio de Madnd segun acuerdo de 1 de
febrero de 19835 y titulo concesional otorgado por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid
en sesion plenaria de 26 de febrero de 1993. Dicha concesion vence, condicionada por
el plazo mencionado en el parrafo anterior relativo a la duracion de la Sociedad, ¢l 16 de
septiembre del 2016, existiendo un acuerdo unanime del Pleno de 28 de julio de 1992
para otorgarla por un plazo de 50 aiios, estando pendiente la modificacion de los
estatutos de la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A. para adaptarse a
lo dispuesto en la citada ordenanza a la espera de la plasmacion estatutaria referida.

El fondo de reversion tiene la finalidad de reconstituir, durante ¢l periodo de duracion de la
concesion, el valor contable de los activos revertibles utilizados por esta sociedad y se
registra en el epigrafe de Provisiones del balance de situacion consolidado. El importe

registrado por este concepto a 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 4.447.490
euros (véase nota 15), importe dotado en ¢jercicios anteriores.

Por su parte, la Empresa Mixta de Serveis Funebres de Tarragona, S.A. tiene una duracion
de 50 aflos desde el ejercicio 1999. Una vez transcumdo dicho penodo, las
instalaciones, bienes y material afecto al servicio revertiran al patrimonio del Excmo.
Ayuntamiento de Tarragona en condiciones de uso normales y sin que comporte
derecho a ninguna indemnizacion, a no ser que el Ayuntamiento modificara o
suprimicra el servicio. A tal efecto, el Excmo. Ayuntamiento de Tarragona adquirira,
antes de expirar ¢l plazo de duracion de la Sociedad, el capital micial correspondiente a
la parte privada mas las sucesivas ampliaciones ¢n que haya participado aquella y la
parte proporcional a las reservas y beneficios no distribuidos. Los activos revertibles
estan siendo amortizados en un periodo inferior al de la duracion de la Sociedad. Ello
no obstante, se¢ ha constituido una sociedad fihial al 50%, Gestio de Cementeris de
Tarragona, S.L. (véase Anexo I), cuyo plazo de duracién excede del inicialmente
establecido, modificado por ¢l Real Decreto Ley 7/96 y acuerdo del Consejo de
Ministros de 24 de julio de 1998 citado.
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El 30 de mayo de 2005, la Junta General Universal de Accionistas de la sociedad
dependiente Cementerio Jardin de Alcald de Henares S.A., acordd por unanimidad la

modificacion del articulo 3° de los Estatutos Sociales quedando establecido que la
duracion de dicha sociedad dependiente tendra caracter indefinido.

En estas circunstancias los Adminmistradores de la sociedad dominante han resuelto no
realizar dotaciones adicionales a las ya realizadas en ¢jercicios anteriores al fondo de

reversion,
(v) Informacion financiera por segmentos

El Grupo Funespafia desarrolla como actividad principal la prestacion de servicios
funerarios, que representa ¢l 100% de la Cifra de Negocio Consolidada del Grupo. Las

actividades fuera de Espaila suponen el 7,0% de la Cifra de Negocio y un volumen de
activos 1nferior al 6,9%. Por tanto, no se ha desglosado la Informacién por Segmentos al
no rebasar los limites establecidos por la normativa vigente.

(5) Inmovilizado Material

La composicion y movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado son como
sigue:
Euros
T Saldosad___ Diferencias  Sadosal _______ Diferencas  Saldosal
10104 Altas Bajas Traspasos  de cambio 31.12.04 Altas Bajas Traspasos  de cambio 31.12.05
Coste
Termenos y
CONSLMGCIONSS 133.62]1.370 1.242.769 (3.334.991) 3130476 (630.208) 132.029.416 218.434 (392.998) 2.926.942 337.864 135.319.661
maquinana,
mobibiano y utillaje 15.645.701 204.158 (342.465) 100.655 - 15.408.049 180.031 (55.296) 15.644 - 15.568 428
Equipos para procesce
da mformacin 433,546 13.933 (13.93) - . 433,686 2.432 (28.197) - - 407921
Elementos de
transporie 1.934,032 17.167 (113.4)4) - - 1.837.763 227.697 (117.002) - - 1.948 460
Otro inmovikizado
material 4.455.43% 460.941 (361.862) 57.122 . 4,611,636 745140  (R61.940) 17.967 : 4.512.803
Anticipos ¢
curso 3839286  4.540.007 (1.046)  (3.288.253) - 5.089.994 1.108.414 (7.300)  (2.980.553) . 3.210.555
139.929.3710 6.476.975 (6.367.591) - (630.208) 159.410.546 2.482.148  (1.462.733) - 537864 160967825
Amortizacion scurmulada  (70.375.832)  (6.113.613) 987.543 - (75.501.902)  (5.894263)  1,042.252 . . (80.353.913)
Valor neto £9.553.538 364.362 (5.380.04%) - (630.208) £3.908.644 (3.412.115) (420.481) - 537864 80.613.912
En los ejercicios 2005 y 2004 las altas incluidas ¢n ¢l epigrafe de Anticipos ¢ inmovilizaciones
en curso incluyen 404.795 euros y 4.132.159 curos, respectivamente, correspondientes a
construcciones de unidades de enterramiento ¢ inversiones correspondientes a rehabilitacidon
y construccion de zonas comunes en diferentes cementerios de la sociedad dependiente
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. En el gjercicio 2005 este epigrafe
incluye un importe de 334.638 curos correspondiente a los importes satisfechos por la

Sociedad Dominante en relacion con la construccion de un tanatorio en la localidad de
Miraflores de la Sierra en Madrid.

(Continua)
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En el ejercicio 2004, bajas en el epigrafe de Terrenos y construcciones recoge un importe de
5255579 curos correspondientc a la venta del tanatorio de la sociedad dependiente
Funeraria Terrassa S.A. Como consecuencia de esta operacion de venta s¢ genero una
plusvalia a efectos consolidados por importe de 2.945.142 euros que s€ encuentra registrada
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio (véase nota 20).

Dentro de este epigrafe se incluyen terrenos y construcciones, con un coste de adquisicion de
306.329 euros, sobre los que se han constituido hipotecas en garantia del reembolso de
préstamos y polizas de crédito cuyo saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2005
asciende a 322.953 euros (189.299 euros en 2004) (véase nota 14).

A 31 de diciembre de 2005 no existian compromisos significativos de adquisicién de
inmovilizado matenal.

El Grupo tienc contratadas pélizas de seguros suficientes para cubrir los nesgos que pudicran
producirse en sus elementos de inmovilizado material.

Segiin se indica en la nota 4(d) la sociedad del Grupo Cementerio Jardin Alcala de Henares,
S.A. actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, con pago de un gravamen unico del 3% de la revalorizacién neta practicada. La
actualizaciéon de 1996 se practico aplicando los coeficientes autorizados por la normativa y la
reduccion del 40% por el efecto de la financiacion.

Segiin se indica en la nota 4(u) las sociedades consolidadas tienen concedido el derecho de
explotacion de diversos cementerios bajo ¢l régimen de concesion administrativa temporal,
ascendiendo al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el valor neto contable de los elementos del
inmovilizado material sujetos a posible reversion de acuerdo con los correspondientes titulos
concesionales, asi como el afio en que se produciria la reversion, se detallan a continuacion:

Euros Aiio de
Sociedad 2004 2005 reversion

Funespafia, S.A. 3.299.211 3.107.278 2046-47 (a)
Gestién Funeraria Integral, S.A. 161.244 142.615 2071
Servicios Funerarios Alcala Torrején, S.A. 804.777 8§14.043 2071
Empresa Mixta de Servicios Funeranos de

Madnd, S.A. 62.685.161 58433207 2016 (b)
Europea de Finanzas y Comercializacion de

Servicios- Empresariales, S A. 2287833 2495500 2045

(a) De este importe, 1.559.585 euros corresponden a activos afectos a la concesién del cementeno de
Estepona .

(b) Véase nota 4(u).

(Contimia)
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El Ayuntamiento de Estepona, pretextando su no conformidad con aloin aspecto de la
prestacion del servicio que se venia realizando, procedio en el gjercicio 2002 a secuestrar la
concesion asumiendo la gestion y explotacién de cementerios y tanatorio. A tal efecto,
adopt6 un acuerdo plenario por el que aprobo dicho secuestro de la concesion, acuerdo que
quedd en suspenso por resolucion del Tribunal Superior de Justicia de Andalucia como
medida cautelar tras el recurso contencioso administrativo presentado por la Sociedad.
Posteriormente, la Sala de 1o Contencioso Administrativo del mencionado tribunal levanto la
suspension del acuerdo, continuando la tramitacion del recurso.

El Ayuntamiento de Estepona no ha revisado las tarifas de la concesion desde 1996, como
ordena el Pliego de condiciones.

En agosto de 2002 el Ayuntamiento inici6 el procedimiento de resolucion de esta concesion
administrativa, dictando con fecha 11 de marzo de 2003 un acuerdo de resolucion de la
concesion y del secuestro, sin perjuicio de la liquidacién que corresponde al concesionario.
En agosto de 2003, el Ayuntamiento de Estepona ha notificado a la Sociedad para que
formule las alegaciones que considere oportunas a la hiquidacion provisional de la concesion
practicada por los mterventores.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Sociedad mantiene en su balance un importe conjunto de
1.653 y 1.560 miles de euros, respectivamente relativos al valor neto de los activos asociados
a la mencionada concesion. Los Administradores de la Sociedad estiman que no deben
producirse pérdidas derivadas de la resolucion de la concesion y, €n consecuencia, no han
dotado provision a estos efectos.

Al 31 de diciembre de 2005, inmovilizado material incluye los siguientes 1mportes
correspondientes a elementos para los que ¢l Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento

financiero:
Euros
Coste de los elementos en arrendamientos financieros
Capitalizados 130,968
Amortizacién acumulada y deterioro de valor (11.257)
Importe neto en libros 119.711

(Continua)




32

FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consohdadas

El detalle y las condiciones mas importantes de los contratos de amrendamiento financiero en
vigor al 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

Euros
Numero de
Fecha del cuotas Valorde Importede Opcionde
Bien contrato mensuales  contado la cuota compra

Elemento de transporte 28/04/05 48 51.880 1.129 1.309
Elemento de transporte 14/04/05 60 24,416 434 434
Elemento de transporte 05/07/05 24 54.672 2.275 2.275
Total coste 130.968

Menos amortizacion acumulada (11.257)

Total 119711

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2005 es como
SIZUe:

Euros
Importe total de las operaciones 138.640
Pagos realizados
En ¢l gjercicio (27.8320)
Acreedores por arrendamiento financiero 110.820

El inmovilizado material incluye elementos arrendados a terceros por ¢l Grupo bajo
arrendamientos operativos que no son significativos.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 constan elementos del inmovilizado material por importe de
17.177 miles de euros y 15.718 miles de euros, respectivamente.

(Continua)
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(6) Activos Intangibles

La composicion y movimiento del epigrafe del “Fondo de Comercio” del balance de situacion
consolidado son como sigue:

Euros
Coste
Saldoa 1.01.04 8.098.156
Saldoa 31.12.04 8.098.156
Saldo a 31.12.05 __3.098.156
Pérdidas de Valor Acumuladas
Saldoa 1.01.04 -
Pérdida de valor del ejercicio (2.813.939)
Saldo a 31.12.04 (2.813.939)
Saldo a 31.12.05 (2.813.939)

" " ———

Saldoneto a 31.12.04 5284217

Saldo neto a 31.12.05 5.284.217

En el ejercicio 2004, los Administradores del Grupo efectuaron una dotacion extraordinaria por
importe de 2.078.029 euros, con €l objeto de ajustar el valor del fondo de comercio de la
sociedad dependiente Servicios Funmerarios Canoura, S.A. En el ejercicio 2005, los
Administradores de Grupo han efectuado el correspondiente analisis de deterioro no
identificando acontecimientos indicativos de una potencial pérdida de valor del activo.

(Continiia)
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El detalle por las distintas sociedades que componen el Grupo de los Fondos de Comercio a 31
de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:

Euros
2005 2004

Empresa Mixta de Serveis Funebres Municipals de 2.308910 2.308.910

Tarragona, S A.
Actividades y Servicios Empresariales y Financieros, S.L. - 1.052.355
Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios

Empresariales, S.A. 1.052.355 -
Gestion Funeraria Integral, S A. 572.074 572.074
Pompes Funebres Domingo S.L. 615.162 615.162
Pompes Funebres Baix Urgell S.L. 497.983 497 983
Servicios Funerarios Alcala- Torrejon S.A. 237.733 237.733

5.284.217  5.284.217

Como consecuencia de la cesién global de activos y pasivos efectuada por la Sociedad
dependiente Actividades Servicios Empresariales y Financieras, S.L. a favor de Europea de
Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresariales, S.A. el Grupo ha procedido a
reclasificar ¢l fondo de comercio surgido en la adquisicion de la primera a la sociedad
cesionaria.

El importe de una UGE se determina en base a calculos de valor de uso. Estos calculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
Direccién de la Sociedad dominante que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de
efectivo, mas alld del periodo de cinco afios, se extrapolan usando las tasas de crecimiento
estimadas indicadas a continuacion. La tasa de crecimiento no supera la base de crecimiento
medio a largo plazo para el negocio de “prestacion de servicios funerarios™ en que opera la

UGE.

Las hipotesis clave usadas en los calculos del valor de uso, son las siguientes:

Porcentaje
Tasa de crecimiento de ingresos 1%
Tasa de crecimiento de gastos 1%
Tasa de descuento 10%

Estas hipotesis se han utilizado para el andlisis de cada UGE dentro del segmento del negocio.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la
Sociedad dominante, las previsiones de flujos netos de efectivo atribuibles a estas UGE
soportan la practica totalidad del valor de los fondos de comercio registrados.
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La composicioén y movimiento del epigrafe “Otros activos intangibles™ del balance de situacion
consolidado en el ejercicio 2005 y 2004 son como sigue:

Euros

Saldo al Diferencias Saldo al Diferencias Saldo al
1.01.04 Altas Bajas de cambio 31.12.04 Altas de cambio 31.12.05

Coste
Aplicaciones informaéticas 572,739 99.270 (1.058) . 670951 41.931 - 712.882
Propiedad industrial 114.098 2.578 - - 116.676 717 - 117.393
Otro inmovilizado inmatenal 69.280) - - 37.717 106,997 . (32.617) 74,380
756.117 101.848 (1.058) 37.717 894.624 42 648 (32.617) 904.655
Amortizacion acumulada (678.868) (80.871) 441 - (759.298) (81.941) - (841.239)
Valor neto 77.249 20.977 (617) 37.717 135.326 (39.293) (32.617) 63.416

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad dominante mantiene en su balance un importe conjunto
de 1.560 miles de euros relativos al valor neto de los activos asociados a la mencionada
concesion (véase nota 5). Los Administradores estiman que no deben producirse pérdidas
derivadas de la resolucion de la concesion y, en consecuencia, no han dotado prevision a
estos efectos.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 existen bienes totalmente amortizados por importe de
533.314 y 404.057 euros, respectivamente.

El Grupo no tenia al 31 de diciembre de 2005 y 2004 compromisos significativos de adquisicion
de inmovilizado inmaterial ni activos de este tipo afectos a garantias. Tampoco tiene
reconocidos activos de vida util mdefimida.

(7) Activos Financieros

Su detalle a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:
Euros
2005 2004
No cornientes
Participaciones en empresas del grupo no consolidadas 245.934 245934
Otros créditos y cuentas a cobrar 176.417 178.824
Depositos y fianzas 78.348 80.094
Deudores a largo plazo 379.396 -
880.093 304 .852
Cormientes
Inversiones mantenidas hasta vencimiento 474,937 250.879
Otros créditos y cuentas a cobrar 77.912 23.674
Depositos y fianzas 3.380 7.681
558.229 282.234
(Continua)
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El detalle del coste de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas, ¢l porcentaje
de participacion €s como sigue:

Euros

Porcentaje
de Saldos al

participacion  31.12.04

Funcuropa, S.A.

Funespaiia Chile, S.A. 50% 112.894
50% 133.040

245.934

Las sociedades chilenas Funcuropa, S.A. y Funespaiia Chile, S.A. se encuentran inactivas. Los
Administradores de la Sociedad han valorado las inversiones en estas sociedades
dependientes por €l mismo importe que los desembolsos pendientes ya que, de acuerdo con
los planes previstos, no seran efectivamente desembolsados, al no tener la Sociedad la
intencion de continuar con la actividad de estas sociedades dependientes. Asimismo, no
esperan que de la eventual liquidacion de estas sociedades dependientes se onginen pérdidas
para el Grupo.

Deudores a largo plazo recoge el importe a cobrar derivado de la venta de la inversion ¢en la
sociedad dependiente Funaria Kft a Budapesti Temetkezesi Intezet Rt (véase nota 2 (¢)).

Inversiones mantenidas hasta vencimiento recoge instrumentos de deuda adquiridos que
devengan un tipo de interés medio del 2,75%, aproximadamente

Existenclas

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Euros
2005 2004
Mercaderias 1.462.048 1.473.774
Materias primas y otros aprovisionamientos 105.912 108.190
Existencias totales 1567.960 1.581.964

(Continua)
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El coste de existencias reconocido como gasto e incluido en el coste de los bienes vendidos es el

siguiente:
Euros
2005 2004
Compras netas 14.295.737 14.186.650
Variacion de existencias 14.004 81.176

14.309.741 14.267.826

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no habia existencias propiedad del Grupo entregadas en
garantia del cumplimiento de deudas y compromisos contenidos con terceros. El Grupo
tiene contratadas polizas de seguros suficientes para cubrir los riesgos que pudieran
producirse en sus existencias.

(9) Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

Su detalle es el siguiente:
Euros
2005 2004
Clientes 10.897.198 11.264.986
Deudores varios 1.169.605 072 875
Anticipos a proveedores ' . 18.812 39.712
Depreciacion por deterioro de valor (1.727.627) (1.759.411)
Deudores y otras cuentas a cobrar - 10.357.988  10.518.162

El Grupo ha reconocido una pérdida de 168.064 curos (400.045 euros en 2004) por la perdida
por deterioro de valor de sus cuentas comerciales a cobrar durante el ejercicio finalizado el

31 de diciembre de 2005. La pérdida por deterioro de valor s¢ ha registrado en Otros Gastos
en la cuenta de resultados.

La composicion y movimiento de las provisiones por deterioro € insolvencia es como sigue:

Euros
2005 2004
Saldo al 1 de enero (1.759.411) (3.033.254)
Pérdidas por deterioro de valor (168.664) (400.045)
Reversiones por deterioro de valor 69.516 1.631.474
Otros 130.932 42 414
Saldo al 31 de diciembre (1.727.627) (1.759411)

(Continua)
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La pérdida por deterioro de valor se ha registrado en Otros Gastos en la cuenta de resultados.

El Grupo no tiene contratada cobertura de riesgo de crédito. Asimismo, no existe concentracion
de negocio de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que el tiene un

gran namero de clientes.

En la cuenta “Clientes por ventas y prestacion de servicios” se incluyen unos importes de
3.442 810 euros y 3.216.320 euros correspondientes a la deuda al 31 de diciembre de 2005 y
2004, respectivamente del Excmo. Ayuntamiento de Madrid con la sociedad dependiente
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., por los servicios “de caridad”
prestados de acuerdo con la Ordenanza Reguladora de la Prestacion de Servicios Funerarios
en el Municipio de Madrid. Para aquellos servicios prestados con anterioridad al 14 de
diciembre de 2000, fecha en que se produjo la modificacion estatutaria en la sociedad
dependiente que eliminaba la obligacion de la prestacion gratuita de dichos servicios, el
Pleno del Ayuntamiento desestimé la solicitud de la Sociedad que reclamaba un importe de
1.601.370 euros. Contra el mencionado acuerdo, dicha sociedad interpuso recurso
contencioso-administrativo. Con fecha 14 de octubre de 2004, el Tribunal Superior de
Justicia de Madrid ha estimado parcialmente dicho recurso declarando el derecho de esta
sociedad dependiente a percibir ¢l importe de los servicios sociales acreditados. Al 31 de
diciembre de 2005, la sociedad dependiente no estima necesario registrar provision para
insolvencias ya que de acuerdo con lo establecido en las “Normas para la tramitacion de
expedientes de abono de los servicios funerarios gratuitos de caracter social en el municipio
de Madrid” publicadas en el B.0.C.M. de fecha 31 de mayo de 2003, considera que dicho
importe sera satisfecho por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid por lo que en ¢l ¢jercicio
2004 procedio a revertir la provision que tenia constituida por importe de 1.601.370 euros.
En el ejercicio 2006, y con anterioridad a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas, dicha sociedad dependiente ha cobrado del Excmo. Ayuntamiento de
Madrid un importe de 2.887.129 euros.

Deudores varios recoge un saldo de 206.995 euros con ¢l Ayuntamiento de Estepona, que se
encuentran provisionados en su totalidad.

(10) Efectivo vy Otros Medios liquidos Equivalentes
El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el sigmente:

Euros
2005 2004
Caja y bancos 3.514.685 7.688.361
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo 150.000 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.664.685  7.688.361

La inversion de los excedentes de tesoreria generados durante los ejercicios 2005 se han
invertido en valores de renta fija, que devengan un tipo de interés de mercado.

(Continia)
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El Grupo no ha realizado durante los ejercicios 2005 y 2004 operaciones significativas de
inversién y/o financiacién que no hayan supuesto el uso de efectivo o equivalentes al

efectivo.

(11) Impuestos Diferidos

El detalle por conceptos de los activos por impuestos diferidos €s como sigue:

—— ——————————— ., |

Euros
Fondo
pensiones y
Ajustes por Provisiones COMPromisos Crédito fiscal
adaptacién no con el Fondo de por
Activos por impuestos diferidos a NIIF deducibles personal reversion deducciones Otros Total
Saldos al 1/1/04 249,822 - 3.079.403 1.556.631 - 921487 5.807.343
Aumento/Reduccion de la cuota a
pagar - 763.439 (436.298) - - (259.676) 67.463
Cargo/abono en la cuenta de
resultados - - 69.385 - - - 69.385
Saldos al 31/12/04 249 822 763.439 2.712.490 1.556.631 - 661.811 5.944.193
Aumento/Reduccién de la cuota a
pagar (26.745) - (397.574) - - (109.637) (533.956)
Cargo/abono en la cuenta de
resultados - (152.688) - 190.421 - 37.733
Saldos al 31/12/05 223.077 610.751 2.314.916 1.556.631 190421 552.174 5.447.970

Los Administradores del Grupo han reconocido en el ejercicio 2005 créditos fiscales
correspondientes a deducciones de la cuota por doble imposicién pendiente de aplicar al
entender que se cumplen los requisitos establecidos por la normativa contable para dicha
activacion por importe de 190.421 euros

Los activos por impuestos diferidos con vencimiento superior a 12 meses mas significativos son
la provision por la externalizacion de fondo de pensiones y por el fondo de reversion por
importe de 1.874.314 euros y 1.556.631 curos respectivamente (2.276.192 euros vy
1.556.631 curos, respectivamente al 31 de diciembre de 2004).

El detalle por conceptos de los pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Pasivos por impuestos diferidos

Saldos al 1/1/04

Aumento/Reducciéon de la cuota a pagar

Saldos al 31/12/04

Aumento/Reduccion de la cuota a pagar

Saldos al 31/12/05

Diferimiento
POr reinversion

Euros
Armrendamiento

Financiero

168.478

(17.644)

150.834

3.407

3.407

Operaciones
a plazo Total
- 186.121
- (17.643)
- 168.478
120.656 106.419
120.656 274.897

T ——
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Los principales pasivos por impuestos diferidos con vencimiento superior a un afo ascienden a

107.259 euros.

(12) Patrimonio neto

(a)

(b)

(c)

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el capital social de Funespaiia, S.A. esta representado
por 10.500.000 acciones nominativas de¢ 0,30050609 euros cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
€conomicos.

Al 31 de diciembre de 2005 las sociedades con un porcentaje de participacion igual o
superior al 10% del capital social son:

%
Astaldo, S.L. 14,28
[.LAF. Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. 14,28

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas de Madnd y Barcelona. No existen restricciones para la hbre
transmisibilidad de las mismas.

Prima de emision de acciones

La Ley de Sociedades Andonimas permite expresamente la utilizacién de la prima de
emision para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a su dispomibilidad.

Otras reservas

Un detalle de otras reservas a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:

Euros
2005 2004
Reserva legal 631.063 631.063
Reservas Sociedad dominante distribuibles®” 1.764.335  2.022.987
Reservas en Sociedades consolidadas'” 15.114.541 17.745.737
Otras reservas de la Sociedad dominante'” 5.494.715  2.644.754

23.004.654 23.044.541

(1) Corresponde a las reservas existentes en la fecha de transicion (1 de enero de 2004),
asi como principalmente aquellos movimientos correspondientes a reclasificaciones
entre cuentas de reservas motivados por dividendos, fusiones y otros.

(Continiia)
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Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para, en
el caso de no tener otras reservas dispomibles, compensar pérdidas. También bajo
determinadas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social. Al 31 de
diciembre de 2005, la Sociedad tiene dotada esta reserva en ¢l importe mimimo que
marca la Ley. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 631.063 euros.

(d) Ingresos y gastos reconocidos

Diferencias de conversion

El Grupo se ha acogido a la exencion relativa a diferencias de conversion de la NIIF 1]
“Adopcion por primera vez de las NIIF”, Como consecuencia de ello, las diferencias de
conversion incluidas en patrimonio neto son las generadas a partir del 1 de enero de
2004, todas ellas corresponden a las gencradas por las sociedades dependientes. Al 31
de diciembre de 2005 y 2004 asciende a 428.196 euros y 35.114 euros, respectivamente.

(¢) Dividendos

El importe total de los dividendos distribuidos por Funespafia, S.A. a los Accionistas
durante el ejercicio 2005 ha ascendido a 2.520.000 euros (2.310.000 euros en 2004),
equivalente a 0,24 euros por accion (0,22 euros por accion en 2004). Los dividendos
distribuidos corresponden a la distribucion del beneficio del gjercicio de 2004,

(13) Ganancias por Accion.

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a los
accionistas ordinanos y €l namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinanias potenciales, es decir,
como si se¢ hubiera llevado a cabo la conversion de todas las acciones ordinarias
potencialmente dilutivas.

La Sociedad no tiene acciones propias, por lo que al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la
ganancia basica por accion coincide con la ganancia diluida por accion.

(Continua)
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El detalle del calculo es como sigue:

Euros
20035 2004
Beneficio ordinario atribuible a los acciomistas de la 2581435 3.279.451
Sociedad dominante (en euros)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion (en titulos) 10.500.000 10.500.000
Ganancia basica/dilwida por accion 0,246 0,312

(14) Obligaciones, Préstamos v Otros Pasivos Remunerados

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es el siguiente:

Euros
2005 2004
No corriente
Deudas con entidades de crédito 086.306 1.015.106
Pasivos por arrendamientos financieros 65.370 -
Total 1.051.676  1.015.106
Corriente
Deudas con entidades de crédito 1.105.009 1.419.962
Pasivos por arrendamientos financieros 45.450 -
Total 1.150.459 1.419.962

(a) Deudas con entidades de crédito no cormenies

Las deudas con entidades de crédito no corrientes corresponden al 31 de diciembre de 2005
y 2004 a préstamos y a acreedores por arrendamiento financiero.

(Continia)
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Las principales caracteristicas de los préstamos concedidos a las empresas del Grupo son

las siguientes:
Euros
Vencimiento 2005 2004

Préstamo 2006 - 36.122
Préstamo 2006 - 13.442
Préstamo 2006 - 8.931
Préstamo (*) 2010 58.461 71.343
Préstamo 2012 460.411 531.997
Préstamo 2014 232.703 259 963
Préstamo (*¥) 2019 90.973 03.308
Préstamo (*¥) 2020 143.758 -

986.306 1.015.106

(*) Con garantia hipotecaria constituida sobre terrenos y construcciones propiedad
de Pompes Funebres Baix Urgell, S.L.

(**¥) Con garantia hipotecaria constituida sobre terrenos y construcciones propiedad
de Pompes Fanebres Domingo, S.L.

Los tipos de interés de los préstamos se encuentran referenciados a tipos de interés de
mercado (EURIBOR + diferencial).

(b) Deudas corrientes con entidades de créds

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005

y 2004 es como sigue:
Euros -
2005 2004
Limite Dispuesto Limite Dispuesto
Polizas de crédito 1.449.607 903.734 1.380.000 1.036.678
Préstamo a corto plazo - 180.002 - 380.807
Intereses devengados - 21.273 - 2.477
1.449.607 1.105.009

1.380.000 1.419.962

Las polizas de crédito y los prestamos a corto plazo han devengado intereses de mercado.
Las polizas de credito seran renovadas a su vencimiento en caso de ser necesario.

(Continua)
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Préstamos
El detalle a corto plazo de los préstamos concedidos a las empresas del Grupo son las
sigulentes:
Euros
Vencimento 2005 2004

Préstamo 2006 36.122 142.226
Préstamo 2006 8.931 35.007
Préstamo (¥) 2010 12.881 15.726
Préstamo 2012 71.586 68.955
Préstamo 2006 1.159 77.604
Préstamo 2014 27.219 26.842
Préstamo 2005 - 5.525
Préstamo 2006 5.224 -
Préstamo (*¥) 2019 13.380 8.922
Préstamo (*¥) 2020 3.500 -

180.002 380.807

(*) Con garantia hipotecaria constituida sobre terrenos y construcciones propiedad
de Pompes Funebres Baix Urgell, S.L.

(**) Con garantia hipotecana constituida sobre terrenos y construcciones propiedad
de Pompes Funcbres Domingo, S.1..

Los tipos de interés de los préstamos se encuentran referenciados a tipos de interés de
mercado (EURIBOR + diferencial).

Polizas de crédito

El detalle por entidades bancarias, asi como las caracteristicas de los principales créditos, al
31 de diciembre de 2005, es como sigue:

Euros
Saldo Fecha de Tipo
Limite = Dispuesto  Vencimiento de interés

Péliza de crédito 529.000 529.000 23.06.06 Euribor 3 meses + 0.6%
Poliza de credito 60.000 58.252 11.03.05 Eunbor 3 meses + 1%
Poliza de credito 360.607 13.218 02.02.06 Anmual de mercado
Poliza de crédito 500.000 303.264 24.07.05 Euribor 3 meses + 1%

903.734

(Contina)
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(c) Pasivos por arrendamientos financieros

Un detalle de los pasivos por arrendamiento financiero desglosado por plazos de
vencimiento €s como Sigue:

2005
Principal Interés

Menos de un aiio 39.179 6.271
Entre uno y cinco afios 47.000 18.370

86.179 24.641

Los pasivos por arrendamientos financieros estan efectivamente garantizados, dado que los
derechos sobre el activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumphmiento.

(15) Prowvisiones

E! detalle de este epigrafe del pasivo del balance consolidado adjunto durante los ejercicios

2005 y 2004 es como sigue:
Euros
Provision para Otras
responsabilidades  provisiones Total

Saldo al 01.01.04 1.910.847 4.851.107 6.761.954
Dotaciones 641.927 - 641.927
Cancelaciones (133.000) (237.689) (370.689)
Saldo al 31.12.04 2.419.774 4613418 7.033.192
Dotaciones 445 .564 55.000 500.564
Cancelaciones (2.447.507) (7.962) (2.455.469)
Saldo al 31 12 .05 417.831 4.660.456 5.078.287

ol

(Contimia)
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(a) Provision para responsabilidades
Con fecha 14 de julio de 2003 ¢l Juzgado de Primera Instancia n° 47 de Madnd dictd

Sentencia sobre el procedimiento de menor cuantia interpuesto por la sociedad
dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. contra distintas
empresas funcranias que operaban en ¢l Municipio de Madnd, teniendo éstas pleno
conocimiento de la exclusividad y monopolio legal que tenia atribuida dicha sociedad
dependiente para la prestacion de los servicios. El fallo de la Sentencia fue favorable a
la sociedad Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A. condenando a
vanas funeranas al pago de distintas cantidades como principal mas intereses legales
desde la fecha de interposicion de la demanda. La resolucion del fallo no es firme y
contra ¢l mismo cabe recurso de apelacion, por lo que dicha sociedad dependiente, de
acuerdo con el principio de prudencia, provisiono los importes cobrados hasta que se
produzca sentencia definitiva al respecto. Con fecha 8 de Junio de 2005 la seccion 13 de
la Audiencia Provincial de Madnd dictd sentencia sobre el Recurso de Apelacion
interpuesto por distintas empresas funerarias contra la sentencia. El fallo es favorable a
las empresas recurrentes por los que la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de
Madnd ha procedido a la devolucion de los importes abonados anteriormente por las
empresas funerarias y que figuraban provisionadas en el ejercicio anterior.

Con fecha 14 de Octubre de 2004, el Tribunal superior de Justicia de Madnd dicto

sentencia sobre el recurso interpuesto por la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de
Madnd contra ¢l pleno del Excmo. Ayuntamiento de Madnd que desestimaba la
solicitud de abono de los servicios gratuitos de caracter social. El fallo estima
parcialmente el recurso interpuesto, declarando el derecho de la recurrente a percibir los
importes devengados en concepto de prestacion de servicios gratuitos de caracter social.
La Sociedad ha procedido a contabilizar los intereses devengados al 31 de diciembre de
2005 por importe de 417.831 euros (véase nota 20). Asimismo, y siguiendo el principio
de prudencia, se ha contabilizado una provisiéon por el importe de los mismos.

(b) Otras provisiones

El concepto de “Otras provisiones™ tiene como objetivo cubrir riesgos derivados de

posibles reclamaciones de terceros, asi como el fondo de reversion. El importe
provisionado como fondo de reversion asciende a 4.447.490 euros, no habiéndose
dotado importe alguno por este concepto durante ¢l ejercicio por las razones indicadas
en la nota 4 (u).

(Continua)
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(16) Otros pasivos no corrientes

El detalle de este epigrafe del pasivo del Balance Consolidado adjunto durante los ejercicios
2005 y 2004, se muestra a continuacion:

Euros
2005 2004
Externalizacién de compromisos con el personal 3.704.603  4.285.755
Desembolsos pendientes sobre acciones 245.934 245.934
Otros pasivos no corrientes 275.146 055.305

4.225.683 5.486.994

(17) Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el
curso normal del negocio por importe de de 1.128.138 euros (1.711.287 euros en 2004). La
Direccién del Grupo no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de los
mencionados avales.

Algunos de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante deberan
defenderse en un proximo juicio oral como acusados de una seric de delitos, tal y como
consta en la comunicacién que de dicho hecho relevante se realizo a la Comision Nacional
del Mercado de Valores en octubre del ejercicio 1999. La Sociedad estima que ¢l resultado
final del juicio no tendra efectos materiales adversos en las personas fisicas imputadas y
Administradores de la Sociedad y, por tanto, Funespafia, S.A. no deberia cubnr
responsabilidad civil subsidiana por este asunto.

Como se indica en la nota 4(u), la Sociedad dominante es concesionaria de la gestion y
explotacion del cementerio de Estepona. El Ayuntamiento de Estepona ha decidido
intervenir la concesion asumiendo la gestion y explotacion de cementerios, habiendo
iniciado el procedimiento para resolver la concesion .

(Contimia)
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(18) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas a Pagar

Su detalle es el sigumiente:
Euros
2005 2004
Acreedores comerciales 0597594 8.156.771
Acreedores por compras de inmovilizado 739.979 808.563
Deudas representadas por efectos a pagar 435.003  3.326.921
Externalizacion del plan de pensiones 690.846 621.278
Otras deudas 2.798.615 2.848.051
Remuneraciones pendientes de pago 2.661.652  2.650.583

16223080 18412172

Con fecha 29 de diciembre de 1998 la Junta General de Accionistas de Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A. aprobé distribuir exclusivamente al Ayuntamiento de
Madrid (poseedor del 51% del capital de dicha sociedad) una reserva por un importe inicial
de 13.671.507 euros, de los que al 31 de diciembre de 2005 quedan pendientes de

desembolso 1.651.267 euros recogidos en el epigrafe de “Otras deudas no comerciales a
corto plazo”, Con posteriondad al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad ha liquidado con el

Ayuntamiento la totalidad de la deuda.

(19) Ingresos Ordinarios
Un detalle de los ingresos ordinarios durante los ejercicios 2005 y 2004 es como sigue:

Euros
2005 2004

79.445.891 80.514.706
530.595 819,953
813.354 925.361

Prestacion de servicios
Ingresos por arrendamientos operativos
Otros servicios

80.789.840  82.260.020

El importe neto de la cifra de negocio corresponde principalmente a prestaciones de servicios
funeranos, la mayor parte de las ventas del Grupo consolidado se recaliza en Espaiia v en
€uros, y una pequeiia parte se origina en Argentina y Hungria, asi como a ingresos derivados
de la gestion y explotacion de cementerios.

(Continua)
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(20) Otros Ingresos
El detalle de otros ingresos de explotacion es el siguiente:
Euros
2005 2004
Beneficios en la venta de inmovilizado matenial 112.873  3.014 842
Beneficios en la venta de activos inmateriales 7.871 -
Beneficios en la venta de inversiones financieras (nota 2(c)) 368.037 -
Otros ingresos 716.836 836.495

1.205.617  3.851.337

Otros ingresos, recoge un importe de 417.831 euros correspondiente a los intereses devengados
al 31 de diciembre de 2005 por los importes a abonar por parte del Excmo. Ayuntamiento de
Madnd en concepto de prestacion de servicios gratuitos de cardcter social (véase nota 15).

Beneficios en la venta de mnmovilizado matenal, inmaterial e inversiones financieras recoge al
31 de diciembre de 2005 y 2004, unos importes de 488.781 y 3.014.842 euros,
respectivamente, que se encuentran clasificados en el epigrafe de Resultado de la
enajenacion de activos en la cuenta de resultados consolidada adjunta y que se corresponde
con los obtenidos durante 2005 por la venta de la participacion en Funaria.

(21) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal durante los ¢jercicios 2005 y 2004:

Euros
2005 2004
Sueldos, salarios y asimilados | 28.646.294 27.728.505
Segunidad social 8.143.263 8.238.310
Indemnizaciones 47.193 85.209
Otros gastos sociales 524 426 591,131
Total gastos de personal 37.361.176 36.643.155

El numero medio de empleados efectivos equivalentes a jornada completa del Grupo durante los
gjercicios 2005 y 2004, desglosado por categorias profesionales, es como sigue:

Euros
2005 2004
Direccion y administracion 91 94
Operarios y otro personal asalariado 965 999
Total numero empleados 1.056 1.093

(Continua)
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(22) Arrendamientos Operativos

El Grupo tienc arrendados de terceros, en régimen de arrendamiento operativo, diversas
instalaciones v locales comerciales.

Los pagos minimos futuros por canones sobre arrendamientos operativos no son significativos:

Euros
Menos de un afio 65.643
Mais de un afio y menos de ¢inco anos 262.572
Total 328.215

(23) Impuesto sobre las Ganancias

A continuacién se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre beneficios que resultaria de
aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafia al Resultado antes de impuestos, y el
gasto registrado por el citado impuesto en la Cuenta de Resultados Consolidada en los

ejercicios 2005 y 2004
Euros
2005 2004

Beneficios del ejercicio antes de impuestos 8.097.390 10.842.501
Diferencias permanentes por ajustes de consolidacion 2517843  5.219.583
Diferencias permanentes de las Sociedades consolidadas (393.125) 084.263
Resultados negativos de las Sociedades consohdadas 338.004 396.811
Base contable consolidada del impuesto 10.560.112 17.443.158
Gasto esperado al tipo impositivo de la

Sociedad dominante 3.696.039 6.105.103
Gastos no deducibles - 177.018
Deducciones y bonificaciones (839.479) (2.381.788)
Créditos fiscales por deducciones pendientes de aphcar (190.421) -
Ajuste al impuesto sobre beneficios anticipado de

ejercicios anteriores 152.688 -
Impuesto sobre las ganancias 2.818.827  3.900.333

(Continua)
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De acuerdo con la legislacion aplicable a cada pais, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado
dentro de los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la perdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La compensacion se
realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre beneficios, sin perjuicio de
las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales en los plazos y
limites que establecen las legislaciones aplicables. Conforme a las declaraciones presentadas
por las sociedades del Grupo en ejercicios anteriores, y las que se esperan presentar
correspondientes al ejercicio 2005, el Grupo dispone de bases mmponibles negativas a
compensar contra evidentes beneficios fiscales futuros por importe de 5.667.808 euros.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad dispone de deducciones por doble imposicion
pendientes de aplicar antes de 2015 por importe de 544.060 euros.

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2005 la Sociedad ticne abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde 2002 (2001 para el Impuesto sobre

Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

(24) Compromisos

La Sociedad no tiene adquiridos ningin tipo de compromiso significativo en cuanto a
actividades de inversion al 31 de diciembre de 2005.

(25) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

Un detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas derivados de la compra y venta de
bienes y servicios se muestra a continuacion:

Euros
Saldos
deudores Saldos acreedores
2005 2005 2004
Invafi S.L. - 13.095 231.242
Inversiones y Asesoramiento Financiero S L - 1.900 2.882
Wenceslao Lamas - 38.386 36.249
Mould Wood, S.L. - 6.068 26.620
La Previsora Almeriense S.A. - 54.572 68.750
Marc Urnas Bach, S.A. 697 - -
Funerana Almenense S A - - 1.440
Sociedad de Asesoramiento y Proyectos
Educativos y Economicos S.R.L. - - 6.380
Construcciones y Contratas Peninsulares S.A. - - 497

697 114.021 374.060

—————————————————— - - - ——

(Continia
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En el transcurso del ejercicio se han realizado operaciones con sociedades vinculadas a algpnas
Consejeros de la sociedad dominante aprobados por unanimidad por los consejeros
independientes en el Comité de Auditoria y Retribuciones, por un total de 2.901.077 euros.

Las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre han sido las siguientes:

Euros
2005 2004
Gastos
Compra de bienes 879.921 908.521
Gastos de administracion 252.364 252.364
Asesoramiento legal y otros conceptos 1.768.792  2.352.478

2.901.077  3.513.363

(26) Informacion Relativa a los Administradores de la Sociedad Dominante
(a) Remuneraciong aldos con Administradores de la Sociedad Dominante

El detalle de las remuneraciones de los Administradores de la sociedad dominante es el

siguiente:;
Euros
31.12.05 31.12.04
Sueldos
Dietas 78.749 03.786
Otras retribuciones 729 314 724.745
Total remuneraciones 808.063 818.531

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad dominante mantiene saldos a pagar a los
miembros del Consejo de Admimstracion por un importe de 80.790 euros.

(b) Participaciones y cargos en otras sociedades de los Administradores de la Sociedad
dominante.

(Continua)
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Las participaciones de los Administradores de Funespana, S.A. en las empresas cuyo

objeto social es idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi
como los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o realizados se detallan a

continuacion.
Adminstrador Empresa Participacién Cargo-funcion
José Ignacio Rodngo Cementerio Jardin de Alcal4d de Henares, 5. A - Consejero
Fernandez
GAB Management & Consulting, 5.L. - Presidente y  Consgero
Delepado
Europea de Finanzas y Comercializacidn de Servicios Empresanales, 5.A. . Apoderado
(Sociedad Unipersonal)
Construcciones Y Contratas Peninsulares, S.A 19,85% Ninguno
(CCP) (1)
Empresa Mixta de Servicios Funeranios de Madnd, S.A. - Consejero
Ermpresa Mixta de Serveis Finebres Municipals
de Tarragona, 5.A. - Conzejero
Gestié de Cementeris de Tarragona, 5.L. - Congéjero
Juan Antonio Valdivia Cementerio Jardin de Alcala de Henares, 5.A. - Consejero
Gerada
Empresa Mixta de Servicios Funeranos de Madnd, 3.A. - Consejero y Gerente
GAR Management & Consulting, 5.L. - Vicepresidente y Consejero
Delepado
Funerarias Integradas, S.L. (Sociedad Unipersonal) - Administrador Unico
Servicios Funeranios Valle del Guadalhorce, 5 1. - Administrador Solidario
Actividades de Servicios Empresariales y Financieros, 5.1. - Apoderado
Funeraria Terrasa, 5 A - Presidente
Pompes Finebres Domungo, 5.L. - Administrador Solidario
Pompes Finebres Baix Urgell, 5.L. - Administrador Sohdano
Servicios Funerarios Alcala-Torrejon, 5.A - Presidente
Funeraria Marbella Maria Read, 8.L. (Sociedad Unipersonal) - Admimstrador Solidano
Europea de Finanzas y Comercializacién de Servicios Empresanales, 5.A. - Apoderado
(Sociedad Urnipersonal)
Inversiones y Asesoramiento Financiero, 3.L. (IAF, 5.L.) 100% Administrador Unico
Tanatorios y Funeranas del Sur, S L. 45% Consejero
Mould Wood, 5.L. 75% Presidente
Construcciones y Contratas Peninsulares, 5.A. (CCP) (1) 19% -
ADL - Mérmoles Artisticos del Levante, S.L. 45% -
Marc Urmas Bach 40% -
Empresa Mixta de Serveis Finebres Municipals de Tarragona, S.A. - Consejero
Hispamerinvest Kit 51% -
Wenceslao Lamas Cementerio Jardin de Alcala de Henares, 5.A. - Consejero
Lopez
Construcciones y Contratas Peninsulares, 5.A. 11,403% -
(CCP) (1)
Lamas Fabrica de Ataudes 100%4 Gerente
Empresa Mixta de Serveis Fnebres Municipals de Tarragona, 3.A.
- Consejero
Angel Valdivia Gerada Cementerio Jardin de Alcala de Henares - Consejero
Servicios Funerarios Valle del Guadalhoree, 5.1.. - Administrador Solidano
Actividades de Serviciozs Empresanales y Financieros, S.L. - Administrador Unico
Funeraria Terrasa, 5 A - Vicepresidente
Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresanales, - Administrador Unico
5.A. (Sociedad Unipersonal)
Pompes Finebres Domngo, 5.L. - Administrador Solidano
Pompes Fiinebres Baix Urgell, S.L. - Administrador Solidario
Funeraria Marbella Maria Read, S L. (Sociedad ~ Urnupersonal) - Administrador Solidano
Gestién Funevaria Integral, 5.A. (Sociedad Unipersonat) - Administrador Unico

(1) Sociedad actualmente inactiva en tramites para su disolucién y liquidacion.

Los restantes consejeros D. Francisco Extremera Terencio, 1. Gerardo Sanchez Revenga, L. Luis Morell Qcafla y D. Jos¢ Luis
Sanchez Fernindez de Valderrama, no poseen participaciones ni ostentan cargos o desempeiian actividades en empresas cuyo objeto
social sea idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad. |

(Continua)
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(27) Informacién Medioambiental

Las operaciones del Grupo estin sometidas a la legislacion relativa a la proteccion del
medioambiente (“leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes
sobre seguridad laboral™). El grupo considera que cumple sustancialmente tales leyes y que
mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medioambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caricter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

El Grupo considera minimos, y en todo caso adecuadamente cubicrto los riesgos
medioambientales que s¢ pudieran derivar de su actividad, y estima que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. El Grupo no ha incurrido en inversiones, gastos

ni recibido subvenciones significativas relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2005 y 2004,

(28) Honorarnos de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, y aquellas otras sociedades
con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace referencia la
Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, han devengado durante el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2005 y
2004, honorarios y gastos por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Euros
31.12.05 31.12.04

Por servicios de auditoria 155.455 117.000
Por otros serviclos 106.140 R

261.595 117.000

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honoranos relativos a los

servicios realizados durante los gjercicios 2005 y 2004, con independencia del momento de
su facturacion.

A\

(Continua)
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Informacién Financiera por Segmentos

El Grupo Funespafia desarrolla como actividad principal la prestacion de prestacion de servicios
funerarios, y explotacion de cementenos y tanatorios en Espafia, que representa el 93% de la
Cifra de Negocio Consolhidada y mas del 93% de los Activos totales del Grupo. Las
actividades realizadas por ¢l grupo en Argentina o Hungria suponen ¢l porcentaje restante en
la Cifra de Negocio Consolidado y en los Activos totales del grupo. Por tanto, no se ha
desglosado la Informacion por Segmentos al no rebasar los limites establecidos por la

normativa vigente.
Politica stion de Riesgos

Los Administradores estiman que tanto los flujos de caja como la liquidez continuaran dentro de
los margenes habituales que se han venido generando, no existiendo niesgos significativos al

respecto

Las Sociedades del Grupo no tienen instrumentos financieros de cobertura.

No se han producido operaciones que afecten de forma significativa a la posicién financiera, los
resultados o ¢l patnimomo neto del Grupo.

Al ser la deuda con entidades de crédito poco significativa no existen riesgos ante una posible
evolucion negativa del tipo de interes.

Asmmismo los Administradores consideran que ¢l riesgo por la evolucion de los tipos de cambio
relacionado con el volumen de las inversiones en el extranjero hace a este poco significativo
con respecto al patrimonio del Grupo.

Acontecimientos Posteriores al Cierre.

Con fecha 16 de febrero de 2006, se celebré una reunion entre la sociedad dominante y el
Director del Area de Negociado de Servicios del Ilmo. Ayuntamiento de Estepona en
relacién a la resolucién por mutuo acuerdo del expediente de liquidacion de la concesion
admimmstrativa para la construccion y explotacion del cementerio municipal de Estepona.

Como consecuencia de la mencionada reunion la Sociedad tiene intencién de desistir de la
totalidad de los pleitos y recursos que tiene interpuestos contra el Ilmo. Ayuntamiento de
Estepona y s¢ acuerda una propuesta para resolver la liquidacion de la concesiéon que esta
sujeta a la aprobacidn y aceptacion por los Organos municipales competentes del

Ayuntamiento.
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales esta pendiente de aceptacion y aprobacion
por parte del organo mumicipal competente la propucsta de resolucion.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no deben producirse pérdidas derivadas de la
resolucion de la concesion y, en consecuencia, no han dotado provision a estos efectos a 31
de diciembre de 2005.




V'S ‘BUOTRLIE ] 9P S2IQOUN] SISATIS A V'S ‘SOIBTIDF] 2P B[RO[V UIpIE[ OLISJUIWIR) 'S ‘PLIPE P SOLIEISUN,] SOISTAISS 9P BIXIA] BSaIdury Sspeparnog SB[ U3 041 ¢ [9p saueisat sauctoediorpred se1 (1)

%05
Y%
%% -
%66 -
- %9 LL
- %001
%59 -
- %001
- %L
- Y%L
- %001
- %001
- %0V
- %001
%001 -
Yobt¥ -

- %8 6
%001 -
%001 -

- Y6l

Ie1[Te ] BISU)SISY
SOLIRIDUN | SOIDTATDQ

SOLIUIULSD 9p TQISST)

SOLIRISMUN ] SOIIIAIRG

BISUIED 9P PEPOTICK

SOLIBISUN | SOIIAIDS

SOLIBISUN | SOIJAIDG

SOLIRIOUN, ] SOIMAIIQ

SOLIBISNN,| SCIITAIIG

SOLIBISUN,| SOTIAIRS

SOLIRIDUN | SOTIAIDG

SOLIRISUN,] SOTIAIIS

SOLINUSIIY) A SOLIBIINMN,| SOTAINS
soLRIIUN,[ SOTNAIRY

SOLIUAWD)) A SOLIRIUN,] SOTHMAIDG
SOLIIJUIIY)) A SCLIRIJUN | SOIMIAIDG
SOLRIDUN, SOEHAISY

SOLIEISUN; SOIIIAIGY,

BI9LIE} 9D PEPOTO,S

SOLIJUIUD) A SOLIBIUN,J SOIITAIIS

"UIUIRATLIXISAI “PUCTHRLIE ] 9P A SPIBUSH ap B[R]V 2P ‘PUPBA] 2P SOIURIUIEBIUNAY "SOMIXH SO & Uapucdsarios

ugmedionred ap
afeyuaaieg

Z 9p 1 vuideq
[ OXouy

(9[TYD) S[MD 9p OFenueg epEIIpne ON V'S “edosnoun,j
(311D} YD 3p odenjueg ¥prIIpne ON V'S ‘O[T egedsauny]
BPBPI[OSTICO ON
guogelre] BPE)IPNe ON "T'S "euodelm ], ap SUNUIW) Op QNS
(eumuadry) salry souang 80| "TY'S ‘Breuny
vzo3umy BpeIpne ON T¥'S Sumnsuoy) 7 JUSmWadLuLy VD
(3R efjaqiely] BPBIPTE ON "T'S ‘peoy IR B[[2GIeN LRI
(prIpepy]) S2IeUd] op B[BO[V OINI V'S “UMILIO] -$Teo[y SOLIBISUN,] SOIOIAIDG
(prpely) m3udeen ONIT V'S ‘@mnous)) SOLISNN,] SOIOIAG
(epr1oyT) ssuelsg DN "T'S ‘11281 x1eg saiqaun] sadwo]
(euoSeire] ) esopo] ONLA TS ‘odunue( saiqaun, saduog
(er3unpy) 1sadepng "T'S ‘Terpod 18[B3[0ZS ISOZINIOWS |, 19[FA3DY
{(Buc|aares]) BSSELID | BPRIIPNE ON V'S “BSSELID ] vLIRIDUN
vuodelmy DINII o V'S ‘euodeirs ] ap sfediomuniy saiqaun, SIGAISS 3P BIXTJA] esaIdmy
(PLIPEIA) olonzod O V'S ‘[eI39U] BIIBISUN,] UQNISAD
(pupup) S3ue3o] O T'S ‘sosatdueut A so[pLIesaxdwy soI31AISg A SOPEPIARDY
(pLIpEIA] ) SSIBUIL] 3P BRIV ONIA (p' V'S SIBUSH 3p Y[BO[Y WIpIL[ OLISIUIMIDT
e3B[RIA O 'S "SI0 fepeny) jop [[BA SOLIBISUM ] SOIAINS
(pLIpEA]) epeISO)) O TS ‘sepeIsou] seLelsun
PLIPEIA] O V'S ‘soleussardwiy SOIAIDS 3P UQIIBZIBIAISWe]) A sezuell ] ap eadomy
PLPEIA DN V'S “PUPEA 3P SOLRISUN] SOINAISS 9P BIXIA] BSAIduIy
[eqo]8 ugrorIZNUI Jod sepepIosuc)
[e100S OIIOTIC(] ionpny SOPBPINN0G
S00T 3P AQUIITIP 2 [¢€
UQIOEPI[OSUDD 2P OPOIRIA A

PepIANIY £ OI[IOTIO(] ‘SIPBP3120S 3P 3[[BIR(]

SHLNAIANAJIJ SAAVAIIO0S A V'S "VNV4SINNA

00000000 0QOGVESITVVP00DOTSOGOSONSIOSIONIIOGPOTS




|
. .mﬁﬂ 138 BLIQIP [8N2 B[ Uod ojun{ ‘¢z 01910133 [P SEPEPIfOSUCD SI[BTUE SEIUMD S| op BLIOWIIUI B 3P [ €I B[ ap 3jueidaul 31red BULIO} oXsue J)sH

¢

®

_. ppoppno oN (£ ®

| odni8qns jap sapvpaioos sapodioutid svp sopojipny  (7) |

ppoypny (1) @

®

806'STT €0LOY SST'EL 0Z0°CI %0S “T'S ‘Buofeire] Sp SLLIUSUI)) 3P UONSD (1) @

ETOYITL 688°V8 | 909°66L 8T 0ET %S9 V'S ‘Ugl1I0], Bred[Y SOLRISUN,] SOIIAISS (1) ®

1Z0°1S0°9 eRT'ITY 10L'1T0°1 LET'809% % 6% (%) V'S ‘SAIBUSH 3P BIEO[Y UJpIef oLjudw) (1) @
OLL €E6'T (S16'€S) | CSEPSS'T 0EE EET %9°LL "Td’S Sunmsuo)) % jusueseuey gvo (1)

[#1°80T°S TLL961 | (TSOPPL'T) 1ZH'SSL'9 %001 'y'S “saxduryg “A19g 9p UQIeZITRIaISMIO) A sezueul] op evdorny (1) .

166 1€0°S ot TTricy’n T00°E1H'9 %001 TY'S sreuny (7) ®

€S8 OTT - Hw (91T LLT) 69067 %0S V'S edomaun, (¢) ¢

(8+¢) - (FEL'81T) 98¢ 81T %08 V'S S eyedsouny (£) p
¢8€010°S oG | LLEPSTT 7S6'SS8'T %001 V'S ‘esely], euersuny (i)

8T8’ 1L eyt (95 +¥1) 1061 %8 76 T'S ‘90IOYTEpPENS) [9p J[EA SOMEBINM, SOINAISG (1) &

br6'v8 (LTTEL) | (628¥LT) 000°EEY %00T "1'S ‘Peay BUEW B[[qIEN Blresdun () 9

(8€8°L67) (z98'017) (889°867) TILT11T %0001 V'S ‘eInoue)) SOLIBISUN] SOIAISG (1) ®
679997 815 68 8LS 66 6TS'LL %SL “T'S “[19311) xreq sauqeun,y sadwod (1)

9CE E9S 95T EET 90L €T p1£98T %SL TS ‘ofurmoq seiqeuny seduwod (1) @

768 96T v19°€T 60LTT 1LS0ST %001 1RTYS8[0ZS 1S9Zg3pouIa ], W[ABY (T) &

CSB'6EE PET1E S19°SHT 901°€9 %001 V'S Tex3au] eureIaun,g uonsan (1) o

T9TLST'T 769°610°T . 79L°959 808 08 %6¥ (+) V'S ‘euoeire], sredionmpy saiqauny s1oasg 3@ WH (1) ®

9T 1790 060°SYOE 981 ¥v16 Vv 0L6'190'T %6 (x) V'S "PUPEN SOLRISUN,] "A13G 3p BIXT] esaxdwunz (1) ‘

O1oN OMIOWIIE] SOpEINSY ” SEAISSIY rende) ugroedonied [E1508 OIONHOQ ®

LA | op afeyusorod ®

_ ®

(soma 9p sa[mu ud opesaadxy) @

@

M_ $00T A SO0T 2P QAP 3P | ¢ P

UBAD]YY UQISBULIOJU] BN A SEPEPIIOSUO)) SIPEPIIS0S Sp 0J9N OruowLned [3p 2felad .

- o

_ SHLNHIANAJAd SEAVAIIOO0S A V'S 'VNVJSHNNA ¢

z 9p 7 euided . &

[ OXoUY _ o

“ ®

__ o

_ @




CCO0DODVVDO00O000000080000000000000050000000000000080000000

FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2005

El Grupo Funespafia ha realizado 45.018 servicios durante el ejercicio 2005 frente a los 46.249
realizados en ¢l 2004.

Adicionalmente se realizaron los siguientes servicios complementarios:

- Se han realizado 31.984 servicios en cementerios un 2,6 % de aumento frente a los 31.160 del
mismo periodo del gjercicio antenor.

- Las incineraciones ascendieron a 13.410, aumentando un 2,4 % con respecto a las 13.093 del
2004,

- Los servicios por salas de velatorios realizados fueron 27.204 disminuyendo un 10% con
respecto a los 30.239 del mismo periodo del 2004.

- El conjunto de los servicios ascendio a 117.616 frente a los 120.741 del gjercicio 2004.

En Hungria se realizaron 1.304 servicios frente a los 1.309 del gjercicio 2004, ascendiendo la
facturacion a 139.198 miles de forintos, frente a los 139.203 miles de forintos realizados en el

ejercicio anterior.

En Argentina se han realizado 10.434 servicios funerarios. Se realizaron tambi¢n 1.179 servicios de
cementerios y adicionalmente se prestaron 6.858 servicios de salas velatorias ademas de 1.427

incineraciones.

- La facturacion fue de 20.268 miles de pesos argentinos frente a los 18.523 miles de pesos del
mismo periodo del 2004, aumentando un 11,4 %.

- Se continud con ¢l plan de reordenacion lo que permitid pasar de 265 trabajadores a 231, una
disminucién del 5,3 %.

La cifra de ingresos consolidada ascendi6 a 81.995 miles de euros, frente a los 86.111 del 2004.

Se ha excluido de la cifra de ingresos lo facturado a las Empresas Mixtas en concepto de gestion que
ascendio a 1.496 miles de euros.

El beneficio consolidado después de impuestos ascendié a 5.278 miles de euros, frente a los 6.941
miles de euros del ejercicio antenor.

El resultado correspondiente a Socios Externos ha sido de 2.697 miles de euros frente a los 3.662
miles de euros del 2004,

El resultado correspondiente a la Sociedad Dominante ha sido de 2.581 miles de curos frente a los
3.279 del gjercicio 2004. '

Los Administradores estiman que tanto a los flujos de caja como la liquidez continuaran dentro de
los margenes habituales que se han venido gencrando, no existiendo riesgos significativos al

respecto
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Las Sociedades del Grupo no tienen instrumentos financieros de cobertura.

No se han producido operaciones que afecten de forma significativa a la posicion financiera, los
resultados o el patnmonio neto del Grupo.

Al ser la deuda con entidades de crédito poco significativa no existen nesgos ante una posible
evolucion negativa del tipo de mnterés.

Hechos Importantes

I.  En el mes de enero se confirma ¢l acuerdo por la BTI Rt. (Institucion Funeraria de Budapest,
S.A.) entidad cien por cien perteneciente al Exemo. Ayuntamiento de Budapest, a Funespaiia,
S.A. respecto de la venta de las umdades de enterramiento ejecutadas por Funespaiia como
gestora de la Empresa Mixta de Budapest Funana, Sociedad Econémica de Responsabilidad
Limitada, de la que ambas son sus unicas socias en la actualidad, en el cementerio de Fumel,

propiedad de ésta.
El acuerdo alcanzado consiste en:

1) BTI explotara en exclusiva el cementerio propiedad de Funaria Kft. y desarrollara ¢l plan
de negocio micialmente previsto para ser desarrollado en conjunto por ambos socios.

2) BTI satisfara a Funespaiia la cantidad de 559.000 euros a pagar en 120 mensualidades a
partir del 1 de enero de 2005 hasta el 31 de diciembre de 2014, como precio de la
adquisicion de la umdad de negocio y participacion de la citada Funespaiia en ¢l Capital
Social de Funaria.

3) Dado que es probable que BTI adelante el importe de las ventas previstas, se realizara una
revision quinquenal a 31 de diciembre de 2009, para que supuesto que BTI haya generado
Ingresos superiores a la parte proporcional de los pagos mensuales que ya haya efectuado a
Funespaiia hasta la mencionada fecha de dicha revision, anticipe el importe de los pagos
correspondientes, en el mismo porcentaje que haya vendido con anticipacion respecto del
plan de negocio establecido.

4) Simultineamente si durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2005 y el 31 de
diciembre de 2014 ¢l propietario de BTI decidiese anunciar o convocar la privatizacion
total o parcial de la citada BTI indicara al convocante que invite o notifique a Funespaiia la
existencia del concurso, apoyando la propuesta de Funespafia en idénticas condiciones a la
mas favorable de las ofertas presentadas.

II. En el mes de jumo, Ia Junta de Accionistas de la Empresa Mixta Cementerio Jardin de Alcala
de Henares, S.A. acord6 a propuesta unanime de su Consejo de Administracion en cuya virtud
la Sociedad modifica el plazo de duracién y pasa a ser por tiempo indefinido, modificandose los
correspondientes articulos de los Estatutos Sociales relativos a dicho plazo de duracién, que
hasta su modificacion estaba establecido en el plazo de cardcter concesional de cincuenta afios.

0
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[Il. En el mes de diciembre ¢l Consejo de admimistracion de Funespaiia, S.A. celebrado ¢l dia 22 de
diciembre de 2005 acordé por unanimidad con los accionistas mayoritarios y de control de la
mercantil SEGYRESA, las bases para miciar el proceso de fusiéon por absorcion de la citada
SEGYRESA (sociedad absorbida) por parte de Funespafia, S.A. (sociedad absorbente) y
aportacion de los activos funerarios en explotacion no incluidos al dia de la fecha en el Grupo

SEGYRESA.
Evolucion Previsible
Se prevé el mantenimiento del crecimiento y de la situacion conseguida.
Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo
No se han ha realizado actividades en materia de investigacion
Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicién de Acciones Propias

No se ha producido adquisiciones de acciones propias en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades Andnimas.




I.os Administradores de la Sociedad Dominante, formulan las Cuentas Anuales Consolidadas de
Funespaiia, S.A. y Sociedades Dependientes y Participadas y el Informe de Gestion Consolhidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005, que figuran recogidas
en 64 foliod ordinarios, visados por el Secretario del Consejo de Administracion

En Madnid]a 29 de marzo de 2006.

——
—_—
DILIGENCIA: Para hacer constar que las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de
Gestion Consolidado de Funespaiia, S.A. y Sociedades Dependientes y Participadas,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20035, son los que se adjuntan,

visados por el Secretario del Consejo de Administracion. Asimismo, doy fe de la legitimidad de
las firmas de los Administradores de la Sociedad Dominante, recogidas en este documento.
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